PRIM, S. A.

Consejo de Administracion

LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PRIM, S.A.
DECLARAMOS

Que, conforme al Articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, del Mercado de
Valores, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los Estados Financieros adjuntos,
elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de las
empresas comprendidas en el perimetro de consolidacién, y que el Informe de Gestién incluye
un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales, asi como de la posicidn en que se
encuentra la Sociedad Individual y su Grupo Consolidado.

Y para que asi conste, a efectos de cumplimiento de los requisitos formales actualmente en
vigor, lo firman en Méstoles, Madrid, a 28 de abril de 2016.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A fos accionistas de PRIM, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemaos auditado las cuentas anuales adjuntas de PRIM, S.A., gue comprenden el balance a
31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabifidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de fos resultados de
PRIM, S.A., de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa requiadora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiqguemos y ejecutemos fa
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y fa informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta ef control interno relevante parala
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finatidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Domicilio Sacial: PL Pablo Rulz Picasse, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid &) Tomo 12749, Libre O, Folic 215, Seccion 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.LF. B-7T8970506.
A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de PRIM, S.A. a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particufar, con los principios vy
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales def ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisidn de informacidn distinta de [a obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

i
i ERNST & YOUNG, S.L.
Auditores (nscrita en ef Registro Oficigitle Auditores
b s de Cuentas cc‘iml el N° S0530)
,'! rd 4
ERNST & YOUNG, S.L. W

Ao 2016 o 01116/03722
COPIA GRATUITA i

............................ Carlos Hidalgo Andrés

Informe sujete a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas er. Fsparfia

18 de abril de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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PRIM, S. A.

BALANCE DE SITUACION Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Expresados en euros

31/12/2015 31/12/2014

Activo Nota 107.998.913,67 107.051.099,02
A. Activo no corriente 35.855.271,46 42.132.944,81
I. Inmovilizado intangible 5 1.787.897,58 276.435,94
3. Patentes, licencias, marcas y similares 16.611,00 22.107,00
4. Fondo de comercio 1.573.996,00 0,00
5. Aplicaciones informdticas 197.290,58 254.328,94
11. Inmovilizado material 6 7.531.642,94 6.721.965,61
1. Terrenos y construcciones 3.328.214,30 2.376.290,49
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.203.428,64 3.940.023,94
3. Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 405.651,18
1II. Inversiones inmobiliarias 7 3.304.339,54 3.267.939,70
1. Terrenos 489.460,99 489.460,99
2. Construcciones y otras instalaciones 2.814.878,55 2.778.478,71
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 4.884.243,30 7.767.055,45
1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo) 4.504.912,29 7.387.724,44
6. Instrumentos de patrimonio (empresas asociadas) 379.331,01 379.331,01
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 17.962.613,04 23.787.850,52
1. Instrumentos de patrimonio 9.1 3.712.097,90 4.062.602,17
4. Valores representativos de deuda 9.3 14.074.921,64 19.555.484,81
6. Otros activos financieros 9.2 175.593,50 169.763,54
V1. Activos por impuesto diferido 15 384.535,06 311.697,59
B. Activo corriente 72.143.642,21 64.918.154,21
1I. Existencias 10 23.043.238,94 17.336.530,29
1. Comerciales 17.358.330,52 12.752.344,38
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 2.311.614,00 1.405.389,00
3. Prwoductos en curso 564.734,00 622.265,00
4. Productos terminados 2.092.287,00 1.647.750,00
6. Anticipos a proveedores 716.273,42 908.781,91
I11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 31.786.884,56 36.413.779,21
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.2 31.283.991,44 35.094.004,12
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 9.2y 181 245.850,00 485.271,00
3. Deudores varios 9.2 27.062,17 755.095,46
5. Personal 9.2 97.847,80 76.328,08
6. Activos por impuesto corriente 15 45.100,31 0,00
7. Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 15 87.032,84 3.080,55
V. Inversiones financieras a corto plazo 14.556.171,38 4412.197,26
1. Instrumentos de patrimonio 9.1 5.381.171,38 0,00
5. Otros activos financieros 9.3 9.175.000,00 4412.197,26
V1. Periodificaciones a corto plazo 0,00 3.820,20
VILI. Efectivo y otros activos liquidos equivalen tes 2.757.347,33 6.751.827,25
1. Tesoreria 11 2.757.347,33 6.751.827,25

D. Victoriano Prim Gonzdlez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi

Bartal Inversiones, S. L. representada por
D. Andrés Estaire Alvarez

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin



P | PrIM

31/12/2015 31/12/2014

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 107.998.913,67 107.051.099,02
A. Patrimonio neto 87.710.511,21 87.900.964,92
A 1. Fondos propios 87.413.444,62 86.235.729,80

I. Capital 12.1 4.336.781,00 4.336.781,00
1. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00
L. Prima de emision 122 1.227.059,19 1.227.059,19
I11. Reservas 123 75.366.052,13 73.590.276,91
1. Legal y estatutaria 1.153.637,59 1.153.637,59
2. Reserva de revalorizacion 578507,47 578.507,47
3. Reserva para capital amortizado 1.256.814,96 1.256.814,96
5. Otms reservas 72.377.092,11 70.601.316,89
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 124 -2.088.750,18 -1.180.169,31
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
1. Remanente 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 3y7 9.526.394,30 9.215.873,83
VIII. (Dwidendo a cuenta) 125 -954.091,82 -954.091,82
A.2. Ajustes por cambios de valor 13 297.066,59 1.665.235,12
1. Activos financieros disponibles para la venta 297.066,59 1.665.235,12
B. Pasivo no corriente 2.405.049,40 3.471.641,46
L. Provisiones alargoplazo 1.906.373,11 1.906.373,11
4. Otms provisiones 154 1.906.373,11 1.906.373,11
I1. Deudas a largo plazo 179.962,00 890.816,68
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 120.984,80 786.263,48
5. Otros pasivos financieros 14.2 58.977,20 104.553,20
IV. Pasivos por impuesto diferido 153 318.714,29 674.451,67
C. Pasivo corriente 17.883.353,06 15.678.492,64
I1I. Deudas a corto plazo 2.818.127,75 2.638.754,55
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 1.759.591,09 1.403.093,29
5. Otros pasivos financieros 14.2 1.058.536,66 1.235.661,26
1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14.3 18.1 1.589.735,11 1.479.735,11
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.475.490,20 11.560.002,98
1. Proveedores 14 6.414.043,29 4.770.241,68
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14y 181 26421,00 183.083,00
3. Acreedores varios 14 1.559.167,54 1.356.926,87
4. Acreedotes, empresas del grupoy asociadas 14y 181 0,00 7.332,47
5. Personal (remmuneraciones pendientes de pago) 14 2.873.132,71 2.682.476,28
6. Pasivos por impuesto corriente 15 585.546,44 1.213.846,92
7. Otras deudas con las Administraciones publicas 15 1.460.357,09 1.056.834,73
8. Anticipos de clientes 14 556.822,13 289.261,03

D. Victoriano Prim Gonzdlez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi

Bartal Inversiones, S. L. representada por
D. Andrés Estaire Alvarez

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin
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PRIM, S.

A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Expresadas en euros

o

SENTRORO TR OSADL ST AND S S

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Ventas aempresas del grupo y asociadas

Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de PPTT y en curso de fabricacion
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionanientos
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente, grupo y asociadas
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Otros resultados. Ingresos excepcionales

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Servicios exteriores, empresas del grupo y asociadas

Tributos

d. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones operaciones comerciales

e. Otros gastos de gestion corriente
f. Otros resultados. Gastos excepcionales

8. Amortizacion del inmovilizado

1
b

1. Deterioro y tesultado por enajenaciones del inmovilizado
. Resultados por enajenaciones y otras

16

18

16
16.2

10
16

16.3

16 4
16 4

5 6y7

31/12/2015
80.779.293,30
79.688.089,14

646.071,00

445.133,16

275.763,00

-36.049.527,31
-30.335.541,07
-193.005,00
-4.851.822,73
-519.871,36
-149.287,15
1.433.064,16

441.691,56

621.393,00

53.410,75
316.568,85
-22.322.540,31
-18.254.424,36
-4.068.115,95
-12.281.037,82
-11.633.090,71
-205.764,44
-210.603,90
32.111,28
-193.482,55

-70.207,50
-1.792.823,90

1.943,74
1.943,74

31/12/2014
73.269.726,94
71.751.386,18

1.146.037,00

372.303,76

355.241,00

-31.412.160,94
-27.750.420,92
-540.087,00
-2.837.909,85
-506.253,02

222.509,85

1.008.212,40

251.754,65

621.093,00

54.080,04
81.284,71
-20.902.510,74
-17.092.115,38
-3.810.395,36
-10.674.385,78
-10.705.337,56
-205.528,97
-341.196,25
847.857,70
-214.052,20

-56.128,50
-1.587.411,54

-729,96
-729,96

Al. Resultado de explotacion

10.044.134,86

10.055.981,38
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31/12/2015 31/12/2014

Al. Resultado de explotacion 10.044.134,86 10.055.981,38
12. Ingresos financieros 16.5 1.937.261,91 2.237.859,65
a. De participaciones en instrumentos de patrimonio 101.958,90 163.924,56
al. En empresas del grupo y asociadas 18.1 101.958,90 107.093,59
a2. En terceros 18.1 0,00 56.830,97

b. De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.835.303,01 2.073.935,09
b1. De empresas del grupoy asociadas 18 0,00 8.456,00
b2. De terceros 1.835.303,01 2.065.479,09
13. Gastos financieros 16.6 -78.491,32 -198.171,81
a. Por deudas con empresas del grupo y asociadas 18.1 -25401,12 -72.290,03
b. Por deudas con terceros -53.090,20 -125.881,78
15. Diferencias de cambio 16.7 520.995,26 354.657,38
a. Diferencias positivas de cambio 520.995,26 354.657,38
16. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros 16.10 729.517,68 656.068,50
a. Deterioros y pérdidas 9.1 1.190,68 566.851,30
b. Resultados por enajenaciones y otras 728.327,00 89.217,20
A2. Resultado financiero 3.109.283,53 3.050.413,72
A3. Resultados antes de impuestos 13.153.418,39 13.106.395,10
17. Impuestos sobre beneficios 15 -3.627.024,09 -3.890.521,27
A4 . Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 9.526.394,30 9.215.873,83
A5. Resultado del ejercicio 3 9.526.394,30 9.215.873,83

D. Victoriano Prim Gonzdlez
D. Andrés Estaire Alvarez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi

Bartal Inversiones, S. L. representada por

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin
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A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (expresado en euros)

Notas 2015 2014
A. Resultado del ejercicio (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 3 9.526.394,30 9.215.873,83
B. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: -888.800,42 1.583.094,30
1. Por valoracion de instrumentos financieros -1.185.067,23 2.138.222,82
a. Activos financieros disponibles para la venta -1.185.067,23 2.138.222,82
b.Otros ingresos / (gastos) 0,00 0,00
2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
3. Subvenciones, donaciones y legados recibiods 0,00 0,00
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
5. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00 0,00
6. Efecto impositivo 296.266,81 -555.128,52
C. Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -479.368,11 0,00
1. Por valoracion de instrumentos financieros -639.970,69 0,00
a. Activos financieros disponibles para la venta 9.3 -639.970,69 0,00
b.Otros ingresos / (gastos) 0,00 0,00
2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
3. Subvenciones, donaciones y legados recibiods 0,00 0,00
4. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00 0,00
5. Efecto impositivo 152 160.602,58 0,00
TOTAL INGRESOS /(GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 3 8.158.225,77 10.798.968,13
D. Victoriano Prim Gonzilez Bartal Inversiones, S. L. representada por D. José Luis Meijide Garcia

D. Andrés Estaire Alvarez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi D. Ignacio Arraez Bertolin
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B) Estado total de camnbios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 (Expresado en euros)

D. Victoriano Prim Gonzilez

PRIM

Fondos propios
Acciones y
Prima de emision y participacionss en Afustes por cambios de Total patrimonio
Capital TESEYTAS Dividendo a cuenta | patrimonio propias |Resultado del ejercicio valor neto

NOTAS 12 12 12 12 3 13

Saldo inicial al 01/01,/2015 4.336.781,00 74.817.338,10 -954.091,82 -1.180.169,31 9.215.873,83 1.665.235,12 87.900.964,92
I. Total ingresos / (gastos) reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 9.526.394.30 -1.368.168,53 8.158.225,77
II. Operaciones con socios o propistarios 0,00 281.779,22 0,00 -908.580,87 -9.214.792, 27 0,00 -9.841.593,92
1. Aumentos / (reducciones de capital) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2, Conversion de pasivos financieros en patrimonio netos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Distribucién de dividendos 0,00 0,00 954.091,82 0,00 -9.214.792, 27 0,00 -8.260.700,45
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) (12.4) 0,00 202.345,01 0,00 -908.580,87 0,00 0,00 -706.235,86
5. Incrementos/(reducciones) por combinacionss de negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6, Otras operaciones con 50CL05 © propistarios 0,00 7943421 -954.091,82 0,00 0,00 0,00 -874.657,61
1. Otras variaciones de patvimonio neto 0,00 1.493.996,00 0,00 0,00 -1.081,56 0,00 149291444
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Otras variaciones (Nota 20) 0,00 1.493.996,00 0,00 0,00 -1.081,56 0,00 149291444
Saldo final al 31/12/2015 4.336.781,00 76.593.111,32 -954.091,82 -2,088.750,18 9.526.394.30 297.066,59 87.710.511,21

Bartal Inversiones, S. L. representada por
D. Andrés Estaire Alvarez

D. José Luis Meijide Garcia

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Diia. Belén Amatriain Corbi

D. Ignacio Arraez Bertolin
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D. Ignacio Arraez Bertolin

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi

D. José Luis Meijide Garcia

Bartal Inversiones, S. L. representada por
D. Andrés Estaire Alvarez

D. Victoriano Prim Gonzdlez
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Estados de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (Expresados en euros)

Notas 2015 2014

A. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 13.153.418,39 13.106.395,10
2. Ajustes del resultado -1.254.638,25 -1.462.004,90
+a. Amortizacion del inmovilizado 56,7 1.792.823,90 1587.411,54
+/-b. Correcciones valorativa 10 149.287,15 -395.927,30
+/-c. Variacion de provisiones -32.111,28 162.554,02
+/-d. Imputacién de subvenciones -53.410,75 -35.249,72
+/-e. Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -1.943,74 15.914,99
+/-f. Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -729.517,68 -651.957,47
-8. Ingresos financieros -1.937.261,91 -2.102.071,87
+h. Gastos financieros 78.491,32 238.225,91
+/-i. Diferencias de cambio -520.995,26 -280.905,00
3. Cambios en el capital corriente 2.464.538,54 13.754.856,48
+/-a. Existencias -5.706.708,65 -1.855.549,70
+/-b. Deudores y otras cuentas a cobrar 4.626.894,65 11.508.692,15
+/-d. Acredores y otras cuentas a pagar 1.915.487,22 1.430.299,36
+/-e. Ot1os pasivos corrientes 1.461.952,67 1.440.471,56
+/-f. Otros activos y pasivos no corrientes 166.912,65 1.230.943,11
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -2.375.277,68 -2449.54140
-a. Pagos de intereses -50.279,62 -919.412,26
+b. Cobros de dividendos 8.2 101.958,90 163.924,56
+c. Cobros de intereses 1.937.261,91 2.204.300,48
+/-d. Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -4.364.218,87 -3.898.354,18

5. Flujos de efectivos de las actividades de explotacién

11.988.041,00

22.949.705,28
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Notas 2015 2014

B. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

6. Pagos por inversiones - -7.690.561,86  -11.077.475,94
a. Empresas del grupo y asociadas 20 -80.000,00 0,00
b. Inmovilizado intangible -34.613,05 -219.580,39
c¢. Inmovilizado material -1.361.33742 -1.263.707,62
d. Inversiones inmobiliarias -66.209,70 0,00
e. Otros activos financieros -6.148.401,69 -9.558.987,93
g. Otros activos 0,00 -35.200,00
7. Cobros por desinversiones + 1.647.619,93 63.950,02
a. Empresas del grupo y asociadas (Unidad de negocio) 20 964.379,64 0,00
c¢. Inmovilizado material 45.486,29 63.950,02
e. Otros activos financieros 0,00 0,00
f. Activos no corrientes mantenidos para la venta 637.754,00 0,00
8. Flujosde efectivo de las actividades de inversion -6.042.941,93  -11.013.525,92
C. Flujos de efectivo de las activdades de financion

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -706.235,86 877.911,66
-c. Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 12.4 -908.580,87 0,00
+d. Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 202.345,01 877.911,66
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -374.236,89 -3.841.130,88
a. Emision 238.263,41 852.570,48
+2. Deudas con entidades de crédito 34.185,84 0,00
+3. Deudas con empresas del grupo y asociadas 110.000,00 0,00
+4. Otras deudas 94.077,57 852.570,48
b. Devolucion y amortizacion de -612.500,30 -4.693.701,36
-2. Deudas con entidades de crédito -566.924,30 -3.693.701,36
-3. Deudas con empresas del grupoy asociadas 0,00 -1.000.000,00
-4. Otras deudas -45.576,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

de patrimonio -9.136.439,53 -3.500.000,00
-a. Dividendos 3 -9.136.439,53 -3.500.000,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -10.216.912,28 -6.463.219,22
D. Efecto de las variaciones de los tipos de efectivo 277.333,29 277.096,44
E. Aumento / Disminucion neta del efectivo o equivalentes -3.994.479,92 5.750.056,58

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

D. Victoriano Prim Gonzdlez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Bartal Inversiones, S. L. representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

Diia. Belén Amatriain Corbi

6.751.827,25
2.757.347,33

1.001.770,67
6.751.827,25

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en Poligono Industrial n°1, Calle F n° 15, de Mostoles

(Madrid), contando con una fabrica y siete delegaciones regionales con los siguientes domicilios:

Fabrica
Mostoles - Poligono Industrial n° 1; Calle C, n° 20

Casarrubios del Monte — Poligono Industrial Monte Boyal, Avenida Constitucion P221

Delegaciones
Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruiia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramon [iménez, 5

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, n° 27
Palma de Mallorca - San Ignacio, n® 77

Madrid - Conde de Perialver, 26

Aunque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de 1966 cuando
toma forma de Sociedad Anonima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis
Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha
9 de Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3" del Libro de

Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracion indefinida, siendo su objeto realizar todo
género de operaciones licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o circulacion de
material ortopédico, médico-quiriirgico o similar, la construccion, explotacion y gestion de residencias

geridtricas, asi como la realizacion de cualquier tipo de operacion inmobiliaria.
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Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo
1053, se adaptaron los Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando inscrita
dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451,
Inscripcion 36, del 7 de Octubre de 1992.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado los principios contables establecidos en la vigente legislacion espaiiola, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos
de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y utilizacion de los activos

monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna

modificacion.

2.2. Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 se formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre el cual ha sido modificado por el Real Decreto

1159/2010 de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

En las presentes cuentas anuales se presentan junto a las cifras correspondientes al ejercicio 2015, y a

efectos comparativos, las cifras del ejercicio 2014.
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Al comparar las cifras del ejercicio 2015 con las del 2014 hay que tener en cuenta el impacto de la fusion
con Luga Suministros Médicos, S. L. (Ver nota 20), que se realiza con efectos contables el primer dia del

ejercicio en que dicha fusion se hace efectiva, es decir, el 1 de enero de 2015.

De acuerdo con las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/210, de 17 de septiembre por el
que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y, en particular, los
aspectos relativos a la Norma de Registro y Valoracion 21% «Operaciones entre empresas del Grupo», del
Plan General de Contabilidad, la fecha de los efectos contables de operaciones de fusiones y escisiones
intragrupo serd la de inicio del ejercicio en que se apruebe la fusion, siempre que ésta sea posterior al
momento de la incorporacion al Grupo de las sociedades afectadas. Por tanto, la fusion Prim - Luga

Suministros Médicos, S.A. tiene efectos contables desde 1 de enero de 2015.

Con fecha 29 de enero de 2016, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas emitio una resolucion
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales, donde se aprueba un nuevo modelo de presentacion que
a efectos del deber de informacion previsto en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha Resolucion es de aplicacion a las cuentas
anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, por lo que la informacion
correspondiente al ejercicio 2015 se presenta seguin el nuevo formato aprobado por dicha resolucion. En
cuanto a la informacion correspondiente al ejercicio 2014, la citada Resolucion de 29 de enero de 2016
establece que en las cuentas anuales del primer ejercicio de aplicacion de dicha resolucion, no se
presentard informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, calificandose las cuentas
anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad. En consecuencia, la informacién sobre el periodo medio de
pago a proveedores por operaciones comerciales correspondiente al ejercicio anterior, 2014, no se ha
reexpresado para adaptarla al nuevo formato aprobado por la resolucion de 29 de enero de 2016, del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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2.2.1. Estado de flujos de efectivo

En el apartado B. 6. A. Pagos por inversiones en empresas del grupo aparece un desembolso de 8§0.000
euros que corresponde al pago realizado por Prim, S. A. para la adquisicion, durante el ejercicio 2015, del
1% del capital de Luga Suministros Médicos S. L. que poseia la sociedad dependiente Inmobiliaria
Catharsis, S. A.

Esta adquisicion se hizo en un momento en el que Prim, S. A. poseia el 99% del capital social de Luga
Suministros Médicos, S. L., y tras hacerse efectiva, Prim paso a tener el 100% del capital de Luga, como

paso previo a la fusion anteriormente comentada.

En el apartado B. 7. A. Cobros por desinversiones en empresas del grupo aparece una entrada de efectivo
por importe de 964.379,64 euros, que corresponde a la tesoreria que aporta Luga Suministros Médicos y
que se incorpora a Prim, S. A. en el momento de hacerse efectiva la fusion a efectos contables (1 de enero
de 2015).

2.3.  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones
que estdn basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y
pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.

La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua, sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe siempre un cierto riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre
los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos

y circunstancias en los que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios

significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siquientes:
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Estimaciones

En la preparacion de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Fundamentalmente, estas estimaciones se refieren a:

La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

los mismos.
La vida 1itil de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de

formulacion de las presentes cuentas anuales.

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos de acuerdo con las politicas contables aprobadas. La
Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido

considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion.

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La wvaloracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro,
especialmente de los fondos de comercio y los activos intangibles con vida iitil indefinida.

Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte,
utilizando una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Correccion valorativa de instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después de
su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder

recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.



P | priM

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después de
su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder
recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En este
sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han deteriorado ante una caida de un
ario y medio y de un 40% de su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio
neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto.

2.4. Provisiones y pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos de acuerdo con la politica contable indicada en el apartado
4.12 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de
ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el
riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion.

2.5. Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales aparecen expresadas en

Euros con dos decimales.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de beneficios formulada por el Consejo de
Administracion de PRIM, S.A. es la siquiente:

(euros) 2015
Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 9.526.394,30
Aplicacion

A reservas voluntarias 3.021.222,80

A dividendos 6.505.171,50

3.1. Dividendos a cuenta

En diciembre de 2014 se acordo la distribucion de un dividendo de 954.091,82 euros con cargo

a los resultados del ejercicio 2014.

El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los requisitos
legales (Articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a cuenta acordado en el Consejo de
Administracion celebrado el 22 de diciembre de 2014, fue el siguiente (correspondiente al cierre
de noviembre de 2014):
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INFORME DE DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ PREVIO AL ACUERDO DE DISTRIBUCION DE UN
DIVIDENDO A CARGO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2014
(El' presente informe da cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de
Capital)

Euros
Disponibilidades liquidas a 30 de noviembre de 2014 1.999.598,51
Saldo disponible polizas de crédito suscritas 9.905.174,00
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo 217.384,13
Disponibilidades liquidas previstas a 30 de noviembre de 2015 12.122.156,64
Dividendo propuesto 954.091,82
Resultados obtenidos desde el iiltimo ejercicio (enero a noviembre de 2014) 9.281.868,00
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados -2.784.560,40
Total 6.497.307,60
Dividendo propuesto 954.091,82

A la vista del estado contable, asi como de las lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad
estimd, al acordar el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2014, que
contaba a la fecha de aprobacion de dicho dividendo con la liquidez necesaria para proceder al

pago del mismo.

En diciembre de 2015 se acordo la distribucion de un dividendo de 954.091,82 euros con cargo

a los resultados del ejercicio 2015.

El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los requisitos
legales (Articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a cuenta acordado en el Consejo de
Administracion celebrado en diciembre de 2015, fue el siguiente (correspondiente al cierre de

noviembre de 2015):
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DIVIDENDO A CARGO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015

INFORME DE DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ PREVIO AL ACUERDO DE DISTRIBUCION DE UN

(El presente informe da cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de

Dividendo propuesto

Resultados obtenidos desde el tiltimo ejercicio (enero a noviembre de 2015)

Capital)
Euros
Disponibilidades liquidas a 30 de noviembre de 2015 1.400.859,33
Saldo disponible pélizas de crédito suscritas 8.192.195,00
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo -517.401,61
Disponibilidades liquidas previstas a 30 de noviembre de 2016 9.075.652,72
954.091,82

10.909.159,00

Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados -3.054.564,52
Total 7.854.594,48
Dividendo propuesto 954.091,82

A la vista del estado contable, asi como de las lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad
estimd, al acordar el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2015, que

contaba a la fecha de aprobacion de dicho dividendo con la liquidez necesaria para proceder al

pago del mismo.

3.2. Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la

reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras

no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podrin repartirse

dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del

patrimonio neto no es o, a consecuencia de dicho reparto, no resulta ser inferior al capital

social.
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A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrin ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y normas de contabilidad establecidos en
la legislacion mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de valoracion:

4.1. Inmovilizado Intangible

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran a su precio de adquisicion. En el
caso de que los derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia definido,
se amortizan linealmente en dicho periodo, que es de 10 afios. El resto de los derechos se

amortizan de forma lineal en un periodo de 5 afios.

Las aplicaciones informidticas, que se encuentran valoradas a su coste de adquisicion, se

amortizan linealmente en un periodo de que oscila entre los 3 y 4 arios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida 1itil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se

producen

Los activos intangibles que tienen vida iitil definida se amortizan sistemdticamente en funcion
de la vida 1itil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de

forma prospectiva.
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Al menos al cierre del ejercicio, se evaliia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se

estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

4.2. Inmovilizado Material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion o coste de produccion deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de
la actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996. El

precio de adquisicion incluye, ademds del importe facturado por el vendedor, los gastos

adicionales hasta la puesta en marcha del bien.

La amortizacion se calcula, por el método lineal, mediante la aplicacion de porcentajes

constantes, determinados en base al periodo de vida 1itil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material, se cargan a resultados

en el ejercicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo

ELEMENTOS DE ACTIVO Porcentaje anual
Construcciones 2% -3%
Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% -25%
Elementos de Transporte 16%
Mobiliario y Enseres 8%-10%
Equipos para proceso de datos 25%

caso se incorporan como mayor valor de los activos

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado incorporan al activo ademds
de los costes de material utilizado, los costes de personal incurridos en funcién de las horas

directamente utilizadas valoradas por las correspondientes tasas horarias de coste para la

Sociedad.
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas iitiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma

prospectiva.

4.3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se valoran a su precio de adquisicion deducida la amortizacion
acumulada y cualquier depreciacion de valor. El precio de adquisicion incluye, ademds del
importe facturado por el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien.
Desde el 1 de enero de 2008 los costes por intereses son capitalizados en el ejercicio en que se
incurren, siempre que se hayan devengado antes de la puesta en funcionamiento y se necesite

mds de un afio para estar en condiciones de uso.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en

base al periodo de vida 1itil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la sociedad son los siguientes:

Porcentaje anual

Construcciones 2%

Instalaciones 8% -12%

Los gastos de mantenimiento y reparacion de las inversiones inmobiliarias, se cargan a
resultados en el ejercicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o

ampliacion, en cuyo caso se incorporan como mayor valor de los activos.

4.4. Deterioro del wvalor del inmovilizado intangible, material e Inversiones

inmobiliarias

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evaluia si existen indicios de que algiin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados. Si
existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con

vida til indefinida se estiman sus importes recuperables.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida
por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados
al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se

determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria

si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5. Arrendamientos

4.5.1.  Arrendamientos financieros

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los

contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad no dispone de arrendamientos financieros ni al cierre del ejercicio 2015 ni al cierre

del ejercicio 2014 anterior.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizindose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro

y baja que al resto de activos de su naturaleza.

-13-



PRIM

4.5.2.

Arrendamientos operativos

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando se devengan.

Los principales contratos por arrendamiento operativo de la Sociedad corresponden a vehiculos

automoviles, construcciones y mobiliario.

4.6. Activos financieros

a) Clasificacion y valoracion

Créditos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales,
que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que no se negocian en un mercado activo y para los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones

imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean

directamente atribuibles.

Tras el reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste

amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas entregadas
por arrendamientos operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento,
siempre que estos importes sean significativos. No existian diferencias entre su valor
razonable y su valoracion a valor de coste ni al cierre del ejercicio 2015 ni al cierre del

ejercicio 2014 anterior.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control,
se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una
influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del
grupo en las que el objeto es un negocio, para las que la inversion se valora por el valor
contable de los elementos que integran el negocio. En el valor inicial se incluye el

importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en

su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en
patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se
enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de

los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor

contable de los respectivos activos.
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Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no

se han incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean

directamente atribuibles.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto y se muestran en el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en patrimonio neto se imputard en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
a. Valores de renta variable (Instrumentos de patrimonio)

Se incluyen en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y

similares que se han adquirido.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las

correcciones valorativas por deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor

contable de los respectivos activos.
b.  Valores de renta fija (valores representativos de deuda)

Los posibles deterioros (minoracion del valor razonable superior a un determinado
porcentaje y durante un determinado periodo de tiempo, insolvencia del emisor, etc.) se
reflejan en la cuenta de Pérdidas y Ganancias mientras que las reversiones del deterioro
se reflejan en cuentas de patrimonio neto y se muestran en el Estado de Ingreso y Gastos
Reconocidos.
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b) Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los
riesgos Y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se refiere el control. Si la Sociedad
mantiene el control del activo, continiia reconociéndolo por el importe al que estd
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion

continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mds cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado

del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y
las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe

igual a la contraprestacion recibida.

¢) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no

se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

d) Reclasificacion de activos financieros

Cuando la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo o asociada deje de tener
tal calificacion, la inversion que se mantiene en esa empresa se valora de acuerdo con las

reglas aplicables a los activos financieros disponibles para la venta.

4.7. Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por

deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad ha evaluado
las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con

caracteristicas de riesgo similares.
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de

efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos

futuros pactados o que se produzca un retraso no habitual en su cobro.

ara los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de
Para los “Act d bl I ta” d t d bjetivas d
que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los
instrumentos se han deteriorado ante una caida de un aiio y medio y de un 40% de su

cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera
de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro

previamente reconocidas.
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Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por cambios de valor” en el
patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por
cambios de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de
“Activos financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, la pérdida por deterioro se ha calculado como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados

de la inversion.

Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la
valoracion. Estas pérdidas se reQistran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando

directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si
no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en

ejercicios anteriores.

4.8. Pasivos financieros

a) Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por
operaciones de trifico de la Sociedad y los debidos a operaciones no comerciales que no

son instrumentos derivados.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les

sean directamente atribuibles.

En su valoracion posterior, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,

aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
arfio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

b) Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original
y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una

modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que

tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El
nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de

modificacion con los flujos de efectivo a pagar segtin las nuevas condiciones.
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4.9. Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
venta o cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias, asi como
los resultados derivados de su transmision, se registran directamente en el patrimonio neto

COMmo nenos reseroas.

4.10. Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de produccion, o de mercado si
este fuera menor. A estos efectos, se considera precio de compra para los productos
comerciales, materias primas y auxiliares el consignado en factura mds todos los gastos

adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.

Se considera coste de produccion para los productos terminados y en curso el resultado de
afiadir al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables, en la medida que tales costes corresponden al periodo de
fabricacion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como

un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccién, no se
realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que se

incorporardn sean vendidos por encima del coste.

Las existencias se provisionan al cierre de cada ejercicio en funcion del deterioro
experimentado por las mismas a lo largo del mismo. El criterio general, es considerar como
provisionadas aquellas existencias que, siendo productos con los que opera la empresa desde

hace mds de un afio, no han tenido compras ni ventas en los tiltimos seis meses.
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4.11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos y cada uno de los siguientes
requisitos

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.

- No estin sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de
la Sociedad.

4.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tdcita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de

recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrindose los ajustes que
surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van

devengando.

Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningiin tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor

estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Los administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian

entre:
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®  Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

®  Pasivos contingentes: Obligaciones posibles o de remota probabilidad surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a
que ocurra, 0 no, uno o mds eventos futuros independientes de la voluntad de la

sociedad.

4.13. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas

durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las que se

registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como

base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes

de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias

imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evaliia los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales

futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en

que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y

pasivos no corrientes.

Como consecuencia de las reformas fiscales aprobadas en Espatia en los tiltimos ejercicios
(2014 y 2015), entre las que figura la modificacion del tipo impositivo general del Impuesto
sobre Sociedades, fijandolo en el 28% para 2015 y 25% para 2016 y siguientes, la Sociedad ha
procedido a ajustar los activos y pasivos por impuesto diferido a la tasa previsible de

recuperacion.

4.14. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estin vinculados al
ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar
en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el plazo mdximo de un afio; se mantienen con fines
de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no

estd restringida por un periodo superior a un aro.
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El ciclo normal de explotacion es de un afio para todas las actividades.

4.15. Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren,

con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y

que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean conocidas. En este sentido, los
intereses de demora producidos en ejecucion de sentencia se registran cuando se recibe dicha

sentencia favorable.

4.16. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de

cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de cambio

de la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran
directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra patrimonio

neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio

4.17. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos medioambientales son los correspondientes a las actividades medioambientales
realizadas por la Sociedad y se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta siguiendo el principio del devengo.

Los activos de naturaleza medioambiental se registran por su precio de adquisicion o coste de

produccion, amortizdandose en funcién de su vida 1itil.

4.18. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de

valoracion detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

- Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales transferidos, en la fecha

en que se realiza la operacion.
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- En las operaciones de fusion y escision de un negocio los elementos adquiridos se

valoran, en general, por el importe que corresponda a los mismos una vez sea

realizada la operacion. Las diferencias que se originan, se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos

que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Combinaciones
de negocio Altas y
(euros) Saldo inicial (Nota 20) dotaciones Traspasos Saldo final
Ejercicio 2015
Coste 1.934.495,50 1.679.640,49 34.613,05 15.340,00 3.664.089,04
Patentes, licencias, marcas y
similares 1.015.664,05 0,00 0,00 0,00 1.015.664,05
Aplicaciones informdticas 918.831,45 105.644,49 34.613,05 15.340,00 1.074.428,99
Fondo de comercio 0,00 1.573.996,00 0,00 0,00 1.573.996,00
Amortizacion
acumulada -1.658.059,56 -98.775,89 -119.356,01 0,00 -1.876.191.46
Patentes, licencias, marcas y
similares -993.557,05 0,00 -5.496,00 0,00 -999.053,05
Aplicaciones informdticas -664.502,51 -98.775,89 -113.860,01 0,00 -877.138,41
Valor neto contable 276.435,94 1.580.864,60 -83.742,96 15.340,00 1.787.897,58
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Bajas y
reversion de
correcciones
valorativas
Altas y por
(euros) Saldo inicial dotaciones deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2014
Coste 1.714.915,11 107.227,06 0,00 112.353,33 1.934.495,50
Patentes, licencias, marcas y
similares 1.015.664,05 0,00 0,00 0,00 1.015.664,05
Aplicaciones informiticas 699.251,06 107.227,06 0,00 112.353,33 918.831,45
Amortizacion
acumulada -1.555.356,51 -102.703,05 0,00 0,00 -1.658.059,56
Patentes, licencias, marcas y
similares -988.061,05 -5.496,00 0,00 0,00 -993.557,05
Aplicaciones informdticas -567.295,46 -97.207,05 0,00 0,00 -664.502,51
Valor neto contable 159.558,60 276.435,94

Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015
ascendieron a 1.772.427,72 euros y a 1.481.908,59 euros al cierre del ejercicio 2014.

Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2014 destaca la adquisicion de nuevas aplicaciones informdticas destinadas a la

mejora de la gestion de los procesos productivos desarrollados por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2015, la columna Combinacion de Negocios refleja los activos inmateriales

procedentes de la empresa Luga Suministros Médicos, S. L. Dichos activos se incorporaron a la

contabilidad de Prim con motivo de la fusion por absorcion de la primera por la sequnda.

-29-




P | priM

Fondo de comercio

Como consecuencia de la fusion anteriormente comentada se ha incorporado en Prim, S. A. el fondo
de comercio que ya existia en los Estados Financieros Consolidados del Grupo Prim, estimado en
1.573.996,00. A los efectos de calcular dicho Fondo de comercio:

- Se considero que la valoracion de la empresa Luga Suministros Médicos, S. L. a 1 de enero de
2015 debia ser igual a la que le correspondia a dicha empresa en los Estados Financieros
Consolidados cerrados a 31 de diciembre de 2014 ,

- El criterio anterior se basa en el apartado 2.2 Operaciones de fusion, escision y aportacion no
dineraria de un negocio de la norma de valoracion 21* Operaciones entre empresas del grupo del
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre. En
dicho apartado se establece que “En las operaciones entre empresas del grupo en las que
intervenga la empresa dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente,
directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoraran por el
importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo segiin las Normas para la Formulacién de las cuentas

anuales consolidadas, que desarrollan el Codigo de Comercio”

Hipotesis clave para el cdlculo del valor en uso

Al cierre del ejercicio se ha realizado una prueba del deterioro de dicho Fondo de Comercio en base a la
estimacion del valor de uso calculado a partir de proyecciones de flujos de efectivo basadas en los
resultados de explotacion y las proyecciones del negocio que anteriormente se operaba desde la
Sociedad Luga Suministros Médicos, S.L. Los flujos de efectivo de explotacion futuros se han estimado
para el periodo 2016-2020 suponiendo que entramos en un entorno de moderado crecimiento (0,6%
hasta 2020 y 1% a partir de dicho ejercicio). Dichos flujos de efectivo fueron descontados usando una
tasa igual al coste medio ponderado del capital (W.A.C.C.) del 10,10% basada en los tipos de interés
de mercado y la prima de riesgo propia del tipo de actividad desarrollada por la empresa.

La tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mds alld del

periodo cubierto por los presupuestos mds recientes es del 1,00%.
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Las estimaciones se han realizado sobre los escenarios previstos para los proximos ejercicios,
considerando la actual coyuntura economica. La Direccion de Prim considera improbable un cambio
adverso de las hipotesis utilizadas que llevara a ajustar el valor de los flujos futuros de efectivo por

debajo del valor en libros del Fondo de Comercio reconocido.

Sensibilidad frente a cambios en las hipdtesis

La Sociedad ha estimado la correccion valorativa sobre el Fondo de Comercio reconocido con motivo de
la absorcion de Luga Suministros Médicos, S. L. en base a unas proyecciones de flujos de efectivo que
parten del escenario previsto para los proximos ejercicios, considerando la actual coyuntura
economica. Respecto a las hipétesis para el cilculo del valor en uso de la Unidad de negocio generadora
de dicho fondo de comercio (la antiqua sociedad dependiente Luga Suministros Médicos, S. L.) la
Direccion considera que ningiin cambio razonable y posible en cualquiera de las hipdtesis indicadas
tendria impactos significativos en el valor contable por el que estin registradas a 31 de diciembre de
2015.

Traspasos

Corresponde a los traspasos desde las cuentas del inmovilizado material en curso.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014, en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
Bajas y
Combinaciones reversion de
de negocios Altas y correcciones Traspasos
(euros) Saldo inicial (Nota 20) dotaciones valorativas *) Saldo final
Ejercicio 2015
Coste 18.617.517,94 1.901.971,23 1.370.870,63 -220.347,21 -15.340,00 21.654.672,59
Terrenos y construcciones 4.197.432,67 919.334,71 0,00 0,00 331.923,25 5.448.690,63
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.321.924,24 411.963,54 135.063,00 -56.972,87 208.449,54 2.020.427,45
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 11.124.157,92 287.490,51 1.149.471,30 -157.455,32 67.989,83 12.471.654,24
Otro inmovilizado 1.568.351,93 74.732,93 76.595,63 -5.780,22 0,00 1.713.900,27
En curso 405.651,18 208.449,54 9.740,70 -138,80 -623.702,62 0,00
Amortizacion acumulada -11.895.552,33 -706.748,14 -1.643.658,03 122.928,85 0,00 -14.123.029,65
Construcciones -1.821.142,18 -146.224,58 -153.109,57 0,00 0,00 -2.120.476,33
Instalaciones técnicas y
maquinaria -866.137,37 -286.550,45 -115.315,41 56.972,87 0,00 -1.211.030,36
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario -7.897.176,59 -203.965,71  -1.218.213,844 60.175,76 0,00 -9.259.180,38
Otro inmovilizado -1.311.096,19 -70.007,40 -157.019,21 5.780,22 0,00 -1.532.342,58

Valor neto contable

6.721.965,61

7.531.642,94

(*) El importe corresponde a traspasos desde el inmovilizado material en curso a la cuenta de

aplicaciones informdticas.
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Las altas habidas durante el ejercicio 2015 corresponden, principalmente, a la adquisicion de

utillajes para las diferentes divisiones de la compariia

Bajas y
reversion de
Altas y correcciones Traspasos
(euros) Saldo inicial dotaciones valorativas *) Saldo final
Ejercicio 2014
Coste 21.418.217,96 1.790.004,15 -4.478.350,84 -112.353,33 18.617.517,94
Terrenos y construcciones 4.197.432,67 0,00 0,00 0,00 4.197.432,67
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.224.820,29 97.103,95 0,00 0,00 1.321.924,24
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 14.409.953,59 1.179.973,17 -4.478.350,84 12.582,00 11.124.157,92
Otro inmovilizado 1.512.184,55 56.167,38 0,00 0,00  1.568.351,93
En curso 73.826,86 456.759,65 0,00 -124.935,33 405.651,18
Amortizacion acumulada -14.927.119,97 -1.404.178,05 4.435.745,69 0,00 11.895.552,33
Construcciones -1.748.131,18 -73.011,00 0,00 0,00 -1.821.142,18
Instalaciones técnicas y
maquinaria -804.724,22 -61.413,15 0,00 0,00 -866.137,37
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario -11.178.443,73 -1.154.478,55 4.435.745,69 0,00 -7.897.176,59
Otro inmovilizado -1.195.820,84 -115.275,35 0,00 0,00 -1.311.096,19

Correcciones valorativas por
deterioro

Valor neto contable

6.491.097,99

6.721.965,61

(*) El importe neto (112.353,33) corresponde a bajas del Inmovilizado en curso que, a lo largo del

ejercicio, se activaron como Aplicaciones Informdticas y corresponden, principalmente, a la

activacion de un software utilizado para la gestion de las actividades productivas desarrolladas por

la compariia.
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Las altas habidas durante el ejercicio 2014 correspondian, principalmente, a la adquisicion de
utillajes para las diferentes divisiones de la compariia y a la reforma realizada en el local situado en
la Calle Conde de Pefialver, 26 (Madrid), del cual disfruta la sociedad en régimen de arrendamiento

operativo.

Destacan las bajas habidas en los ejercicios 2014 y 2015, dando de baja del Balance de Situacion,
aquellos activos que se encontraban totalmente amortizados pero que habian quedado en desuso. Los
activos dados de baja tenian un coste de 4.428.973,44 euros en 2014 y 100.745,32 euros en 2015.

6.1. Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad se acogio a la actualizacion de valores de los elementos patrimoniales de su inmovilizado
contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacion

de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de actualizacion.

Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron los coeficientes de actualizacion
dependiendo del afio de adquisicion del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron

aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los siguientes valores:

(en euros)
Actualizacion del coste 1.673.663
Actualizacion de la amortizacion (301.322)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.341

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2014 y 2015 ascienden

a 64.948,41 euros y 61.713,45 euros respectivamente.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del proximo ejercicio no es

significativo.

-34-



P | priM

6.2. Elementos totalimente amortizados

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario con un
coste de 9.438.255,20 euros que estin totalmente amortizados y se encuentran en uso. Dicho

importe asciende a 7.293.773,91 euros al cierre del ejercicio 2014.

En el aumento habido durante el ejercicio 2015 han influido las entradas generadas en la
Combinacion de Negocios, de elementos totalmente amortizados de la Sociedad Luga Suministros
Meédicos, S. L. por importe de 445.344,24 euros.

También destaca el hecho de que durante el ejercicio 2015 pasaron a estar totalmente amortizados

instrumentales por importe de 1.235.986,11 euros.

6.3. Inmovilizado material con cargas

Durante el ejercicio 2011 Prim, S. A. constituyé una hipoteca sobre el inmueble de su propiedad
situado en la Calle C del Poligono Industrial niimero 1 de Mostoles, a favor de la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria, con el fin de garantizar el pago de las cantidades correspondientes a
las actuaciones inspectoras de la Administracion tributaria sobre los ejercicios fiscales 2006 y 2007
(nota 17) A estos efectos el inmueble hipotecado fue valorado con fecha 25 de mayo de 2011 por la
sociedad TasaMadrid que le asignd un valor de 2.680.300,00 euros.

Con dicha hipoteca se garantizé el pago de las cantidades reclamadas en relacién con dichas

actuaciones, correspondientes a la Sociedad.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:
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a)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

SALDO ENTRADAS/ OTROS SALDO
31.12.14 DOTACIONES 31.12.15
COSTES
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,32 0,00 0,00 4.235.065,32
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.734.168,19 66.209,70 0,00 1.800.377,89
TOTAL 5.969.233,51 66.209,70 0,00 6.035.443,21
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -985.303,60 -75.687,98 50.724,00 -1.010.267,58
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -1.715.990,21 -4.845,88 0,00 -1.720.836,09
TOTAL -2.701.293,81 -80.533,86 50.724,00 -2.731.103,67
INVERSIONES INMOBILIARIAS 3.267.939,70 -14.324,16 50.724,00 3.304.339,54
b)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
SALDO ENTRADAS/ OTROS SALDO
31.12.13 DOTACIONES 31.12.14
COSTES
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,32 0,00 0,00 4.235.065,32
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.734.168,19 0,00 0,00 1.734.168,19
TOTAL 5.969.233,51 0,00 0,00 5.969.233,51
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -909.615,04 -75.688,56 0,00 -985.303,60
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -1.711.148,33 -4.841,88 0,00 -1.715.990,21
TOTAL -2.620.763,37 -80.530,44 0,00 -2.701.293,81
INVERSIONES INMOBILIARIAS 3.348.470,14 -80.530,44 0,00 3.267.939,70

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad corresponden al inmueble situado en la Avenida de

Llano Castellano n° 43 (Madrid), que estd destinado a su alquiler a terceros.
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Descripcion General de los Contratos de Arrendamiento

Los Contratos de arrendamiento suscritos tienen como objeto el Edificio sito en la Avenida del llano
Castellano, 43, de la ciudad de Madrid, el cual posee una superficie total alquilable de 7.329 metros
cuadrados, asi como 70 plazas de garaje.

Normalmente los contratos incluyen junto a la superficie alquilada (cuyo uso deberd ser distinto del

de vivienda), el arrendamiento de varias plazas de garaje.

Los contratos suscritos se rigen por la Ley 29/1994 de 24 de noviembre de Arrendamientos Urbanos

y, en su defecto, por las normas aplicables del Codigo Civil y del Codigo de Comercio

La renta se acomoda cada afio a las variaciones que hubiere experimentado el Indice de precios de
consumo (Conjunto nacional total), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (u organismo
que le sustituya) durante los doce meses inmediatamente anteriores a la fecha de cada actualizacion o

revision.

En cuanto a la duracion de los contratos de arrendamiento, actualmente estd en vigor un contrato de
arrendamiento con una duracion de un afio prorrogable a contar desde el 1 de abril de 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 existian en vigor dos contratos de arrendamiento, uno suscrito el 1 de

noviembre de 2013 y duracion dos arios y el otro suscrito el 1 de abril de 2014 y duracién un ario.

Anudlisis del deterioro y estimacion del valor razonable a la fecha de cierre del ejercicio

Las Inversiones inmobiliarias se valoran, y aparecen reflejadas en el Balance de Situacion, a valor de
Coste.

Al cierre de cada ejercicio se hace un andlisis del posible deterioro comparando el valor historico,
reflejado en libros, con el valor recuperable, es decir, el mayor entre el valor razonable menos los

costes de venta y el valor en uso.
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El andlisis de su valor recuperable se ha realizado comparando su coste historico, reflejado en libros,
con el valor de uso estimado a la fecha de cierre del ejercicio. Al estimar dicho valor de uso se ha
tenido en cuenta nuestro conocimiento del mercado y juicio profesional, asi como variables como el
petfil de los arrendatarios, los flujos futuros de ingresos, el estado de conservacion tanto del edificio
como de sus instalaciones y la estimacion de las reparaciones futuras necesarias. Todos estos datos se
han ponderado para tener en cuenta las caracteristicas especificas del mercado inmobiliario de

Madrid capital, en el que se ubican dichas inversiones inmobiliarias.

El valor de uso se determina, al cierre de cada ejercicio, mediante el andlisis de los contratos de
arrendamiento en vigor al cierre de dicho ejercicio, su vencimiento estimado y las rentas futuras
previstas. Estas hipétesis se traducen en una estimacion del valor de uso mediante la aplicacion del

método de capitalizacion de los ingresos.

Tanto al cierre del ejercicio 2015 como al cierre del ejercicio 2014 precedente el valor de uso estaba
por encima del valor de coste por lo que no se tuvo que registrar ninguna correccion valorativa.

Meétodos e Hipotesis utilizados en la determinacion del wvalor razonable de las inversiones

inmobiliarias

Como se comento anteriormente, el valor de uso se determina al cierre de cada ejercicio mediante la

aplicacion del método de capitalizacion de los ingresos, basado en las siguientes hipdtesis:

- Los ingresos a capitalizar son los percibidos en concepto de rentas por arrendamientos “en
sentido estricto”, es decir, se han excluido los importes percibidos en concepto de
“recuperacion de costes” previamente incurridos por el arrendador (vigilancia, limpieza,
etc.)

- Se consideraron todos los contratos en vigor a la fecha de cierre del ejercicio.
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- Al cierre de cada ejercicio se hace una estimacion que abarca los proximos cinco ejercicios,

estimdndose una renta perpetua para los siguientes

- Se estima que la supetficie alquilada se incrementard cada ario (se estima que el
incremento anual serd de un 5% de la superficie libre, es decir, de la superficie no alquilada
al cierre del ejercicio). En 2014 se considerd un incremento del 20%.

- Se prevé un incremento de las rentas basado en la inflacion prevista para los proximos

ejercicios (que se estimé en un 2% interanual)

- Se utilizé una tasa de descuento similar al WACC del sector en el que opera la compariia
(10,1% para los ejercicios 2015 y 2014).

Con estas hipdtesis se determiné un Valor de uso que puso de manifiesto la no necesidad de
reconocer ningiin deterioro, al compararlo con el valor en libros de dichas inversiones inmobiliarias.
En 2014 dicho valor en uso era de 6,9 millones de atios mientras que en 2015 dicho valor en uso se
ha reducido a 4,1 millones de euros, como consecuencia de la disminucion habida en la superficie

arrendada

Impacto sobre el valor recuperable de las inversiones inmobiliarias, de un cambio razonablemente

posible en las distintas hipotesis clave

A continuacion, se informa del impacto sobre el valor de uso de las inversiones inmobiliarias, de un

cambio razonablemente posible en las distintas hipotesis clave:
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Incremento de

supetficie alquilada

Valor de Uso
estimado

(sobre el tota] Tasa de descuento (%) LP.C. (%) (millones de
disponible) (%) euros)

5 10,1 2 4,1
5 10,1 4 4,4
10 10,1 2 5,4
10 10,1 4 5,9

8 2 5,4

8 4 59
10 8 2 7,2
10 8 4 7,9

El resultado del andlisis de sensibilidad realizado en el ejercicio 2014 fue el siguiente:

Incremento de

supetficie alquilada

Valor de Uso

estimado

(sobre el total Tasa de descuento (%) LP.C. (%) (millones de
disponible) (%) euros)
20 10,1 2 6,9
20 10,1 4 7,5
10 10,1 2 5,6
10 10,1 4 6,1
20 8 2 9,1
20 8 4 9,9
10 8 2 7,4
10 8 4 8,0
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Desglose de los gastos operativos generados por las inversiones inmobiliarias

El importe de los gastos operativos relacionados con el inmueble que generaron ingresos por rentas
en el ejercicio 2014 ascendié a 95.751,92 euros y a 145.477,41 euros en 2015 mientras que el
importe de los gastos operativos que no generaron ingresos por alquiler ascendié a 148.121,97 euros

en el ejercicio 2014 y a 284.535,30 euros en el ejercicio 2015.

Los ingresos por el arrendamiento del inmueble sito en Llano Castellano ascienden a 354.730,69
euros en 2014 y a 367.871,40 euros en 2015.

Los gastos operativos que generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble en
cuestion y que siendo soportados por Prim, S. A. posteriormente se repercuten a los arrendatarios

(Vigilancia, limpieza, comunidad, etc.)

Los gastos operativos que no generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble en
cuestion y que siendo soportados por Prim, S. A. no se repercuten a los arrendatarios, siendo el mds

significativo la amortizacion del propio inmueble.

Reconocimiento de los ingresos devengados por las Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad reconoce los ingresos por arrendamiento de forma lineal, de acuerdo con el importe de
las rentas acordado con los distintos arrendatarios. La informacion relativa a los arrendamientos

operativos de la Sociedad se detalla en las presentes Cuentas Anuales.

Cobros minimos futuros

La Sociedad calculé al cierre del ejercicio 2015 los cobros minimos futuros con origen en este
contrato de arrendamiento. Dichos cobros minimos son los correspondientes hasta la proxima
renovacion anual que tendrd lugar en abril de 2016 y ascienden a 79.200,00 euros (71.934,60 euros

actualizados).
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8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle del movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Bajas Traspasos
(euros) 31/12/2014 Altas (Nota 20) 31/12/2015
Instrumentos de
patrimonio, empresas del
Qrupo 7.387.724,44 0,00 -2.882.812,15 0,00 4.504.912,29
Instrumentos de
patrimonio, empresas
asociadas 379.331,01 0,00 0,00 0,00  379.331,01
7.767.055,45 0,00 -2.882.812,15 0,00 4.884.243,30
(euros) 31/12/2013 Altas Bajas Traspasos 31/12/2014
Instrumentos de
patrimonio, empresas del
Qrupo 6.816.959,14 570.765,30 0,00 0,00 7.387.724,44
Instrumentos de
patrimonio, empresas
asociadas 379.331,01 0,00 0,00 0,00  379.331,01
7.196.290,15 570.765,30 0,00 0,00 7.767.055,45

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron comunicadas a las mismas

oportunamente.

8.1. Descripcion de los principales movimientos

Los principales movimientos registrados durante el ejercicio 2014 fueron los siquientes:

Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo

1. Aumenta el valor de la inversion en “Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A.” al reducirse el

importe de la provision en 148.888,13 euros como consecuencia, principalmente, de los mejores

resultados registrados por esta sociedad durante el ejercicio 2014.
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2. Aumenta el valor de la inversién en “Luga Suministros Médicos, S. L.” al reducirse el importe
de la provision en 421.877,17 euros. (Ver Nota 8.5)

Los principales movimientos registrados durante el ejercicio 2015 fueron los siguientes:

Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo

1. Durante el ejercicio 2015 Prim, S. A. realizé una operacion de fusion por absorcion, absorbiendo
el 100% de la sociedad dependiente Luga Suministros Médicos, S. L. Como consecuencia de esta
operacion desaparecio la inversion que aparecia en el Balance de Situacion de la primera. Dicho
importe ascendia a 1 de enero de 2015, momento en que la fusion se hace efectiva desde el punto
de vista contable, a 2.882.812,15 euros. (Nota 20)
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8.2. Descripcion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2015 vienen representadas por la inversion en las siguientes entidades, que no cotizan en bolsa.

1

Dividendos
recibidos
Porcentaje de Reservas y Beneficios Resultado en el
Valor neto  participacion Prima de (pérdidas)  Total fondos de ejercicio
(euros) contable directa Capital emision del ejercicio propios explotacion 2015 (1)
Ejercicio 2015
Empresas del grupo 4.504.912,29
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 685.544,45 99,99 396.660,00 3.760.903,13  631.219,71  4.788.782,84  772.993,83 -
Establecimientos
Ortopédicos Prim SA 1.322.028,65 99,99 510.850,00 1.137.425,00  506.604,95  2.154.879,95  517.543,70 -
Siditemedic, S.L. 3.035,06 100,00 3.035,05 13.760,62 1.720,24 18.515,91 1.5716,24 -
Enraf  Nonius  Ibérica
Portugal Lda 100,00 0,01 100.000,00 -29.847,47 35.026,96 105.179,49 35.941,74 -
Inmobiliaria Catharsis SA 2.494.204,13 100,00 118.216,70 716.531,67 120.075,23 954.823,60 134.346,59  101.958,90
Empresas asociadas 379.331,01
Network Medical Products
Ltd 379.331,01 43,68 481.135,00 970.258,43  161.545,97  1.612.939,40  203.355,78 0,00
4.884.243,30 101.958,90

El importe de los dividendos percibidos durante el ejercicio se muestra en la nota 18.1 de la memoria
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Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2014 vienen representadas por la inversion en las siguientes entidades, que no cotizan en bolsa.

1

Dividendos
recibidos
Porcentaje de Reservas y Beneficios Resultado en el
Valor neto  participacion Prima de (pérdidas)  Total fondos de ejercicio
(euros) contable directa Capital emision del ejercicio propios explotacion 2014 (1)
Ejercicio 2014
Empresas del grupo 7.387.724,44
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 685.544,45 99,99 396.660,00 3.304.906,06  455.997,07  4.157.563,13  502.555,08 -
Establecimientos
Ortopédicos Prim SA 1.322.028,65 99,99 510.850,00 662.290,52  475.134,48 1.648.275,00  483.195,70 -
Siditemedic, S.L. 3.035,06 100,00 3.035,05 13.725,94 34,68 16.795,67 -280,32 -
Enraf  Nonius  Ibérica
Portugal Lda 100,00 0,01 100.000,00 -95.039,84 51.300,76 56.260,92 74.479,96 -
Inmobiliaria Catharsis SA 2.494.204,13 100,00 118.216,70 716.531,67 101.958,90 936.707,27 127.475,54  107.093,59
Luga Suministros Meédicos
SL 2.882.812,15 99,00 6.010,12 2.439.754,22 437.047,81  2.882.812,15 618.210,08
Empresas asociadas 379.331,01
Network Medical Products
Ltd 379.331,01 43,68 414.689,00 842.275,76 26.363,31 1.283.328,07 42.105,71
7.767.055,45 107.093,59

El importe de los dividendos percibidos durante el ejercicio se muestra en la nota 18.1 de la memoria
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8.3. Informmacion sobre empresas del grupo

La informacién mds relevante sobre las empresas participadas mencionadas anteriormente es la

siguiente:
*  INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014 una inversion de 1.967 acciones, lo que
supone una participacion en el capital social de INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A., del 100%.

Esta sociedad estd domiciliada en Mostoles (Madrid), C/ F, Poligono industrial n° 1y fue constituida
en 1964; su objeto social es toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas
rusticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de

inmuebles de cardcter industrial; enajenacion de toda clase de fincas.

En el ejercicio 2014 Prim, S.A. recibio dividendos de Inmobiliaria Catharsis, S.A. por importe de
107.093,59 euros mientras que a lo largo del ejercicio 2015 los dividendos recibidos de esta sociedad

ascendieron a 101.958,90 euros.
*  ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014 una inversion de 65.999 acciones, lo que
supone una participacion en el capital social de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es Poligono Industrial n°1, Calle
F, n° 15, de Mdstoles -Madrid, y su objeto social es la distribucion, venta e instalacion de productos en

el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.
No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2015 ni en el precedente.
* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2015 y 2014 una inversion de 16.999 acciones, lo que

supone una participacion del 99,99% en el capital social de esta sociedad.
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ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. tiene su domicilio social en C/ F, niimero 15
(Poligono Industrial n° 1 de Médstoles) cuyo objeto social es la realizacién de toda clase de actos y
operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacion, compra, venta, importacion,

exportacion, adaptacion, colocacion y circulacion de material médico-quirtirgico y similar.
No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2015 ni en el precedente.
* ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2015 y 2014 una inversion del 0,01% en el capital social

de esta compariia.

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA tiene su domicilio social en Rua Aquiles Machado -
Lisboa (Portugal). Su objeto social es la distribucion, venta e instalacién de productos en el campo de

la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2015 ni en el precedente.

*SIDITEMEDIC, S.L. (Sociedad Unipersonal).

La Sociedad mantiene una inversion, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de 101 acciones, lo que
supone una participacion en el capital de la sociedad SIDITEMEDIC, S.L. (antes denominada
MEDIPRIM, S. L.) del 100%.

El domicilio social de la Sociedad SIDITEMEDIC, S.L. es D. Ramon de la Cruz, 83 (Madrid), y su

objeto social es la distribucion y venta de productos médicos.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2015 ni en el precedente.
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*LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.

El domicilio social de la Sociedad LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L era Poligono Industrial
Monte Boyal, Avenida Constitucion, parcela 221 de Casarrubios del Monte (Toledo), y su objeto
social lo constituia la venta de todo tipo de instrumental médico-quiriirgico, aparatos de ortopedia,
apésitos, vendajes, equipos y material e instrumentos podologicos para uso terapéutico e higiene,
sillones para podologia e instrumental en relacion con esta especialidad, asi como la fabricacion,

embalaje, empaquetado, envasado y la importacion y exportacion de los mismos.

Durante el ejercicio 2015 Prim, S. A. realizé una operacion de fusion por absorcion, absorbiendo el
100% de la sociedad dependiente Luga Suministros Médicos, S. L. Como consecuencia de esta
operacion desaparecid la inversion que aparecia en el Balance de Situacion de la primera. Dicho
importe ascendia a 1 de enero de 2015, momento en que la fusion se hace efectiva desde el punto de
vista contable, a 2.882.812,15 euros.

8.4. Participaciones en empresas asociadas.

* NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD

La Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD esti domiciliada en Inglaterra, y el objeto

social principal de la sociedad es la venta de material médico.

La participacién de la Sociedad en el capital social de NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD
representa un 43,68% de participacion (el mismo porcentaje de participacion que en el ejercicio 2014
precedente), siendo su valor neto en el balance al cierre del ejercicio 2015 de 379.331,01 euros (el

mismo que al cierre del ejercicio 2014 precedente).

Las cifras mds representativas de esta sociedad, utilizadas para la puesta en equivalencia, en los
Estados Financieros del Grupo Prim, son las siguientes:
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Cifras expresadas en euros

Network

Medical Products, Ltd

Activos
Pasivos
Resultado del ejercicio

Ingresos

2.069.149,37
456.209,98
161.545,97
5.950.799,77

mientras que las cifras correspondientes al ejercicio 2014 precedente fueron las siguientes:

Cifras expresadas en euros

Network

Medical Products, Ltd

Activos
Pasivos
Resultado del ejercicio

Ingresos

1.635.227,22
351.899,15
26.363,31
4.745.256,38

8.5. Test de deterioro sobre participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas.

En el ejercicio precedente, 2014, se estimd razonable modificar algunas correcciones valorativas ya

registradas en libros al cierre del ejercicio 2013, de acuerdo con el siguiente detalle, en el que se puede

observar el movimiento habido en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro

para los activos valorados al coste, de la categoria de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”:

Evolucién de las correcciones valorativas 31/12/2013 Variacion 31/12/2014
Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo 3.379.560,04 -570.765,30 2.808.794,74
Luga Suministros Médicos, S.L. 3.230.671,91 -421.877,17 | 2.808.794,74
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A 148.888,13 -148.888,13 0,00
Instrumentos de patrimonio, empresas asociadas 0,00 0,00 0,00
Network Medical Products 0,00 0,00 0,00

Al cierre del ejercicio 2015 se ha realizado una prueba del deterioro sobre aquellas participaciones en

empresas de Grupo y Asociadas para las que pudieran existir indicios de deterioro o existan diferencias

entre el valor contable neto de la participacion registrado en el balance de Prim, S.A. y el patrimonio

neto de la sociedad participada.
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Para determinar la existencia de deterioro sobre participaciones en empresas del grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2015, se ha comparado el valor neto de la inversion con el valor recuperable.

Durante el ejercicio 2015 no se ha considerado necesario hacer ninguna correccion valorativa en

relacion con estas Inversiones en empresas del grupo y asociadas.

9. ACTIVOS FINANCIEROS (CORRIENTES Y NO CORRIENTES)

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas (NOTA 8), al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es la siquiente:

Inversiones en Créditos y Activo por
Instrumentos de valores de cuentas a impuesto
patrimonio deuda cobrar diferido Total
Cifras a 31/12/2015 en euros
Activos financieros a largo plazo 3.712.097,90 14.074.921,64 175.593,50 384.535,06 18.347.148,10
Préstamos y partidas a cobrar 175.593,50 0,00 175.593,50
Activos disponibles para la venta 3.712.097,90 14.074.921,64 17.787.019,54
Activos mantenidos hasta
vencimiento 0,00
Activo por impuesto diferido 384.535,06 384.535,06
Activos financieros a corto plazo 5.381.171,38 9.175.000,00 31.786.884,56 46.343.055,94
Préstamos y partidas a cobrar 31.786.884,56 31.786.884,56
Activos disponibles para la venta 5.381.171,38 9.175.000,00 14.556.171,38
Créditos a empresas del grupo 0,00 0,00
Activos mantenidos hasta
vencimiento 0,00 0,00
9.093.269,28 23.249.921,64 31.962.478,06 384.535,06 64.690.204,04
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Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta

Inversiones en Créditos y Activo por
Instrumentos de ~ valores de deuda cuentas a impuesto
patrimonio cobrar diferido Total

Cifras a 31/12/2014 en euros
Activos financieros a largo plazo 4.062.602,17 19.555.484,81 169.763,54 311.697,59 24.099.548,11

Préstamos y partidas a cobrar 169.763,54 0,00 169.763,54

Activos disponibles para la venta 4.062.602,17 19.555.484,81 23.618.086,98

Activos mantenidos hasta vencimiento 0,00

Activo por impuesto diferido 311.697,59 311.697,59
Activos financieros a corto plazo 4.412.197,26 36.413.779,21 40.825.976,47

36.413.779,21
4.412.197,26

36.413.779,21
4.412.197,26

Créditos a empresas del grupo 0,00 0,00
Activos mantenidos hasta vencimiento 0,00 0,00
4.062.602,17 23.967.682,07 36.583.542,75 311.697,59 64.925.524,58
Inversiones en Activo por
Instrumentos de valores de Créditos y cuentas impuesto
patrimonio deuda a cobrar diferido Total
Cifras a 31/12/2015 en euros
Activos financieros no corrientes
Instrumentos de patrimonio disponibles
para la venta(9.1) 3.712.097,90 3.712.097,90
Deudores y otras cuentas a cobrar (9.2) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda (9.3) 14.074.921,64 14.074.921,64
Otros activos financieros (9.2) 175.593,50 175.593,50
Activo por impuesto diferido (9.2) 384.535,06 384.535,06
Activos financieros corrientes
Instrumentos de patrimonio disponibles
para la venta (9.1) 5.381.171,38 5.381.171,38
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar (9.2.) 31.786.884,56 31.786.884,56
Créditos a empresas del grupo (9.2.) 0,00 0,00
Otros activos financieros (9.3) 9.175.000,00 9.175.000,00
9.093.269,28 23.249.921,64 31.962.478,06 384.535,06 64.690.204,04
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Inversiones en Activo por
Instrumentos de valores de Créditos y cuentas impuesto
patrimonio deuda a cobrar diferido Total
Cifras a 31/12/2014 en euros
Activos financieros no corrientes
Instrumentos de patrimonio disponibles
para la venta(9.1) 4.062.602,17 4.062.602,17
Deudores y otras cuentas a cobrar (9.2) 0,00
Valores representativos de deuda (9.3) 19.555.484,81 19.555.484,81
Otros activos financieros (9.2) 169.763,54 169.763,54
Activo por impuesto diferido (9.2) 311.697,59 311.697,59
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar (9.2.) 36.413.779,21 36.413.779,21
Créditos a empresas del grupo (9.2.) 0,00
Otros activos financieros (9.3) 4.412.197,26 4.412.197,26
4.062.602,17  23.967.682,07 36.583.542,75 311.697,59 64.925.524,58

9.1. Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al
31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2015

Activos financieros no corrientes Coste Correccion Valor contable
Sociedad por deteriro
Esta Healthcare B. V. 0,00 0,00 0,00
Hesperis Chirurgical 600,00 -600,00 0,00
Sas Safe Tee Fixe 226.400,00 -226.400,00 0,00
Choice Therapeutics, Inc 305.250,31 -305.250,31 0,00
Alphatec Holdings Inc 1.999.998,04  -1.890.635,41 109.362,63
Tissuemed limited 276.701,72 -238.028,08 38.673,64
Saarema 4.807.636,82  -1.243.575,19 3.564.061,63
7.616.586,89  -3.904.488,99 3.712.097,90
Activos financieros corrientes
Fondos de inversién a corto plazo 5.999.998,96 -618.827,58 5.381.171,38
5.999.998,96 -618.827,58 5.381.171,38
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Activos financieros no corrientes A 31 de diciembre de 2014
Instrumentos de patrimonio
Coste Correccion ~ Valor contable

Sociedad por deteriro
Esta Healthcare B.V. 0,00 0,00 0,00
Hesperis Chirurgical 600,00 -600,00 0,00
Sas Safe Tee Fixe 226.400,00 -226.400,00 0,00
Choice Therapeutics, Inc 305.250,31 -305.250,31 0,00
Alphatec Holdings Inc 1.999.998,04  -1.538.940,46 461.057,58
Tissuemed limited 276.701,72 -239.218,76 37.482,96
Saarema 4.807.636,82  -1.243.575,19 3.564.061,63

7.616.586,89  -3.553.984,72 4.062.602,17

9.1.1.  Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio no corrientes disponibles para la venta

Con fecha 29 de mayo de 2007 se adquirié una participacion del 3% en la Sociedad HESPERIS
CHIRURGICAL, domiciliada en Francia. El coste de la participacién (600,00 euros) se encuentra
completamente provisionado y dicho valor neto contable (de 0 euros) no ha sufrido variacion alguna

en el ejercicio 2015 ni en el ejercicio 2014 precedente.

Con fecha 23 de octubre de 2006 se adquirio una participacion del 10% en la Sociedad SAS SAFE
TEE FIXE, domiciliada en Francia. Se adquirieron 830 acciones y el coste de la inversion ascendio a
166.000 euros. Durante el ejercicio 2009 se registré una correccion valorativa por importe de
148.984,00 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio ascendia a 17.016,00 euros.
Durante el ejercicio 2010 se doté una provision por su valor neto contable en dicho momento por lo
que al cierre del ejercicio 2010 pasé a ser de 0,00 euros, valor que se ha mantenido durante el
ejercicio 2011. Durante el ejercicio 2012 la Sociedad amplio su capital social y Prim, S. A. suscribié
302 nuevos titulos con un coste de 200 euros por titulos, incrementindose por tanto su participacion
en 60.400 euros. Al cierre del ejercicio 2012 dichos titulos se provisionaron de modo que a 31 de
diciembre de 2012 el valor neto contable de esta participacion era de 0,00 euros. Desde entonces no
se han producido cambios ni en el coste ni en la correccion valorativa de dicha inversion, por lo que

al cierre del ejercicio 2015 su valor neto contable continiia siendo de 0,00 euros.
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Con fecha 15 de marzo de 2007 se adquirio una participacion del 4,8% en la Sociedad CHOICE
THERAPEUTICS INC, domiciliada en Estados Unidos. Se adquirieron 200.000 acciones y el coste
de la inversion ascendié a 305.250,31 euros. Durante el ejercicio 2009 se registré una correccion
valorativa por importe de 268.086,00 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio
ascendia a 37.164,31 euros. Durante el ejercicio 2012 dicha provision se incremento en 36.197,80
euros alcanzando el importe de 304.283,80 euros. Por tanto, al cierre del ejercicio 2012 el valor neto
contable de esta participacion ascendia a 966,51 euros. A lo largo del ejercicio 2013 se registrd una
correccion valorativa por importe de 966,51 euros, por lo que su valor neto contable a 31 de
diciembre de 2013 paso a ser de 0,00 euros. Desde entonces no se han producido cambios ni en el
coste ni en la correccion valorativa de dicha inversion, por lo que al cierre del ejercicio 2015 su valor

neto contable continiia siendo de 0,00 euros.

Con fecha 31 de julio de 2008 se notificé a la CNMYV la compra de una participacion del 1,73% de la
Sociedad SCIENT’X, domiciliada en Francia. Se adquirieron 233.372 acciones y el coste de la
inversion ascendié a 1.999.998,04 euros. Durante el ejercicio 2009 se registrd una correccion
valorativa por importe de 528.402,87 euros por lo que su valor en libros al cierre de dicho ejercicio
ascendia a 1.471.595,17 euros.

Durante el ejercicio 2010 Prim, S. A. participé en una operacion de canje de acciones por la cual las
acciones de Scient’X quedaron convertidas en acciones de Alphatec Holding, Inc. (Las 233.372
acciones de Scient’X en poder de Prim, S. A. quedaron convertidas en 396.877 acciones de la
Sociedad Alphatec con motivo de la adquisicion de Scient’X por parte de Alphatec con fecha 26 de
marzo de 2010).

Con fecha 18 de diciembre de 2008 se adquirié una participacion consistente en 5.555.555 acciones
de la sociedad TISSUEMED LTD por importe de 250.000 libras esterlinas, equivalentes a
276.701,72 euros.
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Durante el ejercicio 2014 aumento la correccion valorativa en 3.914,00 euros por lo que al cierre de
dicho ejercicio el valor en libros de esta participacion ascendia a 37.482,96 euros. Durante el ejercicio
2015 se redujo la correccion valorativa en 1.190,68 euros por lo que al cierre de dicho ejercicio el
valor en libros de esta participacion ascendia a 38.673,644 euros.

La participacion en Residencial CDV-16, S. A. reclasifico al cierre del ejercicio 2010 como Inversion
Financiera a Largo Plazo, al haberse diluido el porcentaje de participacion sobre dicha sociedad al

10,98% vy haberse perdido la influencia significativa en su control.

Durante el ejercicio 2012 se aprobé la fusion de la Sociedad CDV-16 mediante la absorcion de ésta
por “Saarema, Sociedad promotora de Centros Residenciales, S. L.”. Como resultado de esta
operacion de fusion por absorcion la participacion de Prim asciende a un 11,34% en el capital Social
de la Sociedad absorbente. A lo largo del ejercicio 2015 esta Sociedad realizo una reduccion y

ampliacion de capital (ver Nota 25 sobre Hechos Posteriores).

Las participaciones en sociedades clasificadas como Instrumentos de Patrimonio dentro del epigrafe
de “Inversiones Financieras a Largo Plazo”, se consideran disponibles para la venta a efectos de su
valoracion contable. PRIM, S.A. no ostenta ni control ni influencia significativa sobre estas
participaciones, cuya compra no tiene una finalidad corporativa sino la entrada en el capital de

determinadas sociedades para obtener derechos de comercializacion de sus productos en Espania.

Las Inversiones en patrimonio disponibles para la venta incluidas en el presente epigrafe del Estado
Consolidado de Situacion Financiera se valoran (salvo en el caso de la participacion en Alphatec y
Saarema, esta ultima a partir del presente ejercicio 2015) a valor de coste debido a la imposibilidad
de obtener un valor razonable (de mercado) por la ausencia de cotizacion en un mercado organizado
y la imposibilidad de obtener informacion acerca de transacciones equiparables que nos permitan
obtener un valor de mercado distinto de su coste histdrico.
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Estos instrumentos de patrimonio clasificados como Activos financieros disponibles para la venta y
que no tienen un precio de mercado cotizado se valoran al coste de acuerdo con lo dispuesto en el
Plan General Contable.

En el caso de la participacion de Alphatec, las acciones de esta sociedad se valoran a valor razonable
segun su cotizacion en el mercado organizado en que cotizan (NASDAQ estadounidense) y
aplicando el tipo de cambio correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio. En el caso de Saarema,
en el presente ejercicio 2015 se ha podido realizar un ejercicio de valoracion que permite la
obtencion, mediante el andlisis de la informacion financiera y la observacion de transacciones de
mercado comparables, de un valor razonable que permite valorar dicha participacion por su valor
razonable. El valor obtenido en dicha valoracion no difiere significativamente del valor por el que se
encontraba valorada al inicio del ejercicio, motivo por el cual dicha participacion no ha sufrido
variaciones en su valor.” En la determinacion del valor razonable de dicha participacion, se han
tenido en consideracion, como principales hipotesis, la existencia de contratos de largo plazo con
entidades aseguradoras sobre el principal negocio de la sociedad, la evolucion de los niveles de deuda

financiera neta y la existencia de transacciones comparables.

Durante el ejercicio 2015 el importe de estas Inversiones disponibles para la venta se redujo en

350.504,27 euros, como consecuencia de las siguientes transacciones:

a) Se reduce la valoracion en Alphatec en 351.694,95 euros.

b) Aumenta la valoracion de la Sociedad Tissuemed en 1.190,68 euros.

Durante el ejercicio 2014 el importe de estas Inversiones disponibles para la venta se redujo en

128.972,91 euros, como consecuencia de las siguientes transacciones:

a) Se reduce la inversion en la sociedad ESTA Healthcare que aparecia valorada en libros por su
coste de adquisicion, de 7.500,00 euros.
b) Se reduce la valoracion de la Sociedad Alphatec en 117.558,91 euros.

¢) Sereduce la valoracion de la Sociedad Tissuemed en 3.914,00 euros.

Instrumentos de patrimonio corrientes disponibles para la venta

En este epigrafe se recogen participaciones en fondos de inversion en los cuales se materializan los
excedentes de tesorerin generados con el fin de rentabilizarlos. El coste de estas inversiones, al 31 de
diciembre de 2015 asciende a 5.999.998,96 euros.
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9.2. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2015 y 31 de

diciembre de 2014 es el siquiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014

Activos financieros a largo plazo

Fianzas entregadas y pagos anticipados (9.2.1) 175.593,20 169.763,54
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.2.2) 0,00 0,00
Activo por impuesto diferido (9.2.4) 384.535,06 311.697,59

560.128,26 481.461,13

Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.2.2) 31.786.884,56  36.413.779,21
Créditos a empresas del grupo y asociadas (9.2.3) 0,00 0,00
31.786.884,56  36.413.779,21

9.2.1.  Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo

Durante el ejercicio 2014 el movimiento habido en este epigrafe se ha debido, principalmente, a un
incremento de las fianzas depositadas como consecuencia de un nuevo contrato de arrendamiento
suscrito en relacion con el local situado en la Calle Conde de Pefialver, 26. (Ver nota 16.9 referente a

los arrendamientos operativos)

Durante el ejercicio 2015 el principal movimiento habido ha sido la constitucion de una nueva
fianza a largo plazo por importe de 5.179,96 depositada con el fin de hacer posible determinadas

operaciones de la Sociedad en México.
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9.2.2.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es la
siguiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Corriente 31.786.884,56  36.413.779,21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (9.2.2.1) 31.283.991,44  35.094.004,12
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 245.800,00 485.271,00
Deudores varios (9.2.2.2) 27.062,17 755.095,46
Deudores varios, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 0,00 0,00
Personal 97.847,80 76.328,08
Activo por impuesto corriente 45.100,31 0,00
Otros créditos con las administraciones piiblicas 87.032,84 3.080,55
31.786.884,56  36.413.779,21

9.2.2.1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al cierre del ejercicio la sociedad analiza los saldos de clientes con el fin de determinar la deuda a
provisionar en funcion de la fecha de vencimiento de cada factura y la problemadtica inherente a cada
cliente, provisiondndose sélo los clientes privados por considerarse que no existen dudas sobre la
recuperabilidad de los clientes piiblicos.

La Sociedad realiza una reclamacion de intereses sobre el principal de aquellos créditos cuyo periodo

medio de cobro excede a las condiciones de cobro habituales.
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Saldos en moneda extranjera

Corresponde a los saldos de clientes de Estados Unidos al cierre del ejercicio 2015

2015
(euros) Dolares Americanos  Saldo en euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 79.270,38 72.752,12
2014
(euros) Dolares Americanos  Saldo en euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 394.257,25 324.732,11

Correcciones valorativas

El saldo de “clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las correcciones por

deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014

son los siguientes:

(euros) 2015 2014
Saldo inicial 1.058.250,05 1.919.002,46
Dotaciones netas 0,00 0,00
Provisiones aplicadas a su finalidad -31.431,25 860.752,41
Saldo final 1.026.818,8 1.058.250,05

La Sociedad sigue el criterio de efectuar

correcciones valorativas en relacion con los saldos

correspondientes a clientes privados. No se efectiian estas correcciones en relacion con los saldos

correspondientes a clientes piiblicos, por considerarse que no existen dudas sobre la recuperabilidad

de estos saldos.
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9.2.3.  Créditos a empresas del grupo y asociadas

Durante el ejercicio 2009 se concedio un crédito a la Sociedad Dependiente Establecimientos
Ortopédicos Prim, S. A., cuyo saldo a 31 de diciembre de 2013 de 497.000,00 euros. Dicho crédito se
canceld a lo largo del ejercicio 2014.

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

Saldo a Saldo a
Sociedad del grupo 31/12/2013 Aumentos Disminuciones 31/12/2014
Establecimientos
Ortopédicos Prim, S.A 497.000,00 0,00 -497.000,00 0,00
Total 497.000,00 0,00 -497.000,00 0,00

9.2.4.  Activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido tiene su origen en la aplicacion de la normativa fiscal vigente por la
cual el 30% del importe correspondiente a la amortizacion contable no se considerd fiscalmente
deducible en el ejercicio 2013 trasladindose su deducibilidad fiscal a los ejercicios futuros (con

algunas excepciones previstas por la propia normativa fiscal).

El importe generado por esta diferencia entre las amortizaciones fiscal y contable ascendié a
133.853,48 euros al cierre del ejercicio 2013 y se incremento en 142.576,44 euros como consecuencia
de las nuevas diferencias surgidas en el ejercicio 2014 para totalizar un importe de 276.429,92 euros.
A dicho saldo se suma un importe de 35.267,67 euros correspondiente al activo por impuesto
diferido derivado de la actualizacion a valor razonable de la inversion en la sociedad Alphatec
(considerada como una Inversion en Patrimonio disponible para la venta y comentada en el epigrafe
9.1.1. anterior), totalizando un saldo de 311.697,59 euros a 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con
el siguiente detalle, en el que pueden observarse, ademds, los movimientos habidos durante el

ejercicio 2015:
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Saldo a Saldo a
Concepto 31/12/2014 Adiciones Bajas 31/12/2015
Amortizacion no
deducible 2013 133.853,48 4.934,90 -12.492,98 126.295,40
Amortizacion no
deducible 2014 142.576,44 5.778,95 -13.307,13 135.048,26
Ajuste a valor
razonable
Alphatec 35.267,67 0,00 87.923,73 123.191,40
Total 311.697,59 384.535,06

No se han contabilizado activos por impuestos diferidos como consecuencia de las pérdidas fiscales

pendientes de compensacion.

9.3. Otros activos financieros

Durante el ejercicio 2013 cambio la politica de la sociedad en relacion con la gestion de los

excedentes de tesoreria. Como se puede ver en el cuadro evolutivo mostrado a continuacién se han

cambiado las inversiones en valores de renta fija a corto plazo por inversiones a largo plazo que han

permitido optimizar la rentabilidad de nuestros excedentes de liquidez.

En el ejercicio 2014 se siquié una politica mds flexible en la que se materializaron los excedentes de

tesoreria tanto en valores de deuda a largo plazo como en valores de deuda a corto plazo.

-61-




P | priM

Valores de renta fija A largo

A corto plazo

plazo

Saldo al 31/12/2013 11.502.868,75 208.709,33
Aumentos 10.561.014,06 4.412.197,26
Disminuciones -2.508.398,00 -208.709,33
Saldo al 31/12/2014 19.555.484,81 4.412.197,26
Entradas 898.000,00 4.792.802,74
Ajustes por cambio de valor -213.731,48 -
Transferencia de ajustes por cambio de
valor a PyG por ventas -639.970,69 -
Bajas -5.524.861,00 -
Saldo al 31/12/2015 14.074.921,64 9.175.000,00

Valores de renta a largo plazo

La Sociedad tenia, hasta 2013, la intencion de mantener sus inversiones en valores de deuda a largo
plazo hasta su fecha de vencimiento por lo que, al cierre del ejercicio 2013 dichas inversiones
aparecian valoradas a su coste amortizado. No obstante, a lo largo del ejercicio 2014 se puso de
manifiesto que dichas inversiones se realizarian en el supuesto de poder acceder a alternativas de
inversion mds interesantes por lo que se procedié a clasificarlas como disponibles para la venta. En
consecuencia, dichas inversiones no aparecen valoradas ya a coste amortizado sino a valor
razonables (como corresponde a los activos financieros clasificados como Disponibles para la venta)

Dichos wvalores representativos de deuda relacionados en el cuadro anterior son instrumentos
financieros que se negocian en un mercado activo, por lo que el valor de mercado se ha determinado
en base a la cotizacion en dicho mercado.
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Al cierre de los ejercicios ejercicio 2015 y 2014 dichos valores de deuda a largo plazo se encuentran
clasificado como disponibles para la venta por lo que aparecen valorados a valor razonable a 31 de

diciembre de 2015 y 2014.
Saldo a Altas y ajustes Bajas y Saldo a
31/12/2013 reversiones 31/12/2014
Coste por
adquisiciones 11.502.868,75 7.840.382,00 -2.008.280,00 17.334.970,75
Ajustes a valor
razonable 0,00 2.220.514,06 0,00 2.220.514,06
Total 11.502.868,75 10.060.896,06 -2.008.280,00 19.555.484,81
Saldo a Saldo a
31/12/2014 Altas Bajas 31/12/2015
Coste por
adquisiciones 17.334.970,75 898.000,00 -5.524.861,00 12.708.109,75
Ajustes por
cambio de valor 2.220.514,06 -213.731,48 -639.970,69 1.366.811,89
Total 19.555.484,81 684.268,52 -6.164.831,69 14.074.921,64
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Otros activos financieros a corto plazo

Se trata de depositos, con una rentabilidad fija y que se mantienen hasta su vencimiento, por lo que

no se ajustan a valor razonable a la fecha de cierre de cada ejercicio.

10. EXISTENCIAS

La Sociedad tiene contratadas pélizas de sequros que garantizan la recuperabilidad del valor neto

contable de las existencias en caso de siniestro.

Los saldos a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

(euros) Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Comerciales 17.358.330,52 12.752.344,38

Materias Primas y otros 2.311.614,00 1.405.389,00
aprovisionamientos

Productos en curso 564.734,00 622.265,00

Productos terminados 2.092.287,00 1.647.750,00

Subproductos, residuos y materiales 0,00 0,00
recuperados

Anticipos a proveedores 716.273,42 908.781,91

Total existencias 23.043.238,94 17.336.530,29

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro, durante los ejercicios 2015 y 2014,

fueron los siguientes:

(euros) 2015 2014
Saldo inicial 2.051.306,85 2.273.816,70
Correccion procedente de la 148.856,00

combinacion de negocios

Correcciones valorativas 149.287,15 -222.509,85
registradas en 2015

Saldo final 2.349.450,00 2.051.306,85

El criterio para dotar la provision por obsolescencia de las existencias y, en consecuencia, registrar la

correccion valorativa correspondiente a las existencias, no ha cambiado a lo largo de los ejercicios 2015
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y 2014. Dicho criterio consiste en considerar como obsoletos aquellos productos que no han tenido
movimientos de compras o ventas en los 1iltimos seis meses, y que se hayan dado de alta en el catilogo

de productos de la compariia hace mds de un afio.

11. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es la siquiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Caja 20.222,27 14.211,01
Cuentas corrientes a la vista 2.737.125,06 6.737.616,24

2.757.347,33 6.751.827,25

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12. PATRIMONIO NETO-FONDOS PROPIOS
12.1. Capital social

Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid y, desde el 8 de febrero de 2005 también cotizan en

la Bolsa de Valencia.

El 14 de marzo de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores comunicé a PRIM, S.A. la
adopcion del acuerdo de integrar las acciones de PRIM, S.A. dentro de la modalidad de fijacion de
precios tinicos para cada periodo de ajuste (modalidad fixing). El 1 de abril de 2005 se hizo efectiva
dicha modalidad de cotizacién.

Con fecha 1 de junio de 2005 PRIM, S. A. pasé a cotizar en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de Prim, S. A. era de 4.336.781,00 euros,
representado por 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
desembolsadas e iquales en derechos y obligaciones. Las acciones estin representadas por medio de

anotaciones en cuenta.
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No se han producido cambios en el capital social a lo largo del ejercicio 2015 ni durante el ejercicio

precedente.

Las decisiones de los organos de gobierno de la Sociedad con efecto en el patrimonio neto de los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN 2014

® 27 de febrero de 2014
o Aprueba el Reglamento del Consejo de Administracion
® 31 de marzo de 2014

o Formula las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y Aplicacion de Resultados de la
Sociedad Matriz, asi como los Estados Financieros e Informe de Gestion de su Grupo
Consolidado, correspondientes al Ejercicio 2013, y propone someterlas a la aprobacion

de la Junta General de Accionistas.

o Aprueba el texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2013.

o 22 de diciembre de 2014

o Acuerda el reparto de un dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio, de

0,055 euros por accion, pagadero el 16 de enero de 2015.
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ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS EN 2014

* 28 de junio de 2014

o Aprueba las Cuentas Anuales individuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado total de cambios en el patrimonio
neto, Estado de Flujos de Efectivo y Notas a las cuentas Anuales) e Informe de Gestion
de la Sociedad individual, ademds de los Estados Financieros Consolidados (Estados
consolidados de situacion financiera, Estados consolidados del resultado, Estados
consolidados del resultado global, Estados consolidados de cambios en el patrimonio
neto, Estados consolidados de flujos de efectivo y Notas a los Estados Financieros
Consolidados) e Informe de Gestion de Prim, S.A. y Sociedades dependientes
correspondientes al Ejercicio 2013, Informe Anual de Gobierno Corporativo, asi como
la Propuesta de Aplicacion de Resultados, consistente en el reparto de un dividendo
bruto de 3.500.000,00 euros.

o Aprueba la gestion del consejo de Administracion llevada a cabo en el ejercicio 2013

ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN 2015

® 26 de febrero de 2015

o Aprueba por unanimidad el inicio de todos los trdmites necesarios para proceder a la

fusion por absorcion de Luga Suministros Médicos, S. L. por parte de Prim, S. A.
* 31 demarzo de 2015

o Formula las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacién del
Resultado de la Sociedad, asi como las cuentas y el informe de gestion consolidados de
su Grupo correspondientes al ejercicio 2014 para su ulterior aprobacion por la Junta
General de la Sociedad

o Aprueba el texto integro del Informe anual de Gobierno corporativo correspondiente al

ejercicio 2014

o Comprar la participacion minoritaria, numero 100, que la sociedad del grupo
INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) ostenta en la
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sociedad del grupo LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L. a fin de que PRIM
ostente el 100% del capital de LUGA.

* 20 de mayo de 2015

o Acuerda el proyecto comiin de fusion por absorcion de las sociedades PRIM (Sociedad
absorbente) y su filial integramente participada (LUGA SUMINISTROS MEDICOS)

o Acuerda la insercion del proyecto comiin de fusion referido al anterior acuerdo y demds
documentos referidos en el articulo 39 de la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre

Modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DEL EJERCICIO 2015

® 27 de junio de 2015

o Aprueba las cuentas anuales individuales y consolidadas y los informes de gestion de la
sociedad y del Grupo de la que es dominante, correspondientes al ejercicio 2014

o Aprobacion de la aplicacion del resultado del ejercicio 2014
o Aprobacién de la gestion Realizada por el Consejo de administracion de 2014

o Aprobacién de la absorcién por PRIM de LUGA SUMINISTROS MEDICOS, en las
condiciones establecidas en el proyecto comiin de fusion aprobado por el consejo de
administracion de la sociedad absorbida el dia 20 de mayo de 2015. Dicha fusion tiene
por objeto la simplificacion de la estructura societaria del Grupo Prim.

12.2. Prima de emision

No se han producido movimientos en la prima de emision durante los ejercicios 2015 y 2014.

La prima de emision es de libre distribucion.

12.3. Reservas

Reserva por capital amortizado.
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En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad ha constituido reservas en la misma cuantia
que el importe en que se ha reducido capital en ejercicios anteriores. Segiin establece la legislacion
aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que transcurran cinco afios a contar desde la
publicacion de la reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieren sido satisfechas
todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en la que la reduccién fuera oponible

a terceros.

El desglose de la reserva por los atios en que se constituyo es el siguiente:

Afio de reduccion de capital (En euros)
1997 774.103,59
2001 362.861,06
2002 119.850,31
TOTAL 1.256.814,96

Reserva legal.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. De conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, su saldo solamente puede ser utilizado para cubrir, en su caso, el saldo
deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin, y

para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Reserva de revalorizacion.

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, que fue incorporada al balance de situacion del ejercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado material practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del

importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Revalorizacion es el siguiente:

Concepto (En euros)
Revalorizacién del Inmovilizado Material (apartado 6) 596.399,45
Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacién -17.891,88
TOTAL 578.507,47
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Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron aprobados por la Inspeccion de
Hacienda con fecha 24 de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion, dicha reserva
podri destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la
Sociedad, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en
el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de la
Reserva no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

12.4. Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2015, el niimero de acciones propias en poder de PRIM S.A. era de 271.665
que representan el 1,57% del capital social. El importe total por el que se adquirieron estas acciones
asciende a 2.088.750,18 euros.

Al 31 de diciembre de 2014, el niimero de acciones propias en poder de PRIM S.A. era de 203.239
que representan el 1,17% del capital social. El importe total por el que se adquirieron estas acciones
asciende a 1.180.169,31 euros.

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 fue el siguiente:

e Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

N° de titulos Valor contable Neto
Situacion al 31 de diciembre de 2014 203.239 1.180.169,31
Adgquisiciones 164.335 1.480.452,83
Disminuciones -95.909 -571.871,96
Situacion al 31 de diciembre de 2015 271.665 2.088.750,18

Durante el ejercicio 2015 se realizaron enajenaciones de acciones propias que han producido unos
beneficios de 202.345,01 euros, registradas directamente contra el patrimonio neto.
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®  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

N° de titulos Valor contable Neto
Situacion al 31 de diciembre de 2013 352.772 2.017.689,96
Adgquisiciones 123.310 725.647,62
Disminuciones -272.843 -1.563.168,27
Situacion al 31 de diciembre de 2014 203.239 1.180.169,31

Durante el ejercicio 2014 se realizaron enajenaciones de acciones propias que han producido unos

beneficios de 12.410,83 euros, registradas directamente contra el patrimonio neto.

12.5. Dividendos

A finales del ejercicio 2014 se distribuyé un dividendo de 954.091,82 euros a cuenta de los
resultados del ejercicio 2014. El resto se distribuyo en la Junta General de Accionistas que se celebro
el 27 de junio de 2015 y en la que se acordd el reparto del Beneficio correspondiente al ejercicio 2014.

Tal y como se puede ver en la nota 3 de la presente memoria, los dividendos totales distribuidos con
cargo a los resultados del ejercicio 2014 ascendieron a 9.214.492,27 euros. De ellos, el en ejercicio
2014 se distribuyeron 954.091,82 euros, como dividendo a cuenta, y el resto se distribuyé tras la
Junta General de Accionistas celebrada en el ejercicio 2015, en la que se acordé el reparto del

Beneficio correspondiente a dicho ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2015 el Consejo de Administracion acordé la distribucion de un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2015 de 954.091,82 euros. Dicho dividendo se complementard con
el dividendo definitivo que se repartird con cargo a los resultados del ejercicio 2015, cuya propuesta
se muestra en la nota 3 de la presente memoria y que, previsiblemente, serd aprobada por la Junta
General de Accionistas que se celebrard a mediados de 2016.
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13. PATRIMONIO NETO-AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

14.

El detalle de esta partida para los dos 1iltimos ejercicios el siguiente:

Valores de deuda | Instrumentos de
Alphatec (1) a largo plazo (2) patrimonio (3) Total
31/12/2014 150,42 0,00 -1.665.385,54 -1.665.235,12
31/12/2015 263.921,64 464.120,68 -1.025.108,91 -297.066,59

(1) Las acciones de Alphatec se presentan en la partida Instrumentos de patrimonio dentro del

epigrafe Inversiones financieras a largo plazo del Balance de Situacion.

(2) Estos wvalores de deuda a largo plazo se presentan en la partida Valores Representativos de

Deudas dentro del epigrafe Inversiones financieras a largo plazo del Balance de Situacion.

(3) Estos instrumentos de patrimonio se presentan en la partida Instrumentos de patrimonio dentro

del epigrafe Inversiones financiera a corto plazo del Balance de Situacion.

Todas estas inversiones se valoran a valor razonable. En concreto, debido a que desde el ejercicio

2014 (inclusive) las inversiones (2) y (3) pasaron a clasificarse como disponibles para la venta.

PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 era la siguiente:

Deudas con
entidades de  Derivados y
(euros) crédito otros Total
Pasivos financieros a largo plazo 179.962,00
Otros pasivos financieros
(14.1/14.2/14.5) 120.984,80 58.977,20 179.962,00
Pasivos financieros a corto plazo 17.883.353,06
Débitos y partidas a pagar (14.1) 1.759.591,09  15.065.225,31 16.824.816,40
Otros (14.2) 1.058.536,66 1.058.536,66
1.880.575,89  16.182.739,17  18.063.315,06

Estos importes se desglosaban en el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2015 de la siguiente forma:
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Deudas con entidades de
crédito a corto plazo (14.1)

Otros pasivos financieros
(14.2)

Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo (14.3)

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (14.4)

1.759.591,09

PRIM
Deudas con
entidades de  Derivados y
crédito otros Total
(euros)
Pasivos financieros a largo plazo 120.984,80 58.977,20 179.962,00
Deudas con entidades de
crédito a largo plazo (14.1) 120.984,80 120.984,80
Otros pasivos financieros
(14.2) 58.977,20 58.977,20
Pasivos financieros corrientes 1.759.591,09 16.123.761,97 17.883.353,06

1.058.536,66

1.589.735,11

13.475.490,20

13.475.490,20

1.759.591,09

1.058.536,66

1.589.735,11

1.880.575,89 16.182.739,17

18.063.315,06

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 era la siguiente:

Deudas con
entidades de

Derivados y

(euros) crédito otros Total
Pasivos financieros a largo plazo 890.816,68
Otros pasivos financieros
(14.1/14.2/14.5) 786.263,48 104.553,20 890.816,68

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar (14.1)
Otros (14.2)

1.403.093,29

13.039.738,09
1.235.661,26

15.678.492,64

14.442.831,38
1.235.661,26

2.189.356,77

14.379.952,55

16.569.309,32
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Estos importes se desglosaban en el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2014 de la siguiente

PRIM

forma:
Deudas con
entidades de  Derivados y
crédito otros Total
(euros)
Pasivos financieros a largo plazo 786.263,48 104.553,20 890.816,68
Deudas con entidades de
crédito a largo plazo (14.1) 786.263,48 786.263,48
Otros pasivos financieros
(14.2) 104.553,20 104.553,20
Pasivos financieros corrientes 1.403.093,29 14.275.399,35 15.678.492,64
Deudas con entidades de
crédito a corto plazo (14.1) 1.403.093,29 1.403.093,29
Otros pasivos financieros
(14.2) 1.235.661,26 1.235.661,26
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo (14.3) 1.479.735,11 1.479.735,11

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (14.4)

11.560.002,98

11.560.002,98

2.189.356,77 14.379.952,55

16.569.309,32
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14.1. Deudas corrientes y no corrientes con entidades de crédito

(euros) 31/12/2015 31/12/2014

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 120.984,80 786.263,48
120.984,80 786.263,48

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 699.464,52 566.924,30
Efectos descontados pendiente de vencimiento 1.060.126,57 831.259,02
Intereses devengados pendientes de pago 0,00 4.909,97
1.759.591,09 1.403.093,29

14.1.1. Préstamos y créditos con entidades de crédito

Importe pendiente de pago al 31/12/2015

(euros) A largo plazo A corto plazo Vencimiento Tipo de interés
(14.1.1.1) (14.1.1.2)
Polizas de Euribor mds un
Creédito (a) 34.817,37 0,00 Varios diferencial
Otros préstamos (c) 86.167,43 699.464,52
Euribor mds un
\% 0,00 596.063,52 2016 diferencial
Euribor mds un
VI 86.167,43 103.401,00 2017 diferencial
120.984,80 699.464,52
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Importe pendiente de pago al 31/12/2014

(euros) A largo plazo A corto plazo Vencimiento Tipo de interés
(14.1.1.1) (14.1.1.2)
Pdélizas de Euribor mds un
Creédito (a) 0,00 0,00 Varios diferencial
Financiacion proveedores Euribor mds un
extranjeros 0,00 Varios  diferencial
Otros préstamos (c) 786.263,48 566.924,30
Euribor mds un
14 596.695,05 463.523,30 2017 diferencial
Euribor mds un
VI 189.868,43 103.401,00 2017  diferencial
786.263,48 566.924,30

14.1.1.1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

a. Pélizas de crédito a largo plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito en euros suscritas con diferentes entidades bancarias que

devengan un interés referenciado al Euribor mds un diferencial. El importe no dispuesto de estas
polizas de crédito al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 7.500.000,00 euros mientras que al 31 de

diciembre de 2015 ascendia a 6.565.182,63 euros (en ambos casos nos referimos a las polizas de

crédito mantenidas a largo plazo)

El limite total de estas polizas asciende a 6.600.000,00 euros al cierre del ejercicio 2015, presentando

el siguiente calendario:

Afio (En euros)
2017 0,00
2018 6.600.000,00
2019 y siguientes 0,00
TOTAL 6.600.000,00
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El limite total de estas polizas asciende a 7.500.000,00 euros al cierre del ejercicio 2014, presentando

el siguiente calendario:

Ajio (En euros)
2016 4.500.000,00
2017 3.000.000,00
2018 y siguientes 0,00
TOTAL 7.500.000,00

b. Otros préstamos

El saldo de otros préstamos se corresponde a dos préstamos recibidos para financiar las actividades

operativas de la Sociedad y presentan el siguiente detalle:

Préstamos V Préstamos VI Total EEFF

Capital inicial 1.400.000,00 592.500,00 1.992.500,00
Fecha de inicio 2014 2012
Fecha de vencimiento 2017 2017
Tipo de amortizacion Trimestral Mensual
Intereses Euribor misun  Euribor mds un

diferencial diferencial
2013 0,00 118.500,00 118.500,00
2014 340.413,18 161.280,57 501.693,75
2015 463.523,30 103.401,00 566.924,30
I. Importe Cancelado 803.936,48 402.931,57 1.206.868,05
2016 596.063,52 103.401,00 699.464,52
I1. Vencimientos a corto plazo 596.063,52 103.401,00 699.464,52
2017 0,00 86.167,43 86.167,43
2018 0,00
2019 0,00
2020 y siguientes 0,00
I1I. Vencimientos a largo plazo 0,00 86.167,43 86.167,43
Total (I+II+11I) 1.400.000,00 592.500,00 1.992.500,00

Puede observarse como en la partida de Otros préstamos aparecen 86.167,43 euros a largo plazo y

699.464,52 euros a corto plazo.
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14.1.1.2. Deudas a corto plazo con entidades de crédito

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

Pélizas de Préstamo Otros Otros Pasivos Financiacion
Crédito (a) Hipotecario Préstamos (c) Proveedores Total
Extranjeros
(e

Saldo al 31/12/13 384.120,16 0,00 761.179,52 0,00 524.296,82 1.669.596,50
Adiciones y traspasos 0,00 0,00 463.523,30 0,00 0,00 463.523,30
Disminuciones -384.120,16 0,00 -657.778,52 0,00 -524.296,82 -1.566.195,50
Saldo al 31/12/14 0,00 0,00 566.924,30 0,00 0,00 566.924,30
Adiciones y traspasos 0,00 0,00 699.464,52 0,00 0,00 699.464,52
Disminuciones 0,00 0,00 -566.924,30 0,00 0,00 -566.924,30
Saldo al 31/12/15 0,00 0,00 699.464,52 0,00 0,00 699.464,52

El importe no dispuesto de las polizas de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2014 era de
2.897.000,00 euros mientras que al 31 de diciembre de 2015 era de 4.997.000,00 euros.

La Sociedad tenia un saldo de efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de
2014 de 831.259,02 euros mientras que al 31 de diciembre de 2015 dicho saldo era de 1.060.126,57

euros. El limite del que dispone la Sociedad para el descuento de efectos comerciales era de

1.500.000,00 euros a 31 de diciembre de 2014 y 1.750.000,00 euros en 2015.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de crédito ascendian al 31 de

diciembre de 2014 a 4.909,97 euros y a 0,00 euros al cierre del ejercicio 2015 y se encuentran

clasificados a corto plazo.
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14.2. Otros pasivos financieros

Los movimientos habidos en este epigrafe del Balance de Situacion, durante los ejercicios 2015 y

2014 fueron los siguientes:

Movimientos habidos en el ejercicio 2015 (expresados en euros)

SALDO  AUMENTOS DISMINUCIONES  SALDO
INICIAL FINAL
Otros pasivos financieros a largo plazo
1. Fianzas recibidas a largo plazo 104.553,20 0,00 -45.576,00 58.977,20
TOTAL 104.553,20 0,00 -45.576,00 58.977,20
Otros pasivos financieros a corto plazo
2. Dividendo activo a pagar 954.091,82 954.091,82 -954.091,82 954.091,82
3. Otros 281.569,44 320.145,66 -497.270,26 104.444,84
TOTAL 1.235.661,26  1.274.237,48 -1.451.362,08  1.058.536,66
Movimientos habidos en el ejercicio 2014 (expresados en euros)
SALDO  AUMENTOS DISMINUCIONES  SALDO
INICIAL FINAL
Otros pasivos financieros a largo plazo
1. Fianzas recibidas a largo plazo 98.125,20 13.016,00 -6.588,00 104.553,20
TOTAL 98.125,20 13.016,00 -6.588,00 104.553,20
Otros pasivos financieros a corto plazo
2. Dividendo activo a pagar 867.356,20  3.586.735,62 -3.500.000,00 954.091,82
3. Otros 289.277,13 0,00 -7.707,69 281.569,44
TOTAL 1.156.633,33  3.586.735,62 -3.507.707,69  1.235.661,26

Con fecha 23 de diciembre de 2014 el Consejo de Administracion informé a la CNMYV de que en su

reunion de 22 de diciembre decidié distribuir un dividendo de 0,055 euros brutos por accion, a

cuenta de los resultados del ejercicio 2014, a los 17.347.124 acciones en circulacién. Dicho

desembolso se hizo efectivo con fecha 15 de enero de 2015.
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Con fecha 21 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion informé a la CNMYV de que en su
reunion de dicha fecha decidio distribuir un dividendo de 0,055 euros brutos por accion, a cuenta de
los resultados del ejercicio 2015, a los 17.347.124 acciones en circulacion. Dicho desembolso se hizo
efectivo con fecha 18 de enero de 2016.

14.3. Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y
31 de diciembre de 2014 es el siquiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
A corto plazo
Siditemedic, S. L. 9.000,00 9.000,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A 580.735,11 470.735,11
Enraf Nonius Ibérica, S. A 1.000.000,00 1.000.000,00
1.589.735,11 1.479.735,11

En el cuadro anterior se muestra el detalle de los préstamos concedidos por diferentes sociedades
dependientes del grupo a Prim, S. A. No existen préstamos recibidos de ninguna de las sociedades

asociadas.

Dichos préstamos devengan un tipo de interés de mercado y tienen su origen en la politica de
optimizacion de la rentabilidad de la tesoreria entre las distintas sociedades que forman parte del
Grupo.

14.4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Proveedores 6.414.043,29 4.770.241,68
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 26.421,00 183.083,00
Acreedores varios 1.559.167,54 1.356.926,87
Acreedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 0,00 7.332,47
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.873.132,71 2.682.476,28
Pasivos por impuesto corriente (Nota 16) 585.546,44 1.213.846,92
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas 1.460.357,09 1.056.834,73
Anticipos de clientes 556.822,13 289.261,03

13.475.490,20 11.560.002,98

La partida de proveedores incluye compras de materias primas, mercaderias y otros materiales

relacionados con las actividades de explotacion desarrolladas por la Sociedad.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2015 y 31 de

diciembre de 2014 es el siquiente:

Pasivos a corto plazo con las administraciones piiblicas
Pasivos por impuesto corriente 585.546,44
Otras deudas con las Administraciones Puiblicas:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014

Activos a largo plazo con las administraciones puiblicas
Activos por impuesto diferido 384.535,06 311.697,59

Activos a corto plazo con las administraciones piiblicas
Activo por impuesto corriente 45.100,31 0,00

Otros créditos con las Administraciones Piiblicas:

IVA 87.032,84 386,53
IRPF 0,00 0,00
IGIC 0,00 2.694,02
471.567,90 314.778,14

Pasivos a largo plazo con las administraciones piiblicas
Pasivos por impuesto diferido 318.714,29 674.451,67

1.213.846,92

IRPF 615.737,08 548.626,47
Sequridad Social 368.085,79 313.937,30
IGIC 33.300,63 0,00
IVA 443.233,59 194.270,96

2.364.617,82 2.945.133,32

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o haya transcurrido el

plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion

los cuatro uiltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
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Dentro de su politica de inspecciones periédicas la Agencia Tributaria realizo actuaciones de
Inspeccion a Prim, S.A. Las citadas actuaciones se refirieron al Impuesto sobre Sociedades, Impuesto
sobre el Valor Ariadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, correspondientes a los
ejercicios 2006 y 2007.

15.1. Cdlculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravdmenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la

cuenta de pérdidas y ganancias, es la siquiente:

Prim
2015 2014
Resultados antes de impuestos 13.153.418,39 13.106.395,10
Diferencias permanentes 11.280,51 163.055,92
Diferencias temporales -165.628,47 548.769,85
Ajustes de consolidacion 0,00 0,00
Resultado ajustado 12.999.070,43 13.818.220,87
Compensacion de Bases Imponibles negativas 0,00 0,00
Base imponible 12.999.070,43 13.818.220,87
Cuota integra -3.639.739, 72 -4.145.466,26
Bonificaciones 24.214,09 19.015,13
Deducciones 0,00 49.467,94
Cuota a ingresar -3.615.525,63 -4.076.983,19
Retenciones y pagos a cuenta 3.075.079,50 2.863.136,27
Cuota liquida a pagar/(cobrar) -540.446,13 -1.213.846,92
Base imponible total 12999.07043  13.818.220,87
Basse imponible con origen en ejs anteriores -45.412,96 -849.816,63
Base imponible con origen en el ejercicio 12.953.657,47  12.968.404,24
Tipo de gravamen 28,00% 30,00%
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 3.627.024,09 3.890.521,27

En el ejercicio 2012 la Sociedad se acogié a la deduccion por reinversion del importe obtenido en la
enajenacion de la Rama de Actividad Infusion. El importe de la renta acogida a deduccion ascendid a
4.112.265,09 euros y los activos en los que se ha materializado la reinversion ascienden a 759.064,55
euros en el ejercicio 2012 y a 1.980.680,98 euros en 2013.
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Como consecuencia de las reformas fiscales aprobadas en Esparia en 2014, entre las que figura la

modificacion del tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades, fijandolo en el 28% para 2015 y

25% para 2016 y siguientes, la Sociedad ha procedido a ajustar los activos y pasivos por impuesto diferido

a la tasa previsible de recuperacion. Los efectos de esta regularizacion han sido registrados en la partida

“Impuestos sobre beneficios” del Balance de Situacion correspondiente al ejercicio 2014 por importe de

22.121,55 euros.

15.2. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos
diferidos, al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Movimientos del ejercicio 2015 (euros)

Variaciones reflejadas en

Combinaciones Cuenta de
de negocio pérdidas y Patrimonio

Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Activo por impuesto
diferido (15.2.1) 311.697,59 11.816,74 -26.903,00 87.923,73 384.535,06
Total activo por impuesto
diferido 311.697,59 11.816,74 -26.903,00 87.923,73 384.535,06
Pasivos por impuesto
diferido
Reinversion (15.2.2) 91.008,74 27.799,64 -7.362,42 0,00 111.445,96
Libertad de amortizacion
(15.2.3) 28.314,41 0,00 -8.042,16 0,00 20.272,25
Ajuste a valor razonable
activos a largo plazo
disponibles para venta (15.2.4) 555.128,52 0,00 -160.602,58 -52.822,96 341.702,98
Ajuste a valor razonable
activos a corto plazo
disponibles para la venta
(15.2.5) 0,00 0,00 0,00 -154.706,90 -154.706,90
Total pasivo por impuesto
diferido 674.451,67 318.714,29
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Mouvimientos del ejercicio 2014 (euros)

Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
Saldo inicial  ganancias neto Saldo final

Activo por impuesto
diferido (15.2.1) 133.853,48 142.576,44 35.267,67 311.697,59
Total activo por impuesto
diferido 133.853,48 142.576,44 35.267,67 311.697,59
Pasivos por impuesto
diferido
Reinversion (15.2.2) 114.412,40 -23.403,66 0,00 91.008,74
Libertad de amortizacion
(15.2.3) 48.796,20 -20.481,79 0,00 28.314,41
Ajuste a valor razonable
activos a largo plazo
disponibles para venta (15.2.4) 0.00 0,00 555.128,52 555.128,52
Total pasivo por impuesto
diferido 163.208,60 -43.885,45 555.128,52 674.451,67

15.2.1. Activo por impuesto diferido

La naturaleza del Activo por impuesto diferido se detalla en la nota 9.2.4 de la presente memoria.

15.2.2. Reinversion del importe obtenido en enajenaciones de inmovilizado

El saldo a 31 de diciembre de 2014 corresponde a la base fiscal diferida correspondiente al Impuesto sobre

Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que regulan la reinversién de las rentas

obtenidas en enajenaciones del inmovilizado inmaterial y financiero que tuvieron lugar en ejercicios

anteriores. Al cierre del ejercicio 2015 este importe ascendia a 111.445,96 euros y a 91.008,74 euros al

cierre del ejercicio 2014, por lo que el saldo se ha incrementado en términos netos en 20.437,22 euros,

movimiento éste que corresponde a un incremento de 27.799,64 euros y a una disminucion de 7.362,42

euros, que pasamos a comentar a continuacion.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de la deuda aplazada con la Administracion se

iran llevando a cabo en algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes objeto de la

reinversion, y en otros casos mediante el incremento de una séptima parte del importe originalmente

diferido. El importe minorado durante el ejercicio 2015 ascendio a 7.362,42 euros.
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El incremento de 27.799,64 se debe a la incorporacion al pasivo de Prim, S. A. del pasivo por impuesto
diferido que tenia contabilizada la sociedad Luga Suministros Médicos, S. L, con la que la primera se ha
fusionado durante el ejercicio 2015. Este pasivo por impuesto diferido surge como consecuencia de la

reinversion en las instalaciones que Luga poseia en Casarrubios del Monte (Toledo).

De acuerdo con lo previsto en el Nuevo Plan Contable, la totalidad de los pasivos por impuestos diferidos

se presenta dentro del pasivo no corriente del balance de situacion.

No existen deducciones pendientes de aplicar al cierre del ejercicio.

15.2.3. Libertad de amortizacién

Corresponde a la base diferida con origen en la libertad de amortizacion de los activos adquiridos en el
ejercicio 2011, de acuerdo con el Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre.

Durante el ejercicio 2014 se compenso un importe de 20.481,79 euros por lo que el saldo pendiente de

compensar al cierre de dicho ejercicio ascendia a 28.314,41 euros.

Durante el ejercicio 2015 se compensé un importe de 8.042,16 euros por lo que el saldo pendiente de

compensar al cierre de dicho ejercicio ascendia a 20.272,25 euros.

15.3. Provision para impuestos

El Consejo de Administracion en consonancia con sus asesores fiscales, ha acordado dotar esta provision
en funcion de la evaluacion del riesgo de las reclamaciones efectuadas por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2014 la provision reflejada en el epigrafe “Otras Provisiones” del Pasivo corriente, se
redujo en 114.919,09 euros como consecuencia del pago realizado por la Sociedad por las actas de
Inspeccion correspondientes al Impuesto sobre el Valor Aifiadido en relacion con la liquidacion
A2885014030000520.

Todas las liguidaciones y sanciones se encuentran en este momento anuladas, en virtud de las siguientes

Resoluciones:
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- Resolucion TEAC 25/07/2013 por el 1S 2006-2007, parcialmente estimatoria, que anula el acuerdo de
liquidacion y los dos acuerdos sancionadores, que deberdn ser sustituidos por otros de menor cuantia.
Esta Resolucidn, no obstante, ha sido objeto de recurso, en la parte no estimatoria, ante la Audiencia
Nacional, con suspension. La tramitacion estd concluida y se encuentra pendiente de sefialamiento

para votacion y fallo.

- Acuerdo de liquidacion y los dos acuerdos sancionadores, que deberdn ser sustituidos por otros de
menor cuantia. Esta Resolucion, no obstante, ha sido objeto de recurso, en la parte no estimatoria,
ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid. La Tramitacion estd concluida y se encuentra

pendiente de sefialamiento para votacion y fallo.

16. INGRESOSY GASTOS

16.1. Importe neto de la cifra de negocios

El formato principal de informacion de la Sociedad facilita informacion por segmentos de negocio y el
formato secundario es por segmentos geogrificos.

Los negocios operativos estin organizados y gestionados separadamente de acuerdo con la naturaleza de
los productos y servicios comercializados, de manera que cada segmento de negocio representa una unidad
estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y abastece diferentes mercados.

El Consejo de Administracion es la mdxima instancia de toma de decisiones operativas para definir los

segmentos operativos.

Por segmentos de negocios

a) Segmento de suministros médicos y ortopédicos
La actividad de "suministros médicos" se centra en la comercializacion de una serie de

productos que se agrupan en diferentes familias:

. Cardiovascular

o Cirugia Pldstica Reconstructiva
o Unidad del dolor

o Endocirugia

. Otorrinolaringologia
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o Prim Spa

o Quirdfano

o Traumatologia, neurocirugia y biomateriales
. Prim Farma

La actividad de “suministros ortopédicos” consiste en la produccion y distribucion de
productos de ortopedia y ayudas técnicas asi como la venta de productos de ortopedia aplicada y

ayudas técnicas de distintas clases, incluyendo camas protesis y ortesis.

b) Segmento inmobiliario

La actividad inmobiliaria consiste en operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas
rusticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios;

edificacion de inmuebles de cardcter industrial y enajenacion de toda clase de fincas.

Dentro del segmento inmobiliario, se incluyen cuatro inmuebles propiedad de la Sociedad:

. El inmueble situado en la avenida Llano Castellano, 43 (Madrid). Este inmueble
corresponde a la anterior sede social de la Sociedad Dominante y, tras haber sido
reformado, ha sido destinado para el alquiler a terceros, habiendo entrado en explotacion

a lo largo del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006.

. Las instalaciones de la Sociedad en la Calle C del Poligono Industrial niimero 1
(Mostoles). Estas son las instalaciones donde la Sociedad desarrolla la actividades de
produccion correspondientes a la division Suministros Médicos Ortopédicos. Parte de
estas instalaciones se ceden en alquiler a la Sociedad del Grupo Establecimientos
Ortopédicos Prim, S. A.

. Prim, S. A. dispone, a través de un contrato de arrendamiento suscrito con terceros, de
un local sito en la Calle Conde de Perialver, 26 de Madrid. En este local, la Sociedad
desarrolla actividades comerciales y administrativas. Parte de estas instalaciones se
subarriendan a la Sociedad del Grupo Establecimientos Ortopédicos Prim, que utiliza

dichas instalaciones para el desarrollo de sus actividades comerciales.

-87-



P | priM

. Como consecuencia de la absorcion de la Sociedad dependiente Luga Suministros

Meédico, S. L. por parte de Prim, S. A. (fusion por absorcion que ha tenido lugar en el

ejercicio 2015), Prim, S. A. paso a disponer de una instalaciones que Luga poseia para el

desarrollo de sus actividades productivas. Dichas instalaciones se encuentran ubicadas

en el poligono industrial Monte Boyal de Casarrubios del Monte (Toledo). Una parte de

estas instalaciones se ceden en alquiler a la Enraf Nonius Ibérica, S. A. que participada

al 100% por el Grupo Prim.

Segmento I: segmento de negocio médico-hospitalario

Segmento 11: segmento de negocio inmobiliario

Cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Segmento I Segmento 11 Total

Importe Neto de la Cifra de Negocios 80.271.213,90 508.079,40  80.779.293,30
Otros ingresos de explotacion 1.252.542,86 180.521,30  1.433.064,16
Variacion de existencias PPTT y en curso 275.763,00 0,00 275.763,00
Ingresos del segmento 81.799.519,76 688.600,70  82.488.120,46
Resultado de explotacion del segmento 9.866.698,53 177.436,33  10.044.134,86

Ingresos financieros 1.937.261,91 0,00 1.937.261,91

Gastos financieros -78.491,32 0,00 -78.491,32

Diferencias de cambio 520.995,26 0,00 520.995,26

Deterioro instrumentos financieros 1.190,68 0,00 1.190,68

Resultado enajenacién instrumentos

financieros 728.327,00 0,00 728.327,00
Resultado antes impuestos operaciones
continuadas 12.975.982,06 177.436,33  13.153.418,39

Impuesto sobre beneficios

-3.627.024,09

Provision para impuestos 0,00
Resultado del ejercicio operaciones
continuadas 9.526.394,30
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Cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Segmento I Segmento 11 Total
Importe Neto de la Cifra de Negocios 72.914.996,25 354.730,69  73.269.726,94
Otros ingresos de explotacion 875.289,43 132.922,97  1.008.212,40
Variacion de existencias PPTT y en curso 355.241,00 0,00 355.241,00
Ingresos del segmento 74.145.526,68 487.653,66  74.633.180,34
Resultado de explotacion del segmento 9.812.201,61 243.779,77  10.055.981,38
Ingresos financieros 2.237.859,65 0,00 2.237.859,65
Gastos financieros -198.171,81 0,00  -198.171,81
Diferencias de cambio 354.657,38 0,00 354.657,38
Deterioro instrumentos financieros
566.851,30 0,00 566.851,30
Resultado enajenacién instrumentos
financieros 89.217,20 0,00 89.217,20
Resultado antes impuestos operaciones
continuadas 12.862.615,33 243.779,77  13.106.395,10

Impuesto sobre beneficios

-3.890.521,27

Provisién para impuestos 0,00
Resultado del ejercicio operaciones
continuadas 9.215.573,83

La cifra de negocios registrada por la Sociedad correspondiente a sus actividades ordinarias se

distribuyo durante los ejercicios 2015 y 2014 de la siguiente forma:

Euros 2014

Territorio espariol 71.522.365,30 65.305.209,94
Resto de la Unién Europea y paises extracomunitarios 9.256.928,00 7.964.517,00
TOTAL 80.779.293,30 73.269.726,94

16.2. Aprovisionamientos

El detalle de Aprovisionamientos es el siguiente, para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
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Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015

Compras Variacién de

(euros) existencias Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias 34.827.991,36 -4.492.450,29 30.335.541,07
Consumo de mercaderias, empresas del grupo
y asociadas 193.005,00 0,00 193.005,00
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 5.286.417,73 -434.595,00 4.851.822,73
Trabajos realizados por otras empresas 519.871,36 0,00 519.871,36
Deterioro de mercaderias, materias primas y
otros aprovisionamientos 149.287,15 0,00 149.287,15

40.976.572,60 -4.927.045,29 36.049.527,31

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014
Compras Variacién de

(euros) existencias Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias 28.645.364,61 -894.943,69 27.750.420,92
Consumo de mercaderias, empresas del grupo
y asociadas 540.087,00 0,00 540.087,00
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles 2.929.038,85 -91.129,00 2.837.909,85
Trabajos realizados por otras empresas 506.253,02 0,00 506.253,02
Deterioro de mercaderias, materias primas y
otros aprovisionamientos -222.509,85 0,00 -222.509,85

32.398.233,63 -986.072,69 31.412.160,94
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16.3. Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente, para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de

2015 y 31 de diciembre de 2014

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Seguridad social 3.648.053,42 3.402.565,27
Otras cargas sociales 420.062,53 407.830,09

4.068.115,95 3.810.395,36

No existe en esta partida aportacion ni dotacion alguna para pensiones y obligaciones

similares, correspondiendo la totalidad del importe a cuotas de Seguridad Social y otros gastos

sociales de menor entidad (formacion, ayuda escolar, etc.).

16.4. Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores, para los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de

diciembre de 2014 es el siguiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Arrendamientos y cdnones (16.9) 1.635.937,31 1.574.480,92
Reparaciones y conservacion 423.984,87 408.855,13

Servicios profesionales independientes
Transportes

1.959.915,12
1.555.208,78

1.955.201,43
1.308.249,06

Primas de seguros 288.114,64 237.552,05
Servicios bancarios y similares 39.873,53 10.834,94
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 979.343,69 882.377,06
Suministros 248.684,29 208.831,45
Otros servicios 4.707.792,92 4.324.484,49

11.838.855,15 10.910.866,53
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Estos importes aparecen recogidos en los siquiente epigrafes de la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias
(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Servicios exteriores 11.633.090,71 10.705.337,56
Servicios exteriores, empresas del grupo y
asociadas 205.764,44 205.528,97
11.838.855,15 10.910.866,53

16.5. Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de

diciembre de 2014 es el siquiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Dividendos de empresas del grupo (Nota 18) 101.958,90 107.093,59
Dividendos de empresas asociadas 0,00 56.830,97
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 18) 0,00 8.456,00
Intereses a terceros:
Creéditos a terceros 652.608,25 328.756,84
Otros ingresos financieros 1.182.694,76 1.736.722,25
1.937.261,91 2.237.859,65

16.6. Gastos financieros

El detalle de gastos financieros, para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 20154 y 31 de

diciembre de 2014 es el siquiente:

(euros) 31/12/2015 31/12/2014
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 18) 25.401,12 72.290,03

Intereses por deudas a terceros:
Préstamos y créditos con entidades de crédito (Nota 14.1) 53.090,20 125.881,78
78.491,32 198.171,81
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16.7. Diferencias de cambio

Se han registrado diferencias de cambio por un importe de 354.657,38 euros a lo largo del
ejercicio 2014 y 520.995,26 euros a lo largo del ejercicio 2015. Estas diferencias corresponden,
principalmente, a las compras en moneda extranjera, siendo la divisa mds importante el dolar

estadounidense tal y como se puede ver en la nota 17.

16.8. Elementos en régimen de arrendamiento financiero

No existian elementos en uso por parte de la empresa y con origen en contratos de
arrendamiento financiero, ni al cierre del ejercicio 2015 ni al cierre del ejercicio 2014

precedente.

16.9. Arrendamientos operativos

16.9.1. Arrendamientos operativos en los que la Sociedad actiia como arrendatario

La Sociedad, como arrendataria, tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y
equipos informdticos. Estos arrendamientos tienen una duracion media de entre 3 y 5 afios, sin
clausulas de renovacion estipuladas en los contratos. No hay restriccion alguna para el

arrendatario respecto a la contratacion de estos arrendamientos.

Adicionalmente la Sociedad tiene arrendamientos operativos sobre determinados inmuebles

utilizados como delegaciones comerciales.

Los pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gasto de los ejercicios 2015 y 2014

son los siguientes:
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(Importes expresados en euros) 2015 2014
Arrendamiento de construcciones 556.896,05 516.824,58
Arrendamiento de vehiculos 925.462,09 864.662,69
Arrendamiento de maquinaria 5.137,07 1.777,10
Arrendamiento de mobiliario 61.224,45 100.297,53
Arrendamiento de equipos de oficina 76.827,05 70.750,24
Cidnones y Royalties 10.390,60 20.168,78
TOTAL (16.4) 1.635.937,31 1.574.480,92

Los arrendamientos de vehiculos corresponden a contratos de rentan suscritos por la sociedad en

relacion con automdviles que son utilizados por los diferentes empleados de Prim, S. A.

(principalmente su red comercial). Estos contratos se suscriben con diferentes compariias de

renting y tienen una duracion de cuatro arios.

Los pagos futuros por arrendamiento de inmuebles son los siguientes:

Menos de 1 Entrely5 | Midsdeb afios TOTAL
ano anos
A 31 de diciembre de 2015 468.406,34 1.236.340,89 516.912,12  2.221.659,35
A 31 de diciembre de 2014 463.011,53 1.447.455,70 688.711,16  2.599.178,39
El valor actual de los pagos minimos netos, son los siguientes:
Menos de 1 ario Entrely5 Mis de 5 TOTAL
anos anos

A 31 de diciembre de 2015 459.100,44 1.126.153,73 | 412.762,48 1.998.016,65
A 31 de diciembre de 2014 453.762,43 1.313.062,16 | 541.260,67 |  2.308.085,26

En el cdlculo del valor actual de los pagos minimos netos se ha considerado una tasa de actualizacion del

3,5% anual nominal.

En el cdlculo de estos pagos futuros se han considerado aquellos arrendamientos sujetos a contratos en los

que se estipula un periodo minimo no cancelable asi como los contratos de naturaleza recurrente.
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Los principales contratos de arrendamiento operativo suscritos, como arrendatario, son los siguientes:

Localizacion

Avenida Madariaga, 1 - Bilbao

Calle Conde de Perialver 26 — Madrid

Juan Ramon Jiménez, 5 - Sevilla

Maestro Rodrigo, 89-91 - Valencia

Habana, 27 - Las Palmas de Gran Canaria

San Ignacio 77 - Palma de Mallorca

Calle F, Numero 15. Poligono Industrial I. - Méstoles. Madrid (%)

Calle Rey Abdulah - Corufia

(*) Son contratos suscritos con empresas pertenecientes al Grupo Prim

16.9.2. Arrendamientos operativos en los que la Sociedad actiia como arrendador

Prim S. A. ha suscrito como arrendatario un contrato de alquiler referido a un local situado en la Calle
Conde de Pefialver, 26 de Madrid, en el que la sociedad desarrollard actividades administrativas y
comerciales. Parte de dichas instalaciones se arrendarin a la Sociedad del Grupo Establecimientos
Ortopédicos Prim, S.A. para el desarrollo de sus actividades comerciales

A continuacion se muestra un cuadro en el que se ven los pagos minimos futuros correspondientes a este
contrato de arrendamiento en el que Prim actia como arrendador, sin actualizar y actualizados

(utilizando como tasa de descuento el WACC del sector en el que opera la compariia)

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 ario | Entre1y 5 afios | Mis de 5 afios TOTAL
Pagos futuros actualizados 88.359,67 285.5240,4 160.320,70 534.204,42
Pagos futuros sin actualizar 97.284,00 398.459,05 314.956,95 810.700,00

Al margen de los anteriores contratos eventualmente se firman contratos puntuales para el arrendamiento

de locales en los que se realizan presentaciones de nuestros productos. Evidentemente, por su naturaleza,

estos contratos de arrendamiento no son predecibles no existiendo ningiin compromiso futuro en relacion

con los mismos.
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La Sociedad, como arrendadora, tiene también suscrito un contrato de arrendamiento operativo
correspondientes al inmueble sito en la Avenida Llano Castellano, 43 (Madrid), mostrindose en el
cuadro siguiente los cobros futuros por arrendamiento que percibird la Sociedad por los contratos

suscritos y en vigor a fecha 31 de diciembre de 2015:

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 ario | Entre1y5afios | Mis de 5 afios TOTAL
Cobros futuros actualizados 79.200,00 0,00 0,00 79.200,00
Cobros futuros sin actualizar 71.934,60 0,00 0,00 0,00

Se han incluido solo los cobros futuros hasta la proxima renovacion anual que tendrd lugar en abril de
2016.

Asimismo, Prim ha suscrito un contrato de Arrendamiento operativo correspondiente al inmueble sito en
la Calle C del Poligono Industrial niimero 1 de Mdstoles, siendo el arrendatario la compariia del grupo

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. La superficie alquilada es poco significativa.

A continuacion se muestra un cuadro en el que se ven los pagos minimos futuros correspondientes a este
contrato de arrendamiento, sin actualizar y actualizados (utilizando como tasa de descuento el WACC del

sector en el que opera la compariia)

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 ario | Entre1yb5 arios | Mads de 5 afios TOTAL
Cobros futuros actualizados 15.825,61 11.978,21 0,00 27.803,82
Cobros futuros sin actualizar 17.424,00 14.520,00 0,00 31.944,00

Por 1ltimo, Prim gestiona como consecuencia de la fusion por absorcion realizada durante el ejercicio
2015 los activos de la Sociedad Luga Suministros Médicos, S.L. Uno de dichos inmuebles es el almacén
que ésta poseia en Casarrubios del Monte, parte de cuyas instalaciones se alquilan a la sociedad del Grupo
Enraf Nonius Ibérica, S. A. que las utiliza para el almacenamiento de parte de su stock.

A continuacion se muestra un cuadro en el que se ven los pagos minimos futuros correspondientes a este
contrato de arrendamiento, sin actualizar y actualizados (utilizando como tasa de descuento el WACC del

sector en el que opera la compariia)

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 ario | Entre1y5afios | Mis de 5 afios TOTAL
Cobros futuros actualizados 65.940,05 167.434,44 0,00 233.374,49
Cobros futuros sin actualizar 72.600,00 223.850,00 0,00 296.450,00
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16.10. Deterioros y pérdidas de instrumentos financieros

(En euros) (En euros)

2015 2014

Deterioro Participaciones a l/p empresas grupo 0.00 570.765.30
Deterioro Participaciones a l/p otras empresas _11.270.32 -3.914.00
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros 740.788.00 89.217.20
Total 729.517,68 656.068,50

17. MONEDA EXTRANJERA

La sociedad realiza compras en monedas distintas a la moneda funcional, el euro. A lo largo del ejercicio
2015 se realizaron compras en moneda extranjera por un valor total de 8.715.328,36 euros y

7.116.118,35 euros en el ejercicio 2014, de acuerdo con el siguiente detalle:

2015 2014

usp 7.568.356,25  6.149.726,13
Libra esterlina 679.217,51 662.514,57
Corona Sueca 0.00 0.00
Franco Suizo 0.00 34.752.73
Yen japonés 323.792,72 260.601,45
Peso mexicanos 143.961,88 8.523,47
Total 8.715.328,36 |  7.116.118,35

No existen coberturas contratadas para cubrir los riesgos de tipo de cambio puesto que, debido a los
importes y a los términos de pago pactados con los proveedores, se estima que son minimos los riesgos de

cambio en los que incurre la Sociedad al realizar este tipo de transacciones comerciales.

A lo largo del ejercicio 2015 se registraron diferencias de cambio positivas por importe de 520.995,26

euros.

A lo largo del ejercicio 2014 se han registrado diferencias de cambio positivas por importe de 354.657,38

euros.
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2015 y

2014, asi como la naturaleza de dicha vinculacion es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién
Enraf Nonius Ibérica, S.A. Empresa del grupo
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. Empresa del grupo
Siditemedic, S.L (Soc. Unipersonal). Empresa del grupo
Inmobiliaria Catharsis, S.A. (Soc .Unipersonal) Empresa del grupo
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda Empresa del grupo
Network Medical Products Ltd Empresa asociada
Administradores (Miembros del Consejo de Administracion) Consejeros
Alta Direccion Directivos

Los gastos de gestion cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos incurridos de
forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a los criterios definidos para la

elaboracion de la contabilidad analitica de la Sociedad.

Los acuerdos de financiacion corresponden a los préstamos recibidos de empresas del grupo, con el detalle

que se muestra a continuacion para los ejercicios 2015 y 2014.
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Durante el ejercicio 2015 los movimientos fueron los que se muestran en el siguiente cuadro:

Sociedad del grupo Saldo a 31/12/2014 Aumentos Disminuciones | Saldo a 31/12/2015
Siditemedic, S. L. 9.000,00 0,00 0,00 9.000,00
I. Catharsis, S. A. 470.735,11 160.000,00 -50.000,00 580.735,11
Enraf Nonius

Ibérica, S. A. 1.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000,00
Total 1.479.735,11 160.000,00 -50.000,00 1.589.735,11

Durante el ejercicio 2014 los movimientos fueron los que se muestran en el siguiente cuadro

Sociedad del grupo Saldo a 31/12/2013 Aumentos | Disminuciones | Saldo a 31/12/2014
Siditemedic, S. L. 9.000,00 0,00 0,00 9.000,00
1. Catharsis, S. A. 470.735,11 70.000,00 -70.000,00 470.735,11
Enraf Nonius

Ibérica, S. A. 2.000.000,00 0,00 -1.000.000,00 1.000.000,00
Total 2.479.735,11 70.000,00 -1.070.000,00 1.479.735,11

Estos acuerdos de financiacion se muestran en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” del pasivo del balance de situacion. No se ha establecido un calendario de pagos para la
devolucion de estos préstamos puesto que la misma se hace en funcion de las necesidades de liquidez de
cada una de las empresas del grupo. Por esta razon, no existe una fecha de vencimiento determinada para

estos préstamos.

El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trdfico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas. Concretamente, las operaciones de compra y venta de productos de ortopedia y suministros

hospitalarios se realizan a precios de mercado.

No existen negocios conjuntos con terceras empresas en los que la Sociedad sea uno de los participes, ni
empresas con control conjunto o sobre la que se ejerza influencia significativa, distintas de las empresas

asociadas indicadas en la Nota 8 de la Memoria.
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Destaca, entre estas operaciones, el contrato de arrendamiento por el cual Inmobiliaria Catharsis, S. A.
arrienda a Prim, S. A. el inmueble situado en Mostoles en el cual la segunda tiene su sede social. El
importe de este arrendamiento ascendio a 192.937,08 euros en el ejercicio 2014 y a 193.129,44 euros en el
ejercicio 2015 y se encuentra registrado en el epigrafe “Servicios exteriores, empresas del grupo y

asociadas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

También es destacable el contrato de arrendamiento por el cual Prim, S. A. arrienda a Establecimientos
Ortopédicos Prim, S. A, una parte del inmueble situado en la Calle C del Poligono Industrial. El importe

satisfecho durante el ejercicio 2014 ascendié a 14.400,00 euros y a 94.608,00 euros en el ejercicio 2015.

A lo largo del ejercicio 2014 Prim, S. A. suscribid, como arrendatario, un contrato referente al local
situado en la Calle Conde de Pefialver, 26 de Madrid, Parte de dichas instalaciones se subarrendaron a la
sociedad del Grupo Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. para el desarrollo de las actividades
comerciales de esta tultima. El importe percibido por Prim, S. A. con origen en este contrato de
subarrendamiento ascendio a 6.508,00 euros durante el ejercicio 2014 y 80.208 euros durante el ejercicio
2015.

Prim alquila una parte de las instalaciones situadas en Casarrubios del Monte (y adquiridas mediante la
fusion por absorcion de Luga Suministros Médicos, S. L., realizada en 2015) a la sociedad del Grupo
Enraf Nonius Ibérica, S. A. El ingreso registrado por este concepto, durante el ejercicio 2015, ascendio a
60.000,00 euros.

Personas vinculadas

No se detallan las operaciones realizadas con personas vinculadas puesto que se trata de operaciones que,
perteneciendo al trifico ordinario de la empresa, se efectiian en condiciones normales de mercado, son de
escasa importancia cuantitativa y carecen de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la empresa.

-100-



P | priM

18.1. Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eran los siguientes:

Operaciones vinculadas. Activos y pasivos
Activo
Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.
Enraf Nonius Ibérica, S. A.
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda
Luga Suministros Médicos, S.L.
Deudores varios, empresas del grupo y asociadas
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a ¢/p
Créditos a empresas del grupo y asociadas
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p
Siditemedic, S. L.
Enraf Nonius Ibérica, S. A.
Inmobiliaria Catharsis, S. A.
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a c/p
Luga Suministros Médicos, S.L.
Establecimientos ortopédicos Prim, S. A.
Enraf Nonius Ibérica, S. A.
Actreedores, empresas del grupo y asociadas a ¢/p
Establecimientos ortopédicos Prim, S. A.

Prim 2015 Prim 2014

245.850,00 485.271,00
38.853,00

7.010,00 7.714,00
199.987,00 75.443,00
402.114,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-1.589.735,11 -1.479.735,11
-9.000,00 -9.000,00
-1.000.000,00 -1.000.000,00
-580.735,11 -470.735,11
-26.421,00 -183.083,00
-157.828,00
-20.688,00
-26.421,00 -4.567,00
0,00 -7.332,47
-7.332,47
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014 fueron las

siguientes:
Operaciones vinculadas. Gastos e ingresos Prim 2015 Prim 2014
Gastos
Aprovisionamintos
Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas -193.005,00 -540.087,00
Establectmientos ortopédicos Prim, 5. A. -50.990,00 -38.983,00
Enraf Nonius Ibérica, 5. A. -142.015,00 = -91.786,00
Luga Suministros Médicos, S.L. " 409.318,00
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores -205.764,44 -205.528,97
Establecimientos ortopédicos Prim, 5. A. -12.635,00 -12.591,89
Inmobiliaria Catharss, S. A. -193.12944 ©  -192.937,08
Gastos financieros
Por deudas con empresas grupo y asociadas -25.401,12 -72.290,03
Siditemedic, S. L. -144,00 -315,00
Enraf Nonius Ibérica, 5. A. -16.000,00 -53.795,00
Inmobiltaria Catharsis, S. A. 925712 7 -18.180,03
Ingresos
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas a empresas del grupo y asociadas 646.071,00  1.146.037,00
Establecimientos ortopédicos Prim, 5. A. 346.551,00 337.989,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 88.349.00 21.680,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda 211.171,00 88.427,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 697.941,00
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 621.393,00 621.093,00
Establecimientos ortopédicos Prim, 5. A. 72.121,00 72.121,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 534.672,00 534.672,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 14.600,00 14.300,00
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas 101.958,90 107.093,59
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 101.958,90 107.093,59
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas 0,00 8.456,00
Establecimientos ortopédicos Prim, S. A. 8.456,00
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18.2. Administradores y Alta Direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de administracion y
de la Alta Direccién de la Sociedad es el siquiente, para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

( euros) 2015 2014
Administradores

Sueldos 170.510,14 237.559,07

Dietas

Participacion en beneficios 300.000 350.000,00
Alta direccion

Sueldos 479.521,81 411.669,00

950.31,95 999.228,07

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion, derivada de sus funciones como
Directores de las diferentes dreas funcionales de las que son responsables, ascendio en 2014 a
237.559,07 euros y la de la Alta direccion a 411.669,00 euros. El importe de estas
retribuciones en el ejercicio 2015 ascendio a 170.510,14 y 479.521,81 euros, respectivamente.

Adicionalmente existe una provision para los miembros del Consejo de Administracion de
350.000,00 euros para el ejercicio 2014 como participacion en el beneficio de la Sociedad. Dicha

provision fue de 300.000,00 euros para el ejercicio 2015.

Los estatutos de la Sociedad autorizan al Consejo de Administracion para que los consejeros

puedan percibir una retribucion de hasta un 10% de los Beneficios Netos de la Sociedad.

Durante los tiltimos dos ejercicios el importe satisfecho estuvo muy por debajo del maximo
fijado por los Estatutos Sociales que se indica en el pdrrafo anterior. Es el propio Consejo de
Administracion el que, de acuerdo con el Comité de Retribuciones y Nombramientos, propone
el importe a someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, que es la que

finalmente aprueba dicha propuesta.

El citado importe, provisionado al cierre de cada ejercicio, se paga al afio siguiente una vez

celebrada la Junta General de Accionistas.

El uiltimo pago se hizo efectivo el 20 de julio de 2015.
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En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los administradores

no han comunicado situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Adicionalmente se informa, de conformidad con el articulo 114 de la Ley del Mercado de
Valores que los Administradores de la Sociedad Dominante, o personas actuando por cuenta de
éstos, no han realizado durante el ejercicio operaciones con la Sociedad Dominante (o con otras
sociedades de su Grupo,) ajenas a su trdfico ordinario o al margen de las condiciones de
mercado. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han declarado que no

poseen acciones ni participaciones en ninguna empresa de objeto social andlogo al de Prim, S.
A.

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que no existen participaciones
directas de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en sociedades con el
mismo, andlogo o complementario objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros de

dicho Consejo de Administracion.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de

informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios, depdsitos a la
vista y a corto plazo. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es generar financiacion para

las operaciones de la Sociedad.

La Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas comerciales a cobrar y a pagar,

los cuales se originan directamente en sus operaciones.
La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Sociedad para que los
riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controlados, en

base a los principios de:

e Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las dreas de decision y las dreas de andlisis, control

Y supervision.
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o Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el

equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

e Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de

7iesgos.

*  Transparencia en la informacion sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los sistemas

de control.

La politica de la Sociedad, mantenida durante el ejercicio 2015 (al igual que en 2014), es que no se negocia

con los instrumentos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de tipos
de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo crediticio.
Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las

cuales se resumen a continuacion.

19.1. Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo

La Sociedad estd expuesta al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los

préstamos suscritos (ver nota 14) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado
interbancario al cual se le afiade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha experimentado cambios
significativos en los tiltimos meses que pueden tener un impacto desfavorable en la cuenta de resultados
de la Sociedad.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

31/12/2014 317122015 Tipo de interes Referencia
Deudas a largo plazo
Pdlizas de crédito a largo plazo 0,00 34.817,37 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 786.263,48 86.167,43 Variable Euribor
786.263,48 120.984,80
Deudas a corto plazo
Pdlizas de crédito a corto plazo 0,00 0,00 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 831.259,02 1.060.126,57 Variable Euribor a 1 mes
Otros préstamos 571.834,27 699.464,52 Variable Euribor
1.403.093,29 1.759.591,09
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La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés es la siguiente:

31/12/2014  31/12/2014 31/12/2015  31/12/2015
Deudas a largo plazo
Pdlizas de crédito a largo plazo -5.911,31 5.911,31 -39,17 39,17
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos -4.497,38 4.497,38 -4.497,38 4.497,38
-10.408,69 10.408,69 -4.536,55 4.536,55
Deudas a corto plazo
Pdlizas de crédito a corto plazo -953,10 953,10 0,00 0,00
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudas por efectos descontados -3.519,37 3.519,37 -2.364,23 2.364,23
Otros préstamos -7.455,91 7.455,91 -5.097,22 5.097,22
-11.928,38 11.928,38 -7.461,45 7.461,45

19.2. Riesgo de tipos de cambio

La Sociedad realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante la
mayoria de estas transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacion
con respecto al euro al igual que los plazos de cobro o pago son reducidos, por lo que el impacto

que este riesgo puede tener en la cuenta de resultados no es significativo.

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

o Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de la
Sociedad
. Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas diferentes al euro

PRIM, S. A. mitiga este riesgo realizando la mayoria de sus flujos economicos en euros y

gestionando adecuadamente las condiciones de pago a proveedores en moneda extranjera.

Conforme se muestra en la tabla anterior, la divisa diferente del euro en que mds opera la

Sociedad es el dolar americano.
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La sensibilidad al resultado correspondiente al ejercicio 2015 fue la siguiente:

Tipo de cambio

Compras al tipo

Impacto en Rdos

Tipo de cambio al

31/12/2015 1,09 7.568.356,25 0,00
Tc incrementado en
unb5% 1,14 7.207.958,33 360.397,92
Tipo de cambio
minorado en un 5% 1,03 7.966.690,70 398.335,54

La sensibilidad al resultado correspondiente al ejercicio 2014 fue la siguiente:

Tipo de cambio

Compras al tipo

Impacto en Rdos

Tipo de cambio al

31/12/2014 1,21 6.149.726,13 0,00
Tc incrementado en
unb5% 1,27 5.856.882,03 292.844,10
Tipo de cambio
minorado en un 5% 1,15 6.473.395,93 -323.669,80

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.
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19.3. Riesgo de crédito

19.3.1. Consideraciones generales

Los principales clientes de la Sociedad son entidades piblicas y privadas de reconocida
solvencia. Todos los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los
procedimientos establecidos por la Sociedad de wverificacion de su solvencia financiera.
Adicionalmente, se efectiia un sequimiento continuo de las cuentas a cobrar, analizindose el
saldo de clientes asi como su evolucion por tipos de clientes y dreas geogrdficas. La intensa
gestion de cobros realizada hace que la exposicion de la Sociedad a saldos de dudoso cobro no

sea significativa.

A 31 de diciembre de 2015, al iqual que a 31 de diciembre de 2015, no existia concentracion de

crédito significativa en la Sociedad.

No vencido Menor de 90 Entre 90y 180 Entre 180y 360 Mayor de 360 Total

Privados
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 7.051.457,36 2.467.521,47 929.456,87 501.008,15 -116.446,31 10.832.997,54
Grupo y asociadas 160.029,65 55.999,29 21.093,60 11.370,15 -2.642,70 245.850,00
Otros 6.891.427,71 2.411.522,19 908.363,26 489.638,00 -113.803,62  10.587.147,54
Total Privados 7.051.457,36 2.467.521,47 929.456,87 501.008,15 -116.446,31 10.832.997,54
Publicos 0,00
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 5.154.813,62 8.966.346,72 3.545.045,40 2.970.375,08 71.404,03  20.707.984,86
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 5.154.813,62 8.966.346,72 3.545.045,40 2.970.375,08 71.404,03  20.707.984,86
Total Publicos 5.154.813,62 8.966.346,72 3.545.045,40 2.970.375,08 71.404,03  20.707.984,86
Total 0,00
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 12.206.270,98 11.433.868,20 4.474.502,27 3.471.383,24 -45.042,28 31.540.982,40
Grupo y asociadas 160.029,65 55.999,29 21.093,60 11.370,15 -2.642,70 245.850,00
Otros 12.046.241,33 11.377.868,91 4.453.408,66 3.460.013,08 -42.399,59  31.295.132,40
Total General 12.206.270,98 11.433.868,20 4.474.502,27 3.471.383,24 -45.042,28 31.540.982,40

El andlisis de la antigiiedad de los activos financieros a 31 de diciembre de 2014 fue el
siguiente:
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No vencido Menor de 90 Entre 90y 180 Entre 180y 360 Mayor de 360 Total

Privados
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 6.080.153,85 2.983.900,92 704.289,10 327.519,89 -192.154,05 9.903.709,71
Grupo y asociadas 297.920,92 146.207,90 34.509,40 16.048,12 -9.415,34 485.271,00
Otros 5.782.232,92 2.837.693,02 669.779,70 311.471,77 -182.738,71 9.418.438,71
Total Privados 6.080.153,85 2.983.900,92 704.289,10 327.519,89 -192.154,05 9.903.709,71
Publicos 0,00
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 1.021.451,14 11.046.519,73 6.143.279,99 6.824.278,60 640.035,96  25.675.565,41
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 1.021.451,14 11.046.519,73 6.143.279,99 6.824.278,60 640.035,96  25.675.565,4 1
Total Publicos 1.021.451,14 11.046.519,73 6.143.279,99 6.824.278,60 640.035,96  25.675.565,41
Total 0,00
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 7.101.604,98 | 14.030.420,65 6.847.569,09 7.151.798,49 447.881,91  35.579.275,12
Grupo y asociadas 297.920,92 146.207,90 34.509,40 16.048,12 -9.415,34 485.271,00
Otros 6.803.684,06  13.884.212,75 6.813.059,69 7.135.750,37 457.297,25  35.094.004,12
Total General 7.101.604,98 = 14.030.420,65 6.847.569,09 7.151.798,49 447.881,91 = 35.579.275,12

19.3.2. Calidad crediticia

Los saldos de clientes correspondientes a clientes piiblicos tienen una calidad crediticia
contrastada por lo que la Sociedad estima que no procede deteriorarlos. En cuanto a los saldos
de clientes correspondientes a clientes privados, éstos se provisionan adecuadamente cuando
existen dudas razonables sobre su calidad crediticia. En consecuencia, no existen dudas sobre la

calidad crediticia de los clientes privados no provisionados.

19.3.3. Garantias y mejoras crediticias

Los saldos de clientes y, de hecho, la totalidad de los saldos a cobrar no se encuentran
garantizados ni se dispone de mejoras crediticias que puedan hacer necesaria su revelacion en

la memoria o su registro en partidas especificas de las Cuentas Anuales.

19.3.4. Dotacién de provisiones y reconocimiento del deterioro

Prim no provisiona los saldos deudores a cobrar utilizando provisiones genéricas
(provisionando un determinado porcentaje de los saldos, y determinando dicho porcentaje en

funcion de la antigiiedad de los saldos o la tipologia del cliente)

Por el contrario, las provisiones se dotan analizando de manera individual el riesgo de cada
cliente y de cada factura, es decir, se provisionan facturas concretas. Asimismo, cuando se

decide que una factura se encuentra en una situacion de dudoso cobro, dicha factura se
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provisiona al 100%. En consecuencia, para los saldos deteriorados coinciden, exactamente, los

importes adeudados y el deterioro registrado.

Tal y como se detalla en la nota 9.2.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, las
correcciones de wvalor registradas ascienden a 1.026.818,80 euros al cierre del ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2015 y a 1.058.250,05 euros al cierre del ejercicio finalizado a
31 de diciembre de 2014.

Por otra parte, y tal y como se sefiala dicha nota 9.2.2, al cierre de cada ejercicio la sociedad
analiza los saldos de clientes con el fin de determinar la deuda a provisionar en funcion de la
fecha de wvencimiento de cada factura y la problemdtica inherente a cada cliente,
provisiondndose solo los clientes privados por considerarse que no existen dudas sobre la

recuperabilidad de los clientes piiblicos.

19.3.5. Concentracién de riesgos

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es

el siguiente:

CONCENTRACION DE CLIENTES PRIM EJERCICIO 2015

Por importes Clientes Anticipos Total

de clientes
Consaldo . . .
Mayor de 1.000.000 euros 0,00 0,00 0,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 3.571.636,08 0,00  3.571.636,08
Entre 200.000 y 500.000 euros 9.408.332,46 0,00 9.408.332,46
Entre 100.000 y 200.000 euros 5.979.008,41 0,00  5.979.008,41
Con saldo inferior a 100.000 euros 10.865.846,83 -554.127,35  10.311.719,48
Total 29.824.823,78 -554.127,35  29.270.696,43
Niimero de clientes Clientes Anticipos Total

de clientes
Consaldo . . .
Mayor de 1.000.000 euros 0,00 0,00 0,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 5,00 0,00 5,00
Entre 200.000 y 500.000 euros 30,00 0,00 30,00
Entre 100.000 y 200.000 euros 41,00 0,00 41,00
Con saldo inferior a 100.000 euros 4.636,00 44,00 4.680,00
Total 4.712,00 44,00 4.756,00
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CONCENTRACION DE CLIENTES PRIM EJERCICIO 2014

Por importes Clientes Anticipos Total

de clientes
Con saldo . . .
Mayor de 1.000.000 euros 2.648.883,54 0,00 2.648.883,54
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 7.347.243,43 0,00 7.347.243,43
Entre 200.000 y 500.000 euros 8.766.851,48 0,00 8.766.851,48
Entre 100.000 y 200.000 euros 5.218.799,69 0,00 5.218.799,69
Con saldo inferior a 100.000 euros 10.337.307,93 -289.261,03  10.048.046,90
Total 34.319.086,07 -289.261,03  34.029.825,04
Niimero de clientes Clientes Anticipos Total

de clientes
Con saldo . . .
Mayor de 1.000.000 euros 2,00 0,00 2,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 11,00 0,00 11,00
Entre 200.000 y 500.000 euros 29,00 0,00 29,00
Entre 100.000 y 200.000 euros 37,00 0,00 37,00
Con saldo inferior a 100.000 euros 3.695,00 32,00 3.727,00
Total 3.774,00 32,00 3.806,00

En el andlisis anterior se incluyen solamente aquellas partidas que la Sociedad ha estimado que generan

riesgo de crédito, por lo que el total del saldo analizado es menor que el total del saldo de clientes.

No existe ninguin cliente que represente el 10% o mis de los ingresos ordinarios de la Sociedad.

19.3.6. Riesgo de liquidez

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y la

flexibilidad a través de la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja
generados por las actividades ordinarias de la Sociedad, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez

y asegurar la continuidad de las operaciones.

En el punto 14.1. Deudas con entidades de crédito aparece un cuadro en el que se pueden observar los

vencimientos de los principales pasivos a largo plazo, en concreto, un préstamo hipotecario y dos
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préstamos que, por su cuantia, son objeto de un andlisis pormenorizado en el citado punto 14.1 de las

notas a las presentes cuentas anuales.
En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

La sociedad tenia un fondo de maniobra positivo de 49.239.661,57 euros al cierre del ejercicio 2014 y
de 54.260.289,15 euros al cierre del ejercicio 2015, lo cual permite asegurar la cancelacion de los
pasivos corrientes. (EI Fondo de maniobra se define como la diferencia entre el activo circulante y el
pasivo circulante)

Existe un saldo significativo de polizas de crédito con un importe aiin no dispuesto por la Sociedad.
En concreto, el saldo no dispuesto de estas polizas al cierre del ejercicio 2013 asciende a 5.365.182,63
euros para las pélizas a largo plazo y a 4.997.000,00 euros para las polizas a corto plazo siendo de
7.500.000,00 euros para las poliza a largo plazo y 2.897.000,00 euros para las polizas a corto plazo al
cierre del ejercicio 2014, lo cual hace que el grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para

afrontar cualquier dificultad que pudiera surgir en los ejercicios futuros.

20. COMBINACIONES DE NEGOCIO

El 27 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de Prim, S.A. y el accionista tinico de Luga,
S.L., aprobaron la fusién por absorcion de Luga Suministros Médicos, S.L. (sociedad absorbida) por
Prim, S. A. (sociedad absorbente), con disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en
bloque de la totalidad de su patrimonio social a Prim. El 16 de noviembre de 2015 la operacién de
fusion quedo inscrita en los correspondientes Registros Mercantiles, extinguiéndose, en consecuencia,

la sociedad absorbida (Luga).

La circunstancia de que Prim, S. A. (sociedad absorbente) fuera titular directa del 100% de las
acciones de Luga Suministros Médicos, S. L. (sociedad absorbida) posibilito, de conformidad con la
Ley de Modificaciones Estructurales (LME), la aplicacion del régimen previsto para la absorcion de
sociedades integramente participadas. Por ello, resulto aplicable a la fusion el procedimiento especial

simplificado previsto en el apartado 1 del articulo 49 de la LME.

La fusion se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores, que prevé neutralidad fiscal.
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De acuerdo con las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/210, de 17 de septiembre por

el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y, en

particular, los aspectos relativos a la Norma de Registro y Valoracion 21" «Operaciones entre

empresas del Grupo», del Plan General de Contabilidad, la fecha de los efectos contables de operaciones

de fusiones y escisiones intragrupo serd la de inicio del ejercicio en que se apruebe la fusion, siempre

que ésta sea posterior al momento de la incorporacion al Grupo de las sociedades afectadas. Por tanto,

la fusion Prim - Luga Suministros Médicos, S.A. tiene efectos contables desde 1 de enero de 2015.

El valor consolidado de los activos y pasivo de Luga Suministros Médicos, S.A. era el siguiente:

(Euros)

Valor Consolidado

Inmovilizado intangible (Nota 5)
Inmovilizado tangible (Nota 6)

Activos por impuesto diferido (15.2)
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Pasivos por impuesto diferido (15.2)

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

6.868,60

1.195.223,09

11.816,74

849.882,04

1.003.548,92

0,00

964.379,64

-27.799,64

-240.997,70

-880.109,54

Fondo de comercio

2.882.812,15

1.573.996,00

Valor de la participacion

4.456.808.15
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El Fondo de Comercio registrado surge del tratamiento contable anteriormente mencionado y coincide
en importe con el que el Grupo Prim tenia registrado en sus Estados Financieros Consolidados al 31
de diciembre de 2014.

El importe neto de la cifra de negocios de la absorbida Luga Suministros Médicos, S. L. desde la fecha
de adquisicion contable hasta el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 2.292.901,44 euros

Euros Flujos de efectivo de la adquisicion

Efectivo neto adquirido de la Sociedad dependiente 964.379,64

Efectivo pagado por la adquisicion de la participacion
del 1% de Luga (durante 2015) -80.000,00

Flujos de efectivo netos de la adquisicion 884.379,64

21.

El efectivo desembolsado por la sociedad absorbente se corresponde con el pago a la sociedad del grupo
Catharsis (participada en un 100% por Prim) del 1% de la participacion que ésta sociedad mantenia
de Luga Suministros Médicos, S. L. Esta adquisicion fue acordada el 31 de marzo de 2015 por el
Consejo de Administracion y desembolsada el 23 de abril de 2015.

OTRA INFORMACION

21.1. Plantilla media

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Plantilla media para el ejercicio 2015:

Categoria Hombres Mujeres Total
Comerciales - Técnicos 133 32 165
Administrativos 58 69 127
Operarios 30 60 90
Total 221 161 382
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Plantilla media para el ejercicio 2014:

Categoria Hombres Mujeres Total
Comerciales - Técnicos 114 29 143,00
Administrativos 40 56 96,00
Operarios 34 73 107,00
Total 188,00 158,00 346,00

La plantilla media de cada ejercicio no difiere sensiblemente de la plantilla a 31 de diciembre de cada

ejercicio.
El Consejo de Administracion estd formado por seis consejeros, todos ellos varones.

21.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos al auditor principal correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales
del ejercicio 2014 ascendieron a 54.000,00 euros y a 57.400 al cierre del ejercicio 2015 y 26.090,05
euros por otros servicios distintos a los de auditoria, prestados antes de haber sido nombrados

auditores del Grupo.
21.3. Informacién sobre medioambiente

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos

por importe significativo en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El balance de situacion adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado que
los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar dafios

sobre el medio ambiente, o que en caso de existir, estas no serian significativas.
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22,

21.4. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2014, Prim tenia avales presentados ante terceros en garantia por suministro
(licitaciones piiblicas) por un total de 664.453,24 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia avales presentados ante terceros en garantia por
suministro (licitaciones piiblicas) por un total de 587.447,37. Adicionalmente, la Sociedad tenia
avales por importe de 12.000,00 euros relativos a las obras realizadas en sus instalaciones de
Casarrubios del Monte (Toledo). Por otras operaciones de menor cuantia la Sociedad tenia avales

vivos por importe de 25.950,00 euros.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION”
DE LA LEY 15/2010 DE 5 DE JULIO.

Con fecha 29 de enero de 2016, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas emitié una
resolucion sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, donde se aprueba un nuevo modelo
de presentacion que a efectos del deber de informacion previsto en la disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha Resolucion es
de aplicacion a las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, por lo
que la informacion correspondiente al ejercicio 2015 se presenta segiin el nuevo formato aprobado por
dicha resolucion. En cuanto a la informacion correspondiente al ejercicio 2014, la citada Resolucion
de 29 de enero de 2016 establece que en las cuentas anuales del primer ejercicio de aplicacion de dicha
resolucion, no se presentard informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacion,
calificandose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la
aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad. En consecuencia, la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales
correspondiente al ejercicio anterior, 2014, no se ha reexpresado para adaptarla al nuevo formato
aprobado por la resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas.
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31/12/2015
Prim, S. A.

Suma (niimero dias de pago * Importe operacion pagada) 2.538.857.789,84
Importe total de pagos realizados 54192.798,72
Ratio de las operaciones pagadas 46,85
Suma (niimero de dias pendientes de pago * importe de las operaciones pendientes de pago) 1.646.716.143,11
Importe total de los pagos pendientes 4.105.479,10
Ratio de las operaciones pendientes de pago 401,10
Periodo medio de pago a proveedores. Numerador 4.185.573.932,95
Periodo medio de pago a proveedores. Denominador 58.298.277,82
Periodo medio de pago a proveedores. Denominador 71,80

23. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad procedié a la enajenacion de la rama de actividad INFUSION.

A lo largo del ejercicio 2015 se cobraron 734.645,46€ que cuyo pago habia quedado aplazado al realizarse

la operacion.
24. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales consolidadas, de forma separada a

las cuentas anuales individuales.

25. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 29 de febrero de 2016, la Sociedad remite informacion sobre los resultados del sequndo semestre
de 2015

Con fecha 02 de marzo de 2016 la Sociedad informa de la reciente constitucion de una sociedad mercantil

en Mexico.

Con fecha 9 de diciembre de 2015 la Sociedad Saarema realizé una ampliacion de capital con emision de
nuevas participaciones mediante aportacion dineraria y modificacion del articulo 5 de sus Estatutos
Sociales. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicha ampliacion de capital aiin no ha

sido inscrita en el Registro Mercantil. La Sociedad no tiene intencion de acudir a dicha ampliacion.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 31 de marzo de 2016

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. Representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Vicepresidente

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero

D. ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ Consejero

DNA. BELEN AMATRIAIN CORBI Consejero

D. IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Consejero — Vicesecretario
Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdlez Fdo. Bartal Inversiones, S. L. Representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

Fdo. D. José Luis Meijide Garcia Fdo. D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Fdo. Diia. Belén Amatriain Corbi Fdo. D. Ignacio Arraez Bertolin
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Informe de Gestion

Ejercicio 2015

1. Evolucion del Negocio y Resultados

La Sociedad ha visto como el importe neto de la cifra de negocios aumento en un 10.24% a lo largo del
ejercicio 2015. En este incremento hemos de tener en cuenta que durante el ejercicio 2015 la sociedad
procedio a absorber a la sociedad dependiente Luga Suministros Médicos, S. L. por lo que todas las
operaciones realizadas por esta iiltima desde el 1 de enero de 2015 se consideran, a efectos contables,

realizadas por Prim, S. A., incrementindose de este modo el volumen de operaciones de la Sociedad.

El Resultado de Explotacion se mantuvo prdcticamente constante al igual que el Resultado antes de

impuestos y el resultado financiero, con ligeras variaciones que no merecen un especial comentario.

2. Investigacién y desarrollo

El departamento de I+D de Prim S.A durante el ejercicio 2015 ha centrado los esfuerzos y logros en el
desarrollo en los siguientes proyectos:

1) Puesta en marcha de la seccion de Termoconformado para el lanzamiento del nuevo Marco AVANT
(Modelos C35 + AVANT y C35 Basic AVANT)

2) Linea de ortesis ONE SIZE transpirables.

3) Nueva Faja de embarazada (Happy Mammy).

4) Linea de Slipper (ayudas para amputados de miembro inferior y superior).
5) Nuevo utillaje para mejora de procesos de Alta Frecuencia

6) Mejora de procesos y fabricacion de los collarines semi-rigidos.

7) Nuevos modelos de Bebax en tallas grandes (14.5, 15.5 y 16.5 pulgadas)

8) Nuevo modelo de Faja 523 Black de TIELLE .
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3. Transacciones con acciones propias.

Durante el ejercicio 2014 se han realizado diversas compras y ventas siendo el niimero total de acciones
en autocartera al cierre del ejercicio 2014 de 203.239 titulos, que representan el 1,17% del capital social.

Durante el ejercicio 2015 se han realizado diversas compras y ventas siendo el niimero total de acciones

en autocartera al cierre del ejercicio 2015 de 271.665 titulos, que representan el 1,57% del capital social.

Para mds detalle nos remitimos al punto 12.4 de la memoria, en el cual se detallan los movimientos

realizados por la Sociedad con sus propias acciones a lo largo del ejercicio 2015.

4. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 29 de febrero de 2016, la Sociedad remite informacion sobre los resultados del sequndo semestre
de 2015

Con fecha 02 de marzo de 2016 la Sociedad informa de la reciente constitucion de una sociedad mercantil

en Meéxico.

Con fecha 9 de diciembre de 2015 la Sociedad Saarema realizé una ampliacion de capital con emision de
nuevas participaciones mediante aportacion dineraria y modificacion del articulo 5 de sus Estatutos
Sociales. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicha ampliacion de capital aiin no ha

sido inscrita en el Registro Mercantil. La Sociedad no tiene intencion de acudir a dicha ampliacion.

5. Informacién articulo 116 bis de la ley del mercado de valores.

El capital social es de 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
desembolsadas e iguales en derechos y obligaciones, lo cual supone un valor nominal total de 4.336.781,00

euros. Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta.

5.1. Restricciones a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.
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5.2.

De acuerdo con la informacion que aparece en la correspondiente hoja de la CNMYV las participaciones

Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

significativas en el capital de Prim, S. A. son las siguientes:

Participante % de % de derechos | % Total de
derechos de de voto derechos de
voto directos | indirectos voto

CARTERA DE INVERSIONES MELCA,

12,382 0,000 12,382

S.L.

BROWN BROTHERS 0,000 10,006 10,006

GARCIA ARIAS, JOSE LUIS 0,000 12,382 12,382

ONCHENA, S. L. 5,861 0,000 5,861

PRIM BARTOMEU, ELISA 2,361 7,568 9,929

PRIM GONZALEZ, ANA MARIA 4,117 0,000 4,117

PRIM GONZALEZ, MARIA DOLORES 5,633 0,000 5,633

RUIZ DE ALDA RODRI, FRANCISCO

JAVIER 3,546 0,000 3,546

YBARRA CAREAGA, CARMEN 0,000 5,861 5,861
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Participante (Consejeros)

% de

% de derechos

% Total de

derechos de | de voto derechos de

voto directos | indirectos voto
Amatrian Corbi, Maria Belén 0,000 0,000 0,000
Arraez Bertolin, Ignacio 0,019 0,000 0,019
Bartal Inversiones, S. L. 7,568 0,000 7,568
Gimenez-Reyna Rodriguez, Enrique 0,017 0,000 0,017
Meijide Garcia, José Luis 0,669 0,000 0,669
Prim Gonzilez, Victoriano 9,418 0,020 9,437

5.3. Restricciones al derecho de voto.

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto de los accionistas.

5.4. Pactos parasociales.

No se han firmado pactos parasociales.

5.5. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de

administracién y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad.

5.5.1.

administracion.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de
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Se establece un niimero mdximo de 10 consejeros y un niimero minimo de 4 consejeros.

De acuerdo con las recomendaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, El Consejo de
Administracion propone a la Junta General el nombramiento, el cese y niimero de administradores de
acuerdo con las circunstancias por las que atraviesa la Sociedad. El Consejo de Administracion
determina, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de

los consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros tienen
asignados unos deberes, entre los que figura el deber de dimitir en caso de que su permanencia como vocal

pueda afectar negativamente al buen funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de la Sociedad.

Existe un limite a la edad mdxima de los Consejeros establecido en 75 afios dispuesto en el articulo 4 del
Reglamento del Consejo, excepto para aquellos que habiéndolos cumplido ya, sigan en activo en la
actualidad. Tampoco establecen un mandato limitado.

No existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido a favor de ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion. El establecimiento de estas cldusulas ha de ser autorizado por el Consejo de

Administracion no siendo necesario informar a la Junta General de Accionistas.

5.5.2.  Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad.

Los Estatutos Sociales disponen en su articulo 13 que para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vdlidamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del
capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los
estatutos sociales, serd necesario en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o

representados, que posean al menos el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si
bien, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente pdrrafo solo podran adoptarse vilidamente con

el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.
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Por su parte, el reglamento de la Junta General de Accionistas establece en su articulo 11, apartado 3, que
si para adoptar vdlidamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del Orden del dia fuere
necesaria la asistencia de unas mayorias especificas y las mismas no se consiguieran, quedard el Orden del
dia reducido al resto de los puntos del mismo, que no requieran dichas determinadas mayorias para

adoptar vdlidamente los acuerdos.

El mismo articulo 11 establece en su apartado 14 que el presidente propondri a votacion las propuestas de
acuerdos sobre los asuntos que hayan sido objeto de debate en la Junta General, sometiendo
individualmente a votacion cada uno de estos. Igualmente establece el articulo 11 en su apartado 15 que el
ejercicio del derecho a voto podri realizarse por el accionista que detente tal derecho mediante cualquiera

de los medios electronicos o postales que puedan admitirse en el futuro como forma de emision del voto.

5.5.3.  Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la

posibilidad de emitir o recomprar acciones.

La Junta General de accionistas celebrada en el ejercicio 2015 acordo

“Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias e igualmente autorizar a
las Sociedades filiales para que procedan a la adquisicion de acciones de la Sociedad Matriz, dentro de los
limites y con los requisitos establecidos en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital y demds

disposiciones concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida.

El niimero mdximo de acciones a adquirir seria del 10% de las que representan el Capital Social, a un

precio minimo de 1 Euro y a un mdximo de 18 Euros.

Esta autorizacion, de duracién 18 meses, deja sin efecto, en la parte no utilizada, la concedida por la Junta

General de Accionistas celebrada el pasado ejercicio 2014.

En cuanto a los poderes del Consejo de Administracion para emitir acciones, esta potestad queda en
manos de la Junta General de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales, cuyo texto se muestra en el apartado 5.6.2 anterior (Normas aplicables a la modificacién de los
Estatutos de la Sociedad).
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6. Informacion Real Decreto 1362/2007.

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de

informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros empleados por la Sociedad comprenden préstamos bancarios,
depdsitos a la vista y a corto plazo. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es generar
financiacién para las operaciones desarrolladas por la Sociedad. Prim, S. A. tiene otros activos y pasivos
financieros tales como las cuentas comerciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en

Sus operaciones.

La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Sociedad para que los
riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controlados, en

base a los principios de:

e Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las dreas de decision y las dreas de andlisis, control y

supervision.

o Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el

equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

e Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de

1iesgos.

o Transparencia en la informacion sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los sistemas

de control.

La politica de la Sociedad, mantenida durante los ejercicios 2015 y 2014, es no negociar con los
instrumentos financieros, si bien pueden enajenarse de manera puntual algunos de estos instrumentos

financieros con el fin de proceder a reinvertir su importe en instrumentos de mayor rentabilidad.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de tipos
de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo crediticio.
Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las

cuales se resumen a continuacion.



6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

PRIM

Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo.

Nos remitimos a la nota 19.1 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, en la cual se aporta

cumplida informacion acerca de los Riesgos de tipos de interés de los flujos de efectivo.

Riesgo de tipos de cambio.

Nos remitimos a la nota 19.2 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014, en la cual se aporta

cumplida informacion acerca de los Riesgos de tipos de cambio.

Riesgo de crédito.

Nos remitimos a la nota 19.3 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, en la cual se aporta

cumplida informacion acerca de los Riesgos de crédito.

Riesgo de liquidez.

Nos remitimos a la nota 19.4 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, en la cual se aporta

cumplida informacion acerca de los Riesgos de liquidez.

Gestion del capital.

El Consejo de Administracion de Prim, S.A., responsable de la gestion del capital de la
Sociedad, considera claves los siguientes aspectos para la determinacion de la estructura de

capital de la Sociedad:

o La consideracion del coste de capital en cada momento, buscando una combinacion entre

financiacion propia y ajena que optimice el coste del capital.

o Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a Prim, S.A.
obtener y mantener la calificacion crediticia deseada en el medio plazo, y que permita
compaginar la generacion de recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan
presentarse en cada momento en la biisqueda del crecimiento del negocio.
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o El ratio Fondos Propios/Ajenos es de 4,30 en 2015 (4,50 en 2014). De este modo se
financia el total del activo. En relacién con éste el activo fijo se sitia en el 33,19%
(39,35% en 2014) y el activo circulante en el 66,81% (60,65% en 2014)

consiguiéndose, de este modo, la estructura deseada en relacion con el capital circulante.

Estos objetivos se completan con otras consideraciones que los Administradores tienen en cuenta al
determinar la estructura financiera de la Sociedad, como la gestion de cobro a organismos piiblicos, la

eficiencia fiscal o el uso de distintos pasivos financieros a corto y largo plazo.

7. Detalle del efecto de la fusion en el Balance de Fusion y la cuenta de Pérdidas y Ganancias

A los efectos de facilitar la comprension de las cuentas anuales correspondientes al presente ejercicio 2015

se presentan tres columnas, con el siguiente significado:
31/12/2014: Cifras correspondientes al cierre del ejercicio precedente, es decir, a 31 de diciembre de 2014

01/01/2015: Cifras correspondientes al 1 de enero de 2015, después de haberse realizado la fusién con la

sociedad Luga Suministros Médicos, S. L.

31/12/2015: Cifras correspondientes al cierre del ejercicio actual, es decir, a 31 de diciembre de 2015.
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31/12/2015 01/01/2015 31/12/2014
Activo Nota 107.998.913,67 109.214.059,90 107.051.099,02
A. Activo no corriente 35.855.271,46 42.038.037,09 42.132.944,81
I. Inmovilizado intangible 5 1.787.897,58 1.857.300,54 276.435,94
3. Patentes, licencias, marcas y similares 16.611,00 22.107,00 22.107,00
4. Fondo de comercio 1.573.996,00 1.573.996,00 0,00
5. Aplicaciones informdticas 197.290,58 261.197,54 254.328,94
1. Inmovilizado material 6 7.531.642,94 7.917.188,70 6.721.965,61
1. Terrenos y construcciones 3.328.214,30 3.149.400,62 2.376.290,49
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.203.428,64 4.153.687,36 3.940.023,94
3. Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 614.100,72 405.651,18
III. Inversiones inmobiliarias 7 3.304.339,54 3.267.939,70 3.267.939,70
1. Terrenos 489.460,99 489.460,99 489.460,99
2. Construcciones y otras instalaciones 2.814.878,55 2.778.478,71 2.778.478,71
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 4.884.243,30 4.884.243,30 7.767.055,45
1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo) 4.504.912,29 4.504.912,29 7.387.724,44
6. Instrumentos de patrimonio (empresas asociadas) 379.331,01 379.331,01 379.331,01
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 17.962.613,04 23.787.850,52 23.787.850,52
1. Instrumentos de patrimonio 9.1 3.712.097,90 4.062.602,17 4.062.602,17
4. Valores representativos de deuda 14.074.921,64 19.555.484,81 19.555.484,81
6. Otros activos financieros 9.2 175.593,50 169.763,54 169.763,54
VI. Activos por impuesto diferido 9.2.4 384.535,06 323.514,33 311.697,59
B. Activo corriente 72.143.642,21 67.176.022,81 64.918.154,21
11. Existencias 10 23.043.238,94 18.186.412,33 17.336.530,29
1. Comerciales 17.358.330,52 12.850.118,38 12.752.344,38
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 2.311.614,00 2.002.460,00 1.405.389,00
3. Productos en curso 564.734,00 622.265,00 622.265,00
4. Productos terminados 2.092.287,00 1.798.601,00 1.647.750,00
6. Anticipos a proveedores 716.273,42 912.967,95 908.781,91
I1I. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.2 31.786.884,56 36.857.386,13 36.413.779,21
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 31.283.991,44 35.877.654,55 35.094.004,12
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.1 245.850,00 83.157,00 485.271,00
3. Deudores varios 27.062,17 755.095,46 755.095,46
5. Personal 97.847,80 79.919,63 76.328,08
6. Activos por impuesto corriente 45.100,31 0,00 0,00
7. Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 15 87.032,84 61.559,49 3.080,55
V. Inversiones financieras a corto plazo 8.2 14.556.171,38 4412.197,26 4412.197,26
1. Instrumentos de patrimonio 5.381.171,38 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda 9.175.000,00 4412.197,26 4412.197,26
VL. Periodificaciones acorto plazo 0,00 3.820,20 3.820,20
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.757.347,33 7.716.206,89 6.751.827,25
1. Tesoreria 11 2.757.347,33 7.716.206,89 6.751.827,25
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31/12/2015 01/01/2015 31/12/2014

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 107.998.913,67 109.214.059,90 107.051.099,02
A. Patrimonio neto 87.710.511,21 89.474.960,92 87.900.964,92
A.1. Fondos propios 87.413.444,62 87.809.725,80 86.235.729,80
I. Capital 12.1 4.336.781,00 4.336.781,00 4.336.781,00
1. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 4.336.781,00
IL. Primade emision 12.2 1.227.059,19 1.227.059,19 1.227.059,19
I11. Reservas 12.3 75.366.052,13 75.164.272,91 73.590.276,91
1. Legal y estatutaria 1.153.637,59 1.153.637,59 1.153.637,59

2. Reserva de revalorizacion 578.507,47 578.507,47 578.50747

3. Reserva para capital amortizado 1.256.814,96 1.256.814,96 1.256.814,96

5. Otms reservas

72.377.092,11

72.175.312,89

70.601.316,89

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 12.4 -2.088.750,18 -1.180.169,31 -1.180.169,31
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 9.215.873,83 0,00
1. Remanente 0,00 9.215.873,83 0,00
VIL. Resultado del ejercicio 3y7 9.526.394,30 0,00 9.215.873,83
VIII. (Dividendo a cuenta) -954.091,82 -954.091,82 -954.091,82
A.2. Ajustes por cambios de valor 297.066,59 1.665.235,12 1.665.235,12
1. Activos financieros disponibles para la venta 297.066,59 1.665.235,12 1.665.235,12
B. Pasivo no corriente 6.2 2.405.049,40 3.499.441,10 3471.64146
I. Provisiones alargoplazo 1.906.373,11 1.906.373,11 1.906.373,11
4. Otras provisiones 15.4 1.906.373,11 1.906.373,11 1.906.373,11
I1. Deudas a largo plazo 179.962,00 890.816,68 890.816,68
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 120.984,80 786.263,48 786.263,48
5. Otros pasivos financieros 14.2 58.977,20 104.553,20 104.553,20
IV. Pasivos por impuesto diferido 15.3 318.714,29 702.251,31 674.451,67
C. Pasivo corriente 17.883.353,06 16.239.657,88 15.678.492,64
III. Deudas a corto plazo 2.818.127,75 2.879.752,25 2.638.754,55
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 1.759.591,09 1.646.195,20 1.403.093,29
5. Otros pasivos financieros 14.2 1.058.536,66 1.233.557,05 1.235.661,26
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14.3 18.1 1.589.735,11 1.479.735,11 1.479.735,11
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.4 13.475.490,20 11.880.170,52 11.560.002,98
1. Proveedores 6.414.043,29 4.883.929,91 4.770.241,68
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.1 26.421,00 33.210,00 183.083,00
3. Acreedores varios 1.559.167,54 1.434.720,26 1.356.926,87
4. Acreedores, empresas del grupoy asociadas 18.1 0,00 7.332,47 7.33247
5. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.873.132,71 2.781.572,40 2.682.476,28
6. Pasivos por impuesto corriente 15 585.546,44 1.323.395,00 1.213.846,92
7. Otms deudas con las Administraciones publicas 15 1.460.357,09 1.126.749,45 1.056.834,73
8. Anticipos de clientes 556.822,13 289.261,03 289.261,03
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8. Informe de Gobierno Corporativo

El Informe de Gobierno Corporativo adjunto, conforme lo dispuesto en la Directiva 206/46 de la
CNMYV relativa a las Cuentas Anuales, es parte integrante del presente Informe de Gestion, y ha
sido formulado por los Administradores, conjuntamente con las Cuentas Anuales y el Informe de

Gestion de PRIM, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 31 de marzo de 2016

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. Representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Vicepresidente

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero

D. ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ Consejero

DNA. BELEN AMATRIAIN CORBI Consejero

D. IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Consejero — Vicesecretario
Fdo. D. Victoriano Prim Gonzilez Fdo. Bartal Inversiones, S. L. Representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

Fdo. D. José Luis Meijide Garcia Fdo. D. Enrigue Giménez-Reyna Rodriguez

Fdo. Diia. Belén Amatriain Corbi Fdo. D. Ignacio Arraez Bertolin
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Informe de Gobierno Corporativo

Ejercicio 2015



ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2015

C.ILF. A28165587

DENOMINACION SOCIAL

PRIM, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

CALLE F N° 15 - POL. IND. N° 1 ARROYOMOLINOS, (MOSTOLES) MADRID




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima . . , . NUmero de
e Capital social (€) Numero de acciones
modificacién derechos de voto
05/12/2008 4.336.781,00 17.347.124 17.347.124

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

si []

No [X]

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de
cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Namero de Namero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ 977.187 0 5,63%
DORNA ANA MARIA PRIM GONZALEZ 714.206 0 4,12%
DONA ELISA PRIM BARTOMEU 409.628 1.312.765 9,93%
DON FRANCISCO RUIZ DE ALDA 615.254 0 3,55%
CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L 2.147.949 0 12,38%
ONCHENA S.L. 1.016.779 0 5,86%
BROWN BROTHERS HARRIMAN 1.735.878 0 10,01%
DON JOSE LUIS GARCIA ARIAS 0 2.147.949 0,00%
DONA CARMEN YBARRA CAREAGA 0 1.016.779 0,00%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacién Namero de
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion d((i:-;evc:tc;s
DONA ELISA PRIM BARTOMEU BARTAL INVERSIONES, S.L. 1.312.765
DON JOSE LUIS GARCIA ARIAS CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L 2.147.949
DORNA CARMEN YBARRA CAREAGA ONCHENA S.L. 1.016.779

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que

posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

NUmero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA 115.969 0 0,67%
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN 3.332 0 0,02%
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ 1.633.697 3.403 9,44%
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ 3.000 0 0,02%
BARTAL INVERSIONES, S.L. 1.312.765 0 7,57%




NUmero de Nidmero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI 10 0 0,00%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacion Numero de
. - o = . . . e L. derechos
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion de voto
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ DONA CONYUGE - - 3.403
‘ % total de derechos de voto en poder del consejo de administracion ‘ 17,72% ‘

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que

posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,

salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social relacionados

DONA ANA MARIA PRIM GONZALEZ

DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan un relaciéon de indole familiar

Nombre o denominacién social relacionados

DONA ANA MARIA PRIM GONZALEZ

DONA ELISA PRIM BARTOMEU

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan una relaciéon de indole familiar

Nombre o denominacién social relacionados

DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ

DONA ELISA PRIM BARTOMEU

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan una relaciéon de indole familiar

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente

relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [] No [X]

Indigue si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

si [ ] No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiguelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si [ ] No [X]

‘ Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

NUmero de acciones directas Numero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social
271.665 0 1,56%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

‘ Explique las variaciones significativas ‘

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracién para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General de Accionistas del pasado 27 de junio de 2015, autoriz6 al Consejo de Administracién de Prim, S.A, para la adquisicion
de acciones propias e igualmente autoriz6 a las Sociedades filiales para que pudieran proceder a la adquisicion de acciones de la
Sociedad Matriz, dentro de los limites y con los requisitos establecidos en el articulo 509 del texto refundido de la Ley de Sociedades

de Capital y demas disposiciones concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida. EI nimero méaximo de acciones

a adquirir seria del 10% de las que representan el Capital Social, a un precio minimo de 1 Euro y a un maximo de 15 Euros. Esta
autorizacion tendra una duracion de 18 meses, a partir del dia de la Junta y deja sin efecto, en la parte no utilizada, la concedida por la
Junta General de Accionistas celebrada el 28 de Junio de 2014.

A.9.bis Capital flotante estimado:



%
‘ Capital Flotante estimado 36,82

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al
derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

si [ ] No [X]

A.11 Indigue si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta publica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [ ] No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [ ] No [X]

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

B |JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.

si [X] No [ ]

% de quoérum distinto al establecido
en art. 194 LSC para los supuestos
especiales del art. 194 LSC

% de quérum distinto al establecido en
art. 193 LSC para supuestos generales

0,00% 50,00%
Quorum exigido en 12 convocatoria

0,00% 50,00%

Quérum exigido en 22 convocatoria

Descripcion de las diferencias

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la fusién, la escision, la cesion flobal del activo y pasivo o el traslado
del domicilio al extranjero, serd necesaria, tanto en primera como en segunda convocatoria, la concurrencia de, al menos, el 50% del
capital social con derecho de voto. Para aumento o reduccién de capital, y otras modificaciones estatutarias, segun ley.

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

si [X] No [ ]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.



Mayoria reforzada distinta a la

establecida en el articulo 201.2 LSC Otros supuestos de mayoria reforzada
paralos supuestos del 194.1 LSC
% establecido por la entidad 66,66% 0,00%

para la adopcién de acuerdos

Describa las diferencias

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la fusion, la escision, la cesion global del activo y pasivo o

el traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, tanto en primera como en segunda convocatoria, que el acuerdo se adopte
por las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta General. Para aumentos o reduccién de capital, y otras
modificaciones estatutarias, segun ley.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la modificacion de los estatutos en lo relativo a la fusion, a la
escision, a la cesién global del activo y pasivo o al traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, tanto en primera como en segunda
convocatoria, la concurrencia de, al menos, el 50% del capital social con derecho de voto y que el acuerdo se adopte por las dos
terceras partes del capital presente o representado en la Junta General. Para aumentos o reducciones de capital, y otras modificaciones
estatutarias, segun ley.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fecha junta % de presencia % en % voto a distancia Total
general fisica representacion Voto electrénico Otros
27/06/2015 27,80% 7,42% 0,00% 30,83% 66,05%

B.5 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones
necesarias para asistir a la junta general:

si [ ] No
B.6 Apartado derogado.

B.7 Indique la direccién y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

Esta informacion esté disponible en nuestra pagina web www.prim.es/index.php/informacion-accionistas-e-inversores.html
El articulo 15 del Reglamento de la Junta General regula con detalle esta materia.

@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Nimero méximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Nimero maximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeros 5




C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Categoria Fecha Fecha -
Ry Cargo en : A Procedimiento
denominacién Representante del . Primer Ultimo L
. A - el consejo de eleccion
social del consejero consejero nomb. nomb.
DON IGNACIO ARRAEZ Independiente | VICESECRETARIO [14/06/2012 |14/06/2012 | ACUERDO JUNTA
BERTOLIN CONSEJERO GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON VICTORIANO PRIM Ejecutivo PRESIDENTE 26/06/1993 |28/06/2014 | ACUERDO JUNTA
GONZALEZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON ENRIQUE Independiente | CONSEJERO 14/06/2012 |14/06/2012 | ACUERDO JUNTA
GIMENEZ-REYNA GENERAL DE
RODRIGUEZ ACCIONISTAS
BARTAL INVERSIONES, | DON ANDRES | Dominical VICEPRESIDENTE |25/06/2005 {19/06/2010 | ACUERDO JUNTA
S.L. ESTAIRE GENERAL DE
ALVAREZ ACCIONISTAS
DONA BELEN Independiente | CONSEJERO 21/12/2015 (21/12/2015 | COOPTACION
AMATRIAIN CORBI
DON JOSE LUIS Otro Externo | CONSEJERO 23/12/1996 |29/06/2013 | ACUERDO JUNTA
MEIJIDE GARCIA GENERAL DE
ACCIONISTAS
‘ NiUmero total de consejeros ‘ 6 ‘

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo
sujeto a informacion:

Categoria del consejero

Nombre o denominacién social del consejero
en el momento de cese

Fecha de baja

DON JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA Independiente 17/12/2015

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacién social del consejero Cargo en el organigrama de la sociedad
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente Ejecutivo
NiUmero total de consejeros ejecutivos 1
% sobre el total del consejo 16,67%

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

. L, . . Nombre o denominacién del accionista significativo a
Nombre o denominacion social del consejero - .
quien representa o que ha propuesto su nombramiento
BARTAL INVERSIONES, S.L. BARTAL INVERSIONES, S.L.
Numero total de consejeros dominicales 1
% sobre el total del consejo 16,67%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES




Nombre o denominacidn del consejero:
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN
Perfil:

Abogado, Master en Derecho Tributario por el C.E.U y miembro de la Asociacion Espafiola de Asesores
Fiscales

Nombre o denominacion del consejero:
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ
Perfil:

Abogado, Ex-Director General de Tributos y Ex-Secretario de Estado de Hacienda

Nombre o denominacion del consejero:
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI
Perfil:

Licenciada en Derecho Empresarial por ICADE E-1, Diplomada en buen gobierno por ICA, Gran Cruz de
la Orden del Mérito Civil, directiva especializada en Estrategia y Gestién de Empresas.

Numero total de consejeros independientes 3
% total del consejo 50,00%

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
0 mantiene o ha mantenido, durante el Gltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
0 con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

Ignacio Arraez, es a la vez consejero de Maio Legal SLP.
MAIO SLP ha prestado servicios juridicos por escaso importe, en libre concurrencia con otras firmas de abogados, que son
inmateriales para comprometer la independencia.

En su caso, se incluira una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se
puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos o0 sus accionistas:

Nombre o denominacion social del consejero:



DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo:
PRIM S.A.
Motivos:

El Consejero D. José Luis Meijide Garcia ha sido consejero ejecutivo hasta su jubilacion laboral.

Numero total de otros consejeros externos 1
16,67%

% total del consejo

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al numero de consejeras durante los
ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

NUumero de consejeras % sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2015 2014 2013 2012 2015 2014 2013 2012

Ejecutiva 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dominical 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Independiente 1 0 0 0 33,33% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total: 1 0 0 0 16,67% 0,00% 0,00% 0,00%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracion un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

‘ Explicacién de las medidas ‘

El Consejo de Administracién ha reconocido la conveniencia de que en los préximos nombramientos de nuevos consejeros
se considere especialmente que entre los candidatos sean incluidas mujeres y asi se lo ha transmitido a la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones para que lo tenga presente a la hora de hacer sus propuestas.

El nombramiento de D2. Belen Amatriain Corbi el 21 de diciembre de 2015 es un paso decisivo en el cumplimiento de este
objetivo.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisiébn de nombramientos para
gue los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, y la compafia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que reunan el perfil profesional buscado:

‘ Explicacién de las medidas ‘

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, a la hora de hacer sus propuestas de candidatos a nuevos consejeros,
considera primordialmente el perfil profesional de los candidatos, asi como la recomendacion del Consejo de Administracion
indicada en el apartado C.1.5. Asi lo determin6 el Consejo de Administracién al nombrara D2. Belen Amatriain Corbi como
consejera independiente el 21 de diciembre de 2015.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
namero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

‘ Explicacion de los motivos ‘




C.1.6 bis Explique las conclusiones de la comision de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre como dicha
politica estd promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

‘ Explicacion de las conclusiones ‘

A la vista del resultado conseguido en este ejercicio, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones concluye que, con
ocasién de cubrir la primera vacante producida desde la implantacién de la politica de seleccion de consejeros, ha cumplido
su objetivo. Previsiblemente, su aplicacién para cubrir las préximas vacantes que se produzcan, permitird alcanzar el objetivo
establecido para el afio 2020, ya que en la composicion actual del Consejo las consejeras representan el 16,6%.

C.1.7 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

La Sociedad Bartal Inversiones, S.L. como accionista con participacion significativa, es consejero.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [ ] No [X]

C.1.9 Indique si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de gue lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero:

DON JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA

Motivo del cese:

Cesa por motivos personales y lo comunica por carta.

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:
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. L. . . . ¢Tiene
Nombre o denominacién Denominacién social )
. . . Cargo funciones
social del consejero de la entidad del grupo ) :
ejecutivas?

DON VICTORIANO PRIM ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL GERENTE Sl
GONZALEZ LDA.
DON VICTORIANO PRIM INMOBILIARIA CATHARSIS. S.A Administrador Solidario Sl
GONZALEZ
DON VICTORIANO PRIM ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS | Administrador Solidario Sl
GONZALEZ PRIM. S.A.
DON VICTORIANO PRIM ENRAF NONIUS IBERICA. S.A. Administrador Solidario Sl
GONZALEZ
DON VICTORIANO PRIM SIDITEMEDIC. S.L. ( SOCIEDAD Administrador Solidario Sl
GONZALEZ UNIPERSONAL )
BARTAL INVERSIONES, S.L. ENRAF NONIUS IBERICA S.A. Administrador Solidario Sl

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de

administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién

Denominacién social

social del consejero de la entidad del grupo Cargo
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Inversiones Mobiliarias Barcino, S.A. CONSEJERO
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI EUSKALTEL S.A. CONSEJERO

de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [X]

No [ ]

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos

Explicacion de las reglas

El articulo 29 de los Estatutos establece que no podran ser nombrados miembros del Consejo de Administracion quienes
pertenezcan ya a cuatro consejos de administracion de sociedades cotizadas en mercados secundarios oficiales en Espafia
o en el extranjero, o a ocho 6rganos de administracion de sociedades no cotizadas, con exclusién de las sociedades
pertenecientes al Grupo del que Prim, S.A. sea sociedad dominante.

C.1.14 Apartado derogado.

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:

(miles de euros)

Remuneracién del consejo de administracién (miles de euros) 471
Importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones 0
(miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones 0

indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e

Nombre o denominacién social

Cargo

DON ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

DIRECTOR GENERAL

DONA ESPERANZA DEZA ANTA

DIRECTORA FINANCIERA

11




‘ Remuneracioén total alta direccién (en miles de euros) ‘ 480 ‘

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de
Su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del consejero vinculado:
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ

Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado:
DONA ELISA PRIM BARTOMEU
Descripcion relacion:

Familiar

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

si [X] No [ ]

Descripcion modificaciones

Con fecha 27 de junio de 2015, el Consejo aprob6 un nuevo reglamento como consecuencia de la aprobacion por la Junta
General de Accionistas de los nuevos Estatutos de la Sociedad adaptados a la modificacion de la LSC de 3 de diciembre de
2014.

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccidon, nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocién de
los consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

De acuerdo con las propuestas o informes previos de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo de
Administracién propone a la Junta General el nombramiento, cese, reeleccién y nimero de administradores de acuerdo con
las circunstancias que, en cada momento, vive la Sociedad, y conforme a los criterios establecidos en la seccion 32, capitulo
4° de los Estatutos.

En caso de vacante anticipada, el propio Consejo nombra por cooptacién, a propuesta o informe previo de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, un nuevo consejero sujeto a ratificacion en la siguiente Junta General.

El Consejo de Administraciéon determina, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y
remocion de los consejeros.

C.1.20 Explique en qué medida la evaluacion anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

‘ Descripcion modificaciones ‘

La autoevaluacion del Consejo no ha dado lugar a cambios ni en la organizacion interna ni en los procedimientos del mismo.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de
administracion auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en
su composicion y competencias, del funcionamiento y la composicién de sus comisiones, del
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desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad
y del desempefio y la aportacién de cada consejero.

El Consejo realiz6 su propia autoevaluacion sin la colaboracion de asesores externos, evaluando tanto el funcionamiento de
las comisiones como el del consejo, evaluando la composicion, experiencia de los miembros, frecuencia y asistencia a las
reuniones y asuntos tratados en ellas.

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su
grupo mantengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

No aplicable

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De acuerdo con el articulo 69 de los Estatutos, los consejeros que hubieran sido nombrados por la Junta General por ser
titulares de una participacion accionarial significativa o a propuesta de quien lo fuera, deberan presentar la dimisién cuando el
accionista transmita o reduzca sustancialmente su participacion.

C.1.22 Apartado derogado.

C.1.23 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

si [ ] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracién.

si [ ] No [X]

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [X] No [ ]

Materias en las que existe voto de calidad

El voto del Presidente sera dirimente en caso de empate, tal y como establece el articulo 42.2 de los Estatutos Sociales,
siendo dicha caracteristica de aplicacion a todas las materias.

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

Si No [ ]
Edad limite presidente: 75 afios

Edad limite consejero delegado: 75 afios

Edad limite consejero: 75 afios
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C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si [X] No [ ]

‘ Nimero maximo de ejercicios de mandato ‘ 3 ‘

C.1.28 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas
especificas para la delegacién del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y,
en particular, el nUmero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se
ha establecido alguna limitacion en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alla
de las limitaciones impuestas por la legislacion. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Conforme al articulo 39 de los Estatutos, la delegacion de voto de un consejero debera recaer necesariamente en cualquier
otro consejero salvo que aquel sea no ejecutivo, en cuyo caso solo podra hacerse representar por otro consejero que no sea
ejecutivo.

C.1.29 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Nimero de reuniones del consejo 16

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el nimero de reuniones realizadas, sin
asistencia ni representacion de ningln consejero ejecutivo y bajo la presidencia del consejero
coordinador

‘ NUumero de reuniones ‘ 0 ‘

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del

consejo:
Comisién N° de Reuniones
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES 6
COMITE DE AUDITORIA 8

C.1.30 Indique el niumero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el cOmputo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Numero de reuniones con las asistencias de todos los consejeros 15

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 98,95%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:
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si [ ] No [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

La Comisién de Auditoria vigila el cumplimiento de los requisitos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en relacion con el proceso de elaboracion de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién, y en particular para evitar salvedades en el Informe de Auditoria.

C.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

si [ ] No [X]

Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:

Nombre o denominacién social del secretario Representante

DON RAFAEL ALONSO DREGI

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

La Comisién de Auditoria se encarga de preservar la independencia de los auditores externos, habiendo emitido informe al
respecto.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

si [X] No [ ]

Auditor saliente Auditor entrante

BDO Audiberia Enrst & Young

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

si [ ] No [X]

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:
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si [X] No [ ]

Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria (miles de euros) 26 0 26
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe total facturado por la 31,20% 0,00% 25,20%
firma de auditoria (en %)

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

si [X] No [ ]

Explicacion de las razones ‘

El informe de los auditores de la Sociedad, al emitir su opinion sobre las Cuentas Anuales cerradas a 31 de diciembre de
2014, presenta la limitacion al alcance de que, al tiempo de su formulacion por el Consejo de Administracion, en una de las
sociedades participadas, Saarema Sociedad Promotora de Centros Residenciales, S.L. ( antes Residencial CDV-16, S.A.),
no se encontraban auditadas las suyas, por lo que se han tomado las Ultimas auditadas, esto es, las correspondientes al
ejercicio 2013 para la formulacién de nuestras cuentas.

En el presente ejercicio 2015 se ha podido realizar un ejercicio de valoracion que permite la obtencion, mediante el andlisis
de la informacién financiera y la observacion de transacciones de mercado comparables, de un valor razonable que permite
valorar dicha participacién por su valor razonable. El valor obtenido en dicha valoracién no difiere significativamente del valor
por el que se encontraba valorada al inicio del ejercicio, motivo por el cual dicha participacion no ha sufrido variaciones en
su valor. En la determinacion del valor razonable de dicha participacion, se han tenido en consideracién, como principales
hipétesis, la existencia de contratos de largo plazo con entidades aseguradoras sobre el principal negocio de la sociedad, la
evolucion de los niveles de deuda financiera neta y la existencia de transacciones comparables.

C.1.39 Indigue el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el numero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Numero de ejercicios ininterrumpidos 1 1

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria/ N° de ejercicios que la sociedad 82,61% 0,00%
ha sido auditada (en %)

C.1.40 Indigue vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

Conforme al articulo 41.1 de los Estatutos, los miembros independientes del Consejo podran acordar por mayoria proponer al
Consejo la contratacién de expertos para el asesoramiento sobre asuntos concretos de especial complejidad que se planteen
en el ejercicio del cargo.

C.1.41 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracién con
tiempo suficiente:

si [X] No [ ]
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Detalle el procedimiento

Conforme al articulo 36.2 de los Estatutos, con la convocatoria se hara llegar a cada uno de los miembros del Consejo la
informacién escrita necesaria para poder adoptar acuerdos sobre cada uno de los puntos incluidos en el orden del dia.

C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [X] No [ ]

Explique las reglas

El Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su articulo 8, obliga a todo consejero a comunicar al
Consejo cualquier hecho que pueda afectar a su reputacion. El articulo 9 del Reglamento obliga igualmente a los miembros
del Consejo a comunicar la incoacion de diligencias previas a un procedimiento penal, la apertura de juicio oral o la condena
por cualquier delito.

C.1.43 Indique si algun miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefalados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [ ] No [X]

Indique si el consejo de administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decisiébn tomada sobre si procede o0 no que el consejero continle
€N su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

No aplicable

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administraciéon y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién u otro tipo
de operaciones.

Numero de beneficiarios: 11
Tipo de beneficiario:
Consejero
Descripcion del Acuerdo:

Conforme al articulo 68 de los Estatutos, los miembros del Consejo que sean cesados sin justa causa
antes de cumplir el plazo para el que fueron nombrados tendran derecho a una indemnizacion de dafios
y perjuicios equivalente a la mitad de la retribucion percibida en el ejercicio anterior.

Los miembros del Consejo que sean cesados antes de cumplir el plazo para el que fueron nombrados
como consecuencia de un cambio de control derivado de una oferta publica de adquisicién de acciones,
tendran derecho a una indemnizacion de dafios y perjuicios equivalente a la totalidad de la retribucion
percibida en el ejercicio anterior.
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Directivos y empleados
Indemnizacién garantizada decreciente durante tres afios a partir de su incorporacion a la Sociedad hasta
igualar lo establecido por la legislacién laboral.

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad
0 de su grupo:

Consejo de administracion Junta general

Organo que autoriza las clausulas Si No

Si | No

¢Se informa a la junta general sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administraciéon

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ PRESIDENTE Independiente
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN VOCAL Independiente
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA SECRETARIO Otro Externo
% de consejeros dominicales 0,00%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 33,33%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

FUNCIONES

1. Evaluar las competencias, conocimientos y experiencias necesarios en el Consejo; definir, en consecuencia, las funciones
y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicacion precisos para que
puedan desempefiar bien su cometido.

2. Revisar el Informe Anual de Gobierno Corporativo con caracter previo a su aprobacién por el Consejo de Administracion, a
efectos de verificar el caracter atribuido a cada consejero dentro de las diferentes categorias posibles ( ejecutivo, dominical,
independiente o externo ).

3. Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que éste proceda directamente a designarlos

( cooptacion ) o las haga suyas para someterlas a la decision de la Junta, asi como las propuestas para la reeleccion o
separacion de dichos consejeros por la Junta General de Accionistas.

4. Velar por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar nuevos Consejeros, los procedimientos de seleccién no
adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion por razén de género y establecer un objetivo de presencia
para el sexo menos representado en el Consejo de Administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar dicho
objetivo.

5. Participar, en la forma que se entienda adecuada, en la organizacion de la sucesién del Presidente del Consejo y del
primer ejecutivo de la compafiia y, en su caso, hacer propuestas al Consejopara que dicha sucesion se produzca de forma
ordenada y bien planificada.

6. Informar, con caracter previo a su sometimiento al Consejo, las propuestas de hombramiento o cese del Secretario del
Consejo.

7. Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comisiones.

8. Informar el nombramiento y cese de los Directivos de mayor responsabilidad en la Sociedad que el primer ejecutivo
proponga al Consejo.

9. Emitir el informe sobre la politica de retribuciones de los miembros del Consejo, de los miembros de la Comisién Ejecutiva,
si existiera, del Consejero o Consejeros-Delegados, de los directores generales y de quienes desarrollen funciones de alta
direccion bajo la dependencia del Consejo.
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10. Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeros y de
aquellos directivos que determine el Consejo de Administracion, asi como las demas condiciones basicas de sus contratos, y
velar por el cumplimiento de la politica retributiva establecida por la Sociedad.

11. Proponer la revisién periodica de los programas de retribucion de aquellos directivos que determine el Consejo de
Administracion, ponderando su adecuacion y sus rendimientos, y velar por su cumplimiento.

12. Proponer medidas para la transparencia de las retribuciones y velar por su cumplimiento.

13. Evaluar, al menos una vez al afio, su funcionamiento y la calidad de sus trabajos.

14. Informar el proceso de evaluacion del Presidente del COnsejo y del primer ejecutivo de la compaifiia.

15. Las restantes especificamente previstas en este Reglamento.

Funcionamiento

1. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez que el Consejo o su Presidente soliciten la emision
de un informe o la adopcién de propuestas y siempre que resulte conveniente para el buen desarrollo de sus funciones. En
todo caso, se reunira una vez al afio para preparar la informacion sobre las retribuciones de los Consejeros que el Consejo de
Administracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion publica anual.

2. La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida con la asistencia directa o por medio
de representacion de la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o
representados. En caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente. Los miembros del Comité podran delegar su
representacion en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas de una representacion ademas de la propia. Podré asistir
a las reuniones de la Comision cualquier persona de la Sociedad o ajena a ésta que sea requerida para ello, las cuales
compareceran con voz pero sin voto.

3. El Secretario de la Comision levantara acta de los acuerdos adoptados en cada sesion de la Comision, de los que se
daréa cuenta en al siguiente sesion del Consejo de Administracién. Asimismo, se remitira copia de dichas actas a todos los
miembros del Consejo.

Actuaciones

En el desarrollo de las funciones que tiene atribuidas, la Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunié durante el
ejercicio en seis ocasiones, con asistencia de todos los miembros a cada una de ellas. Entre los asuntos tratados, los de
mayor relevancia han sido:

a) Informe sobre el nombramiento del secretario del Consejo de Administracién, D. Rafael Alonso Dregi.

b) Informe sobre politica de remuneraciones de los miembros del consejo, de los directores generales y alta direccion durante
los ejercicios 2015, 2016 y 2017.

c) Estudio y propuesta sobre la reduccion del nimero de consejeros a seis ( 6 ).

d) Informe al Consejo de Administracion sobre el nombramiento de un nuevo Director General, D. Carlos Velasco, tras haber
analizado diversos candidatos.

e) Propuesta al Consejo de Administracion sobre la aceptacion de la dimision como Consejero de D. Juan José Pérez de
Mendezona.

f) Andlisis de experiencia, méritos y competencias de diversos candidatos para formar parte del Consejo de Administracion de
Prim.

g) Propuesta al Consejo de Administracién sobre el nombramiento, por cooptacion, de D2 Belén Amatriain Corbi, como
consejera independiente.

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Categoria
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN SECRETARIO Independiente
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI PRESIDENTE Independiente
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA VOCAL Otro Externo
% de consejeros dominicales 0,00%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 33,33%

Expligue las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa los procedimientos y reglas
de organizacion y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

FUNCIONES

1. Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su competencia.

2. Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna, en su caso, y los sistemas de gestion de
riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

3. Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada.

4. Proponer al 6rgano de administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistas el nombramiento, reeleccion
y sustitucién de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad asi
como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion,
ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.
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5. Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la Comision, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta, directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados
a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a éstos, de acuerdo con
lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

6. Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara
una opinion sobre la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse,
en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

FUNCIONAMIENTO

1. La Comisién se reunira siempre que lo convoque su Presidente y, al menos cuatro veces al afio y el Secretario extendera 'y
firmara las correspondientes actas de las sesiones celebradas, con el visto bueno del Presidente. Se remitira copia de dichas
actas a todos los miembros del Consejo.

2. Para que la Comision se declare validamente constituida, necesitara estar presente la mayoria de sus componentes. En
caso de ausencia del Presidente de la Comisién o de su Secretario, los reunidos podran elegir esos cargos, por mayoria, para
esa especifica reunion. La Comision tomara sus decisiones por mayoria simple. En caso de empate en alguna votacion, el
voto del Presidente sera dirimente.

ACTUACIONES

En el desarrollo de las funciones que tiene atribuidas, la Comision de Auditoria se reunié durante el ejercicio en ocho
ocasiones, con asistencia de todos los miembros a cada una de ellas. Es relevante la propuesta de cambiar la empresa
encargada de los servicios de auditoria, sustituyendo a BDO por Ernst&Young, propuesta aprobada por la Junta General.

Identifique al consejero miembro de la comision de auditoria que haya sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e
informe sobre el nimero de afios que el Presidente de esta comision lleva en el cargo.

Nombre del consejero con experiencia DONA BELEN AMATRIAIN CORBI

N° de afios del presidente en el cargo 0

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Numero de consejeras
Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
NUumero % NUmero % Nimero % Numero %
COMISION DE 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA 1| 33,33% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

C.2.3 Apartado derogado

C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicard si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Los estatutos de la Sociedad, en su articulo 50, establecen la obligatoriedad de la Comisién de Auditoria y de la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones. Los articulos 51 al 58 desarrollan su composicién, incompatibilidades, presidencia,
funciones y aspectos relevantes de su funcionamiento.

Cada una de las comisiones dispone de un reglamento, aprobados ambos el 21 de diciembre de 2015, como consecuencia
de su adaptacion a los nuevos estatutos y reglamento de Consejo de Administracién de la Sociedad aprobados a lo largo del
ejercicio.

Tanto los estatutos de la Sociedad, como los reglamentos de las comisiones, pueden ser consultados en la pagina web de la
C.N.M.Vy en la de la Sociedad.
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No se han elaborado informes anuales de las actividades de las comisiones del Consejo correspondientes al ejercicio 2015,
ya que el asunto queda adecuadamente incluido en el Informe de Evaluacion Anual del Funcionamiento del Consejo y sus
Comisiones.

C.2.6 Apartado derogado.
@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

‘ Procedimiento para informar la aprobacion de operaciones vinculadas ‘

Las operaciones con partes vinculadas e intragrupo, si las hubiera, son aprobadas por el Consejo previo informe de la Comision de
Auditoria sometidas a la Junta General en los casos que lo requiera la LSC.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.
0 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Administradores y directivos estan obligados a comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto que tuvieran con el interés de la
Sociedad. En tal caso, el administrador afectado no podra intervenir en la solucion del conflicto.

Segun el articulo 23 de los Estatutos el consejero independiente que cesa como consejero no podra prestar servicios en sociedad
competidora u otra del mismo que la sociedad competidora por plazo de dos afios desde su cese.

D.7 ¢ Cotiza méas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [ ] No [X]

Identifiqgue a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedad filial cotizada

Indigue si han definido publicamente con precisién las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;
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Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz 'y
la sociedad filial cotizada, y entre éstay las deméas empresas del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

‘ Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés

| E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

El control de riesgos de la Sociedad alcanza desde el consejo de administracién y la alta direccién hasta las areas operativas y de
control, con el objetivo de identificar y gestionar cada uno de los riesgos en modo compatible con los planes estratégicos.

E.2 Identifigue los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucién del Sistema de
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal.

El consejo de administracion, la alta direccion, la comision de auditoria, los directores operativos y de soporte y el departamento de
Control de Gestion.

E.3 Sefale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio.

1. Riesgos financieros, incluyendo tipo de interés, tipo de cambio, especialmente euro/délar, crédito y liquidez.

2. Pérdida de ingresos por retirada de un producto sanitario del mercado.

Cualquier producto sanitario como son los distribuidos por sociedades de suministros médicos como la nuestra, es susceptible de

ser retirado del mercado por las autoridades sanitarias de cualquiera de los paises en los que es comercializado tras algun tipo de
incidencia observada en su aplicacién. Esto supondria la inmediata paralizacion de su comercializacion en el resto de los paises, con

el consecuente impacto negativo en la cifra de ventas. Se trata de un riesgo real, pero que en la practica se ha dado en muy raras
ocasiones debido a la gran atencién que se presta por los fabricantes de productos sanitarios al cumplimiento de la estricta legislacion
existente en sus respectivos paises y por nuestra exigencia, a todo fabricante cuyos productos son distribuidos por nuestra sociedad, de
que cumpla estrictamente con la normativa internacional de seguridad de producto aplicable.

3. Responsabilidad civil consecuencia de efectos adversos producidos en pacientes por productos vendidos por la Sociedad.

Toda compafiia del sector asume el riesgo de que algin producto suministrado por ella pueda producir en los pacientes algun efecto no
deseado en los pacientes en los que ha sido usado. Este riesgo, que en principio podria ser achacable al fabricante, esta cubierto tanto
por su compafiia aseguradora, en el caso de ser un producto distribuido, como por la nuestra al disponer nuestra sociedad, entre otros,
de un seguro de responsabilidad civil de producto que ampara nuestras actividades tanto de distribucién como de fabricacion.

4. Riesgo fiscal

La sociedad tiene comprobados los ejercicios 2006 y 2007, estando pendientes de resolucion.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.

La compafiia mantiene un control y gestion de riesgos de caracter cualitativo para cada uno de los riesgos principales en consonancia
con los objetivos estratégicos de la Sociedad.

E.5 Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.
Tipo de cambio euro/délar

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos
los fiscales.
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Cada uno de los riesgos identificados es analizado periédicamente por el departamento directamente afectado para detectarlo lo antes
posible, ponerlo en conocimiento de la direccién y proponer las posibles acciones.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacion con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué organos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

El Consejo de Administracion es el responsable méximo del SCIIF, la Direccién Financiera de su implantacion y
mantenimiento, y la Comision de Auditoria de la supervision del mismo.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

La Direccion Financiera es responsable del disefio y mantenimiento de la estructura organizativa y responsabilidades
dentro del departamento que elabora la informacion financiera.

» Cddigo de conducta, érgano de aprobacion, grado de difusion e instruccién, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacién financiera),
6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

Existe un Reglamento Interno de Conducta aprobado por el Consejo de Administracion, publicado en la pagina web de la
compafiia.

 Canal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del cddigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Existe un canal de denuncias que permite informar a la Comision de Auditoria de las irregularidades que pudieran ser
detectadas por los empleados.

 Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos.

Como parte del sistema de calidad, existe un plan de formacién en el que cada responsable de departamento propone las
acciones formativas para el personal a su cargo.
El sistema de calidad esta certificado de acuerdo con ISO 13485 y es auditado anualmente.

F.2 Evaluacion de riesgos de la informacion financiera
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Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

* Si el proceso existe y estd documentado.

La Sociedad realiza las acciones oportunas encaminadas a la identificacion de riesgos, prestando especial atencion a los
de naturaleza financiera, aunque el procedimiento no esté documentado.

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

La informacién financiera elaborada mensualmente es revisada por el departamento de Control de Gestion con el objetivo
de validar su exactitud e identificar posibles riesgos.

 La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial.

El perimetro de consolidacién esta definido y, dada la estabilidad del grupo, solamente se hace necesario revisarlo si se
produjera algun cambio en la composicion del grupo.

 Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Otros riesgos tales como los operativos, tecnoldgicos y medioambientales se consideran de menor importancia a efectos
del control de riesgos de la informacién financiera.

» Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

En ultima instancia, el 6rgano de gobierno de la Sociedad encargado de supervisar el proceso de identificacion de riesgos
es el Comité de Auditoria.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

La informacion financiera de cada empresa del grupo es preparada por las respectivas secciones de un departamento de
contabilidad unico, consolidada por el departamento financiero y validada por la Direccién Financiera.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y
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segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la
elaboracion y publicacion de la informacién financiera.

Existen procedimientos de control interno de los sistemas de informacion financiera que garantizan el control y la seguridad
del acceso de los usuarios mediante identificacion y claves personalizadas y adecuado a su nivel de responsabilidad. El
sistema genera un registro automatico de la introduccién de posibles cambios.

Se garantiza la continuidad operativa mediante redundancia en los servidores y una politica establecida de contingencia y
copias de seguridad responsabilidad de la Direccion de Sistemas.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

La Sociedad no subcontrata ni tiene externalizada ninguna actividad relacionada con la informacién financiera o su
elaboracion, a excepcion de la némina de sus empleados que realiza KPMG.

F.4 Informacién y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(area o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

La Direccién Financiera es responsable de definir y mantener actualizadas las politicas contables en base a la normativa
vigente y mantener informadas a las divisiones operativas. Es igualmente responsable de resolver las dudas o conflictos de
interpretaciéon que pudieran surgir y mantener informado a la Comisién de Auditoria.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacién y utilizacion por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacion que se detalle sobre el
SCIIF.

Todas las compafiias del grupo siguen un mismo plan de cuentas, aplican las mismas préacticas contables y utilizan el mismo
ERP.

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcion de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informar& del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacién financiera.

La informacion del SCIIF es revisada por la Comision de Auditoria antes de hacerse publica.
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F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

La Sociedad cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual el auditor externo comunica a la Comisién de
Auditoria las debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas
anuales.

Conocidas las eventuales debilidades detectadas, la Comision de Auditoria propone al Consejo de Administracion las
medidas oportunas para corregir o mitigar dichas debilidades.

F.6 Otra informacioén relevante

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacion trimestral remitida a los mercados, asi como SCIIF, no son sometidas a revision por el auditor.
Las cuentas anuales de cierre de ejercicio son sometidas al auditor externo y son remitidas a los mercados incluyendo el
preceptivo informe del auditor externo de las mismas.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacién detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nUmero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Cumple Explique [ ]

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
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Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

3. Que durante la celebracion de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos més relevantes del gobierno corporativo de la
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del
Cadigo de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacidn y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa
a la forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables
de llevarla a cabo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

La Sociedad mantiene una politica de comunicacion con los accionistas a los que proporciona la informacién que solicitan sin
distincion de la importancia de su participacion accionarial, salvaguardando la reserva en los asuntos que lo requieren. Esta no ha sido
formalmente adoptada ni publicada en la pagina web.

5. Que el consejo de administracion no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades,
para emitir acciones o valores convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, por un
importe superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emision de acciones o de valores
convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacion mercantil.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacién, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la
junta general ordinaria, aunque su difusién no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de hombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

La Sociedad publicara en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la Junta General relativa al ejercicio 2015:
a) El informe sobre la independencia del auditor

b) El informe de funcionamiento de las comisiones de auditoria y nombramientos
¢) Que no se han producido operaciones vinculadas que requieran informe de la Comisién de Auditoria.
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La compaiiia no redacta informe sobre politica de responsabilidad social corporativa.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracién de las juntas generales
de accionistas.

Cumple [ ] Explique

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas hasta la fecha no han sido transmitidas en directo, a través de la pagina web de la
Sociedad, por no haber sido considerado necesario. Para proximas Juntas Generales, se valorara la conveniencia de hacerlo.

8. Que la comision de auditoria vele porgue el consejo de administracion procure presentar las cuentas a
la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria
como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
o salvedades.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

9. Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos
gue aceptara para acreditar la titularidad de accciones, el derecho de asistencia a la junta general de
accionistas y el ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los
accionistas y se apliqguen de forma no discriminatoria.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

10. Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta
general de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delega-cién de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alter-nativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de
voto que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales
puntos complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

11. Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de
accionistas, establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica
sea estable.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

12. Que el consejo de administracion desempefie sus funciones con unidad de propdésito e independencia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guie
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13.

14.

15.

16.

por el interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo,
gue promueva su continuidad y la maximizacién del valor econémico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademéas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas
comunmente aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que
puedan verse afectados, asi como el impacto de las actividades de la compafiia en la comunidad en
su conjunto y en el medio ambiente.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el consejo de administracion posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccion de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccion se fundamenten en un analisis previo de
las necesidades del consejo de administracion.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administracion se recoja en el
informe justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccion de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comisiébn de nombramiento verificard anualmente el cumplimiento de la politica de seleccion de
consejeros y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracion y que el numero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
que la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto
del capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales
gue tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple [ ] Explique
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17.

18.

19.

20.

21.

Debido al reducido nimero de consejeros, un Unico consejero dominical representa un porcentaje sobre el total de consejeros no
ejecutivos del 20%, que resulta superior a la participaciéon accionarial representada por el consejero dominical ( 7,63% ).

Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente
con un accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el
namero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biogréfico.

b) Otros consejos de administracién a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi
como sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, seflalandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacion por la comisién de nombramientos,
se expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las
gue no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran
designado consejeros dominicales.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen
transmita integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la
reducciéon del nUmero de sus consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |

Que el consejo de administracién no proponga la separacién de ningln consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo de administracion previo informe de la comision de hombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos
0 contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefo de las
funciones propias del cargo de consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion aplicable.

También podra proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracion vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.
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22.

23.

24.

25.

26.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracion de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en la legislacién societaria, el consejo de administracion examine el
caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no
gue el consejero continde en su cargo. Y que de todo ello el consejo de administracién dé cuenta, de
forma razonada, en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicidon cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de intereses, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que
el consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan vy, si optara
por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aunque no tenga la
condicion de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del consejo de
administracién. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo
del cese se dé cuenta en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |
Que la comisién de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.
Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que
pueden formar parte sus consejeros.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracion se retina con la frecuencia precisa para desempenfiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afo, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia
inicialmente no previstos.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en
el informe anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion
con instrucciones.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que cuando los consejeros o0 el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo de administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de
ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las
circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de
sus funciones, las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ ]

Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo
de administracion debera adoptar una decision o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con caracter previo, la informacién precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacién del
consejo de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida
constancia en el acta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que los consejeros sean periodicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la
opinién que los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacion tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracion, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion perioddica
del consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la
direccién del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente
tiempo de discusion a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion
de conocimientos para cada consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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34.

35.

36.

37.

38.

Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de
administracién, ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes:
presidir el consejo de administracion en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de
existir; hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus
preocupaciones, en particular, en relacién con el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el
plan de sucesion del presidente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ] No aplicable [ |

Ni los estatutos de la Sociedad ni el reglamento del Consejo de Administracion atribuyen al consejero coordinador funciones o facultades
adicionales a las establecidas por la legislacién vigente.

Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuaciones
y decisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Cédigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracion en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c¢) La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desempenio y la aportacién de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables
de las distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven
al consejo de administracion, y para la de este ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizaciéon de la evaluacion por un
consultor externo, cuya independencia sera verificada por la comision de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad
o cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las areas evaluadas seran objeto de descripcién en el informe anual de gobierno
corporativo.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

Que cuando exista una comisién ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a la del propio consejo de administracion y su secretario sea el de este ultimo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que el consejo de administracion tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion
reciban copia de las actas de las sesiones de la comisién ejecutiva.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable
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39. Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos,
y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

40. Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcién de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno y
gue funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

La Sociedad, dado su tamario, carece de 6rgano de auditoria interna, pero si posee una direccién de control de gestion que depende
directamente del Consejo de Administracion e informa al Comité de Auditoria.

41. Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditoria interna presente a la comision
de auditoria su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su
desarrollo y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

42.Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacién con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

b) Velar por laindependencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la
seleccion, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna;
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientacion y sus planes de trabajo,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la sociedad; recibir informacion peridédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa.

2. En relaciéon con el auditor externo:

a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

¢) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor
y lo acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del consejo
de administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la
situacion contable y de riesgos de la sociedad.
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e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor
y, en general, las deméas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

En cuanto al apartado 1, el tamafio de la Sociedad ha aconsejado la creacién y mantenimiento de una direccion de control de gestion,
que dependa directamente del Consejo de Administracion y la Comision de Auditoria esta en constante relacion con este érgano.

En cuanto al apartado 2, la Sociedad cumple la recomendacién.

43. Que la comisién de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

44. Que la comisién de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales
y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de
administracién sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobre la ecuacion de canje propuesta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

45. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnoldgicos,
legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyendo entre los financie-ros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse.

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

46. Que bajo la supervision directa de la comision de auditoria 0, en su caso, de una comision especializada
del consejo de administracion, exista una funcion interna de control y gestién de riesgos ejercida por
una unidad o departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes
funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten
a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracién de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes
sobre su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en
el marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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47. Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones —o de la comision de
nombramientos y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a
desempefar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

48. Que las sociedades de elevada capitalizacion cuenten con una comision de nombramientos y con una
comisién de remuneraciones separadas.

Cumple [ ] Explique [ | No aplicable

49. Que la comision de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer
ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros

ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos que tome en consideracion,
por si los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

50. Que la comisién de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las
funciones que le atribuya la ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

c¢) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su
remuneracion individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos
directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del
asesoramiento externo prestado a la comision.

e) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los

consejeros.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

51. Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

52. Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.
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53.

54.

¢) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de
administracién posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para
el desempefio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicion de todos los consejeros.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable

Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conductay de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracién que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comisién de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, 0 una comision especializada que
el consejo de administracion, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b) La supervisién de la estrategia de comunicacién y relacién con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos accionistas.

c) La evaluacion periodica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté
orientada a la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.

f) La supervisién y evaluacion de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los
operativos, tecnolégicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacion del proceso de reporte de la informacion no financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

Las funciones mencionadas son responsabilidad directa del Consejo.

Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones
sociales.

c) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencion de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.
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e) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participacion y dialogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacién responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la
integridad y el honor.

Cumple [ | Cumple parcialmente || Explique

La Sociedad no ha formalizado documentalmente su politica de responsabilidad social corporativa. Cada departamento tiene atribuida la
responsabilidad en los aspectos directamente relacionados con su actividad bajo la direccion y supervision del Consejo.

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestion, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique

La Sociedad no ha formulado documentalmente hasta la fecha su politica de responsabilidad social corporativa.

56. Que la remuneracién de los consejeros sea la hecesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro-meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple Explique [ ]

57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento
de la sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneraciéon mediante entrega de acciones,
opciones o derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacion u otros sistemas de
prevision social.

Se podréa contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion
a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del
sector de actividad de la compariia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riesgo asumido para la obtencion de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados
para la creacién de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos
internos de la sociedad y de sus politicas para el control y gestion de riesgos.

¢) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucién a la creacion sostenible de valor, de forma que
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59.

60.

61.

62.

63.

los elementos de medida de ese rendimiento no giren Unicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ ] No aplicable [ |

Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remu-neracion se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente establecidas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable

Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
la entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a
los sistemas retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones
equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para
satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que los acuerdos contractuales incluyan una clausula que permita a la sociedad reclamar el reembolso
de los componentes variables de la remuneraciéon cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posterioridad.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios

de la retribucién total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detéllelos brevemente.
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2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracibn o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicard si la sociedad est4 sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros codigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro &mbito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 31/03/2016.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o0 se hayan abstenido en relacion con la
aprobacién del presente Informe.

SiD No
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de PRIM, S.A.:

informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de PRIM, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado consolidado
de situacion financiera a 31 de diciembre de 2015, el estado consolidado de resultado
censolidado, el estado consolidado del resultado global, el estado consolidado de cambios
en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados de PRIM, S.A. y sociedades
dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir [a preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error,

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con ia normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuida la valoracidn de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la Sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de |a entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de [as estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditor(a.

Domicilic Sacial: PL Pablo Ruiz Picassa, 1. 28020 Madritt - Inscrita en el Registre Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro C, Folio 215, Seccidn 84, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.IF. B-78970506.
A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Opinidén

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic consolidado y de la situacion financiera
consolidada de PRIM, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados vy flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera gue resultan de aplicacién en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién censolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de PRIM, 5.A. y scciedades dependientes.
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PRIM, S.A. y Sociedades Dependientes
Indice de los Estados Consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO

ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO GLOBAL

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION......................

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS........covseveernerreernnreennan.
2.1.  Normativa contable pliCAAM ...............cccccciiiiiiiiiiiiiiiiieci e
2.1.1. Mejoras de las NIIF e Impacto de la aplicacion de 1as 11evas NIIFs............cccccocvvinniniiiiniininininnns
Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2011-2013 .........ccovimiriiiiiiiiiiiiiiiiisisisiiitics s
NIIF 3 Combinaciones de NEQOCIOS ...............cccucuiuiiiiniiuiiiiiieieeieieisist ettt
NIIF 13 Valoracion del Valor RAZONADIE .................ccouiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiicicccce et
NIC 40 Inversiontes iMODILIATIAS ...........c.cveveveireieseiieieieieie et
CINIIF 21 Gravdmenes
Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2010-2012 ..........ccovuiriiiiiiiniiiiiiiiiiciisisinictitses s
NIIF 3 Combinaciones de NEQOCIOS ...............cccucuiuiiiiniiuiiiiiieieieieieisiet ettt
NIIF 8 Segmentos de OPeracion.............ccccccecvinininiiicinicicecisenicans
NIC 16 Inmovilizado material y la NIC 38 Activos Intangibles
NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes Vinculadas..................c.c......
NIIF 9 INSHUMENEOS fIHANCIETOS ......c.c.voviiiicicieiiicisiici ettt
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes ..............c.ccoccevvninioirccccnenas
NIIF 16 Arrendamientos
2.2 IMAGEN Fiel ...t
2.3.  Comparacion de la ifOrmaCION ...........ccovviveviuriiiiiiiiiiiiiicic st
2.4.  Correccion de errores y cambios de criterio ....
2.5, ESHIMACIONES......ccovvviviviiiiiiiiiiicicicicicia,
2.6.  Criterios de consolidacion..........................
2.7.  Estado Consolidado de Flujos de efeCtivo............c.cccoviviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicccsississssss s
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3. NORMAS DE VALORACION........ooooiiiimimiiiiinieeiiee s -16-
3.1.  Activos intangibles
3.2, FONAO de COMEITIO ....o.vveeereiiciieecicte e
3.3, Inmovilizado MALEFIAL.............cccviviuiiiiiiiiiiiiiii e
3.4.  Inversiones inmobiliarias
3.5.  Inversiones en Sociedades ASOCIAAS ...............ccccccuccviiiviiiiiiiiiiiicec ettt
3.6, ACHDOS fIANCIETOS ...ttt
3.7. Pasivos financieros.......
3.8.  Existencias...................
3.9.  Efectivo y equivalentes de efectivo....
3.10. Acciones propias en cartera..............
3.11.  Dividendos............cccocovvviviniicccnnas
3.12.  Reconocimiento de ingresos y gastos...
3.13.  Impuiesto SODTE DENEICIOS...........c.cvuiuvueiiiiiiiiiiiiiiciice sttt
3.14.  BeMEfiCiO POT ACCION ...ttt
3.15.  Operaciones y saldos en moneda extranjera
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PRIM, S. A. y Sociedades Dependientes

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en euros

NOTAS 31/12/2015 31/12/2014

ACTIVO 116.213.553,12 116.543.167,12
Activo no corriente 33.350.589,68 39.478.060,45
Activos intangibles 5 213.967,96 283.737,82
Inmovilizaciones materiales 6 9.037.072,88 9.509.363,21
Inversiones inmobiliarias 7 3.304.339,54 3.267.939,70
Inversiones en asociadas 8 847.030,01 700.624,01
Otros activos financieros no corrientes 9 17.989.648,23 23.818.885,38
Activo por impuesto diferido 9 384.535,06 323.514,33
Fondo de comercio 10 1.573.996,00 1.573.996,00
Activo corriente 82.862.963,44 77.065.106,67
Existencias 11 26.294.012,22 20.809.514,20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 37.631.828,44 42.547.780,53
Otros activos financieros corrien tes 13 15.136.190,58 4.433.454,52
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 3.800.932,20 9.274.357,42
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 116.213.553,12 116.543.167,12
Patrimonio neto 15 92.246.346,87 92.664.608,74
De la Sociedad Dominante 92.246.346,87 92.664.608,74
Capital Social 4.336.781,00 4.336.781,00
Prima de emision 1.227.059,19 1.227.059,19
Acciones propias -2.088.750,18 -1.180.169,31
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -954.091,82 -954.091,82
Reserva de Revalorizacion 578.507,47 578507,47
Resultado del ejercicio 10.702.847,49 9.961.527,05
Otras reservas 78.146.927,13 77.029.760,05
Ajustes por cambios de valor 297.066,59 1.665.235,12
Pasivo no corriente 2.649.822,71 3.783.327,89
Deuda Financiera 16 120.984,80 786.266,38
Otros pasivos 17 1.991.537,58 2.061.605,31
Pasivos por impuestos diferidos 18 537.300,33 935.456,20
Pasivo corriente 21.317.383,54 20.095.230,49
Acreedotes comerciales y otras cuentas a pagar 19 18.541.922,92 16.577.013,23
Deuda Financiera 16 2.050.167,27 1.990.921,41
Impuesto sobre Sociedades a pagar 20 725.293,35 1.527.295,85

El Estado Consolidado de Situacién Financiera correspondiente al ejercicio 2014 se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos
comparativos.
D. Victoriano Prim Gonzilez Bartal Inversiones, S. L. representada por D. José Luis Meijide Garcia

D. Andrés Estaire Alvarez

D. Enrigue Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi D. Ignacio Arraez Bertolin
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PRIM, S. A. y Sociedades Dependientes
ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en euros

NOTAS 31/12/2015 31/12/2014
Importe neto de la cifra de negocios 231 99.227.781,20 94.205.582,82
Otros ingresos 850.994,91 453.758,95
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 273.389,19 217.254,08
INGRESOS DE EXPLOTACION 100.352.165,30 94.876.595,85
Consumos y otros gastos extemos 232 -45.931.222,09 -41.714.060,99
Gastos externos y de explotacion 233 -13.815.874,05 -13.558.259,33
Gastos de personal 234 -26.780.913,60 -26.938.007,88
Dotacion pam amortizaciones de inmovilizado 56y7 -1.923.814,46 -1.789.227,53
Variacion provisiones de circulante 23.7 -369.456,80 999.055,78
Otros gastos de explotacion -68.263,76 -58.316,90
GASTOS DE EXPLOTACION -88.889.544,76 -83.058.816,85
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 11.462.620,54 11.817.779,00
Resultado de sociedades por el método de la participacion 8 70.563,00 11.659,00
Ingresos financieros 235 1.837.868,96 2127.141,93
Gastos financieros 235 -58.948,76 -154.556,29
Diferencias de cambio 235 574.498,73 393.633,69
Deterioro y enajenacion de otros activos financieros 729.517,68 85.303,33
RESULTADO FINANCIERO 3.153.499,61 2463.181,66
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.616.120,15 14.280.960,66
Impuesto sobre beneficios 20 -3.913.272,66 -4.319.433,61
RESULTADO NETO OPERACIONES CONTINUADAS 10.702.847,49 9.961.527,05
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 10.702.847,49 9.961.527,05
Beneficio neto atribuido a la Sociedad Dominante 10.702.84749 9.961.527,05
Ganancias por accion 23.6

Bisicas por el beneficio atribuible a socios de la sociedad dominante 0,62 0,58
Diluidas por el beneficio atribuible a socios de la sociedad dominante 0,62 0,58

El Estado Consolidado del Resultado correspondiente al ejercicio 2014 se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

D. Victoriano Prim Gonzilez Bartal Inversiones, S. L. representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Diia. Belén Amatriain Corbi

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin
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PRIM, S. A. y Sociedades Dependientes

ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO GLOBAL

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (En euros)

Estados Cons olidados del Resultado Global corresp ondientes a los ejer cicio terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

RESULTADO NETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

De la Sociedad
dominante

Total

De la Sociedad
dominante

Total

EN OTRAS RESERVAS

Variacion del valor razonable de activos financieros disponibles para la venta (notas 9 y 13)
Efecto impositivo (Notas 9 y 18)

TOTAL RESULTAD O NETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN PATRIMON IO
Transferencias al Estado Consolidado del Resultado

Efecto impositivo (Notas 9 y 18)

TOTAL RESULTAD O NETO RECONOCIDO EN RESULTAD O DEL EJERCICIO
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

TOTALINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

-1.185.067,23
296.266,81
-888.800,42
-639.970,69
160.602,58
-479.368,11
10.702.847,49
9.334.678,96

-1.185.067,23
296.266,81
-888.800,42
-639.970,69
160.602,58
-479.368,11
10.702.847,49
9.334.678,96

2.102.955,48
-519.861,18
1.583.094,30

9.961.527,05
11.544.621,35

2.102.955,48
-519.861,18
1.583.094,30

9.961.527,05
11.544.621,35

D. Victoriano Prim Gonzdlez ~ Bartal Inversiones, S. L. representada por D. José Luis Meijide Garcia
D. Andrés Estaire Alvarez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Diia. Belén Amatriain Corbi

D. Ignacio Arraez Bertolin
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

La composicion y movimientos del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

a)

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 (en euros)

Salds Dividendo Accionss Resultado Otros Distribucion Reultado 2014 Rdo. dd gercicio Saldo
a a cuania propias paTaci A A Socics Socice I3
311214 reeultado 2015 ace propias Dividedos Rsearvas Dominants  Externcs 311215

Capital Social 4.336.781,00 4.336.751,00
Prima ds smision 1.227.059,19 122705519
Accionee secisdad dominants -1.180.165,32 -505.550,86 -2.085.750,18
Dividendo a cusnta -554.081,62  -534.051.52 934.091,52 -854.051,82
Baarva ds vevalorizasion 578.50747 578.507 47
Reeultado del gercicio

Socios socisdad dominants %.961.527,05 -5.214 482 27 -747.034.78 10.702.54749% 10.702.547,49

Socios sxternos 0,00 0,00
O'tvas Resevoas

Resorva legal 1.133.637,39 1.153.637,39

Reesrva para capital amortizado 1.236.514,96 1.256.514,96

Otras Reservas Y 7 014.555,00 202.345,01 1.223.535,01 101.935,90 -1.5855.805,15 71.556.524.77

Roroa por rasvaluasion ds ackives y pastves no realizadss 0,00
Reeervas an socisdadss

Consolidadas por intsgracicn global 2.295.085,50 643.075,58 -101.838,50 914.311,33 3.752.513,51

Pusstas on squivalacia 309.634,00 §7.502,00 397.136,00
Ajustss por cambios ds valor 1.665.235,12 -1.368.165,53 297.066,59
Patrimonic nsto soctos ds la dominants '9'2.66:1.603, 74 -53409182 -508380.86 202.345.01 T 1368, 913,89 526040045 ' -1.701.126,60 9.334.675,96 " 000 9224634667
Patrimonio nsto socios sxtarncs 0,00 0,00
Total 92 664 605,74  -554.091.82 -505.550,86 202.345,01 1.568.913,59 -8.260.400,45 -1.701.126 60  9.334.675,9¢ 0,00 92245346 57

D. Victoriano Prim Gonzdlez ~ Bartal Inversiones, S. L. representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

D. José Luis Meijide Garcia

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Dria. Belén Amatriain Corbi

D. Ignacio Arraez Bertolin
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b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Saldo Divtdends Accionss Reeultade Ctros Dhztribucion Resultads 2013 Rdo. dsl sjevcicio Salds
a a cuanta propias OPEATTNEE maTimistos A A Socics Socics a
31.1213 reeultado 2014 ace propias Diridsndos Resevoas Dominants Extsrnos 311214

43

781,00

=
¥y}

-554.081,52

sxtarncs

Ctras Resorvas

Rsserva lspal

Resesroa pava capital amortizado

Ctvas Resarvas

-
[
He
s
&
[
[

Raserva por vasvali

isdadss

ladas por in .*sgf:l::’:‘a global

i 0,00
-554.081.52 12.410.53 0.00
D. Victoriano Prim Gonzdlez ~ Bartal Inversiones, S. L. representada por D. José Luis Meijide Garcia ~ D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez Dria. Belén Amatriain Corbi  D. Ignacio Arraez Bertolin

D. Andrés Estaire Alvarez
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PRIM, S. A. y Sociedades Dependientes

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En euros)

Notas

© © NN O

16.1

14
4

D. Victoriano Prim Gonzilez

D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Cobros de clientes y deudores
Pagos a proveedores y acreedores
Pagos a empleados
Liquidaciones neta IVA

Otros tributos

Impuesto sobre Beneficios

2015
124.213.572,94
-76.644.728,48
-26.506.621,46

-5.432.736,07
-499.326,90
-4.690.099,97

2014
118.401.592,78
-61.297.836,43
-25.958.594,06
-3.567.349,26
-298.054,10
-4.095.463 42

Efectivo neto actividades operativas

10.440.060,06

23.184.295,51

Adquisiciones inmovilizado material

-1.419.627,82

-1.722.111,11

Adquisiciones activos intangibles -34.613,05 -219.978,77
Adquisiciones de inversiones inmobiliarias -66.209,70 0,00
Adquisiciones de otros activos financieros no corrientes -898.000,00 -7.848.500,00
Enajenacionjes de otros activos financieros no corrientes 5.512.400,01 1.996.000,00
Adquisiciones de otros activos financieros corrientes -10.597.013,70 -3.542.394,93
Enajenaciones de otros activos financieros corrientes 0,00 0,00
Constituicion de fianzas -41.768,88 -35.000,00
Efectivo recibido por subvenciones 14.864,46 22.483,63
Intereses recibidos 1.846.072,91 2.200.317,35
Dividendos cobrados 0,00 56.830,97
Efectivo neto actividades de inversion -5.683.895,77 -9.092.352,86
Efectivo neto en operaciones con acciones propias -706.235,86 877.911,66
Movimientos efectivo por préstamos a l/p ent cto 34.182,94 -1.402.795,39

Entradas de efectivo por préstamos a l/p ent cto 4.902.078,71 1.060.218,35

Salidas de efectivo por préstamos a lfp ent cto -4.867.895,77 -2.463.013,74
Movimientos efectivo por préstamos a ¢/p ent cto -690.953,78 -2.311.133,04

Salidas de efectivo por préstamos a ¢/p ent cto -690.953,78 -2.311.133,04
Dividendos pagados -9.136.439,53 -3.500.000,00
Intereses pagados -40.326,65 -874.910,97
Efectivo neto actividades de financiacion -10.539.772,88 -7.210.927,74
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -5.783.608,59 6.881.014,91
Diferencias de cambio netas 310.183,37 292.469,67

Variacion de efectivo del ejercicio

-5.473.425,22

7.173.484,58

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del periodo

9.274.357,42

2.100.872,84

Efectivoy equivalentes de efectivo al cierre del periodo

3.800.932,20

9.274.357 42

Bartal Inversiones, S. L. representada por
D. Andrés Estaire Alvarez

Diia. Belén Amatriain Corbi

D. José Luis Meijide Garcia

D. Ignacio Arraez Bertolin
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Se incluyen referencias cruzadas que permiten relacionar la informacion contenida en las notas a los estados
financieros consolidados con las diferentes partidas mostradas en el Estado Consolidado del Resultado, el
Estado Consolidado de Situacién Financiera, el Estado Consolidado de flujos de efectivo y el Estado
Consolidado de cambios en el patrimonio Neto.

1. ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION.

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en el Poligono Industrial n°1, Calle F n° 15, de Moéstoles

(Madrid), contando con una fabrica y siete delegaciones regionales con los siguientes domicilios:

Fabricas
Mostoles (Madrid) - Poligono Industrial n° 1; Calle C, n° 20

Casarrubios del Monte (Toledo)— Poligono Industrial Monte Boyal. Avenida Constitucion P-221

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruiia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramon [iménez, 5

Valencia - Maestro Rodrigo, §9-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27

Palma de Mallorca - San Ignacio, 77

Aunque la actividad de la Sociedad Dominante se venia desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de 1966
cuando toma forma de Sociedad Anénima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José
Luis Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3* del Libro de

Sociedades.
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En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad Dominante duracion indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, médico - quiriirgico o similar, la construccion, explotacion y gestion de

residencias geridtricas, asi como la realizacion de cualquier tipo de operacion inmobiliaria.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053,
se adaptaron los Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anonimas de 1989, quedando inscrita dicha
adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion
36, del 7 de Octubre de 1992.

Las sociedades participadas por PRIM, S.A., directa o indirectamente que componen el Grupo, son:

SOCIEDADES PARTICIPADAS DOMICILIO COSTE BRUTO %
SOCIAL DELA
PARTICIPACION
ESTABLECIMIENTOS Poligono Industrial n°1, Calle F, 1.322.102,77 100,00
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. n° 15, de Mostoles -Madrid-
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. Poligono Industrial n°1, Calle F, 690.461,45 100,00
n° 15, de Mostoles -Madrid-
SIDITEMEDIC, S.L. (SOCIEDAD D. Ramon de la Cruz, 83 3.035,06 100,00
UNIPERSONAL) Madrid
NETWORK MEDICAL PRODUCTS North Yorkshire 379.331,01 43,68
LTD. Reino Unido
INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. C/ F  nimero 15. Poligono 2.494.204,13 100,00
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) Industrial 1, Mostoles (Madrid)
ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, | Rua Aquiles Machado ~Lisboa- 100.000,00 100,00
LDA (1) Portugal

(1) La participacion en ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL LDA. se mantiene a través de ENRAF

NONIUS IBERICA S.A., sociedad que tiene un 99,99% de las acciones y PRIM S.A. el 0,01%.

(*) Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido cambios en el perimetro de consolidacion.

Fusién por Absorcion de Luga Suministros Médicos, S. L. por parte de Prim, S. A.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo Prim mantenia una participacion del 100% en la sociedad Luga
Suministros Médicos, S. L. (el 99% era propiedad de la Sociedad dominante, Prim, y el restante 1% era

propiedad de la Sociedad dependiente Inmobiliaria Cahtarsis, S. A.)

Durante el ejercicio 2015 Prim adquirié la participacion en Luga que poseia Inmobiliaria Catharsis

pasando, de este modo, a tener una participacion del 100% en Luga.
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2015, se aprobo la fusion por absorcion de
Luga Suministros Médicos por parte de la Sociedad Matriz, Prim, fusion que quedd inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 30 de octubre de 2015.

Sociedades que conforman el Perimetro de Consolidacion

Ninguna de las sociedades integradas en el Perimetro de la Consolidacion y participadas, directa o

indirectamente, por PRIM S.A. cotiza en un mercado organizado de valores.
Las actividades realizadas por las sociedades participadas son las siguientes:

El objeto social de la Sociedad ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacién de
toda clase de actos y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacion, compra, venta,
importacion, exportacion, adaptacion, colocacion y circulacion de material ortopédico, médico-quiriirgico y

similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es la distribucion, venta e instalacion de

productos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA. es la distribucion, venta e

instalacion de productos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) es toda
clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas risticas y urbanas; explotacion de fincas;
construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de inmuebles de cardcter industrial; enajenacion de

toda clase de fincas.

El objeto social de la Sociedad SIDITEMEDIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), anteriormente
denominada MEDIPRIM, S.L. es la comercializacion, venta, distribucion, importacion y exportacion de toda
clase de material ortopédico, médico, quiriirgico, o similar, asi como la tenencia y compraventa de toda clase

de bienes.

El objeto social de la Sociedad LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L. era la venta de todo tipo de
instrumental médico-quiriirgico, aparatos de ortopedia, apdsitos, vendajes, equipos y material e instrumentos
podologicos para uso terapéutico e higiene, sillones para podologia e instrumental en relacion con esta
especialidad, asi como su fabricacion, embalaje, empaquetado, envasado y la importacion y exportacion de los
mismos. Como se ha sefialado anteriormente, dicha sociedad fue absorbida por la sociedad matriz, PRIM,

S.A., durante el ejercicio 2015.
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El objeto social de la Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD. es la comercializacion,

distribucion y venta de productos médicos.

La fecha de cierre de los ejercicios econdmicos de las Sociedades que forman el perimetro de la consolidacion es

el 31 de diciembre de 2015, siendo ejercicios de un afio de duracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.

2.1. Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo PRIM del ejercicio 2015, que los Administradores de la
Sociedad Dominante formulan con fecha 31 de marzo de 2016, se presentan de acuerdo con lo establecido en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF), segtin han sido aprobadas por la
Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento y del Consejo
Europeo. Los Administradores de PRIM esperan que la Junta General de Accionistas apruebe estas Cuentas

Anuales Consolidadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado sobre la base del coste historico, excepto en el caso de los

activos financieros disponibles para la venta, que se han valorado a su valor razonable.

El Grupo Prim ha adoptado la tiltima version de todas las normas aplicables adoptadas por la Comision de
Regulacion de la Union Europea (en adelante NIIF-UE), cuya aplicacion es obligatoria en los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

Las cuentas anuales individuales de 2015 de las sociedades del Grupo se propondrin a la aprobacién de sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas dentro de los plazos previstos por la normativa vigente. Los
administradores de la Sociedad dominante estiman que, como consecuencia de dicho proceso, no se

producirdn cambios que puedan afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas estin expresadas

en euros, salvo que se indique lo contrario.
2.1.1. Mejoras de las NIIF e Impacto de la aplicacion de las nuevas NIIFs
a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Union Europea aplicadas por primera vez en el ejercicio.

Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2011-2013
Estas modificaciones, que son aplicables por primera vez en estos estados financieros consolidados, incluyen

los siguientes aspectos:
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NIIF 3 Combinaciones de Negocios
La modificacion se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones al alcance de la NIIF 3, que son las
siguientes:

- Los acuerdos conjuntos, no solo las joint ventures, se encuentran fuera del alcance de la NIIF 3.

- Esta excepcion sélo se aplica a la contabilizacion en las cuentas anuales de los acuerdos conjuntos.

Esta modificacion no es relevante.

NIIF 13 Valoracion del Valor Razonable

La modificacién se aplica prospectivamente y aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al
valor razonable un grupo de activos y pasivos financieros, puede aplicarse no solo a los activos financieros y
pasivos financieros, sino también a otros contratos que estén dentro del alcance de la NIC 39. Esta aplicacion

no ha supuesto un impacto significativo en los Estados Financieros Consolidados.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcion de los servicios complementarios de la NIC 40 diferencia entre inversiones inmobiliarias y
activos ocupados por el propietario (es decir, inmovilizado material). Esta modificacion se aplica
retrospectivamente y aclara que hay que utilizar la NIIF 3 y no la descripcion de servicios complementarios
de la NIC 40 para determinar si la transaccién es una compra de un activo o una combinacién de negocios.

Esta aplicacion no ha supuesto un impacto significativo en los Estados Financieros Consolidados.

CINIIF 21 Gravdmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad ha de reconocer un pasivo por un gravamen cuando se lleva a cabo la
actividad, definida en la legislacion correspondiente, que conlleva el pago del mismo. Para los gravimenes
que son exigibles cuando se alcanza un importe determinado, la interpretacion aclara que no se debe registrar
el pasivo hasta que se alcance el limite fijado. La CINIIF 21 se aplica retroactivamente para los ejercicios que
comiencen a partir del 17 de junio de 2014 en la Unién Europea. Esta aplicacion no ha supuesto un impacto

significativo en los Estados Financieros Consolidados.

Por otro lado, la Union Europea ha adoptado en 2015 las siguientes normas, interpretaciones y
modificaciones con entrada en vigor para los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2016, que no han sido

adoptadas anticipadamente o bien normas pendientes de aplicacion:

Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2010-2012
Estas mejoras a las NIIF, que en la Unién Europea son aplicables para los ejercicios que comiencen a partir

del 1 de febrero de 2015, incluyen las siguientes modificaciones:
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NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Esta modificacion se aplica de forma prospectiva y aclara que todas que todas las contraprestaciones
contingentes clasificadas como pasivos (o activos) que surgen de una combinacion de negocios deben ser
reconocidas posteriormente a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, independientemente de

que se clasifiquen como instrumentos financieros o no de acuerdo con la NIC 39

NIIF 8 Segmentos de Operacién

Las modificaciones se aplican retroactivamente y aclaran que:

Una entidad debe revelar los juicios realizados por la direccion en la aplicacion de los criterios de agregacion
enumerados en el pdarrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos operativos que
se han agregado y las caracteristicas economicas (por ejemplo, las ventas y los mdrgenes brutos) utilizados
para evaluar si los segmentos son 'similares'.

La conciliacion entre los activos de los segmentos y el total de activos solo se tiene que desglosar si la
conciliacién se reporta a la maxima autoridad en la toma de decisiones, lo mismo se aplica respecto al desglose

requerido para los pasivos de los segmentos.

NIC 16 Inmovilizado material y la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion se aplica de forma retroactiva y aclara que el activo puede ser revaluado en referencia a datos
de mercado observables, ajustando el importe bruto en libros del activo al valor de mercado o mediante la
determinacion del valor de mercado y ajustando el importe bruto en libros proporcionalmente de forma que el
valor resultante sea igual al valor de mercado. Ademds, la depreciacion o amortizacion acumulada es la

diferencia entre el importe bruto y el importe en libros de los activos.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Vinculadas

La modificacion se aplica retroactivamente y aclara que cuando el personal clave de la direccion no sean
empleados de la entidad, sino de otra entidad que se dedique a gestionar las distintas entidades del grupo, hay
que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos. Ademds, se tienen que

desglosar los gastos de gestion incurridos

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos
financieros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y
sustituye la quia de la NIC 39 sobre clasificacion y valoracion de instrumentos financieros. La NIIF 9
mantiene pero simplifica el modelo de valoracion mixto y establece tres categorias principales de valoracion
para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y a valor
razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacion depende del modelo de negocio de la
entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las
inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con la
opcidn irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no
reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se

mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados.
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En relacién con los pasivos financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacion y wvaloracion,
excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de
pérdidas por deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de
pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dard lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes
que como se venia haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la
cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como
retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo. La documentacion contempordnea sigue siendo necesaria pero es distinta
de la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por iltimo, se exige informacion amplia, incluyendo
una conciliacion entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito esperadas,
hipotesis y datos, y una conciliacion en la transicion entre las categorias de la clasificacion original bajo la
NIC 39 y las nuevas categorias de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se
permite su adopcion anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que se
reexpresen las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF 9, deberd
aplicar todos los requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliquen la norma antes de 1 de febrero
de 2015 siquen teniendo la opcion de aplicar la norma en fases. EI Grupo PRIM no ha aplicado esta NIIF de

forma anticipada y no se espera que el impacto de su aplicacion sea significativo.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”. En mayo de 2014, el IASB y
el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacion con el reconocimiento de
ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando
un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad de
dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para
determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del
mismo. La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos reconocidos como de los ingresos
que se espera reconocer en el futuro en relacion con contratos existentes. Asimismo, exige
informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos realizados por la direccion en la
determinacion de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los cambios en estos juicios. La NIIF 15 serd
efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite su
adopcion anticipada. El Grupo Prim valorard, en su caso, la aplicacion anticipada de estas NIIF y se espera
que el impacto de la misma en las cuentas anuales consolidadas del Grupo no sea significativo.
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue publicada en enero de 2016 y supone importantes cambios para los arrendatarios, pues, para
la mayoria de los arrendamientos, tendrin que registrar en su balance un activo por el derecho de uso y un
pasivo por los importes a pagar. Para los arrendadores hay pocas modificaciones respecto a la actual NIC 17.

Esta nueva norma derogard la normativa anterior relativa a los arrendamientos. Se requiere una aplicacion
retroactiva total o retroactiva modificada para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019
inclusive, permitiéndose su aplicacion anticipada, aunque esta norma todavia no ha sido adoptada por la
Unién Europea. El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida, utilizando la
transicion retroactiva modificada. El Grupo ha iniciado la evaluacion preliminar de la NIIF 16 y los efectos

que tendrd sobre sus cuentas anuales consolidadas.

Entidad como arrendataria

Excepto por los contratos que ya se califican como arrendamientos de acuerdo con la NIC 17, y que seguirin
registrandose como arrendamientos con la nueva norma, el Grupo no tiene otros contratos que pudieran
considerarse arrendamientos por tener el derecho a controlar el uso del activo identificado, pues no hay
acuerdos de servicios que se basen en la utilizacion de un activo.

Para los arrendamientos financieros en curso a la fecha de aplicacion de la nueva norma se aplicard la

solucion prictica que permite contabilizarlos de acuerdo con la normativa actual (NIC 17).

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion

Estas modificaciones aclaran que los ingresos reflejan un patron de obtencion de beneficios econémicos
originados por la explotacion de un negocio (del cual forma parte el activo), mds que los beneficios econdmicos
que se consumen por el uso del activo. Por tanto, no se puede amortizar el inmovilizado material utilizando
un método de amortizacién basado en los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias
para amortizar los activos intangibles. Estas modificaciones se aplicardn prospectivamente para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo no espera ningiin impacto dado que no utiliza un método de amortizacion basado en los ingresos.

Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2012-2014
Estas mejoras son efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Las mejoras incluyen las siguientes modificaciones:

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar

(i) Contratos de prestacion de servicios

La modificacion aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucion puede constituir implicacion
continuada en el activo financiero transferido. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la remuneracion y
el acuerdo, considerando la normativa incluida en la NIIF 7 respecto a la implicacion continuada, para
determinar los desgloses a realizar. La evaluacion de si los contratos de servicio constituyen implicacion
continuada debe hacerse con cardcter retroactivo. Sin embargo, no serd necesario incluir la informacion

comparativa anterior al primer ejercicio en el que la entidad aplique esta modificacion.
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(ii) Aplicabilidad a los estados financieros intermedios condensados de las modificaciones a la NIIF 7

La modificacion aclara que los desgloses sobre la compensacion de activos y pasivos financieros no se
requieren en los estados financieros intermedios condensados, a no ser que dichos desgloses supongan una
actualizacion significativa de la informacion incluida en las iltimos cuentas anuales. La modificacion se
aplicard retroactivamente.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La modificacion aclara que los desgloses requeridos en la informacion financiera intermedia puede incluirse
tanto en los estados financieros intermedios o incluyendo en los estados financieros intermedios una
referencia cruzada a donde se encuentre dicha informacion en la informacién financiera intermedia (por
ejemplo, en el informe de gestion). Esa informacion incluida en la informacion financiera intermedia debe
estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones que los estados financieros intermedios y al
mismo tiempo. Esta modificacion se aplicard retroactivamente.

No se espera que estas modificaciones tengan ningiin impacto en el Grupo.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre informacion a revelar

Las modificaciones a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de manera
significativa, los requisitos de la NIC 1. Las modificaciones aclaran:

. Los requisitos de materialidad de la NIC 1.

. Que las partidas especificas del estado de resultados, del estado de otro resultado global y del estado

de situacion financiera se pueden desagregar.

. Que las entidades tienen flexibilidad respecto al orden en que se presentan las notas de las cuentas
anuales.
. Que la participacion en otro resultado global de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen

utilizando el método de la participacion se debe presentar de forma agregada en una sola linea, y clasificadas
entre aquellas partidas que serdan o no serdn posteriormente reclasificados al estado de resultados.

Por otra parte, las modificaciones aclaran los requisitos que se aplican cuando se presentan subtotales
adicionales en el estado de situacion financiera y en los estados de resultados y otro resultado global. Estas
modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente, aunque se permite su aplicacion anticipada. No se espera que estas modificaciones tengan

ninguin impacto en el Grupo.

Modificaciones a la NIC 7 (Modificacion) “Estado de flujos de efectivo”.

Esta modificacion de alcance limitado incorpora un requisito de desglose adicional en los estados financieros
que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos derivados de las
actividades de financiacion. La modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2017, si bien se permite su adopcion anticipada. Cuando una entidad aplica por primera vez
la modificacion, no estard obligada a proporcionar informacion comparativa de periodos anteriores. El

Grupo analizard el impacto que esta norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.
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Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos de pérdidas
no realizadas

Estas modificaciones aclaran como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los
instrumentos de deuda wvalorados al wvalor razonable. Estas modificaciones se tienen que aplicar
retroactivamente para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2017 o posteriormente, aunque se permite

su aplicacion anticipada. Estas modificaciones no tendrdn impacto

2.2. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad dominante y sus Sociedades dependientes y asociadas, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de las Sociedades del Grupo. El estado de flujos de efectivo consolidado se ha
preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios

representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Grupo.

2.3. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
estado consolidado de situacion financiera, del estado consolidado del resultado, del estado consolidado del
resultado global, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de
efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior. En las notas
también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable

especificamente establezca que no es necesario.

Con fecha 29 de enero de 2016, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas emitio una resolucion
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales, donde se aprueba un nuevo modelo de presentacion que a
efectos del deber de informacion previsto en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales. Dicha Resolucion es de aplicacion a las cuentas anuales de los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, por lo que la informacion correspondiente al ejercicio 2015
se presenta segun el nuevo formato aprobado por dicha resolucion. En cuanto a la informacion
correspondiente al ejercicio 2014, la citada Resolucion de 29 de enero de 2016 establece que en las cuentas
anuales del primer ejercicio de aplicacion de dicha resolucion, no se presentard informacion comparativa
correspondiente a esta nueva obligacion, calificindose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos

efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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En consecuencia, la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales
correspondiente al ejercicio anterior, 2014, no se ha reexpresado para adaptarla al nuevo formato aprobado

por la resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Siguiendo lo dispuesto en la citada Resolucion, la informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales se incluye exclusivamente respecto a las empresas radicadas en Espaiia que se
consolidan por el método de integracion global (lo cual supone la no inclusion, en los cdlculos, de la Sociedad
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda la cual forma parte del Grupo Consolidado pero se encuentra radicada en

Portugal).

2.4. Correccion de errores y cambios de criterio

No ha sido necesario reexpresar las cifras de ejercicios anteriores en aplicacion de la la NIC 8, sobre politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y correccion de errores.

2.5. Estimaciones

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran

registrados en ellas. Fundamentalmente, estas estimaciones se refieren a:

®  Lawvaloracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos (ver nota 3.2).

®  Lavida util de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (ver nota 3).

®  Las deudas comerciales no corrientes se han estimado sobre la base de los datos actuales del periodo
medio de cobro de clientes, habiéndose considerado dentro del activo no corriente aquellos saldos
cuyo cobro se espera que se produzca en un plazo superior a un afo.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion

de estas cuentas anuales consolidadas.

Las Sociedades del Grupo Prim reconocen provisiones sobre riesgos de acuerdo con la politica contable
indicada en el apartado 3.19 de esta memoria. Las Sociedades del Grupo Prim han realizado juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los
mismos, y han registrado una provision cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el

coste que le originaria dicha obligacion.
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2.6. Criterios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas engloban los estados financieros de Prim, S. A. y Sociedades dependientes.
Los estados financieros de las sociedades dependientes estin preparados para el mismo ejercicio contable que
los de la Sociedad Dominante, usando politicas contables uniformes. Cuando resulta necesario, se realizan los

ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia entre politicas contables que pudiera existir.

Las sociedades dependientes en las que el Grupo PRIM posee control se han consolidado por el método de
integracion global. EI Grupo PRIM considera, en aplicacion de la NIIF 10, que los criterios para determinar
si una sociedad debe pertenecer o no al grupo consolidado y, por tanto, si debe considerarse o no Sociedad
dependiente, son:

e Poder

e Exposicion al riesgo

e Capacidad para influir en sus rendimientos

Las sociedades dependientes estin consolidadas desde la fecha en que se adquiere el control de la empresa por
el grupo, y el cese de su consolidacion se realiza desde el momento en que el control es transferido fuera del
Grupo. En aquellos casos en los que hay una pérdida de control sobre una sociedad dependiente, las cuentas
anuales consolidadas incluyen los resultados de la parte del ejercicio durante la que el Grupo mantuvo el

control sobre la misma.

Las Sociedades Asociadas en las que Grupo PRIM no dispone del control, pero ejerce influencia significativa,
han sido valoradas en el Estado Consolidado de Situacion Financiera por el método de la participacion. A
efectos de la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, se ha considerado que, con cardcter general
y salvo evidencia en contrario, se dispone de influencia significativa en aquellas sociedades en las que se
dispone de mds de un 20% de participacion en el capital social. En concreto, se ha consolidado por el método

de la participacion la Sociedad Network Medical Products.

La fecha de cierre de los estados financieros de las Sociedades Dependientes y Asociadas es el 31 de diciembre.
Las politicas contables de dichas sociedades son las mismas o han sido homogeneizadas con las utilizadas por

el Grupo PRIM en la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
Los estados financieros de cada una de las sociedades extranjeras han sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal la divisa del entorno econémico en que cada sociedad opera y en la que genera

y emplea el efectivo.

La Consolidacién de las operaciones de PRIM y las Sociedades Dependientes y Asociadas consolidadas se ha

efectuado siguiendo los siguientes principios bdsicos:
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1) Combinaciones de negocios y fondo de comercio

a. Combinaciones de negocio desde el 1 de enero de 2010

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicion.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se valoran a sus valores razonables en la
fecha de su adquisicion. Para cada combinacion de negocios, la adquirente valorard cualquier

participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la
participacion no dominante de los activos netos identificables de la adquirida. Los costes

relacionados con la adquisicion se registran como gastos en la cuenta de resultados.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, clasificard o designard los activos identificables adquiridos y
pasivos asumidos seguin sea necesario sobre la base de los acuerdos contractuales, condiciones
economicas, sus politicas contables y de explotacion y otras condiciones pertinentes que existan en la

fecha de adquisicion.

Si la combinacion de negocios es realizada por etapas, el Grupo wvalorard nuevamente sus
participaciones en el patrimonio de la adquirida previamente mantenidas por su valor razonable en
la fecha de adquisicion y reconocerd las ganancias o pérdidas resultantes, si las hubiera, en

resultados.

Cualquier contraprestacion contingente que el Grupo transfiere, se reconocerd a valor razonable a la
fecha de adquisicion. Cambios posteriores en el valor razonable de contraprestaciones contingentes
clasificadas como un activo o un pasivo, se reconocerdin de acuerdo a la NIC 39, registrindose
cualquier ganancia o pérdida resultante en resultados. Si la contraprestacion contingente es
clasificada como patrimonio, no deberdn valorarse nuevamente y su liquidacion posterior deberd
contabilizarse dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio adquirido en una combinacion de negocios se valora inicialmente, en el
momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso entre el importe de la contraprestacion
transferida mds cualquier participacion no dominante en la adquirida y el importe de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si la contraprestacion es inferior al valor razonable

de los activos netos de la sociedad adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo de comercio
anualmente, o con mds frecuencia si los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que

el valor en libros puede estar deteriorado.
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2)

3)

4)

5)

Para el propésito del test de deterioro, el fondo de comercio adquirido en una combinacion de
negocios es, desde la fecha de adquisicion, asignado a cada Unidad Generadora de Efectivo del Grupo
o0 grupo de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de las sinergias de la
combinacion, independientemente de cualquier otro activo o pasivo del Grupo asignado a estas

unidades o grupos de unidades.

El deterioro del fondo de comercio se determina evaluando el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo o grupo de unidades, con las que se relaciona el fondo de comercio. Si el
importe recuperable de la unidad o unidades generadoras de efectivo es menor que su valor en libros,

el Grupo registra una pérdida por deterioro.

Las pérdidas correspondientes a deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversion en

periodos futuros.

Si se ha distribuido fondo de comercio a una unidad generadora de efectivo y la entidad enajena o
dispone por otra via de una actividad dentro de esa unidad, el fondo de comercio asociado a la
actividad se incluird en el importe en libros de la actividad cuando se determine el resultado
procedente de la enajenacion o disposicion por otra via, y se valorard a partir de los valores relativos

de la actividad enajenada o dispuesta por otra via y de la parte de la unidad generadora de efectivo

que se siga manteniendo.

El resultado de valorar las participaciones por el método de la participacion (una vez eliminado el
resultado de operaciones entre sociedades del grupo) se refleja en los epigrafes “Otras Reservas” y
“Resultado de sociedades por el método de participacion - neto de impuestos” del Estado Consolidado de

Situacion Financiera y del Estado Consolidado del Resultado, respectivamente.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por Integracion Global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes “Patrimonio neto - de accionistas minoritarios” del pasivo del Estado Consolidado de Situacion
Financiera y “Accionistas minoritarios” del Estado Consolidado del Resultado.

Las transacciones de compra de participaciones a minoritarios en sociedades en las que se ejerce control
asi como las transacciones de venta de participaciones sin pérdida de control se consideran como
transacciones entre accionistas por lo que los resultados obtenidos en estas operaciones se registran con

cargo o abono a Reservas.

La conversion de los Estados Financiero de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el método
del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion a euros de todos los bienes, derechos y
obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales
Consolidadas y el tipo de cambio medio del ejercicio para las partidas de los Estados Consolidados del
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6)

Resultado, manteniendo el patrimonio a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion (o al tipo de
cambio medio del ejercicio de su generacion en el caso de los resultados acumulados, siempre y cuando no
haya operaciones significativas que hagan poco apropiada la utilizacion del tipo de cambio promedio),

segtin corresponda. La diferencia de conversion resultante se imputa directamente a Reservas.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por Integracion Global se han

eliminado en el proceso de consolidacion.

2.7. Estado Consolidado de Flujos de efectivo

En los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, preparados de acuerdo al método directo, se utilizan las

siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos

tiltimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: Actividades tipicas de las entidades que forman el grupo, asi como otras

actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: La de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo

plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo o sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y los pasivos que no forman parte de la actividad de explotacion
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3. NORMAS DE VALORACION

3.1. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al precio de adquisicion. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al coste menos amortizacion acumulada y
cualquier depreciacion de valor. Los costes por intereses son registrados como gastos del ejercicio en que se

incurren.

Se evaliia si las vidas titiles de estos activos intangibles son finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vida finita se amortizan a lo largo de su vida 1itil economica y se evaliia su deterioro cuando haya un
indicador de que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de
amortizacion para un activo intangible con una vida 1itil finita se revisan por lo menos al final de cada afio.
Los activos intangibles con vida indefinida no se amortizan y se evaliia el deterioro anualmente. El gasto de
amortizacion de activos intangibles con vidas finitas se reconoce en el Estado Consolidado del Resultado, en

el epigrafe de dotacion para amortizacion del inmovilizado.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran a su precio de adquisicion. En el caso de
que los derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia definido, se amortizan

linealmente en dicho periodo. El resto de los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5 afios.

Las aplicaciones informdticas se encuentran valoradas a su coste de adquisicion. Se amortizan linealmente en
un periodo de entre 3 y 4 afios.

Los derechos de distribucion se valoran a su precio de adquisicion o desembolso, y se amortizan de forma
lineal en diez afios, que es el plazo de vigencia de los mismos.

3.2. Fondo de comercio

El Fondo de comercio generado en la Consolidacion representa los beneficios econémicos futuros procedentes

de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

Los Fondos de Comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion. El Fondo de Comercio no se amortiza, si bien al cierre de cada ejercicio se procede a estimar si se
ha producido en ellos alguin deterioro que reduzca su valor recuperable procediéndose, en su caso, al oportuno

saneamiento.
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3.3. Immovilizado material

El inmovilizado material se valora a precio de adquisicion o coste de produccion, deducida la amortizacion
acumulada y cualquier depreciacion de valor, e incluye el valor de la actualizacion legal practicada de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de adquisicion incluye, ademds del importe
facturado por el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien. Los costes por intereses
incurridos hasta la puesta en funcionamiento y durante mds de un ario, son registrados como mayor valor del
inmovilizado, de acuerdo con el tratamiento contable establecido de manera obligatoria por la NIC 23

(revisada en 2009).

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en base al periodo

de vida 1itil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo, que se revisan anualmente, son los siguientes:

Elementos de activo Porcentaje anual
Edificios y otras construcciones 2% -3%
Maquinaria , instalaciones y utillaje 8% -25%
Elementos de transporte 16%
Mobiliario y enseres 8%-10%
Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material, se cargan a resultados en el ejercicio en
que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo caso se incorporan como mayor

valor de los activos.

Los activos en alquiler en los que de acuerdo con los términos contractuales el Grupo asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios que conlleva su propiedad, se clasifican como arrendamientos financieros. La
propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por un importe equivalente al menor de su
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos establecidos al inicio del contrato de alquiler, menos la

depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada.

Al cierre de cada ejercicio se hace un andlisis del posible deterioro comparando el valor histérico, reflejado en
libros, con el valor recuperable, es decir, el mayor entre el valor razonables menos los costes de venta y el

valor en uso.
3.4. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se valoran a su precio de adquisicion deducida la amortizacion acumulada y
cualquier depreciacion de valor. El precio de adquisicion incluye, ademds del importe facturado por el
vendedor, los gastos adicionales y los costes por intereses en que se incurren durante mds de una afio y hasta
la puesta en marcha del bien, de acuerdo con el tratamiento contable establecido de manera obligatoria por la
NIC 23 (revisada en 2009).
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La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en base al periodo

de vida 1itil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los siguientes:

Elementos de activo Porcentaje anual
Edificios 2%
Instalaciones técnicas 8% -12 %

Los gastos de mantenimiento y reparacion de las inversiones inmobiliarias, se cargan a resultados en el
ejercicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo caso se incorporan

como mayor valor de los activos.

Al cierre de cada ejercicio se hace un andlisis del posible deterioro comparando el valor histérico, reflejado en
libros, con el valor recuperable, es decir, el mayor entre el valor razonables menos los costes de venta y el

valor en uso.

El valor de uso se determina, al cierre de cada ejercicio, mediante el andlisis de los contratos de arrendamiento
en vigor al cierre de dicho ejercicio, su vencimiento estimado y las rentas futuras previstas. Estas hipotesis se
traducen en una estimacion del valor de uso mediante la aplicacion del método de capitalizacion de los

ingresos.

3.5. Inversiones en Sociedades Asociadas

La inversion del Grupo en sus asociadas se contabiliza por el método de la participacion. A estos efectos, se
considera como asociada aquella entidad en la que la sociedad dominante tiene una influencia significativa y

que no es una dependiente.

Segtin el procedimiento de puesta en equivalencia, la inversion en la asociada se registra en el Estado
Consolidado de Situacion Financiera a coste mds los cambios posteriores a la adquisicion en la participacion
del Grupo en los activos netos de la asociada. El fondo de comercio de una asociada se incluye en el valor en
libros de la inversion y no se amortiza. Después de la aplicacion del método de puesta en equivalencia, el
Grupo determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional respecto a la inversion neta
del Grupo en la asociada. El Estado Consolidado de Situacion Financiera refleja la participacion en los
resultados de las operaciones de la asociada. Cuando haya un cambio que la asociada reconoce directamente
en su patrimonio neto, el Grupo reconoce su participacion en dicho cambio y lo desglosa, cuando sea

aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio neto.
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3.6. Activos financieros

Inversiones financieras

El Grupo valora sus inversiones financieras ya sean éstas corrientes o no corrientes de acuerdo a lo que se

describe a continuacion:

Préstamos y partidas a cobrar: Se registran en el momento de su reconocimiento en el Estado

Consolidado de Situacién Financiera a su valor de mercado (el de la contraprestacion econdmica en
el momento de la transaccion), siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando la tasa

de interés efectivo.
El Grupo PRIM registra las correspondientes correcciones valorativas por la diferencia existente
entre el importe que se estima recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en los libros por el que se

encuentran registradas.

Inversiones disponibles para la venta: Son todas las que no entran dentro de la categoria anterior, y

son inversiones financieras en capital (instrumentos de patrimonio) y en valores representativos de
deuda procedentes de emisores piiblicos y privados de reconocida solvencia.

Estas inversiones figuran en el Estado Consolidado de Situacion Financiera a su valor razonable en
la fecha de cierre que, en el caso de valores no cotizados, se obtiene a través de métodos alternativos
como la comparacion de transacciones similares o, en caso de disponer de suficiente informacion, por

la actualizacion de los flujos de caja esperados.

a. Valores de renta fija (Valores Representativos de Deudas)

Los valores representativos de deuda son instrumentos financieros que aparecen en este epigrafe del
Estado Consolidado de Situacion Financiera se negocian en un mercado activo, por lo que el valor de
mercado se ha determinado en base a la cotizacion en dicho mercado. En consecuencia, a efectos de la
clasificacion por niveles a que hace referencia el parrafo 97 de la NIIF 13, todos estos instrumentos
financieros pertenecen al nivel 1.

b.  Valores de renta variable (Instrumentos de patrimonio)

Las correcciones valorativas (tanto positivas como negativas) se reflejan en el Estado Consolidado
del Resultado global.
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Los posibles deterioros (minoracion del valor razonable superior a un determinado porcentaje y
durante un determinado periodo de tiempo, insolvencia del emisor, etc) se reflejan en el Estado
Consolidado del Resultado mientras que las reversiones del deterioro se reflejan en el Estado
Consolidado del Resultado Global.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no

puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

En la prictica, la totalidad de estas inversiones financieras en patrimonio disponibles para la venta
se valoran a coste historico debido a la imposibilidad de obtener un valor razonable (de mercado) por
la ausencia de cotizacion en un mercado organizado y la imposibilidad de obtener informacion acerca
de transacciones equiparables que nos permitan obtener un valor de mercado distinto de su coste

historico.

Estos instrumentos de patrimonio clasificados como Activos financieros disponibles para la venta y
que no tienen un precio de mercado cotizado se valoran al coste de acuerdo con lo dispuesto en la
NIC39. Al cierre del ejercicio el Grupo Consolidado no tiene la intencion de enajenar o disponer por

otra via de estos instrumentos financieros.
El Grupo PRIM determina la clasificacion mds apropiada para cada activo en el momento de su
adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio y reconoce las compras y ventas convencionales de

activos financieros en la fecha de operacion.

Baja de activos financieros: Un activo financiero se da de baja contablemente si:

o Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja de ese activo

o El Grupo PRIM mantiene el derecho a recibir esos flujos de caja, pero ha asumido su pago
integro a un tercero y ha transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo o no los

retiene sustancialmente.
o El Grupo PRIM ha transferido el derecho a recibir los flujos de caja del activo, asi como sus

riesgos y beneficios de manera sustancial o, no habiendo transferido ni retenido sustancialmente
dichos riesgos y beneficios, ha transferido el control del mismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo al Estado Consolidado
del Resultado cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evaliia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo

similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo

estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso

en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el
momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable
se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo considera como activos dudosos aquellos saldos que
tienen partidas vencidas a mds de seis meses para las que no existe sequridad de su cobro y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores. En concreto, se consideran de dudoso
cobro, y se provisionan a los seis meses desde el vencimiento de las facturas, las deudas con clientes
privados. En el caso de la deuda con administraciones puiblicas se provisionan exclusivamente
aquellos saldos para los que existen dudas razonables sobre su recuperacion, independientemente de
la antigiiedad de la deuda.

El Grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de que
un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en el Estado Consolidado del Resultado y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de

reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En este sentido, el Grupo considera, en todo caso, que los instrumentos se han
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin que se haya

producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el
patrimonio neto se registran inmediatamente en el Estado Consolidado del Resultado cuando se
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por

cambios de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta” la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la

entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en el Estado Consolidado del
Resultado, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se valoran al
coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.
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Reclasificacion de activos financieros

Cuando la inversion en el patrimonio deje de tener tal calificacion, la inversion que se mantiene en
esa empresa se valora de acuerdo con las reglas aplicables a los activos financieros disponibles para la
venta.

3.7. Pasivos financieros

a) Acreedores comerciales, préstamos y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trdfico se registran inicialmente a valor razonable y

posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

b) Préstamos con rendimiento de intereses

Estas deudas se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos los
costes directamente atribuibles a la transaccion. En periodos posteriores, estos pasivos financieros se valoran
al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido (neto de costes de transaccion) y el valor de reembolso se imputa a la cuenta de resultados a lo largo

del periodo del contrato.

Los pasivos financieros se dan de baja del Estado Consolidado de Situacion Financiera cuando la
correspondiente obligacion se liquida, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero se reemplaza por otro con
términos sustancialmente distintos, el cambio se trata como una baja del pasivo original y alta de un nuevo
pasivo, imputando a la cuenta de resultados la diferencia de los respectivos valores en libros.

3.8. Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de produccion, o el valor neto de realizacion si

este fuese menor.

A estos efectos, se considera precio de compra para los productos comerciales, materias primas y auxiliares el
consignado en factura mds todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén.

Se considera coste de produccion para los productos terminados y en curso el resultado de ariadir al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles los costes directamente imputables al
producto y la parte que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables, en la medida

que tales costes correspondan al periodo de fabricacion.
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Al cierre del ejercicio se analiza la pérdida de valor de las existencias, considerando aquellos articulos que
estan caducados, obsoletos o de lenta rotacion. El criterio sequido consiste en considerar como obsoletos los
articulos que estando dados de alta desde hace mds de un afio, no han tenido movimientos de compras o
ventas durante los 1iltimos seis meses.

La sociedad dominante tiene contratos de licencia para algunos de los productos que fabrica.

3.9. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el Estado Consolidado de Situacion Financiera comprende
el efectivo en caja y cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con
vencimientos a un plazo inferior a tres meses, desde la fecha de contratacion. Estas partidas se registran a su

coste historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el saldo de efectivo y equivalentes definido en el

pdrrafo anterior, se presenta neto de descubiertos bancarios, si los hubiera.

3.10. Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera del Grupo PRIM al cierre del ejercicio figuran minorando el epigrafe
“Patrimonio Neto — Acciones propias en cartera” del Estado Consolidado de Situacion Financiera y son

valoradas a su coste de adquisicion.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la enajenacion de estas acciones propias se registran
en el epigrafe “Otras Reservas” del Estado Consolidado de Situacion Financiera.

3.11. Dividendos

Los dividendos a cuenta aprobados por el Consejo de Administracion figuran minorando el Patrimonio neto
del Grupo PRIM.

3.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Con cardcter general, los ingresos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Las

ventas se consideran perfeccionadas a la entrega fisica y aceptacion por parte del cliente.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado
con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio.
En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen

todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad
Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados de la
transaccion

c. El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado
con fiabilidad y

d. Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta

completarlo pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los impuestos que gravan las operaciones
de venta de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre

el Valor Afiadido y los Impuestos Especiales no forman parte de los ingresos.

El Grupo revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida que el servicio se

va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser estimado de
forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren

recuperables.
3.13. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en el Estado Consolidado del Resultado o en el patrimonio neto del
Estado Consolidado de Situacion Financiera en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base
fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas

fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios se registran en el Estado Consolidado del Resultado o en el patrimonio neto del
Estado Consolidado de Situacion Financiera, segiin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tinicamente cuando se espera disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias, o existen impuestos diferidos
pasivos que los compensen.

Las sociedades del Grupo tributan individualmente.
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3.14. Beneficio por accion

El beneficio por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin
incluir el niimero medio de acciones de la sociedad dominante PRIM en cartera de las sociedades del grupo
PRIM.

Por su parte, el beneficio diluido por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se

convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de PRIM. A estos efectos, se
considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones

ordinarias potenciales, si estas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

En el caso de los estados consolidados del Grupo PRIM correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios bdsicos por accion coinciden con los diluidos, dado que no

han existido instrumentos que pudieran convertirse en acciones ordinarias durante dichos ejercicios.

3.15. Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en euros a los tipos de cambio vigentes en el momento de
la transaccion. Las diferencias de cambio derivadas de las transacciones en moneda extranjera se registran

como resultados financieros en el Estado Consolidado del Resultado cuando se producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio vigente
en ese momento. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen se registran como

resultados financieros en el Estado Consolidado del Resultado.

3.16. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el estado consolidado de situacion financiera clasificados entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estin
vinculados al ciclo normal de explotacion de las Sociedades integrantes del Grupo y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo mdximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida por

un periodo superior a un afo.
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El ciclo normal de explotacion es de un afio para todas las actividades.

3.17. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos medioambientales son los correspondientes a las actividades medioambientales realizadas por el
Grupo y se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” del Estado Consolidado del Resultado

siguiendo el principio del devengo.

Los activos de naturaleza medioambiental se registran por su precio de adquisicion o coste de produccion,

amortizandose en funcion de su vida 1itil.

3.18. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas

anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportadas por
lo que los administradores del Grupo consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales

significativos.
3.19. Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado consolidado de situacion financiera cuando el Grupo tiene una
obligacion actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tdicita),
surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos

para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la
provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningiin tipo
de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado consolidado de situacion financiera
y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada

momento.

3.20. Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se deduce
que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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3.21.

Las Sociedades del Grupo intervienen como arrendatarios

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizindose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y

baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en el Estado Consolidado del

Resultado cuando se devengan.

Los principales contratos por arrendamiento operativo del Grupo corresponden a vehiculos

automoviles, construcciones y mobiliario.

Las Sociedades del Grupo intervienen como arrendadores

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en el estado consolidado del
resultado cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo

importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio

siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o que puedan

afectar a ejercicios futuros de forma significativa.
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4. INFORMACION POR SEGMENTOS

El formato principal de informacion del Grupo es por segmentos de negocio y el formato secundario es por
segmentos geogrificos.

Los negocios operativos estin organizados y gestionados separadamente de acuerdo con la naturaleza de los
productos y servicios comercializados, de manera que cada segmento de negocio representa una unidad

estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y abastece diferentes mercados.

No existen otros segmentos aparte de los identificados en los Estados Financieros Consolidados.

Con respecto al Segmento Suministros médicos y ortopédicos la Direccion del Grupo adopta todas sus
decisiones estratégicas y operativas de forma conjunta para todas las actividades incluidas en el mismo no

existiendo, por tanto, desgloses adicionales dentro de este segmento.

El Consejo de Administracion es la mdxima instancia de toma de decisiones operativas para definir los

segmentos operativos.

4.1. Segmentos de negocio

a) Segmento de suministros médicos y ortopédicos

La actividad de "suministros médicos" se centra en la comercializacion de una serie de productos que se

agrupan en diferentes familias:

. Cardiovascular

L Cirugia Pldstica Reconstructiva

. Unidad del dolor

L Endocirugin

. Otorrinolaringologia

L Prim Spa

. Quiréfano

. Traumatologia, neurocirugia y biomateriales

La actividad de suministros ortopédicos consiste en la produccion y distribucion de productos de ortopedia y
ayudas técnicas asi como la venta de productos de ortopedia aplicada y ayudas técnicas de distintas clases,
incluyendo camas eléctricas articuladas, carros de transporte, grias para movilizacion de pacientes, sillones,

armarios y todo tipo de accesorios y mobiliario, especialmente geridtricos.
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En consecuencia, vemos como dentro del segmento de suministros médicos y ortopédicos se pueden distinguir

las actividades de “Suministros médicos” y “Suministros Ortopédicos”.

En concreto, hemos preparado la siguiente informacion en la que se desglosa el Importe Neto de la cifra de

Negocios:
31/12/2015 31/12/2014
Segmento 1. (Médico Hospitalario) 98.859.884,40 93.850.852,13
Actividad de Suministros Médicos 74.713.961,10 70.081.170,43
Actividad de Suministros Ortopédicos 24.145.923,30 23.769.681,70
Segmento II. (Inmobiliario) 367.896,80 354.730,69
IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 99.227.781,20 94.205.582,82

No se dispone de la informacion necesaria para separar los activos y resultados del segmento Médico —

Hospitalario entre los segmentos de Suministros Médicos y Suministros Ortopédicos.

b) Segmento inmobiliario
La actividad inmobiliaria consiste en operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas riusticas y
urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de inmuebles de
cardcter industrial y enajenacion de toda clase de fincas.
El tinico inmueble propiedad del Grupo que se encuentra incluido en el segmento inmobiliario es el inmueble
propiedad de la Sociedad Dominante situado en la avenida Llano Castellano, 43 (Madrid). Este inmueble
corresponde a la anterior sede social de la Sociedad Dominante y, tras haber sido reformado, fue destinado por
el Grupo para el alquiler a terceros y entrd en explotacion a lo largo del ejercicio finalizado a 31 de diciembre
de 2006.

4.2. Segmentos geogrificos
Los segmentos geogrificos del Grupo se establecen en funcion de la localizacion geogrifica de los clientes.
Se distinguen dos segmentos geogrificos:

a) Nacional: Incluye la actividad comercial realizada con clientes situados en Esparia.

b) Extranjero: Incluye la actividad comercial con clientes situados en paises miembros de la Union Europea,

distintos de Esparia, asi como en paises extracomunitarios.
4.3. Cifras correspondientes a los segmentos de negocio
El siguiente cuadro presenta informacion relativa a las ventas y resultados asi como a ciertos activos y

pasivos correspondientes a los segmentos de negocio del Grupo para los ejercicios finalizados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014.
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a)

Cifras correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015:

Segmento I:
Segmento I :

Segmento de negocio inmobiliario

Segmento de negocio médico - hospitalario

Segmento | Segmento II Total
Importe neto de la cifra de negocios
A clientes externos 98.859.884,40 367.896,80 99.227.781,20
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos 670473,61 180.521,30 850.994,91
Variacion de existencias 273.389,19 0,00 273.389,19
Ingresos del segmento 99.803.747,20 548.418,10 100.352.165,30
Resultado neto de explotacion del segmento 11.344.215,15 118.405,39 11.462.620,54
Resultados financieros neto 2.353.418,93 0,00 2.353.418,93
Deterioro y rdos por enajenacion de otros activos financieros 729.517,68 0,00 729.517,68
Participacion de beneficios en sociedades
puestas en equivalencia 70.563,00 0,00 70.563,00
Otros ingresos y gastos 0,00 0,00 0,00
Rdo antes impuestos 14.497.714,76 118.405,39 14.616.120,15
Impuesto sobre beneficios -3.913.272,66
Intereses minoritarios 0,00
Resultado del ejercicio atribuible
a la sociedad dominante (operaciones continuadas) W
Activos y pasivos del segmento
Inversiones en sociedades asociadas 847.030,01 0,00 847.030,01
Resto de activos del segmento 112.062.183,57 3.304.339,54 115.366.523,11
Total actiwos 112.909.213,58 3.304.33954  116.213.553,12
Total pasivos 23.967.206,25 0,00 23.967.206,25
Oftra informacion por segmentos
Inversiones en activos
Activos intangibles 49.953,05 0,00 49.953,05
Inmovilizado material 1.429.368,05 0,00 1.429.368,05
Inversiones inmobiliarias 0,00 66.209,70 66.209,70
Deterioro y rdos por enajenacién de otros activos financieros 729.517,68 0,00 729.517,68
Amortizaciones de immovilizado -1.775.697,36 -148.117,10 -1.923.814,46
Flujos de efectivo -5.614.225,90 140.800,68 -5.473.425,22
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b) Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
Segmento I: Segmento de negocio médico - hospitalario
Segmento II: Segmento de negocio inmobiliario

Segmento | Segmento II Total
Importe neto de la cifra de negocios
A clientes externos 93.850.852,13 354.730,69 94.205.582,82
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos 320.835,98 132.922,97 453.758,95
Variacion de existencias 217.254,08 0,00 217.254,08
Ingresos del segmento 94.388.942,19 487.653,66 94.876.595,85
Resultado neto de explotacion del segmento 11.573.999,23 243.779,77 11.817.779,00
Resultados financieros neto 2.366.219,33 0,00 2.366.219,33
Deterioro y resultados de otros activos financieros 85.303,33 0,00 85.303,33
Participacion de beneficios en sociedades
puestas en equivalencia 11.659,00 0,00 11.659,00
Otros ingresos y gastos 0,00 0,00 0,00
Rdo antes impuestos 14.037.180,89 243.779,77 14.280.960,66
Impuesto sobre beneficios -4.319.433,61
Intereses minoritarios 0,00
Resultado del ejercicio atribuible
a la sociedad dominante (operaciones continuadas) 9.961.527,05
Activos y pasivos del segmento
Inversiones en sociedades asociadas 700.624,01 0,00 700.624,01
Resto de activos del segmento 112.574.603,41 3.267.939,70  115.842.543,11
Total activos 113.275.227,42 3.267.939,70  116.543.167,12
Total pasivos 23.878.558,38 0,00 23.878.558,38
Otra informacién por segmentos
Inversiones en activos
Activos intangibles 219.779,58 0,00 219.779,58
Inmovilizado material 2.878.764,78 0,00 2.878.764,78
Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00 0,00
Deterioro y resultados de otros activos financieros 85.303,33 0,00 85.303,33
Amortizaciones de inmovilizado -1.699.660,59 -89.566,94 -1.789.227,53
Flujos de efectivo 6.955.207,45 218.277,13 7.173.484,58
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4.4. Cifras correspondientes a los segmentos geogrdficos

El siguiente cuadro presenta informacion relativa a las ventas y resultados asi como a ciertos activos y
pasivos correspondientes a los segmentos geogrificos del Grupo para los ejercicios finalizados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

a) Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
Segmento I: Territorio espariol
Segmento II: Resto de la union europea y paises extracomunitarios
Segmento I Segmento 11 Total
Importe neto de la cifra de negocios
A clientes externos 87.955.440,35  11.272.340,85 99.227.781,20
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacion 850.994,91 0,00 850.994,91
Variacion de existencias 273.389,19 0,00 273.389,19
Ingresos del segmento 89.079.824,45  11.272.340,85  100.352.165,30

Activos del segmento
Total activos 112.955.505,52 3.258.047,60  116.213.553,12

Otra informacién por segmentos

Inversiones en activos

Activos intangibles (Nota 5) 49.953,05 0,00 49.953,05
Inmovilizado material (Nota 6) 1.429.368,05 0,00 1.429.368,05
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 66.209,70 0,00 66.209,70
Total 1.545.530,80 0,00 1.545.530,80
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b)

Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Segmento I: Territorio espariol
Segmento II: Resto de la union europea y paises extracomunitarios
Segmento | Segmento 11 Total
Importe neto de la cifra de negocios
A clientes externos 83.431.973,54  10.773.609,28 94.205.582,82
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacion 453.758,95 0,00 453.758,95
Variacion de existencias 217.254,08 0,00 217.254,08
Ingresos del segmento 84.102.986,57  10.773.609,28 94.876.595,85

Activos del segmento

Total activos 113.596.977,57 2.946.189,55 116.543.167,12
Otra informacion por segmentos
Inversiones en activos
Activos intangibles (Nota 5) 219.580,39 199,19 219.779,58
Inmovilizado material (Nota 6) 2.877.651,04 1.113,74 2.878.764,78
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 0,00 0,00 0,00
Total 3.097.231,43 1.312,93 3.098.544,36
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5. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

SALDO ENTRADA/ SALDO
TRASPASOS
31.12.14 DOTACION 31.12.15

COSTES
Aplicaciones informdticas 1.056.131,25 15.340,00 34.613,05 1.106.084,30
Concesiones, patentes, licencias,

o 960.664,05 960.664,05
marcas y similares
Derechos de distribucion 0,00 0,00
Otro inmovilizado intangible 55.000,00 55.000,00
TOTAL 2.071.795,30 15.340,00(1) 34.613,05 2.121.748,35
AMORTIZACIONES
Aplicaciones informdticas -794.500,43 -114.226,91 -908.727,34
Concesiones, patentes, licencias,

o -960.664,05 -960.664,05
marcas y similares
Derechos de distribucion 0,00 0,00
Otro inmovilizado intangible -32.893,00 -5.496,00 -38.389,00
TOTAL -1.788.057,48 0.00 -119.722,91 -1.907.780,39
ACTIVOS INTANGIBLES NETO 283.737,82 213.967,96

(1) Elimporte corresponde a traspasos desde el inmovilizado material en curso a la cuenta de

aplicaciones informdticas.
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b)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

SALDO ENTRADA/ BAJA SALDO
31.12.13 DOTACION 31.12.14
COSTES
Aplicaciones informdticas 836.351,67 219.779,58 1.056.131,25
Concesiones, patentes, licencias,
o 960.664,05 960.664,05
marcas y similares
Derechos de distribucion 703.184,16 -703.184,16 0,00
Otro inmovilizado intangible 55.000,00 55.000,00
TOTAL 2.555.199,88 219.799,58 -703.184,16 2.071.795,30
AMORTIZACIONES
Aplicaciones informdticas -684.037,76 -110.462,67 -794.500,43
Concesiones, patentes, licencias,
o -960.664,05 -960.664,05
marcas y similares
Derechos de distribucion -703.184,16 703.184,16 0,00
Otro inmovilizado intangible -27.397,00 -5.496,00 -32.893,00
TOTAL -2.375.282,97 -115.958,67  703.184,16 -1.788.057,48
ACTIVOS INTANGIBLES NETO 179.916,91 283.737,82

Destaca la baja de 703.184,16 euros correspondiente a unos derechos de distribucion de la Sociedad Enraf
Nonius Ibérica, S. A. Dichos derechos se encontraban ya totalmente amortizados al cierre del ejercicio 2013.

También destacan las altas habidas en nuevo software la mejora de las diferentes dreas operativas incluyendo
la implementacion, durante el ejercicio 2014, de la virtualizacién de los sistemas informdticos del Grupo.

Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2015

ascienden a 1.586.688,34 euros y 1.801.484,14 euros respectivamente.
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6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:

a)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

SALDO TRASPASOS ENTRADAS/ BAJAS/ SALDO
31.12.14 DOTACIONES | REDUCCIONES 31.12.15
COSTES
Terrenos y otras construcciones 7.569.047,07 331.923,25 0,00 0,00 7.900.970,32
Instalaciones técnicas y
L 1.979.003,03 208.449,54 181.056,36 -56.972,87 2.311.536,06

maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y

. 13.236.066,69 67.989,83 1.151.183,07 -157.455,32 14.297.784,27
mobiliario
Otro inmovilizado 1.885.523,63 0,00 87.388,40 -5.780,22 1.967.131,81
En curso 614.100,72 -623.702,62 9.740,70 -138,80 0,0
TOTAL 25.283.741,14 -15.340,00 (1) 1.429.368,53 -220.347,21 26.477.422,46
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -3.124.284,25 0,00 -233.107,04 0,00 -3.357.391,290
Instalaciones técnicas y

o -1.351.125,86 0,00 -128.901,29 56.972,87 -1.423.054,28

maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y

. -9.697.121,83 0,00 -1.258.833,85 60.175,76  -10.895.779,92
mobiliario
Otro inmovilizado -1.601.845,99 0,00 -168.058,32 5.780,22 -1.764.124,09
TOTAL -15.774.377,93 0,0 -1.788.900,50 122.928,85  -17.440.349,58
INMOV. MAT NETO 9.509.363,21 9.037.072,88

(1) Elimporte corresponde a traspasos desde el inmovilizado material en curso a la cuenta de

aplicaciones informaticas.

-37 -




P

PRIM

b)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

SALDO TRASPASOS ENTRADAS/ BAJAS/ SALDO
31.12.13 DOTACIONES REDUCCIONES 31.12.14
COSTES
Terrenos y otras construcciones 7.176.721,71 392.325,36 0,00 0,00 7.569.047,07
Instalaciones técnicas y
L 1.858.255,08 0,00 123.573,95 -2.826,00 1.979.003,03

maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y

o 16.476.317,96 14.731,70 1.231.198,98 -4.486.181,95 13.236.066,69
mobiliario
Otro inmovilizado 1.811.883,65 0,00 73.639,98 0,00 1.885.523,63
En curso 90.215,67 -407.057,06 930.942,11 0,00 614.100,72
TOTAL 27.413.394,07 0,0 2.359.355,02 -4.489.007,95 25.283.741,14
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -2.959.495,62 0,00 -164.788,63 0,00 -3.124.284,250
Instalaciones técnicas y

. -1.258.908,72 0,00 -93.969,18 1.752,04 -1.351.125,86

maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y

o -12.919.555,30 0,00 -1.219.015,62 4.441.449,09 -9.697.121,83
mobiliario
Otro inmovilizado -1.472.807,97 0,00 -129.583,80 545,78 -1.601.845,99
TOTAL -18.610.767,61 0,0 -1.607.357,23 4.443.746,91 -15.774.377,93
INMOV. MAT NETO 8.802.626,46 9.509.363,24

Las altas habidas durante los ejercicios 2015 y 2014 se corresponden principalmente con la adquisicion de

Utillaje para las diferentes divisiones.

Los traspasos se deben fundamentalmente de una ampliacion de las instalaciones en Casarrubios del Monte

(Toledo).

Destacan las bajas habidas en el ejercicio 2014 como consecuencia de la baja de aquellos activos que se

encontraban en desuso.
4.428.973,44 euros.
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Durante el ejercicio 2015 se han dado de baja activos totalmente amortizados y en desuso al cierre de dicho
ejercicio cuyo coste (y amortizacion acumulada) ascendia a 115.648,57 euros (en las cuentas de maquinaria y

mobiliario).
6.1. Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad dominante se acogié a la actualizacion de valores de los elementos patrimoniales de su
inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el Estado

Consolidado de Situacién Financiera del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de actualizacion.

Para el cilculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron los coeficientes de actualizacion

dependiendo del afio de adquisicion del elemento patrimonial.

Los mencionados coeficientes fueron aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los
siguientes valores:

(En euros)
Actualizacion del coste 1.673.663
Actualizacion de la amortizacion -301.322
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.341

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2014 y 2015 ascienden a

64.948,41 euros y 61.713,45 euros respectivamente.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del proximo ejercicio no es significativo.

6.2. Elementos totalmente amortizados

El Grupo presenta dentro de su inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados, que no

estdn obsoletos y se encuentran en uso.
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El detalle de su importe es el siguiente:

Elementos totalmente amortizados (En euros)
2015 2014
Construcciones 893.383,30 893.383,30
Instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario 10.228.866,35 8.469.678,79
Otro inmovilizado material 83.197,89 61.585,50
TOTAL 11.205.447,54 9.424.647,59

6.3. Andlisis del deterioro

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo analizo la posible existencia de indicadores que pudieran poner
de manifiesto la existencia de deterioro de activos. Dado que no se ha observado ninguno de estos indicadores,

no se considero necesaria la realizacion de las pruebas de deterioro correspondientes.

6.4. Afectacién a la explotacion y seguros

Todos los elementos que integran el inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacion sirviendo
para el desarrollo del objeto social de las diferentes entidades que forman parte del Grupo Consolidado.
Ademds, dichos elementos se encuentran convenientemente cubiertos por pélizas de sequros que cubren
suficientemente las contingencias habituales que pueden surgir en el desarrollo de las actividades de dichas

entidades, no estando ninguno de ellos sujeto a gravamen alguno.

6.5. Activacion de gastos financieros

No existen gastos financieros activados ni que deban activarse. En este sentido cabe destacar que el Grupo no
ha obtenido financiacion especifica para la adquisicion de ningiin elemento integrante del inmovilizado

material.

6.6. Inmovilizado material con cargas

Durante el ejercicio 2011 Prim, S. A. constituyo una hipoteca sobre el inmueble de su propiedad situado en la
Calle C del Poligono Industrial niimero 1 de Mdstoles, a favor de la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria, con el fin de garantizar el pago de las cantidades correspondientes a las actuaciones inspectoras de
la Administracion tributaria sobre los ejercicios fiscales 2006 y 2007 (nota 17) A estos efectos el inmueble
hipotecado fue valorado con fecha 25 de mayo de 2011 por la sociedad TasaMadrid que le asigné un valor de
2.680.300,00 euros.

Con dicha hipoteca se garantizé el pago de las cantidades reclamadas en relacién con dichas actuaciones,
correspondientes a la Sociedad Dominante (Prim, S. A.)
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:

a)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

SALDO ENTRADAS/ OTROS SALDO
31.12.14 DOTACIONES 31.12.15
COSTES
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,32 0,00 0,00 4.235.065,32
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.734.168,19 66.209,70 0,00 1.800.377,89
TOTAL 5.969.233,51 66.209,70 0,00 6.035.443,21
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -985.303,60 -75.687,98 50.724,00 -1.010.267,58
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -1.715.990,21 -4.845,88 0,00 -1.720.836,09
TOTAL -2.701.293,81 -80.533,86 50.724,00 -2.731.103,67
INVERSIONES INMOBILIARIAS 3.267.939,70 -14.324,16 50.724,00 3.304.339,54
b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
SALDO ENTRADAS/ OTROS SALDO
31.12.13 DOTACIONES 31.12.14
COSTES
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,32 0,00 0,00 4.235.065,32
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.734.168,19 0,00 0,00 1.734.168,19
TOTAL 5.969.233,51 0,00 0,00 5.969.233,51
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones -909.615,04 -75.688,56 0,00 -985.303,60
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -1.711.148,33 -4.841,88 0,00 -1.715.990,21
TOTAL -2.620.763,37 -80.530,44 0,00 -2.701.293,81
INVERSIONES INMOBILIARIAS 3.348.470,14 -80.530,44 0,00 3.267.939,70

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden al inmueble situado en la Avenida de Llano Castellano

n° 43 (Madrid), que estd destinado a su alquiler a terceros.

Descripcion General de los Contratos de Arrendamiento

Los Contratos de arrendamiento suscritos tienen como objeto el Edificio sito en la Avenida del llano

Castellano, 43, de la ciudad de Madrid, el cual posee una superficie total alquilable de 7.329 metros

cuadrados, asi como 70 plazas de garaje.
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Normalmente los contratos incluyen junto a la superficie alquilada (cuyo uso deberd ser distinto del de
vivienda), el arrendamiento de varias plazas de garaje.

Los contratos suscritos se rigen por la Ley 29/1994 de 24 de noviembre de Arrendamientos Urbanos y, en su
defecto, por las normas aplicables del Cédigo Civil y del Codigo de Comercio

La renta se acomoda cada afio a las variaciones que hubiere experimentado el Indice de precios de consumo
(Conjunto nacional total), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (u organismo que le sustituya)

durante los doce meses inmediatamente anteriores a la fecha de cada actualizacion o revision.

En cuanto a la duracion de los contratos de arrendamiento, actualmente estd en vigor un contrato de
arrendamiento con una duracion de un afio prorrogable a contar desde el 1 de abril de 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 existian en vigor dos contratos de arrendamiento, uno suscrito el 1 de noviembre
de 2013 y duracion dos aiios y el otro suscrito el 1 de abril de 2014 y duracion un ario.

Anudlisis del deterioro y estimacion del valor razonable a la fecha de cierre del ejercicio

Las Inversiones inmobiliarias se valoran, y aparecen reflejadas en el Estado Consolidado de Situacion

Financiera, a valor de Coste.

Al cierre de cada ejercicio se hace un andlisis del posible deterioro comparando el valor histérico, reflejado en
libros, con el valor recuperable, es decir, el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el

valor en uso.

El andlisis de su valor recuperable se ha realizado comparando su coste historico, reflejado en libros, con el
valor de uso estimado a la fecha de cierre del ejercicio. Al estimar dicho valor de uso se ha tenido en cuenta
nuestro conocimiento del mercado y juicio profesional, asi como variables como el perfil de los arrendatarios,
los flujos futuros de ingresos, el estado de conservacion tanto del edificio como de sus instalaciones y la
estimacion de las reparaciones futuras necesarias. Todos estos datos se han ponderado para tener en cuenta
las caracteristicas especificas del mercado inmobiliario de Madrid capital, en el que se ubican dichas

inversiones inmobiliarias.

El valor de uso se determina, al cierre de cada ejercicio, mediante el andlisis de los contratos de arrendamiento

en vigor al cierre de dicho ejercicio, su vencimiento estimado y las rentas futuras previstas. Estas hipétesis se

traducen en una estimacion del valor de uso mediante la aplicacion del método de capitalizacion de los

ingresos.

Tanto al cierre del ejercicio 2015 como al cierre del ejercicio 2014 precedente el valor de uso estaba por

encima del valor de coste por lo que no se tuvo que registrar ninguna correccion valorativa.
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Meétodos e Hipotesis utilizados en la determinacion del valor razonable de las inversiones inmobiliarias

Como se comento anteriormente, el valor de uso se determina al cierre de cada ejercicio mediante la aplicacion

del método de capitalizacion de los ingresos, basado en las siguientes hipétesis:

- Losingresos a capitalizar son los percibidos en concepto de rentas por arrendamientos “en sentido
estricto”, es decir, se han excluido los importes percibidos en concepto de “recuperacion de costes”
previamente incurridos por el arrendador (vigilancia, limpieza, etc.)

- Se consideraron todos los contratos en vigor a la fecha de cierre del ejercicio.

- Al cierre de cada ejercicio se hace una estimacion que abarca los proximos cinco ejercicios, estimdndose
una renta perpetua para los siguientes

- Seestima que la superficie alquilada se incrementard cada afio (se estima que el incremento anual serd de
un 5% de la superficie libre, es decir, de la superficie no alquilada al cierre del ejercicio). En 2014 se
considero un incremento del 20%.

- Seprevé un incremento de las rentas basado en la inflacion prevista para los proximos ejercicios (que se
estimo en un 2% interanual)

- Seutilizo una tasa de descuento similar al WACC del sector en el que opera la compariia (10,1%)

- Con estas hipdtesis se determind un Valor de uso que puso de manifiesto la no necesidad de reconocer
ninguin deterioro, al compararlo con el valor en libros de dichas inversiones inmobiliarias. En 2014
dicho valor en uso era de 6,9 millones de afios mientras que en 2015 dicho valor en uso se ha reducido a
4,1 millones de euros, como consecuencia de la disminucion habida en la superficie arrendada

Impacto sobre el valor recuperable de las inversiones inmobiliarias, de un cambio razonablemente posible en

las distintas hipotesis clave

Con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en la NIC 1. 122, se informa del impacto sobre el valor de uso de

las inversiones inmobiliarias, de un cambio razonablemente posible en las distintas hipdtesis clave:

Incremento de Valor de Uso
supetficie alquilada estimado
Tasa de descuento (%) LP.C. (%) ;
(sobre el total (millones de
disponible) (%) euros)
5 10,1 2 4,1
5 10,1 4 44
10 10,1 2 54
10 10,1 4 59
8 2 54
8 4 59
10 8 2 7,2
10 8 4 7,9
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El resultado del andlisis de sensibilidad realizado en el ejercicio 2014 fue el siguiente:

Incremento de Valor de Uso
supetficie alquilada estimado
Tasa de descuento (%) LP.C. (%) :
(sobre el total (millones de
disponible) (%) euros)
20 10,1 2 6,9
20 10,1 4 7,5
10 10,1 2 5,6
10 10,1 4 6,1
20 8 2 9,1
20 8 4 9,9
10 8 2 7,4
10 8 4 8,0

Desglose de los gastos operativos generados por las inversiones inmobiliarias

El importe de los gastos operativos relacionados con el inmueble que generaron ingresos por rentas en el
ejercicio 2014 ascendio a 95.751,92 euros y a 145.477,41 euros en 2015 mientras que el importe de los
gastos operativos que no generaron ingresos por alquiler ascendio a 148.121,97 euros en el ejercicio 2014 y a
284.535,30 euros en el ejercicio 2015.

Los ingresos por el arrendamiento del inmueble sito en Llano Castellano ascienden a 354.730,69 euros en
2014 y a 367.871,40 euros en 2015.

Los gastos operativos que generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble en cuestion y
que siendo soportados por Prim, S. A. posteriormente se repercuten a los arrendatarios (Vigilancia, limpieza,

comunidad, etc.)
Los gastos operativos que no generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble en cuestion y
que siendo soportados por Prim, S. A. no se repercuten a los arrendatarios, siendo el mds significativo la

amortizacion del propio inmueble.

Reconocimiento de los ingresos devengados por las Inversiones Inmobiliarias

El grupo Prim reconoce los ingresos por arrendamiento de forma lineal, de acuerdo con el importe de las
rentas acordado con los distintos arrendatarios. La informacion relativa a los arrendamientos operativos del

Grupo se detalla en las notas 23.1 y 4.3 a los presentes Estados Financieros Consolidados.
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Cobros minimos futuros

El Grupo calculé al cierre del ejercicio 2015 los cobros minimos futuros con origen en este contrato de
arrendamiento. Dichos cobros minimos son los correspondientes hasta la proxima renovacion anual que
tendrd lugar en abril de 2016 y ascienden a 79.200,00 euros (71.934,60 euros actualizados).

(Para el cilculo del importe correspondiente a los pagos minimos actualizados se utilizo, como tasa de

actualizacion, el WACC del Sector en el que opera la compaiiia, cifrado en un 10,1% para el ejercicio 2015.
8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de las sociedades participadas por el Grupo contabilizadas por el método de la participacion y los

movimientos de las mismas durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

a)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

Saldo Resultado Cambios en % Diferencias de Saldo
SOCIEDAD 31/12/14 ejercicio participacion cambio 31/12/15
Network Medical Products, Ltd 700.624,01 70.563,00 0,00 75.843,00  847.030,01
TOTAL 700.624,01 70.563,00 0,00 75.843,00  847.030,01

b)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Saldo Resultado Cambios en % Diferencias de Saldo
SOCIEDAD 31/12/13 ejercicio participacion cambio 31/12/14
Network Medical Products, Ltd 675.179,01 11.659,00 0,00 13.786,00  700.624,01
TOTAL 675.179,01 11.659,00 0,00 13.786,00  700.624,01

La informacion relativa a las sociedades participadas mds significativas es:

a)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

Network
Cifms expresadas en euros Medical Products, Ltd
Activos 2.069.149,37
Pasivos 456.209,98
Resultado del ejercicio 161.545,97
Ingresos 5.950.799,77
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b)  Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Cifras expresadas en euros

Network
Medical Products, Ltd

Activos
Pasivos

Resultado del ejercicio

Ingresos

1.635.227,22
351.899,15
26.363,31
4.745.256,38

DIFERIDO

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:

9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y ACTIVOS POR IMPUESTO

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (En euros)
Inversiones disponibles para la venta Hasta vencimien
Inversione en patrimonio . ) )
Coste Correccion por Valor neto ity oty por ?mpuesto Total
. X cuentas a cobrar diferido
historico deterioro de valor contable Tnversiones en | Inversiones en
valores de deuda |valores de deuda
Saldo a 31.12.13 7.624.086,89 -3.432.511,81 4.191.575,08 0,00 11.502.868,75 190.071,48 133.853,48 16.018.368,79
Entradas / Dotaciones 0,00 0,00  10.069.014,06 23.026,61 189.660,85 10.281.701,52
Dotacion de provisiones -121.472,91 -121.472,91 -121.472,91
Bajas -7.500,00 -7.500,00  -2.016.398,00 -12.299,69 -2.036.197,69
Traspasos 11.502.868,75 -11.502.868,75
Saldo a 31.12.14 7.616.586,89 -3.553.984,72 4.062.602,17  19.555.484,81 0,00 200.798,40 323.514,33 24.142.399,71
Entradas / Dotaciones 898.000,00 1.830,29 61.020,73 960.851,02
Ajustes por cambio de valor -350.504,27 -350.504,27 -213.731,48 -564.235,75
Trasnsferencia a PyG de ajustes por
cambio valor en ventas -639.970,69 -639.970,6 9
Bajas -5.524.861,00 -5.524.861,00
Traspasos
Saldo a 31.12.15 7.616.586,89 -3.904.488,99 3.712.097,90  14.074.921,64 0,00 202.628,69 384.535,06 18.374.183,29
‘ Coste Coste Importe utilizacion
Criterio de valoracién Valor mzonable | Valor mzonable | amortizado amortizado fiscal sin descontar

9.1.

Inversiones en patrimonio disponibles para la venta

Las Inversiones en patrimonio disponibles para la venta incluidas en el presente epigrafe del Estado

Consolidado de Situacién Financiera se valoran (salvo en el caso de la participacion en Alphatec y

Saarema, esta iiltima a partir del presente ejercicio 2015) a valor de coste debido a la imposibilidad de

obtener un valor razonable (de mercado) por la ausencia de cotizacion en un mercado organizado y la

imposibilidad de obtener informacion acerca de transacciones equiparables que nos permitan obtener un

valor de mercado distinto de su coste historico.
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Estos instrumentos de patrimonio clasificados como Activos financieros disponibles para la venta y que

no tienen un precio de mercado cotizado se valoran al coste de acuerdo con lo dispuesto en la NIC39.

En el caso de la participacién de Alphatec, las acciones de esta sociedad se valoran a valor razonable
segtin su cotizacion en el mercado organizado en que cotizan (NASDAQ estadounidense) y aplicando el
tipo de cambio correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio. En el caso de Saarema, en el presente
ejercicio 2015 se ha podido realizar un ejercicio de valoracion que permite la obtencion, mediante el
andlisis de la informacion financiera y la observacion de transacciones de mercado comparables, de un
valor razonable que permite valorar dicha participacion por su valor razonable. El valor obtenido en
dicha valoracion no difiere significativamente del valor por el que se encontraba valorada al inicio del
ejercicio, motivo por el cual dicha participacion no ha sufrido wvariaciones en su wvalor.” En la
determinacion del valor razonable de dicha participacion, se han tenido en consideracion, como
principales hipdtesis, la existencia de contratos de largo plazo con entidades aseguradoras sobre el
principal negocio de la sociedad, la evolucién de los niveles de deuda financiera neta y la existencia de

transacciones comparables.

Durante el ejercicio 2015 el importe de estas Inversiones disponibles para la venta se redujo en
350.504,27 euros, como consecuencia de las siguientes transacciones:

a) Se reduce la valoracion en Alphatec en 351.694,95 euros

b) Aumenta la valoracion de la Sociedad Tissuemed en 1.190,68 euros

Durante el ejercicio 2014 el importe de estas Inversiones disponibles para la venta se redujo en

128.972,91 euros, como consecuencia de las siguientes transacciones:

a) Se reduce la inversion en la sociedad ESTA Healthcare que aparecia valorada en libros por su coste
de adquisicion, de 7.500,00 euros

b) Se reduce la valoracion de la Sociedad Alphatec en 117.558,91 euros

c) Se reduce la valoracion de la Sociedad Tissuemed en 3.914,00 euros
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El detalle de las Inversiones en patrimonio disponibles para la venta a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31/12/2014 Movimientos 2015 31/12/2015
Inversion Coste Correccion Valor Neto Coste Correccion Coste Correccion Valor Neto
objeto de Contable Contable
correccion
Hesperis
Chirurgical 600,00 -600,00 0,00 0,00 0,00 600,00 -600,00 0,00
Alphatec | 1.999.998,04 | -1.538.940,46 461.057,58 0,00 -351.694,95 | 1.999.998,04 | -1.890.635,41 109.362,63
Esta
HealthCare 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAS SAFE 226.400,00 -226.400,00 0,00 0,00 0,00 226.400,00 -226.400,00 0,00
Choice
Therapeutics 305.250,31 -305.250,31 0,00 0,00 0,00 305.250,31 -305.250,31 0,00
Tissuemed | 276.701,72 -239.218,76 37.482,96 0,00 1.190,68 276.701,72 -238.028,08 38.673,64
Saarema | 4.807.636,82 | -1.243.575,19 | 3.564.061,63 0,00 0,00 | 4.807.636,82 | -1.243.575,19 | 3.564.061,63
Total | 7.616.586,89 | -3.553.984,72 | 4.062.602,17 0,0,00 -350.504,27 | 7.616.586,89 | -3.904.488,99 | 3.712.097,90
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El detalle de las Inversiones en patrimonio disponibles para la venta a 31 de diciembre de 2014 era el siguiente:

31/12/2013 Movimientos 2014 31/12/2014
Inversion Coste Correccion Valor Neto Coste Correccion Coste Correccion Valor Neto
objeto de Contable Contable
correccion
Hesperis
Chirurgical 600,00 -600,00 0,00 0,00 0,00 600,00 -600,00 0,00
Alphatec | 1.999.998,04 | -1.421.381,55 578.616,49 0,00 -117.558,91 | 1.999.998,04 | -1.538.940,46 | 461.057,58
Esta
HealthCare 7.500,00 0,00 7.500,00 -7.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAS SAFE | 226.400,00 -226.400,00 0,00 0,00 0,00 226.400,00 -226.400,00 0,00
Choice
Therapeutics 305.250,31 -305.250,31 0,00 0,00 0,00 305.250,31 -305.250,31 0,00
Tissuemed | 276.701,72 -235.304,76 41.396,96 0,00 -3.914,00 276.701,72 -239.218,76 37.482,96
Saarema | 4.807.636,82 | -1.243.575,19 | 3.564.061,63 0,00 0,00 | 4.807.636,82 | -1.243.575,19 | 3.564.061,63
Total | 7.624.086,89 | -3.432.511,81 | 4.191.575,08 -7.500,00 -121.472,91 | 7.616.586,89 | -3.553.984,72 | 4.062.602,17
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9.2. Inversiones en valores de deuda

Son wvalores representativos de deuda, en concreto, inversiones en las que los excedentes de tesoreria se han
materializado en obligaciones y bonos emitidos por organismos piiblicos o entidades privadas de reconocida

solvencia.

A lo largo del ejercicio 2014 se puso de manifiesto que estas inversiones se realizarian en el supuesto de poder
acceder a alternativas de inversion mds interesantes por lo que se procedié a clasificarlas como disponibles para la
venta. En consecuencia, dichas inversiones se presentaron a 31 de diciembre de 2014 valoradas valor razonable

(como corresponde a los activos financieros clasificados como Disponibles para la venta)

Las inversiones en valores de deuda a largo plazo, disponibles para la venta corresponden, principalmente, a valores
de Renta Fija en los que se han invertidos los excedentes de Tesoreria generados por la Sociedad Matriz (en
particular, como consecuencia de la puesta en marcha del Plan de Pago a Proveedores). Dichas inversiones son
valores de deuda emitidos por organismos piblicos y entidades privadas de reconocida solvencia, las cuales se

negocian en mercados secundarios organizados.

Dichas inversiones presentaban un saldo, al cierre del ejercicio 2015 de 14.074.921,64 euros con el siquiente detalle

en el que se muestra, ademds, la calificacion crediticia segun la agencia Moody'’s.

Tipo de inversion Importe Calificacion
Tesoro Puiblico 4.948.450,51 Baa2
Castilla y Leon 2.210.996,00 Baa2
Comunidad de Madrid 0,00 Baa2
Bonos Europa 2.025.700,00 N.A.
Bonos empresa ICO 3.931.635,13 Baa2
Bonos Eurostoxx 433.908,00 N.A.
Fondos inversion 524.232,00 N.A.
Fianzas a largo y otros 0,00 N.A.

Total 14.074.921,64

Dichas inversiones presentaban un saldo, al cierre del ejercicio 2014 de 19.555.484,41 euros con el siquiente detalle

en el que se muestra, ademds, la calificacion crediticia segun la agencia Moody'’s.

Tipo de inversion Importe Calificacion
Tesoro Piiblico 7.563.034,58 Baa2
Castilla y Leon 2.772.023,80 Baa2
Comunidad de Madrid 100.764,00 Baa2
Bonos Europa 2.090.520,00 A2

Bonos empresa ICO 3.469.742,06 Baa2
Fondos inversion 3.559.400,37 N.A.

Total 19.555.484,81

-50-



| PRIM

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 dichos instrumentos financieros materializados en valores de deuda se encontraban

registrados a valor razonable.

Los valores representativos de deuda son instrumentos financieros que aparecen en este epigrafe del Estado Consolidado
de Situacion Financiera se negocian en un mercado activo, por lo que el valor de mercado se ha determinado en base a la
cotizacion en dicho mercado. En consecuencia, a efectos de la clasificacion por niveles a que hace referencia el pdarrafo 97

de la NIIF 13, todos estos instrumentos financieros pertenecen al nivel 1.

En el ejercicio 2014 se produjeron enajenaciones de estos instrumentos financieros con el siguiente detalle:

Valores Coste dado de baja (1)
Bonos del Tesoro (Caixa) -1.996.000,00
TOTAL -1.996.000,00

(1) El importe por el que se han dado de baja esta inversion (1.996.000,00€), se encuentra incluido dentro del
importe total de bajas (2.016.398,00) que aparece el cuadro que se presenta al comienzo de la presente Nota 9 a

los Estados Financieros Consolidados, como Bajas de las “Inversiones en Valores de Deuda”.

En el ejercicio 2015 se produjeron enajenaciones de estos instrumentos financieros con el siguiente detalle:

Valores Coste dado de baja (1)

Bonos Comunidad Madrid -100.000,00
Bonos Tesoro -1.920.400,00
Bonos Castilla Leon -492.000,00
Fondos de Inversion

Internacional -3.000.000,00
Otros -12.461.00
TOTAL -5.524.861,00

(1) El importe por el que se han dado de baja estas inversiones (5.515.018,00€), se encuentra incluido dentro del
importe total de bajas (5.524.861,00) que aparece el cuadro que se presenta al comienzo de la presente Nota 9 a

los Estados Financieros Consolidados, como Bajas de las “Inversiones en Valores de Deuda”.

Las altas habidas a lo largo del ejercicio 2014 ascendieron a 10.069.014,06 euros. Este importe corresponde a nuevas
inversiones realizadas a lo largo del ejercicio 2014, por importe de 7.848.500,00 euros, y a la revalorizacion realizada a
31 de diciembre de 2014 para adaptar el valor en libros de las inversiones a su valor razonable a la fecha de cierre,
revalorizacion que ascendié a 2.220.514,06 euros para el conjunto de los valores deuda a largo reconocido en este

epigrafe del Estado Consolidado de Situacion Financiera.

Las altas habidas a lo largo del ejercicio 2015 ascendieron a 898.000,00 euros. La correccion valorativa realizada a 31 de
diciembre de 2015 para adaptar el valor en libros de las inversiones a su valor razonable a la fecha de cierre fue de
213.731,48 euros para el conjunto de los valores deuda a largo plazo reconocidos en este epigrafe del Estado Consolidado
de Situacion Financiera mientras que la transferencia de ajustes por cambio de valor en ventas ascendié a 639.970,69

euros, tal y como puede verse en el cuadro mostrado al comienzo de la presente nota 9.
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9.3. Créditos y cuentas a cobrar

El saldo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde integramente a fianzas a largo plazo constituidas por las
distintas sociedades del grupo y con origen en los contratos de arrendamiento suscritos, como arrendatarios, por las

Sociedades integrantes del Grupo Prim.

Dicho saldo se incremento en 1.830,29 euros durante el ejercicio 2015, con lo que el saldo a la fecha de cierre del

presente ejercicio 2015 asciende a 202.628,69 euros.

9.4. Activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido registrado en el ejercicio 2014 se debe a la aplicacion de la normativa fiscal vigente al
cierre de los ejercicios 2013 y 2014, por la cual la amortizacion contable no se pudo considerar fiscalmente deducible,
por importe de 288.246,66 euros. Los restantes 35.267,67 euros tienen su origen en el efecto impositivo derivado de la

actualizacion a valor razonable de la Inversion en Alphatec (clasificada como Disponible para la Venta).

El activo por impuesto diferido registrado en el ejercicio 2015 se debe a la aplicacion de la normativa fiscal vigente al
cierre de los ejercicios 2013 y 2014, por la cual la amortizacion contable no se pudo considerar fiscalmente deducible,
por importe de 261.343,66 euros. Los restantes 123.191,40 euros tienen su origen en el efecto impositivo derivado de la
actualizacion a valor razonable de la Inversion en Alphatec (clasificada como Disponible para la Venta).

No se contabilizan, en ninguna de las Sociedades que integran el Grupo Consolidado, activos por impuestos diferidos
como consecuencia de las pérdidas fiscales pendientes de compensacion.

El motivo por el que se ha decidido la no contabilizacion del activo por impuesto diferido originado por las bases

imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros (en Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda. por un importe en base

imponible de 361.755,50 euros) es la existencia de dudas razonables sobre la recuperabilidad de dichos importes.

10. FONDO DE COMERCIO Y COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El detalle del fondo de comercio por las distintas unidades generadoras de efectivo a las que estd asignado y el

movimiento del mismo durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

FONDO DE COMERCIO (En euros)
SALDO SALDO
31.12.13 Variacion 31.12.14
Fondo de comercio 1.573.996,00 0,00 1.573.996,00
FONDO DE COMERCIO (En euros)
SALDO SALDO
31.12.14 Variacion 31.12.15
Fondo de comercio 1.573.996,00 0,00 1.573.996,00
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El Fondo de Comercio corresponde integramente a la Sociedad Luga Suministros Médicos, S.L. adquirida a finales del

ejercicio 2005.

El mayor importe pagado por la participacién en Luga Suministros Médicos, S.L. no pudo asignarse a elementos
concretos del activo o pasivo de dicha sociedad estando justificado dicho importe en las sinergias que esperaban

obtenerse. Estas sinergias se deben fundamentalmente a que:
e Desarrollan actividades que se espera que en el futuro sean complementarias

e Comparten muchos clientes, tanto reales como potenciales

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 se realizd, una prueba del deterioro de dicho Fondo de Comercio en base a la
estimacion del valor de uso calculado a partir de proyecciones de flujos de efectivo basadas en los resultados de
explotacion y las proyecciones de negocio de la division Farma. Los flujos de efectivo de explotacion futuros se estimaron
para el periodo 2016-2020 (en 2014 para el periodo 2015-2019). Dichos flujos de efectivo fueron descontados en los
ejercicios 2015 y 2014 usando una tasa igual al coste medio ponderado del capital (W.A.C.C.) del 10,10% basada en los

tipos de interés de mercado y la prima de riesgo propia del tipo de actividad desarrollada por la empresa.

Esta tasa de descuento se aplicé a los flujos de efectivo futuros previstos, los cuales se estimaron a partir de las
proyecciones preparadas para los proximos cinco ejercicios y aplicando una tasa de crecimiento para el EBIT del 0,7%
hasta el 2020 y del 1% en adelante.

Se realizo un andlisis de sensibilidad a las variaciones en el crecimiento proyectado y la tasa de W.A.C.C. con los
siguientes resultados:

WACC | Crecimiento | Valoracion Calculada (Millones
de euros)
10,1 1% 6,4
11,1 1% 5,9
9,1 1% 7,9

Las estimaciones se han realizado sobre los escenarios previstos para los proximos ejercicios, considerando la actual
coyuntura economica. La Direccion de Prim considera improbable un cambio adverso de las hipétesis utilizadas que
llevara a ajustar el valor de los flujos futuros de efectivo por debajo del valor en libros de los activos.

Como consecuencia de los cdlculos realizados no se puso de manifiesto la necesidad de dotar deterioros al cierre de los

ejercicios 2015 y 2014 ninguna correccion valorativa en relacion con el Fondo de Comercio de Integracion Global
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11. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Cifras expresadas en euros

SALDO
31/12/2015

SALDO
31/12/2014

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos

22.668.209,72
2.784.077,00

17.561.808,63
2.256.152,29

Productos en curso y semiterminados 678.570,00 722.177,13
Productos terminados 2.237.964,00 1.920.967,68
Subproductos y residuos 0,00 0,00
Anticipos a proveedores 756.519,31 979.715,65
Correcciones de valor -2.831.327,81 -2.631.307,18
Total 26.294.012,22 | 20.809.514,20

El importe de la variacion en la correccion de valor de las existencias ha sido incluido en el Estado Consolidado del

Resultado en el epigrafe de “Variacion de provisiones del circulante”. (Nota 23.7)

El criterio para dotar la provision por obsolescencia de las existencias consiste en considerar como obsoletos aquellos
productos que no han tenido movimientos de compras o ventas en los iiltimos seis meses, y que se hayan dado de alta en

el catdlogo de productos de la compariia hace mds de un afio.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

SALDO SALDO
Cifras expresadas en euros 31/12/2015 31/12/2014
Clientes por ventas y prestaciones de servi 39.293.376,14 | 43.433.830,93
Otros deudores 27.209,52 774.53451
Personal 128.657,87 112.145,90
Administraciones publicas (Nota 20.3) 141.870,78 90.888,61
Correcciones de valor -1.959.285,87 | -1.863.619/42
Ajustes por periodificacion 0,00 0,00
Total corriente 37.631.82844 | 42.547.780,53

Ni en 2015 ni en el ejercicio 2014 precedente se ha considerado que parte del saldo de clientes vaya a recuperarse en el

largo plazo por lo que todo el saldo se presenta en el activo corriente del Estado Consolidado de Situacion Financiera.
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Correcciones valorativas

El movimiento de las correcciones de valor a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

2015

2014

Saldo inicial
Dotaciones

Liberaciones

-1.863.619,42
-1.959.285,87
1.863.619,42

-2.583.144,48
-1.863.619,42
2.583.144,48

Saldo final

-1.959.285,87

-1.863.619,42

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de este epigrafe del Estado Consolidado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:
Imposiciones a Depdsitosa Otros activos | Periodificaciones a
Créditos a empresas plazo fijo corto plazo financieros corto plazo Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 12.299,84 4.598,34 | 4412.197,26 0,00 4.359,08 4.433.454,52
Saldo a 31 de diciembre de 2015 0,00 4.598,34 | 9.750.000,00 | 5.381.171,38 420,86 15.136.190,58

En la partida de “Otros activos financieros” se incluyen Inversiones en Fondos de Inversion a corto plazo en las que se

materializan los excedentes de tesoreria generados por las distintas sociedades integrantes del Grupo consolidado.
En la partida de Depdsitos a corto plazo se recogen las inversiones en depdsitos con vencimiento a menos de un afio en
que se han materializado los excedentes de tesoreria procedentes principalmente, del Plan de Pago a Proveedores y, en

menor medida, del Fondo de Liquidez Autondmica.

El wvalor razonable de los activos financieros no difiere de forma significativa del valor por el que se encuentra

registrado.

-55-



| PRIM

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre 2015 y 2014 es la siquiente:

SALDO SALDO
Efectivoy equivalentes de efectivo 31/12/2015 31/12/2014
Efectivo en caja moneda nacional 43.460,58 31.968,14
Efectivo en caja moneda ex tranjera 5.250,38 4.152,92
Subtotal Caja 48.710,96 36.121,06
Efectivo en bancos moneda nacional 2.960.663,96 8.877.107,61
Efectivo en bancos moneda extranjera 791.557,28 361.128,75
Subtotal Bancos 3.752.221,24 9.238.236,36
Total 3.800.932,20 | 9.274.357,42

15. PATRIMONIO NETO

15.1. Capital Social

Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid y, desde el 8 de febrero de 2005 también cotizan en la Bolsa de

Valencia.

El 14 de marzo de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicé a Prim la adopcion del acuerdo de
integrar las acciones de Prim dentro de la modalidad de fijacion de precios tinicos para cada periodo de ajuste
(modalidad fixing). El 1 de abril de 2005 se hizo efectiva dicha modalidad de cotizacion.

Con fecha 1 de junio de 2005 PRIM, S. A. pasé a cotizar en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de Prim, S. A. era de 4.336.781,00 euros, representado por

17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadas e iguales en derechos y

obligaciones. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las decisiones de los érganos de gobierno de la Sociedad Dominante con efecto en el patrimonio neto de los ejercicios

2015 y 2014 han sido los siguientes:

ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN 2014

e 27 de febrero de 2014

o Aprueba el Reglamento del Consejo de Administracion
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o 31 demarzo de 2014

o Formula las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y Aplicacion de Resultados de la Sociedad Matriz, asi
como los Estados Financieros e Informe de Gestion de su Grupo Consolidado, correspondientes al Ejercicio
2013, y propone someterlas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

o Aprueba el texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2013.
e 22 de diciembre de 2014

o Acuerda el reparto de un dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio, de 0,055 euros por

accion, pagadero el 16 de enero de 2015.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS EN 2014

® 28 de junio de 2014

o Aprueba las Cuentas Anuales individuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos
y Gastos Reconocidos, Estado total de cambios en el patrimonio neto, Estado de Flujos de Efectivo y Notas
a las cuentas Anuales) e Informe de Gestion de la Sociedad individual, ademds de los Estados Financieros
Consolidados (Estados consolidados de situacion financiera, Estados consolidados del resultado, Estados
consolidados del resultado global, Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto, Estados
consolidados de flujos de efectivo y Notas a los Estados Financieros Consolidados) e Informe de Gestion de
Prim, S.A. y Sociedades dependientes correspondientes al Ejercicio 2013, Informe Anual de Gobierno
Corporativo, asi como la Propuesta de Aplicacion de Resultados, consistente en el reparto de un dividendo
bruto de 3.500.000,00 euros.

o Aprueba la gestion del consejo de Administracion llevada a cabo en el ejercicio 2013

ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN 2015

e 26 de febrero de 2015

o  Aprueba por unanimidad el inicio de todos los tramites necesarios para proceder a la fusion por absorcion

de Luga Suministros Médicos, S. L. por parte de Prim, S. A.
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e 31 demarzo de 2015

o Formula las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del Resultado de la
Sociedad, asi como las cuentas y el informe de gestion consolidados de su Grupo correspondientes al
ejercicio 2014 para su ulterior aprobacion por la Junta General de la Sociedad

o Aprueba el texto integro del Informe anual de Gobierno corporativo correspondiente al ejercicio 2014

o Comprar la participacion minoritaria, nimero 100, que la sociedad del grupo INMOBILIARIA
CATHARSIS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) ostenta en la sociedad del grupo LUGA
SUMINISTROS MEDICOS, S.L. a fin de que PRIM ostente el 100% del capital de LUGA.

e 20 de mayo de 2015

o Acuerda el proyecto comiin de fusion por absorcion de las sociedades PRIM (Sociedad absorbente) y su
filial integramente participada (LUGA SUMINISTROS MEDICOS)

o Acuerda la insercion del proyecto comiin de fusion referido al anterior acuerdo y demds documentos
referidos en el articulo 39 de la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre Modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles.

®  Endiciembre de 2015 se acordd la distribucion de un dividendo de 954.091,82 euros con cargo a los resultados del

ejercicio 2015, tal y como se detalla en la nota 24.2 a los presentes Estados Financieros Consolidados.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DEL EJERCICIO 2015

e 27de junio de 2015

o Aprueba las cuentas anuales individuales y consolidadas y los informes de gestion de la sociedad y del
Grupo de la que es dominante, correspondientes al ejercicio 2014

o Aprobacion de la aplicacion del resultado del ejercicio 2014

o  Aprobacion de la gestion Realizada por el Consejo de administracion de 2014

o Aprobacion de la absorcion por PRIM de LUGA SUMINISTROS MEDICOS, en las condiciones
establecidas en el proyecto comiin de fusion aprobado por el consejo de administracion de la sociedad
absorbida el dia 20 de mayo de 2015. Dicha fusion tiene por objeto la simplificacion de la estructura
societaria del Grupo Prim.

15.2. Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Grupo ha constituido reservas en la misma cuantia que el importe en que
se ha reducido el capital social en ejercicios anteriores. Segiin establece la legislacion aplicable, esta reserva no es de libre

disposicion. El desglose de la reserva en funcidn de los afios en que se constituyo es el siguiente:
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Afio de reduccion de capital (En euros)
1997 774.103,96
2001 362.861,00
2002 119.850,00
TOTAL 1.256.814,96

15.3. Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital Social. De conformidad con la ley de Sociedades de Capital,
su saldo solamente puede ser utilizado para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias si
no existen otras reservas disponibles para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

15.4. Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
que fue incorporada al Estado Consolidado de Situacion Financiera del ejercicio 1996, y que es consecuencia de las
operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado material de la sociedad dominante practicada de acuerdo con la

normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron aprobados por la Inspeccion de Hacienda con fecha 24
de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion de la reserva, dicha reserva podrd destinarse a eliminar
resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad Dominante y, a partir del 31 de diciembre de
2006 (10 atios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) a reservas
de libre disposicion.

El detalle del saldo de esta reserva de revalorizacion es el siguiente:

SALDO MOVIMIENTOS SALDO
Cifras expresadas en euros 31/12/2014 31/12/2015
Revalorizacion del inmovilizado material (nota 6) 596.399,45 0,00 596.399,45
Gravamen fiscal (3% de la revalorizacion) -17.891,98 0,00 -17.891,98
Total 578.507,47 0,00 578.507,47
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15.5. Acciones propias

El movimiento producido durante los ejercicios 2015 y 2014 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

Numero de Valoracion a
Cifras expresadas en euros titulos su coste
Situacion al 31 diciembre de 2014 203.239,00 1.180.169,31
Adquisiciones 164.335,00 1.480.452,83
Acciones recibidas en ampliaciones de capital 0,00 0,00
Disminuciones -95.909,00 -571.871,96
Situacion al 31 de diciembre de 2015 271.665,00 2.088.750,18
b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
Nrtimero de Valoracion a
Cifras expresadas en euros titulos su coste
Situacion al 31 diciembre de 2013 352.772,00 2.017.689,96
Adquisiciones 123.310,00 725.647,62
Acciones recibidas en ampliaciones de capital 0,00 0,00
Disminuciones -272.843,00 | -1.563.168,27
Situacion al 31 de diciembre de 2014 203.239,00 1.180.169,31

El porcentaje que representan las acciones propias en cartera sobre el total de las acciones emitidas a 31 de diciembre de

2015y 2014

es el siquiente:
DESCRIPCION 31/12/15 31/12/14
NP de acciones en cartera 271.665 203.239
Total n° de acciones emitidas 17.347.124 17.347.124
% de acciones en cartera sobre el total 1,56% 1,17%

Durante el ejercicio 2014 se realizaron enajenaciones de acciones propias con unos beneficios de 12.410,83 euros

mientras que en 2015 el beneficio obtenido por la enajenacion de acciones propias ascendio a 202.345,01 euros
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15.6. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose de este epigrafe correspondiente a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

a) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015

E.O.P. Enraf Nonius  |Sidetemedic Enraf Nonius | Inmobiliaria

S. A Ibérica, S. A. S. L Ibérica Portugal, | Catharsis, S. A. Total
Reserva legal 102.170,03 79.333,60 607,01 15.124,85 23.642,25 220.877,74
Otras Reservas 576.06897  3.387.768,40 575.809,99 -24.527,74 -983.483,55 3.531.636,07

Durante el ejercicio 2015 la sociedad Luga Suministros Médicos, S. L. desaparecio al ser absorbida por Prim, S. A. por
lo que los importes correspondientes a la primera ya no aparecen en el epigrafe de “Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global”.

b) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014

202, Enraf Nonius  |Sidetemedic Enraf Nonius  |Luga Suministros |Inmobiliaria

S. A. Ibérica, S.A. |S. L. Ibérica Portugal, |Médicos S. L. Catharsis, S. A. |Total
Reserva legal 102.170,03 79.333,60 607,01 15.124,85 1.202,02 23.642,25 222.079,76
Otras Reservas 100.934,97 2.931.771,40 575.774,99 -23.955,44 -571.893,02 -939.627,16 2.073.005,74
TOTAL 203.105,00 3.011.105,00 576.382,00 -8.830,59 -570.691,00 -915.984,91 2.295.085,50

Las reservas en sociedades consolidadas por integracion global incluyen la reserva legal de las diferentes sociedades

consolidadas por el método de integracion global, la cual no puede considerarse como de libre disposicion.
15.7. Distribucion del resultado atribuido a Socios de la Sociedad dominante

La Sociedad Dominante propondrd a la Junta General de Accionistas distribuir su resultado de la siquiente forma:

Ejercicio 2015

BASE DE REPARTO DISTRIBUCION

Pérdidas y Ganancias 9.526.394,30 | Dividendos 6.505.171,50
Reserva voluntaria 3.021.222,80

TOTAL 9.526.394,30 9.526.394,30

Niimero total de acciones emitidas por la Sociedad Dominante 17.347.124

Dividendos por accion 0,375 € / accion
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Ejercicio 2014

BASE DE REPARTO DISTRIBUCION

Pérdidas y Ganancias 9.215.873,83 | Dividendos 9.214.792,27
Reserva voluntaria 1.081,56

TOTAL 9.215.873,83 9.215.873,83

Niimero total de acciones emitidas por la Sociedad Dominante 17.347.124

Dividendos por accion 0,5312 € / accion

Limitacion a la distribucion de dividendos

La Sociedad Dominante estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del

capital social, no es distribuible a los accionistas.

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos,
solo podrin repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del

patrimonio neto no es o, a consecuencia de dicho reparto, no resulta ser inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrin ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
Dominante fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

15.8. Prima de emision

No se han producido movimientos en la prima de emision durante los ejercicios 2015 ni 2014.

La prima de emision es de libre distribucion y estd totalmente exigida.

15.9. Resultado Consolidado
El Resultado Consolidado se obtiene partiendo de la agregacion de resultados individuales de las sociedades que forman

parte del Grupo Consolidado atribuidos a la sociedad dominante mds los ajustes de consolidacion. Estas partidas se

detallan a continuacion:
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Los principales ajustes al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante realizados como consecuencia del proceso de

PRIM
Cifras expresadas en euros 2015 2014
SOCIEDAD Resultado atribuible a la dominante
Prim, S. A. 9.526.394,30 9.215.873,83
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 506.604,95 475.134,48
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 631.219,71 455.997,07
Luga Suministros Médicos, S.L. 0,00 437.047,81
Siditemedic 1.720,24 34,68
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda 35.026,96 51.300,76
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 120.075,23 101.958,90
RESULTADO AGREGADO 10.821.041,39 10.737.347,53

consolidacion se muestran a continuacion:

Cifras expresadas en euros 2015 2014
RESULTADO AGREGADO 10.821.041,39 10.737.347,53
Ingresos financieros. Participaciones en empresas del

grupo y asociadas (15.9.1) -101.958,90 -107.093,59
Deterioro y pérdidas de instrumentos financieros

(15.9.2) -42.941,58 -636.529,47
Participacion en resultados de sociedades puestas en

equivalencia (15.9.3) 70.563,00 11.659,00
Amortizacion Construcciones (15.9.4) -43.856,42 -43.856,42
Deterioro del Fondo de Comercio de Consolidacion

por Integracion global (10) 0,00 0,00
RESULTADO CONSOLIDADO 10.702.847,49 9.961.527,05

15.9.1. Ingresos financieros. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Los ajustes realizados en el proceso de consolidacion se corresponden con la anulacion de los dividendos percibidos de las

Sociedades que forman parte del grupo consolidado, de acuerdo con el siguiente detalle:

Cifras expresadas en euros 2015 2014
Dividendos satisfechos por:

Inmobiliaria Catharsis, S. A -101.958,90 -107.093,59
RESULTADO CONSOLIDADO -101.958,90 -107.093,59
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15.9.2. Deterioro y pérdidas de instrumentos financieros

Los ajustes realizados en el proceso de consolidacion se corresponden con la anulacion de las correcciones valorativas de
las participaciones en empresas que forman parte del Grupo Consolidado, de acuerdo con el siguiente detalle:

Cifras expresadas en euros 2015 2014
Correcciones valorativas en la Sociedad:

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 0,00 -148.888,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. -20.445,11 -65.764,30
Luga Suministros Médicos, S. L. -421.877,17
Resultado por venta de participaciones entre

empresas del grupo (%) -22.496,47

RESULTADO CONSOLIDADO -42.941,58 -636.529,47

(*) El Ajuste en el resultado por enajenacion de participaciones se debe a la eliminacion, en consolidacion, del resultado
registrado por la Sociedad dependiente Inmobiliaria Catharsis, al vender a la Sociedad dominante Prim, una

participacion en la también dependiente Luga Suministros Médicos.

15.9.3. Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia

Los ajustes realizados en el proceso de consolidacién se corresponden con la participacion en sociedades puestas en

equivalencia, de acuerdo con el siguiente detalle:

Cifras expresadas en euros 2015 2014
Participacion en resultados de sociedades puestas en

equivalencia

Network Medical Products, Ltd 70.563,00 11.659,00
RESULTADO CONSOLIDADO 70.563,00 11.659,00

15.9.4. Amortizacion construcciones

El ajuste realizado corresponde a la amortizacion del edificio situado en la Calle F, niimero 15, del Poligono Industrial
nimero 1 de Mostoles. Este edificio, propiedad de la empresa del Grupo Inmobiliaria Catharsis, S. A., se encuentra

arrendado a la compariia dominante del grupo, Prim, S. A.
En la fecha de la primera consolidacion de Inmobiliaria Catharsis, S. A. se incrementd el valor del mencionado
inmueble, como parte del proceso de Consolidacion. Dicho incremento de valor se amortiza anualmente siendo el

importe de la amortizacion anual de 58.4745,23 euros (43.856,42 euros neto de su correspondiente efecto impositivo)

La amortizacion del mencionado inmueble finalizard en el ejercicio 2026.
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16. DEUDA FINANCIERA

16.1. Deuda financiera no corriente

La composicion y el movimiento neto de las deudas

siguiente:

a) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015

no corrientes por préstamos en los ejercicios 2015 y 2014 es el

Cifras expresadas

en euros 31/12/2014 Adiciones Disminuciones 31/12/2015
Polizas de crédito 2,90 4.902.078,71 -4.867.264,24 34.817,37
Arrend. Financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos 786.263,48 0,00 -700.096,05 86.167,43
Total 786.266,38 4.902.078,71 -5.567.360,29 120.984,80

b) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014

Cifras expresadas

en euros 31/12/2013 Adiciones Disminuciones 31/12/2014
Polizas de crédito 2.402.620,57 10.492.621,28 -12.895.238,95 2,90
Arrend. Financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos 331.099,00 1.108.335,10 -653.170,62 786.263,48
Total 2.733.719,57 11.600.956,38 -13.548.409,57 786.26 6,38

16.1.1. Pélizas de crédito

Estdn compuestas por pélizas de crédito en euros suscritas con diferentes entidades bancarias que devengan un interés

referenciado al Euribor mds un diferencial.

El importe no dispuesto de estas pélizas de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2015 es de 9.149.997,10

euros y 6.565.182,63 euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, el limite total de estas polizas ascendia a 6.600.000,00 euros, estando prevista su

cancelacion de acuerdo con el siguiente calendario:

Aiio

2017

2018

2019 y siquientes
TOTAL

(En euros)
0,00
6.600.000,00
0,00
6.600.000,00
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Al 31 de diciembre de 2014, el limite total de estas polizas ascendia a 9.150.000,00 euros, estando prevista su

cancelacion de acuerdo con el siguiente calendario:

Aiio
2016
2017

TOTAL

2018 vy siguientes

(En euros)

5.550.000,00
3.600.000,00

9.150.000,00

16.1.2. Otros préstamos con rendimiento de intereses no corrientes

A lo largo del ejercicio 2010 se suscribio un préstamo por importes de 592.500,00 euros. Dicho préstamo comenzo a

amortizarse durante el ejercicio 2012. (Préstamo VI)

Durante el ejercicio 2014 se suscribié un préstamo por importe de 1.400.000,00 euros con el fin de financiar las

actividades operativas del Grupo Consolidado y aprovechar financieramente el entorno de bajos tipos de interés.

(Préstamo V)

El detalle de los pagos realizados durante el ejercicio asi como las cantidades a satisfacer en los proximos ejercicios se

muestra en el siguiente cuadro:

Préstamos V Préstamos VI Total EEFF

Capital inicial 1.400.000,00 592.500,00 1.992.500,00
Fecha de inicio 2014 2012
Fecha de vencimiento 2016 2017
Tipo de amortizacion Trimestral Mensual
Intereses Euribor misun  Euribor mds un

diferencial diferencial
2014 340.413,18 161.280,57 501.693,75
2015 463.523,30 103.401,00 566.924,30
I. Importe Cancelado 803.936,48 402.931,57 1.206.868,05
2016 596.063,52 103.401,00 699.464,52
II. Vencimientos a corto plazo 596.063,52 103.401,00 699.464,52
2017 0,00 86.167,43 86.167,43
2018 0,00
2019 0,00
2020 y siguientes 0,00
1. Vencimientos a largo plazo 0,00 86.167,43 86.167,43
Total (I+II+11I) 1.400.000,00 592.500,00 1.992.500,00
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A 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Deuda Financiera” del pasivo no corriente se incluyen 86.167,43 euros

correspondientes al préstamo V1.
16.2. Deuda financiera corriente

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los vencimientos a corto de los préstamos mencionados anteriormente,
efectos descontados pendientes de vencimiento y los saldos dispuestos de las péliza de crédito a corto plazo, éstos tiltimos
por importe de 2.455,21 euros a 31 de diciembre de 2015 y de 126.484,69 euros a 31 de diciembre de 2014 (ver nota

21.1).

El importe no dispuesto de las polizas de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2015 era de 6.047.544,79 euros y al
31 de diciembre de 2014 de 3.403.515,31 euros

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 ascendian a
4.909,97 euros y no tenian ningtin saldo al cierre del ejercicio 2015. Se encuentran clasificados en el epigrafe de “Deuda

Financiera” del Pasivo Corriente.

El detalle de las deudas a corto plazo, tal y como puede verse también en el punto 21 es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014 Tipo de interes ~ Referencia
Deudas a largo plazo
Pélizas de crédito a largo plazo 34.817,37 2,90 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 86.167,43 786.263,48 Variable Euribor
120.984,80 786.266,38
Deudas a corto plazo 31/12/2015 31/12/2014
Pdlizas de crédito a corto plazo 2.455,21 126.484,69 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.348.247,54 1.292.602,45 Variable Euribora 1 mes
Intereses a c/p de deudas 0,00 4.909,97 No devenga No aplica
Financiacion pagos a proveedores 0,00 0,00 Variable Euribor
Otros préstamos 699.464,52 566.924,30 Variable Euribor
2.050.167,27 1.990.921,41

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicion y el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Provisién para
(En euros) Otros pasivos impuestos TOTAL
17.1) 17.3)

Saldo al 31.12.13 172.194,35 1.926.578,46 2.098.772,81
Adiciones 13.016,00 121.292,20 134.308,20
Disminuciones -29.978,15 -141.497,55 -171.475,70
Saldo al 31.12.14 155.232,20 1.906.373,11 2.061.605,31
Adiciones 0,00 0,00 0,00
Disminuciones -70.067,73 0,00 -70.067,73
Saldo al 31.12.15 85.164,47 1.906.373,11 1.991.537,58
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17.1. Otros pasivos

A 31 de diciembre de 2013, el saldo se compone principalmente de la deuda a pagar a un tercero por la adquisicion de
derechos de distribucion de Enraf Nonius Ibérica, S. A., la cual presenta un vencimiento maximo de 10 afios a partir de
la fecha de firma del acuerdo, que fue el 17 de noviembre de 1997. Desde su vencimiento, este acuerdo se ha ido
renovando tdcitamente por periodos anuales. El saldo vivo a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 63.695,00 euros
mientras que a 31/12/2015 ascendia a 39.203,27 euros.

A 31 de diciembre de 2014 también se incluyen en este epigrafe del Estado Consolidado de Situacion Financiera
89.133,15 euros y 45.961,20 euros al cierre del ejercicio 2015 correspondientes a Fianzas a Largo Plazo recibidas por la
Sociedad Dominante en relacion con el arrendamiento de sus Inversiones Inmobiliarias.

17.2. Provisiones para impuestos

Como consecuencia de las actuaciones inspectoras de la Administracion tributaria sobre los ejercicios fiscales 2006 y
2007, referidas a las Sociedades del Grupo, Prim, S. A. y Enraf Nonius Ibérica, S. A. correspondientes, en ambos casos,
a las siquientes figuras tributarias:

e Impuesto sobre Sociedades

e Impuesto sobre el Valor Afiadido

e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

A continuacion se describe la situacion correspondiente a cada una de estas sociedades, asi como la evolucion habida a lo

largo del ejercicio 2015 en relacion con la Provision para Impuestos dotada en cada una de estas sociedades.

17.2.1. Prim, S. A.

El Consejo de Administracion en consonancia con sus asesores fiscales, ha acordado dotar esta provision en funcién de

la evaluacion del riesgo de las reclamaciones efectuadas por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2014 la provision reflejada en el epigrafe “Otras Provisiones” del Pasivo corriente, se redujo en
114.919,09 euros como consecuencia del pago realizado por la Sociedad por las actas de Inspeccion correspondientes al
Impuesto sobre el Valor Afiadido en relacion con la liquidacion A2885014030000520.

Todas las liqguidaciones y sanciones se encuentran en este momento anuladas, en virtud de las siguientes Resoluciones:

- Resolucion TEAC 25/07/2013 por el IS 2006-2007, parcialmente estimatoria, que anula el acuerdo de liquidacion y
los dos acuerdos sancionadores, que deberdn ser sustituidos por otros de menor cuantia. Esta Resolucién, no
obstante, ha sido objeto de recurso, en la parte no estimatoria, ante la Audiencia Nacional, con suspension. La

tramitacion estd concluida y se encuentra pendiente de sefialamiento para votacion y fallo.
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- acuerdo de liquidacion y los dos acuerdos sancionadores, que deberin ser sustituidos por otros de menor cuantia.
Esta Resolucion, no obstante, ha sido objeto de recurso, en la parte no estimatoria, ante el Tribunal Superior de

Justicia de Madrid. La Tramitacion estd concluida y se encuentra pendiente de seiialamiento para votacion y fallo.
17.2.2. Enraf Nonius Ibérica, S. A.

Durante el ejercicio 2014 se procedio a dar de baja dicha provision, al ingreso, el 5 de marzo de 2014, de los

importes correspondientes a las resoluciones del TEAR Madrid de 25 de junio de 2013 y 26 de junio de 2013 por

lo que no aparece en el Estado Consolidado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2014. (El importe de la

provision dada de baja ascendié a 26.758,46 euros).

18. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(En euros)
Reinversion Otras diferencias Revalorizacion Ajuste a valor Libertad de TOTAL
Inmueble razonable amortizacion
Catharsis en activos
Consolidacién  disponibles para
la venta
Saldo al 31.12.13 114.412,40 24.334,04 247.823,70 0,00 48.796,20 435.366,34
Adiciones 7.420,20 0,00 555.128,52 562.548,72
Disminuciones -23.403,66 -3.954,60 -14.618,81 0,00 -20.481,79 -62.458,86
Saldo al 31.12.14 91.008,74 27.799,64 233.204,89 555.128,52 28.314,41 935.456,20
Adiciones
Ajustes por -207.529,76 -207.529,76
cambio de valor
Disminuciones -5.516,94 -1.845,48 -14.618,05 -160.602,58 -8.042,16 -190.625,21
Saldo al 31.12.15 85.491,80 25.954,16 218.586,04 186.996,08 20.272,25 537.300,33

18.1. Reinversion

En este epigrafe se recoge la deuda pendiente de pago por el Impuesto sobre Sociedades que ha sido aplazada en
cumplimiento de las normas que requlan la reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del inmovilizado

inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los ejercicios 1996, 1997 y 1999.
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Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta deuda aplazada con la Administracion se irdn
llevando a cabo en algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes objeto de la reinversion, y en
otros casos mediante el incremento de una séptima parte del importe originalmente diferido. El importe satisfecho
durante el ejercicio 2015 fue de 5.516,94 euros (23.403,66 euros en 2014), estimdndose que se pagard un importe
similar durante el ejercicio 2016.

18.2. Libertad de amortizacién

Durante el ejercicio 2011 la empresa se acogio a la libertad de amortizacion prevista por el Real Decreto Ley 13/2010,
registrando diferencias temporarias por importe de 83.358,00 euros. Durante el ejercicio 2014 dicho saldo se redujo en
20.481,79 euros para alcanzar a 31 de diciembre un importe de 28.314,41 euros. Durante el ejercicio 2015 este saldo se

redujo en 8.042,16 euros, hasta alcanzar los 20.272,25 euros adicionales.

18.3. Revalorizacion de inmueble propiedad de Inmobiliaria Catharsis

En la adquisicion de Inmobiliaria Catharsis por parte de Prim, S. A. se generé un Fondo de Comercio de Consolidacion

que se atribuyd al inmueble propiedad de Inmobiliaria Catharsis situado en la Calle F , 15 de Mdstoles.

Dicho incremento sobre el valor en libros de Inmobiliaria Cahtarsis generé una diferencia entre el valor fiscal y el valor
del inmueble a efectos de su presentacion en el Estado Consolidado de Situacion Financiera, lo cual dio lugar a que se

generase un pasivo por impuesto diferido.
Dicho pasivo por impuesto diferido se va revirtiendo en la misma media en que se amortiza el citado inmueble.

18.4. Ajuste a valor razonable de activos disponibles para la venta

La Sociedad Matriz ha materializado parte de sus excedentes de tesoreria en valores de deuda (renta fija) a largo plazo
que la sociedad considera como Activos Financieros Disponibles para la Venta. En consecuencia, al cierre del ejercicio,
se valoran dichos activos financieros de acuerdo con su valor razonable a dicha fecha.

Este cambio de valoracion supone una diferencia entre el valor fiscal (coste de adquisicion) y el valor en libros (valor
razonable) de dichos activos financieros, por lo que se pone de manifiesto un pasivo por impuesto diferido, que

desaparecerd en la medida en que se proceda a la enajenacion de los citados activos financieros disponibles para la venta.

Durante el ejercicio 2014 estas inversiones a largo plazo en valores de deuda consideradas como Activos Financieros
Disponibles para la venta se reevaluaron por importe de 2.220.514,06 euros con el fin de adaptar su valor en libros a su
valor razonable a la fecha de cierre del ejercicio. Esto generé un pasivo por impuesto diferido (calculado al tipo
impositivo del 25%) de 555.128,52 euros.
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Como consecuencia de los movimientos puestos de manifiesto en los activos financieros disponibles para la venta, se ha
generado una minoracion de 160.602,58 euros como consecuencia de la enajenacion de activos financieros y una
disminucion de 207.529,86 como consecuencia del ajuste a valor razonable de los instrumentos financieros que
formaban parte del activo a 31 de diciembre del 2015.. Dicha correccion valorativa también se calculd al tipo impositivo
del 25%.

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Cifras expresadas en euros 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos pam la venta 0,00 0,00
Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Deudas a corto plazo 1.409.988,84 1.572.566,61
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros pasivos financieros (a) 1.409.988,84 1.572.566,61
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.131.934,08 | 15.004.446,62
Proveedores 8412.585,33 7.061.532,16
Proveedores, emp resas del grupo y asociadas 0,00 0,00
Acreedores varios 2.615.919,60 2.449.413,47
Acreedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones piiblicas (Nota20.3)

3.545.879,30
1.914.934,57

3423.844,67
1.584.029,87

Anticipos de clientes 642.615,28 485.626,45
Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18.541.922,92 | 16.577.013,23

a) El epigrafe de “Otros pasivos financieros” incluye, fundamentalmente,:

(1) A 31 de diciembre de 2014, 954.091,82 euros correspondientes al importe comprometido con los
accionistas en concepto de dividendo a cuenta del ejercicio 2014, que se hizo efectivo a comienzos en el
ejercicio 2015. A 31 de diciembre de 2015, 954.091,82 euros correspondientes al importe comprometido
con los accionistas en concepto de dividendo a cuenta del ejercicio 2015, que se ha hecho efectivo a

comienzos del ejercicio 2016.
(2) Elimporte a corto plazo de la deuda contraida por la sociedad del Grupo Enraf Nonius Ibérica, S. A. con la

sociedad ajena al Grupo Enraf Nonius B.V. El importe de esta deuda era de 251.754,30 euros al cierre del
ejercicio 2014 y de 276.246,03 a 31 de diciembre de 2015.
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20. SITUACION FISCAL

El detalle del cdlculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2015 2014
Resultados antes de impuestos 14.616.120,15 14.280.960,66
Diferencias permanentes -70.262,98 163.055,92
Diferencias temporales -167.353,83 528.260,89
Ajustes de consolidacion 11819390 775.820,48
Resultado ajustado 14.496.697,24 15.748.097,95
Compensacién de Bases Imponibles negativas -464.816,23 -475.169,16
Base imponible 14.031.881,01 15.272.928,79
Cuota integra -3.928.926,69 -4.582.729,75
Bonificaciones 24.214,09 19.015,13
Deducciones 385515 49.401,80
Cuota a ingresar -3.900.857,45 -4.514.312,82
Retenciones ypagos a cuenta 3.220.69249 2.987.016,97
Cuota liquida a pagar/(cobrar) -680.16496  -1.527.295,85
Gasto por impuesto corriente -3.900.857,45 -4514.312,82
Gasto por impuesto diferido -46.375,97 172.982,10
Gasto por impuesto ejercicios anteriores 0,00 0,00
Ajustes impositivos Prim, S A. 33.960, 76 21.897,12
Gasto por impuesto sobre sociedades -3.913.272,66 -4.319.433,61
Gasto por impuesto sobre sociedades operaciones continuadas -3.913.272,66 -4.319.433,61
Gasto por impuesto sobre sociedades operaciones discontinuadas 0,00 0,00

El tipo de gravamen es de un 28% (30% en 2014) para todas las compaiiias salvo ENRAF NONIUS IBERICA
PORTUGAL, LDA, donde el tipo de gravamen es de un 25,0%.

El importe del impuesto sobre sociedades a pagar aparece reflejado en el epigrafe Pasivos por impuesto corriente del
Pasivo Corriente del Estado Consolidado de Situacion Financiera (725.293,35 euros).

El importe del impuesto sobre sociedades a recuperar aparecer reflejado en la partida “Deudas con las administraciones
publicas” dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del Estado Consolidado de Situacion

Financiera (por importe de 45.128,39 euros”)

La diferencia entre los dos importes anteriores (680.164,96 euros) es la que se muestra en el anterior cuadro, sobre la

situacion fiscal del Grupo consolidado al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.
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El detalle de las diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion es:

En Euros

Resultado de S. Puestas en equivalencia

Correcciones valorativas de cartera de empresas del grupo (1)

Dividendos recibidos de empresas del grupo y asociadas (2)

Amortizacion de Construcciones (3)

Resultado por enajenacion de participaciones (4)

TOTAL

2015

-70.563,00

20.445,11

101.958,90

43.856,42

22.496,47

118.193,90

2014

-11.659,00

636.529,47

107.093,59

43.856,42

775.820,48

(1) El importe del ejercicio 2014 corresponde a la reversion de la provision previamente dotada para
corregir la valoracion de la empresa Luga Suministros Médicos, S.L. por importe de 421.877,17 euros
y a la reversion de la provision previamente dotada para corregir la valoracion de la empresa
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. (por importe de 214.652,30 euros. El importe del ejercicio

2015 corresponde a la reversion de la provision previamente dotada para corregir la valoracion de la

empresa del Grupo Enraf Nonius Ibérica Portugal.

(2) Estos dividendos, procedentes de la Sociedad del Grupo Inmobiliaria Catharsis (tanto en 2015 como en

2014), se eliminaron en el proceso de la consolidacion.

(3) El ajuste realizado corresponde a la amortizacion del edificio situado en la Calle F, niimero 15, del

Poligono Industrial niimero 1 de Mostoles. Este edificio, propiedad de la empresa del Grupo Inmobiliaria

Catharsis, S. A., se encuentra arrendado a la compaiiia dominante del grupo, Prim, S. A.

En la fecha de la primera consolidacion de Inmobiliaria Catharsis, S. A. se incrementé el valor del
mencionado inmueble, como parte del proceso de Consolidacion. Dicho incremento de valor se amortiza

anualmente siendo el importe de la amortizacion anual de 43.856,42 euros para el ejercicio 2014, una vez

deducido el correspondiente efecto impositivo.

La amortizacion del mencionado inmueble finalizard en el ejercicio 2026.
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(4) Durante el ejercicio 2015 la empresa dependiente Inmobiliaria Catharsis enajend una participacion en la
también dependiente Luga Suministros Médicos, S.L. siendo dicha participacion adquirida por la
dominante Prim, S. A. Como consecuencia de esta enajenacion Catharsis registro un beneficio de

22.496,47 euros que se elimina en el proceso de consolidacion.

20.1. Ejercicios abierto a inspeccién

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente
establecido en cuatro afios. El Grupo tiene abiertos a inspeccion los cuatro iltimos ejercicios para todos los impuestos

que le son aplicables, teniendo en cuenta las actuaciones comentadas en la Nota 17.2.

20.2. Bases imponibles negativas en las sociedades individuales

Adicionalmente, la normativa vigente establece que las pérdidas fiscales incurridas pueden ser compensadas con los

beneficios fiscales (bases imponibles positivas) de los siguientes quince ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2015 las pérdidas pendientes de compensacion, sin tener en cuenta la prevision del impuesto

del ejercicio, son las siguientes:

Ejercicio Importe
(euros)
ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM
2009 448.797,28
2010 14.298,71
463.095,99
SIDITEMEDIC
2006 3.943,30
2009 293,48
2010 346,12
4.582,90
ENRAF NONIUS IBERICA
2010 33.946,84
2011 156.873,58
2012 132.353,00
2013 38.582,08
361.755,50
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Al 31 de diciembre de 2014 las pérdidas pendientes de compensacion, sin tener en cuenta la prevision del impuesto

del ejercicio, eran las siguientes:

Ejercicio Importe
(euros)
ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM

2006 55.130,97

2007 21.205,00

2008 17.065,11

2009 830.531,12

2010 14.298,71
938.230,91

SIDITEMEDIC

2006 3.943,30

2009 293,48

2010 346,12

4.582,90

ENRAF NONIUS IBERICA

2010 33.946,84

2011 156.873,58

2012 132.353,00

2013 38.582,08
361.755,50

20.3. Activos y pasivos con las administraciones piiblicas

20.3.1. Saldos activos y pasivos

A continuacion se muestran los activos y pasivos con las diferentes administraciones piiblicas:
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31/12/2015 31/12/2014

Activos
Activo no corriente

Activos por impuesto diferido 384.535.06 323.514.33
Activo corriente

Activos por impuesto corriente 45.128,39 66,15
Otros créditos con las Administraciones piiblicas

H.P. Deudora por IVA 87.186,61 78.911,36

H.P. Deudora por IGIC 0,00 6.017,68

H.P. Impuesto sociedades 0,00 0,00

H.P. Retenciones y pagos a cuenta 9.555,78 5.893,42

141.870,78 90.888,61

Pasivos
Pasivo no corriente
Pasivo por Impuesto diferido 537.300,33 935.456,20
Pasivo corriente

Pasivos por impuesto corriente 725.293,35 1.527.295,85
Otras deudas con las Administraciones piiblicas
H.P. Acreedora por IVA 729.528,11 442.729,56
H.P. Acreedora por retenciones
practicadas 691.843,37 723.723,02
H.P. Acreedora por IGIC 34.702,44 0,00
Seguridad Social, acreedora 458.860,65 417.577,29

1.914.934,57 1.584.029,87

Como consecuencia de las reformas fiscales aprobadas en Espaiia en 2014, entre las que figura la modificacion del tipo
impositivo general del Impuesto sobre Sociedades, fijandolo en el 28% para 2015 y 25% para 2016 y siguientes, el
Grupo procedio a ajustar los activos y pasivos por impuesto diferido a la tasa previsible de recuperacion. Los efectos de
esta regularizacion han sido registrados en la partida “Impuestos sobre beneficios” del Estado Consolidado del
Resultado correspondiente del ejercicio 2014 por importe de 22.121,55 euros. En dicho momento los activos y pasivos de

recalcularon al 25% por lo que no ha sido preciso introducir ningiin recalculo adicional en el ejercicio 2015.
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20.3.2. Evolucién de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos

Los movimientos habidos en los saldos de activos y pasivos por impuesto diferidos fueron los siguientes:

2014 2015 Variacion
Activo por impuesto diferido 323.514,33 384.535,06 61.020,73
Pasivo por impuesto diferido -935.456,20 -537.300,33 398.155,87
Total -611.941,87 -152.765,27 459.179,60

Mientras que los movimientos habidos en los saldos de activos y pasivos por impuesto diferidos en el ejercicio 2014

fueron los siguientes:

2013 2014 Variacion
Activo por impuesto diferido 133.853,48 323.514,33 189.660,85
Pasivo por impuesto diferido -435.366,34 -935.456,20 -500.089,86
Total -301.512,86 -611.941,87 -310.429,01

21. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros del Grupo comprenden préstamos bancarios, depdsitos a la vista y a corto
plazo y valores de deuda (renta fija). El propdsito principal de estos instrumentos financieros es generar

financiacion para las operaciones del Grupo. El Grupo tiene otros activos y pasivos financieros tales como las

cuentas comerciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.
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La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades del Grupo para que los riesgos de
toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controlados, en base a los principios
de:

e Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las dreas de decision y las dreas de andlisis, control y
supervision.

*  Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equilibrio
apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

e Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de riesgos.

e Transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los sistemas de control.

La politica del Grupo, mantenida durante los ejercicios 2015 y 2014, es no negociar con los instrumentos financieros, si
bien pueden enajenarse de manera puntual algunos de estos instrumentos financieros con el fin de proceder a reinvertir

su importe en instrumentos de mayor rentabilidad.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del Grupo son el riesgo de tipos de interés de
los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo crediticio. Los Administradores de
la Sociedad Dominante revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las cuales se

resumen a continuacion.

21.1. Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo

El Grupo estd expuesto al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los préstamos suscritos

(ver nota 16) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado interbancario al
cual se le afiade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha experimentado cambios significativos en los tiltimos
ejercicios por lo que no se considera que dichos cambios puedan tener un impacto importante en la cuenta de

resultados consolidada del Grupo.
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La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014 Tipo de interes ~ Referencia
Deudas a largo plazo
Pdlizas de crédito a largo plazo 34.817,37 2,90 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 86.167,43 786.263,48 Variable Euribor
120.984,80 786.266,38
Deudas a corto plazo 31/12/2015 31/12/2014
Pdélizas de crédito a corto plazo 2.455,21 126.484,69 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.348.247,54 1.292.602,45 Variable Euribora I mes
Intereses a c/p de deudas 0,00 4.909,97 No devenga No aplica
Financiacion pagos a proveedores 0,00 0,00 Variable Euribor
Otros préstamos 699.464,52 566.924,30 Variable Euribor
2.050.167,27 1.990.921,41

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de interés es la siguiente: (andlisis realizado suponiendo una

variacion de +/- 25% sobre los indices de referencia actuales)

+25% -25% +25% -25%

Efecto en resultados Efecto en resultados
317122014 317122014  31/12/2015  31/12/2015

Deudas a largo plazo

Pdlizas de crédito a largo plazo -5.961,51 5.961,51 -39,17 39,17
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos -4.497,38 4.497,38 -4.497,38 4.497,38

-10.458,89 10.458,89 -4.536,56 4.536,56

Deudas a corto plazo

Pdlizas de crédito a corto plazo -1.266,94 1.266,94 -145,06 145,06
Préstamo hipotecario 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudas por efectos descontados -5.256,43 5.256,43 -3.301,06 3.301,06
Intereses a c/p de deudas 0,00 0,00 0,00 0,00
Financiacion pagos a proveedores -2.110,29 2.110,29 0,00 0,00
Otros préstamos -5.345,62 5.345,62 -5.097,22 5.097,22

-13.979,28 13.979,28 -8.543,33 8.543,33

No se analiza la sensibilidad en el patrimonio neto puesto que la variacion de los tipos de interés no tendrd

repercusion alguna en dicho patrimonio al reflejarse dichas variaciones directamente en la cuenta de resultados.

No existen coberturas de tipos de interés a 31 de diciembre de 2015 ni a 31 de diciembre de 2014
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21.2. Riesgo de tipos de cambio

El Grupo realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante la mayoria de estas
transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacion con respecto al euro al igual que los

plazos de cobro o pago son reducidos, por lo que el impacto que este riesgo puede tener en la cuenta de resultados
consolidada no es significativo.

Las principales transacciones efectuadas en los ejercicios 2015 y 2014 en moneda distinta del euro son las compras

realizadas a proveedores principalmente suministradores de materias primas y mercaderias, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Contravalor en euros
Compras a proveedores 2015 2014
Total compras en divisas 9.420.322,75  7.658.001,25

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

e Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de las Sociedades del grupo
Prim: El saldo de cuentas corrientes en divisas mantenido por el grupo ascendié a 791.557,28 euros a 31 de
diciembre de 2015 y a 361.128,75 euros a 31 de diciembre de 2014.

e Pagos por suministros o servicios en monedas diferentes al euro. El importe de los pagos en divisas

(incluidos los pagos anticipados) realizados por el Grupo ascendio a 8.839.541,71 euros en 2015 y a
7.678.780,41 euros en 2014.

La moneda diferente del euro en que mds opera el Grupo PRIM es el dolar estadounidense. La sensibilidad del

resultado y del patrimonio consolidado del Grupo PRIM a la variacion del tipo de cambio euro/ddlar es la sigquiente:

Euros
Variacién en el tipo de  Efecto en el resultado
cambio délar/ euro antes de impuestos
2015 +5% 392.669,86
-5% -434.003,53
2014 +5% 316.628,47
-5% -349.957,78

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.

No existen contratos derivados de cobertura de tipo de cambio a 31 de diciembre de 2015 ni a 31 de diciembre de 2014.
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21.3. Riesgo de crédito
21.3.1. Consideraciones generales
Los principales clientes del grupo son entidades piiblicas y privadas de reconocida solvencia. Todos los clientes que
quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimientos establecidos por el Grupo de verificacion de su
solvencia financiera. Adicionalmente, se efectiia un seguimiento continuo de las cuentas a cobrar, analizandose el
saldo de clientes asi como su evolucion por tipos de clientes y dreas geogrificas. La intensa gestion de cobros

realizada hace que la exposicion del Grupo a saldos de dudoso cobro no sea significativa.

A 31 de diciembre de 2015 no existia concentracion de crédito significativa en el Grupo PRIM, al igual que sucedia
al cierre del ejercicio 2014.

El andlisis de la antigiiedad de los activos financieros, a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015:

Total No vencido <=90 >90 y <=180 >180 y <=360 >360
Privados
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 15.028.687,66 8.682.769,05 3.290.663,54  2.317.019,04 930.462,88 -192.226,85
Total 15.028.687,66 8.682.769,05 3.290.663,54  2.317.019,04 930.462,88 -192.226,85
Publicos
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 22.305.402,61 5.764.559,17 9.589.401,17  3.691.411,53 3.111.620,73 148.410,01
Total 22.305.402,61 5.764.559,17 9.589.401,17 3.691.411,53 3.111.620,73 148.410,01
Total
Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes a corto plazo 37.334.090,27  14.447.328,22  12.880.064,70  6.008.430,57 4.042.083,61 -43.816,83
Total 37.334.090,27  14.447.328,22  12.880.064,70  6.008.430,57 4.042.083,61 -43.816,83

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014:

Total No vencido Menor de 90 Entre 90y 180 Entre 180y 360 Mayor de 360

Privados

Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Clientes a corto plazo 14.094.422,96 8.279.746,04 3.875.811,59  1.382.719,00 818.693,98 -262.547,66

Total 14.094.422,96 8.279.746,04 3.875.811,59  1.382.719,00 818.693,98 -262.547,66
Publicos

Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Clientes a corto plazo 27.475.788,55 1.268.585,62  12.223.305,58  6.332.595,92 7.037.518,77 613.782,67

Total 27.475.788,55 1.268.585,62  12.223.305,58  6.332.595,92 7.037.518,77 613.782,67
Total

Clientes a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Clientes a corto plazo 41.570.211,51 9.548.331,66  16.099.117,17  7.715.314,92 7.856.212,75 351.235,01

Total 41.570.211,51 9.548.331,66  16.099.117,17  7.715.314,92 7.856.212,75 351.235,01

El importe que aparece como clientes, tanto a corto como a largo plazo, se refiere exclusivamente a los saldos
mantenidos con empresas ajenas al grupo puesto que los saldos con empresas del grupo quedan eliminados en el
proceso de consolidacion y entendemos que no puede hablarse de riesgo crediticio en saldos entre empresas de un
mismo grupo consolidado.
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21.3.2. Calidad crediticia

Los saldos de clientes correspondientes a clientes piiblicos tienen una calidad crediticia contrastada por lo que el
Grupo estima que no procede deteriorarlos. En cuanto a los saldos de clientes correspondientes a clientes privados,
éstos se provisionan adecuadamente cuando existen dudas razonables sobre su calidad crediticia. En consecuencia,
no existen dudas sobre la calidad crediticia de los clientes privados no provisionados.

21.3.3. Garantias y mejoras crediticias

Los saldos de clientes y, de hecho, la totalidad de los saldos a cobrar no se encuentran garantizados ni se dispone de
mejoras crediticias que puedan hacer necesaria su revelacion en las notas a los estados financieros consolidados o su

registro en partidas especificas de los propios estados financieros consolidados.

21.3.4. Dotacion de provisiones y reconocimiento del deterioro

Ninguna de las sociedades del grupo Prim provisiona los saldos deudores a cobrar utilizando provisiones genéricas
(provisionando un determinado porcentaje de los saldos, y determinando dicho porcentaje en funcion de la

antigtiedad de los saldos o la tipologia del cliente)

Por el contrario, las provisiones se dotan analizando de manera individual el riesgo de cada cliente y de cada
factura, es decir, se provisionan facturas concretas. Asimismo, cuando se decide que una factura se encuentra en
una situacion de dudoso cobro, dicha factura se provisiona al 100%. En consecuencia, para los saldos deteriorados

coinciden, exactamente, los importes adeudados y el deterioro registrado.

Tal y como se detalla en la nota 12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, las correcciones de valor
registradas ascienden a 1.959.285,87 euros al cierre del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015 y a
1.863.619,42 euros al cierre del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014.

Por otra parte, y tal y como se sefialé en la nota 12 de la presente memoria, al cierre de cada ejercicio las Sociedades
que integran el Grupo Consolidado analizan la situacion de los saldos de clientes con el fin de determinar las
correcciones valorativas a realizar. El estudio se hace considerando la antigiiedad de los saldos correspondientes a
clientes cuyo saldo, a la fecha de cierre sea positivo. No se realizan correcciones valorativas en el caso de los clientes
publicos, por considerarse que no existen dudas razonables sobre la recuperabilidad de los saldos mantenidos por las

Sociedades del Grupo con las distintas administraciones publicas.

21.3.5. Concentracion de clientes

No existe ninguin cliente que represente el 10% o mds de los ingresos ordinarios del Grupo Consolidado.

21.4. Riesgo de liquidez

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y la flexibilidad a través de
la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.
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Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja generados por las
actividades ordinarias del Grupo, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez y asegurar la continuidad de las

operaciones.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

e ElGrupo tiene un fondo de maniobra positivo de 61.545.579,90 euros (56.969.876,18 euros al cierre del
ejercicio precedente), lo cual permite asegurar la cancelacion de los pasivos corrientes. (El fondo de
maniobra se define como la diferencia entre el Activo Circulante y el Pasivo Circulante)

e Existe un saldo significativo de pdlizas de crédito con un importe aiin no dispuesto por el grupo. En
concreto, el saldo no dispuesto de estas pélizas al cierre del ejercicio 2014 ascendia a 9.149.997,10 euros
para las polizas a largo plazo y a 3.403.515,31 euros para las pélizas a corto plazo. Al cierre del ejercicio
2015 estos importes no dispuestos eran de 6.565.182,63 euros y 4.624.082,36 euros respectivamente. Esto
hace que el grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera
surgir en los ejercicios futuros.

e A lo largo de los ejercicios 2014 y 2015 la sociedad dominante cobré un montante importante de intereses
de demora que se mantenia con determinadas administraciones piblicas. Dicho importe ascendio a
1.119.817,45 euros en el ejercicio 2015 y a 1.736.722,25 euros en el ejercicio 2014.

21.5. Gestién del capital

El Consejo de Administracion de Prim, S.A., responsable de la gestion del capital del Grupo, considera claves los

siguientes aspectos para la determinacion de la estructura de capital del Grupo consolidado:

e La consideracion del coste de capital en cada momento, buscando una combinacion entre financiacion
propia y ajena que optimice el coste del capital.

e Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a Prim, S.A. obtener y
mantener la calificacion crediticia deseada en el medio plazo, y que permita compaginar la generacion de
recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan presentarse en cada momento en la biisqueda del

crecimiento del negocio.

e El ratio Fondos Propios/Fondos ajenos ha pasado de 3,88 en 2014 a 3,84 en 2015 considerdndose adecuado
para cubrir las necesidades de estructura y operativas detectadas. De esta forma se financia total del activo.
En relacién con éste el activo fijo se situé en 2014 en un 33,87% y el activo circulante en el 66,13% (un
28,69% y un 71,31% en el ejercicio 2015) consiguiéndose, de este modo, la estructura deseada en relacion

con el capital circulante.
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22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se muestran los activos y pasivos financieros para los cuales se ha calculado su valor razonable.

Para cada una de estas partidas se muestra junto a su valor razonable, su correspondiente valor en libros.

En el caso de los instrumentos financieros el valor razonable se ha calculado puesto que dichos instrumentos deben

aparecer valorados a su valor razonable en los Estados Financieros Consolidados.

En los restantes supuestos, se trata de partidas que aparecen en los Estados Financieros Consolidados por su valor
de coste, si bien se calcula al cierre del ejercicio su valor razonable como parte del andlisis de deterioro que se realiza

para determinar si debe contabilizarse o no una correccion valorativa al cierre del ejercicio.

Nivel Valor en libros Valor razonable
Elemento patrimonial Nota 2015 2014 2015 2014
Activo
Activo no corriente
Inversiones inmobiliarias 7 3 3.304.339,54 3.267.939,70 4.113.977,22 6.909.692,67
Fondo de comercio 10 3 1.573.996,00 1.573.996,00 3.424.062,48 2.827.430,98
Otros activos financieros no corrientes
Instrumentos de patrimonio disponibles para laventa
Inversion en Alphatec 9.1 1 109.362,63 461.057,58 109.362,63 461.057,58
Inversion en Saarema 9.1 3 3.564.061,63 3.564.061,63 3.564.061,63 -
Inverisones en valores de deuda 9.1 1 14.074.921,64  19.555.484,81  14.074.921,64 19.555.484,81
Activo corriente
Otros activos financieros corrientes
Instrumentos de patrimonio (Fondos 13 1 5.381.171,38 0,00 5.381.171,38 0,00

El Grupo no procede a la actualizacion de los saldos comerciales a largo plazo debido a que el efecto se compensa con
la capitalizacion de los intereses de demora cobrados a las administraciones publicas como consecuencia de la mora

en el cobro. El efecto se compensa y no es significativo ni de forma agregada ni individual.

23. INGRESOSY GASTOS

Los detalles de los epigrafes mds significativos del Estado Consolidado del Resultado de los ejercicios 2015 y 2014

son los siguientes:
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23.1. Importe neto de la cifra de negocios

PRIM

Mercado nacional
Exportaciones

2015 2014
Ventas 97.713.654,37  92.719.681,62
Prestaciones de servicios 1.580.461,14 1.570.672,10
Devolucions y "rappels" sobre ventas -66.334,31 -84.770,90
Total 99.227.781,20  94.205.582,82
Las ventas han sido distribuidas en la siguiente forma:
2015 2014

87.955.440,35
11.272.340,85

83.431.973,54
10.773.609,28

Total

99.227.781,20

94.205.582,82

Puesto que el objeto social de PRIM, S.A. incluye “la realizacion de cualquier tipo de operacion inmobiliaria”, se ha
considerado mds conveniente incluir los ingresos obtenidos por la matriz al arrendar su antigua sede social dentro
del Importe Neto de la Cifra de negocios. Este importe ascendié en el ejercicio 2014 a 354.730,69 euros y a
367.896,80 euros en el ejercicio 2015 tal y como consta en el apartado a del epigrafe 4.3 relativo a las “Cifras

correspondientes a los segmentos de negocio”

En el epigrafe de otros ingresos de explotacion se incluyen subvenciones recibidas con el siguiente detalle:

2015 2014
Formacion 54.615,89 34.511,83
Subvenciones a la exportacion 0,00 0,00
Subvenciones de explotacion 10.864,46 42.483,63
TOTAL 65.480,35 76.995,46

No existen contingencias relacionadas con las anteriores subvenciones ni incumplimientos de las condiciones

requeridas para su percepcion.
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23.2. Consumos y otros gastos externos

El detalle de los Consumos y otros gastos externos es el siguiente para los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

(En los cuadros adjuntos se ha separado el efecto de la Variacion de Existencias de los consumos propios de cada

ejercicio).

Cifras correspondientes al ejercicio 2015

Compras Variacion de Total Consumos
existencias
Consumo de Mercaderias 44.712.633,04 -5.097.716,09  39.614.916,95
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles 6.324.358,49 -527.924,71 5.796.433,78
Otros gastos externos 519.871,36 0,00 519.871,36
TOTAL 51.556.862,89 -5.625.640,80  45.931.222,09
Cifras correspondientes al ejercicio 2014
Compras Variacién de Total Consumos
existencias
Consumo de Mercaderias 37.282.480,79 -894.943,69  36.387.537,10
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles 4.821.333,17 -91.129,00 4.730.204,17
Otros gastos externos 596.319,72 0,00 596.319,72
TOTAL 42.700.133,68 -986.072,69  41.714.060,99
23.3. Gastos externos y de explotacién
2015 2014
Servicios exteriores 13.380.270,27  12.955.756,47
Tributos 242.121,23 388.450,66
Otros gastos de gestion corriente 193.482,55 214.052,20

Total Gastos externos y de explotacion

13.815.874,05

13.558.259,33

- 86 -




PRIM

P

A continuacion se incluye un detalle de los conceptos incluidos en el epigrafe de Servicios Exteriores:

2015 2014
Arrendamientos y canones 1.779.308,92 1.830.880,94
Reparaciones y conservacion 482.742,43 502.679,86
Servicios de profesionales independientes 2.095.525,37 2.109.978,25
Transportes 1.857.959,50 1.672.419,30
Primas de seguros 342.079,53 293.238,15
Servicios bancarios y similares 74.726,83 30.334,91
Publicidad, propaganda y relaciones piiblic 1.057.118,32 968.365,07
Suministros 309.010,50 287.556,51
Otros servicios 5.381.798,87 5.260.303,48
Total Servicios E xteriores 13.380.270,27  12.955.756,47

23.4. Gastos de personal
2015 2014

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

21.784.054,23
4.996.859,37

21.951.640,31
4.986.367,57

Total Gastos de personal

26.780.913,60

26.938.007,88

Las Cargas sociales se corresponden principalmente con las cantidades satisfechas por el grupo en concepto de pagos

a la seguridad social con cargo a las distintas empresas integrantes del mismo. No existen compromisos por

pensiones u otras gratificaciones similares.

La plantilla media del Grupo, distribuida por sexos, es la siguiente:

2015 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Comerciales - Técnicos 164,00 37,00 201,00 150,00 38,00 188,00
(Administrativos 64,00 93,00 157,00 48,00 81,00 129,00
Operarios 65,00 75,00 140,00 68,00 89,00 157,00
Total 293,00 205,00 498,00 266,00 208,00 474,00

La plantilla en la fecha de cierre de cada ejercicio no difiere de forma significativa de los importes anteriormente

indicados.

El Consejo de Administracion estd formado por seis consejeros, todos ellos hombres.
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23.5. Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos financieros es el siguiente:

2015 2014
Ingresos por participaciones en capital 0,00 56.830,97
Otros ingresos financieros 1.837.868,96 2.070.310,96
Diferencias positwas de cambio 574.498,73 393.633,69
Ingresos financieros 2.412.367,69 2.5620.775,62

Otros ingresos financieros incluyen fundamentalmente intereses de demora en el cobro de deuda antigua de
distintos organismos piiblicos. Dicho importe ascendié a 1.119.817,45 euros al cierre del ejercicio 2015 y a
1.736.722,25 euros al cierre del ejercicio 2014.

El desglose de los gastos financieros es el siguiente:

2015 2014
Gastos financieros 58.948,76 154.556,29
Diferencias negativas de cambio 0,00 0,00
Gastos financieros 58.948,76 154.556,29

No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio actual (el terminado a 31 de diciembre de 2014) ni

durante el anterior.
23.6. Ganancias por accion

El importe de las ganancias bdsicas por accion se calcula dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los
accionistas de la sociedad dominante entre la media ponderada del niimero de acciones ordinarias en circulacion
correspondiente a dicho ejercicio. Se consideran acciones en circulacion aquellas que estin en disposicion de
negociarse en un mercado organizado, por lo que quedan excluidas las acciones de la sociedad dominante en poder

de ésta o de cualquiera de sus sociedades dependientes.

El importe de las ganancias por accion diluidas se calcula dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los
accionistas entre la media ponderada del miimero de acciones ordinarias correspondiente a dicho ejercicio (ajustado
en el efecto de posibles opciones y obligaciones convertibles en acciones). Al cierre del ejercicio no se han emitido
obligaciones convertibles en acciones por lo que las ganancias por accién bdsicas son iguales a las ganancias por

accion diluidas.
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El siguiente cuadro refleja los resultados y datos sobre acciones utilizados en el cdlculo de las ganancias por accion

basicas y diluidas:

SALDO SALDO
Cifras expresadas en euros 31/12/2015 31/12/2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Beneficio neto atribuible a los socios de la Sociedad Dominante 10.702.847,49 9.961.527,05
Media ponderada de acciones ordinarias (excluyendo propias) 17.156.485,28 | 17.104.904,88
Ganancias por accion
Basicas 0,62 0,58
Diluidas 0,62 0,58
OPERACIONES DISCONTINUADAS
Beneficio neto atribuible a los socios de la Sociedad Dominante 0,00 0,00
Media ponderada de acciones ordinarias (excluyendo propias) 17.156.485,28 | 17.104.904,88
Ganancias por accion
Basicas 0,00 0,00
Diluidas 0,00 0,00

No se han producido transacciones que afecten a las acciones ordinarias desde la fecha de cierre hasta la fecha en que

terminaron de prepararse los presentes estados financieros.

23.7. Variacién de las provisiones de circulante

SALDO SALDO
Cifras expresadas en euros 31/12/2015 31/12/2014
Deterioro de Mercaderias, Materias Primas y Otros Aprovisionamientos (1) -200.020,63 348.476,33
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones para operaciones comerciales (2) -169.436,17 650.579,45
Exceso de provisiones 0,00 0,00
TOTAL VARIACION PROVISIONES DE CIRCULANTE -369.456,80 999.055,78

A continuacion se incluye un cuadre entre los anteriores epigrafes del Estado Consolidado del Resultado y los

epigrafes del Estado Consolidado de Situacion Financiera donde se reflejan las correspondientes correcciones

valorativas:
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SALDO SALDO EVOLUCION
Cifras expresadas en euros 31/12/2015 31/12/2014 PERIODO
CORRECCIONES VALORATIVAS
En Mercaderias, Materias Primas y Otros Aprovisionamientos
Comerciales 2.524.493,81 2.489.522,18 -34.971,63
Materias primas y otros aprovisionamientos 211.213,00 85.772,00 -125.441,00
Productos en curso y semiterminados 0,00 0,00 0,00
Productos terminados 95.621,00 56.013,00 -39.608,00
Subproductos y residuos 0,00 0,00 0,00
TOTAL CORRECCIONES VALORATIVAS (Nota 11) 2.831.327,81 2.631.307,18 -200.020,63 (1)
CORRECCIONES VALORATIVAS
En Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 12) 1.959.285,87 1.863.619,42 -95.666,45
PERDIDAS POR CREDITOS COMERCIALES INCOBRABLES -73.769,72
TOTAL PERDIDAS Y CORRECCIONES VALORATIVAS -169.436,17 (2)

24. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

24.1. Remuneracion y otra informacion referida a los Administradores y Alta Direccion

(En euros)

| 31.12.15 31.12.14

Remuneraciones 650.031,95 649.228,07
Participacion en beneficios 300.000,00 350.000,00
TOTAL 950.031,95 999.228,07

Las remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante deriva de sus funciones
como directores de las diferentes dreas funcionales de las que son responsables en el Grupo. En el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros se puede ver el desglose de estas remuneraciones de los Administradores y la Alta
Direccion, convenientemente individualizadas.

La participacion en beneficios se provisiona al cierre del ejercicio, siendo su importe de 300.000,00 euros para el ejercicio
2015 (y de 350.000,00 euros para el ejercicio 2014 precedente)

Los estatutos de la Sociedad Dominante autorizan al Consejo de Administracién para que los consejeros puedan percibir
una retribucion de hasta un 10% de los Beneficios Netos de la Sociedad.

Durante los iiltimos dos ejercicios el importe satisfecho estuvo muy por debajo del maximo fijado por los Estatutos
Sociales que se indica en el pdrrafo anterior. Es el propio Consejo de Administracion el que, de acuerdo con el Comité de
Retribuciones y Nombramientos, propone el importe a someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, que

es la que finalmente aprueba dicha propuesta.
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El citado importe, provisionado al cierre de cada ejercicio, se paga al afio siguiente una vez celebrada la Junta General de

Accionistas. El tiltimo pago se hizo efectivo el 20 de julio de 2015

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los administradores no han comunicado

situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Adicionalmente se informa, de conformidad con el articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores que los
Administradores de la Sociedad Dominante, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con la Sociedad Dominante (o con otras sociedades de su Grupo,) ajenas a su trifico ordinario o al
margen de las condiciones de mercado. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han declarado

que no poseen acciones ni participaciones en ninguna empresa de objeto social andlogo al de Prim, S. A.

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que no existen participaciones directas de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz (Prim, S. A.) en sociedades con el mismo, andlogo o complementario

objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros de dicho Consejo de Administracion.

24.2. Informacion referida a los accionistas

No hay transacciones con accionistas o partes relacionadas con ellos, excepto por los dividendos acordados.

En diciembre de 2014 se acordd la distribucion de un dividendo de 954.091,82 euros con cargo a los resultados del

ejercicio 2014.

El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los requisitos legales (Articulo 277 de
la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del
dividendo a cuenta acordado en el Consejo de Administracion celebrado en diciembre de 2014, fue el siguiente

(correspondiente al cierre de noviembre de 2014)

INFORME DE DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ PREVIO AL ACUERDO DE DISTRIBUCION DE UN
DIVIDENDO A CARGO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2014
(ET presente informe da cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades de
Capital)

Euros
Disponibilidades liquidas a 30 de noviembre de 2014 1.999.598,51
Saldo disponible polizas de crédito suscritas 9.905.174,00
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo 217.384,13
Disponibilidades liquidas previstas a 30 de noviembre de 2015 12.122.156,64
Dividendo propuesto 954.091,82
Resultados obtenidos desde el iiltimo ejercicio (enero a noviembre de 2014) 9.281.868,00
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados -2.784.560,40
Total 6.497.307,60
Dividendo propuesto 954.091,82
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A la vista del estado contable, asi como de las lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad Dominante contaba a la fecha

de aprobacion del dividendo a cuenta con la liquidez necesaria para proceder al pago del mismo.

En diciembre de 2015 se acordd la distribucion de un dividendo de 954.091,82 euros con cargo a los resultados del

ejercicio 2015.

El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los requisitos legales (Articulo 277 de
la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del
dividendo a cuenta acordado en el Consejo de Administracion celebrado en diciembre de 2015, fue el siguiente

(correspondiente al cierre de noviembre de 2015)

INFORME DE DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ PREVIO AL ACUERDO DE DISTRIBUCION DE UN
DIVIDENDO A CARGO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015
(El presente informe da cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de
Capital)

Euros
Disponibilidades liquidas a 30 de noviembre de 2015 1.400.859,33
Saldo disponible pélizas de crédito suscritas 8.192.195,00
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo -517.401,61
Disponibilidades liquidas previstas a 30 de noviembre de 2016 9.075.652,72
Dividendo propuesto 954.091,82
Resultados obtenidos desde el 1iltimo ejercicio (enero a noviembre de 2015) 10.909.159,00
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados -3.054.564,52
Total 7.854.594,48
Dividendo propuesto 954.091,82

A la vista del estado contable, asi como de las lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad Dominante contaba a la fecha

de aprobacion del dividendo a cuenta con la liquidez necesaria para proceder al pago del mismo.

24.3. Informacion referida a empresas asociadas

No hay transacciones significativas con empresas asociadas.
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25. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

25.1. Avales

Durante el ejercicio 2011 Prim, S. A. constituyo una hipoteca sobre el inmueble de su propiedad situado en la Calle C
del Poligono Industrial niimero 1 de Mostoles, a favor de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria, con el fin
de garantizar el pago de las cantidades correspondientes a las actuaciones inspectoras de la Administracion tributaria
sobre los ejercicios fiscales 2006 y 2007. A estos efectos el inmueble hipotecado fue valorado con fecha 25 de mayo de
2011 por la sociedad TasaMadrid que le asignd un valor de 2.680.300,00 euros.

Con dicha hipoteca se garantizo el pago de las cantidades reclamadas en relacién con dichas actuaciones, tanto a la

Sociedad Matriz (Prim, S. A.) como a su sociedad dependiente (Enraf Nonius Ibérica, S. A.).

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo tenia avales presentados ante terceros en garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 664.453,24 euros en Prim, S. A, 251.465,57 euros en Enraf Nonius Ibérica, S. A. y 85.249,75
euros en Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. Adicionalmente, la Sociedad Luga Suministros Médicos, S. L. tenia
avales por importe de 16.600,00 euros relativos a las obras realizadas en sus instalaciones de Casarrubios del Monte
(Toledo).

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tenia avales presentados ante terceros en garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 587.447,37 euros en Prim, S. A, 316.692,31 euros en Enraf Nonius Ibérica, S. A. y 89.120,00
euros en Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. Adicionalmente, la Sociedad Prim, S. A. tenia avales por importe de
12.000,00 euros relativos a las obras realizadas en sus instalaciones de Casarrubios del Monte (Toledo). Por otras
operaciones de menor cuantia la Sociedad Prim tenia avales vivos por importe de 25.950,00 euros y la Sociedad Enraf
Nonius Ibérica, S. A. por importe de 7.757,51 euros.

25.2. Arrendamientos operativos
El Grupo tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y equipos informdticos. Estos arrendamientos tienen
una duracion media de entre 3 y 5 arios, sin cldusulas de renovacion estipuladas en los contratos. No hay restriccion

alquna para el arrendatario respecto a la contratacion de estos arrendamientos.

Adicionalmente el Grupo, tiene arrendamientos operativos sobre determinados inmuebles utilizados como delegaciones

comerciales.
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Los pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gasto del ejercicio son los siguientes:

31/12/2015 31/12/2014
CONSTRUCCIONES 463.728,99 477.419,18
VEHICULOS 1.146.881,91 1.144.100,19
MOBILIARIO 61.224,45 100.347,53
EQUIPO DE OFICINA 84.389,16 78.910,44
OTROS 23.084,41 30.103,60

Debido a que la mayor importancia relativa la tienen los arrendamientos de construcciones, a continuacion se muestran
cuadros donde se informa de los pagos minimos futuros a realizar por estos arrendamientos operativos, tanto

actualizados como no actualizados.

Los pagos futuros comprometidos por arrendamiento de inmuebles son los siguientes:

Menos de 1 ario | Entre1yb5 afios | Mds de 5 afios TOTAL
A 31 de diciembre de 2014 284.966,11 1.057.194,20 877.797,43 | 2.219.957,74
A 31 de diciembre de 2015 370.654,20 1.132.360,57 643.429,53 | 2.146.444,30

El valor actual de los pagos minimos netos, es el siguiente:

Menos de 1 ario | Entre 1y 5 arios Mis de 5 arios TOTAL
A 31 de diciembre de 2014 279.675,86 952.279,45 691.324,01 1.923.279,32
A 31 de diciembre de 2015 363.761,16 1.022.135,72 514.774,83 1.900.671,71

En el cilculo del valor actual de los pagos minimos netos se ha considerado una tasa de actualizacion del 3,5% anual

nominal.
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Los principales contratos de arrendamiento operativo suscritos son los siguientes:

Sociedad Localizaciéon

Prim, S. A Avenida Madariaga, 1 - Bilbao

Prim, S. A. Calle Islas Timor 22 - Madrid

Prim, S. A. Juan Ramon Jiménez, 5 - Sevilla

Prim, S. A. Maestro Rodrigo, 89-91 - Valencia

Prim, S. A. Habana, 27 - Las Palmas de Gran Canaria
Prim, S. A. San Ignacio 77 - Palma de Mallorca
Prim, S. A. Rey Abdullah, 7-9-11 - La Corufia

Prim, S. A. (%)
Prim, S. A. (*)

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. (¥)
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. (*)
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

C/ Conde de Perialver 26, Madrid

C/F n° 15. Poligono Industrial 1, Méstoles
C/C n°20. Poligono Industrial 1, Mdstoles
C/ Conde de Perialver 26, Madrid

Rey Abdullah, 7-9-11 - La Corufia

Don Ramon de la Cruz, 83 — Madrid
Zamora, 94 - Vigo

Cruceiro Quebrado, 10 — Orense

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. Fray Rosendo Salvado, 20 - Santiago de Compostela
Awvenida de Cérdoba 10 — Madrid
Aquiles Machado 5-] - Lisboa - Portugal

C/ Monte Boyal. Casarrubios del Monte

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda
Enraf Nonius Ibérica, S. A. (%)

Al margen de los anteriores contratos eventualmente se firman contratos puntuales para el arrendamiento de locales en
los que se realizan presentaciones de nuestros productos. Evidentemente, por su naturaleza, estos contratos de

arrendamiento no son predecibles no existiendo ningiin compromiso futuro en relacion con los mismos.
(*) Estos son contratos de arrendamiento suscritos por sociedades del grupo como arrendatario, donde el arrendador es

otra empresa del grupo. En consecuencia, al determinar los pagos futuros por arrendamiento no se han incluido los

importes correspondientes a estos contratos al haber quedado eliminados en el proceso de consolidacion.
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26. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

El Grupo no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos por importe

significativo en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente

El Estado Consolidado de Situacion Financiera adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente,
dado que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones para prevenir, reducir o reparar darios sobre el medio ambiente, o que en
caso de existir, éstas no serian significativas.

27. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010 DE 5 DE
JULIO.

Con fecha 29 de enero de 2016, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas emitio una resolucion sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales, donde se aprueba un nuevo modelo de presentacion que a efectos del deber de informacion
previsto en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha
Resolucion es de aplicacion a las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, por lo que la
informacion correspondiente al ejercicio 2015 se presenta seguin el nuevo formato aprobado por dicha resolucion. En
cuanto a la informacion correspondiente al ejercicio 2014, la citada Resolucion de 29 de enero de 2016 establece que en
las cuentas anuales del primer ejercicio de aplicacion de dicha resolucion, no se presentard informacion comparativa
correspondiente a esta nueva obligacion, calificindose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo
que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad. En consecuencia, la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores por operaciones comerciales correspondiente al ejercicio
anterior, 2014, no se ha reexpresado para adaptarla al nuevo formato aprobado por la resolucion de 29 de enero de 2016,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Siguiendo lo dispuesto en la citada Resolucion, la informacion sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales se incluye exclusivamente respecto a las empresas radicadas en Esparia que se consolidan por el método de
integracion global (lo cual supone la no inclusion, en los calculos, de la Sociedad Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda la

cual forma parte del Grupo Consolidado pero se encuentra radicada en Portugal).
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31-12-15
Grupo

Suma (niimero dias de pago * Importe operacion pagada) 3.423.270.463,45
Importe total de pagos realizados 68.898.750,55
Ratio de las operaciones pagadas 49,69
Suma (niimero de dias pendientes de pago * importe de las operciones pendientes de pago) 1.901.494.27947
Importe total de los pagos pendientes 5.563.797,10
Ratio de lns opemciones pendientes de pago 341,76

0,00
Periodo medio de pago a proveedores. Numerador 5.324.764.742,92
Periodo medio de pago a proveedores. Denominador 74462.547,65
DPeriodo medio de pago a proveedores. Denominador 71,51

28. HONORARIOS DE LOS AUDITORES

Los honorarios satisfechos al auditor principal correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios 2014 y 2015, que incluyen los correspondientes a la sociedad dominante y a las sociedades dependientes, han
ascendido a 87.440,00 euros durante 2014 y 78.000,00 euros durante el ejercicio 2015 y 26.090,05 euros por otros
servicios distintos a los de auditoria, prestados antes de haber sido nombrados auditores del Grupo.

29. HECHOS POSTERIORES

- Con fecha 29 de febrero de 2016, la Sociedad Matriz remite informacion sobre los resultados del segundo semestre
de 2015

- Con fecha 02 de marzo de 2016 la Sociedad informa de la reciente constitucion de una sociedad mercantil en

Meéxico.

- Con fecha 9 de diciembre de 2015 la Sociedad Saarema acordé la realizacion de una ampliacion de capital con
emision de nuevas participaciones mediante aportacion dineraria y modificacion del articulo 5 de sus Estatutos
Sociales. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicha ampliacién de capital aiin no ha sido

inscrita en el Registro Mercantil. El Grupo Prim no tiene intencion de acudir a dicha ampliacién
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 31 de marzo de 2016.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. Representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Vicepresidente

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero

D. ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ Consejero

DNA. BELEN AMATRIAIN CORBI Consejero

D. IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Consejero- Vicesecretario

Fdo. D. Victoriano Prim Gonzdlez Fdo. Bartal Inversiones, S. L. Representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

Fdo. D. José Luis Meijide Garcia Fdo. D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Fdo. Diia. Belén Amatriain Corbi Fdo. D. Ignacio Arraez Bertolin
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INFORME DE GESTION
Ejercicios 2015 y 2014

Cifras significativas (en euros)

1. CIFRAS SIGNIFICATIVAS Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

2015 Variacion 2014
Importe neto de la cifra de negocios
Operaciones continuadas 99.227.781,20 5,33%  94.205.582,82
Total 99.227.781,20 533%  94.205.582,82
Resultado neto de explotacion 11.462.620,54 11.817.779,00
Dotacion amortizacion 1.923.814,46 1.789.227,53
Variacion de provisiones de circulante 369.456,80 -999.055,78
EBITDA 13.755.891,80 9,10%  12.607.950,75
Resultado consolidado antes de impuestos
Operaciones continuadas 14.616.120,15 14.280.960,66
Operaciones discontinuadas 0,00 0,00
Total 14.616.120,15 2,35%  14.280.960,66
Resultado del ejercicio atribuido a
a ladominante 10.702.847,49 7,44 % 9.961.527,05
a socios extemos (intereses minoritarios) 0,00 0,00
Patrimonio neto
Atribuible a socios de la matriz 92.246.346,87 -0,45%  92.664.608,74
Intereses minoritarios 0,00 0,00
Plantilla media del grupo durante el ejercicio
Comerciales - técnicos 201,00 6,91% 188,00
Administrativos 157,00 21,71% 129,00
Operarios 140,00 -10,83% 157,00
Total 498,00 5,06% 474,00
Ganancias por accion (*)
Resultado del ejercicio 10.702.847,49 7,44 % 9.961.527,05
N de acciones 17.156.485,28 0,30%  17.104.904,88
Basicas 0,62 6,90% 0,58
Resultado del ejercicio 10.702.847,49 7,44 % 9.961.527,05
N° de acciones 17.156.485,28 0,30%  17.104.904,88
Diluidas 0,62 6,90% 0,58

(%) El miimero de acciones se ha calculado de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 33

relativa a las ganancias a por accion.

Ratio de endeudamiento
Total de fondos ajenos 23.967.206,25 0,37%  23.878.558,38
Total del activo 116.213.553,12 -0,28% 116.543.167,12
0,21 5,00% 0,20

Apalancamiento

Deudas a lfp que devengan intereses 120.984,80 -84,61% 786.266,38
Deudas a ¢/p que devengan intereses 2.050.167,27 2,98% 1.990.921,41
Deudas totales que devengan intereses 2.171.152,07 -21,82% 2.777.187,79
Total de activo 116.213.553,12 -0,28% 116.543.167,12
0,019 -21,60% 0,024
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1.1. Evolucion de los negocios y cambios en el entorno econémico

En el momento de redactar el presente informe de gestion, los puntos que nos parecen mds destacables en cuanto a la
influencia que pueden tener sobre la situacion econdmica de los proximos meses, son los siguientes:

e Desaceleracion del crecimiento a nivel mundial

El 18 de febrero de 2016 la OCDE rebajo sus estimaciones de crecimiento mundial en tres décimas. Esta situacion estd
afectada principalmente a paises emergentes en cuyas economias tienen una alta ponderacion las exportaciones de
materias prima. Destaca, a modo de ejemplo, la situacion de Brasil, donde se prevé una recesion del 4%

Esta situacion viene motivada por la desaceleracion del crecimiento en China y por la caida del precio de las materia
primas, en particular, del petréleo. Si bien, dicha caida deberia tener un efecto positivo en términos de reduccion de
costes de produccion en los paises industrializados, éstos se van a ver afectados negativamente por la reduccion de la

demanda en los paises productores de dichas materias primas.

En la Unién Europea, el crecimiento de las tres economias mds grandes de la zona euro (Alemania, Francia e Italia) se

prevé por debajo del 2%

®  Dudas sobre un posible BREXIT

A pesar del reciente acuerdo entre Reino Unido y la Unién Europea para aceptar una modificacion de las reglas del
juego en el marco de la Union que contemple las demandas de David Cameron, sigue existiendo incertidumbre acerca
del resultado del referéndum convocado para junio de 2016 en el que Reino Unido tendrd que decidir sobre su

permanencia en el marco de la Unidn.

o Inestabilidad politica en Espaiia

Es evidente la dificil tarea que existe para la investidura del presidente del Gobierno. Todo parece seiialar que,
cualquiera que sea el resultado de dicho proceso, el Gobierno emergente puede no estar en condiciones de implementar
los cambios incluidos en su programa como consecuencia de lo ajustado de la aritmética en Congreso y Senado, por lo

que no se descarta la posibilidad de unas elecciones anticipadas, incluso en este mismo ejercicio 2016.
Esta inestabilidad ha supuesto ya la rebaja de la calificacion crediticia de alguna de las mds importantes agencias de
rating.
1.2. Rendimiento por segmentos
A continuacion se muestra un resumen de las variaciones porcentuales habidas en las cifras mds significativas

correspondientes a los segmentos de negocio, siendo estos los segmentos principales identificados para la elaboracion de

los estados financieros consolidados.
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Total de ingresos del segmento
Segmento de negocio médico - hospitalario
Segmento de negocio inmobiliario

Resultado neto de explotacion
Segmento de negocio médico - hospitalario
Segmento de negocio inmobiliario

Volumen total de activos
Segmento de negocio médico - hospitalario
Segmento de negocio inmobiliario

En la nota 4 a los estados financieros consolidados se detalla la informacién relativa a los segmentos de negocio y

geogrificos.

1.3. Impuestos

En la nota 20 de los estados financieros consolidados se analiza el gasto por impuesto sobre beneficios. A continuacion

se incluye un cuadro en el que se muestra la evolucion habida en el tipo de gravamen efectivo.

2015 Variacion 2014
99.803.747,20 5,74%  94.388.942,19
548.418,10 12,46% 487.653,66
100.352.165,30 577%  94.876.595,85
11.344.215,15 -1,99%  11.573.999,23
118.405,39 -51,43% 243.779,77
11.462.620,54 -3,01% 11.817.779,00
112.909.213,58 -0,32% 113.275.227,42
3.304.339,54 1,11% 3.267.939,70
116.213.553,12 -0,28% 116.543.167,12

Tipo de gravamen efectivo 2015 Variacion 2014

Beneficio antes de impuestos ops continuadas 14.616.120,15 14.280.960,66
Beneficio antes de impuestos ops discontinuadas 0,00 0,00
Beneficio consolidado antes de impuestos 14.616.120,15 2,35%  14.280.960,66
Impuesto sobre Sociedades ops continuadas 3.913.272,66 4.319.433,61
Impuesto sobre Sociedades ops discontinuadas 0,00 0,00
Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades 3.913.272,66 -9,40% 4.319.433,61
Tipo de gmvamen efectivo 26,77% -11,48% 30,25%

En esta evolucion cabe destacar el descenso del tipo de gravamen tedrico para las sociedades espafiolas, el cual ha pasado

de un 30% en 2014 a un 28% en 2015.

1.4. Retribuciones al capital

Nos remitimos a la nota 15.1 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados.

1.5. Liquidez y recursos de capital

El Estado de Flujos de Efectivo Consolidado muestra una variacion negativa en la cifra de Efectivo y equivalentes al

efectivo de 5.473.425,22 euros durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015 y una variacion positiva de

7.173.484,50 euros durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014.
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1.6. Apalancamiento financiero y nivel de endeudamiento
En el cdlculo del apalancamiento financiero no se incluyen aquellos pasivos que no devengan intereses.

El nivel de apalancamiento del Grupo estd dentro de los limites aceptables establecidos por la Direccion y, tal y como se
puede observar en el cuadro que aparece al inicio de este informe de gestion, ha pasado de 0,024 en 2014 a 0,019 en 2015
lo cual supone una disminucion del 21,60%, debido principalmente a que buena parte de los cobros obtenidos sirvieron

para cancelar préstamos y otras deudas que el Grupo mantenia al cierre del ejercicio precedente.

En dicho cuadro puede observarse también que el nivel de endeudamiento del Grupo Consolidado se ha incrementado en
un 5,00% al pasar de un 0,20 al cierre del ejercicio 2014 a un 0,21 al cierre del ejercicio 2015, manteniéndose este nivel

dentro de los pardmetros considerados como aceptables por la Direccién del Grupo Consolidado.

2. INVESTIGACION Y DESARROLLO

El departamento de I+D de Prim S.A durante el ejercicio 2015 ha centrado los esfuerzos y logros en el desarrollo en

los siguientes proyectos:

1) Puesta en marcha de la seccion de Termoconformado para el lanzamiento del nuevo Marco AVANT (Modelos C35 +
AVANT y C35 Basic AVANT)

2) Linea de ortesis ONE SIZE transpirables.

3) Nueva Faja de embarazada (Happy Mammy).

4) Linea de Slipper (ayudas para amputados de miembro inferior y superior).

5) Nuevo utillaje para mejora de procesos de Alta Frecuencia

6) Mejora de procesos y fabricacion de los collarines semi-rigidos.

7) Nuevos modelos de Bebax en tallas grandes (14.5, 15.5 y 16.5 pulgadas)

8) Nuevo modelo de Faja 523 Black de TIELLE .

3. TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio 2014 se han realizado diversas compras y ventas siendo el niimero total de acciones en autocartera

al cierre del ejercicio 2014 de 203.239 titulos, que representan el 1,17% del capital social.

Durante el ejercicio 2015 se han realizado diversas compras y ventas siendo el niimero total de acciones en autocartera
al cierre del ejercicio 2015 de 271.665 titulos, que representan el 1,57% del capital social.
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4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

- Con fecha 29 de febrero de 2016, la Sociedad Matriz remite informacion sobre los resultados del segundo semestre
de 2015

- Con fecha 02 de marzo de 2016 la Sociedad informa de la reciente constitucion de una sociedad mercantil en

Meéxico.

- Con fecha 9 de diciembre de 2015 la Sociedad Saarema acordé la realizacion de una ampliacion de capital con
emision de nuevas participaciones mediante aportacion dineraria y modificacion del articulo 5 de sus Estatutos
Sociales. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicha ampliacién de capital aiin no ha sido

inscrita en el Registro Mercantil. El Grupo Prim no tiene intencion de acudir a dicha ampliacién

5. INFORMACION ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

5.1. Estructura del capital social

El capital social es de 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadas e
iguales en derechos y obligaciones, lo cual supone un valor nominal total de 4.336.781,00 euros. Las acciones estin

representadas por medio de anotaciones en cuenta.

5.2. Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.

5.3. Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

De acuerdo con la informacion que aparece en la correspondiente hoja de la CNMV las participaciones significativas en

el capital de Prim, S. A. son las siguientes:
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Participante % de % de derechos | % Total de
derechos de | de voto derechos de
voto directos | indirectos voto
CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L. 12,382 0,000 12,382
BROWN BROTHERS 0,000 10,006 10,006
GARCIA ARIAS, JOSE LUIS 0,000 12,382 12,382
ONCHENA, S. L. 5,861 0,000 5,861
PRIM BARTOMELU, ELISA 2,361 7,568 9,929
PRIM GONZALEZ, ANA MARIA 4,117 0,000 4,117
PRIM GONZALEZ, MARIA DOLORES 5,633 0,000 5,633
RUIZ DE ALDA RODRI, FRANCISCO JAVIER 3,646 0,000 3,546
YBARRA CAREAGA, CARMEN 0,000 5,861 5,861
Participante (Consejeros) % de % de derechos | % Total de
derechos de | de voto derechos de
voto directos | indirectos voto
Amatrian Corbi, Maria Belén 0,000 0,000 0,000
Arraez Bertolin, Ignacio 0,019 0,000 0,019
Bartal Inversiones, S. L. 7,568 0,000 7,568
Giménez-Reyna Rodriguez, Enrique 0,017 0,000 0,017
Meijide Garcia, José Luis 0,669 0,000 0,669
Prim Gonzilez, Victoriano 9,418 0,020 9,437

5.4. Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto de los accionistas.
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5.5. Pactos parasociales
No se han firmado pactos parasociales

5.6. Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de administracion y

a la modificacién de los estatutos de la Sociedad

5.6.1. Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de

administracion

Se establece un niimero mdximo de 10 consejeros y un niimero minimo de 4 consejeros.

De acuerdo con las recomendaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, El Consejo de Administracion
propone a la Junta General el nombramiento, el cese y niimero de administradores de acuerdo con las circunstancias por
las que atraviesa la Sociedad. El Consejo de Administracion determina, en cada momento, los procedimientos de

nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros tienen asignados unos
deberes, entre los que figura el deber de dimitir en caso de que su permanencia como vocal pueda afectar negativamente

al buen funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de la Sociedad.

Existe un limite a la edad mixima de los Consejeros establecido en 75 afios dispuesto en el articulo 4 del Reglamento del
Consejo, excepto para aquellos que habiéndolos cumplido ya, sigan en activo en la actualidad. Tampoco establecen un

mandato limitado.

No existen cldusulas de garantia o blindaje para casos de despido a favor de ninguno de los miembros del Consejo de
Administracion. El establecimiento de estas cldusulas ha de ser autorizado por el Consejo de Administracion no siendo
necesario informar a la Junta General de Accionistas.

5.6.2. Normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la Sociedad

Los Estatutos Sociales disponen en su articulo 13 que para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda
acordar vdlidamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion, fusion o
escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, serd necesario en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados, que posean al menos el cincuenta por ciento del

capital suscrito con derecho a voto.
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En sequnda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si bien, cuando
concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere el presente pdrrafo solo podrin adoptarse vdlidamente con el voto favorable de los dos tercios

del capital presente o representado en la Junta.

Por su parte, el reglamento de la Junta General de Accionistas establece en su articulo 11, apartado 3, que si para
adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del Orden del dia fuere necesaria la asistencia
de unas mayorias especificas y las mismas no se consiguieran, quedard el Orden del dia reducido al resto de los puntos

del mismo, que no requieran dichas determinadas mayorias para adoptar vilidamente los acuerdos.

El mismo articulo 11 establece en su apartado 14 que el presidente propondrd a votacion las propuestas de acuerdos
sobre los asuntos que hayan sido objeto de debate en la Junta General, sometiendo individualmente a votacién cada uno
de estos. Igualmente establece el articulo 11 en su apartado 15 que el ejercicio del derecho a voto podra realizarse por el
accionista que detente tal derecho mediante cualquiera de los medios electronicos o postales que puedan admitirse en el

futuro como forma de emision del voto.

5.7. Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la

posibilidad de emitir o recomprar acciones.

La Junta General de 27 junio de 2015 acordé

“Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias e igualmente autorizar a las
Sociedades filiales para que procedan a la adquisicion de acciones de la Sociedad Matriz, dentro de los limites y con los
requisitos establecidos en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones concordantes

mediante cualquier modalidad legalmente establecida.

El miimero mdximo de acciones a adquirir seria del 10% de las que representan el Capital Social, a un precio minimo de

1 Euro y a un maximo de 18 Euros.

Esta autorizacion, de duracion 18 meses, deja sin efecto, en la parte no utilizada, la concedida por la Junta General de
Accionistas celebrada con fecha 28 de Junio de 2014.

En cuanto a los poderes del Consejo de Administracion para emitir acciones, esta potestad queda en manos de la Junta
General de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos Sociales, cuyo texto se muestra en el

apartado 5.6.2 anterior (Normas aplicables a la modificacion de los Estatutos de la Sociedad).
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6. INFORMACION REAL DECRETO 1362/2007

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de informar sobre los

principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta el Grupo.

Estos riesgos aparecen descritos con el nivel suficiente de detalle en el apartado 21 de las Notas a los Estados

Financieros Consolidados

6.1. Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo

Nos remitimos al apartado 21.1 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados

6.2. Riesgo de tipos de cambio

Nos remitimos al apartado 21.2 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados.

6.3. Riesgo de crédito

Nos remitimos al apartado 21.3 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados.

6.4. Riesgo de liquidez

Nos remitimos al apartado 21.4 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados.

6.5. Gestion del capital

Nos remitimos al apartado 21.5 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados.
7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010 DE 5 DE

JULIO.

Nos remitimos a la Nota 27 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados
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8. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe de Gobierno Corporativo adjunto, conforme lo dispuesto en la Directiva 206/46 de la CNMV relativa a las
Cuentas Anuales, es parte integrante del presente Informe de Gestion Consolidado, y ha sido formulado por los
Administradores, conjuntamente con las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado de PRIM,

S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

-10-
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 31 de marzo de 2016.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. Representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Vicepresidente

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero

D. ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ Consejero

DNA. BELEN AMATRIAIN CORBI Consejero

D. IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Consejero — Vicesecretario

Fdo. D. Victoriano Prim Gonzilez Fdo. Bartal Inversiones, S. L. Representada por

D. Andrés Estaire Alvarez

Fdo. D. José Luis Meijide Garcia Fdo. D. Enrique Giménez-Reyna Rodriguez

Fdo. Dria. Belén Amatarian Corbe Fdo. D. Ignacio Arrdez Bertolin
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INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO
EJERCICIO 2015



ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2015

C.ILF. A28165587

DENOMINACION SOCIAL

PRIM, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

CALLE F N° 15 - POL. IND. N° 1 ARROYOMOLINOS, (MOSTOLES) MADRID




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima . . , . NUmero de
e Capital social (€) Numero de acciones
modificacién derechos de voto
05/12/2008 4.336.781,00 17.347.124 17.347.124

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

si []

No [X]

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de
cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Namero de Namero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ 977.187 0 5,63%
DORNA ANA MARIA PRIM GONZALEZ 714.206 0 4,12%
DONA ELISA PRIM BARTOMEU 409.628 1.312.765 9,93%
DON FRANCISCO RUIZ DE ALDA 615.254 0 3,55%
CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L 2.147.949 0 12,38%
ONCHENA S.L. 1.016.779 0 5,86%
BROWN BROTHERS HARRIMAN 1.735.878 0 10,01%
DON JOSE LUIS GARCIA ARIAS 0 2.147.949 0,00%
DONA CARMEN YBARRA CAREAGA 0 1.016.779 0,00%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacién Namero de
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion d((i:-;evc:tc;s
DONA ELISA PRIM BARTOMEU BARTAL INVERSIONES, S.L. 1.312.765
DON JOSE LUIS GARCIA ARIAS CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L 2.147.949
DORNA CARMEN YBARRA CAREAGA ONCHENA S.L. 1.016.779

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que

posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

NUmero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA 115.969 0 0,67%
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN 3.332 0 0,02%
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ 1.633.697 3.403 9,44%
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ 3.000 0 0,02%
BARTAL INVERSIONES, S.L. 1.312.765 0 7,57%




NUmero de Nidmero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI 10 0 0,00%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacion Numero de
. - o = . . . e L. derechos
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion de voto
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ DONA CONYUGE - - 3.403
‘ % total de derechos de voto en poder del consejo de administracion ‘ 17,72% ‘

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que

posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,

salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social relacionados

DONA ANA MARIA PRIM GONZALEZ

DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan un relaciéon de indole familiar

Nombre o denominacién social relacionados

DONA ANA MARIA PRIM GONZALEZ

DONA ELISA PRIM BARTOMEU

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan una relaciéon de indole familiar

Nombre o denominacién social relacionados

DONA M2 DOLORES PRIM GONZALEZ

DONA ELISA PRIM BARTOMEU

Tipo de relacion: Familiar
Breve descripcion:

Ostentan una relaciéon de indole familiar

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente

relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [] No [X]

Indigue si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

si [ ] No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiguelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si [ ] No [X]

‘ Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

NUmero de acciones directas Numero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social
271.665 0 1,56%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

‘ Explique las variaciones significativas ‘

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracién para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General de Accionistas del pasado 27 de junio de 2015, autoriz6 al Consejo de Administracién de Prim, S.A, para la adquisicion
de acciones propias e igualmente autoriz6 a las Sociedades filiales para que pudieran proceder a la adquisicion de acciones de la
Sociedad Matriz, dentro de los limites y con los requisitos establecidos en el articulo 509 del texto refundido de la Ley de Sociedades

de Capital y demas disposiciones concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida. EI nimero méaximo de acciones

a adquirir seria del 10% de las que representan el Capital Social, a un precio minimo de 1 Euro y a un maximo de 15 Euros. Esta
autorizacion tendra una duracion de 18 meses, a partir del dia de la Junta y deja sin efecto, en la parte no utilizada, la concedida por la
Junta General de Accionistas celebrada el 28 de Junio de 2014.

A.9.bis Capital flotante estimado:



%
‘ Capital Flotante estimado 36,82

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al
derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

si [ ] No [X]

A.11 Indigue si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta publica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [ ] No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [ ] No [X]

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

B |JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general.

si [X] No [ ]

% de quoérum distinto al establecido
en art. 194 LSC para los supuestos
especiales del art. 194 LSC

% de quérum distinto al establecido en
art. 193 LSC para supuestos generales

0,00% 50,00%
Quorum exigido en 12 convocatoria

0,00% 50,00%

Quérum exigido en 22 convocatoria

Descripcion de las diferencias

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la fusién, la escision, la cesion flobal del activo y pasivo o el traslado
del domicilio al extranjero, serd necesaria, tanto en primera como en segunda convocatoria, la concurrencia de, al menos, el 50% del
capital social con derecho de voto. Para aumento o reduccién de capital, y otras modificaciones estatutarias, segun ley.

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

si [X] No [ ]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.



Mayoria reforzada distinta a la

establecida en el articulo 201.2 LSC Otros supuestos de mayoria reforzada
paralos supuestos del 194.1 LSC
% establecido por la entidad 66,66% 0,00%

para la adopcién de acuerdos

Describa las diferencias

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la fusion, la escision, la cesion global del activo y pasivo o

el traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, tanto en primera como en segunda convocatoria, que el acuerdo se adopte
por las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta General. Para aumentos o reduccién de capital, y otras
modificaciones estatutarias, segun ley.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar la modificacion de los estatutos en lo relativo a la fusion, a la
escision, a la cesién global del activo y pasivo o al traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, tanto en primera como en segunda
convocatoria, la concurrencia de, al menos, el 50% del capital social con derecho de voto y que el acuerdo se adopte por las dos
terceras partes del capital presente o representado en la Junta General. Para aumentos o reducciones de capital, y otras modificaciones
estatutarias, segun ley.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fecha junta % de presencia % en % voto a distancia Total
general fisica representacion Voto electrénico Otros
27/06/2015 27,80% 7,42% 0,00% 30,83% 66,05%

B.5 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones
necesarias para asistir a la junta general:

si [ ] No
B.6 Apartado derogado.

B.7 Indique la direccién y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

Esta informacion esté disponible en nuestra pagina web www.prim.es/index.php/informacion-accionistas-e-inversores.html
El articulo 15 del Reglamento de la Junta General regula con detalle esta materia.

@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Nimero méximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Nimero maximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeros 5




C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Categoria Fecha Fecha -
Ry Cargo en : A Procedimiento
denominacién Representante del . Primer Ultimo L
. A - el consejo de eleccion
social del consejero consejero nomb. nomb.
DON IGNACIO ARRAEZ Independiente | VICESECRETARIO [14/06/2012 |14/06/2012 | ACUERDO JUNTA
BERTOLIN CONSEJERO GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON VICTORIANO PRIM Ejecutivo PRESIDENTE 26/06/1993 |28/06/2014 | ACUERDO JUNTA
GONZALEZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON ENRIQUE Independiente | CONSEJERO 14/06/2012 |14/06/2012 | ACUERDO JUNTA
GIMENEZ-REYNA GENERAL DE
RODRIGUEZ ACCIONISTAS
BARTAL INVERSIONES, | DON ANDRES | Dominical VICEPRESIDENTE |25/06/2005 {19/06/2010 | ACUERDO JUNTA
S.L. ESTAIRE GENERAL DE
ALVAREZ ACCIONISTAS
DONA BELEN Independiente | CONSEJERO 21/12/2015 (21/12/2015 | COOPTACION
AMATRIAIN CORBI
DON JOSE LUIS Otro Externo | CONSEJERO 23/12/1996 |29/06/2013 | ACUERDO JUNTA
MEIJIDE GARCIA GENERAL DE
ACCIONISTAS
‘ NiUmero total de consejeros ‘ 6 ‘

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo
sujeto a informacion:

Categoria del consejero

Nombre o denominacién social del consejero
en el momento de cese

Fecha de baja

DON JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA Independiente 17/12/2015

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominacién social del consejero Cargo en el organigrama de la sociedad
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente Ejecutivo
NiUmero total de consejeros ejecutivos 1
% sobre el total del consejo 16,67%

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

. L, . . Nombre o denominacién del accionista significativo a
Nombre o denominacion social del consejero - .
quien representa o que ha propuesto su nombramiento
BARTAL INVERSIONES, S.L. BARTAL INVERSIONES, S.L.
Numero total de consejeros dominicales 1
% sobre el total del consejo 16,67%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES




Nombre o denominacidn del consejero:
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN
Perfil:

Abogado, Master en Derecho Tributario por el C.E.U y miembro de la Asociacion Espafiola de Asesores
Fiscales

Nombre o denominacion del consejero:
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ
Perfil:

Abogado, Ex-Director General de Tributos y Ex-Secretario de Estado de Hacienda

Nombre o denominacion del consejero:
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI
Perfil:

Licenciada en Derecho Empresarial por ICADE E-1, Diplomada en buen gobierno por ICA, Gran Cruz de
la Orden del Mérito Civil, directiva especializada en Estrategia y Gestién de Empresas.

Numero total de consejeros independientes 3
% total del consejo 50,00%

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
0 mantiene o ha mantenido, durante el Gltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
0 con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

Ignacio Arraez, es a la vez consejero de Maio Legal SLP.
MAIO SLP ha prestado servicios juridicos por escaso importe, en libre concurrencia con otras firmas de abogados, que son
inmateriales para comprometer la independencia.

En su caso, se incluira una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se
puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus
directivos o0 sus accionistas:

Nombre o denominacion social del consejero:



DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo:
PRIM S.A.
Motivos:

El Consejero D. José Luis Meijide Garcia ha sido consejero ejecutivo hasta su jubilacion laboral.

Numero total de otros consejeros externos 1
16,67%

% total del consejo

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al numero de consejeras durante los
ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

NUumero de consejeras % sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2015 2014 2013 2012 2015 2014 2013 2012

Ejecutiva 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dominical 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Independiente 1 0 0 0 33,33% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total: 1 0 0 0 16,67% 0,00% 0,00% 0,00%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracion un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

‘ Explicacién de las medidas ‘

El Consejo de Administracién ha reconocido la conveniencia de que en los préximos nombramientos de nuevos consejeros
se considere especialmente que entre los candidatos sean incluidas mujeres y asi se lo ha transmitido a la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones para que lo tenga presente a la hora de hacer sus propuestas.

El nombramiento de D2. Belen Amatriain Corbi el 21 de diciembre de 2015 es un paso decisivo en el cumplimiento de este
objetivo.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisiébn de nombramientos para
gue los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, y la compafia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que reunan el perfil profesional buscado:

‘ Explicacién de las medidas ‘

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, a la hora de hacer sus propuestas de candidatos a nuevos consejeros,
considera primordialmente el perfil profesional de los candidatos, asi como la recomendacion del Consejo de Administracion
indicada en el apartado C.1.5. Asi lo determin6 el Consejo de Administracién al nombrara D2. Belen Amatriain Corbi como
consejera independiente el 21 de diciembre de 2015.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
namero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

‘ Explicacion de los motivos ‘




C.1.6 bis Explique las conclusiones de la comision de nombramientos sobre la verificacion del
cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre como dicha
politica estd promoviendo el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente,
al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

‘ Explicacion de las conclusiones ‘

A la vista del resultado conseguido en este ejercicio, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones concluye que, con
ocasién de cubrir la primera vacante producida desde la implantacién de la politica de seleccion de consejeros, ha cumplido
su objetivo. Previsiblemente, su aplicacién para cubrir las préximas vacantes que se produzcan, permitird alcanzar el objetivo
establecido para el afio 2020, ya que en la composicion actual del Consejo las consejeras representan el 16,6%.

C.1.7 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

La Sociedad Bartal Inversiones, S.L. como accionista con participacion significativa, es consejero.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [ ] No [X]

C.1.9 Indique si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de gue lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero:

DON JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA

Motivo del cese:

Cesa por motivos personales y lo comunica por carta.

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:
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. L. . . . ¢Tiene
Nombre o denominacién Denominacién social )
. . . Cargo funciones
social del consejero de la entidad del grupo ) :
ejecutivas?

DON VICTORIANO PRIM ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL GERENTE Sl
GONZALEZ LDA.
DON VICTORIANO PRIM INMOBILIARIA CATHARSIS. S.A Administrador Solidario Sl
GONZALEZ
DON VICTORIANO PRIM ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS | Administrador Solidario Sl
GONZALEZ PRIM. S.A.
DON VICTORIANO PRIM ENRAF NONIUS IBERICA. S.A. Administrador Solidario Sl
GONZALEZ
DON VICTORIANO PRIM SIDITEMEDIC. S.L. ( SOCIEDAD Administrador Solidario Sl
GONZALEZ UNIPERSONAL )
BARTAL INVERSIONES, S.L. ENRAF NONIUS IBERICA S.A. Administrador Solidario Sl

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de

administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién

Denominacién social

social del consejero de la entidad del grupo Cargo
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN Inversiones Mobiliarias Barcino, S.A. CONSEJERO
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI EUSKALTEL S.A. CONSEJERO

de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [X]

No [ ]

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos

Explicacion de las reglas

El articulo 29 de los Estatutos establece que no podran ser nombrados miembros del Consejo de Administracion quienes
pertenezcan ya a cuatro consejos de administracion de sociedades cotizadas en mercados secundarios oficiales en Espafia
o en el extranjero, o a ocho 6rganos de administracion de sociedades no cotizadas, con exclusién de las sociedades
pertenecientes al Grupo del que Prim, S.A. sea sociedad dominante.

C.1.14 Apartado derogado.

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:

(miles de euros)

Remuneracién del consejo de administracién (miles de euros) 471
Importe de los derechos acumulados por los consejeros actuales en materia de pensiones 0
(miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros antiguos en materia de pensiones 0

indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e

Nombre o denominacién social

Cargo

DON ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

DIRECTOR GENERAL

DONA ESPERANZA DEZA ANTA

DIRECTORA FINANCIERA
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‘ Remuneracioén total alta direccién (en miles de euros) ‘ 480 ‘

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de
Su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del consejero vinculado:
DON VICTORIANO PRIM GONZALEZ

Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado:
DONA ELISA PRIM BARTOMEU
Descripcion relacion:

Familiar

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

si [X] No [ ]

Descripcion modificaciones

Con fecha 27 de junio de 2015, el Consejo aprob6 un nuevo reglamento como consecuencia de la aprobacion por la Junta
General de Accionistas de los nuevos Estatutos de la Sociedad adaptados a la modificacion de la LSC de 3 de diciembre de
2014.

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccidon, nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocién de
los consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

De acuerdo con las propuestas o informes previos de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo de
Administracién propone a la Junta General el nombramiento, cese, reeleccién y nimero de administradores de acuerdo con
las circunstancias que, en cada momento, vive la Sociedad, y conforme a los criterios establecidos en la seccion 32, capitulo
4° de los Estatutos.

En caso de vacante anticipada, el propio Consejo nombra por cooptacién, a propuesta o informe previo de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, un nuevo consejero sujeto a ratificacion en la siguiente Junta General.

El Consejo de Administraciéon determina, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y
remocion de los consejeros.

C.1.20 Explique en qué medida la evaluacion anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

‘ Descripcion modificaciones ‘

La autoevaluacion del Consejo no ha dado lugar a cambios ni en la organizacion interna ni en los procedimientos del mismo.

C.1.20.bis Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de
administracion auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto de la diversidad en
su composicion y competencias, del funcionamiento y la composicién de sus comisiones, del
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desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad
y del desempefio y la aportacién de cada consejero.

El Consejo realiz6 su propia autoevaluacion sin la colaboracion de asesores externos, evaluando tanto el funcionamiento de
las comisiones como el del consejo, evaluando la composicion, experiencia de los miembros, frecuencia y asistencia a las
reuniones y asuntos tratados en ellas.

C.1.20.ter Desglose, en su caso, las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su
grupo mantengan con la sociedad o cualquier sociedad de su grupo.

No aplicable

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De acuerdo con el articulo 69 de los Estatutos, los consejeros que hubieran sido nombrados por la Junta General por ser
titulares de una participacion accionarial significativa o a propuesta de quien lo fuera, deberan presentar la dimisién cuando el
accionista transmita o reduzca sustancialmente su participacion.

C.1.22 Apartado derogado.

C.1.23 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

si [ ] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracién.

si [ ] No [X]

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [X] No [ ]

Materias en las que existe voto de calidad

El voto del Presidente sera dirimente en caso de empate, tal y como establece el articulo 42.2 de los Estatutos Sociales,
siendo dicha caracteristica de aplicacion a todas las materias.

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

Si No [ ]
Edad limite presidente: 75 afios

Edad limite consejero delegado: 75 afios

Edad limite consejero: 75 afios
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C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si [X] No [ ]

‘ Nimero maximo de ejercicios de mandato ‘ 3 ‘

C.1.28 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas
especificas para la delegacién del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y,
en particular, el nUmero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si se
ha establecido alguna limitacion en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alla
de las limitaciones impuestas por la legislacion. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Conforme al articulo 39 de los Estatutos, la delegacion de voto de un consejero debera recaer necesariamente en cualquier
otro consejero salvo que aquel sea no ejecutivo, en cuyo caso solo podra hacerse representar por otro consejero que no sea
ejecutivo.

C.1.29 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Nimero de reuniones del consejo 16

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Si el presidente es consejero ejecutivo, indiquese el nimero de reuniones realizadas, sin
asistencia ni representacion de ningln consejero ejecutivo y bajo la presidencia del consejero
coordinador

‘ NUumero de reuniones ‘ 0 ‘

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del

consejo:
Comisién N° de Reuniones
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES 6
COMITE DE AUDITORIA 8

C.1.30 Indique el niumero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el cOmputo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Numero de reuniones con las asistencias de todos los consejeros 15

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 98,95%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:
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si [ ] No [X]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

La Comisién de Auditoria vigila el cumplimiento de los requisitos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en relacion con el proceso de elaboracion de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién, y en particular para evitar salvedades en el Informe de Auditoria.

C.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

si [ ] No [X]

Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:

Nombre o denominacién social del secretario Representante

DON RAFAEL ALONSO DREGI

C.1.34 Apartado derogado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

La Comisién de Auditoria se encarga de preservar la independencia de los auditores externos, habiendo emitido informe al
respecto.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

si [X] No [ ]

Auditor saliente Auditor entrante

BDO Audiberia Enrst & Young

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

si [ ] No [X]

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:
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si [X] No [ ]

Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria (miles de euros) 26 0 26
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe total facturado por la 31,20% 0,00% 25,20%
firma de auditoria (en %)

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

si [X] No [ ]

Explicacion de las razones ‘

El informe de los auditores de la Sociedad, al emitir su opinion sobre las Cuentas Anuales cerradas a 31 de diciembre de
2014, presenta la limitacion al alcance de que, al tiempo de su formulacion por el Consejo de Administracion, en una de las
sociedades participadas, Saarema Sociedad Promotora de Centros Residenciales, S.L. ( antes Residencial CDV-16, S.A.),
no se encontraban auditadas las suyas, por lo que se han tomado las Ultimas auditadas, esto es, las correspondientes al
ejercicio 2013 para la formulacién de nuestras cuentas.

En el presente ejercicio 2015 se ha podido realizar un ejercicio de valoracion que permite la obtencion, mediante el andlisis
de la informacién financiera y la observacion de transacciones de mercado comparables, de un valor razonable que permite
valorar dicha participacién por su valor razonable. El valor obtenido en dicha valoracién no difiere significativamente del valor
por el que se encontraba valorada al inicio del ejercicio, motivo por el cual dicha participacion no ha sufrido variaciones en
su valor. En la determinacion del valor razonable de dicha participacion, se han tenido en consideracién, como principales
hipétesis, la existencia de contratos de largo plazo con entidades aseguradoras sobre el principal negocio de la sociedad, la
evolucion de los niveles de deuda financiera neta y la existencia de transacciones comparables.

C.1.39 Indigue el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el numero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Numero de ejercicios ininterrumpidos 1 1

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria/ N° de ejercicios que la sociedad 82,61% 0,00%
ha sido auditada (en %)

C.1.40 Indigue vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

Conforme al articulo 41.1 de los Estatutos, los miembros independientes del Consejo podran acordar por mayoria proponer al
Consejo la contratacién de expertos para el asesoramiento sobre asuntos concretos de especial complejidad que se planteen
en el ejercicio del cargo.

C.1.41 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracién con
tiempo suficiente:

si [X] No [ ]
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Detalle el procedimiento

Conforme al articulo 36.2 de los Estatutos, con la convocatoria se hara llegar a cada uno de los miembros del Consejo la
informacién escrita necesaria para poder adoptar acuerdos sobre cada uno de los puntos incluidos en el orden del dia.

C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [X] No [ ]

Explique las reglas

El Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su articulo 8, obliga a todo consejero a comunicar al
Consejo cualquier hecho que pueda afectar a su reputacion. El articulo 9 del Reglamento obliga igualmente a los miembros
del Consejo a comunicar la incoacion de diligencias previas a un procedimiento penal, la apertura de juicio oral o la condena
por cualquier delito.

C.1.43 Indique si algun miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefalados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [ ] No [X]

Indique si el consejo de administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decisiébn tomada sobre si procede o0 no que el consejero continle
€N su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

No aplicable

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administraciéon y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién u otro tipo
de operaciones.

Numero de beneficiarios: 11
Tipo de beneficiario:
Consejero
Descripcion del Acuerdo:

Conforme al articulo 68 de los Estatutos, los miembros del Consejo que sean cesados sin justa causa
antes de cumplir el plazo para el que fueron nombrados tendran derecho a una indemnizacion de dafios
y perjuicios equivalente a la mitad de la retribucion percibida en el ejercicio anterior.

Los miembros del Consejo que sean cesados antes de cumplir el plazo para el que fueron nombrados
como consecuencia de un cambio de control derivado de una oferta publica de adquisicién de acciones,
tendran derecho a una indemnizacion de dafios y perjuicios equivalente a la totalidad de la retribucion
percibida en el ejercicio anterior.
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Directivos y empleados
Indemnizacién garantizada decreciente durante tres afios a partir de su incorporacion a la Sociedad hasta
igualar lo establecido por la legislacién laboral.

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad
0 de su grupo:

Consejo de administracion Junta general

Organo que autoriza las clausulas Si No

Si | No

¢Se informa a la junta general sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administraciéon

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DON ENRIQUE GIMENEZ-REYNA RODRIGUEZ PRESIDENTE Independiente
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN VOCAL Independiente
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA SECRETARIO Otro Externo
% de consejeros dominicales 0,00%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 33,33%

Explique las funciones que tiene atribuidas esta comision, describa los procedimientos y reglas
de organizacién y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

FUNCIONES

1. Evaluar las competencias, conocimientos y experiencias necesarios en el Consejo; definir, en consecuencia, las funciones
y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicacion precisos para que
puedan desempefiar bien su cometido.

2. Revisar el Informe Anual de Gobierno Corporativo con caracter previo a su aprobacién por el Consejo de Administracion, a
efectos de verificar el caracter atribuido a cada consejero dentro de las diferentes categorias posibles ( ejecutivo, dominical,
independiente o externo ).

3. Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que éste proceda directamente a designarlos

( cooptacion ) o las haga suyas para someterlas a la decision de la Junta, asi como las propuestas para la reeleccion o
separacion de dichos consejeros por la Junta General de Accionistas.

4. Velar por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar nuevos Consejeros, los procedimientos de seleccién no
adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion por razén de género y establecer un objetivo de presencia
para el sexo menos representado en el Consejo de Administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar dicho
objetivo.

5. Participar, en la forma que se entienda adecuada, en la organizacion de la sucesién del Presidente del Consejo y del
primer ejecutivo de la compafiia y, en su caso, hacer propuestas al Consejopara que dicha sucesion se produzca de forma
ordenada y bien planificada.

6. Informar, con caracter previo a su sometimiento al Consejo, las propuestas de hombramiento o cese del Secretario del
Consejo.

7. Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comisiones.

8. Informar el nombramiento y cese de los Directivos de mayor responsabilidad en la Sociedad que el primer ejecutivo
proponga al Consejo.

9. Emitir el informe sobre la politica de retribuciones de los miembros del Consejo, de los miembros de la Comisién Ejecutiva,
si existiera, del Consejero o Consejeros-Delegados, de los directores generales y de quienes desarrollen funciones de alta
direccion bajo la dependencia del Consejo.
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10. Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeros y de
aquellos directivos que determine el Consejo de Administracion, asi como las demas condiciones basicas de sus contratos, y
velar por el cumplimiento de la politica retributiva establecida por la Sociedad.

11. Proponer la revisién periodica de los programas de retribucion de aquellos directivos que determine el Consejo de
Administracion, ponderando su adecuacion y sus rendimientos, y velar por su cumplimiento.

12. Proponer medidas para la transparencia de las retribuciones y velar por su cumplimiento.

13. Evaluar, al menos una vez al afio, su funcionamiento y la calidad de sus trabajos.

14. Informar el proceso de evaluacion del Presidente del COnsejo y del primer ejecutivo de la compaifiia.

15. Las restantes especificamente previstas en este Reglamento.

Funcionamiento

1. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez que el Consejo o su Presidente soliciten la emision
de un informe o la adopcién de propuestas y siempre que resulte conveniente para el buen desarrollo de sus funciones. En
todo caso, se reunira una vez al afio para preparar la informacion sobre las retribuciones de los Consejeros que el Consejo de
Administracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion publica anual.

2. La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida con la asistencia directa o por medio
de representacion de la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o
representados. En caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente. Los miembros del Comité podran delegar su
representacion en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas de una representacion ademas de la propia. Podré asistir
a las reuniones de la Comision cualquier persona de la Sociedad o ajena a ésta que sea requerida para ello, las cuales
compareceran con voz pero sin voto.

3. El Secretario de la Comision levantara acta de los acuerdos adoptados en cada sesion de la Comision, de los que se
daréa cuenta en al siguiente sesion del Consejo de Administracién. Asimismo, se remitira copia de dichas actas a todos los
miembros del Consejo.

Actuaciones

En el desarrollo de las funciones que tiene atribuidas, la Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunié durante el
ejercicio en seis ocasiones, con asistencia de todos los miembros a cada una de ellas. Entre los asuntos tratados, los de
mayor relevancia han sido:

a) Informe sobre el nombramiento del secretario del Consejo de Administracién, D. Rafael Alonso Dregi.

b) Informe sobre politica de remuneraciones de los miembros del consejo, de los directores generales y alta direccion durante
los ejercicios 2015, 2016 y 2017.

c) Estudio y propuesta sobre la reduccion del nimero de consejeros a seis ( 6 ).

d) Informe al Consejo de Administracion sobre el nombramiento de un nuevo Director General, D. Carlos Velasco, tras haber
analizado diversos candidatos.

e) Propuesta al Consejo de Administracion sobre la aceptacion de la dimision como Consejero de D. Juan José Pérez de
Mendezona.

f) Andlisis de experiencia, méritos y competencias de diversos candidatos para formar parte del Consejo de Administracion de
Prim.

g) Propuesta al Consejo de Administracién sobre el nombramiento, por cooptacion, de D2 Belén Amatriain Corbi, como
consejera independiente.

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Categoria
DON IGNACIO ARRAEZ BERTOLIN SECRETARIO Independiente
DONA BELEN AMATRIAIN CORBI PRESIDENTE Independiente
DON JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA VOCAL Otro Externo
% de consejeros dominicales 0,00%
% de consejeros independientes 66,67%
% de otros externos 33,33%

Expligue las funciones que tiene atribuidas esta comisién, describa los procedimientos y reglas
de organizacion y funcionamiento de la misma y resuma sus actuaciones mas importantes
durante el ejercicio.

FUNCIONES

1. Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su competencia.

2. Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna, en su caso, y los sistemas de gestion de
riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

3. Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada.

4. Proponer al 6rgano de administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistas el nombramiento, reeleccion
y sustitucién de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad asi
como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion,
ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.
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5. Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por la Comision, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta, directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados
a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a éstos, de acuerdo con
lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

6. Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara
una opinion sobre la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse,
en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

FUNCIONAMIENTO

1. La Comisién se reunira siempre que lo convoque su Presidente y, al menos cuatro veces al afio y el Secretario extendera 'y
firmara las correspondientes actas de las sesiones celebradas, con el visto bueno del Presidente. Se remitira copia de dichas
actas a todos los miembros del Consejo.

2. Para que la Comision se declare validamente constituida, necesitara estar presente la mayoria de sus componentes. En
caso de ausencia del Presidente de la Comisién o de su Secretario, los reunidos podran elegir esos cargos, por mayoria, para
esa especifica reunion. La Comision tomara sus decisiones por mayoria simple. En caso de empate en alguna votacion, el
voto del Presidente sera dirimente.

ACTUACIONES

En el desarrollo de las funciones que tiene atribuidas, la Comision de Auditoria se reunié durante el ejercicio en ocho
ocasiones, con asistencia de todos los miembros a cada una de ellas. Es relevante la propuesta de cambiar la empresa
encargada de los servicios de auditoria, sustituyendo a BDO por Ernst&Young, propuesta aprobada por la Junta General.

Identifique al consejero miembro de la comision de auditoria que haya sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e
informe sobre el nimero de afios que el Presidente de esta comision lleva en el cargo.

Nombre del consejero con experiencia DONA BELEN AMATRIAIN CORBI

N° de afios del presidente en el cargo 0

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Numero de consejeras
Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
NUumero % NUmero % Nimero % Numero %
COMISION DE 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA 1| 33,33% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

C.2.3 Apartado derogado

C.2.4 Apartado derogado.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicard si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Los estatutos de la Sociedad, en su articulo 50, establecen la obligatoriedad de la Comisién de Auditoria y de la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones. Los articulos 51 al 58 desarrollan su composicién, incompatibilidades, presidencia,
funciones y aspectos relevantes de su funcionamiento.

Cada una de las comisiones dispone de un reglamento, aprobados ambos el 21 de diciembre de 2015, como consecuencia
de su adaptacion a los nuevos estatutos y reglamento de Consejo de Administracién de la Sociedad aprobados a lo largo del
ejercicio.

Tanto los estatutos de la Sociedad, como los reglamentos de las comisiones, pueden ser consultados en la pagina web de la
C.N.M.Vy en la de la Sociedad.
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No se han elaborado informes anuales de las actividades de las comisiones del Consejo correspondientes al ejercicio 2015,
ya que el asunto queda adecuadamente incluido en el Informe de Evaluacion Anual del Funcionamiento del Consejo y sus
Comisiones.

C.2.6 Apartado derogado.
@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas e
intragrupo.

‘ Procedimiento para informar la aprobacion de operaciones vinculadas ‘

Las operaciones con partes vinculadas e intragrupo, si las hubiera, son aprobadas por el Consejo previo informe de la Comision de
Auditoria sometidas a la Junta General en los casos que lo requiera la LSC.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.
0 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Administradores y directivos estan obligados a comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto que tuvieran con el interés de la
Sociedad. En tal caso, el administrador afectado no podra intervenir en la solucion del conflicto.

Segun el articulo 23 de los Estatutos el consejero independiente que cesa como consejero no podra prestar servicios en sociedad
competidora u otra del mismo que la sociedad competidora por plazo de dos afios desde su cese.

D.7 ¢ Cotiza méas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [ ] No [X]

Identifiqgue a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedad filial cotizada

Indigue si han definido publicamente con precisién las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;
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Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz 'y
la sociedad filial cotizada, y entre éstay las deméas empresas del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

‘ Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés

| E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de materia fiscal.

El control de riesgos de la Sociedad alcanza desde el consejo de administracién y la alta direccién hasta las areas operativas y de
control, con el objetivo de identificar y gestionar cada uno de los riesgos en modo compatible con los planes estratégicos.

E.2 Identifigue los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucién del Sistema de
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal.

El consejo de administracion, la alta direccion, la comision de auditoria, los directores operativos y de soporte y el departamento de
Control de Gestion.

E.3 Sefale los principales riesgos, incluidos los fiscales, que pueden afectar a la consecucion de los
objetivos de negocio.

1. Riesgos financieros, incluyendo tipo de interés, tipo de cambio, especialmente euro/délar, crédito y liquidez.

2. Pérdida de ingresos por retirada de un producto sanitario del mercado.

Cualquier producto sanitario como son los distribuidos por sociedades de suministros médicos como la nuestra, es susceptible de

ser retirado del mercado por las autoridades sanitarias de cualquiera de los paises en los que es comercializado tras algun tipo de
incidencia observada en su aplicacién. Esto supondria la inmediata paralizacion de su comercializacion en el resto de los paises, con

el consecuente impacto negativo en la cifra de ventas. Se trata de un riesgo real, pero que en la practica se ha dado en muy raras
ocasiones debido a la gran atencién que se presta por los fabricantes de productos sanitarios al cumplimiento de la estricta legislacion
existente en sus respectivos paises y por nuestra exigencia, a todo fabricante cuyos productos son distribuidos por nuestra sociedad, de
que cumpla estrictamente con la normativa internacional de seguridad de producto aplicable.

3. Responsabilidad civil consecuencia de efectos adversos producidos en pacientes por productos vendidos por la Sociedad.

Toda compafiia del sector asume el riesgo de que algin producto suministrado por ella pueda producir en los pacientes algun efecto no
deseado en los pacientes en los que ha sido usado. Este riesgo, que en principio podria ser achacable al fabricante, esta cubierto tanto
por su compafiia aseguradora, en el caso de ser un producto distribuido, como por la nuestra al disponer nuestra sociedad, entre otros,
de un seguro de responsabilidad civil de producto que ampara nuestras actividades tanto de distribucién como de fabricacion.

4. Riesgo fiscal

La sociedad tiene comprobados los ejercicios 2006 y 2007, estando pendientes de resolucion.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal.

La compafiia mantiene un control y gestion de riesgos de caracter cualitativo para cada uno de los riesgos principales en consonancia
con los objetivos estratégicos de la Sociedad.

E.5 Indique qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio.
Tipo de cambio euro/délar

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos
los fiscales.
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Cada uno de los riesgos identificados es analizado periédicamente por el departamento directamente afectado para detectarlo lo antes
posible, ponerlo en conocimiento de la direccién y proponer las posibles acciones.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacion con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué organos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

El Consejo de Administracion es el responsable méximo del SCIIF, la Direccién Financiera de su implantacion y
mantenimiento, y la Comision de Auditoria de la supervision del mismo.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

La Direccion Financiera es responsable del disefio y mantenimiento de la estructura organizativa y responsabilidades
dentro del departamento que elabora la informacion financiera.

» Cddigo de conducta, érgano de aprobacion, grado de difusion e instruccién, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacién financiera),
6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

Existe un Reglamento Interno de Conducta aprobado por el Consejo de Administracion, publicado en la pagina web de la
compafiia.

 Canal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del cddigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Existe un canal de denuncias que permite informar a la Comision de Auditoria de las irregularidades que pudieran ser
detectadas por los empleados.

 Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos.

Como parte del sistema de calidad, existe un plan de formacién en el que cada responsable de departamento propone las
acciones formativas para el personal a su cargo.
El sistema de calidad esta certificado de acuerdo con ISO 13485 y es auditado anualmente.

F.2 Evaluacion de riesgos de la informacion financiera
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Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

* Si el proceso existe y estd documentado.

La Sociedad realiza las acciones oportunas encaminadas a la identificacion de riesgos, prestando especial atencion a los
de naturaleza financiera, aunque el procedimiento no esté documentado.

* Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

La informacién financiera elaborada mensualmente es revisada por el departamento de Control de Gestion con el objetivo
de validar su exactitud e identificar posibles riesgos.

 La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial.

El perimetro de consolidacién esta definido y, dada la estabilidad del grupo, solamente se hace necesario revisarlo si se
produjera algun cambio en la composicion del grupo.

 Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Otros riesgos tales como los operativos, tecnoldgicos y medioambientales se consideran de menor importancia a efectos
del control de riesgos de la informacién financiera.

» Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

En ultima instancia, el 6rgano de gobierno de la Sociedad encargado de supervisar el proceso de identificacion de riesgos
es el Comité de Auditoria.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

La informacion financiera de cada empresa del grupo es preparada por las respectivas secciones de un departamento de
contabilidad unico, consolidada por el departamento financiero y validada por la Direccién Financiera.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y
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segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la
elaboracion y publicacion de la informacién financiera.

Existen procedimientos de control interno de los sistemas de informacion financiera que garantizan el control y la seguridad
del acceso de los usuarios mediante identificacion y claves personalizadas y adecuado a su nivel de responsabilidad. El
sistema genera un registro automatico de la introduccién de posibles cambios.

Se garantiza la continuidad operativa mediante redundancia en los servidores y una politica establecida de contingencia y
copias de seguridad responsabilidad de la Direccion de Sistemas.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

La Sociedad no subcontrata ni tiene externalizada ninguna actividad relacionada con la informacién financiera o su
elaboracion, a excepcion de la némina de sus empleados que realiza KPMG.

F.4 Informacién y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(area o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

La Direccién Financiera es responsable de definir y mantener actualizadas las politicas contables en base a la normativa
vigente y mantener informadas a las divisiones operativas. Es igualmente responsable de resolver las dudas o conflictos de
interpretaciéon que pudieran surgir y mantener informado a la Comisién de Auditoria.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacién y utilizacion por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacion que se detalle sobre el
SCIIF.

Todas las compafiias del grupo siguen un mismo plan de cuentas, aplican las mismas préacticas contables y utilizan el mismo
ERP.

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcion de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informar& del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacién financiera.

La informacion del SCIIF es revisada por la Comision de Auditoria antes de hacerse publica.

25



F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

La Sociedad cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual el auditor externo comunica a la Comisién de
Auditoria las debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas
anuales.

Conocidas las eventuales debilidades detectadas, la Comision de Auditoria propone al Consejo de Administracion las
medidas oportunas para corregir o mitigar dichas debilidades.

F.6 Otra informacioén relevante

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacion trimestral remitida a los mercados, asi como SCIIF, no son sometidas a revision por el auditor.
Las cuentas anuales de cierre de ejercicio son sometidas al auditor externo y son remitidas a los mercados incluyendo el
preceptivo informe del auditor externo de las mismas.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacién detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nUmero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Cumple Explique [ ]

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
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Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

3. Que durante la celebracion de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente
a los accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos més relevantes del gobierno corporativo de la
sociedad y, en particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b) De los motivos concretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del
Cadigo de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacidn y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de
mercado y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa
a la forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables
de llevarla a cabo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

La Sociedad mantiene una politica de comunicacion con los accionistas a los que proporciona la informacién que solicitan sin
distincion de la importancia de su participacion accionarial, salvaguardando la reserva en los asuntos que lo requieren. Esta no ha sido
formalmente adoptada ni publicada en la pagina web.

5. Que el consejo de administracion no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades,
para emitir acciones o valores convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, por un
importe superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emision de acciones o de valores
convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente
en su pagina web los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacion mercantil.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacién, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la
junta general ordinaria, aunque su difusién no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.

b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de hombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comisién de auditoria sobre operaciones vinculadas.

d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

La Sociedad publicara en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la Junta General relativa al ejercicio 2015:
a) El informe sobre la independencia del auditor

b) El informe de funcionamiento de las comisiones de auditoria y nombramientos
¢) Que no se han producido operaciones vinculadas que requieran informe de la Comisién de Auditoria.
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La compaiiia no redacta informe sobre politica de responsabilidad social corporativa.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracién de las juntas generales
de accionistas.

Cumple [ ] Explique

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas hasta la fecha no han sido transmitidas en directo, a través de la pagina web de la
Sociedad, por no haber sido considerado necesario. Para proximas Juntas Generales, se valorara la conveniencia de hacerlo.

8. Que la comision de auditoria vele porgue el consejo de administracion procure presentar las cuentas a
la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los
supuestos excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria
como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones
o salvedades.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

9. Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos
gue aceptara para acreditar la titularidad de accciones, el derecho de asistencia a la junta general de
accionistas y el ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los
accionistas y se apliqguen de forma no discriminatoria.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

10. Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta
general de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de
acuerdo, la sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delega-cién de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alter-nativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

¢) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de
voto que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones
o deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales
puntos complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

11. Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de
accionistas, establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica
sea estable.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

12. Que el consejo de administracion desempefie sus funciones con unidad de propdésito e independencia
de criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guie
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13.

14.

15.

16.

por el interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo,
gue promueva su continuidad y la maximizacién del valor econémico de la empresa.

Y que en la busqueda del interés social, ademéas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas
comunmente aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legitimos
intereses de sus empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que
puedan verse afectados, asi como el impacto de las actividades de la compafiia en la comunidad en
su conjunto y en el medio ambiente.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el consejo de administracion posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccion de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccion se fundamenten en un analisis previo de
las necesidades del consejo de administracion.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administracion se recoja en el
informe justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccion de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comisiébn de nombramiento verificard anualmente el cumplimiento de la politica de seleccion de
consejeros y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracion y que el numero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta
la complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el
capital de la sociedad.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor
que la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto
del capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales
gue tengan legalmente la consideracion de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracion y no existan vinculos entre si.

Cumple [ ] Explique
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17.

18.

19.

20.

21.

Debido al reducido nimero de consejeros, un Unico consejero dominical representa un porcentaje sobre el total de consejeros no
ejecutivos del 20%, que resulta superior a la participaciéon accionarial representada por el consejero dominical ( 7,63% ).

Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente
con un accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el
namero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biogréfico.

b) Otros consejos de administracién a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi
como sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezcan, seflalandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacion por la comisién de nombramientos,
se expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las
gue no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran
designado consejeros dominicales.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen
transmita integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la
reducciéon del nUmero de sus consejeros dominicales.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |

Que el consejo de administracién no proponga la separacién de ningln consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo de administracion previo informe de la comision de hombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos
0 contraiga nuevas obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefo de las
funciones propias del cargo de consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en
algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion aplicable.

También podra proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administracion vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.
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22.

23.

24.

25.

26.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de administracion de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en la legislacién societaria, el consejo de administracion examine el
caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no
gue el consejero continde en su cargo. Y que de todo ello el consejo de administracién dé cuenta, de
forma razonada, en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicidon cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de intereses, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no
representados en el consejo de administracion.

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que
el consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedan vy, si optara
por dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aunque no tenga la
condicion de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del consejo de
administracién. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo
del cese se dé cuenta en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |
Que la comisién de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.
Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que
pueden formar parte sus consejeros.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracion se retina con la frecuencia precisa para desempenfiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afo, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca
al inicio del ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia
inicialmente no previstos.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en
el informe anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion
con instrucciones.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que cuando los consejeros o0 el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo de administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de
ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el
asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las
circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de
sus funciones, las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ ]

Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo
de administracion debera adoptar una decision o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o
recabar, con caracter previo, la informacién precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacién del
consejo de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el
consentimiento previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida
constancia en el acta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que los consejeros sean periodicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la
opinién que los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacion tengan sobre la
sociedad y su grupo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracion, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion perioddica
del consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la
direccién del consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente
tiempo de discusion a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion
de conocimientos para cada consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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34.

35.

36.

37.

38.

Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de
administracién, ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes:
presidir el consejo de administracion en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de
existir; hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con
inversores y accionistas para conocer sus puntos de vista a efectos de formarse una opinion sobre sus
preocupaciones, en particular, en relacién con el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el
plan de sucesion del presidente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ] No aplicable [ |

Ni los estatutos de la Sociedad ni el reglamento del Consejo de Administracion atribuyen al consejero coordinador funciones o facultades
adicionales a las establecidas por la legislacién vigente.

Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuaciones
y decisiones el consejo de administracion tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Cédigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple Explique [ ]

Que el consejo de administracion en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de
accion que corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c¢) La diversidad en la composicién y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desempenio y la aportacién de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables
de las distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven
al consejo de administracion, y para la de este ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizaciéon de la evaluacion por un
consultor externo, cuya independencia sera verificada por la comision de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad
o cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las areas evaluadas seran objeto de descripcién en el informe anual de gobierno
corporativo.

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

Que cuando exista una comisién ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias
de consejeros sea similar a la del propio consejo de administracion y su secretario sea el de este ultimo.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que el consejo de administracion tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion
reciban copia de las actas de las sesiones de la comisién ejecutiva.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable
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39. Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos,
y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

40. Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcién de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno y
gue funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

La Sociedad, dado su tamario, carece de 6rgano de auditoria interna, pero si posee una direccién de control de gestion que depende
directamente del Consejo de Administracion e informa al Comité de Auditoria.

41. Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditoria interna presente a la comision
de auditoria su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su
desarrollo y someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

42.Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comision de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacién con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

b) Velar por laindependencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la
seleccion, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna;
proponer el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientacion y sus planes de trabajo,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la sociedad; recibir informacion peridédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de
la empresa.

2. En relaciéon con el auditor externo:

a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

¢) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor
y lo acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del consejo
de administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la
situacion contable y de riesgos de la sociedad.
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e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor
y, en general, las deméas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

En cuanto al apartado 1, el tamafio de la Sociedad ha aconsejado la creacién y mantenimiento de una direccion de control de gestion,
que dependa directamente del Consejo de Administracion y la Comision de Auditoria esta en constante relacion con este érgano.

En cuanto al apartado 2, la Sociedad cumple la recomendacién.

43. Que la comisién de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

44. Que la comisién de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructurales
y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de
administracién sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso,
sobre la ecuacion de canje propuesta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

45. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnoldgicos,
legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyendo entre los financie-ros o econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de
balance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse.

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

46. Que bajo la supervision directa de la comision de auditoria 0, en su caso, de una comision especializada
del consejo de administracion, exista una funcion interna de control y gestién de riesgos ejercida por
una unidad o departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes
funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten
a la sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracién de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes
sobre su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en
el marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]
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47. Que los miembros de la comision de nombramientos y de retribuciones —o de la comision de
nombramientos y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas— se designen procurando que
tengan los conocimientos, aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a
desempefar y que la mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

48. Que las sociedades de elevada capitalizacion cuenten con una comision de nombramientos y con una
comisién de remuneraciones separadas.

Cumple [ ] Explique [ | No aplicable

49. Que la comision de nombramientos consulte al presidente del consejo de ad-ministracion y al primer
ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros

ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos que tome en consideracion,
por si los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

50. Que la comisién de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las
funciones que le atribuya la ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

c¢) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su
remuneracion individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos
directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del
asesoramiento externo prestado a la comision.

e) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los

consejeros.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

51. Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

52. Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en el
reglamento del consejo de administracion y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.
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53.

54.

¢) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes
los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision,
delibere sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de
administracién posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para
el desempefio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicion de todos los consejeros.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable

Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conductay de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracién que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comisién de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, 0 una comision especializada que
el consejo de administracion, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto,
a las que especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a) La supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b) La supervisién de la estrategia de comunicacién y relacién con accionistas e inversores, incluyendo
los pequefios y medianos accionistas.

c) La evaluacion periodica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con
el fin de que cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda,
los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté
orientada a la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de
su grado de cumplimiento.

f) La supervisién y evaluacion de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

g) La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los
operativos, tecnolégicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacion del proceso de reporte de la informacion no financiera y sobre diversidad, conforme
a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique

Las funciones mencionadas son responsabilidad directa del Consejo.

Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la
empresa asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al
menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones
sociales.

c) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes,
proveedores, cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los
derechos humanos y prevencion de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacion de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestion.
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e) Los mecanismos de supervision del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participacion y dialogo con los grupos de interés.

g) Las practicas de comunicacién responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la
integridad y el honor.

Cumple [ | Cumple parcialmente || Explique

La Sociedad no ha formalizado documentalmente su politica de responsabilidad social corporativa. Cada departamento tiene atribuida la
responsabilidad en los aspectos directamente relacionados con su actividad bajo la direccion y supervision del Consejo.

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestion, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique

La Sociedad no ha formulado documentalmente hasta la fecha su politica de responsabilidad social corporativa.

56. Que la remuneracién de los consejeros sea la hecesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil
deseado y para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan
elevada como para compro-meter la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple Explique [ ]

57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento
de la sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneraciéon mediante entrega de acciones,
opciones o derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion y los sistemas
de ahorro a largo plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacion u otros sistemas de
prevision social.

Se podréa contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion
a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados
con su adquisicion.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las
cautelas técnicas precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimiento
profesional de sus beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del
sector de actividad de la compariia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos
criterios consideren el riesgo asumido para la obtencion de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados
para la creacién de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos
internos de la sociedad y de sus politicas para el control y gestion de riesgos.

¢) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucién a la creacion sostenible de valor, de forma que
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59.

60.

61.

62.

63.

los elementos de medida de ese rendimiento no giren Unicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ ] No aplicable [ |

Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remu-neracion se difiera
por un periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de
rendimiento previamente establecidas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable

Que un porcentaje relevante de la remuneracion variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a
la entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a
los sistemas retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones
equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta
transcurrido un plazo de, al menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para
satisfacer los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

Que los acuerdos contractuales incluyan una clausula que permita a la sociedad reclamar el reembolso
de los componentes variables de la remuneraciéon cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede
acreditada con posterioridad.

Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

64. Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios

de la retribucién total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el
consejero ha cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ |

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detéllelos brevemente.
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2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracibn o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicard si la sociedad est4 sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros codigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro &mbito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 31/03/2016.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o0 se hayan abstenido en relacion con la
aprobacién del presente Informe.

SiD No
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