(o

\‘,m‘vlclnn
l:--"'in!-srlbt

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Liwe Espariola, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Liwe Espariola, S.A., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Liwe Espafiola, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas,
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
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estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

(B

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Liwe
Espafiola, S.A., a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

SICET, SERVICIOS INTEGRALES, S.L.
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LIWE ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

(Expresados en euros)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

. INMOVILIZADO INTANGIBLE (NOTA 5)
5. Aplicaciones informaticas
6. Otro inmovilizado
1. INMOVILIZADO MATERIAL (NOTA 6)
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
3. Inmovilizado en curso y anticipos
111. INVERSIONES INMOBILIARIAS (NOTAT7)
1. Terrenos y construcciones
2. Construcciones
IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
LARGO PLAZO (NOTA 8.1)
1. Instrumentos de patrimonio
V. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (NOTA 8.3)
4. Derivados (Nota 14.3)
5. Otros activos financieros
VI. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (NOTA 16.6)

B) ACTIVO CORRIENTE

I1. EXISTENCIAS (NOTA 9)
3. Productos en curso y semiterminados
4. Productos terminados
6. Anticipos a proveedores
111. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios (NOTA 10)
2. Clientes, empresas del grupo (NOTA 10y 20)
3. Deudores varios (NOTA 10)
4. Personal
1V. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
CORTO PLAZO (NOTA 8.2)
1. Créditos a empresas
V. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO (NOTA 8.4)
1. Instrumentos de patrimonio
3.Valores representativos de deudas
VI. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO
VII. EFECTIVO Y OTROS ACTIVO LIQUIDOS EQUIVALENTES
(NOTA 11)
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL GENERAL

31-12-15
50.276.545
806.070
97.035
709.035
43.794.193
1.151.683
41.802.075
840.435
553.234
346.043
207.191

181.465
181.465
4.359.477
60.318
4.299.159
582.106

58.348.102

36.951.116
170.522
35.416.391
1.364.203
6.012.626
1.205.250
4.762.249

45.127

259.676
259.676
788.536
788.536

51.887

14.284.261
14.284.261

108.624.647

31-12-14
48.692.121
878.285
74.316
803.969
41.599.621
1.209.060
40.390.561
560.438
346.043
214.395

712.720
712.720
4.292.366
8.304
4.284.062
648.691

40.737.125

31.770.554
519.428
29.245.047
2.006.079
3.836.248
844.984
2.938.588

52.676

608.565
591.165
17.400

4.521.758
4.521.758

89.429.246



LIWE ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

(Expresados en euros)

A) PATRIMONIO NETO (NOTA 12)
A-1) FONDOS PROPIOS
I. CAPITAL
1. Capital escriturado
I1l. RESERVAS (NOTA 12.1)
1. Legal y estatutaria
2. Otras reservas

IV. (ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS)

VII. RESULTADO DEL EJERCICIO
A-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (NOTA 12.4)
Il. OPERACIONES DE COBERTURA

B) PASIVO NO CORRIENTE
Il. DEUDAS A LARGO PLAZO
2. Deudas con entidades de crédito (NOTA 14.1)
3. Acreedores por arrendamiento financiero (NOTA 14.1)
4. Derivados (NOTA 14.3)
5. Otros pasivos financieros
IV. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (NOTA 16)

C) PASIVO CORRIENTE
I11. DEUDAS A CORTO PLAZO
2. Deudas con entidades de crédito (NOTA 14.1)
3. Acreedores por arrendamiento financiero (NOTA 14.1)
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros (NOTA 14.1)

IV. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y SOCIOS A

CORTO PLAZO (NOTA 14.2)

V. ACREED. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

1. Proveedores (NOTA 15)

3. Acreedores varios (NOTA 15)

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)

5. Pasivos por impuesto corriente (NOTA 16.3)

6. Otras deudas con Administraciones Publicas (NOTA 16)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-15

44.862.961
44.831.618
5.249.752
5.249.752
34.633.996
1.179.486
33.454.510
4.947.870
31.343
31.343

11.700.222
8.844.696
8.807.911

16.785
20.000
2.855.526

52.061.464
41.362.985
41.362.985

5.200
10.693.279
5.109.887
566.539
694.702
816.482
3.505.669

108.624.647

31-12-14
39.889.561
39.883.748

5.249.752
5.249.752
29.066.719
1.179.486
27.887.233
5.567.277
5.813
5.813

9.983.763
6.587.010
6.277.323
289.687
20.000
3.396.753

39.555.922
27.298.402
27.111.245

179.474

7.683

7.000
12.250.520
6.213.251
42.000
2.273.445
966.000
2.755.824

89.429.246



LIWE ESPANOLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios (NOTA 18.1)
a) Ventas

2. Variaciacion exist. de prod. termin. y en curso de fabricacion (NOTA 9)
4. Aprovisionamientos (NOTA 18.2)

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

c) Trabajos realizados por otras empresas

5. Otros ingresos de explotacion (NOTA 18.5)

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

b) Subvenciones

6. Gastos de personal (NOTA 18.3)

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

7. Otros gastos de explotacion (NOTA 18.4)

a) Servicios exteriores

b) Tributos

c) Pérdidas por deterioro y variac. provisiones por operac. comerciales
8. Amortizaciones del ejercicio (Notas 5,6y 7)

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (Notas 5y 6)
10. Otros resultados (NOTA 18.6)

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
12. Ingresos financieros (NOTA 18.7)
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio

ay) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros

b2) En terceros
13.- Gastos financieros (NOTA 18.7)
b) Por deudas con terceros

14. Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (Nota 8.4)
15.- Diferencias de cambio

17.- Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

A.2) RESULTADO FINANCIERO (NOTA 18.7)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
19. Impuesto sobre beneficios (Nota 16.3 y 16.4)

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

A.6) RESULTADO DEL EJERCICIO

31-12-15

132.127.691
132.127.691

5.822.438
- 54.711.577

- 3.063.905
- 51.647.672
298.365
97.451
200.914

- 33.278.853
- 25.437.167
- 7.841.686
- 32116411
- 31.616.005
- 500.406

4.478.965
916.743
68.834

12.814.779
39.850
5.062

5.062
34.788
34.788

- 1.306.610
- 1.306.610

- 18.328

- 4.316.798

- 530.605

- 6.132.491

6.682.288
-1.734.418

4.947.870

4.947.870

31-12-14

122.664.446
122.664.446

12.766.862
- 53.869.864

- 2.563.461
- 51.306.403
347.080
238.148
108.932

- 33.333.656
- 25.428.316
- 7.905.340
- 31.685.921
- 31.231.007
- 454.914
- 4.052.632
- 1.156.112
- 643.485

11.036.718
19.949
6.792

6.792
13.157
13.157

- 1.803.421
- 1.803.421

4113
1.854.203

278.780

- 3.912.342

7.124.376
-1.557.099

5.567.277

5.567.277



LIWE ESPANOLA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto

Transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31-12-15

4.947.870

35.228

-9.698
25.530

4.973.400

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO FINAL EJERCICIO 2013
I. Ajustes por cambios de criterio 2013
I1. Ajustes por errores 2013

SALDO INICIO EJERCICIO 2014

I. Total ingresos y gastos reconocidos

I1. Operaciones con accionistas

5. Operaciones con acciones propias

I11. Distribucién beneficio ejercicio 2013
SALDO FINAL EJERCICIO 2014

I. Ajustes por cambios de criterio 2014
I1. Ajustes por errores 2014

SALDO INICIO EJERCICIO 2015

I. Total ingresos y gastos reconocidos

I1. Operaciones con accionistas

5. Operaciones con acciones propias

I11. Distribucién beneficio ejercicio 2014
SALDO FINAL EJERCICIO 2015

Capital

5.769.540

5.769.540

-519.788

5.249.752

5.249.752

5.249.752

Reservas

23.867.950

23.867.950

-348.979
5.547.748
29.066.719

29.066.719

5.567.277
34.633.996

Acciones
propias

-868.767

-868.767

868.767

31-12-14

5.567.277

197.377

59.213
138.164

5.705.441

Beneficio  Operaciones
Ejercicio coberturas

5.547.748

5.547.748

5.567.277

-5.547.748

5.567.277

5.567.277

4.947.870

-5.567.277
4.947.870

-132.351

-132.351

138.164

5.813

5.813

25.530

31.343

Total

34.184.120

34.184.120

5.705.441

39.889.561

39.889.561

4.973.400

44.862.961



LIWE ESPANOLA, S.A.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes al resultado

a) Amortizacién del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro

d) Imputacion de subvenciones

e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado

g) Ingresos financieros

h) Gastos financieros

j) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
k) Otros ingresos y gastos

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias

b) Deudores y otras cuentas a cobrar

c) Otros activos corrientes

d) Acreedores y otras cuentas a pagar
e) Otros pasivos corrientes

f) Otros activos y pasivos no corrientes

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses
b) Cobros de intereses

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Cobros y Pago por inversiones

a) Empresas del grupo

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Inversiones financieras

f)Otros activos financieros

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

7. Cobros y Pago por desinversion

¢) Inmovilizado material

e) Otros activos financieros

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién

2. Deudas con entidades de crédito

3. Deudas con empresas grupo

4, Otras deudas

b) Devolucién y amortizacion de

2. Deudas con entidades de crédito

3.Deudas con empresas del grupo

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
E) AUMENTO/DISMINUC. NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

31/12/2015
6.682.288

7.182.757
4.478.965
530.605
0

916.743
-39.850
1.306.610
18.328
-28.644

-11.163.866

-5.180.562
-2.176.378
-51.887
-557.864
-3.197.175

-1.266.760
-1.306.610
39.850

1.434.419

-8.258.786
-259.676
-106.512

-7.422.200
-230.036
-240.362

275.503
17.851
257.652

-7.983.283

16.311.367

24.082.769
24.082.769

-7.771.402
-7.769.602
-1.800

16.311.367
9.762.503
4.521.758

14.284.261

31/12/2014
7.124.376

7.156.387
4.052.632
278.780
-108.932
1.156.112
-19.949
1.803.421
4.113
-9.790

-6.243.735

-12.861.552
10.534.704
-189.387
-2.394.593
-1.324.917
-7.990

-1.783.472
-1.803.421
19.949

6.253.556

-6.830.942
-877.171
-120.596

-5.466.172
-136.134
-230.869

177.679
11.952
165.727

-6.653.263

-2.169.721

5.525.149
5.518.149
7.000

-7.721.870
-7.721.870

-2.196.721
-2.596.428
7.118.186
4.521.758



LIWE ESPANOLA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

NOTA 1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Liwe Espafiola, S.A. (en adelante “la Sociedad™), fue constituida por tiempo indefinido el dia 26 de Enero
de 1973. Su domicilio social se encuentra en Puente Tocinos (Murcia), calle Mayor nimero 140. En la
pagina “web”: www.liwe.net y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y deméas
informacién publica sobre la Sociedad.

Su actividad consiste en la confeccion y comercializacion de prendas de vestir en serie y productos
complementarios en general, tanto en Espafia como en el extranjero, de fabricacion propia o ajena, e
incluso de los importados y de cuantas actividades sean complementarias de la misma (en forma directa e
indirecta), asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La actividad minorista se desarrolla a través de cadenas de tiendas, que la Sociedad gestiona
directamente con el nombre comercial INSIDE o por Sociedades de idéntico o analogo objeto, donde
Liwe Espafiola posee la totalidad del capital social.

Al 31 de diciembre de 2015 es titular de una red de 309 tiendas propias y 29 corners en Espafia, 23
tiendas propias en Portugal, 18 tiendas propias y 14 corners en Italia y 1 tienda propia en Polonia.

Liwe Espafiola, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Liwe que incluye diversas sociedades que se
dedican a la misma actividad y que se indican en la nota 8. Consecuentemente, de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas del Grupo. Las cuentas
anuales de la sociedad Liwe Espafiola, S.A. y de su Grupo consolidado al 31 de diciembre de 2015 han
sido formuladas por los Administradores en reunién de su Consejo de Administracion celebrado el dia 25
de marzo de 2016. Las cuentas anuales de Liwe Espafiola, S.A. y las del Grupo Liwe del ejercicio 2014
fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Liwe Espafiola, S,A, celebrada el 24
de junio de 2015 y depositadas en el Registro Mercantil de Murcia.

Las principales magnitudes de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Liwe de los ejercicios 2015 y
2014 son las siguientes:

2015 2014
Total Activo 113.262.965 92.754.105
Patrimonio Neto 47.114.810 41.008.837
Importe neto de la cifra de negocio 140.510.347 126.771.339
Resultado neto 6.080.443 6.311.550

Estas cuentas anuales se presentan en euros (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del
entorno econémico en el que opera Liwe Espafiola, S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de la informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad que es el establecido en:

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 adjuntas han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad, de los cambios en el estado de cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

¢) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Comparacion de la Informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
cambios en el patrimonio neto y del Estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014.

f) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio de las Cuentas Anuales son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para su elaboracion.

En las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad -ratificadas posteriormente por sus
Administradores- para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias.

- La valoracion de de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Provisiones de facturas pendientes de formalizar.

- El calculo de provisiones y contingencias.
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- El calculo del Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos, al alza o a la baja, en préximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes
cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al
cierre del ejercicio 2014, asi como no se espera que pueda afectar a ejercicios futuros.
NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto: Euros
Beneficio del ejercicio 4.947.870
Distribucion:

A Reservas voluntarias 4.453.083
A Reserva de capitalizacion 494,787

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales de los ejercicios 2015 y 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, como norma general, se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién o
coste de produccidn y, posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya
experimentado. Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, pero se someten, al
menos una vez al afio, al test de deterioro.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican en el apartado c) de esta Nota.

La Sociedad procede a revisar el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Si se produjese un cambio en dichos criterios se
reconoceria como un cambio de estimacion.

Aplicaciones informaticas

Se registran por los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos
bésicos para la gestion de la Sociedad. La amortizacidn se realiza linealmente en un periodo de cinco afios
desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los gastos periédicos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados del ejercicio en que se
incurren. Se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos, asi como por su coste de produccion si son desarrollados por la Sociedad.

Derechos de traspaso
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Corresponden a los importes satisfechos para acceder al uso de los locales comerciales. El reconocimiento
inicial corresponde a su precio de adquisicién y se amortizan entre ocho y quince afios, que coincide con
la duracién del contrato.

b) Inmovilizado material

b.1) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién o coste
de produccion, con excepcién de la revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacion de
balances realizada en el ejercicio 1996, y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y
cualquier pérdida por deterioro si las hubiera conforme al criterio mencionado en el apartado c) de la
presente nota. El precio de adquisicion o coste de produccion incluye los gastos adicionales que se
producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora, que aumentan la vida Util del bien objeto, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del
gjercicio en gue se incurren.

b.2) Amortizaciones
Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcion de la vida Gtil de los
bienes, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin

perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

La amortizacién del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién
anual calculados, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida

Util Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-20
Otro inmovilizado 8

c¢) Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio para el caso de activos intangibles de vida dtil indefinida, o siempre
que existan indicios de pérdida de valor para el resto de los activos, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzca el
valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
calculo del valor de recuperacién del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por la
Sociedad en précticamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las provisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de cada elemento
utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, a partir del Gltimo afio sean crecientes.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste
de capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

d) Terrenos y construcciones calificados como inversiones inmobiliarias:

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion comprende una nave en propiedad que se
mantiene bien para la obtencién de rentas a largo plazo al no estar ocupadas por la Sociedad, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados de
acuerdo con los criterios indicados en la nota relativa al inmovilizado material.

El valor recuperable de la nave, en alquiler, se corresponde con su valor razonable menos los costes
necesarios para su venta.

Para el célculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion
de los afios de vida Util estimados para los mismos que es de 33,33 afios (3% anual)

e) Arrendamientos:

Arrendamientos financieros

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose segun su vida (til prevista siguiendo el mismo
método que para los activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran substancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los
otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada
a las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara
obteniendo el titulo de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el
periodo més corto entre la vida Util estimada y la duracién del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacién de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan
a los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la amortizacién
de la deuda.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no dispone de arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actGa como arrendatario, los gastos
derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en gue se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como
un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

f) Instrumentos financieros:

f.1) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: En esta categoria se han incluido los activos que se han originado en la
venta de bienes y prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa. También se han

10



LIWE ESPANOLA, S.A.

incluido aquellos activos financieros que no se han originado en las operaciones de trafico de la empresa
y que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de cuantia determinada
o0 determinable y no se negocian en un mercado activo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo: Se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control-

Valoracion inicial

Estos activos financieros se han registrado inicialmente por su valor razonable que no es otra cosa que el
precio de la transaccidn, es decir, el valor razonable de la contraprestacién mas todos los costes que le
han sido directamente atribuibles.

Valoracion posterior
Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo se valoran por su coste, minorado en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable se toma en consideracién el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, consiste en registrar las correspondientes provisiones por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. El importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros
estimados utilizando la tasa de interés efectivo considerada en el momento inicial de la operacion.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos
contractuales.

f.2) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depoésitos e inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo.

f.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa y aquellos que no siendo instrumentos derivados, no
tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable que es el precio de la
transaccion mas todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles. Posteriormente, se han
valorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han contabilizado en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.
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Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el pago de las
cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emisidn. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan
segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el periodo que se
devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas
categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f.4) Derivados de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata
instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentindose la relacién de cobertura. Asi mismo, la Sociedad verifica
inicialmente y de forma periodica a lo a lo largo de la vida , como minimo en cada cierre contable, que la
relacion de cobertura es eficaz, es decir, que era esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta , atribuible al riesgo cubierto, se componen casi
exclusivamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura han oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
Cubierta.

La Sociedad aplica cobertura de flujos de efectivo de forma que los cambios en el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el
epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes por cambio de valor- Operaciones de cobertura. La pérdida o ganancia
acumulada de dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en funcién de la evolucién
del riesgo cubierto. Los resultados correspondientes a la parte eficaz de las coberturas se registran
directamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como resultados financieros.

La contabilidad de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,

finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que estd siendo objeto de
cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a
los resultados netos del periodo.

) Existencias
g.1) Productos en Curso

Se encuentran valorados a los costes de produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la
mano de obra directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacion.

g.2) Productos terminados
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Las existencias de productos acabados se valoran igualmente a un coste estandar que incluyen la materia
prima, auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion.

g.3) Deterioro de Existencias Obsoletas e Inservibles

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion. Esta disminucion de valor se registra dentro de la cuenta “Variacion de existencias
de productos terminados y en curso de fabricacion”.

h) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se
registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas
efectivas.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asi
mismo, en cada cierre se eval(an los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se reconocen
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al formalizar la aceptacion por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la emision de estados
financieros se encuentran realizados pero no aceptados, se valoran al menor valor entre los costes
producidos y la estimacion de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de
adquisicién, habiéndose contabilizado segun el criterio de devengo.

k) Provisiones y contingencias:
Se diferencia entre:

Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurran 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que posible. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto conforme se va devengando.

Al cierre del ejercicio 2015, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
interpuestas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales como los
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un
efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que se finalicen que no hayan sido
registrados o indicados en estas Cuentas Anuales.

1) Gastos de personal: compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o
sueldos variables y sus gastos asociados.

La Sociedad no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por lo tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una
provision por este concepto.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion
futura.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacidn, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo
de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la adquisicion
de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

14



LIWE ESPANOLA, S.A.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse,
Liwe Espafiola, S.A. considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
seguros de responsabilidad civil que tiene suscritas.

n) Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacidn de las cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte del grupo
cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlien conjuntamente o
se halle bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerza sobre ella una influencia significativa. Se presumira que existe influencia
significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

0) Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar
y/o enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se
presentan separadamente en la cuenta resultados.

p) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente, en euros:

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014 (Dotaciones) Retiros 31/12/2015

Coste:

Aplicaciones Informéticas 172.517 56.512 - 229.029
Derechos de traspaso de tiendas 1.363.280 50.000 -69.000 1.344.280
Total 1.535.797 106.512 -69.000 1.573.309
Amortizacion acumulada:

Aplicaciones Informaticas -98.201 -33.793 - -131.994
Derechos de traspaso de tiendas -559.311 -95.186 19.252 -635.245
Total -657.512 -128.979 19.252 -767.239
Saldo neto 878.285 -22.467 -49.748 806.070
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Ejercicio 2014

Saldo al Adiciones Saldo al

31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014
Coste:
Aplicaciones Informaticas 125.921 46.596 - 172.517
Derechos de traspaso de tiendas 1.330.098 74.000 -40.818 1.363.280
Total 1.456.019 120.596 -40.818 1.535.797
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones Informaticas -72.361 -25.840 - -98.201
Derechos de traspaso de tiendas -483.058 -102.921 26.668 -559.311
Total -555.419 -128.761 26.668 -657.512
Saldo neto 900.600 -8.165 -14.150 878.285
Adiciones

Las altas del ejercicio 2015 corresponden a las inversiones en nuevas aplicaciones informaticas asi como
a los derechos de traspaso satisfechos por los locales para la instalacion de nuevas tiendas propias.

Retiros

Las bajas se corresponden con las bajas de derechos de traspaso por abandono o traspaso de aquellos
locales comerciales que no encajaban en la politica de la Sociedad. En el ejercicio 2015 se han registrado
pérdidas por este concepto de 49.747 euros, (14.150 euros en el ejercicio 2014).

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle, en euros:

2015 2014
Derechos de traspaso de tiendas 255.530 77.530
Aplicaciones informaticas 54.858 12.000
Total 310.388 89.530

Los bienes del inmovilizado intangible no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo
de gravamen de similar naturaleza.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2015 y 2014, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes, en euros:

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Retiros Reclasificnes Saldo al
31/12/2014  (Dotaciones) 31/12/2015

Coste:

Terrenos y construcciones 3.183.256 13.671 - - 3.196.927
Instalaciones técnicas y maquinaria 47.671.203 5.331.043 -1.088.047 -39.999  51.874.200
Otras instalaciones 10.296.894 1.115.741 -282.856 39.999  11.169.778
Otro Inmovilizado Material 1.684.549 121.312 -103.415 - 1.702.446
Inmovilizado en curso y anticipos - 840.435 - - 840.435
Total 62.835.902 7.422.202 -1.474.318 - 68.783.786
Amortizacion acumulada:

Terrenos y construcciones -1.974.196 -71.048 - - -2.045.244
Instalaciones técnicas y maquinaria -15.464.735 -3.536.380 436.245 -16.881  -18.581.751
Otras instalaciones -3.173.188 -596.528 90.243 468.518 -3.210.955
Otro Inmovilizado Material -624.162 -138.826 62.982 -451.637 -1.151.643
Total -21.236.281 -4.342.782 589.470 - -24.989.593
Saldo neto 41.599.621 3.079.420 -884.848 - 43.794.193

Ejercicio 2014
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Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2013  (Dotaciones) Retiros 31/12/2014

Coste:

Terrenos y construcciones 3.177.149 6.107 - 3.183.256
Instalaciones técnicas y maquinaria 45.002.146 4.200.838 -1.531.781  47.671.203
Otras instalaciones 9.698.985 1.028.735 -430.826 10.296.894
Otro Inmovilizado Material 1.517.615 230.492 -63.558 1.684.549
Total 59.395.895 5.466.172 -2.026.165  62.835.902
Amortizaciéon acumulada:

Terrenos y construcciones -1.904.616 -69.580 - -1.974.196
Instalaciones técnicas y maquinaria -12.965.075 -3.178.110 678.450 -15.464.735
Otras instalaciones -2.737.787 -579.887 144.486 -3.173.188
Otro Inmovilizado Material -584.387 -89.088 49.313 -624.162
Total -18.191.865 -3.916.665 872.249 -21.236.281
Saldo neto 41.204.030 1.549.507 -1.153.916  41.599.621

El desglose del epigrafe “Terrenos y Construcciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2015 y 2014 adjunto es el siguiente:

2015 2014
Terrenos y construcciones 90.650 90.650
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.106.277 3.092.606
Total 3.196.927 3.183.256

Adiciones y traspasos del ejercicio

Las principales adiciones del ejercicio corresponden principalmente a inversiones para instalacion y
decoracion de locales asi como su mobiliario y enseres, necesarios para la puesta en condicion de uso de
las nuevas tiendas abiertas en el ejercicio 0 en curso para nuevas aperturas.

En lo que respecta a las altas en el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” en el ejercicio 2015,
corresponden a anticipos por inversiones para instalacion y decoracién de locales y a los siguientes
proveedores:

SERVAR GM, S.L. por 466.122 euros
INMUEBLES GH., S.L. por 374.313 euros

Retiros del ejercicio

Las bajas en el ejercicio 2015 se corresponden principalmente con el traspaso o abandono de aquellos
locales comerciales que no encajaban en la politica de la Sociedad, El detalle de las bajas se muestra a
continuacion:

Bajas por cierre Baja Total
de locales por venta

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria 1.088.047 - 1.088.047
Otras instalaciones 282.856 - 282.856
Otro Inmovilizado Material - 103.416 103.416
Total coste 1.370.903 103.416 1.474.319
Amortizaciéon acumulada:

Instalaciones técnicas y maquinaria 436.245 - 436.245
Otras instalaciones 90.243 - 90.243
Otro Inmovilizado Material - 62.982 62.982
Total amortizacion acumulada 526.488 62.982 589.470
Pérdida bajas inmovilizado material 844.414 23.079 867.491
Precio venta - 17.851 17.851
Beneficio bajas inmovilizado material - 496 496

Durante el ejercicio se han registrado 867.491 euros como pérdida procedente del inmovilizado material
por el traspaso o0 abandono de aquellos locales comerciales que no encajaban en la politica de la Sociedad
(1.141.961 euros de pérdida en 2014). Asi mismo, se ha registrado un beneficio procedente también del
inmovilizado material por la venta de elementos de transporte por importe de 496 euros. Estos importes
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se han incluido en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
resultados.

Bienes totalmente amortizados

El importe de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.130.838
Otras Instalaciones 470.812
Otro Inmovilizado material 666.064
Total 2.267.714

Ejercicio 2014

Euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.058.916
Otras Instalaciones 28.752
Otro Inmovilizado material 393.237
Total 1.480.905

Los bienes del inmovilizado material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Asimismo, la Sociedad cuenta con las correspondientes pdlizas de seguros que permiten cubrir la
Responsabilidad Civil frente a terceros.

Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero

El valor neto contable de los elementos en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente, en euros:

2015 2014
Coste del bien - 2.058.769
Amortizacion acumulada - -721.324
Total - 1.337.445

NOTA 7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente, en euros:

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014 (Dotaciones) Retiros 31/12/2015

Coste:

Terrenos 346.043 - - 346.043
Construcciones 240.145 - - 240.145
Total 586.188 - - 586.188
Amortizacién acumulada:

Terrenos - - - -
Construcciones -25.750 -7.204 - -32.954
Total -25.750 -7.204 - -32.954
Saldo neto 560.438 -7.204 - 553.234

Ejercicio 2014
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Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014

Coste:

Terrenos 346.043 - - 346.043
Construcciones 240.145 - - 240.145
Total 586.188 - - 586.188
Amortizacion acumulada:

Terrenos - - - -
Construcciones -18.546 -7.204 - -25.750
Total -18.546 -7.204 - -25.750
Saldo neto 567.642 -7.204 - 560.438

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias

por importe de 24.000 euros (24.000 euros en 2014).

Las inversiones inmobiliarias no estan afectas a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

En su posicién de arrendatario, el contrato de arrendamiento que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio
2015 y 2014 es el arrendamiento de la nave de este epigrafe y tiene una duracién hasta 15 de marzo de
2016. En relacién con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en
funcidn del IPC.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y ACORTO PLAZO

8.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos del Patrimonio

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 y 2014 en las diferentes cuentas que componen este
capitulo del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente, en euros:

Ejercicio 2015

Saldo al Saldo al
31/12/2014 Adiciones Disminuciones 31/12/2015
Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo
Coste 3.032.574 - - 3.032.574
Desembolsos pendientes - - - -
Deterioros -2.319.854 -534.711 3.456 -2.851.109
Total largo plazo 712.720 -534.711 3.456 181.465
Ejercicio 2014
Saldo al Saldo al
31/12/2013 Adiciones Disminuciones 31/12/2014
Instrumentos de patrimonio:
Coste 2.155.403 877.389 218 3.032.574
Desembolsos pendientes - - - -
Deterioros -2.041.073 -278.781 - -2.319.854
Total largo plazo 114.330 598.608 218 712.720

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha realizado un andlisis de recuperabilidad de las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, con el fin de comprobar si el importe recuperable de
dichas inversiones es superior al valor reconocido en los libros de la Sociedad.
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El detalle del movimiento de los instrumentos de patrimonio habido durante el ejercicio 2015 en este
epigrafe y los deterioros sobre dichos instrumentos, junto con los porcentajes de participacion que Liwe
Espafiola, S.A. tiene a 31 de diciembre de 2015, son los siguientes:

Saldo al Adiciones  Desembolsos Saldo al
31-12-2014  (Retiros) Pendientes 31-12-2015 Deterioro

Liwe Fish, S.A. (1) 100 637.000 - - 637.000 637.000
Liwe Portugal Comercio de

texteis, U.Lda. 100 100.000 - - 100.000 -
Liwe France, S.A.R.L. (1) 100 470.000 - - 470.000 455.888
Liwe Italy, S.A.R.L. 100 1.130.588 - - 1.130.588 1.063.235
Liwe Polska Sp. Z o.0. 100 694.986 - - 694.986 694.986
Total 3.032.574 - - 3.032.574 -2.851.109

(1) Sociedades sin actividad.

Adiciones

Durante el ejercicio 2015 no se han llevado a cabo variaciones en los instrumentos del patrimonio de la
Sociedad pero se han registrado correcciones valorativas por pérdidas en el valor de la inversion directa
en Liwe Polska Sp. Z 0.0. por importe de 534.711 euros y una reversion del deterioro de la inversion en
Liwe Portugal Comercio de de texteis, U.Lda. por importe de 3.456 euros, incluidos en el epigrafe de la cuenta
de resultados “ Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

Todas las sociedades activas se dedican a la venta al por menor de prendas de vestir y complementos de
las lineas comercializadas por la Sociedad (véase Nota 1) en diferentes locales comerciales.

Ninguna de las sociedades filiales cotiza en mercados organizados de valores, ni ha repartido dividendos
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El detalle de los fondos propios, de las sociedades del grupo, a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente, en euros:

Ejercicio 2015

Socios Resultad Beneficios
Capital desembols Reservas Ejercics. (Pérdidas)
Pais Social no exigido Anterior Ejercicio

Liwe Fish, S.A Espafia 637.000 - - -637.000 -
Liwe Portugal Comercio texteis = Portugal 100.000 - 518.970 610.738 1.133.696
Liwe France, S.A.R.L. (*) Francia 470.000 - - -461.811 -1.807
Liwe Italia, S.A.R.L. Italia 100.000 - - -36.104 3.456
Liwe Polska Sp. Z o.0. Polonia 690.476 - - -160.274 -534.028
Total 1.997.476 - 518.970 -684.451 601.317

Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015.

Ejercicio 2014

Socios Resultad Beneficios
Capital desembols Reservas Ejercicis (Pérdidas)
Pais Social no exigido Anterior Ejercicio

Liwe Fish, S.A Espafia 637.000 - -637.000 -
Liwe Portugal Comercio texteis = Portugal 100.000 - 518.970 - 610.738
Liwe France, S.A.R.L. (*) Francia 470.000 - - -455.889 -
Liwe Italia, S.A.R.L. Italia 100.000 - - -52.921 16.818
Liwe Polska Sp. Z 0.0. Polonia 694.986 - - - -160.274
Total 2.001.986 = 518.970 -1.145.810 467.282

Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014.
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8.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos, derivados y otros

El saldo de los créditos a corto plazo con empresas del grupo se corresponde con un crédito a Liwe
Polska Sp. Z 0.0. por importe total de 259.676 euros de principal (1.084.910 Zlotys).

Los créditos a empresas del grupo estan sujetos a tipo de interés de mercado siendo el tipo medio para
2015 del 2%.

8.3 Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 y 2014 en las diferentes cuentas que componen este
capitulo del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Saldo al Retiros/ Saldo al

31-12-14 Adiciones Traspasos 31-12-15
Fianzas constituidas a largo plazo 4.284.062 240.362 225.265 4.299.159
Derivados 8.304 60.318 8.304 60.318
Total 4.292.366 300.680 233.569 4.359.477
Ejercicio 2014

Saldo al Saldo al

31-12-13 Adiciones Retiros 31-12-14
Fianzas constituidas a largo plazo 4.100.155 230.869 46.962 4.284.062
Derivados 5.124 8.304 5.124 8.304
Total 4.105.279 239.173 52.086 4.292.366

Fianzas constituidas a largo plazo

Las adiciones del ejercicio corresponden a los nuevos locales arrendados durante el ejercicio, asi como a
las actualizaciones de los costes de las ya existentes, y las bajas, a la devolucion de las fianzas de los
locales cerrados en el gjercicio.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad ha cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los
instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido desglosados como tales, y se ha
verificado que la cobertura resulta eficaz.

8.4 Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 y 2014 en las diferentes cuentas que componen este
capitulo del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Retiros Traspaso
31-12-14 (Deterioros)
Instrumentos de patrimonio 591.165 232.612 52.641 17.400
Valores representativos de deuda 17.400 - -17.400
Total 608.565 232.612 52.641 -
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Ejercicio 2014

Euros

Saldo al Adiciones Retiros Saldo al

31-12-13 (Deterioros) 31-12-14
Instrumentos de patrimonio 465.529 127.601 1.965 591.165
Valores representativos de deuda 38.780 4.420 25.800 17.400
Derivados 857 - 857 -
Otros activos financieros - - - -
Total 505.166 132.021 28.622 608.565

Instrumentos de patrimonio

Las compras y ventas del ejercicio corresponden a operaciones de compra y venta de valores de renta
variable. El saldo al 31 de diciembre de 2015 corresponde a acciones con cotizacion en un mercado
regulado u otros valores como aportaciones al capital social de Cajas Rurales (Cajamar y Caja Rural
Central).

El saldo de los instrumentos del patrimonio se desglosa de acuerdo al siguiente cuadro:

Saldo al Saldo al

31-12-14 31-12-15
Acciones Banco Sabadell 31.737 21.397
Acciones Banco Mare Nostrum, S.A. 139.692 142.214
Aportaciones Capital Social Cajamar 350.079 550.098
Aportaciones Caja Rural Central 50.905 50.905
Acciones CaixaBank 17.234 12.962
Acciones Banco Popular - 10.367
Otras 1.518 593
Total 591.165 788.536

El valor razonable ha supuesto un deterioro y una reversion con cambios en el resultado del ejercicio,
epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros”, de 20.851 euros y 2.523 euros
respectivamente. Su detalle ha sido el siguiente:

Saldo al Compras  Traspaso Ventas Saldo al Valor
31-12-14 31-12-15  razonable Deterioro Reversion
Instrum. Patrimonio 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864 788.536 20.851 2.523
Total 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864 788.536 20.851 2.523
Los retiros durante el ejercicio corresponden a la venta de acciones del Banco Sabadell, lo que ha
supuesto un beneficio por importe de 650 euros, recogido en la partida de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Valores representativos de deuda
Saldoal  Adiciones Traspaso Saldo al Valor
31-12-14 31-12-15 razonable Deterioro Reversion
Valores representativ. Deuda 17.400 - -17.400 - - - -
Total 17.400 - -17.400 - - - -

Los retiros durante el ejercicio corresponden a la conversion de obligaciones en acciones.

8.5 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros y capital
8.5.1 Informacidn cualitativa

La sociedad Liwe Espafiola, S.A. estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicion de concentracion y supervision.
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La politica de Gestidn de Riesgos de la Sociedad establece un marco de actuacion para la gestién integral
de riesgos, que posibilita la identificacion, medicién, control y gestién de los riesgos a los que se enfrenta
la Sociedad, asi como el alineamiento de la actividad de las distintas unidades de negocio y/o areas
corporativas con el nivel de tolerancia al riesgo definido.

A continuacién se indican los tres tipos principales de riesgo financieros que impactan a la Sociedad:
Riesgo de crédito

Este riesgo se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones, originando
con ello pérdidas para la Sociedad.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y deudores comerciales e
inversiones que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los
activos financieros. El riesgo de crédito es atribuible principalmente a los deudores comerciales y los
importes se reflejan en el estado de situacion financiera netos de deterioros para insolvencias. Las
colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia.

Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente a los pagos ya
comprometidos y a los compromisos derivados de nuevas inversiones. Con el fin de asegurar la liquidez y
poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la politica de liquidez de la
Sociedad consiste en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe, plazo y
flexibilidad suficiente, la diversificacion de la cobertura de las necesidades de financiacion mediante el
acceso a diferentes entidades y la diversificacion de los vencimientos.

Adicionalmente, la Sociedad prevé la generacion de tesoreria suficiente para hacer frente a sus
obligaciones. En este sentido el presupuesto de tesoreria para los proximos meses y los andlisis de
sensibilidad realizados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, permiten razonablemente concluir que
la Sociedad serd capaz de financiar sus operaciones y atender sus obligaciones con sus respectivos
vencimientos, aun en el caso de que las condiciones de mercado y de financiacion se endureciesen.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de
interés variable. El objetivo de la gestién del riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,
de forma que permita minimizar el coste de la deuda en un horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Riesgo de tipo de cambio

Como consecuencia del impacto que pueden tener en la cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones en
el tipo de cambio. La influencia de las oscilaciones en los tipos de cambio puedan “producirse, afectan a
la Sociedad en el apartado de compras, dado el volumen de las que se realizan en doélares. Las
inversiones en filiales son siempre en euros.

Para cubrir estos riesgos de tipo de cambio, la Sociedad contrata seguros de cambio.
8.5.2 Informacion cuantitativa

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad tiene deudas con entidades de crédito referenciadas al Euribor principalmente. La tabla
siguiente muestra la sensibilidad de las cuentas de pérdidas y ganancias por las variaciones provocadas
sobre los gastos financieros porcentuales de un 1% del Euribor en 2015 y 2014:

Exposicion al riesgo de tipo de interés
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Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias por las variaciones
provocadas sobre los costes financieros de la Sociedad por variaciones de un 1 punto de los tipos de
interés de mercado para la deuda referenciada a tipo de interés variable:

Efecto en Resultados
2015 2014

Variacién gasto financiero 3.012 17.945

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2015, la Unica exposicién al riesgo de tipo de cambio se concentra en dolares. La
Sociedad cubre parte de estas posiciones de caracter permanente mediante instrumentos financieros
derivados de tipo de cambio, en concreto seguros de cambio.

Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de resultados y del patrimonio neto por las
variaciones provocadas sobre los instrumentos financieros de la Sociedad por variaciones porcentuales de
un 5% del délar.

El efecto estimado sobre el patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias al
derivado de una apreciacion del 5% en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a
continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2015 2014
Délar - - 88.177 8.615

El efecto estimado sobre el patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias al
derivado de una depreciacion del 5% en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a
continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2015 2014
Délar - - -55.036 -3.625

8.4.3 Gestidn del capital

La Sociedad desarrolla una gestion de capital a nivel corporativo cuyos objetivos son asegurar la
estabilidad y conseguir una adecuada financiacién de las inversiones, optimizando el coste de capital,
para lograr maximizar la creacién de valor para el accionista y manteniendo su compromiso de solvencia.

La Sociedad considera como indicador de seguimiento de la situacion financiera y de la gestion del
capital el nivel de apalancamiento consolidado, definido como el cociente resultante de de dividir la
deuda financiera neta consolidada entre el activo neto consolidado (entendiendo este como la suma de la
deuda financiera neta y los fondos propios consolidados).

A continuacion se detalla el apalancamiento financiero del Grupo Liwe a 31 de diciembre de 2015 y
2014:

Efecto en Resultados

2015 2014
Deudas con entidades de crédito 50.170.896 33.857.729
Otros pasivos financieros 20.000 20.000
Efectivo y equivalente -15.159.147 -6.040.354
Deuda financiera neta 35.031.749 27.837.374
Fondos propios 47.083.465 41.003.024
Ratio de apalancamiento 74,40% 67,89%

NOTA 9. EXISTENCIAS
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La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente, en euros:

2015 2014 Variacion de

existencias
Productos en curso 170.522 519.428 -348.906
Mercaderias 35.416.391 = 29.245.047 6.171.344
Anticipo de proveedores 1.364.203 2.006.079 -641.876
Total 36.951.116 = 31.770.554 5.180.562

A 31 de diciembre de 2015 no existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro
sobre las existencias, ni tampoco limitaciones de disponibilidad.

A dicha fecha, el importe de las existencias de la Sociedad en poder de terceros (corners de la Sociedad
en el Corte Inglés y talleres externos) ascendia a 464.121 euros (264.110 euros a 31 de diciembre de
2014)

Politica de Seguros

La Sociedad sigue la préctica de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan expuestas sus existencias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, las coberturas de
seguros contratadas son adecuadas.

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015y 2014 es el que se muestra a continuacion,
en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2015 31/12/2014
Clientes por ventas 755.746 533.701
Clientes, Efectos a cobrar 449.504 311.283
Clientes, empresas del grupo 4.762.249 2.938.588
Personal 45.127 52.676
Total Pasivos 6.012.626 3.836.248

El epigrafe de “Clientes por ventas” a la fecha del balance de situacion corresponde a importes a cobrar
procedentes de la venta de bienes al por mayor o en corners de El Corte Inglés. Estas cuentas no
devengan tipo de interés alguno y sus condiciones de cobro varian entre el contado y los 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de 4.762.249 euros de “Clientes, empresas del grupo” corresponde a
Liwe Portugal, Liwe Italy y Liwe Polska por importe de 1.617.733 euros, 3.111.952 euros y 32.564 euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo ascendia a 2.938.588 euros y correspondia a Liwe
Portugal, Liwe Italy y Liwe Polska por importe de 1.869.509 euros, 908.946 euros y 160.133 euros,
respectivamente. Estos saldos proceden de ventas de mercaderias por parte de Liwe Espafiola, S.A.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
NOTA 11. EFECTIVOS Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria de la Sociedad por
importe de 14.284.261 euros. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015y 2014 es la siguiente:
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2015 2014
Tesoreria 14.284.261 4.521.758
Otros activos liquidos - -
Total 14.284.261 4.521.758

Con caracter general la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. No existen restricciones a las disposiciones de efectivo.

Asimismo, Liwe Espafiola, S.A. cuenta con pdlizas de crédito no dispuesto a fin de garantizar la liquidez.
En este sentido, las disponibilidades financieras con las que la Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2015
y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Pdlizas de crédito no dispuesto 10.609.909 8.172.395
Total 10.609.909 8.172.395

NOTA 12. PATRIMONIO NETO
Capital Social

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el capital social de Liwe espafola, S.A. asciende a 5.249.752
euros representado por 1.666.588 acciones nominativas de 3,15 euros de nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 1.666.588, ambas inclusive. Todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Madrid. La
cotizacion al cierre, el 30 de diciembre de 2015 se situé en 11,50 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las participaciones mas significativas en el capital social de Liwe
Espafiola, S.A. son las siguientes (datos referidos en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado
de valores: www.cnmv.es):

2015 2014
José Pardo Cano (herencia yacente) 34,526% 34,526%
Juan Carlos Pardo Cano 22,453% 22,453%
Encarnacion Martinez Crevillén 12,945% 12,945%
Fermin Fernando Bernabé Diaz 9,679% 9,679%
Natalia Gémez Rubio 6,006% 6,006%
Total 85,609% 85,609%

12.1 Reservas

La composicion de las Reservas a 31 de diciembre de 2015y 2014, es el que se muestra a continuacion,
en euros:

2015 2014
Reserva legal 1.179.486 1.179.486
Diferencias por ajustes del capital a euros =725 =725
Reservas voluntarias 34.069.430 28.502.153
Reserva por capital amortizado -614.195 -614.195
Total 34.633.996 29.066.719

12.2 Reserva Legal

La Reserva Legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta

hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Los destinos de la reserva legal son la
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compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015
y 2014, la Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.
12.3 Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la Sociedad no tenia en su poder acciones propias.

12.4 Ajustes por cambio de valor

Corresponde a los derivados contratados por la Sociedad y designados como coberturas de flujos de
efectivo.

La variacion en patrimonio neto producida por la valoracion de los seguros de cambio a 31 de diciembre
2015, neto de impuestos, ha sido de 25.530 euros (de 138.164 euros en 2014).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

Ejercicio 2015

Variacion Imputacién
31/12/2014  valor mercado  aresultados  31/12/2015

Cobertura de flujos de efectivo 8.304 35.228 - 43.532
Impuestos reconocidos en patrimonio -2.491 -9.698 - -12.189
5.813 25.530 - 31.343

Ejercicio 2014

Variacion Imputacion
31/12/2013  valor mercado  aresultados  31/12/2014

Cobertura de flujos de efectivo -189.073 197.377 - 8.304
Impuestos reconocidos en patrimonio 56.722 -59.213 - -2.491
-132.351 138.164 - 5.813

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad tenia contratados los siguientes seguros de cambio por la
exposicion al riesgo de tipo de cambio a los que les aplica contabilidad de cobertura de flujos de efectivo
por transaccion prevista altamente probable:

VENCIMIENTOS A 31-12-2015 2016 2017 TOTAL
Importe contratado en USD 1.950.000 1.950.000
Valor Razonable en EUR 1.791.075 1.791.075
VENCIMIENTOS A 31-12-2014 2015 2016 TOTAL
Importe contratado en USD - 132.000 132.000
Valor Razonable en EUR - 100.418 100.418

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Cabe destacar que no existen pasivos contingentes de importancia relativa para la sociedad Liwe
Espafiola a 31 de diciembre de 2015.

NOTA 14. DEUDAS

14.1 PASIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO
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El saldo de las cuentas del epigrafe Deudas con Entidades de Crédito al cierre del ejercicio 2015 y 2014

es el siguiente:

Ejercicio 2015

Deuda Total Vencimiento L/P ~ Vencimiento C/P
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 12.987.554 8.807.911 4.179.643
Créditos a la importacién 22.505.647 - 22.505.647
Cuentas de crédito 14.504.966 - 14.504.966
Arrendamientos financieros - - -
Deuda por intereses 172.729 - 172.729
Subtotal 50.170.896 8.807.911 41.362.985
Ejercicio 2014

Deuda Total Vencimiento L/P ~ Vencimiento C/P
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 9.927.682 6.277.323 3.650.359
Créditos a la importacion 23.119.945 - 23.119.945
Cuentas de crédito 87.605 - 87.605
Arrendamientos financieros 469.161 289.687 179.474
Deuda por intereses 253.336 - 253.336
Subtotal 33.857.729 6.567.010 27.290.719

Los Administradores estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de crédito y otras
obligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no difiere de manera significativa con respecto al valor
contable de las mismas.

El tipo medio de la deuda con entidades de crédito en euros en el afio 2015 ha sido del 2,00% (2,05% en
2014)

Préstamos

La Sociedad mantiene diversos contratos de préstamos con otras tantas entidades financieras por un
principal de 20.850.000 euros (19.700.000 euros en 2014). Estos contratos se corresponden con
préstamos mercantiles o ICO-Inversién para empresas y emprendedores para financiar inversiones o para
la adquisicién de activos fijos productivos. Las cuotas de amortizacién son mensuales y trimestrales y el
interés esta referenciado al Euribor anual mas un diferencial de mercado. La duracién media de los
préstamos es de 5 afios. El detalle de la deuda pendiente, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo
con sus vencimientos, es el siguiente:

a31-12-15 2016 2017 2018 2019 2020
12.987.554 4.179.643 3.720.913 2.904.489 1.831.024 351.485

a31-12-14 2015 2016 2017 2018 2019
9.927.682 3.650.359 2.839.267 2.211.779 1.102.318 123.959

Créditos a la importacion

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene abiertos anticipos de créditos en divisas, pendientes de
liquidacién, por un importe de 22.505.647 euros que devengan un tipo de interés referenciado al
Euribor/Libor mas 1,60.

Cuentas de crédito

A 31 de diciembre tiene concedidas lineas de crédito con un limite de 25.114.875 euros, de los cuales se
ha dispuesto un importe de 14.504.966 euros (en 2014 habia lineas de crédito concedidas con un limite de
8.260.000 euros, las cuales habian sido dispuestas un importe de 87.605 euros).
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En opinion de los Administradores, esta situacion supone una cobertura suficiente para las posibles
necesidades de liquidez a corto plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha-

Arrendamientos financieros

La Sociedad a 31 de diciembre de 2015 no mantiene contratos de arrendamiento financiero. A 31 de
diciembre de 2014, los bienes arrendados mediante estos contratos figuran registrados en el inmovilizado
material del balance de situacién (Nota 6) y la deuda correspondiente se registra como un pasivo
financiero. El detalle de los contratos de arrendamiento financiero (leasing) al 31 de diciembre de 2014,
expresados en euros, era el siguiente:

Ejercicio 2014

F.INICIO ULTIMOVTO. INVERSION 2015 2016 2017 2018
12/03/2010 13/03/2015 1.528.664 78.787 - - -
10/07/2013 10/07/2018 530.105  100.687  106.875  113.442 69.370

2.058.769  179.474  106.875  113.442 69.370

14.2 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

El saldo registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo” a corto plazo al cierre del ejercicio
2015 y 2014 es una cuenta corriente entre empresas del grupo, y corresponde a movimientos de efectivo.
Esta cuenta corriente no devengan ningln tipo de interés, y a 31 de diciembre de 2015 totalizaba 5.200
euros (7.000 euros a 31 diciembre de 2014).

14.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADQOS

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentra
expuesta su actividad, operaciones y flujos de efectivo futuros.

El valor razonable a 31 de diciembre de dichos derivados de cobertura es el siguiente:

Ejercicio 2015

Denominacion Clasificacion Importe Vencimiento Valor razonable Valor razonable
contratado ACTIVO PASIVO
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 881.834 13/04/2017 36.692 -
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 442.478 26/05/2017 - 16.785
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 450.450 16/03/2017 8.813 -
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 857.788 16/03/2017 14.813 -
60.318 16.785

Ejercicio 2014

Denominacion Clasificacion Importe Vencimiento Valor razonable Valor razonable
contratado ACTIVO PASIVO
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 15.238 03/11/2016 1.235 -
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 7.669 15/11/2016 568 -
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 56.861 25/11/2016 4.913 -
Seguro cambio Cobertura flujos efectivo 20.650 16/12/2016 1.588 -
100.418 8.304 -

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES

15.1 La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la que se muestra a
continuacién, en euros:
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Saldo a Saldo a
31/12/2015 31/12/2014
Proveedores 1.004.003 1.655.777
Proveedores, empresas grupo - -
Efectos a pagar 4.105.884 4.557.474
Acreedores varios 566.539 42.000
Total Pasivos 5.676.426 6.255.251

El saldo del epigrafe de Proveedores y Efectos a pagar corresponde a la compra de mercaderias y
servicios prestados a la sociedad Liwe Espafiola, S.A. cuya contrapartida esta registrada en
Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

152 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION DE
LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

A continuacién se detalle de la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional Unica de la Resolucion anteriormente
mencionada, al ser éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion
comparativa:

2015
Periodo medio de pago a proveedores 45,92
Resto de operaciones pagadas 46,07
Ratio de operaciones pendientes de pago 43,40

2015
Total pagos realizados 94.927.584
Total pagos pendientes 5.676.426

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestacion de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance
de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 60 dias; en la obtencién de los datos anteriormente comentados, han quedado excluidas las
obligaciones de pago que hayan sido objeto de retencion como consecuencia de procedimientos
administrativos de compensacion, embargos 0 actos analogos dictados por Organos judiciales o
administrativos.

NOTA 16. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

16.1 La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los siguientes saldos con las Administraciones
Publicas, en euros:
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2015 2014
NO CORRIENTE:
Activos por impuestos diferidos 582.106 648.691
CORRIENTE:
Otros créditos con las Administraciones Publicas -
Total Activos 582.106 648.691
NO CORRIENTE:
Pasivos por impuesto diferido 2.855.526 3.396.753
CORRIENTE:
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto sobre sociedades 816.482 966.000
Otras deudas con las Administraciones Publicas:
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 373.077 331.387
Impuesto sobre el Valor Afadido 2.476.103 1.747.782
Actas Hacienda 21.771 21.771
Organismos de la Seguridad Social 634.718 654.884
Total Pasivos 7.177.677 7.118.577

16.2 Reforma fiscal aprobada y principales implicaciones de la misma para la Sociedad

Como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la nueva Ley del Impuesto sobre
Sociedades (Ley 27/2014 de 27 de noviembre), se ah producido la bajada en el tipo impositivo del
impuesto sobre Sociedades al 28% en 2015 (en 2014 el tipo impositivo del impuesto sobre Sociedades era
del 30%)

Adicionalmente, para el ejercicio 2016 y siguientes esta prevista una bajada adicional del tipo impositivo
del impuesto sobre sociedades al 25%. A este respecto, desde un punto de vista contable y como
consecuencia de dicha disminucion, al cierre del ejercicio 2015 se han actualizado los activos y pasivos
por impuesto diferido, registrado en 2015, al tipo impositivo al que se espera sean recuperados o
cancelados en el futuro.

16.3 Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

16.4 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 con la base imponible prevista del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2015 2014

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 6.682.288 7.689.603
Diferencias permanentes netas:

Con origen en el ejercicio (sanciones) 25.684 51.004

Con origen en ejercicios anteriores - -
Diferencias temporarias:

Aumentos
Deterioro participaciones empresas grupo 534.711 278.780
Diferimiento leasing 63.124 27.057
Disposicion adicional 112 mantenimiento empleo 1.921.252 1.546.672
Limite deduccion amortizacion R.D.L. 16/2012 - 64.156
30% Amortizacion no deducible - 1.215.790

Disminuciones:
Reversion deterioro participaciones empresas grupo -3.456 -182.403
Limite deduccién amortizacion R.D.L. 16/2012 -237.616 -618.032
Leasing - -11.351
Reserva capitalizacion -556.728 -
Disposicion adicional 112 mantenimiento empleo - -2.761.386
Base imponible (resultado fiscal) 8.429.259 7.299.890
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16.5 Conciliacién resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién del resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente, en euros:

2015 2014

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 6.682.288 7.689.603
Cuota integra (28% y 30%b) 2.360.193 2.189.967
Bonificacion 2% reversion limite amortizacion 4.752 -
Deducciones:

Doble imposicién - -1.019
Deduccidn inversiones Muestrarios (Art. 35.2 LIS) -55.682 -58.183
Deduccidn creacién empleo discapacitados (Art. 38 LIS) -81.000 -
Cuota liquida 2.218.759 2.130.765
Retenciones y pagos a cuenta -1.402.277 -1.164.765
Hacienda publica Impuesto sobre Sociedades 816.482 966.000

Deduccion por inversion

La Sociedad se ha acogido en el afio 2015 a la deduccion por inversion tecnoldgica del articulo 35-2-2°
del vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Se informa de lo siguiente:

Gastos Deduccion
Importe de los gastos que se acogen a la deduccidn afio 2015 464.014 55.682

16.6 Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre la cuota integra y el gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de
2015y 2014, es como sigue, en euros:

2015 2014
Cuota liquida 2.218.759 2.130.765
Variacién impuestos diferidos (leasing) -17.675 -8.117
Actualizacién variacién impuestos diferidos (leasing) - -11.351
Libertad amortizacion -537.951 364.414
Actualizacidn libertad amortizacion - -618.032
Limite deduccién amortizacion 71.285 -364.736
Actualizacidn limite amortizacion - 64.156
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 1.734.418 1.557.099

16.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuacion inspectora

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de presentacién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2015 la sociedad Liwe Espafiola, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los
ejercicios 2012 a 2015 para los impuestos que le son aplicables. Todos los impuestos han sido revisados
en el ejercicio 2014 hasta el ejercicio 2011, este incluido, excepto el impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2012 que ha sido revisado de manera limitada en lo referente a amortizacion acelerada.

16.8 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Derivados 4,700 -
Limite deduccion amortizacion R-D-L- 16/2012 577.406 648.691
Total activos por impuesto diferido 582.106 648.691

32



LIWE ESPANOLA, S.A.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
por considerar los Administradores de la Sociedad que conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad es probable que dichos activos sean recuperables.

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre de 2012, por la que se adoptaron “diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las fianzas publicas y al impulso de la actividad econémica”, introdujo en
su articulo 7, la limitacién a las amortizaciones fiscalmente deducibles en el impuesto sobre sociedades.
Dicha limitacidn consiste, en que la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias correspondientes a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios
2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplen los requisitos establecidos en los
apartados 1, 2 6 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades se
deducird en la dase imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente
deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de
dicha Ley. En este articulo, se establece que a partir de 2015, dicha amortizacion se podra deducir de
forma lineal en el plazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida Util del elemento patrimonial. A este
respecto, la Sociedad ha decidido aplicar linealmente en un plazo de 10 afios el activo por impuesto
anticipado registrado al cierre del ejercicio 2014 (648.691 euros). En base a esta normativa, el impuesto
aplicado por este concepto en el ejercicio 2015 ha sido de 71.285 euros.

16.9 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Derivados 16.889 2.491
Libertad de amortizacion 2.788.904 3.326.855
Por otras diferencias temporarias leasing 49.733 67.407
Total pasivos por impuesto diferido 2.855.526 3.396.753

En lo que respecta a los pasivos por impuesto diferido, durante los ejercicios 2009 y 2010, Liwe
Espafiola, S.A. se acogié al incentivo fiscal de libertad de amortizacion con mantenimiento de empleo
establecido en la Ley 4/2008 de 23 de diciembre.

NOTA 17. COMPROMISOS Y GARANTIAS
La Sociedad a 31 de diciembre de 2015 tenia prestados avales y créditos documentarios abiertos
derivados de su actividad por un importe de 4.607.849 euros y 13.157.748 euros respectivamente

(4.419.637 euros y 12.396.674 euros en 2014).

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2015, si
los hubiera, no serian en ningun caso significativos.

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS
18.1 Importe neto de la cifra de negocios

La actividad que desarrolla la Sociedad se realiza fundamentalmente en el mercado nacional por
126.031.094 euros (119.142.884 euros en 2014) y en sociedades dependientes en Europa por 6.096.597
euros en 2015 (3.521.562 euros en 2014), Ver Nota 19.

18.2 Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

2015 2014
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 2.095.309 1.561.503
Embalajes 968.596 1.001.958
Montaje Talleres 51.647.672 51.306.403
Total 54.711.577 53.869.864
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Los consumos de materias primas se corresponden con compras de aprovisionamientos relacionados con

la actividad.

Como se indica en la norma de valoracion de Existencias, la Sociedad recoge el deterioro del stock de

existencias en el coste de inventario a 31 de diciembre de 2015.

El detalle de las compras, por procedencia, es la siguiente:

Espafia
Importaciones
Intracomunitarias
Total

18.3 Gastos de personal

2015
938.563
44.586.391
9.186.623

54.711.577

2014
4.685.470
42.657.238
6.527.156

53.869.864

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente, en euros:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Seguridad social empresa
Otros gastos sociales
Total

2015

24.829.269
607.898
7.491.138
350.548
33.278.853

2014

24.772.865
655.451
7.560.984
344.356
33.333.656

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 2015, ha sido el siguiente:

Categoria Profesional Hombres
Personal directivo 6,00
Jefaturas Superiores 11,00
Jefes Departamento 8,00
Jefes Equipo Técnico 69,60
Oficiales Especialistas 27,33
Oficiales 82,12
Total 204,05

Mujeres Total
- 6,00
1,00 12,00
2,00 10,00
303,27 372,87
34,45 61,78
869,51 951,63
1.210,23 1.414,28

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 2014, ha sido el siguiente:

Categoria Profesional Hombres
Personal directivo 6,00
Jefaturas Superiores 11,00
Jefes Departamento 8,00
Jefes Equipo Técnico 63,40
Oficiales Especialistas 28,60
Oficiales 76,69
Total 193,69

18.4 Otros gastos de explotacion

Mujeres Total
- 6,00
1,00 12,00
2,00 10,00
285,21 348,61
36,21 64,81
834,23 910,92
1.158,65 1.352,34

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente, en euros:

Arrendamientos y canones

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares
Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Suministros

Tributos

Otros

Pérdidas deterioro y variacion provisiones
Total

2015

20.861.602
808.652
755.029
3.962.359
224.137
258.123
383.766
2.473.911
500.406
1.888.426

32.116.411

2014

20.414.675
795.508
1.120.378
4.028.122
202.580
373.758
324.484
2.438.792
454.914
1.532.710

31.685.921
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El epigrafe “Arrendamientos y canones” recoge fundamentalmente los gastos de alquiler de los 309 (302
en 2014) locales donde se ubican las tiendas, asi como los gastos de alquiler de los almacenes:

Arrendamientos operativos

Cuotas minimas a pagar 2015 2014

Arrendamientos locales parte minima 20.716.181 20.307.474
Arrendamientos locales parte contingente (variable) 41.347 36.197
Patentes y marcas tiendas 104.074 71.004
Total 20.861.602 20.414.675

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusién
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominal Valor Nominal
Cuotas minimas 31-12-15 31-12-14
Menos de un afio 18.381.570 19.532.205
Entre uno y cinco afios 55.344.887 57.926.603
Mas de cinco afios 52.879.457 66.027.514
Total 126.605.914 143.486.322

Los honorarios relativos a servicios profesionales prestados por los auditores ascendieron al ejercicio
2015 a 48.000 euros y (42.000 euros en 2014), e incluyen los trabajos de auditoria de cuentas anuales
individuales y cuentas anuales consolidadas.

El gasto por servicios bancarios y similares corresponde fundamentalmente, a comisiones por el uso de
tarjetas de crédito por parte de los clientes de Liwe Espafiola, S.A.

En el ejercicio 2015 y 2014 no se han imputado a resultados pérdidas por deterioro de las provisiones
por operaciones comerciales-

18.5 Otros ingresos de explotacién

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente, en euros:

2015 2014
Alquiler Inversiones Inmobiliarias 24.000 24.000
Ingresos de Centros comerciales por cambio de local - 206.023
Ingresos transporte 13.424 6.161
Subvenciones (*) 200.914 108.932
Otros 60.027 1.964
Total 298.365 347.080

(*) Se corresponden con bonificaciones de la Seguridad Social por cursos de formacian.

18.6. Otros resultados

El desglose de los ingresos y gastos extraordinarios ha sido el siguiente, en euros:

2015 2014
Devolucién Administraciones Publicas 18.360 20.135
Regularizacion proveedores y acreedores 28.644 -
Regularizaciones moneda caja 2.358 30.960
Cobro siniestros 22.980 2.153
Regularizacion banco 49.610 7.242
Total Ingresos extraordinarios 121.952 60.490
Siniestros 3.340 500.638
Siniestro destruccion nave en alquiler - 112.500
Regularizaciones moneda caja 5.536 28.402
Sanciones 39.921 87.028
Regularizaciones cuentas (fianzas y anticipos) 4.321 24.929
Indemnizacién por resolucion anticipada subarriendo - 62.978
Total Gastos extraordinarios 53.118 703.975
Otros Resultado 68.834 643.485
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18.7. Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente, en euros:

2015
Resultado enajenacion valor. representat. deuda 650
Reversion deterioro de partic. empresas grupo 3.456
Variacion valoracién instrumentos financieros 2.523
Diferencias de cambio positivas 5.799.696
Intereses Instrumentos de patrimonio 5.062
Intereses otros activos financieros 34.788
Total Ingresos financieros 5.846.175
Por deudas con terceros -1.306.610
Diferencias de cambio negativas -10.116.494
Variacion valoracion instrumentos financieros -20.851
Pérdidas deterioro participaciones en inst. I/p -534.711
Total Gastos financieros -11.978.666
Resultado financiero neto -6.132.491

NOTA 19. INFORMACION POR SEGMENTOS

Criterios de segmentacion

2014

12.678
878.200
6.792
13.157
910.827
-1.803.421
-2.732.403
-8.565
-278.780
-4.823.169
-3.912.342

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, siguiendo una distribucion geografica y, en

segundo lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio.

Segmentos principales -de negocio-

Las lineas de negocio de la Sociedad corresponden a las ventas al por mayor o corners y ventas en tiendas

propias.
Segmentos secundarios -geograficos-
Las actividades de la Sociedad se ubican en Espafia, Portugal, Italia y Polonia.

Bases y metodologia de la informacion por distribucién geogréafica

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la

Direccion Financiera de la Sociedad.

La distribucion de mercados geogréficos de las ventas de la Sociedad durante el ejercicio 2015 y 2014 ha

sido la siguiente, en euros:

2015
Espafia 126.031.094
Portugal 3.578.224
Italia 2.553.006
Polonia -34.633
Total 132.127.691

2014
119.142.883
2.500.170
814.933
206.459
122.664.445

La distribucion de las ventas de la Sociedad durante el ejercicio 2015 y 2014, al por mayor o corners y

ventas en tiendas propias, ha sido la siguiente, en euros:

2015
Al por mayor/corners 11.624.169
Tiendas propias 120.503.522
Total 132.127.691

2014
5.060.231

117.604.214
122.664.445
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NOTA 20. INFORMACION SOBRE PARTES VINCULADAS

Se consideran “partes vinculadas” de la Sociedad a las entidades dependientes (no existen ni sociedades
asociadas ni multigrupo), el personal clave de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de
Administracion y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el
personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control segin
establece la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre y la Circular 1/2008, de 30 de enero de la

CNMV.

20.1. Transacciones con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 2015 y 2014 ha sido el

siguiente, en euros:
Ejercicio 2015

Liwe Portugal
Liwe Italia
Liwe Polonia
Total

Ejercicio 2014

Liwe Portugal
Liwe Italia
Liwe Polonia
Total

Gastos
Financieros

Gastos
Financieros

Ingresos
Financieros

Ingresos
Financieros

No se han realizado transacciones con los Administradores y la Alta Direccion durante el ejercicio 2015y

2014.

20.2. Saldos con las empresas del grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo durante el ejercicio 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Liwe Portugal
Liwe Italia
Liwe Polonia
Total

Liwe Francia
Liwe Polonia
Total

Ejercicio 2014

Liwe Portugal
Liwe Italia
Liwe Polonia
Total

Liwe Francia
Total

Saldo deudor
Clientes
1.617.733
3.111.952
32.563
4.762.248
Saldo deudor

Créditos e. grupo
259.676
259.676

Saldo deudor
Clientes
1.869.509
908.946
160.132
2.938.587
Saldo deudor

Créditos e. grupo

Saldo acreedor
Proveedores

Saldo acreedor
c/c emp. grupo
5.200

5.200

Saldo acreedor
Proveedores

Saldo acreedor

c/c emp. grupo
7.000
7.000
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Los saldos deudores (Clientes) se derivan de operaciones comerciales, por ventas de prendas de la
Sociedad Liwe Espafiola, S.A. a estas sociedades, que en el ejercicio 2015 totalizaron 6.096.597 euros
(3.521.562 euros en 2014).

El saldo deudor (Crédito) por 259.676 euros se deriva de financiacidon puntual a Liwe Polonia en el
ejercicio 2015. A 31 de diciembre no se ha devengado ningun interés en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los saldos registrados en la cuenta corriente entre empresas del grupo, corresponden a movimientos de
efectivo con el fin de mejorar la eficiencia de la tesoreria del grupo. Estas cuentas corrientes no devengan
ningun tipo de interés, y a 31 de diciembre de 2015 totalizaban 5.200 euros (7.000 euros en 2014).

20.3. Remuneraciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de
Administracién y la alta direccidon de Liwe Espafiola, S.A., clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

Ejercicio 2015

Sueldos Dietas Otros Primas Planes
conceptos de seguros pensiones
Consejo de Administracion 324.131 - - -
Alta Direccion - - - -
Ejercicio 2014
Sueldos Dietas Otros Primas Planes
conceptos de seguros pensiones
Consejo de Administracion 268.983 - - -

Alta Direccion - - - R

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Administracion,
durante los ejercicios 2015 y 2014, han sido las siguientes, en euros:

CONSEJEROS 2015 2014

José Pardo Cano 62.425 121.126
Juan Carlos Pardo Cano 73.990 67.923
Francisco Gomez Marin 2.000 5.000
Fermin Fernando Bernabé Diaz 75.170 69.934
Miguel Angel Costa Garcia 2.000 5.000
Jose Angel Pardo Martinez 52.918 -
Juan Carlos Pardo Martinez 43.628 -
Carlos Bernabé Pérez 6.000 -
Juan Francisco Gomariz Hernandez 6.000 -
Total 324.131 268.983

20.4. Otra informacion referente al consejo de Administarcion

En aplicacion del art. 229 y siguientes de la Ley Sociedades de Capital, se informa que los miembros del
Organo de Administracién de la Sociedad no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario objeto social.

NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Con el objeto de cumplir con la legislacion vigente, la Sociedad aplica politicas de mejora del entorno
ambiental dirigidas, entre otras, la reduccién de emisiones, el tratamiento de residuos, la reduccion de los
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consumos de determinadas sustancias contaminantes y reduccidon de ruidos. Dichas politicas se
materializan en planes de actuacion especificos para las distintas areas de la Sociedad.

La sociedad Liwe Espafiola, S.A. realiza un esfuerzo continuo para identificar, caracterizar y minimizar
el impacto ambiental de sus actividades a instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la
ecoeficiencia, la gestién responsable de residuos y vertidos y minimizando el impacto en materia de
emisiones y cambio climatico.

Asi mismo, la Sociedad incorpora criterios ambientales en su relacidon con proveedores asi como en la
toma de decisiones sobre adjudicaciones de contratos de prestacion de servicios y cambio climatico.

La Sociedad ha llevado a cabo en 2015 inversiones por importe de 13.066 euros, destinadas
fundamentalmente a la eliminacidn de residuos sélidos y a disminuir el consumo de energia eléctrica asi
como el ahorro en el consumo de agua.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que la Sociedad pudiera
incurrir estan adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene
suscritas. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad no
tienen conocimiento de contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Liwe Espafiola, S.A. no ha percibido durante 2015 ninguna subvencion ni ingreso como consecuencia de
actividades relacionadas con el medio ambiente.

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho relevante.
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2015

Las cuentas anuales de Liwe Espafiola S.A. incluyen el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo, la Memoria de notas explicativas que se han considerado oportunas para una mejor comprension
global del conjunto de los estados financieros y el presente Informe de Gestidn, del que forma parte
inseparable el Informe Anual de Gobierno Corporativo y sus anexos, habiendo sido todo auditado e
informado por la empresa Sicet Servicios Integrales S.L., segin acuerdo de la Junta General de fecha 24
de junio del 2015.

El Consejo de Administracidn de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del articulo 253.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, en su reunién de fecha 25 de marzo del 2016, formula el presente Informe
de Gestion sobre la evolucion reciente, situacién de la Compafiia y sus perspectivas mas inmediatas,
adaptandose su contenido al articulo 262 de la citada Ley de Sociedades de Capital.

En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la firma por los
miembros del Consejo de Administracion de las cuentas anuales referidas al 31 de diciembre del 2015, asi
como del presente Informe, se produjo en la misma reunién del 25 de marzo del 2016.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 y hasta la firma por los miembros del Consejo de
Administracién de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestibn no se han producido
acontecimientos de importancia relevantes para la marcha de la sociedad, salvo los expresamente
comentados en este Informe de Gestion.

Se ha obtenido un resultado antes de impuestos de 6.682.288 euros, que es un 6,20% inferior al
obtenido en el ejercicio 2014. El beneficio después de impuestos ha sido de 4.947.870 euros, un 11.13%
inferior al de un afio antes. El importe neto de la cifra de negocios se ha incrementado en un 7.71%
respecto al afio 2014, para llegar a la cifra de 132.127.691 euros.

Todas las ventas de la sociedad se han hecho mediante el canal de tiendas propias que opera
bajo la marca INSIDE e INSIDESHOES. Liwe viene gestionando como tiendas propias todas las tiendas
que mantiene abiertas desde sus inicios en el afio 2004, frente a otros modelos de negocio competencia
del nuestro, en el que se ha optado por la gestion mediante franquicias, de forma parcial o total. Todas las
tiendas que Liwe mantiene abiertas son alquiladas, no siendo ningtn local de su propiedad. Los contratos
de alquiler se firman por periodos que son de media de 5 afios renovables por otros 5 en los centros
comerciales y de 20 afios en los demas casos.

En el ejercicio 2016 la Sociedad prevé continuar con un ritmo importante de apertura de
tiendas, por lo que se abrirdn un minimo de 30 a 35 tiendas nuevas. La direccion de la empresa esta
trabajando de manera intensa para que la apertura de tiendas en el extranjero siga el ritmo intenso que ha
tenido en los Ultimos afios.

Dados los buenos resultados de ventas que desde el inicio han arrojado las tiendas abiertas en
los centros de El Corte Inglés durante el afio 2015, en 2016 se sigue llegando a acuerdos para la apertura
de nuevos Corners en el Corte Inglés. El resultado de ello es que a la fecha de formulacién del presente
Informe de Gestién, Liwe mantiene 34 tiendas abiertas en centros de El Corte Inglés, esperando abrir al
menos 10 tiendas mas hasta el final del 2016.

A 31 de diciembre del 2015 Grupo Liwe mantiene 394 tiendas abiertas. Del total de tiendas
abiertas, 23 lo estan en Portugal, 32 en Italia y 1 en Polonia. No existen tiendas de la marca InsideShoes
fuera de Espafia.

Al dia 25 de marzo, fecha de formulacion del presente Informe de Gestidn, el total de tiendas
abiertas es de 395.

Liwe Espafiola S.A. tiene una presencia bastante consolidada a nivel internacional en los paises
de Portugal e Italia, paises que seguiran teniendo una importancia en el volumen de negocio de Liwe cada
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vez mas importante. Ademas, se estan estudiando diversas alternativas para tener presencia en algun pais
mas de la zona euro, a corto plazo, de manera que antes del final del 2017 Liwe espera tener presencia en
al menos 2 nuevos paises de nuestro entorno.

Los riesgos de negocio de Liwe Espafiola S.A. son basicamente, aunque no se limitan a ellos, a
por una parte, los relativos al sector de la confeccion de moda en el que desarrollamos nuestro negocio
(riesgo de aumento de la competencia, riesgo de las inversiones, riesgos de fraudes del personal de
nuestras tiendas), y por otra parte a los especificos de Liwe (riesgos econémicos y monetarios asociados a
sus operaciones, riesgos de tipo de cambio, riesgos de tipo de interés, riesgos de litigios, riesgos derivados
del endeudamiento de la sociedad, riesgos de crecimiento, riesgos de crédito a clientes).

Liwe no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo, entendido este concepto
en su acepcion tradicional, dado el caracter meramente comercial de nuestra sociedad. Ademas no tiene
tal departamento dentro del organigrama de su organizacion entendido en su forma habitual, aunque
desarrolla multitud de actividades afines al concepto cotidiano de Investigacién y Desarrollo, como la
propia realizacion de muestrarios, pruebas de patrones, etiquetas, tejidos, colores y disefios en general, asi
como pruebas de mercado tendentes a una mejor calidad final de nuestro producto.

Excepto por los gastos incurridos en la obtencién de las correspondientes certificaciones
medioambientales y la contribucién realizada a Ecoembes Espafia, S.L., por los envases puestos en el
mercado, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en esta
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidon de cuestiones medioambientales.

No se han realizado operaciones directas de adquisicion o venta de acciones propias durante el
afio 2015, aunque el Consejo de Administracion obtuvo autorizacién por parte de la Junta General en su
reunidn ordinaria de fecha 24 de junio del 2015, que prorrogaba otra autorizacion anterior de fecha 25 de
junio del 2014. Dicha autorizacion finaliza el 24 de diciembre del 2016.

No se han realizado tampoco operaciones de compra o venta de autocartera con ninguna de las
sociedades filiales de Liwe Espafiola S.A.

Desde el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de formulacién del presente informe de
gestion no se ha realizado ninguna operacion de compra o de venta de nuevos titulos. La Ultima operacién
de autocartera hecha por la sociedad se produjo con fecha de efecto 18 de marzo del 2014, cuando se
amortizaron 165.012 acciones propias, de 3,15 euros de valor nominal cada una, por lo que el capital
social de la sociedad quedd reducido en 519.787,80 euros, y por tanto la situacién de autocartera es en
este momento de cero acciones.

Tales compras de acciones propias no responden a ningun plan ni objetivo preestablecidos,
pero seguiran haciéndose en la medida que el precio de compraventa y la falta de contrapartida en el
mercado aconsejen hacerlo.

El Capital Social esta representado a 31 de diciembre pasado por 1.666.588 acciones de una
sola clase y valor, de 3,15 euros de nominal cada una. Todas las acciones confieren los mismos derechos
politicos y econémicos. El 18 de marzo del 2014 tal capital quedd reducido en la proporcion
anteriormente dicha, por lo que el capital asciende a la cifra de 5.249.752,20 euros

No existen restricciones a la transmisibilidad de los valores de Liwe Espafiola S.A.

Las participaciones significativas en el capital son:

La herencia yacente, pendiente de adjudicacion, de Don José Pardo Cano fallecido el dia 10 de
julio del 2015 con una participacion directa del 34,526% del capital social a 31 de diciembre pasado.

Don Juan Carlos Pardo Cano con una participacion directa del 22,453% en el capital social a
31 de diciembre pasado.
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Dofia Encarnacion Martinez Crevillén con una participacion directa del 12,945% a 31 de
diciembre pasado.

Don Fermin Fernando Bernabé Diaz con una participacién directa del 9,679% en el capital
social a 31 de diciembre pasado.

Dofia Natalia Gomez Rubio con una participacion directa del 6,006% del capital social a 31 de
diciembre pasado

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.
No han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten.

Los Estatutos Sociales vigentes fueron aprobados para su adaptacion a la nueva Ley de
Sociedades de Capital en Junta General de fecha 24 de junio del 2015 y quedaron inscritos en el Registro
Mercantil con fecha 4 de agosto del 2015. En esta Gltima Junta General también han sido adaptados a la
Ley de Sociedades de Capital los reglamentos de la Junta General y del Consejo de Administracion que
también han sido debidamente inscritos en el Registro Mercantil.

De acuerdo con los estatutos sociales la Sociedad seré regida, administrada y representada con
amplias facultades, salvo las que competen a las Juntas Generales, por un Consejo de Administracion
compuesto de seis personas como minimo y diez como maximo. EI nombramiento de los Consejeros y la
determinacion de su nimero, dentro de los indicados méximo y minimo, corresponde a la Junta General,
la cual podrd, ademas, fijar las garantias que los Consejeros deben prestar o relevarlos de esta prestacion.

El nombramiento de los Consejeros surtira efectos desde el momento de su aceptacién y debera
ser presentado a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a la fecha de
aquella, haciéndose constar sus nombres, apellidos, domicilios, nacionalidad y fecha de nacimiento. Los
nombramientos duraran cuatro afios. Todos los cargos vigentes del actual consejo de Administracion han
sido nombrados por un nuevo periodo de 4 afios en la Junta general del 24 de junio del 2015, Los cargos
actuales del consejo de Administracion finalizan por tanto el periodo para el que fueron elegidos en el afio
2019.

El Consejo de Administracion de entre sus miembros elegira un Presidente y uno o dos
Vicepresidentes, de los que uno de ellos sustituira en sus ausencias y enfermedades al Presidente, segun el
orden de designacion que al afecto establezca el Consejo cuando haya designado dos. Asimismo, elegira
un Director General, y un Secretario, asi como, oido el Director General, los miembros componentes de la
Gerencia de la empresa que podran recibir las denominaciones en sus cargos que el propio Consejo de
Administracién acuerde y para cuyos nombramientos no se exigird ni sera incompatible la condicion de
consejero o la de accionista.

En fecha de 10 de julio del 2015 se produjo el cese como Consejero por fallecimiento de Don
José Pardo Cano, sustituyéndole en el cargo de Presidente desde entonces Don Juan Carlos Pardo Cano.
Hasta la fecha no ha sido nombrado ningun otro consejero en su sustitucion y tendra que ser la proxima
Junta General de Accionistas que se celebre la que decida si se nombra otro consejero en su sustitucién o
se amortiza tal puesto. El nimero actual de Consejeros es de 6.

En cuanto a la modificacién de los estatutos de la sociedad, ésta se regira por lo dispuesto en la
legislacion vigente aplicable.

Desde que la Junta General del 19 de febrero del 2014 nombré como Consejero Delegado de la
sociedad a Don Fermin Bernabé Diaz, viene compatibilizando tal cargo con el de Vicepresidente del
Consejo de Administracion. Don Fermin Bernabé Diaz tiene por tanto delegadas todas las facultades
legales y estatutariamente delegables del Consejo de Administracion.

Asimismo se tienen otorgados poderes muy generales sin capacidad de sustitucion a favor de
Don Juan Carlos Pardo Cano. Dicho poder esta debidamente inscrito en el Registro Mercantil.
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Salvo lo expuesto, los miembros del Consejo de Administracion de Liwe individualmente
considerados carecen de apoderamientos para emitir o recomprar acciones propias de la sociedad, ni
apoderamientos de cualquier otra clase.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta pablica de
adquisicion.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion laboral Ilega a su fin con motivo de una oferta piblica de adquisicion.

La plantilla total a 31 de diciembre del 2015 en Liwe Espafiola era de 1.924 empleados, de los
que 913 eran fijos y 1.011 eventuales. La plantilla media en cambio era, a aquella fecha también, de 1.443
empleados, de los que 205 eran hombres (14,21%) y 1.238 eran mujeres (85,79%).

A la fecha de formulacion de este informe de gestion la plantilla total de Liwe Espafiola S.A.

asciende a 2.059 personas, habiéndose incrementado en este periodo transcurrido del 2016 en 135
personas.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
INDIVIDUALES

Los abajo firmantes, Administradores de la Sociedad Liwe Espafiola, S.A., firman el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria al 31 de diciembre de 2015 de Liwe Espafiola, S.A., asi como el Informe de Gestion
Individuales, todo ello correspondiente al ejercicio 2015, que han sido formulados por el Consejo de
Administracién en su reunion del 25 de marzo de 2016.

CONSEJO
D. Juan Carlos Pardo Cano D. Jose Angel Pardo Martinez
D. Juan Carlos Pardo Martinez D. Fermin Fernando Bernabé Diaz
D. Juan Francisco Gomariz Hernandez D. Carlos Bernabé Pérez
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Liwe Espafiola, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Liwe Espariola, S.A.
(sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2015, |a cuenta de resultados
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado
y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relaciéon con las cuentas anuales
consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados de Liwe
Espafiola, S.A. y sociedades dependientes, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
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Administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Liwe Espafiola, S.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion de Liwe Espafiola, S.A. y sociedades dependientes, la evolucidén de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Liwe
Espariola, S.A. y sociedades dependientes.

SICET, SERVICIOS INTEGRALES, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° $1390

SICET, SERVICIOS INTEGRALES, S.L.
Cllipl: 5382158098
ROAC=$1390\
I \
Esther Estévez Rodriguez

20 de abril de 2016
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LIWE ESPANOLA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015 e Informe de Gestion Consolidado,

junto con el Informe de Auditoria Independiente



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre (Cifras en euros)

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inmuebles de inversion
Inversiones financieras

Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos financieros corrientes
Administraciones Publicas

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Nota 6

Nota 5

Nota 7

Nota 8.1

Nota 22.3

Nota 9

Nota 10

Nota 8.2

Nota 22.1

Nota 12

Nota 11

31/12/2015

31/12/2014

1.928.424

48.088.020

553.234

4.693.114

582.107

55.844.899

39.428.776

1.608.515

788.536

233.974

199.118

15.159.147

57.418.066

113.262.965

1.224.649

44.562.465

560.438

4.610.795

648.691

51.607.038

33.310.876

901.176

608.565

145.761

140.335

6.040.354

41.147.067

92.754.105
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO
FONDOS PROPIOS

Capital Suscrito

Reservas

Acciones en patrimonio propias

Resultado consolidado del ejercicio

AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

PATRIMONIO NETO

Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros por derivados
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos

PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos a pagar
Remuneraciones pendientes de pago
Pasivos financieros por derivados
Otros pasivos financieros

Otros pasivos corrientes

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de los balances consolidados de los ejercicios 2015 y
2014

Nota 13.1

Nota 13.2

Nota 13.4

Nota 13.5

Nota 13.6

Nota 13

Nota 16

Nota 16

Nota 19

Nota 15

Nota 16

Nota 21

Nota 22

31/12/2015

47.083.467

5.249.752

35.753.272

6.080.443

31.343

47.114.810

8.807.911

16.785

20.000

2.855.526

11.700.222

41.362.985

6.245.660

5.465.863

1.161.852

211.573

54.447.933

113.262.965

31/12/2014

41.084.083

5.249.752

29.522.781

6.311.550

5.813

41.089.896

6.567.010

20.000

3.396.753

9.983.763

27.290.719

7.255.195

4.435.832

2.604.355

94.345

41.680.446

92.754.105



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
(Cifras en euros)

CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2015 31/12/2014

Ventas Nota 23.1 140.510.347 126.771.339
Otros ingresos de explotacion 301.284 347.896
Aprovisionamientos Nota 23.2 -48.011.271 -40.376.781
MARGEN DE CONTRIBUCION 92.800.360 86.742.454
Gastos personal Nota 23.3 -36.804.897 -35.164.065
Dotacién amortizacion inmovilizado Nota 5, 6, 7 -4.896.824 -4.265.361
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 23.7 -1.065.963 -1.239.275
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones - -
Otros gastos de explotacion Nota 23.4 -36.160.706 -33.691.023
Otros resultados Nota 23.5 -51.755 -633.614
RESULTADO EXPLOTACION 13.820.215 11.749.116
Ingresos financieros Nota 23.7 39.850 20.024
Gastos financieros Nota 23.7 -1.324.571 -1.825.006
Variacion valor razonable instrumentos patrimonio Nota 23.7 -18.329 4.113
Diferencias positivas y negativas de cambio Nota 23.7 -4.318.227 -1.859.661
Deterioro y resultado por enajenac. Instrumentos patrimonio Nota 23.7 650 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.199.588 8.088.586
Impuesto sobre las ganancias Nota 22.3 -2.119.145 -1.777.036
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 6.080443 6.311.550
GANANCIAS POR ACCION BASICAS Y DILUIDAS 3,65 3,79

Las notas 1 a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de las cuentas resultados consolidadas de los
ejercicios 2015y 2014
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Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre. (Cifras en euros)

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado antes de impuestos

Amortizaciones y depreciaciones

Variaciones de deterioros

Imputacion de subvenciones

Impuesto sobre beneficios diferido

Beneficio/Pérdida operaciones inmovilizado

Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Variacion en el Valor Razonable de Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital circulante

Existencias

Deudores y otros activos corrientes

Otros activos corrientes

Acreedores y otros pasivos corrientes

Impuesto sobre beneficios

Intereses pagados

Intereses cobrados

Efectivo procedente (utilizado) de las actividades de explotacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversién en activos fijos materiales

Inversién en inversiones intangibles

Inmuebles de Inversion

Inversion en otros activos financieros no corrientes

Activos financieros corrientes

Venta de inmovilizado

Efectivo procedente (utilizado) de las actividades de inversién

ACTIVIDADES FINANCIERAS

Adquisicién de acciones propias

Efectivo obtenido de entidades financieras

Amortizacion de préstamos de entidades financieras

Otras deudas

Efectivo procedente (utilizado) de las actividades financieras
Aumento neto (disminucidn) de tesoreria durante el afio
Tesoreria al inicio del afio

Tesoreria al final del afio

Las notas 1 a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo consolidado de los

ejercicios 2015y 2014

31/12/2015

8.199.588
4.896.824

-474.643
1.065.963
-650
18.329
-39.850
1.324.571
-28.644
14.961.488

-6.117.900
-795.552
-94.012
-1.305.836
-2.144.973
-1.324.571
39.850
3.218.494

-9.212.470
-1.017.879
-30.305
-197.650
45.436
-10.412.868

24.082.769
-7.769.602
16.313.167
9.118.793
6.040.354

15.159.147

31/12/2014

8.088.586
4.265.361
-108.932
-830.552
1.239.275
4.113
-20.024
1.825.006
-9.790
14.453.043

-13.586.520
11.419.044
-206.205
-1.079.899
-852.646
-1.825.006
20.024
8.341.835

-7.157.881
-423.405
-496.182
-108.369

11.952

-8.173.885

5.518.149
-7.721.870
-2.203.721
-2.035.771

8.076.125

6.040.354



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Ingresos y gastos reconocidos consolidado al 31 de diciembre de 2015

Euros

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Total Ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31-12-15 31-12-14

6.080.443
35.228
-9.698
25.530

6.105.973

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Ajustes por

Cambios Acciones Resultado
Valor
Euros Capital Reservas  (Coberturas) Propias ejercicio
Saldo final del ejercicio 2014 5.769.540 23.832.024 -132.351 -868.767  6.039.736
I. Total ingresos y gastos
reconocidos 138.164 - 6.311.550

4. Operaciones con acciones en
patrimonio propias
I11. Otras variac. de patrimonio neto

3. Otras variaciones -519.788  5.690.757 -
Saldo final del ejercicio 2015 5.249.752 29.522.781 5.813
I. Ajustes cambios de criterio 2015

I1. Ajustes por errores 2015 -81.059

Saldo inicio del ejercicio 2015 5.249.752 29.441.722 5.813
I. Total ingresos y gastos

reconocidos 25.530

4. Operaciones con acciones en
patrimonio propias
I11. Otras variac. de patrimonio neto 6.311.550

Saldo final del ejercicio 2015 5.249.752 35.753.272 31.343

868.767 -6.039.736
- 6.311.550

- 6.311.550

- 6.080.443

-6.311.550

- 6.080.443

6.311.550

197.377
-59.213
138.164

6.449.714

Patrimonio

Neto

34.640.182

6.449.714

41.089.896

-81.059
41.008.837

6.105.973

47.114.810

Las notas 1 a 28 adjuntas descritas en la Memoria forman parte integrante de los estados de cambios en el patrimonio

neto consolidado de los ejercicios 2015 y 2014
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Constituciéon y Domicilio Social

La Sociedad dominante Liwe Espafiola, S.A. (en adelante “la Sociedad”), fue constituida por tiempo indefinido el dia
26 de Enero de 1973. Su domicilio actual se encuentra en Puente Tocinos (Murcia), calle Mayor nimero 140.

1.2. Actividades del Grupo
Su actividad consiste:

En la confeccién y comercializacion de prendas de vestir en serie y productos complementarios en general, tanto en
Espafia como en el extranjero, de fabricacién propia o ajena e incluso de los importados y de cuantas actividades sean
complementarias de la misma (en forma directa e indirecta), asi como cualquier otra actividad relacionada con el
mencionado objeto social.

Liwe Espafiola, S.A. es cabecera de un grupo que participa en diversas Sociedades donde ostenta la totalidad del capital
social y cuya principal actividad es la distribucion al por menor, fuera de Espafia, de sus productos. Al 31 de diciembre
de 2015, la actividad principal es ejercida por el Grupo mediante 338 tiendas abiertas en Espafia, 23 en Portugal, 32 en
Italia y 1 en Polonia. La totalidad de los locales correspondientes a las tiendas abiertas en gestion directa se encuentran
en régimen de arrendamiento.

El movimiento de las tiendas, atendiendo al formato y a la propiedad de las tiendas, a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

Formato Gestion directa Corners

Espafia Extranjero  Espafia Extranjero
Tiendas 309 42 - -
Corners - - 29 14
Total 309 42 29 14

Al 31 de diciembre de 2014:

Formato Gestion directa Corners

Espafia Extranjero  Espafia Extranjero
Tiendas 302 27 - -
Corners - - 20 -
Total 302 27 20 -

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2015, que han servido de base para la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas,
se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda funcional del entorno econémico
principal en el que opera el Grupo Liwe.
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En la pagina web: www.Liwe.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos Sociales y demas
informacion publica sobre la Sociedad y su Grupo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

2.1 Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Liwe del ejercicio 2015 han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo, de acuerdo
con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en
adelante, NIIF), segin han sido adoptadas por la Uni6n Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante con fecha 25 de marzo de 2016. En cuanto a las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2014, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Liwe Espafiola, celebrada con
fecha 24 de junio de 2015, siendo depositas posteriormente en el registro Mercantil de Murcia.

En la elaboracidn de las Cuentas Anuales Consolidadas se han tenido en cuenta la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2015, y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo y de los cambios en el estado de ingresos y gastos
reconocidos que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Consolidadas del ejercicio 2014 del Grupo Liwe que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Union Europea de forma consistente con las
aplicadas en ejercicios anteriores, excepto por las Normas e Interpretaciones que han entrado en vigor durante el
ejercicio 2015 y que resultan de aplicacién para el Grupo.

El Grupo presenta sus activos y pasivos clasificados de acuerdo al criterio de corrientes y no corrientes. Se consideran
activos o pasivos corrientes aquellos que tienen un plazo de vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha de
cierre de las cuentas anuales, considerandose activos o pasivos no corrientes los que tienen un plazo de vencimiento
superior a doce meses desde dicha fecha.

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion
de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2015.

2.2. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La Informacion contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante, Liwe Espafiola, S.A.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por
sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- Lavida atil de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias.

- Valor razonable de los instrumentos financieros

- Contabilizacion de provisiones y contingencias.
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- Lavaloracion de activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
- El célculo del Impuesto sobre beneficios e impuestos diferidos.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2015 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pueda tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma

prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas de Resultados
Consolidadas.

2.3. Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2015 no se ha producido variaciones en el perimetro de consolidacion.

2.4. Principios de consolidacion

Sociedades dependientes

Las Sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, todas son Sociedades participadas al
100%. Las Sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha de adquisicion y sus estados financieros se
preparan para el mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

Si procede, se realizan ajustes a los estados financieros de las Sociedades dependientes, para unificar sus politicas
contables con las aplicadas por el Grupo Liwe.

El proceso de consolidacion del Grupo Liwe se ha llevado de acuerdo al siguiente proceso:

- Transacciones entre las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion: En el proceso de consolidacién
se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre Sociedades consolidadas por el método de
integracion global.

- Homogeneizacién de criterios: En las Sociedades participadas en las que se sigue un criterio de contabilizacion
y valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su ajuste, siempre que su
efecto fuera significativo, con el fin de presentar los estados Financieros Consolidados en base a normas de
valoracién homogéneas.

- Conversion de estados financieros en moneda extranjera: Las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion registran sus cuentas en euros, a excepcion de Liwe Polska Spolka Z 0.0, cuya moneda funcional es el
zloty. La conversion a euros de los Estados Financieros de la Sociedad Polska Spolka Z 0.0 en el proceso de
consolidacion del grupo Liwe se ha llevado a cabo al tipo de cambio de cierre en la fecha de los correspondientes Estados
Financieros (1 euro igual a 4,20 zlotys).

- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Liwe Espafiola, S.A., al poseer el 100% del capital social de todas las
Sociedades dependientes no es necesario representar en las cuentas anuales consolidadas el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los resultados de las Sociedades
dependientes consolidadas por integracion global.

En la nota 3 se identifican las Sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiola,
S.A. y Sociedades dependientes.

2.5. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.
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2.6. Normas e interpretaciones contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones contables para el presente ejercicio

Las politicas contables adoptadas para la preparaciéon de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 son las mismas que las seguidas para la elaboracidn de los Estados
Financieros Consolidados anuales del ejercicio 2014, excepto por la adopcion, desde 1 de enero de 2014, de las
siguientes normas, modificaciones e interpretaciones publicadas por el IASB y el IFRS-IC y adoptadas por la Union
Europea para su aplicacion en Europa:

Aprobadas para su uso en la Unién

Europea
Normas, modificaciones e interpretaciones Aplicacion obligatoria ejercicios iniciados a
Contenido partir de:
IFRIC 21 Gravamenes Interpretacion sobre cuando reconocer un | Periodos anuales iniciados a partir de 17 de

pasivo por tasas 0 gravdmenes que son | junio de 2014
condicionales a la participacion de la entidad
en una actividad en una fecha especificada.

Mejoras a las NIIF ciclo 2011-2013 Modificaciones menores de una serie de ' Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
normas. enero de 2015

No ha habido impacto a su entrada en vigor en las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no vigentes para el presente ejercicio

A la fecha de formulacidon de estas Cuentas Anuales Consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado en vigor, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de las Cuentas Anuales Consolidadas, o bien porque no han sido alin adoptadas por la
Unidn Europea, son las siguientes:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria ejercicios

Normas, Modificaciones e Interpretaciones Contenido iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 Periodos anuales iniciados a partir del
Modificaciones menores de una serie de normas 1 de febrero de 2015.

Modificacion NIC 19: Contribuciones de | La modificacion se emite para facilitar la posibilidad = Periodos anuales iniciados a partir del
empleados a planes de prestacion definida. de deducir estas contribuciones del coste del servicio | 1 de febrero de 2015

en el mismo periodo en que se pagan si se cumplen

ciertos requisitos.

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38: Métodos | Clarifica que los métodos de amortizacion basados en | Periodos anuales iniciados a partir del
aceptables de depreciacion y amortizacion. ingresos no se permiten, pues no reflejan al patrén | 1 de enero de 2016

esperado de consumo de los beneficios econdmicos

futuro de un activo

Modificacion a la NIIF 11: Adquisiciones de | La modificacion requiere que cuando la operacion @ Periodos anuales iniciados a partir del
participaciones en operaciones conjuntas conjunta sea un negocio se aplique el método de | 1 de enero de 2016
adquisicion de NIIF 3.
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Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014

Modificacién de NIC 27 Método de puesta en
equivalencia en Estados Financieros Separados.

Modificacién a la NIC 16 y NIC 41- Plantas
productoras

Modificaciones menores de una serie de normas

Esta modificacién tiene como objeto permitir la
puesta en equivalencia en los estados financieros
individuales de un inversor

Modificacién por la que las plantas productoras
pasardn a llevarse a coste, en lugar de a valor
razonable

Periodos anuales iniciados a partir del

1 de enero de 2016

Periodos anuales iniciados a partir del

1 de enero de 2016

Periodos anuales iniciados a partir del

1 enero de 2016

El Grupo no ha aplicado anticipadamente ninguna de las normas descritas en el cuadro anterior.

Normas, Modificaciones e Interpretaciones

Modificaciones NIIF 10 y NIC 28- Venta o
aportacién de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto

Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28:
Sociedades de Inversion.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y
valoracion y Contabilidad de Coberturas.

NIIF 16 Arrendamientos

No aprobadas todavia para su uso en la Unién
Europea

Contenido

Clarificacion en relacion al resultado de estas
operaciones, para que en el caso de un negocio se
registre un resultado total y en el caso de una
transaccion con activos, el resultado sea parcial.

Clarificaciones sobre la excepcién de consolidacion
de las Sociedades de inversion.

La NIIF 15 que afectard en mayor o menor medida de
forma transversal a todas las industrias y sectores,
sustituira a las normas actuales NIC 18 y NIC 11, asi
como a las interpretaciones vigentes sobre ingresos
(FRICs 13, 15y 18 SIC 31). El nuevo modelo de NIIF
15 es mucho maés restrictivo y basado en reglas, por lo
que la aplicacién de los nuevos registros puede dar
lugar a cambios en el perfil de ingresos.

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos
financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro
de NIC 39. El cambio conceptual es importante en
todos los apartados. Cambia el modelo de
clasificacion y valoracion de activos financieros cuyo
eje central serd el modelo de negocio. El enfoque del
modelo de contabilidad de coberturas trata de
alinearse mas con la gestion econémica del riesgo y
exigir menos reglas. Y por Gltimo, el modelo de
deterioro pasa de las pérdidas incurridas actuales a un
modelo de pérdidas esperadas.

Nueva norma de arrendamiento que sustituye a NIC
17. Los arrendamientos incluirdn todos los
arrendamientos en balance como si fueran compras
financieras.

Aplicacion  obligatoria
iniciados a partir de:

Sin fecha definida

ejercicios

Periodos anuales iniciados a partir del

1 enero de 2016

Periodos anuales iniciados a partir del

1 de enero de 2018

Periodos anuales iniciados a partir del

1 de enero de 2018

Periodo anuales iniciados a partir del 1

de enero de 2019

En lo referente a las Normas, Modificaciones e Interpretaciones detalladas anteriormente, EI Grupo esta valorando el
impacto que la aplicacion de las mismas pudiese tener en sus Estados Financieros Consolidados.

3. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio

2015 adjuntas han sido las siguientes:
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a) Activos intangibles

El Grupo Liwe valora inicialmente estos activos por su precio de adquisicién o coste de produccién y, posteriormente,
dicha valoracion se corrige por la correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcion de su vida Util, y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para el inmovilizado
material y se explican en el apartado d) de esta Nota.

En particular, el Grupo utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de estos activos:
Derechos de traspaso

En este epigrafe figuran los importes satisfechos para acceder al uso de los locales comerciales. El reconocimiento
inicial corresponde a su coste de adquisicion y, posteriormente, se amortizan linealmente entre ocho y quince afos, que
es el periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencion de ingresos, excepto en aquellos casos en que la duracion
del contrato de alquiler sea inferior, en cuyo caso se amortizan en dicho periodo. Con periodicidad el Grupo procede a
revisar la vida Util estimada de estos derechos de traspaso, de cara a detectarse cambios significativos en los mismos,
que en caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del cargo a las cuentas de resultados
consolidadas de ejercicios futuros, en concepto de su amortizacién, en virtud de los nuevos periodos en los cuales
contribuiran a la obtencion de ingresos.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja de un activo intangible se calcula como la diferencia entre el beneficio de
la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en la cuenta de Resultados Consolidada en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado”. (véase nota 6 )

Aplicaciones informaticas

Se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, asi como por
su coste de produccién si son desarrollas por el Grupo. La amortizacion se realiza linealmente en un periodo de cinco
afios desde el inicio de su explotacién. EI Grupo procede a revisar la vida Util y el método de amortizacion de las
aplicaciones informéticas al cierre de cada ejercicio. Si como consecuencia de la revision se produjese un cambio de
criterio se reconoceria como un cambio de estimacion.

Los costes de mantenimiento se registran con cargo a la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio en que se
incurren.

El Grupo procede a revisar la vida Gtil y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio.
Si como consecuencia de la revisidn se produjese un cambio de criterio se reconoceria como un cambio de estimacion.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza inicialmente por su coste de adquisicion o de produccién, con excepcion de las
revalorizaciones efectuadas como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el ejercicio de 1996, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro
conforme al criterio mencionado en la nota siguiente. Este coste incluiria también los gastos financieros devengados
durante el periodo de construccion que fueran directamente atribuibles a la construccion de los activos siempre que
requieran un tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. Nunca se han activado importes por este concepto.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de tiendas en régimen de alquiler se clasifican como Instalaciones.
Un elemento del inmovilizado material se da de baja de contabilidad cuando se enajena o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros derivados de su uso 0 enajenacién. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja del
activo (calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la baja y el valor en libros del activo) se

11
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incluyen en la cuenta de resultado consolidada, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado™
del ejercicio en que el activo se da de baja.

Los gastos periodicos de reparacion del inmovilizado se registran en la cuenta de resultados consolidada. Las
sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que aumentan
la vida (til del bien objeto, su productividad, o su capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Periddicamente se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, las vidas Utiles y el método de amortizacion de
los activos. En caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de resultados
consolidada de ejercicios futuros, en concepto de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos, neto de los
correspondientes valores residuales, entre los afios de vida til estimados. Los afios de vida Gtil estimados para cada tipo
de inmovilizado material son los siguientes:

2015 Afos de vida atil
Edificios 33,33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-20
Elementos de transporte 8,33

2014 Afos de vida atil
Edificios 33,33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-20
Elementos de transporte 8,33

c) Inmuebles de inversion

El epigrafe “Inmuebles de inversion” del estado de situacion financiera consolidado, recoge los valores de terrenos y
construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su
venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.
Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota de Inmovilizado material.

d) Deterioro de valor de activos materiales, Intangibles e inmuebles de inversién.

A la fecha de cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdidas de valor de los activos, el Grupo revisa
el valor recuperable de los mismos para determinar si existe posibilidad de deterioro mediante un test de deterioro, al
objeto de determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida de valor que reduzcan el
valor recuperable de dichos activos a un importe al de su valor en libros. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta y el valor en
uso.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad Dominante. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo
utilizando la experiencia del pasado, previsiones sectoriales y las expectativas de futuro. Estas previsiones cubren los
préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en
ningun caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores. Al evaluar el valor de uso, los
futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo,
ajustado por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.
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El Grupo ha definido como unidades generadoras de efectivo basicas, cada uno de los locales comerciales en los que
desarrolla su actividad.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo
(Unidad Generadora de Efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (Unidad Generadora
de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (Unidad Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce
una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

e) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como “arrendamiento financiero” siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como “arrendamientos operativos”.

Los principales contratos de arrendamiento operativo firmados por el Grupo se refieren a los locales comerciales.
Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente, todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien, los tiene el arrendador.

Tanto si el Grupo actlla como arrendador o arrendatario, los correspondientes ingresos y gastos respectivamente del
arrendamiento se imputan a la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Los principales contratos de arrendamiento operativo firmados por el Grupo se refieren a los locales comerciales y se
clasifican como arrendamientos operativos debido a que:

- Suvalor principal esta referido al suelo del mismo, de modo que, el arrendamiento no cubre la mayor parte de
la vida econémica del activo.

- En el momento inicial de los arrendamientos, el valor actual de los pagos minimos es sustancialmente inferior
respecto del valor razonable del bien arrendado.

- La naturaleza del bien permite la posibilidad de uso a diversos operadores sin realizar en ellos modificaciones
importantes.

Arrendamientos financieros

Durante el ejercicio 2015 y 2014 el Grupo ha suscrito contratos como arrendatario que pueden ser considerados como
arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento en las que El Grupo participa actia como arrendatario, se presenta el coste de los
activos arrendados en el balance consolidado segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasivo por el mismo importe. Dicho importe seria el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual
al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en el calculo la carga financiera total del contrato, el coste de los servicios
y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de resultados
consolidado del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de capital es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de la entidad
que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado, como un tipo de interés, de cambio, un indice o precio de un instrumento financiero, cuya
inversion inicial es muy pequefia en reaccion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el Balance de Situacion Consolidado cuando el Grupo se convierte en una de
las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros mantenidos por las Sociedades del Grupo se clasifican seglin las siguientes categorias
establecidas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Préstamos y cuentas a cobrar: Son activos financieros originados en la venta de productos y en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que no teniendo un origen comercial no son instrumentos del
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
reconociendo en la cuenta de resultados consolidada los intereses devengados en funcién de su tasa de interés efectiva

Si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo financiero valorado a coste
amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida. Esta reversion tendra como limite el valor en libros que
hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El registro de la
reversion se reconoce en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio.

Fianzas entregadas: Corresponden a los importes desembolsados a los propietarios de los locales arrendados, cuyo
importe corresponde normalmente a un mes de arrendamiento. Figuran registradas por su valor nominal.

Activos financieros disponibles para la venta: Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se valoran a valor
razonable, registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en el valor razonable hasta que el activo se
enajene o haya sufrido un deterioro de valor, de caracter estable o permanente, momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la Cuenta de Resultados Consolidada.
En este sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida del 40% del valor
de cotizacion del activo o durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.

Activos financieros mantenidos para negociar: En esta categoria se incluyen las inversiones financieras realizadas con
el proposito de venderlas a corto plazo o aquellas que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras ni
hayan sigo designados como instrumentos de cobertura. Estos activos se valoran inicialmente por el valor razonable de
la inversién que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, Los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidad, posteriormente, se valoran por su valor
razonable, sin deducir los gastos de la transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La diferencia entre este
importe y el valor contable se imputara a la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio.
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Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, y se
recalcula en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan
sufrido los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo realiza un test de deterioro para estos activos financieros. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce, el registro de este deterioro se contabiliza en la ¢ Cuenta de Resultados Consolidada. En particular, y respecto
a las correcciones valorativas relativas a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo determina el importe
de dichas correcciones valorativas, si las hubiere, mediante un analisis individualizado de las cuenta s a cobrar.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son aquellos débitos y cuentas apagar que tiene el Grupo y que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico, o aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles o por su valor nominal si se trata de débitos de operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tiene un tipo de interés contractual. . Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, calculado mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta
el fondo econémico.

Los instrumentos de pasivo mantenidos por el Grupo son:

- Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero: Los préstamos que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
Cuenta de Resultados Consolidada utilizando el método de interés efectivo y se afiaden al importe en libros del
instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Instrumentos financieros derivados: El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicion a
los riesgos financieros por la variacion de los tipos de cambio. Todos los instrumentos financieros derivados son
valorados, tanto inicialmente como posteriormente, a valor razonable. Estos instrumentos financieros derivados seran
registrados como activo cuando su valor razonable es positivo, 0 como pasivo cuando su valor razonable es negativo.

Las diferencias en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados consolidada, salvo tratamiento especifico
bajo contabilidad de coberturas.

A continuacion se detallan los criterios de registro y valoracion de instrumentos financieros derivados atendiendo a los
distintos tipos de contabilidad de coberturas.

- Cobertura de valor razonable: Son coberturas a la exposicion a cambios en el valor razonable bien de un activo o
pasivo reconocido contablemente, que pueda atribuirse a un riesgo en particular y que pueda afectar al resultado del
periodo.

Los cambios en el valor razonable, se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada.

- Cobertura de flujos de efectivo: Son coberturas de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que o bien se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido contablemente, con una transaccidn prevista
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altamente probable o con un compromiso en firme si el riesgo cubierto es el de tipo de cambio, o bien, que pueda
afectar al resultado del periodo.

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se recogen en el patrimonio neto y
la ganancia o pérdida relativa a la parte inefectiva es reconocida en la cuenta de resultados. Los importes acumulados
en patrimonio neto se transfieren a la Cuenta de Resultados Consolidada en los periodos en los que la partidas cubiertas
afecten a la Cuenta de Resultados Consolidada.

)] Otros activos no corrientes

En este epigrafe se incluyen, principalmente, los importes satisfechos por adelantado por el arrendamiento de locales
comerciales, imputandose a resultados linealmente en el periodo de vigencia de los correspondiente contratos.

h) Existencias

Las existencias se valoran al menor entre el coste de adquisicién y el valor neto de realizacion.

h.1) Productos en Curso y Semiterminados

Se encuentran valorados a los costes de produccién, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra
directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacion, corregido en su caso por el deterioro estimado por
obsolescencia.

h.2) Productos acabados

Las existencias de productos acabados se valoran igualmente a un coste estandar que incluyen la materia prima, auxiliar
y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion, siempre corregido por el deterioro por obsolescencia de
acuerdo a un criterio fijo segln juicios y estimaciones mencionado a continuacion.

Los productos obsoletos, de lento movimiento o defectuosos se ha reducido a su posible valor de realizacién teniendo
en cuenta la temporada y afio del que procede la mercancia existente al cierre del ejercicio. Esta disminucién del valor

en caso de no ser reversible, se registra como mayor consumo del ejercicio.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares de deducen en la determinacién del precio
de adquisicion.

i) Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no
existen riesgos significativos a este aspecto de los que se puedan derivar pasivos de consideracion en el futuro.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad dominante y algunas entidades extranjeras estan obligadas al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en que se adopta la decision del despido y se haya creado una expectativa ante los empleados. En estas cuentas
anuales no se han registrado provisiones por este concepto al no estar previstas situaciones de esta naturaleza.

1) Provisiones

Los Administradores, en la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas diferencian entre:
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Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que posible. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, si bien se informa sobre los mismos.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esta obligado a responder. En esta situacién, la
compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Procedimientos judiciales

Al cierre del ejercicio 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones con origen en
el desarrollo habitual de las actividades del Grupo. Tanto los asesores legales del Grupo como los Administradores de
la Sociedad Dominante entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen.

m) Subvenciones

El Grupo utiliza el siguiente criterio para la contabilizacion de las subvenciones a la explotacion que le han sido
concedidas:

Se abonan a la cuenta de resultados consolidada en el momento en el que, tras su concesién, el Grupo estima que se han
cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se
imputan a resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos
derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

n) Impuestos
Impuestos sobre las ganancias

El impuesto sobre las ganancias se registra en la cuenta de resultados consolidada o en las cuentas de patrimonio neto
del balance de situacion consolidado en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de la
aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que
fiscalmente son admisibles, las retenciones y pagos a cuenta asi como las pérdidas fiscales compensadas de ejercicios
anteriores que son aplicados efectivamente en éste, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que
se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y
su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
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fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activos o pasivos que no provengan de
combinaciones de negocio se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las cuentas de
patrimonio del Balance de Situacién Consolidado, seglin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos
para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para aquellas derivadas del reconocimiento inicial de los
fondos de comercio.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado
por impuesto sobre beneficios, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacidn efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos.

En cada cierre contablemente se consideran los activos por impuesto diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance, y estos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser posible su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Todas las Sociedades del Grupo tributan de forma individual en el Impuesto sobre Sociedades.
0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable y los gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos correspondientes a la
transaccion sean percibidos por el Grupo y puedan ser cuantificados con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen segln se devenga el interés, usando el método del interés efectivo, que es la
tasa que exactamente descuenta las entradas de efectivo estimadas futuras durante la vida esperada del instrumento
financiero al valor en libros neto del activo financiero.

p) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con la reduccién de un activo o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no
cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

a) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental
Todas las actividades desarrolladas por el Grupo han sido disefiadas y realizadas con el minimo impacto medio
ambiental, por lo que no se estiman contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio

ambiente y, en consecuencia, no es necesario dotar provisiones destinadas a actuaciones medioambientales.

r Transacciones en moneda extranjera
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La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Las operaciones en otras divisas, distintas del euro, se
consideran denominadas en moneda extranjeray se registran segun el tipo de cambio vigente en cada fecha de las
operaciones. Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del estado de situacidn financiera. Los beneficios o perdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio en que se producen.

S) Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: Actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: Las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.
3. PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 2015 no se ha producido ninguna variacion en el perimetro de consolidacién del Grupo Liwe. Su
detalle es el siguiente:

Sociedad Inversion  participacion Actividad
Liwe Espafiola Comercio de Su actividad consiste en la comercializacion de prendas de
. . 100.000€ 100% - - -

Texteis, unip. Ltd Portugal vestir en serie y productos complementarios en general.

Liwe Francia, SAR.L. 470 .000€ 100% Su a_ctlwdad_ consiste en la comercmhzaa_on de prendas de
vestir en serie y productos complementarios en general.

Liwe ltalia, SR.L. 100.000€ 100% Su a_ctlwdad_ consiste en la comercmllzac[on de prendas de
vestir en serie y productos complementarios en general.

Liwe Polska Spolka Z 0.0 694.986€ 100% Su actividad consiste en la comercializacion de prendas de

vestir en serie y productos complementarios en general.

4, INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

En el gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2015 s6lo se ha considerado la existencia de dos segmento de mercado
que es por un lado la venta de prendas de vestir a través de las tiendas propias, y por otro, la venta en corners. El
segmento geografico, considerado, son la clasificacion de las ventas por Espafia, Portugal, Italia y Polonia.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos registrados durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y su
amortizacion acumulada han sido los siguientes:

Ejercicio 2015:
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(En euros)

Coste:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro Inmovilizado Material
Inmovilizado en curso y anticipos
Total

Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro Inmovilizado Material

Total

Saldo neto

Ejercicio 2014:

(En euros)

Coste:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro Inmovilizado Material

Total

Amortizaciéon acumulada:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones

Otro Inmovilizado Material

Total
Saldo neto

Adiciones

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014  (Dotaciones) Retiros Reclasificac. ~ 31/12/2015
3.183.256 13.671 - - 3.196.927
50.423.382 6.365.941 -1.316.533 -432.104 55.040.686
11.026.065 1.856.165 -368.220 515.936 13.029.946
1.811.040 136.258 -112.797 -83.832 1.750.669
- 840.435 - 840.435
66.443.743 9.212.470 -1.797.550 - 73.858.663
-1.974.196 -71.048 - - -2.045.244
-15.936.405 -3.687.665 512.761 103.207 -19.008.102
-3.316.473 -721.669 152.448 348.430 -3.537.264
-654.204 -144.931 70.739 -451.637 -1.180.033
-21.881.278 -4.625.313 735.948 - -25.770.643
44.562.465 4,587.157 -1.061.602 - 48.088.020
Saldo al Adiciones Reclasificacion Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014
3.177.149 6.107 - 3.183.256
46.568.262 5.490.557 -1.635.437 50.423.382
10.069.420 1.413.243 -456.598 11.026.065
1.628.481 247.974 -65.415 1.811.040
61.443.312 7.157.881 -2.157.450 66.443.743
-1.904.616 -69.580 - -1.974.196
-13.355.340 -3.296.764 715.699 -15.936.405
-2.858.174 -612.337 154.038 -3.316.473
-612.844 -91.993 50.633 -654.204
-18.730.974 -4.070.674 920.370 -21.881.278
42.712.338 3.087.207 -1.237.080 44.562.465

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente a inversiones realizadas en 56 nuevos locales puestos en
funcionamiento en el ejercié 2015 (43 en 2014) en concepto de mobiliario, montaje, decoracidn e instalaciones o por
reformas de los ya existentes, necesarios para la puesta en condiciones de uso.

Retiros

Las bajas en el ejercicio 2015 se corresponden principalmente con el traspaso o abandono de aquellos locales
comerciales que no encajaban en la politica de la Sociedad, 11 en 2015 (13 en 2014). El detalle de las bajas se muestra a

continuacion:
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(En euros) Bajas por cierre Baja Total

de locales Por venta
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.166.121 150.412 1.316.533
Otras instalaciones 368.220 - 368.220
Otro Inmovilizado Material 9.381 103.416 112.797
Total coste: 1.543.722 253.828 1.797.550
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria 500.003 12.758 512.761
Otras instalaciones 152.448 - 152.448
Otro Inmovilizado Material 7.757 62.982 70.739
Total amortizacién acumulada: 660.208 75.740 735.948
Pérdidas bajas Inmovilizado Material 883.514 160.731 1.044.245
Precio venta 45.436 45.436
Beneficio baja Inmovilizado Material 28.029 28.029

El importe registrado como pérdida procedente del inmovilizado material en el ejercicio 2015 por el traspaso o
abandono de aquellos locales comerciales que no encajaban en la politica del Grupo ha ascendido a 1.044.245 euros
(1.225.124 euros de pérdida en 2014) y se ha registrado con cargo al epigrafe “Deterioro y resultados por enajenacion
de inmovilizado” de la cuenta de resultados consolidada. Las bajas por venta del inmovilizado ha dado lugar a una
pérdida de 160.731 euros y a un beneficio de 28.029 euros (384 euros en 2014).

Deterioros

No se han realizado correcciones valorativas en estos activos, al considerar que su valor en uso, calculado segln las
normas de registro y valoracion aplicadas por el Grupo, estd por debajo o coincide con el valor neto contable.

Arrendamientos financieros

El valor neto contable de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente, en euros:

2015 2014
Coste del bien - 2.058.769
Amortizacion acumulada - -721.324
Total - 1.337.445

Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2015, todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo, siendo de libre disposicion, y no
estando sujeto a ningun tipo de carga, gravamen o garantia.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos del inmovilizado material.

Bienes totalmente amortizados

El importe de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Ejercicio 2015
2015 2014
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.455.554 1.063.255
Otras Instalaciones 481.352 28.752
Otro Inmovilizado material 678.040 404.472
Total 2.614.946 1.496.479
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Inmovilizado en Sociedades filiales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el inmovilizado material, correspondiente a “Instalaciones Técnicas y maquinaria”,

“Otras Instalaciones” y Otro inmovilizado material, por su valor neto de 2.738.300 euros, 1.530.339 euros y 25.188
euros respectivamente, corresponde a las empresas filiales. Su desglose es el que se muestra a continuacion:

Ejercicio 2015
(En euros) Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014  Dotaciones Retiros Reclasific.  31/12/2015
Coste:
Instalac. técnicas y maquinaria 2.752.179 1.034.898 -228.486 -392.105 3.166.486
Otras instalaciones 729.171 740.424 -85.364 475.937 1.860.168
Otro Inmovilizado Material 126.491 14.946 -9.382 -83.832 48.223
Total 3.607.841 1.790.268 -323.232 - 5.074.877
Amortizacion acumulada:
Instalac. técnicas y maquinaria -473.505 -152.510 76.516 120.088 -428.186
Otras instalaciones -146.805 -125.141 62.205 -120.088 -329.829
Otro Inmovilizado Material -24.688 -6.104 7.757 - -23.035
Total -644.998 -282.530 146.478 - -781.050
Saldo neto 2.962.843 1.507.738 -176.754 - 4.293.827
Ejercicio 2014
(En euros) Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.568.455 1.287.380 -103.656 2.752.179
Otras instalaciones 451.929 303.014 -25.772 729.171
Otro Inmovilizado Material 27.034 101.314 -1.857 126.491
Total 2.047.418 1.691.708 -131.285 3.607.841
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria -392.102 -118.652 37.249 -473.505
Otras instalaciones -123.907 -32.450 9.552 -146.805
Otro Inmovilizado Material -23.102 -2.906 1.320 -24.688
Total -539.111 -154.008 48.121 -644.998
Saldo neto 1.508.307 1.537.700 -83.164 2.962.843

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente a inversiones realizadas en 16 nuevos locales puestos en
funcionamiento en el ejerci6 2015 (11 en 2014) en concepto de mobiliario, montaje, decoracion e instalaciones

Los retiros se corresponden principalmente con el cierre de una de las tiendas de Polinia, cuyo valor neto contable
ascendia a 176.754 euros y que ha originado una pérdida y un beneficio de 176.754 euros y 27.533 euros
respectivamente.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién del saldo y los movimientos registrados durante los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe han sido los
siguientes:

Ejercicio 2015:
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(En euros) Saldo al Adiciones Retiros o Saldo al
31/12/2014 (Dotaciones)  reducciones 31/12/2015
Coste:
Aplicaciones Informaticas 176.067 58.252 - 234.319
Derechos de traspaso de tiendas 2.501.334 965.634 -516.404 2.950.565
Total 2.677.401 1.023.886 -516.404 3.184.884
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones Informaticas -98.300 -34.556 - -132.856
Derechos de traspaso de tiendas -1.354.453 -235.807 466.656 -1.123.604
Total -1.452.753 -270.363 466.656 -1.256.460
Saldo neto 1.224.648 753.523 -49.748 1.928.424
Ejercicio 2014:
(En euros) Saldo al Adiciones Retiros o Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones)  reducciones 31/12/2014
Coste:
Aplicaciones Informéticas 125.921 50.146 - 176.067
Derechos de traspaso de tiendas 2.168.890 373.262 -40.818 2.501.334
Total 2.294.811 423.408 -40.818 2.677.401
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones Informaticas -72.361 -25.939 - -98.300
Derechos de traspaso de tiendas -1.219.577 -161.544 26.668 -1.354.453
Total -1.291.938 -187.483 26.668 -1.452.753
Saldo neto 1.002.873 235.925 -14.150 1.224.648
Adiciones

Las principales adiciones de los ejercicio 2015 y 2014 corresponden a los costes de los derechos de traspaso de las
nuevas aperturas de locales comerciales, asi como a las inversiones realizadas en nuevas aplicaciones informaticas.

Retiros

Las bajas se corresponden con el traspaso o abandono de aquellos locales comerciales que no encajaban en la politica
de la Sociedad Dominante. En el ejercicio 2015 se han registrado pérdidas por este concepto de 49.747 euros, que han
sido registradas con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
resultados consolidada, (14.150 euros en el ejercicio 2014).

El nimero de tiendas y corners cerrados en el ejercicio 2015, ha sido de 11, 10 tiendas y un corner (13 en 2014).

Deterioros

No se han realizado correcciones valorativas en estos activos, al considerar que su valor en uso coincide con el valor
neto contable.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, el Grupo Liwe tenia activos registrados como inmovilizado intangible, totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

(En Euros) 2015 2014

Derechos de traspaso de tiendas 609.984 747.772
Aplicaciones Informaticas 61.704 12.000
Total 671.688 759.772
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Los bienes del inmovilizado intangible no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de
similar naturaleza.

Inmovilizado en Sociedades filiales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el inmovilizado intangible, correspondiente a Aplicaciones informaticas y Derechos
de traspaso, por un valor neto de 4.428 euros y 1.117.926 euros respectivamente, corresponde a las empresas filiales.

Su desglose es el que se muestra a continuacion, en euros:

Ejercicio 2015:
(En Euros) Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014 (Dotaciones) Retiros 31/12/2015

Coste:

Aplicaciones Informaticas 3.550 1.740 - 5.290

Derechos de traspaso de tiendas 1.138.054 915.634 -445.066 1.608.622

Total 1.141.604 917.374 -445.066 1.613.912

Amortizacion acumulada:

Aplicaciones Informaticas -99 -763 - -862

Derechos de traspaso de tiendas -795.142 -140.621 445.066 -490.697

Total -795.241 -141.384 445.066 -491.559

Saldo neto 346.363 775.990 - 1.122.353

Ejercicio 2014:

(En Euros) Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014

Coste:

Aplicaciones Informaticas - 3.550 - 3.550

Derechos de traspaso de tiendas 841.129 299.262 -2.337  1.138.054

Total 841.129 302.812 -2.337 1.141.604

Amortizacion acumulada:

Aplicaciones Informéticas - -99 - -99

Derechos de traspaso de tiendas -738.856 -58.623 2.337  -795.142

Total -738.856 -58.722 2337  -795.241

Saldo neto 102.273 244.090 - 346.363

7. INMUEBLES DE INVERSION
El detalle y movimiento de las diferentes cuentas que componen este epigrafe se muestran a continuacion:

Ejercicio 2015

(En Euros) Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014  (Dotaciones) Retiros  31/12/2015

Coste:

Terrenos 346.043 - - 346.043

Construcciones 240.145 - - 240.145

Total 586.188 - - 586.188

Amortizacién acumulada:

Construcciones -25.750 -7.204 - -32.954

Total -25.750 -7.204 - -32.954

Saldo neto 560.438 -7.204 - 553.234
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Ejercicio 2014
(En Euros)

Coste:

Terrenos

Construcciones

Total

Amortizaciéon acumulada:
Construcciones

Total

Saldo neto

Saldo al Adiciones
31/12/2013
346.043 -
240.145 -
586.188 -
-18.546 -7.204
-18.546 -7.204
567.642 -7.204

(Dotaciones) Retiros

Saldo al
31/12/2013

346.043
240.145
586.188

-25.750
-25.750

560.438

En la cuenta de resultados consolidada se han reconocido ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias por
importe de 24.000 euros (24.000 euros en 2014).

Las inversiones inmobiliarias no estan afectas a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de similar

naturaleza.

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es
el arrendamiento de la nave de este epigrafe y tiene una duracién hasta el 15 de marzo de 2016. En relacion con las
rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

Deterioros

Durante el ejercicio no se han registrado correcciones valorativas de la nave, ubicada en Sitges, Barcelona.

Otra informacién

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento que tiene la Sociedad dominante al cierre del ejercicio
2015 y 2014 es el arrendamiento de la nave de éste epigrafe y tiene una duracién hasta el 15 de marzo de 2016. En
relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcién del IPC.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

8.1 INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El desglose y movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 en los activos financieros pertenecientes al

Grupo se describe a continuacion, en euros:

Ejercicio 2015

Otras Inversiones Financieras:
Créditos

Depésitos y Fianzas a L/P
Activos por derivados financieros

Totales

Ejercicio 2014

31/12/2014
31/12/2014

4.602.491
8.304

4.610.795

Altas
Altas

4.959
395.223
60.318

460.500

Bajas
Bajas

369.877
8.304

378.181

31/12/2015
31/12/2015

4.959
4.627.837
60.318

4.693.114
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31/12/2013 Altas Bajas 31/12/2014
Otras Inversiones Financieras:
Depositos y Fianzas a L/P 4.106.309 543.143 46.961 4.602.491
Activos por derivados financieros 5.124 8.304 5.124 8.304
Totales 4.111.433 551.447 52.085 4.610.795

Depositos y Fianzas a L/P

Adiciones

Como altas en Dep0sitos y Fianzas a largo plazo se registran las cantidades entregadas a los propietarios de los nuevos
locales comerciales en arrendamiento o actualizacion de los ya existentes en garantia del cumplimiento de las
condiciones establecidas en los contratos de alquiler, de las cuales, 240.362 euros corresponden a la Sociedad
dominante y 154.861 corresponden a filiales

Retiros

Como bajas del ejercicio se registran las fianzas de los locales cuya actividad ha cesado en 2015, de las cuales 225.265
euros corresponden a la Sociedad dominante y 144.612 corresponden a filiales.

Activos por derivados financieros

El Grupo ha cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros
como cobertura. En concreto, han sido desglosados como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz.

Inversiones financieras a L/P en Sociedades filiales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las inversiones financieras a largo plazo, correspondiente a Fianzas de los locales
comerciales, por un valor de 328.677 y 318.428 euros respectivamente, corresponde a las empresas filiales.

Su movimiento en el ejercicio es el que se muestra a continuacion, en euros:

31/12/2014 Altas Bajas 31/12/2015
Otras Inversiones Financieras:
Depositos y Fianzas a L/P 318.428 154.861 144.612 328.677
Activos por derivados financieros - - - -

Totales 318.428 154.861 144.612 328.677

8.2 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Este epigrafe se desglosa al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 como se muestra a continuacion:

Ejercicio 2015
(En Euros) 31/12/2014 Altas Bajas  Traspasos 31/12/2015
Instrumentos del patrimonio 591.165 232.612 52.641 17.400 788.536
Valores representativos de deuda 17.400 - - 17.400 -
Totales 608.565 232.612 52.641 - 788.536
Ejercicio 2014
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(En Euros) 31/12/2013 Altas Bajas 31/12/2014

Instrumentos del patrimonio 465.529 127.601 1.965 591.165
Valores representativos de deuda 38.780 4.420 25.800 17.400
Derivados 857 - 857 -
Otros activos financieros - - - -
Totales 505.166 132.021 28.622 608.565

Instrumentos de patrimonio

El saldo al 31 de diciembre de 2015 corresponde a acciones con cotizacion en un mercado regulado u otros valores

como aportaciones al capital social de Cajas Rurales (Cajamar y Caja Rural Central).

El saldo de los instrumentos del patrimonio se desglosa de acuerdo al siguiente cuadro:

Saldo a Saldo a
(En Euros) 31-12-14 31-12-15
Acciones Banco Sabadell 31.737 21.397
Acciones Banco Mare Nostrum, S.A. 139.692 142.214
Aportaciones Capital Social Cajamar 350.079 550.098
Aportaciones Caja Rural Central 50.905 50.905
Acciones CaixaBank 17.234 12.962
Acciones Banco Popular - 10.367
Otras 1.518 593
Total 591.165 788.536

Valor razonable

El valor razonable ha supuesto un deterioro y una reversion con cambios en el resultado consolidado del ejercicio,
epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros”, de 20.851 euros y 2.523 euros respectivamente.

Su detalle ha sido el siguiente:

Saldo al Compras Traspaso Ventas  Saldo al Valor

31-12-14 31-12-15 razonable Deterioro
Instrum. Patrimonio 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864 788.536 20.851
Total 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864 788.536 20.851

Ventas

Reversion
2.523

2.523

Los retiros durante el ejercicio corresponden a la venta de acciones del Banco Sabadell, lo que ha supuesto un beneficio
por importe de 650 euros, recogido en la partida de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Valores representativos de deuda

Saldo a Saldo a Valor

31-12-14  Compras Traspasos 31-12-15 razonable Deterioro
Valores representativo
de deuda 17.400 - 17.400 - - -

Total 17.400 - 17.400 - - -

Los traspasos durante el ejercicio corresponden a la conversion de obligaciones en acciones.

Reversion
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9. EXISTENCIAS

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la que se muestra a continuacion, en euros:

Variacion de

31/12/2014  31/12/2015 existencias
Productos en curso 519.428 170.522 -348.906
Productos terminados 29.245.047 35.416.391 6.171.344
Productos terminados en empresas filiales 1.540.322 2.477.660 937.338
Anticipos a proveedores 2.006.079 1.364.203 -641.876
Total 33.310.876  39.428.776 6.117.900

Al 31 de diciembre de 2015 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las
existencias, ni tampoco limitaciones de disponibilidad. A dicha fecha, el importe de las existencias en poder de terceros
(corners del Grupo) ascendia a 621.166 euros (264.110 euros en 2014).

Politica de Seguros

El Grupo sigue la practica de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan expuestas sus
existencias. En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, las coberturas de seguros contratadas son
adecuadas.

10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El desglose de los conceptos registrados en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los
activos financieros corrientes, descritos también en la Nota 22, a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2015 2014

Clientes por ventas 1.563.158 844.984
Clientes dudoso cobro - -
Deudores varios - -

Anticipos al personal 45.357 56.192
Provisiones - -
Administraciones Publicas 233.974 145.761
Total en euros 1.842.489 1.046.937

El epigrafe de “Clientes por ventas” a la fecha del balance de situacion consolidado corresponde a importes a cobrar
procedentes de la venta de bienes al por mayor o en tiendas en El Corte Inglés. Estas cuentas no devengan tipo de
interés alguno y sus condiciones de cobro varian entre el contado y los 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen en el Grupo Liwe activos financieros que se encuentren en situacion de mora.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

El epigrafe de “Administraciones Publicas” a 31 de diciembre de 2015 recoge el saldo deudor por los importes
pendientes de devolucion de 198.709 euros en concepto de Impuesto sobre Sociedades de las Sociedades filiales y el
saldo deudor por IVA, también de las Sociedades filiales, al ser el IVA soportado mayor que el devengado por importe
de 35.265 euros.
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11. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los balances de situacién consolidados se detalla a
continuacion, en euros:

Efectivo y otros medios liquidos 2015 2014
Efectivo de caja y bancos 15.159.147 6.040.354
Total 15.159.147 6.040.354

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo e inversiones a corto plazo de
gran liquidez. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Asimismo, el grupo cuenta con pdlizas de crédito no dispuestas a fin de garantizar la liquidez. En este sentido, las
disponibilidades financieras con las que el Grupo Liwe cuenta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

Efectivo y otros medios liquidos 2015 2014
15.159.147 6.040.354

Otras disponibilidades financieras (Euros) 10.609.909 8.172.395

Total 25.769.056 14.212.749

Con cardcter general la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para imposiciones diarias.
No existen restricciones a las disposiciones de efectivo.

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El epigrafe de “Otros activos corrientes” del balance de situacion consolidado incluye el detalle siguiente, en euros:

Otros activos corrientes 2015 2014
Gastos pagados por anticipado 199.118 140.335
Total 199.118 140.335

Los gastos pagados por anticipado se corresponden por un lado a los alquileres de los locales comerciales de Portugal
por importe de 146.927 euros (140.335euros en 2014) y por otro, a primas de seguro no consumidas por importe de
51.887 euros.

13. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

La composicion y movimientos del patrimonio neto del Grupo se detallan en los “Estados de cambios en el patrimonio
neto consolidado”.

13.1 Capital Social de la Sociedad dominante
Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el capital social de Liwe espafiola, S.A. asciende a 5.249.752 euros
representado por 1.666.588 acciones nominativas de 3,15 euros de nominal cada una, numeradas correlativamente del 1

al 1.666.588, ambas inclusive. Todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas

La totalidad de las acciones de Liwe Espafiola, S.A. estdn admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid. La cotizacion
al cierre, el 30 de diciembre de 2015 se situd en 11,50 euros (10 euros al 30 de diciembre de 2014).

A 31 de diciembre de 2015 los accionistas con participacion mas significativa en el capital social de Liwe Espafiola,
S.A., son los siguientes:

29



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

% capital social

José Pardo Cano (Herencia yacente) 34,526%
Juan Carlos Pardo Cano 22,453%
Encarnacién Martinez Crevillén 12,945%
Fermin Fernando Bernabé Diaz 9,679%
Natalia Goémez Rubio 6,006%
Total 85,609%

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo Liwe no dispone de autocartera.
13.2 Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

(en euros) 2015 2014

Reserva legal 1.179.486 1.179.486
Diferencias por ajustes del capital a euros =725 =725
Reservas voluntarias 34.069.431 28.502.153
Reservas en soc. consolidadas por integracién global 1.119.275 456.062
Reserva por capital amortizado -614.195 -614.195
Total 35.753.272 29.522.781

13.3 Reserva Legal

La Reserva Legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta reserva se encontraba completamente constituida por importe de 1.179.486
euros, incluida en el epigrafe “Reservas” del balance de situacion consolidado adjunto, habiéndose alcanzado el
porcentaje requerido por la Ley de Sociedades de capital.

13.4 Resultado por Sociedades

La aportacion de cada Sociedad incluida en estas cuentas a los resultados consolidados del ejercicio 2015 y 2014 ha
sido la siguiente:

(en euros) 2015 2014

Liwe Espafiola, S.A. 5.479.126 5.846.057
Liwe Portugal Comercio de texteis, U.Lda 1.133.696 610.738
Liwe France, S.AR.L. -1.807 -1.789
Liwe Italy, S.AR.L. 3.456 16.818
Liwe Polonia -534.028 -160.274
Total 6.080.443 6.311.550
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13.6 Propuesta de reparto de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2015 de la Sociedad matriz Liwe Espafiola,
S.A., que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn es la siguiente:

Bases de reparto: Euros
Beneficio del ejercicio 6.080.443
Distribucion

A Reservas voluntarias 5.585.656
A reserva de capitalizacion 494.787

13.7 Ajustes por cambio de valor

Los ajustes por cambio de valor registrados por el Grupo a 31 de diciembre de 2015 y 2013 se corresponden con los
conceptos siguientes:

(en euros) 2015 2014
Cobertura de flujos de efectivo 31.343 5.813
Total Ajustes cambios de valor 31.343 5.813

Operaciones de cobertura

Corresponde a los derivados contratados por el Grupo y designados como cobertura de flujos de efectivo (ver Nota 20).

Los movimientos producidos en estas operaciones en el gjercicio 2015 y 2014 son los siguientes:

Ejercicio 2015
(en euros) Variacion en el
31/12/2014 valor de Imputacion a 31/12/2015
mercado resultados
Cobertura de flujos de efectivo 8.304 35.228 - 43.532
Impuestos reconocidos en patrimonio -2.491 -9.698 - -12.189
Total 5.813 25.530 - 31.343
Ejercicio 2014
(en euros) Variacion en el
31/12/2013 valor de Imputacién a 31/12/2014
mercado resultados
Cobertura de flujos de efectivo -189.073 197.377 - 8.304
Impuestos reconocidos en patrimonio 56.722 -59.213 - -2.491
Total -132.351 138.164 - 5.813

El efecto impositivo de los ajustes registrados en patrimonio por la cobertura de flujos de efectivo ha sido calculado, tal
y como se recoge en la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, de acuerdo a la tasa impositiva del pais aplicable, al
cierre del ejercicio, a la Sociedad Dominante que es la Unica Sociedad del Grupo que tiene contratados derivados
(28%).

14. BENEFICIO POR ACCION
El beneficio bésico por accion se calcula dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible al Grupo entre el nimero

medio de acciones ordinarias en circulacion durante el afio, excluido el nimero medio de las las acciones propias en
cartera.
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De acuerdo con ello:

El Grupo no ha emitido instrumentos de capital que puedan convertirse en acciones ordinarias en el futuro, por lo que el
calculo de las ganancias diluidas por accion coincide con el calculo de las ganancias basicas por accion. El siguiente
cuadro refleja los ingresos e informacion del nimero de acciones utilizados para el calculo de las ganancias por accién:

Beneficio basico neto atribuible a los accionistas de la Sociedad

dominante

Ganancias (Pérdidas) basicas por accion (euros)

15. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

15.1 Provisiones

2015

6.080.443/(1.666.588)

3,65

2014

6.311.550/(1.666.588)

3,79

Los Administradores consideran que a 31 de diciembre de 2014 no es necesario registrar provisiones en el Balance de
Situacion consolidado adjunto para cubrir riesgos por litigios y arbitrajes ya que no se espera se desprendan pasivos
adicionales a los registrados.

15.2 Pasivos contingencias

Ninguna de las Sociedades que integra el Grupo Liwe se halla incursa en procedimiento judicial o administrativo
alguno, sea de la naturaleza que sea, que pudiera llegar a suponer un riesgo significativo para los resultados y solvencia
del Grupo o para el desarrollo futuro de sus actividades en la forma ordinaria.

16. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

16.1 El detalle de la deuda con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el que se muestra a
continuacion, en euros:

2015

2014

Deudas con entidades de crédito:

Préstamos

Créditos a la importacion
Cuentas de crédito
Arrendamientos financieros
Deudas por intereses

Total

Deudas con entidades de crédito:

Préstamos

Créditos a la importacion
Cuentas de crédito
Arrendamientos financieros
Deudas por intereses

Total

Deuda total

12.987.554
22.505.647
14.504.966

172.729
50.170.896

Deuda total

9.927.682
23.119.945
87.605
469.161
253.336
33.857.729

Vencimiento L/P

8.807.911

8.807.911

Vencimiento L/P

6.277.323

289.687

6.567.010

Vencimiento C/P

4.179.643
22.505.647
14.504.966

172.729
41.362.985

Vencimiento C/P

3.650.359
23.119.945
87.605
179.474
253.336
27.290.719
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El movimiento de estos epigrafes durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Saldo a Altas Devoluciones y Saldo a
31/12/2014 amortizaciones 31/12/2015
Deudas con Entidades de crédito 33.857.729 89.699.591 73.386.424 50.170.896
Total 33.857.729 89.699.591 73.386.424 50.170.896

Préstamos

La Sociedad Dominante mantiene diversos contratos de préstamos con otras tantas entidades financieras por un
principal de 20.850.000 euros (19.700.000 euros en 2014). Estos contratos se corresponden con préstamos mercantiles o
ICO-Inversion para empresas y emprendedores para financiar inversiones o para la adquisicion de activos fijos
productivos. Las cuotas de amortizacion son mensuales y trimestrales y el interés esta referenciado al Euribor anual mas
un diferencial de mercado. La duracién media de los préstamos es de 5 afios. El detalle de la deuda pendiente, de
acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

Ejercicio 2015
Pendiente Vencimientos
a31-12-15 2016 2017 2018 2019 2020
12.987.554 4.179.643 3.720.913 2.904.489 1.831.024 351.485
Ejercicio 2014
Pendiente Vencimientos
a 31-12-14 2015 2016 2017 2018 2019
9.927.682 3.650.359 2.839.267 2.211.779 1.102.318 123.959

Créditos a la importacién

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad Dominante mantiene abiertos anticipos de créditos en divisas, pendientes de
liquidacién, por un importe de 22.505.647 euros (23.119.945 euros en 2014) que devengan un tipo de interés
referenciado al Euribor/Libor més 1,60 (al Euribor/Libor més 2 en 2014). El limite de las lineas de comercio exterior es
de 74.850.000 euros (73.750.000 euros en 2014). ElI Grupo negocia constantemente con las entidades financieras la
renovacion de las lineas de financiacion a la importacion que vencen en 2016. Los Administradores y la Direccion de la
Sociedad Dominante estiman que dichas negociaciones se cerraran con éxito.

Arrendamientos financieros

El Grupo a 31 de diciembre de 2015 no mantiene contratos de arrendamiento financiero. A 31 de diciembre de 2014 los
bienes arrendados mediante estos contratos figuran registrados en el inmovilizado material del balance consolidado
(nota 5) y la deuda correspondiente se registra como un pasivo financiero. Su detalle al 31 de diciembre de 2014, era el
siguiente, en euros:

Ejercicio 2014

F.INICIO ULTIMO VTO. INVERSION 2015 2016 2017 2018
12/03/2010 13/03/2015 1.528.664 78.787 - - -
10/07/2013 10/07/2018 530.105 100.687 @ 106.875 113.442 69.370

2.058.769 179.474  106.875  113.442 69.370

Pélizas de crédito

A 31 de diciembre, el Grupo tiene concedidas lineas de crédito con un limite de 25.144.875 euros, de las cuales se ha
dispuesto un importe de 14.504.966 euros (en 2014 habia lineas de crédito concedidas con un limite de 8.260.000 euros,
y dispuestas un importe de 87.605 euros).
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El detalle de los contratos de pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresados en euros, era el
siguiente:

2015
Fecha Ultimo Pendiente al Cierre
Inicio Vencimiento
09/01/2015 11/01/2016 1.697.956
09/02/2015 09/02/2016 1.792.518
22/01/2015 29/06/2016 2.624.021
23/02/2015 20/02/2016 1.804.321
18/09/2015 18/08/2016 541.491
16/07/2015 16/07/2016 1.804.679
7/10/2015 07/01/2016 1.778.099
09/04/2015 09/04/2016 673.615
24/02/2015 24/02/2016 1.788.266
Total 14.504.966
2014
Fecha Ultimo Pendiente al Cierre
Inicio Vencimiento
04/04/2014 4/04/2015 87.605
Total 87.605

17. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO Y CAPITAL
17.1 Informacion cualitativa

El grupo Liwe estd expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de un modelo de control y
gestion de riesgos, orientado a garantizar la continuidad del negocio y la consecucion de los objetivos del Grupo de
forme predecible con un perfil de riesgo agregado medio-bajo, basado en:

- La segregacion e independencia de las funciones de control y gestion de riesgos.
- La existencia de unos Organos de Gobierno con responsabilidades en materia de riesgos.
-La consideracién de unas tipologias estdndar de riesgos a los que esta sometido el Grupo.

El andlisis integral de todos estos riesgos permite un adecuado control y gestién de los mismos, entendiendo las
relaciones entre ellos y facilitando su valoracion conjunta. Liwe ha establecido un marco normativo a través de la
Politica y la Norma General de Control y Gestion de Riesgos”, que define los principios basicos por los que se rige la
funcion de riesgos e identifica las responsabilidades de los diferentes 6rganos del Grupo.

La funcion de control y gestién de riesgos esta constituida por un lado, por las unidades organizativas (responsables de
la identificacion y medicién) que asumen riesgos en el desarrollo ordinario de sus actividades, y por otro lado, por la
direccion de Auditoria Interna y la direccion de Riesgos, responsables de supervisar la eficiencia de los controles de
riesgos establecidos y asegurar el buen funcionamiento del sistema de control y gestion de riesgo, asi como definir el
marco normativo Y realizar el seguimiento periédico de los riesgos del Grupo.

Los Organos de Gobierno son la Comision de Auditoria y Cumplimiento y el Comité de Riesgos, cuyas principales
funciones son supervisar la eficacia de los sistemas de riesgos y establecer la estrategia global de riesgos
respectivamente.

A continuacion se indican los principales riesgos de naturaleza financiera y fiscal a los que esta expuesto el Grupo:
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Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito, correspondiente a las cuentas a cobrar por su actividad, este riesgo es limitado, ya
que los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja, deudores comerciales e inversiones. El riesgo de
crédito es atribuible principalmente a los posibles incumplimientos de los deudores comerciales, histéricamente
limitado y los importes se reflejan en el estado de situacion financiera consolidado netos de deterioros para
insolvencias. Las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge como consecuencia de diferencias en los importes o las fechas de cobro y de pago de Iso
diferentes activos y pasivos de las Sociedades del Grupo. Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad del Grupo para
hacer frente a los pagos ya comprometidos y a los compromisos derivados de nuevas inversiones. Con el fin de asegurar
la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se deriven de su actividad, la politica de liquidez del
Grupo consiste en la contratacién de facilidades crediticias comprometidas e inversiones financieras temporales por
importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esta en funcién y expectativas de los
mercados de deuda y capitales.

Adicionalmente, el Grupo prevé la generacion de tesoreria suficiente para hacer frente a sus obligaciones. En este
sentido el presupuesto de tesoreria para los préximos meses y los analisis de sensibilidad realizados por el grupo al 31
de diciembre de 2015, permiten razonablemente concluir que el Grupo sera capaz de financiar sus operaciones y atender
sus obligaciones con sus respectivos vencimientos, aun en el caso de que las condiciones de mercado y de financiacién
continen endureciéndose.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo
de interés fijo asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la
gestion del riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda, de forma que permita minimizar el coste de la
deuda en un horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio corresponde, fundamentalmente, a las transacciones de compras realizadas en délares. Con
objeto de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo trata de que se produzca un equilibrio entre los cobros y pagos
de efectivo de sus activos y pasivos en moneda extranjera y, durante el ejercicio realiza puntuales seguros de cambio
frente al dolar para minimizar el impacto de las variaciones en relacion con sus compras.

17.2 Informacion cuantitativa

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad tiene deudas con entidades de crédito referenciadas al Euribor principalmente. La tabla siguiente muestra
la sensibilidad de las cuentas de pérdidas y ganancias por las variaciones provocadas sobre los gastos financieros
porcentuales de un 1% del Euribor en 2015 y 2014:

Exposicion al riesgo de tipo de interés

Teniendo en cuenta lo anterior, el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por las variaciones provocadas sobre los

costes financieros de la Sociedad por variaciones de un 1 punto de los tipos de interés de mercado para la deuda
referenciada a tipo de interés variable, podria variar de acuerdo al siguiente detalle:
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Efecto en Resultados
2015 2014

Préstamos 3.012 17.945
Exposicion al riesgo de tipo de cambio
Al 31 de diciembre de 2015, la Unica exposicion al riesgo de tipo de cambio se concentra en délares. La Sociedad cubre
parte de estas posiciones de caracter permanente mediante instrumentos financieros derivados de tipo de cambio, en

concreto seguros de cambio.

Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de resultados y del patrimonio neto por las variaciones
provocadas sobre los instrumentos financieros de la Sociedad por variaciones porcentuales de un 5% del dolar.

El efecto estimado sobre el patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias al derivado de una
apreciacion del 5% en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2015 2014
Délar - - 88.177 8.615

El efecto estimado sobre el patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias al derivado de una
depreciacién del 5% en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2014 2014
Dolar - - -55.036 -3.625

17.3 Gestion del capital

El Grupo Liwe desarrolla una gestién de capital a nivel corporativo cuyos objetivos son asegurar la estabilidad
financiera y conseguir una adecuada financiacion de las inversiones, optimizando el coste de capital, para lograr
maximizar la creacién de valor para el accionista y manteniendo su compromiso de solvencia.

La Sociedad considera como indicador de seguimiento de la situacion financiera y de la gestion del capital el nivel de
apalancamiento consolidado, definido como el cociente resultante de de dividir la deuda financiera neta consolidada
entre el activo neto consolidado (entendiendo este como la suma de la deuda financiera neta y los fondos propios
consolidados).

A continuacion se detalla el apalancamiento financiero del Grupo Liwe a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Efecto en Resultados

2015 2014
Deudas con entidades de crédito 50.170.896 33.857.728
Otros pasivos financieros 20.000 20.000
Efectivo y equivalente -15.159.147 -6.040.354
Deuda financiera neta 35.031.749 27.837.374
Fondos propios 47.083.467 42.064.799
Ratio de apalancamiento 74,40% 66,18%
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18. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

En este epigrafe se incluyen 20.000 euros que corresponden a la fianza recibida del arrendatario de la nave incluida en
el epigrafe Inmuebles de inversion.

19. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La mayor parte de los locales donde el Grupo desarrolla su actividad de distribucion al por menor se encuentran
alquilados a terceros. Dichos alquileres son clasificados como arrendamientos operativos porque, con independencia del
plazo de arrendamiento y de los importes satisfechos o comprometidos con los propietarios de los inmuebles
arrendados, no se produce la transferencia de los riesgos y beneficios intrinsecos a la propiedad de los mismos.

Los contratos de arrendamiento establecen normalmente un alquiler fijo y un alquiler variable, normalmente satisfecho
mensualmente y actualizado de acuerdo con algun indice que corrige los importes pagados por el efecto de la inflacién.

En cuanto a la duracion de los contratos, existe una gran variedad de situaciones diferentes. Generalmente los contratos
de alquiler tienen una duracién inicial de entre 15 y 25 afios. Sin embargo, debido a la legislacion de algunos paises o a
los usos habituales para los contratos de arrendamiento, en algunos casos la duracion es menor. En algunos paises la ley
o los propios contratos de arrendamiento protegen la capacidad del inquilino para resolver los mismos en cualquier
momento de la vida de estos, comunicando esta decisién al propietario con una anticipacién previamente pactada (por
ejemplo tres meses). En otros casos, sin embargo, el Grupo se ve comprometido durante la totalidad del periodo de
arrendamiento o al menos durante una parte significativa del mismo. Algunos contratos combinan dicho compromiso
con clausulas de salida ejercitables sélo en determinados momentos durante la duracion de los mismos (por ejemplo,
cada cinco afios, o al finalizar el décimo afio).

El gasto por arrendamiento operativo se desglosa como sigue:

2015 2014
Cuotas minimas 24.017.415 21.875.752
Total 24.014.415 21.875.752

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables se distribuyen como sigue:

Cuotas minimas 2015 2014

Menos de un afio 20.601.550 18.207.732
Entre uno y cinco afios 62.778.069 55.135.179
Maés de cinco afios 55.552.144 54.503.299
Total 138.931.763 127.846.210

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El grupo Liwe utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a 10s que se encuentran expuestas su
actividad, operaciones y flujos de efectivo futuras.

El valor razonable a 31 de diciembre de 2015 y 2014 de dichos derivados de cobertura es la que se muestra a
continuacion, en euros:

2015
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20

21.

Denominacion

Seguro cambio
Seguro cambio
Seguro cambio
Seguro cambio

14

Denominacion

Seguro cambio
Seguro cambio
Seguro cambio
Seguro cambio

Clasificacion Importe
contratado
Cobertura flujos efectivo 881.834
Cobertura flujos efectivo 442.478
Cobertura flujos efectivo 450.450
Cobertura flujos efectivo 857.788
Clasificacion Importe
contratado
Cobertura flujos efectivo 15.238
Cobertura flujos efectivo 7.669
Cobertura flujos efectivo 56.861
Cobertura flujos efectivo 20.650

21.1 El desglose de este epigrafe es el siguiente, en euros:

Acreedores comerciales

Deudas por compras 0 prestaciones de servicios
Deudas representadas en efectos a pagar
Acreedores diversos

Total

Vencimiento

16/03/2017
16/03/2017
13/04/2017
26/05/2017

Vencimiento

03/11/2016
15/11/2016
25/11/2016
16/12/2016

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

V. Razonable V. Razonable
ACTIVO PASIVO
36.692 -
- 16.785
8.813 -
14.813 -
60.318 16.785
V. Razonable V. Razonable
ACTIVO PASIVO
1.235 -
568 -
4,913 -
1.589 -
8.305 -
2015 2014
1.573.238 2.736.780
4.105.884 4.476.415
566.538 42.000
6.245.660 7.255.195

El Grupo clasifica como pasivos corrientes todas las deudas comerciales relacionadas con su actividad. El saldo de
Proveedores corresponde a la deuda por las compras y servicios prestados, la cuales estdn registradas en
Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion respectivamente.

21.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién se detalle de la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a
la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacion con periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional unica de la Resolucion anteriormente mencionada, al ser éste
el primer ejercicio de aplicacion de la misma, no se presenta informacién comparativa.

El detalle de la informacion requerida por la Disposicion adicional de la Ley 15/2010, de 5 de julio es el siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Resto de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2015
42,11
42,29
39,22

Euros
102.680.909
6.245.434
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestacion de servicios devengadas desde la fecha
de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucién, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Proveedores”,
“Proveedores, empresas del grupo” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo mé&ximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias; en la
obtencion de los datos anteriormente comentados, han quedado excluidas las obligaciones de pago que hayan sido

objeto de retencién como consecuencia de procedimientos administrativos de compensacién, embargos o actos analogos
dictados por 6rganos judiciales o administrativos.

22.  SITUACION FISCAL

22.1 Reforma fiscal

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la nueva Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se ha reducido el tipo impositivo del impuesto sobre Sociedades al 28% en 2015 (en 2014 el tipo
impositivo del impuesto sobre Sociedades era del 30%). Adicionalmente, para el ejercicio 2016 y siguientes, esta
prevista una bajada del tipo impositivo del gasto por impuesto sobre Sociedades al 25%.

22.2 Declaracion fiscal

Tanto la Sociedad matriz, Liwe Espafiola, S.A., como la Sociedades filiales tributan en régimen de declaracién
individual.

22.3 Saldos mantenidos con la Administracién Publica

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los siguientes, en euros:

2015 2014
NO CORRIENTE:
Activos por impuestos diferidos 582.107 648.691
CORRIENTE:
Otros créditos con la Administracion Publica:
H.P. deudora por lva (en filiales) 35.028 13.743
Retenciones Impuesto sobre Sociedades (en filiales) 198.946 132.018
Total Activos 816.081 794.452
NO CORRIENTE:
Pasivos por impuesto diferido 2.855.526 3.396.753
CORRIENTE:
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto sobre Sociedades 1.201.208 1.171.507
Otras deudas con las Administraciones Publicas:
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 411.969 349.084
Impuesto sobre el Valor Afadido 3.053.906 2.163.565
Actas Hacienda 21.771 21.771
Organismos de la Seguridad Social 776.442 729.905
Otros 567
Total Pasivos 8.321.389 7.832.585

39



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
22.4 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento producido durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 es el que se muestra a
continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al

31-12-14 Adiciones Retiros 31-12-15
Activos por impuestos diferidos 648.691 4.701 71.285 582.107
Por derivados financieros - 4.701 - 4.701
Limite amortizaciones 648.691 - 71.285 577.406
Pasivos por impuestos diferidos: 3.396.754 16.889 558.117 2.855.526
Por derivados financieros 2.491 16.889 2.491 16.889
Por otras diferencias temporarias leasing 67.408 - 17.675 49.733
Por libertad de amortizacion 3.326.855 - 537.951 2.788.904

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacion consolidado por considerar los
Administradores que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre de 2012, por la que se adoptan “diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica”, introdujo en su articulo 7, la limitacion
a las amortizaciones fiscalmente deducibles en el Impuesto sobre Sociedades. Dicha limitacion consistia, en que la
amortizacion contable del inmovilizado intangible, material y de las inversiones inmobiliarias correspondientes a los
periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no
cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 ¢ 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha
Ley. En este articulo, se establece que a partir de 2015, dicha amortizacién se podra deducir de forma lineal en el plazo
de 10 afios u opcionalmente durante la vida util del elemento patrimonial. . A este respecto, la Sociedad ha decidido
aplicar linealmente en un plazo de 10 afios el activo por impuesto anticipado registrado al cierre del ejercicio 2014
(648.691 euros). En base a esta normativa, el impuesto aplicado por este concepto en el ejercicio 2015 ha sido de
71.285 euros.

El Grupo no tiene activos por impuesto diferido significativos no registrados en el balance de situacién consolidado.

Cabe mencionar que durante los ejercicios 2009 y 2010 la Sociedad Liwe Espafiola, S.A. se acogi6 al incentivo fiscal
de libertad de amortizacién con mantenimiento de empleo establecido en la Ley 4/2008 de 23 de diciembre. Dicha Ley
establece la amortizacion libre sin limite maximo de determinados elementos patrimoniales que se pongan a disposicién
del sujeto pasivo durante los afios 2009 y 2010 siempre que la plantilla media de la entidad se mantenga, durante los 24
meses siguientes al inicio del periodo impositivo en que los elementos patrimoniales adquiridos entren en
funcionamiento, respecto a la plantilla media de los 12 meses anteriores.

Asi mismo, durante el ejercicio 2011 y 2012, el Grupo Liwe se acogi6 al incentivo fiscal de libertad de amortizacién
establecido en el Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre en el que se prorroga el régimen de libertad de
amortizacion para las inversiones nuevas del activo fijo que se afecten a actividades econémicas sin condicionarlo al
mantenimiento de empleo. Ademas se ampliaba el &mbito temporal de aplicacién de este incentivo fiscal hasta el
ejercicio 2015.

No obstante y con fecha 31 de marzo de 2012, se publicé el Real decreto-ley 12/2012, de 30 de marzo, mediante el cual
se elimino el incentivo fiscal de libertad de amortizacion para inversiones realizadas a partir de la publicacién de dicho
Real Decreto. En cualquier caso, las cantidades pendientes de aplicar de las inversiones realizadas hasta el 31 de marzo
de 2012, podran beneficiarse de este incentivo, con el limite del 40% de la base imponible para las correspondientes al
periodo 2009-1010 y del 20% para las del periodo 2011-2012.
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Como consecuencia de lo anterior, en el ejercicio 2012 se cred un impuesto diferido en el Grupo Liwe por 728.474
euros equivalente a 2.428.248 euros de correccion en la base imponible de ese ejercicio. En el ejercicio 2013 se
aplicaron 309.624 euros por tal concepto y se crearon 1.395.254 euros, equivalentes a una modificacion en la base
imponible de 3.618.767 euros. En el ejercicio 2014, se ha aplicado un impuesto diferido por importe de 464.001euros
y se han creado 828.416 euros, mediante el correspondiente ajuste negativo en la base imponible por 1.214.715 euros.
En el ejercicio 2015 se han aplicado 537.951 euros.

Cabe mencionar, que a cierre del ejercicio 2015, el Grupo Liwe ha procedido a actualizar los saldos de los impuestos
anticipados y diferidos de acuerdo con lo establecido en la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, la cual
modifica, entre otros, los tipos impositivos del Impuesto sobre Sociedades, siendo el 28% el tipo impositivo para el afio
2015 y el 25% el tipo impositivo aplicable en el afio 2016 y siguientes.

22.5 Impuesto sobre Sociedades
Si bien cada Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades de forma individual, a efectos informativos se presenta la

conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015y 2014 con la base imponible prevista del Impuesto sobre Sociedades:

(En euros) 2015 2014
Beneficios del ejercicio antes de impuestos 8.199.587 8.088.586
Diferencias permanentes netas:

Con origen en el ejercicio 36.640 51.004

Con origen en ejercicios anteriores - -
Diferencias temporarias:

Aumentos:
Con origen en el ejercicio 1.984.376 3.132.455
Disminuciones:

Con origen en el gjercicio -797.800 -3.561.821
BASE IMPONIBLE 9.422.803 7.710.224
Cuota Integra 2.638.385 2.313.067
Efecto de aplicacion distintos tipos impositivos 106.534 96.838
Deducciones:

Bonificacion 2% reversion limite amortizacion -4.752 -
Deduccidn creacion empleo discapacitados (art. 38LIS) -81.000 -
Doble imposicion - -1.019
Deduccidn innovacion tecnologica (12% s/ 464.014€-2015 y 447.272¢€- -55.682 -58.183
2014

Cuota liquida 2.603.485 2.350.703
Retenciones y pagos a cuenta -1.600.986 -1.179.196
Hacienda Publica Impuesto sobre Sociedades 1.002.499 1.171.507

Las diferencias temporarias con origen en el ejercicio y que suponen un incremento de la base imponible por un importe
de 1.984.376 euros (3.132.455 euros en 2014) y una disminucion de 797.800 euros (3.561.82 euros en 2014)
corresponden, por un lado, a las amortizaciones de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (mas
63.124 euros), y a la reversion de la libertad de amortizacion con mantenimiento de empleo de la disposicién adicional
undécima del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad Dominante (menos 1.921.252 euros) y al
aumento del 30% de la amortizacién no deducible (menos 237.616 euros), y por otro lado, a la dotacidn de la reserva
de capitalizacion del afio 2015 (menos 556.728 euros).

Las deducciones por inversiones corresponden a inversiones en muestrarios de la Sociedad Dominante, segln el art.35-
2-2° del vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El importe de los gastos que se acogen a la
deduccion en 2015 son de 464.014 euros (473.190 euros en 2013).

La conciliacion entre la cuota liquida y el gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:
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2015 2014
Cuota liquida 2.603.485 2.350.703
Variacion impuestos diferidos (leasing) -17.675 -8.117
Actualizacion Variacion impuestos diferidos (leasing) - -11.351
Limite deduccién amortizac. R.D.L. 16/2012 71.286 -364.737
Libertad amortizacion -537.951 364.414
Actualizacion limite amortizacion - 64.156
Actualizacion libertad de amortizacion - -618.032
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2.119.145 1.777.036

Como tipo impositivo para la determinacion del impuesto sobre Sociedades se ha empleado el 28%.
22.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuacion inspectora

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
presentacion de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad Liwe Espafiola, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios 2012 a
2014 para los impuestos que le son aplicables. Todos los impuestos han sido revisados en el ejercicio 2014 hasta el
ejercicio 2011, este incluido, excepto el impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012 que ha sido r revisado de manera
limitada en lo referente a amortizacion acelerada.

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad Dominante mantiene un pasivo con la Hacienda Publica por importe de 21.771
euros de actas en disconformidad, recurridas ante el Tribunal Econdmico Administrativo.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los diferentes impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales consolidadas.

23. INGRESOS Y GASTOS

23.1 Ingresos

El desglose de los ingresos del grupo en los ejercicios 2015 y 2014, se detalla a continuacién, en euros:

2015 2014
Importe neto de la cifra de negocio 140.510.347 126.771.339
Otros ingresos: 301.284 347.896
- Ingresos por alquileres 24.000 24.000
- Ingresos portes 13.424 6.161
- Ingresos de Centros comerciales por cambio de local - 206.023
- Subvenciones 203.833 109.748
- Otros 60.027 1.964
Total 140.811.631 127.119.235

El epigrafe del Importe neto de la cifra de negocio corresponden a la venta de prendas de vestir llevadas a cabo en cada
ejercicio en las tiendas, mayorista y corners.

El epigrafe de “‘Subvenciones” se corresponde principalmente con bonificaciones de la Seguridad Social por cursos de
formacion.

42



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

23.2  Aprovisionamientos

La composicion del coste de ventas de las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2015 y 2014 adjuntas es
la siguiente, en euros:

La distribucién geografica de las compras del Grupo durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido la siguiente, en euros:

Desglose de gastos por naturaleza

Consumos de materias primas y mercaderias

Compra de prendas de vestir terminadas

Variacion existencias productos terminados

Total

Espafia
Intracomunitarias
Importaciones
Total

23.3 Gastos de personal

23.3.1 El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Indemnizaciones
Cargas sociales
Otros gastos sociales
Total

2015
3.065.949
50.767.761
-5.822.439
48.011.271

2015
938.563
9.186.623
37.886.085
48.011.271

2015
27.664.555
610.032
8.166.870
363.440
36.804.897

2014
2.564.136
51.306.403
-13.493.758
40.376.781

2014
4.685.470
6.527.156

29.164.155
40.376.781

2014
26.228.939
663.644
7.922.961
348.521
35.164.065

El Grupo ha procedido a activar gastos de personal relacionados directamente con un mayor importe de existencias en

una cuantia de 2.022.353 euros a 31 de diciembre de 2015 y 2.058.446 euros a 31 de diciembre de 2014.

23.3.2 Evolucién del namero de empleados

El nimero de empleados en el ejercicio 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Categoria Profesional
Personal directivo
Jefaturas Superiores
Jefes Departamento
Jefes Equipo Técnico
Oficiales Especialistas
Oficiales
Total

Categoria Profesional
Personal directivo
Jefaturas Superiores
Jefes Departamento
Jefes Equipo Técnico
Oficiales Especialistas
Oficiales
Total

Hombres

6,00

11,00

8,00

74,70

27,33

94,61
221,64

Hombres

6,00

11,00

8,00

63,40

28,60

97,11
214,11

Mujeres
1,00
2,00
340,72
34,45
1.002,64
1.380,81

Mujeres

1,00
2,00
285,91
36,22
900,57
1.225,70

Total
6,00
12,00
10,00
415,42
61,78
1.097,25
1.602,45

Total
6,00
12,00
10,00
349,31
64,82
997,68
1.439,81
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Cabe indicar que dentro de la categoria de “Personal directivos” queda integrada la Alta Direccion del Grupo
compuesta por seis personas (seis hombres).

Asimismo, el nimero medio de personas empleadas en 2015 y 2014 por las Sociedades filiales, es el siguiente:

2015

2014

Categoria Profesional Hombres

Jefes Equipo Técnico 5,10
Oficiales 12,49
Total 17,59
Categoria Profesional Hombres

Jefes Equipo Técnico -
Oficiales 20,42
Total 20,42

23.4 Otros gastos de explotacion

Mujeres
37,45
128,73
166,18

Mujeres
0,70
66,35
67,05

Total
42,55
141,22
183,77

Total
0,70
86,77
87,47

El detalle por conceptos de ese epigrafe de las cuentas de resultados consolidadas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
detallan a continuacion, en euros:

Arrendamientos y canones
Reparaciones y conservacion
Servicios profesionales independientes
Transporte de ventas

Primas de seguros

Servicios bancarios

Publicidad y Relaciones publicas
Suministros

Otros gastos

Tributos

Total

2015
24.017.415
817.285
961.662
3.988.902
235.592
375.551
420.723
2.724.598
2.107.680
511.298

36.160.706

2014
21.875.752
805.457
1.279.305
4.040.267
209.749
428.827
327.063
2.561.270
1.703.983
459.350

33.691.023

La partida de Arrendamientos y canones incluye basicamente los gastos de alquiler de los 351 locales comerciales
donde se ubican la tiendas del Grupo a 31 de diciembre de 2015 (349 en 2014) y de 8 almacenes (9 en 2014). En
algunos locales situados en centros comerciales, el importe de los arrendamientos se establece en importes minimos a
pagar, méas otra parte adicional en funcién de las ventas alcanzadas en estas tiendas.

El desglose de los arrendamientos en euros, es como sigue:

Arrendamientos locales parte minima
Arrendamientos locales parte contingente (variable)
Patentes y marcas tiendas

Total

2015

23.871.994
41.347
104.074

24.017.415

2014

21.769.524
35.224
71.004

21.875.752

El Grupo ha activado gastos de transporte de ventas relacionados directamente con un mayor importe de existencias
en una cuantia de 1.735.894 euros a 31 de diciembre de 2014 y 2.413.637 euros a 31 de diciembre de 2014.

El gasto por “Servicios bancarios” recoge fundamentalmente a las comisiones por el uso de las tarjetas de crédito de
los clientes del Grupo.

El gasto de “Servicios profesionales independientes” incluye los honorarios de auditoria de todas las empresas de la
Sociedad dominante y dependientes segun el Perimetro de consolidacion. En el ejercicio 2015, estos gastos ascendieron
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a 45.000 euros (42.000 euros en 2014).

23.5  Otros resultados

La partida de “otros resultados” incluye:

(En euros) 2015 2014

Devolucion Administraciones Publicas 18.360 20.135
Regularizacion proveedores 28.644 -
Regularizaciones moneda caja 10.179 44.610
Cobro siniestros 22.980 2.153
Regularizacién banco 49.610 7.242
Total Ingresos extraordinarios 129.773 74.140
Siniestros -3.340 -500.638
Regularizaciones moneda caja -16.925 -32.181
Sanciones -47.469 -87.028
Regularizacion cuentas (fianzas y anticipos) -4.321 -24.929
Indemnizacidn por resolucion anticipada subarriendo -109.473 -62.978
Total Gastos extraordinarios -181.528 -707.754
Otros Resultados -51.755 -633.614

23.6 Variacion de provisiones por operaciones comerciales

El Grupo no presenta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 “Provisiones para insolvencia”. Estas se calculan teniendo en
cuenta los saldos con antigliedad superior a seis meses.

23.7 Resultado financiero neto

Estos epigrafes de la cuenta de resultados consolidada adjunta se desglosan en el siguiente cuadro, en euros:

2015 2014
Resultado enajenacion valores representativos de deuda 650 -
Variacion valoracién instrumentos financieros 2.523 12.678
Diferencias de cambio positivas 5.799.696 878.200
Intereses Instrumentos de patrimonio 5.063 6.792
Intereses otros activos financieros 34.787 13.232
Total Ingresos financieros 5.842.719 910.902
Por deudas con terceros -1.324.571 -1.825.006
Diferencias de cambio negativas -10.117.924 -2.737.861
Variacion valoracion instrumentos financieros -20.851 -8.565
Total Gastos financieros -11.463.346 -4.571.432
Resultado financiero neto -5.620.627 -3.660.530

24. INFORMACION POR SEGMENTOS
24.1 Criterios de segmentacion
La informacion por segmentos se estructura en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo (segmentos

principales de negocio). ElI Grupo identifica sus segmentos en base a una distribucion geogréfica y en base a las
distintas lineas de negocio.

Segmentos principales -de negocio-
Las lineas de negocio de la Sociedad corresponden a las ventas al por mayor o corners y ventas en tiendas propias.

Segmentos secundarios —geograficos-

45



LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Por otro lado, las actividades de la Sociedad se ubican principalmente en Espafia, Portugal, Polonia e Italia.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacidn por segmentos que se expone a continuacion se basa en los informes elaborados por la Direccion
Financiera de la Sociedad Dominante. Y se expone seguidamente, diferenciando por un lado las ventas al por mayor y
franquicias y por otro lado las ventas en tiendas propias:

A continuacién se presenta Unicamente la informacion de las ventas del Grupo por segmentos de negocio durante los
ejercicios 2015 y 2014:

2015 2014
- Ventas tiendas 136.708.530 121.711.108
- Venta mayorista/corners 3.801.817 5.060.231
Total 140.510.347 126.771.339

NOTA 25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Con el objeto de cumplir con la legislacion vigente, el Grupo aplica politicas de mejora del entorno ambiental dirigidas,
entre otras, a la reduccion de emisiones, al tratamiento de residuos, a la reduccion de los consumos de determinadas
sustancias contaminantes y reduccion de ruidos. Dichas politicas se materializan en planes de actuacion especificos para
las distintas areas del Grupo.

El Grupo realiza un esfuerzo continuo por identificar, caracterizar y minimizar el impacto ambiental de sus actividades
a instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la ecoeficiencia, la gestion responsable de residuos y vertidos y
minimizando el impacto en materia de emisiones y cambio climatico.

El Grupo ha llevado a cabo en 2015 inversiones por importe de 13.066 euros (8.174 euros en 2014), destinadas
fundamentalmente a la eliminacion de residuos solidos y a disminuir el consumo de energia eléctrica asi como el
ahorro en el consumo de agua.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que el Grupo pudiera incurrir estan
adecuadamente cubiertas con las poélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, los administradores del Grupo no tienen conocimiento de contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

26. PARTES VINCULADAS

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, a las entidades dependientes (no existen ni Sociedades asociadas ni
multigrupo), el personal clave de la Direccion del Grupo (miembros de su Consejo de Administracion y los Directores,
junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer
una influencia significativa o tener su control segin establece la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre y la
Circular 1/2008, de 30 de enero de la CNMV.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen las cuentas anuales de Grupo, Liwe, S.A. y Sociedades dependientes
mencionadas en la nota 3 PERIMETRO DE CONSOLIDACION de esta memoria consolidada. Las operaciones entre la
Sociedad Dominante y sus Sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte del trafico habitual en
cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Adicionalmente a lo anterior, se definen las siguientes partes vinculadas:

Consejo de Administracion y Alta Direccion

Accionistas relevantes
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El nimero de accionistas al cierre del ejercicio asciende a 56, de los cuales, 5 accionistas poseen acciones que
representan el 85,61% de la cifra de capital social, asi como un porcentaje de participacion individualmente, superior al
5%, por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo 1.1. del Real Decreto 377/1991
sobre comunicaciones de participaciones significativas en Sociedades Cotizadas.

Los accionistas de Liwe Espafiola, S.A. son los siguientes:

N° de acciones % de
Nombre o denominacioén social del titular Directas control
José Pardo Cano (herencia yacente) 575.406 34,526%
Juan Carlos Pardo Cano 374.199 22,453%
Encarnacién Martinez Crevillén 215.740 12,945%
Fermin Fernando Bernabé Diaz 161.309 9,679%
Natalia Gomez Rubio 100.095 6,006%
Resto accionistas 239.839 14,391%
Total 1.666.588 100,000%

Saldos con partes vinculadas

No se han realizado transacciones con los Administradores y la Alta Direccién durante los ejercicios 2015 y 2014.
Informacion relativa a situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

En aplicacion del art. 227 y siguientes de la Ley Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de
Administracién de Liwe Espafiola, S.A., asi como las personas vinculadas a los mismos, no poseen participaciones

(directas o indirectas) en otras Sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social.

Clausula de garantia para casos de despido o cambios de control, a favor de los miembros de la Direccién
incluyendo los consejeros ejecutivos de la Sociedad o de su Grupo

No hay beneficiarios.
Remuneraciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de Administracion y la alta
direccion de Liwe Espafiola, S.A., clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2015
Sueldos Dietas Primas de Planes de
Seguros pensiones
Consejo de Administracion 324.131 ) B )
Alta direccién - - - -
Ejercicio 2014
Sueldos Dietas Primas de Planes de
Seguros pensiones
268.983 - - -

Consejo de Administracion
Alta direccion - - - -

El Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2015 y 2014 estaba compuesto por 6 hombres.
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27. COMPROMISOS Y GARANTIAS

El Grupo a 31 de diciembre de 2015 tenia prestados avales y créditos documentarios abiertos derivados de su actividad
por un importe de 4.607.849 euros y 13.157.748 euros respectivamente (4.419.637 euros y 12.396.674 euros en 2014).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2015, si los
hubiera, no serian en ningdn caso significativos.

28. HECHOS POSTERIORES

Se sigue manteniendo una actividad intensa en el apartado de apertura de “Tiendas” en territorio espafiol.
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA S.A. Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiola S.A. y sus sociedades dependientes incluyen el Balance
de Situacion consolidado a 31 de diciembre de 2015, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio
2015, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos consolidado, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado, asi como la Memoria consolidada con las notas explicativas que se han
considerado oportunas para una mejor comprension global del conjunto de los estados financieros, y el presente
Informe de Gestidn, del que forma parte inseparable el Informe Anual de Gobierno Corporativo y sus anexos, habiendo
sido todo auditado e informado por la empresa Sicet Servicios Integrales S.L segln acuerdo de la Junta General de
fecha 24 de junio del 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Liwe del ejercicio 2015 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante, en reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de marzo del
2016 de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Union
Europea (en adelante, NIIF) de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre la base del coste de adquisicion.

Las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion son, a fecha 31 de diciembre de 2015 son, la
propia Liwe Espafiola S.A., Liwe Portugal Comercio de Texteis Unipessoal Lda., de nacionalidad portuguesa y capital
social suscrito al 100% por Liwe Espafiola S.A., Liwe Italy S.R.L., de nacionalidad italiana, y capital social también
suscrito en su totalidad por la matriz, Liwe France SARL, de nacionalidad francesa y capital social suscrito también al
100% por Liwe Espafiola S.A. y Liwe Polska Sp. z O.0. de nacionalidad polaca y capital social suscrito también al
100% por Liwe Espafiola S.A

La firma por los miembros del Consejo de Administracion de las cuentas anuales consolidadas referidas al 31
de diciembre del 2015, asi como del presente Informe de Gestién, se produjo en la misma reunién del dia 25 de marzo
del 2016.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 y hasta la firma por los miembros del Consejo de
Administracion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han producido acontecimientos importantes para la
marcha del Grupo, salvo los expresamente comentados en este Informe de Gestion.

Se ha obtenido un resultado consolidado antes de impuestos de 8.199.588 euros, frente a los 8.088.586 euros
obtenidos en el ejercicio 2014, lo que supone un incremento de un 1,4%. El beneficio consolidado después de
impuestos ha sido de 6.080.443 euros, frente a los 6.311.550 euros de un afio antes, un 3,7% menos.

La venta de bienes consolidada se ha incrementado en un 10,84% respecto al 2014, para llegar a la cifra de
140.510.347 euros.

A 31 de diciembre pasado existen 23 tiendas abiertas en Portugal, 32 en Italia y 1 en Polonia, frente a las
23, 8 'y 2 respectivamente que habia un afio antes. Los negocios en los paises de Portugal e Italia estan perfectamente
consolidados en la estructura de ventas de Liwe y sus filiales, y en estos paises se seguiran abriendo tiendas al ritmo
adecuado que las circunstancias aconsejen y en funcion de las oportunidades que se nos presenten.

Liwe Espafiola S.A. tiene una presencia bastante consolidada a nivel internacional en los paises de Portugal e
Italia, paises que seguiran teniendo una importancia en el volumen de negocio de Liwe cada vez mas importante.
Ademas, se estan estudiando diversas alternativas para tener presencia en algin pais mas de la zona euro, a corto plazo,
de manera que antes del final del 2017 Liwe espera tener presencia en al menos 2 nuevos paises de nuestro entorno.
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Todas las ventas del Grupo se han hecho mediante el canal de tiendas propias que opera bajo la marca
INSIDE e INSIDESHOES. Liwe viene gestionando como tiendas propias todas las tiendas que mantiene abiertas desde
sus inicios en el afio 2004, frente a otros modelos de negocio competencia del nuestro, en el que se ha optado por la
gestion mediante franquicias, de forma parcial o total.

En el ejercicio 2016 el Grupo prevé continuar con un ritmo importante de apertura de tiendas, por lo que se
abriran un minimo de 30 a 35 tiendas nuevas. La direccion del Grupo esta trabajando de manera intensa para que la
apertura de tiendas en el extranjero se acelere en el afio 2016 y en los siguientes.

Dados los buenos resultados de ventas que desde el inicio han arrojado las tiendas abiertas en los centros de
El Corte Inglés durante el afio 2015, en 2016 se sigue llegando a acuerdos para la apertura de nuevos Corners en el
Corte Inglés. El resultado de ello es que a la fecha de formulacion del presente Informe de Gestidn, Liwe mantiene 34
tiendas abiertas en centros de El Corte Inglés, esperando abrir al menos 10 tiendas mas hasta el final del 2016.

A 31 de diciembre del 2015 Grupo Liwe mantiene 394 tiendas abiertas, de las que 376 son de la marca
INSIDE y 18 tiendas son de la marca INSIDESHOES. De las 394 tiendas, 23 lo estan en Portugal, 32 en Italiay 1 en
Polonia. No existen tiendas de la marca InsideShoes fuera de Espafia.

Al dia 25 de marzo del 2016, fecha de formulacion del presente Informe de Gestidn, el total de tiendas
abiertas es de 395.

Los riesgos de negocio del Grupo Liwe son basicamente, aunque no se limitan a ellos, por una parte, los
relativos al sector de la confeccién de moda en el que desarrollamos nuestro negocio (riesgo de aumento de la
competencia, riesgo de las inversiones, riesgos de fraudes del personal de nuestras tiendas), y por otra parte a los
especificos de Liwe (riesgos econémicos y monetarios asociados a sus operaciones, riesgos de tipo de cambio, riesgos
de tipo de interés, riesgos de litigios, riesgos derivados del endeudamiento de la sociedad, riesgos de crecimiento,
riesgos de crédito a clientes).

El Grupo Liwe no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo. Ademéas no tiene tal
departamento dentro del organigrama de su organizacion entendido en su forma tradicional, aunque desarrolla multitud
de actividades que se pueden enmarcar dentro del concepto tradicional de Investigacion y Desarrollo, como la propia
realizacién de muestrarios para cada una sus marcas, incluida Inside, pruebas de patrones, etiquetas, tejidos, colores y
disefios en general, asi como pruebas de mercado tendentes a una mejor calidad final de nuestro producto.

Excepto por los gastos incurridos en la obtencidn de las correspondientes certificaciones medioambientales y
la contribucion realizada a Ecoembes Espafia, S.L., por los envases puestos en el mercado, la Sociedad no tiene
responsabilidades, gastos, activos, provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en esta memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

No se han realizado operaciones directas de adquisicion o venta de acciones propias durante el afio 2015,
aungue el Consejo de Administracién obtuvo autorizacién por parte de la Junta General en su reunién ordinaria de fecha
24 de junio del 2015, que prorrogaba otra autorizacion anterior de fecha 25 de junio del 2014. Dicha autorizacion
finaliza el 24 de diciembre del 2016.

No se han realizado operaciones de compra o venta de autocartera con ninguna de las sociedades filiales de
Liwe Espafiola S.A.

Desde el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de formulacién del presente informe de gestién no se ha
realizado ninguna operacién de compra o de venta de nuevos titulos. Con fecha de efecto 18 de marzo del 2014 se
produjo la amortizacion de 165.012 acciones propias, de 3,15 euros de valor nominal cada una, por lo que el capital
social de la sociedad ha quedado reducido en 519.787,80 euros, y por tanto la situacion de autocartera es en este
momento de cero acciones.
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Tales compras de acciones propias no responden a ningun plan ni objetivo preestablecidos, pero seguiran
haciéndose en la medida que el precio de compraventa y la falta de contrapartida en el mercado aconsejen hacerlo.

El Capital Social de la Sociedad Dominante esta representado a 31 de diciembre pasado por 1.666.588
acciones de una sola clase y valor, de 3,15 euros de nominal cada una. Todas las acciones confieren los mismos
derechos politicos y econémicos. El 18 de marzo del 2014 tal capital ha quedado reducido en la proporcion antes dicha.

No existen restricciones a la transmisibilidad de los valores de Liwe Espafiola S.A.
Las participaciones significativas en el capital son:

La herencia yacente de Don José Pardo Cano fallecido el 10 de julio del 2015 con una participacion directa
del 34,526% del capital social a 31 de diciembre pasado.

Don Juan Carlos Pardo Cano con una participacion directa del 22,453% en el capital social a 31 de diciembre
pasado.

Dofia Encarnacién Martinez Crevillén con una participacion directa del 12,945% a 31 de diciembre pasado.

Don Fermin Fernando Bernabé Diaz con una participacion directa del 9,679% en el capital social a 31 de
diciembre pasado

Dofia Natalia Gémez Rubio con una participacion directa del 6,006% del capital social a 31 de diciembre
pasado

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.

A la fecha de formulacion del presente Informe de gestidn estas participaciones significativas siguen siendo
las mismas.

No han sido comunicados a la Sociedad Dominante pactos parasociales que la afecten segun lo establecido
en el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores.

De acuerdo con los estatutos sociales el Grupo serd regido, administrado y representado con amplias
facultades, salvo las que competen a las Juntas Generales, por un Consejo de Administracion compuesto de seis
personas como minimo y diez como maximo. El nombramiento de los Consejeros y la determinacion de su namero,
dentro de los indicados maximo y minimo, corresponde a la Junta General, la cual podra, ademas, fijar las garantias que
los Consejeros deben prestar o relevarlos de esta prestacion.

El nombramiento de los Consejeros surtira efectos desde el momento de su aceptacion y debera ser
presentado a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a la fecha de aquella, haciéndose
constar sus nombres, apellidos, domicilios, nacionalidad y fecha de nacimiento, Los nombramientos duraran cinco afios.
Todos los cargos vigentes del actual Consejo de Administracion han sido nombrados por un nuevo periodo de 4 afios en
la Junta general del 24 de junio del 2015. Los cargos actuales del Consejo de Administracion finalizan por tanto el
periodo para el que fueron elegidos en el afio 2019.

El Consejo de Administracion de entre sus miembros elegird un Presidente y uno o dos Vicepresidentes, de
los que uno de ellos sustituird en sus ausencias y enfermedades al Presidente, segln el orden de designacion que al
afecto establezca el Consejo cuando haya designado dos. Asimismo, elegira un Director General, y un Secretario, asi
como, oido el Director General, los miembros componentes de la Gerencia de la empresa que podran recibir las
denominaciones en sus cargos que el propio Consejo de Administracion acuerde y para cuyos nombramientos no se
exigira ni sera incompatible la condicidn de consejero o la de accionista.

En fecha de 10 de julio del 2015 se produjo el cese como Consejero por fallecimiento de Don José Pardo

Cano, sustituyéndole en el cargo de Presidente desde entonces, Don Juan Carlos Pardo Cano. Hasta la fecha no ha sido
nombrado ningln otro consejero en su sustitucién y tendra que ser la préxima Junta General de Accionistas que se
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celebre la que decida si se nombra otro consejero en su sustitucion o se amortiza tal puesto. EI nimero actual de
Consejeros es de 6.

En cuanto a la modificacion de los estatutos de la Sociedad Dominante, ésta se regira por lo dispuesto en la
legislacion vigente aplicable.

Desde que la Junta General del 19 de febrero del 2014 nombré como Consejero Delegado de la sociedad a
Don Fermin Bernabé Diaz, viene compatibilizando tal cargo con el de Vicepresidente del Consejo de Administracion.
Don Fermin Bernabé Diaz tiene por tanto delegadas todas las facultades legales y estatutariamente delegables del
Consejo de Administracion.

Asimismo se tienen otorgados poderes muy generales sin capacidad de sustitucion a favor de Don Juan
Carlos Pardo Cano. Dicho poder esta debidamente inscrito en el Registro Mercantil.

Salvo lo expuesto, los miembros del Consejo de Administracién del Grupo Liwe, individualmente
considerados, carecen de apoderamientos para emitir 0 recomprar acciones propias de cada sociedad, ni
apoderamientos de cualquier otra clase.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado el Grupo y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad Dominante a raiz de una oferta publica de adquisicion.

No existen acuerdos entre la Sociedad Dominante y sus cargos de administracion y direccion o empleados

que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral
llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADAS

Los abajo firmantes, Administradores de la Sociedad Liwe Espafiola, S.A., firman el balance, la cuenta de resultados, el
estado de flujos de efectivo, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria al
31 de diciembre de 2015 de Liwe Espafiola y Sociedades dependientes, asi como el Informe de Gestion consolidado,
todo ello correspondiente al ejercicio anual 2015, que han sido formulados por el Consejo de Administracion en su
reunion del 25 de marzo de 2016.

CONSEJO:

D. Juan Carlos Pardo Cano D. Jose Angel Pardo Martinez

D. Juan Carlos Pardo Martinez D. Fermin Fernando Bernabé Diaz
D. Juan Francisco Gomariz Hernandez D. Carlos Bernabé Pérez
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C/ Mayor, 140, 30.006 Puente Tocinos, Murcia, Espaiia, Apartado 741- Telef . 968.30.19.44 Fax. 968.30.11.55

Don JUAN CARLOS PARDO MARTINEZ, en su calidad de secretario del
Consejo de Administracion de la Sociedad LIWE ESPANOLA S.A., con C.LF. A-

30015382, domiciliada en Calle Mayor nimero 140, Puente Tocinos, Murcia

CERTIFICA

Que con fecha 25 de marzo del 2016 el Consejo de Administracion de esta
sociedad celebré reunién en la que con asistencia de todos los miembros del
Consejo, se formularon las Cuentas Anuales, Memoria e Informe de Gestion
individuales de Liwe Espafola S.A. y consolidados con sus sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2015, reunién en la que tales documentos fueron firmados por todos los
miembros del Consejo de Administracion, declarando que hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales y consolidadas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, y ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Liwe Espaiiola
S.A. y de las empresas comprendidas en su ambito de consolidacion, tomados
en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Liwe Espaiiola
S.A. y sus sociedades dependientes tomadas en su conjunto, junto con la

descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expide la

/

presente certificacion en Murcia a 28 de abril del 2016.

El Secretario del Conse]

Fdo.: qun CarlosPardo Martinez
\\
‘\\“\\
\
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Inscrita en el Registro Mercantil de Murcia Tomo 1580 Libro 0 Seccién 8 Folio 149 Hoja MU-2904 C.LE.: ES A-30015382
e-mail tesoreria@liwe.net
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