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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tituligacién, S.A., Sociedad
Gestora de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de fa presentacion de las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PROGRAMA
CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A)ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Otros activos financieros
Otros

L. Activos por impuesto diferido

IIL. Otros actives no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
8.706.284 10.346.018
6 8.706.284 10.346.018
8.575.000 10.160.000
8.575.000 10.160.000
131.284 186.018
131.284 186.018
2.183.553 564.150
6 1.880.446 261.053
1.821.488 237.972
1.585.000 -
236.488 237.972
58.958 23.081
58.958 23,081
1 .
1 3
7 303.106 303.097
303.106 303.097
10.889.837 10.910.168




PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Balance de situacion
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Credito linea de liquidez
Otros pasivos financieros
Otros

I11. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de credito
Credito linea de liquidez
Intereses y gastos devengados
Otros pasivos financieros
Importe bruto

VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII, Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
8.961.291 10.648.160
8 8.961.291 10.648.160
8.575.000 10.160.000
8.575.000 10.160.000
253.445 300.291
253.445 300.291
132.846 187.869
132.846 187.869
1.928.546 262.008
8 1.927.383 260.858
1.821.488 237972
1.585.000 -
236.488 237972
47.056 213
46.847 -
209 213
58.839 22.673
58.839 22,673
1.163 1.150
1.145 1.145
1.145 1.145
18 3
10.889.837 10.910.168




PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4, Resultado de oper: fi

Otros

as (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacién
Otros gastos de gestion corriente
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

o

12,1

-
p sobre

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2015 2014
377.639 382.318
358.771 363.017

18.868 19.301
(377.633) (382.310)
(358.771) (363.017)

(5) (436)
(18.857) (18.857)
6 s

m (1)

(N (1

5) ()]

(5) @

(5) (@)




PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Estado de flujos de efectivo

31 de diciembre Miles de euros
Nota 2015 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION 422 1.342
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 422 1.342
[ntereses cobrados de los activos titulizados 360.257 363.790
Intereses pagados por valores de titulizacion (359.834) (362.453)
Intereses cobrados de inversiones financieras 10 466
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito (i (461)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION (413) (1.343)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - 4

6. Flujos de caja netos por amortizaciones - ¥

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (413) (1.343)
Administraciones publicas - Pasivo (410) (1.337)
Otros deudores y acreedores (3) (6)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES 9 (1)

~

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 303.097 303.098
Efectivo o equivalentes al final del periodo 7 303.106 303.097




PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre
Miles de euros

2015 2014

—

. Activos financieros dispenibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion a
Efecto fiscal =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones o
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta =

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion =
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
Otras reclasificaciones n
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo =

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables ,!

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 3
Efecto fiscal 7
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias o
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 4

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 3




PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante
“el Fondo™), se constituyé mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando
integrado por varios tipos de cédulas hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil
millones (30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emision de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el limite maximo de emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
caracter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente folleto de emision,
existio un periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 2 de marzo de 2008,
durante el cual se podia realizar, con caricter mensual sucesivas emisiones de bonos
mediante la cesion al Fondo en cada fecha de compra de una o varias cédulas hipotecarias de
las Series Al, A3, A4, AS y/o A6, emitidas singularmente por el emisor inicial o emisores
adicionales.

En cualquier caso, se podian producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el periodo de compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente escritura complementaria.

El vencimiento maximo de los bonos a emitir al amparo del Fondo, no puede superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la fecha de desembolso de la primera emision de bonos de la
Serie Al (8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serie A6, que tendran una fecha de vencimiento legal méxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la fecha de desembolso de la primera emision de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir esté dentro del periodo de compra.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™”) (ver Nota 1.¢).



Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV™) verificd y registr6 la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
primera emision de bonos de titulizacion por 25.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo esta integrado por derechos de crédito derivados de cédulas hipotecarias
emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja Madrid (actualmente
Bankia), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja — Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caixa d'Estalvis de Sabadell - Caixa Sabadell (actualmente
Grupo BBVA), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga y
Antequera — Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares - Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum), Caja de Ahorros de Castilla-La
Mancha - Caja Castilla La Mancha (actualmente Liberbank), Caixa d Estalvis de Terrassa -
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA), Caixa d’Estalvis de Girona - Caixa Girona
(actualmente CaixaBank), Caja Rural Intermediterranea — CajaMar, Caja de Ahorros
Municipal de Burgos - Caja Burgos (actualmente CaixaBank), Caja Espafia (actualmente
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria), Caixa dEstalvis Laietana - Caixa
Laietana (actualmente Bankia), Caja de Ahorros del Mediterraneo — CAM (actualmente
Grupo Banco Sabadell), Caja de Ahorros de Santander y Cantabria - Caja Cantabria
(actualmente Liberbank), CajaSol (actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros de Salamanca y
Soria - Caja Duero (actualmente Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria),
Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA), Caixa Nova (actualmente Abanca), Caixa
Manlleu (actualmente Grupo BBVA) y Caja Murcia (actualmente Banco Mare Nostrum).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de las cédulas hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El calculo de la duracién, vida media y tasa interna de rentabilidad de los bonos de las
distintas series que se recogen en las condiciones finales estd sujeto, entre otras, a la hip6tesis
de que no se produce ni la amortizacion anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes cédulas hipotecarias, hipétesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.



Asi, las cédulas hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la
amortizacion de los bonos que dichas cédulas hipotecarias respaldan puede sufrir variaciones
respecto de los importes inicialmente previstos para cada fecha de pago.

El riesgo que supone dicha amortizacion anticipada se traspasa en cada fecha de pago a los
titulares de los bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacion anticipada en una fecha de pago de la totalidad de los bonos.

El Fondo se extingue por las causas previstas en la Ley 5/2015 y la Ley 19/1992, y en
particular:

(1) En todo caso, en la fecha de vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la fecha de vencimiento final A6, 10 de abril de
2031.

(i)  Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorga acta notarial
que remite a la CNMV, declarando la extincion del Fondo y las causas que la motivaron, el
procedimiento de liquidacion del mismo y la aplicacion del orden de prelacion de pagos en la
misma, lo que anuncia en un diario de difusion nacional dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincién del Fondo, el mismo se
distribuira entre los emisores de forma proporcional en funcidn del valor nominal de todas las
cédulas hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del periodo de compra, y aunque dichas
cédulas hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de
extincion del Fondo.



¢) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcién de las
cédulas hipotecarias que los originen (Al, A3, A4, A5 y A6), formando los recursos
disponibles A1, A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que
estaran depositados en la cuenta de tesoreria global y que estaran compuestos de:

1.  La provisién inicial para gastos de constitucion;
2.  Las provisiones para gastos de constitucion; y
3.  Los rendimientos de la propia cuenta de tesoreria global.

Con caracter general los recursos disponibles globales, los recursos disponibles A1, A3, A4,
A5 y A6 son aplicados en cada fecha de pago a los conceptos que se enumeran a
continuacion, conforme a los 6rdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.

En ninglin caso, las cantidades correspondientes a recursos disponibles (Al, A3, A4, AS,
A6), pueden ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacion distintos del suyo propio, excepto para la atencion del orden de prelacion de pagos
global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplica el orden general de prelacion de pagos establecido
en su escritura de constitucion.

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

Orden de prelacién global

1. Gastos de constitucion e impuestos.

2 Aplicacion del resto de los recursos disponibles Al, A3, A4, A5 y A6, segin
corresponda, en cada orden de prelacion de pagos Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente.



Orden de prelacion de cada serie

Los recursos disponibles de cada serie (Al, A3, A4, A5 y A6, respectivamente), segun se
definen, son aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en
caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

ls Gastos de emision y gastos extraordinarios de la serie correspondiente derivados de
las correspondientes cédulas hipotecarias y bonos (Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente).

2, Pago de intereses devengados de los bonos de la serie correspondiente. En caso de que

los recursos disponibles correspondientes a dicha serie fueran insuficientes, y tampoco
hubiera cantidades disponibles en el fondo de liquidez para el pago de intereses, el
importe que resulte se distribuye entre todos los Bonos de la Serie A1, a prorrata entre
el saldo nominal pendiente de pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los saldos utilizados de la linea de
liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el contrato de linea de
liquidez.

4. Devolucion de los saldos utilizados de la linea de liquidez, que correspondan, de

conformidad con lo previsto en el contrato de linea de liquidez.

No obstante, en el folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
recursos disponibles en la fecha de pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencion al orden de prelacion de pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los Fondos de Titulizacion, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora con ocasion de cada emision de bonos, percibié una comision de gestion
determinada en las correspondientes condiciones finales, en la fecha de desembolso de la
correspondiente emision de bonos con cargo a la provision para gastos de emision.
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Finalizado el periodo de compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibid
remuneracion adicional alguna.

f) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), un contrato de agencia
financiera, que tenia las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Caja Madrid (actualmente Bankia) se compromete a no ejercer ninguna clase de
accion en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

- Fl contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo.

- La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al agente financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los bonos.

- El contrato de servicios financieros no es modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El agente de pagos no recibe comision alguna en la primera emision. Si bien percibe
en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las correspondientes
condiciones finales.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Caja Madrid (actualmente
Bankia), con fecha 21 de marzo de 2011 se procedié a sustituir a Caja Madrid (actualmente
Bankia) en todas sus funciones por Banco Santander.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s, Fitch y S&P a Banco
Santander, con fecha 14 de agosto de 2012 se procedi6 a sustituir a Banco Santander en todas
sus funciones por Barclays Bank PLC.
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Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC,
con fecha 24 de noviembre de 2015, se procedié a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus
funciones por Citibank International Limited, Sucursal en Espafia como Banco de Cuentas y
BNP Securities Services, Sucursal en Espafia como Agente de Pagos.

g) Contraparte de los préstamos y linea de liquidez

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Caja Madrid (actualmente Bankia), Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caja Castilla - La Mancha (actualmente Liberbank), Caja de
Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) y Caja Burgos (actualmente
CaixaBank) un préstamo para gastos iniciales. El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebré un
contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), para la
apertura de una linea de liquidez.

h) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacién y sus sucesivas modificaciones.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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i) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

r S BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoraciéon contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV vy sus sucesivas modificaciones.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2015. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaciéon de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2014.

d) Agrupacion de partidas

En la confecciéon de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

e) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que aun no han sido pagados.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que han
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicién
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

g) Otros activos y pasivos financieros

En este epigrafe del activo no corriente se registra la diferencia entre el valor nominal de los
bonos de titulizacion y el valor efectivamente desembolsado. La imputacién a la cuenta de
resultados de esta diferencia se realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

Adicionalmente se registra en este epigrafe. Los gastos de emision de los bonos de
titulizacion, entre los que se incluyen, la comisién de la Sociedad Gestora, aseguramiento,
direccion, linea de liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal, de las agencias de
calificacion y otros similares. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se
realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.
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En este epigrafe del pasivo no corriente se registra la diferencia del descuento obtenido por el
Fondo en el importe abonado a los emisores por la adquisicion de las cédulas hipotecarias. La
imputacion a la cuenta de resultados de este descuento se realiza linealmente en funcién de la
vida de cada una de las cédulas.

Asimismo, se registra bajo este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado por las cédulas hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emisién de cada serie del
Fondo por los cedentes. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en funcién de la vida de cada cédula.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidon con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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: 8 RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constituciéon del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Linea de
liquidez, préstamo para gastos iniciales, etc...).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como una linea de liquidez,, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construcciéon de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situaciéon de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo del informe de gestion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por la Sociedad Gestora y
recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién de este
riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del
Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015 y 2014:

Miles de euros

2015 2014
Derechos de crédito 10.396.488 10.397.972
Otros activos financieros 190.242 209.099
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 303.106 303.097
Total riesgo 10.889.836 10.910.168

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 8.575.000 1.585.000 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 236.488 236.488
Otros activos no corrientes 131.284 58.958 190.242
8.706.284 1.880.446 10.586.730

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 237.972 237972
Otros activos no corrientes 186.018 23.081 209.099
10.346.018 261.053 10.607.071
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6.1 Derechos de crédito

La cartera de activos esta compuesta por once emisiones de cédulas hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Serie

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 AS Serie A6 TOTAL
Caja Madrid (actualmente Bankia) 25.000 5 = e = 25.000
Total Primera Emision 25.000 - - - = 25.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) - - 300.000 - - 300.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente
Liberbank) - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - 85.000 - 550.000 635.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 5 . - . 150.000  150.000
Total Segunda Emisién - - 1.000.000 - 1.000.000 2.000.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 200.000 - - - 200.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) 250.000 - - - 250.000
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 150.000 - - - 150.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - 150.000 - - 150.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - 100.000 - - 100.000
Caja Espaiia (actualmente Banco de Caja
Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - 100.000 - - 100.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) S g = - 100.000 100.000
Total Tercera Emisién 1.000.000 - 350.000 - 100.000 1.450.000
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente
Grupo Banco Sabadell) 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria (actualmente Liberbank) - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) = = 200.000 = = 200.000
Total Cuarta Emisi6én 300.000 - 275.000 - - 575.000
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Miles de euros

Serie

Entidad Cedente Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - 300.000 - - - 300.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente
Liberbank) - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - 200.000 2 = = 200.000
Total Quinta Emisién - 1.150.000 - - - 1.150.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero (actualmente Banco de Caja Espafia
de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja
Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria) = = = S 100.000 100.000
Total Sexta Emisién - - 50.000 - 400.000 450.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia (actualmente Banco Mare
Nostrum) - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente
Liberbank) - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - - - 100.000 100.000
Caja Espaiia (actualmente Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) (actualmente
CaixaBank) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova (actualmente Abanca) - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) = = > . 150.000 150.000
Total Séptima Emisién - - 375.000 1.000.000 1.375.000  2.750.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) = - 200.000 = : 200.000
Total Octava Emision 3 2 200.000 - Z 200.000
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Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - - 400.000 400.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA) = - s 5 150.000 150.000
Total Novena Emisién - - - 100.000 750.000 850.000

Caja Espafia (actualmente Banco de Caja

Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - 100.000 - 100.000
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia (actualmente Banco Mare

Nostrum) 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emisién 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) b : 60.000 110.000 180.000 350.000
Total Undécima Emisién - - 60.000 110.000 180.000 350.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.000 2.310.000 1.310.000 3.805.000 10.160.000

La primera emisién de cédulas hipotecarias se realizé el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de cédulas hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando fijado
de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de cédulas hipotecarias se realizé el 25 de mayo de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.
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La cuarta emisién de cédulas hipotecarias se realizé el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La quinta emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La sexta emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emision de cédulas hipotecarias se realizo el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emision de cédulas hipotecarias se realizé el 28 de junio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La décima emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de julio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La undécima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

-25-



Las cédulas hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcion del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie,
se producira el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desembolso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantizé en la emisidon:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(i))  Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacion de insolvencia o concursal.
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(iif)

(iv)

)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que sus organos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de la cédula hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
y en la legislacion vigente al efecto.

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

Que la cédula hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un tnico
titulo nominativo.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
emisores en virtud de la cédula hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal.
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(xiii) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la cédula hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién
alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las cédulas hipotecarias emitidas por

cada uno de ellos.

(xiv) Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la escritura de constitucién y en el folleto de emisién reflejaban

exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

(xv)  Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.

Las cédulas hipotecarias son transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario publico,
de conformidad con la legislacion vigente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no ha existido movimiento de las cédulas hipotecarias.

El vencimiento de los derechos de crédito en cada uno los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, y el resto hasta su vencimiento, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros

Miles de euros

2015
2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto Total
1.585.000 - 1.150.000 - - 2.310.000 5.115.000  10.160.000
236.488 - - - - - - 236.488
58.958 - - - - - 131.284 190.242
1.880.446 - 1.150.000 - - 2.310.000 5.246.284  10.586.730
Miles de euros
2014
2020 -
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total
- 1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.115.000  10.160.000
237.972 - - - - - - 237.972
23.081 - - - - - 186.018 209.099
261.053  1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.301.018  10.607.071
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
358.771 miles de euros (2014: 363.017 miles de euros), de los que 236.488 miles de euros
(2014: 237.972 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni al 31 de diciembre de 2014 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2 Otros activos financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de la primera
emision de bonos y el precio de emision de dichos bonos y que se distribuye a lo largo de la
vida del Fondo.

Pe EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015 se corresponde con
el efectivo depositado en CitiBank International Limited (Barclays Bank PLC en 2014) (ver
Nota 1.f) como materializacion de una cuenta de tesoreria para cada una de las series de
bonos (Al, A3, A4, A5 y A6), donde se va depositando los recursos disponibles de cada
serie, una cuenta de depdsito de linea de liquidez y una cuenta de tesoreria global en la que se
van depositando: (1) la provision inicial para gastos de constitucion, (ii) las provisiones para
gastos de constitucion y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de
tesoreria global.

Las cantidades depositadas en cada una de las cuentas de tesoreria remuneran al maximo
entre cero y el tipo Euribor a un mes disminuido en un margen del 0,10%. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Tesoreria 303.106 303.097
Saldo final 303.106 303.097

-29.



Al 31 de diciembre de 2015 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por importe
de 11 miles de euros (2014: 444 miles de euros).

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Miles de euros

2015
No corriente Corriente Total

8.575.000 1.585.000 10.160.000
- 236.488 236.488
8.575.000  1.821.488 10.396.488
253.445 46.847 300.292

- 209 209
253.445 47.056 300.501
132.846 58.839 191.685
132.846 58.839 191.685

Miles de euros
2014
No corriente Corriente Total

10.160.000 - 10.160.000
- 237.972 237.972
10.160.000 237.972 10.397.972
300.291 - 300.291

- 213 213
300.291 213 300.504
187.869 22.673 210.542
187.869 22.673 210.542
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es
el siguiente:

Miles de euros

2015
2021 -
2016 2017 2018 2019 2020 2025 Resto Total
Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas 1.585.000 - 1.150.000 - - 2.310.000  5.115.000  10.160.000
Intereses devengados no vencidos 236.488 - - - - - - 236.488
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez 46.847 - - - - - 253.445 300.291
Intereses y gastos devengados no vencidos 209 = & = e & = 209
1.868.544 - 1.150.000 - - 2.310.000 5368445  10.696.989
Miles de euros
2014
2020 -
2015 2016 2017 2018 2019 2024 Resto Total
Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas - 1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.115.000  10.160.000
Intereses devengados no vencidos 237.972 - - - - - - 237972
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez - - - - - - 300.291 300.291
Intereses y gastos devengados no vencidos 213 - -4 - ' a ul 213
238.185  1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5415291  10.698.476

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emisién de ciertos bonos de titulizacion, en cada una de las fechas de emisién
correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los bonos emitidos
durante el presente ejercicio:

Serie Al

Importe nominal 1.585.000.000 euros.
Numero de bonos 15.850 bonos.
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés variable Euribor +0,06 %.
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Forma de pago
Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizaciéon

Vencimiento

Serie A3

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Trimestral.
8 de enero, abril, Julio y octubre.
8 de marzo de 2006.

8 de abril de 2006.

Los Bonos de la Serie Al, se amortizan en un solo pago en
la fecha de vencimiento Final de los Bonos de la Serie Al,
que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto de no ser
dicha fecha dia hébil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A1), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A1 cualquiera de
las correspondientes cédulas hipotecarias Al se encontrara
o resultara impagada, la Sociedad Gestora procede a
rembolsar el principal de la Serie de Bonos Al en la forma
establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A1”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Al, se
habréan abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

1.150.000.000 euros.
11.500 bonos.
100.000 euros.

4%.

Anual.
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Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A4

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

23 octubre.
23 de octubre de 2006.
23 de octubre de 2007.

Los Bonos de la Serie A3, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A3, que sera el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A3
en la forma establecida en el folleto de emisidn.

En todo caso, la amortizaciéon de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente
dia habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liquidacion
del Fondo.

2.310.000.000 euros.
23.100 bonos.
100.000 euros.
4,125%.

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A5

Importe nominal
Ntimero de bonos
Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

10 de abril de 2007.

Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que serd el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A4”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”™).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizaciéon de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningtin otro activo de respaldo de dichos bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

1.310.000.000 euros.
13.100 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

28 marzo.
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Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A6

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

28 de marzo de 2007.
28 de marzo de 2008.

Los Bonos de la Serie AS, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de Ia Serie
A4, que sera el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final AS cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A5
en la forma establecida en el folleto de emisién.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos AS no podra
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habréan abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizaciéon de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

10 de abril de 2007.

Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los bonos de la Serie
A6, que sera el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A6”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6™).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningtin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado A.LAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido movimiento de los bonos.
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 358.771 miles de euros (2014: 363.017 miles de euros), de los que 236.488 miles de euros
(2014: 237.972 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2015 y 2014 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2015 2014
Serie Al 0,014% 0,139%
Serie A3 4% 4%
Serie A4 4,125% 4,125%
Serie A5 4,25% 4,25%
Serie A6 4,25% 4,25%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Standard & Poor’s Espaiia,
S.A. y Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5 y
de AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos AS y
de AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al,
de Aaa para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos A5 y de
Aaa para los Bonos A6.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion se concedi6 un préstamo al Fondo por los emisores, que tenia las

siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros
Caja Madrid (actualmente Bankia) 386.110
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 386.110
Caja Castilla-La Mancha (actualmente Liberbank) 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 386.110
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 386.110
Saldo inicial 1.930.550

Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Finalidad:
Amortizacion:

Remuneracion:

Completamente amortizado.
Dotacion de la provisién inicial de gastos de constitucion.
El 8 de marzo de 2008.

“Remuneracion Fija”: El principal del préstamo
devengd diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razon de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comision de Estructuracién™ Los prestamistas
tuvieron derecho a la percepcion de una comision de
estructuracién, la cual se repartié en proporcion al
importe nominal de las cédulas hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comisién se pagé en los
dos primeros aniversarios de la fecha de desembolso
del préstamo. En todo caso, el limite méximo de
Comision de Estructuracion a repartir anualmente
entre los prestamistas fue de 200 miles de euros.
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LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (actualmente Bankia), para la apertura de una linea de liquidez. El destino de la
linea de liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la
dotacion del fondo de liquidez, que se encuentra en la cuenta de deposito.

En la fecha de desembolso de la primera emision de la Serie Al, se abon6 a Caja Madrid
(actualmente Bankia), una comision de disponibilidad que ascendié a 27.291 euros.
Asimismo, se abono a esta entidad, una comision de estructuracion que ascendié a 27.291
euros. Finalmente, en cada fecha de desembolso se las siguientes emisiones de bonos, se
pagan las comisiones que se fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente,
los cuales seran depositados en la CNMV.

Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones
en el contrato:

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
mantienen depositados en la cuenta de deposito, por no haberse utilizado dicho fondo
de liquidez, devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la cuenta de deposito,
devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor més un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2014, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la cuenta
de deposito.

El detalle de la linea de liquidez dispuesta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles euros
2015 2014
Linea de liquidez 300.292 300.292
300.292 300.292

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido movimiento en el saldo dispuesto de la
linea de liquidez.
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Durante el ejercicio 2015 se han devengado intereses del préstamo de la linea de liquidez por
importe de 5 miles de euros (2014: 436 miles de euros), y 209 miles de euros (2014: 213
miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de
situacion.

8.3  Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de las cédulas
hipotecarias y el precio de emision de las mismas, descontando el importe para gastos de la
primera emision, y que se distribuira a lo largo de la vida del Fondo.

8 LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2015 y
2014 se presenta a continuacion:
Miles de euros

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - -

Cobros por amortizaciones anticipadas - -

Cobros por intereses ordinarios 360.256 363.789
Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A2
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A3
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6

B oa g 0.8
= i o o dE g

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 1.581 5.114
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 46.000 46.000
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 95.288 95.288
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 55.675
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 161.713 161.713

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados 10 461
Otros pagos del periodo - -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2015 y 2014:

* Ejercicio 2015

Liquidacién de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A1l

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A3

Pagos por intereses ordinarios SERIE A4

Pagos por intereses ordinarios SERIE A5

Pagos por intereses ordinarios SERIE A6

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

-1«

intermedias
Ejercicio 2015
Real
Enero de Marzo de Abril de Julio de Octubre de
2015 2015 2015 2015

563 - 527 313 178
- - - 46.000

- - 95.288 -

- 55.675 - -

- - 161.713 -



* Ejercicio 2014

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A3

Pagos por intereses ordinarios SERIE A4

Pagos por intereses ordinarios SERIE A5

Pagos por intereses ordinarios SERIE A6

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE AS

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A1
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A3
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2014

Real

Enero de
2014

Marzo de
2014

Abril de
2014

Julio de
2014

Octubre de
2014

42 -

1.347
95.288

161.713

1.543

1.069
46.000



Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta tiltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2015
Hipétesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 3.57%
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 23/09/2024 23/09/2024
Ejercicio 2014
Hipotesis

momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 3.55%

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 23/09/2024 23/09/2024

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2015 ni 2014 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2015 ni durante 2014 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Comision variable registrada en balance al inicio del gjercicio 1.145 1.145
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisidn variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comisién variable pagada en el ejercicio g =
Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio 1.145 1.145
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10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
A Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios. En opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de Ila
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido 4 miles de euros (2014: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12.  HECHOS POSTERIORES

Con fecha 6 de enero de 2016, la Sociedad Gestora ha fijado en el 0% el tipo de interés
nominal aplicable a los bonos de la Serie Al para el periodo de devengo de intereses
comprendido entre el 8 de enero de 2016 y el 8 de abril de 2016, debido a que, a pesar de que
el tipo de interés nominal para el mencionado periodo resultaba negativo, el folleto del Fondo
no contempla la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera dar lugar a
intereses a satisfacer por los tenedores de los Bonos a favor del Fondo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2015
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ANEXO II

a la Memoria del ejercicio 2015



s.01]

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: |

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311122015

BALANCE (miles de eurcs)

Periodo actual l I

Periodo anterior

31/12/2015 31/12/2014
[acTvO I [ I I 1]
[AYACTVO NO CORRIENTE [_0008 ] 0] 1008 | 1.621.648.000)
I. Activos financieros a largo plazo 0010 ] 1010 1.621.648.000
1. Valores representativos de deuda 0100 o] 1100

1.1 Bancos centrales 0101 of 1101 o

1.2 Administraciones publicas espafiolas 0102 o] 1102 [7]

1.3 Entidades de crédito 0103 ol 1103 5]

1.4 Otros sectores residentes 0104 al 1104 o

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 a] 1106 1]

1.6 Otros sectores no residentes 0106 a| 1108 a

1.7 Activos dudosos 0107 al 1107 a

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 a] 1108 [{]

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 1] 1109 [1]

1.10 Ajustes par operaciones de cobertura 0110 4] 1110 4]

2. Derechos de crédito 0200 €| 1200 1.585.000.000
2.1-251 Participaciones hipotecarias 0201 | | 1201 &

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 B 1202 [§]
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0] 1203 IEI‘

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 o] 1204 1.585.000.000

2.5-251 Préstamos a promotores 0205 0] 1205 [i]

2.6-251 Préstamos a PYMES 0206 aj 1206 [ [1]

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 0| 1207 [i]

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 o| 1208 a

2.9-251 Cédulas territoriales 0209 o| 1208 a

2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 of 1210 0

2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 o] 1211 0

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 ol 1212 [o]

2.13-251 Préstamos Consumo 0213 | ol 1213 )

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 ol 1214 [£]

2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 o] 1215 1]

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 o] 1216 o

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 a] 1217 7]

2.18 -251 Bonos de titulizaciéon 0218 aj 1218 [F]

2.19-251 Otros 0219 a] 1219 [4]

2.20 -251 Activos dudosos 0220 1220 a

2.21-297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 1221 1]

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o 1222 0

2.23 Ajustes par oparaciones de cobertura 0223 | 6| 1223 o

3. Derivados 0230 ol 1230 [

3.1-255 Derivados de cobertura 0231 ol 1231 1]

3.2 -265 Derivados de negociacion 0232 o] 1232 [£]

4. Otros activos financieros _ 0240 o] 1240 36.648.000

4.1 Garantias financieras 0241 gl 1241 [F]

4.2 Otros 0242 Gl 1242 36.648.000

Il. Activos por impuestos diferido 0250 aj 1250 a
1ll. Otros activos no corrientes 0260 o] 1260 [1]




Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 1
Denominacion de la gestora: Tituiizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.4.
Estados agregados: No
Periodo: 3112/2015
BALANCE (mifes de euros) Periodo actual I Periodo anterior J
3112/2015 31122014
|Bj ACTIVO CORRIENTE | 027 1.675.067.000{ 1270 54.651.000
IV. Activos no corrientes mantenidos para |a venta 28/ 0] 128 a
V. Activos financieros a corto plazo 29 1.627.768.000| 129 7.352.000
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 0 00 [
2. Valores representativos de deuda 0310 0} 1310 [1]
2.1 Bancos centrales 0311 0 it 1]
2.2 Administraciones Publicas espafolas 0312 0] 1312 [F]
2.3 Entidades de crédito 0313 o] 1313 [il}
2.4 Otros sectores residentes 0314 al 1314 __oj
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 al 1315 0
2.6 Otros sectores no residentes 0316 al 1316 0
2.7 Activos dudosos 0317 al 1317 a
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 a 1318 1]
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 a4] 1319 a
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 4] 1320 0
2.11 Intereses vencidos e imgagados 0330 4] 1330 0
3. Derechos de crédito 0400 1.685.052.000] 1400 514.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 ] 401 H
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 o] 1402 H
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 o] 1403 3
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 1.585.000.000| 1404 5]
3.5-541 Préstamos a promotores 0405 o] 1405 5]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 @] 1408 [1]
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 al 1407 [}
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 al 1408 ]
3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 a] 1409 1]
3.10-541 Bonos de Tesoreria 0410 4] 1410 [1]
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 ol 1411 ]
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 o] 1412 a
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 o 1413 o
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 o} 1414 [i]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 O] 1415 o
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 ol 1418 i
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 al 1417 b
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 o) 1418 o
3.19 -541 Otros 0419 0| 1419 a
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0| 1420 0
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 0| 1421 0
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 52.000| 1422 514.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 0] 1423 0
3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 Of 1424 0
4. Derivados 0430 0] 1430 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 o 1431 1)
4.2 -559 Derivados de negociacién 0432 0] 1432 o
5. Otros activos no corrientes 0440 42.716.000( 1440 6.838.000,
5.1 Garantias financieras 0441 | al 1441
I 5.2 Otros 0442 42.716.000| 1442 6.838.000
VI. Ajustes por periodificaciones 0450 0] 1450 : []
1. Comisiones 0451 al 1451 g
2. Otros 0452 2| 1452 1]
VIl. Efectivo y otros activos ligui dc equivalentes 0460 47.299.000| 1460 47.299.000
1.-572 Tesoreria 0481 47.299.000| 1461 47.299.000
2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 | o) 1462 a
TOTAL ACTIVO 0500 1.675.067.000] 1500 1.676.299.000




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 1
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: _ 3112/2015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l | Periodo anterior
31/12/2018 3111212014
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 850 o] 1650 1.668.784.000
| Provisiones a largo plazo 660 0] 1660 | 1]
Il Pasivos financieros a lango plazo 700 1700 1.668.784.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 i 710 1.585.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 0711 &l 171 1.585.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 g 1712 o
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 o 1713 1]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 o} 1714 1]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 o] 1718 1]
2. Deudas con entidades de crédito 0720 o] 1720 46.847.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 al 1721 a
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 al 1722 46.847.000
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 al 1723 a
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 al 1724 [1]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 a| 1725 o
2.6 Alustes par oparaciones de cobertura 0728 0] 1728 [+]
3. Derivados 0730 o] 1730 "]
3.1-176 Derivados de cobertura 0731 o] 1731 [*]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 o|_1732 [£]
3.3 Correcciones de valor par repercusion de perdidas (-} 0733 o] 1733 [+]
4. Otros pasivos financieros 0740 o} 1740 36.937.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0741 o] 1741
- 4.2 Otros 0742 o] 1742 36.937.000
Wit Pasivos por impuesto diferido 50 0| 1750 | ]
B| PASIVO CORRIENTE 760 1.675.067.000 760 7.515.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 770 0| 1770 a
V. Provisiones a corto plazo 78 0| 1780 ]
VI. Pasivos financieros a corto plazo 080 1.674.857.000] 1800 7.307.000
1. Acreedores ¥ otras cuentas a bagar 0810 of 1810 0
2. Obligaciones y otros valores negociables 0820 1.585.052.000] 1820 514.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 1.585.000.000| - 1821 0
2.2 -501 Series subordinadas 0822 ol 1822 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0823 ol 1823 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 52.000{ 1824 514.000
2.5 Alustes por operaciones de cobertura 0825 0l 1825 0
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 o] 1826 1]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 46.870.000] 1830 23.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 af 1831 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 46.847.000| 1832 0
3.3-520 Otras deudas con entidades de credito 0833 | 1833 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 a] 1834 0
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 0835 23.000| 1835 23.000
3.6 Ajustes por oparaciones de cobertura 0836 o 1838 o
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 L] 1837 [
4. Derivados 0840 G 1840 [£]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 o 1841 =H
4.2 -559 Derivados de negociacion | 0842 0} 1842 1]
4.3 Correcciones de valor pxtr reparcusion de pérdidas |- 0843 o] 1843 [x]
5.Otros pasivos financieros 0850 42.935.000| 1850 6./70.000|
5.1 Importe bruto 0851 | 42.935.000| 1851 6.770.000
5.2 Correcciones de valor par reparcusion de perdidas |-} 0852 o] 1852 a
VIl Ajustes por periodifi 0900 210.000| 1900 208.000
| 1. Comisiones 0910 208.000| 1910 207.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0811 al 1911 1
1.2 Comisién administrador 0912 o} 1912 [¥]
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0913 | o] 1913 ]
1.4 Comision variable - resultados realizados 0914 208.000| 1914 209.000
1.5 Comisién variable - resutados no realizados o5 o] 1915 [}
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 Gl 1918 [}
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0917 | oj 1917 -2.000
1.8 Otras comisiones 0918 o] 1918 [1]
2. Otros E 0920 2.000] 1920 1.000
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0 0] 1930 a
Vil Activos fi ieros disponibles para la venta 40 0 340 [
I1X. Cobertura de Flujos de Efectivo 50 ] 50 [
X. Otros ingresos/gan y gastos/pérdidas reconocidas 60 9 60
XI. Gastos de constitucién en transicién 0970 0 70 0
TOTAL PASIVO 1000 1.675.067.000] 2000 1.676.299.000




0090 €] PEPIEaL UB $3 '0Q9Z BPEUIPIOO ] B1ISRWSS Jawd [@ UD SO|f@ BJd “0XeW0D 3p odi} A

ours ap sobipoo aqIual oU AWND €1

“AWND B| BPRIAUS UQIORULIOJU B B121dJaJUI OWIOD EASANMU 95 [90X8 0JaUDY (3 U

‘Wi A YO SOIBWOD SO] UBLIOJUI 3S 0[9S B1)SaWDS BN |3 UZ 2.1SWRS J0d UBIYIPOUI S OU A SOfly UOS SEPeUIPIO0D SB) 3P SOXBJU0D SO YLON

|

0009 [0 000F_|o Wit
(1] _| osec o 0s61 |0 0860 |
(1] | 006¢ 006} |0 0060 |
1000°4 058t 0584 0 0580 |
0 008¢ 008t _|0 0080 |
W 0§88 j0 0sZL_jo 0510
0 oviE [0 ovllL |0 0¥Z0 T-TS01e10UBU} SONIDE S01}0 9P Ojau 0J0URISQ ¥ L
o ogze |o oezb |0 0£20 (-) SOpBALISP 3p 9P 0}3U 010UR}3Q €L
o oze {0 ozib |0 0zL0 (-} OUP2I0 9P SOYIBISP 3P OJU 0I0LBIBA T'L
0 oue Jo oLLl_|o ok0 | (-) Bpnap ap SOAIEWASaIda) S310(2A 3P 013U 010213Q |'L
& 008 [0 0041 |3 0020 [10U] SO0JR(OUELI} SOAIIOE 9P 0I0LRIRA 8|
000 & 2€9¢ 000 I~ €90 000}~ 7890 S01588 5010 €9
[ oese o geot |0 5290 2)UBPaJ |9p SAUOISMID SO 9 €9
0 sese o ge9l |0 5€90 SOpeZHE2) OU SOPEYNSAI - BIQEINEA UGISIOD §'¢'9
0 ¥eoe |0 8l |0 690 SOpEZYRa) SOPRYNSAI - AGRIBA UQISIOD ¥'E'G
] £€9t |0 €e9l |o ££90 soBed/oia0ueuy SIUABE (9P UYISLIOD £'E'9
0 Zese |0 el |0 2€90 10peNSIIMIPE UQISIOT Z'¢'9
0 1£9¢ |0 €9 |0 [33:-] ©10J$30 PePav0S 8 UYISAIOD L€'
000°L- 0g9e |000i- 0g9t 000 1- 0530 aja1LI00 ugNsab ap soiseb SoN0 € 9
0 0zse |0 ozeL |0 0290 sonquji Zg
0 rise o vk |0 7190 SOIOIAS SONO ¥ 1'9
0 si9g o €9k |0 <190 epuebedosd A pepioland €19
0 zse o zZlol |o 2190 SasR|LUIS A SOLIBIUEG SOIDNIRS Z'L'g
0 1ee o 19 |o 1190 sajualpuadapul Sa|euoisajoid ap SOINGS L9
1] 0Lge |0 oi81 |o 0190 $3.0131X3 SOIVIAISG |9
00071 0091 [000°L- 0090 uoy Ix2 ap soysell sono 2
0 005 _[© 0050 upomioydxe 9p sosaslul sokQ 3|
0 o0%) |0 00¥0 {o1au] CIqES 9p E1dUaISHa §
000°L- el |O 0g€0 SO0 €'E
Q ozek |0 [s74%0] ejuan ef eled SajquOASIP SOSIDUBLY SONDY Z €
0 oier o 010 SAd US OIQUIED U0D YA © BISLIED U3 UQIORI0IRA 3P S3ISTlY | €
000°1- [ 00E0 !
000°'L 082y |00 L 0820 S3SIAI NI 30 NIDUVI (Y
0 orzL il 0vZ0 [o1eu] OASaje op SalN|) 5p EINKI3GOD Bp SUGIORIEIO ap OPEYNSAY ¢
000 LLL 0g€ZL 000 68¢- 0g20 soseroueuly sonsed so0 €2
000°89- ozzy |0 ozZzo OUp2Id ap S3PEPHUS U0D SepnaQ] Z 7
00025 ¥~ 000 £52- 0120 S0peIsobau $3.0jeA soNjo A sau0ebilao | Z
000°ELY'S- 000°421°2- 000 9¥3- 0020 Sepeiullse sedsed A sasalajul g
000 0¥8 000 £0% 000 06¢ [30] SOJ9idUeUl SOAJOE SOLO € |
000°vLSY 000644 L 000 52 ozio OUpRJ2 3p SOYIBIAJ Z |
( o 0 o110 epnap ap onjejussada  SAlOlRA L L
[o00'PLY'S 0002212 000'L¥9 0010 SOPE|IUNSE SOJUALIPURI A 595190}

PLOZZLE - EOTLOAO
JOLIBIUE Ope|MUNoY

SYOZZHILE - SLOTLANLD
|enoe opeymunoy

PLOZZLAE - PLOTLOLO
JOLIBIUE JJUNLIOD OPOLIad

SLOZZLLE- SLOZILLO
|ENIoE 3}ULI0D OPOUDY

(soina ap saju) SYIONVYNYO A SVQIG¥3d 30 YININD

SLOZRZLLE opoliad’

oN sopebasbe sopeis3y

V'S UpIDRZYNY L I SOPUO AP BICISIH PEPHIOS SONIAY 9P UOKEZ)|NYL ©10)53b ©| 3p UQIBURLOUDQ
v OJUBWILEAWOD [3p UQIDBURLIOUS(

V14 'val SYINQA3D VWYHOONd 0puO4 |9 UQIDBURLIOUAQ]

[zos




{

5.01]

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimenta: 3
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 311212018
BALANCE (miles de euros) Periodo actual J I Periodo anterior
31/12/2015 3111212014
[acTvO [ ] T ]
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 ] 1.169.322.000] 1008 | 1.171.231.000
I. Activos financieros a largo plazo 0010 1.169.322.000| 1010 1.171.231.000
1. Valores rep ivos de deuda 0100 of 1100 0
1.1 Bancos centrales 0101 oy 1101 0
1.2 Administraciones publicas espaiiolas 0102 | o] 1102 0
1.3 Entidades de crédito 0103 ol 1103 0
1.4 Otros sectores residentes 0104 o] 1104 o:
1.5 Admini iones Publicas no resid 0105 ol 1105 [
1.8 Otros sectores no residentes 0108 al 1108
1.7 Activos dudosos 0107 al 1107 |
1.8 Cormrecciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 ol 1108
1.8 y gastos d gados no id 0109 ol 1108 o
- 1.10 Ajustes por operaci de cobertura 0110 @) 1110 5]
2. Derechos de crédito 0200 1.150.000.000] 1200 1.150.000.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 ol 1201 [a]
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 a] 1202 =]
2.3-251 Préstamos hipotecarios 0203 ol 1203 | ]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 1.150.000.000| 1204 1.150.000.000
2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 | 1205 1
2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 ol 1208
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 ol 1207
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 o] 1208
2.9 -251 Cédulas territoriales 0208 o) 1208 o
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 al 1210 =]
2.11-251 Deuda Subordinada 0211 L 1211 | [*]
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 al 1212 g
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 o 1213 _a
2.14 -251 Préstamos automocion 0214 0] 1214 a
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 o] 1215 ]
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 ol 1216 ]
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 g 1217
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 gf 1218
2.19-251 Otros 0218 al 1219 i
2.20 -251 Activos dudosos 0220 ﬂ_l' 1220 o
2.21-297 Comecciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 o) 1221 )
2.22 -480 y gastos d gados no id 0222 o] 1222 [-]
- 2.23 Alustes por operaciones de cobertura 3 1223 5]
3. Derivados 0230 1230 _'ﬂ,l
3.1-255 Derivados de cobertura 0231 B 1231 | o
- 3.2 -255 Derivados de negociacién 0232 B 1232 [1]
4. Otros activos financieros 0240 19.322.000] 1240 21.231.000
4.1 Garantias financieras 0241 al 1241 o
4.2 Otros 0242 19.322.000| 1242 21.231.000
Il. Activos por impuestos diferido 0250 o,__1250 &
lll. Otros activos no corrientes 0280 o] 1260 -]




Denominacion del Fondo:

Estados agregados:
Periodo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 3
Denominacién de la gestora:

Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Ne
31/12/2018

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I

I Periodo anterior
3111212014

311212015
B} ACTIVO CORRIENTE 0270 46.522.000| 1270 46.557.000
V. Activos no mantenidos para fa venta 0280 0] 4280 []
L V. Activos financieros a corto plazo 0290 12.209.000{ 1290 12.256.000
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 aj 1300 a
2. Valores representativos de deuda 0310 a] 1310 ]
2.1 Bancos centrales 0311 aF 1311 [/
2.2 Administraciones Publicas espafiolas 0312 ﬂ 1312 ]
2.3 Entidades de crédito 0313 af 1313 1
2.4 Otros sectores residentes 0314 o] 1314 1]
25A i Pablicas no 0315 ol 1315 [i]
2.6 Otros sectores no residentes 0316 1316 5]
2.7 Activos dudosos 0317 o] 1317 a
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 o 1318 ]
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 al 1319 ‘.J‘E
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 9] 1320 |
2.1 vencidos e impagados 0330 4] 1330 0
3. Derechos de crédito 0400 8.649.000] 1400 8.696.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 o] 1401 [
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 ] 1402 o
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 ] 1403 [H
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 0| 1404 =]
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 | 0| 1405 4
3.6-541 Préstamos a PYMES 0406 o] 14086 | a
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 | 1407 a
3.8-541 Préstamos Corporativos 0408 o 1408 2]
3.9 -541 Cédulas temitoriales 0409 al 1408 0
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 | a 1410 0
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 oy 1411 | 0
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 o] 1412 [1]
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 [x]
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 o 1414 5]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o] 1415 [*]
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 o 1416 ]
3.17 -541 Derechos de credito futuros 0417 g 1417 4
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 al 1418 ]
3.19 -541 Ofros 0419 9} 1419 1]
3.20-541 Activos dudosos 0420 | o) 1420 o
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 of 1421 [ 0
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 | 8649.000| 1422 8.696.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 ] 1423 {
3.24 Intereses vencidos e impanados 0424 0] 1424 -]
4, Derivados 0430 o 1430 ]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 o 1431 9
] 4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 G 1432 _ﬂl
1 5. Otros activos no corrientes 0440 3.560.000] 1440 3.560.000
5.1 Garantias financieras 0441 ) 1441 ]
5.2 Otros 0442 3.560.000] 144: 3,560.000)
VI. Ajustes riodificaciones 0450 1.000| 1450
1. Comisiones 0451 o] 1451 [
2. Otros 0452 1.000] 1452 o
VIi. Efectivo i otros activos liquidos equivalentes 0460 34.312.000| 14860 34.301.000]
1.-572 Tesoreria 0461 34.312.000] 1461 34.301.000
2. Otros activos liguidos eguivalentes 0462 ol 1462 a
TOTAL ACTVO 0500 1.215.844.000| 1500 1.217]88.@91




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Denominacion del compartimento: 3
Denominacion de la gestora: Titullzacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual I I Periodo anterior
31/12/2015 3111212014
PASIVO =
Aj PASIVO NO CORRIENTE 0650 1,203.522.000| 1650 1.205.430.000
I. Provisiones a largo plazo 0660 o 1860 1]
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0700 1.203.522.000] 1700 1.205.430.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 1.150.000.000] 1710 1.150.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas o711 1.150.000.000f 1711 1.150.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 | al 1712 (5]
1.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 a4 1713 a
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 al 1714 a
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 of 1715 a
2. Deudas con entidades de crédito 0720 33.990.000] 1720 | 33.990.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 of 1721 a
2.2 -170 Crédito finea de liquidez 0722 33.990.000| 1722 33.990.000
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 Gl 1723 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 o] 1724 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0726 @] 1728 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0726 al_1726 o
3. Derivad 0730 o[ 1730 | o
3.1-176 Derivados de cobertura 0731 al 1731 [*]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 a4 1782 3]
3.3 Cormecciones de valor por repercusion de perdidas |-i 0733 0] 1733 E'
4. Oftros pasivos fi i 0740 19.532,000| 1740 21.440.000]
4.1 Comecciones de valor por repercusion de perdidas (-) o741 Bl 1741 1]
4.2 Otros 0742 19.532.000) 1742 21.440.000|
1l Pasivos por impuesto diferido 0750 ] 1750 &
|B} PASIVO CORRIENTE 0760 12.322.000] 1760 12.358.000
IV. Pasivos vil con activos no corrientes mantenidos para la venta 0770 al 1770 [
| V.Provisiones a corto plazo 0780 o, 1780 a
VI, Pasivos financieros a corto plazo 0800 | 12.196.000| 1800 12,244.000
1. Acreedores ¥ otras cuentas a fiagar 0810 o] 1810 g
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 8.649.000 820 8.696.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 1821 a
2.2 -501 Series subordinadas 0822 o 1822 o
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 o] 1823 Y
24 y gastos g no id 0824 8.649.000| 1824 | 8.696.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 | L] 5 o
2.6 Intereses vencidos e impagiados 0826 o) 1826 | 0
3. Deudas con entidades de crédito 0830 25.000) 1830 26.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 1831 =]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 o] 1832
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 0| 1833 []
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 0] 1834 [
351 y gastos devengados no id 0835 | 25000 1835 | 26.000)
3.6 Ajustes por oneraciones de cobertura 0836 G 1836
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 o 1837 [
4. Derivados 0840 G 1840 o
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 al 1841 1]
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 O, 1842 []
4.3 Correcciones de valor mor repercusion de pérdidas [-| 0843 0] 1843 0
5. Oftros pasivos financieros 0850 3.522.000] 1850 3.522.000]
5.1 Importe bruto 0851 3.522.000| 1851 3.522.000
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0852 G| 1852 a
VIl Ajustes por periodificaciones 0900 126.000| 1900 114.000
1. Comisiones 0910 114.000| 1910 114.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 g 1911 i
1.2 Comisién administrador 0912 al 1912 o
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 al 1913 [\
1.4 Comisi6n variable - resultados realizados 0914 114.000; 1814 125.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0915 a) 1915 B
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 uj 1916 "]
1.7 Comeciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 B 1917 -11.000/
1.8 Otras comisiones 0918 o] 1918 a
2. Ofros 0920 12.000| 1920 | ]
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 o] 1930 oy
VIil. Activos financieros disponibles para la venta 0940 1840 o
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 1950 a
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0960 960 | [
XI. Gastos de constitucién en transicién 0870 af 1970 [
TOTAL PASIVO 1000 1.215.844.000, 2000 1.217.788.000
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s.01}

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 4
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 311272015
BALANCE (milles de euros) Periodo actual I I Periodo anterior
31/12/2015 3111202014
[AcTvo | I | =
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 | 2.342.561.000] 1008 | 2.347.696.000]
1. Activos financieros a largo plazo 0010 2.342.561.000| 1010 2.347.696.000
1. Valores representativos de deuda 0100 o] 1100 o
1.1 Bancos centrales 0101 o] 1101 ¢}
1.2 Administraciones publicas espanolas 0102 ol 1102 [x]
1.3 Entidades de crédito 0103 al 1103 []
1.4 Otros sectores residentes 0104 0| 1104 1]
1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 of 1105
1.6 Otros sectores no residentes 0108 0] 1106 [1]]
1.7 Activos dudosos 0107 o] 1107 a
1.8 Cormrecciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 0| 1108 a
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 oy 1109 a
1.10 Ajustes por op i de cobertura 0110 il 1110 [
2. Derechos de crédito 0200 2.310.000.000| 1200 2.310.000.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 o 1201 0
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 6| 1202 0
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 | 1203 0
2.4 -251 Ceédulas Hipotecanas 0204 2.310.000.000] 1204 2.310.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 ol 1208 0
2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 0] 1208 0
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 al 1207 [=]
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 | al 1208 a
2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 o 1209 a
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 1210 1]
2.11-251 Deuda Subordinada 0211 o) 1211 [
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 a] 1212 a
2.13-251 Préstamos Consumo 0213 ol 1213 )
2.14 -251 Préstamos automocion 0214 Bl 1214 a
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 | 0] 1215 | 1]
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 o] 1216 a
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 ol 1247 [
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 ] 1218 [
2.19-251 Otros 0219 o 1219 [H
2.20 -251 Activos dudosos 0220 0] 1220 [*]
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 0] 1221 []
2.22 -480 y gastos devengados no vencid 0222 o] 1222 [
2.23 Ajustes por operaciones de coberiura 0223 0| 1223 of
3. Derivados 0230 0] 1230 <]
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 0f 1231 ]
3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 01 1232 'gl
4. Otros activos financieros 0240 32.561.000f 1240 37.696.000
4.1 Garantias financieras 0241 o] 1241 | aj
4.2 Otros 0242 32.561.000] 1242 37.696.000,
Il. Activos por impuestos diferido 0250 0| 1250 ol
1ll. Otros activos no corrientes 0260 of 1260 | ]




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 4
Denominacion de la gestora: Titullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Tituiizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l l Periodo anterior
3111212015 3111212014
B ACTIVO CORRIENTE 0270 143.323.000] 1270 143.701 m:
IV. Activos no mantenidos para la venta 0280 0| 1280 0
V. Activos financieros a corto plazo 0290 74.403.000] 1290 74.779.000
1. Deudores ¥ otras cuentas a cobrar 0300 0] 1300 )
2. Valores representativos de deuda 0310 0] 1310 ']
2.1 Bancos centrales 0311 o 1311 1]
2.2 Administraciones Publicas espariolas 0312 0] 1312 1
2.3 Entidades de crédito 0313 oj 1313 [+]
2.4 Ofros sectores residentes 0314 0] 1314 <]
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0345 | gl 1315 Q
2.6 Otros sectores no residentes 0316 o] 1316 0
2.7 Activos dudosos 0317 o 1317 0
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 i 1318 0
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 o 1319 0
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 o] 1320 [
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 o] 1330 0
3. D hos de crédito 0400 68.804.000| 1400 69.181.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 al 1401 [
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 o) 1402 [F]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 | ol 1403 [+]
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 1] 1404 =]
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 o] 1405 [x]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 1406 a
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 1407 | ]
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 | x| 1408 a
3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 o] 1400 [
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 o] 1410 o
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 ol 1411 _n
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 | a) 1412 o
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 o) 1413 ]
3.14 -541 Préstamos automocién 0414 Al 1414 o
3.15 -541 Amendamiento financiero 0415 | a) 1415 =]
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 U] 1416 a
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 0] 1417 a
3.18 -541 Bonos de fitulizacion 0418 o] 1418 A
3.19 -541 Otros 0419 0| 1419 a
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0| 1420 [4]
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 of 1421 o
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 68.804.000| 1422 69.181,000)
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 al 1423 M
3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 gl 1424 5]
4_Derivados 0430 a] 1430 o
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 uj 1431 [+]
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 o] 1432 ]
= 5. Otros activos no com 0440 5.599.000| 1440 5.598.000
5.1 Garantias financieras 0441 0] 1441 a
; 5.2 Otros 0442 5.599.000| 1442 5.598.000;
VI. Ajustes por periodificaciones 0450 1450 1.000;
1. Comisiones 0451 Q1451 !
2. Otros 0452 o] 1452 1.000]
VII. Efectivo i otros activos liguidos equivaientes 0460 68.920.000| 1480 68.921.000
1.-572 Tesoreria 0461 68.920.000| 1461 68.921.000
2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 o) 1462 1]
.TOTAL ACTIVO 0500 2.485.884.000| 1500 2.491.397.000




Denominacion def Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 4

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

\Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I

I Periodo anterior J

3111212015 311202014
PASIVO
A] PASIVO NO CORRIENTE 0650 2.411.257.000| 1650 2.416.392.000
I. Provisiones a lar| 120 0660 0 1860 o
Il. Pasivos financieros a largo piazo 0700 2.411.257.000{ 1700 2.416.392.000
- 1. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0710 2.310.000.000} 1710 2.310.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas o711 2.310.000.000| 1711 2.310.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 ol 1712 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 aj 1713 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 al 1714 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 gl 1715 B
| 2. Deudas con des de crédito 0720 68.275.000| 1720 68.275.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 af 1721 | _ ]
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 68.275.000] 1722 68.275,000i
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 | 4] 1723 o
2.4 Corecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 ol 1724 | [
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 a|l 1725 [i
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0726 2] 1726 o
3. Derivados 0730 o] 1730 &)
3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 a] 1731 ]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 a] 1732 [1]
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas i-| 0733 ol 1733 o
4. Otros pasivos fi i 0740 32.982.0001 1740 38.117.000
4.1 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 o] 1741
4.2 Otros 0742 32.982.000| 1742 38.117.000]
lit Pasivos por impuesto diferido 0750 1750 (]
B8] PASIVO CORRIENTE 0760 74.627.000( 1760 75.005.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0770 [ 770 i
V. Provisiones a corto plazo 0780 @) 1780 a
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0800 74.367.000 300 74.745.000
1, Acreedores y ofras cuentas a pafar 0810 0] 1810 0
2. Obligaciones § otros valores negociables 0820 68.804.000 1820 69.181.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 o 1821 0
2.2 -501 Series subordinadas 0822 | 0| 1822 0 |
236 iones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0823 u| 1823 a
24 y gastos d gados no vencid 0824 68.804.000| 1824 69.181.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 G| 1825 o
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 2] 1826
3. Deudas con entidades de crédito 0830 50.000} 1830 51.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 a 1831 ol
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 o} 1832 &)
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 a3 1833 ]
3.4 Comec valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 1834 gr
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 50.000{ 1835 51.000;
3.6 Alustes por operaciones de cobertura 0836 838 | [}
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 o) 1837 1
4. Derivados 0840 o] 1840 o
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 afl 1841 [
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 Q] 1842 ]
4.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas |- 0843 ol 1843 ]
5. Otros pasivos financieros 0850 5.513.000] 1850 5.513.000
5.1 Importe bruto 0851 5513.000] 1851 5.513.000
1 5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas |-| 0852 0| 1852 a)
'_ VIl Ajustes por pariodificaciones 0900 | 260.000| 1900 260.000
1. Comisiones 0910 259.000} 1910 259.000
1.1 Comision sociedad gestora 0911 | 2] 1911 1]
1.2 Comisién administrador 0912 | ol 1812 o
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 ] 1913 | [+
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0914 259.000| 1914 259.000
1.5 Comision variable - resuitados no realizados 0915 | al 1915 ]
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 af 1918 o
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 a] 1917 a
1.8 Otras comisiones 0918 0] 1918 o
2. Otros 09820 1.000{ 1920 1.000,
C}] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 o] 1930 | 1]
Viil. Activos financieros disponibles para la venta 0940 o] 1940 [1]
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 B 1950 a
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0960 @] 1960 ]
XI. Gastos de constitucién en transicién 0970 ai 1970 0
I TOTAL PASIVO 1000 2.485.884.000| 2000 2.491.397.000
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s.01]

Denominacion del Fondo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

3] inacion del p: 5

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

I Periodo anterior

3111212015 3111212014
[acTivo [ | [ I =i
[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ o008 | 1.329.386.000] 1008 | 1.332.325.000

I. Activos financieros a large plazo 0010 1.329.386.000| 1010 1.332.325.000
L 1. Valores representativos de deuda 0100 o] 1100 1

1.1 Bancos centrales 0101 | o] 1101 ']
1.2 Administraciones publicas espafiolas 0102 al 1102 | [i]
1.3 Entidades de crédito 0103 a] 1103 [¥]
1.4 Oftros sectores residentes 0104 gl 1104 g
1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 aj 1108 [¥]
1.6 Otros sectores no residentes 0106 oj 1108 a
1.7 Activos dudosos 0107 o] 1107 1)
1.8 Comecciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 | 1108 |]_!_
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 o] 1109 ar
1.10 Ajustes gor operaciones de cobertura 0110 ] 1110 o
2.D hos de crédito 0200 1.310.000.000 1200 1.310.000.000
2.1-251 Participaciones hipotecarias 0201 o 1201 [}
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 o 1202 [}
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0| 1203 o
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 1.310.000.000| 1204 1.310.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 0] 1205 0
2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 o] 1208 o
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 o] 1207 0
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 | 0] 1208 0
2.9 -251 Cédulas temitoriales 0209 o] 1208 0]
2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 o 1210 o
2.11-251 Deuda Subordinada 0211 ol 1211 —"1
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 al 1212 T
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 al 1213 [i]
2.14 -251 Préstamos automocién 0214 ] 1214 o
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing} 0215 a) 1215 o
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 0l 1218 | 4
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 oy 1217 [¥]
2.18 -251 Bonos de titulizacién 0218 o 1218 _III|_
2.19-251 Otros 0219 | ] 1219 )
2.20 -251 Activos dudosos 0220 o] 1220 ]
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 ol 1221 1]
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o] 1222 o]
2.23 Ajustes por ofieraciones de cobertura 0223 o 1223 o
3. Derivados 0230 ol 1230 [+]
3.1-255 Derivados de cobertura 0231 af 1231 <]
3.2 -255 Derivados de negociacién 0232 0f 1232 ]
4, Otros activos financieros 0240 19.386.000| 1240 22.325.000
1 4.1 Garantias financieras 0241 1241 g
! 4.2 Otros 0242 | 19.386.000| 1242 22,325,000

Il. Activos por impuestos diferido | 0250 o} 1260 | ]

1li. Otros activos no corrientes 0260 o] 1260 of




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D inacion del i 5
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3111212015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual I l Periodo anterior J
3111212015 311122014
B| ACTIVO CORRIENTE 0270 83.388.000] 1270 83.346.000]
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 ol 1280 [
V. Activos financieros a corto plazo 0290 44.338.000] 1290 44.296.000
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 O] 1300 '
2_Valores regresentativos de deuda 0310 ol 1310 1]
2.1 Bancos centrales 0311 g 1311 )
2.2 Administraciones Publicas espafolas 0312 ol 1312 =]
2.3 Entidades de crédito 0313 ol 1313 =]
2.4 Otros sectores residentes 0314 [ ol 1314 ]
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 o] 1315 0
2.6 Otros sectores no residentes 0316 al 1316 0
2.7 Activos dudosos 0317 | ol 1317 0
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 al 1318 0
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 {Ii 1319 0
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 ol 1320 0
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 | 0] 1330 [H
3. Derechos de credito 0400 42.215.000{ 1400 42,173.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 o] 1401 [¥]
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 5| 1402 =]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 B 1403 &
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o] 1404 [1]
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 af 1405 o5
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 o 1406 i
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 of 1407 | [
3.8-541 Préstamos Corporativos 0408 oy 1408
3.9-541 Cédulas tenitoriales 0409 oj 1409 u
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 1410 o
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 B 1411 =)
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 1412 []
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 ol 1413 o
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 o] 1414 "]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 al 1415 | [-]
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 al 1418 []
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 a 1417 a;
3.18-541 Bonos de titulizacion 0418 ai 1418 ]
3.19-541 Otros 0419 0| 141¢ 1]
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0| 1420 0
3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 o 1421 0
3122 y gastos devengados no venci 0422 42.215.000| 1422 42.173.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 3 2] 1423 0
3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 G 1424 0
4. Derivados 0430 o 1430 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 al 1431 a
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 Q] 1432 |
5. Otros activos no_cormientes 0440 2.123.000] 1440 2.123.000
5.1 Garantias financieras 0441 a) 1441
; 5.2 Otros 0442 2.123.000| 1442 2.123.000
VI. Ajustes por pariodificaciones 0450 0] 1450 1]
1. Comisiones 0451 0| 1451 [+]
2. Otros 0452 o] 1452 i)
VL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0460 39.050.000| 1460 39.050.000
1.-572 Tesoreria 0481 39.050.000f 1461 39.050.000
2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 ol 1462
TOTAL ACTIVO 0500 1.412.774.000| 1500




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 5
Denominacion de la gestora: Titulizaclén de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l l Periodo anterior
31/12/2015 3111212014
PASIVO
|A] PASIVO NO CORRIENTE 0650 1.368.343.000| 1650 1.371.282.000
I Provisiones a largo plazo 0680 0l 1680 0
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0700 1.368.343.000| 1700 1.371.282.000
1. Obligaciones ¥ ofros valores negociables 0710 1.310.000.000} 1710 1.310.000.000
1.1-177 Series no subordinadas 0711 1.310.000.000f 1711 1.310.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 o 1712 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 g 1713 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 @ 1714 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 @ 1715 0
- 2. Deudas con entidades de crédito 0720 38.719.000{ 1720 38.719.000
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 al 1721
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 38.719.000| 1722 38.719.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 a] 1728 o
24C i de valor por rep ion de pérdidas (-) 0724 al 1724 al
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 pj 1725 []
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0726 4y 1726 a
3. Derivados 0730 g 1730 11|
| 3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 of 1731 i
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 0| 1732 i)
33C i de valor por repercusion de perdidas |-} 0733 0] 1733 | [/
4. Otros pasivos financieros 0740 19.624.000] 1740 22.563.000
4.1Ci i de valor por rep on de perdidas (- 0741 o] 1741 0
4.2 Otros 742 19.624.000] 1742 | 22.563.000
lll Pasivos por impuesto diferido 750 & 1750 [
B} PASIVO CORRIENTE 760 44.431.000| 1760 44.389.000/
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0770 8l 1770 0
V. Provisiones a corto 0780 nl 4780 0
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0800 44.287.000 1 44.246.000
1. Acreedores § otras cuentas a fiagar 0810 o} 1810 [
2. Obligaciones i otros valores negociables 0820 42.215.000| 1820 42.173.000
2.1-500 Series no subordinadas 0821 aj 1821 4
2.2 -501 Series subordinadas 0822 o] 1822 a
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 o] 1823 1
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 42.215.000| 1824 42.173.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 o] 1825 [/
2.6 Intereses vencidos e impapados 0826 o] 1826 o]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 28.000] 1830 29.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 o] 1831 [¥]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 o) 1832 2]
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito 0833 aj 1833 "]
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 of 1834 [ Q
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 28.000] 1835 29.000
3.6 Aiustes por operaciones de cobertura 836 _ o] 1836 ]
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 ] 337 a
4. Derivados 840 [i] 340 oy
4.1-559 Derivados de cobertura 0841 _0j 1844 n
4.2 -559 Derivados de negociacién 0842 7] 1842
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas |- 0843 o] 1843 [}
5. Otros pasivos financieros 0850 2.044.000| 1850 2.044.000
5.1 Importe bruto 0851 2.044.000} 1851 2.044.000
5.2 Cormecciones de valor por rep on de pérdidas |-i 0852 @ 1852 | [
| Vil Ajustes por periodificaciones 0900 144.000] 1900 143.000
1. Comisiones 0910 142.000| 1910 142.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 o 111 1]
1.2 Comisién administrador 0912 o] 1812 2
1.3 Comision agente financiero/pag 0913 1913
1.4 Comision variable - resultados realizados 0914 142.001 1914 142.000
1.5 Comisién variable - resuftados no realizados 0915 1915 | 1
1.6 Otras comisiones al cedente 0916 0| 1916 !
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0817 0| 1917 ]
1.8 Otras comisiones 0918 0| 1918 [1
2. Otros 0920 2.000] 1920 1.000
C| AS REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 @ 1930 0
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta 0940 n| 1940 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 o] 1950 [)
X. Otros ingresos/ganancias stos/pérdidas reconocidas 0960 oj 1960 Q@
X|. Gastos de constitucién en transicién 0970 o, 1970
TOTAL PASIVO 1000 1.412.774.000, 2000 1.415.671.000
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s.01]

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 311122015
BALANCE (miles de euros) Periodo actual ] | Periodo anﬁerionJ
311212016 31/12/2014
[acTvO [ | | | ]
A) ACTIVO NO CORRIENTE [ o008 | 3.865.014.000] 1008 | 3.873.119.000]
I. Activos financieros a largo plazo 0010 3.865.014.000] 1010 3.873.119.000]
1. Valores representativos de deuda 0100 o] 1100 0]
1.1 Bancos centrales 0101 a] 1101 0
1.2 Administraciones pliblicas espafiolas 0102 aj 1102 0
1.3 Entidades de crédito 0103 aj 1103 0
1.4 Otros sectores residentes 0104 A 1104 [
1.5 Admini i Publicas no resi 0105 | 4] 1108 N
1.6 Otros sectores no residentes 0106 oj 1108 [}
1.7 Activos dudosos 0107 ol 1107 B
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 i 1108 [*]
1.9 intereses y gastos devengados no vencidos 0108 | g 1109 | [x]
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0110 ol 1110 o
2. Derechos de crédito 0200 3.805.000.000] 1200 3.805.000.000
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 ol 1201 ]
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 ol 1202 a
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 ol 1203 1]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 3.805.000.000| 1204 3.805.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 ~ al 1208 o
2.6-251 Préstamos a PYMES 0206 ol 1208 a
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 o 1207 al
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 0| 1208 0
2.9 -251 Céduilas temitoriales 0209 0| 1208 | 1
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 o| 1210 [1
2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 ol 1211
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 gl 1212 [-]
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 of 1213 0
2.14 -251 Préstamos automogion 0214 ol 1214 0
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 ol 1215 0
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 a] 1216 0
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 aj 1217 0
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 Q) 1218 0
2.19 -251 Otros 0219 | ol 1219 o)
2.20 -251 Activos dudosos 0220 ol 1220 1]
2.21 -297 Cormrecciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 oy 1221 1]
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 al 1222 1]
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 a] 1223 | [
3. Derivados 0230 o 1230 [+]
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 ol 1231 o
3.2 -256 Derivados de negociacion 0232 | o] 1232 [-]
4. Otros activos financieros 0240  60.014.000f 1240 |  68.118.000|
4.1 Garantias financieras 0241 o 1241 g
4.2 Otros 0242 60.014.000 4 68.119.000
Il. Activos por impuestos diferido 0250 ol 1250 [
Il Otros activos no corrientes 0260 0,_1260 o




[Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 6

Denominacion de (a gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzaclon, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2015

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l

I Periodo anterior l
311122014

311212015

BiACTIVO CORRIENTE 0270 235.255.000| 1270 235.895.000
V. Activos no G mantenidos para la venta 0280 0| 1280 [1]
V. Activos financieros a corto plazo 0290 121.730.000| 1290 122.370.000
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 B 1300 i}

2. Valores representativos de deuda 0310 e 131 [1]

2.1 Bancos centrales 0311 ol 131 5]

2.2 Admini i Publicas espafiol 0312 al 1312 __ O

2.3 Entidades de crédito 0313 aj 1313 -]

2.4 Otros sectores residentes 0314 al 1314 a

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 of 1315 a

2.6 Otros sectores no residentes 0316 | a] 1316 Q)
2.7 Activos dudosos 0317 o 1317 al

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 ) 1318 a

2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 o] 1319 o

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 ] 1320 [

2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 o] 1330 [

3.0 hos de crédito 0400 116.768.000} 1400 117.408.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 ol 1401 o]

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 al 1402 =]

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 al 1403 5]

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 1404 g
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 | 1405 0/

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0405 1406 0

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 0| 1407 0

3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 | 1408 0

3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 o 1408 o

3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 o] 1410 ]

3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 al 1411 [1]

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 al 1412 [x]

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 oj 1413 Q

3.14 -541 Préstamos automocién 0414 ol 1414 Q

3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o) 1415 ]

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 o 1416 a

3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 0] 1417 A

3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 o] 1418 0

3.19-541 Otros 0419 ol 1419 [1]

3.20 -541 Activos dudosos 0420 Q] 1420 o

3.21 -597 Cormecciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 Q] 1421 5]

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 | 116.768.000| 1422 | 117.408.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 al 1423 o

3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 al 1424 "]

4, Derivados 0430 o] 1430 [:]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 0| 1431 — 0

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 0] 1432

5. Otros activos no corrientes 0440 4.962.000} 1440 4.962.000

5.1 Garantias financieras 0441 | ol 1441 o

5.2 Otros 0442 4.962.000| - 1442 4.962.000

VI. Ajustes riodificaciones 1.000, 1450 a
1. Comisiones 0451 gl 1481 g

2. Otros 0452 1.000] 145 (=]

| VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0460 113.524.000, 1460 113.525.000
1. -572 Tesoreria 0461 113.524.000| 1481 113.525.000]

2. Otros activos linuidos equivalentes 0462 0] 1462 a
LTOTAL ACTIVO 0500 4.100.269.000f 1500 4.109.014.000,



Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Dencminacion del compartimento: 8

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 3111212015

BALANCE (miles de euros)

| Periodo anterior
311212014

[Pasvo T -
|Ai PASIVO NO CORRIENTE 0650 1650 3.986.273.0661
| . Provisiones a iargo plazo 0660 1660 o
Il. Pasivos financieros a largo plazo 0700 1700 3.986.273.000

1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 1710 3.805.000.000

1.1 -177 Series no subordinadas 0711 171 3.805.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 o 12 o
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0713 1713 1]

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 1714 1

1.5 Austes por operaciones de cobertura 0715 1718
2. Deudas con entidades de crédito 0720 1720 112.461.000|
2.1-170 Prestamo subordinado 0721 1721

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 1722 112.461.000

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 al 1723 o

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 al 1724 7]

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 af 1726 | ___ 2]

2.6 Ajustes por operaci de cobertura 0726 o] 1726 a

| 3. Derivad 0730 af 1730 ]
3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 al 1731 | o
3.2 -176 Derivados de negociacién 0732 o 1732 [}

L = 3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas |-} 0733 0| 1733 0
4. Otros pasivos fi i 0740 1740 | 68.812.000

4.1 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0741 1741 [}

4.2 Otros 0742 1742 68.812.000

Il Pasivos por impuesto diferido 0750 1750 -]

B PASIVO CORRIENTE 0780 1760 122.741.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0770 1770 f

V. Provisiones a corto plazo 0780 1780 0

VI, Pasivos financieros a corto plazo 0800 1800 122.317.000

1. Acreedores y otras cuentas a fiapar 0810 1810 0

L 2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 1820 117.408.000
| 2.1-500 Series no subordinadas 0821 1821 [+]
2.2 -501 Series subordinadas 0822 1822 o

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 1823 ]

2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 1824 117.408.000]

2.5 Aiustes por operaciones de cobertura 0825 1825 a

2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 1826 _ﬂ|

= 3. Deudas con entidades de crédito 0830 1830 84,000
3.1-520 Préstamo subordinado 0831 1831 ]

3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 1832 0

3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 1833 Bl

3.4 Corec valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 1834 [

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 1835 84.000

- 3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0836 k) o
1 3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 1837 | (<]
i 4. Derivados 0840 1840 []
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 1841 o
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 1842 | 0i

4.3 Comecciones de valor por repercusion de niérdidas (- 0843 1843 o

5. Otros pasivos financieros 0850 1850 4.825.000

5.1 Importe bruto 0851 | 1851 4.825.000

. 5.2 Correcciones de valor nor repercusion de pérdidas |-1 0852 1852 [

VIl Ajustes por pariodificaciones 0900 1900 424.000

1. Comisiones 0810 1910 422,000

1.1 Comision sociedad gestora 0911 ﬂ! 1211 [-]

1.2 Comisién administrador 0912 1912 a

1.3 Comisidn agente financiero/pagos 0913 1913 il

1.4 Comisién variable - resuftados realizados 0914 1814 422.000!
1.5 Comision variable - resultados no realizad 0915 1915 ol

1.6 Ofras comisiones al cedente 0916 1916 0

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 1817 1]

1.8 Otras isiones 0918 1918 [

N 2_Otros 0920 1920 2.000
C| AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 1930 1]
VIII. Activos financieros disponibles para la venta 0940 1840 0

IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 1950 0

| X.Otros ingresos/ganancias stosi] idas reconocidas 0960 1960 a
XI. Gastos de constitucion en transicién 0970 1870 o
TOTAL PASIVO 1000 2000 4.109.014.000
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S.01

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 1

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

No
31/12/2014

Titulizaclén de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

I Periodo anterior

3111212014 3111212013

[ACTIVO [ | [ [ ]
[A)ACTIVO NO CORRIENTE 0008 | 1.621.648.000] 1008 | 1,622.419.000)
I. Activos fi os a largo plazo 0010 1.621.648.000{ 1010 1.622.419.000
1. Valores representativos de deuda 0100 al 1100 0
1.1 Bancos centrales 0101 aj 1101 0

1.2 Administraciones publicas espafolas 0102 al 1102 1]

1.3 Entidades de crédito 0103 Q] 1103 [*]

1.4 Otros sectores residentes 0104 0] 1104 [£]

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 0] 1105 9]

1.6 Otros sectores no residentes 0108 0] 1108 0

1.7 Activos dudosos 0107 aj 1107 a

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-) 0108 ] 1108 [1]

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 al 1109 [3]

1.10 &justes por operaciones de cobertura 0110 0] 1110 a

2. Derechos de crédito 0200 1.585.000.000] 1200 1.585.000.000]
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 1 al 1201 0

2.2 -251 Centificados de transmision hipotecaria 0202 al 1202 0

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 ai 1203 [4]

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 1.585.000.000f 1204 1.585.000.000)

2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 0] 1205 a4

2.6 -251 Préstamos a PYMES 0208 0} 1206 al

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 0f 1207 0

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 aj 1208 0

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 07 1209 0

2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 o 1210 oy

2.11-251 Deuda Subordinada 0211 0] 1211 1

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 0] 1212 o

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 0| 1213 0

2.14 -2561 Préstamos automocion 0214 O 1214 0

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0218 T 1215 1}

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0216 Il 1218 [

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 & 1217 o

2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 o[1218]| _ o

2.19 -251 Otros 0219 0] 1218 0

2.20 -251 Activos dudosos 0220 &f 1220 [3)

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 o 1221 0|

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 o 1222 [1]

2.23 Ajustes por oneraciones de cobertura 0223 0] 1223 [

3. Derivados 30 0[ 1230 o

3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 ol 1231 0

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 o] 1232 0

4. Otros activos financieros 0240 36.648.0001 1240 37.419.000

4.1 Garantias financieras 0241 07 1241 1]

4.2 Otros 0242 36.648.000] 1242 37.419.000

__li. Activos por impuestos diferido 0250 @] 1250 0
1it. Otros activos no corrientes 0260 o[ 1260 ]




Dencminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: q
Denominacion de la gestora: Tituiizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12i2014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | | Periodo anterior
31112/2014 3114212013
[B] ACTIVO CORRIENTE = 0270 54.651.000] 1270 55.196.000
IV. Activos no corrientes para la venta 0280 0] 1280
V. Activos fi ieros a corto plazo 0290 7.352.000| 1290 7.896.000
1. Deudores i otras cuentas a cobrar 0300 0] 1300 t]
2. Valores representativos de deuda 0310 0] 1310 7]
2.1 Bancos centrales 0311 0] 1311 [£]
2.2 Administraciones Pubiicas esparicias 0312 0] 1312 0
2.3 Entidades de crédito 0313 0f 1313 0
2.4 Otros sectores residentes 0314 ol 1314 0
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 I_:I“ 1315 0
2.6 Otros sectores no residentes 0318 ol 1316 1]
2.7 Activos dudosos 0317 0] 1317 1]
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 0] 1318 [1]
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0318 o] 1319 0
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 af 1320 0
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 af 1330 5]
3. Derecnos de créaito 0400 514.000] 1400 1.054.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 0} 1401 ]
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 o] 1402 0
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 ] 1403 0
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 a| 1404 0
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 aj 1405 [F]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 0| 1408 1]
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 0] 1407 o
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 0] 1408 0
3.9 -541 Cédulas termitoriales 0409 d| 1409 a
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 al 1410 a
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 af 1411 a
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 0| 1412 q‘
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 0] 1413 af
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 a] 1414 a
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 ] 1415 [1]
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 1 1418 o
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 o 1417 [
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 1] 1418 o
3.19 -541 Otros 0419 0| 1419 o
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0| 1420 1]
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 o} 1421 0
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 514.000] 1422 1.054.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura | 0423 G| 1423 1]
3.24 Intereses vencidos e impagados 424 0] 1424 5]
4. Derivados 430 0] 1430 +]
4.1 -559 Derivados de cobertura 431 Ll 1431 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 O} 1432 0
5. Otros activos no corrientes 0440 6.838.000( 1440 6.842.000
5.1 Garantias financieras 0444 0] 1441 5]
5.2 Otros 0442 6.838.000| 1442 6.842.000
VI. Ajustes por periodifi 0450 0| 1450 [F]
1. Comisiones 0451 o] 1451 0
2. Otros 0452 0| 1452 0
VII. Efectivo § otros activos liquidos equivalentes 0460 47.299.000| 1480 47.300.000
1. -572 Tesoreria 0461 47.299.000| 1461 47.300.000,
2. Otros activos liguidos eguivalentes 0462 0] 1462 a
TOTAL ACTIVO 0500 1.676.298.000} 1500 1.677.615.000




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Actives, Secledad Gestora de Fondos de Titullzaclén, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 3111212014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

I Periodo anterior

3111212014 3111212013
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - 0650 1.668.784.000! 1650 1.669.554.000]
I. Provisiones a largo plazo 0660 0| 1680 a
Il. Pasivos fi ieros a largo ;:‘I‘a_zo 0700 1.668.784.000| 1700 1.669.554.000]
1. Obligaciones y otros valores negociabies 0710 1.585.000.000] 1710 1.585.000.000
1.1 -177 Series no subordinaaas 0711 1.585.000.000] 1711 1.585.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 1 1712 0
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 &l 1713 [4]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 0] 1714 1]
1.5 Alustes por operaciones de cobertura 0715 0} 1715 0
2. Deudas con enti de crédito 0720 46.847.000] 172 46.847.000
2.1-170 Prestamo subordinado o721 ol 1721
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 46.847.000| 1722 46.847.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 o] 1723 o
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 0] 1724 1
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 0] 1725 1]
2.8 Alustes por operaciones de cobertura 07268 0] 1728 5]
3. Derivados 0730 ol 1730 []
3.1-178 Derivados de cobertura 0731 o 1731 0
3.2 -178 Derivados de negociacion 0732 3] 1732 1]
3.3 Correcciones de valor por regercusién de perdidas (- 0733 o[ 1733 5]
4. Otros pasivos financieros 0740 36.937.000] 1740 37.707.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de peérdidas (-) 0741 0] 1741
4.2 Otros 0742 36.937.000] 1742 37.707.000
1il Pasivos por img to diferido 0750 o] 1760 [F]
[BI PASIVO CORRIENTE 0760 7.515.000] 1760 8.061.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ja venta 077 0] 1770 94
V. Provisiones a corto plazo 0780 0] 1780 a
VI. Pasivos financieros a corto plazo 080C 7.307.000 1800 7.851.000
1. Acreedores j otras cuentas a pagar 0810 d] 1810 0
2. Obligaciones y otros valores negociables 0820 514.000] 1820 1.054.000|
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 af 821 [7]
2.2 -501 Series subordinadas 0822 ) 1822 a
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0823 0] 1823 [5]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 514.000] 1824 141.’)54.000|I
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0825 a] 1825 __'?_L
2.61r vencidos e im d 0828 4] 1826 &
3. Deudas con entidades de crédito 0830 23.000] 1830 27.000]
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 o 1831 a
3.2 -520 Crédito {inea de liquidez 0832 0] 1832 il
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 ) 1833 o
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 | 1834 o
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 23.000} 1835 27.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0838 O] 1838 o
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 0] 1837 [1]
4. Derivados 0840 o] 1840 V]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 o] 1841 [£]
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 O] 1842 [¥]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas |-} 0843 __0Of 1843 ¢]
5. Otros pasivos financieros - 0850 6.770.000| 1850 6.770.000
5.1 Importe bruto 0851 6.770.000| 1851 6.770.000
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0852 o] 1852 [7]
VIl Ajustes por periodifi 0800 208.000[ 1900 210.000
1. Comisiones 0910 207.000} 1810 209.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 al 1911 4]
1.2 Comisién administrador 0912 0] 1812 =]
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 0] 1913 []
1.4 Comision variable - resultados realizados 0914 209.000] 1814 209.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0915 dj 1915 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0816 aj 1918 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 -2.000} 1917 0
1.8 Otras comisiones 0918 ai 1918 &
2 Otros 0620 1.000] 1820 1.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 0] 1930 1}
VIIl. Activos fi i disponibles para |a venta (] 0| 1940 [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0850 ] 1950
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0960 | 1960 0
XI. Gastos de constitucién en transiciéon 0970 o] 1970 0
TOTAL PASIVO 1000 1.676.299.000] 2000 1.677.615.000
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s.01]

Denominacion del Fondo: PROGRAMA GEDULAS TDA, FTA
D inacién del i 3
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Trtulizacion, S.A

Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2014

BALANCE (miles de euros) Periodo actual ] I Periodo anterior
311212014 311212013

[AcTIVO | I ]

IA) ACTIVO NO CORRIENTE 0008 1.171.231.000] 1008 1.173.139.000]

I. Activos financieros a largo glazo 010 1.171.231.000] 1910 .173.139.000)
1. Valores representativos de deuda — 100 &l _1100 | ]
1.1 Bancos centrales o 101 1101 a
1.2 Admini i publicas 0102 o 1102 0
1.3 Entidades de crédito 0103 0] 1108 [
1.4 Otros sectores residentes 0104 a3 1104 [
1.5 Administraciones Publicas no residentes 0106 @] 1108 1)
1.8 Ofros sectores no residentes 0108 0] 1106 n
1.7 Activos dudosos 0107 gl 1107 [l
1.8 Ci i de valor por de activos (-) 0108 o] 1108 0
1.9 y gastos d 9 no id 0109 o] 1109 [1]
1.10 Ajustes por operaciones de 0110 nl_1110
2. Derechos de crédito 0200 1.150.000.000] 1200 1.150.000.0
2.1 -251 Padicipaciones hipotecarias 0201 0| 1201
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria 0202 ol 1202
2.3-251 Préstamos hipotecarios 0203 ] 1203
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 1.150.000.000] 1204 1.150.000.00
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 o] 1208 ]
2.6 -251 Préstamos a PYMES 0208 o] 1208 1
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 o] 1207 0|
2.8-251 Préstamos Corporativos 0208 0] 1208 [}
2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 nj 1209
2.10-251 Bonos de Tesoreria 0210 of 1210
2.1 -251 Deuda Subordinada 0211 o] 1211
2.12-251 Créditos AAPP 0212 o 1212 5
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 o] 1213 [}
2.14 -251 Préslamos automocién 0214 0] 1214 - |
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (L.easing) 0215 al 1215 g
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0218 o] 1218 0
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 o] 1217 0
2.18 -251 Bonos de titulizacién 0218 o} 1218 0
2.19-251 Otros 0219 oj 1219 0
2.20 -251 Activos dudosos 0220 0} 1220 0
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos () 0221 0] 1221 [1)
2.22-480 y gastos d g no i 0222 0 1222 bl
2.23 Ajustes por of de cobertura 0223 oy 1223 0|
3. Denvados 0230 0] 1230 ]
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 o123
3.2 -255 Derivados de negjociacion 023 0] 1232
4. Otros activos financieros 0240 21.231.000] 1240 23.139.00¢
4.1 Garantias financieras 0241 o 1241
4.2 Otros 242 21.231.00 242 23.139.000
Il. Activos por impiuestos diferido 0250 260 o
1. Otros activos no corrientes 0260 280 o




Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA FTA
D inacién del i 3
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A

Estados agregados: No
Periodo: 3111212014

BALANCE (miles de euros) Periodo actual l | Periodo anterior
31112/2014 3111212013
E) ACTIVO CORRIENTE 0270 | 7 46.557.000] 1270 46.560.000
V. Activos no corrientes mantenidos para fa venta 0280 gl 1280 L]
V. Activos financieros a corto plazo —— 0250 12.256.000] 1290 12.258.000
1. Deudores y olras cuentas a cobrar - 0300 o[ 1300 0
2. Valores representativos de deuda 0310 0] 1310 L]
2.1 Bancos centrales 0311 g 1311 L]
2.2 Admini; i Publicas 0312 o 1312 0]
2.3 Entidades de crédito 0313 0] 1313 [
2.4 Oftros sectores residentes 0314 2 1314 0
2.5 Admini i Publicas no 0318 B 1315 0
2.6 Otros sectores no residentes 0316 0] 1318
2.7 Activos dudosos 0317 o 1317
28C i de valor por de activos (-} 0318 1318
29 y gastos d g no id! 0319 0] 1319
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 Bl 1320
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 of 1330 0)
3. Derechos de crédito 0400 8.696.000| 1400 8.696.000|
T 3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 @l 1401 [
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria 0402 ] 1402 1]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 0] 1403
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o 1404
3.5 -541 Préstamos a promotores 0406 o] 1408
3.8 -541 Préstamos a PYMES 0408 ol 1408
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 0] 1407 1]
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 o] 1408 [
3.9 -541 Cédulas teritoriales 0409 o] 1408 0
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 0] 1410 [
3.11-541 Deuda Subordinada 0411 Bl 1411 o
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 Bl 1412 0|
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 o] 1413 ]
3.14 -541 Préstamos automocién 0414 o 1414 ]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 o] 1415 0
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 0] 1418 0
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 ol 1417 L]
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 o] 1418 [l
3.19 -541 Otros 0419 0] 1419 0!
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0f 1420 [0
3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-} 0421 o] 1421 [
322 y gastos d no id 0422 8.696.000| 1422 8.696.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura |__0423 o 1423 [l
3.24 Intereses vencidos & impagados 0424 o 1424 [
4. Derivados 0430 Bl 14
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 o] 1431
4.2 -559 Derivados de nepociacion 0432 o] 1452
5. Otros activos no corrientes 0440 3.560.000( 1440 3.562.000
5.1 Garantias financieras 0441 al 1441 0
5.2 Otros 0442 3.560.000| 1442 3.562.000
V1. Ajustes por periodificaciones 0450 o[ 1450 1.00
1. Comisiones 0451 1451
2. Otros 0452 2] 1452 1.00
VII. Efectivo j otros activos liquidos equi 0460 34.301.000| 1460 34.301.00¢
1.-572 Tesoreria 0481 34.301.000] = 1461 34.301.000,
2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 al 1482 0
TOTALACTNVO 0500 1.217.788.000] 1500 1.219.699.000]




Dencminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D inacién del p 3

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiuiizacion, S.A
Estados agregados: No

Periodo: 31712/2014

BALANCE (miles de euros) Periodo actual I I Periodo anterior
3171212014 311272013
[PAsvO
A} PASIVO NO CORRIENTE 0650 1.205.430.000) 1850 1.207.339.000
. Provisiones a largo plazo 0660 0} 1§60 L]
Il. Pasivos financieros a largo piazo 0700 1.205.430.000| 700 1.2 100}
1. Obligaciones y ofros valores negociables 0710 ~1.150.000.000 710 1.1 0|
1.1 -177 Series no subordinadas o711 1.150.000.000f 1711 11 00]
1.2-178 Series subordinadas 0712 ol 1712
136 i de valor por ion de pérdidas (-) 0713 o] 1713
1.4 y gastos d gados no id 0714 il 1714
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 ol _t71§
2. Deudas con de credito 0720 33.990.000] 1720 33.990.000)]
2.1 -170 Prestamo subordinado o721 o 1721
2.2-170 Crédito linea de liquidez 0722 33.980.000] 1722 33.990.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 il 1723 1
24C i de valor por rep i6n de pérdidas (-) 0724 njf 1724 [
25 y gastos d no i) 0725 oy 1725 ]
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0728 Of 1728 o
3. Derivados [ 1730 %
3.1 -176 Derivados de cobertura CIET] o 1731 )
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 4 7, 7|
33¢C i de valor por repercusion de perdidas |-i 0733 = | 0
4. Otros pasivos financieros 0740 21.440.000 L 23.349.000!
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0741 =} 4
4.2 Olros. 742 21.440.000 742 23.349.000)
Ili Pasivos por img diferide 750 0} 1780 o
B| PASIVO CORRIENTE 760 12.358.000 780 12.360.001
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para a venta 770 ® 1770
V. Provisiones a corto plazo 0780 B 1780
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0800 12.244.000{ 1800 12.246.00
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0810 e 1810
2. Obligaciones y ofros valores negociables 0820 8.696.000| 1820 8.696.000]
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 al. 1821 ]
2.2-501 Series subordinadas 0822 ol 1822 0
23¢C i de valor por rep ion de idas (-) 0823 a 1823 [}
24 ¥ gastos di no id 0824 8.696.000] 1824 8.696.000]
2.5 Alustes por operaciones de cobertura 0825 ) 1825 a
256 Intereses vencidos e impagados 0828 o] 1828 0
3. Deudas con enti de crédito 0830 26.000] 1830 28.000!
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 I:I_I_1831 0
3.2-520 Crédito linea de liquidez 0832 o] 1832 0|
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 o 1833 a
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 o] 1834 C
3.6 y gastos d gados no i 0835 26.000 1835 28.000
3.6 Alustes por operaciones de cobertura 0838 of 1838 0!
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 OI 1837 o
4. Derivados 0840 o] 1840 3
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 Oy 1841 [)
4.2 -559 Derivados de negociacién 0842 0] 1842 [}
43C i de valor por rep ion de pérdidas || 0843 ] 1843 [
5. Otros pasivos financieros 0850 3.522.000] 1850 3.522.00
5.1 Importe bruto 0851 3.522.000f 1851 3.522.00
5.2 Ci i de valor por repercusién de pérdidas |- 0852 of 1852
VIl Ajustes por periodificacil 0900 114.000| 1800 114.000]
1. Ci 0910 114.000] 1510 114.000]
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 ol 1911 [
1.2 Comision administrador 0912 al 1612 [
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0813 ol 1913 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0814 125.000f 1914 125.000]
1.5 Comisién variable - r no i 0815 8l 1618 o
1.6 Ofras comisiones al cedente 31 o] 1918 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 11.000] 1817 11,000
1.8 Otras comisiones 0918 o 1918 o
2. Otros 0920 o] 1920 o
C| AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE OS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 §]_1930
VIl Activos financieros di para la venta 0940 0] 1940
IX. Cobertura de Flujos de Efectivoe 0950 #1950
X, Otros ingresos/g: ¥ gastos/pd rdidas reconocidas 0960 Bl 1960
X1 Gastos de constitucion en transicidn 0970 8] 1970 [1]
[TOTAL PASNO 1000 1.217.788.000] 2000 1.219.699.000]
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s.01]

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA FTA
D ¥nacién del i 4
Denominacién de la gestora: Thulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titukizacién, S.A

Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

Periodo anterior

311122014 314212013
[acTivo | | 1 |
[A} ACTIVO NO CORRIENTE 0008 | 2.347.696.000] 1008 | 2.352.831.000]
|, Activos financieros a largo plazo 0010 2.347.696.000] 1010 2.352.831.001
1. Valores repesentativos de deuda 0100 o] 1100
1.1 Bancos centrales 0101 ol 1101
1.2 Admini i publicas esp 0102 o] 1102 &
1.3 Entidades de crédito 0103 1103 [
1.4 Otros sectores residentes 0104 1104 &
1.5 Admi i Publicas no r 0106 1108
1.6 Otros sectores no residentes 0t08 1108 -]
1.7 Activos dudosos 0107 1107 2]
1.8 Ci i de valor por ioro de activos (-) 0108 1108 fl1
19 y gastos d gados no i 0109 aj 1109 |
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0110 o] 1310 [
2. Derechos de crédito 0200 2.310.000.000] 1200 2.310.000.000]
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 ol 120t ]
2.2 -251 Certi de isi i 0202 il 1202 o
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 1203 1]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 2.310.000.00 1204 2.310.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 1205 ]
2.6-251 Préstamos a PYMES 0206 aj 1208 l;_ll
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 al 1207 1]
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 G| 1208
2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 i 1209
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 i 1210
2.11 -261 Deuda Subordinada 0211 al 1211 E|
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 o] 1212 ]
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 al 1213 [
2.14 -251 Préstamos automocion 0214 ] 1214
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {Leasing) 0218 al 121§
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0218 a] 1218
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 a 1217
2.18 -251 Bonos de titulizacién 0218 al 1218 [
2.19 -251 Otros 0219 al 1219 [
2.20 -251 Activos dudosos 0220 @ 1220 [
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 al 1221 [1]
2.22-480 y gastos 07 no i 0222 @ 1222 0
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0223 G 1223 ]
3. Derivados 0230 @] 1230 [1]
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 al 1231 [}
3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 8] 1232 [1]
4. Otros activas financieros 0240 37.696.000( 1240 42.831.000
4.1 Garantlas financieras 0241 a] 1241 1
4.2 Otros 0242 37.696.000] 1242 42.831.000/
W. Activos por impuestos diferido 0250 ol 1280 [
1ll. Otros activos no corrientes 0260 s 1260 [1]




Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento 4
\Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
|Estados agregados: No
Periodo: 3111212014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | l Periodo anterior
31/12/2014 311272013
@ ACTIVO CORRIENTE 0270 143.701.000] 1270 143.706.000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 o} 1280 X
|__ V. Activos financieros a corto plazo 0290 74.779.000] 1290 74.785.000
1. Deudores  otras cuentas a cobrar 0300 nj 1300 [
2. Valores rept ives de deuda 0310 o} 1310 [=
2.1 Bancos centrales 0311 q 1311 &
2.2 Admi i Pdblicas 0312 o] 1312 ]
2.3 Entidades de crédito 0313 gI 1313 [
2.4 Otros sectores residentes 0314 nj 1314 [
2.5 Administraci Publicas no 0315 ﬂl 1315
2.6 Otros sectores no residentes 0318 ol 1318
2.7 Activos dudosos 0317 o] 1317
2.8 C i de valor por ioro de activos (-) 0318 [} 1318
29 y gastos g no i 0318 of 1319
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura | 0320 o} 1320
2.11 Intereses vencidos e impagados 330 o] 1330
3. Derechos de crédito 400 69.181.000] 1400 69.181.00
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 401 o] 1401 1]
3.2 -541 Cetifi de ision hip 0402 o] 1402 1]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 o] 1403 L 1]
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 I:I! 1404
3.5-541 Préstamos a promotores 0408 1405
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0406 1406
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 1407
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 1408 [
3.9 -541 Cédulas territariales 0409 1409 o
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 1410 [}
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 1411 [1]
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 1412
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 1413 1
3.14 -541 Préstamos automocion 0414 3| 1414 ]
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 1] 1415 )
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 3] 1416 1
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 o] 1417 1
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 ol 1418 ]
3.19 -541 Otros 0419 o} 1419 [
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0} 1420 a
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-} 421 1421 0
322 y gastos 9 no i 0422 69.181.00 1422 69.181.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura |_04: ol 1423
3.24 intereses vencidos e ilnpagados 424 ol 1424
4. Derivados 2430 o] 1430
4.1-559 Derivados de cobertura 3431 ol 1431 |
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 O] 1432 []
5. Otros activos ne corrientes 0440 5.598.000] 1440 5.604.000
5.1 Garantias financieras 0441 o] 1441 A
5.2 Otros 0442 5.598.000} 144; 5.604.000]
V1. Ajustes por periodificaciones 1450 1.000] 1450 []
1. Comisiones 0451 O} 1451 []
2. Otros 0452 | 1452 []
VIl Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes 68.921. 1450 68.921.000
i 1.-572 Tesoreria 0461 68.921. 1461 68.921.000]
2. Otros activos iiguidos enuivalentes 0462 1462 [
[TOTAL ACTIVO 0500 2.491.397.00f 1500 2.496.537.000




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D ion del i 4
Denominaci6n de |a gestora: Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 311122014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual | Periodo anterior I
31/12/2014 31122013
[PASVO —|
A} PASIVO NO CORRIENTE 0650 2.416.392.000] 1680 2.421.5:
|. Provisiones a largo plazo 660 o] 1660 )
Il. Pasivos financieros a largo plazo 700 .416.392.000] 1760 2.421.526.000)
1. Obligaciones y otros valores negociables 710 .310.000.000] 1716 2.310.000.000]
1.1 -177 Series no subordinadas 0711 310.000.000 1711 2.310.000.000]
1.2-178 Series subordinadas 0712 a] 1712 o
1.3C i de valor por rep de pérdidas (-) o713 1713 o
141 y gastos di gados no i 0714 1714 [i]
1.5 Bstes por operaciones de cobertura o715 1715 [1]
2, Deudas con entidades de crédito 0720 68.275.000] 1720 68.275.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1 aj 1721 [1]
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 68.275.000| 1722 68.275.00
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 0] 1723
24C i de valor por repi ion de pérdidas (-) 0724 ] 1724
2.5 y gastos 9 no i 0725 o] 1725 i
2.6 hjustes por operaciones de cobertura 0726 0] 1726 [1]
3. Derivados 0730 1730 1
3.1 -176 Derivados de cobertura 0731 1731 [
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 32 [1]
3.3C i de valor por regercusién de perdidas |-| 0733 0 33 o
4. Otros pasivos financieros 0740 38.117.000 40 43.251.000]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o741t i 41
4.2 Otros 0742 38.117.000( 1742 43.251.000
W Pasivos por impuesto diferido 0780 ui 1780 0
B| PASIVO CORRIENTE 0760 75.005.000, 1760 75.011.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ia venta 0770 o 1770
V. Provisiones a corto plazo 4780 ol 1780 [
V1. Pasivos financieros a corto plazo 0800 74.745.000] 18060 74.751.000
1. Acreedores § otras cuentas a pafiar 0810 al 1810 L]
2. Obligaciones ¥ otros valores negociables 0820 69.181.000] 1820 69.181.000;
2.1 -500 Series no subordinadas o821 o| 1821 [i]
2.2 -501 Series subordinadas 0822 g 1822 0
23C i de valor por repi de pérdidas (-) 0823 a] 1823 0
24 y gastos di gados no vencis 0824 69.181.000| 1824 69.181.000!
2.5 Bustes por operaciones de cobertura 0825 a] 1825 1]
2.6 Intereses vencidos e irpagados 0826 a] 1826 [1)
3. Deudas con entidades de crédito 0830 51.000f 1830 57.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 ] 1831 a
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 1832 ]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 1833 a
3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas (-) 0834 1834 g
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 51.000] 1835 57.000
3.6 Austes por operaciones de cobertura 0838 836 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 Gl 1837 0
4. Derivados 0840 Gl 1840 0
4.1-559 Derivados de cobertura 0841 al 1841 1
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 2] 1842 0
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0843 @] 1843 8
5. Otros pasivos financieros 0850 5.513.000] 1850 $.513.000
5.1 Importe bruto 0851 5.513.000( 1851 5.513.000
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0852 @ 1852 5]
VIl Ajustes par periodificaciones 0900 260.000] 1900 260.000
1. Comisiones 0910 259.000| 1810 259.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 Jap 181 ]
1.2 Comisién administrador 0912 al 1912 []
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0813 al 1913 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados 0914 259.000| 1914 259.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 081§ al 1918
1.8 Otras comisiones al cedente 0816 4l 1918 0
1.7 Ci i de valor por rep: de pérdidas (-) 0917 5 1017 0
1.8 Otras ¥si 0918 a2l 1918 []
2. Otros _ 0920 1.000] 1920 1.000]
C] AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 2| 1930 ﬂ
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta 0940 0] 1940 []
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 1950
X. Otros ingresos/ganancias y g I id 09560 al 1960
XI. Gastos de constitucién en transiciot 0870 | 1970 0|
TOTAL PASIVO 1000 2.491.397.000]| 2800 2.496.537.00
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S.01]

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 5
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31112/12014
! Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) 3171212014 l ] 3174212013
[acTvO I [ | | ]
[A} ACTVO NO CORRIENTE 0008 1.332.325.000] 1008 | 1.335.263.000]
|1 Activos financieros a largo plazo 0010 1.332.325.000 10 1.335.263.000
1 1. Valores representativos de deuda 0100 0 00 Q
1.1 Bancos centrales 0101 g 01 0
1.2 Administraciones publicas espafiolas 0102 ) 1102 0
1.3 Entidades de crédito 0103 al 1103 []
1.4 Otros sectores residentes 0104 aj 1104 0
1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 al 1105
1.6 Otros sectores no residentes 0108 a) 1108 [V]
1.7 Activos dudosos 0107 af 1107 [+]
1.8 Correcciones de vakr por deterioro de activos (-) 0108 a3 1108 1]
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 gy 1109 1]
1.10 Alustes gor opsraciones de coberiura 0110 aj 1110 [+]
2. Derechos de crédito 0200 1.310.000.000{ 1200 1.310.000.000
2.1-251 Participaciones hipotecarias 0201 al 1201 ]
2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 0] 1202 [=]
2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 0| 1203 [5]
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 1.310.000.000| 1204 1.310.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores 0205 o] 1208 [=]
2.6 -251 Préstamos a PYMES 0206 o] 1208 []
2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 aj 1207 []
2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 o] t208 [s]
2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 o] 1209 [¥]
2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 oy 1210 a
2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 oy 1211 -]
2.12 -251 Créditos AAPP 0212 o] 1212 a
2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 0| 1213
2.14 -251 Préstamos automocion 0214 o 1214
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 0| 1215
2.16 -251 Cuentas a cobrar 0218 o]l 1218 1
2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 o| 1217
2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 o| 1218 1
2.19-251 Otros 0219 0] 1219 ]
2.20 -251 Activos dudosos 0220 0] 1220 a
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0221 o 1221 1
2.22 -480 Inter y gastos d gados no id 0222 M 1222 0
2.23 Austes por opsraciones de cobertura 0223 1223 0
3. Derivados 0230 1230 0
3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 B 1231 0
3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 o] 1232 0
4. Otros activos financieros 0240 22.325.000] 1240 25.263.000
4.1 Garantias financieras 0241 0] 1241 0
4.2 Otros 0242 22.325.000] 1242 25.263.000
il. Activos por imouestos diferido 0250 [ 250 4
lll. Otros activos no corrientes 0260 0 280 0




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 5

Denominacion de la gestora: Tltullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/1212014

|
|

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

3111212014 3111212013
Bi ACTIVO CORRIENTE 0270 83.346.000} 1270 83.581.001
IV. Activos no corrientes mar idos para la venta 0280 0] 1280
V. Activos financieros a corto plazo 0280 44.296.000] 1290 44.530.00
_1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 0] 1300
2. Valores representativos de deuda 0310 0] 1310 0
2.1 Bancos centrales 0311 1311 ]
2.2 Administraciones Publicas espafiolas 0312 1312 [
2.3 Entidades de crédito 0313 1313 [i
2.4 Otros sectores residentes 0314 o] 1314 [¥
2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 0 1315 [
2.6 Oftros sectores no residentes 0316 0 1316 [1]
2.7 Activos dudosos 0317 o] 1317 [+]
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 0| 1318 5]
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 o] 1319 [
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 0] 1320 []
2.11 Intereses vencidos e impagados 0330 i 330 [&]
3. Derechos de crédito 0400 42.173.000 400 42.405.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 1] 401 ]
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria 0402 o 1402 [¥]
3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 o] 1403 [F]
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o] 1404 [=]
3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 o] 1405 [¢]
3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 0] 1406 [2]
3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 o] 1407 [
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 G} 1408 2]
3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 of 1409 a
3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 oy 1410 a
3.11 -541 Deuda Subordinada 0411 o 1414 a
3.12 -541 Créditos AAPP 0412 Of 1412 []
3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 af 1413 ]
3.14 -541 Préstamos automocién 0414 al 1414 0
3.15 -541 Arrendamiento financiero 0415 a) 1415 0]
3.16 -541 Cuentas a cobrar 0416 o} 1418 o]
3.17 -541 Derechos de crédito futuros 0417 0| 1417 0
3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 0] 1418 0
3.19-541 Oftros 0419 0| 1419 0
3.20 -541 Activos dudosos 0420 0] 1420 1]
3.21-597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 0] 1421 o
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 42.173.000| 1422 42.405.000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura | 0423 o 42 ]
3.24 Intereses vencidos e impagados 424 0] 1424 [
4. Derivados 430 0] 1430 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 431 o 1431 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 o] 143 0
5. Otros activos no corrientes 0440 2.123.000| 1440 2.125.000
5.1 Garantias financieras 0441 0] 1441 0
5.2 Otros 0442 2.123.000| 1442 2.125.000
VI Ajustes por periodificaciones 0450 0| 1450 1.000
1. Comisiones 0451 0| 1451 0
2. Otros 0452 0 1452 .000
VIl Efectivo § otros liquidos equival 0480 39.050.000| 1480 39.050.000
1.-572 Tesoreria 0461 39.050.000| 1461 39.050.000
2. Otros activos liquidos equivalentes 0462 Q] 1482 0
TOTALACTNVO 0500 1.415.671.000] 1500 1.418.844.000




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: [
Denominacidn de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual I Periodo anterior
31/12/2014 3111212013
PASNO
A} PASNO NO CORRIENTE 065¢ 1.371.282.000 850 1.374.221.000
I. Provisi a largo plazo 066 9 860 1]
H. Pasivos financieros a largo plazo 070 1.371.282.000 700 1.374.221.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 071 1.310.000.000 710 1.310.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 4] 1.310.000.000 71 1.310.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 0712 aF 1712 o
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0713 al 1713 1]
1.4 y gastos d gados no id 0714 al 1714 1]
1.5 Ajustes par oparaciones de cobertura 0715 Oj 17186 0
2. Deudas con entid: de crédito 0720 38.719.000] 1720 38.719.000/
2.1 -170 Prestamo subordinado 0721 ol 1721 0
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 0722 38.719.000] 1722 38.719.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 o] 1723 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 o] 1724 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 o] 1728 0
2.6 Ajustes par oparaciones de cobertura 0726 o] 1726 [1]
L 3. Derivados 0730 0} 1730 0
3.1 -176 Derivados de coberiura 0731 0] 1731 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 732 0] 1732 [
3.3 Correcciones de valor par regarcusion de perdidas -] 33 173 [
4. Otros pasivos financieros 740 22.563.000| 174 25.502.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 41 B 174 Q
4.2 Otros 074 22.563.000 742 25.502.000
il Pasivos por impuesto diferido 075¢ [1] 750 0
B| PASNVO CORRIENTE 7 44.389.000 760 44.623.000
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes idos para la venta 77 a 770 [
V. Provisi a corto plazo 780 [} 7 ']
Vl. Pasivos financieros a corto plazo 0800 44.246.000 8 44.481.000
1. Acreedores  otras cuentas 2 pagar 0810 0 8 []
2. Obligaciones y otros valores nedociables 0820 42.173.000 820 42.405.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 o] 1821 1]
2.2 -501 Series subordinadas 0822 o] 1822 o
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0823 0| 1823 ]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 42.173.000 1824 42.405.000
2.5 Ajustes poir opiraciones de cobertura 0825 o] 1825 o
2.6 Intereses vencidos e impagados 0828 0] 1826 [=]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 29.000] 1830 32.000
3.1-520 Préstamo subordinado 0831 ol 1831 [
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 ol 1832 [
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 o 1833 o
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 9] 1834 [:]
351 y gastos d dos no idli 0835 29.000] 1835 32.000
3.6 Ajustes par oparaciones de cobertura 0836 a 36 o
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 0 37 a
4. Denvados 0840 0 340 [<]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 af 1841 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 ag 184 2]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-| 0843 0f 184 [+
5. Ofros pasivos financieros 0850 2.044.000{ 185 2.044.000
5.1 Importe bruto 0851 2.044.000] 1851 2.044.000
5.2 Correcciones de valor por repsrcusion de pérdidas |-} 0852 1) 852
|__VllAjustes por periodificaciones 090¢ 143.00 00 142.00
1. Comisiones 09 142.00 1 142.00
1.1 Comisién sociedad gestora 09 11 0
1.2 Comisién administrador 0912 ol 1912 0
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 o 1913 0
1.4 Comisién variable - resuftados realizados 0914 142.000]| 1914 142.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0915 0] 1815 1)
1.6 Ofras comisiones al cedente 0916 o] 1816 [
1.7 Correciones de vakr por repercusion de pérdidas (-) 0917 o] 1817 [/
1.8 Otras comisiones 0918 0] 1918
e 2000 0920 1.000] 1920
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 o 30
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta 0940 1] 340
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 50
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0960 196
XI. Gastos de constitucién en transicion 0970 1971
TOTAL PASIVO 1000 1.415.671.000] 200 1.418.844.000
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Estados agregados:
Periodo:

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento: 8
Denominacion de la gestora:

PROGRAMA CEDULAS TDA,FTA

No
31/12/2014

Tiulizaclén de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual ‘

Periodo anterior

3111212014 3171212013

[ACTIVO | [ 1 ]

[A]ACTIVO NO CORRIENTE [ 0008 | 3.873.119.000] 1008 | 3.881.223.000]

I. Activos financieros a largo plazo 10 3.873.119.000| 1010 3.881.223.000

1. Valores representativos de deuda 0100 o[ 1100 0
1.1 Bancos centrales 0101 o} 1101

1.2 Administraciones publicas espariolas 0102 o 1102 []

1.3 Entidades de credito 0103 ol 1103 o]

1.4 Otros sectores residentes 0104 ol 1104 5]

1.5 Administraciones Publicas no residentes 0105 0f 1105 0

1.8 Otros sectores no residentes 0108 o} 1108 0

1.7 Activos dudosos 0107 a} 1107 0

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0108 o] 1108 [5]

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0109 o] 1109 1]

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0110 0] 1110 []

2. Derechos de crédito 0200 3.805.000.000] 1200 3.805.000.000;

2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0201 af 1201 0

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria 0202 ) 1202 0

2.3 -251 Préstamos hipotecarios 0203 ] 1203 <]

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 0204 3.805.000.000] 1204 3.805.000.000

2.5 -251 Préstamos a promotores 0205 0| 1205 a

2.8 -251 Préstamos a PYMES 0208 0| 1206 0

2.7 -251 Préstamos a empresas 0207 al 1207 4]

2.8 -251 Préstamos Corporativos 0208 aj 1208 0

2.9 -251 Cédulas territoriales 0209 oj 1209 4

2.10 -251 Bonos de Tesoreria 0210 0] 1210 [1]

2.11 -251 Deuda Subordinada 0211 0] 1211 a

2.12 -251 Créditos AAPP 0212 oy 1212 0|

2.13 -251 Préstamos Consumo 0213 o] 1213 0]

2.14 -251 Préstamos automocion 0214 o 1214 o

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0215 0§ 1215 0

2.16 -251 Cuentas a cobrar 0218 0] 1216 L

2.17 -251 Derechos de crédito futuros 0217 Ot - - 4

2.18 -251 Bonos de titulizacion 0218 b 1218 0

2.19 -251 Otros 0219 ol 1219 0

2.20 -251 Activos dudosos 0220 ol 1220 C

2.21-297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-} 0221 G| 1221 [

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos 0222 0] 1222 )

2.23 Ajustes pior operaciones de cobertura 0223 o] 1223 o

3. Derivados 0230 ol 1230 []

3.1 -255 Derivados de cobertura 0231 o] 1231 5]

3.2 -255 Derivados de negociacion 0232 o] 1232 []

4. Otros activos financieros 0240 68.119.000] 1240 76.223.000

4.1 Garantias financieras 0241 of 1241 o

4.2 Otros 0242 68.119.000] 1242 76.223.000

Ii. Activos pori diferido 0250 o] 1250 [£]

lii, Otros activos no corrientes 0260 of 1260 ]




Denominacion del Fonde: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 8

Denominacion de la gestora: Titullzacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondas de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311212014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

3171212014 311272013

Bji ACTIVO CORRIENTE 0270 | 235.895.000 1270 235.904.000|
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0280 | o) 1280 ]
V. Activos financieros a corto plazo 0290 | 122.370.000] 1280 122.379.000)
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 0300 0] 1300 1]
2. Valores representativos de deuda 0310 0] 1310 0
2.1 Bancos centrales 311 o 1] 0

2.2 Administraciones Publicas espafolas 0312 o] 1312 0

2.3 Entidades de crédito 0313 ol 1313 [1]

2.4 Otros sectores residentes 0314 0] 1314 3]

2.5 Administraciones Publicas no residentes 0315 0] 1315 []

2.6 Otros sectores no residentes 0316 0| 1316 0

2.7 Activos dudosos w17 ol 1317 0

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-) 0318 o] 1318 0
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 0319 ol 1319 q

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 0320 o 1320 a
2.11 Intereses vencidos e impagados OEH 0] 1330 ]
3_Derechos de crédito 0400 117.408.000( 1400 117.408.000]
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 0401 o 1401 0

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria 0402 o] 1402 0

3.3 -541 Préstamos hipotecarios 0403 0| 1403 [+

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias 0404 o] 1404 &

3.5 -541 Préstamos a promotores 0405 0] 1405 [

3.6 -541 Préstamos a PYMES 0408 0 1408 0

3.7 -541 Préstamos a empresas 0407 O 1407 Q

3.8 -541 Préstamos Corporativos 0408 0] 1408 0

3.9 -541 Cédulas territoriales 0409 al 1408 0

3.10 -541 Bonos de Tesoreria 0410 af 1410 o)

3.1t -541 Deuda Subordinada 0411 0 1411 [0

3.12 -541 Créditos AAPP 0412 0| 1412 [

3.13 -541 Préstamos Consumo 0413 0] 1413 0

3.14 -541 Préstamos automocion 0414 al 1414 0

3.15 -541 Arrendamiento financiero 0416 a) 1415 0

3.16 -541 Cuentas a cobrar 0418 aj 1418 ]

3.17 -641 Derechos de crédito futuros 0417 of 1417 =]

3.18 -541 Bonos de titulizacion 0418 0| 1418 [£]

3.19 -541 Otros 0419 0] 1419 o

3.20 -541 Activos dudosos 0420 ay 1420 0

3.21 -597 Comrecciones devalor por deterioro de activos (-) 0421 a) 1421 0

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 117.408.000F 1422 117.408.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0423 0f 1423 r

3.24 Intereses vencidos e impagados 0424 0| 1424 (1]

4. Denvados 0430 0] 1430 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0431 0] 1431 [

4.2 -559 Derivados de negociacion 0432 0] 1432 a

5. Otros activos no corrientes 0440 4.962.000] 1440 4.971.000]
5.1 Garantias financieras 0441 0] 1441 =]

5.2 Otros 0442 4.962.000] 1442 4.971.000

VI. Ajustes por periodificaciones 0450 0] 1450 0!
1. Comisiones 0451 ol 1451 [f]

2. Otros 0452 0] 1452 =]

VII. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes 04580 113.525.000f 1460 113.525.000
1. -572 Tesoreria 0481 113.525.000] 1481 113.525.000

2. Otros activos liguidos equivalentes 0462 0| 1482 0

TOTAL ACTIVO 0500 4.109.014.000| 1500 4.117.127.000




Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: [

Denominacién de |a gestora: Titullzaclon de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

\Pericdo: 3111212014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

|

Periodo anterior

31/12/2014 3111212013
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 0650 3.986.273.000| 1850 3.994.377.000
I. Provisiones a largo plazo 0660 0 16 0
1l. Pasivos fil ieros a largo plazo 0700 3.986.273.000| 1700 3.994.377.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 0710 3.805.000.000[ 1710 3.805.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas o711 3.805.000.000| 1711 3.805.000.000:
1.2 -178 Series subordinadas o712 o] 1712 i
1.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0713 0] 1713 0|
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0714 o| 1714 0|
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0715 o] 1715 [
2. Deudas con entidades de crédito 0720 112.461.000] 1720 112.461.000
2.1-170 Prestamo subordinado ora1 o] 1721 v
2.2 -170 Crédito linea de liquidez o722 112.461.000 1722 112.461.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0723 0] 1728 0|
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0724 o] 1724 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0725 D] 1725 &
2.6 Austes gor operaciones de cobertura 0726 o] 1726 [
3. Derivados 0730 0 ]
3.1-176 Derivados de cobenura 0731 of 1731 0]
3.2 -176 Derivados de negociacion 0732 o] 1732 0
3.3 Correcciones de vaior por repercusion de perdidas (- o] 1733 0
4. Otros pasivos financieros 0740 68.812.000f 1740 76.816.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-} 0741 o} 1741 -
4.2 Otros 0742 68.812.0001 1742 76.916.000]
11l Pasivos por img diferido 750 0j 1750 0
B} PASIVO CORRIENTE 760 122,741.000{ 1780 122.750.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 770 ] 770 0
V. Provisiones a corto plazo 780 al 1780 o
VI. Pasivos financieros a corto plazo 0800 122.317.000| 1800 122.327.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0810 o] 1810 1]
2. Ob.gaciones ¥ otros valores negociables 0820 117.408.000| 1820 117.408.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0821 of 1821 0
2.2 -501 Series subordinadas 0822 0| 1822 0
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0823 a} 1823 [5]
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0824 117.408.000] 1824 117.408.000
2.5 Ajustes por opieraciones de cobertura 0825 a) 1825 ]
2.6 Intereses vencidos e impagados 0826 0| 1826 1]
3. Deudas con entidades de crédito 0830 84.000] 1830 94.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0831 af 1831 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0832 aj 1832 [}
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0833 a 1833 5]
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0834 0} 1834 o
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0835 84.000] 1835 94.000)
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0838 0] 1836 0|
3.7 Intereses vencidos e impagados 0837 aj 1837 [4]
4. Derivados 840 a] 1840 1]
4.1 -559 Derivados de cobertura 0841 al 1841 0
4.2 -559 Derivados de negociacion 0842 0} 1842 [1]
4.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas | G843 0] 1843 0|
5. Otros pasivos financieros 0850 4,825.000] 1850 4.825.000)
5.1 Importe bruto 0851 4,825.000] 1851 4.825.000
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-] 0852 af 1852 [5]
VIl Ajustes por periodificaciones 0900 424.000f 1900 423.000
1. Comisiones 0910 422.000] 1810 421.000
1.1 Comisién sociedad gestora 0911 ol 191 0
1.2 Comision administrador 0912 a1 1912 a
1.3 Comision agente financiero/pagos 0913 a) 1913 [1]
1.4 Comision variable - resultados realizados 0914 422.000] 1914 421.000]
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0915 0] 1916 5]
1.6 Otras comisiones al cedente 0918 0] 1816 0
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0917 0] 1817 [¢)
1.8 Otras comisiones 0918 o] 1818 0
2. Otros T = 0820 2.000] 1921 2.000]
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0930 o] 1830 1]
VHII. Activos fi i ispc para |a venta 0940 0 1840 a
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0950 o[ 1956 a
X, Otros ing ga ¥ gastos/pérdidas recor 0960 o[ 1960 0
XI. Gastos de constitucién en i6 0970 o] 1870 0
TOTAL PASIVO 1000 4.109.014.000| 2000 4.117.127.000]
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PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

El Fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, A5 y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre si.

La SERIE A1 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 03 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE Al. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SEIE Al de Titulizacién ascendid a una
cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron doscientos cincuenta (250)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos
ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en quince mil ochocientos cincuenta
(15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 06 de abril o dia hébil anterior de los meses de julio, octubre y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja, Unicaja,
Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid, Cajamar,
Caja Burgos , Caja Burgos y UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa
Sabadell, y Caixa Manlleu).

Los Bonos de la SERIE Al se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A1l sera
el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo



La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 19 de octubre de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A3. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendi6 a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emision mas de esta serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A3 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A3 sera
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacidon anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacion ascendi6 a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescientos diez
millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos.



La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Ibercaja,
Caja Cantabria, Caja Espafia, UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa
Terrassa y Caixa Sabadell), Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La
Mancha), Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid, Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A4 sera
el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso de
la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizaciéon de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE AS. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A5 de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez
millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE AS liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia hébil siguiente.

El activo del SERIE A5 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Espafia, Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid ,
Caja Burgos y CajaSol.



Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE AS sera
el 28 de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizaciéon de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacién ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos millones
(3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual
dos dias hébiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espaiia, Banco
Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid, CajaSol, Unicaja,
UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa Terrassa y Caixa Sabadell),
Caixanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana, y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6 sera
el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 atin no habian realizado ningtin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacion del Limite
Maéximo de la Linea de Liquidez.



Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC,
con fecha 24 de noviembre de 2015 se procedié a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus
funciones por Citibank International Limited como Banco de Cuentas y BNP Securities
Services, Sucursal en Espafia como Agente de Pagos.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucidén del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor6 este hecho en el rating o bien se dot6 al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Linea de
liquidez, préstamo para gastos iniciales, etc...).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.



Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situaciéon de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se ubica el derecho de crédito
objeto de la garantia a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta en el Estado S.05.5
(Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.




PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2015

| 1. CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO

]

1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas :

10.160.000.000

| 1. BONOS |
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) SERIE Al 1.585.000.000 100.000
b) SERIE A3 1.150.000.000 100.000
¢) SERIE A4 2.310.000.000 100.000
d) SERIE A5 1.310.000.000 100.000
e) SERIE A6 3.805.000.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) SERIE Al 100,00%
b) SERIE A3 100,00%
¢) SERIE A4 100,00%
d) SERIE A5 100,00%
e) SERIE A6 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 236.488.000
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2015):
a) SERIE Al 0,014%
b) SERIE A3 4,000%
¢) SERIE A4 4,125%
d) SERIE A5 4,250%
¢) SERIE A6 4,250%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) SERIE Al 0 1.581.000
b) SERIE A3 0 46.000.000
¢) SERIE A4 0 95.288.000
d) SERIE A5 0 55.675.000
e) SERIE A6 0 161.713.000
{11 LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 2.226.000
2. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al: 104.000
3. Saldo de la cuenta de Tesoreria A3: 70.000
4. Saldo de la cuenta de Tesoreria A4: 140.000
5. Saldo de la cuenta de Tesoreria AS: 45.000
6. Saldo de la cuenta de Tesoreria A6: 231.000
7. Saldo de la cuenta de Deposito: 300.291.000



| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS =
Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez
- Importe Disponible para intereses: 0
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios: 0

[V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2015 0

| VL. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Comisién de Gestion (7): 2.616.327

(1) Comision de gestion unica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la
Sociedad Gestora en la Fecha de Desembolso.
LVIL VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION
1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH — 1 A AAA (sf)
ES0371622004 SERIE Al MDY Al Aaa (st}
ES0371622004 SERIE Al SYP BBB- AAA (sf)
ES0371622038 SERIE A3 FCH __A AAA (sf)
ES0371622038 SERIE A3 MDY Anad _ Aaa (sf]
ES0371622038 SERIE A3 =YP BBB- AAA (sf)
ES0371622012 SERIE A4 FCH BBB AAA (sf)
ES0371622012 SERIE A4 MDY A2 Aaa (sf}
_ES0371622012 SERIE A4 SYP BBB- AAA (sf)
ES0371622046 SERIE A5 FCH BBB+ AAA (sf)
ES0371622046 SERIE AS MDY Aad Aaa (sf)
ES0371622046 SERIE A5 SYP BBB- AAA (sf) |
ES0371622020 SERIE A6 FCH BBB+ AAA (sf) |
ES0371622020 SERIE A6 MDY Aa3 Aaa (sf} |
ES0371622020 SERIE A6 SYP BBB- AAA (sf}




ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D? Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Miguel Angel Garza Castafieda D. Francisco Hernanz Manzano

D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2015, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 30 de
marzo de 2016, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

30 de marzo de 2016

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



