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A Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestora de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de fa Sociedad Gestora de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad Gestora, asi como la evaluacién de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto. '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Domicitio Social: PI. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 88, Hoja M-23123, inscripcién 116. C.LF. B-78370506.
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Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PROGRAMA
CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS a 31 de diciembre de 2014, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ef informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

D | ERNST&YOUNG,S.L.
; . (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
‘ﬁudﬁgfég 1 de Cuentas con el N° S0530)
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CLASE 87

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euras

Nota 2014 2013

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 10.346.018 10,364.874
L Activos financieros a largo plazo 6 10.346.018 10.364.874
Derechos de crédito 10.160,000 10.160.000
Cédulas hipotecarias 10.160.000 10.160.000
Otros activos financieros 186.018 204.874
Otros 186.018 204.874
1. Activas por impuesto diferido - -
111 Otros actives no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 564.150 564.944
IV, Activos no corrientes mantenidos para Ia venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 261.053 261.846
Derechos de crédito 237.972 238.743
1 y gastos devengados no vencidos 237.972 238,743
Otros activos financieros 23.081 23.103
Otros 23.081 23.103
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 303,097 303.098
Tesoreria 303.097 303,008

TOTAL ACTIVO ’ 10.910.168 10.929.818
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Balance de situacion
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2014 2013
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 10.648.160 10.667.016
1. Provisiones a largo plazo - -
11. Pasivos financieros a largo plazo 8 10.648.160 10.667.016
Obligaciones y otros valores negociables 10.160.000 10.160.000
Series no subordinadas 10.160.000 10.160.000
Deudas con entidades de crédito 300,291 300.291
Credito linea de liquidez 300.291 300.291
Otros pasivos financieros 187.869 206.725
Otros 187.869 206.725
111. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 262.008 262.802
1V, Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 260,858 261.654
Obligaciones y otros valores negociables 237,972 238.743
I y gastos d gado: 237.972 238.743
Deudas con entidades de crédito 213 238
I y gastos d gado 213 238
Otros pasivos financieros 22.673 22,673
Importe bruto 22.673 22.673
VII. Ajustes por periodificaciones 1150 1.148
Comisiones 1.145 1.145
Comisién variable - resultados realizados 1.145 1.145
Otros 5 3

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIHI. Activos financieros disponibles para Ia venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de consfitucidn en transicién - -
TOTAL PASIVO 10,910,168 10.929.818




GLASE 8

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre

1, Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2, Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Ofros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaci fi ieras (neto)
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién

7. Otros gastos de explotacidn
Otros pastos de gestion corriente
Comisién variable - resultados realizados
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO
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Miles de euros

2014 2013
382.318 382,294
363.017 363.045

19301 19249
(382.310) (382.285)
(363.017) (363.045)

(436) (383)
(18.857) (18.857)
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CLASE 8~

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al fina! del periodo

Miles de euros

Nota " 2014 2013
1342 1195

1.342 1195

363.790 363.012

(362.453) (361.818)

466 367

(461) (366)

(1.343) (1.202)

(1.343) (1.202)

(1.337) (1.194)

6) 8)

) (0)

7 303.098 303.105
7 303.097 303.098




PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

-

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoraciéon
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

OM2128579

Miles de euros

2013




OM2128580

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante
“el Fondo”), se constituyé mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando
integrado por varios tipos de cédulas hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil
millones (30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emision de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el limite maximo de emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
caracter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente folleto de emision,
existi6 un periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 2 de marzo de 2008,
durante el cual se podia realizar, con caracter mensual sucesivas emisiones de bonos
mediante la cesion al Fondo en cada fecha de compra de una o varias cédulas hipotecarias de
las Series Al, A3, A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el emisor inicial o emisores
adicionales. :

En cualquier caso, se podian producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el periodo de compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente escritura complementaria.

El vencimiento maximo de los bonos a emitir al amparo del Fondo, no puede superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la fecha de desembolso de la primera emisién de bonos de la
Serie Al (8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serie A6, que tendran una fecha de vencimiento legal maxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la fecha de desembolso de la primera emision de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir estd dentro del periodo de compra.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.¢).
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CLASE 8~

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV™) verifico y registré la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
primera emisién de bonos de titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo est4 integrado por derechos de crédito derivados de cédulas hipotecarias
emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja Madrid (actualmente
Bankia), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja — Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caixa d’Estalvis de Sabadell - Caixa Sabadell (actualmente
Grupo BBVA), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera — Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares - Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum), Caja de Ahorros de Castilla-La
Mancha - Caja Castilla La Mancha (actualmente Liberbank), Caixa d'Estalvis de Terrassa -
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA), Caixa d'Estalvis de Girona - Caixa Girona
(actualmente CaixaBank), Caja Rural Intermediterrinea — CajaMar, Caja de Ahorros
Municipal de Burgos - Caja Burgos (actualmente CaixaBank), Caja Espafia (actualmente
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria), Caixa d Estalvis Laietana - Caixa
Laietana (actualmente Bankia), Caja de Ahorros del Mediterraneo — CAM (actualmente
Grupo Banco Sabadell), Caja de Ahorros de Santander y Cantabria - Caja Cantabria
(actualmente Liberbank), CajaSol (actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros de Salamanca y
Soria - Caja Duero (actualmente Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria),
Caixa Manresa (actualmente Catalunya Banc), Caixa Nova (actualmente Abanca), Caixa
Manlleu (actualmente Grupo BBVA) y Caja Murcia (actualmente Banco Mare Nostrum).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de las cédulas hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El calculo de la duracién, vida media y tasa interna de rentabilidad de los bonos de las
distintas series que se recogen en las condiciones finales esta sujeto, entre otras, a la hipdtesis
de que no se produce ni la amortizacién anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes cédulas hipotecarias, hipotesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.
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CLASE 87

Asi, las cédulas hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la
amortizacion de los bonos que dichas cédulas hipotecarias respaldan puede sufrir variaciones
respecto de los importes inicialmente previstos para cada fecha de pago.

El riesgo que supone dicha amortizaci6n anticipada se traspasa en cada fecha de pago a los
titulares de los bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada en una fecha de pago de la totalidad de los bonos.

El Fondo se extingue por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
y en particular:

@) En todo caso, en la fecha de vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la fecha de vencimiento final A6, 10 de abril de
2031.

(i)  Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorga acta notarial
que remite a la CNMV, declarando la extincién del Fondo y las causas que la motivaron, el
procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacion del orden de prelacién de pagos en la
misma, lo que anuncia en un diario de difusién nacional dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincion del Fondo, el mismo se
distribuira entre los emisores de forma proporcional en funcion del valor nominal de todas las
cédulas hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del periodo de compra, y aunque dichas
cédulas hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de
extincion del Fondo.
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€) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcion de las
cédulas hipotecarias que los originen (Al, A3, A4, A5 y A6), formando los recursos
disponibles Al, A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que
estaran depositados en la cuenta de tesoreria global y que estardn compuestos de:

1.  Laprovision inicial para gastos de constitucion,;
2. Las provisiones para gastos de constitucion; y
3.  Los rendimientos de la propia cuenta de tesoreria global.

Con caracter general los recursos disponibles globales, los recursos disponibles Al, A3, A4,
A5 y A6 son aplicados en cada fecha de pago a los conceptos que se enumeran a
continuacién, conforme a los 6rdenes de prelacién correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.

En ningun caso, las cantidades correspondientes a recursos disponibles (Al, A3, A4, A5,
A6), pueden ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros dérdenes de
prelacién distintos del suyo propio, excepto para la atencién del orden de prelacion de pagos
global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplica el orden general de prelacion de pagos establecido
en su escritura de constitucion.

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

Orden de prelacion global

1. Gastos de constitucion e impuestos.

2. Aplicacién del resto de los recursos disponibles Al, A3, A4, A5 y A6, segun
corresponda, en cada orden de prelacion de pagos Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente.
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Orden de prelacidn de cada serie

Los recursos disponibles de cada serie (Al, A3, A4, A5 y A6, respectivamente), segin se
definen, son aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en
caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

1. Gastos de emisién y gastos extraordinarios de la serie correspondiente derivados de
las correspondientes cédulas hipotecarias y bonos (Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente).

2. Pago de intereses devengados de los bonos de la serie correspondiente. En caso de que

los recursos disponibles correspondientes a dicha serie fueran insuficientes, y tampoco
hubiera cantidades disponibles en el fondo de liquidez para el pago de intereses, el
importe que resulte se distribuye entre todos los Bonos de la Serie Al, a prorrata entre
el saldo nominal pendiente de pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los saldos utilizados de la linea de
liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el contrato de linea de
liquidez.

4. Devolucion de los saldos utilizados de la linea de liquidez, que correspondan, de

conformidad con lo previsto en el contrato de linea de liquidez.

No obstante, en el folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
recursos disponibles en la fecha de pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencion al orden de prelacion de pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora con ocasion de cada emision de bonos, percibio una comision de gestion
determinada en las correspondientes condiciones finales, en la fecha de desembolso de la
correspondiente emision de bonos con cargo a la provision para gastos de emision.

-10 -
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Finalizado el periodo de compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibi6
remuneracion adicional alguna.

) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizo con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), un contrato de agencia
financiera, que tenia las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Caja Madrid (actualmente Bankia) se compromete a no ejercer ninguna clase de
accion en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo.

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al agente financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los bonos.

- El contrato de servicios financieros no es modificado con ocasién de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El agente de pagos no recibe comision alguna en la primera emision. Si bien percibe
en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las correspondientes
condiciones finales.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Caja Madrid (actualmente
Bankia), con fecha 21 de marzo de 2011 se procedi6 a sustituir a Caja Madrid (actualmente
Bankia) en todas sus funciones por Banco Santander.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s, Fitch y S&P a Banco
Santander, con fecha 14 de agosto de 2012 se procedid a sustituir a Banco Santander en todas
sus funciones por Barclays Bank PLC.
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g) Contraparte de los préstamos y linea de liquidez

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid (actualmente Bankia), Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caja Castilla - La Mancha (actualmente Liberbank), Caja de
Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) y Caja Burgos (actualmente
CaixaBank) un préstamo para gastos iniciales. El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebré un
contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), para la
apertura de una linea de liquidez, que con fecha 22 de marzo de 2011 fue traspasada a Banco
Santander y con fecha 14 de agosto de 2012 fue traspasada a Barclays Bank PLC.

h) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

6] La escritura de constitucion del Fondo.
(ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(v)  LaLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de
la CNMV.

(vii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

-12 -



OM2128587

GLASE 87
[ R R

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoraciéon contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2014. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2014 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

€) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2014 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2013.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance. ‘
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

€) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que ain no han sido pagados.

) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

o Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que han
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

g) Otros activos y pasivos financieros

En este epigrafe del activo no corriente se registra la diferencia entre el valor nominal de los
bonos de titulizacion y el valor efectivamente desembolsado. La imputacién a la cuenta de
resultados de esta diferencia se realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

Adicionalmente se registra en este epigrafe. Los gastos de emision de los bonos de
titulizacion, entre los que se incluyen, la comisién de la Sociedad Gestora, aseguramiento,
direccion, linea de liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal, de las agencias de
calificacion y otros similares. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se
realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

-17-



OM2128592

CLASE 82

En este epigrafe del pasivo no corriente se registra la diferencia del descuento obtenido por el
Fondo en el importe abonado a los emisores por la adquisicion de las cédulas hipotecarias. La
imputacion a la cuenta de resultados de este descuento se realiza linealmente en funcion de la
vida de cada una de las cédulas.

Asimismo, se registra bajo este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado por las cédulas hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emision de cada serie del
Fondo por los cedentes. La imputacién a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en funcion de la vida de cada cédula.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

-18 -



OM212859

o

CLASE 8~

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doto al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc...).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emisién de los Bonos de
Titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segin la regién o comunidad donde radican los derechos de
crédito a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del
Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por la Sociedad Gestora y
recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este
riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del
Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2014 y 2013:

Miles de euros

2014 2013
Derechos de crédito 10.397.972 10.398.743
Otros activos financieros 209.099 227.977
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 303.097 303.098

Total riesgo 10.910.168 10.929.818

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 237.972 237972
Otros activos no corrientes 186.018 23.081 209.099
10.346.018 261.053 10.607.071
Miles de euros
2013
No corriente Corriente ] Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 238.743 238.743
Otros activos no corrientes 204.874 23.103 227.977
10.364.874 261.846 10.626.720
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6.1 Derechos de crédito

La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de cédulas hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Serie

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Seric A4 AS Seric A6 TOTAL
Caja Madrid (actualmente Bankia) 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 25.000 - - - - 25.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) - - 300.000 - - 300.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente
Liberbank) - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - 85.000 - 550.000 635.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000  150.000
Total Segunda Emisién - - 1.000.000 - 1.000.000 2.000.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) . 200.000 - - - - 200.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) 250.000 - - - - 250.000
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 150.000 - - - - 150.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - 150.000 - - 150.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - 100.000 - - 100.000
Caja Espaiia (actualmente Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - 100.000 - - 100.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 100.000  100.000
Total Tercera Emisién 1.000.000 - 350.000 - 100.000 1.450.000
Caja de Ahorros del Mediterrneo (actualmente
Grupo Banco Sabadell) 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria (actualmente Liberbank) - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrasa (actzalmente Grupo BBVA) - - 200.000 - - 200.000
Total Cuarta Emisién 300.000 - 275.000 - - 575.000
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Miles de euros
Serie
Entidad Cedente Al Serie A3 Serie A4 Serie AS Serie A6 TOTAL

Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - 300.000 - - - 300.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente

Liberbank) - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de

Sabadell) - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laictana (actualmente Bankia) - 200.000 - - - 200.000
Total Quinta Emisién - 1.150.000 - - - 1.150.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero (actualmente Banco de Caja Espafia

de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja

Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 100.000 100.000
Total Sexta Emisi6n - - 50.000 - 400.000 450.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia (actualmente Banco Mare

Nostrum) - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum) - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente

Liberbank) - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de

Sabadell) - - - - 100.000 100.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja

Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) (actualmente

CaixaBank) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova (actualmente Abanca) - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
Total Séptima Emisién - - 375.000 1.000.000 1.375.000 2.750.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
Total Octava Emision - - 200.000 - - 200.000
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Miles de euros
Entidad Cedente Serie A1 Serie A3 Serie A4 Serie AS Serie A6 TOTAL

Caja Burgos (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - - 400.000 400.000
Caixa Laietana (actualmente Bankia) - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa (actualmente Catalunya Banc) - - - - 150.000 150.000
Total Novena Emisién - - - 100.000 750.000 850.000
Caja Espafia (actualmente Banco de Caja

Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria) - - - ~100.000 - 100.000
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia (actualmente Banco Mare

Nostrum) 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emisién 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 60.000 110.000 180.000 350.000
Total Undécima Emisién - - 60.000 110.000 180.000 350.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.000 2.310.000 1.310.000 3.805.000 10.160.000

La primera emision de cédulas hipotecarias se realizo el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de cédulas hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando fijado
de desembolso, €l 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de cédulas hipotecarias se realizé el 25 de mayo de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.
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La cuarta emisién de cédulas hipotecarias se realizo el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La quinta emisién de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La sexta emision de cédulas hipotecarias se realizé el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emisién de cédulas hipotecarias se realizo el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emisién de cédulas hipotecarias se realizd el 28 de junio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La décima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 19 de julio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La undécima emision de cédulas hipotecarias se realizo el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.
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Las cédulas hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie,
se producira el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desembolso de la primera emisién (8 de marzo de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la cédulas hipotecarias estédn, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantiz6 en la emision:

1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(i) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacion de insolvencia o concursal.
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(iii) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

(iv)  Que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de la cédula hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
y en la legislacion vigente al efecto.

(v) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

(vi)  Que la cédula hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vii) Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

(ix)  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

(x)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un tinico
titulo nominativo.

(xi)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

(xii) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
emisores en virtud de la cédula hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal.
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(xiii) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la cédula hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las cédulas hipotecarias emitidas por

cada uno de ellos.

(xiv) Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la escritura de constitucion y en el folleto de emision reflejaban
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

(xv) Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumple la legislacién vigente sobre proteccién de datos.

Las cédulas hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario
publico, de conformidad con la legislacién vigente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no ha existido movimiento de las cédulas hipotecarias.

El vencimiento de los derechos de crédito en cada uno los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, y el resto hasta su vencimiento, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros

Miles de euros

2014

2015 2016 2017 2018 2019 2020 - 2024 Resto Total

- 1.585.000 - 1.150.000 - 2,310,000 5.115.000 10.160.000
237.972 - - - - - - 237972

23.081 - - - - - 186.018 209.099
261.053 1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.301.018 10.607.071

Miles de euros
2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 - 2023 Resto Total

- - 1.585.000 - 1.150.000 2,310,000 5.115.000 10.160.000
238,743 - - - - - - 238.743

23.103 - - - 204.874 227977

261.846

1.585.000 - 1.150.000

2.310.000

5.319.874 10.626.720
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Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han devengado intereses de derechos de crédito por
importe de 363.017 miles de euros (2013: 363.045 miles de euros), de los que 237.972 miles
de euros (2013: 238.743 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de
situacion.

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2 Otros activos financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de la primera
emision de bonos y el precio de emision de dichos bonos y que se distribuye a lo largo de la
vida del Fondo.

1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién a 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el Agente Financiero (ver Nota 1.f) como materializacion de una
cuenta de tesoreria para cada una de las series de bonos (A1, A3, A4, A5 y A6), donde se va
depositando los recursos disponibles de cada serie, una cuenta de deposito de linea de
liquidez y una cuenta de tesoreria global en la que se van depositando: (i) la provision inicial
para gastos de constitucion, (ii) las provisiones para gastos de constitucion y (iii) los
rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria global.

Las cantidades depositadas en cada una de las cuentas de tesoreria devengan intereses a favor
del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al Euribor. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Tesoreria 303.097 303.098
Saldo final 303.097 303.098
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por
importe de 19.301 miles de euros (2013: 19.249 miles de euros).

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Miles de euros

2014
No corriente Corriente Total

10.160.000 - 10.160.000
- 237.972 237.972
10.160.000 237.972 10.397.972
300.291 - 300.291

- 213 213
300.291 213 300.504
187.869 22.673 210.542
187.869 22.673 210.542

Miles de euros
2013
No corriente Corriente Total

10.160.000 - 10.160.000
- 238.743 238.743
10.160.000 238.743 10.398.743
300.291 - 300.291

- 238 238
300.291 238 300.529
206.725 22,673 229.398
206.725 22.673 229.398
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es

el siguiente:

Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2014
2020 -
2015 2016 2017 2018 2019 2023 Resto Total
- 1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.115.000  10.160.000
237972 - - - - - - 237972
- - - - - - 300.291 300.291
213 - - - - - - 213
238,185  1.585.000 - 1.150.000 - 2.310.000 5.415.291 10.698.476
Miles de euros
2013
2019 -
2014 2015 2016 2017 2018 2022 Resto Total
- - 1.585.000 - 1.150.000 2.310.000 5.115.000 10,160,000
238.743 - - - - - - 238.743
- - - - - - 300.291 300.291
238 - - - - - - 238
238,981 - 1.585.000 - 1.150.000 2.310.000 5.415.291 10.699.272

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emisién de ciertos bonos de titulizacion, en cada una de las fechas de emision
correspondientes. A continuacién desglosamos, las caracteristicas de los bonos emitidos

durante el presente ejercicio:

Serie Al

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés variable

1.585.000.000 euros.
15.850 bonos.
100.000 euros.

Euribor +0,06 %.
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Forma de pago
Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A3

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

OM2128606

Trimestral.

8 de enero, abril, Julio y octubre.
8 de marzo de 2006.

8 de abril de 2006.

Los Bonos de la Serie Al, se amortizan en un solo pago en
la fecha de vencimiento Final de los Bonos de la Serie Al,
que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto de no ser
dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A1”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera de
las correspondientes cédulas hipotecarias Al se encontrara
o resultara impagada, la Sociedad Gestora procede a
rembolsar el principal de la Serie de Bonos A1 en la forma
establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos Al no podréd
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia hdbil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A1”).

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Al, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

1.150.000.000 euros.
11.500 bonos.
100.000 euros.

4%.

Anual.
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Fechas de pago de intereses
Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A4

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

23 octubre.

23 de octubre de 2006.
23 de octubre de 2007.

Los Bonos de la Serie A3, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A3, que serd el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente dfa hébil (“Fecha
de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacién anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A3
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha dia hébil, el siguiente
dfa habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ninglin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liquidacién
del Fondo.

2.310.000.000 euros.
23.100 bonos.
100.000 euros.
4,125%.

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A4”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4  se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
proceder4 a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
hébil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A4, se
habrén abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

Serie AS

Importe nominal 1.310.000.000 euros.

Numero de bonos 13.100 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés fijo 4,25%.

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 28 marzo.

.34 -



UM2128609

CLASE 8.

Fecha de inicio del devengo de intereses 28 de marzo de 2007.
Fecha del primer pago de intereses 28 de marzo de 2008.

Amortizacion Los Bonos de la Serie AS, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacién anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final AS cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias AS se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos AS
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos AS no podré
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos AS, se
habréan abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningtin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

Serie A6

Importe nominal 3.805.000.000 euros.
Ntimero de bonos 38.050 bonos.
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés fijo 4,25%.

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 10 abril.

Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007.

Amortizacién Los Bonos de la Serie A6, se amortizar&n en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los bonos de la Serie
A6, que sera el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dfa habil, el siguiente dfa habil (“Fecha de
Vencimiento Final A6™), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia hdbil, el siguiente dia
hébil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6”).

En dicha fecha o bien se habrian abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado ALA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido movimiento de los bonos.
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Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion
por importe de 363.017 miles de euros (2013: 363.045 miles de euros), de los que 237.972
miles de euros (2013: 238.743 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31
de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables”
del balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2014 y 2013 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2014 2013
Serie Al 0,139% 0,285%
Serie A3 1% 4%
Serie A4 4,125% 4,125%
Serie A5 4,25% 4,25%
Serie A6 4,25% 4,25%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Standard & Poor’s Espafia,
S.A. y Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos AS y
de AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos AS y
de AAA para los Bonos A6.

- Fl nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al,
de Aaa para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos A5 y de
Aaa para los Bonos A6.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles euros
2014 2013
Linea de liquidez 300.291 300.291

300.291 300.291

En la fecha de constitucion se concedi6 un préstamo al Fondo por los emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros

Caja Madrid (actualmente Bankia) 386.110
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 386.110
Caja Castilla-La Mancha (actualmente Liberbank) 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 386.110
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 386.110
Saldo inicial _ 1.930.550
Saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Completamente amortizado.

Finalidad: Dotacién de la provision inicial de gastos de constitucion.
Amortizacién: El 8 de marzo de 2008.
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Remuneracién: - “Remuneracién Fija”: El principal del préstamo
devengé diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comisién de Estructuracion™: Los prestamistas
tuvieron derecho a la percepcioén de una comisién de
estructuracién, la cual se reparti6 en proporcién al
importe nominal de las cédulas hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comisién se pagé en los
dos primeros aniversarios de la fecha de desembolso
del préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comision de Estructuraciéon a repartir anualmente
entre los prestamistas fue de 200 miles de euros.

LINEA DE LIQUIDEZ

Fl 3 de marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (actualmente Bankia), para la apertura de una linea de liquidez. El destino de la
linea de liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la
dotacion del fondo de liquidez, que se encuentra en la cuenta de depdsito.

En la fecha de desembolso de la primera emision de la Serie Al, se aboné a Caja Madrid
(actualmente Bankia), una comision de disponibilidad que ascendié a 27.291 euros.
Asimismo, se abond a esta entidad, una comisidn de estructuracion que ascendio a 27.291
euros. Finalmente, en cada fecha de desembolso se las siguientes emisiones de bonos, se
pagan las comisiones que se fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente,
los cuales seran depositados en la CNMV.

Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones
en el contrato:

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
mantienen depositados en la cuenta de depdsito, por no haberse utilizado dicho fondo
de liquidez, devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

-39.



OM2128614

CLASE 8~

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la cuenta de deposito,
devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor més un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2014, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la cuenta
de depbsito.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido movimiento en el principal en los
préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han devengado intereses del préstamo de la linea de
liquidez por importe de 436 miles de euros (2013: 383 miles de euros), de los que 213 miles
de euros (2013: 238 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo
del balance de situacién.

8.3 Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de las cédulas
hipotecarias y el precio de emisién de las mismas, descontando el importe para gastos de la
primera emision, y que se distribuira a lo largo de la vida del Fondo.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2014 y
2013 se presenta a continuacion:
Miles de euros

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - -
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 363.789 363.012
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informaci6n serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A3 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A5 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 5.114 4337
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 46.000 46.000
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 95.288 95.288
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 55.675
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 161.713 161.713

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 461 366
Otros pagos del periodo - -
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A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2014 y 2013:

« Ejercicio 2014 (cifras en euros)

BN =56 de 2014 Marzo de 2014 Abril de 2014  Julio de 2014 Octubre de 2014

I. Situacion [nicial:

. Fondos recibidos del emisor

111 Subtotal Recursos Disponibles (I + lI):

IV. Totalintereses de lareinversion:

V. Recursos disponibles { 1l + IV):
Intereses:
Retenciones practicadas:

Amortizacion:

A

|nterese::
Retenciones practicadas:

Retenciones practicadas:
Amortizacion:

intereses:
Retenciones practicadas:
izacién
Intereses: )
Retenciones practicadas:

VIl Saldo disponible (V.- VI }:
Remuneracion Variable

Saldo Cuenta de Deposito

103.421,09 43.960,86 470.421,71 103.538,79 161.578,29
1154 408,33 55.675.000,00 258.347.250,00 1.542.513,19 47.069.346,67
125782942 55718.960,86 258.817.671,71 1646.051,98 47.230.924,96

17,36 105,14 603,95 61,88 140,66

1.257.846,78 55719.066,00 25881827566 164611386 47.231.065,62

55,675.000,00 258.347.250,00 1.542.522,0 47.142.309,50

1.154.355,50 0,00 1.347.250,00] 1.542.522,00 1.069.399,50
-242.346,50 -282.922,50] -323.974,00 -224.594,50
0,00 0,00 0,00 0,00

46.000.000,00
-9.660.000,00

95.287.500,00
-20.010.375,00

55.675.000,
-11.691.750,00
0,00

0,00} 161.712.500,00 0,00 0,00
0,00| -33.959.625,00 0,00 0,00
0,00

103.491,28 44.066,00 471.025,66 103.591,86 88.756,12

103.491,28 471.025,66 88.756,12

44.066,00

103.591,86

300.291.288,00 300.291.288,00 300.291.288,00 300.291.288,00 300.291.288,00
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e Ejercicio 2013 (cifras en euros)

|. Situacion Inicial:

1. Fondos recibidos del emisor

1Il. Subtotal Recursos Disponibles (! + l):

IV. Total intereses de la reinversion:
V. Recursos disponibles (Il + IV):

V. Pago a los Bonos:

Intereses:
Retenciones practicadas:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizagi 5

VII. Saldo disponible (V- V1 ):

Remuneracion Variable

Saldo Cuenta de Deposito

103.393,02 42.547,43 468.855,72

1.117.953,33  55.675.000,00 257.994.587,50
1.221.346,35 55.717.547,43 258.463.443,22
4,91 1.413,43 1.162,87

1.221.35126 55.718.960,86 258.464.606,09

994.587,50|
-208.903,00
0,00

1.117.900,5
-234.738,50 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00| 95.287.500,00
0,00 0,00| -20.010.375,00
0,00

55,675.000,00
-11.691.750,00 0,00

-33.959.625,00
0,00

103.450,76 43,960,86 470.018,59

103.450,76 43.960,86 470.018,59

OM2128617

103.457,20
1.081.762,50
1.185.219,70

5,81

1.185.225,51

1.081.762,50
-227.130,50

103.463,01

103.463,01

300.291.288,00 300.291.288,00 300.291.288,00 300 291 288,00

-43.

Enero de 2012 Marzo de 2013 Abril de 2013 Julio de 2013 Octubre de 2013

161.374,98
47.142.256.67
47.303.631,65

85,37
47.303.717,02
47 1309

1.142.309,50

-239.810,50
0,00

46.000.000,00
-9.660.000,00
0,00

161.407,52
161.407,52

300.291.288,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informaci6n contractual, entendida ésta tiltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hip6tesis de
los activos y pasivos en €l momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2014

Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 3,55%

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 23/09/2024 23/09/2024

Ejercicio 2013
Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 3,57%

Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 23/09/2024 23/09/2024

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni 2013 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni 2013 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2014 ni durante 2013 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Comisién variable registrada en balance al inicio del ejercicio 1.145 1.142
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - 3
Comisién variable — resultados realizados en cuenta de pérdidas y ganancias - -
Comision variable pagada en el gjercicio - -
1.145 1.145

Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio
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10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro wltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2014 y 2013, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 han
sido 4 miles de euros (2013: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2014
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CLASE 8-

ANEXO IT

a la Memoria del ejercicio 2014



CLASE 8/

C 501]

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311122014

l Periodo actual l Periodo anterior

BALANCE (miles de euros) 311122014 3212013

]
1.622.419,000]

|acTivo

2

[AYACTIVO NO CORRIENTE

P
B
2
©
o)
8

1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones publicas espariolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

(=i i=][=][=}]=] [=] [«][=] [«][=] (=]

2. Derechos de crédito

2.1-251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.8 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocién

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)

OM2128

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacién

2.19-251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21-297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

2,22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1-255 Derivados de cobertura

[e][=]{=][=]{=][=]{=][=][=][=] (=} [=][=][=][=][=]{=] =] {=] (=] [=]{=]

3.2 -255 Derivados de negociacién

4. Oftros activos financieros 37.419.000]
0

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros 37.418.000!

il, Activos por imp diferido [i]

0

1l. Otros activos no corrientes

~

©

47



CLASE 8~

OM21286

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién de! compartimento: 1

Denominacién de la gestora:
Estados agregados: No
Periodo: 31/12i2014

Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
311202014

Periodo anterior
311212013

[BY ACTIVO CORRIENTE

§4.651.000}

55.196.000,

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

~
@
&
nN
g

0
7.896.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-}
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

3. Derechos de crédito

[«] [=][=][=}{=]{=]{=){=]k=](=] k=] (=] [=][=]

514,00

(] [«][=][=}[=][=] [=][=}[=][=][=][=]}[=][=]

1.054.00

3.1-541 Participaciones hipotecarias

3.2 -641 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -641 Cédulas Hipotecarias

3.5-541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10-541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién

3.16 -541 Amrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Derechos de crédito futuros

3.16 -541 Bonos de titulizacion

3.19-541 Otros

3.20-541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3241 vencidos e impa:

514.001

1.054.00

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -568 Derivados de negociacién

pod kel (o) (=l (=] (=] (=} (=] [+] (=] (=] [=] [=] {=] [«] {=] [=] (=] {=] [=]{e]{=][«] [«][«] [=]

0
0
[¥]
0
0
4]
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras

5.2 Otros
VI. Ajustes por periodificaci

1. Comisiones
2. Otros

47.300.000,

VII. Efectivo y otros liquidos equi

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

47.300.000;

TOTAL ACTIVO

0
1.677.615.000

il

)

8



CLASE 87

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA,FTA
Denominacién del compartimento: 1
Dencminacién de la gestora: Titufizaclén de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 311212014
. Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) 311212014 ! l 31/12/201
[PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 1.669.554.000
I. Provisi a fargo plazo [1]
[l. Pasivos financieros a largo plazo 1.669.554.000
1. Obligaciones y otros valores negaciables 1.585.000.000]
1.1 -177 Series no subordinadas 1.585.000.000;
1.2 -178 Series subordinadas g
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [+
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos [
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0]
2. Deudas con entidades de crédito 46.847.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 0
2.2 -170 Crédito finea de tiquidez 48.847.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [}
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos [}
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura ]
3. Derivados [
3.1 -176 Derivados de cobertura []
3.2 -176 Derivados de negociacion 0
3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0|
4. Otros pasivos financieros 37.707.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0|
4.2 Otros 37.707.000!
lli Pasivos por impuesto diferido 0
[B) PASIVO CORRIENTE 8.061.000
V. Pasivos vinculados con acti no corrientes i para la venta g
V., Provisi a corto plazo []
Vi. Pasivos financieros a corto piazo 7.851.000
1. Acreedores y oiras cuentas a pagar [{]
2. Obligaciones y otros valores negociables 1.054.000
2.1 -500 Series no subordinadas 0
2.2 -501 Series subordinadas [{]
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0|
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 1.054.000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0|
2.6 Intereses vencidos e impagados 1]
3. Deudas con entidades de crédito 27.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédito linea de liquidez [1]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito [}
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intereses y gastos devangados no vencidos 27.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados 0
4. Derivados 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0
4.2 -559 Derivados de negaciacién 0|
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
5. Otros pasivos financieros 6.770.000
5.1 Importe bruto 6.770.000
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
Vil Ajustes por periadifi 210.000:
1. Comisiones 209.000.
1.1 Comision sociedad gestora 0
1.2 Comisién administrador 0
1.3 Comision agente financiero/pagos 0
1.4 Comision variable - resultados realizados 209.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0
1.8 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Cormeciones de valor por repercusién de péndidas (-) ]
1.8 Otras comisiones 0
2. Otros 1.000!
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0]
VIII. Activos financieros disponibles para |a venta [
IX. Cobertura de Fiujos de Efectivo 0]
X. Otros ingresos/ganancias y g Ipérdidas id 0]
XI. Gastos de constitucion en i 0
TOTAL PASIVO 1.677.615.000

OM2128649
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CLASE 87

OM2128651

5.01}

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Denominacion det i 3

Estados agregados: No
Periodo; 311272014

Denominacién de la gesiora: Thlulizackn de Activos, Sockedad Gestora de Fandos de Titulizackin, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual | Periodo anterior

IN22014

3122013

[AcTivO

1

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

TA71.200 000 Ame ]

1.173.139.000]

I, Activos financieros a largo piazo

1.173.139.000]

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 ini i pliblicas
1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes
15 ini: i Piiblicas no
1.8 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos

1.8 Cosrecciones de valor por deterioro de activos (-)
19 y gaslos di no i

1,10 Ajustes por operaciones de cobertura

lolololo

0

7.150.000.001

2.D de crédito

2.1 -251 Patticipaciones hipolecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a emprasas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas terriloriales

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2,11 -251 Deuda Subordinada

2.12-251 Créditos AAPP

2.13 -261 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocin

2.15 -261 Cuotas de Amendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacién

2.19-251 Otros

2.20 -251 Aclivos dudosos

2.21 -297 Cormecciones de valor por deterioro de activos ()
2.22 -480 ¥ gaslos di no id

1.150.000.0

=1

lolo|olslol

alolo!

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados

3.1 -255 Derivados de coberiura

3.2 -255 Derivados de negociacidn
4. Otros activos financieros

)
23.138.000]

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

23.139.00

1. Activos por impusstos diferido

{ll. Otros activos no cormientes




CLASE 87

OM2128652

Denomiracién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
inacién def i 3
Denominacién de fa gestora:

[Estados agregados: No
Periodo: 31122014

Thullzackin de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizackn, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l
Su12i2014

Periodo anterior
122013

[BYACTO CORRIENTE

46.557.000} =

W. Activos no comrientes mantenidos para la venta

of w80

V. Activos financieros a corto plazo

12.256.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

46.560.00

12.258.001

2, Valores repr de deuda

T
e

2.1 Bancos centrales

22A Pdblicas
2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residertes
25 ini i Piiblicas no

2.8 Otros sectores no residemtes
2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de aclivos (-)

=

ooig_oc:

29 y gastos d no
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

2.11 inteveses vericidos e impagados

aololalolololo|eiolalole

of

3. Derechos de crédito

8.696.000

8.5696.001

3.1-541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Ceri de list i

3.3 -541 Préstamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas
3.8 -541 Préstamos Corporativos
3.9 -541 Cédulas temitoriales
3.10-541 Bonos de Tesoreria
3.11-541 Deuda Subordinada
3.12-541 Crédilos AAPP

3.13-541 Préstamos Consumo
3.14-541 Préstamos automocidn
3.15 -541 Amendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derachos de crédito futuros
3,18 -541 Bonos de fitulizacién
3.19-541 Otros

3.20-541 Activos dudoses
3.21-597 G devalor por

de activos (-

322 y gastos no
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 Intereses vencidos e impagados

8.698.00!

4. Derivados

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2-558 Derivados de negociacién

§. Otros activos o corrientes

3,560.000] -

5.1 Garantias financieras
§.2 Ofros

0 ¢

3.562.000
[1]

3.560.000}

VI Ajustes riodificaciones

o 4

3.582.000
1.000

1. Comisiones
2. Otros

of —

[}

i)

000

VI, Efectivo y otros activos fiquidos equivalentes

34.301.000] Fiib

34.301.000

1.-572 Tesorerfa
2. Otros activos liquidos equivalentes

34.301.000)

34.301.000

o}

TOTAL ACTRWO

1.217.788.000)

[1]
1.219.689.000




OM2128653

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D inacién del i 3
Denominacién de la gestora: Titulizacin de Activos, Sociedad Gestora de Fondos da THulizackn, S.A.
Estados agregados: No
]Periudo: 311202014
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l Periodo anterior
22014 3111272013
[FASNG )
A) PASIVO NO CORRIENTE 1.206.430.000; 1.207,339.000
I Provisiones a largo plazo [
Il. Pasivos financieros a largo plazo .205.430.000 139.001
1. Obligacicnes y otros valores negociables .150.000.000) 00.00
1.1 -177 Series no subordinadas .150.000.000 00,001
1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
14 y gastos d no Adi g
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédito 33.880.000; 33.990.000f
2.1-170 Prestamo subordinado 0; 0
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 33.990.00
2.3 -170 Otras deudas con ertidades de crédito 0
2.4 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} o}
25 y gastos no idi
2.8 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1-178 Derivados de cobertura
3.2-176 Defivados de negoclacién
3.3 Comrecciones de valor por repercusién de perdidas ()
4. Olros pasivos financieros 23.349.00
4.1 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
4.2 Otros 23.349.001
{ll Pasivos por impuesto diferido
|Bi PASIVO CORRIENTE 12.358.000 12.360.00
V. Pasivos vinculados con activos no comvientes mantenidos para [a venta 0
V. Provisiones a corto plazo 0
VI Pasivos financieras a corto plazo 12.244.000 12.246.00
1. Acreedores y otras cuentas a pagar [
2. Obligaciones y olrus valores negociables 8.686.000 8.696.00!
2.1-500 Series no subordinadas il
2.2-501 Series subordinadas
2.3 Coirecciones de valor por repercusién de pérdidas ()
24 y gastos d no 1d| 8.696.00
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2.8 Intereses vencidos e jmpagados
3. Deudas con entidades de crédito 28.000]
3.1-520 Préstamo subordinado 9
3.2 -520 Crédlto linea de Jiquidez 0
3.3 -520 Otras deudas con ertidades de crédito 0]
3.4 Comec valor por repercusidn de pérdidas (-) 0
350 y gastos d no id 28.000|
3.6 Ajustes por operaciones de coberura
3.7 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
4.1-558 Derivados de cobertura
4.2-559 Derivados de negociacién
4.3 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas ()
5. Olros pasivos financieros 3.522.00
5.1 importe bruto 3.522.00
5.2 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas ()
Vi Ajustes por periodificaciones 114.00
1. Comisiones 114.00
1.1 Comisi6n sociedad gestora g
1.2 Comisién administrador
1.3 Comisi6n agente jero/pag
1.4 Comisidn variabte - reafizad 125.001
1.5 Comisidn variabte - no
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Comeciones de valor por repercusién de pérdidas (-} -11.00
1.8 Otras comisiones
2. Olros
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE iINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Viil. Activos financieros disponibles para ia venta
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
X1, Gastos de constitucion en transicién
TOTAL PASVO 1,219.699.000
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UM2128655

so1]

Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:

Estados agregados:
Periado:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
4

THulzackn de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulkzeckin, S.A.

No
317122014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual I
3MV2014

Periodo anteriar |
31122013

[acTiVO

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda

2,347.696.000}

0

= 2.352.831.000|
0!

1.1 Bancos centrales

12 ini i puiblicas
1.3 Entidades de crédito

1.4 Ofros sectores residentes
1.5 ini i Publicas no
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activas (-)
1.9 ¥ gastos 0 n i

of

0

2. Derechos de crédito

0
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

0
0
0
0
1]
0

2.310.000.00

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporatives

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesareria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar

2,17 -251 Derechos de crédito fuluros

2.18 -251 Bonos de titulizacién

2.19 -251 Otros

2,20 -251 Activos dudosos

2.21-297 C i de valor por de activos ()
2.22 480 1) Y gastos dos no i

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

2.310,000.001
']

0

2
2.310.000.000
[

2‘3104000.02_‘

olalo

0
0
]
0

3

olo

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura

IS EEIEIENEE
- = =
B R

3.2 -256 Derivados de negociacién

4. Otros activos financieros

4.1 Garantlas financieras
4.2 Otros

37.696.000f
Q

42.831.000

37.696.000]
[}

[]
42.831.000
2

Il Activas por impuestos diferido

IHl, Otros activos no corrientes

Oz;

0




GLASE 87

B i i

OM2128656

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 4
Denominacién de fa gestora: Tiulizackén de Activos, Sociedad Gestora de Fandos de THulizackin, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2014
Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) M I JUS—
[B__) ACTIVO CORRIENTE 143.706.000)

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

74.779.000;
[]

74.765.000]

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

22 it i Publicas
2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

25 At i Publicas no

2.6 Ofros sectores no residentes

2.7 Activos dudesos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-}
291 y gastos gados no id

2.10 Ajustes por aperaciones de cobertura
2.11 [ntereses vencidos e impagados

3. Derechos de crédto

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certi de isi6n hij
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias
3.5-541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesorerla

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Actives dudosos

3221 y gastos g no
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

69.181.00

3,21 -597 Correcci; devalar por joro de activos (-}

[}
0;
69.181.000

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacidn

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantlas financieras

5.604.000]

§.2 Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

2. Otros

Vil. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

1.-572 Tesorerla
2, Oftros activos liquides equivalentes

68.921.00
88.921.000

TOTAL ACTIVO

0
2.486.537.000




CLASE 8~

OM2128657

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 4
Denominacién de la gestora: Titulizacitn de Activos, Sociedad Gestora de Fandos de Titulzackn, S.A.
Estados agregados: Ko
IPeriudo: 3111212014
BALANCE (miles de euros) Periado actual l Periodo anterior
212014 /122013
[PASVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 2.416.392.000) 2.421.526.000
I. Pravisiones a largo plazo o o [
!l, Pasivas financieros a largo plazo .416,392.000 2,421.526.800)
1. Obligaciones y otros valores negociables 0.000.000] .310.000.000
1.1 -177 Series no subcrdinadas .000.000; 310,000,008)
1.2-178 Series subordinadas 0 1]
1.3 Comecciones de valor por repercusitn de pérdidas (-} [ 0
141 y gastos g no i [i]¢ []
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0 1]
2. Deudas con entidades de crédito 68.275.000] 68.275.000
2.1 -170 Prestamo subordinado o} 0
2.2-170 Crédito finea de lquidez 68.275.000! 68.275.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito of 0
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0
251 y gastos d gados no fi []
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 0
3.1-176 Derivades de cobertura 0
3.2-176 Derivados de negociacién [t} []
3.3 Comecciones de valor por repercusion de perdidas () [1] []
4. Otros pasivos financieres 38.117.000 43.251.000
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-) 0 []
4.2 Clros 38.117.000 43.251.000
]

Hll Pasivos por impuesto diferido
iBi PASIVO CORRIENTE

75.005.000
[]

[]
75.011.000
[}

iV, Pasivos vinculados con actives no comientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plaza

V. Pasivos financieros a corto plazo

[1]
74.745.000

1. Acreedores y otras cuentas a pagar

[]
74.751.060

2. Oblfigaciones y otros valores negociables

£9.161.00

69.181.00

2,1 -500 Serles no subordinadas

2,2-501 Serles subordinadas

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2.4 int Y gastos dos no i

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

of

[
69.181.000

$9.181.000
0

2.6 Intereses vencidos e impagados

3. Deudas con entidades de crédito

3.1-520 Préstamo subordinado

3.2-520 Crédito Inea de liquidez
3.3 -520 Otras deudas can entidades de crédito
3.4 Correc valor par repercusién de pérdidas (-}
351 y gastas gados no id
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura

§7.00

51.00

57.00

3.7 Intereses vencidos e impagados

4. Derivados

4.1-559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)

5. Otros pasivos financieros

5.513.000,

6.513.00

5.1 Importe bruto
5.2 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas ()

5.513.000
0

Vil Ajustes por periodificaciones

260.800;

1. Comisiones

259.000]

1.1 Comisi6n sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Comisidn agente financiero/pagos

1.4 Comisién variable - resultados realizados

1.5 Comisién variable - resultados no realizados

1.6 Otras comisiones al cedente

1.7 Carreciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
1.8 Ofras comisiones

0

5.513.000]

260.000
253,000

0

o}
253000}

[1]

259.000]

[1]
0

0]

2. Otros

1.00

1.001

C) Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Vill. Activos financieros disponibles para la venta

1X. Cobertura de Flujos de Efectivo

X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas

XI. Gastos de constitucidn en transicién

TOTAL PASVO

2.491.397.00

2.496.537.00




OM2128658

D050 Y FORYIR) UO 80°005Z

Yo A ¥ STRTUT 3G LBWIGL) 98 O[PS DYSUWDS

o aysoues. 30ty “oxapie op edg & asqBisep ajdoa1io2 eu(c spriapeas ap coBRes 0Gan! I AWND €]

*AANG T B UploTsty) & midien] SuI0D RISTAW 03(0T4o QI3 9 U

g *onsHLD:

0% ouA sofy uos 36 9P SCPEHO0 30 VLN

000NAd 130 DOYLNINS3Y|

30{5U20 2G0T GEandil] Zy)

[CED) "g|

T SGIGAIGU] EOAFOT SG1j0 Op Gl GIoHWog ¥ 2

() copuayep op op qeu alcieeq €L

1) 0jpoI2 ap Sa[2010p ap ejau alelinjoq] Z'/

() enIop op StARRVSEILer SACIA 9P TR DICRWDQ 3L

[iou] sauajausuy sonjot 9p Giciweq gl

;-luuon

g
A

Gooooogoocogoog)
g
7]

B
i

-

gloecooogonoaacgalasaoiols

£

T

goooooogolo oo oalofsolafe

g

230 L€ 5
QUOP03 9P SEUGISIDS SEAT TS
SOPE2YTa U TIPSR - HYEHEAUGISIWOD STH
SEPEZ|Eds SOPEFISR « AYUHTAUGISIWOD LS
goBed/aiojaunsy apoBu [ep upSWoD CET
10pEIANIUPBURSILOD TED
elgsnfl pepaises D ugs(IWUO] |'E'S
muoju0s ugRsaR op SEED SOIO L9
SoNaELZ9
SOpOS S0 b'1Y
epuoBedaid & pepiSgd €19
SaBw|S A Sopnaeq SOjPAIOE 710
squstpuodepu; seeudjsyjad op OIS |19
SRICUEXA SOI3AIE |9

ano L

Sosaibi| 38075

EEEEEEEEE

(Gau] GjwES Sp sjuarag g

SEGEE
0 of wied sojgRods|p S0y TANEY 7€
©Ad U6 OjqUiET UED A € EITIEY UB UgITEIOfeA TP STY [T

CICR-YC =

[CEL) B opEIEaY b

SISIHIALNI 30 NIOHWH LY

16340 GAG3973 5P S5} Sp FIRIISqG5 5P 890j33d0 Ip TPEINTaN L|

ToIGAIBI} SGNGEE SEH0 ©F
Qypa op SopepROULS SUPRTQ ZT

s0igjen san0 4 SouojoudiqD |7

SEBTES K S3881% 01 2|

CoIBiIIRI] SONAE S0 £

Qw3 op saypnieq 7|

epriop op sargosaidon SOIOfEA L't
LEETETT

1R HOZEH WK CHERHIC - SHIZILIND VIZRMLE - PIIZHOND

(an%ausas 2) (enwsures (samo op s5(lU} SWIONYNYD A SYQIONId 30 YANIND)
opsmue Lk lopzue Quagnos opoyay oz} {EMIE 3jusu103 OPoSd

VIGZTZLINE TGpafag|
on :copeSaibe coptys3)
VS "UGIST2ITAIL 8 SopYcd 4 RIEESE PEPAII0E SOARAY 2P UgiImT)MLL ‘imsoB o op ugiseuwareq|
v ‘aowRedwsep uglTepasog
Vid 'val SYINa30 iNvuaodd :0puod {op UDITURLLGG




GLASE 87

OM2126659

s.01]

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: [

Denominacion de la gestora: Titulizacisn de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311242014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
310122014

| Periodo anterior
3171212013

[acTivO

[A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Pdblicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudoses

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
1.8 Intereses y gastos devengados no vericidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

1.310.000.000

1.310.000.00!

2.1 -251 Parlicipaciones hipotecarias
2.2 -251 Cerlificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6-251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.8 -251 Cédulas teritoriales

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2,11 -251 Deuda Subordinada

2,12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automacién

2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2,16 -251 Cuenlas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de litulizacién

2,18 -251 Otros

2,20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2,22 -480 y gastos d g no ick

2.23 Ajustes raciones de coberfura

[]

1.310.000.00!

0
1,310.,000.000

olo|olo

olojeloloio|o|o

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobsriura
3.2 -255 Derivados de negaciacién

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Ofros

25.263.001

oib|elo|o|o|o

1, Activos por impuestos diferido

25.263.000

1l. Otros activos no corrientes




GCLASE 82

OM2128660

Denominacién dei Fondo:
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5

Tituiizacién de Activas, Socledad Gestora de Fondas de Titulizacién, S.A.
No

31/12/2014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
3111212014

Periodo anterior
311212013

[BYACTIVO CORRIENTE

83.346.00

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

83.581.000]

44,296.00

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda

44.530.000

2.1 Bancos centrales

2.2 Admini jones Pdblicas espaiiok

2.3 Entidades de crédilo

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Admini iones Pablicas no r

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
291 y gastos de no idh
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2.11 Intereses vencidos e impagados

ololo|ololololo]ole]o

3. Derechos de crédito

42.173.00

42.405.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2-541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3-541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5-541 Préslamos a promotores

3.6-541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8-541 Préstamos Corporativas

3.9-541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Creditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento finariciero

3.16-541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18-541 Bonos de tiulizacién

3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Carrecciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 infereses vencidos e impagados

42.173.00

42.405.00

old|ojolelo|o|o|ololololo|o]o|o|oio|o|olo|olo

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

5. Otros activos ng corrientes

2.123.00

2.125.000

5.1 Garantfas financieras
5.2 Otros

[i]

2.123.00

2.125,000

2. Olros

Vi Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

| 1.000

0

1.000

TOTAL ACTVO

Vi, Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
1.-572 Tesoreria

2. Ofros activos liquidos equivalentes

39.050.000

38.060.000

39.050.000
39.050.000

ol

2 []

1.415.671.000]

1.418.844.000




OM2128661

CLASE 8¢

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: s

Denominacidn de la gestora: Titulizaclén de Activos, Sacledad Gestora de Fondos de Titullzaclén, S.A
Estados agregados: No

|Periodo: 3111202014

) Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) 311212014 ] 31/12/2013

[PASNVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo

il. Pasivas financieros a largo plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables
1.1-177 Series no subordinadas

1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas (-)
141 y gastos d g no id
1.5 Ajustes por operaciones de coberlura
2. Deudas con entidades de crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 -170 Crédito linea de liquidez
2.3-170 Olras deudas con entidades de crédito
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
2.5 inter y gastos 0 no i
2.6 Ajustes por operaciones de cobsriura
3. Derivades
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -176 Derivados de negociacion
3.3 Correcciones de valor por repercusién de perdidas (-)
4, Otros pasivos financieros
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (<)
4.2 Otrgs

Il Pasivos por impuesto diferido
IBi PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
Vi. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -501 Series subordinadas
2.3 Correcci de valor por rep ion de pérdidas (-)
2.4 Int y gastos gados no id
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2.6 Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédito
3.1-520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédito linea de liquidez
3.3-520 Olras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3.7 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
4.1 -559 Derivados de coberiura
4.2 -559 Derivados de negociacién

4,3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

5. Ofros pasivos financieros
5.1 Importe bruto

5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
Vi Ajustes por periodificaciones
1. Comisionas
1.1 Comision sociedad gestora
1.2 Comisidn administrador
1.3 Comisi6n agente iero/pago
1.4 Comvision variable - resultados realizados
1.5 Comisién variable - i no reali
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
1.8 Ofras comisiones

1.371.282.000} 1.374.221.000]

371.262.000] %780 37422100
310.000.000]_ § “310.000 60
.310.000.000] /310.000.000

- . 0
| | 0
[*]

=3 =1 = =1 E=31
|

0

38.719.000; 1720 38.719.000
il - 0
38.719.000{ 38.719.000

1 0

52563,000] 7AD 25502.00

ocjo|olo|o|o

0
0
0
1]
0
0
0
0
4]
0

22.563.000} - 25.502.00

44.389.000} i 44.623.000

44.246,000] 2204 44.481.001
o - 0
42,173.000 14 42.405.000

Z 0
By 0

ol 8 0
42.173.000] 4894 43.405.000
0

oYy 0
32.000
[¢]

; 0

29.000

29,000} 1 32.000

o
5
oiolojo|o|o

2.044.000] = 7.044.000
2.044.000] $85 2.044.000
0 0
143.000] 4500 | 142.000
142.000[ 7590 | 142.000]

0

2
[1]
0

]
142.001 142.000

olo|ojojo

2. Otros

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Vill, Activos financieros disponibles para fa venta
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas idas

X, Gastos de constitucién en transicién
TOTAL PASVO

1000}

1.415.671.00 1.418.844,000
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GLASE 87

OM212866

5.01]

Denominacién del Fondo:

Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 6

Titulizacién de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
No
3111212044

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31212014

Periodo anterior
31/12i2043

[ACTIVO

] 1

[AYACTIVO NO CORRIENTE

FBE | 3.873.119.00

e |

1. Acti il ieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.8 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

[o][=]{=][=}{=][s]{=]{=]{=](=][=]

2. Derechos de crédito

3.805.000.000;

2.1-251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

0
0
0

2.3-251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

3.805.000.000:

2.5-251 Préstamos a promotores

2.8-251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9-251 Cédulas territoriales .

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11-251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocién

2.15 -251 Cuotas de Arendamiento financiero (Leasing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19-251 Qtros

2.20 -251 Activos dudosos

2,21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de coberiura

3. Derivados

3.1-255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de negoclacion

4. Otros actives financieros

76.223.00

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

76.223.000

0

Il Activos por imp

diferido

1. Otros activos no corrientes

o}

2
J



GLASE 8

OM2128664

Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
8
Thulizacién de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Titufizacién, S.A.

V. Activos financieros a corto plazo

Estados agregados: No
Periodo: 311212014
. Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) /1212014 | 3122013
[BYACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes idos para la venta

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Piblicas no residentes
2.6 Ofros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2,10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e impagados

8lolololololololelojololola

3. Derechos de crédito

417.408.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas teritoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Awendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.24 -597 Comrecciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.241r vencidos e impagado

117.408.0

117.408.0f

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

5. Otros activos no corrientes

OOOOQSOOOOOOQOOOQOOOOOQOOOO

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V. Ajustes por periodifi

1. Comisiones
2. Otros

Vil. Efectivo y otros activos liquidos equi

1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




OM2128665

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: [

Denominacién de la gestora: Titullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fonduos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/1212014

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual |

Periodo anterior ]

3111212014 a112/2013
[PASIVO —-l
A} PASIVO NO CORRIENTE 3.986.273.000] 485 3.984.377.000
1. Provisiones a largo plazo o} 18 [})
il. Pasivos financieros a largo plazo 3.986.273.000} 4 3.994.377.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 3.805.000.000} 3.805.000.000:
1.1-177 Series no subordinadas 3.805.000.000) 1 3.805.000.000

1.2 -178 Series subordinadas o] 17z | 0

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o] A7iE 0

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos | 0

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura [¢] [«

2. Deudas con entidades de crédito 112.461.000} 112.461.000
2.1-170 Prestamo subordinado of 7 0

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 112.461.000} 112.461.000

2.3-170 Otras daudas con entidades de crédito . 0] 1 0

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0|

2.8 Ajustes por operaciones de cobertura 0

3. Derivados 0

3.1-176 Derivados de cobertura 0

3.2 -176 Derivados de negociacién 0|

3.3 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0

4. Otros pasivos financieros 76.916.000

4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) s 0

4.2 Otros 76.916.000,

1l Pasivos por img diferido 0
[B) PASIVO CORRIENTE 122,750.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes idos para la venta 0
V. Provisi a corto plazo )
V1. Pasivos financieros a corto plazo 122,327.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0

2. Obligaciones y otros valores negociables 117.408.000

2.1 -500 Series no subordinadas 0

2.2 -501 Series subordinadas [{]

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 117.408.000

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura [4]

2.6 Intereses vencidos e impagados 0

3. Deudas con entidades de crédito 94.000

3.4 -620 Préstamo subordinado 1]

3.2-520 Crédito linea da liquidez [

3.3-520 Otras deudas con entidades de crédito Q

3.4 Corrac valor por rapercusion de pérdidas (-) )]

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 94.000

3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0]

3.7 Intereses vencidos e impagados 0]

4. Derivados 0

4.1-559 Derivados de cobertura [+]

4.2 -559 Darivados de negociacion 0

4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0|

5. Otros pasivos financieros 4.825.000

5.1 Importe bruto 4.825.000

5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

Vil Ajustes por periodifi 423.000
1. Comisiones 421.000

1.1 Comisidn sociedad gestora [3)

1.2 Comisién administrador 0

1.3 Comision agents financiero/pagos 0

1.4 Comision variable - resultados realizados 421.000

1.6 Comisién variable - resultados no realizados 0

1.6 Otras comisiones al cedente 0

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0|

1.8 Otras comisiones 0

2. Otros 2.000

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0
VHI. Activos fi i disponibles para la venta 5{
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo 0}
X. Otros ingi J ias y gastos/pérdidas r id [1;
XI. Gastos de constitucin en transicién 0}
TOTAL PASIVO 4.109.014.000 4.117.127.000]
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OM2128667

CLASE 87

[ S.01]
Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denorrinacién del comparti 1
Denominacién de la gestora: Titutizacién de Activos, Sociedad Gestasa de Fondos de THufzackn, S.A
Estados agregados: No
Periodo: 31212013
BALANCE (miles de euros) I Periodo actual I Periodo anterior
31122013 3122012
[AcTvO I | I I ]
[A} ACTIVO NO CORRIENTE TR 1.622.419.000 5008 | 1.623.189.000]
1. Activos financi alargo plazo 1.622.419.000] ) 1.623.189.000]
1. Valores representativos de deuda 0 1400 | 0
1.1 Bancos centrales of 1107 | 0
1.2 i i pubiicas ! 0 2 [i]
1.3 Entidades de crédilo o} . [i]
1.4 Otros sectores residentes [}] ] [}]
1.5 1 i Publicas no resl; of [}
1.6 Otros sectores no residentes [} [[]

1.7 Activos dudosos
1.8 Corecch de valor por de activos (-}
1.9 y gastos no i

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.1 -251 Participaciones hipotecarlas
2.2 -25% Certi de Vst i
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promofores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas territorlales
2.10 -251 Bonos de Tesorerfa
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2,14 -251 Préstamos automocién
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {Leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futwos
2.18 -251 Bonos de titufizacion
2,19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 C i de valor por ioro de aclivos {-)
2.22 -480 y gastos ga no
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Otros activos financieros
4.1 Garartlas financieras
4.2 Otros

11, Actives por impuestes diferido
{il. Otros activos no corrientes

o ol

0
1.685.000.000{ =

2. Derechos de crédite 1.585.000.001

1.585.000.00:

1.585.000.000]
0|
[0

b

i

T

=

o

R

olelols]

=]

38.189.00

[]
38.189.000
Q




h

OM2128668

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacidn de la gestora;

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
ki
Titulzackn de Activos, Socledad Gestora de Fondos da Tilulizacitn, S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2013

BALANCE (mifes de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

311272013 311122012
[Bi ACTIVO CORRIENTE 55.196.00! §5.160.000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta g
V. Actives financieros a corto plazo 7.896.000 7.8568.000
1. Deudares y otras cuentas a cobrar 0
2. Valores representativos de deuda [
2.1 Bancos centrales
22 inif i Pdblicas k
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes [}
2.7 Activos dudasos 111
2.8 C i de valor por de activos (-) [1]
29 y gastos d gados no id| Q‘
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura [}
2,11 Intereses vencidos e impagados ]
3. Derechos de crédito 1.054.000) 1.021.000]
3.1-541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Prestamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarlas
3.5-541 Préstamos a promotores o]
3.6 -541 Préstamos a PYMES [
3.7 -541 Préstamos a empresas 9_‘
3.8 -541 Préstamos Corporativos 0
3,9-541 Cédulas teritoriales [1]
3.10 -541 Bonos de Tesoreria gl
3.11 -541 Deuda Subordinada [}
3.12 -541 Créditos AAPP 1]
3.13 -541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstamos automoacién
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -541 Derechos de crédito futwos
3.18 -541 Bonos de titufizacién 0
3.19 -541 Otros T]I
3.20 541 Activos dudosos o}
3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-} 0
322 y gastos g no ' 1.054.001 1.021.000
3.23 Ajustes por operaciones de caberlura [
3.24 intereses vencidos e impagados 0
4. Derivados . [0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0
4.2 -558 Derivados de negoglacién 0 [
5. Otros activos no corientes 6.842.000( = 6.837.000]
5.1 Garantfas financieras g 0]
5.2 Otros 6.842.001 6.837.000
V1. Ajustes por periodificaciones 1.000,
1. Comisiones £ [}
2. Otros b .000|
VAl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 47.300.000} 47.301.000)
1.-572 Tesoreria 47.300.000f 47.301.000
2. Ofros activos Ilquides equivalentes [] 1]
TOTAL ACTIVO 1.877.615.000} 1.678.349.000




OM2128669

CLASE 87

Denominacién def Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién def compartimento: 1
Denominacién de la gestora: Tetulzackin de Activos, Socledad Gestora de Fordos de THulizacién, S.A.
Estados agregados: No
|Periodn: 311212013
BALANCE (riles de euros) Periodo actual l Periodo anterior
V1201 311122012
[PASVO
A) PASIVO NO CORRIENTE BEE0 | 1.669.554.000| 48! 1.670.325.000)
I. Provisiones a largo plazo 3 e T []
1. Pasivos financieros a largo plazo i r .669.654.000} .670.325.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables 740 .585.000.00! 2 .585.000.000|
1.1-177 Serles no subordinadas 1 .585.000.000} 47 .585.000.000
1.2-178 Series subordinadas 071 -
13¢C 4 de valor por rep ion de pérdidas (-) 0713
14 y gastos d: gados no 1 4 | ¢
1.5 Alustes por operaciones de cobertira :
2. Deudas con entidades de crédito ) 46.847.000; - 46.847.00
2.1 -170 Prestamo subordinado of -
2.2 170 Crédito linea de liquidez o 46.847.000} 47 46.847.001
2.3 -170 Ofras deudas con entidades de crédito |
2.4 Correcci de valor por rep i6n de pérdidas (-}
25 y gastos gados no i
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0]
3. Derivad:
3.1-178 Derivados de cobertura E 0
3,2-176 Derivados de negociacién | [1]
3.3 Carreceiones de valor por repercusién de perdidas (-) 33 1 0
4. Otros pasivos financleros 741 | 37.707.000] 4% 38.478.000
i de valor por rep de pérdidas (-) | 0f [})
4.2 Otros. 7z 37.707.000} £ 38.478.00
Il Pasivos por impuesto diferido % )]
iBi PASIVO CORRIENTE T80 | 8.024.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para {a venta 2
V. Provisiones a corto plazo 2
M. Pasivos fmancieros a corto plazo | REOD 7.816.000]
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables ) 1.021.000
2.1-500 Serles no subordinadas 2 0|
2.2 -501 Series subordinadas 22 | 0
23C i de valor por rep i6n de pérdidas (-) | | . 0
2.4 y gastos dos no i | 1.054.000} 1.021.000
2.5 Ajustes por operaclones de cobertura 5 P 0
2.6 Intereses vencidos e impagados | £ 0
3. Deudas con entidades de crédita 1930 27.001 25.000]
3.1 -520 Préstamo subordinado B [1]
3.2 -520 Crédito (fnea de liquidez o}
3.3-520 Ofras deudas con entidades de crédito | 0
3.4 Cotrec valor por repercusién de pérdidas (-) Ugss | 0
351 y gastos no venci 0535 | 27.00 25.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura . a
3.7 Intereses vencidos ¢ impagados 2 0
4. Derivados 0 | gl
4.1 -559 Derivados de cobertura 3 )
4.2 -559 Derivados de negociacién K
4.3 Comrecciones de valor por repercusitn de pérdidas ()
5. Otros pasivos financleros 6.770.00 6.770.000}
5.1 lmporte bruto 6.770.00 8.770.00f
§.2 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas () 1 0;
Vil Ajustes por periodificaciones 210.00 208.000
1. Comisiones f 209.000 | 207,000
1.1 Comisién sociedad gestora 1937 | z ] 0
1.2 Comisién administrador 1 2 | 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos Ptk i 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados | - 209.00 207.000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados | 815 0
1.6 Otras comisiones ai cedente ) | 0}
1.7 C i de vator por rep: i6n de pérdidas {-) -
1.8 Otras comisiones i
2. Otros 1.000 1.00
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS %
Vil Activos financieros disponibles para la venta e 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo [}
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pémdidas reconocidas g [}
Xi. Gastos de constituciin en transicién i [}
TOTAL PASIVO 1.677.615.000} - 1.678.349.000]
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OM2128671

CLASE 8~

L s.01]

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D del i 3

Denominaci6n de la gestora: Titulizaclén de Actlvos, Sociedad Gastora de Fondos de Titutizacién, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: : 31122013

BALANCE (miles de euros) Periodo actual l Periodo anterior I

3111212013 322012

[AcTvO I I I I ]

[A) ACTNO NO CORRIENTE 11731 39.000- 1.175.047.000
1. Activos financieros a largo plazo 1.173.139.000) 461D | 1.175.047.00

1. Valores representativos de deuda 0 0 |
1.1 Bancos centrales
1.2 Admini: i ptiblicas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros seclores residentes
1.5 Adminisiraciones Pibficas no residentes
1.8 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Comecciones de valor por deterioro de activos (-)
19 y gastos d i

1o
1.10 Ajustes por operaciones de coberura

2.1 -251 Participaciones hipatecarias
2,2 -251 Celificados de transmisién hipotecaria
2.3-251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativas
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
2.11-251 Deuda Subordinada
212 -251 Créditos AAPP
2.13-251 Préstamos Cansuma
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédio futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacién
2.18 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21-297 Ci de valor por de activos (-)
2.22-480 y gastos d ol no it
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacidn
4. Otros activos financieros
4.1 Garantias finarcieras
4.2 Otros
1L Activos por impuestos diferido

fil. Otros activos no corrientes

2. Derachos de crédito

1.150,000.00

o

25.047.001

23.139.001
0

25.047.000]




CLASE 8-

OM2128672

Denominacidn del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
i6n del 3
Denominacién de la geslora: Thullzacion de Actlvas, Socledad Gestora de Fondos de Titutizacién, S.A.
Estados agregados: No
|Periedo: 3111212013
BALANCE {miles de euros) Periodo actual I I Periodo anterior
311122013 31122012
[BYACTIVO CORRIENTE 46.569.00

IV, Actives no corrientes mantenidos para la venta

V. Actives financieros a corto plazo

1. Deudores y olras cuentas a cobrar

12.267.00

2. Valores representativos de dewda

2.1 Bancos ceftrales

ol

22 ini ji Pdblicas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros seclores residentes

25 i ji Piiblicas no

2.8 Otros seclores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Comeciones de valor por deterioro de aclivos ()
29 y gastos no i

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

0

2.11 Intereses vencidos e impagados

3. Derechos de crédito

0
8.696.000

3.1 -541 Panticipaciones hipotecarias

3.2 -541 Cenrlificados de transmisién hipotecaria

%l

3.3 -541 Préstamos hipotecarios

o}

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.1 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién

3.15 -541 Arendamiento financiero

3.16 -541 Cuenlas a cobrar

lolole

3.17 -541 Derechos de crédilo futuros

3.18 -541 Bonos ds fitulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

a

3.21-597 C i devalor por iofo de activos (-)

1]

322 y gastos no

8.696.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 imereses vencidos e impagados

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura

4.2 -659 Derivados de negociacién

5, Otros activos no comientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Ofros

VI. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

2. Otros

VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

34.302.00

1.-572 Tesoreria

34.302.000
0

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

0} 1
1.219.699.000] 850 |

1.221.616.000



OM2128673

CLASE 8°

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D inaclén del 3
Denominacin de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gastora de Fondos de Tltulizacién, S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 31122013 -

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual l Periodo anterior
311212013 3112/2012

[PASNVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
WL Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y ofros valores negociahies
1.1 177 Series no subordinadas
1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Comecciones de valor por repercusién de péndidas (-}
14 y gestos d no id
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Deudas con srtidades de crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 -170 Crédito fnea de liquidez
2.3 -170 Otras deudas con erntidades de crédito
2.4 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas ()
25 y gastos no id
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2-176 Derivados de negociacién
3.3 Comecclones de valor por repercusién de perdidas ()
4. Otros pasivos financieros
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
4.2 Ofros

ili Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
Vi. Pasivos financi a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2, Obligaciones y otros valores negaciables
2.1-500 Series no subordinadas
2.2-501 Series subordinadas
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-
24 y gastos di no idi
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura
2.8 Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédito
3.1 -520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédito Iinea de liquidez
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito
3.4 Comec valor por repercusion de pérdidas ()
3.5 y gastos d no i
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3.7 Infereses vencidos e impagados
4. Derivados,
4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
4.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-
5. Otros pasivos financieros
5.1 Importe bruto
5.2 Comecciones de valor por repercusidn de pérdidas ()
Vil Ajustes por periodificaciones
1. Comisiy

1.208.247.000:

0
.209,247.000

150,000.000|

-150.000.000]

0

1.207.339.000| ABE0Z|

.207.338.
.150.000.0
-150.000.0

33,880,001

33.980.00

25.257.00

25.257,000]

12.363.000]

1 2.244.00_01

st |
8.606.000] 1520 | 6.666.000)
[

8.696.000]

26.000!
Q

[}

26.00

3.522,000
3,522,000

9]
125.000)
125.000]
gl

1.1 Comisién sociedad gestora

1.2 Comisidn administrador

1.3 Comisién agente flnanclero/pagos

1.4 Comisi6n variable - resultados realizados

1.5 Comisi6n vanable - no

1.8 Otras comisiones al cedente

17¢C i de valor por rep i0n de pérdidas (-}
1.8 Otras comisiones

125.000]

2. Otros
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Viil. Activos financieros disponibles para [a venta
X, Cobertura de Flujos de Efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas idas
Xl Gastos de itucion en trangicién
TOTAL PASNO

1.221.616.00
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CLASE 8.

1 S.01]

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D i6n del 4

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Tituflzacién, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 3111212013

BALANCE (miles de euros) Periodo actual ' Periodo antarior

311122013 3111212012
[ACTNO I I 1
[A)ACTIVO NO CORRIENTE 2,367.966.000
1, Activos financieros a largo plazo 2,357.965.00
1. Valores representativos de deuda 0

1.1 Bancos centrales 0
1.2 Admini: pubtcas | [
1.3 Entidades de crédito [1]
1.4 Olros seclores residentes [}
1.5 Administraciones Piblicas no residentes ol

1.6 Otros seclores no residentes
1.7 Activos dudosos

18C de valor por ioro de activos -}
19 y gastos d no il
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

2.310.000.000)

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préslamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas temiloriales

2.10 -251 Bonas ds Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consuma

2.14 -251 Préstamos aulomocién

2.15 -251 Cuolas de Ammendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2,17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2,19 -251 Olros

2,20 -251 Actlivos dudosos

221-297C i de valor por ioro de aclivos (-)

2.22 -480 y gastos no
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

2.310.000.000|

3. Dervados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién

1]

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

47.965.000]
0

47.965.000]

il Activos por impuestos diferido

{l. Otres actives no corrientes




OM2128676

Denomiinacidn det Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D inacién del i 4
Denominacién de la gestora; Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A.

Estados agregados: No
Periodo: 3111212013

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual Periodo anterior
31i12/2013 311212012

[BYACTVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Actives financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.4 Bancos centrales
2.2 Admini! i Piblicas espi
2.3 Entidades de crédito
2.4 Ofros sectores resldenes
2.5 Adminisiracionas Publicas no residentes
2.8 Ofros sectores no residentes
2.7 Activos dudoses
28C i de valor por ioro de aclivos ()
29 y gaslos no i
2,10 Ajustes por operaciones de coberlura

2.11 Intereses vericidos e impagados

3.1 -541 Partlcipaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13-541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién

3.15 -541 Amrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de fitulizacién

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudoses

3.21-587C devalor por ioro de activos {-}
322 y gastos no id|
3.23 Ajustes por operaciones de coberlura

3.24 Intereses vencidos e impagados

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
5. Otros activos no corientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Olros
VL. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2, Otros

Vil. Efectivo y otros activos lquidos equivalentes
1.-572 Tesoreria

2. Otros activos liguidos equivalentes

143.699.0 Dl

0
74.776.00

3

of
o
o

0
69.181.000;

3. Derechos de crédito

olojole|a

4. Derivados

5.595,000
0
5.595.000
[}

68.923.001
68,923.00

TOTAL ACTIVO 2.501.664.000




e

LASE 8*

OM2128677

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D del i 3 4

Denominacion de la geslom:

Estados agregados: No
Periodo: 3171272013

Titulizacién de Aclivos, Socledad Gestora de Fandos de Titulizacidn, S.A.

BALANCE (miles de euros) Periodo actual | I Periodo anterior |
22013 N2
[PASNO
A) PASNO NO CORRIENTE 2.421.526.000} 2.426.661.00
1. Provisiones a largo plazo e
Il. Pasivos financieros a largo plazo 2.421.526.001 .426.661.00!
1. Obligaciones y otros valores negociables 2.310.000.001 .310.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 2.310.000.000; ,310.000.000]
1.2 -178 Series subordinadas gl
1.3 Comrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) Q
14 y gastos d no id o}
1.5 Ajustes por operaciones ds cobertura [1]
2. Deudas con entidades de crédito 68.275.000]
2.1 -170 Prestamo subordinado ]
2.2-170 Crédito linea de iiquidez 68.275.00
2.3 -170 Otras deudas con enlidades de crédito
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas ()
25 y gastos d no id
2.6 Ajustes por operaciones de caberura a}
3. Derivados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -176 Derivados de negociacién
3.3 Comecclones de valor por repercusitn de perdidas (-
4. Ofros pasivos financieros 48.386.00¢
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas ()
4.2 Otros '48.386.00
lit Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE 75.003.000]
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V. Pasivos financieros a corto plazo 74.747.001
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables 69.181.000,
2.1 -500 Series no subordinadas 0]
2.2-501 Series subordinadas (|
2.3 Comecciones de valor por repercusién de pédidas (-} 0
24 y gastos no id 69.181.000)
2.5 Ajustes por op nes de coberura 0
2.8 intereses vencidos e Impagados 0]
3. Deudas con entidades de crédito 53.000|
3.1 -620 Préstamo subordinado
3.2-520 Crédito linea de liquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas (-)
35 y gastos no d 53.001
3.8 Ajustes por operaciones de cobartura 0
3.7 intereses vencidos e impagados [i]
4. Derivados [}
4.1 -558 Derivados de cobertura 0}
4.2 -559 Derivados de negociacién o]
4.3 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas ()
5. Otros pasivos financieros 5.513.00
5.1 Importe bruto 5.513.00
5.2 Comecclones de valor por repercusion de pérdidas (-
Vil Ajustes por periodificaciones 256.00!
1. Comisiones 256.000
1.1 Comisi6n sociedad gestora
1.2 Comisi6n administrador
1.3 Comisién agenie financiero/pagos
1.4 Comisién variable - resultados reafizados 255.000
15C variable - no
1.8 Otras comisiones al cedente
1.7 Comeciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
1.8 Otras comisiones
2. Otros 1.00
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIiL Activos financieros disponibles para [a venta
IX. Cobertura de Fiujos de Efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
Xl Gastos de constitucion en transicién
TOTAL PASIVO m | 2.496.537.001 2,501.664.001
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OM2128679

CLASE 87

[ 5.01)
Denominacian del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D, inacion det i 5

Denominacién de fa gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiufizacién, S.A.

Estados agregados: Ne

Periodo: 311212013

BALANCE (miles de euros) Periodo actual l Periodo anterior |

311122013 322012
[ACTNG I ] I I ]
[AYACTIVO NO CORRIENTE BiTE 1.335.263.0000 4005 | 1,336,202.000
\. Activos financieros a largo plazo 1.335.263.000f 364D | 1.338.202.000]

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos certrales

1.2 ini i publicas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.8 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Cormecciones de valor por deterioro de activos (-
19 y gastos de no idi

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

1]
90

L

0
0
0
0
0

3. Derechus de orédio 1,310,000.600]

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Cenlificados de transmisidn hipotscaria

2.3-251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5-251 Préstamos a promotores

2.8 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a smpresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.8 -251 Cédulas temiltoriales

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12-251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos aulomocién

2.15-251 Cuotas de Ammendamiento financiero (Leasing)

2.18 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito fuluros

2.18 -251 Bonos de {itulizacién

2.18 -251 Otros

2.20-251 Activos dudosos

2.21 -267 Comeccianes de valor por deterioro de activos (=)

222 -4B0 y gastos d no idi

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Ofros activos financieros

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

\l. Actives por impuestos diferido
Iit, Otros activos no corrientes

1.310.000.00!

olo

g

28.202.000|

28.202.001




OM2128680

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
inacion del i 5
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Aclivos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No
]Periodo: 311212013
Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) Mzt l l 3izi2012
[B) ACTIVO CORRIENTE 83.581.000] 1270 | 83,578,000
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 [
V. Actives financieros a corto plazo 44.525.000|
1. Deudores y olras cuentas a cobrar 0
2, Valores rep ivos de deuda 0
2.1 Bancos centrales 0]
22A Publicas 0
2.3 Entlidades de crédito
2.4 Otros sedlores residenles
2.5 Admini i Publicas no
2.6 Otros seclores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos ()
29 y gastos no id
2.10 Ajustes por operaciones de cabertura
2.11 Intereses vencidos e impagados
3. Derschos de crédito 42.405.001

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerlificados de transmision hipotecaria

3.3 -541 Préstamas hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas terriloriales

3.10-541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Crédilos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préslamos automocion

3.15 -541 Arrendamierto financiero

3.18 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacién

3.18 -541 Otros

3.20 -541 Aclivos dudosos

3.21-587C devalor por
3.22 y gastos d no

de aclivos (-}

42.405.001

3.23 Ajustes por operaciones de caberlura

3.24 intereses vencidos e impagados

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de coberlura

4.2 -558 Derivados de negociacién

5. Otros activas no comentes

2.120.00

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI. Ajustes por periodificaciones

2.120.000!
2.00

1. Comisiones

2. Olros

VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1.-572 Tesoreria

00
000
1.600]

3%.05
39.05

2, Ctros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTVO

]
1.421.780.000|




OM2128681

CLASE 87

Denominaci6n def Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D del i 5
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12i2013
; Periodo actual Periodo anterior
BALANCE (miles de euros) 311212013 | | 311202012
|PASVO
A) PASNO NO CORRIENTE 1,374.221.000| 4660 | 1.377.160.000)
I. Provisiones a largo plazo 0 50
Ii. Pasivos financieros a largo plazo > .377.160.00
1. Obligaciones y otros valores negociables .310.000.00
1.1 -177 Series no subordinadas .310.000.60
1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Cormecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.4 y gastos di gados no id|
1.5 Ajustes por operaciones de coberura 0|
2. Deudas con entidades de crédito 38.718.000
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 -170 Crédito linea de fiquidez 38.718.000] 36.718.00
2.3 -170 Otras deudas con enfidades de crédito
2.4 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
25 y gastos o] no id
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -178 Derivados de negociacién
3.3 Correcciones de valor por repercusién de perdidas (-
4. Otros pasivos financieros 25.502.00 28.441.000]
4.1 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
4.2 Otros 28.441.000
Il Pasives por impuesta diferido []
8) PASIVO CORRIENTE 44.620.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo 44.479.00
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y ofros valores negoclables 42.405.000
2.1 -500 Series no subordinadas []
2,2 -501 Series subordinadas 0
2.3 Corecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
24 y gastos d g no id 42.405.00 42.405.00
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2.6 Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con enfidades de crédito 32.00 30.00
3.1 -520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédito linea de fiquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Comec valor por repercusién de pérdidas (-}
35 y gastos g no id 30.001
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura
3.7 Intereses vencidos e impagados
4.D d
4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-
5, Ofros pasivos 2.044.000 2.044.00
5.1 Importe bruto 2.044.000 2.044.00
5.2 Corvecciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0
Vil Ajustes por periodificaciones 142.000 141.00
1. Ci i 140.00!
1.1 Comisidn sociedad gestora o
1.2 Comisidn administrador 0
1.3 Comisién agente financiero/pagos ]
1.4 Comisién vanable - resultados realizados 140.00
1.5 Comisién variahle - resuliados no reafizados
1.8 Oiras comisiones al cedents
17¢C i de valor por rep ion de p 3]
1.8 Otras comisiones
2. Otros 1.00!
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESGS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIl Activos financieres disponibles para la venta
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo
X. Otros ingr fganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Xl Gastos de constitucion en i 3|
TOTAL PASWVO 1.421.780.001
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OM2128683

CLASE 87

| 5.01]
Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

D inacién del i 8

Denominaci6n de la geslora: Tiulizacién de Activos, Socladad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Estados agregados: No

Perigdo: 311212013

BALANCE (mies de euros) Periodo actual I l Periodo anterior

311212013 22012
facTivO I I ] I ]
[AYACTIVO NO CORRIENTE ETE 3.861.223.000]_ %008 | 3.889.327.000)
3.889,327.000,

1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de detda
1.1 Bancos centrales
1.2 Admini i publicas
1.3 Enlidades de crédito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Admini! i Publicas no
1.6 Otros sectores no resideries
1.7 Aclivos dudosos
1.8 Cormrecciones de valor por deterioro de activos ()
1.9 ¥ gastos d no idi
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito 3.805.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 3.805.000.00
2.5 -251 Préstamos a promotores 0
2.8 -251 Préslamos a PYMES 6‘
2.7 -251 Préstamos a empresas 0[

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.8 -251 Cédulas temiloriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
2.11-251 Dewda Subordinada
2.12-251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocién
215 -251 Cuotas de Amendarmiento financiero (Leasing)
2.18 -251 Cuerias a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito fuluros
2.18 -251 Bonos de fitulizacién
2.19-251 Otros

2,20 -251 Activos dudosos

o

221-297C i de valor por foro de activos (-)
222480 y gastos no vencidi
2.23 Ajustes por operaciones de coberlura

3. Derivados

3.1 -285 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Otros activos financleros
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
IL. Activos por impuestos diferido

Il Otros activos no comientes

76.223.00 84.327.00

76.223.00 84.327.000|
0

]




CLASE 8/

OM2128684

Denominacién del Fondo:
D, inacién del

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Estados agregados:
Perigdo:

Denominacién de ia gestora; -

8

Tituiizacién de Actlvos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, S.A,
No

34/1212013

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
311212013

Periodo anterior
3111212012

[BYACTIVO CORRIENTE

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

235.904.001

235.893.000]

122.379.004

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

122.365.001

2. Valores representatives de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Admini: Piblicas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros seclores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.8 Otros seclores no residentes

2.7 Activos dudosos

28 C de valor por de activos (-}

289 y gastos no

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos e imgagados

3. Derechos de crédito

117.408.00

1]
Y
Y
Y
L]
o
0
[}
[i]
0
[i]
[1]
9
0

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2-541 Celi de isién hij

3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.8 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporatlvos

3.9 -541 Cédulas terriloriales

3.10 -541 Bonos de Tesorerfa

3.11 -541 Dauda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocitn

3.15 -541 Arrendamiento financiere

3.18 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechas de crédito fituros

3.18 -541 Bonos de titulizacién

=1(=]

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activas dudosos

3.21-597C devalor por de activos )

322 y gastos dev no

117.408.000|

3.23 Ajustes por aperaciones de cobertura

3.24 Intereses vencidos e impagados

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura

4.2-559 Derivados de negaciacién

5. Otros aclivos no

4.957.00

5.1 Garantias financieras

5.2 Otros

4.957.000)

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros

VIi. Efectivo y otros activos fiquidos equivalentes

1.-572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTVO

113.528.00
113.528.00

0
4.125.220.000




OM2128685

CLASE 8/

Dernominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
D inacidn del 8
Denominacién de la gestora: Tiulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
lfa_riodo: 311212013
BALANCE (miles de euros) Periodo actual l I Periodo anterior
3111212013 3111212012
[PASNG |
A) PASVO NO CORRIENTE 3.994.377.000 4.002.481.000|
). Provisiones a largo plazo [}
1L Pasivos financieros a largo plazo 3.994.377,000 .002.481.00
1. Obligaciones y ofros valores negociables 3.805.000.000 3.805.000.00
1.1-177 Serles no subordinadas 05.000.000 805.000.00
1.2 -178 Series subordinadas 0
1.3 Corecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
14 y gastos d no id 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0 ]
2. Deudas con entidades de crédito 112.461.000 112.461.000]
2.1 -170 Prestamo subordinado 'El
2.2 170 Crédito linea de liguidez 112.461.000 112.461.000}
2.3 -170 Otras deudas con enlidades de crédito 0 Q]
2.4 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas ) [}
25 y gastos d no id 0]
2.8 Ajustes por operaciones de cobertura [i}
3. Derivadas 0
3.1-178 Derivados de cobertura . | 0
3.2 -176 Derivados de negociacién M 0
3.3 Comecciones de valor por repercusion de perdidas (- | u7ss 0 ]
4. Oftros pasivos financleros | 6740 | 0 85.020.000]
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) c P
4.2 Otros 86.020.000)
I Pasivas por impuesto diferido
‘B) PASIVO CORRIENTE 122.739.00
| IV. Pasivos vinculados con activos no correntes mantenidos para ia venta
V. Provisiones a corto plazo
Vi, Pasivos financieros a corto plazo 122.320.000]
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros vakres negociables 117.408.00
2.1 -500 Series no stbordinadas
2.2-501 Series subordinadas
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {-)
24 y gastos dt no id 117.408.000]
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura [
2.6 Intereses vencidos e Impagados [i]
3. Deudas con entidades de crédito 87.000]
3.1-520 Préstamo subordinado )
3.2 -520 Crédito iinea de liguidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Cairec valor por repercusién de pérdidas (-
3.5 y gastos di no id 870@
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0}
3.7 Intereses vencidos e impagados ﬂ
4. Denvados 4}
4.1 -559 Derivados de cobertura [
4.2 -559 Derivados de negociacién 0
4.3 Comecciones de valor por repercusiGn de pérdidas (- [i]
5. Otros pasivos financieros 4.825.000|
5.1 importe bruto 4.825.000
5.2 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas (-
VIl Ajustes por periodific 419.001
1. Comisiones 415,001
1.1 Comisi iedad gestora
1.2 Comision administrador
1.3 Comisién agente financiero/pagos
1.4 Comisién variable - r 421.000] 415.001
1.5 Comisi6n variable - resuttiados no reajizados 0)
1.6 Otras comisionas al cedente [¢]
1.7 Cormeciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0]
1.8 Otras comisiones 0
2. Olros 2.000] 4.001
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0,
Vill. Actives financieros disponibles para la venta [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo ol ¢
X. Otros ingresos/ganancias y ga: pérdidas reconocidas 0} 3
Xi. Gastos de constitucion en transicion | o570 | ol 15 |
TOTAL PASNO | oo | 4.417.127.000] 2088 4.125.220.000
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OM2128687

CLASE 8.2

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, A5 y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre si.

La SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 03 de marzo
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE
Al. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A1 de Titulizacién ascendi6 a
una cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron
doscientos cincuenta (250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los
bonos asciende a mil quinientos ochenta millones (1.5850.000.000) de euros repartidos en
quince mil ochocientos cincuenta (15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 06 de abril o dia hébil anterior de los meses de julio, octubre y enero de
cada afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los
bonistas los dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja,
Unicaja, Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid,
Cajamar, Caja Burgos , Caja Burgos y UNNIM (formada por las conocidas anteriormente
como Caixa Sabadell, y Caixa Manlleu).

Los Bonos de la SERIE Al se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE Al sera
el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.



OM2128688

CLASE 82

La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 19 de octubre
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE
A3. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacion ascendi6 a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se
emitieron once mil quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se
habia producido ninguna emisién mas de esta serie siendo por tanto su saldo actual similar al
inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia hébil
siguiente.

El activo del SERIE A3 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Caja Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A3 sera
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4.
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacion ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil
trescientos diez millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien
(23.100) bonos.



UM2128689

CLASE 82

La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Ibercaja, Caja Cantabria, Caja Espafia, UNNIM (formada por las conocidas anteriormente
como Caixa Terrassa y Caixa Sabadell), Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja
Castilla-La Mancha), Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid, Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A4
serd el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el
folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizaciéon de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE
AS5. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE AS de Titulizacion ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
trescientos diez millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100)
bonos.

La SERIE AS liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A5 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Caja Espafia, Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja
Madrid, Caja Burgos y CajaSol.
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CLASE 82

Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5
sera el 28 de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que
pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6.
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendi6 a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
quinientos millones (3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia hdbil
siguiente.

El activo del SERIE A6 est4 integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja
Espafia, Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid,
CajaSol, Unicaja, UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa Terrassa y
Caixa Sabadell), Caixanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana, y Caja
Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6
serd el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el
folleto informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habian realizado ningiin desembolso.
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Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacion del Limite
Maximo de la Linea de Liquidez.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

Fl Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
derechos de crédito cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los derechos de crédito que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segin la region o comunidad donde se ubica el derecho de crédito
objeto de la garantia a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta en el Estado S.05.5
(Cuadro A) del Anexo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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i

1. Saldo vivo de Bonos por Serie:

a) SERIE Al 1.585.000.000 100.000
b) SERIE A3 1.150.000.000 100.000
¢) SERIE A4 2.310.000.000 100.000
d) SERIE A5 1.310.000.000 100.000
e) SERIE A6 3.805.000.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) SERIE Al 100,00%
b) SERIE A3 100,00%
¢) SERIE A4 100,00%
d) SERIE A5 100,00%
e) SERIE A6 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 237.972.000
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2014):
a) SERIE Al 0,139%
b) SERIE A3 4,000%
¢) SERIE A4 , 4,125%
d) SERIE AS 4,250%
e) SERIE A6 4,250%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) SERIE Al 0 5.114.000
b) SERIE A3 0 46.000.000
¢) SERIE A4 0 95.288.000
d) SERIE AS 0 55.675.000
e) SERIE A6 0 161.713.000



OM2128694

1. o de la cuenta de Tesoreria: .229.000
2. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al: 104.000
3. Saldo de la cuenta de Tesoreria A3: 58.000
4, Saldo de la cuenta de Tesoreria A4: 140.000
5. Saldo de la cuenta de Tesoreria AS: 45.000
6. Saldo de la cuenta de Tesoreria A6: 231.000
7. Saldo de la cuenta de Deposito: 300.291.000

v i £

de 1qu1dez

Limite Dispuesto de la Linea
- Importe Disponible para intereses: 0
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios: 0

1. Comision de Gestion (1): ’ ) 2616327

(1) Comision de gestion tinica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora en la
echa de Desembolso.

S

[VIL}

Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacion actual Situacioén inicial
crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH A (sf) AAA (sf)
ES0371622004 SERIE A1l MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0371622004 SERIE Al SYP BBB+(sf) AAA (sf)
ES0371622038 SERIE A3 FCH A (sf) AAA (sf)
ES0371622038 SERIE A3 MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0371622038 SERIE A3 SYP BBB-+ (sf) AAA (sf)
ES0371622012 SERIE A4 FCH BBB (sf) AAA (sP)
ES0371622012 SERIE A4 MDY Baal (sf) Aaa (sf)
ES0371622012 SERIE A4 SYP BB (sf) AAA (sf)
ES0371622046 SERIE A5 FCH BBB (sf) AAA (sf)
ES0371622046 SERIE A5 MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0371622046 SERIE A5 SYP BBB- (sf) AAA (sf)
ES0371622020 SERIE A6 FCH BBB (sf) AAA (sf)
ES0371622020 SERIE A6 MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0371622020 SERIE A6 SYP BB+ (sf) AAA (sf)
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CLASE 87

ESTADO S.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestién)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D?, Maria Teresa Saez Ponte
Presidente

D?. Raquel Martinez Cabafiero
Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teéfilo Jiménez Fuentes

Unicorp Corporacién Financiera, S.L.
D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Miguel Angel Troya Ropero

D. Antonio Martinez Martinez

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis
aprobacién de las cuentas anuales y el informe

D. Pedro Dolz Tomey

Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de
marzo de 2015, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que s¢ compone de 131 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OM2128573 al OM2128703, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del

presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2015

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo



