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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AMJALES

Ai Consejo de Administracion de Intermoney Tituhzaeion, Sociedad Gestora de Fondos de
Tibilización, Sat.,

Hemos auditado las cuentas anuales de 111 Cajamar Empresas 4, Fondo de Titulización de Activos, que
comprenden el balance tie situaciOn al 31 de diciembre tie 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ci
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memofla correspondientes
al ejerciclo anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Geston del Fonda son
responsables de Ia formulaciOn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de infonnaciOn financiera aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memotia adjunta) y,
en particular, con los pHncipios y criteflos contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad
es expresar una opinion sobre las citadas euentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
reallzado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoda de cuentas vigente en
Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas selectivas, de Ia evidencia
justificathra de las cuentas anuales y la evaluaciOn de Si 511 presentaciOn, los pdncipios y criterios
contables ufihizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco normativo de
información financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia siftaciOn financiera de IM Cajamar Empresas 4,
Fondo de TitujizaciOn de Achvos, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicación y, en
particular, con los principios y critedos contaNes contenidos en el mismo.

El informe de gesbOn adjunto del ejercicio 2013 condene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolución de sus
negocios y sabre ofros asuntos y no farina pane integrante de las cuentas anuales. Hemos venificado
que Ia infonnaciOn contable que contiene el citado informe de gesdOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejerciclo 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gestión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revision de informaciOn
distinta de Ia obtenida a paffir de los registros contables del Fondo.

PticewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

___________________
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BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en miles de euros)

AGIVO Nota

A) AGIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a largo plazo

Valores representativos de deuda
Derechos de créd Ito

Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos(-)

Derivados
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

8) ACTIVO CORRIENTE

Activos no corriente5 mantenidos para Ia vents

Activos financieros a cotta plaza

Deudores y otras cuentas a cabrar
Valores representativos de deuda
Derechos de credito
Préstamos a empresas
Otros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de actlvos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e Impagados

Derivados
Otros activos financieros

Ajustes par periodificaciones

Efectiva y otros activos liquldas equivalentes

Tesorerla

514591 693520

__________

693 520
681 826

14 399
(11 112) (2705)

147169 172506

6 2250 1074

144919 171432

137 727 162 167
1847 2094

11382 4142
(7940) (1128)
1578 3677

325 480

ThES C9lflMOTfl
CE EURO

2013 2012

514591 693520

6 514 591
500 120

25 583

255993 284703

6

7 108824 112 197

108 824 112 197

TOTAL ACTIVO 770 584 978 223
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IM CAJAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2013 2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a largo plan

548 648 755 103

Pasivas flnanderos a largo plazo

Obligaciones y otros valores negoclables

Series no subordinadas

Series subordinadas
Deudas con entidades do crädito
Derivados
Otros pasivos financieros

548 648

8 548 134

271 432
276 702

B 514

755 103

754 534

470 341
284 193

569

Pasivos par Impuesto diferldo

B) PASIVO CORRIENTE

Provlslones a corto plaza

221 936 223 120

Pasivos financleras a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades do crédito

Intereses vencidos e impagados
Derivados
Otros pasivos financleros

Ajustes por perlodlflcac)ones

Corn is ion es
Cornislón sociedad gestora
CornisiOn administrador

Comlsión agente financiero/pagos

Cornisión variable — resultados realizados

Otras comisiones
Otros

190 992 200 254

190990 2D0254

189626 200115
139919

445
2
2

9 30944 22866

30944 22866

2 3

2 3

1 1
30934 22 854

S 5

C) MUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para a yenta

Coberturas do Hujos do efectivo
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Gastos do constitución en translción

B

TOTAL PASIVO 770 584 978 223
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CUENTAS DE PEROIDAS V GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICfEMBRE OF 2013 Y AL EJERC(CIO COMPRENDIDO ENTRE EL 21 DE FEBRERO V EL 31 DE

DICIEMBRE OF 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTAS DE PERDIDA5 Y GANANCIAS Nota

Intereses y rendimlentos asimilados

Derechos de crédito
Otros activos financieros

Intereses y carps asimilados

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Resultado de operaclones de cobenura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financleras (neto)

Diferencias de camblo (neto)

Otros ingresos do oxplotaclon

23133 27537

Otros gastos de explotaclón

Servicios exteriores
Servicio tie profesionales Independientes

Tributes
Otros gastos do gestiOn corriente

ComisiOn do sociedad gestora
ComisiOn administrador
Comisiãn del agente financiero/pagos
Comisiân variable — resultados realizados
Otros gastos

Deterioro do activos financleros (note)

Deterioro note do derechos do crédito (-)

Dotaciones a provislones (neto)

Ganancias (perdidas) en Pa baja de activos no corrientes en yenta

Repercuslón tie otras perdidas (gananclas)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

10 (8336) (23 704)
- (656)
- (656)

__________

(23 048)

(84)
(84)
(18)

(22 854)
(8)

6 (14797) (3833)

(14 797) (3 833)

Impuesto sobre beneficlos 11

TRES dNnMOS
0€ EURO

2013 2012

27 677 33 928

6 27534 33644

7 143 284

8
8

(4544)

(4 541)
(3)

(6 391)

(6 387)
(4)

(8 336)
(88)
(78)
(21)

(8 080)
(69)

RESULTADO DEL PERI000
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IM CMAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECflVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 bE

DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 21 DE FEBRERO Y EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A) FLUiDS DE EFECIV0 PROVENIENTES DE AaIvIDADES DE EXPLOTACION 24258 21607

Flujo do caja neW par intereses do 195 operaciones 25 674 23 517

Intereses cabrados do los activos titulizadas 28865 29486

Intereses pagados par valares do tltullzación (3 316) (6 246)

Intereses cabrados/pagados netas par operaciones de derivadas - -

Intereses cabradas do inversiones financieras 143 284

Intereses pagados do prestamos y créditos en entidades de crédito (18) (7)

Otras intereses cobrados/pagadas (neto) —

Comisiones y gastos par servicias financieros pagados par el Fonda (240) (839)

Camislanes pagadas a a saciedad gestora (93) (81)

Camisianes pagadas par administraciOn do activas titulizados (79) (82)

Comisianes pagadas al agente financiera (21) (17)

Camisianes variables pagadas - -

Otras comisianes (47) (659)

Otras fiujos do caja provenientes do operaciones dcl Fonda (1 176) (1 071)

Recuperacianes do fallidos y atras activas adquiridos - -

Otra5 (1 176) (1 071)

B) FLUJOS DE EFECEIVO PROCEDENTES DE ACIVIDADES INVER5ION/FINANCIACION (27 631) 90590

Flujo do caja netas par emisián do valores do tltulización - 1144500

Flujas do caja par adquisiclón do activos financieros - (1050000)
Flujas do caja netos par amartizacianes (45 093) (18 384)

Cabras par amortizaclOn do derechas do crédita 171 796 171 467

Pagas par amortizatiOn do valores do titulizaciOn (216 889) (189 851)
Otras flujas pravenientes do operacianes dcl Fonda 17462 14474

Cabras par canceslones de prestamos a dispasicionos do créditos - 670
Pagos par amortizaciOn de préstamas a créditas (56) (101)
Cabras derechos do crEdito pendiontes ingresa 17 518 13905
Otras deudores y acroodares -

C) INCREMENTO (.) DISMINUCION (.) OF EFECFIVO 0 EQUIVALENTES (3373) jUl97

Efectiva a equivalentes al camienza dcl periada 112 197 —

Efectiva equivalentes al final del periodo 108 824 112 197
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CLASE 8.

IM CAJAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 21 DE

FEBRERO V EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Activos financleros dlspanibles para a yenta
Ganancias (pérdldas) par valaración
Importe bruto de las ganancias (perdidas) par valoracian
Efecto fiscal

Impartes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaclones
Impones repercutidos a a cuenta de pasiva en el periodo

Total Ingresas y gastos reconocldos par activas financleros disponibles para Ia yenta

2 Cabertura de las flujos de efectivo
Gananclas (pérdidas) par valaraclan

lmporte bruta de as ganancias (perdidas) por valoracian
Efecto fiscal

Impartes transferidos a a cuenta de perdldas y ganancias
01,-as reclasiricaclones
lnpartes repercutidas a Ia cuenta do pasivo en el periodo

Total lngresos v gastos reconocidos par coberturas contables

3 Otros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconacidos
Imparte do otras ingresas/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en

el periodo
Importe bruta de las ganancias (pérdidas) par valoraciân
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Impartes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perloda

Total Ingresas y gastos reconocldos par otros Ingresos/gananclas

nfl cENnMos
DE EURO______

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2.3)
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IM CAJAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACIÔN DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

(Expresada en miles de euros)

1. Reseña del fDndo

IM CMAMAR EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyã

mediante Escritura Publica el 21 de febrero de 2012, al amparo de Ia Ley 19/1992, de 7 de Julio,

consistiendo su Iuncion en Ia adquisiciOn de Derechos de Crédito titularidad del Cedente

concedidos a empresas no financieras (personas juridicas o empresaria individual) y en Ia emisián

de ties series de Bonos de TituTizacián, par un importe total de 1.144.500 miles de euros (Nota 8).

La constituciOn dcl Fonda y el desembolso de los Bonos de Titulizacion, se produjeron el 21 de

febrero y el 24 de febrero de 2012, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado par InterMoney TitulizaciOn, Sociedad

Gestora de Fondos de TitulizaciOn, LA. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestián y

administraciOn de los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los

mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por

dicha gestión una Comisión de Administracián,

Con fecha 17 de enero de 2012 las asambleas de Cajamar y Ruralcaja acordaron su fusiOn, danda

lugar a Ia nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito

(anteriormente denominada Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Credito), quien actüa
como cedente del Fondo.

Los gastos de constituciOn del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direcciOn, han

sido satisfechos, por Ta Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo, con cargo a un

Préstamo Subordinado, para gastos iniciales, concedido por el Cedente (Nota 8).

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de SituaciOn, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Ia Memoria, de Ia que

forman parte los estados financieros püblicos 5,05.01, 5.05.02, 5.05.03, 5.05.04 y 5.06, adjuntos

en el Anexo I.
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Las cuentas anuales, a informacian püblica periodica y los estados reservado5 de informacion

estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel de Ia situación financiera,

flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en

(a Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores, sabre normas

contables, cuentas anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informacián

estadIstica de los Fondos de Titulizacián y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia

Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparación de las presentes cuentas anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora

no han utilizado ningün principio contable no obligatorlo.

c) Errore5 y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012 no se ha producido

ningün error que tenga efecto significativo ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos crIticos de Ia valoración y estimaciOn de Ia incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de a Sociedad Gestora de ciertas

estimaciones y juicios en relacion con el futuro que 5e evalOan continuamente y se basan en Ia

experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen

razonables bajo las circjjnstancias.

La informacian incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de (as

Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las pre5entes Cuentas Anuales se han utilizado, en su

caso, estimaciones para Ia valoración de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que han sido realizadas por Ia Alta Dirección de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par

sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las

modificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010 de 14 de octubre, de Ia Comisión

Nacional del Mercado de Valores.

Dado que esta5 estimaciones se han realizado de acuerdo con Ia mejor informaciOn disponible a

31 de diciembre de 2013 y 2012 sabre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los próximos

ejercicios. Dicha modificacion se realizarã, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los

efectos del cambia de estimaciãn en Ia correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

WES ctNTIMos
DE EURO

2
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e) Comparación de Ia informacion

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del

ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7

de Ia Norma 28 de Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo, de Ia CNMV y sus posteriores

modificaciones, por 10 que, Ia informaciOn contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 se

presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con Ia información relativa al ejercicio 2013 y,

por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicia 2012.

Durante el ejerciclo 2013 y hasta Ia fecha de formulación de las cuentas anuales no se ha

producido ningün error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa

fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoración más significativos utilizados por Ia Sociedad

Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fondo han sido 105 siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de

efectivo, se han elaborado en función de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia

de Ia fecha de su pago o de Mi cobro.

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn de su periodo de devengo con

independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.3 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constituciàn, por Ia adquisiciOn de

sus activos y por Ia emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V, estos gastos se Jlevarán contra Ia cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

dNnMOS
DE EURO

3
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3 4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacián de acuerdo con los siguientes

criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que inciuye los activos financieros que, no siendo

instrumentos de patrimonlo ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o

determinable y nose negocian en un mercado activo. Nose incluirán aquellos activos

financieros para 105 cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia

inversiOn inicial, por circunstancias diferente5 al deterioro crediticio Se inclutrãn en

esta categoria los Derechos de Credito de que disponga el Fondo en cada momenta.

Los activos financieros se valorarãn inicialmente, en general, por su valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valorarán

posteriormente por su caste amortizado. Lo5 intereses devengados se contabilizarän en Ia cuenta

de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Par caste amortizado se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiero corregido por las

reembalsas de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia

utilización del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el

correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducciOn de valor par

deterioro recanocida directamente coma una disminuciOn del importe del activo o mediante una

cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de

cobertura de valor razonable, se registran aquelias variaciones que se produzcan en su valor

razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de

cobertura

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de Un

instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia largo de Ia vida esperada del

instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opciones de amortización

anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos

financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés

contractual establecido en el momento de su adquisiciOn más, en su caso, las comisianes que, por

su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes En los instrumentos financieros a tipos de

interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente par tados

los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo de interés de referenda que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros do los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta do pérdidas y ganancias, diferonciándoso entre las quo tionen su
origen en el devengo do interesos y conceptos asimilados, que se rogistran en el epIgrafe do
Intoresos y rondimientos asimilados, y las quo corrosponden a otras causas, que se registran, por
su importe noto, en el epigrafe de “Resultados do operacionos financieras” do Ia cuonta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe do “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechos do Crédito quo cuontan
con algOn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mths
do tres moses do antiguedad, asi como aquéllos quo prosontan dudas razonablos sobro su
roembolso total (principal e intoresos) en los términos pactados contractualmente. También so
incluyon dentro do o5ta catogorla los importos do todas las operaciones del Fondo con un mismo
doudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes do cobro.

3.5 Pasivos financioros

Los pasivos financioros so clasifican en ol balance do situación do acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar quo corresponden principalmonto, a aquellos pasivos
financieros omitidos por el Fondo, con 01 fin de financiar Ia adquisición do activos
financieros, es decir, los bonos do titulizaciân omitidos por el Fonda. Adicionalmente,
so registrarán en esta catogorla las doudas con entidades de crédito que hubioren
sido contraldas con ol fin do financiar Ia actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por Ia entidad codonto do los activos, asi coma
cualquier disposición realizada do linoas do crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros so registran inicialmente a su valor razonablo, tal y coma so define para los
activos financioros on Ia Nota 3.4.

Los pasivos financioros incluidos en Ia catogoria “Débitos y partidas a pagar” se valoraran por su
costo amortizado. Los intereses dovongados so contabilizarán en Ia cuonta do pérdidas V
ganancias, aplicando el método del tipo do intorés efectivo.

Las variaciones on ol valor on libros do los pasivos financieros so registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta do pérdidas y ganancias, diferenciándoso entro las quo tienen su
origen on el devengo do intoresos y concoptos asimilados, que so registran on el epigrafe do
“Interesos y cargas asimiladas”, y las quo corrosponden a otras causas, quo se registran, por su
importo neto, en el epigrafe do “Rosultados do operaciones financioras” do Ia cuenta de perdidas
y ganancias.
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3.6 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologla del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia

Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, modificada par Ia Circular 3/2010, de

29 de junio, para permitir an tratamiento consistente con el empleado par entidades con

similares activos (entidades de credito)

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros

para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha

producido un evento, a el efecto combinado de varios de ello5, que dan lugar a un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momenta de formalizarse Pa

transacciOn

En Ia estimaciOn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantlas

reales, siempre que éstas se hayan considerado en Ia cesiOn del instrumento a figuren en Ia

informacián facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta

los flujos que se obtendrian de su realización menos el importe de los costes implicados en el

proceso de yenta.

Coma criteno general, Ia correcciän del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa

de su deterioro, 5e efectüa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal

deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los

activos. Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso de

producirse, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro

deja de existir a se reduce y tendrán como lImite el valor en libros del instrumento financiero que

estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota Ia recuperaciOn de cualquier importe registrado (o cuando Ileve 12

meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones

que pueda Ilevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan

extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripciOn, condonaciOn u otras causas.

De acuerdo con lo previ5to en Ia Circular 2/2009, en el cálculo de las perdidas par deterioro de un

grupo de activos financieros se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos

estadIsticos En este sentido, Is Sociedad Gestora del Fando considera que Ia metodologfa más

representativa para Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en

cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaciOn de los porcentaje5 de

deterioro, de acuerdo con Ia antiguedad de Ia deuda vencida a impagada y con el calendario

previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores y

sus modificaciones posteriores

6
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3.7 Comisiones

Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operaci6n
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada de
a operación coma un ajuste al caste o rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia prestacidn de un servicio
que se ejecuta en un acto singular.

- ComisiOn variable

Es aquella remuneraciOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediación financiera desarrollado, a cual se determinará por (a diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirã, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las perdidas a ganancias de Ia cartera de negociación y las diferencias
que se originen en el proceso de conversiOn de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto de esta comisián variable a
percibir por el cedente, u otro beneflciario, de acuerdo con Ia documentaciOn constitutiva del
Fonda, devengada en el periodo. Se exceptoan de dicha diferencia Ia propia comisiOn variable y el
gasto par impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especIflco es el siguiente:

- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutirá a los pasivos del Fondo, comenzando por Ia cuenta de
periodiflcaciOn de Ia comisián variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelaciOn de pagos establecido. Dicha repercusiOn se registrará como un
ingreso en Ia partida “RepercusiOn de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, se le detraeràn las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
ünicamente se producirth el devengo de Ia comisiOn variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

ThIS CENflMOS
DE EURO
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- Si Is resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutirth conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisión variable y
ünicamente será objeto de liquidación en Ia parte que no corresponds a las plusvalias
de Ia cartera de negociacidn y los beneficios de conversiãn de las partidas monetarias
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferirá, en Ia partida del
periodificaciones del pasivo del balance Comisión variable — resultados no
realizadosn, hasta Ia baja efectiva, por liquidacion o yenta, de los activos o pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes pars abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del Fondo.

3.8 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de S de mano, por el que se aprueba el Texto
Refundido de Ia Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Is Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia Rents de las Personas Fisicas y de
modificacian parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en Ia Disposición Transitoria trigesimo primers de Ia Ley
2/2010, de 1 de mano, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de Ia
imposición indirecta y se modifica Ia Ley del lmpuesto sobre Ia Rents de no Residentes para
adaptarla a Is normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicarán los
criterios establecido5 pars las entidades de credito sobre Ia deducibilidad de Ia cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considers como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a Ia base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La ba5e imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y ?as partidas que
nunca lo son.

IRES CENnMOS
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Dada que durante ci ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y en el periodo

comprendido entre ci 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2012, Ia base imponible resultante de

Ia actividad del Fando ha sido cero, no pracede liquidar cuota alguna par ci Impuesto sabre

Beneficios (Nota 11).

El gasto a ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el

reconocimiento y Ia cancelación de los activos y pasivos par impuesto diferido, que surgen de las

diferencias temporarias originadas por Ia diferente valaraciôn, contable y fiscal, de los activos y

pasivos del Fonda. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivas par impuesto

diferida, mientras que las diferencias tempararias deducibles y los créditos par deducciones y

ventajas fiscales que queden pendientes de apilcar fiscaimente, dan iugar a activos por impuesto

diferida. Las activos y pasivos par impuestos diferidos, originados par operaciones con cargos a

abanos directos en el capltulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresas y gastos

reconocidos” del pasiva dcl balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en

dicho capitulo.

La cuantificacián y valoración de dichos activos y pasivos se realizarä considerando las tipos de

gravamen esperados en el momenta de su reversiàn, segün Ia normativa que esté vigente o

aprabada v pendiente de publicación en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda can Ia forma

en que racianalmente se prevea recuperar a pagar el activa o el pasiva.

En base a Ia anterior y dada que en función de las condiciones prevista5 en el falleto del Fonda en

cuanto a su operativa, se estabiece que anualmente las ingresas y gastas del Fonda se equilibren

durante tada Ia vida del misma, las Administradares de Ia Sociedad Cestora estiman que Ia

liquidación de cualquier diferencia de naturaleza tempararia, tanta activa coma pasiva, es remata

can Ia que en función de Ia previsto en Ia narmativa cantable vigente no se registran activas ni

pasivas par impuestas diferidas.

3.9 Maneda funcianal

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euras, que es Ia maneda de presentaciOn y

funcianal del mismo.

3.10 Provisianes y pasivas contingentes

Se cansideran provisianes las abligacianes actuales dcl Fonda, surgidas coma cansecuencia de

sucesos pasadas, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia

fecha de las estadas financieras, pera resultan indeterminadas en cuanta a su importe a

momenta de cancelaciOn, al vencimienta de las cuales y para cancelarlas, ci Fonda espera que

debera desprenderse de recursas que incorporan beneficios económicas. Dichas abligaciones
pueden surgir par las aspectas siguientes:

- Una dispasiciOn legal a contractual.

9
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La evoluciàn prácticamente segura de Ia regulaci6n en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrã sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
suceos pasados, cuya existencia estã condicionada a que ocurra o no, uno o mãs eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminuclOn de recursos que incorporan beneficios
econámicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicián es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econámicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración Ia mejor informaciOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversián, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

10



Tgg

CLASE 8.

0L2902614

Gasto5 de constituciàn en transición: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor

de Ia nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de

constitución segün Ia normativa anterior, las importes pendientes de amortizacián

podrán ser reconocidos en Ia cuenta de Castos de constitución en transición del
epigrafe de Ajustes par repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizaciOn en el periodo re5idual segOn Ia normativa anterior,
salvo que se decida su cancelación de forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros

gastos de explotación de Pa cuenta de pérdidas y ganancias. La amortizaciàn diferida
de 105 gastos de constitución deberá quedar debidamente explicada en las notas de

Ia memoria de las cuentas anuales.

4. Gestión del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades dcl Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortización anticipada.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de ConstituciOn en Ia administraciOn del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administración de los préstamos y a los de otros servicios
financieros prestados par el Fonda de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los
préstamos titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor año) distinto al tipo de
interés de los bonos de titulización (€3.: Euribor I mes) y los vencimientos de dichas
activos y pasivos no sean coincidentes.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible pErdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda asi coma impago del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia cartera titulizada del Fonda.

ThES dNnMos
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A continuación se muestra el nivel mâximo de exposición dcl riesgo de crédito asumido al
31 de diciembre de 2023 y 2012 pore) Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

ACT1VO NO CORRIENTE
Activos ritulizados
Activos dudosos
Detedoro

ACtIVO CORRIENTE
Deudores y otns cuentas a cobnr
Activos ritulizados
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosos
Deterioro
Intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

ACIVO

ACIIVO NO CORRIENTE
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterloro de activos

ACIIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Préstamos a empresas
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudosos
Correcciones de valor per deterioro do activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Partidas a cobrar vencidas (intereses)

2013
Miles de cures

Préstamos y partidas a Instromentos
cobrar (Nota 6) financleros derivados Total

500 120 - 500 120
25583 - 25583

(11 112) - (11 112)

514591 - 514591

2250 - 2250
137727 137727

1847 - 1847
11382 - 11382
(7 940) - (7 940)
1578 - 1578

325 - 325

147 169 - 147 169

2012
MIles de euros

Prestamos y partldas a Instrumenws
cobrar (Nota 6) finanderos derlvados Total

681826 - 681826
14399 - 14399
(2 705) - (2 705)

693 520 - 693 520

1074 - 1074
162 167 - 162 167

2094 - 2094
4142 - 4142

(1 128) - (1 128)
3677 - 3677

480 - 480

172506 - 172506
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En el momenta de Ia constituciOn dcl Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el
abjeta de verificar que las caracteristicas de las activos titulizados coinciden can las
caracteristicas establecida5 en ci falleto infarmativa del misma.

La valoraciOn de las garantias reales se realiza en funciOn de Ia naturaleza de Ia garantIa real
recibida. Can caràcter general, las garantias reales en farma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasación, realizada par entidades independientes en ci momenta de Ia
contrataciOn. Solo en el caso de que el administrador de las activos comuniquc a Ia
Saciedad Gestora Ia existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantlas a que
se ha producido aigün deteriaro de Ia solvencia del deudar que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer usa de estas garantias, se actualiza esta valaraciOn de acuerdo con
estos mismos criterias.

c) Riesgo de lipuidez

El riesgo de liquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituciOn para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situacianes de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales.

El Fonda se ha estructurado teniendo en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos par las agendas de calificaciOn para otorgar Ia cahficaciOn a los
bonas emitidos.

d) Riesgo de amortizacián anticipada

El riesgo de amortizaciOn anticipada total a parcial, es trasladado desde el Cedente hacia
los bonistas ya que los flujos de caja que los titulas emitidos proporcionarán en el futuro
dependerán directamente de las pagos que periOdicamente realicen los prestatarios. En Ia
medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos
de caja podrán diferir de los esperados en el momenta de Ia adquisiciOn de los tituios.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieras que no cotizan en un mercado activa se
determina usando técnicas de valoraciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métados
y realiza hipOtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditas y débitos par operaciones camerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de las pasivos financieros a efectos de (a
presentaciOn de informaciOn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo ai tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

TIlES CENTIMOS
DE EURO
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Tanto las Derechos de Crédito como las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de

diciembre de 2013 y 2012 son a tipo variable, con revision periOdica de tipo de interés, par lo

que su valor razonable coma consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de
mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situaciOn adjunto.

5. Gastos de ConstituciOn

Los gastas de constituclOn durante el ejerciclo comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de
diciembre de 2012 ascendieron a 656 miles de euros y carrespondieron, básicamente, a tasas y
atros gastos asociados a a constituciOn del Fonda. El Cedente concediO al Fondo un préstamo

subordinado destinado a Financiar los gastos de constituciOn. Ourante el ejercicio comprendida

entre el 21 de febrera y el 31 de diciembre de 2012 se han amortizado can cargo al epigrafe

“Otros gastas de explotaciOn — Servicias exteriores” de Ta cuenta de pérdidas y ganancias un

imparte de 656 miles de euros (Nota 10), de acuerdo a Ia Norma Transitaria Segunda tie Ia

Circular 2/2009 de Ia CNMV.

6. Préstamos v partidas a cobrar

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de Ia Escritura tie
ConstituciOn del Fondo de fecha 21 de febrero de 2012, adquiriO Derechos de Crédito por un

importe de 1.144.500 miles de euros, que representan una participación tanto del 100% del

principal como de los intereses ordinarios.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar’ al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Préstamos y partidas a cobrar a largo plaza:

________

Préstamos a empresas
Activos dudosos
correcciones de valor por deterioro de activos (11 112)

172 506

162 167
2 094
1 074
4 142

(1 128)
3 677

0L2902617
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514 591
500 120

25 583

Préstamos y partidas a cobrar a carto plaza:
Préstamos a empresas
Panidas a cobrar vencidas (principal)
Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos dudosos
carrecciones de valor par deterioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Paftidas a cobrarvencidas (intereses)

693 520
681 826

14 399
(2 705)

147 169
137 727

1 847
2 250

11 382
(7 940)

1 578
325 480

661760 866026
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La clasificacion de los 5aldos anteriores entre el largo y el corto plazo
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

ha sido realizada en funciOn

El tipo de interés nominal y el tipo de interés medio ponderado de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 se incluyen en el estado S.05.5 (Cuadro E), incluido en el Informe de
GestiOn.

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrae’ se incluye a 31 de diciembre de 2013 y 2012,
un importe de 2.250 y 1.074 miles de euros, respectivamente, en concepto de liquidación
pendiente de intereses y principal

El importe de los intereses devengados sobre los Derechos de Credito durante el ejerciclo anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 y el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de
diciembre de 2012 asciende a 27,534 y 33.644 miles de euros, respectivamente, de los que
quedaron pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012 un importe de 1.903 y 4.157
miles de euros, respectivamente. Dichos intereses estän registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito” y en los epigrafes del
balance de situación de “Activos financieros a corto plazo — Derechos de Crédito — lntere5es y
gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados”.

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 de los activos dudosos y de las correcciones de
valor constituidas para Ia cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

Activos Oudosos
Deterloro

Saldo a
21.02.12

Activos Dudosos
Deterioro

19233
- (20 901)

(692)
17 068

18 541
(3 833)

- (1668) 16376 - 14708

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

Miles de euros

Saldo a Saldo a
31.12.12 Aumentos Disminuclones Otros 31.12.13

18541 18885 (461) - 36955
(3 833) (67 207) 52 410 (422) (19 052)

14 708 (48 322) 51 949 (422) 17 913

Miles de euros
Saldo

Aumentos Disminuciones Otros a 31.12.12
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Las correcciones valorativas por deterioro do las cuentas a cobrar a 31 de diciembre do 2013 y
2012 ascendieron a un importe neto do 14.797 y 3.833 miles de euros, respectivamente. Ambas
5e han incluido dentro del epigrafe “Deterioro do activos financieros” en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. A 31 de diciembre de 2013, los Activos Dudosos y el Deterioro aumentan por el efecto
de Ia mora de interé5 de los Activos Dudosos por un importe de 422 miles de euros.

A 31 de diciembre tIe 2013, Ia antiguedad do los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junta COfl SQ correspondiente provision, es Ia siguiente:

Miles de euros
Correcciones

Activa par deterioro

Hasta 6 nieses 4 710 (1 227)
Entre 6 y 9 meses 4 175 (3 734)
Entre 9 y 12 moses 2 497 (2 979)
Más do 12 moses 25583 (11 112)

36965 (19 052)

A 31 de diciembre do 2012, Ia antigUedad do los activos dudosos quo generan dichas provisiones,
junta con su correspondiente provisiOn, es Ia siguiente:

Miles de euros
Correcciones

Activo par deterioro

Hasta 6 moses 2 653 (625)
Entre 6 y 9 moses 1 101 (379)
Entre9 y 12 moses 388 (124)
Mãs do 12 moses 14 399 (2 705)

18541 (3833)

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre do
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Cuenta do Tesoretia en Banco Santander 5.A. 108 824 112 197

108 824 112 197
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El saldo de este epigrafe recoge el saldo de Ia cuenta abierta por el Fondo (Cuenta de Tesoreria)
en el Agente Financiero (Banco Santander S.A.).En dicha cuenta se encuentra depositada Ia
liquidez derivada de Ia operativa del Fondo y devenga un tipo de interés variable revisable cada
mes igual at Euribor.

A través de Ia Cuenta de Tesorerla e realizan todos los ingresos y pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de Ia Sociedad Gestora.

Con fecha 3 de abril de 2012, Ia Sociedad Gestora, en nombre y 01 cuenta del Fonda, procediá a
a cancelación de Ia Cuenta de Reinversión abierta con Cajas Rurales Unidas (anteriormente
denominada Cajamar). La cuenta tue cancelada par no cumplir can los requerimientos tie rating
exigidos par las agendas. Por este motivo, a través tie Ia cuenta tie tesoreria se realizarán todos
los ingresos y pagos del Fondo.

Todos las fondos depositados en Ia Cuenta de Reinversián han sido tran5feridos a Ia Cuenta de
Tesoreria.

El importe de los intereses devengados durante el eiercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013 y durante el ejercicio comprendido entre €1 21 tie febrero y el 31 tie diciembre tie 2012 han
ascendido a 143 y 284 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en
Ia cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros
activos financieros”.

Los movimientos del Fondo tie reserva durante el ejercicio anual terminado el 31 tie diciembre tie
2013 y durante el ejercicio camprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2012 se
presentan a continuacián:

Fonda de Reserva

Miles de euros

31.12.2012 Aumentos Disminucfones 31.12.2013 Mfnimo exigido

94500 • - 94500 94500

94500 - - 94500 94500

Miles de euras
31.12.2012 MinIma exigido

Fonda de Reserva 94500

94 500

94500 94500

94500 94 500

mEs CENnMOS
DE EURO

21.02.2012 Aumentos Disminuciones
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8. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
Deudas con entidades de credito 514 569
Obhgaciones y otras valores negodabies 548 134 754 534

548 648 755 103

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas con entidades de credito 2 -

Obligaciones y otros valores negociables 190 990 200 254

190992 200254

El cälculo de Ia vida media y de Ia duración de los Bonos está ligado a Ia vida de los activos
cedidos, Ia cual está influenciada par las hipOtesis de tasas de amortizaciOn anticipada V
morosidad. No obstante, Ia Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciân sobre Ia vida residual
de los activos emitidos par el Fonda en el Estada 5.05.1 (Cuadra E), incluida coma Anexo I dentra
de las presentes Cuentas Anuales,

Adicianalmente, Ia Saciedad Gestora, ha preparado una estimaciOn Sabre Ia vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimación se detalla en el Estado S 05.2 (Cuadro A), incluida
coma Anexo I dentra de las presentes Cuentas Anuales.

18
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a) Deudas con entidades de crédito

Este epIgrafe del balance de situaciOn adjunto recoge el Préstamo Subordinado Cl, que Ia
Sociedad Cestora, en representación y por cuenta del Fondo, contrató con fecha 21 de febrero de
2012 con ci Cedente. Los importes vigentes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Total principal do deudas con entidades de crédito 514

Intereses y gastos devengados no vencidos -

Intereses vencidos e impagados 2

Total deudas con entidades do crédito 516

Miles do euros

__________

2012
Umlte Dispuesto

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio comprendido entre el 21 de febrero y
el 31 de diciembre de 2012 ascienden a un importe de 3 y 4 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Subordinado Ci

El Préstamo Subordinado GI por importe de 670 miles de euros está destinado a financiar
los gastos iniciales del Fondo (Nota 5). La amortización dcl Préstamo Subordinado GI se
realiza en 60 cuotas consecutivas e iguales, Ia primers de las cuales tendrá lugar en Ia Fecha
de Pago. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos durante
dicho periodo màs un margen del 0,5%.

b) Obligaciones y otro5 valores negociables

Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge Ia emisiOn de Bonos de Titulización de
Activos pendientes de amortizar realizada el 21 de febrero de 2012, por importe de 1.144.500
miles de euros (Nota 1), compuesta por tres series de bonos: A, By C.

La composicián, amortización y devengo de los intereses de los Bonos se realiza segUn lo indicado
en el Folleto.

Thu CENTIMOS
DL EURO

Préstamo subordinado GI
Amortizacian del Préstamo Subordinado GI
correcciones de valor por repercusión de pérdidas

2013
tfmlte Dispuesto

670 514 670 569

514 569

569

569
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A continuaciOn se detalla con fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor nominal de los bonos
emitidos asI como el plazo hasta Ia Fecha Final, tal y como se define en @1 folleto de emisión:

Miles de euros

Valor Nominal Vencimlento Legal (Aflos)

2013 2012 2013 2012

Miles de euros

Saldo al 31.12.12 Amortlzaciones Saldo al 31.12.13

670456 (209399) 461057
210000 - 210000
74193 (7490) 66703

954 649 (216 889) 737 760

Miles de euros

saldo al 21.02.12 Amortizaciones Saldo al 31.12.12

840000 (169544) 670456
210000 - 210000
94500 (20307) 74193

El importe de los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013 y durante el ejerciclo comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2012
ascienden a 4.541 y 6.387 miles de euros, re5pectivamente, de los gue un importe de 1.366 y 139
miles de euros están pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
Dichos intereses estàn registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en los epigrafes del balance de situación
de “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos e
lntereses vencidos e impagados” y “Deudas con entidades de credito — Intereses vencidos e
impagados”.

El tipo de interés medio anual y el tipo de interés medio ponderado devengado por los bonos de
titulización, durante los ejercicios 2013 y 2012 incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro 8) incluido
como Anexo I en las presentes Cuentas Anuales y en el estado 5.05.5 (Cuadro E) incluido en el
Informe de Gestión.

0L2902623

ThES CENflMOS
DE EURO

BonosSerleA 461057 670456

BonosSerieB 210000 210000
Bonos Serie C 66 703 74 193

737760 954649

Los movimientos de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

35
35
35

36
36
36

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

Bonos Serie A
Bonos Serie B
Bonos Serie C

1 144 500 (189 851) 954 649
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La calificacion crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

Bonos Serie A

Bonos Serie B

Bonos Serie C

2013 — 2012 inicial 2013

A3(stj

Caal(sf) Caal

Ca (sf)

A-

NR

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el vencimiento futuro de los pasivo5 financieros C5 el siguiente:

Miles de euros

(9 Los Importes de intereses y principal han sido modificados respecto a los presentados en las cuentas anuales del

ejerciclo 2012 para reflejar el fiujo real de los mismos, tal y como aparece en as liquidaciones internedias presentadas

en Ia Nota 14.

Moodys

A3

FITCH

Ca

A3

Caa 1

Ca

A-

2012 Inlcial

CCC(sf) CCC

NR

A
CCC

NR

Prest. 61
Prest. 6!
Serie A
Serie A
Serie 8
Serie 8
Serie C
Serie C

Prest. 61
Prest. Cl
Serie A
Serie A
Serle B
Serie B
Se,ie C
Serie C

Vencimiento
2014 2015 2016 2017 2018 2019- 2023 Resto

2 8 1 - - - -

- 346 134 34 - - -

189626 144999 99038 27394 - - -

2062 1110 433 33 - - -

- -
- 42882 49157 117961 -

1976 1979 1586 1490 1080 415 -

- 5859 4844 3037 1880 51083 -

- 2103 737 688 657 320 -

Miles de euros

VendmIento

Intereses
Amort.
Principal
Intereses
Principal
Intereses
Principal
Intereses

lntereses
Amort.
Principal
Intereses
Principal
Intereses
Principal
Intereses

2013() 2014 201S 2016 2017 2018-2022 Resto

1 2 1 1 - - -

55 134 134 134 112 - -

209 399 171 981 139 497 98390 51 189 - -

2445 1630 960 463 108 - -

- - -
- 12519 197481

542 1306 1295 1239 1293 1891
7490 22115 17220 13263 10703 3402

329 468 293 175 92 35
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9. Ajustes por periodificaciones

- Ajustes por periadificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de “Ajustes por periodificaciones” 231 de diciembre de 2013 y 2012 es ci
siguiente:

Comision Socledad Gestora
Comisiôn Administrador
CornislOn dcl Agente de Financlero/pagos
CornisiOn variable-resultados realizados
Otras conilsiones

Miles de euros
2013 2012

30 944 22 866

Los ajustes 01 periodificaciones de
principaimente a Ia periodificación de

pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012
las comisiones (Nota 10).

corresponden

10. Otros gastos de explotaclOn

El desglose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotaciOn”
durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y durante el ejercicio
comprendido entre el 21 de febrero y ci 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

2013
Miles de euros

2012

Servicios exteriores (Nota 5)

Otros gastos de gestiàn corriente
CornisiOn de Ia Sociedad Gestora
CornisiOn del Administrador
Comisiôn del Agente Financiero/pagos
ConisiOn variable — resultados realizados
Otros gastos

656

8336 23048

8336 23704

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes par periodificaciones” (Nota 9).

Ins cimiMos
DE EURO

2 3
2 3
1 1

30 934 22 854
5 5

88 84
78 84
21 18

8080 22854
69 8
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a) ComisiOn de Ia Sociedad Gestora

En contraprestación de los servicios prestados al Fonda, Ia Sociedad Gestora (lnterMoney
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A.) percibe una comisión que se
devenga mensualmente igual a una parte fija (4.000 euros) más una parte variable (0,005%)

calculada sobre el Salda de Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en Ia Fecha de Pago
inmediatamente anterior.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora recibe Ia cantidad de 83,30 euros en cada fecha de pago por
el reporte de datas al Banco Central Eurapeo.

b) Comisión de Administracion del Cedente

Como cantraprestaciOn por Ia custadia, administraciOn y gestiOn de cobro de los Préstamos de los

que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fonda el Administrador percibirã una comisión
(Comisián de Administracion) que se devengara mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,01%
anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédita no Fallidos en Ia Fecha de Pago del
Fonda inmediatamente anterior. Dicha Comisián será pagada par el Fonda de acuerda con el
Orden de Prelacion de Pagos y del Orden de Prelacion de Pagos de LiquidaciOn establecidas en el
Falleto.

c) Comisión del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Santander, S.A.), par las servicios prestadas en virtud
Agencia Financiera, recibirá una comisión igual a 21 miles de euros
contraprestación de sus servicios coma Depasitaria de as Derechos de Crédito,
de las Cuentas de Tesarerla del Fonda y Agente de Pagos de Ia Emisiân de los Bonas.

d) ComisiOn Variable

del Cantrato de
anuales coma
mantenimienta

La camisiân variable se calcula coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todas las ingresos
que puedan derivarse de las Derechas de Crthdito más los rendimientos de Ia Cuenta de Tesoreria
y cualquier atro que pudiera carresponderle al Fonda, menos todos los gastos del Fonda,
incluidos las intereses de su financiacián, los necesarios para su constitucián y su funcionamiento,
y Ia cobertura de cuantas impagas se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su
activo.

Esta camisiOn se devengarä diariamente y serä pagadera en cada fecha de paga, estando sujeta a
Ia dispanibilidad de recursos de acuerdo can el Orden de Prelación de Pagos.

ThES CENflMOS
DE EURO
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11. Impuesto sobre beneficios v situación fiscal

SegUn se establece en el Folleto de EmisiOn, el Fondo tributa en el regimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administraciOn del Fonda por Ia Sociedad Gestora está exenta del impuesto sabre el
Valor Anadido, de acuerda con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientas abtenidos par & Fondo de los Prestamos a pequei9as y medianas empresas,
préstamos ii otros Derechos de Crédito no estarán suietos a retención a cuenta del Impuesto
sabre Sociedades, tal y como se establece en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa o
retencián sabre las pagas debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de Ia Entidad
Cedente y serán devueltos a Ia misma en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes de inspección todos los ejercicios desde su
constituciOn para todas los impuestos que le son de aplicación.

No existen diferencias entre el resultada contable via base imponible del Impuesto de Saciedades
del ejercicio anual finalizada el 31 de diciembre 2013 y del ejercicia camprendido entre el 21 de
febrero ye! 31 de diciembre de 2012.

12. Hechos posteriores al clerre

Con fecha 13 de enero de 2014 Ia Sociedad Gestara ha tenido conocimiento de que Fitch Ratings
ha revisado al aba Ia calificacion crediticia de los Bonos de Ia Serie A emitidos por el fonda de “A
(sfl” a “A+(sf)”.

Con fecha 19 de mar20 de 2014 Ia Sociedad Gestora ha tenido canocimiento de que Moody’s
investors Service ha revisado al alza Ia calificaciOn crediticia de los Bonos de Ia Serie A emitidos
par el fonda de “A3(sf)” a “Al(sfl”.

13. Honorarios de auditores de cuentas

Las hanorarios devengados durante el ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2013 y el
ejercicia comprendido entre el 21 de febrero y el 31 de diciembre de 2012 par
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par los servicios de auditorla de cuentas ascendieron a 4
miles de euros en ambas ejercicios. Dichas hanararios son asumidos par Ia gestara del Fondo.

TREE ctNnMos
DE EURO

24



a
—PD

CLASE 8.

0L2902628

14. Otra información

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
proteccion del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a
dicha Sociedad Cestora.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tenia saldo pendiente de pago que acumulase
un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

Las acciones realizadas par las agencias do calificación durante el ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013 son las siguientes:

Can fecha 6 de febrero do 2013, Moody’s Investors Service retiró el rating püblico do Cajas
Rurales Unidas tras Ia fusion de Caja Rural del Mediterräneo, RuralCaja, 5. Coop. de Crédito y
Cajamar Caja Rural para formar el grupo Cajas Rurales Unidas, Sociedad Coaperativa de Crédito.

IRU ctNflMOS
D EURO
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas durante el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013 yen el periodo comprendido entre €121 de febrero y el 31 de diciembre
de 2012 se presenta a continuación:

Liquidaclenes de cobros y pages

Derechos de crédito clasilicados en ci Activo

Cabros per amartizacienes ordinarias
Cabres per amortizaclones anticipadas
Cebres par Intereses ordinaries
Cobres par intereses previamente Impagades
Cobres par amortlzacianes previamente Impagadas
Otros cobros en especie
Otros cebres en efective

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (infarmacion serie a 5erie)

Pages per amertlzación ordinaria (serie A)
Pages per amertlzaclón erdinaria (serle B)
Pages per amertizaciOn erdinarla (serie C)
Pages par intereses ordinaries (serle A)
Pagos par Intereses ordinaries (serle B)
Pages per Intereses erdinarios (serie C)
Pages per amortizaclones anticipadas (serie A)
Pages per amertizaciOn previamente Impagada (serie B)
Pages per Intereses previamente impagades (serle C)
Pages per arnenlzaclOn de préstamos subordinados
Pago5 per intereses de préstamos suberdinados
Otros pages del perlede

Miles de euros
2013 2012

Periodo Real Periodo Real

TRES CENITMOS
DE EURO

171796 127471
- 43996

28865 27128
- 2358

17518 13905

143 1145454

(209 398) (169 544)

(7 491)
(2 445)

(542)
(329)

(20 307)
(3 901)
(1395)

(950)

(55) (101)
(1)

(1434)
(7)

(1051910)
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‘O,O3EuRos’ 0L2902634
K.

CLASE 8.a

________________

Atendiendo a Ia dificultad práctica en Ia elaboración de Ia información contractual y en
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segün folleto
o escritura de constitución, Ia mencionada informacian ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el actual presentada a
continuaciOn:

Hipotesis
momento inlcial 2013 2012

lipo do interes med,o do Ia cartera 4,34% 3,59% 384%
HipoLesis de tasa do amortizacion anticipada do a cartera 2% 6,47% 5%
Hipotesis do tasa do falildos do La cartora 0,25% 298% 0,25%
Hipotesis de tasa do recuperacian do faibdos do Ia cartera 50% 50% 50%
Hipdtesis do tasa de morosidad do Ia cartera 5,94% 237% 5,94%
Ratio Saldo / Valor do Tasacion 4992 45,93 48,18
Vida media do los activo (meses) 90 85 8?
Hipotesis do fecha de liquidacion anticipada estimada del tondo 21/09/2020 20/06/2019 20/03/2020

Nota La cNMv recomienda quo Se recoja coma Tasa de Amoflizacion AnLicipada en el momento nicial Ia pnmera do las Tasas do
Amortizacon Anticipada rocogidas en el Foileto No cbstante Io anterior, Ia Sociodad Gestora considora razonable quo (a tasa de
amortizacion quo debe nciuirse asia tasa central do las estimaciones del Foileto, osto Os 5%

A 31 do diciembre de 2012 y 2013 el Fondo presentaba impagos en las Sedes do los Bonos
emitidos.
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IM CMAMAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITUUZACION DE A&IVOS

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. Antecedentes.

IM CAJAMAR EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante ci “Fondo”,
canstituyO mediante escritura püblica ci 21 de febrero de 2012, por InterMoney Titulización,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. ante notario de Madrid D Antonio Huerta Trólez,
con nümero de protocolo 523, agrupando 16.672 Derechos de Crédito sobre Préstamos
Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos par Cajamar Caja Rural, Sociedad Coperativa de
Crédita a personas fisicas yjuridicas que están sujetos a legisiaciOn espanola, par tin imparte total
de 1 050 000 000 euros, que correspande al saida viva no vencido de los Derechos de Crédito.

Con fecha 21 de febrera de 2012, se procedio a Ia emisión de los Bonos de Tituiizacion par un
importe nominal de 1.144 500 000 euros, integrados par 8.400 Bonas de Ia Serie A, 2.100 Banos
de Is Serie B y 945 Bonos de Ia Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 euros. En Ia
Fecha de Desembolso del Fonda, los Bonos disponian de una calificacian definitiva de A3 (sf) / A
para los Bonos de Ia Serie A, de Caal (sf) / CCC (sf) RE 50% para las Bonos de Ia Serie B y de Ca (sf)
/ NR para los Bonos de Ia Serie C por parte de Moody’s investor Service Espana, S.A. y de Fitch
Ratings Espana, S.A,U..

La verificacion e inscripciOn en los registros oficiales, por pane de Ia Comisión Nacional del
Mercado de Valores del Folleto tie EmisiOn tuvo lugar con fecha 21 de febrero de 2012.

La Fecha de Desembalsa fue el 24 de febrero de 2012.

El Fonda constituye un patrimonia separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente par Derechos de Crédito derivados de Préstamas
Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos par Cajas Rurales Unidas (anteriormente denominada
Cajamar) a pequeñas y medianas empresas, empresarios individuales yb micro empresas. En
cuanto a su pasivo, el fando està integrado par los Bonos de TitulizaciOn emitidos y par los
prestamos concedidos par Cajas Rurales Unidas (anteriormente denominada Cajamar) (“Prestamo
Subordinado Cl” y “Préstamo Subordinado Dl”) en cuantla y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto dcl Fondo es nub.

El Fonda se extinguirá en los supuestos descritas en el apartado 4.4 del Documento de Registro
que forma pane del Folleto de Emisión y en todo caso cuando se amorticen integramente los
Derechos de Crédito. La Fecha Final serä el dla 20 de septiembre de 2048.
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Asimismo, el Fonda podrà liquidarse anticipadamente canforme a lo establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro del Folleto de Emisión. Todo ello conforme a lo establecido en
Ia Escritura de ConstituciOn del Fonda y al Orden de Prelaciân de Pagos del mismo.

El Fondo IM CAJAMAR EMPRESAS 4, Fonda de Titulización de Activos estarã regulado conforme a
(i) el Folleto redactado de conformidad con el Real Decreto 1310/2005 y el Reglamento (CE) N2
809/2004, de Ia Comisión de 29 de abril de 2004 relativo a Ia aplicaciOn de Ia Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a Ia información contenida en los
folletas asi coma el formato incorporacián por referenda, publicaci6n de dichos folletas y difusion
de publicidad, en su redaccián vigente, (v) Ia Escritura de ConstituciOn dcl Fonda, (vi) el Real
Decreto 926/1998, (iv) Ia Ley 19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 yen tanto resulte de aplicacián, (v) Ia Ley 2/1981, (vi) el Real Decreto 716/2009, (vu) Ia
Ley del Mercado de Valares, en su redaccian actual, en lo referente a su supervision, inspecciOn y
sanción y (viii) las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que
resulten de aplicaciOn.

Los Fondos de TitulizaciOn de Activas están sujetas aT regimen general del impuesto sabre
Saciedades. La constituciOn de dichas Fondos está exenta del concepto de “operacianes
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Las rendimientas obtenidas por los titulares de las Bonos, tanta por ci concepta de intereses,
coma con mativo de transmi5ion, reembolsa a amortizaciOn de los mismos tendràn Ia
cansideracion de rendimientos de capital mabiliario y podrän estar sujetas a retenciOn de
acuerda con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney TitulizaciOn, Saciedad Gestara de Fondos de TitulizaciOn, S.A., con damicilio social en
Madrid, Pza, Pablo Ruiz Picasso ly can CIF A-83774885, está inscrita en el Registra de Sociedades
Gestaras de Fandos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nümera 10, tiene a su cargo Ia administraciOn y representación legal del Fondo.
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2. Situación actual del Fondo

2.1. Prlncipales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

• Alimria, FAircia y Valencia -

-

Agricuftura, ganaderia, Gaza y sorvicios relacionados con as rrisnms, Conrcio Al r Mayor Do Productos Atinenticios, Bebas Y Tabaco

ata lnfonmciôn ncluyo talfldos, segün deflniciôn dcl tolteta do enislón

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de

Sane 3 210.CCCCC2lt.CCD CCC CJ C.5C C2!% 20-01.1’ hems’ Cesl (sf,/ CCCII R. a’t Coal jlrI CCCs Rt 50%
StreC 93 50 CtG £3 712039 t.2’’: 1.00% 0.225!; 20.01.13 l3arss’ Cs ,flhll.W Cs (91)1111

Nãnpra do préstanos vivos
Saldo vivo (euros)

VarIables InItial Actual (311121I3)r’)

S&do nedio de los préstaros
Saldo vivo del imyar prestaim (euros)

% nyor prestant sobre ci total do to carters
Concentraolon deudor (25 prücç’ales deudores)

Mrmro do préstants en flora ÷90 dias
Saldo presta,ms en flora +90 dias

% préstanos on mora +90 dias sabre ci total do Is carters
Nónwo de préstants latdas

Saldo do Ins préslanos taldos
% talidos sabre el total do Ca cartera

Antçüedad do Ia CSTIOTO (I-reset)
Venclrñentn nedio do to carters (neses)

Utino vencithento do Ia carters
Tipo do Interés nedio aplicada

Direrencial rmdia aplicado
Conconfracion Geografica (3 principales provinciasy

% do préstarros con garantia hipotecarla
LW ijedIn ponderado de los prestarros hipotecarins
Cancenflcion Sectortol (2 principales sectores

13.183
675.3 12.706

5I.226
12.000.000

1.78%
10, 67%

202
15.499,481

2,30%
202

20.391.410
3.02%

63

16 .672
1.050.000.000

62.980
12.000.000

114%

8.25%
0
0

0.00%
0
0

0.00%
38
90

lode septrrbrc do 2045
4.34
1,76

72,33%
44.14%
49, 92%
26,03%

84
lode septientre do 2045

3.61
1,75

73.39%
53, 23%
45,89%
25,08%

titulizaciOn eran las siguientes:

SertL O4DCCC.C2C 3-31C574331.SdS%

7c.al 1.123 SCt DCC 73? 751 SC!
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos

Morosidad y Fallidos (segOn folleto)

La tasa de morosided a 31 de diciembre de 2013 se sitüa en el 2,37% del saldo viva no fallido
de Ia cartera a dicha fecha.

La tasa de morosidad maxima del año se ha producido en ci mes de abril (2,54%).
En lo que respecta a Ia tasa de fallidos, segün Ia definiciOn del folleto de emisiOn, Ia cartera
presentO una tasa de fallidos a 31 de diciembre de 2013 del 3,02%.

Riesgos par concentraciOn

a) Geogrãfica: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentración geográfica 5imilar a Ia que presentaba en Ia fecha de constitución, siendo
las tres comunidades autànomas con mayor peso Andalucia, Murcia, y Valencia.

b) ConcentraciOn par deudor: Ia cartera de prè5tamos presenta a 31 de diciembre de 2013
una concentración par deudor superior a Ia que presentaba en Ia Fecha de Constituciân,
siendo los 25 principales deudores un 9,40% del saldo viva no fallido de Ia cartera a cierre
del ejercicio 2013.

c) Concentración par sector de actividad: Ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre
de 2013 una concentraciOn par sector de actividad del deudor parecida a a que
presentaba en Ia Fecha de ConstituciOn, siendo los sectores predominantes Agriculture.
ganaderia, caza y seMcios relacionados con las mismas, Camercio al par mayor de
productos alimenticios, bebidas y tabaco.

Riesgas relacianados con las garantias de los prthstamos

a) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, ci 53,49% de Ia cartera no fallida
cantaba con garantia hipotecaria, siendo este nivel en Ia Fecha de ConstituciOn del fonda
del 44,14%.

b) Ratio LW: a 31 de diciembre de 2013, ci LW medlo panderado de Ia cartera no fallida se
situaba en 45,92% frente al 49,92% que mostraba en Ia Fecha de ConstituciOn del fonda.
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algOn seiviclo financiero al fondo y Ia
calificaciOn crediticia que tienen.

El siguiente cuadro recoge las contrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha
de formulaciàn de las cuentas anuales del Fondo:

Callficaclón a carlo Calilicacin a largo
Operaclón Contrapartida Actual plaza ritch I Moodys I plain FItch I Mondys I Limbs caIlllcaclon

sapniec saices
Cuent. Tesororla (3.4 4.1 del Ptdulo

Adkbnal dcl Folulo do E,isián)
Agents flnanclero (5.2 do l’bta do

Vabres del FOJOIC do &nsn)
Admlnistrador de los prfllamos

(3 72.2 del rICdulo A&ional del P01010 do
S,is.5n y apaflado B del Foolo do &dsioo)

() Con fecha 16 de octubre de 2012 que Caja Rura( del Mediterráneo, RuralCaja, S. Coop. de Crédito y Cajamar
Caja Rural, otorgaron a escritura de su fu5iOn formando el grupo Cajas Rurales Unldas (anteriormente denominada
Cajamar).

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en Ia Fecha de Constitución.

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros rie5gos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fond o.

Banco Santander P.2/ P2 I A-2 / Ri (bw) 888+? Baa IDES IA

Banco Sanlm,d&r F-2/R2/A-2/R.i (law) B9B./DaaZ/SB3?A

CrtJpoCa?smirales
B?.?.?- BB?-//

P3/ F-2 y 668.

Rat F-2 y 6B8
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4. Evolución del fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortización anticipada

La tasa de amortización anticipada del fondo durante el ejercicio 2013 fue del 6,47%.

El siguiente grthfico muestra Ia evolución de Ia amortizaciOn anticipada desde el inicio de Ia
operación:

Prepayment Rates

• -

0%. I I I I

201202 201205 201208 201211 201302 201305 201308 201311

f/onthj ()
— Anu,I r

Ufe N

4.2. Morosldad y Fallidos (segUn folleto)

La tasa de morosidad de Ia cartera al cierre de 2013 alcanzó el 2,37% respecto del saldo vivo
de Ia cartera no fallida.

La tasa de fallidos, segUn Ia definiciOn del folleto de emisiàn, de Ia cartera a 31 de diciembre
de 2013 era del 3,02% respecto del saldo vivo de Ia cartera y Un 1,94% respecto al saldo inicial
de Ia cartera (en Ia Fecha de Constituciãn del Fondo).
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4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio ponderado de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 3,61%.

4.4. Bonos de titulizaciàn: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen Ia emisiOn:

Sn C 74.192.OS7,30 00.702 069,00 7,400 780.20 10.10% 339 100.75 1,245%

TeltI 954 640 433.20 737.757,005,00 216 58892020 fl.72’. 3315482,75

A 31 de diciembre de 2013, se encuentran impagados intereses
de 777.714,00 euros y 445.284,00 euros respectivamente.

4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en Ia Fecha de ConstituciOn del
Fondo los importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo: no llego a desembolsarse.

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

o Intereses no pagados: 1.778,71 euros
o Amortización debida:78.166,69 euros
o Saldo Pendiente: 524.833,29 euros

Segün lo establecido en los apartados 34.3.1, y 3.4.3.2 del Módulo Adicional del Folleto de
Emisián, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el
pago de cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio

Con fecha 6 de febrero de 2013 Ia Sociedad Cestora tuvo conocimiento de que Moody’s
Investors Service habia retirado el rating páblico de Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito que es Ia sucesora de Cajamar.

070 455516,00 461.057.430,00 209.390,140.00

Señc B 210000000,00 210,000,000,00

0,545%

0,00 0.00% 542.136,00 0.745%

de las Series By C por importe
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5. Generación de flujos de caja en 2013.

l.os flujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 218 millones de euros, siendo 189 miNones en concepto de
devoluciOn de principal de 105 prestamos y 29 millones en concepto de intereses.

La aplicacián de estos flujos junta con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y coma
se definen en el apartado 3.4.6.1. del MOduIo Adicional del Folleto de Emisión) se han
aplicado siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de EmisiOn (Orden de Prelacion
de Pagos del apartado 3.4.6 del Módulo Adicional del Folleto de EmisiOn).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de credito y triggers.

6.1. Principales riesgos tIe Ia cartera

Tal y coma se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
morosidad y los derivados de Ia concentración sectorial, geográfica y por deudor de Ia cartera.

6.2. Evolución tIe las mejoras crédito durante el ejerciclo. Situaciân a cierre comparada con
situaciOn inicial.

Como principales mejoras de credito, el fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en Ia
Fecha de Constitución ascendia a 94.500.000 euros, y con Ia estructura de subordinacion de
las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre tIe 2013 era de 94.500.000
e U ros.

l.a siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2013 comparada con Ia mejora de inicial (en Ia Fecha de ConstituciOn)

: ‘.31’.), ,i,arnRn ‘. ‘1mm. rrroi1rnrn.n.rvLuN r”fflTWIRFflr4itflPfl
SeSA 840,000.000,00 80,00% 29,00% 451.057.436,00 68,71% 45.38%
SerbS 210.000.000,00 20,00% 9,00% 210000.000,00 31,29% 14,08%
Serb C 94 500,000,00 9,00% . 66.702.069,00 994%

Fonda do Re,era 94.500.000,00 9,00% 94.500.000,00 14,08%

6.3. Triggers del fondo.

Amortización de los bonos.

El modelo de amortización secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal y
coma se detalla en el apaftado 4.9.3 de Ia Nota de Valores del Folleto tIe Emisiân.

Durante el ejercicio 2013, las diferentes Series de Bonos han mantenido el criterio de
amortización.

ThES CENflMOS
DE EURO
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Otros triggers del Fonda

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuatiOn adicional por parte de Ia
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fonda

7.1. Flujos de los bonos: hipOtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimacián de los flujos financieros que generarán los bonos baja
las siguientes hipàtesis segOn ci folleto de emisión:

- Amortización anticipada de 6,51%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interé5
constante igual al ültimo Euribor publicado mths 5U correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos: 2,79%

- Recuperaciones del 50% a los 12 meses

ThES ctnnMos
DE EURO

10



O,O3wRo 0L2902656

CLASE8.8 I____________
THIS cENnMos

DE EURO

20/12/2013 461 057.436,00 210000000,00
22/01/2014 444.232.4590)3 16824 948.00 216 364,00 210000003.00 0,00 134.71500 000 91242900
20.6212014 427.79665000 16435608,00 208468.00 21000000003 0,00 134.715,00 0.00 1.047144.00
22/03j2014 411.789 672.00 16.007.20900 181.35600 210000 00000 0.00 121 574CC 000 1.158618.00
210212014 395 565 406.00 16 224.26400 19950000 210000.000,00 000 139 062,00 0.00 1.307.850,00
23.392014 320738904,00 14525504,03 17362800 2100000)3000 000 115021,00 0,00 1.433901,00
20)0612014 364.689 612,00 15049292.00 176 668,00 210000.000.00 0,00 134.715,00 213 71969 1.354.696,31
21/07/2014 347.600.986,00 17.086 624,00 171.182,00 210.000.000,00 0,00 134 715,00 547 651,47 941.959,84
20/08)2014 330.072,265,00 17.526700,00 157.838,00 210000 000,00 0,00 130.368,00 602.099,41 470 228.43
22/09/2014 313409 032,00 16.664.256,00 164.892,00 210.000 000,00 0,00 143 409,00 314.633,13 299.004,30
20/10)2014 297,660040,00 15727.992,00 132 868.00 210.000.000,00 0.00 121.674,00 201.295,26 219.383,02
20/1112014 284.341426.00 13338812,00 139.692,00 21000000000 0,00 134.715,00 45077,20 30602082
22112)2014 271.431 720.00 12909.10600 137.763,00 210000000,00 0,00 139.06200 45377,77 395 705,05
20.61/2015 257.921580,00 13510140,00 119196,0)3 210000000,00 0,00 126021,00 522.726,05 0,00
20/022015 244655.71200 13.265068,00 121044,00 210.000 000.00 0.00 134.715,00 134,715.00 0,00
20)0312015 232.13354400 12516168,00 103.740,00 210.000000,00 0.00 121.674,00 121674.00 0,00
2,0164,2015 2202653*00 11.873.14900 106948.00 210000000,00 0,00 134.715,00 134715,00 0,00
20/05/2015 209.094.732,00 11171.664,00 100044,00 210000000,00 0,00 130358,00 130.356,00 0.00
22)0612015 197.568084.00 11.528 648,00 104496,00 210.000000.00 0,00 143 499.00 143409,00 0,00
20)07/2015 163 961,596.00 13.600.486,00 63746.00 210.000.000,00 0,00 121.674,00 121.674,00 0,00
20)08)2015 169,717.464,00 14.244 132,00 86352,00 210,000000,00 0,00 134,715.00 134.715,00 0,00
21)0912015 156.828.756,00 12.888.708,00 82.235,00 210.000.000,00 0,00 139,062,00 139.062,00 0,00
20/10/2015 144.952.332.00 11,876424,00 68680,00 210000.000,00 0.00 126 021.00 126021,00 0,00
20/11/2015 135 462.348,00 9489.884,00 58040.00 210000000,00 0,00 134 715,60 134.715,00 0.00
21/1212015 126433020.00 90fl32500 63588CC 210000060,00 000 134715,00 134715,00 0.00
20)01/2015 116.653.125,00 9782,69200 57.456,00 210.000000,00 000 130360,00 130356.00 0,00
22/02/2016 107340.408,00 9309730,00 58296,00 210.00000000 000 143409,00 143408.00 0.00
21)03/7016 92456146.00 8284 260,60 45526.00 210000000,00 0,00 121,674.00 121 674CC 000
23/041016 90431.796.00 8024352.00 4465600 210,000000.00 0,00 123368,06 130355,00 0,00
20)05/2016 62.590144,00 7,531.652,00 41076.00 210.000000,00 0,00 130.368,00 130358.00 0,00
20106/2016 74.659.254,00 7.930560.00 38 724,00 210000.00000 0.00 134.71500 134.715,00 0,00
20)07/2016 65.241.060,00 9417.324,00 33935,00 210000.000.00 0.00 130.368,00 130358.00 0,00
22)0812010 55,644.376.00 9397.564,00 32.592,00 210.000000,00 0,00 143.409,00 143409.00 0.00
20)09/2016 41.535 652,00 6306 524,00 24.526,00 210.000000.00 0,00 126.021,00 125021.00 0.00
2011012016 40 289 058.00 7.246764,00 21,568,00 210000000.00 0,00 130.356,00 130.356,00 0,00
21/11/2015 33727 59500 5561492,00 1945800 210 O’D0000,00 0,00 139062.00 139.062,00 0,00
20)12)2016 27.394 920,00 6332676.00 14764.00 210000000,00 0,00 126021.00 126021.00 0.00
20)01/2017 20509.77600 6865.14400 12.652,00 210000.000,00 0.00 134715.00 134.715,00 0,00
20,62)2017 13716612,00 6.793164,00 9580,00 210 000 000,00 000 134715% 134 71500 0.00
10.33/2017 746550000 0251112,00 5796,00 210000000.00 0,00 121.674,00 12167400 0,00
26/34(2317 1,625002.00 5639506.00 352500 210.00000000 0,00 134.71500 134.715,00 0.00
22/05/2017 0,00 1.825 992.00 924,00 206237682,00 3.762,31800 139.062,00 139002,00 0.00
20/06/2017 0,90 0,00 0,00 200.523,477,00 5.714.205,00 123.774,00 123.774,00 0.00
20)07/2017 0,00 0,00 0,00 193676.782.00 6644.715,00 124.468,00 124.488,00 0,00
21/08/2017 0,00 0,00 0,00 167,0l1.510,00 6867.252,00 128 394,00 120334.00 0.00
20,69/0017 0,00 0,00 0,00 181.258 455,00 5.753 055.00 115.109,00 116.109,00 0.00
20/10/2017 0,00 0,00 0.00 176.182.209.00 5.07824500 112 539,00 112539.00 0.00
20)11/2017 0,00 0.00 000 171.559 820,00 4.62231000 113022,00 113022.00 000
2C/122017 0,00 0,00 0.00 167.118252,00 4.441.647,00 106.512,00 106512.00 0.00
22/01/2018 000 0.00 0.00 162.182.15800 4.936.134,00 114 135.00 114.135,00 0,00
20102)2018 0.00 000 0,66 157495425.00 4.683693,00 9733500 07.335,00 0,00
20103i2018 000 0,00 0,00 153052725,00 444570000 91206.00 91.266,00 0,00
20/04/2018 0.00 0.00 0,00 146.976 562,00 4.076163.00 98.196,00 98.19500 0,00
21)05/2018 0.00 0.00 0,00 145.032.690100 3.943 853,00 95571,00 95.571,00 0,00
20)06i2016 0,00 0,00 0,00 140,961.295,00 4.051.404,00 00.048,00 90.048,00 0,00
20/07)2018 0,00 0,00 0.00 135201.128,00 4.780.167,00 67.528,00 87.528,00 0,00
20/08)2016 0,00 0,00 0,00 131.401.368,00 4.799.760.00 87.381,00 87.381,00 0,00
20)09/2016 0,00 0.00 0,00 127.353 291,00 4.047.477.00 64,294.00 64294.00 0,00
22)1012016 0,00 0,00 0,00 124044.417,00 3309474,03 5433600 61.336,00 0,00
22/11/2018 000 0.00 0,00 120065334,00 3079.C’83.00 74.445,00 74.445,00 0,00
20)120118 0,00 0,00 0,00 117.001.578,00 3003756,00 75.092,00 7509200 0,00
21/0112010 0,00 0,00 0,00 114.636732,00 3224.526,00 78120,00 7812000 0,00
20/022019 000 0.00 0,00 111.435765.00 3200046,0)3 71.103,00 71.159,00 0.00
20/02/3219 0,00 0.00 0,00 106505841,0)3 3.129945,03 64.575,00 64575,00 0,00
22)04/2019 0,00 0,00 0,00 105.534507,00 2.771.03400 73952,00 73.962,00 0.00
20/05/2019 0,00 0,00 0,0 102.790.716,00 2744 091,00 61.152,00 61.15200 0,00
2068/2019 0,00 0,00 0.00 0,00 102.700.716,00 65.940,00 65.940,00 0,00

U
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Saldo Nominal lntereses Intereses Intereses

Fecha Pendiente Principal vencidos pagados debidos
2011212013 bO.702.069,00
20/0112014 66.702069,00 0.00 71.508,15 0,00 516.792,15
20/02/2014 66.702.06900 0,00 71.506,15 0,00 588.300,30
20103/2014 66.702.069,00 0,00 54590.75 0,00 652.891,05
21/04/2014 66.702.069,00 0.00 73.813,95 0,00 726.705,00
20/05/2014 66.702.069.00 0,00 66.896,55 0,00 793 601,55
20106/2014 66.702.069,00 0,00 71.508,15 0,00 865.10970
21/0712014 66.702.069,00 000 71.506,15 0,00 936.617,85
20/0812014 66.702.069,00 0,00 69.202,35 0,00 1.005.820,20
22109)2014 66.702.069.00 0,00 76.119,75 0,00 1.081.939,95
20110/2014 66.702.069,00 0,00 64.590,75 0.00 1.146.530,70
20/1112014 66.702.06900 0,00 71.508,15 0,00 1.218038,85
22112)2014 66.702.059,00 0.00 73.613,95 0.00 1.291.852,80
20/01/2015 66.702.069,00 0.00 66 596,55 523.359,90 835.369,45
20/02/2015 66702.069,00 0.00 71,508,15 886.324,95 20572,65
20/03/2015 66.239.009,55 463.059,45 64.590,75 85.163,40 0,00
20/04/2015 65,677.386,60 561.622,95 71.016,75 71.015,75 0,00
20/05)2015 65.139.303,60 538.083,00 68,143,95 68.143,95 0,00
22)06/2015 64.564.365,60 574.938,00 74,343,15 74.343,15 0,00
20/07/2015 63.680.157,45 884.208,15 62.521,20 62.521,20 0,00
20/08/2015 62.832.010,50 848 146.95 68.266,60 68.265,80 0,00
21/09)2015 62195.080,50 636.930,00 69.533,10 69.533,10 0.00
20/10/2015 61.672.164,75 522.915,75 62,379,45 62.379,45 000
20/11/2015 61.248.974,85 423.189,90 66.121,65 66.121,65 0,00
21/12/2015 60.842.842,20 406132,65 55.66805 65,668.05 0,00
20/01/2016 60306.819,30 536 022,90 63.126,00 63.126,00 0,00
220212016 59.806 347,30 500472,00 68.824,35 68.824,35 0,00
21/03/2016 59.336 304,30 470.043,00 57.909,60 57.909,60 0.00
20/04/2016 58.993.798,50 342,505,80 61.557,30 61.557,30 000
20/0512016 58.653.258,30 340.540,20 61.207,65 61.207,65 0,00
20/06/2016 58.268.709,45 384 548,85 52.880,30 62.880,30 0,00
20/07/2016 57.696.767,10 571.942,35 60.451,65 60.451,65 0,00
22)08/2016 57.172.018,05 524.749,05 65.847,50 65.847,60 0.00
20/09/2016 56.767.028,85 404.989,20 57.342,60 57.342,60 0,00
20/10/2016 56.491.155.00 275.873,85 58.892,40 58.892,40 0.00
21)11/2016 56.251.058,85 240.096,15 62.521,20 62.521,20 0,00
20/12/2016 55.998.942,30 252.116,55 56416,50 56.416,50 0,00
2010112017 55.688.708,25 310.234,05 60,035,85 60.035,85 0,00
20102/2017 55.371.991,50 316.716,75 59.705,10 59,705.10 0,00
20103/2017 55.078.200,45 293.791,05 53.619,30 53.619,30 0,00
20/04/2017 54.881.319,15 196.881,30 59.053,05 59.053,05 0.00
22/0512017 54.685.146,60 196 172,55 60.735,15 60.735,15 0,00
20/06/2017 54.424.487,25 260.659,35 54.847,90 54.847,80 0,00
20/0712017 54.046.818,00 377,669,25 56.463,75 56.463,75 0,00
21/08/2017 53.695.419.75 351.398,25 59.809,05 59.809,05 0,00
20109/2017 53435.866,05 259.553,70 55.707,75 55.707,75 0,00
20/10/2017 53269.697,25 166.168,80 55,443,15 55.443,15 0,00
20/11/2017 53.115.728,40 153.968,85 57.106,35 57.106,35 0.00
20/1212017 52.962.439,95 153.288,45 55.102,95 55.102,95 0,00
22101/2018 52.787,851,20 174.588,75 60 442,20 60.442,20 0,00
20/02/2018 52.578 193,50 209.657,70 52.938,90 52.938,90 0,00
20/03/2018 52.379.242.65 198.950,85 50.916,60 50.916,60 0.00
20104/2018 52.268.498,10 110.744,55 56.151,90 55.151,90 0,00
21)05/2018 52149.957.30 118.540,80 56.038,50 56.038,50 0,00
20/06/2018 51.989231,70 160.725,60 54,101,25 54,101,25 0,00
20/07/2018 51.745.365,00 243.866,70 53.940,60 53.940,60 0,00
20108/2018 51.514.596,00 230.769,00 56.471,50 55.471,50 0,00

1220/09/2018 51.351.649,65 162.946,35 55.225,80 55.225,80 0,00
22110/2018 51.269.538,60 82.111,05 56.832,30 56.832,30 0,00
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7.2. Llquidacian anticipada

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a
Ia del presente ejerciclo durante el práximo ejercicio nose producirá un suceso de Iiquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 de Ia Nota de Valores del Folleto de
EmisiOn.

Bajo el supuesto de continuidad del Fonda y las hipátesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo se estima para Ia Fecha de Pago correspondiente al
20 de jun10 de 2019,

No obstante lo anterior, no existe garantla de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidaclOn anticipada que se recogen en el Folleto de Emisión durante el
prâximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 13 de enero de 2014 Ia Sociedad Gestora ha tenido conocimiento de que Fitch
Ratings ha revisado al alza Ia calificacion crediticia de los Bonos de Ia Serie A emitidos par el
fondo de “A-(sfl” a “A+(sf)”.

Con fecha 19 de marzo de 2014 Ia Sociedad Gestora ha tenido conocimiento de que Mood/s
Investors Service ha revisado al alza Ia calificaciôn crediticia de los Bonos de Ia Serie A
emitidos por el fondo de “A3(sfl” a “Al(sfl”.
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