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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al accionista Unico de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El administrador dnico es
responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de |a evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de Cajasol
Participaciones Preferentes, S.A4.U, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que el
administrador Unico considera oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemaos verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

Balance a 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Motas 2013 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 4.368 4.368
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo [ 4,368 4,368
Créditos a empresas 4 368 4,368
ACTIVO CORRIENTE 441 467
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5 21 10
Créditos a empresas 21 10
Efectivo ¥ otros activos liquidos equivalentes [ 420 457
Tesoreria 420 457
TOTAL ACTIVO 4,808 4.835
PATRIMOMNIO NETO ¥ PASIVO Motas 2013 2012
PATRIMONIO NETO 421 426
FONDOS PROPIOS
Capital 7 ] i)
Capital escriturado &0 &0
Reservas ars ars
Legal v estatutarias 2 2
Otras resarvas ara ars
Resultados negativos de ejercicios anteriores (9) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (9 -
Resultado del ejercicio 3 (5) 9
PASIVO NO CORRIENTE 4,368 4.368
Deudas a largo plazo ] 4.368 4.368
Obfigaciones y otros valores negociables 4,368 4,368
PASIVO CORRIENTE 20 41
Deudas a corto plazo & 9 12
Ohbligaciones v otros valores negociables o 12
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 8 - 28
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar & 11 1
Acreedores varios T 1
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD 4,808 4,835




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012
(Expresada en miles de euros)
Notas 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion 10.1 (9) (20)
Servicios exterioras (9] (20
RESULTADO DE EXPLOTACION (9) {20)
Ingresos financieros 10.2 29 1.048
De valores negociablas y otros Instrumentas financisros 28 1.045
Ce empresas del grupe v ascciadas 29 1.049
Gastos financieros 10.3 (27) (1.038)
Por deudas con empresas del grupo v asociadas (27 {1.038)
Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resuliados por enajenaciones y otras
RESULTADO FINANCIERD 2 11
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7 (9
Impuesto sobre beneficios 8 2 -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (5) (9}
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (5} (9}




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresado en miles de euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a 31 de diciembre de 2013 y

2012
Motas 2013 2012
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS {5 [E]]
TOTAL INGRESDS Y GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - =
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {5) (9]

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Resultados Resultado
Capital de del
escriturado ejercicios gjercicio  Dividendo

{Mota 7) Reservas anteriores {Mota 3) acuenta TOTAL
SALDO, FINAL DEL AND 2011 60 333 - 42 - 435
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (9) z (%
Operaciones con socios o propietarios - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 42 - (42Z) = ®
SALDO, FINAL DEL ANQO 2012 60 375 - o) = 425
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (5) = (5
Operaciones con soclos o propletarios - - - - - =
Otras variaciones del patrimonio neto - - (9) 9 - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2013 60 375 [E]] (5) - 421




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en miles de euros)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos {5} (9)
Ajustes del resultado {2) {10}
Ingresos financieros 129} (1.048)
Gaztos financieros 27 1.038
Cambios en el capital corriente 8 (8)
Deudores v ofras cuentas a cobrar 2) {2}
Acreedores y ofras cuentas a pagar 10 (B)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (10} 43
Fagos de intereses (30) (1.824)
Cobros de intereses 20 1.868
CobrosiPagos por Impuesto sobre beneficios (28} -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION e 7
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por desinversiones - 115.632
Otros activos financieros - 115632
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION - 115,632
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - [115.832)
Devolucién y amortizacion de obligaciones y otres valores negociables - (115.632)
Deudas con empresas del grupo vy asociadas - (115.832)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEID = =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {37) 17
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 467 440
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 420 457



CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Cajasol Participaciones Preferentes S AU, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se
constituyd el dia 17 de mayo de 2001 con la denominacién de Caja San Fernando Preference Limited
con una duracién indefinida bajo la legislacion de las Islas Caiman. Con fecha 22 de junio de 2009, la
Sociedad cambié su denominacién social por la actual y procedic a trasladar su domicilic social a
Espafia pasando a adquirr la nacionalidad espafola, asi como la forma juridica de la Sociedad
Anénima regulada en el Real Decreto Legislativo 19/2003, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, mediante el procedimiento estatutario
denominado ‘"transferencia de jurisdiccién mediante continuacion®, con mantenimiento de su
personalidad juridica y consiguiente adaptacion subjetiva al ordenamiento juridico espafiol. Este
acuerdo se elevé a escritura publica el 23 de diciembre de 2009, realizandose su deposito en el
Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2009 y |a correspondiente inscripcion con fecha 4 de febrero
de 2010.

El 31 de diciembre de 2013 la Sociedad trasladd su domicilio social a Avenida Diagonal, 621-629,
Barcelona (Espafia).

En el gjercicio 2010 se constituyd Banca Civica (en adelante, el Banco) como sociedad dominante de
un Grupo de entidades de crédito, mediante la firma de un contrato de integracion entre Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (en adelante Caja Mavarra), Caja de Ahorros Municipal de
Burgos (en adelante Caja Burgos) y Caja de Ahorros General de Canarias (en adelante Caja
Canarias), del que el Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
(en adelante Cajasol) entrd a formar parte mediante la firma, con fecha 19 de noviembre de 2010, de
un Protocolo de Incorporacién y el 10 de diciembre de 2010 de un nuevo Contrato de Integracion,
gue ademas de recoger los aspectos fundamentales del anterior contrato suscrito en abril de 2010,
promovié una modificacién mas amplia del Contrato de Integracion con el triple objetivo de:

o formalizar la incorporacion de Cajasol al Grupo Banca Civica, adaptando en lo pertinente las
previsiones del Contrato de Integracion de conformidad con las bases acordadas en el
Protocolo de Incorporacién suscrito por las Partes con fecha 19 de noviembre de 2010;

a facilitar la apertura de Banca Civica a los mercados de capitales, asegurando, en todo caso,
gue la entrada de nuevos socios no afecte a la capacidad de decision de las Cajas, v

o profundizar en la integracion de las Cajas, especialmente en las dimensiones financiera y
funcional, extendiendo al 100% la puesta en comun de sus resultados individuales, una vez
detraide un una dotacidn minima obligatoria para la Obra Social y ampliando el perimetro de
los negocios que pasaran a residenciarse en la Sociedad Central.

Este nuevo contrato de integracion fue ratificado por las Asambleas Generales de las cuatro
Entidades durante el mes de diciembre de 2010 y establece |as cuotas de interés, pactadas entre las
partes, de cada Caja en el Banco, que seran igual a su porcentaje de participacion en el capital social
de la Sociedad Central, siendo del 29,1% para Caja Navarra y Cajasol y de un 21,3% y un 20 5%
para Caja Canarias y Caja de Burgos, respectivamente.



Adicionalmente, con el objetivo de profundizar v avanzar en el procesc de integracion operativa,
durante el mes de abril de 2011 los Consejos de Administracién de las Cajas accionistas del Banco,
gue conforman el Grupo Banca Clvica, han aprobado el Proyecto Comun de Segregacion por el cual,
se han segregado y transmitido al Banco los activos y pasivos de las Cajas que forman el Banco con
las excepciones de la marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas
participaciones recogidas en el Contrato de Integracién y aquelios activos y pasivos que tuviesen
alguna restriccién legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e
inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

El mencionado proyecto fue aprobado el 31 de marzo de 2011 por los Administradores de Banca
Civica 5.A. v el 19 de mayo de 2011 por las Asambleas Generales de las Cajas. Finalmente el 21 de
junio de 2011, dichos acuerdos fueron elevados a piblico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Sevilla D, Antonio Ojeda Escobar e inscritos en el Registro Mercantil de Sevilla.

Posteriormente, con fecha 26 de marzo de 2012 los Consejos de Administracion de Caixa d'Estalvis |
Pensions de Barcelona, “la Caixa", y CaixaBank, S.A., por una parte, y los de Caja Navarra, Cajasol,
Caja Canarias, Caja Burgos (las Cajas) y Banca Civica, S.A., por otra, suscribieron un acuerdo de
integracion por el cual se ejecutaria un proceso de fusién por abseorcion de Banca Civica, S.A
{sociedad absorbida) por parte de CaixaBank, S.A. (sociedad absorbente). Tenlendo en cuenta la
ecuacion de canje establecida en dicho acuerdo, y en base al nimero de acciones emitidas por
CaixaBank, S A., como resultado de la fusidn cormresponderia a cada una de las Cajas el siguiente
porcentaje del capital de CaixaBank, S A a Caja Navarra y Cajasol, un 1,204%; a Caja Canarias, un
0,881%, vy a Caja de Burgos, un 0,848%. En virtud de dicho acuerdo, la Fusion conllevaria la
disolucién del SIP gue forman las Cajas y Banca Civica, S.A. y, ligado a ello, la extincidn del Contrato
de Integracién para la regulacidn de Banca Civica, S.A tras la segregacion total del negocio
financiero del 20 de mayo de 2011.

Con fecha 18 de abril de 2012, los Consejos de Administracién de CaixaBank, S.A. y Banca Civica,
S.A. aprobaron el Proyecte de Fusién en relacién con la integracién de Banca Civica, S.A. en
CaixaBank, S.A, y con fecha 3 de agosto de 2012 se procedid a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Barcelona de la escritura publica de fusién, produciéndose con ello la fusién por
absorcion de Banca Civica, S.A. por CaixaBank, 5.A., con efectos 26 de julio de 2012,

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emision de participaciones preferentes de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo,
conforme a la redaccion dada a la misma por la misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién de blanqueo de capitales,
asl como la normativa que la desarrolle, complete o modifique.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cotizan en el mercado AlLAF. de Madrid.

Con fecha 23 de mayo de 2012, en cumplimiento de uno de los requisitos del Acuerdo de Integracion
suscrito el 26 de marzo de 2012 con CaixaBank, S.A., la Junta General de Accionistas de Banca
Civica, S.A. acordd la emisién de obligaciones necesariamente convertibles y/o canjeables en
acciones de Banca Civica, S.A. por un importe de 904.031.000 euros a suscribir por los titulares de
participaciones preferentes a los que se dirigla la oferta de recompra. La emisién de Obligaciones
estaba vinculada con la oferta de recompra de participaciones preferentes para su amortizacion y se
dirigia a los titulares de, entre otras, las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, para
ser compradas por el 100% de su valor nominal. El periodo de aceptacion de la oferta de recompra y
suscripcidon de Obligaciones finalizaba el 25 de junio de 2012. A dicha fecha, habian aceptado la
oferta de recompra un 86,36% de las participaciones preferentes de la Sociedad.



Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como sociedad del Grupo CaixaBank (en adelante, el Grupo), obteniendo del
mismo las garantias necesarias y realizdndose su gestidn por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, las mencionadas cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el
que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

De acuerdo con lo comentado en esta nota y segun se indica en la nota 7, a 31 de diciembre de 2013
y 2012 la totalidad de! capital sccial de la Sociedad es propiedad de CaixaBank, 5.A., por lo gue
ostenta la condicion de unipersonalidad a dicha fecha. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 los Unicos
contratos suscritos entre |la Sociedad y su Accionista Unico eran los de depdsito en cuenta corriente y
depdsitos a plazo.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a sociedad no tiene personal.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asl como con el resto de la legislacion mercantil
vigente,

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que serén aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indigue
lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre &l
origen y la utilizacidn de los activos monetarios representativos de efectivo v otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes
al ejercicio anterior, En la memaoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador Unico ha realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunecs de los activos, pasivos, ingresos y gastos
y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.



Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a

- Medicién de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad (MNota 12).

2. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2013, formulada por el Administrador Unico y
gue se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

{Miles de euros) 2013
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (5
(5)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (5)

(5)

La distribucién del resultado del ejercicio 2012, fue aprobada por el Accionista Unico el dia 28 de
junio de 2013,

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales son los siguientes;

4.1 Empresa en funcionamiento

El Administrador Unico de la Sociedad ha considerado que la gestion de la misma continuaré en un
futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacién total.

4.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

4.3 Activos financieros

Clasificacion y valoracidn

Ofros activos financieros (Imposiciones a plaza)

Dentro de este epigrafe se incluyen las imposiciones a plazo contratadas por la Sociedad con su
Accionista Unico, CaixaBank S.A., con el fin de obtener una rentabilidad adecuada para hacer frente
al pago de los intereses de los bonos emitidos. Estos depdsitos se encuentran registrados por el
importe contratado.



Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere o cuando se transfieren, siempre gue
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control, Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al gque esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activa financiero transferido, mas cualquier importe acumulado gue se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicio en que se produce.

interases recibidos de activos financieros

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los actives financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adguisicion. Se entiende por intereses explicitos aquelios que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.4 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, gque no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de fransaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, cuyo importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sean significativos, se valoran por su valor
nominal.

Obligaciones y ofros valores negociables
Los bonos emitidos por la Sociedad se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengadas

se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectiva.



Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuandao la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este eplgrafe incluye el efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista que cumplan con los
siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
4.6 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con CaixaBank, S.A. (entidad dominante) y
otras sociedades del Grupo,

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
comiente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de
comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
"Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en |a normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente,

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferido
reconocido y aguellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.7 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se
trata de efective y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida por un
periodo superior a un afio.

4.8 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.9 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

410 Politica y gestion de riesgos.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en CaixaBank, S.A., la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacién se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Rigsgo de crédito

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge el saldo de la cuenta
corriente gue la Sociedad mantiene en CaixaBank, S.A., Accionista Unico de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la sociedad dispone de la tesoreria gque muestra en su balance.

Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la serie A de participaciones preferentes que la Sociedad ha emitido hasta el
31 de diciembre de 2013 y 2012 estan expuestas al riesgo del tipo de interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, la Sociedad
considera mitigado dicho riesgo ya que el depdsito a plazo remunera a un tipo de interes variable
vinculado al que devenga la emision de participaciones preferentes mas un diferencial previamente
determinado.
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Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no estd expuesta al mismo, ya que no tiene saldos
en moneda extranjera.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

{(Miles de euros) 2013 2012
Activos financieros a largo plazo
Créditos a largo plazo en empresas del grupo 4,368 4 368
Activos financieros a corto plazo
Creditos a corto plazo en empresas del grupo 21 10
4.389 4.378

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantiene los siguientes depdsitos bancarios:

Importe
Entidad {miles de euros) Fecha inicio Fecha vencimienta Tipo de interés
CaixzBank, 5.A. 4 368 28 de |unio de 2012 5 de mayo de 2025 Eurgm+0,25%

Al 31 de diciembre de 2012 |a Sociedad mantenia los siguientes depositos bancarios:

Importe
Entidad (miles de euros) Fecha inicio Fecha vencimiento Tipo de interés
CaixaBank, S A 4.368 28 de junio de 2012 5 de mayo de 2025 Eurbm+0,25%

Los intereses son pagaderos semestralmente. A 31 de diciembre de 2013 los intereses pendientes
de cobro, clasificados en créditos a corto plazo en empresas del grupo, ascienden a 9 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2012 no se registraron intereses pendientes de cobro, clasificados en
créditos a corto plazo en empresas del grupo.

A 31 de diciembre de 2013, clasificados en créditos a corto plazo en empresas del grupo, se
registran 12 miles de euros correspondientes a saldos pendientes de cobro en concepto de impuesto
de sociedades de los ejercicios 2013 y anteriores.

El valor razonable de dichos depdsitos, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

{(Miles de euros) 2013 2012
Cuentas corrientes a la vista 420 457
420 457

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a |a disponibilidad de estos saldos.
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7. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

La composicién v el movimiente del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Con fecha 22 de junio de 2009 se realizd la aprobacion por el Accionista Unico, dentro del
proceso para la adaptacion de la Sociedad a la legislacidn espaficla (véase notal), de la
redenominacion de su capital social de délares a euros y €l aumento de capital, mediante
aportacidn dineraria, a través del incremento del valor nominal de las 10.000 acciones
existentes, hasta alcanzar la cifra de 60.200 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de Cajasol Participaciones Preferentes,
S.A.U., esta representado por 10.000 acciones nominativas, de una sola clase y serie, de, de
6,02 de valor nominal cada una. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas por CaixaBank, 5.A, siendo ésta el Accionista Unico de |la Sociedad.

{6) Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

(Miles de euros) No corriente Corriente Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Obligaciones y otros valores negociables 4 368 4.368 g 12 4.377 4.380
Deudas con empresas del grupo y asociadas = - - 28 - 28
Acreedores comerciales - - 11 1 11 1

4,368 4.368 20 41 4.388 4.409
El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es el siguiente:
2013 2012

{Miles de euros) Mo corriente Corriente Mo corriente Corriente

Deudas por efecto impositivo ejercicios anteriores - - -

._m_
Dm:n_mm_ua_.mﬁmn:...m:.__unm_:_.__om_.m_.n_n._amnEm_thmE - - . m
Deudas por efecto impositivo - - - 28
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Las caracteristicas mas relevantes de las emisiones que mantiene la Sociedad son las siguientes:

SERIE A

Fecha de emision, 31 de agosto de 2001

Importe de la emisidn: 120.000.000 euros

Tipo de interés: El tipo de interés durante el primer afio de vida de emisidn era fijo
al 5,75%. Posteriormente, el tipo de interés es variable y esta
referenciado al Euribor seis meses mas un diferencial del 0,25%.
Pagadero trimestralmente.

Amortizacion: Perpetua

Seqin lo comentado en nota 1, con fecha 23 de mayo de 2012, Ia Junta General de Accionistas de
Banca Clvica, S A, acordd la emision de obligaciones necesariamente convertibles y/o canjeables en
acciones de Banca Civica, S.A., a suscribir por los titulares de participaciones preferentes a los que
se dirigia la oferta de recompra. La emisién de Obligaciones estaba vinculada con la oferta de
recompra de participaciones preferentes para su amortizacion y se dirigia a los titulares de, entre
ofras, las participaciones preferentes de la Sociedad, para ser compradas por el 100% de su valor
nominal. El periodo de aceptacion de la oferta de recompra y suscripcion de Obligaciones finalizaba
el 25 de junio de 2012. A dicha fecha, habian aceptado la oferta de recompra un 96,36% de las
participaciones de la Sociedad. En consecuencia, el importe de las participaciones en circulacion
asciende, al 31 de diciembre de 2012, a 4.368 miles de euros.

Las Participaciones Preferentes en euros cotizan en el mercade de AIAF de Madrid. No obstante,
dicha cotizacién no puede considerarse representativa de su valor razonable, dado el reducido
numera de transacciones y bajo volumen de las operaciones realizadas en dicho mercado.

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es |a siguiente:

(Miles de euros) 2013 2012
Acreedores varios 11 1
11 1

9. SITUACION FISCAL

El detalle de |os saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

{Miles de euros) 2013 2012
Importe a pagar por impuesto de Sociedades (Nota 8) - 9
Importe a cobrar por impuesto de Sociedades (Nota 5§) 12 10

Al tributar en régimen de consclidacion fiscal con su sociedad dominante, estos saldos seran
liquidados por la sociedad dominante del grupo en su proceso de liquidacion del impuesto.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actuaimente establecido en cuatro afios. A 31 de diciembre de 2013, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales no
prescritos. El Administrador Unico de la Sociedad no espera gue, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

8.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

(Miles de euros) 2013

Resultado contable antes de impuestos {7
Diferencias permanentes i
Compensacion bases imponibles negativas =
Base imponible (7}

Tipo impositiva 0%
Cuota integra 2
Retenciones y pagos a cuenta .
Cuota liquida a devolver 2

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resuitado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2012 fue la siguiente:

Del Del

01/01/2012  26/07/2012

al al

(Miles de euros) 2510712012 311272012
Fesultado contable antes de impuestos 3 (40}
Diferencias permanentes - a
Compensacién bases imponibles negativas - -
Base imponible 31 (32)
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra (9) 10
Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota liguida devolver / (a pagar) (9) 10
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10. INGRESOS ¥ GASTOS
10.1 Otros gastos de explotacion

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

{Miles de euros) 2013 2012
Servicios profesionales independientes g 12
Otros servicios = 8

9 20

10.2 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2013 2012
Intereses de terceros

Otros ingresos financieros de empresas del Grupo (impaosiciones a plazo) 29 1.048

29 1.049

10.3 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

{Miles de euros) 2013 2012
Intereses por deudas a terceros

Otros gastos financieros (valores negociables y ofros instrurmento financieros) 27 1.038

27 1.038

1. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las gue la Sociedad ha realizado transacciones y mantiene saldos durante
el ejercicio 2013, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Maturaleza de la vinculacién

CaixaBank, 5.A. Sociedad dominante del Grupo {Accionista Unica)

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado.

11.1 Entidades vinculadas

La Sociedad tiene firmados con el Accionista Unico los contratos por los depésitos de los fondos
procedentes de |as diferentes emisiones preferentes.
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El detalle de entidades vinculadas es el siguiente:

(Miles de euros) 2013 2012
Activo
Inversiones financieras a largo plazo (Impaosiciones a plazo) (Mota §) 4.368 4368
Tesoreria;
Cuenta corriente mantenida en CaixaBank (Mola 6) 420 457
Inversiones financieras a corto plazo;
Intereses devengados no vencidos IPF (Nota 5) 9 -
Deudores por impuestos corrientes 2 10
Deudores por efecto impositivo ejercicios anteriores 10 -
Pasivo
Deudsas con empresas del grupo y asociadas (Mota 8):
Deudas por efecto impositivo - 28
Pérdidas y ganancias: ingresos (N
Ingresos por imposiciones a plazo fijo 29 1.049

Los Unicos contratos que la Sociedad mantiene firmados con su Accionista Unico corresponden a los

fondos procedentes de las diferentes emisiones de participaciones preferentes (véase nota 5).

12, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad han sido fijadas por el Administrador Unico de la

Sociedad.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liguidez.

121  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
cbligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de credito es |a siguiente;

(Miles de euros) 2013 2012
Inversiones financieras (Imposiciones a plazo) 4.368 4,368
Inversiones financieras a corto plazo (Intereses a corto plazo) 21 10
Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes 420 457
4.809 4.835

Todos los saldos indicados anteriormente se mantienen con el Accionista Unico de la Sociedad, que

forma parte de CaixaBank que tiene un rating BBB (a largo plazo).
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12.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesgo de lipo de inferés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicidén de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interes se debe principalmente a la emision de los bonos emitidos a tipo variable referenciado al
Euribor. La Sociedad cubre este riesgo de tipo de interés a través de las imposiciones a plazo que
confrata (remuneradas también al Euribor de forma paralela a la emision mas un diferencial},

de b

Ries de cambio

La Sociedad no mantiene riesge de tipo de cambio dado gue todos los activos y pasivos estan
denominados en euros.

QOtros rlesgos de precio

La Sociedad no mantiene ofros riesgos de precio dade que no mantiene inversiones financieras en
su balance sujetas a este riesgo.

12.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias para hacer frente a los pasivos.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se describe en las Notas 5 y 8.

13. OTRA INFORMACION

La Sociedad no ha tenido personal, ni ha efectuado aportaciones ni dotaciones para pensiones y
otras cargas sociales.

En el ejercicio 2013 y 2012 |a Scciedad no ha satisfecho importe alguno a su Administrador Unico en
concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

Asimismo, no se han concedido anticipos, ni créditos, ni se tienen adquirdos compromisas por
pensiones, seguros de vida, ni compromisos por garantias con su Administrador Unico.
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De conformidad con lo establecido en los articulos 228 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital a
continuacién se indican las participaciones, directas o indirectas del Administrador Unico y de las
personas vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la LSC en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementaric género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad, asi como los cargos, funciones y o actividades que ejercen ellas:

Titular Sociedad Participacion Funciones
Francisco J. Martinez Dassoy El Mante Capital, S.A.1. * Administrador
El Monte Participaciones Preferentas, 5.A.L. Administrador
Caja San Femando Finance, 5.A.U. - Administrador
Caja de Ahorro Provincial de Guadalgjara, - Administrador
Participaciones Preferentes, S.AU
Banco de Valencia Preferentes, S.A UL - Adrinistrador

131 Henorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio 2013 y 2012 al auditor de cuentas son los siguientes:

(Miles de euros) 2013 2012
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 4 4
4 4

Mo se han devengado honorarios por servicios prestados por otras empresas gue forman parte de la
misma red internacional gue el auditor de cuenias,

13.2 Informacidon sobre medioambiente

E| Administrador Unice de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relativas a
la proteccidn y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en
tal sentido.

13.3  Impacto comparativos con NIIF

De acuerdo con el articulo 525 del Real Decreto 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de las Sociedades de Capital, las Sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado Miembro de la Union Europea y
gue, de acuerdo con la normativa en vigor publiguen Gnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en el
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas
internacionales de informacién financiera adoptados por los reglamentos de la Union Europea,
indicando los criterios de valoracién que hayan aplicado.

En este sentido, el patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentaria
variaciones si se hubieran aplicado las NIIF — UE a las mismas en contraposicion con los importes de
dichas magnitudes a dichas fechas, por aplicacion de lo establecido en el Plan General de
Contabilidad.
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12.4 Informacién sobre los aplazamientos de pagos a proveedores en operaciones
comerciales

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, a 31 de diciembre de 2013 y
2012, no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al legalmente
establecido.

14, HECHOS FOSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2013 y hasta la formulacién por el Administrador Unico de la Sociedad
de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningin otro hecho digno de mencién y que
pueda afectar a las citadas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION



CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A.U.

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

I. Evolucion de la sociedad en el ejercicio

Las cuentas anuales de Cajasol Participaciones Preferentes, 5.A. (Sociedad Unipersonal) reflejan, tal
como se describe en la memaria, la situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la
Sociedad.

Constituye su objeio social exclusivo la emision de participaciones par su colocacion, tanto en los
mercados nacionales como internacionales, conforme con lo establecido en la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, segun se establece en la Disposicién Adicional Tercera
de la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de blangueo
de capitales y la normativa que los desarrolle o sustituya, con la garantia solidaria e irrevocable de
CaixaBank.

Dichas emisiones han devengado unos intereses durante el ejercicio 2013 de 27.320 euros
{1.038.134 euros en el 2012).

Por otra parte, el deposito contratado con el accionista Gnico, ha generado unos intereses de 29,165
euros (1.048.852 euros en el 2012), cantidad suficiente para cubrir los gastos financieros de la
emision y los gastos generales de la Sociedad.

ll. Principales riesgos del negocio

En lo referente a la informacién requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas sobre las politicas de gestién del riesgo financiero y la exposicion a los riesgos
de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se hace constar que las participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad cuentan con la garantia de su accionista Unico en determinadas
condiciones y que los recursos obtenidos por la emisién de las mismas se encuentran depositadas
en dicha Entidad, por lo que la Sociedad no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.

1. Utilizacion de instrumentos financieros

La sociedad ha emitido instrumentos financieros, coma se menciona en la nota 8 de la memoria
adjunta, en forma de participaciones preferentes.

A 31 de diciembre de 2013, el balance de situacion recoge la emision de 14.559 participaciones
preferentes de la serie A, con un nominal unitario de 300 euros, que se encuentran totalmente
suscritas y desembolsadas

IV, Hechos posteriores
Una vez cerrado el ejercicio 2013, y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del

ejercicio 2013 adjuntas, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el
contenido de este informe de gestion.



V. Actividades de investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de investigacion y
desarrollo.

VI. Operaciones con acciones propias

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccion IV del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, a 31 de diciembre de 2013 la sociedad no tiene acciones propias ni ha realizado durante
el ejercicio 2013 operaciones con las mismas.

VIl. Informe de Gobierno Corporativo

Cajasol Participaciones Preferentes, 5. A.U. entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de volo
corresponden en su totalidad a CaixaBank, en cumplimiente de lo establecido en la Morma 6* de la
Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comision Macional del Mercado de Valores, no elabora un
Informe Anual de Gobierno Corporativo que es elaborado y presentado ante la CNMV por CaixaBank
en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo CaixaBank,



