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INFORME LW AUDITORIA DE CLENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminisfración de Intermoney TibilizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de Titulización de
Acfivos, que comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, €1 estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de infomiación financiera aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de
Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pñncipios y cñteflos contables contenidos en el mismo.
Nuesfra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditotia de
cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante la realizaciOn de pruebas selecfivas, de Ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si su presentación, los pflncipios y
critedos contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normadvo
de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuest-a opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, in imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de Cedulas Grupo Banco
Popular 3, Fondo de TitulizaciOn de Activos, al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y,
en particular, con los pflncipios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que Ia informaciOn contable que contiene el citado informe de gesfiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia vedficaciOn del informe de
gestiOn con €1 alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de In obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

AaIvO Nota 2013 2012

A) ACFIVO NO CORRIENTE 2 000 000 2000 000

Activos tinancleros a largo plaxo 6 2000000 2000000
Valores representativos de deuda - -

Derechos de Crédlto 2000000 2000 000
Cédulas Hipotecarias 2 000 000 2000 000

Derivados - -

Otros activos financieros - —

Activos por Impuesto diferido - -

Otros activos no corrientes - -

8) ACIVO CORRIENTE 240 076 243 898

Activos no corrientes mantenidos para Ia yenta - -

Activos financleros a corto plazo 6 57692 57 692
Deudores y otras cuentas a cobrar - -

Valores representativos de deuda - -

Derechos de Crédito 57 692 57 692
Intere5es y gastos devengados no vencldos 57 692 57 692

Derivados _ -

Otros activos financleros - -

Ajustes por perlodlficadones 8 11947 15 543
Comisiones -

Otros 11947 15543

Efectivo y otros activos I(quldos aqulvalentes 7 170 437 170 663
TesorerIa 170 437 170 663
Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACIIVO 2 240 076 2 243 898
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

BALANCES DE SITUACIóN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado5 en miles tie euros)

PASIVO Nota 2013 2012

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provislones a largo plazo

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Deudas con entidades de credito
Crddito Linea tie Llquldez

Derlvados
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

2170000 2170000

B) PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

71245 75419

Pasivos financleros a corto piazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obhgaciones y otros valores negoclables
intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades tie crédito
Intereses y gastos devengados

Derivados
Otros pasivos financieros

A3ustes por periodificaciones
Comisiones
ComlsiOn Sociedad Gestora

Otros

C) MUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS V
GASO5 RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas tie fiujos tie efectivo
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérditias reconocidos
Gastos tie constitution en transición

58048 58275

9 57611 57611
57611 57611

9 437 664
437 664

8 13 197 17 144
81 81
81 81

13116 17063

10 (1169) (1521)

S (1169) (1521)

TRES CENTIMOS
DE EURO

2 170 000
9 2000000

2 000 000
9 170000

170 000

2 170 000
2 000 000
2 000 000

170 000
170 000

TOTAL PASIVO 2240076 2243898
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITUUZACIÔN DE AaIvos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENThS A LOS BERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2013 2012

Intereses y rendimlentos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de Crédito
Otros activos financieros

Otros gastos de explotaclón
Serviclos exteriores
Tributos
Otros gastos de gestión corriente
ComislOn de socledad gestora
Otros gastos

Deterloro de activos financleros (neto)

DotaciDnes a provisiones (neto)

Gananclas (pérdidas) en Ia baja de actlvos no corrlentes en yenta

Repercusión de otras pérdldas (ganancias)

BESULTADO ANTE5 DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficlos

89 756 90 072

85 120 85 120
7y8 4636 4952

10 (474) (475)
(354) (355)

(120) (120)
(120) (120)

ThES CENflMOS
DE EURO

6

Intereses y cargas aslmliados (89 282) (89 597)
Obligaclones y otros valores negociables 9 (85 000) (85 000)
Oeudas con entidades de crédito 9 (686) (1 001)
Otros pasivos financieros 8 (3 596) (3 596)

A) MARGEN DE INTERESES 474 475

Resultado de operaciones flnancieras (neto) - -

Dlferencias de cambio (neto)

Otros ingresos de explotaciôn

RESULTADO DEL PERI000
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITUUZACIóN DE AaIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECrIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A FWJOS DE EFECVIVO PROVENtENTES DE ACT WIDADES DE EXPLOTACiON (223) 607

Flujo de caja neto par Intereses de las operaciones 811 731
Intereses cobrados de os activos titulizados 85 120 85 120
Intereses pagados par valores de titulizacián (84 997) (85 000)
Intereses cobrados de inversiones financieras 688 1 004
Intereses pagados de préstamos y crédltos en entidades de crédito - -

Comisiones y gastos par serviclos financieros pagados par el Fonda (120) (120)
Comisiones pagadas a Ia Socledad Cestora (120) (120)

Otros flujos de caja provenientes de operaclones del Fonda (914) (397)
Recuperaclones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de provisiones -
Otros (914) (397)

B) FLUiDS DE EFECrIVO PROCEDENTES DE ACFIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (3) -

Flujo de caja netos par emisiOn de valores de titulizaclOn - -
Flujos de caja par adquisiclán de activos financieros - -

Flujos de caja netos par amortizaclones - -

Otros flujos provenlentes de operaclones dcl Fonda (3) -

Cobros par conceslones de prestamos a disposiclones de crédltos - -

Administraciones püblicas- Pasivo (3) -
Otros deudores y acreedores - -

C) INCREMENTO (t) DISMINUCION (-) 06 EFECflVO 0 EQUIVALENTES (226) 607

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 170 663 170 056
Efectivo equivalentes al final del periado 170 437 170 663
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS HERCICIOS ANUALES
ThRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Activos financieros dlspanibles para Ia yenta - -

Gananclas (perdidas) par valoraciOn - -

Importe bruto be las ganancias (pérdidas) par valaraclOn - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos ala cuenta be pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaclones - -

Importes repercutibas a Ia cuenta be pasivo en el periodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia
yenta - -

2 Cabertura be los flujas de efectivo

___________ ____________

Ganancias (pérdidas) par valoraciOn - -

Importe bruta be las ganancias (perdidas) par valaracián - -

Efecto fiscal - -

Impartes transferidas ala cuenta be pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaclones - -

Importes repercutidos ala cuenta be pasiva en el perlada - -

Total Ingresos y gastos reconocldos por cobefturas contables - -

3 Otros Ingresos/ganancias y gastas/perdidas recanocidos - -

Importe be otras Ingresos/gananclas y gastas/pérdldas recanacldas - -

directamente en el balance en el periodo

__________ ___________

Imparte bruta be las gananclas (pérdidas) porvalaraciOn - -

Efecto fiscal - -

lmpartes transferidos ala cuenta be pérdidas y ganancias 352 351
Importes repercutldos ala cuenta be paslva en el periodo (352) (351)

Total Ingresos y gastos reconocidos par otros ingresas/gananclas

TOTAL DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en mites de euros)

1. Resefladelfondo

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, Fondo de TitulizaciOn de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyó el 23 de abril de 2007, con sujeciOn a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, en Ia ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de lnver5ión
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julio, del
Mercado de Valores. La veriflcaciOn y registro del Folleto del Fondo en Ia Comi5iOn Nacional del
Mercado de Valores se realizó con fecha 17 de abril de 2007.

Su actividad consiste en Is adquisiciãn de Activos, en concreto, Cédulas Hipotecarias y en Ia
emisión de Bonos de Titulizacian de Activos, por un importe de 2.000.000 miles de euros (Nota 9).

La adquisiciàn de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacián se produjeron el 23 y 26
de abril de 2007, respectivamente (Note 9).

Pare Ia constitucián del Fondo, Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, 5.A., Banco de Crédito
Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A., Banco de Vasconia, S.A., Banco Popular Hipotecarlo 5.A. y
Bancopopular-e, S.A. emitieron Cedulas Hipotecarias, que a su vez han sido suscrita5 por Ia
Entidad Cedente, Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S,A., que las ha cedido al Fondo. El
desglose de las cédulas emitidas desglosado por las entidades emisoras es el siguiente:

Entidad Cedente Derechos de Crédito

Banco de Andalucia () 1000000
Banco de Galicia (9 225 000
Banco de Castilla () 200 000
Banco de credito Balear (9 190 000
Banco Popular Hlpotecario (fl9 180 000
Banco de Vasconla (9 115 000
Bancopopular-e.Com 90 000

2 000 000

1’) Con fecha 25 do septiembre do 2008, los Consejos do AdnlnlntmclOn do Ranco Popular Espanol, 5.4, Banco de CastlIla, 5.4,, Banco de CrEdito Balear,
L.A., Banco do Galicla, L.A. y Banco do Vasconla, L.A., suscrlbleron Un Proyacto do FusiOn par absorcian do Banco do Castilla, Banco do Crédito Balear,
Banco do Gatcia, y Banco do Vasconla por pane do Banco Popular, L.A. medlante a extlndOn do las cuatro prlmoras, par disoluclOn sin liquidaclOn
transmislOn at bloque do sus patrimonios a Banco Popular Espaflol, L.A.. qua adqulrlO, por suceslOn universal, los derechos y obligaclones do las
nenclonadas Socledades absorbidas. Con fecha 10 do noviambro do 2008, Ia Junta General Extraordlnarla do acclonlstas do Banco Popular Espaflal, L.A.
aprobO Ia propuesta do fusiOn par absorclOn do los nendonados Bancos. Con focha lOde dlclembre do 2008 so produjo Ia correspondlento lnscrlpclOn do
Ia fusiOn en ol Reglctro Mercantli, una vex recibida Ia autorlzaclOn del Mlnlsterlo do Economla y HacIenda. A efectos contables, a panlr del Soda lunlo do
2008, todas las operaclones realizadas por los Bancos absorbidos Se entlondon realizadas par Banco Popular Espaflol, L.A.

1
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9 Con fecha 19 do mayo do 2009, los Consejos do Admlnistraclan do Banco Popular E,pañol, LAy Banca do Andalucla LA. han suscrlto on Proytcta do
Fusión par absortlOn do Banco do Andalucla par parte do Banco Pcpular, LA. nedlanle Ia exllncldn do Ia primera, par dsoluclOn sIn liquIdation v
transmisdn on bloque do sos patrlmonios a Santo Popular E,pañol, SA., quo adguido, par suceslOn universal, los derechos y obligaciones do as
mencionadas Lodedades absorbidas. Con fodia IS do marso do 2009, Ia Junla General EMraordinada do accionistas do Banco Popular Espanol, 5k
aprobO Ia propuecta do fusion par abcorclan del menclonado Banco. Con fed,,? do ogosto do 2009 so produ)o Ia couespondlente Inscrlpdtn do I, fusion
Ofi 01 Reginro Marcantil, una vez redblda Ia autothaclOn del Minlstorlo de Ecunomla y Hadenda, A efeclos contablas, a panlr del 31 do diciembro do
20tB, sodas las operaciones reaIzadas por ci Santo absorbidos so onsiendon realloadas poT Santo Popular EspaoI. LA

Con fecha 21 do junlo do 2010. los Consejos do Administration do Santo Popular Español, LAy Santo Popular Hipotecarlo L.A., ban susalto on
Provecto do EsthlOn par segregatiOn do Banco Popular Espaflol, LA. (Sodedad segregada) a favor do Santo Popular Hipolecarlo, SAL) (Socledad
benoflbarla do a segregaclãn) y do estisldn partial do Oar.co Popular Hlpotocarlo, SAL) (sociedad parclalmente escindlda) a favor do Santo Popular
EspaBol, L.A (Socledad bonerpclada do a es±ldn partial). Con fecha 14 do octubro do 2010 so produjo Ia corraspondlente elevatIOn al póblico del
acuerdo.

El Fondo carece de personalidad juridiCa y es gestionado por InterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizaciàn, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La ge5tiOn y
administraClén de los activos corresponde a Ia Sociedad Gestora sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de las cédulas agrupadas en el rondo.

El precio total de Ia cesión do las Cédulas Hipotecarias será igual al precio de suscripciàn de los
Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de Emisiôn y ha sido abonado por Ia
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente en Ia FeCha de Desembolso, una
vez que el Fondo hubo recibido el precio de suscripciOn do los Bonos emitidos.

2. Bases de presentación do las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Comprenden ol Balance do Situación, Ia Cuonta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos do Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y a Memoria, do Ia que
forman parte los estados financieros pOblicos S.05.01, 5.05.02, S.05.03, S.05.04, y 5.06, adjuntos
en el Anexo I.

Las Cuentas Anuales, Ia información püblica periódica y los estados reservados do informaciOn
estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen flel do Ia situación financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, do conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009, do 25 do marzo, de Ia Comisi6n Nacional do Mercado do Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros páblicos y estados reservados do información
ostadistica do los Fondos de Titulizacian y las modificaciones incorporadas a ésta modianto Ia
Circular 4/2010, do 14 do octubro, do Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contablos no obligatorios

En Ia preparaciOn do las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün prinCiplo contable no obligatorlo.
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c) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido ningOn error que tenga efecto signifIcativo
ni en los resultados del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoraciân y estimaciOn de Ia incertidumbre

La preparaclén de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de Ia Sociedad Ge5tora de ciertas
estimaciones y juicios en relaciOn con el futuro que se evalâan continuamente y se basan en Ia
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informaciOn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para (a valoracián de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que ban sido realizadas por Ia Alta Direcciân de Ia Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incorporadas a esta en Is Circular 4/2010 de Is CNMV.

Dado que estas estimaciones se ban realizado de acuerdo con Ia mejor informacion disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 sobre las partkdas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarles en cualquier sentido en los próximos
ejercicios. Dicha modiflcación se realizarä, en su caso, de forms prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimaciOn en Ia correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) ComparaciOn de Ia información

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cads una de
las cifras que se desglosan en las pre5entes Cuentas Anuales, edemas de las cifras del ejercicio
2013, as correspondientes al ejercicio 2012, que fueron preparadas recogiendo los criterios de a
Circular 2/2009 de Is CNMV y sucesivas modificaciones.

a
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3. Crlterios contables

Los principios contables y normas de valoraciOn más significativos utilizados por Ta Sociedad
Gestora en Ia elaboración de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principlo del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciân de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de a fecha de su pago o de su cobro.

3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcián de Lu periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.3 Gastos de constituciOn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constituciOn, por Ta adquisicion de
sus activos y por Ta emisi6n de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Is Circular 2/2009, estos gastos se llevarän contra Ia cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a Ta fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segân Is normativa anterior, los importes pendientes de
amortización podrán ser reconocidos en Ta categoria de Gastos de constituciOn en transiciàn del
epigrafe de Ajustes por repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a su
amortizaciOn en el periodo residual segân Is normativa anterior, salvo que se decida su cancelación
de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotacián de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar, que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada o determinable
y nose negocian en un mercado activo. Nose incluirán aquellos activos financieros para los cuales
el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ta inversiân inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. Se incluirán en esta categoria los derechos de crédito de que
disponga el Fondo en cada momento.

4
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Los activos financieros so valorarán inicialmente, en general, par su valor razonable.

Los préstamos y partidas a cobrar so valorarén posteriormente por su coste amortizado. Los
intoreses devengados se contabilizaràn en Ia cuenta do pErdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de intorés efectivo.

Por coste amortizado so ontiendo el coste de adquisición de un activo financiero corregido por los
roembolsos do principal y Ia parte imputada en Ia cuenta do perdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciOn del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre ol coste inicial y el
correspondiento valor do reembolso al vencimiento y menos cualquier reducciOn do valor par
deterioro reconocida directamente como una disminucián del importe del activo a mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que so encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, so rogistran aquellas variaciones que so produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es ol tipo de actualizacián quo iguala exactamente el valor de un
instrumonto financioro con los flujos do efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opciones do amortizaciOn
anticipada, pero sin considerar pErdidas par riesgo de crédito futures. Pare los instrumontos
financieros a tipo do interés fijo, el tipo do interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicián màs, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo do interés. En los instrumentos financieros a tipos do
interés variable, el tipo de interés efoctivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente par todos
los concoptos hasta Ia primora revisiOn del tipo de interés de referenda que vaya a toner lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financioros so rogistran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tionen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en ol opigrafe de
Interoses y rendimiontos asimilados, y las que corresponden a otras causas, quo so registran, por
su importe neto, on ol epigrafe de “Rosultados do operaciones financieras” do Ia cuenta do
pérdidas y ganancias.

El epigrafe do “Activos dudosos” rocogo ol importe total do los derechos do crédito quo cuontan
con algân importe voncido por principal, intorosos o gastos pactados contractualmonte, con más
do tres moses do antiguedad, asi como aquellos que presentan dudas razonablos sabre su
reembolso total (principal e interoses) on los términos pactados contractualmente. También so
incluyon dontro do esta categorla los importes do todas las operacionos del Fondo con un mismo
doudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consocuencia do impagos soan
superiores al 25% do los importes pendiontos do cobro.

ThES CENUMOS
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3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situación de acuerdo con los 5iguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par el Fonda, con el fin de financier Ia adquisician de activos
financieros, es decir, las obligaciones, bonos y pagares de titulización emitidos por el
Fondo. Adicionalmente, se registrarán en esta categoria las deudas con entidades de
crédito que hubieren sido contraida5 con el fin de financier Ia actividad del Fondo asi
coma cualquier disposición realizada de lineas de crédita concedidas al Fondo.

Los pasivas financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tel y coma se define para los
activos financieros en Ia Nota 3.4.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.6 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologla del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, modificada par Ia Circular 3/2010, de
29 de junio, pare permitir un tratamiento con5istente con el empleado por entidades con
similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan luger a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia
transacción.

En Ia estimaciOn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se haven considerado en Ia cesian del instrumento o figuren en Ia
información facilitada a los titulares de los pasivos emitidos par el Fondo, se tendrán en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacian menos el importe tie los castes implicados en el
proceso de yenta.

ThIS CENTIMOS
DE EURO
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Como criterio general, Ia correcciOn del valor en libros de Ins instrumentos financieros, por causa
de su deterioro, se efectáa con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso tie
producirse, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir o se reduce y tendrán como limite el valor en libros del instrumento financiero que
estaria reconocido en Ia fecha de reversion si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota Ia recuperaciOn de cualquier importe registrado (a cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), é5te se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcián, condonaciOn u otras causas.

Dc acuerdo con 10 previsto en Ia Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas par deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadIsticos. En este sentido, Ia Sociedad Gestora del Fonda considera que Ia metodologla más
representativa para Ia estimaciOn del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimación de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antiguedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en Ia Norma 13 de a Circular 2/2009 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.

3.7 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o caste efectivo de una operaciOn
financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de Ia vida esperada de Ia
operaciOn como un ajuste al caste o rendimiento efectivo de Ia misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecucián de un
servicia que se realiza durante un perlodo de tiempo y en Ia prestaciOn de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

TRES CENnMOS
bE EURO
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3.8 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Saciedades de acuerda con Ia
dispuesta par el Real Decreto Legislativa 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texta
Refundido de a Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente par a Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Persanas FIsicas y de
modiflcaciOn parcial de las Leyes de las Impuestas sabre Sociedades, sobre a Renta de no
Residentes y sabre el Patrimania, que establece el tipa de gravamen general del Impuesta sabre
Saciedades en el 30%,

Asimismo, de acuerda con Ia previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primera de a Ley
2/2010, de I de marza, par a que se traspanen determinadas Directivas en el ámbita de Ia
impasiciOn indirecta y se madifica Ia Ley del Impuesta sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia narmativa camunitaria, se establece que en tanta no se establezcan
reglamentariamente las narmas relativas a Ia deducibilidad de las carreccianes valarativas par
deterioro de valor de los instrumentas de deuda valorados par su caste amortizado que posean
las fanda5 de titulización hipotecaria y las fandos de titulizaciOn de activas, se aplicarán los
criterios establecidas para las entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de Ia cabertura
especIfica del riesga de insalvencia del cliente.

El Impuesta sabre beneficias a equivalente se cansidera camo un gasta y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesta sabre beneficias” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesta sabre beneficias viene determinada par el impuesta a pagar
calculada respecto a Ia base impanible del ejercicia, una vez cansideradas las variacianes durante
dicha ejercicia derivadas de las diferencias tempararias, de las créditos par deduccianes y
bonificaciones y de bases impanibles negativas. La base imponible del ejerciclo puede diferir del
Resultado neta del ejercicia presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresas a gastas que son gravables a deducibles en atras ejercicias y las partidas que
nunca Ia san.

Dada que en las ejercicias 2013 y 2012 se han equilibrado las ingresos y las gastas del Fando, no
pracede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficias (Nata 11).

IM
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El gasto 0 ingreso par impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y Pa cancelaciOn de los activos y pasivos par impuesta diferido, que surgen de las
diferencias temporaries originadas par Ia diferente valaraciOn, cantable y fiscal, de 105 activos y
pasivos del Fando. Las diferencias tempararias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporaries deducibles y los créditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferida. Los activos y pasivas por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos a
abanas directas en el capItulo “Ajustes repercutidas en el balance de ingresos y gastas
reconacidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tamblén con cantrapartida en
dicho capItulo.

La cuantificaciOn y valoracion de dichos activas y pasivos se realizará cansiderando los tipos de
gravamen esperados en el mamento de su reversiOn, segün Ia normativa que esté vigente a
aprabada y pendiente de publicaciOn en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo can Ia forma
en que racianalmente se prevea recuperaro pagar el activa a el pasivo.

En base a lo anterior y dada que en funciOn de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operative, se establece que anualmente las ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante tada Ia vida del mismo, los Administradores de Ia Saciedad Gestara estiman que Pa
IiquidaciOn de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta active camo pasiva, es remota
con Ia que en funciOn de Ia previsto en Ia narmativa contable vigente na se registran activos ni
pasivos par impuestos diferidas.

3.9 Maneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euras, que es Ta maneda de presentaciOn y
funcional del mismo.

3.10 Provisiones y pasivas contingentes

Se consideran pravisianes las obligaciones actuales del Fonda, surgidas coma cansecuencia de
sucesas pasadas, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estadas financieros, pera resultan indeterminades en cuanta a su imparte a
momenta de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
deberá desprenderse de recursas que incarporan beneficias econOmicas. Dichas abligaciones
pueden surgir par los aspectas siguientes:

- Una disposicion legal a contractual.

ThES CENTIMOS
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La evoluciàn prácticamente segura de a regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos do 105 quo el Fondo no podrã sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mâs eventos futuros
inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelaciOn no sea probable que origine una disminuciOn do recursos que incorporan beneficios
económicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud do que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que do lo contrario y remotos cuando su apariciân es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales so estima quo Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacián
es mayor quo de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que so considere remota Ia posibilidad de que so
produzca una salida do recursos quo incorporen beneficios econOmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciOn Ia mejor informaciàn disponible sobre
las consecuencias del suceso quo las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para as cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversiàn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan do existir o
disminuyen.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, quo resulta do los
siguientes conceptos:

Coberturas de flujos do efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, derivados de
Ia valoraciân a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas
contable5 do flujos de efectivo.

Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdida5 reconocidos.

:TIM BtREL
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0L5944474

TRES CENnMOS
CE EURO

10



ESTDQI
O1O3juRos 0L5944475

mES cENDMOS
flE EUROCLASE ga

Gastos de constituciOn en transición: en el caso de que a Ia fecha de entrada en vigor
de Ia Circular 2/2009 no se hayan amortizado completamente los gastos de
constitución segün Ia normativa anterior, los importes pendientes de amortizaciOn
son reconocidos en Ia cuenta de Gastos de constitución en transición del epigrafe de
Ajustes por repercusión en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo a
su amortizacián en el periodo residual segün Ia normativa anterior, salvo que se
decida su cancelacion de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotacion
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

4. GestiOn del riesgo de instwmentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortización anticipada.

La Sociedad Gestora controla y apilca los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de Constitución en Ia administración del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administraciOn de los préstamos y a los de otros servicios financieros
prestados porel Fonda de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposiciOn a riesgo de tipo de interés a Ia fecha de referencia de las
Cuentas Anuales at estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi coma impago del conjunto de
derechos de crédito de Ia cartera titulizada del Fonda.
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A continuación se muestra a 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 el nivel
máximo de exposición del riesgo de crédito asumido par el Fonda, distinguiendo entre
partidas corrientes y no corrientes:

Aalvo NO CORRIENTE
Cédulas Hipotecarias

ACTIVO CORRIENTE
Intereses y gastos devengados no vencidos
Perlodificaciones

ACTIVO NO CORRIENTE
Cedulas Hipotecarlas

ACflVO CORRIENTE
Intereses y gastos devengados no vencidos
Perlodiflcaciones

El riesgo de Liquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituciOn para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en -

determinadas situaciones excepcionales.

El Fondo se ha estructurado teniendo en cuenta este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos par las agendas de calificacián para otorgar Ia calificacion a los

bonos emitido5.

2013
Miles de euros

Préstamos y
partidas a cobrar Instrumentos

(Nota 6) flnancieros derivados Total

2 000 000 - 2 000 DOD

2000000 - 2D000DO

57692 - 57692
11947 - 11947

69 639 - 69 639

2012
Miles de curDs

Préstamos y
partldas a cobrar lnstrumentos

(Nota 6) financlcros derivados Total

2 ODD ODD - 2 DDD OOD

2 DOD DOD - 2 DOD 000

57692 - 57692
15 543 - 15 543

73 235 - 73 235

c) Riesgo de Iiguidez
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La tabla siguiente presenta un análisis de los pasivos financieros del Fondo que Se
liquidarán par el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a
Ia fecha de balance hasta Ia fecha de vencimiento estipulada en el contrato.

A 31 de diclembre de 2012
Obligations y valores negociables
Préstamos bancarios

d) Riesgo de amortización anticipada

Miles de euros
Más de S años

ThIS CtNflMoS
DE EURO

A 31 de diciembre de 2013
Obligaciones y aIores negociables
Préstamos bancarios

Menos de un Entre 1 y 2 años Entre Zy S aflos
anD

______________ ______________

57611 - 2000000
437 - 170000

57611 - - 2000000
664 - - 170 000

Las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el Fondo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente en circunstancias extraordinarias conforme a lo descrito en el folleto de
emisión por lo que Ia TIR, Ia duración y Ia amortizacián de los Bonos puede sufrir
variaciones respecto de los valores inicialmente previstos para cads Fecha de Pago.

4.2 EstimaciOn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos y
realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cads una de las fechas
del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentación de
informaciàn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado de$ que puede disponer Ia Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.
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El importe total de los gastos de constitución ascendiO a 3.519 miles de euros y correspondieron,
básicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a Ia
constituciân del Fondo. El Cedente concediO al Fondo Un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constituciOn. Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han amortizado, con cargo al

epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores de Ia cuenta de pérdidas y ganancias on

importe de 352 y 351 miles de euros, respectivamente (Nota 10), de acuerdo a Ia Norma Transitoria
Segunda de Ia Circular 2/2009 de Ia CNMV.

El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a lo
estipulado en Ia Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 de Ia CNMV, se recogerán en el
epigrafe de cAjustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos’> con el signo que

corresponda.

El movimiento de los gastos de constituci6n durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Al Inicla del ejerciclo
AmortizaclOn de gastos de ccnstituciOn (Nota 10)

Al final del ejerciclo

6. Préstamos y partidas a cobrar

1521 1872

(352) (351)

1169 1521

La Sociedad Gestora, en nombre y representacián del Fondo, en virtud de Ia Escritura de

Constitución del Fondo de fecha 23 de abril de 2007, adquiriO Cédulas Hipotecarias por on
importe de 2.000.000 miles de euros, que representan una participaciOn en el 100% del principal

y el 100% de los intereses ordinarios.
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El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2013
siguiente:

0L5944479

y 2012 es el

Miles de euros
2013 2012

Préstamos v partidas a cobrar a largo plazo:
Cédulas Hipotecarlas

Préstamos y paftidas a cobrar a corto plazo:
Intereses y gastos devengados no vencidos

2000000 2000000

57 692 57 692

2057692 2057692

El importe de los intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias durante los ejercicios 2013
y 2012 asciende a un importe de 85.120 miles de euros, en ambos ejercicios.

Dichos intereses estãn registrados en el epIgrafe de perdidas y ganancias
rendimientos asimilado5 — Derechos de crédito” y en el epigrafe del balance
“Activos financieros a corto plazo — derechos de crédito”, respectivamente.

de “Intereses y
de situaciOn de

El tipo de interés nominal y el tipo de interés medio ponderado de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 se incluyen en el estado 5.05.5 (Cuadro E), incluido en ci informe de
Gestión.

La clasificación de los saldos anteriores entre ci argo y el corto plazo ha sido realizada en funcian
tie los flujos contractuales relativos a cada uno de los in5trumentos.

7. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes.

El Fondo mantenla una Cuenta de Tesorerla en el Agente Financiero (Banco Popular Español, S.A.).
En dicha cuenta, se encontraba depositada Ia liquidez derivada de Ia operativa del Fondo. Esta
cuenta corriente devengaba un tipo de interés variable igual al Tipo Euribor 1 mes en cada uno de
los periodos mensuales de liquidacion.

Con fecha 19 de Julio de 2012 se procedi6 a Ia apertura de una cuenta corriente en el Banco de
España, Ia cual esta remunerada al tipo minimo de Ia Operaciones Principales de Financiación del
Eurosistema, menos 15 puntos básicos. Los intereses se calculan por periodos mensuales
vencidos, aplicando dicho tipo correspondiente cada Wa al saldo de cuentas al cierre de las
operaciones. Los intereses devengados se liquidan el ültimo Wa de cada mes natural o hábil
posterior si este no fuera hábil.
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Debido a las rebajas de calificaciOn de Banco Popular por parte de las agencies de calificación
Moody’s Investors Services y Standard & Poor’s durante el año 2012, Banco Popular no tiene
celificaciOn suficiente pare ser contrapartida de Ia Cuenta de Tesorerla, por e5te motivo, con fecha
3 de abril de 2013, Ia Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a Ia cancelación de a cuenta con
Banco Popular.

Con fecha 27 de marzo de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedio
a a firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en España de un Contrato de Agencia
Financiera pare realizer el servicio de agencia de pagos de los Bonos. Adicionalmente, el Fondo
abriá una Cuenta de Tesoreria en BNP desde Ia que se efectuarán los pagos asociados a ese
seMcio.

El desglose del epigrafe de Tesoreria, a efectos del
de 2013 y 2012 es el siguiente:

estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre

Miles de euros

2013 2012

170437 170663

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los intereses devengados en las cuentas corrientes
ascendieron a un importe de 689 y 1.004 miles de euros respectivamente, los cuales se
encuentran registrados en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

8. Ajustes por periodificaciones

a) Ajustes por periodificaciones de activo

El saldo de este epIgrafe incluye principalmente los gastos a distribuir en varios ejercicios por Ia
diferencia entre el preclo pagado por los bonistas y el nominal de los mismos.

El movimiento de este epigrafe pare los ejercicios 2013 y 2012 se resume a continuaciOn:

Miles de curDs
2013 2012

Al InIclo dcl ejercldo
Ajustes de periodificacián con cargo al resuitado del ejerciclo

Al final del ejerciclo

15 543 19 139
(3 596) (3 596)

11 947 15 543

Cuenta Corriente en Santo de España
Cuenta Tesorerla en BNP Paribas
Cuenta tie Tesorerfa en Banco Popular

170437 170620

- 43
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El ajuste de periodificaciones de activo con abono al resultado
y cargas asimiladas — Otros pasivos financieros de Ia cuenta de

b) Ajustes por periodificaciones de pasivo

se registra en el epigrafe “Intereses
pérdidas y ganancias”.

El desglose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

13 197 17 144

El epIgrafe de “Otros” incluye el saldo correspondiente a los ingresos a distribuir en varios
ejercicios par Ia diferencia entre el valor nominal de las Cédulas y el precio de las mismas.

El movimlento de este epigrafe de para los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de CUFOS

2013 2012

Al lnlcl del ejercido
Ajustes de periodificaclOn con abono al resuitado del ejerciclo

Al final dci ejercido

17063 21011
(3 947) (3 948)

13 116 17 063

El ajuste de periodificaciones de pasivo con cargo al resultado se registra en el epigrafe de
“Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros”.

Comisión Sodedad Gestora (Nota 10)
Otros

81 81
13 116 17 063
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9. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ci
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Débitos y partidas a pagar a argo plazo:
Obligaclones y otros valores negociables 2000000 2000 000
Deudas con entidades de crédito (Nota 7) 170 000 170 000

2170000 2170000

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Obligaclones y otros valores negociables 57611 57611
Deudas can entidades de crédito (Nota 7) 437 664

58 048 58 275

El càlculo de (a vida media y de Ia duratiOn de los Bonos está ligado a Ia vida de los activos
cedido5. No obstante, Is Sociedad Gestora, ha realizado una estimatiOn sobre Is vida residual de
as activos emitidos par el Fonda (y consecuentemente del vencimiento de las Bonos) en ci
Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora, ha preparado una estimaciOn sobre Ia vida residual de los
pasivos emitidos par el Fondo, dicha estimatiOn se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales.

- Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisiOn de Obligaciones y otros valores
negociables.

A continuatiOn se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi coma el plazo hasta el
vencimiento legal desde su emisiOn:

Miles tie euros
Valor Nominal Vencimlento legal (Años)

2013 2012 2013 2012

Bonos de tltullzación 2000000 2000000 4 5

2 000 000 2 000 000
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Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge Ia emisión de Bonos de Titulizacion de
Activos realizada el 23 de abril de 2007, por importe de 2.000.000 miles de euros (Nota 1),
compuesta por serie Onica de 20.000 Bonos denominados en euros y representados mediante
anotaciones en cuenta de 100 miles de euros nominales cada uno.

La amortizacián ordinaria de los Bonos se realizará mediante un ünico pago, por el valor de
amortización con fecha 26 de abril de 2017 tel y como se determine en el apartado 4.9.3. de Ia
Note de Valores del Folleto de emisión.

De acuerdo con las condiciones de Is emisiOn, Ia Vida Media de los Bonos será de 10 años.

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a un importe de 85.000 miles de ‘euros en ambos casos, de los que un importe de
57.611 miles de euros quedaron pendientes de pago en ambos casos. Dichos intereses estn
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” y en el epIgrafe del balance de situación de “Pasivo
financiero a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables”, respectivamente.

La califlcación crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

standard & Poor’s Moody’s
Situación sltuación

2013 2012 2013 2012

____________ ____________

iniclal

____________ ____________

Inicial

Bonos emitidos por el Fondo AA- (si) M- (sf) AM A3 AS Aaa

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de Tos pasivos financieros es el siguiente:

Venclmlento
Miles de euros

Bonos
Bonos
Linea de Llquidea
Linea de Llquldez

2017 2018 Resto

2000000 - -

85000 - -

170000 - -

A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento futuro de los pasivos financieros es el siguiente:

Vencimlento
2013 2014 2015

_______ _______ ________

2016

85 000 85 000 85 000 85 000

664 - - -

Miles de euros

ma aNnMos
DE EURO

2014 2015 2016
Principal - - -

lntereses 85 000 85 000 85 000
Principal - - -

Intereses 437 - -

Bonos
Bonos
Line de Llquldez
Lines de Liquide!

Principal
Intereses
Principal
Intereses

2017 Resto
2000000 -

85000 -

170000
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El epIgrafe do “Deudas con entidades do crédito” a 31 de diciembre do 2013 y 2012 recoge las
gastos por intereses procedentos de Ia LInoa de Liquidez por importe do 170.000 miles de euros,
Durante los ejercicios 2013 y 2012, los intereses devengados par esta linea de liquidez
ascendieron a 686 y 1.001 miles de euros respectivamente, do los quo se encuentran pendientes
do pago un importe de 437 miles do euros a 31 de diciembre de 2013 y 664 miles do ouros a 31 do
diciembre de 2012. Dichos intereses se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas —

Deudas con entidades de crédito de Ia cuenta do pérdidas y ganancias en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del balance do situación.

10. Otros gastos de explotacion

El desgiose del epigrafe do Ia cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos do explotaciOn”
durante los ejercicios anualos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Sefticlos exteriores 354 355

Otros gastos do gestión corriente
Comislón do ía Sociedad Gestora 120 120

120 120

474 475

a) Servicios exteriores

El epigrafe de “Servicios exterioros” presenta a 31 do diciombro do 2013 y 2012 Un importe do
352 y 351 miles de euros, respectivamento, correspondientes a Ia amortización do los gastos de
constitución, de acuerdo con Ia Norma Transitoria Segunda de Ia Circular 2/2009 de CNMV., y Ufl

importe do 2 y 4 miles do ouros, respoctivamente par divorsos conceptos do cuantla menor.

b) Comisián do Administración de Ia Sociodad Gestora

De acuerdo con ol Folleto do Emisión del rondo se ostabloce quo Ia Sociedad Gestora recibirá una
remuneraciOn par su gestión una comisión do 0,006% anual dol Saldo Nominal Pendiente do las
Cédulas Hipotecarias on cada Focha do Pago.

11. Impuesto sobre beneficlos y situaclón fiscal

SegOn so estableco en el Folloto de Emisidn, ol Fondo tributa en ol regimen general del Impuesta
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuosto por el Real Docroto Legislativo 4/2004, de 5 do
mario. La administracián del Fonda par Ia Sociedad Gestora está exenta del Impuosto sobro ol
Valor Añadido, do acuerdo con ol artlculo 5.10 do Ia Loy 19/1992,
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Los rendimientos obtenidos por ci Fondo de las Cédulas Hipotecarias, préstamos u otros derechos
de crédito no están sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segOn ci artIculo 59.k del Real
Decreto 1777/2004, par el que se aprueba ci Impuesto sobre Sociedades.

En ci supuesto de que en ci futuro se estableciera cualquier impuesto, directo a indirecto, tasa o
retenciOn sobre las pagas debidos al Fonda, los mismos correrian par cuenta de las Entidades
Cedentes y seràn devueltos a las mismas en ci supuesto de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, ci Fonda tiene pendientes de inspección los ültimos cinco ejercicios
para ci Impuesto sobre Sociedades y los cuatro ültimos ejercicios para ci resto de impuestos que
Ic son de aplicación.

No existen diferencias entre ci resultado contabley Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2013 y 2012.

12. Hechos posterlores at cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta a fecha de formulación de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningün hecho que afecte a modifique significativamente Ia informacion
contenida en las Cuentas Anuales.

13. Honorarlos de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante ci ejercicio par PricewaterhouseCoopers Auditares, Si. par
los servicios de auditaria de cuentas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 han ascendido a 4 miles de
euros en ambos ejercicios, siendo estas asumidos par Ia Sociedad Gestora.

14. Otra información

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que POI su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a Ia
protecciOn del medio ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador apiican exciusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Durante ci ejercicio 2013 no Se ha producido ninguna acciân por pafle de las Agencias de
Calificación.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, ci Fonda no tenla saldo pendiente de pago que acumulase
un aplazamiento superior al plaza establecido en su folieto.
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a
continuaciOn:

Miles de euros
Perlodo Acumulado

Liquldaciones de cobros y pagos Real Contractual Real Contractual ()

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros par intereses ordinaries 85 120 85 120 510 720 510 720
Otros cobros en especie - - - -

Otros cobros en efectivo 688 688 171 82? 171 827

Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(información serie a serb)

Pagos par Intereses ordinaries (84 997) (84 997) (509 997) (509 997)
Pagos por Intereses do prêstamos subordinados - - - -

Otros pagos del periodo (1 037) (1 037) (2 112) (2 112)

(9 Par contractual so entlenden los cobras a pagos quo estaban previstos para el periodo (a acumulados hasta Ia fecha) en el falleto a
escritura do Constltución.

El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo argo de los ejercicios 2013 y 2012 se presenta
a continuaclOn:

2013
Miles do euros

26/04/2013 Total
Bonos emitidos clasificados en el Pasivo:
Amortlzación de Bonos - -

Pagos do intereses de Bonos 84 997 84 997

2012
Miles do euros

26/04/2012 Total
Bonos emitidos clasificados en el Pasivo:
AmortizaciOn do Bonos - -

Pagos de intereses do Bonos 85 000 85 000
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se presenta a
continuación:

Miles de euros

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por intereses ordinarlos 85 120
Otros cobros en specie
Otros cobros en efectivo 1 004

Series emitldas clasificadas en el Pasivo
(informaclón serle a serle)

Pagos por intereses ordinarios
Pagos por intereses de prestamos subordinados
Otros pagos del perlodo

Acumulado
Real Contractual (9

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediaciOn del Fondo.

WES CtNTIMOS
DE EURO

Liquldaciones de cobros y pagos
Perlodo

Real Contractual

85 120

1 004

(85 000)

(517)

425 600

171 139

(425 000)

(1 075)

(85 000)

(517)

425 600

171 139

(425 000)

(1 075)
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IM CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACIóN DE Aalvos

INFORME DE GESTIÔN A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fondo de titullzación. Antecedentes.

IM CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3 Fonda de Titulizaciân de Activos, en adelante el
‘rondo”, se constituyO mediante escritura ptThlica el 23 de abril de 2007, por InterMoney
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A., ante el notarlo de Madrid 0.
Antonio Huerta Trâlez, con el nümero de protocolo 899/2007, agrupando siete Cédulas
Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco
de Galicia, Banco de Vasconia, Banco Popular Hipotecario y bancopopular—e.com.

Asimismo, con fecha 23 de abril de 2007, se procedió a Ia emisián de los Bonos de Titulización por
un importe nominal de 2.000.000.000 euros, constituida por 20.000 Bonos en una 5ola clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 euros nominales cada uno.

En Ia Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponlan de una calificaclOn definitiva
de Aaa y AAA por parte de Moody’s Investors Espana, 5.A. (en adelante, “Moody’s”) y Standard &
Poor’s Espafia, S.A. (en adelante, “Standard & Poor’s) respectivamente.

La veriflcaciOn e inscripción en los registros oficiales por parte de Ia Comisión Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de EmisiOn, tuvo lugar con fecha 17 de abril de 2007.

El Fondo constituye un patrimonlo separado y cerrado, carente de personalidad jurIdica. En el
momento de su constitucián, el Fondo está integrado en cuanto a su activo por siete Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nub.

Los Bonos se amortizarán en un solo pago en (a Fecha de Vencimiento Final (26 de abril de 2017).

La constituciOn del Fondo y Is emisiOn de los Bonos se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de TitulizaciOn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización y disposiciones que lo desarrollen, Ia Ley 19/1992,
de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de InversiOn lnmobiliaria y sabre Fondos de
TitulizaciOn Hipotecaria, y en Ia ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supeMsión, inspecciOn, sanciOn yen todo aquello que resulte de aplicaciOn yen las
demàs disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de
aplicacián.

1
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Los Fondos do fltulizacian de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitución de dichos Fondos estã exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intoroses,
como con motivo de Ia transmisión, reombolso o amortizaciOn de los mismos tendrán Ia
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podrán ester sujetos a retención do
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos do TitulizaciOn, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro do Sociedades
Gestoras do Fondos de Titulización do Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nOmero 10. InterMoney Titulización tione a su cargo Ia administracian y representacián legal del
Fondo.

El presente informe do gestión corresponde al ejercicio finalizado el 31 do diciembre do 2013, y so
emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y veriflcación do Ia informaciOn
contenida en Ia Escritura do Constitución del Fondo. En el presente informe do gestián se recoge
Ia evoluciOn de las cifras mãs relevantes relatives al comportamiento de los activos (Cédulas
Hipotecarias) y de los pasivos del Fondo.

2. Situación actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

El activo del Fondo está compuesto por un conjunto do cédulas hipotecarias emitidas por diversas
entidades financieras que fueron adquiridas por el cedente en Ia fecha do constitución y cedidas
al fondo do titulización de forma simultánea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 do diciembre de 2013 de las cédulas
hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus correspondientes emisores:

ENTIDAD IMPORTE
Banco Popular Espanol (***) 1.910.000.000 95,50%
bancopopular-e.com 90.000.000 4,50%
TOTAL 2.000.000.000 100,00%

(t4)con focha 19 do Diclombro do 2008, Banco Popular Espaol, 5.A. se fusionO con Santo do castllla, S.A., Banco do
credito Balear, S.A., Banco do Galicla, 5.A. y Santo do Vasconia, S.A. A paftir do esa fecha, Banco Popular Espaol, S.A.
so subroga en todas las obligaciones do ostas entidades.

Con focha 7 do Agosto do 2009, Banco Popular Espanol, S.A. so fuslonO con Banco do Andalucla, SA. A partlr do esa
fecha, Banco Popular Espanol, S.A. so subroga en todas las obllgaclonos do osta ontidad.

TIlES CENflMOS
DE EURO

2
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Banco Pastor S,A.

modelo do amortización a vencimiento

Con fecha 15 de octubre de 2010, Banco Popular Español, S.A. Sc fusionó con Banco Popular Hipotecarlo, 5.A. A partir
de esa fecha, Banco Popular Hipotecario, S.A. se subroga en todas las obliaciones de esta entidad.

Con fecha 28 dejunlo de 2012 se inscribe en ci Registro Mercantli de Madrid Ia fusion de Banco Popular Español, S.A. y

La5 cédulas hipotecarias fueron emitidas el 23 do abril do 2007 par un plaza de 10 años baja un

Por lo tanto a 31 do diciembre de 2013 el saldo vivo de estas cédulas hipotecarias es exactamente
el mismo que a Ia fecha de constituciOn del fonda.

El vencimiento final de las cédulas hipotecarias es el 26 de abril de 2017.

Para financiar Ia adquisiciOn de las cédulas hipotecarias, el Fonda emitiO bonos de titulización par

Estos bonos so emitieran baja una ünica serie COfl Un vencimiento idéntica al do las cédulas
agrupadas en el Fonda, es deCir el 26 de abril de 2017.

Las bonos pagan tin cupán fijo anual del 4,25%. La fecha de pago de cada cupán anual es el 26 de

2.2. Princlpales datos del pasivo

imparte do 2.000 millanes de euros.

abril de cada ejercicia a dia hàbil posterior.

Salda inicial (31/12/2012)

Saldo actual (31/12/2013)

CupOn vigente

Serie ünica ISIN: E50347858005

Diferencial

Tipo de referencia

2.000.000.000

2.000.000.000

Fecha prOxima revisián

4,25%

Frecuencia de pago

FIJO

Calificacián inicial

N/A

CalificaciOn actual

N/A

Anual

AAA/Aaa

AA-(sfl / A3

3
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3. Princlpales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de actlvos

Morosidad e imnaRo

Durante 2013 no se ha producido ningán
correspondientes al ejercicio.

retraso de pago en el pago de intereses

Riesgos relacionados con as garantias: cartera de resDaldo de las cédulas hipotecarias.

Cada una de las Cthdulas Hipotecarias estã respaldada por toda Ia cartera
de las entidades que Ia emite.

hipotecaria de cada una

Por otro lado, Ia Ley 2/1981, “Ley de Regulación del Mercado Hipotecario” y el Real Decreto
716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia Ley 2/1981
establecen el importe máximo de cedulas que puede emitir una entidad financiera en funciOn de
determinadas caracteristicas de su cartera hipotecaria. De este modo, Ia Iegislación actual fija
como limite de emisión de cédulas hipotecarias el 80% del importe total de Ia cartera elegible.

Se entiende por cartera elegible aquella que cumple con los criterios establecidos por (a
regulacian actual:

- Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga con cargas previas.
- Tener un LW igual o inferior al 80% en Ia fecha de concesión del prestamo, en caso de

tratarse de préstamos hipotecarios para adquisición de primera vivienda y del 60% para el
resto de préstamos hipotecarios.

- Contar con un seguro de cobertura de riesgos.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emisiOn tie cédulas tiene una sobre colateralización
del 125%, resultado de dividir el 100% de Ia cartera por el limite legal establecido del 80%.

A 31 de diciembre de 2013, todos los emisores de las cédulas agrupadas en el Fonda cumplian el
limite legal tie emisián establecido.

WES anos
DI EURO

4



CLASE 8

* El nivel de emisián es ci resultado de dividir Ia caftera elegibie por el total emitido.
El limite legal de emisiàn supone como minimo un cobertura del 125%.

Los niveles de sobrecolateralización que presentaban los di5tintos emisores
agrupan en ci fondo eran a 31 de diciembre de 2013 los siguientes:

0L5944504

cuyas cédulas se

* El nivel de protecciOn se calcula dividiendo ci total de Ia cartera entre ci importe total de cédulas emitido.

1.910,000.000 20.692.200.000 22.602.200.000 246,02%

90.000.000 300.000.000 390.000.000 15105%

En base a lo establecido en Ia legislación hipotecaria vigente, el titular de una cédula hipotecaria
es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia del emisor de Ia
cédula e impago de esta, el tenedor de Ia cédula tendrä derecho preferente a los recursos
generados por a ejecucián de toda Ia cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cthdulas emitidas por un mismo emisor tienen ci mismo grado de preferencia de pago.

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos de Interés

Los bonos de titulizaciOn emitidos porel Fondo devengan un cupón anual fib del 4.25%.

Porsu parte, las cedulas hipotecarias han sido emitidas con un cupOn anual fijo del 4,256%.

En este sentido no existe ningün riesgo de tipos de interés puesto que tanto ci activo como ci
pasivo del fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

TRE5 CENTIMOS
CE EURO

Banco Popular Espanol 28.261.501.199 22.602.200.000 125,00% 125,00%
bancopopular-e.com 551.652.217 390.000.000 141,45% 125,00%

Popular 201312 55.606.426.385
Espanol
bancopopular- 201312 589.112.992
acorn
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3.3. Riesgo de contrapartida

La Sociedad Gestora en nombre y representación dcl Fonda contratO los servicios de tin agente
financiero que se encarga de Ta estiOn de Ia Cuenta de Tesoreria del Fonda y de Ia ejecuciOn de
las Ordenes de pago. El agente financiero del Fondo era Banco Popular,

Debido a las rebajas de calificacian de Banco Popular Español, S.A por parte de Moody’s Investors
Services y Standard & Poor’s durante el año 2012, Banco Popular no tiene en Ia actualidad las
calificaciones minimas exigidas por las Agencias de Califlcación para desempenar las funciones de
Agente Financiero, por ello, con fecha 27 de marzo de 2013, Ia Sociedad Gestora, en nombre y par
cuenta del Fonda, ha procedido a Ia firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en España
de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos.

Adicionalmente, el Fondo ha abierto una cuenta de Tesoreria en BNP desde Ia que se efectuarãn
los pagos asociados a ese seMcio.

3.4. Acclones realizadas por las Agendas de Calificación durante el ejerciclo

Durante el aflo 2013 no se han producido acciones por parte de las Agencias de Calificación que
afecten al Fondo.

3.5. Otros rlesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento dcl
Fondo.

4. Evolución del Fondo en el ejercido 2013

4.1. Amoftización anticipada

No se ha producido ninguna amortizaciOn anticipada ni total ni parcial de ninguno de los activos
que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2013 no se ha producido ningün retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

6
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4.3. Rentabilidad de los activos

Durante €1 ejercicio 2013, las cédulas hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés de
4,256%.

4.4. BonDs de titulizaclon: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.
La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.

4.5. Importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2013 no ha quedado ningOn importe pendiente de pago.

4.6. Estimaciân de flujos de Ia cartera

La siguiente tabla recoge Ia estimación de los flujos financieros que generarén las cedulas
hipotecarias agrupadas en el fondo durante el re5to de Ia vida del mismo.

2.000.000.000

2.000.000.000
2.000.000.000

85.120.000,00

85.120.000,00
85.120.000,00

85.120.000,00

85.120.000,00
85.120.000,00

85.120.000,00

2.085.120.000,00

5. Rlesgos y mecanismos de cobertura: información de mejoras de crédito y triggers

5.1. Princlpales riesgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del fondo se centra en el
impago por parte de los emisores de las cédulas. Este riesgo se ye mitigado por Ia calidad de Ia
garantla que respalda a cada cedula hipotecaria (Ia cartera hipotecaria total de cada emisor para
su correspondiente cédula hipotecaria) asf como Ia posiciOn como acreedor privilegiado en caso
de quiebra del emisor.

TRES dNflMOS
DI EURO

Total 2.000.000.000 2.000.000,000 0% 85.000.000,00 4,25%

2014

2015
2016

2017 2.000.000.000

7



5.2. Evolución de las mejoras crédlto durante el ejercicio. SituaclOn a cierre comparada con
situación inicial.

La principal mejora de crédito es el nivel de sobrecolateralizaciOn que goza cada una de las
cédulas hipotecarias agrupadas en el fondo.

La siguiente table muestra los niveles de sobrecolateralizaciân a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior.

El Fondo cuenta con una Ilnea
diciembre de 2011 para mitigar
posibles gastos extraordinarios.

Con fecha 25 de Julio 2012, se depo5itO el importe máximo disponible de Ia LInea de Liquidez en Ia
Cuenta Tesorerfa, por importe de 170.000.000 de euros.

Los intereses generados por Ia Ilnea de liquidez durante el año 2013 han sido 685.821,94 euros.

5.3. Triggers del Fondo.

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuación adicional par parte de Ia
Sociedad Gestora.

DEL ESTAD0
0L5944507

CLASE 8.
ThES CENT1MOS

DE EURO

Banco Popular Español 219,57% . 246,02%
bancopopular-e.com 163,20% 151,05%

de Iiquidez contratada con Banco Popular con fecha 21 de
potenciales retrasos en los pagos de intereses de las cédulas y

8



CLASE 8.2
ri

6. Perspectlvas del Fondo

ho,03 EUROS’

ThES CENflMOS
DE EURO

0 [59445 08

6.1. Flujos de los bonos.

La siguiente tabla recoge Ia estimación de los flujos de caja de los bonos haste el vencimiento final
del Fondo.

Fecha Salda Amortización Intereses Pagos Ejercicio

85.000.000,00

85.000.000,00
85.000.000,00

2.085.000.000,00

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fonda a Ia
del presente ejerciclo durante el prOximo ejercicio no se producirà un suceso de liquidaciOn
anticipada en los terminos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de folleto de
emisión.

Bajo el supuesto de continuidad del fonda el vencimiento final del mismo será al 26 de abril de
2017.

No obstante Ia anterior, no existe garantla de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidación anticipada que se recogen en el folleto de emisiOn durante el pràximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

Nose ha producido ningOn hecho posterior a cierre de ejerciclo.

2014

2015

2.000.000.000

2.000.000.000
2016 2.000.000.000

2017 - 2.000.000.000

85.000.000,00
85.000.000,00

6.2. Uquldación anticipada

85.000,000,00

85.000.000,00
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