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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1.

PicewaterhouseCoopers Auditoré

Paloma Gaspar Marzo
Socia — Auditora de Cuentas

22 de abril de 2014

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Finantia Sofinloc TDA N°3, Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 26 de septiembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 26 de septiembre de 2013. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2013 y el 26 de septiembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Finantia Sofinloc TDA N°3, Fondo de Titulizacién de
Activos, al 26 de septiembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 26 de septiembre de
2013, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atenci6n respecto a lo sefialado en la Nota 2.g)
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se menciona que los Administradores de
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., adoptaron la decisién de liquidar
de forma anticipada el Fondo y de realizar posteriormente su extincion. No obstante, si las cuentas anuales
del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 26 de septiembre de 2013 hubieran sido
formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas
respecto a los criterios adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se describen en la Nota 3.a).

El informe de gestién adjunto del periodo comprendido entre €l 1 de enero de 2013 y el 26 de septiembre
de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gesti6n concuerda con las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero de 2013 y el 26 de septiembre de 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 26 DE SEPTIEMBIE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

{Expresados en miles de eurns)

ACTIVO Notn 26/09/2013 3171272012
ACTIVO NO CORRIENTE - h il
Activos linancieros a largo plazo ] - 6 460
Derechos de crédito - 6 460
Préstamos automocion - 6 050
Activos dudosos . 507
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - {97
ACTIVO CORRIENTE - 10 422
Activas financieros a corto plazo 6 - 9464
Dendores y otras cuentas a cobrar - 3
Derechos de crédito - 9454
Préstamoes automocion - R o2
Activos dudoesos - 21278
Correcciones de valor par deteriorn de activos (-} - (21 360)
Intereses v pastos devengados no vencidos - fi5
Intereses vencidos ¢ impapados - 589
Efective y otros activos liquidos equivalentes 7 - 954
Tesoreria - 058

TOTAL ACTIVO - 16 B82
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BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION AL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2012
{Expresados en miles de euros)

PASIVO Naota 26/0%2013 JV12/2012
PASIVO NO CORRIENTE - .
Pasivos financieros a largo plazo g -
Ohligaciones ¥ oiros valores nepociables 8.1 - -
Series no subprdmadas - -
Carreccion de valor por repercusion de pérdidas - -
PASIVO CORRIENTE - 16 B42
Pasivos lnancieros a corto plazo - 16 070
Acreedores vy oiras cuendas a pagar g 2
Obligaciones v otres valores negociables 8.1 - 16 070
Series no subordinadas - 17 339
Correccidn de valot por repercusion de pérdidas ( 1269)
Ajustes por perindificaciones - Bi2
Comisiones 9 - i 14)
Comision Sociedad Gestora - %
Comisidn Administracion del Cedente a .
Comisidn variable - Resultados realizados & .
Correceidn de valor por repercusion de pérdidas - { 18
Ciros - 826
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Cobertura de Flujos de Efectivo - -
TOTAL PASIVO - 16 B42
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CLASE 8

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N" 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL: 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEFTIEMDBRE DE 2013 Y EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 26/09/2013 31/12/2012
Intereses y rendimientos asimilados 582 2034
Derechos de credito [ 5821 2032
Chros actives financieros 7 - 2
Intereses y cargas asimiladas i5772) { 375)
Obligaciones y otros valores negociahles 8.1 15 772) { 373)
MARGEN DE INTERESES {5190} 1659
Resultado de eperaciones financieras (neto) - -
Otros B 2
(Mros gastos de explotacicn (16 267) { 155)
Servicios exlernores 9 ( 121 -
Oitros gastos de pestion comente (L6 255) ( L55)
Comision de Soctedad Gestora { ) ( 8)
Comision de administracion del cedente { 35) { 131)
Comisidn del agente financiero { 1) ( 2)
Comision variable - Resultados realizados (16 203) a
Otros pastos ( 14) { 14
Deterioro de activos financierns (neto) 6.1 21 457 {1040
Deterioro neto de derechos de crédito 21457 (1 040)
Repercusion de pérdidas (panancias) 0 - { 464)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - =

Impuesto sobre beneficios " =

RESULTADO DEL PERIODO = =
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CLASE @

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N* 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL PERIODO
CONMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMDBRE DE 2012

{Expresados en miles de eurns)

26/09/2013 A/1272012

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION { 4918) 23m
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones [ 4 &76) 2447
Intereses cobrados de los activos titulizados 896 2820
Interesies pugades por valores de titulizacidn ( 5770) [ 3735)

Intercses cobrados/pagndos netos por operaciones de derivados - -
Imtereses cobrados de inversiones financicras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de erédito -

U ]

Comisivnes v gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Cumisiones papedas o la Sociedad Gestorn

{ {143
{ {
Comisiones pagadas por administraciin de activos titulizados i 3N ( 133)
{ {
{

Comisiones pagadys al agenie financicro
Comisiones variables pagadas

Otros flujus de caja provenicntes de operaciones del Fondo . -
Recuperuciones de fallides y otros activos adquiridos - -
Otros - -

FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES RE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 3 960 {2401)

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion A &
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Fagos por emisidn de valores de Hwlizacion - H

Flujos de caja por adquisicidn de activos financiens - -
Pagos por adguisicion de derechos de crédito - -

Pagos por adquisicion de otras inversiones financeras - -
Flujos de cgja netes por amortizaciones 31999 { 2388)
Cobros por amomizacion de derechos de erdadito 21352 15 (2
P"agos por amortizacion de valores de titulizocion (173535 (18 009)
Oiros flujos provenientes de operaciones del Fondo L 3% {13
Cobros derechos da crdito pendientes ngreso - -
Otros deudires ¥ acreedomes -1 { 13}
INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES { 958) {97
Efectivo o equivalentes al comicnzo del periodo 958 1 (155

Efectivo equivalentes al final del periodi - 958
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CLASE 87

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
FPERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013
Y EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresadas en miles de euros)

6/0%/2013 A1/12:2012

Total ingreses ¥ gastos reconocidos por actives
financierns disponibles para la venta - -

Cohertura de los flujos de efective
Ganancias / (pérdidas) por valomeion
Importe bruto de las panancias ¢ (péndidas) por valoracion
Importes transferdos o la cuenta de pérdidas y ganancias
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en e periodo

Total ingresos ¥ pastos reconocidos por coberforas contables - -

Total ingresos y gastos reconocidos por olros ingresos /
ganancias - =

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - -
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CLASE 82

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013
{ Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a)  Constitucion y ohjeto social

Banco Finantia Sofinloc TDA n" 3, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se
constituyd el 30 de marzo de 2007, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. El registro de la comunicacidn previa relativa a la constitucidn del Fondo y la
emision del Bono de Titulizacidn en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CN.M.V.) se
realizo con fecha 17 de diciembre de 2006. Su actividad consiste en la adquisicion de activos, en
concreto, Derechos de Crédito Espafioles (Derechos de Crédito Espafoles iniciales y adicionales) vy
en la emision de Bonos de Titulizacién. El Fondo tiene cardcter de fondo abierto por el activo y por
el pasivo. Durante el Periodo de Restitucion el Fondo recompra activos a medida que van
amortizindose los activos adquirdos (Nota 6).

El Fondo funcionard como un fondo cerrado desde el momento que se interrumpa el Primer
Periodo de Restitucion o se interrumpa o finalice ¢l Segundo Perfodo de Restitucion.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, 5 A (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestion v
administracion de los activos corresponde al Cedente que es Sofinloc — Institugao Financeira de
Crédito, 5 A, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo
por dicha gestion una comision de administracion, pagadera en cada Fecha de Pago, cuyo importe
serd igual al 0,50% anual del saldo vivo de principal de los Derechos de Crédito Espafioles el
primer dia del periodo de cobro antenior.
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CLASE 8¢

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El 30 de abnil de 2009 se produjo la sustitucién de Banco Finantia Sofinloc S.A. como vendedaor y
administrador del fondo por Scfinloc — Institugao Financeira de Crédito, S.A., Sucursal en Espafia.

Los pastos de constitucion del Fondo fueron soportados por el Cedente, de acuerdo con el apartado
12 de la Escritura de Constitucion del Fondo,

b  Duracidn del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que
agrupen. Tal y como se establece en la escritura de constitucidn del Fondo, se podrd liquidar el
Fondo cuando el Emisor proceda a la amontizacion anticipada de las Notas, siempre que lo recibido
por la liquidacion de los actives sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

Con fecha 23 de mayo de 2013, se informa a Titulizacion de Activos, 5.G.F.T., 5.A. por parte del
Emisor, de la amortizacion anticipada de [as Notas con fecha de 24 de junio de 2013, 1o cual esta
recogido en la escritura de constitucidn. Se solicita a la Gestora, que proceda a recabar el
consentimiento y la aceptacion expresa del resto de contrapartidas de los diferentes contratos del
Fondo, a los efectos de proceder a la Liquidacidn Anticipada del mismo.

El Fondo se liquido el 24 de junio y se extinguid el 26 de sepliembre de 2013,
¢)  Recursos disponibles del Fondo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago, estardn
constituidos por el saldo de la Cuenta Operativa del Fondo en dicha Fecha de Page, que incluira, (i)
durante el Primer Perdodo de Restitucion y el Segundo Periodo de Restitucion, el Precio de Emisién
del nuevo Bono emitido en dicha Fecha de Pago recibido del Emisor como consecuencia de la
suseripcion de dicho Bono; (ii) los Cobros Efectivos de Intereses en el Perlodo de Cobro anlerior:
{iii) los Cobros Efectivos de Principal en el Periodo de Cobro anterior y (iv) los intereses
devengados (en su caso} por la Cuenta de Cobros del Fondo y la Cuenta Operativa del Fondo en el
Periodo de Cobro anterior.

d)  Insolvencia del Fondo

En cada Fecha de Pago, una vez efectuada la oportuna reserva para hacer frente a los costes y
gastos relacionades con el proceso de liquidacion del Fondo previsto en la eliusula 4.2, que se
hard con cargo los fondos sefialades en los apartados (A), (B) ¥ (C), en su caso, a promrata de su
importe efectivo, los fondos disponibles se aplicardn, independientemente del momento en que se
devenguen, al cumplimiento de las obligaciones de pago y retencidn de acuerdo con el siguiente
orden de prelacion:
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CLASE 8!

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N' 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

(A) Con cargo al Precio de Emision de los muevos Bonos, a pagar la adquisicion de los
Derechos de Crédito Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Pago que no haya podido ser
cubierto por los Cobros Efectivos de Principal de conformidad con el apartado (C) 2°
siguiente.

{B) Concargo a los Cobros Efectivos de Intereses y a los intereses devengados (en su
caso) por la Cuenta de Cobros del Fondo y la Cuenta Operativa del Fondo:

1° a pagar al Vendedor una cantidad igual a los Cobros Incorrectos de Intereses
recibidos por el Fondo, en su caso, durante el Periodo de Cobro anterior (siendo los
"Cobros Incorrectos de Intereses” cualesquiera cantidades que, en su easo, sin
corresponder a intereses de Jos Derechos de Crédito Espaiioles, hayan sido
incorrectamente ingresadas en tal concepto en la Cuenta de Cobros del Fondoe y que se
identifiquen como tales por el Administrador, con la conformidad de la Sociedad
Gestora en representacion del Fondo);

2" al pago de gastos, ordinarios o extraordinarios, distintos de los sefialados en los
apartados 3 y 4 siguientes, incluyendo, con cardcter ejemplificativo, los gastos
asociados a la Cuenta Operativa del Fonde, incluyendo la remuneracion del Agente
Financiery, la auditoria del Fondo, e impuestos que deba satisfacer el Fondo;

3" al pago de comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad
debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la presente Eseritura de
Constitucion;

4° al pago de comisiones, costes, responsabilidades, pastos y cualquier otra cantidad
tue se deba pagar al Administrador conforme al Contrato de Administracidn y, en su
caso, los costes ineurridos en la sustitucion del Administrador;

5% inicamente en caso de liquidacian del Fondo, al pago de cualquier otra
responsabilidad del Fondo.

6% al pago de intereses a los titulares de los Bonos a prorrata de su valor nominal.
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CLASE 87

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N* 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En tanlo el titular de los Bonos sea el Emisor o el Emisor a Largo Plazo, antes de pagar los
intereses que superen los compromises de pago de intereses del Emisor en la sipuiente fecha
de pago del mismo en virtud de las Condiciones de la Financiacidn, o del Emisor a Largo
Plazo en la siguiente fecha de pago del mismo en virud de las Condiciones de la
Refinanciacidn en su caso, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, abonara las
cantidades necesarias para compensar (i) el Saldo Vivo de Principal de los Derechos de
Creédito Espaiiol incobrables después de imputar cualesquiera cantidades recibidas en
relacion con cada uno de diches Derechos de Credito Espafioles incobrables, as{ como (ii)
cualesquiera cantidades que el Fondo hubiese dejado de percibir como consecuencia de una
situacion de insolvencia (o similar) respecto al Banco de Cobros del Administrador
destinando dichas cantidades primero a los gastos incurridos en su recuperacian, segundo a
los intereses devengados y tercero al principal;

Se entiende por Derechos de Credito Espafioles incobrables aquellos de los cuales se han
impagado ]2 cuntas mensuales o 4 cuotas trimestrales, o respecto de cuyos deudores estén en
liquidacidn o sometidos a un proceso concursal.

{C) Concargo a los Cobros Efectivos de Principal:

1° a pagar al Vendedor una cantidad igual a los Cobros Incorrectos de Principal
recibidos por el Fondo, en su caso, durante el Periodo de Cobro anterior (siendo los
"Cobros Incorrectos de Principal” cualesquiera cantidades que, en su caso, sin
corresponder a principal de los Derechos de Crédito Espafioles, hayan sido
incorrectamente ingresadas en tal concepto en la Cuenta de Cobros del Fondo y que se
identifiquen como tales por el Administrador, con la conformidad de la Sociedad
Gestora en representacion del Fondo);

2" durante ¢l Primer Periodo de Restitucion y el Segundo Periodo de Restitucion, al
pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito Espaiioles Adicionales;

3° en caso de que existiesen Cobros Efectivos de Principal después de su aplicacion a
los puntos 1" y 2° anteriores, al pago a los titulares de los Bonoes de los Pagos de
Principal, prommatedndose dichos pagos entre todos los Bonos a prorrata de su valor
nominal.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta Operativa del Fondo no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados anteriormente, de acuerdo con la
prelacion de pagos establecidas se aplicaran las siguientes reglas:

1. El Fondo hard frente a sus obligaciones, segin el orden de prelacién establecido y, en el supuesto
de que existan distintos acreedores del mismo rango, a promata del importe debido a cada uno.
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CLASE 81

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N" 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2. Los importes que gueden impagados se situarin, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de
prelacion inmediatamente anterior al del propio concepta del que se trate, antes de las cantidades de
la misma naturaleza que de acuerdo con las disposiciones de la presente Eseritura de Canstitucion
deban ser pagadas en tal Fecha de Pago, pero por detrds del que le preceda segiin la prelacion de
pagos correspondiente.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengarin intereses adicionales.

e€)  Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra somelido al tipo general del Impuesto sobre Socicdades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados,

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
al  Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden ¢l Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria explicativa
del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013. A consecuencia de la
liquidacion anticipada del fondao se ineluyen como Anexo 1 y Anexo 11 a la Memoria los estados
5.01 y 5.03, de la fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidid la liquidacion y del
periodo entre la fecha inmediatamente anterior a aquella en que se decidié la liquidacion y la del
cierre del ejercicio, respectivamente.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formulados de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de
25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, madificado por la Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas anuales con
el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26
de septiembre de 2013. Estas cuentas anuales seran aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrado.
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CLASE 8.

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

b)  Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desplosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 2013, las
correspondientes al gjercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria
referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012,

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el
estado de ingresos y gastos reconoeidos del periedo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de
septiembre de 2013 con los del ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se extinguio
el 26 de septiembre de 2013, por lo que dichos estados del ejercicio 2013 comesponden al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2013 y ¢l 26 de septiembre de 2013, por lo que no son
directamente comparables.

A la fecha de liquidacidn, se ha producido el cobro de los derechos de crédito y la liquidacion de
los pasivos pendientes de pago al 24 de junio de 2013, A parte de lo mencionado, no se ha
producido ninglin otro movimiento significativo en el Fondo,

El periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013 se ha elaborado bajo el
principio de empresa en liquidacion mientras que el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2012 se realizd bajo principio de empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de
la Saciedad Gestora confirman que la aplicacidn de dichos principios ne han producido diferencias
significativas en la comparacién de las cifras,

No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que no hayan percibido
los importes previstos en la eseritura de constitucion.

Como consecuencia de la liquidacidn del Fondo con fecha 24 de junio de 2013, no han sido
confeccionados y presentados los estados 5.05 a fecha 26 de septiembre de 2013.

Hasta el ejercicio 2012 la *Recuperacion de intereses no reconocidos™ se incluia en el epigrafe
“Deterioro neto de derechos de crédito™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que en 2013
dichos intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado que este cambio de criterio, que supone una
reclasificacion entre dos epigrales de la cuenta de pérdidas y ganancias, sepin se observa en la
Nota 6.1 no es significativo, no ha sido necesario modificar las cifras eomparativas del gjercicio
2012.
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c)  Ulilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
Jjuicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin hasadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones v las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embarpo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los aclivos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas signifieativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.4).
. Cancelaecidn anticipada (Nota 1.h))

d)  Apgrupacian de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas relativas
al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de inpresos y

gastos.

e}  Elementos recogidos en vanas partidas

En la confeceidn de estas cuentas anuales no se han repistrado elementos patrimoniales en dos o
mis partidas del Balance.

f}  Principios contable no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio comprendido
entre el | de enero y el 26 de septiembre de 2013 v el gjercicio concluido al 31 de diciembre de
2012,

g)  Situacion de Liquidacidn Anticipada del Fondo
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La Sociedad Gestora, previa solicitud del Emisor L'TR Warehouse Limited y tnico titular de los
honos, ha acondado proceder a la liguidacién anticipada del Fondo, como consecuencia de la
solicitud de este de cobrar el principal de los bonos en su poder.

La referida liquidacion anticipada del Fondo se ha acordado en el marco del supussto recogida en
el apartado 4.2 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

De acuerdo con dicho apartado la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra vender los
activos del Fondo en condicionas de mercado, siempre que las cantidades obtenidas de tal venta
sean suficientes para cumplir con todas las obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion dispuesto en la cldusula 18 (el Orden de Prelacion de Pagos) y amortizar totalmente
los Bonos sin péndida alguna. Asimismo, la Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos. Banco Finantia Sofinloc, S.A., en su calidad de Vendedor de los activos
titulizados, dispondra de un derecho de tanteo para adquinr la totalidad de los Derechos de Crédito
Espafioles sobre los que exista una oferta de compra por un tercero.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, dara traslado al Vendedor de cualquier
oferta de compra de Derechos de Crédito Espafioles gue reciba, en el plazo maximo de tres
Dias Habiles, debiendo comunicar por escrito el Vendedor a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, el ejercicio de su derecho de tanteo en el plazo maximo de cinco
dias desde la recepcion de dicha oferta.

Realizado lo mencionado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora cancelara aquellos contratos
que no sean necesarios para asegurar una liquidacién ordenada del Fondo, El Fondo, durante el
proceso de liquidacion, no adquirira nuevos Derechos de Crédito Espafioles ni emitird nuevos
Bonos.

S1, una vez finalizado el procedimiento de liquidacion y realizados todos los pagos
conforme al orden de Prelacidn de Pagos del Fondo, existiera algin remanente, éste,
independientemente de su importe, serd abonado al Emisor,

3.  PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a)  Principio de empresa en liquidacidn

Con el objeto de representar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar las deudas y, en su caso, repartir a los bonistas el remanente resultante, los
Administradores de la Sociedad Gestora han aplicado el principio de empresa en liquidacién para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo esliman que en el supuesto de haber
aplicado el principio de empresa en funcionamiento no se hubieran producido diferencias
significativas.

b}  Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos ¥ pastos se reconocen por el Fondo siguiendo el eriterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que

se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

c) Corriente ¥ no cortiente

Se corresponden con activos y pasivos eommientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacidn, se espera gque se produzea en un plazo méximo de un afio a partir
de Ia fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrales de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algan importe vencido por principal,
intereses o gastos pactadoes contractualmente, con mds de tres meses de antigliedad, asi como
aguéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
teérminos pactados contractualmente.

e}  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance euando ¢l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y parlidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en
un mereado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone e! Fondo en cada momento.

Valomeion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable.
Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
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No obstante lo sefialado en ¢l pirrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efeclivo no sea significativo.

Valomcion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y panancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del aclivo se incluye la peniodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo,

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g)  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se elasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacion eantractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar aclivos o pasivos financieros con lerceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Diébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificarin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion

realizada de llneas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn jnicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldri al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

10
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Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de las Escrituras de Constitucion, los costes derivados de la
admision a negociacitn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y panancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liguidada en
periodos anteriores, y conlinuando por el pasiva mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecidoe contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiern es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flyjos de efectivo futuros estimados v se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas™.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo ongmal del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variahle,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasives financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente
para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisidn variable periodificada.

Dicha reversion se registra comn un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelaciin

La cancelacion o baja del pasivo se podr realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por el
importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

11
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h)  Ajustes por perindificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacidn con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caleula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i Deteniorn del valor de los aclivos financieros

El valor en libros de los aclivos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva deque se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los
mismes con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

Elimporte de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las
que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
prncipal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacidn relevante que esté disponible en la
fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales,
siempre que €stas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la informacion
facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucidn de la garantfa.

En el cilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de acuerdo
con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo
de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras del
prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo no
es material. En particular, cuando ¢l plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o
inferior a tres meses.

En el caleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financicros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticas,

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacidn para los activos dudosos de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los sipuientes
apartados, que calculan las pérdidas por deterioto en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general
(i
Hazta i meses 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 51l
Mis de 9 meses, sin exceder de |2 75
Mis de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a lres meses. A estos efectos, s¢ considera comao fecha para el cilculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mis antiguo que permanezea impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los aclivos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a faver del Fondo o, en su caszo, de la
entidad cedente, se estima, segtin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

13
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(ii)  Fincas nisticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye temrenos no declarados como urbanizables en los (ue no estd awtorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculades o no a una explotacion econdmica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalents y por ello su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacion, ponderado por un
70%.

(iti) Viviendas lerminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la comrespondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pera que no estdn cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en parantia es como miximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobilianos. El valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacion ponderado por un 50%.

{v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la infuormaeion necesaria
para determinar el tipo de bien sobre €l que recae la parantia, el valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de erédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del desgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las
letras anteriares, y sobre la base de la fecha mas antipua que permanezca incumplida, los
porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota,

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el importe gue resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor
de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan individualmente.
El importe de la provision no podrd ser inferior al que resulta de la aplicacion a los activos dudosos
de los porcentajes minimos de coberiuras por calendano de moresidad. No obstante, durante el
periodo comprendido entre el | de enero y el 26 de septiembre de 2013 v el ejercicio 2012 no se
han realizado ajustes que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreplo a los
apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para
corregir €l valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un anilisis individualizado de los
instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin imporie, éste se da de baja del activo,
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extineion por prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion
del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y panancias, y tiene como llmite el
valor en libros del activo financiern que estaria reconocido en la {echa de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como
dudosos. El crilerio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del imporie de la pérdida
por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futures estimados. En todo caso, este
importe se reconoce come una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2012 de los activos financieros del
Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicada los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.
Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013, no se ha registrado
deterioro por este concepto.
k) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un perfodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
gjecuta en un acto singular,
- Comisidn variable
Es aquella remuneracién variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el

proceso de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinara por la diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en ¢l periodo.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion, distinto
de esta comisidn variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptiian de dicha
diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre benzficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea nepativa
se repercutini a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodilicacion de
la comisidn variable devengada y no liguidada en periodos anteriores y continuando
por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden de prelacion de pagos
establecido. Dicha repercusion se registrard como un ingreso en la partida Repercusion
de peérdidas / (ganancias) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraerin las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido reperculidas a los pasivoes del Fondo, de forma que
unicamente se producird el devengo de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutird conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y
unicamente sera objeto de liquidacion en la parte gue no corresponda a las plusvalias
de ]a cartera de negociacion y los beneficios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional.

El importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados
se diferird, en la partida del periodificaciones del pasivo del balance de Comisién
variable - Resultados no realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de
los aclivos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los
titulares de las emisiones del Fondo.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013 v hasta la fecha
de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningiin error, ni cambio en estimaciones
contables, que por su importancia relaliva fliera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

H
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5 RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a traves de un proceso de identificacidn, medicidn y seguimiento continun, No obstante,
desde su constitueion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

A fecha de liquidacion y al 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al fondo son los que se
cxponen a continuacion, no aplicando dichos riesgos a fecha de extincion del mismo (Nota 1).

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez vy de erédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Rlesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos,

° Riesgo de tipo de inleres

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El fondo tiene mitigado, pricticamente en su totalidad, el riesgo de tipo de interés dado que el
importe cobrado en coneepto de interés de derecho de crédito coincide con el que debe serutilizado
para el pago de los inlereses de bonos de titulizacian.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en la
escritura del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de Ia liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadaores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, etc., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquides como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes
a satisfacer por compromisos asumidos.

17
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Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012. Las fechas de vencimiento gue se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo, en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obslante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en la Escritura de Constitucion, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo seriin repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian
impacto palrimonial en el Fondo.

Coma consecuencia de la liquidacion y extincion del Fondo, no existe exposicion al riesgo de
crédito para el periodo comprendido entre el | de enero y el 26 de septiembre de 2013

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del gjercicio 2012:

Miles de cures

202
Derechos de crédito 15924
Efectivo y oiros activos liquidos equivalentes 458
Total Riespo 16 882

18
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6.  ACTIVOS FINANCIEROS

Al 26 de septiembre de 2013, ne existen Activos Financieros en ecartera, habiéndose extinguido el
fondo en dicha fecha.

La composicion de la cartera de Activos Financieros al cierre del ejercicio 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2012
Mo comiente Comiente Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - - g
Derechos de credito

Préstamos antomocian G050 8 B9z 14 842

Activos dudosos 507 21278 21 785

Comrecciones de valor per deteriore de activos (=) [ 97) (21 360} (21 457)

Intereses y gastos devengados no vencidos - 65 a5

Intereses vencidos e impagados - 589 589

6 460 9 464 15924

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion anticipada y
extincion del Fondo con fecha 24 de junio y 26 de septiembre de 2013, respectivamente, por lo que
se ha procedido a la compra por parde del Cedente de todos los derechos de crédito.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacicn del Fondo, adquirid, en virtud del Contrato
Marco de Cesion de Activas de fecha 30 de marzo de 2007, Derechios de Crédito derivados de
préstamos de financiacion para la adquisicidn de vehiculos (Activos Cedidos) por un importe de
16.600 miles de euros. Dichos Derechos de Crédito representan una participacion en el 100% del
principal y el 100% de los intereses ordinarios, asi como otros intereses, activas o derechos
inherentes a cada préstamo, incluidos los Derechos Aceesorios a los mismos.

El Fondo tiene carfcter de fondo abierto por el activo (Nota 1) por lo que los Activos Cedidos estan
integrados, en cada momento, por los Activos Iniciales adquiridos en la fecha de constitucion del
Fondo, en vinud del Contrato Marco de Cesion de Activos, y por los Activos Adicionales que
adquiera mensualmente en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Restitucidn.

En todo caso, €l saldo vivo de Principal de los Derechos de Crédito integrados en el Fondo no
podri superar en ningan momento un importe de 600.000 miles de euros.
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El movimiento del epigrafe de “Derechos de Crédito™ durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 26 de septiembre de 2013 y el gjercicio 2012 se muesira a continuacion:

Miles de euros

2013
Suldo tmicial Adicinnes Aotz ones Suldn final
Detechos de credilo
Préstamos Automocidn 14942 - (149421 -
Activos dudnsss 21 TR - (21 785) -
Comeeclones de valor por deteriora de aotivos {-) (21 457) - 21457 -
Intereses y gastos devengados no vencidos b3 552 { 64T -
Intereses vencidos ¢ impagados 58y - ( 589
15924 542 (16 504) 2
Milzs de eumos
2012
Saldo imecial Adiciones Amortizariones Saldo final
Dierechas de erédito
Préstames Automacion Jni2 - {16 134) 14 42
Activos dudoscs 21429 356 - 21 785
Coreceiones de valor por diterionm de octives {-) {20 383) {1074} - (21437
Intereses v gastes devengados novencidos 137 2748 (2 E2N 6
Intereses vencidos e impagadas 597 = [ Ll SR
32852 1030 (18 958} 15924

No ha habido movimiento de los derechos crédito fallidos durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 26 de septiembre de 2013 y el ejercicio 2012.

A 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros
fue del 2,65%.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013 se han
devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 582 miles de euros, de los cuales no
queda importe alpuno pendiente de pago o vencimiento.

Durante el ejercicio 2012 se devengaron intereses de Derechos de Crédito por importe de 2.032
miles de euros, de los que 65 miles de euros se encontraban pendientes de vencimiento, estando
registrados en el ep{grafe “Derechos de crédito™ del activo del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2012 Adicionalmente, existian 589 miles de euros de intereses vencidos e impagados,
al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2012, el tipo de interés medio de la cartera de Derechos de crédito ascendia

al 8,87%, encontrandose el nominal de cada uno de los préstamos entre un tipo de interés minimo
del 4,5% y un tipo de interés miximao superior al 10%.

2
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El reconocimiento y la reversion de las comrecciones valoralivas por deterioro de las cuentas a
cobrar se han incluido dentro del epigrafe de Deterioro de activos financieros (neto) en la cuenta de
perdidas y ganancias. Normalmente, se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 el importe imputado en la cuenta de pénlidas y panancias relacionado
con los derechos de crédito deteriorados era de 1.074 miles de euros (dotacion), registrado en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 se
recogio en el epigrale “Deterioro neto de derechos de erédito” un saldo por importe de 34 miles de
euros en relacidn a la recuperacion de intereses de derechos de erédito no reconocidos.

La tatalidad de las Correcciones de valor por deterioro de activos reconocidas durante el ejercicio
2012 se han determinado individualmente, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26
de septiembre de 2013 no se han reconocido Comrecciones de valor por deterioro.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de
2013 y en el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inieial (21 457) (20 381
Dotaciones - { 1074)
Recuperaciones 21457 -
Traspases a fallidos - =
Saldo final = (21 457)

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiemnbre de 2013 no se ha
registrado pérdida por deterioro originada por el riesgo de crédito. A 31 de diciembre de 2012, Ia
pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto, de 1.040 miles de euros y
registrada en el epigrafe “Deterioro de derechos de crédito”, se compone de:

Miles de euros

213 2012
Deterioro dereches de crédito - ( LO74)
Reversidn del detenoro por liquidacian del Fondo 21 457 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Recuperacidn de intereses no reconocidos - 34
Deterioro neto derechos de crédito 21 457 { 1040)

21
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Segun se indica en la Nota 2.b, hasta el ejercicio 2012 la “Recuperacién de intereses no
reconocidos™ se inclula en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito” de la cuenta de
perdidas y ganancias, mientras que en 2013 dichoes intereses se incluyen en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de erédito™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, La
“Recuperacion de intereses no reconocidos™ en el ejercicio 2013 ha ascendido a B miles de euros
(2012: 34 miles de euros).

Ni al 26 de septiembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado reclasificaciones de
activos.

7.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de “Efectivo y olros activos liguides equivalentes™ al 26 de septiembre de
2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

2013 012
Cuenta de Cobros - 129
Cuenta Operativa - R24
- 058

Este epigrafe recoge el saldo de las siguientes cuentas mantenidas por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S_A. y en el Agente
Financiero que es HSBC Bank PLC - Sucursal en Espafia:

a)  Lacuenta de Cobros del Fondo cuyo objeto principal es recibir, diariamente, el Importe
Estimado de Cobros que luego el Administrador transfiere, semanalmente, de la Cuenta de
Cobros a la Cuenta Operativa del Fondo.

b)  La Cuenta Operativa del Fondo que es desde la que se realizan los cobros y pagos derivados
de la operativa del Fondo.

No se han devengado intereses por estas cuentas durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y €l 26 de septiembre de 2013. A 31 de diciembre de 2012, los intereses devengadaos fueron
de 2 miles de euros, los cuales han sido registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados”.
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8.  PASIVOS FINANCIEROS

Al 26 de septiembre de 2013, no existen Pasivos Financieros en cartera, habiéndose extinguido el
fondo en dicha fecha.

La composicion de Pasives Financieros al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de eurns

2012

Mo
coments Corriente Taotal

Acreedores y oiras cuentas a pagar 2 = -

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas < 3 =
Correccitn de valor por repercusion de pérdidas (Nota §) (1269) (1269)
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -

17339 17339

- 16 D70 16 070

Como consecuencia de la liguidacion v extincién del Fondo con fecha 24 de junio y 26 de
septiembre de 2013, respectivamente, no se presenta desglose de vencimientos de las
“Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con entidades de crédito” para el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013,

23
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables™ y las “Deudas con entidades de
crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes 31 de diciembre de 2012, entre el sexto y el
décimo aiio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es el siguiente:

iles de euros
2012

20id a
213 4 2015 2006 Pl amm2 Resta Tonal

Obligacionss ¥ olms vikres nesociables
Series no subondinadas 17339 - . - . - - 171y
Series subordinadas s . _ . . . 2
Cormezoiones de valor por repereugion de
pérdidas {1 208y . . 2 - . - 2
Intersses v pastod devengados mo vencwdis . . - . - - - -
Intereses vencidos e impagados - - -

Diendas con entidades de crédito
Préstamw subordisado .
C(Hras dewdas con entidisdes de créditn -
Intersses ¥ gastos devengados o vencidos -
Intereses vencidos e wnpaepadas -

16070 - - - - - - 16 070

8.1  Obligaciones y olros valores negociables

El Fondo emitid, inicialmente, un inico Bono con un valor nominal de 16.600 miles de euros que
fue suscrito integramente por LTR Warehouse Limited. Posteriormente, se emitieron los Bonos a
la par, por un importe igual a su valor nominal, que era en lodos los casos igual o superior a 100
miles de euros y representados mediante titulos nominativos. En cada fecha de recompra, en
funcion del volumen de recargas sobre la caida de la cartera se emitirdn nuevos Bonos (recarga
mayor que la calda) o se amortizarin parcialmente los ya emitidos (recarga menor que la caida).

El Fondo tiene caricter de fondo abierto por el pasivo (Nota 1) por lo que se emitiran nuevos
Bonos en cada fecha de compra.

La fecha de vencimiento final de cada Bono sera el dia 22 de marzo de 2022. Podri amortizarse
parcialmente el principal de los Bonos si €l importe de los Cobros Efectivos de Principal excede de
las cantidades a pagar por el Fondo en concepto de devoluciones de cobros incorrectos y recompras
en dicha Fecha de Pago. No obstante, podra amontizarse anticipadamente como consecuerncia de
uno de los siguientes supuestos:

- Amortizacién anlicipada de los bonos de titulizacidn: se producird en el caso de que el
bonista (LTR Warehouse Limited) decida cobrar el principal de los bonos en su poder,
caso en el que el vendedor dispondra de un derecho de tanteo para adquirir el importe
de derechos de crédito vivos a la fecha para la amontizacion de los bonos vivos.
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- Liquidacian anticipada del fondo cuando se produzean circunstancias excepeionales
gue hagan imposible el mantenimiento del equilibrio financiere del fondo, o bien que
la sociedad gestora fuera declarada en suspension de pagos, quichra o coneurso; o bien
en caso de que el nombramiento del cedente como administrador finalice y no pueda
ser nombrado un nuevo administrador en el plazo de 4 meses.

El movimiento de los Bonos de Titulizacion durante €l ejercicio comprendido entre el 1 de enero ¥
el 26 de septiembre de 2013 y durante el cjercicio 2012 es el siguiente:

hiles de ewros
2013
Sericno Serie
Subordinada subirdinadn
Safdo inicial 1733 -
Amortizaciin {17339 -
Saldu final = '
Miles de curos
K2
Serie no Serig
Subordinada subordinada
Saldo imicial 35 348
Amortizacion (18 00w -
Saldo final 17 319 R

Durante el periodo comprendido entre el | de enero y el 26 de septiembre de 2013 se han
devengado intereses de Obligaciones y otros valores negociables por importe de 5.772 miles de
euros (2012: 375 miles de curos), de los cuales no queda importe alguno pendiente de pago o
veneimiento.

9.  OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE

En la Escritura de Constitucion del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades
y agentes paricipantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

- Comision de administracion de la Sociedad Gestora que se calcula aplicando el 0,03% anual
sobre el Salde Vivo de Principal de los Derechos de Crédito el primer dia del periodo de Cobro
anterior. Dicha comisidn serd abonada por el Fondo de conformidad con el orden de prelacion
de pagos.

15



003 uRos

| A

0L2876299

CLASE 8

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N° 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Durante el ejercicio comprendido entre el | de enero y el 26 de septicmbre de 2013 v el ejercicio 2012,
se han devengado por este conceplo una comision por importe de 2 miles de enros y de 8 miles de
ELITDS, respectivamente.

- Comisian de administracion del Cedente gue se calcula aplicando el 0,5% anual sobre €l Saldo
Vivo del Principal de los Derechos de Crédito el primer dia del periodo de Cobro anterior. La
Comisian de administracion del Cedente se paga mensualmente en cada fecha de pago
establecida.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013, se ha devengado
por este concepto una comision por importe de 35 miles de euros. Dicha comision estd registrada en el
epigrale de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion™.

Durante el ejercicio 2012, se devengaron por este concepto una comision por importe de 131 miles de
euros, del que un importe de 2 miles de euros estaban pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012.
Dicha cornision estd registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de
explotacion™ y en el epigrafe del balance de situacion de “Ajustes por periodificaciones”.

- Comision del Agente Financiero que es fija de 2 miles de euros anuales pagaderos en cada
Fecha de Pago.

Adicionalmente, existen gastos comrientes durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l
26 de septiembre de 2013 v al 31 de diciembre de 2012, por importes de 14 miles de euros, en
ambos periodos, correspondientes principalmente a gastos de auditorta,

- Comision Variable

Se caleula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en cada una de las
fechas de liquidacion,

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013, la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo ha sido negativa, por lo tanto no existe margen
de intermediacion a favor de Cedente para el periodo.

Durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre de 2013, la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo fue positiva, generandose, por tanto, un
margen de intermediacion a favor del Cedente de 16.203 miles de euros, registrado en el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y Ganancias “Comisidn variable — Resultados realizados”.

Durante el ejercicio 2012, la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo fue
positiva, penerindose, por tanto, un margen de intermediacién a favor del Cedente de 464 miles de
euros, el cual se registrd en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y Ganancias “Repercusion de

perdidas (ganancias)”.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

10.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pages habidas a lo largo del periodo comprendido entre el

I de enero y el 26 de sepliembre de 2013 y del ejercicio 2012 se presenta a continuacion:

2013 2012
Liguidacicn de colves y pagoes del periodo Feal Feal
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 3 B44 12 823
Cobros por amorntizaciones anticipadas 452 1391
Cobros por intereses ordinarios 532 | 792
Cobros por intereses previaments impagados 66 22
Cobros por amortizaciones previaments impagadas 541 1313
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 5K 143
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
Pagos por amortizacion ordinzrnia RONO 17339 L& 009
Pagos por intereses ordinarios BONO 5772 375

Pagos por amortizaciones anticipadas BONO

Pagos por amortizacion previamente impagada BONO

Pagos por intereses previamente impagades BONO
Pagos por amortizacitn de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Oirps papos del perdodo
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10.2. Tasas e hipdtesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elahoracion de la informacion real acumulada y la
informacidn contractual, entendido esta ultima, como los cobros y pagos que estaban previstos para
¢l periodo (o acumulados hasta la fecha) en la escritura de constitucidn, la mencionada informacidn
ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los actives y pasivos en el
momento inicial ¥ los actuales, presentada a continuacion:

Momento incial

(Hipoteais) 2012
Tipo de interés medio de la cartera B.40% B.37%
Tasa de amortizacion anticipada - 2,65%
Tasa de fallidos 0% 0%
Tasa de recuperacion de fallidos %h 0%
Tasa de morosidad 0% 59.32%

Loan to value medio - -

De acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo, en las hipatesis anteriores no se incluye la
techa de liquidacion anticipada.

Ni al 26 de septiembre de 2013 ni al 31 de dicientbre de 2012 el Fondo presentaba impagados en
ninguna de las diferentes series de Bonps en circulacidn,

Ni al 26 de septiembre de 2013 ni al 31 de dictembre de 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras
crediticias para hacer frente al pago de las series.

Ni al 26 de septiembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha abonado imporie alguno
al cedente en concepto de margen de intermediacién del Fondo.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patoimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencidn sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a Jos que esté sujeta su actividad desde la
fecha de su constitucion. En opinidn de los administmadores de la Sociedad Gestora del Fondo no
existen contingencias fiscales en los impuestos abiettos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentanamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valoralivas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacidn
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios establecidos
para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia
de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Al tratarse de una entidad que por sus peculianidades no dispone de empleados ni de oficinas y que,
por su naturaleza, dehe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccion del medio ambiente y la seguridad v salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de septiembre
de 2013 y el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascienden a 11 miles de euros,
en ambos gjercicios. No se han recibido otros servicios que el mencionado anteriormente.

Respecto al aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales, a 26 de septiembre de

2013 y al cierre del ejercicio 2012, el Fondo no tiene saldo pendiente de pago gue acumule un
aplazamiento superior al plazo establecido en la escnitura,

13. HECHOS POSTERIORES
En ¢l periodo comprendido entre el 26 de septiembre de 2013 y la fecha de formulacién de las

presentes cuentas anuales no se ha producido ningtin acontecimiento que afecte significativamente
al Fondo.
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ANEXOI1

El Balance de situacidn inmediatamente anterior a la Fecha en la que se decidio la Liguidacion es

comao sigue:

ACTIVO

A)ACTIVONO CORRIENTE
I. Activo financiero a largo plazo
Dereches de crédito
I'réstamos A empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por delerioro de activos (-)
Denvados
II. Activos por impuestos diferido
III. Otros aciivos no corrientes

D) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos financieres a corto plazo
Dendores v otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Prestamos Automocion
Activos dudosos
Comecciones de valor por deterioro de activos ()
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses y gastos vencides e impagados
VII, Efectivo ¥ otros actives liquidos equivalentes
Tesareria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros
23/06/20113

11 787
11 058

11 058
10 179
21712
(21 458)
44

581
729

29
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PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provislones a larpo plaza
IL Pasivos financieros a largo plazo
Cibligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Derivados
I1L. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
¥1. Pasives financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
CHros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
IX. Cobertura de flujos de efectivo

TOTAL PASIVO

Miles de
EUrns

2306/2013

11 787
11978
11978
11978
( 191)
{1059)

B68

11 787
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ANEXOIL

El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente anterior a la
fecha de liquidacion del Fondo y la fecha de extineion es el sipuente:

Miles de eurps
23/06/2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION { 5442)
1. Flujo de caja neto por Intereses de las eperaciones { 5434)
Intereses cobrados de los activos titulizados BR
Intereses pagados por valores de titulizacidn ( 5522)

Intereses cobrados /pagados por operaciones con derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras -
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de erédito -

1. Comisiones y pastos por serviclos financieros pagados por el Fondo { B)
Comisiones pagadas a la sociedad pestora i 1}
Comisiones pagadas por administracion de activos tializados { 3
Comisiones pagadas al agente financiero { 1)
Comisiones variable pagadas ( 1)
3. Otros flujos de eaja provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos
para la venta -
Ohiros =
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 4713
4. Flujos de caja netos por emisldn de valores de titulizaciin -
Cobros por emision de valores de litulizacion -
5. Flujos de caja por adquisicién de activoes financieras -
Pagos por adguisicion de dereches de crédito -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 4 751
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 16 743
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion { 11581)
7. Otros Mujos provenientes de operaciones del Fondo { k1|
Pagos poramortizacion de préstamos o créditos -
Otros deudores y acreedores { 39)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (729

Efectivo o equivalentes al comenza del penodo, 729
Efectiva o equivalentes al final del periodo.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDINDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013

BANCO FINANTIA SOFINLOC TDA N3, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGIFT, el 30 de marzo de 2007. Il fondo tiene cardcter de abierto por el activo
y por el pasivo, Durante el periodo de Renovacion, ya finalizado, el Fondo recomprd activos a medida
que se amortizaron los activos adquinidos. La adquisicion de los Activos Iniciales y el desembolso del
Bono de Titulizacidn se produjeron el 30 de marzo de 2007. Actda como Agente Financiero del Fondo
HSBC Bank ple, Sucursal en Espafia, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente
de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié un bono en la fecha de constitucian por valor de 16.599.845,20 euros que fue suscrito
por LTR WAREHOUSE LIMITED, el cual, €l 9 de julio de 2009 pasé a llamarse LTR FINANCE
NO.8 LIMITED.

El'bono esta respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacion para la adquisicidn o leasing de vehiculos, nuevos o usados, concedidos por Banco
Finantia Sofinloc hasta el 30 de abril de 2009. En dicha fecha, se produjo la sustitucion de Banco
Finantia Sofinloc eomo vendedor y administrador del fondo por Sofinloc - Institucao Financeira de
Crédito, 5.A., Sucursal en Espaiia.

La amoriizacion anticipada total de los bonos se produjo el 24 de junio de 2013, conformea la
Eseritura de Constitucién del Fondo. La extincion del Fondo se produjo el 26 de septiembre de 2013,

El riesga es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y sepuimiento continuo. No ohstante,
desde su constitucitn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo,

A fecha de liguidacion y al 31 de diciembre de 2012, los riesgos aplicables al fondo son los que se
exponen a continuacion, no aplicando dichos desgos a fecha de extineion del mismo (Nota 1).

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL1DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de postbles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El fondo tiene mitigado, pricticamente en su totalidad, el riesgo de tipo de interés dado que el
importe cobrado en conceplo de interes de derecho de crédito coincide con el que debe ser utilizado
para el pago de los intereses de bonos de titulizacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en la
escritura del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucidn pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, etc., con objeto de
atender la posibie dificultad de] Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes
a satisfacer por compromisos asumidos.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumenitos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

| 3%]
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INFORME DE GESTION CORRESPFONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIENBRE DE 2013

No vbstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en la Escritura de Constitucion, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de esle riesgo serin repercutidas de acuerdo con el
sisterna de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian
impacto patrimonial en €l Fondo,

Como consecuencia de la liquidacion y extincion del Fondo, no existe exposicion al riesgo de
crédito para el periodo comprendido entre ¢l | de enero y el 26 de septiembre de 2013.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2013

1. Bakiln Mominol pendiente de Wonoimienmo (St Gnpaaos, en earosi:
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D Teresa Saez M'onte D" Raguel Martinez Cabafiero
Presidente Vicepresidente

EBN Banco de Negocios, §.A. Unicorp Corporacian Financiera, 5.A.
D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Rafael Morales — Arce Serrano

. Miguel Angel Troya Ropern D. Pedro Dolz Tomey

D. Antonio Martinez Marinez Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiémmez-Maturana, para hacer constar que
tras la aprobacidn de las cuentas anuales vy el informe de gestion de Banco Finantia Sofinloc TDA
N*3, F.T.A. correspondientes al periodo comprendido entre €l 1 de enero y el 26 de septiembre de
2013, por los miembros del Consejo de Administracidn de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T.,
en la sesion de 31 de marzo de 2014, sus miembros han procedido a suscribir el presente
Documento que se compone de 41 hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas
correlativamente del 0L2876269 al 0L2876309 ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del presente, de lo que
doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



