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INFORME DE AUDrFORIA DE CUENAS ANUALES

Al Consejo de Adminisfraciôn de Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacián, SA:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Finanfla Sofinloc TDA N°3, Fondo de Titu]ización de
Activos, que comprenden el balance de situación al 26 de septiembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ci estado de flujos de efectivo, ci estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al periodo comprendido enfre ci 1 de enero de 2013 y el 26 de sepliembre de 2013. Los
Adminisfradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con ci marco normafivo de informacidn financiera aplicable al Fondo (que
se idenfifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere ci examen, mediante Ia rcaiización de pmcbas
selectivas, de Ia evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia cvaluación dc si su presentación, los
principios y criterios contabies utilizados y las estlinaciones realizadas, estdn de acuerdo con ci marco
normafivo de informaciôn financiera que resulta de aplicaciôn.

2. En nuestra opliñón, las cuentas ariuales correspondiente al petiodo comprenifido enfre cii de enero de
2013 y ci 26 de septiembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel
del pathmonio y de Ia situaciôn financiera de Banco Finanfia Sofinioc TDA N°, Fondo de Tiftlizaciân de
Activos, al 26 de sepliembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al petiodo comprendido entre ci 1 de enero de 2013 y ci 26 de sepfiembre de
2013, de conformidad con ci marco normafivo de información financiera que resuita de aplicacián y, en
particular, con los pHncipios y criterios contabies contenidos en ci mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de authtorIa, flamamos Ia atenciOn respecto a io seflaiado en Ia Nota 2.g)
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en Ia quc se menciona que los Administradores de
TiftlizaciOn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, Sat, adoptaron Ia decisiOn de iiquidar
de forma anticipada ci Fondo y de realizar posteriormente su extinciOn. No obstante, silas cuentas anuaics
del periodo comprendido enfre ci 1 de enero de 2013 y ci 26 de septiembre de 2013 hubieran sido
formuladas bajo ci principio de empresa en flincionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas
respecto a los cdtcdos adoptados en las cuentas anuales adjuntas quc sc describen en la Nota 3.a).

4. El informe de gesfiOn adjunto dcl pcriodo comprendido enfre ci 1 dc encro de 2013 y ci 26 de septiembre
dc 2013 contiene las explicaciones que los Adminisfradores de la Sociedad Gestora dcl Fondo consideran
oportunas sobre la situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte
integrantc dc las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaciOn contable quc condene ci citado
informe de gcsdón concuerda con las cuentas anuaies correspondientes al periodo comprcndido enfre ci 1
de encro de 2013 y ci 26 de septiembre de 2013. Nucsfro trabajo como auditorcs se limita ala vcrificaciOn
del informe dc gesdón con ci alcance mencionado en este mismo párrafo y no inciuye la revision de
informaciOn disthta de Ia obtenida a partir de los registros contables dci Fondo.
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rccb,ic,s par C! Fondo CO LU caso, durnnte ci PcHodo de Cobra anler,nr (sLendo los
“C c,l,ros Inc n creel os tIc Po iceip aP cua esqu i era ca Cli ca des ttIC, CII Sti cab, sin
c(uTespondcr a prccccipa[ de Ins Dereclios (Ic Crédito Espanoles, icaysic sis
i,icorredsi,cerile i,ircsadas en l enneeplo eli Ia Qienta tie Cobros del FucLda yque se
idenilliquepicoipin [esporeI Ad;ccñ;srrador, con Ia conIi,n,,dad (Ic Ia Socicdad
Gesior to rcprcScflCnCiUn dcl Fondoy

2 clccrapnc el ldmcr lenado (Ic Resi iLUCIACt y cI Segundo l’edodu (Ic Rest,iucpccrt ccl
pago del F;o’ do Coitipet sic las Dereclios (Ic CrêdLtn Españ’[cs Adctcop:aIL;

3 cilcaslI tiC clue C ,slicscn Ccbros Erectivos do PricicpaI cIc5ru5 do a,’ apticación a
[as puntos I vr,non<ires, al rtcc a lUs litulares do ba Unciosdo Ins Iccos d
Pri;ic’ Eal. prcuaCcndosc diclias pagis eticre L(idLn Is’s B’ntjs a prarrtla th so

Oras rrLzs

En & supueslo do uc Ia tcU iLcs teisadzs rn Ia Creelta Opera:i’ a (Id Ftnd.’ Ti uean

s.JIaiet;:es pra a*ar !r;ro de las In:,ne iuei ud- nanann’1e. do xu:rtXc.D,I Ia
ielrc:: do ‘agos es:a:c:cLts sa aI;c.,,3n lis sguie;ues zegas:

I. El Fnd:: Itar Ireirs a s, u5haicaes. seçrln e ada, d ridaidr, esaSIec;da . en ci oMte:o
(I: pc cx:sa,s c:st;:ts,, acrenlairs de Silk comic, a prcn:a dcl nxnnc dei,ndi a cala u:lo

I—i...________

4
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CLASE U

HANCO FINA.TlA SOFILOr lD.4 N3, rONIXI DE TflULIL4CION BE ACO’OS

2 Lrs iafies q, çurdei’ C;’ sg.xeme reha :e Pao, Cr, rI C!Jffl de
prelacinLi is;; d,sri,:,rer,c aICn,r l dI proplo 0011501]IIL Lid •]l’Csctraic. arUc debs cani’Ldesde
Ii r:sra :s:-nieza qct de axc,d’ co las d;sra1co:L Ia rrt;!e Esu,7

BC a lcd) do Fa.. rtr Fr ic:rh qi iroceb ee;,i:rc;.;c.on,:C
pras awTe;pCe;c.

3 LscarViesiki;;’s •i ci Fj::&’ no ci Icchaa de Iar :9

craI oreses a Li: 5

-

ci Rcgnnen ncirIiuianL,n

ri Fondo se CISC i: Em hInd ‘dn a I tpo genus dol I tilpues a sobrc S ‘u ,vcJade s. Sc e:i CU as sin

cxcno tie] cnriccj,rn de operaclr’ises ecic:nHas dcl i:sipuesodeTrajis,,rso,,cs Aclu1Lrrijca

Docu,:seruados

2. BASES BE PR[SLNTACIOX bE lAS CUENTAS ANL1ALES

a) lmagc!, tic]

Las cudntas anuales co’uprendcn r Balance de SiusciO:,. La Ct’enla dc Pérdidas y Ga,ancas. ci
Es [atm Ic F] uj as tic E k t vo,• ci l:s ado de nsgresos y Gas: as Reconoc do, y Me, (‘pa expi ]cali Va
dci pernsdo co:L:pre:sdinlo enire C] i do enero y ci 26 do soptienibre dc 2013. A cc,Irsue!ICia do a
liquidaciOn aukipada del fr:’do so icicluye:i coalo Anexo I y Aj,cxsi ‘Ia Is Mc,,saHa it’s esEadas
5.0 i y S.O3 do Ia locus nursctirasamcnle a:ileric,r a Ia frcha en in Le su ducitho Ia tiquIdJoLoli y dcl
pcdodu afire in fecisa i:,n:tdsa:inicztic ancdcraaqudia en que so docisl]o a ]k]uicIacidn y ii dci
acne dci e ctcicio, rcspccii sment.

Las cL,enlas anunIc, tra:,cIjnenido do icss regis:rcs contabics dci Fo:i± y ias, sl’, fl,r:zulad,’sdc
acuerdo cal, los pm I IC C as ,,nsnhl Cs y no nuns do Va’ rime on co r Ion dos ci La C rc a] ar 2.2Ofl 9. do
25 Ic nsarzc. Ic La Ccn,:io: NJCIiIILSi dci Macada do Valores. itsndn]icadn [Tom a G reu!ar 4:1010
do 14 deocnc]’m.

EnculnLrt:csn:CTII’ptk in itsccn vIcllie. C] C,’:Lseio dc AdjuinIsImadi(,n do TiIuL]ZSLICII’ tic

S. 5nc,,d Grr :1,j n!e Foni; do I I:a:ncófl ha [.vs!;Ii c&as eac;;3 aflun. CS

el jcu c mnrr;r a ;ncc Ce:4,: [,n Ic: pci3o cccpresid:do en re e I de fl:e y ci —6
e sepiiexbrede 2017. Ee:a, c’cr:as u!es sn açr:4aijs Nrb Jr;, Gw: do
cc is svdac Gesliat. C5 insiadse st sur,:inn sa ;r.bizs sj-- 1;•j cs

losres,cm;aSn dcl Foada sa exp,csarl ci cr5. bier’ las rroe::s can::s aa.n!os±ian
s:cc lx,;:aiattas cii inn :c d; r.,as sa! a cue so ,:d;1..o k’ :..‘:lrtho

5
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CLASE a:
!

fl.t(O FLN.eaIASOFLNIOC m.i NJFONDO BE rlrvIjicIoN flE ACTflOS

h) Comparacion den rriLr,niciI

los Ad a, a [St radoms e ‘a S on tdad Oeswra p reeJ to i, a dcc 0 Ca: ‘poranvos. car coda u, d
dfrasquosc dcsgfosa’ienhs Iresettles cucrilasacruales, derr;Ds do his cilrnsdol 2013, las
corxspr I rid or El CS aT cJ croicir, aol en or, par I [Uc. a i trio nuació:i CO uteri na Ca C&l a Met to ia
riforila a] ejcrcicio 2012 so prosolila. cxclusivarne,rie, a credos corrrpamlivos cot, a i,itbrcr,scióui
Fe: 2t Va I per’ ‘do co’nprorrdr d e:iire C] I do cram, y ci 26 Ic se;rr eni lire do 2013 y, p or
coc,sguienre rio coasi LlUye las cucnlas anuaks dci Fonda dcl r do 2012.

(till ibj cc tIe pod or cot Iparur I a cu nIa Ic ‘lt,x] i das y gt a 00; a,. el CS3 do do fluj d [cci to i y ci
csiadt, do irr,resc,s y gaitri rarecisrc,dos dol peodo cnririrrecctlidrr tcrtrcci I demrero yel 26 de
sepr’ec,rbredeDOi3 c’r lo, dcl ejercic,o arrrern,rlroy rre etIereflClelt iueel Fo;rda suc’ihgirir
ol Th do oe’1,m rt 1, 2:; . p!r 0 qe r:c I JIS ., r; 2u I sr;eni: al

ci J k e,ren tIe :13 C: : do scv ,mwe )) I?, pr In i, Ca SOtI
crccra!::e.ie 1ri;:parc.

Sc I,, raducido c. AbrI Uc los d,rcchoi de c;éd1ir, y I, ittlIlidadroli do
05 JaSit flS relic eles ca rW’ 2 24 tIe jmrq tIe 2013 4 pr.r do o n:czicando xi, se ha

lI;c;ci m rs,! sr:IicIiv. n; ci Fc:-So

12 ron,} c’rcr,rglid cli:;, 0 I cIca’ S ‘I 2 de lq:ea,rwt ( :011 so a ecn±, tao ci
k on .çuij2r;n;’ :ers ;__; ci r.crc;o ru:i (n:..;.a.k, ±431 cdvrxb;cdo

2012 sorealrzohajo IlirIrcipintre LThpIOSO enfuticrotrarirceaLLr. Nitibsioric, lot Adrncrrrslndnres tic
a S(rciedad Gescora tror,Jirn,a,i que Ia aphcacrr5c, do drd,os phncrjiins hEr Intl j,raducido dr[c,enccas
s[gncativaa en Ia c’,’t’parncin dc a; cifras.

Na han cx ida t thu arcs do em stones del For do o acrccdores del ,nisrr,a qu e ‘a I layati p ercibi ci
los imparios previstos en Ia escnlura do wnsliruciOn.

Coma cc,c,s000encia do a hquidaci6n dcl rondo coci reclca 24 tIc ua,io do 2013, no hoc, sida
confttcionadrs y prcsenrado, as eslodo, 5.05 a frcha 26 tIe scptce’iihre do 2013.

Flasiaci ejercicio 2012 Ia Ril:leruaIOh, do irtorosos reoirocrdr,s’ seineluiacncl opigrare
fle:aiara nero do derechos do crediro’’ de Ia cuenla do p&didas ganancias, £,lirlms quo en 2013

clrdats ,,iereses so inclttyeii err <I cpirafe ‘lalereses y rc,iclcc,ricrrir,s asin;[Iados— DerecliosIe
créd tIe (a CUetL tIc gérd;dai y auI La. Daclo uo cite cmr’l,Lt, do cqtenn, cue snoonc una
rorasicacco cei,r d1 a e,in:cs do b -‘—v.a dc ras ax,aa ha!. ser, so a cii I:

n Os sgx:Cc:ka, ::a a sdarecesru ‘xu.ffloa: as ::n; cnr,:r:2s dol 0c4;i;io
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CLASE fl.

OiNCO FENAKIIASOFINLOCTOA N3, fO[’{flO LIE TIIULIZACION flE SCTIVOS

LI fli , cj:i p;nnt C;; a e 0rc:c., hs rt2Iy, LThU

a renara ‘e !asc_T:a- ude: roth, Ad s:r;!:xsI:,ttrt! r.tIc.zr

ataa-1j a zrF;,;& de ;sr:.p _:,t;Iles a
s!t Iesa as p3;c5arrcs gzras yc :_ca tñA;i dc

p:e,t:::es cuehIfls

Las csli: cne as_:;ci:.-srct;udxs es:i:I Ia:aczc e ‘a er.:;:;a n
fjocdi’crss uosn :;n: drs ; ,iazt:xSesdv a;;:rJ. crn sc’Ir;.;:sta..r:m

rMmr_dns cr;ti:u,nLa baspzra csahecer -s ?.Pr C.),t2h dtsaci;v
lso5 qJe flo SDfl fc:I;: xe spon;hcs ‘nedtan1e o;,as hcnFes Ia LNIIIiaojLu ‘ las
asurIciolles sari rc’isadas tIe forn,a coni,rnjada. Si’icnba:p’. Ii i,’censunthre nhe’tmea Ia
tsLxtacirnes v !t t:nes 1xdaco,;zh,ra rcsi’iiad’sqet..tlr:n rcq.,urr jt:s:C’1e de
cstiios 3 pasirs af tzas Si cern.’ ct:-s cjac:a dcaz, re’;;r ii de li-cji.,s ftxi’.,s se
r.’euc9:cnt!:zs c3:;:zac-o::as. su ekck s rv,is:;;re ci las C:t:aaS a:1eI

Y de pnxIas sucz.

Li; el;i2::(Ns I:j 5 :F._:;;as ui.zadast-:; a ,::s :.K:t:as aijdes s,eIiere,’

[as per.l;thsrcrdkrn Je a:r;, x];croa %c,la ] 1
C>_cbn& zri---.ja iNc, h I

ii AnctaLi tie I)arntias

En Ia cnq:ccinii de essas cuentas alluales nose ha prnccclpd;’ a lo rupttodoparnda re!aIivas
II l,aI,ncc, L-uelIa de perthdas y garla;;cIas, cslada de hums de dccli’ y L-LadL,s dc inglozot
g S I

) E le;ncnl;,s rccogidos en vaHas paniclos

I a con fcce i’ d esras cuentas males no Sc han regisi rad D ci e,i,erfl I’ 6 pat’ n es en dos
mas panidas dcl Balance.

1) PH wi pi c,s c;,nlab c no abi igat o ri os

El Fondo no ha aplicado pHncipios cootahies no obligaorios duranle ei eJetc do aoprcndado
entre ci I de enero y ci 26 de septisnibre de 21’ 3 y ci ejcrciciu coneluido al 3’ de dtciemhre tic
2012.

) SiluaciOn tie Liqiiidacinc, A,;ticipada dcl Fondo

7
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o tNCO HNSVIIA SOFLNLOC TO.’ N 3, rONDO BE T[JULIflC1ON DL ACTflOS

La Sod,tdGeFo, prena t.:;v.;.I &l E:risr rTR ;.:cbuse Lr;::ei Ii:u:a: iL tn

born’s ha mi nj ado proccdcr a a I qu !ac i à:l a; iii pada id Fiindo. Dm0 COfl SrCil TlC I de a

de ci r::ra de as lIons

la .tfcriia I daCLa dcl r1:Jj Se a aa; ci; ci :naco M:t:a re di C,

cE zro 1.2 a, h Fs,;:uM 2, C t• deE Fmi

Dezaedo ic o1,sad,, I, So Jadtiea,i. e xr,a;,a<i,:::d. Fc,x&. 1x as

d F;,d tn coi;Lc ±4 1 s:tj:,;rc i !r ; ]iidai a,
sear) sL1p;c,c;lIrs;,arncunIpLc Eon tl!dat FhligaUflltt5 ik poop dcl Fondo ic ucvr,dn inn ci nnic’i
depreacthla d,r.rlrcio ru J.i cluF,Ca iei O’dcn de Pue[ac,ó,ide Pgos) y nlni,rplzai ioralnicnw
los Bonos sin pcni,ib &g:,n;. AF,o’slFln, a Sociedad Gusiom apl;casà ,mncdlaftn]enie int Cac
can Ii dades qu C java oh ni Cr L Co poi a e:,.] enaciOn do os ac F ‘as ii d Fn,i do 3C o dc ] Ii

dikrcniesconceplos. Hanoi, fii,antia Sofirdoc. S_A. en su calidad loVcndc,Ioricltsaclitc’s
‘cui,zados, dispotid,i do u’’ drl,’’ dc iailicn pan adqI!ir in lolaiidad do Ir i)eretlFos.loC iuiiin

Espaftoies sobre los qlic uisIa Dna neria do coflFpra POE till crnero.

La Sociedad Gestora, en itpIosLntaCiolI dcl Fondo, dad Irasladr, al Vendodor do ccnquier
ofefla de compra de DCWL],os tie (rãdito Espahoics quo rtcTha, en ci piazo mximo do Ems
Dias Habjics, dobiondo cununicar par esatilo ci Vnrietk,r a In Sociedaci Cesium en
rcpresentaciôn del Fondo, ci ejcrcic.io tie su dorvchi, do Eanico en ci piazo maxima tie coca
has desde In recepciOu, da dkba niLna.

Realizado in niencicinado end pastafo a,FFenr, a Sociedad Gesiora canceCar5 aquelios cnriiratos
in Sean ii ecesa ri Os pra a scgt mr ii ‘a mi dac, IF] Riel F da dcl Fond u. El Fundul, d Limo F ci

proc eso de iiqu idac on. no a dq iFri ma ii uevos Derhus d e Créduto Espa b es vi ei IL ILl C US

Honos.

Si, ova vez luaU zado ci priieed [mienht, do liquiciacion y realizados bibs us pap is

confonne a’ orden de Prc[acifln tie Pages dcl Fonda, existiera alOn rtmunenie. sre.
indcpendien(eineiite tic su inptifle, ser aboriado al Ernisur.

3. PiUNCiPiOS CONT.flL[S V NOiIftIAS liE VALOitCIO APUCAVOS

I_tn p-n paks pcaip:os cnwaHj er Fa&,c n a ic a; u,1zs aua:c, sin
5:gu c1i Cs:

a) Fr:xcip a do ni;p:na rt i:udac:En

Ca:’ C: clao !c rcpxyccar ii i,r.a,e Ce! de :s Cçerro;:s IcJenes a rez. liar ci i nI.

ctn;e!arlas dents y. colD repanira los bun,stasel mn,,s,,ejiCoretuCtai,tc. its

Athiunisiradurts tie Ia Sociedad Ges’ora lull aphoado ci pracIpio do enlxCsa cli ilL cISn rim el
e:za.ico cox:pres:Jdo erc I tic ctcat ‘ci 26 tie sqx:emb,e do :013.
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B.\CO FINANTIA SOFNLOC TIM I’r 3, FONOC °[ THUIZiCION OF Arrivos

I_cs An :E!r2)r±d Iz Scea-j [r:mI jcI F.;j;i csI.xjn rUec el SuIrLeStrF Ge

d pr:;L.:,:o(!c c_.ca SC ISenn p:.:J
21 ‘as.

I) Rcnn .ciIric,r, d: :r-rr,ce

I iniesos rri, r ci I-ont, snznxo ol un es
ttnt:i ic a cor!e’xe rea 105 I;is;,z-s riprcc;ian. c,:sd’:;J,:rj .L1 rn wxk) C. IC

1 CoWC OpZC; de os also;. SeXtreElt Sc fl’1;llil pvLi ca’r:n2,seco

C (on i ersle y no Cc.nlCI] t C

F]s:’sc’rr;elres tq_z ,.cn,c::s,scu\o ‘t ;n:.n:so::aI 0

a s: erxm INC SC pr.izca Cli Ufl ‘iii. j a parlr
1 a cI a c!r ac, Cc5: 1 C; tCS C: :s: .0 COr;cT.

AcI:’o5 dudosas

[i:• :orc, :i5rs Ic ;qrst.ic kA1i js cIujocc3 rco,ed ci :n ,,c::ral s
.rcir,s 1: de.xia y dae!,s Ce c,dna que Lue7.u;i Cfl 4r] x.flC CflJia fl(V Frimr ?,

ee o gass ccc:r —.,r-.urtc. us, aS de ix, :s, as om
t4.e.os qL.e presa:Jn A .-l- fl2CC_2’CS St so ,I pa,.zIr C sereseij eli

;as pics

AeiLtu fl;’anccros

fLauncieras Sc reconocen end h31311cc cIsj,ckG ci Fn;’do se cDnviene en parw
ohi’gada dcl cnnlratc, otscgociojuHdico conloanca 35 dis1,osLcLo,ie, ‘IS

Pr&si,uos y pd idas n cobrlr

En ,ta caicoHa Sc clasaicaran aquelos aclivos floancicios (JOLT. Ix; ,ic,ILO ,nSFmmc,IiOS

pj[nmoiirn ni derivados. sus cohws sonic cuanifa doterminada a deenn’nahle y nose flegocian CII

U LI nitrcndo nc ira.

En esla categolia se incluyeo los dereelsos de crédho we dkpone C] Jo,Idn en cada momenta.

Vairrncirin inicial

Los act ivos fi nanciems nc]’, dr’s CII est a cat cgona Sc raIomr El I ru cia] meat par so Va ar Cazolta bk
Esce valor rozonahic cs ci precio de In tmnsacciórt. que e;uivadrñ al valor mzonab]e de Ia
canirapresraclon ernreada LuIs Ins costes Ic trm’sacciOn quc les scan dlrectilIestIo airibuibles.
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IIANCO FTNANTIASOFINLOC[fl r 3, FONOO OF TrruFILcloN OF AcrIves

li-. ::ak rr zn:so; as sts:Ts :;l.re scs7c1 ,c,ir
:o, r32 !e’-airz- rr rJ x;;o::::rr3I cfl;j lS flt t

sta

Lt :Inos ::mlr:eros i:r:u:crs XI eq:, cz:eo;:a s’;il:ra,i;: p ctsactt.,,indD l.cg
St co;xaS:za:zn rdas :fl;3S. ,1!;ad e intodo

at: rto de ,xerS e;eR

I) IrrIereeI y gasiN d e’i,mIos rn nmvidos

Fi:teqgri1 ! Ivo s i’xl:ryc Ii perizJEfiac:O” dccc rscs las
DcrscDs de Cr&:o dete, n:Es IC S crl ;u:id ix) dc lcn r:c_IR

As Enx eli e eiar’etI rsI\o s;rdt,3c Iaperdfiab:,de Iosc;:t3 1.:incens
dcrv,ths de cu Boixis Je l:::

-

C;

[os r mcs f:cr.Cos e’&-. i: ;s a os;ri 1 par :I r-a se c:2 Cfll flN; -

rant s —.ders serprt Ct2 Ce Ez:e,cr rn Sri W c.rn;c4I. t4flar par] CSte ai

c ruujI. r3 oi&:rora. jr T1r,izar ei,;lho 1 (fl,JJwr, 1, ,c:ci,

Ic:cbar acci nsa paar,snc,e,os ton nzmos cli a,’thioncs pot ,aI,ente

des aUra b

- DbiLus y nida a pagar

Er’ rsa cLlL-goHa Sc c!asiflcarna. princ :,lqcJeJrts pSE’OS floflnL-tTos cmii dos pin el
Fonda cart e lvi It hoancrar Iaadqui 4Øir,s f’n]rirnems. es drr,r, at •‘bligacionn.

y pagares de Ii[u!izaciñr,

Arlicionalmejile, sereg:straráti cr1 esu categoria las dnrda, on rnrrthdes do crtdirn we hbiereri
sidc, co,nra{das tori ci fin It firianciar Ia acilvidad del Fnrtdo si crrtL,cualLIUiLrdi&posdàn
realiuda de i[neas de cr&!ilo elpItcedidas al Fonda.

Valomejon inicis!

los pask-os ti’;atweros induidos en esta categoda cc valoran ‘nicialmeirle p0, su valor razonable.
que salvo evidencia en coIlIraro serã el prccio de Ia masacciOn. que rrlriva!dra ni valor raranable
de a conlraprestaciOn recibida ajosiado por los codes de xansaccOrl que les Sean direclamenie
alribui bEes.

10
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11M4C0 FIN.&NUA SOHNIO( TtI.% N3, rONDO HE 1lFUflLCIflrV OF .4CTIOS

U l) rtts::u:s
a s::i_ hz:n;::l p;:;;a t I, sr;,cfJ e:r,ra ,

-gSd; os as Fc. ,;u,as Jr ( 1I;.;:cn.

a te)cai:;.i di: en,ida;. r31c ores

cit

Ia:,:;i. as ia€ tin
Cs Cb5fi aibi de Ia

a,:n fa;cI1,Dsinc:xi)s e:I t::a caIcrw;a C pcr ;,sir inicc,ad:,

s -‘ab ?AiranLT. I, t—.cr.ta de p-:ad3c a:ia;u:3. :rI;at! c rnta’dz,
cc! I: tie ners e:e]o

R rncicusin_pOrcF das a os pasi s Ui a en

I_as r&d .da.s yi ±,s en e; rcrit;k sc:: rc,t-r; it d:s a os r s-yr. . pr C F c.!o.
r:Lz:_a)pcr I, cue,,:] :cacnic l cfl:M*, \aih. c!e’r2ad.’ vico e,:

Ci;:et;;xs 3: pas:vo ris t;:td:] ci, ct:r.xa eio.de
.,so tie prea:L:i de tlix a c;:,K,1c an ca, tccI:a paa I

DLh. reperatts; se re1ic:, c-,i, : i:;rrv ci a si da ‘Re, eitur, de o ai

(:Iuia! I ci, a ;urr d rr-.ts

El n:xfls Co respo,: erie a as pi:,L.s at nvL:a.n asn ec ifre::’ri c
ci aor en l:w.u el ti-rjual tie los la;ra ceckt.io :u:uros csl:acus y

stpaIaten1ee, eb3aet, IaSV e,pL,ncadCnrveycIurLes ijc’at,r
pr tpci cu c. tie p rd ida

En el cciicdo de vaor actual tie los fluj!1s tie efecinc, ILIIL[n’5 csl;mados St illiza iyt nsup[, tie
aciual,zacioyiel Lipo deirucths cflivoodgina tie] ,,,sIrJ’nrp,tp. si su t]p. t,aclua] ts ho. 0 el
lIpL’ tie nler&s efeciivo a a fedm aque Sc refleran b’s celados inu,cpc,ns. deinimnatin deeLLeii&

Ins coricliciones dcl controto. crca,ids> sea vra!,e

l.a rtvers On tic las pérdidas repercul das a I,, s l’ oS nsa, cities, pu Sr prod uzca C uando el
lontit, oblenua ,e,ieficios en ci penudo Sc rcaliza en e ciden i,,verso a] o a]slecitlo anlcnomienlc
nra ] a repefeus 0,, tie pérd c!as, I cmli nando I In r a C, ‘rn 11(1 ii’: a, at,! period i ada.

Dicha reversiOn se regisira cnrIln nit gaslo en ta parlida Rcpercc,siO, tie oiris perdidas
(ga:,atsc ias}” en a CLI en’ a tie pdrd tins y gana ncias. y lien e cc i,s I Iffli I d ‘a] ,i en ‘bros tie ins
pasivos Usiancieros que estaria recorincldo cii a fecha tie reversiOn si jo Se Iul,’esc rea]izado Ia
repercus iOu tie p&d icias.

Ca i cc Fac

La cancelacco,, o baja dci pasivo Sc podr reatizar, ma vez dade tie baja ci advo aleclado, or ci
ililporte carrespl,Ild,etste a los ingresos en éi acuniulados.

I]
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CLASE 83 ...

B4NCO WWTh SOfl%lOC IDA V 3, [UNDO OF IriruncioN OE WFlVOS

.jus:es tr per:i,dE:izac,

Cnnespo,,deu. pr,ncip.alrnenie. ala pcnod,ikació’, rtal,zada e bs ci>insiunes dee,,ça,fas p.r
leiceros, i.s,ia,,duse por so .al,,r tal ni IunCsAn ile cad, tn,n de Ins cn:lraJ,,ssusñ;;. JE

ci rebcin,ic,,,i C., nclm.n,slraciOxi ri;,aiicira y opcrativa dd Fondo.

I inpuest,, sobrc S ocicdades

UI gaiu. LI U caso, pore’ ictipuesin soiwe SocicJ,des tie cada ejeriejo sJcu]a sobre ci
resuhado rtonOmiowregido par las c[j Ièreneias .emi:lc:cs do acuer Ios craexius
Uscaics, y co’isideas la di frrencias cmporaHas en caso de eisteiici;

Oeted or., del valor do ft’s ac Ii vos Ii :mn cien 5

El Va [or eu lii, os ic los ad vat ii maci eros del F. i uI I CS conEgi do por ltuid ad Cost wa c...ci
I cuenta tie perdidas y ganancias cuando e Ste non evidencia ohj{1va de que se L:a

producido ucla penhida par deleriaro. Dc iririm sc,Ii.tric:i Sc rocioce en Lotpasivits [i,ij,ic,ao.
a:ciid,citda al c!aLtsulado del cunImlo da coIoghiclnn dci Fund,,. ucm en ci valor de los
i,iiio; tit a cLients de ,crdidjs > ,i.,,ic,as -

nnt:-ea de crcLc3

[I i;:t.fl2 ii, as r&J-da pa’ c_eiauv:: :;cLzd?s ti La ii rnen:OS : cct ‘a.I,3—s par si

Cr,:, w::n z:Ja es :g:!al a a difèrc,tc:a exne s:i atr cii ibros ci vale, ac:r: Cc sos F._Ls
cJix;’o ktutns esi:na:kis. e’;Ij’cndo, en dClu e::,12c101_ kspérdidas cr:c:asttur,; cit as
que ii.. se baa ‘ncamdo.

iiios crec:’ a mugs estict .)air.cfls tie dejd’ s€c :ts Ins
e ccc I. Sred qtt ci Fnnil., ofr,xt’j &ran ca’jda tcI

— hi s.i einac,cc Sc cen_b’’ u., i—c e’ae qe ee c.!— ‘e a, a
tetia de I., tai6:’ & le 1ss r - ‘.:4c propom:ore ámrb:e Is pusxUad d,
c*o jt,ro de :05 jIuns de cfri, o Cc:Sat.aes

En a etcItctnhl do us flujusdccfccln-a ItJlurn5 e insin4ctictuo3.qnenten con garai,iias re4i,
I empro LI uc si a te itayan co s dora do en Ia tc ii, tie] in St FU moniOso fl1,ren en a ‘,I funiac An

focililada a] iciiiiardeii,spasivas emhidospnrei Ft,ct,io, Sc liLmenencuenta [its flujos qua Se
obteodnan de an icalizacion, menus ol impalede In; cnstes necesanos pam su obtencion
pnslt,inr ‘enia. can independencia de a prahabilidad tie a ejecucitin tie a gamcctia.

En el c]cuC,) del valor actual tie los flujas dc efixI vu flituros estinudos Sc uti]iza cuma tipo do
act nail zaciA,’ ci ‘pu de jilt eros eftcli vo oH gins i deli 1st rumeu , si so I ipa cnnl ractual es fijo, ci
tipo tie iiiterës cfcclivo a a tèclaa que Sc rcflcran los estadas Icnanc,eros, dclcrrnlnsdo tie acuerdo
con Ia condiciones dci 000iralo, cuando sea variablo.
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CEASE B?

DAN(O IINANJIA SOFIMOC mA N’ 3. FONI OF TEWIIZA(ION or ACTIVOS

t rei[c?iita(n r_thfuon l]5 c,[i:c;-.tcs :005 xs[tiI:ras 3ILb c Wiz,’ C: t:i

k :lcIettirn:I’a 2ne, e Ii r1.-i;tc.,ide. cq,ato, xak c__cia rr*rzq.<h
a mudikaciO,,se 1’roduco c;;undkthira a al dir,cuiiade fi,mnoicr,s dci

prvs’aleno U

El descuontn.fr hn ilujosdeefoclivo tic, esn a,,nrodtzarln ct,aiidn su Iipacl,icua[,liiaIio to

05 np.,:tn.iI. Etipanicrilor. cuandoel piazo prc[sio nra ti cnhwdeios fiujos do cfcclivii es i,’ai
ijderinr Ire, ‘[loses.

En e[ cuia do las pdMdas pnr (le0riorl, ic un gnapodeactiios li;iai’oionssepuei’ut,jinr
modeio basad us en ii iéI “do, estad is’ i c os

No ohsta:re. ci inporle deja provisidit quo rosuila tic Ia apiicacin” do In previsk’ en los pánaf’s
nilicriorci ito puedo ser [uferiora Ia quu oblena do a jiieitci6i, pan’ bsaclivosdttdos,,s ic tn

porio: Li ‘iii,, []ILGS do cohen uro pi r let idaho d ii in Ins idad qu C so id vat’ cii los si gti tn[e5
apartdc - quo calcu I a ii las pérdi das por d cter ia. en lu on dot I ettipo t ra ciscrinid vs do ci

IlviGluctilo do a printers cucila 0 pbzo quo pcnItane!ca tuipogado tic tin, ‘rjsma aperaclOlt:

• Trs’amiento e[ ‘oral

II: t

ii _.kr Y

dc ,:r;,.

Ea es:a! an:t.nr atnb:cn Sc a5:ca par acOa. a 02012X10 cc (qtc tI,S0s cc C

Ft,:J, :ar ste COIl U:, c,I s:Iic dtdv. en :0 :bqteo:in,t wis presm:Ie ilrar,
scp°’ra ‘ci cr505. A csc. efe:os Sc c(,n;dcra corn le:z ra3 ol lca,de
pu,cn:a:e do abe,iur, Ia tid nne encida ,:r5 u:ig_ (I_c pozuaaezca Ii;:ad(,. 0
do a c,1a,ixdo lzs a:vOscoxr,J ukit SitS a:.rf,iar.

• Oprncione con gararufa ircnob,i,as,a

A irs eIec:[)s do 051 [mar ci delerior,, do Ins c,i t•os financiero, cali [icados comu dudosos. ci
vaC,,r do os derechos realos recibidos to g,jafli a. s[viltprc Clue SOUfl pflmera cargB y Sc
ept000i roil dohidainonle canst,ru,dos y re[simdos a fhvor del Fondu o, en su casa. do Ia
cot [dad cedente, so estirna. seün ci lipo do hie, slñffe el quo recac ci derecl,o real, c,r, Ins
sIguienes untedos:

(i) “iv [ enda enni nada rd idenc, a I hi lu a I dcl pros [atari o - [[IC iu ye las viv [ ond as cnn

cédula do ocupaciOti en vigor dondo ci prvrnatado vive habilualnienic y hone los
vincuios penonales ittãs fuenes Lu cst,n,aciñ,, dcl valor do los derechns recil,i1103 oil

gamitija e canto ntixinio ci valor tie sación ponderado por Un 80%,

.1 —
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CLASE L

U4NCO F(NiNflA SOFINLOC tflA ,rJ, FOrVDO HE TTTLTLIZACION DEACIIVOS

Øi) lucas ii,c eli explotaeioJL y oGcias, løcales y haves polivaentes cern,i,iada&
Ii U) C I trcIt{.,i no dccl audi, ciii ,, I ul, I, C s en Cc’s luc ia esl ñ mIt ,,H zada Ca
e!iCicic(BI p.ra t!os c[isthtos asu iiaturleza J,iricoia. loresiRl ii gci:,micra: asi Coma
los aniuchics de uso pc’Iitate,ice, v,,wtiCa&[,i ii lloa ilia cxploac:on ecoh’o,]I,ca. que
Iii. ir,corvorn caraclcnslLcaso elenie,,ios cat,slrtltlc,s ;uc l,I]];cnod:iICuhcnsuIISo
poivaicIlcey 11{IreCJnsLI f:,c,C rcaC1ac,a,Ic,,cfrcIctg. [-a es,jjiuctà,i del vak,rde los
Iexc!i,, rx;budos C,’ giraiIa es cohtLfl ctlaIi,ul ci ‘Cor tic tasaciul,, pol]dcrado par uji

7U1,.

‘iii vIthdas Icni’,,iadjs(resloL lnduye as jvieIldstenr,Irtzdiqs,c. a Is fccl,aa que Sc

rCicreii ln cMalo flilajicieros, cLiclilan cu,i lx correspondcerne cddL,[a tie

ILaI,I[,LCiJa&l Ii i.cupacin epedida pnr a flutoridad adu,ii,krniuva corrc4*cnrc
rcm quell,’ eIà:I cujliflcadai pan suva, dctucid’’ en et apanadi lu)
wilor tic oi drreclj&,s rtxb,dos eli ira;it!a C cu, rho :,,inin ci valor deiu,
1’ih’ ,ur Lul

(lv) Parcela:,. s,,Iarcs y rcsrc, dcad,vos inioF ariul El calordc lu dcrcjios rccbudos a,’
garalilia e, COI]l{’ I,,;lI,iLu el ‘a!urdt izsacLàn panderadnpurt,i 3fl.

F a r Oh Ia itta Gostura r. ectN a [a
rn’ ticicnu:,tat t b,En snj:tt c eIt’te Is ramrcra. cC anrde nderchni

C,’ g:rr:: £cra zir.ra 2xIa cI ta riteaudón. r.’.daaarnr :iD

l.B ca,a1vr for iCS( j c,cdj ap:abe a lucia ii o fl.trss ca rc2hs :a:,c azi
J;idcsos a q;e Sc yr ne,, ‘S 3?xai!us tzmLwt% Sc debr Juiiar 2r :ado al innuic tic: rcsz,

o pd;fl cda tid ‘a!rr d h gnfl: ia tsI::u3.a tic a:anb zun Ia me,,Joo2a ée as
lcuzs BzIz.i,qyschx a bsc c I., fc:ha iris arrtrn qte pitunc:: :r.;-.zpda.
nat’rcs fSdc c ci p,r-cr cuadr, tie ap gaju TrJzrue,ia gettecal ëe esla Nta

Li S,’cicdd Ges!rz orusia a! an .i a a Sta ci raroic qL,e iesuC:e de r!:car b rrc; S’ n’s
c;,3xa4(5z::rl,crs UIaCjt d:sprr cdt ev’de:zs u1jc1tva3 ai unac, sobro C dei&oro de ‘c!or

dz as ;: ;o I as rrmalmcs dc inçcrc sir,:: flcarvz pala ci rd. Se a!ta;za; ii,d.v:duameaw.

El ‘rI “tic d rr swr xl’ paen s fen:, a’ rue ttuta de Ia apcci a os rat:’ s dud,sas
d ps p,rtr:Iaj,s xi: 5xs d,r oI,aiu,as s L-aerdano de moros:da.I No &‘slaii::. durnrte el
ptKNi i;mçrci;ddo *t t: I d n,en e 2’ fr scp:iniS’e tie 2u I 3 v ci etakia :I 2 no sv
“ax rcaCizzdo anjes qu in:pcçic,i U2 L-nàcu,a d,fe,erie a a r,inda con aze!o a :05

3p;ui2d3 arJair.



--

0,03 0L2876288

CLASE 8.’ —

H.N( 0 FThANIIA SOFI!%LOC TH: N’), FOflO OF fflULIZ_CION HE ACUVOS

U d as r_t:!a ;.mi ha o’ 2: rccjcc ,‘ c.cv .a d nr:th;
dC :c,tk ole; T aI.;er;2n win.n1o lzaCnIra2n:c.2 : r,._t.:a

ur,lrg[rei va!r,r,olo, 5CL\us. CLLZnLJo, Conir’ cc,’l Lu CI:I LiLlflI anshs;s p:,dj’-,&l5lI?.DLrojc; lt,
msInjflinilns, su Consdra remoja Ia reu1’rrnc,u;I dCa]otn ImpoMe. cslcscdatlc h.ij dci azino,
sill pelJwIci[l (IC, Cr551010 leasLsLaEldercrilnsaI Fontir. psitda conttnuar regsiro,rdn ohicn,amcnCC

S Li cr xhns do £0 b,T) isasta so cxli ncwI] po, pres cc’ pc 5. C :I&lsj Flu COIl LI C ma coo sos. L.a ret IS [in

do I tie F Cr, C u&; RIO ci i nipon do I a pard r[a Li it FltIuY por Ca USaS relaci II ada XMl LI C 1111

posleijor. so rtcoimceecu,r[, U;, ogreso en lacuenla (Icp&chdasy gallancias, y ILOIOCOLIR’ ilitiiu ci
vuloren ]Lbsus delaclvn fi;sa,icierr, que astada LccunnCFdocn a leclia ticreversiorisi nose huhiose
rogisi Ta , n ci rid enorn sIC] valor.

El ret0000 :1111 cal a en a C ‘cola do pérd dos y go rl ;s as dcl desengi, do i ‘F cr0505 solsrc a base
los Un nL rios co,,tmcl no] es Se ill crm rnpe pam a dos ins In si ru ncnl sIc dereda ca cados COIl 0

ciudosils. [I cdLcdo oniedor so ceisieride sin iscIjLLiuHI ‘Ic In rocuperaciull dci in’partcdela pordida
poT deter,c,m s[uo, elF SLL Sa, Sc deha reslizar Islir lr,,,sc5r,rsu dcl t:crnpn coil’o cotisecuericia sIc

en su dCcuio ol valor ac;uai sIc Ins flüosde eiccFL’o biurosesli:siadus. Enloda coaL,. Osle
üiipcde SC recnrlne coitlo lilLa rectIperaclort do Ia pc’citda por delodoro.

L.a Sc,c;et]ad Gcsci,rn ha caicuindo ci de(er:,,rsidcj vjacLcm 1012 do osacliva, limitcicn,,dci
Fonda a’ nero dcl ccrtwiu. baHcndo argicada ]o florCc aics de cthatum en vigor a tilotra kcht
Farad prxlo pTeta 0,1 C. I cc cc;i ci 1 de cq’ieril(re de:OI se E.a c:,rado
dssda-n jN OSIC

Li C2:vsr.Its

Us C ,.iil,cLoIcs so ciasifican ci,:

- (oInrs:ores C:n:teo s

S[,tacu1as quo fm-:, ic incpa dcl no: e c3Icc;:vr do una crerxnx
V 5: I:ço:2a a a :um:tu do pànlr 4as ganr:iis a Is rrl de :, Ia c orarL

Ic c.era I c2155l in a;uv.o £ coste c renv c:o clod Ce a rusra.

— C,si,tssir,sres in fluia:icicn,s

San aquUiias denvarlas (Ic Ins preslac,anes do Sm icios y preedon surgir CII a e]OCLWSUJI Ic OFt
scniiD quo so realiza durastie Un pedodo (Ic lienipo y cii Ia prescaciOn (Ic tnt serviclo quo •0
rjrcuIo eli un ado singular.

— Ca, sis On vs dab

E3 thiucla rcrnuneraciOn variable y subc,rriiida deslinada a rernulserar ul (edenle parci
procoso do iLllenned;acson fl,n,cicra desmuijuilo. Ia cuai Sc dcIenn;mr par Ia difereucis
pijsltiva aiIm los ngresos y los gasios dcsicrnjados par ci Fo,,d’s en ci periodo.
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CIASE S. I

O.tNCO FTN&NTIA SOFINLOC TO 3, FON[O OF Tn ULIL4CIOS PLACTlOS

[a cleenca enire n Icrcs;s y his 4asjsdo aZn; icrciii;i. cziIri ,l:t,. as pciddas
pordelenoru $Lisrcet]oIIi. hsiIerdLdas(, anznciusde lacarlem do flel L[i’IiI y [is

d:Ierec:asquosc 7nliccxcl prrc,sodeco,ners-z:i rovt:sr’a,
x.’-;xb cxrarcrD a a ‘r,,:c_h Ifl7::!Ila. yCuil;zaori I C::e:.flt, r,riI:I-..xói d:s:m:

do eaa on ;F;;I ,naFc a g ci ca!e—a. •xrc bcxe:1:iznco cui,d Ia
fok. ds en.t cci ci For% Sc ccr:O;a do ;d,a

(ire,c•a a c,)rUs:OII j:nHe vol Fr rz,r.es Lohrc c[c:,.L

Fl la ‘cm T1’ crchcs

— CuaTidn [a (:chre,Ina (,[FtLn:tb t,Ire Ins i aresosy]ns g3Fos d c,iiidoL sa I,euaifl•D

so rep orcu IF Jo pa , tin de[ Fondo ccci ccnzn’ido pin I cu cnla d ‘er fl C 0 LI F I tic
coiFisinFI .3rFil]ii ILvr,,L!rda y no liqunlada .n pencniics an[cnc,,os y cnnlniualidn

p0’ ci pilsIvIl i,.is suboti!,,,aclrc. otieFsdic ci’ cuonla ci nrde,i do lilelacitI;, ilL
estah[ cc ii.. Di 0] a CPCT 01 Sl oIl 50 yogi SI tad Ct mx, Un ingreso en ] a pail ida R epeleus I

do pérdidas / {siIalic:as) cilia Cuenta dopordidas y gailancias.

— Cuandn a dirorenca ,hlc’iida s posiliva, so Ic den-aeran las pérdidb depenodos
an] en ores cp, h eran s do rzporc fl id as a los paz ivos dcl Fonda, do ran Ia iI
ucocs,,ieisre se piitiuc:ra ci devetigo do [a camision vanab]o cuando no c,aIa;IpasitiFs
correg dos pt,r input ac 0i do p &d ida

— Si Ia resu haute del spartal ii a’] cr:t’r flicra Icega Va, s e rep ercul ni con ibmic al
apailado primeru- El :nporle posicivo quo resLLi]e so de’engarñ coma cu gash, en Ia
cuctila do pcrdIdJs ganancias dcl FondLi en cohicqulo do comisión variabEe y

scra ohj do do ]iquidaciois cii a pane quo ia cOires:miida a las pltaIas
do a cancta do uogodacsOui y los betiefc,os do conicrsion do [as panidas ‘cI,,cselarias
cii mu nda ci Ira LI] era a I a Ii ‘thai a lunciona I.

El I mponc ccincpnnclcccilc a los becieficios reco,,ocidos p’,r Los cunccp]o5 indicados
ac dienrL on a panida dol per,nduflcacic,ites dcl pasivo dcl l,aiaLLcedeC,sImsJn,n
variaHe — Kesuli nu rcalceados, bach a l’s a e[ccti’a. p,nliquidaciOna vetlia. do
cc @*i Wi 0 7 F IS ((nalic 0101 que Las iat o asit,noo y ompre cu e c stan cc rsdos

Frccst’L rc.thci ar ‘ktoI sc-——lr—ss auau;;,le dn cIi

I;:u,v do las e:,s:ohes [el

4. FRROHES V CMolOS EN his IMIMiCIONES COYTAJILLS

D;rnn.e c pvn,yio ;o:r.pre;JiJ.’ e;’:e ci I d rnca ci Zn do scp:[emsre ic 2::: 7 tasa a fecin
of,njlac:o;ideas os an-a,:es no so In pitlxd’ CZEcH CTTD ci o,si”un n: cs,rcnik’XLs
conlables, quo por LU iiiipndaiwta rcljii’ a [ocr, n000sarin :Ic]u,r cci las cucnhas cuaks dcl F ‘ado
Ii.,,,ucdas pot c Cmejc de Att:ii rach: do Ia &cdad Oeaton

It
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CLASE B’

AINCO flN.&NTIA SOFLNLOCTOA N), FONOO OF T1TflIZACION OIACTI’OS

RI[SGfl ASOC flOO CON AO1VOS UNANcIFRos

resga Cs i:;ereloe a las ad dr Fonjo pern ci ms n Cs gos bcc:cd&
a:,tcs deun pocc Ce Jex;:. :ac;!I;I.ri >

SI’ con tit acr ::un pm qJe ci i’oS:n cc bs d,i::Irs Hc-ac: cit ,u etr.!um sea

A Ierh.s d0,rJi;hz U,i al 3’ dc d:io;tJ,rc do Z012 I rss a iie5 1 p W41 05 St

a ,-. :crfl ci2bas nesgas 1ka do cun;i 5 ,: rknr N:.a I

El rondo est c,puestr, U] ricn do merado ci ci r,eso de tipo do tipeirs Iicsg(’

Uquides v docrJ;lEp plcnados debt ttsImrnenta quc Ojaifijupic en sv catP.

Rlego sic mcrEadD

Es esgo coitwreiide Pr tO Ipfl Ii itofli C ins ri esga S rcsu Ilanttt4e pa sib Los van set ocios al v ersas do
los ipos do i itt cit dc ins .( PS V ms ivos.

• Riesgo do ipo do acer

El H esgo do t po do i a ers deriva do i a pos [hi dad do quo caitihios en Ins t pos dc :tics a [cci cx’ a
Ins casi i flows a a] valor ra zsil n He do los inst wi, tonics rut [IC eras.

El fonda hieLlo mihigado, prichican*te ci, su inhalidatt, ci Hosgo do iipo do inierés dado qe el
impane colirado en concepra tie irtes do dercci,o do crédiho coirtcde con ci quo &hc 5cr CL1]iZadt,

para ci pno do los inicretes de ‘(inns do ILlu] izaciOn.

Rfngp, It llq”ldez

Este riesgo roficia a posihie d lirultad dcl FnrLdn para disponor do fondos liquidoa, a pita pnder
acceder a ellas. en ha cuapiLia suIioierLIc y iI cosic adecuadn, do fontpa quo pueda hacor Ironic en
ledo LiitiKttto a sus oblrgacpanes do pagli ait,flirme al caiodaño do pago estabiecidit C,, I,
e,rr ura j.

I_as fuos so ,ec,!,en b ‘S Ii Sc bt:nfl pain Exenuer Ins LnptrroLn;sos 0:1 i.:::,-.I he a

‘2da do xevs, Sm uo Sc tea g i;i &i’ a do a lxx’:Jcz ram;: aria

As’jsma. a lade gest; arc r tsit neg dee Ia oo,:s’,x,;: puoden disçote,se do :rartsS
‘niptimizadares dcl rsul. inn,t, icas do iqoidez. preianls sui,ordjxdjs. c.,.. a-no bt;u do
a:ntor a posSe dilc.tzd dcl Ftxi, do discicr os fondos ip1:dos coax’ ci ;orscta.i dcl

do desfasni,p re I 3 p flC s procoden I es do lot d eyecl, s rIo cred in Iii ul i La dos y los impot its

a sci:s[a;cr)Tçrcnnsos asum.C[t,.
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CLASE BY

HANCO IINANtt% S.INW Hi’ N 3, FOOO OF T[[UIJL4CION OF ACflVOS

c ni a 6 s irf;; ci det ,se & i,s :u:t. f o!azos

rcsua1dndmea:aaI 31 jrrc :01: rx:,5
r.s dmAor ac_ r. : bc L’s ,i

:rj’asm Los ‘,;w_ cae ssictJo SO.) Ics 1

Rie,o dt crEdiru

1. :est: ‘i.o have de a ci i, nph;ic:.; dc oS::oas
con:’ )zm:cs de cad, ma ée hi rff.I&a cedidn al Io:o. ti ci aso tic D

ses

Ni ohs:a,, [ c. dad, a cii rtcu rs y dii ello del FOOL1’, rccpnia ci, Ia E scnl us a d Ci ni I ‘ci I as
i*:dli as’r.,s iw a o:enzzadrn & esre iesa sa4: rcpcaui.bs tie rserio con ci

de pr&aziOn de a Iris acreai:xs d I Fonjo. por 0 qc d:ttis p,t.zsr(:r.±ini
rat mnaI en el Foro.

Cmnr co s’s:ri de Iz I:qiiacfoycxii.r:ni dci Ftad;.i;c cic epidn !
c.&:_ i.:r ci peri:ó corcr1:d.s en:rc ci I de e,rr, y ci : fr scpliaT*rc d 2:; 3

[I s:.:je ctdrt nsru In s_EzEc val ai n,ijv tc camu a! cice dt: ejeric Dii?:

jr cun

Ic Liedilu ic 14
y h,lIr! cLI!]S iiquidos equIva[e’Ile

To:a] TtcLo 6 R
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ONCO FTN.UQUA SOFINLOC iDA N 3, rONDO tIE muLIzscloN DE AflIVOS

6. ACInOS RNANI IFROS

26 de sep:kmhre dc 2112.
cii L1ha iith

:cti’ Cs Finznct)S cli Cal era. .alEr2t etl::j3’iJ ci

12 cU;a,Us.ir de .a 1],e’ Je A.rlicos Fl:tll:aCs cimece ejeri2LC 12 r3 a

js ctr

No cnmcl,ts
2

oninic 1,iai

Deudo rc y otras c acpl;a S U robrat

6460

4 4D
21 7X5
2’ 457)

65
5 a

9164 5 924

TaT vcom(, Re ilidica en Ia NoPe I, ‘a Sociedad Gestora In prncedda Ia iquidzciOn w’Licipaday
extineiOn dcl Fonda con frclta D4deju’iici y2 lcscpticrnbrede 20I3,respecliva,iiejiie, pot Iocjuc
Sc ha procedido a Ta calripra p.,, pade dcl Cedciile tie lodos Ins derechos .d créwlo.

La Sociedad Gestor, Ca iumhrc y reprcsentac,ñn del Fondo, adcIuidO. en rinud dcl c.,,ILrat[l

I’larco Ic Ccs6’i tie Acuvas de ftc!’a 30 tic nmrzo tie 2007. Deree] Los de (rciilc, dud ;,dos tie
prôstamosdc fluianciacin pn badquisiciditde veipTeuCus (ActivosCid03I p.iruii ipriede
16601) mi es tie euro . 05 DerDI LOS tie (red i rep rd entat u a a pa ci aCi vu el I 00 . del
principal ye! IOU de ba oese, 0rjul1fltjo, asi Conti alms niereses. acivns ,cIvrecI:o

jithereist es coda us an tj, inc u ida s os Derechos Acc es ad as a as 31 ttO.

[I frc.t I:e,,c cat; per ic frmic thterio p,r tI ar i Naa I) or, In kAa sCd*S -

jz,tios cit coda ‘lt: r 02 A:ttcs hich.ei aui a%II*4oiNié,4itdaL
ni ‘jiud ski (o:Te:, M,io dcc a,n do A:t: Sb. pr

rp:en ze,tsu,:nrle cii atij Feaha de I onvn d-rrte ci Pa,oAIthi

Eq t&do case. e saJo 11 sEc Pzatpal de los hjs tie (ëd!o in:cgndos en r: ro:o r.,
rrñ s;pemr n rin;iin r:rwn Sm lli’1c fr )XJ cues tie mmus

Dercchoa tie crtdn
preslamns ml kIotoc Oh

Ac L du&.,sa 5
Coreccion as d a ,l,r rot deteT, ‘10 tie as 13

I Ill CTOSCS y gastos tie I 01 cern; dos
Incereses tencidos c

6050
5117
97)

‘p
(21

5X9

0
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BANCO Fl.tNTl.% SOrINIOr mA N 3, FONOO OF THUIZACION DE Afl “0%

Six,; nlen:o dd cpgtrFcIeDxs deCr&:,’ luminc ci penodo coijiprcrid,dn tnrtt I tic
cncID yti X desepEIelIlI’re.]rI}i3 y ci ciacko 2012 seTmiesira aco],iiuacUll

5.—,-..,

,,t.:,, .1. •.,

g’ [! ii

•J-,-c

:_, A::

i1C . i
:: . -r —

:—; 4 —
h5

i 924 06 !6)

fl.j,, J

2.!1Z
Aji %Jd, r!cL

No h haNdo moirne,iI 1 do [u derechos crãdio fallidos duranie ci ,eriodo eornprtndLdo ejitre ci
I do diem y oITh Ic scpliciiibrc do 2013 y ci ejereicio 2012.

A 31 tie dieicii,brc dc 2(1 2 Ia tasa do mon[zacin aniiipada del conjunto dead’ tis finMicIdms

Rio dcl 2.65%.

Durante ci penodo comprcl,did. cm,c ci I tie el;ero y ci 26 tie sopi ernbrc do loll e han
]ctnodo nterc:es do Dereclill do Cr&[ita po, impede do Sn ‘tllle (ft Oun,3. & Io cuales no

aImw pCicWt do pago a

lk—!e ci rrrcsiL, 2:t 12 se Je ,in:, cerer. Dcvdcs tie C:d.o jor açcflc tie 2
i:es e rsrs do irs qto 65 :x es tie cams so er.mb,zq pcJctics Ic ‘c;;;p;z;c:I:a. tara

en ci cpmrzc, ‘‘tkroci:i;s do creth;iY dci ceive dol ba!,iico do sit3c;1:t a 71
tie DOll Mx:N flDto eikzn 5 sties tie ws tie :nicre v,nc d’s

3’ do c(zietI*re Ce Doil

Al 31 do dicet,ihre Ic 2012, sI hpo tie mints motto tie in cadcm do Derochos do crdmto esfa
o 8 S 7 aon:rijtes, ci i,n,ii’ioj do cada urn, tie os pr&air.os n,wc un lip.. tic reca

del 45% on l,p tic inà mxir.fl sipzrw ci lire.

d t,edin
fl&ot][,,
Aetius d,][a
(.•Ter’ts d ttr d

nnc y g3ml. ti otsam P

tr,tc,oc, ‘ OIC ‘00 e

31 m22 (lb H:!i 4W
11 35& . 21 7S5

(211 II 074i - (21 43?)
13? 274? (252r (‘3
597 , 569

3285! 2 ON lpsqqm 1S924



oL2s7e294

CLASE 0.’

O.NCO RN.4 ,11MOFLNLOC mA N1, FO,’oO LW TflUI.IL-CTON I)EAflIVOS

I, cs ;ozctcin pr dec.xn de la coitus
cc•hrte na :,nltiiJ.j dr:ae qifrdc Dd kStu I J2i:Tv1 av:I LT. IIcuia(te

gairil L,a. N.lniiI,iicnte sedan do a ri’enu k dukoolo
do va[uL uan,Io no e’isien expeotorivas dG rccupr5ec,o.

A’ 3[ d dtcicashie de 21)12 ci i,,lporle i,npiilado en Ia cuntia dG penJdas y ganaiicias reofl4
co,, I ‘is d ntc I, is &Ic rat] ito deter’ orado era 1 I 4 ni es d corns lolaciOji). reg sL radicöI
cpignkDc’erinrn veto dedcrchos decredno. ALiiciu,’a]mcflle, 0131 de dicieinhrt dc 21112 SC

recow I fli LI cplgr fe De en oñ tic dcrcchos d e credit a on so [do poe impon e de 31 au Its de
Cu ItS en Ce I ac a Ccci Lperz don de i ereses sCu do’ cc lies de c red to no rcc000ci dos.

l.a otal ,dd do Ins Cunecciones do valor for deIcrort de aclivo, reconociulas durante ci ejeicicin
20’ 2 Se I ,n, I deL Cr111 L tado I ml i ‘idu menlo, para ciii Cr odo comprend do c,]ire ci I de n cm y ci

1 sepl i en ih rc Ic 2013 no se han rtc anne it] u (ugcc it’ es d Va [or por deL cHoir.
El mo Ti ii eli F d e las ucn Las conecioras repres entul Vas do as pdrdi dat ‘or del cHow ad zi nadas
por ci nesgo Ic créWlo dura,iie ci ioIo compreiidudn entree] I tie enemy ci Th de seiiuienIIIrc dc
2(113 y 0:1 el ejerciio 2012 ha side ci suguFecile:

M lea de cc Wi

1(113

‘:1 —

I Ol
Rccj7eraa,its 2 457 -

s:& jul - (SI 457

& ç,rictia cct,çrrd enro ci I cc ce’o Do Ic 5q4:crtr de 21,1 rn so i;a
re slrd ptxi’da rwir drr,iur. zdnd a mr ci ncs, cc creito. A 31 do rctkx do (1 ID Ia
p&Jid im,mada en a cara ëe p&iL y p:ir csFc ct ‘xpa. de a 05 do cso V
rrgiscrth ,n ci cpfg3bmenoro do doatcltiaacd,co. e coruipone do:

Miles do cures
21)13 Duti:

Dccericr, dr,cd,os dc4
- I P 074)

Revasin dcl do,eH’, j’idaciOo dci Foodo 21 457 -

Uenelipo cpMida) ncitvdenle do aetivos fallidos - -

Rccupe,ariOn do ntereses no reconoc idos - 33

Delcñoro net,’ derechos & crédito 21 45 I I 030)

II
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CLASE 8

B.NCO FIXY[IA soFINIoc WA f’3FONOO liE nrmzsclo OF C[iVOS

Scgirn seindica ci, La Nnia 21,. hin ci ejercicia 2012 La ecu trnit’ dejislereses ‘to
reco,iocidris SC £,ic!I,fa cn ri rplgnie’Derenori, ‘‘do de de’rrbos decredilo do lacucittade
pérdidas ygnaclcis. 1FF:enlra< Liecn2OI3 d’cI,os iliterusus ,c ,‘‘cLityenen ci ep,raIernlercst, >
rettLii,:ucnIosasLntiLauCcss—flerLt[lns de crëdift’ delacuentadeperdidas galulficcas. l.a
‘Rec,:persciOit tie ntcrescs no reconocidns cii ci ejcrcidio 2013 ha asce,idido a 8 miLes dc curos
(2012 31 miles de eums).

Ni al 26 de seplien.l,re de 1’) I ni al 3! de dicie,nbre LIe 20’ 2 sc ha,’ reaLizado rIasiflcac!oacs Cc
011R•os.

7. rFECTIvO V OTNOS ACVIVOS LIQUIOOS [QUflALLNT[S

Fi dd er,aIc de FfcL.n y 01 os zc’ I;.f.:as vq aisd.i :6 o e’i r!cr rc
0i 3 3; ic <1: rr.b:e & I3 t sLw.ift

Z1i3 2012

de(&’n - i -,

C ncr:, Oper;:;, -

flit epigrale itcoge ci saldo de as £go:enl Cs cuefl[as nrn,ienda por is ite&d Gesl ra. ci,
nombre y por cuelila dci Fond,,, Ln HflflcO U LLl,aa V,zjva Arc,,c’is, S A. y en ci Ageitie
F,,t,,,cierc, que Cs IISB( BnnL PLC - Sucuisal en Espab;

a) [a cuenta tie Cobros dot Fondo cur: objeta principal ci dia,iamc,:te, ci Impode
Eslimado <Ic Cahros que tuego ci AdnsinisIdor Imnshcic, senunalmci’re dcl, Cuenia tic
(obros a Ia Cue,’ta 01,o,ativa dcl Fonda.

b) l.a Cuelila Opemliva dcl Fo,:do que cs desde Is que se rcaI:n Los cobros y pagos derivad,;
Lie a uperaliva dci Fcndn.

No se hat, devcngrnlo RI tre es por es F as act,’ as duranle ci period cn prend idt, Cal ro ci I de
encra yci 26 do seiitien,hre <Ic 2013 A 3 de dicie,tthrc dc 2012. ins Fitereses devcngadrn lucorn
tic 2 mi cs tie cums, [o cualn i,tt sL, i rcgistrados e, ci cpigr Ic do is cuenia do pérdidas y
gan3iri do lrjcescs y m,j: ess
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CLASE 0.

B.4NCO FIN,NrMsoFLNIflCloAw3, FONVO HE TITULIZAQON HE AUNVOS

PASIVOS FINk!CIEItOS

Al 20 Ic spILeIllt’It de :1)13 io e’sLnI Pnivn F’’’nneicnscnczalcn, hahiàidosccxInaiidocl
lódo cn dicI ftcjia.

a .‘TlpciLinnt[o P,sL’i,s F,njniaus ni M dcdccicTnbrede 2(312 es a s!guic,ge:

Miles Ic
I 2

Nn
o,r I C or(cnte Toni

.crvcd,rc y ‘Lr cflcn I i
- - —

I:

ro h,.,rdIc!da
.

7 310 17
5 erit Mjbvrd ‘l.:jai -. -

Con io:Ld %aEcpc!rq!rc][Th Noiaqi
- (I (I

thcni., eI.:s - -

- 160fl Ibfl’O

(orr n,sccteLi d I: I:q:t,i V ctIt:6n :I F,.!nco; ix.a 13 t!jt:r.o Th 1,
sei:n:t,v e 7. :;i ,r;rJc ‘;o Se pr,xet:a dgae de vqett: de
0€ ga. Pe, fl”a’ I s [kJ25 Lol’ u p_ra d

— ccl J;ncta y ti 2% ! ffpe:rfre Ic 2013.
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CLASE G

HANCO FINANrIA soFlNIOC TIM N’ 3, FONIbO OF TITULIZACION OF ACIROS

[.1 vei:c:iuieiih,do a6 OIL”i0as OTO5 ‘uilcres Leg iaL,[es y as “Devdascciii eF:ItIa’fr& do
crCUiI c, cn cia uric (IC k)3 cc.ico aAcs S se:tes I ic d:cicrnEwc do 2012, mIre ci sex(o y ci
dec,:iw yLci uu haLa SO óliwio ‘ej1c:liL:c;:h, dten:L[cLai,Ie es ci sgL:IcrIie:

M t i

:711 yOu yô: Tfl7 2Dfl Ik! i{,LI

<IL’I!5..!]-i •.J;—.i
.r.q r..tU.H! !!. I.! - - — [7331

_1.[], — — — — — —

I
- - - -

- l2L- I

— - - - — -

I!]I,:3 .!!J.:$cI[In.4.., - — - — - —

rJIJ,
hr u;:±%.,J;;,J,, — - — -

I;,-.i — — — — - -

— — - -

I:I_,c;—,,

‘in

i C: gc;vcs ,tvs c,:ss :,czSte

F: F,r.bem;:, c;!;nc, ,cz-t Ira Ufl 5t.nr ‘6(00 r1c, de n.qc
I\:c Su3OT.o 5;era:xot,, per ITR ‘tarct{ucCt:rFcd_ Poscr:ar,nei:c. Se e:t:t bs Bc;a,
b p- pot irn imvvrlc cual t su ‘a!cr :1,2I. T..t cm ni id: Io C2505 .2 &upeIt1r I
r,;;s cec:,;3 re’rt,exIt;,s ‘nc!I:’.: m[Ias rar F:ica ir,2;a e n,0-.— -m_ en
1;Lc4t) ic) ‘o:.r:n d -gis s&e a aa.L: 1 C;fl ra S em:; rln fluevis ilot,ns

I:unnrque ac2ap I) c nfltza,2n pM:Ialn7rlc i ya n1:I-(?fl% Irt nc:ar cela otti

El Fo,x!:, at-aa.c: de Ia;N!athtrIarce ti rs:’t’ (\ula pc.: oçeseejdflr&i reus
Bonos en ca?. I ccha de o:qn

[.a icf.a do ‘tc l:n Ii tic aI Hoa se,à ci d:a 22 de mann 1: :012 PotIm mnn:zarse
r pr;paI LIe .15 lk’i. q el ii ,i’IoIc (obra b1ei’os& Prir.cr,,: e_oiIede

Ia; can: pL,ts a pJar psir d Ft’.!o c3 c.ntriO e ,‘u:,.,tes dc obr5:nzaTecos rt:n:pras

r;thc, 1-ocEic (Ic “err. N,,nbstame r.drr ru,z;zwse at ::pa!’ie,eco:rin cNi5vuexoIe do
ullo d 5 s::c::n s1p1.tSO

nzaó- a:i; pad LIe bs :flua ft :n:za:,un Sc pax!Jcra en e car) LIe pie &
wlsa (i_Th Varc: Lsci_ir,,iLcd)&t :thnr el x:oirai fr i:;n x:x’3 Cfl 511 rcicr,

c so en ci qut C t;’dnior ii cud do u, dorecho (Ic I ]nIeo pam adqu r: r ci rip, :1
derechos Jo Cr d I Is, vos a Ia frci a pan Ia anon I rae On de it’s bonus ‘i’os

24
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BANCO RNATIA [MC. iDA N3, FONDO PE rni!LIZACTON OF ACTIVOS

— L ‘quid ac LOl i- cq ia1, tie! ii d ua ndu Sc pruJue circu las [ ancias excCpc a: es
ic Iigaii ,snpwsbec[ n[zlltertiitiienrndei equlithibtancieru dcl funobicnque
Ia suciedad _at’ra lutri dct[ i,ida en SL’sp(nsiun 4Ø qt,ebra t1aJrsLi

en cafl. de que e[ ii ut.Iirand’itn del ccticiji cu,toIiirndor iiiy,in pueda
‘Zr Ci i,mic[, ULJ nuLtia admr.Lsi7zdor cii d pbzia ic 4 neses.

El iiaiv[u,ccrii,, dc l,.3unuj Ic I[[Wiflc[flh, dt1rarie ci e1enr:cio ev:iprciadidt, clC[rc cli de eiiero y
ci Ode cplicrnl’rcde 2013 dLLi11,cecI *rdcia 2i112 es ci siguiei,ie:

MiIe detii,
[3

ii i

S br& ath [i ada

SaiJ.,,r. 7 fly —

Am.

Ijm! fl!,.j — —

t

£_

Durz;:, ci n’rdn c :;:‘rtm:j, C,: is C: i de cnc,o el de sern&we de :013 se ha
c- d: ncrnes tie os::1c:o,es , N .i ‘sur wah.es x htne de 5r 72 i:ies

r;rZ; I1l 375 a En Sr c.an1J. !e ru qct in:psfle agtiaa petal’s:rc tic ra

9. OTROS GASTOS OF GESliOS COIOOrNr[

E a Lscwura de i-v .-j.,u.. td fond, ‘c t,tabi,ten s srru:oRes a F2wara las dis:ñt,s cjitdes

Y aJr.In pjflk;pa,c n C: ticcin COl:12S:; ::t. iam, e,t o;r Sa

C:.:nbr tic c±-rensitri,w .!e L Sa,itd Gcrrra ot a- Zaca ap:zrJo ci Jor
snbrt ci Sa[di, Vo d [‘rmipal tie Ins Dcrctl,os Sr (rédico ci pniiier dia Id pcncda tic Cabro
inFmoT Diclu ccllucLon seb ahjnids por ci buS, d confurmidad cone’ orden de prekciOri
tie pa Zn,

25
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CLASE 8

BANCOHNAJ(flASOFINLOCTOA N3. FONDO DETHrI1ZACION OFACTIVOS

ttxc ci I de e:er, > C: Th de sr:-&:2 2 2013 e ere!r:: )
iin dc. ôfr sr e nx—t— rs cwrestr., bpvre dc 2 ix. e_r y . i:S

euns. csI.vex:e

- ea’—I dd Cdrjc qe re caJ; r;z”d. dO 5* ciuai s*re ci Sa!
‘ni i’risp4*l!s E ,ez:s de CriSi:Ia ci [1llr Jii:ci cni k f tn’c, in

ic c4ninoin z- c tsb In: ii

estab ct

lame ci e;,rzc: ; ,ah:.i r-ilrv cli & czrn ci 25 & e:w d 2hiI a fr\

v cIc ct’,]CCjXO urn coImslon Iwr irtipone de 35 ,es de eurtis D,c]w cotiusn’ usü tpstrada cii ci
cpi2mte de In cucnra de pa Jilas y aiuncia de OIms astns de cwnrtinti.

Dar,,we c eear.o 2.1’] st dc-cnmw:: r esz c(Nrço ira ema:;kl . ::Iiflclt tic 131 rncs I!C

dcl que ,:‘;rrle nit tie ct:rus ciSin r&cnc de pj I 3 dt !;IIe de 2011
coaiiscn c,th rzzi,ada eric: q(gmfe deli an tie -i±s n.,as & Oros gnsxn tie

cxc: cp:e dci hunit: & s:iua:ix tic *uc, pc,

- Or a::::o: dc Auaee Fiaaitr:: çse a [1a de 2 ,ues de rrs L’fluk rg&n C

FecS & lUrn

.4d z Iet:e. ee; r rrnctc, d Irtii: ci pen ado c2nçrrnd!dl tire ci i
1i d sqtcx:bre de 20( SI de dz,t;ic tic 1 I 2 xi: imp tic, ic 4 r S esrn. c
mII,on penothE, con piccnt pr,TIuip acEle a psios Uc auc lion;.

Cnm’si6ri arEah[e

.:sv4cortic, Ia dufcrcncia cn[m ias thgresos y rzs!os de’e,,zIo3 r’ ] FititUis cr1 cat e Ia
rb•lku Idiom,] -

Do’nieei ejarcitsco,npreutIickinilrtcl I dernera ye’ :&deslicIede2iI3. a
r,ii,t Ins (ngesos y asIos devengados ,or ci Fojido ha sido ngaijr, pa’ 0 lanfa no cx ire
tie ,ItenuedaeLóli favor dc ( ê pro cip*øda.

Ourante ci c-jeIciclo compr&êre ci I dein y ci 2 tie sepnernbit tic 2(113 Ia difrrcntha
os i,,grcsns y gastns devengados par ci Foado rue positiva. gnie,ndore, ir (ama, wi

margen tie intcrmedaciàn a favor del GaççtAjt:l4O3mfta4 cu,cs. ‘rgislmdo cr1 ci epiErale
tic In cuenta de psdidas y real ndos

Durume ci ejercicirs 2(112. Ia difernicia ciilrc las iniffcsos y gtos deve,lat?cts pOr ci Faisdo rue

pusiiiva, gcncrândose, par into, ni margeli tie intcniiediaciOn a favor dcl Cudente tie 464 n,:ies tie
corns ci coal se regisirO en ci cpfgmfe tie Ia cuenla tic perdidas y Gaiia,,cias Repercusido tie
pérdidas (ganandasr.

26
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a.NCOnWANrI.’ SOFINI.OC mi W3,FONOO DETrn’LIZACIO.% OL%CFWOS

In. LIQUIDACIOrES UYTFRMEDIAS

I [;taj;ca’nc dc Lc,a

El c:ze de hi *:itn’s cnris rag. :aFk5 1 o lamp dci pcnvc; wfTç,CiiO dt,C (I
I d ccrn y & so ‘Ic 2 I 33 dcl tt::i. 1N2 prese:a cUtb-.r on:

‘;;c cO

PerEchn% dt*rèdu,,

Cabms pnr
Ccbms por
Cebm por nteTee, n,iofit

por intao,es prci.menlt unpagdos

Cobrus mr amoabacioncs rnamenle n’pagdas
Diros cobros n rspecie

DImS cahn,s rn frcih,

Senes Erni i das c Iai cadas en e I Fa’i

Paos pr an’c,rfizacion t,rdinn. flONO
por i,ltrre rdi nañ 3 SO NO
por mnnnizactoncs nicir1dl.l flONO

Pago por mnffizciôn prc ic.cnLe mpagda BOND
Pagos porcrncs prvviamc’it ‘mpg,&s BOND

zac, n Ic p r 111703 soH .1 nados
. .

-. eresc dc pr mmul sobardundns

ct$4aØ*L cn’dr,

3E11 1183
452 30]
592 72

M 223
541 I 31.1

5 143

7319 IOO0
5 772 375



CLASE 8.

‘0-2- Tasa3 C ]iLDuis:s tie I,,s tUnis’ pasivos

0L2876301

Ipn do TIc ‘ned in do P cm
Ta_a de omd Lzac5n an Ii
Taaa do f[id,s

TDTa do recup enc on do rap
Taa do Ii,c,rni dad
La aci I,) Va Cuc modjo

&4LJ R.87,

0%
0.

5 .3 2•.!.

Do au,ierdo can Is esc ri lure d a EOnsi I nit id F( tiido. en I as Ii pótes is an C en ores i
kcl,a de liquidaciOn aniieipada.

so tiieluye in

Ni ci 26 do scpiirnnbrc do 2U [3 ni al 31 do d,ciei,il,re do 2012 ci Fonda presenlaba inipagados cii
ncng’I[’a do las di{ereii:es S000s do Ronas en circuiacic:i

Ni al 26 do sepi einbre do 2111 ni ci 3 do dicemhre do 2012 ci Fondo ha dispucla do niejoras
crcdillcias pam ‘acer tre:ii al pagli do Ins scHcs.

Ni a’ 26 desep,lioiithre Ic 2011 I,i tIll dcdLdombrede2oiz ci rondo ‘a ahoiwdu irnrunc alguca’
I c edei IL en c ticepi a do rr ryen do ii it nit cdi a n del Fondo.

II. SITUACION FThCAL

F ocvnr:m:jc do’ flac zit., N cot, cni hie :o haoe ir ,r,:;Se do. :uosJ s3x
oc4 uXo do eTda :oli ci prn.o [uaI.tnLnr, dcl FioJi q-. Jthv caet Lie

ii ‘irc a I.

lie E:erdo cs:i z ,:nn.a;’2 c;cno, 10 e,se obiiec.on e pr2ct:ar relnK.nn subc as rctras

Is sujo Di 1iarvg id hrIeshs Sirt Sciccades pnxa’sn:n5 do Z;t;\ nS

I!nan:io,os. settirw, ttc ;II:rp.1r’ Ic, :etjuisitos smu:erces

I. Qua esien repicsnIedas medianie anoracioties en

—

__

ftNCfl FTNASTiA sonrlOC ThA N3, FONOG HE L1liWION OF Afl I OS

A,k oa :, ,ra;tiahcaJco a aI:orac,SI, do a tF;inik:c:o;I rd o;:;ojed3 Ii
ci ;uDi. cridi., CSIC t;:10a. car,t3 IDS czc-s rags evUjIQn pc siis pr

ci r,aiu3 c;i iniLd’s I,r: In f.e1)I 0.t acV_r:I.ndccansi:ac,::. Ia:; tco:Dca IllIwl:: CI.,.,

r:IcJnI:sz cr.ire csnsas 0 ;assck :5 cI:a ) p:,tiSfl LI
0a rr:so-!aJ. n

ioi,jrni, ipi,raI
H111’,);cs,s, Dnia

I Quo so Igr<c, c: .n ada secc:tno oficial e t,hres cspoThI



0L2876302

CLASE 8.

B4NCO FIN4rTlA SOFINLOC TOA N 3 FONLIO OF rITULIL’CION DL ACTIVOS

El Ft,do icnt abitdoalF’cIccLn odos los w4FLLesto1 (Fl que esla sujtr SU cILViffid dsdc Ii

1lia6succ,i,i.iucif,ti 1:FI,Fp,nL.i:I ic ILF3 h,UFulLrnJondc [aSocidad Gesioradel Fcitidonn
C.L5ftII coLLIillILctJ Ccai e,l Icis icFlJ,uesns ib:tci , rcspctcOn.

Deco,, oicccdadcocc a [cy1’1’}lfl<le I cW’cmrzc.cctinto rho esabIezcanregamenraha,rce’’teJas
com,t rvUva5a ladoii,ci[iclidaddelas ,rrcccanes iah)rLtcsp(FrdeLcnc,N)t]cvo!ordeIos

irr.nrcx’eriIdt[cij&[a vIcFr bi thcidos deciculizacinii
hL12oIttaña his I(IrcdcI3dcth’ul::acIcclr ledL’,1. scr,I(leplL lkrJc £5105 Ioscntenusestah!cc:dos

pam laeLLIch(Ind rahtosohmla dcduccbclcdaddeia c,[ie.nme1’cvjhcadel nesF’(ieilLsolvalcia
tie hi C er FL Z.

2 OThA lr,FOIIEUAC1ON

[ rajinc leu,n ciilcd’d Iut pc.rsaspeculiandades nothspocc de tIHpIadus Oh deoUciFLas e.

pc,r&u icarurule:a lehe e rge’rrt,:::uhi pot 11115 S calad6cswra is eiaas relaIlvos Si]
llrrFrxcOtdd cncdic w,FbLe,FLc yla seguridad ysaluddel trjb3;i,[ rap[LccLr c.tdusia’nc,acca dcji:’
Sod&ad Ge3fora

•rT:.. ror Pri:ct’r.ne(ocçer SI- p. frs rc

de as ct anus .e. dc: rat: ::tçrnr I tie Dy a’ X £e
Ce :r?R ‘ci çrnrtc; rtittina4 ci 31 edccien,.t& )I’ trdi II rjesj, cur
e axLJMs e;en n!S. Sr arI ,c%tdz senIos qua ci fl1SChVuc arJe1r.rnite.

Jspec : apaI tL: !: a 13 tcd,es an opera2tils cozeTc;a ei, a tie scp:ecxre Ce
3 : cia del crznfl e r: :0 I e: saW pei:rie de qua acmu:e Wi

pI3z:::;1 suçu, al piz L-sA,:t:ua r a cnIurt

13 JIECIIOS rOSTER1ORFS

ii; d rno crio r4.ct n rc t: rs tie tpi:eti: ik Ol a fcu, tie fosi acEa: de as
r,reset: 55 ctera a,u4, Fir SC ha çméu;iJo rhuun aco,Jcc:refl:o que aFeCc_;:i;ctLvrntIcriIir

al Fc,xda.

29
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.1 lt
‘1

t:tw .:t:1n
—‘

HANCO flNARUASSflNLOC ThA N9, FONI)O HE TIIULIZ.4CION DEAmIVOS

AC’1LX0 I

El Habihccdv 5iilacwn üt lrdLata,nenleantednra Ia Frcii, c’ Ia ;uc Sc tlccidiO hi Lic1tLidnciOIl us
CfllI(F $iae:

ks de eLrC5

13
ACIIVO

A) AC ILVO NO CUIWIEI £ -

AclI,o rz’aucicro a Iaro plini —

I7crcclti, CI•C[I]E• —

:i Fl c LnIr S —

Acit’ du!, —

CccmN k a!!r pur ddrLuro fr Iilcs I —

—

II, Aclijo, par uipufltth dIkrId —

III. OIro, aclivo, ia cotren(., —

I” ACTIVO CORIUENTE ii ‘a,
V AcIh o, r, * (SflO plain II

II
r.-c aT Aanr ,, I I)
Ar:;w, aicsi

C.rz)rrdc ‘,:, rth:t:j,,dtj. SI 35.3’
) . et;sic& k :rsjj.
) — ‘nrkL

VII EfrcIi, y ‘In, .ti’ Di liquido. rqiihaI.nies 729
T r

TOTAL ACt)’O ii,,,



CUSE 8.

0L2S76304

flANCOFWANflA$DiI$iSCTDAN9, FONOS OE TfltLIZSCIO flE ACTIVOS

rThIvo

A) TASIVO %O CORJULVr[
I. toIsInei .Ingo jizo
II. P.m., i1nderoi a urge plno

Ct s es
2d,

fl:vs

t S

2;..

III. mu’ n pGr impueclu df[erhlo

II) PASIVO CORRWNIE
VI. ith Oi fln.unero, I c.rto

r,s t2_

S erIvs SI?

Vii juutei por perk.Wr.cd..n

C) uums RrprRrumms EN ftAL4CEtt*.

RECONOCuimS
l C.bertr. de floj d ttrnho

ii 7r
II 97S
II

I—)
(I O)

(.3

TOTAL PASIVO fl



ANE.XO El

L.-

;

jja

El Es: ado de IIttj us de efretivo del pedodo conip rend j do cot re a feclia it tited at a Otto’ C alienor a Ia
fec ia de L qui dac}Oi dd Fondo y I a ftc a d cx i’m on es ci s igu cne;

A) FLUJOS liE [FECTIVO PHOVIiETES OF AGIIVIDADES OF
rxi’iorriON
I - Fl iaj o d e a aCID por a terese, de In. ‘per ndiiue.

interese, cobradus de los act i vGa liLt, zados
Interests pagadns por Va lures de t ii U] ztción

Interests cnhractos (pagadus po r operaciones cost deñvads,s
Interests cobrados de mers tones U na ncinas
Interests pagaths de prést amos y créd I Los en ci,, dadcs It Cad, [I,

1. Comisione. y gas’ 0% por seT Ucla. finn nder.,s p gadas v r €1 Fop dv
Cu ntis ones pgadas a a nciedad gestora
(nm isiones pagadas pnr admin is radOn de act tvos omit zados
Comisiones pagadas a] agenle Pnaneiero
Cnmisiones ‘triable pagadas

3 OIros IIvjos de cnja pro.cnLcrnes de
(ohms pmcedenles de a ena,enaeion*ideenrea mantenidos
pM3 is VCflt

cs do curns

33X)6’20 3

B IrLUJOS OF EFECTIVO rko TES OF ACTIt S INVERSTON!
Cl.4CION

4. Fl vi vs de caj a neD. per end slA tie valilce. de III, UI n rI.n
C ohms por en,,sidn de val ores de I Ito [izadOn

S. Plums de c2Ja pot .dqnInLcfón d actla. Uvancleri’s
Pagos por nduisiciOn & dereclios & credico

6. Flvjos de caja Reins OT amortiznclones

Cobros por amortizatiOn de deree!tos de crédito
Pagos poT amen ización & a [ores de tim Izaclon

7. Oiro, Thin. proenknt.s de eperaclone. del Penile
Pagos per amonizacion de prôsmmos 0 crôdnos

Oixos deodore y acreedones

C) INCHEME?flO(+) DISMINUCION (-) OF EFECnvo 0 EQUIVALFNTFS

4713

4 751
16743
II 9t)

1 39)

I 39)

729)

[fee iv{s o tiWalentts al c s}mien2u dnl peniodo

Fret i vu o eqt’ iva tote.. ol final del perindo.
129

LL

.—

CLASE 8Y

EURO 0L2876305

BtNCO FINANHA SOFP4LOC TOA N’3, FONDO OF FITULIL4CION HE ACTIVOS

5442)
5431)

I 5522)

K]

5

Oiius

3



‘003 IUROS 0L2876306
la--.r.

-. L:
I-.

BtN(O FLN,tN][ SOFIN1O( TOA N3, FONflO OF TITULIZACION HE A(TflOS

INFOItI[ fl[ CESTION coImrsru,’ioir,rrE AL i’[KlOOO COMPHENOIOO [%TlLL
FL I OF ENFROI EL 260E SF19IEMORE DL 2013

B.-WCfl F INANHA SOFINLOC I PA N]. Fonda t[ Tjr,J!L!cmrI de Acfjvns. tue oo,xsI,l,j,,lo par
IP[iJ,?LiQn 1k Ad k as SGFT, ci 30 dc nurro ic 2007. II fm,io Ijoito cmñc!cr de ab,eo pnr tI cl it

y PEW I as u, D,gmile ci peflodo tic Rec,ovainr > flnaitado. ci FanLic, recumpró acijyos a medda
tJLivsen,on,uronIosaetRosadLJuaidos. ia adL}uLsidi,ii ic k’s AoCivos l,,icia]cs y ci desmnb.,” tiLl
Bonn ‘U T,LLLlizaciáiI so ruoduj-n[i ci 30 tie urnrzp 1k 200?. Ac,iia 005110 Agen[c Fijiancicro dcl 1-onili
HSBC Ibjik pie, Sucuisal tTI Espafla. con fujociojie, ik dopositada do los ad ivos dcl Fosulo Ascilie
tie Pagus tk sos obhgaciones.

El Fonda crmjiO us hona en to Icx]rn do const’tuc’o,, p valor tic 6 59).S4520 earns quo foe suscrii,’
pnr [FU ‘VAREHOUSE LIM[rEo, el urni, ci 9 tic julio dc2[M]0 paso a thunarse LIX FLNMCE
NO,8 LiilIiO

El bonn esra re::1’a!dado por InCa emicra do dopzet,os tie crcd,to dcriiciones tic
him’ cia, n pam Ca adqu is ic ion I I lie do ych iu I ac. ii s tis&.€c tins pot Ba, cci

ILFICL,c

I:Sta ci 30 do abl de 2009 Eu dcCm kch. so prndoftiIa sustllucOn tic bm.o
F LT nrt3Sa C, n Coo canto cndcdor y adn n ‘Sr rlor dcl ful ‘do por So I, ni

__

— Isi Si C rcao Fi ca 000,rn tic
Crdii. S.A - S-.Ku,aI fit

i.oituctndSr i raI:resixcxs ctxslmea b
Escrr n 1k ( Fra. 12 exI:p i ti;f4nej,to C: : ck s jc-5:c tie

El nesco ts iliELereruca hi acCMdades dcl Fniidui pet ci muslim es gestidriado icr Ia Socicdad
Gec..au:.v1s do wi prKeso tie i;Ies:IJicacift rnd,du,lI ysegiiTiicraa ciii:::;,. NnrEsta:ac.

so ctnicalc,,1 Sc csr.,ura pan cue C; ;xpia’ • tic los dissiiisos sans en so cn;u;a sea

A fch de I :vu.to:r,:i a] 3: tic ;crbe tie 2012 los nssjs cphaN,s a’ f,nii son los tie sc
a cm-.uxert. o ap:;a ci c s n:spo a tcca tie eki;Z Ce r.iSmu

[C Ft,rrtiucsl expuesir, zi rieSo tie ‘nereadoel iris1 ind]uye cC icsgo do tpo de,nterrsl. pso tie
rquidez yde crdt,c, d,:H’ados do os nsInj,ne,,Ius fi irrejeros qsLe tiariluerle CII SO eafltm.
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CLASE S.’

fl:NCO flNANTTA SOHNLOC TIJA Ni, SNOt) OF TITUI,IIAC1ON OF ACT1VOS

ISIORME HE GESTION coRRrsrnIENTr U. PUUO)JO IOMI’ithNl)IOO tSTRE
ELI OF ENFRO V El- Z6 OF SFVUFMBRE HE 2D13

AitRa 4k —tTfldo

Cs e rsgo co:;rrer.e r.[aa,cne ‘s nesjs ‘r,,ui:;nles de pos’Ilt. taflcflhIes advoma, do
!: I:ps 1IL:rts c izs a;:;’as V pas,’os.

• It:sgo tie :po cc intcrss

El nesgo do ‘po do mores deriva iF: ]a p”’b,]ldacI do quo c;,iibns en ln ‘pos ic ,,,Ictës aleclexin

Io cash fljws oal ta!orrazonahhodc Ins mInJmeILI”s f[[smwlcro,.

E fr:xb jone rni’:gado pr: mr;,o en s: :;1a;ija. ti ncs do Ja neon td cue ci
niec,hrco o’ ;;suoode nicres do dernh’& iii wctcq;.dcbo so, i::zadn
pica e pago do os i!zeroFes do I do ;:u:2,.or,.

Rigo It ii,uldez

[Me r.eQo rer a a fl319. ch;r a4dFe3ftp 3srsrdc :o;;is I:qJ’cs U MJ

aeilff e:ls. r: Ia c,-s,a S :.ey4Lcoe%de hww.a q_e putt hi:er ktI1 en

a crzc-ns deW4it*ltd Ia do r ;o tahfflI oil Ia
tscrio 1nz:.

I_os fi LiJES quo so ad, us se utIllzan p Ioj1 0, w,tpmnsls(n on tF9Uul !c a

eseatb Ic pagos, itupé reaco mu gosi no ac9iv do li hq,id t3n,Iora.

Asi,rdsnrn, a fln do gosths”ar Oslo riesgo desde b ur.sliIuci6o pueden dicpn,,orso do maItISflDS
0 09 zad ores dcli nisulo, domo Incas do I qu, ia, pros, sIlls su.rh i a’ Iu, t . con oh1 et o do

rc,tdci a pusbIo dilicuilad del Foido dec!s1’,jtier us fondos liquidos conso corleocu000ia dcl
pnexh]eIesfascenrru los nsresis procodonres do los dereojius Ic t’rüdu ‘irtmzadosy los imponci
a sa is laco r por co,, pro, uses asui ii dos.

Adiojonaixpeise en las Nolas 6 y 8 so indica ci desgloso do his IssIrVI1t1,Ioa fuiansiausgr piazos

residjales it seaumieno a] 3’ do dLcLolnhre fr 20 2 I_as ftchjas do oiiciimenWqflØ
cnnsidemdo paris Is consmcciOn do as Iah!as son as leclias ic
euxuiraciual. Los imporles quo so iax’ coxisiderado son las Thins conrad

Riesgo de erédiao

El nesgo do credro nace do Ia posible pérdida cjada pore! inounwlhtiento do has ohligscioncs
contraci oaks do cada mo do Ins deudnres flnai delos cthlitos codidos al Condo en ci caso do quo
no ateondan sus coinpromisus.
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CLASE B?

0L2876308

H4NCO HNANTI1’ SOFINLOC IDA N 3, FONIIO HE llIULIL&CION OE ACrIVOS

TNFOIThIE Dr GESTION coIrnrsroNulFNrE AI rERI000 COMPRENHIOO ElVfltE
FI I OF ENERO V [126 OF srrTwMoRE HE 2013

No u hsianic. dad a a esi ni ci na y di seth, del Fo ‘do ircoc da e, i a F scr ira tie Ci ist I ui Oii [as

pOrd,das ocas:oi,adas por Ia t,Iaie7laUzaciOn dc caic riesgo scram ropercutidas de acuerdo con ci
£ st enm tie we] ac on de pago s a ii, a mc ,redo res [el Fun,] o. por Jo ‘ne d chas pérd das no I cndrfan
inipaclo paInctic)mai CTI ci Funtlu.

Cui lb cot uccu cmci a tic I a Ii idacin y cxl inc ió, del Fondri, no e ste es pos i cmii a I riesgi’ tie
crd[to palm ci perindo co,,re,,d,io cn]rn ci tic cncm y ei Th tie septien’bre tie 20 3.

3
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CLASE 8.’

hAfCO FINANTIA SOFINLOC WA N’), FOMJO DL IIFUL!ZACION DL ACIflOS

INFORMF OF GEST1ON (ORHESPONI)I1NI[ AL PERI000 n),IrnNoIoo EVIRE
ELI HE ESEHO V L :6°F SFPTIFMUHF DL 20J3

flMZ3 rS

-- £$CC flCA,iTISOfl%Loc tt.ws. rTh—— — -- I

5 . Si: •?. —‘
i

•2W IFJb4 _..L ..L!e

1k rAnri nAnos]ITuIJa4nn
_, (

, a:

. k4: F..t I3
L :-fr.

1 —

d •.m ,1 3
.,..p: •L_-

I. b
.E..LL- & :.L ;-€.—;

L,LRO!OS -

I -

2. i:.i; h -..-;_;
r.5_.

I. 4? •,:l

4.

l.,_

I! !•.‘! 5

In’ t,puInga .. .,

k

2. SLh-& hI (k

II r.tentL flInDo .r:__. -. — —- ta.. —

J. V,.hIbhI ..kL.% :;,L3

frG,nosVcoM1sIoxEs.lEcEwrIflw 4 . .-.— . . I
I l3
2. 2013 •V5IXl

IvnktAc,oN r.Wrfl*’ppr(or: - . . . —2-;F—z-a;

ALCARTERA n flflN”I

Fj,•! fr n

(••[ N) Fk!] Iii:

I d

(t i. ILkhI [I

IOTAL - TOTAL;

4
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CLASE 8?

NJ, FONOO DC TITULIZACION DC ACTIVOS

CUENTAS ANUALES F INFORME DC CSTiON POll LOS
a*4DIOflhfi(tflNrJoDCAoMNisTnAciON DC IA SOCIEDADGESTORA

D Tcrcsi Sez Fomc fl’ Raqud Marflncz Cahailrro
VicepresMerne

[SN U anco (It N eu os, S. A. U cum (c,oraU Financiera. S .A.
D rcs F’]) j ,IljIez Fue nLes D It FocI ,rolcs — Axe Serno

a Miguel A’igcl Trnyi Roper’’ 0. Pedro D,,]z To,nry

D. Amnno MartInez Mndlnez denoanbury inyrsiments Limfted
* Ariijro M irand Mnfn

Dihgencb gut cvanla ci Secrctaño, U. Luis Vci*enu Outiörez-Mawrann, pam hacur conslar que
ras Ia aprobacicbn de as cuentas anuaics ‘, ci infrnme de gesliOn Ic flanco Finantia Sorinloc IDA
N 3, F.tA cnneqmndsntes al penndn eumprendido entre ci de cilem y ci 26 ic sep!iembrc de
2013, pur os miembros dci (onsejo de Adminisfraci&’ de Tiwlizagion Ic AcivosS.A., S.G.F.T.,
en a ses,nn de 3 de mrzo de 1014, sus miembros han procedidGa auscrbir ci prescne
Oocumcnlo gue Sc compoRt de 41 hojas it papd timbrado encu4en,adas y nutnemdas
corelativamente dcl 01.2S76269 al 0L2876300 ambos inclusive. esampandn so linna Tos
miembros reunidus, cuyos nombres y apeilidos constan en esta uiiitna hoja dci presente, ic 0 quc
doy fe.

Madrid, 3! de mar20 de 2014

a Lui Vervrcna OutierczMaturana
Secretaun dci Consejo


