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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administración do Intermoney Titulización, Sociedad Gestora do Fondos do Titulización, SA

1. Homos auditado las cuentas anuales de IM Bankoa MES 1, Fondo do Titulizacián do Activos, quo
comprenden ci balance de situaciân al i8 de diciembre do 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado do flujos do efectivo, el estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoña correspondientes
al ejercicio comprendi do entre el ide enero y ci iS do diciembre de 2013. Los Administradores do Ia
Sociedad Gestom dcl Fondo son responsables do Ta formulación do las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco nonnativo de infonnación financiera aplicable al Fondo (quo so identifica en Ia
Nota 2 do Ia memoria adjunta) y, on particular, con los principios y criteHos contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre Ins citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada on el trabajo roalizado do acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia acilvidad de
auditoria de cuentas vigente en Espafla, quo requiere ci examen, mediante Ia realización de pruebas
selectivas, do Ia ovidenciajustificativa do las cuentas anuales y Ia evaluaciân de si six presentaciOn, los
pñncipios y criteflos contables utilizados ylas estimaciones realizadas, están do acuerdo con el marco
normativo do informaciân financiora quo resulta do aplicación.

2. En nucstra opiniOn, las cuentas anuales del ejorcicio comprendido entre el i do enero y ci is de
diciembre do 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significaUvos, Ia imagon fbi del
patflmonio y do Ia sthiaciân financiora do IM Bankoa MBS i, Fondo do Titulizacion de Aefivos, al is
do diciembre de 2013, asl coma do los resultados do sus operaciones y do sus flujos de ofoctivo
coffespondiontes al ejercicio comprendido entro el 1 do enero y el is do diciembre do 2013, de
confonnidad cone! marco nonnativo de infonnación financien quo resulta do aplicación y, en
particular, con los principios y cflteHos contables contenidos en el mismo.

3. Sin quo afecte a nuestra opinion do auditoria, Damamos Ia atención respecto a Jo señalado en In Nota
ide las cuentas anuales adjuntas, en Ta que so menciona quo los Administradores do Intermoney
TitulizaciOn, S.G.F.T., 5k, adoptamn Ia decisiOn do liquidar de forma anticipada el Fondo y de
realizar posteriormente su extinción. No obstante, silas cuentas anuales del ejercicio comprendido
onto el ide enero yel i8 do diciembro do 2013 hubieran sido formuladas baja el pñncipio de
empresa en flincionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas respecto a los criterios
adoptados en las cuentas anuales adjuntas quo so descñben en Ia Nota 3.

4. El informo do gostiOn adjunto del ojerciclo comprendido entre el i do enero y el iS do diciembre do
2013 contiene las explicaciones quo los Administradores do Ia Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolutiOn do sus negocios y sobre otros asuntos
y no forum parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veñflcado quo Ia informaciOn contable
que conbene ci citado infomie do gestiOn concuerda con lade las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre el i do enero y el is do &ciembre do 2013. Nuestro trabajo como auditores so
limita ala verfficación dcl informo do gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no
incluye Ia revisiOn de informaciOn distinta de In obtenida a partir de los rogistros contables del
Fonda.
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A) ACI1VO NO CORRICNTE

Activos financieros a argo plato

V&ares ropresentativDs do dada
Derechos do créd.to
Pan;cpaclones hpotecarias
ttivos dudosos
Corre::Iones do valor por deterloro do ac1v0s(-)

Derivados
Derivados do cobenura

Otros activos tThan:ieros

Activos pot Impuesto diferido

Ottos activos no conlentes

B) ACIlVO CDRRIENfl

Activos no conlentes mantenidos para Ia yenta

- 422634

Actiwos ilnancieros a toflo plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
VaIors representativos d dada
berechos de Credito

PartidpacJones hipotecarias
Otros
Activos dudosos
Correcciones do va[cr por deterloro do activos(-)
Intereses y castos devengados no vencidos
Intereses vencidas € Impagados

Dercvados
Otras activos financiero

Ajustes par perlodlflcaclones

- 391 121

- 391121

- 381472
- 264
- 9429
- (171)
- 33
- 94

Efectivo y otros activos liquido. equlvalentes
TeSD ref ía

7 - 31513

- 31513

IM BANKOA MBS 1, FONDO DE TIThLIZACIÔN DE ACIVOS

BALANCES DE SITUACIóN A 18 DE DIDEMBRE tiE 2013 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

Nota 18.112013 31.122012

TOTAL AC1VO - 422634
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CLASE 8.

IM BANKOA MRS 1, FONDO DE TITULIZACION BE ACIVOS

BALANCES bE SITUACIÔN A 18 OE DIC(EMBRE DE 2013 Y A 31 DE D!CIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

PASIVO

A) PASVO NO CORPIENTI

Prcelons a brj, pl.i,

hoc, fii.rce,s p pIn

Ct-acres v curs tces recj.ba

Sfls ,obteaJ
Salts ut -nsC U

Ce.jca, i ert.cae5 Ce
Ps.r: IJC{d rso
ccrecaones d vatrp,rtpertlisto dt ptrdas(J

Sf rs r-’, .ol fin .eftS

Pako. pot btwuato thferIo

B) PASP.’O cORO.TE

P,,No, ,,a4adci con .ctlvo. no rrInts m.nta,Pdo, par. b nnl

Trisbnes a odD pbzo

PlOy’s mi.i,do, I tofto plato
Acndarti v otra, tIJet,a3 a papr

Obgadcnes y otro, vaCore negodables
Series no ubordn,as
Series subordlnadas
ntees,s y ps:0s devenpcs no vendos

teus cc, ent4.es de creio

;‘tstircs sato:—ade,
Iwreses y g,rcs eve,dcs nc wecIcs
I,,treie, ye,c os C ir’p,ptc,

De r.aCzs

Cerhaos e :ce,tui
Sfrts çanos cers

Al.— p H OJdo

Cc, tots
Scded Geslo’.

oqr44ö .rajcr
cc.r.t, 4grl± Fr.ance-2/oags
Cmtz4oc iar2!e— res.Iac. tahidos

‘.,nc&c, esn bvcnt,
cc de

Dims Pr8rtso,/ganInciai y cas?o,!perdwa, IeccnocdDI

Oe censilturFOn en trsnsIcIón

0L5945138

Not. 1W112013 311Z2O13

- 423434

- 422 634

IRIS CiNT1MOS
D !URO

9

9

6

• 4219S

- 3g3 475

• 356330
- 37100
- 45
- 27014
- 255W
- 17
- 337
— 1423

• 1423

- 1521
- 1511

1 54
5

C AJ1JSITh EPERCJflDOS EN DALMJCE DE Ir4GEsas V GASTOS REcON0000S

TOTAL PASIVO



TIM B
flE•L

CLASE 8?

0L5945139

3M BANKOA MRS 1, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

CUENTAS lIE PRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL 9ERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 lIE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE lIE 2013 V AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PRDIDAS V GANANCIAS Nota 1012.2013 31.122012

Interests y rendimientos asimliado,
Derechos de Credfto
Otros ortivo, flnandercs

Interests y ct’pS esImIbdDs
OblIgcEones y otros vo[cres negoclables
Deudas con entides de crédito
Otros pt5IvUs flnancieros

Resultsdo de aperetlones de tobertura de flujo, de .FectCw, (new)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operadones flnsnderas neto)

Ajtstes de voIorcIOn en crtera • yR con cambios en PyG
Actlvos fnencleros d[,ponibes pr b vents
Otrol

{392) (3469)

92 1089

Diferendas de cambIo (new)

OI,os ngnsos de expIobdn

Obos gestos de eiplotaclón

Servido, exterores

Thbistos
Otros psios de gesfiOn corriente

Comlsion de Sotledad Ge:tora
ComFsIán administrador
ComLsIán dci acente nancIerc/pagos
Com[sIOn variable— resultados reaIlzaos
Otros EeStdS

Deterloro de ,ctlvo; finenderos (neto)
Oeterjoro neto de Derechos de Cred[lo I

Dotadones provislone: new)

Ganandas (pthdldu) tn Ia baja de activo, no rrIente, en yenta

II

22)

RcperwslOn de ouis ptrdidas (.n.ncIn)

RESULTADO MITES DE IMPUESTDS

10 54 7

Impuesto sabre beneficlos 11

TRES CErInMOS
DE EURO

S
7

I 104

1 094
20

(620)

(46U
(Th9)

10091
9 822

269

(5533)
(4 652)

881)

10 303) (1 0061

(SOS)
(33)

(4)
(2)

(243j
(25)

(2006)

(b9)
(11)

7)
(926)
03)

5 In 901
171 (90)

RESULTADO DEL PERIODO
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IM BANKOA MBS 1, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACrIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEC11VO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1
DE ENERO YELlS DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 31.122012

A) FLUiDS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2588) 1 006

Flujo do caja neta par Intereses do las operaclones (802) 1 236
Intereses cobrados de los activos titulizados 1221 9879
Intereses pagadas porvalores de tltullzaclon (507) (4 816}
Intereses cabrados/pagados notos par operaciones do derlvados (1014) (3540)
Intereses cabradas de Inversianes financieras 10 270
Intereses paados do préstamos y crédltos en entidades de crédito (512) (557)
Otros Intereses cabradas/pagadas (neto) - -

Comlsiones y gastos porservkias financleros pagadas par el Fonda (1781) (227)

Comislones pagadas a Ia sociedad gestora (35) (69)
Comislanes pagadas par admLnlstracian do actlvo5 tJtuNzados (5) (21)
Comisianes pagadas a! agente financloro (2) (7)
Conislones variables pagadas (1704) (47)
Otras comislones (41) (83)

Otros flujos de caja provenlentes do operaciones del rondo (3)
Otros 1 (3)

B) FLUiDS DE EFECTIVO PROCEDENThS CE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACION (28 925) (2 166)

FIUJO do caja neto5 par emlslàn de vaicres do titul[zacian -

Flujos de caja par adquislciOn do activos financieros - -

Flujos do caja netos par amortizaciones (4614) (5791)

Cabros por amartlzaclán do Derechas do Crëdlto 388 816 30396
Pagos por amortizacion do vabres do titulzacIOn (393 430) (36 187)

Otras flujas provenientes do aporaclones del fonda (24 311) 3625
Cobras par conceslanes do préstamos a disposlciones do crédltos - -

Pagos par amoftlzaclOn do préstamos a credltos (26 66D) (40)
Cobros Derechos do Crédlto pendientes Lngreso 2349 3665

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) CE EFECTIVO C EQUIVALENThS (31 513) (1160)

Efecthsa 0 equlvatentes al comienza del perlodo 31 513 32673
Efectiva equivalentes al final del perlado

TRES CENTU4D5
DE EURO

31 513
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IM BANKOA MB5 1, FONDO DE TITULIZACION DE Aalvos

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL SERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL I DE ENERO V EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 V AL EJERCICIO ANUAI.
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en miles de euros)

18.12.2013 3112.2012

1 Activos financieros dsponlbIes pare a vents
Ganancias (pérdidas) par valaratlan

Importe bruto do las ganancias (perdidas) par valoraciOn
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdides y gananciás
Otras reclaslficacones
Importes repercutidos ala cuenta de pasWo en el perlodo

Total incresos y tastos reconocidos par activos financleros dsponIbIes para Ia yenta

2 Cobertura de los flujas de efectivo

Gananclas {párdidas} por valoraclOn
Importe bruto de las ganancas (pérdJdas) par valoracian
Efecto fiscal

lmportes transferldos a a cuenta de pérdidas y gananclas
Otras reclasificaclones
Importes reporcutldas ala cuenta de pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos recanocidos par coberturas contables

3 Otros lngresos/ananclas y gastas/perdidas reconocidos

Importe do otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el
balance en el periodo

Importe bruto de las gananclas pérdidas) par valoraclan
Efecto fiscal

Importes transferidos a Ia cuenta do perdldas y gananclas
Importes repercutidos a Ia cuenta do pasivo en el perlodo

Total Ingresos y gastos reconocidos par atros Ingresos/gananclas

(22) -

(22) -

22 -

408 (2 823)
408 2823)

392 3 469

(800) (646)

TIlES ceNuMos
P1 IURO

TOTAL DL NGRESOS V GASTO5 RECONOCIDO5 (1+2+3)
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IM BANKOA MBS 1, FONDO DE TITUL!ZACION DE AaIvos

MEMORIA DE lAS CUENTAS ANUALESCORRE5PONDIENTES AL EJERCICID TERMINADO EL 18 DE

DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en miles de euros)

1. Resefla dcl fondo

IM BANKOA MBS i, Fonda de litulizacian de Activos (en adelante, “el Fonda”) Se constituyO el 26
de junia de 2009, con sujeción a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en Is ley
19/1992, de 7 de Julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos tie Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de TitulizaciOn de Activos, y en Is Ley 24/1988, de 28 tie Julio, del Mercado tie Valores. La
verifpcaciôn y registro del Falleto del Fonda en Is ComisiOn Nacisnal del Mercado tie Valores Se
realizO con fecha 25 de Junio de 2009.

En Ia fecha de constituciOn el Fonda suscribiO participaciones hipotecarias y certificados de
transmi5iOn tie hipoteca emitidos par Bankos, S.A. que participan de préstamos hipotecaros
concedidos par dicha entidad y emitiO Bonos tie Titulización de Activos por un importe de
530.000 miles de euros (Nota 9). La adquisición de los activos y el desembolso tie los Bonos de
Titulizacidn Se produjeran el 29 de junia y 2 de Julio de 2009, respectivamente.

El Fonda carece de personalidad Juridica y es gestionado por InterMoney Titullzacian, Sociedad
Gestora tie Fondos de TitulizaciOn, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gestián y
administración tie los activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador tie los

mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de dichos préstamos, obteniendo par

dicha gestión una Comisión de Administracion.

Con fecha 26 de febrero de 2013 Intermoney Titulización S.G.F.T., S.A. coma Sociedad Gestora del
Fondo, comunicó a Ia CNMV que con fecha 22 tie maria de 2013 Se procederia a Pa IiquidaciOn
anticipads del Fonda.

A estos efectos, y tins vez cumplido el pracedimiento establecido pars Ia liquidaciän anticipada
del Fonda en a estipulaciOn 8 de Is escritura de Constituciân del Fonda yen los apartados 4.4.3. V
4.4.4. del Documento de Registro del Falleto tie EmisiOn, el 22 de marzo tie 2013 Ia Sociedad
Gestora y Bankoa firmaran el contrato de compraventa de activos pot el cual el segundo adquirla
al primero los activos del Fonda. Tal y coma Se habia anunciado, en dicha fecha a Sociedad
Gestora procedió a Ia amortización Integra anticipada de Ia totalidad de los Bonos emitidos por el
Fondo y del resto de pasivos del Fonda de conformidad con el Orden de PrelaciOn tie Pagos.
Igualmente, en dicha fecha, Ia Sociedad Gestara procediO a Ia cancelacian de todos los contntas
SuscrjtoS par el Fonda a excepci6n dei de Cuenta tie Tesoreria.

TIMBKW.
DEL £s.TaDO.

DL 59 45 142

TRES CENTIMOS
PE EURO

1
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Una vez liquidadas los gastos pendientes, Ia Sociedad Gestora otorgO Ia escritura de extinciOn del
Fonda el 18 de diciembre de 2013,

2. Bases de presentaclón de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales camprenden el Balance de Situación, Is Cuenta de Pérdidas V Ganancias, el
Estado de Flubs de Efectiva, el Estado de Ingresos y Gastas Reconocidos y Ia Memoria. Coma
consecuencia de Ia Iiquidaciân anticipads del fondo Se incluyen como Anexa I y Anexo II a Ia
memoria los estados 5.01 y 5.03, al 28 de febrero de 2013 y del periodo comprendido entre esta
fecha y el lAde diciembre de 2013, respectlvamente.

Las Cuentas Anuales, Ia lnformacldn pübllca peñádica y los estados reservados de informaciOn
estadistica se han redactado con claridad, mostrando Ia Imagen fiel de Ia situsciOn financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
Ia Circular 2/2009 de 25 de mar20, de Ia Comisión Nacional de Mercado de Valores, sabre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros püblicos y estados reservados de informaciOn
estadistica de los Fondos de Tltullzacion y las modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisián Nacional de Mercado de Valares.

En Ia preparaciOn de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de Ia Sociedad Gestora
no han utilizado ningün principlo contable na abligatorio.

c) Errares v cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicia comprendido entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 nose ha producido ningàn error que tenea efecto
significativo ni en los resultadas del anD ni en el balance.

d) Aspectos criticos de Ia valoración y estimaciOn de Ia incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalüan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que Se creen
razonables bajo las circunstancias.

2

a) Imagenfiel

b) Principios contables no obligatorios
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La infarmación incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizada, en su
caso, estimaciones para Ia valoraciôn de determinadas activos, pasivos, ingresoS, gastos y
compromises que han sido realizadas par a Alta Dirección de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguienda los criterios establecidas en Is Circular 2/2009 de Ia CNMV y las
madificaciones incorporadas a esta en Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de a CamislOn
Nacional del Mercado de Valores.

e) Comparaciân de Is infarmaciän

Las Administradores de Ia Saciedad Gestora presentan, a efectas comparatives, con cada una de
las cifras que Se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, edemas de las cifras
del ejercicia comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, las carrespandientes
al ejercicia anterior, tal y coma establece en el apartado 7 de a Norma 28 de a circular 2/2009,
del 25 de mayo, de Ia CNMV v sus posteriores madificacianes, par a que, Is información
contenida en estas notes referida al ejercicio 2012 Se presents, exciusivamente, a efectos
comparativas con Ia infarmación relativa al ejercicia 2013 y, par cansiguiente, no constituye las
Cuentas Anuales del Fonda del ejercicia 2012.

Con el abjeto de poder comparar a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujas de efectiva
y el estada de ingresas y gastos reconocidos del ejercicic 2013 con los del ejercicia anterior hay
que tener en cuenta que el Fondo Se extinguiO el 18 de diciembre de 2013, por Ia que dichos
estados corresponden al ejercicio comprendido entre el ide enero y el 18 de diciembre de 2013.

La iquidación del rondo Se pradujo el dla 22 de marzo de 2Q13, y par ella presentamas, y sãla a
efectos comparatives, ademãs de los estados camparativos del cierre del ejercicia anterior, los
estados 5.01 y 503 incluidas camo Anexo ly Anexo II, respectivamente, a 28 de febrero de 2013 a
lBde diciembre de 2013.

El ejercicio comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2Q13 Se ha elaborado baja el
principio de empresa en IiquidaciOn mientras que el ejercicia anual finalizado el 31 de diciembre
de 2012 Se realizO baja principia de empresa en funcionamiento, tal y como Se menciona en Ia
Nota 3.1. No obstante, los Administradores de Ia Sociedad Gestara confirman que Ia aplicaciOn de
dichos principles no ha praducido diferencias significativas en Ia comparación de las cifras.

0L5945144

ThES CENOMCS
OF EURO
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f) Liquidaciôn Anticipada del Fonda

De acuerdo con Ia establecido en el apartado 4.4.3 (v) del Documento de Reeistro del Folleto, a
Sociedad Cestora acordó proceder a Ia IiquidaciOn anticipada del Fonda (Nota 1) y can ella a Ia
amartización antidpada de todas as Banas emltidos can cargo al Fonda en fecha 22 de marzo de
2013. Dicha acuerdo Se adaptá coma cansecuencia de Is salicitud de Bankaa, S.A., en so calidad
de (I) ünica tenedor de los bonas de titulización emiUdos por el Fonda (ii) cedente de los derechos
de crédito que fueran abjeto de cesián del Fonda; y (iÜ) entidad con contratas que Se
encontraban en vigor con el Fonda. Igualmente y con caracter previa a Ia adcpciân del citada
acuerda, Ia Sociedad Gestora obtuvo el cansentimiento para ellos de las restantes contrapartidas
del Fonda (BNP Paribas Securities Services, Sucursal en España, coma contrapafle del Contrato de
Agenda Financiera y de CAMPG coma proveedar de garantlas).

La Sociedad Gestara Ilevó a cabo el procedimiento de Liquidacián Anticipada del Fonda previsto
en el apartado 4.4.3., del Documento de Registro V que Se recoge a cantinuación:

1. AmortIzaciOn antidpada de los Derechas de Crédito, correspondientes a Participaciones
Hipotecaria5 y Certificados de Transmlsián de Hipateca, par pane de SUS Emisores par su saldo
nominal y abono de los intereses devengados y no cobrados de 105 Préstamos a que
correspondan.

2, Cancelacion de Contratos

Cancelacion de aquellos contratas que no resultasen necesarias par-a el procesa de liquidaciän del
Fonda.

3. Pago

La Sociedad Gestora, tins vez efectuada Ia reselva para gastos de extinción, aplicO
inmediatamente todas las cantidades que fuese obteniendo par Ia enajenaciän de las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisián de Hipoteca del rondo u otros
activos remanentes al pago do las diferentes conceptos, en Ia farma y cuantia recagidos en el
Or-den do Prelación de Pagas en Is Fecha de Uquidación Anticipada descdto en el apartado 3.4.6.5
del Modulo Adicional del Follow.
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3. Criterios contables

3.1 Principia de empresa en liquidatiOn

3,2 Principia del devengo

Los principios contables y normas de valoración ms significativos utilizadas par Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboracián de las Cuentas Anuales del Fondo han sido las siguientes:

Con el objeto de representar Ia Imagen fiel de as aperaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar las deudas y, en su caso, repartir a las bonistas el remanente resultante, as
Administradores de Ia Sociedad Gestora han aplicada el principlo de empresa en liquidation para
el ejerciclo comprendida entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora dcl Fonda estiman que en el supuesto de haber
aplicado el principia de empresa en funcionamiento no Se hubieran praducido diferencias
significativas.

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, Se han elabarado en funciOn de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su paga a de su cobra.

3.3 Reconocimiento de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funciOn de su perioda de devengo can
Independencia de cuando Se produce su cobra o pago.

3.4 Gastos de constitution

Son todos aquellos castes en las que incurre el Fonda, ya sea par su canstitución, par Ia
adquisiciOn de sus activos y par a emisiOn tie sus pasivos financieros.

De acuerda can Ia Circular 2/20D9 de a CNMV, estas gastas Se llevaràn contra a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo en el que Se producen.
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3.5 Actlvos financieros

Las activas financieros Se

criterias:
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clasifican en el balance de situaclón de acuerdo con los siguientes

- Préstamos y partidas a cobrar que ncluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonlo ni derivados, sus cabros son de cuantla determinada a
determinable y no Se negocian en un mercado activo. No Se inciuiran aquellDs activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversion inicial, par circunstancias diferentes al deterioro crediticlo, Se incluirãn en
esta categorla las Derechos de Crédito do que disponga el Fonda en cads momento.

Los activos financleros Se valoraran inicialmente, en general, par su valor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimlento y los préstamos y panidas a cobrar so valorarán
posteriormente par su caste amortizado. Los intereses devengados so contabilizarán en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por caste amortizado Se entiende el coste de adquisiciOn de un activo financiera corregida par los
reembolsos de principal yla pane Imputada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, mediante Ia
utilizaciOn del método del tipo de interés efectivo, de Ia diferencia entre el caste Inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduction de valor par
deterioro recanocida directamente coma una disminución del Importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que Se encuentren cublertas en operaciones do
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que so produzcan en su valor
razonable relacionadas can el riesgo a con los riesgas cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interAs efectivo es el tipo de actualizaciOn que iguala exactamente el valor do un
instrumento financiero con los flujas de efectivo estimados a Ia largo do Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opcianes de amortlzaciOn
anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés rijo, el tipo de interds efectivo coincide con el tipa de interés
contractual establecido en el momenta de su adquislción màs, en su caso, las comisiones quo, par
Lu naturaleza, Sean asimilables a un tipo do lnterés. En los instrumentos financieros a tipos do
interés variable, el tipo do interés efectivo coincide con Ia tasa de rendimiento vigente par todos
los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tipo do Interés do referenda que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activas financieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diterenciándose entre las que tienen su
origen en el devenga de intereses y conceptos asimiladus, que Se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, par
su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activas dudosos” recoge el importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algUn importe vencido par principal, Intereses a gastos pactados contractualmente, con más
de tres meses de antiguedad, asi como aquéllas que presentan dudas razonables sabre su
reembolso total (principal e intereses) en los términas pactadus cantractualmente. También Se
incluyen dentro de esta categorla los importes de todas las operaciones del Fonda con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados coma dudosos coma consecuencia de impagos sean
superiares al 25% de los importes pendientes de cobra.

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
criterias:

- Débitos y partidas a pagar que carresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos par el rondo, con el fin de financiar Ia adquisiciOn de activos
financieros, es decir, los bonus de titulizaciOn emitidos par el Fonda, Adicionalmente,
Se registrarn en esta categorla las deudas con entidades de crédito que hubieren
sdo contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son as préstamos
subordinados concedidas al Fonda par Ia entidad cedente de os activos, asi coma
cualquier disposicián realizada de Ilneas de crédita concedidas al Fonda.

Los pasivas financieros Se registran inicialmente a su valor razonable, tal y coma Se define para los
activos financleros en Ia Nota 3.5.

Los pasivos financieros incluidos en a categoria “Débitas y partidas a pagar” Se valorarán par su
caste amortizado. Los intereses devengadas Se contabilizaràn en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el métoda del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferencindose entre las que tienen so
origen en el devenga de intereses y canceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“lntereses y cargas asimiladas’, y las que corresponden a otras causas, que Se registran, par su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de aperaciones financieras” de Ia cuenta de perdidas

y ganancias.
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3.7 Dervados financieros y contabilidad de coberturas

Con carácter general, los instrumentas que 56 pueden designar coma instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valar razanable a flujos de efectivo futuros compensen las variaclones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos pare
ser calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se clasificarãn en las siguientes categarlas:

- Cobertura del valor razanable: cubre Ia exposición a las cambios en el valor razonable
de activos a pasivos reconacidos o de compromisos en fame aUn no reconocidos, 0

de una porte concreta de las mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pErdidas y ganancias. Los camblos de valor del instrumento de
cobertura y de ía partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto Se reconocerán en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposicián a Ia variación de los flujos de
efectivo que Se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos a pasivos
reconocidos a a una transacciOn prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia o Ia pérdida del
instrumento de cobertura que Se haya determinado coma cobertura eficaz, Se
reconocera en epigrafe “Ajuste repercutidos en balance de ingresos y gastos
repercutidos” del pasivo can signo positiva (valor razanable a favor del Fondo) o
negativo (valor razanable en contra del Fonda), transfiriendase a Ia cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio a ejercicios en los que Ia operacián cubiefla
prevista afecte al resultado.

A 31 de diciembre de 2012 el Fonda ünicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujas de
efectivo, habiendose cancelado el mismo a fecha de IiquidaciOn coma porte de dicho proceso
(Note 1).

Las permutes financieras (cantratos swap) suscritas par el Fonda tenian caràcter de cobertura del
riesgo de tipo de Interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos par estos contratas
Se registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a las resultados obtenidos
par los elementos cubiertos.

La eficacia de Ia cabertura de los derivados deflnidos coma de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas par Ia variacianes de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura Se mantiene en parametros razonables a Ic
largo de Ia vida de las operacianes, cumpliendo asI as previsiones establecidas en el momento de
Ia contratacián.

WES CENTIMOS
Dt WkO
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Una cobertura Se considers altamente eficaz si, al inicio y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable a en las flujos de efectivo de Ia partida
cubierta que Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi completamente par las
cambios en el valor razonable a en los flujos de efectivo del Instrumento de cabertura, y que,
retrospectivamente, las resuitados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variación del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultado de Ia partida cuberta.
Cuando en alân momenta deja de cumplirse esta relaciôn, las operaciones de cabertura dejarlan
de ser tratadas coma tales y serian reclasificadas como derivadas de negociación.

Los ajustes, derivados de Ia valoraclOn a valor razonable de los instrumentos designados coma
coberturas contables de flujos de efectivo Se recogerán en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo que correspanda.

3.8 Deteriaro del valor de los activas flnancieros

La metodalagla del deterioro del valor de los activos financieros está basada en el Anejo IX de ía

Circular 4/2004, do 22 de diciembre, del Banco de Espaa, madiricada par Is Circular 3/2010, de

29 de Junio, para permitir un tratamiento consistente can el empleado par entidades con

similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero Se considers deteriorado (y, consecuentemente, Se corriee su valor en libros

para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que Se ha

producido un evento, a el efecto combinada de varlos de ellos, que dan lugar a un impacte

negative en los flujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momenta de formalizarse a

transaccion.

En Ia e5timaciOn de los flujos do efectivo futures de Instrumentos quo cuenten con arantIas

reales, siempre quo estas so hayan considerado en Ia cesiOn del instrumento o flguren en Ia
mnfarmsciOn facilitada a los titulares de los pasivos emitidos par el Fonda, 5e tendrán en cuenta

las flujos quo se obtendrian do su realizacian menos el imparte de Ins castes necesarias pam su
abtenciãn y posterior yenta.

Coma criteria general Ia correccián del valor en libros do los instrumentos financieros, por causa

do su deterioro, Se efectUs con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el quo tal

deteriora Se manifiesta, utitizando una contrapartida compensadora para corregir el valor do las
activos. Las recuperacianes de as perdidas por deteriaro previamente registradas, en case de

producirse, Se reconocen en Is cuenta do pérdidas y ganancias del periodo en el quo el deterioro

deja de existir 0 Se reduce y tendrán como limite el valor en libros del Instrumento financiero que

estaria reconocido en Ia fecha de reversion si nose hubiese registrado el deterioro del valor.
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Cuando se cansidera remota Ia recuperation tie cualquier importe registrado (a cuanda Ileve 12
meses de impaea indistintamente), é5te Se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su cobra mientra5 no Se havan
extineuido definitivamente sus derechos; sea par prescriptiOn, condonacián u atras causas.

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en & cãlculo de las pérdidas par deterioro tie Un
rupo de activas financieras Se prevé Ia pasibilidad de utilizar madelas basados en metados
estadisticas. En este sentido, a Sociedad Gestora del Fonda considera que Ia metodologia ms
representativa par-a Ia estimacian del deterioro de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en Ia estimatiOn tie los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antiguedad tie Ia deuda vencida e impagada y con el calendaria
previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia ComisiOn National del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores. -

3.9 Comisiones

- Comisiones flnancieras

Son aquéllas que forman pane integral del rendimienta a caste efectivo tie una operatiOn
financiera y Se Imputan a Ia cuenta de perdidas y anancias a Ia largo de a vida esperada de
Ia operación coma Un ajuste al caste a rendimiento efectiva de Ia misma.

- Comisiones no financieras

San aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en a ejecuciOn de
un servicia que Se realiza durante un periodo de tiempo y en a prestaciOn de Un servicia

que Se ejecuta en un ado singular.

- Comlsión variable

Es aquella remuneratiOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso tie intermediation financier-a desarrollado, Ia cual Se determinari par Ia diferencia
pasitiva entre las ingresos y las gastas devengados par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre Ins ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las perdidas
par deterioro y sos reversiones, las perdidas a ganancias de Ia caner-a de negotiatiOn y as
diferencias que Se originen en el proceso de conversiOn de las partidas monetarias en
maneda extranjera a Ia moneda funcional y cualquier otro rendimiento a retribuciOn,
distinto tie esta comisiOn variable a percibir par el cedente, u otro beneficiaria, de acuerda
con Ia documentaciOn constitutiva del Fondo, devengada en & pedodo, Se exceptUan tie
dicha diferencia Ia propia camisiOn variable y el gasto par impuesto sabre beneficios.

S
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El tratamlento especifico es el siguiente:

3.10 Impuesto sabre beneficios

OO3jwRas 0L5945152
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- Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos v los astos devengados sea

negativa se repercutirá a los pasivos del Fonda, comenzando par Is cuenta do

periodificacian de Is comisiãn variable devengada v no liquidada en periodos

anteriores, y continuanda par el pasivo más subardinado, teniendo en cuenta el

orden do prelaciOn de pages establecido. Dlcha repercusidn so registrará camo Un

ingreso en Ia partida “Repercusián de përdidas (ganancias)’ en Ia cuenta do perdidas

v ganancias.

- Cuanda Is diferencia obtenida sea positiva, so le detraerán las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, do forms que

ünicamente Se producirá el devengo de Ia comisiOn variable cuando no existan

pasivos corregidos por imputation de pérdidas,

- Si Ia resultante del apartado anterior fuera negativa, so repercutirâ confer-me al

primer apartado. El importe positivo que resulte devengará coma on gasto en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de cemisión variable y
Unicamente será objeto de Iiquidaciân en Ia parte que no corresponda a las plusvalias

de Ia cartera do negociación y los beneficios de conversián do las partidas monetarias

en moneda extranjera a Is moneda funcional. El importe correspandiente a los

beneflcios reconocidos par los conceptos indicados Se diferirä, en Is partida del

periodificaciones del pasivo del balance ccamisión variable — resuttados no

realizadas”, hasta Ia baja efectiva, par liquidaciän a yenta, do as activos a pasivos

financieras que las han ocasionada y siempre que existan fondos previstos

suficientes para abonar los compramisos cantractualmente fijados can los titulares

do las emisianes del rondo.

El rondo tributa en el regimen general del lmpuesto sabre Sociedades do acuerdo con lo

dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 do mario, par el quo so aprueba el Texto

Refundido de Ia Ley sabre el Impuesto do Sociedades, modificado posteriormente par Ia Ley

35/2006, de 28 do noviembre, del Impuesto sabre Is Rents de las Personas Fisicas y de

madificaciân parcial de las Leyes do los lmpuestos sabre Sociedades, sobre Ia Renta do no

Residentes y sabre el Patrimonia, que establece el tipo do gravamen general del lmpuesto sabre

Sociedades en el 30%.
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Asimismo, de acuerda con Ic previsto en Ia DisposiciOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley

2/2010, de 1 do mane, par Is que se trasponen determinadas Directivas en oP ámbito de Ia
imposición indirecta y so modifica Ia Ley del Impuesto sobre Ia Renta de no Residentes para
adapta,la a Ia narmativa comonitaria, so establece que en tanto no se establezcan
regiamencariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las carrecciones valoraUvas par
deterioro do valor de Ins instrumentos de deuda valoradas per su caste amortizada que posean
los fondos de titulizaciân hipatecaria y los fondos de titulizaciOn de activos, Se aplicarn los
criterias establecidos para as entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de a cobertura

espedfica del riesgo de insalvencia del cliente.

El Impuesta sabre beneficios a equialente Se considers came un gasto y se registra, en general,

en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesto sabre beneficias viene determinado par el impuesto a pagar

calculada respecto a a base imponible del ejerciclo, una vez consideradas las variaciones durante

dicho ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de Ins creditos par deduccianes y
bonificacianes y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicic puede diferir del

Resultado neta del ejercicin presentada en Is cuenta de pérdidas y ganancias ys quo excluye las

panidas do ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otros ejercicios y las psrtldas que

nunca 0 SOn.

Dada que durante el ejercicia comprendido entre elide enero yells de diciembre de 2013 y el

ejercicie anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Se ban equilibrado los ingresos y los gastos

del Fonda, no precede liquidar cuota alguna par el Impuesta sabre Beneficios (Nota 13).

El gasto a ingreso par impuesta diferido, en cam de que exista, Se carresponde can el

reconocimiento y Is cancelación de los activas y pasivos par impuesto diferida, quo surgen do las

diferencias tempararias originadas por Ia diferente valoraciOn, contable y fiscal, de las activas V
pasivos del Fanda. Las diferencias tempararias imponibles dan lugar a pasivas par impuesto

diferido, mientras que as diferencias temporarias deducibles y las créditas par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes do aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesto

diferido. Las activos y pasivos par impuestas diferidas, ariginados par operaciones con cargas a

abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance do ingresos y gastos

reconocidas” del pasivo del balance, so contabllizan, en su caso, tambien can contrapartida en

dicho capitulo.

La cuantiflcacion y valoraciOn de dichas activos y pasivas se realizará considerando los tipos de

gravamen esperados en el momenta do su reversiOn, segün Ia normativa que esté vigente 0

aprabada y pendiente de publicacion en Is fecha do cierre del ejercicia, y de acuerdo con Ia forms

en que racianalmente Se prevea recuperar a pagar el active eel pashto,

ThfS CEPSUMOS
DE EURO
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En base a a anterior y dada que en funcián de las condiciones prevstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fando Se equilibren
durante tada Ia vida del mismo, as Administradores de a Saciedad Gestora estiman que Ia
liquidacián de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, 6$ remota
con In que en funcián de It previsto en Ia normativa contable vigente no se registran activos fli
pasivos par impuestos diferidos,

3.11 Maneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda se presentan en euros, que es a moneds de prescntscián V
funcianal del mismo.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones 125 obligacianes actuales del Fonda, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, que Se encuentran claramente especiricadas en cuanto a su naturaleza a Is

fecha de los estadas financieros, pert resultan indeterminadas en cuanto a Lu importe 0

momenta de cancelación, al vencimiento de las cuales y pars cancelarlas, el rondo espera que

debera desprenderse de recursas que incorporan beneficios eronOmicos. Dichas obligaciones
pueden Surgir par los aspectos siguientes

- Una dispasiciOn legal a contractual.

- Una obligaciän implicita a tácita, cuyo nacimiento Se sitUa en una expectativa valida
creada par el Fondo frente a terceros respecto de Is asuncithn de ciertas tipos de
responsabilidades. Tales expectativas Se crean cuanda el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, Se derivan de comportamientos pasados a de politicas
empresariales de dominic püblico.

— La evoluciOn prácticamente segura de Ia regulaclén en determinados aspectos, en
particular, provectos normativos de los que el Fonda no podr sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma consecuencis de
sucesos pasados, cuya existencis está condicionada a que ocura 0 nO, uno C mãs eventos futures
independientes de Is voluntad del Fondo. Los pasiIos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fonda cuya cancelacibn no sea probab’e que origine una disminuciOn de recursos que
incarporan beneficios económicos a cuya imparte, en casas extremadamente raros, no pueda ser

cuantificado con Ia sunciente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos cantingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuanda existe menor verosimilitud de
que ocurran que de a contrario y remotos cuando so aparicián 65 extremadamente rara.
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La Sociedad Gestara incluye en las Cuentas Anuales del Fonda todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales Se estima que Ia probabilidad de quo so tenga quo atender Ia obligación
es mayor quo de Ia contrario. Los pasivos contingentes no Se reconocen en las Cuentas Anuales
sinG quo se infarma sabre los mismos a no ser quo Se considere remota Ia posibilidad de quo so
produzca una salida do recursos que incorporen beneficios econàmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración Ia mejor infarmación disponible sabre
las consecuencias del suceso quo las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especIflcas para las cuales fueron reconocidas,
procedléndase a su reversion, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan do existlr a
disminuyen.

3.13 Ajustes repercutidos en balance do ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe so recogerã el saldo neto, con el signo quo corresponda, quo resulta do los
siguientes conceptos:

- Coberturas do flujos do efectivo: en esta partida Se incluyen us ajustes, netos del
correspondiente efecto impasitivo, derivados do Ia valoraciOn a valor razanable de

los instrumentos designadas coma coberturas contables do flujos do efectiva.

- Otrus ingresas/ganancias y gastos/pérd Was recanocidos.

4. Gestlén dcl desgo de lnstwmentos finanderos

4.1 Factares de riesgo financiero

Hasta Ia fecha do liquidación ya 31 do diciembre do 2012, los riesgos aplicables al Fonda son los
que Se exponen a continuaciOn, no aplicando dichos riesgos a fecha do extinciOn del mismo (Nota
1).

Las actividades del Fondo han estado expuestas a diversos riesgos funancieros: riesgo de mercado
(en concreto al riesga del tipo de interés), riesgo do crédito, y riesgo do amortizaciOn anticipada.
El Fonda contratO en Ia Fecha de Constitución con terceros distintos instrumentos pare Lu
cobertura en los términos descritas en el Folleto do Emisión.

La Sociedad Gestora han controlado y aplicado los pracedimientos establecidos en los contratos

firmados en a Fecha do Canstitución en Ia adminlstradán del Fonda, Incluidos aquellos relativos a

los derivados do cobertura, a Ia administraciOn de los préstamos y a los do otros servicias

financieros prestados par el rondo do los que Se pudlera derivar hesgo de contrapartida.

TIMEREi
nsLEsmn:o
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a) Riesga de mercada

- Riesga de tipo de interés

b) Riesgo de crédita

AaIVO CORRIENTE
Actlvos TitulLzados
Partldas a cobrar vencdas (principal)
Attivos dudosos
Deterioro
intereses y gastos devengados no venddos
Partidas a cobrar vencidas (Intereses)

0,03 EUROS

IWES CbfllMOS
Of EURO

0L5945156

El riesgo de tipa de interés del rondo surgia coma consecuencia de que los
préstamos titulizados tengan tin tipo de interés (ej.: Euribor ano) distinta al tipo de
interés de los bones de titulizacion (ej.: Euribor 3 meses) y las vencimientas de dichas
activos y pasivos no Sean caincidentes.

Baja el cantrato de permuta financiers de Intereses, el Fonda intercambiaba can Ia
contrapane flujos con periodicidad trimestral can el abjeto de cubrir el riesgo
derivada de las diferencias entre las bases de revisián a que están referenciadas los
préstamos que integran el active del Fonda y el Euribor a 3 meses a que están
referenciados las bones de titulizaciOn.

El riesgo de crédito nacia de a posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi coma Impaga del
conjunto de Derechas de Crédito de Ia cartera titulizada del Fonda.

A continuacián sc muestra el desglose de as partidas quo conformaban el balance
del Fonda a 31 de diciembre de 2012:

2012
Miles de euras

Instrumentos
Prestamos y partidas financieros dedvados

a cobrar (Nota 5) (Nota 6) Total

381472 - 381472
264 - 264

9429 - 9429
(171) - 171)

33 - 33
94 - 94

391 121 - 391 121

15
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Al momento de Ia constftuciOn del Fonda, se realizä una auditorla de atributos, con el
objeto de vehflcar que las caracteristicas de los activos titulizados cainciden con las
caracteristicas establecidas en €1 folleto informativo del mismo.

La valoración de las garantlas reales Se realizó en funciOn de Ia naturaleza de Ia earantia
real recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles Se
valoran por su valor de tasación, realizada par entidades independientes en el momenta de
Ia contrataciOn. Solo en el case de que el administrador de los activos comunique a Ia
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantlas a que
Se ha producido algân deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer pensar que Se
pueda tener que hacer usa de estas garantias, se actualiza esta valaracián de acuerdo con
esto5 mi5mos Criterios.

c) Rieso de liuidez

El riesgo de Iiquidez hace referenda a Ia capacidad de una institución para hacer frente a
todos sus compromisos de pages Unto en situacianes de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva bésicamente de os desftses
que Se producen entre as vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fonda en las diferentes bandas tempor?les,

El Fonda tenia contratadas desde Is Fecha de Constitution una Serie de servicios
financieros que mitigan las cancecuencias derivadas de este tipe de riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos por las agencias de calWicación pars otorgar Ia calificaciOn a Ins
bones emitidos.

d) Rieso de amortizacién anticipada

El riesga de amortización anticipada total a partial, era trasladado a Ins bonistas ya que los
flujas de caja que los titules emitidos proporcionarian en el future dependerfan
directamente de las pagos que periôdicamente realizasen los deudores de los Derechos de
Crédita. En Ia medida que se produzcan pages extraordinarios, par cancelaciones
anticipadas los flujos de caja podrian diferir de los esperados en el memento de Ia
adquisiciOn de as Derechos de Crédito,

4.2 EstimatiOn del valor razonable

El valor razonable de las instrumentos Financieros que no cotizan en un mercado active se
determina usando técnicas de valaracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipOtesis que Se basan en as cendicianes del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés Se calcula comae! valor actual
de los flujos futures de efectivo estmados.
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Se asume que el valor en libros de los créditos v debitos pci operaciones comerciales Se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentation de
informacidn financiera Se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de Interés corriente del mercado del que puede disponer Ia 5ociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito coma las obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2012 eran a tipo vañable, con revi&ón periOdica tie tipo de intei’és, par Ia que HI

valor razanable coma consecuencia de los movimentos de los tipos de interés de mercado no era
signiflcativamente diferente del registrado en el balance de situación adjunto.

Dada Ia liquidación anticipada del Fonda de fecha 22 de maca de 2013 este epigrafe deja de ser
de aplicacion al cierre del ejerciclo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacián del Fonda, en virtud de Ia Escrtura de
Constitución del Fondo de fecha 26 de junio de 2009 CesiOn y de Administracián de Activos,
adquiriO Activos por un importe de 530.000 miles de euros, que representan una participaciOn

tanta del 100% del principal coma de los intereses ordinarios.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrae’ a 31 de diciembre do 2012 fue el siguiente:

Tal y coma Se indica en Ia Nota 1, Ia Sociedad Gestora ha procedido a Pa liquidation anticipada del
Fonda con fecha 22 do mario do 2013, par Po quo Se ha procedido a Ia compra par parte del
cedente do todos los activos con vencimiento a cono plazo al 31 de diciembre do 2012.

Miles de euros

31.12.2012

381 472
264

9 429
(171)

33
94

291 121

5. Préstamos v partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a cotta pbzo

Panic;paclones hIote:arias

Panidas a cobrar vencidas (prlndpal)
AcCvos dudcsos
Correcciones de valor par detericro de actlvos
Intereses y gagos devengacos no vencidc
Partdas a cobrar vencidas Untereses)

TIM B RE
DEL ESTADDI
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El importe de los intereses devengados Sabre los Derechos de Crédfto durante el ejercicia
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de dicEembre de 2013 y el ejerciclo anual terminada el 31
de diciembre de 2012 ascienden a 1094 v 9822 miles de euros, respectivamente. Dichos
intereses estthi registrados en el ep(grafe de pErdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos
asimilados — Derechos de CrEdito” y en el epigrafe del balance de situacidn de “Activos
financieros a carta plaza — Derechos de CrEdito.

Los movimientos durante el ejerckio comprendido entre €1 1 de enero y el 18 de diciembre de
2013 y ci ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 de los activos dudosos y tie las
correcciones de valor constituidas para Ia cobeflura del riesgo tie crédito son los siguientes

Miles de euros
Saldoa Saldoa

31,12.12 Aumento, Disminudones Duos 1812.13

AawosDucscs 5429 - -

Detoñco (171) 171 - -

9258 - (9253) - -

A 31 tie diciembre de 2Q13 y 2012 ci salda correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

A 18 tie diciembre tie 2013 el Fondo no cuenta con activos dudosos ni deterioros.

TRE11NTIMOS
Vt EUllO

(9 429)

Actlvos Dudosos
Deterloro

Miles de euros
saldo a Saldo a

31.1211 Aijmentos Disminuclones Otros 31.12.12

6075 8446 (5092) - 9429
(821 (1457) 1367 1 (171)

5993 6989 (3725) 1 9258
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Hasta 6 meses
Entre 6 y 9 moses
Entre 9 y 12 meses
Más do 12 mese, I’)

() Los Importes Incluldos en este apartado, Se encontrban claslficados a cortp plaza coma consecuencia de Ia
Iiqurdatlón anticipada del Fonda (NDta 1).

A 31 de dkiembre de 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor par deterioro
correspandia a Is splicación del calendarlo de morosidad,

6 Instrumentos financleros derivados

El Fonda en ia fecha de constituciOn contratO ‘in swap, coma cobertura para as flujos de efectiva,

acardando asi intercambiar dos flujos de pagos par intereses, a Ia argo de un periodo
determinado, aplicando un indice de tipas de nterés dilerente para el cálculo de cada corriente
de paos, pew sabre un mismo nocional.

Concretamente, Se trataba de Un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidaciOn
caincidian con las fechas de pago de las BonDs en el caso de que Ia cantidad neta resuftase
pagadora par pane del Fonda, a con 1a5 fechas de cobra en el caso de que Ia cantidad nets
resultase cobradora par pane del mismo. Dicha permuta de intereses fue contratads con el
Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interés par a diferencia entre el tipo de interés de a

cartera de Derechos de Credito y el tipo de interés a pagar de los Bonus de litulizacion. En cada
fecha de cobra a de pago, el swap so liquidaria a favor del Fonda a del Cedente respectivamente.

La distribuciân del salda do los derivados de cobertura contratados par el Fonda para cubrir el

riesgo de tipo de interés a 31 do diciembre do 2012, fue Ia siguiente:

Miles de euros
3112.2012

Activo / (Pasvo) por derlvados de cobertura
Intereses a p€ar devengados y no vendos

(601)

{622)

(1423)

r-iiOisi
DEL E5T41D1Y1
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generaban dichasAl 31 de diciembre de 2012, Ia antigüedad de las activos dudosos que
provisiones, Junta con su correspondiente provision, era Ia siguiente:

Miles de auras

Correcciones
Activo par deterloro

4669 (68)
2 013 (49)
1 125 (26)
1 622 (28)

9429 (171)
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El resultado neto de las operaciones de cobenura de flujos de efectivo en el ejercicio
comprendido entre et ide enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2012 por las permutas de tipo de interés ha ascendido a un importe de 392 y
3.469 miles de euros, respectivamente, a favor del Cedente.

Dadas las condiciones financieras y de Iiquidez de mercado en 2012, el método de cálculo de las
curvas de tipo de interés para Ia valoracion del derivado fue modificado con respecto al any
anterior. Hasta el ejercicio 2012, Ia estimaciôn de Is cur-va de tipos de Interés Se realizaba a partir
de 105 coeficientes de Svensson. Desde 2012, Is estimaciOn de Ia curva de tipos Se realizá a partir
de Ia cur-va que proporciona Blocmbere par-a cada subyacente en concreto. Los flujos de caja Se
descuentan utilizando a cur-va Eania que proporciona el mismo proveedor.

La diferencia entre los flujos de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap,
teniendo en cuenta que las mismas dependian a to argo des vida de Ia operaciOn de a tasa de
amortizaciän anticipada, el tipo de interes medic y el vencimiento medic de Ia canera.

7. Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes’, consideradas efectos
del estado de flujos de efectivo, a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente;

Miles de euros
3L1220fl

Cuenta corriente con Bankoa LA. (Cuenta de Reinversidn) 31513

31513

El salda de este epigrafe recogla el saldo de Ia cuenta abiena par eI Fando (Cuenta de
Reinverslàn) en Bankoa, SA.

La Cuenta de Reinversián no podra tener saldo neestivo en contra del Fando.

Las cantidades depasitadas en a Cuenta de Reinversián devengaban intereses diariamente a un

tipo de Interés igual al tipo de inter-es de referencia de los bonos (Eurlbor a 3 meses) tal y como Se
determina en el Contrato de Cuenta de ReinversiOn,

Los lntereses devengados Se liquidarian y abonarlan trimestralmente en Ia propia Clients de

ReinversiOn. El primer periodo de Iiquidacián de a Cuenta de ReinversiOn Se iniciará en Ia Fecha

de Desembolsa y terminarla el ltlmo dia del mes anterior aIde a primer-a Fecha de Pago.
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En ía Cuenta de Reinversion Se depositarlan todos Ins recursos liquidos del Fondo, incluidos los
importes correspondientes al Fondo de Reserva Isualmente, en Ia Cuenta de ReinversiOn Se
depositaria Ia retencion de Ia cantidad disponible de principal hasta Ia fecha de inclo de
amortizacion de acuerda can lo establecida en el apartado 4 9 de Ia Nota de valores del Folleto

Las movimientos del Fonda de Reserva durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el
18 de diciembre de 2013 y el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
siguientes

Miles de euro,
31 12 2012 Aumentos Disminuriones 18 12 2013 MinIma exigido

Fonda d Reerva 26500 - (26 SOD) - -

26500 - 26500) - -

Miles de euros

31 12 2011 Aunentas øismlnuriones 31 12 2012 Minima exigido

Fonda de R&serva 26500 22S (22B) 26 500 26500

26500 228 228) 26500 26500

Las intereses devengadas par Ia cuenta de Reinversion durante el ejercicio comprendido entre el

ide enero yells de diciembre de 2013 y el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012
ascienden a un importe de 10 y 269 miles de euros, respectivamente, no existiendo importe
pendiente de cobra a 18 de diciembre de 2013 (33 miles de euros a 31 de diciembre de 2012)
Dichas intereses han sido registrados en Ia cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe de
“Intereses y rendimientos asimilados” — Otros activos flnancieros

Coma consecuencia deja liquidacion anticipada del Fonda a 22 de mar20 de 2013, el Fando no
cuenta con rondo de Reserva

8. Ajustes por peñodfficactones

El desglose del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente

Miles do euros

31 12 2012

Comsan Sociedad Gestara 2
CanisLan Variable — resultados real]zados 1514
Otras cOnisidnes 5

1521
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Las ajustes par periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 correspondIan
principalmente a Ia periodiflcación de las comisiones (Note 10).

9. Débltos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagae’ a 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente;

Miles de euros
31 12.ZD1Z

Deudas con entldades de crédito
Obilgaciones y otras valores negoclables

27 014
393 476

420 490

El cãlculo de Ia vida media y de Ia duración de los Bonos estaba ligado a Ia vida de las activos
cedidos, Ia cual estaba influenciada par las hipétesis tie tasas de amortizaciOn anticipada y
morasidad. Dichas tasas de amortizaciOn formaban a partir de una variedad tie factores
(eeoeráflcos, estacianalidad, tipos tie interés, etc.) que impedlan su previsibilidad. No obstante, Ia
Sociedad Gestora, realizO una estimaciOn sabre a vida residual de los activas cedidos al Fonda (y
consecuentemente del vencimiento de los Banos).

a) Deudas con entidades de crédito

El saldo de este capitulo correspondla a dos prestamos subordinados, ambos formalizados can
Bankoa, par importe de 26500 miles tie euros (Préstamo Subordinado FR), y 400 miles tie euras
(Préstama Subordinado CI), respectivamente.

TRES CENOMOS
OE EURO
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Los importes vientes a 31 de diciembre de 2012 fueron los siguientes:

Prstama Subardfriada GI
correlunes de vaFor par repercusón de prdidas

Miles de euros
3 1.12.2012

unite Dspuesto

20D 160

160

Prëstamo Subordinado FR
Carreccianes de valor par repercusion de pérddas

26500 26500

26 500

Total pdndpal de deudas can entidads de credLta

Intereses v gastos devengados no venddos
lntereses ventidos e Impagados

Total deudas con entdades de credlto

26 660

17
337

27014

Los Intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012 ascienden a 159 y 881 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses
han sido registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas — Otros pasivos financieros” de
Ia cuenta de pérdidas y ganancias,

- Préstamo Subordinado CI

El Préstamo Subordinada GI par imparte de 400 miles de euros estaba destinado a financiar
los gastos iniciales del Fonda. La amortizacian del Préstamo Cl Se realizaria en 20 cuotas
consecutivas e iguales, Ia primers de las cuales tendrá lugar en Ia Fecha de Pago
inmediatamente posterior a aquella en Ia que hubiese quedado completamente dotado el
Fondo de Reserva, y las restantes en las siguientes Fechas de Pago. El Préstamo devengaba
Un interés igual al Tipo de Referenda de las Bonos durante dicho periodo màs un margen
del 1,50%.

El principal del Préstamo Subordinado Cl quedé totalmente amortizado en Ia fecha de Ia
liquidacián del Fondo.

TIlES CENnMOS
DE EURO
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- Préstama Subordinada FR

El Préstamo Subordinado FR Se concediO al Fonda con objeto de dotar un fonda de reserva
(el “Fonda de Reserva’), que Se aplicaria, en cada Fecha de Page, al cumplimiento de todas
las obligacianes de pago a de retenciOn del Fonda. El funcionamiento del Fonda de Reserva
figura indicada en el folleto de emisiôn del Fonda. El impofle inicial del Fonda de Reserve
fue do 26.500 miles de euros. La amortizaciOn del Préstamo Subordinada FR Se realizaria en
cada Fecha do Pago par un importe igual a a cuantia en que cada Fecha de Paga Se reduzca
el Nivel Minima del Fonda de Reserva, con sujeciOn al Orden de Prelacian de Pages que
figura en a escritura del fonda.

La remuneración del Préstamo Subordinado FR se realizaria sabre Ia base de un tipo do
interés variable revisable en cada Fecha de Paga, igual al Epa de Interés de Referenda do
los Bones vieente en cede momenta más un margen del 2,50%. El paeo do dichas intereses
estarla sujeto al Orden do PrelaciOn do Pagos descrito en el apartado 3.4.6. del Mãdulo
Adicional del Folleto.

El principal del Préstamo Subardinado FR quedó totalmente amo,tizado en Ia fecha
liquidación del Fonda.

b) Obligaciones v otros valares negociables

Este epigrafe recogia a 31 do diciembre de 2012, Ia emisiOn do bonos negociables, A continuación
Se detalla el valor nominal do las obligaciones emitidas asi coma el plaza do vencimiento desde su
emisidn:

Bonus Sorje A
Bonus Serje S
Bombs Serie C

9Con motivo de a Iiquldaclám antlcipada del Fonda (Note 1), los bonus so l’quldaron de farma antlelpada con fecha 22
de mann de 2013.

Estos Bones A, B, y C devengaban Un tipa do Enterés trimestral de Euribor a 3 meses mas 0,30%,
0,60%, y 100% respectivamente, pagaderas as Was 22 do mano, junio, septiembre y diciembre
de cada aflo,

La composicián, amortizacián y devengo do los intereses de los Bonos so realizaba segOn Ic

indicado en el Folleto.

Miles de euros

valor Nominal (9 Venclniento Legal (Anos)

31.12.2012 31.12.2012

356330 36
21 200 36
15 900 36

393 430 108
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Los movimientos cia los Bonos durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Miles de eUros

Saldo a 31.12,12 Anortizaclanes Salda Th.12.13

356 330 (356 330) -

21200 (21200) -

15 900 (15 900) -

393430 (393430) -

Miles de euras

Saldo a 31.12.11 Amoflhzaclones Saldo a 31.12.12

392 517 (36 187) 356 330
21200 - 21200
15900 - 15900

429 617 (36 187) 393 430

Los ntereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 cia
diciembre cia 2013 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 ascienden a un
importe de 461 y 4.652 miles de euros, respectivamente, no quedando importe pendiente cia
pago a 18 cia diciembre de 2013 (46 miles cia auras a 31 de diciembre cia 2012). Dichos intereses
están registrados en el epigrafe cia pérdidas y ganancias de “Intereses y carps asimiladas —

Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del balance de situaclén de

“Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos”.

La calificaciãn crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre cia 2012 fue Ia siguiente:

MD0dYs Standard & Poors

Inicial 31.12.2012 initIal

Aaa(sf) AA
43(sf) A A

6a2 sf) BOB B3B
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31.12.2012

aaal
Baal
Ba2

Bonos Serle A
BOnQS Eerie B
Bonos Eerie C

Bonos Serie A
Bonos Eerie B
Bonos Serie C

Banos Serie A
Bangs Serle B
Bo,,os Serle C
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A 31 de diciembre de 2012 ci vencimiento futuro de los pasivos financieros tue el siguiente:

Mk — tUFDS

‘ta— 5utc’O-d FR
Prnn 5bccgdo R
F-snn Shcdnado 6
FréstaflD 5tcdnado 6
s,ii, A
5re A
5r a
w- S
5rs C

e C

nirts
Am n -

Me
Atari
Fr c,p I

Fri r,r Da.

Fund,.
IerCl! $

Venanlc nto
2D15 2016

) Los inporte5 de intereses hen sido nodlfiradbs repecto a IDs presentados en ls Cuentas Anuales del eJercldo 2012
para reflejar el flujo real de los mismos, tel y comb aparece en as liquldadones Intermedlas presentadas en Nota 14,

10. Otras gastos de explotanon

Ei desgiose del epigrafe de a cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacián”
durante el ejercicic comprendido entre elide enera yellS de diciembre de 2013 y el ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Conision de Ia Sociedad Gestora
Comision del Adm[nlstrador
Comislon del Aente FInanciew/pgos
ComlslOn variable — resuftados reaflzados
Otros gastos

Miles de euros
18,12.2013 31.12.2012

305 1 006

Los importes pendientes de pago par estos conceptos Sc encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes par periodificadones” (Nota 8).

a) Camisión de Administracion de Ia Sociedad Cestara

En cada Fecha de Pago, Ia Saciedad Gestora recibirà dcl Fonda una comision periodica igual a Is
suma del (i) 12 miles de euros; mas (ii) O,DO5% sabre el Ssldo Nominal Pendiente de los Prestamos
Hipotecarios.

nS ctnnMos
Of £UO

2011 2014
5:1

2!DO

‘so
356330

4”

21 2X
41

15 900
46

Rt,t2017 2021-2022

33 69
4 21
2 7

243 826
26 83
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b) Comisión de Administración del Cedente

Como contraprestaciàn par Ia custodia, administración y gestiOn de cobra de los Préstamos
Hipatecarios, el Cedente percibira una remuneraciôn que Se devengará diariamente y Se pagar
en cada Fecha de Pago, del 0,05% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de las Préstamos
Hipatecarios No Fallidos en Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior, Inicialmente, percibla una
comisión del 005% anual, pera can fecha 29 de junio de 2010, el administrador comunicó a Ia
Sociedad Gestora, que tras una revision de sus procedimientos operativos, haba decidido rebajar
su camislén de administration.

c) Camisién del Agente Financiero

El Agente Financiera (Banco Popular Español, SAL por los servicios prestados en virtud del
Contrto de Servicios Financieras, recjbia una romisiOn igual a 14 miles de auras anuales (3500
euros en cada Fecha de Pa go) coma cantraprestaciOn de sus servicios coma Depositaria de los
Certiflcados de Transmisión de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de Ia Cuenta de Tesorerla del
rondo y Aente de Paos de Ia Emision de los Bonos.

Con fecha 13 de Julio de 2011 Ia Sociedad Gestora, en nombre y par cuenta del Fonda, sustituyá a
Banco Popular (Dm0 aeente financiero y proveedor de a Cuenta de Tesorerla par BNP Paribas
coma consecuencia de Ia rebaja de calificaclOn a Santo Popular acaecida en febrero de 2011 par
parte de Standard & Poor’s.

A partir de ese momenta el Agente Flnanciero (BNP Paribas) recibe una comisiOn igual a 7 mile5
de euros anuales (1.750 euros en cada Fecha de Paea) como contraprestaciOn par sus servicios.

d) Camisión Variable

La cami5iOn variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre todos los ingresas
que puedan derivarse de los Derechos de CrEdito mãs Ins rendimientas de Ia Cuenta de
Reinversián y cualquier atm ingreso que pudiera corresponderle al Fonda, menDs todas los gastos
del Fonda, incluidos as intereses de su flnanciaciOn, los necesados para su constitutiOn y SU

funcionamiento, yla cobertura de cuantos impagos Se produzcan en las Derechos de Crédito que
integran su activo.

Esta comisiOn Se devenuarà diariamente y será pagadera en cada fecha de pago, estando sujeta a
Is disponibilidad de recursos de acuerdo can el Orden de Prelacián de Pagas.

WE, CtNTIMOS
CE EUflO
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La minaraciãn de esta cuenta durante ci ejercicia comprendido entre ci 1 de enero y el 18 de
diciembre do 2013 ya 31 de diciembre de 2012 so debe a Ia aplicaciOn de Is repercusian de perdidas
del ejercicia neta de Ia camisiOn variable par resultados realizados (Nota 9) par importe neto de 54 y
7 miles de euros, respectivamente. Dicha comisiOn está registrsda en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gastas de gestiOn corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes par
periodificaciones — ComisiOn variable” (Nota 8), respectivamente.

11. Impuesto sabre beneficios y situacl6n fiscal

Segün Se establece en el Folleto de Emisión, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de scuerdo con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, do 5 de
marzo. La administraciOn del Fonda par Ia Saciedad Gestora esta exenta del Impuesto sabre el
Valor Añsdido, de acuerdo con ci artIculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidas par el rondo de las Participaclones Hipotecarias y de los Certificados
do Transmislón de Hipoteca, préstamos U otros Derechos de Crédito no están sujetos a retención
ni a ingreso a cuenta segün ci articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, par el quo Se aprueba el
Impuesto sobre Sociedades.

A 18 de diciembre de 2013, el Fonda tiene pendientes do inspección todos los ejercicios desde su
constitución para el Impuesta sabre Sociedades y los 4 Ultimos ejercicios para el resto de
Impuestos quo le son de aplicación.

No existen diferencias entre el resultado cantable y Ia base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y para el ejercicia
anual terminada el 31 de diciembre de 2012.

12. Hechos posteriores al cierre

Excepto par Ia mencionado en Ia memoria de las Cuentas Anuales, no existen hechos posteriores
al cierre que pudiesen afectar al Fonda.

13. Honoraries de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013 y el ejercicio snual terminado el 31 do diciembre do 2012 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1. par los servicias de auditorla do cuentas ascendieron a
un importe de 2 y 4 miles de euros, respectivamente.

This CENTIMOS
DE IURO
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Al tratarse de una entidad que per sus peculiaridades no dispane de empleados ml de oficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestianada par una Sociedad Gestara, las temas relatives a Ia
prateccián del media ambiente y Ia seguridad y salud del trabajadar aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestara.

Al cierre del ejerciclo comprendido entre el 1 de enera y el 18 de diciembre de 2013 y el ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fonda no tiene salda pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo establecida en su folleto.

El detalle de las liquidaciones de cobras y pages habidas a Is largo del ejercicia camprendido
entre elide enero y el iSde diciembre de 2013 y el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre
de 2012 Se presenta a continuaciän;

M11e5 de euro,
18.12.20Th 31.12.2012

Real Real

393 430 16 853
- 13543

1221 8459
- 1420

3.665
2360 270

series emitidas clasificadas en el PasIvo (Informacian serle a serle)

Pagos poramartizacian ordLnarla (serle A) (356 330) (36 157)
Pagos por amortlzatián ordLnarla (serle B) (21 200) -

Pagos por smortlzaión ordEnarla (serie C) (15 9D0) -

Pagos por Intereses ordLnarlos (serie A) (420) (4226)
Paos por Intereses ordinarlos (serle 6) (41) (30D)
PagOs por Intereses ordinarlos (serle C) (46) (290)
Pagos por amoritraciones antidpada (erle A)
Pages pr amortiza:iOnes antdpadas serie B) - —

Pag ocr amortizationes anticipadas (serle C) — -

Pa€cs p-zr amôrtzaclthn previamer.te impada (sere...) — -

Pags r nte,eses previamente lnpaados (sede .) — -
Pagos por arnonizacian de préstamos suSordnadcs (26 E60) (40)

Pag;- por ntereses d presmrnos subcrd:nados (512) (557)

Otrcs pagos del perbdo (2801) (3 755)

29

Llqu)daclones de cobros v pages

Derechos de Crédito dasificados en el Actlvo

cobros por amort[zaclones ordinarjas
Cobros por amortlzac!ones antlcipadas
Cobros por Intereses ordinarios
Cobros por intereses prevamente Impagados
Cobros poramortizadones prevamente Impagadas
Otros cobros en elective
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El detalle de las liquidacianes de pagas habidas ala larga del ejercicic comprendido entre elide
enero y el 18 de diciembre de 2013 y el ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012 Se
presenta a continuación:

Page Pem,uta flnanjen do Inwrasts
Pago do las Interes.s de ci BDnbs do Ia Sede A:
In:ereses debios e, Ia anteri,r Fecha do Page
In:cras de.ergados en esta Feta do Page
Interés pagdo
Interes de:iz
Peretcrones p,actic3das a as bones
Amoflhzacldn do Ics Banos do a Serb A:
Paso do Entereies do as Oonos d a Serb a;
Intereses debidos en a anterior Fedrn do Page
Intereses devngados en ecta Podia do Page
Interes pagado
Interés debido
Relencionos practicadas a los bones
Amortlzación do los Bones do Ia Sorb 0:
Page do Intereses do os Bones do a Sorb C:
Intereses debdos en a anterior Fedia do Page
Intereses devongados en esta Fecha do Page
Interes pagado
Interes deido
Retonciones praclicadas a Ics bones
AmortbaclOn de los Bones do Ia Soda C:

Page do Ia Permuta Financlen:
Page do Entereses del Préstamo SubordlmadD 01:
Intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
Intereses devongados en esta Fecha do Page
Interés pagado
Interes debido

Mite, do EUTOS

22/03/2013 Total

(1 014)

2013

(1 014)
(420) (420)

423 4W
(420) (420)

83 83
flaG (356 330)

(41) (41)

41 41
(41) (41)

g 9
(21 200) (21 200)

46) (46)

46 46
(46) (46)

10 10
(15 900) (15 900)

(1) (1)

1 1
(1) (1)
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Paga de lntoress del Prêstamo Subordinado FR:
Intereses debidos en a fecha de Pap anterior
Intereses dovengados en esta Fecha do Pago
nteres pagado
iterés debido

Amort(zaclan del Préstamo 5ubordlnado CI,
AnortizaclOn debida en a anterior Fectia de Pago
Amortización correspondlente a esta Fecha de Pago
Amofllzaclon pzgada
Amortjzación dthlda
Amortlzaclôn del Prestamo Subordlnado FR:
Amonlzacion debida en ía anterior Fecha de Pago
Amortizacián correspondiente a esta Fecha de Pap
AmortlzaciOn pagada
AmortizatiOn debida
Pago de a ComIsIOn Variable:

ThIS CCNTIMOS
fl EURO

2013

MIle, de EurDs

22/03/2013 Total
(511) (511)
337 337
174 174

(511) (511)

(160) (160)
40 4D

120 120
(160) (160)

(2650O (26500)

26500 265D0
(26500) (26500)

(1704) (1704)
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Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Sane A
Principal de ‘a enIe
CanUdad teórlca de amonEzaddn
Amortrzacdn ca linda
Impago e Ia senie
Intereiei del. serie
rerses debidos er a ftcha de Pago interiM
:Mares de- ga&s en esta Fedia de Pap
InTert p,Eaco
Inierés debc
Serie B
Prindpal de a s.de
Cantithd teóho Ce morVzacithi
Anon1dOn nealizada
rnpagc de Ia serb

Interesa de Ia sane
I.flereses deb dD5 en I] Fecha de Pago anterior
Iritereses devengadcs el esta Fecha de Pago
Iierez pagado
Interes ceb:do
5ia C
Principal de Ia sede
Carticad teàrfta de arnonhzaciàn
Amortira:ón reaHzada
Irn:ago de Ia serie
Interese de Ia sede
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Inlerés pagado
lr.ierës debio
Prttarno suboidlriado 61
Prinopal arnDrtlzadD
lntereses debdos en Ia Fetha de Pago anterior
Ir.iereses devengadcs el esta Fecha de Pago
I,fleres p38adc
Inheres ebto
Pit Ta nt ubo,dlnao FR
Ppa arrcrtinda
:,,ierese, deb-ds en Ia Fec,a de Pago antedor
!Mereses devenga:cs e esla Fecha de Pap
riherés paga:o
:eres ebdc
Dc.20n Disçszã,) del Fonda de Resrva

TiES CENflMOS
M EURO

0L5945173

2012
Mile, de auras

22/03/2012 22/06/ZDIZ 24/09/ZO1Z 24/11/2012 Total

10842 10517 7542 7256 35187
(10 842) (10 517) 7 542) (7 286) (35 187)

1705 1104 927 493 4226
(1 7C5) (1 104) (917) (490) (4 226)

108 78 70 44 3%
(10!) (781 (7S (44) (300)

97 74 69 50 220
(97) (‘4) (69) (50) (290)

• 40 - - 40
—

— 1 —

1 1 1 1 4

(1) (1) (2) (4)
— I — —

- 168 - 2W -

262 226 218 153 889
(94) (394) - (65) (553)
163 - 215 336 336

•
- (US) 225 -

Durante ejercicic comprendido entre el 1 de enero y el 18 de dkiembre de 2013 y el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012, el Fondo ha abonado un importe de 1.704 miles de
euros a) cedente en concepto de cDmisjón vañabie.
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IM BANKOA MBS 1. FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ANEXO I — ESTADO 501 A 21 DE MARZO DE 2013
(Expresado en Euros)

ACTIVO

A) ACI1VO NO CORRIENTh

Activos floandero, a argo plaza
Valores representativos de deuda
Derechos de Cred;to

Parztipaci:.nes hipetecarias
A-tkios dubsbs
Correcciône de valor par deterfom de activo(-I

Derivadms
Otros activos financleros

Activas par Impuesta diferido

Otras activos no corrientes

21.03.2013

B) ACnVOCORRIENTE

Activos no corilerites mantenidos pa a yenta

423 960

Actlvos finanderos a corto plain

Deudores y atras cuents a cab,ar
Valares representativos de deuda
Derechos de Crédito
Partic pacones hpotecarias
OtTO5

Aavos dudosos
Carreccinnes de valor par deterforo de activos {-}
Intereses v gastas devengados no vencldas
Intereses venddos e Impagados

Derivadas
Otros activas financleros

Ajustes par peHodlflcacion

Otros

383 466

383 466

375 178
300

7937
(80)
36
95

Efedivo y atro attivos liquldos equlvalentes
Tescre4a

TOTAL ACT1VO

40 494

4D 44

423 960

a
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(Expresado en Euros)

PASI Va

A) PASIVO NO CORRIEN1I

Pmvlslonts a ‘argo plaza

Pasivos financleros a argo plaza
ObllgacLones V otro valores negoc[ables
SerJes rn subordinadas
5erles subordk,adas

Deudas cn enudades de credito
Préstamo subordinado
Credito Ilnea de Iiqudez
Otras deudas con entidades de crédito

DrIvados
Otros pasivos finanderos

Paslvos por impuesta diferido

B) PASIVO CORRIEN1

Provislones a corto plaza

IM BANKOA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

ANEXO I — ESTADO 501 A 21 DE MARZO BE 2013

21.03.2013

426 045

PasI.,os vlnculados con activos no orrIente manienidos para a yenta -

414 278

393 815
356 329
31100

356
27 ,3g

26 650
142
337

3324

1 767
1 767

13
4
I

1 744
S

C) AJUSThS REPERCUUDOS N BALWCE DE INGRSOS Y GAStOS RNOClDOS 2 085)

(2 0S5)

41] 960

2

PaNos flnancleros a carlo plaza
Acreedores v otras cuenta5 a pagar
Obl[gacianes y otros valores negoclabes
Series no suborWnadas
Series subordinadas
Interests y p510. devengados no vencidos

Deudas con entidades de credito
Préstamo subordinado
Interests gatos davengados no vencidos
Interests venc[dos e impagados

Derivados
Otros pasivos flnanc[eros

Ajustes par periodlfloclones
Comisiones
ComisiOn sociedad gestora
ComtsLán administrador
Comisión agente financiero/pago.
ComisiOn varIable — resultados rea[lzados
Otras cornisionas

Otros

Activos financleros disponibles para Ia yenta
Coberlurs de fiujo. de efectivo
Otros ngresoz/gananclas y gastos/pérd]das reconocldos
Gastos da constltucián en transicion

TOTAt PASIVO
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IM BANKOA MRS 1, FONDO DE TITULIZACION DE AaIvos

ANEXO II — ESTADO $03 DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE MARZO DE 2013 Y EL 18
DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en Euros)

A) RUJOS DE EFECTIVO PROVENIENThS DE ACUVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja neto par Intereses do as opereeJones
Intereses cobradDs do IDs activos titulizados
Intereses pagados pot valores de tltullzadOn
Intereses cobradas/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobradas do Inversiones financleras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades decréditô
Otros Intereses cobrados/pagados (neto)

Comislones y gastos por servicias financieros pagados por el Fondo
Comislones pagadas a Ia sociedad gestom
Comislones pagadas por admlnistraclon do activos tituFizados
Comislones pagadas al agente financiero
Comislones variables papdas
Otras comisiones

Otros flujos de caja provenlentes de operaclones del rondo
Recuperacianes do falBdos y otros activos adqulrldos
Otros

(3 819)

B) FLUiDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACflVIDADES INVERSION/FINANCIACIóN (36 615)

FWjo de caja netos par emision de valores do tltullzacian
Fhjjos de caja pot adqulslclón do activos financleros
FIuos de caja netos por amortizaciones
Cobros poramartizacOn de Derechos de Credito
Pagos por amorttzaclOn de valores de tltullzacion

Otros flujos provenlentes de operaclones del rondo
Cobros par ronceslones de prestamos a disposiclones de créditos
Pagos por amortlzaclén de préstamos a crêdltos
Cobros Derechos de Crédito pendientes do ingreso
Otros deudores y acreedores

(10 015)

3B3 415
(393 430)

(26 660)

(26 660)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECUVO 0 EQUIVALENTS (40 494)

40 494

TRES CENT1MOS
D [IWO

(2 D3)

(507)
(1 014)

(512)

(1786)
(35)

(5)
(2)

(1104)
(40)

Efectlvo 0 equlvalentes al comienzo del perlodo
Efectivo equivalentes al final del periodo
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IM BANKOA MBS 1, FONDO DE TITULIZACIÔN DE AaIVOS

INFORME DE GESTION A 18 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

1. El Fonda de titulizaclOn. Antecedentes.

IM BANKOA MBS 1, Fondo de Titulizaclón de Activos, en adelante el “Fonda”, Se constltuyâ
mediante escritura püblica el 26 de junio de 2009, par InterMoney Titulizaciân, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulización, S.A. ante el Notarlo de Donostia-San Sebastian, D. Fermin Llzarazu
Aramayo, con el nUmero 2.271/2009 de su protocolo, agrupando 3.606 Participaciones
Hipotecarias y Certificados de TransmisiOn de Hipoteca que participan de Operaciones de
FinanciaciOn con Garantia Hipotecaria, par un importe total de 529999.996,31 euros, que
carresponden a su saldo viva no vencido. Dichas operacianes fueron cancedidas par Bankoa, S.A.
La Fecha de Desembolso fue el 2 de Julio de 20D9.

La verificacibn e inscripción en los registros oriciales, par parte de Ia Comisión National del
Mercado de Valores del Folleto de Emisión tuvo lugar con fecha 26 de Junio de 2009.

El Fonda Se constituyä coma un patrimonio separado y cerrado, carente de persanalidad jur(dica,
integrado, en cuanta a su activo, par las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
TransmisiOn de Hipoteca que participan de las Operacianes de FinanciaclOn con Carantla
Hipotecaria y, en cuanto a su pasivo, par as Bonos de Titulización emitidos y par as préstamos
concedidos par Bankaa, S.A (“Prestamo Subordinado SI” y “Prestamo Subordinada FR” en cuantla
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fonda era nub.

La liquidaciOn anticipada del Fonda tuvo lugar el 22 de marzo de 2013.

InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciãn, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso ly con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de rondos de Titulización de Ia Comisión Nacional del Mercado de Valores con el
nâmero 10, tiene a su cargo a administracian y representacián legal del Fonda.

El presente informe de gestián corresponde al ejercicio finalizado el 18 de diciembre de 2013,
fecha en Ia que Se flrmá Ia Escritura de Extinciãn de dicho Fonda, y Se emite al objeto de cumplir
las obligaciones de publicidad y verificacian de Ia informaciOn contenida en Ia Escritura de
Constitution del Fondo.

ThES dNTIMOS
DE EURO
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2. Extinclón y cancelación del Fonda.

El 29 de noviembre de 2013, tuva lugar a cancelacian de Is cuenta del Fonda par las causas
previstas en a Estipulacion 18 de Ia Escritura de Canstitucián, y en el apartada 4.4.4. del
Documento de Registro del Folleto de Emisión reeistrado par Is CNMV el 26 de junia de 2009, y
que Se recogen a cantinuacian.

Una yea producida Ia extinción del Fonda, y confarme a Ia establecido en Ia Estipulacion 18 de Ia
Escritura de Constltucithn, Ia Sociedad Gestara ha procedido a a cancelación del mismo mediante
Ia aplicaciOn de los activos del Fonda de acuerdo con el Orden de Prelacián de Pagos establecido
en Ia Estipulación 15.3 de Ia Escritura de Constitucián.

De acuerdo con Ia previsto en a Estipulacian 4.1. de Is Escritura de Canstitución, Ia reserva para
hacer frente a los gastas finales de extincion y liquidacian de orden tributaria, admhiistrativo a
publicitaria, incluyendo el rendimiento generada par Ia Cuenta de Tesoreria, ascendla a Ia
cantidad de 32.895,51 euros, Se destinó al pago de las gastos generados par el proceso de
Iiquidaciän, no existiendo remanente alguna tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los
mencionadas gastos de liquidaciOn Se Ilevaron a caba a través de transferencias can cargo a Is
Cuenta de Tesorerla del Fonda:

• Con fechs 8 de abril de 2013: Transferencia por importe de 3630,00 euros a Clifford Chance
LIP.

• Con fecha S de abril de 2013: Transferencia par importe de 12.100,00 euros a a Agencia de
CalWicaciOn Moody’s Investors Service en concepto de seguimiento anual.

• Con fecha 8 de abril de 2013: Transferencia par importe de 1,089,00 euros a IBERCLEAR.
• Con fecha 26 de Julio de 2013: Transferencia par importe de 1.007,93 euras a Moodys en

concepto de seguimiento anual par IiquldsciOn anticipada.
• Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia par Importe de 87,81 euras al Registro

Mercantil.
• Con fecha 1 de octubre de 2013: Transferencia par importe de 9,29 euros en cancepta de

pao de retención a cuenta de IRPF del Sr. Registrador Mercantil.
• Con fecha 15 de naviembre de 2013: Transferencia par imparte de 2.172,80 euras a

PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L. en concepto prestación de seMcias de auditar(a del
ejercicio 2013.

• Can fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia par Importe de 3.008,90 euros a
InterManey Titulizsción, S.GFT., S.A., en concepto de provision gastos par LiquidaciOn
Anticipada.

• Can fecha 29 de naviembre de 2013: Transferencia par Imparte de 13.419,78 euras a Bankoa
en concepta de Devoluciân de Remanente de Ia Provision de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias Se procediá a a cancelaciOn de Ia Cuenta de
Tesareria completándose asi el praceso de extinción del Fonda.

WES CENTIMOS
D EURO
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