
 

IM BCG RMBS 2, Fondo 
de Titulización de Activos 
 
Cuentas Anuales e Informe de Gestión 
correspondientes al periodo comprendido 
entre el 22 de noviembre y el 31 de 
diciembre de 2013, junto con el Informe de 
Auditoría 



Deloitte® 

INFORM£ DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 

Deloitte, S.L. 
Plaza Pablo Ruiz Picasso. 1 
Torre PiCasso 
28020 1Aadrid 
Espana 

Tei.:+34915145000 
Fax: ~34 915 14 51 80 

W\\W.delottte.es 

AI Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad 
Gestora): 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en 
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a] 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria 
correspondientes a! ejercicio terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora 
son responsables de Ia formulacion de las cuentas anuales del Fonda, de acuerdo con el marco 
normative de informacion financiera aplicable (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, 
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su con junto, basada en el trabajo realizado 
de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que 
requiere el exam en, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las 
cuentas anuales y Ia evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las 
estimaciones rea!izadas, estim de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta 
de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 ad juntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, Ia imagen fie! del patrimonio y de Ia situacion financiera del Fonda a] 31 de diciembre de 
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes a! 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera 
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en e1 
mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos Ia atencion con respecto a lo seiialado en Ia 
Nota 9 de Ia Memoria ad junta que tal y como se indica en Ia Nota 3-g de Ia Memoria adjunta, el Fondo 
ha procedido a repercutir Ia diferencia negativa entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en 
cuenta e] arden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo. 

El informe de gesti6n ad junto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de 
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y 
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia 
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas anuales 
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de gestion con 
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de Ia 
obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 

DELOITTE~ S.L. 
In> fit~ en~~ R.O.A.C. 
. ' l / -r· --

... j.. 

I \ 

--"c-+-~ + . -·~· .... ·=: / 
Ra el Orti Baqbetizo ······-- ----·r· 
21 de abril de 2014 

'S0692 

Delo1tte. S l lnscnta en el Regrstro klercant1l d~ Lladnd. tomo 13 650. sew6n 8'. folto 188, hoja L\"54414. 1nscnpo6n 96' ( I f.· B· 7J1 04469 
DomtCIIIO sooal· Plaza PaLlo Ru,z Pocasso, 1. lorre P1casso. 28020, Madnd 

Miembro ejerdente: 
DELOITTE, S.L 

Alio 2014 N" 01/14/02407 

S[LLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 

.............. , ................. . 
In forme <ujeto ol<l t~•• e>tabledd• en el 
otboulo 44 delwxto cefund;do do to Ley 
de Audilcri" de(uento<. opcobed<1 por 

R~•l D••ereto L~gislot.vo 1/2011, dt .\ -leju\,o 



ClASE 8.' 

ACTIVO 
ACTIVO NO CORRIENTE 

Activ<l$ financK!ro~ a lllrgo pluo 

1/al!lfu represenlativos de deuda 
Oerechea d~ crlidlto 

Particlpaciones h1potecariae 

Certificadas de tran&miai<)n hipotecaria 

Prl:slilmas hipolecarios 

CecMas hlpotecarias 
Prl:stilmes a prom~~>;>rea 
Prl:stames a PVMES 
Priistamos a empresas 

Cl:dulas !erritcrlales 

Credi!Os AAPP 

f'restamo Consume 

Prhtamo HUIOmOci6n 

Prrendam>ento fi!lam:iero 
Cuentas a t<>Prar 
B<:>nos de titullzac>6n 

.Acl!ws dudosos 
CorreceEones de valor por deter! oro de ac11Ws 
lntereses ygutcs devengados no vencidns 

J'.justes por opetacione~; de cobertura 

Oerlliados 
Oerivados de cobertura 

Olros activos finsncleroo 

Garentlas ftnancleras 

""" f<>tilros por lmpuesto diferldo 

Otro~ aetivos no corrlenles 

ACTIVOCORR!ENTE 

Aclivos no corrlentes mentenldos para Ia venta 

Actlvos finaneil>ros B corto pluo 
Oeudores yotras cuentas a cobrar 

Oerech~ de er~di\0 

Participac.ones hipotecarias 

CerMcadns de transmisiOn hipotecaria 

Pr/:!stamos hipotecarios 

Cedulas hipotecarias 

PrllsiDmos a promotores 

Pre~tamos a PYMES 
P11\stamos a empreus 

Cedulas territoriales 

Crlldil<>s AAPP 
Prestamo Consumo 

Prllstamo automociOn 
Prrendamiento ~nanciera 
Cuenlas a coblllr 
Bonos de ~tuli:mciOn 

""" htivos dudosoo 

Correociones de 'IIIIer por deterioro de acti110s 

!ntereses ygastoi devengados no vencidos 

fljustes por operae~ones du cobertura 

lntereoes wncidos e lmpagados 

Oenvados 
Oeriv.adoo de et>bertura 

otros ad110s llnanc•eros 

Garantlas financieras 

""" AjU&te~ pur porioditlcaclone$ 

comialonn 

""'" Bectivo yotros activo~ l!!!uldo~ "'quivalentn 
Tesorerla 

OITOS a!llivos Hquidos e~uiwlenles 

TOTALACWO 

OL8907084 

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titullzaci6n de Actives 

BALANCE AL 31 DE OICIEMBRE DE 2013 INOTAS 1. 2y31 

(Miles ~e Euros) 

Not~~ 2013 PASIVO 

1.244.731 PASlVO NO CORRIOOE 

1.244.731 Pro\lisiones a lilrg!l plaZ!l 

Pasivos fil'lllncieros a largo pluo 

I .244.731 ObUgacio~es yo~os wlores negoclable$ 

1.244.731 Series no ~uhordtn~das 
Series Subcrdinadas 

Conecclones de valor porrepetcusl6n de p~rdidas 
lntereses ygaolos devengBdos no wncldoo 

~uates por operaciunes de col>ertura 

Deudas con entidades de crl!dlio 

Prbtamo subordlnado 

Crl!dilo Hnaa de liquidez 

Otras deudas con f!ntid~des de crl!dlto 
Corre~c•ones de vator porrepercusl6n de po!rdidas 

Internes ygastos devengados no wncidos 
l>justes por operacionn de eobeflura 

Oerivados de tt~bertura 

Correccione' de valor por repen;usi6n de pl!rd1das 
Otros paSI\IOS ~nancletos 

Correeciones de IIIII or por reperousiOn de perdldas 

"'" Pasivos per iTlf>W'sto diferido 

PASIVO CORRIE!IITE 

Pasivos vlneullldos tOll a<:tivos no eorri<mles mantenidos para !a venta 
Provlslones a corto plat:o 

Paslvos fln.ancieros a corto plalo 

kreedores yo!ris cuentar a pagar 

~
=@l!!~Obligaciones y<1tros v.alores negociables 

112.138 Series no subordinadao 

Serle~ subonlmadas 

45.727 Correcciones de valor por r~percush\n de ~~~rdidas 

530 lnlereses ygnt<>s devengados no wneidoo 

45.197 l>jusl!rs par opernciones de cobertula 
44.473 lnterese& wncidos o impagados 

Deudas con en~dadu d~ cr6dill> 

Prhtsmo subordmado 
credito linea de li11uidez 

Otras deudas con entidades de cr~dfm 

Corrocclones de wtor porrepercusi6n de p~rd1das 

lnteresn ygnlcs davengados no vencidos 
~ustes per opelllciones de cobertura 

lntere&es 1o9ncid<>!; e impagados 

Oerivados 

Derivados de oobertura 
Correccioneo de valor por repercusl6n de p~rdidas 

Otros pasiiiOS financieros 

lmportebruto 

58 Correcciones de w!or por rapercusllm de pl!rdidas 

Aju~les por p<!riodificaciones 

652 Com•sionu 
Comisi6n sociedad gestora 

1~ Comisl6nadminlslrador 
Comisi6n agenle financle<alpagos 
Comlsl6n vari~bte -resulll>dos realinldos 

Otraa comi&iones del cedente 

Cnrrecciones de valor por repercu&J6n de p!!rdidaa 

Otras comisionas 

""" 
AJUSTES REPERCtiTIDCS EN BALANCE OE !NGRESOS Y GASTOS RECONOCIOOS 

66.411 Coberturas de ~u}os de eteclivo 

66.411 Gasto\1 de conntuci6n en lransici6n 

1-356.869 TOTALPASJVO 

Nota 2013 

1.284.186 

1.284.186 

1.11\.511 

1.111.511 

172.675 

39.675 

133.000 

72.683 

77.031 

71.953 
71.489 

"' 

" 

"' "' " " 
'" 
(35~) 

1.356.86! 

Las Notes 1 a 14 ylo& flllexo& descrltos en !a Memoli a adjunl.o furm~n parle inlegrante del balance al 31 de dicleml:>re de 2013. 
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ClASE 8.' 

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 
ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOT AS 1, 2 y 3) 

(Miles de Euros) 

Nota 2013 

lntereses y rendimientos asimllados 
Valores representatiiAJs de deuda 
Derechos de credito 4 
Otros acti'A:>s financieros 6 
lntereses y cargas asim ilados 
Obligaciones y otros val ores negociables 7 
Deudas con entidades de cn3dito 8 
Otros pasivos financieros 
Resultado de opera clones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 

MARGEN DE INTERESES 
Resultado de operaciones financieras (neto) 
.Ajustes de valoraci6n en carteras a valor razonable con cam bios en pE!rdidas yganancias 
.Actives financieros disponibles para Ia venta 
Otros 

Diferencias de cambia (neto) 
Otros ingresos de explotaci6n 
Otros gastos de explotaci6n 
Servicios exteriores 10 

Servicios de profesiona!es independientes 
Servicios bancarios y siml!ares 
Publicidad y propaganda 

Otros servicios 
Tributes 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisi6n de Sociedad gestora 9 
Comisi6n administraci6n 9 
Comisi6n del agente financiero/pagos 9 
Comisi6n variable· resultados realizados 9 
Comisi6n variable- resultados no realizados 
Otras comisiones del cedente 

Otros gastos 10 
Deterioro de actives financieros {neto) 
Deterioro neto de valores representatives de deuda 

Deterioro neto de derechos de credito 
Deterioro neto de derivados 

Deterioro neto de otros actiVCis financieros 

Dotaciones a provisiones (neto} 
Ganancias (perdidas) de actives no corrientes en venta 

Repercusi6n de perdidas (ganancias) 9 
RESULT ADD ANTES DEIMPUESTOS 

lmpuesto sabre beneficios 
RESULT ADO DB. E.JERCICIO 

Las Netas 1 a 14 y los Mexos descritos en Ia fv'le!moria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de 
perdidas y ganancias del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013. 

1.567 

-
1.542 

25 
(542) 
(464) 

(78) 

-
-

1.025 
. 
-
-
-
-
-

(1.378) 
(654) 
(654) 
-
. 
. 
-

(724) 
(15) 
(11) 

(2) 
(690) 

-
-

(6) 

-
-

-
. 
-

353 
. 
-

2 
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IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO 

ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 !NOT AS 1, 2y 3\ 

(Miles de Euros) 

2013 

FLUJOS DE EFECT!VO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACI6N (1) 

Aujo de caja neto por lntereses de las operaclones 901 

lntereses cobrados de los actives titu!izados 876 
lntereses pagados per valores de tiiu!izaci6n -
lntereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados -
lntereses cobrados de inversion as financieras 25 
lntereses pagados de prestamos ycreditos en entidades de credito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

Com Is Iones ygastos por servlclos flnancleros pagados por el Fonda {374) 

Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora 

Comisiones pagadas per adminlstraci6n de activos tltulizados -
Comisiones pagadas al agente fmanciero 

Comisiones variables pagadas 

otras comisiones (374) 

Otros flujos de caja pravenlentes de aperaclones del Fonda {528) 

Recuperaciones de fallidos yotros activos adquiridos -
Pagos de provisiones 

Cobras procedentes de Ia enajenaci6n de activos no corrientes mantenidos para fa venta 

Otros (528) 

R..UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI6N/ANANCIACI6N 66.412 

Aujos de caja netos por emlsl6n de valores de tltulizacl6n 1.183.000 
Cobras por emisi6n de valores de titulizaci6n 1.183.000 
Pages poremisi6n de valores de titullzaci6n ( aseguramiento colocaci6n) -
Aujos de caja por adqulslcl6n de actlvos flnancleros (1.300.000) 
Pages por adqulsici6n de derechos de cred'ilo (1.300.000) 

Pages por adquisici6n de otras inversiones financieras 

Aujos de caja netos por amortlzaciones 10.418 
Cobras por amortizaci6n de derechos de credito 10.418 

Cobras por amortizaci6n de otros actives litulizados 

Pages por amortizaci6n de va!ores de titullzaci6n 

Otros flujos provenlentes de operaclanes del Fonda 172.994 
Cobras por concesiones de prestamos o disposiciones de creditos 172.675 

Pages por amortizaci6n de prestamos o creditos -
Cobras derechos de cn~dito pendientes ingreso 319 

Adm!nistraciones pUb!icas • Pasi'-A:l 

Otros deudores y acreedores -
Cobras por amortizaci6n o venta de inversiones financieras -
Cobras de Subvenciones 

INCREN!ENTO/DISMINUC16N DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 66.411 

Efecttvo o equlvalentes al com Ienzo del ejercfclo -
Efectlvo o equ!vaientes a! final del ejerclcio 66.411 

as Netas 1 a 14 y!os Anexos descritos en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de flujos de efecth 

del perlodo comprendldo entre el22 de no\riembre yel31 de dlciembre de 2013. 

3 
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IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

EST ADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE I>J.. PERIODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 !NOT AS 1, 2 y3) 

(Miles de Euros} 

2013 

Activos financieros disponibles para Ia venta 
Ganancias (perdidas) par valoraci6n 

!mporte brute de las ganancias (p€rdidas) par va!oraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de pElrdidas yganancias 
Otras reclasificaciones 
1m partes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 
Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para Ia venta 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (pE!rdidas) par valoraci6n 

1m porte brute de las ganancias (p€rdidas) par valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas yganancias 
Otras reclasificaciones 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pas iva en el periodo 
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

Otros ingresoslganancias y gastos/p9rdldas reconocldos 
1m porte de otros ingresos/ganancias ygastos/pSrdidas reconocidos directamente en el balance en el period a 

1m porte brute de las ganancias (pSrdidas) par valoraci6n 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a !a cuenta de pSrdidas yganancias 
1m partes repercutidos a Ia cuenta de pas iva en e! period a 
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Las Netas_ 1 a 14 ylos Anexos descritos en Ia tv'Jemoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingresos 
y gastos reconocidos del ejercicio 2013. 

-
-
-
-
-
-

-
-

-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-

4 



CLASE 8.' 

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

Memoria correspondiente at 
periodo comprendido entre et 22 de noviembre yet 
31 de diciembre de 2013 

1. Reselia del Fondo 

OL8907088 

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Actives (en adetante, et Fonda) se constituyo et 22 de noviembre de 
2013, con sujecion a to previsto en et Real Decreta 926/1998, de 14 de mayo, en Ia ley 19/1992, de 7 de julio, 
sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion tnmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion de Actives, y 
en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vatores. La verificacion y registro del Folleto del Fonda en Ia 
Comision Nacionat del Mercado de Vatores se realiz6 con fecha 21 de noviembre de 2013. 

Su actividad consiste en Ia adquisicion de Certificados de Transmision de Hipotecas y Participaciones 
hipotecarias emitidos por Banco Caixa Gerat, SA (BCG), derivados de prestamos hipotecarios por valor de 
1.300.000 mites de euros, y en Ia emision de Bonos de Titulizacion de Actives, por un importe de 1.183.000 
miles de euros (Nota 7). La adquisicion de los actives y et desembolso de los Bonos de Titulizacion se 
produjeron en Ia fecha de desembotso et 29 de noviembre de 2013. 

El Fonda carece de personalidad juridica y es gestionado por tnterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulizacion, SA (en adetante, Ia Sociedad Gestora). La gestion y administracion de los actives 
corresponds al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por 
el impago de dichos prestamos, obteniendo por dicha gestion una Comision de Administracion. 

Los gastos de constitucion del Fonda han sido satisfechos por Ia Sociedad Gestora en nombre y representacion 
del Fonda, con cargo a un Prestamo Subordinado para Gastos lniciales concedido por et Cedente. 

El Fonda tributa en et regimen general del lmpuesto sabre Sociedades de acuerdo con Ia dispuesto por et Real 
Decreta Legislative de 4/2004, de 5 de marzo, par el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del lmpuesto 
sabre Sociedades, modificado posteriormente por Ia Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normative fiscal 
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de Ia obligacion de que les sea practicada atguna 
retencion legal sabre los intereses devengados par los actives del Fonda. 

Las cuenta de tesoreria del Fonda se encuentra depositada en Banco Santander, SA (vease Nota 6). El Fonda 
tiene contratados con Banco Caixa Geral, SA dos prestamos subordinados (vease Nota 8) y un Prestamo B. 

2. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales 

a) Imagen fief 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, et estado de ingresos y 
gastos reconocidos, et estado de flujos de elective y Ia memoria, de Ia que forman parte los estados 
financieros publicos S.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del 
estado 8.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contabtes 
que del Fonda mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de 
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fonda, que es et establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 
de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por Ia Circular 4/201 0, de 14 de 

5 
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CLASE 8.' 

octubre, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran Ia imagen ftel de Ia 
situaci6n financiera del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los 
flujos de elective que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. 

Las cuentas anuales del Fonda, que han sido formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora, 
se encuentran pendientes de su aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n de Ia mencionada Sociedad 
Gestora. No obstante, se estima que seran aprobadas por el mismo 6rgano sin cam bios. 

b) Principios contables no obligatorios aplicados 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideraci6n los principios contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significative en las mismas. No existe ningtln principia contable o criteria de valoraci6n que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

c) Aspectos crlticos de Ia valoraci6n y estimaci6n de Ia incertidumbre 

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoraci6n y estimaciones 
seguidos par los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda para Ia elaboraci6n de las cuentas 
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoraci6n se indican en Ia Nota 3. 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuales del Fonda se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones 
realizadas per los Administradores de Ia Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, 
ingresos y gastos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a Ia 
evaluaci6n de posibles perdidas par deterioro que, en su case, puedan tener determinados actives (veanse 
Netas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros y a Ia cancelaci6n anticipada, en 
su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sabre Ia base de Ia mejor informacion 
disponible al cierre del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, es 
posible que acontecimientos que puedan tener Iugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) 
en los pr6ximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectlva, de acuerdo con Ia 
normative contable en vigor. 

d) Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de perdidas y ganancias, del estado de flujos de elective y 
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensi6n, 
si bien, en determinados casas, se ha incluido Ia informaciOn desagregada en las correspondientes notas de 
Ia memoria. 

e) lmpacto medioambiental 

Dada Ia actividad a Ia que se dedica el Fonda, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni 
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con Ia 
situaci6n ftnanciera y los resultados del mismo. Par este motive, no se incluyen desgloses especificos en Ia 
presente memoria respecto a informaci6n de cuestiones medioambientales. 

6 
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f) Empresa en funcionamiento 

Los Administradores han considerado que Ia gesti6n del Fonda continuara en un futuro previsible, por lo que 
Ia aplicaci6n de los principles y criterios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del patrimonio 
neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante en case de su liquidaci6n total. 
Asimismo, dada Ia naturaleza de los actives y pasivos del Fonda, no se espera que se produzcan diferencias 
significativas cuando se efectue Ia liquidaci6n de los mismos. 

3. Normas de registro y valoraci6n 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuales del Fonda, correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de 
noviembre y el 31 de diciembre de 2013, se han aplicado los siguientes principles, politicas contables y criterios 
de valoraci6n, de acuerdo con lo establecido en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones 
posteriores: 

a) Definicion y clasificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n y va/oraci6n 

i. DefiniciOn 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da Iugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado ftnanciero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambia, el precio de un instrumento 
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy 
pequelia en relaci6n a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

ii. C/asificaci6n de los actives financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Elective y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por 
el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
Iondo de reserva mantenido por el Fonda para hacer !rente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credito: lncluye los actives cedidos al Fonda como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fonda !rente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

7 



OL8907091 

ClASE 8.' 

iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos frnancieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance: 

Obligaciones y otros valores negociables: lncluye, en su case, las obligaciones, bonos y pagan'>s emitidos 
par el Fonda, con el fin de ftnanciar Ia adquisici6n de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de 
su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar". 

Deudas con entidades de credito: lncluye, en su case, las deudas contraidas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su case, el valor razonable, en contra del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su case, Ia totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasifrcados en otros epigrafes. Se clasifrcan, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos 
y partidas a pagar". 

b) Reconocimiento y valoraci6n de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y valoraci6n de los actives financieros 

Los actives frnancieros clasifrcados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar'' se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n), incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos actives se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de 
interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaza no superior a tres 
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea 
totalmente inmaterial. 

ii. Reconocimiento y valoraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos frnancieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, par su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n) incluyendo los castes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran par su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el metoda del tipo de interes 
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaza inferior a tres meses se 
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de elective sea totalmente 
inmaterial. 

Se consideran3n, en su caso, castes directamente atribuibles a las emisiones los castes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del 6rgano 
Regulador, los castes de registro de los folletos de emisi6n y los castes derivados de Ia admisi6n a 
negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 
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iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el 
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capltulos "lntereses y rendimientos 
asimilados" o "lntereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que 
se registran, par su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de 
perdidas y ganancias. 

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos 
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

vi. Valor razonabfe de los actives y pasivos financieros 

Dada Ia naturaleza y composici6n de los actives y pasivos financieros del Fonda, excluidos los derivados 
financieros cuya descripci6n se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de 
aquellos actives y pasivos financieros remunerados, en su case, a tipo fijo, asi como Ia desviaci6n porcentual 
existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, el valor razonable de los actives y de los 
pasivos y actives financieros del Fonda al 31 de diciembre de 2013 no difiere significativamente de sus 
correspondientes valores en Iibras a dichas fechas. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definici6n 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en Iibras para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o 
el efecto combinado de varies de elias, que dan Iugar a un impacto negative en los flujos de elective futures 
que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia transacci6n. 

En Ia estimaci6n de los ftujos de elective futures de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en Ia cesi6n del instrumento o figuren en Ia informacion facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos por el Fonda, se tendran en cuenta los ftujos que se obtendrian de su 
realizaci6n menos el importe de los castes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuci6n de Ia garantia. 

Como criteria general, Ia correcci6n del valor en Iibras de los instrumentos financieros, por causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las 
recuperaciones de las p8rdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen 
eri Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran 
como limite el valor en Iibras del instrumento financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

De acuerdo con Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas par deterioro de un grupo de 
actives financieros se preve Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, Ia Sociedad Gestora del Fonda considera que Ia metodologia mas representative para Ia estimaci6n 
del deterioro de los actives financieros del Fonda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es 
Ia basada en Ia estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigOedad de Ia deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13' de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 
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ii. /nstrvmentos de deuda vaforados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas por deterioro experimentadas par estos instrumentos coincide con Ia diferencia 
entre sus respectivos valores en Iibras y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

d) Periodificaciones (activo y pas iva) 

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de 
gesti6n del Fonda y de administraci6n de los activos o de los bonos emitidos que esten pendientes de 
devengo. 

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de administraci6n 
de los actives titulizados, asi como Ia remuneraci6n variable correspondiente a Ia Entidad Cedente, 
devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha 
fecha. 

Asimismo, estes epigrafes del balance incluir8n, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza 
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobra, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. fngresos y gastos por intereses 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos 
"lntereses y rendimientos asimilados" e "lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, por aplicaci6n del metoda del tipo de 
interes efectivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el momenta elective del cobro. 

ii. fngresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteria de devengo. 

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea 
su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediaci6n financiera por parte de Ia Entidad 
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota. 

10 



OL8907094 

ClASE 8.' 

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por Ia Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o servicios. 

Los que surgen en Ia prestaci6n de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momenta de su cobra. 

f) Remuneraci6n variable 

La remuneraci6n variable como consecuencia de Ia intermediaci6n financiera se determina como Ia 
diferencia positiva, si Ia hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las perdidas de ejercicios 
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fonda de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, 
entre otros, las perdidas par deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribuci6n devengado 
en el periodo, distinto de esta remuneraci6n variable a percibir par Ia Entidad Cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con Ia documentaci6n constitutiva del Fonda. Se exceptuan de dicha diferencia Ia propia 
remuneraci6n variable y el gasto por impuesto sabre beneficios, en su caso. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
Iugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fonda. Si tras Ia detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, s6lo se producir8 el devengo y 
registro de Ia remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusion de perdidas 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fonda, a !raves de Ia cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias (veanse Notas 1 y 9). 
Dicha repercusi6n se realiza comenzando par Ia cuenta de periodificaci6n de Ia comisi6n variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el arden inverse de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

h) Regimen de tributaci6n 

El Fonda tributa en el regimen general del lmpuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el 
Real Decreta Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley sabre el 
lmpuesto de Sociedades, modificado posteriormente par Ia Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del lmpuesto 
sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de modificaci6n parcial de las Leyes de los lmpuestos sabre 
Sociedades, sabre Ia Renta de no Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen 
general del lmpuesto sabre Sociedades en el 30%. 

El gasto o ingreso por impuesto sabre beneficios comprende Ia parte relativa a! gasto o ingreso par el 
impuesto corriente y Ia parte correspondiente a! gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su case. 

Dado que en el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 Ia base 
imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha sido de cera no precede liquidar cuota alguna por el 
lmpuesto sabre Beneficios (vease Nota 11). 
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ia 
cancelaci6n de los actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporaries 
originadas por Ia diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los actives y pasivos del Fonda. Las diferencias 
temporaries imponibles dan Iugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporaries 
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan Iugar a actives por impuesto diferido. Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, tambien con contrapartida en dicho 
capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos actives y pasivos se realizani considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momenta de su reversion, segun Ia normative que este vigente o aprobada y pendiente de 
publicaci6n en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con Ia forma en que racionalmente se prevea 
recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a Ia normative reguladora (articulo 5.1 de Ia Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fonda hade ser 
nulo, por lo que los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con to que, en funci6n de lo 
previsto en Ia normative contable vigente, no se registran actives ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fonda es el Euro. AI 31 de diciembre de 2013, el Fonda no tenia elementos de 
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

j) Baja del balance de los activos y pasivos financieros 

Los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que 
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan 
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han 
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ia intenci6n de cancelarlos, bien 
con Ia intenci6n de recolocarlos de nuevo). 

k) Compensacion de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos 
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractua!mente o por imperative de una norma 
legal, contemplan Ia posibilidad de compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos por su importe neto o 
de realizer el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes 
contratantes sea una entidad financiera. 

I) Estados de flujos de efectivo 

En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos 
las inversiones a corto plaza de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 
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Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los ingresos ordinaries del 
Fonda, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiOn ode financiaci6n. 

Actividades de inversion y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o d'1sposici6n por otros medias de 
actives a largo plaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamafio y composici6n de los actives y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como "efectivo o 
equivalentes de elective" aquellas invers1ones a corto plaza de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en 
su valor. De esta manera, el Fonda considera elective o equivalentes de elective al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Elective y otros actives liquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo de los balances. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos 

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados par el Fonda que, de acuerdo con lo dispuesto en Ia 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance. 

Par tanto, en este estado se presentan, en su case: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido par las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las 
normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

n) C/asificaci6n de activos y pasivos- Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizaci6n se estima 
que se produzca en el plaza maximo de un aiio desde Ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso 
contrario como no corriente. 

4. Derechos de credito 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, en virtud de Ia Escritura de Constituci6n del Fonda 
de fecha 22 de noviembre de 2013, adquiri6 Derechos de Credito par un importe de 1.300.000 miles de euros, 
que representan una participaci6n tanto del 100% del principal de los Prestamos Hipotecarios de los que se 
derivan. 

El movimiento del saldo de Derechos de Credito, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muestra a 
continuaci6n: 
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Miles de Euros 
Derechos de Credito 

Activo No Corriente Activo Corriente Total 

lncorporaciones al 22 de noviembre de 2013 1.300.000 - 1.300.000 
Amortizaciones - (10.738) (10.738) 
Traspaso a activo corriente (55.269\ 55.269 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (*) 1.244.731 44.531 1.289.262 

Dado que el Fondo se constituy6 el 22 de noviembre, no cuenta con una tasa de amortizaci6n anticipada anual, 
siendo Ia tasa de amortizaci6n mensual correspondiente al 31 de diciembre de 2013 igual a 5,07%. 

El desglose por vencimientos de los Derechos de Credito, en funci6n del vencimiento final de las operaciones, al 
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de actives, los 
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Hasta 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y Mas de 10 

a no afios a nos aflos 10 anos aiios Total 

Derechos de Credito 59 259 378 2.730 23.283 1.262.553 1.289.262 

Por otro Ia do, el desglose por vencimientos de los Derechos de Credito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en 
cuenta el calendario de amortizaci6n de las operaciones, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Hasta 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y Mas de 10 

afio arias alios afios 10 afios alios Total 

Derechos de Credito 44.531 44.850 45.189 91.238 228.405 835.049 1.289.262 

El tipo de interes nominal anual medio ponderado de Ia cartera de Derechos de Credito al 31 de diciembre de 
2013 es del 1,13%, siendo el tipo maximo 5,54% y el minimo 0,73%. El importe devengado en el periodo 
comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 por este concepto ha ascendido a 1.542 
miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe "lntereses y rendimientos asimilados - Derechos de 
credito" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

De acuerdo con lo establecido en Ia escritura de constituci6n del Fonda, Ia Sociedad Gestora podra liquidar de 
forma anticipada el Fonda en el case de que el importe del saldo de los Derechos de Credito pendientes de 
amortizaci6n sea inferior a 130.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los 
Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que no se procedera a Ia liquidaci6n anticipada del Fondo en el 
ejercicio 2014. 

Actives lmpagados 

La composici6n del saldo de los Derechos de Credito considerados como impagados, al 31 de diciembre de 
2013, se muestra a continuaci6n: 
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Miles de 
Euros 

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Cn\dito: 
Con antigOedad de hasta Ires meses (') 58 
Con antigOedad superior a Ires meses c••) -

58 
lntereses vencidos y no cobrados: 

Con antigOedad de hasta Ires meses ( ... ) 14 
Con antigOedad superior a Ires meses ( .. ) -

14 
72 

('') Se incluyen dentro del epfgrafe "Derechos de credito ~ Otros~ del activo corriente del balance. 
(**) Se incluyen dentro del epfgrafe "Actives financieros a corte plaza - Derechos de credito ~Actives dudosos" del 
activo corr'lente del balance. 
(***) Se incluyen dentro del epfgrafe "Actives financieros a corte plaza- Derechos de credito -lntereses vencidos e 
impagados" del activo del balance. 

A Ia fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales, el ratio de mora asciende a un 0%. Asimismo desde 31 de 
diciembre de 2013 hasta Ia fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales, no se han producido 
renegociaciones de los derechos de cn\dito que a nivel global puedan tener un impacto significative en las 
cuentas anuales del periodo comprendido entre el22 de noviembre y el31 de diciembre de 2013. 

5. Deudores y otras cuentas a cobrar 

La composici6n del saldo de este epigrafe del activo del balance, al31 de diciembre de 2013, es Ia siguiente: 

Miles de Euros 

Principal e intereses pendientes de liquidar (') 530 
530 

(*) !mporte de naturaleza trans ito ria liquidado durante el mes de enero del ejercicio siguiente. 

6. Efectivo y otros actives liquidos eguivalentes- Tesoreria 

En Ia fecha de constituci6n, Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, abri6 en Banco 
Santander, SA, de conformidad con Ia establecido en Ia escrttura de constituci6n del Fonda, una cuenta de 
tesoreria. En esta cuenta se deposita el Iondo de reserva a partir de Ia fecha de apertura, como todas aquellas 
cantidades procedentes de los cobras de los prestamos agrupados en el Fonda y el deposito de Commingling 
(vease Nota 8). 

Las cantidades depositadas en Ia cuenta de tesoreria devengan intereses a favor del Iondo a un tipo de interes 
variable y revisable cada mes igual al Euribor 1 mes mas un diferencial de 0,30%, de acuerdo con Ia definido en 
Ia escritura de constituci6n y se abonan el ultimo dia de cada periodo de interes o dia habil inmediatamente 
siguiente. 
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El Fonda de Reserva inicial se constituyo en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del 
Prestamo Subordinado para Fonda de Reserva, por un importe igual a 39.000 miles de euros. En cada Fecha de 
Pago, se dotara, en su caso, el Fonda de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minima del Fonda de Reserva, con los 
recursos que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de 
Pagos. 

Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de Ia Fecha de Liquidacion del Fonda, Ia Sociedad Gestora calculani 
el "Nivel del Fonda de Reserva" como el maximo entre (i) cera y (ii) Ia diferencia entre el Nivel lnicial del Fonda 
de Reserva menos el importe acumulado de todas las Disposiciones del Fonda de Reserva en Fechas de Pago 
anteriores mas el importe acumulado de todas las cantidades aplicadas en todas las Fechas de Pago anteriores 
a Ia dotacion del importe suficiente para mantener el Nivel lnicial del Fonda de Reserva. 

En cada Fecha de Pago distinta de Ia Fecha de Liquidacion, Ia "Disposici6n del Fonda de Reserva" consistira en 
un mporte equivalents al menor de los siguientes conceptos: 

i. el Nivel del Fonda de Reserva; y 

ii. Ia diferencia positiva entre: 

a) los importes debidos en concepto de Gastos Ordinaries y Extraordinarios del Fonda e impuestos y 
los intereses devengados de los Bonos de Ia Serie A (y, una vez amortizados los Bonos A, los int 

ereses devengados por el Prestamo B); y 

b) los conceptos (i) y (ii) de los Recursos Disponibles tal y como estan descritos en el apartado 3.4.6. 
1. del Modulo Adicional del Folleto; 

Si Ia diferencia del punta (ii) fuese negativa, cera. 

El movimiento del Fonda de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el periodo 
comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, as! como el saldo de Ia cuenta de tesoreria 
resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuaci6n: 

Miles de Euros 

Saldo depositado en 
Tesoreria en cada 

fecha de pago 
Fonda de Reserva Fonda de (excepto depositos 

requerido Reserva dotado de oarantia) 

Saldos al22 de noviembre de 2013 39.000 39.000 39.000 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 39.000 39.000 50.411 

El importe devengado par esta cuenta, durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de 
diciembre de 2013 ha ascendido a 25 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe "lntereses y 
rendimientos asimilados- Otros actives financieros" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 
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7. Obliqaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, y con cargo al mismo, procedi6 en Ia fecha de 
constituci6n del Fonda a Ia emisi6n de Bonos par un valor total de 1.183.000 miles de euros, integrados par 
11.830 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, que tienen las siguientes caracteristicas: 

Concepto Serie A 

lmporte nominal de Ia Emisi6n (miles de euros) 1.183.000 

lmporte nominal unitario (miles de euros) 
100 

Numero de Bonos 11.830 

Tipo de interes nominal Euribor 1M+ 0,30% 

Periodicidad de pago Mensual 

Fechas de pago de intereses y amortizaci6n 22 de cada mes o el siguiente dia habil 

Calificaciones 

lniciales: Fitch I DBRS A (sf) I A (sf) 

Actuates: Fitch I DBRS A (sf) I A (sf) 

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 
2013 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 
SerieA Total 

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo 
Corriente Corriente Corriente Corriente 

Emisi6n el 22 de noviembre de 2013 1.183.000 - 1.183.000 -
Traspasos (71.489) 71.489 (71.489) 71.489 
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.111.511 71.489 1.111.511 71.489 

La amortizaci6n de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 22 de cada mes (o, en caso 
de no ser estos Dias Habiles, el siguiente Dia Habit), de acuerdo con lo establecido en el Folleto y con sujeci6n 
al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 
2013, se muestra a continuaci6n: 

Miles de Euros 
Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 5 Entre 5 y 10 Mas de 10 

Hasta 1 afio a nos afios alios af10s aflos 

Bonos de Titulizaci6n Principal 71.489 72.431 69.992 132.776 289.351 546.960 
lntereses 5.549 4.886 4.576 8.221 15.604 16.783 
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Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en Ia Sociedad de Gesti6n de los 
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. 

El tipo de interes nominal media de los Bonos, durante al 31 de diciembre de 2013, ha side del 0,45%. Durante 
el periodo comprendido entre el22 de noviembre y el31 de diciembre de 2013 se han devengado intereses de 
los Bonos de Titulizaci6n par importe de 464 miles de euros, de los que 464 miles de euros se encuentran 
pendientes de page al 31 de diciembre de 2013, estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores 
negociables - lntereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del balance. 

8. Deudas con entidades de credito 

Este eplgrafe del balance adjunto recoge un Prestamo Subordinado para Gastos lniciales, un Prestamo 
Subordinado para Ia Constituci6n del Fonda de Reserva, un Prestamo y un deposito, que Ia Sociedad Gestora, 
en representaci6n y par cuenta del Fonda, contrat6 con fecha 25 de julio de 2006 con el Cedente. 

Prestamo Subordinado para Gastos lniciales 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fonda, con el Cedente un contrato de 
prestamo subordinado de canlcter mercantil por un importe total de 675.000 euros (en adelante, el "Prestamo 
Subordinado para Gastos lniciales" o "PSG!"). 

La entrega del importe del PSG! se realize en Ia Fecha de Desembolso mediante su ingreso en Ia Cuenta de 
Tesoreria abierta en el Agente Financiero. El importe del PSG! se destin6 por Ia Sociedad Gestora al page de 
los gastos iniciales correspondientes a Ia constituci6n del Fonda, sin perjuicio de que, en el caso de que exista 
algun sobrante para esta finalidad, el Fonda pueda utilizarlo como Recursos Disponibles. 

La remuneraci6n del PSG! se realiza sabre Ia base de un tipo de interes variable, revisable en cada Fecha de 
Page, igual al Tipo de lnteres de Referenda de los Bonos vigente en cada momenta mas un margen del 0,35%, 
pagadero en cada Fecha de Page a partir de Ia primera inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas de 
Pago, todo ella con sujeci6n al Orden de Prelaci6n de Pages y del Orden de Prelaci6n de Pages de Liquidaci6n 
establecidos en los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Modulo Adicional. 

Prestamo Subordinado para Fonda de Reserva 

La Sociedad Gestora celebre, en representaci6n y par cuenta del Fonda, con el Cedente un contrato de 
pnistamo subordinado de caracter mercantil par un importe total de 39.000.000 euros (en adelante, el "Prestamo 
Subordinado para Fondo de Reserva" o "PSFR"), que fue destinado porIa Sociedad Gestora a Ia dotaci6n inicial 
del Fondo de Reserva. La entrega del principal inicial del PSFR se realizara en Ia Fecha de Desembolso 
mediante su ingreso en Ia Cuenta de T esoreria. 

La remuneraci6n del PSFR se realiza sobre Ia base de un tipo de intenis variable, igual al Tipo de lnteres de 
Referenda de los Bonos vigente en cada momenta mas un margen del 0,35%. El pago de dichos intereses esta 
sujeto al Orden de Prelaci6n de Pages o al Orden de Prelaci6n de Pages de Liquidaci6n descritos en el apartado 
3.4.6 del Modulo Adicional. 

Prestamo B 

La Sociedad Gestora celebre, en representaci6n y por cuenta del Fonda, con BCG un contrato de pnistamo 
subordinado de caracter mercantil por un importe total de ciento diecisiete millones (117.000.000) de euros (en 
adelante, el "Prestamo B") destinado por Ia Sociedad Gestora a Ia adquisici6n de los Derechos de Credito. El 
Prestamo B representa un 9% del Saldo Nom'1nal Pendiente de los Derechos de Credito a Ia Fecha de 
Constituci6n. La entrega del importe del Prestamo B se realize en Ia Fecha de Desembolso mediante su ingreso 
en Ia Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero. 
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El vencimiento del Prestamo B se producira en Ia primera de las siguientes fechas: (i) Ia fecha en que el 
Prestamo B se haya amortizado por complete, (ii) Ia fecha en Ia que se produzca Ia Liquidacion Anticipada del 
Fondo o (iii) Ia Fecha Final del Fonda. 

El Prestamo B devenga, desde Ia Fecha de Desembolso, intereses a un tipo de interes anual variable fijado 
mensualmente, que sera igual al resultado de sumar, al Tipo de lnteres de Referencia de los Bonos, un margen 
de 0,40%. 

En el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 no se han producido 
amortlzaciones de los prestamos anteriormente mencionados. 

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se han devengado 
intereses de dichos prestamos por importe de 78 miles de euros, estando Ia totalidad pendiente de pago al 31 de 
diciembre de 2013, estando registrados en el epigrafe de "Deudas con Entidades de Credito - lntereses y gastos 
devengados no vencidos" del pasivo del balance. 

Deposito de Commingling 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con el Cedente un contrato de deposito 
de caracter mercantil (en adelante, el "Contrato de Deposito de Commingling"). El Cedente entrego el importe 
del deposito en Ia Fecha de Desembolso en Ia Cuenta de Tesoreria del Fondo. 

El deposito de commingling (en adelante, el "Deposito de Commingling") esta destinado a proteger al Fonda en 
caso de que no le fuesen ingresadas cantidades que hubieran sido percibidas por el Administrador 
correspondientes a los Derechos de Credito cedidos al Fonda o en caso de que haya cantidades 
correspondientes a los Derechos de Credito cedidos al Fondo que hayan sido perdidas o interrumpidas, en los 
siguientes supuestos: declaracion de concurso, intervenci6n por el Banco de Espana o liquidacion del 
Administrador, notificaci6n a los deudores de Ia cesion de los Prestamos Hipotecarios por el Administrador o 
porque Ia Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado. 

El Deposito de Commingling se constituyo en Ia Fecha de Desembolso por un importe de dieciseis millones 
(16.000.000) de euros. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el importe del Deposito de Commingling se 
ajusta al Nivel Minima del Deposito de Commingling conforme a lo descrito a continuacion (vease Nota 6). 

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo 

La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al31 de diciembre de 2013 es Ia siguiente: 
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Miles de 
Euros 
2013 

Comisiones 370 
Sociedad Gestora 15 
Administrador 11 
Agente financiero 2 
Variable - realizada 690 
Variable- no realizada -
Correcci6n de valor par repercusi6n de perdidas (') (353) 
Otras comisiones 5 

Otros 282 

Saldo al cierre del elercicio 652 

(*) Repercusi6n de !a parte correspondiente del margen de intermediaci6n negative 
aplicada a las comisiones con el cedente (comisi6n variable) pendientes de liquidar. 

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, el movimiento de este 
epigrafe, tanto par devengo como par pages realizados, ha side el siguiente: 

Miles de Euros 

Comisi6n Comisi6n Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Sociedad Gestora Administraci6n Financiero Variable de perdidas 

lmportes devengados durante el 
periodo comprendido entre el 22 de 
noviembre y el 31 de diciembre de 
2013 15 11 2 690 j353) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 15 11 2 690 (353) 

Las condiciones especificas par comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable 

El Cedente tendril derecho al excedente del Fonda, en concepto de Comisi6n Variable. El page de dicho 
derecho se efectuanl en cada Fecha de Page, y estara sujeto a Ia disponibilidad de recursos de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pages. 

Se define el excedente del Fonda como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los 
Certificados mas los rendimientos de Ia Cuenta de Tesoreria, de Ia Cuenta de Reinversi6n, y cualquier otro que 
pudiera corresponderle al Fonda; menos (ii) todos los gastos del Fonda, incluidos los intereses de cualquier 
financiaci6n de! mismo, los necesarios para su constituci6n y su funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos 
impagos se produzcan en los Certificados que integran su activo. 

En Ia Fecha de Liquidaci6n Anticipada y en Ia Fecha de Vencimiento Legal se sumara, adicionalmente, el 
remanente del Fonda tras Ia liquidaci6n de todas las obligaciones con los titulares de los Bonos y el resto de 
acreedores del Fonda y el page de los gastos ordinaries y extraordinarios, incluyendo impuestos. 
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Comisi6n de Ia Sociedad Gestora 

La Sociedad Gestora percibe una comisi6n inicial y, en cada Fecha de Pago, comenzando en Ia primera Fecha 
de Pago, una comisi6n de gesti6n que se devenga mensualmente igual a una parte fija por importe de 5.000 
euros mas una parte variable correspondiente al 0,005% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de 
Credito en Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior. Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora recibe Ia cantidad 
de 250 euros en cada fecha de pago por el reporte de datos al Banco Central Europeo. 

Dicha comisi6n es bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retenci6n que pudiera 
gravar Ia misma. 

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por 
este concepto una comisi6n de 15 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de 
pago 15 miles de euros. Dicha comisi6n esta registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros gastos de 
gesti6n corriente" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisi6n sociedad gestora", 
respectivamente. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito 

Como contraprestaci6n por Ia custodia, administraci6n y gesti6n de cobra de los Prestamos Hipotecarios 
de los que se derivan los Derechos de Cn'ldito, el Administrador percibira una remuneraci6n que se 
devengara diariamente y se pagara en cad a Fecha de Pago, del 0,01% anual sobre el Saldo Nominal 
Pendiente de los Prestamos Hipotecarios No Fallidos en Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior (en 
adelante, Ia "Comisi6n de Administraci6n"). 

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por 
este concepto una comisi6n de 11 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de 
pago 11 miles de euros. Dicha comisi6n esta registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros gastos de 
gesti6n corriente" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisi6n Administrador", 
respectivamente. 

Comisi6n del Agente Financiero 

El Agente Financiero, Banco Santander, recibe una remuneraci6n anual neta de 22 mil euros. La Sociedad 
Gestora abonara dicha remuneraci6n al Agente Financiero en cada Fecha de Pago. 

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por 
este concepto una comisi6n de 2 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago 
2 miles de euros. Dicha comisi6n esta registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros gastos de 
gesti6n corriente" y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisi6n del agente financiero", 
respectivamente. 

10. Otros gastos de explotaci6n 

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotaci6n - Otros gastos de gesti6n corriente - Otros gastos" de las 
cuentas de perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fonda en concepto de auditoria de 
sus cuentas anuales del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013. 
Adicionalmente, se ha devengado unos gastos iniciales de 654 miles de euros que se incluyen en el epigrafe 
"Otros servicios- Servicios de profesionales independientes". 
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AI 31 de diciembre de 2013, el Fonda no tenia ningun importe significative pendiente de pago a proveedores en 
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plaza legal de pago. 
Asimismo, los pagos significativos realizados en el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de 
diciembre de 2013 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. 

11. Situacion fiscal 

El Fonda tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n desde Ia fecha de 
constitucion. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, Ia posibilidad de que se materialicen 
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, Ia deuda 
tributaria que de elias pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 
2013 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fonda, par Ia que no ha procedido liquidar cuota alguna 
par el lmpuesto sabre Beneficios. 

12. Gestion del riesgo 

Las actividades del Fonda estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al 
riesgo del tipo de interes), riesgo de credito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fonda ha contratado en Ia 
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los terminos descritos en el 
Folleto de Emision. 

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en Ia Fecha de 
Constitucion en Ia administracion del Fonda, incluidos aquellos relatives a los derivados de cobertura, a Ia 
administraci6n de los prestamos y a los de otros servicios financieros prestados por el Fonda de los que se 
pudiera derivar riesgo de contrapartida. 

a) Riesgo de mercado 

Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes del Fonda surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un 
tipo de interes distinto al tipo de interes de los bonos de titulizaci6n y los vencimientos de dichos actives y 
pasivos no sean coincidentes. 

b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada par el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de las contrapartes del Fonda asi como impago del conjunto de Derechos de Credito de Ia 
cartera titulizada del Fonda. 

La Sociedad Gestora puede estimar Ia morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen 
informacion incorporada a Ia presente memoria que pueden no cumplirse. 

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposici6n del rtesgo de credito asumido par el Fonda, 
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes: 
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En miles de euros 
31 de diciembre de 2013 

lnstrumentos 
Pn?stamos y financieros 

partidas a cobrar derivados Total 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Actives Titulizados 1.244.731 - 1.244.731 
Actives Dudosos - - -
Deterioro - - -
Derivados - - -

1.244.731 - 1.244.731 
ACTIVO CORRIENTE 

Deudores y otras cuentas a 
cobrar 530 - 530 
Actives Titulizados 44.473 - 44.473 
Otros 58 - 58 
Actives dudosos - - -

Deterioro - - -
!ntereses y gastos devengados 
no vencidos 652 - 652 
lntereses vencidos e 
impagados 14 - 14 
Derivados - - -

45.727 - 45.727 

AI memento de Ia constituci6n del Fondo, se realiza una revision de atributos, con el objeto de verificar que 
las caracteristicas de los actives titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de 
emisi6n del mismo. 

La valoraci6n de las garantias reales se realiza en funci6n de Ia naturaleza de Ia garantia real recibida. Con 
caracter general, las garanUas rea/es en forma de bienes inmuebles se valoraran par su valor de tasacl6n, 
realizada por entidades independientes en el memento de Ia contrataci6n. Solo en el caso de que el 
administrador de los actives comunique a Ia Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de perdidas de 
valor de estas garantias o que se ha producido algun deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hacer 
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoraci6n de acuerdo con 
estes mismos criterios. 

a) Riesgo de liquidez 

El riesgo de Uquidez hace referenda a Ia capacidad de una instituci6n para hacer !rente a todos sus 
compromises de pagos tanto en situaciones de normal/dad como en detenminadas situaciones 
excepcionales. Este riesgo se deriva b8sicamente de los destases que se producen entre los vencimientos 
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde Ia Fecha de Constituci6n una serie de instrumentos financieros que 
mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisites establecidos por 
las agendas de calificaci6n para otorgar Ia calificaci6n a los bonos emitidos. 
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b) Riesgo de amortizaci6n anticipada. 

El riesgo de amortizaci6n anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los bonistas ya 
que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los 
pagos que peri6dicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En Ia medida que se produzcan pagos 
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el 
momento de Ia adquisici6n de los tftulos. 

13. Hechos posteriores 

Con posterioridad al cierre del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, y 
hasta Ia formulaci6n de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significative no descrito en las 
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significative en dichas cuentas anuales. 

14. Otra informacion 

Liquidaciones de cobras y pagos 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido entre el 22 de 
noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuaci6n (importes en miles de euros): 

Uquidaci6n de cobras y pagos del perlodo 

Derechos de credito c!asificados en el Activo 

Cobras par amortizaciones ordinarias 
Cobros par amortizaciones anticipadas 
Cobras par lntereses ordinaries 
Cobras par intereses previamente impagados 
Cobras par amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Uquidaci6n de cobras y pagos del periodo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informaciOn serie a serie) 

Pages par amortizaci6n ordinaria (serie A) 

Pages par intereses ordinaries (serie A) 

Pages por amortizaciones anticipadas (serie, .) 

Pages por amortizaci6n previamente impagada (serie .. ) 

Pages por intereses previamente impagados (serie ... ) 

Pages per amortizaci6n de prestamos subordinades 

Pages per intereses de prestamos subordinados 

Otros pages del per!odo 

2013 
Real 

4.460 
5.959 

853 
23 

319 

1.355.675 

Real 

(1 .300.902) 
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Atendiendo a Ia dificultad practica en Ia elaboraci6n de Ia informacion contractual y en consecuencia de Ia 
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segun folleto o escritura de constituci6n. Ia 
mencionada informacion ha side sustituida con una comparativa entre las tasas e hip6tesis de los actives y 
pasivos en el memento inicial y el actual presentada a continuaci6n: 

lnicio 31/12/2013 

Tipo de interes medic de Ia cartera 1.14% 1,13% 

Hip6tesis de tasa de amortizaci6n anticipada de Ia cartera 2% 2% 

Hip6tesis de tasa de fallidos de Ia cartera 0,40% 0,40% 

Hip6tesis de tasa de recuperaci6n de fallidos de Ia cartera SO% SO% 

Hip6tesis de tasa de morosidad de Ia cartera 0% 0% 

Ratio SaldaNa lor de Tasaci6n 63,22 61,25 

Vida media de Ia cartera fmeses) 350 349 

Fecha de liquidaci6n anticioada estimada del Fonda 22/02/2040 22/07/2039 

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizaci6n Anticipada en el momenta inicial Ia primera de las Tasas de 
Amortizaci6n Antlcipada recogidas en el Folleto. No obstante lo anterior, Ia Sociedad Gestora considera razonable que Ia tasa de 
amortizaci6n que debe induirse es Ia tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 2%. 
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Anexo a las Cuentas Anuales e lnforme de Gesti6n del periodo comprendido entre el 22 de novlembre y 
el 31 de diciembre de 2013; Estados Financieros Publicos conforme a Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo 
de Ia Comisi6n Nacional de Valores 

Estado S.05.1 Cuadro A 

Estado S.05.1 Cuadro 8 

Estado S.05.1 Cuadro C 

Estado S.05.1 Cuadro D 

Estado S.05.1 Cuadro E 

Estado S.05.2 Cuadro A 

Estado S.05.2 Cuadro 8 

Estado S.05.2 Cuadro C 

Estado 8.05.2 Cuadro D 

Estado 8.05.3 

Estado 8.05.4 

Estado 8.05.5 Cuadro A 

Estado S.05.5 Cuadro B 

Estado 8.05.5 Cuadro C 

Estado 8.05.5 Cuadra D 

Estado 8.05.5 Cuadro E 

Estado 8.05.5 Cuadro F 

Estado 8.05.5 Cuadro G 

Estado S.06 
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EST ADOS FINANCIEROS PUBUCOS DE FONDOS DE TITUUZACION DE ACTIVOS 

~ dGl rondo: IM 8CG RMB.S .2, FOHOOO!:. TTT\JUZACION OE ACTIVOS 
~n dol ccmpanl!llM'Io: 

Dana~ do V. ~: IHTERM~EY Tm.f1.1ZAQON, S.G.F.T .. S.A. 

I::IWldo5 ~; No. 
Pttiodo: '2!" SBJn>~Stn~ 

Of'dda: 2013 

I'NFORME DE AlJI:>rrt>R 
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IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

lnforme de Gesti6n 
correspondiente a! ejercicio anual terminado 
el31 de diciembre de 2013 

1. El Fonda de titulizaci6n. Antecedentes. 

OL8907129 

IM BCG RMBS 2, Fonda de Titulizaci6n de Actives, en adelante el "Fonda", se constituy6 mediante escritura 
publica el 22 de noviembre de 2013, por lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, 
SA ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Tr61ez, con el numero de protocolo 3078/2013, agrupando 
1 0.873 Derechos de Credito derivados de Prestamos con garantia hipotecaria sabre inmuebles terminados y 
situados en Espana concedidos par Banco Caixa Geral, S.A a personas fisicas que estan sujetos a legislaci6n 
espanola, por un importe total de 1.300.000.000,00 €, que corresponds al Saldo Nominal Pendiente No Vencido 
de los Prestamos Hipotecarios. 

Con fecha 22 de noviembre de 2013, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n por un importe 
nominal de 1.183.000.000€, en una sola Serie (Serie A) integrada por 11.830 Bonos. Asimismo se otorg6 el 
Prestamo B par valor de 117.000.000€. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En Ia Fecha de 
Desembolso del Fonda, los Bonos A disponian de una calificaci6n definitiva de A (sf) par parte de FITCH Rating 
Espaiia (en adelante, "Fitch"), y de A (sf) par parte de DBRS Ratings Limited (en adelante, "DBRS"). El Prestamo 
B no tiene calificaci6n. 

La Fecha de Desembolso fue el 29 de noviembre de 2013. 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oficiales, por parte de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores 
del Folleto de Emisi6n tuvo Iugar con fecha 21 de noviembre de 2013. 

El Fonda constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a 
su activo, par los Derechos de Credito y, en cuanto a su pasivo par los Bonos de Titulizaci6n emitidos, el 
Prestamo B y los prestamos subordinados concedidos par Banco Caixa Geral, SA ("Prestamo Subordinado 
para Gastos lniciales", y "Prestamo Subordinado para Fonda de Reserva") en cuantia y condiciones financieras 
tales que el valor patrimonial neto del Fonda fue nulo. 

El Fonda se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4. del Documento de Registro que forma 
parte del Folleto de Emisi6n y en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito. La 
Fecha Final sera el dia 22 de septiembre de 2061. 

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidaci6n anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992 de 7 de julio, y 
recogidos en Ia Escritura de Constituci6n, el Fonda puede liquidarse anticipadamente cuando el Saldo Nominal 
Pendiente de los Derechos de Credito no Fallidos sea inferior al10% del Saldo lnicial, siempre y cuando puedan 
ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 
emitidos. Todo ella conforms a lo establecido en Ia Escritura de Constituci6n del Fonda y al Orden de Prelaci6n 
de Pagos del mismo. 
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La constitucion del Fondo y Ia emision de los Bonos se constituye al amparo de lo previsto en Ia legislacion 
espanola, y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones 
que lo desarrollen, (ii) Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
lnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) Ia Disposici6n Adicional Quinta de Ia Ley 3/1994, (iv) el Real 
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de 
olertas publicas de venta o suscripcion y del lolleto exigible a tales electos, (v) Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo relerente a su supervision, inspecci6n y sancion, (vi) Ia Orden 
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, porIa que se desarrolla el articulo 27.4 de Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicacion. 

Los Fondos de Titulizacion de Actives estan sujetos al regimen general del lmpuesto sobre Sociedades. La 
constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de "operaciones societarias" del lmpuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motive 
de Ia transmisi6n, reembolso o amortizaci6n de los mismos tendran Ia consideraci6n de rendimientos de capital 
mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las norrnas fiscales que les sean aplicables. 

lnterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza. 
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de 
Titulizacion de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo Ia 
administracion y representacion legal del Fondo. 

2. Situacion actual del Iondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del Iondo contaba con las siguientes 
caracterfsticas: 

2 
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IMBCGRMBS2 

Variables lnicial 

Numero de prestamos vivos 10.873 

Saldo vivo (euros) 1.300.000.000 

Saldo medio de los prestamos 119.562 

Saldo vivo del mayor prestamo (euros) 911.958 

% mayor pn\stamo sobre el total de Ia cartera 0,07% 

Concentraci6n deudor (25 principales 
deudores) 

1,24% 

Numero de prestamos en mora +90 dias 0 

Saldo prestamos en mora +90 dias 0 

% pn\stamos en mora +90 dias sobre el total 0,00% 
de Ia cartera 

Ntlmero de prestamos fallidos 0 

Saldo de los prestamos fallidos 0 

% fallidos sabre el total de Ia cartera 0,00% 

AntigOedad de Ia cartera (meses) 60 

Vencimiento medio de Ia cartera (meses) 350 

Ultimo vencimiento de Ia cartera 5 de marzo de 2058 

Tipo de interes media aplicado 1,14 

Diferencial media aplicado 0,60 

Concentraci6n Geografica (3 principales 44,67% 
orovincias)* 

% de pn§stamos con garantia hipotecaria 100,00% 

LTV media ponderado de los prestamos 61,55 
hipotecarios . Barcelona, Madnd y Pontevedra 

** Esta informaci6n incfuye fallidos segUn Ia 
definici6n del Folleto de Emisi6n 

2.2. Principales datos del pasivo 

OL8907131 

Actual (31112/13)* 

10.859 

1.289.262. 794 

118.728 

907.290 

0,07% 

1,24% 

0 

0 

0,00% 

0 

0 

0,00% 

61 

349 

5 de marzo de 2058 

1 '13 
0,60 

44,68% 

100,00% 

61,25 

A 31 de dic·lembre de 2013 las caracteristicas principales de los Bonos de Ia Serie A y el Prestamo B 
emitidos par el fonda de Titulizaci6n eran las siguientes: 
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B d C 6 T. d Fecha F 'Cl'f' .. Cl'f' .. 
. 0~05 . ~ Saldo inicial Saldo actual . up n Oiferenctat tpo e_ prOxima recu~n~.ta a! '.c~cton a 1 tcac!Dn 

btuhzac1on vtgente referencta revisiOn de revtston mtctal actual 

Serie A 1.183.000.000 1.183.000.000 0,447% 0,300% 0,147% 2210112014 Mensual A (sf) 1 A (sf) A (sf) 1 A (sf) 

Prostamo B 117.000.000 117.000.000 0,547% 0,400% 0,147% 2210112014 Mensual 

Total 1.300.000.000 1.300.000.000 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de actives 

Morosidad y Fallidos 

Las tasas de morosidad y de fallidos (segun las definiciones del Folleto de Emisi6n) sabre el saldo vivo de Ia 
cartera, teniendo en cuenta que Ia fecha de constituci6n fue el 22 de noviembre de 2013, eran cera a 31 de 
diciembre de 2013. 

Riesqos por concentraci6n 

a) Geografica: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentraci6n geografica 
muy similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituci6n, siendo las tres comunidades aut6nomas 
con mayor peso Galicia, Cataluna y Extremadura. 

b) Concentraci6n por deudor: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una 
concentraci6n por deudor muy similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituci6n, siendo los 25 
principales deudores un 1,24% del saldo vivo no fallido de Ia cartera (siendo este porcentaje idimtico si 
incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1). 

Riesgos relacionados con las garantias de los pr8stamos 

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, elL TV media ponderado de Ia cartera se situaba en 61,25% que 
compara con un ratio de 61,55% en Ia fecha de constituci6n del fonda (siendo este porcentaje identico 
si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1). 

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 100% de Ia cartera no fallida contaba con 
garantia hipotecaria, siendo un nivel identico a Ia fecha de constituci6n del fonda. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al fonda y Ia calificaci6n 
crediticia que tlenen: 

A fecha de formulaci6n de las cuentas anuales las calificaciones de las entidades eran las siguientes: 

4 



OL8907133 

GUISE 8.' 

Calificaci6n a corto Calificaci6n a largo 
Operaci6n Contraparfda Actual plazo Moody's! plazo Moody's! Limites calificaci6n 1 (Fitch/DBRS) 

S&P/FitchiDBRS S&P/FitchiDBRS 

Cuenta Tesoreria (3.4.4.1 
del Modulo Adicional del Banco Santander; S.A P-2/ A-21F-2/R-1 (low) 

Folleto de Emfsi6n ) 

Agente Financiero (3.4.7.1 
del Modulo Adicional del Banco Santander; S.A P-2/ A-2/F-2/R-t(low) 

Fol!eto de Emisi6n} 

Administrador de los 
prestamos (3.4.3.3 del 

MOdulo Adicional del Fol!eto 
de Emisi6n ) 

3.3. Otros riesgos 

Banco Caixa 
Gerai.S.A 

Baa2/BBB/BBB+IA 

Baa2/BBBIBBB+IA 

Calificaci6n a corte plaza 
minima de F21~ y 

calificaciones a largo plaza 
minimas de BBB+/BBB 

Calificaci6n a corte plaza 
minima de F2/- y 

ca!ificaclones a largo plaza 
mfnimas de BBB+/BBB 

Calificaci6n a corte plaza 
minima de F1/w y 

calificaciones a largo plaza 
minim as de NBBB (low) 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el luncionamiento del Iondo. 

4. Evoluci6n del Iondo en el ejercicio 2013 

4.1. Amortizaci6n anticipada 

Dado que el Fonda se constituy6 el 22 de noviembre de 2013, no cuenta con una tasa de amortizad6n 
anticipada anual, siendo Ia tasa de amortizaci6n mensual correspondiente al 31 de diciembre de 2013 igual 
al5,07%. 

Prepayment Rates 
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4.2. Morosidad y Fallidos 

Tal y como se ha descrito en el punta 3.1 anterior las tasas de morosidad y de fallidos (segtln las 
definiciones del Folleto de Emisi6n) sabre el saldo vivo de Ia cartera eran cero a 31 de diciembre de 2013. 

4.3. Rentabilidad de los actives 

A 31 de diciembre de 2013, el tipo media de Ia cartera era del 1, 13%. 

4.4. Bonos de titulizaci6n: pages realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pages de principal e intereses realizados por el Iondo a los 
Bonos de Ia Serle A y al Prestamo B que componen Ia emisi6n: 

Bonos de Saldo a Saldo Amortizaci6n o . . . lntereses Cup6n Vigente 
titulizaci6n 29/11/2013 31/12/2013 durante 2013 y, Amortlzac,on Pag;g

1
o; en a 31/12/2013 

Serie A 

Prestamo B 

Total 

1.183.000.000 1.183.000.000 

117.000.000 117.000.000 

1.300.000.000 1.300.000.000 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00% 

0,00% 

0,00 

0,00 

0,447% 

0,547% 

A 31 de diciembre de 2013 no hay ningun importe pendiente de page de los bonos emitidos por el Iondo o 
del Prestamo B. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del Iondo 

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia fecha de constituci6n del Iondo los 
importes pendientes de page son los siguientes: 

- Prestamo Subordinado para Gastos lniciales: 

o lntereses no pagados: 0,00€ 
o Amortizaci6n debida: 0,00€ 
o Saldo pendiente: 675.000,00€ 

- Prestamo Subordinado para el Fonda de Reserva: 

o lntereses no pagados: 0,00€ 
o Amortizaci6n debida: 0,00€ 
o Saldo pendiente: 39.000.000€ 

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Folleto de Emisi6n, los prestamos 
subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad debida. 
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En relaci6n a Ia Comisi6n de Administraci6n, a 31 de diciembre de 2013, no existen importes pendientes de 
pago. 

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificaci6n durante el ejercicio 

Durante el ano 2013 no se ha producido ninguna acci6n por parte de las Agencias de Calificaci6n que 
afecten al Fondo. 

5. Generaci6n de ftujos de caja en 2013. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados porIa cartera de actives generados durante 2013 
han ascendido a 11,6 millones de euros, siendo 10,7 millones en concepto de devoluci6n de principal de 
los prestamos y 0.9 millones en concepto de intereses. 

La aplicaci6n de estos ftujos junto con el resto de recursos disponibles del Iondo (tal y como se definen en el 
apartado 3.4.6.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emisi6n) se realizani siguiendo las condiciones 
establecidas en el Folleto de Emisi6n (Orden de Prelaci6n de Pagos del apartado 3.4.6 del Modulo Adicional 
del Folleto de Emisi6n). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia morosidad y 
los derivados de Ia concentraci6n sectorial, geognifica y por deudor de Ia cartera. 

6.2. Evoluci6n de las mejoras credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con situaci6n 
inicial. 

Como principales mejoras de credito, el Iondo cuenta con un Fondo de Reserva que en Ia Fecha de 
Constituci6n ascendia a 39.000.000 y con Ia estructura de subordinaci6n entre los Bonos A y el Prestamo B. 

En lo que respecta al Iondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 39.000.000 euros. 

La siguiente tabla recoge los niveles de subordinaci6n de Ia Serie A y del Prestamo B a cierre de 2013 
comparada con Ia subordinaci6n inicial (en Ia fecha de constituci6n): 

Bonos Saldo a 29/11/2013 % 
Subordinaci6n Saldo Actual % 

Subordinaci6n 
lnicial Actual 

Serie A 1.183.000.000,00 91,00% 12,00% 1.183.000.000 91,00% 12,00% 

Prestamo B 117.000.000,00 9,00% 3,00% 117.000.000 9,00% 3,00% 

Fondo de 
39.000.000,00 3,00% 39.000.000 3,00% 

Reserve -

I Total emisi6n 1.300.000.000 1.300.000.000 

7 



OL8907136 

CLASE 8.' 

Par otro lado, el Fonda cuenta con un Deposito de Commingling, que se constituyo en Ia Fecha de 
Desembolso del Fonda como un mecanisme de mejora crediticia ante posibles perdidas de liquidez 
derivadas de situaciones en las que los cobras pertenecientes al Fonda pudieran perderse, interrumpirse o 
verse retenidos par el Administrador y con Ia finalidad de permitir los pages a realizar par el Fonda de 
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacion de Pages. 

La siguiente tabla recoge el nivel del Deposito de Commingling comparada con Ia mejora inicial (en Ia 
Fecha de Desembolso): 

6.3. Triggers del fonda. 

Amortizacion de los bonos. 

Durante el ejercicio 2013, Ia Serie A de bonos y el Prestamo 8 han mantenido el criteria de amortizacion 
secuencial, tal y como se describe en el apartado 4.9 del Folleto de Emision. 

A 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ninguna amortizacion al ser Ia primera Fecha de Pago Ia 
correspondiente al 22 de enero de 2014. 

Otros triggers del Fonda 

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional par parte de Ia sociedad 
gestora. 

7. Perspectivas del Iondo 

7 .1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge Ia estimacion de los flujos financieros que generan3n los bonos bajo las siguientes 
hipotesis: 

Amortizacion anticipada de 2,00% 

Tipos de interes constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de interes constante igual 
al ultimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial. 

Tasa de fallidos de 0,4% 

Recuperaciones del 50% a los 24 meses 
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29111/2013 1.183.000.000,00 117.000.000,00 

22/01/2014 1.175.946.244,20 7.053.755,80 793.201,50 117.000.000,00 

24/02/2014 1.170.086.490,30 5.859.753,90 481.835,90 117.000.000,00 

24/03/2014 1.164.244.481,40 5.842.008,90 406.833,70 117.000.000,00 

22/04/2014 1.158.403.300,60 5.841.180,80 419.255,20 117.000.000,00 

22/05/2014 1.152.582.467,40 5.820.833,20 431.558,40 117.000.000,00 

23/06/2014 1,146.774.647,20 5.807.820,20 457.939,30 117.000.000,00 

22/07/2014 1.140.976.054,40 5.798.592,80 412.985,30 117.000.000,00 

22/08/2014 1.135.189.764,80 5.786.289,60 439.129,60 117.000.000,00 

22/09/2014 1.129.416.133,30 5.773.631,50 437.000,20 117.000.000,00 

22/10/2014 1.123.647.588,70 5.768.544,60 420.674,80 117.000.000,00 

24/11/2014 1.117.897.498,90 5.750.089,80 460.423,60 117.000.000,00 

22/12/2014 1.111.510.718,50 6.386.780,40 388.615,50 117.000.000,00 

22/01/2015 1.105.384.553,00 6.126.165,50 427.891,10 117.000.000,00 

23/02/2015 1.099.274.594,60 6.109.958,40 439.247,90 117.000.000,00 

23/03/2015 1.093.181.434,80 6.093.159,80 382.227,30 117.000.000,00 

22/04/2015 1.087.093.361,90 6.088.072,90 407.188,60 117.000.000,00 

22/05/2015 1.081.031.196,70 6.062.165,20 404.940,90 117.000.000,00 

22/06/2015 1.074.988.905,90 6.042.290,80 416.061,10 117.000.000,00 

22/07/2015 1.068.963.413,70 6.025.492,20 400.445,50 117.000.000,00 

24/08/2015 1.062.954.720,10 6.008.693,60 438.064,90 117.000.000,00 

22/09/2015 1.056.963.771,50 5.990.948,60 382.700,50 117.000.000,00 

22/10/2015 1.050.981.695,40 5.982.076,10 393.702,40 117.000.000,00 

23/11!2015 1.045.021.859,70 5.959.835,70 417.599,00 117.000.000,00 

22/12/2015 1.039.079.295,80 5.942.563,90 376.312,30 117.000.000,00 

22/01/2018 1.033.155.778,20 5.923.517,60 399.972,30 117.000.000,00 

22/02/2016 1.027.250.833,70 5.904.944,50 397.724,60 117.000.000,00 

22/03/2016 1.021.362.096,30 5.888.737,40 369.924,10 117.000.000,00 

22/04/2016 1.015.478.800,70 5.883.295,60 393.110,90 117.000.000,00 

23/05/2016 1.009.621.531,10 5.857.269,60 390.863,20 117.000.000,00 

22/06/2016 1.003.783.071,20 5.838.459,90 376.075,70 117.000.000,00 

22/07/2016 997.961.291,60 5.821.779,60 373.946,30 117.000.000,00 

22/08/2016 992.155.837,40 5.805.454,20 384.120,10 117.000.000,00 

22/09/2016 986.367.891,60 5.787.945,80 381.872,40 117.000.000,00 

24/10/2016 980.587.990,20 5.779.901,40 391.927,90 117.000.000,00 

22/11/2016 974.829.737,70 5.758.252,50 353.125,50 117.000.000,00 

22/12/2016 969.086.864,20 5.742.873,50 363.181,00 117.000.000,00 

23/01/2017 963.363.273,60 5.723.590,60 385.066,50 117.000.000,00 

22/02/2017 957.657.428,00 5.705.845,60 358.803,90 117.000.000,00 

22/03/2017 951.968.854,20 5.688.573,80 332.896,20 117.000.000,00 

24/04/2017 946.284.775,80 5.684.078,40 390.035,10 117.000.000,00 

22/05/2017 940.626.131,90 5.658.643,90 328.992,30 117.000.000,00 

22/06/2017 934.986.179,40 5.639.952,50 362.116,30 117.000.000,00 

24107/20"17 929.363.735,30 5.622.444,10 371.462,00 117.000.000,00 

22/08/2017 923.756.670,20 5.607.065,10 334.670,70 117.000.000,00 

22/09/2017 918.165.102,40 5.591.567,80 355.609,80 117.000.000,00 

23110/2017 912.582.170,50 5.582.931,90 353.362,10 117.000.000,00 

OL8907137 

0,00 49.417,20 

0,00 105.247,05 

0,00 49.777,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 49.777,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

0,00 49.777,00 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 
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22/11/2017 

22/12/2017 

22/01/2018 

22/0212018 

22/03/2018 

23/04/2018 

22/05/2018 

22/06/2018 

23/07/2018 

22/08/2018 

24/09/2018 

22/10/2018 

22/11/2018 

24112/2018 

22/01/2019 

22102/2019 

22/03/2019 

22/04/2019 

22/05/2019 

24/06/2019 

22/07/2019 

22/08/2019 

23/09/2019 

22/10/2019 

22/11/2019 

23/1212019 

22/01/2020 

24/02!2020 

23/03/2020 

22/04/2020 

22/05/2020 

22/06!2020 

22/07/2020 

24/08/2020 

22/09/2020 

22/10/2020 

23/11/2020 

22/12/2020 

22/01/2021 

22/02/2021 

22/03/2021 

22/04/2021 

24/05/2021 

22/06/2021 

22/07/2021 

23/08/2021 

22/09/2021 

907.020.059,40 

901.474.155,40 

895.947.534,30 

890.440.551,00 

884.950.248,00 

879.465.860,00 

874.007.852,90 

868.571.494,70 

863.151.461,90 

857.751.658,40 

852.369.599,90 

846.996.413,90 

841.645.113,40 

836.310.848,10 

830.996.457,20 

825.698.628,30 

820.419.254,20 

815.146.386,60 

809.898.125,40 

804.671.868,00 

799.462.409,20 

794.273.179,70 

789.099.447,50 

783.932.813,30 

778.787.828,00 

773.659.641,30 

768.551.092,40 

763.457.804,20 

758.380.604,80 

753.307.427,60 

748.260.039,80 

743.230.515,30 

738.216.961,30 

733.220.915.70 

728.241.077,20 

723.270.584,40 

718.320.912,40 

713.386.619,40 

708.473.857,00 

703.575.172,30 

698.692.694,70 

693.816.013,80 

688.965.122,30 

684.132.803,90 

679.315.627,90 

874.512.884,50 

669.731.671,70 

5.562.111,10 339.994,20 

5.545.904,00 337.864,80 

5.526.621 '1 0 346.973,90 

5.506.983,30 344.844,50 

5.490.303,00 309.591,10 

5.484.388,00 351.587,60 

5.458.007,10 316.689,10 

5.436.358,20 336.445,20 

5.420.032,80 334.315,80 

5.399.803,50 321.539,40 

5.382.058,50 351.469,30 

5.373.186,00 296.341,50 

5.351.300,50 326.034,80 

5.334.265,30 334.434,10 

5.314.390,90 301.191,80 

5.297.828,90 319.883,20 

5.279.374,10 287.114,10 

5.272.867,60 315.742,70 

5.248.261,20 303.676,10 

5.226.257,40 331.831,50 

5.209.458,80 279.779,50 

5.189.229,50 307.698,30 

5.173.732,20 315.624,40 

5.166.634,20 284.156,60 

5.144.985,30 301.783,30 

5.128.186,70 299.772,20 

5.108.548,90 288.178,80 

5.093.288,20 314.914,60 

5.077.199,40 265.465,20 

5.073.177,20 282.500,40 

5.047.387,80 280.607,60 

5.029.524,50 288.060,50 

5.013.554,00 276.822,00 

4.996.045,60 302.493,10 

4.979.838,50 264.045,60 

4.970.492,80 271.261,90 

4.949.672,00 287.350,70 

4.934.293,00 258.603,80 

4.912.762,40 274.574,30 

4.898.684,70 272.681,50 

4.882.477,60 244.644,40 

4.876.680,90 268.895,90 

4.850.891,50 275.639,00 

4.832.318,40 248.075,10 

4.817.176,00 254.818,20 

4.802.743,40 269.960,60 

4.781.212,80 251.269,20 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000_000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

117.000.000,00 

OL8907138 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

10 



CLASE ll.' 

22/10/2021 

22/11/2021 

22/12/2021 

24/01/2022 

22/02/2022 

22103/2022 

22/04/2022 

23/05/2022 

22/06/2022 

22/07/2022 

22/08/2022 

22/09/2022 

24/1012022 

22/11/2022 

22/12/2022 

23/01/2023 

22/02/2023 

22/03/2023 

24/0412023 

22/05/2023 

22/06/2023 

24/07/2023 

22/08/2023 

22/09/2023 

23/10/2023 

22/11/2023 

22/12/2023 

22/01/2024 

22/02/2024 

22/03/2024 

22/04/2024 

22/05/2024 

24/06/2024 

22107/2024 

22/08/2024 

23/09/2024 

22/10/2024 

22/11/2024 

23/1212024 

22/01/2025 

24/02/2025 

24/03/2025 

22/04/2025 

22/05/2025 

23/06/2025 

22/07/2025 

22108/2025 

664.959.449,70 

660.207.693,60 

655.473.209,30 

650.758.717,70 

646.059.368,50 

641.378.119,20 

636.700.892,10 

632.050.282,50 

627.425.107,40 

622.814.601,50 

618.220.539,30 

613.643.039,10 

609.073.701,60 

604.524.593,40 

599.993.111,90 

595.481.386,50 

590.985.868,20 

586.506.793,60 

582.044.635,90 

577.598.448,70 

573.168.705,20 

568.758.717,80 

564.370.261 ,oo· 
559.998.366,20 

555.634.515,80 

551.290.066,60 

546.960.168,30 

542.648.843,10 

538.354.198,20 

534.076.588,50 

529.813.529,70 

525.562.892.40 

521.330.473,30 

517.110.712,30 

512.908.932,90 

508.725.135,10 

504.549.736,60 

500.396.933,40 

496.260.337,30 

492.143.260,70 

488.043.929,10 

483.959.385,00 

479.893.650,60 

475.839.273,00 

471.806.780,90 

467.789.076,30 

463.789.353,30 

4.772.222,00 249.494,70 117.000.000,00 

4.751.756,10 256.001,20 117.000.000,00 

4.734.484,30 245.945,70 117.000.000,00 

4.714.491,60 268.541,00 117.000.000,00 

4.699.349,20 234.352,30 117.000.000,00 

4.681.249,30 224.651,70 117.000.000,00 

4.677.227,10 246.892,10 117.000.000,00 

4.650.609,60 245.117,60 117.000.000,00 

4.625.175,10 235.417,00 117.000.000,00 

4.610.505,90 233.760,80 117.000.000,00 

4.594.062,20 239.675,80 117.000.000,00 

4.577.500,20 238.019,60 117.000.000,00 

4.569.337,50 243.816,30 117.000.000,00 

4.549.108,20 219.328,20 117.000.000,00 

4.531.481,50 225.243,20 117.000.000,00 

4.511.725,40 238.374,50 117.000.000,00 

4.495.518,30 221.812,50 117.000.000,00 

4.479.074,60 205.487,10 117.000.000,00 

4.462.157,70 240.267,30 117.000.000,00 

4.446.187,20 202.411,30 117.000.000,00 

4.429,743,50 222.285,70 117.000.000,00 

4.409.987,40 227.727,50 117.000.000,00 

4.388.456,80 204.777,30 117.000.000,00 

4.371.894,80 217.198,80 117.000.000,00 

4.363.850,40 215.542,60 117.000.000,00 

4.344.449,20 207.025,00 117.000.000,00 

4.329.898,30 205.368,80 117.000.000,00 

4.311.325,20 210.574,00 117.000.000,00 

4.294.644,90 208.917,80 117.000.000,00 

4.277.609,70 193.893,70 117.000.000,00 

4.263.058,80 205.605,40 117.000.000,00 

4.250.637,30 197.324,40 117.000.000,00 

4.232.419,10 215.306,00 117.000.000,00 

4.219.761,00 181.235,60 117.000.000,00 

4.201.779,40 199.098,90 117.000.000,00 

4.183.797,80 203.830,90 117.000.000,00 

4.175.398,50 183.128,40 117.000.000,00 

4.152.803,20 194.248,60 117.000.000,00 

4.136.596,10 192.592,40 117.000.000,00 

4.117.076,60 184.902,90 117.000.000,00 

4.099.331,60 201.701.50 117.000.000,00 

4.084.544,10 169.642,20 117.000.000,00 

4.065.734,40 174.255,90 117.000.000,00 

4.054.377,60 178.751,30 117.000.000,00 

4.032.492,10 189.043,40 117.000.000,00 

4.017.704,60 169.878,80 117.000.000,00 

3.999.723,00 180.052,60 117.000.000,00 

OL8907139 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

0,00 49.777,00 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

o,bo 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 
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ClASE 8.' 

22/09/2025 

22/10/2025 

24/11/2025 

22/12/2025 

22/01/2026 

23/02/2026 

23/03/2026 

22/04/2026 

22/05/2026 

22106/2026 

22/07/2026 

24/08/2026 

22/09/2026 

22/10/2026 

23/11/2026 

22/12/2026 

22/01/2027 

22/0212027 

22/03/2027 

22/04/2027 

2410512027 

22/06/2027 

22/07/2027 

23/08/2027 

22/09/2027 

22/10/2027 

22/11/2027 

22/12/2027 

24/01/2028 

22/02/2028 

22/03/2028 

24/04/2028 

22/05/2028 

22/06/2028 

24/07/2028 

22/08/2028 

22/09/2028 

23/10/2028 

22/11/2028 

22/12/2028 

22/01/2029 

22/02/2029 

22/03/2029 

23/04/2029 

22/05/2029 

22/06/2029 

23/07/2029 

459.805.127,60 

455.829.774,40 

451.875.478,60 

447.935.142,20 

444.014.680,20 

440.108.177,60 

436.219.420,00 

432.344.976,70 

428.487.095.40 

424.650.271,50 

420.828.235,10 

417.023.470,50 

413.235.149,60 

409.456.765,90 

405.697.310,20 

401.950.512,60 

398.220.513,60 

394.505.065,50 

390.806.179,40 

387.120.897,80 

383.451.468,40 

379.800.612,10 

376.167.264,20 

372.552.134,50 

368.958.772,00 

365.373.572,20 

361.809.074,90 

358.260.311,50 

354.732.723,80 

351.222.407,90 

347,727.116,10 

344.249.924,20 

340.787.046,60 

337.345.581,30 

333.919.968,20 

330.515.294,20 

327.132.150,80 

323.765.332,80 

320.415.550,00 

317.087.179,50 

313.777.382,10 

310.482.490,50 

307.202.859,60 

303.937.543,00 

300.688.906,70 

297.459.080,10 

294.248.418,10 

3.984.225,70 178.514,70 117.000.000,00 

3.975.353,20 171.298,40 117.000.000,00 

3.954.295,80 186.795,70 117.000.000,00 

3.940.336,40 157.102,40 117.000.000,00 

3.920.462,00 172.363,10 117.000.000,00 

3.906.502,60 176.385,30 117.000.000,00 

3.888.757,60 152.961,90 117.000.000,00 

3.874.443,30 162.544,20 117.000.000,00 

3.857.881,30 161.006,30 117.000.000,00 

3.836.823,90 164.910,20 117.000.000,00 

3.822.036,40 158.167,10 117.000.000,00 

3.804.764,60 172.481,40 117.000.000,00 

3.788.320,90 150.122,70 117.000.000,00 

3.778.383,70 153.908,30 117.000.000,00 

3.759.455,70 162.662,50 117.000.000,00 

3.746.797,60 146.100,50 117.000.000,00 

3.729.999,00 154.736,40 117.000.000,00 

3.715.448,10 153.316,80 117.000.000,00 

3.698.886,10 137.109,70 117.000.000,00 

3.685.281,60 150.477,60 117.000.000,00 

3.669.429,40 153.790,00 117.000.000,00 

3.650.856,30 138.056,10 117.000.000,00 

3.633.347,90 141.486,80 117.000.000,00 

3.615.129,70 149.412,90 117.000.000,00 

3.593.362,50 138.765,90 117.000.000,00 

3.585.199,80 137.464,60 117.000.000,00 

3.564.497,30 140.658,70 117.000.000,00 

3.548.763,40 134.743,70 117.000.000,00 

3.527.587,70 146.810,30 117.000.000,00 

3.510.315,90 127.764,00 117.000.000,00 

3.495.291,80 126.462,70 117.000.000,00 

3.477.191,90 142.433,20 117.000.000,00 

3.462.877,60 119.719,60 117.000.000,00 

3.441.465,30 131.194,70 117.000.000,00 

3.425.613,10 134.033,90 117.000.000,00 

3.404.674,00 120.192,80 117.000.000,00 

3.383.143,40 127.172,50 117.000.000,00 

3.366.818,00 125.871,20 117.000.000,00 

3.349.782,80 120.547,70 117.000.000,00 

3.328.370,50 119.364,70 117.000.000,00 

3.309.797,40 122.085,60 117.000.000,00 

3.294.891,50 120.784,30 117.000.000,00 

3.279.630,90 107.889,60 117.000.000,00 

3.265.316,60 122.085,60 117.000.000,00 

3.248.636,30 109.427,50 117.000.000,00 

3.229.826,60 115.697,40 117.000.000,00 

3.210.662,00 114.514,40 117.000.000,00 

OL8907140 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 49.777,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 51.554,75 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55,110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

12 



ClASE 8.' 

22/08/2029 

24/09/2029 

22/10/2029 

22/11/2029 

24/12/2029 

22/01/2030 

22!02/2030 

22/03/2030 

22!04/2030 

22/05/2030 

24/06/2030 

22/07/2030 

22/08/2030 

23/09/2030 

22/10/2030 

22/11/2030 

23/12/2030 

22/01/2031 

24/02/2031 

24/03/2031 

22/04/2031 

22/05/2031 

23/06/2031 

22/07/2031 

22/08!2031 

22/09!2031 

22!10/2031 

24/11/2031 

22/12/2031 

22101!2032 

23/02/2032 

22/03/2032 

22/04/2032 

24/05/2032 

22/06/2032 

22107/2032 

23/08/2032 

22/09/2032 

22/10/2032 

22/1112032 

22/12/2032 

24/01/2033 

22/02/2033 

22/03/2033 

22/04/2033 

23/05/2033 

22/06/2033 

291.055.974,30 

287.880.565,70 

284.720.654,40 

281.577.423,40 

278.452.883,80 

275.344.787,90 

272.253.135,70 

269.177.335,70 

266.114.667,00 

263.062.763,60 

260.029.078,40 

257.010.653,90 

254.009.146,30 

251.018.522,30 

248.045.170,10 

245.083.056,40 

242.138.569,40 

239.208.869,90 

236.299.044,80 

233.405.308,50 

230.524.703,50 

227.658.176,20 

224.805.490,00 

221.964.160,60 

219.136.435,70 

216.322.433,60 

213.522.272,60 

210.735.834,40 

207.961.699,40 

205.201.168,90 

202.455.189,30 

199.721.631,20 

197.001.559,30 

194.292.982,50 

191.598.798,30 

188.918,002,00 

186.251.283,40 

183.596.276,50 

180.952.744,70 

178.322.699,10 

175.705.429,90 

173.099.990.70 

170.509.102,40 

167.931.936,90 

165.368.849,10 

162.816.644,90 

160.277.690,30 

3.192.443,80 109.664,10 117.000.000,00 

3.175.408,60 119.246,40 117.000.000,00 

3.159.911,30 100.081,80 117.000.000,00 

3.143.231,00 109.545,80 117.000.000,00 

3.124.539,60 111.911,80 117.000.000,00 

3.108.095,90 100.318,40 117.000.000,00 

3.091.652,20 105.996,80 117.000.000,00 

3.075.800,00 94.640,00 117.000.000,00 

3.062.668,70 103.630,80 117.000.000,00 

3.051.903,40 99.135,40 117.000.000,00 

3.033.685,20 107.771,30 117.000.000,00 

3.018.424,50 90.381,20 117.000.000,00 

3.001.507,60 98.898,80 117.000.000,00 

2.990.624,00 100.909,90 117.000.000,00 

2.973.352,20 90.381,20 117.000.000,00 

2.962.113,70 95.468,10 117.000.000,00 

2.944.487,00 94.285,10 117.000.000,00 

2.929.699,50 90.144,60 117.000.000,00 

2.909.825,10 98.070,70 117.000.000,00 

2.893.736,30 82.100,20 117.000.000,00 

2.880.605,00 83.993,00 117.000.000,00 

2.866.527,30 85.885,80 117.000.000,00 

2.852.686,20 90.499,50 117.000.000,00 

2.841.329,40 80.917,20 117.000.000,00 

2.827.724,90 85.412,60 117.000.000,00 

2.814.002,10 84.347,90 117.000.000,00 

2.800.161,00 80.562,30 117.000.000,00 

2.786.438,20 87.542,00 117.000.000,00 

2.774.135,00 73.227,70 117.000.000,00 

2.760.530,50 80.089,10 117.000.000,00 

2.745.979,60 81.508,70 117.000.000,00 

2.733.558,10 70.388,50 117.000.000,00 

2.720.071,90 76.895,00 117.000.000,00 

2.708.596,80 78.314,60 117.000.000,00 

2.694.164,20 69.915,30 117.000.000,00 

2.680.796,30 71.334,90 117.000.000,00 

2.666.718,60 75.120,50 117.000.000,00 

2.655.006,90 69.323,80 117.000.000,00 

2.643.531,80 68.377,40 117.000.000,00 

2.630.045,60 69.678,70 117.000.000,00 

2.617.269,20 66.366,30 117.000.000,00 

2.605.439,20 72.044,70 117.000.000,00 

2.590.888,30 62.344,10 117.000.000,00 

2.577.165,50 59.268,30 117.000.000,00 

2.563.087,80 64.591,80 117.000.000,00 

2.552.204,20 63.645,40 117.000.000,00 

2.538.954,60 60.687,90 117.000.000,00 

OL8907141 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 51.554,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 
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GUISE 8.' 

22/07/2033 

22/08/2033 

22/09/2033 

24/10/2033 

22/11/2033 

22/12!2033 

23/01/2034 

22/02/2034 

22/03/2034 

24/04/2034 

22/05/2034 

22/06/2034 

24/07/2034 

22/08/2034 

22/09/2034 

23/10/2034 

22111/2034 

22/12/2034 

22/01/2035 

22/02/2035 

22/03/2035 

23!04/2035 

22/05/2035 

22/06/2035 

23/07/2035 

22/08!2035 

24/09/2035 

22/10/2035 

22/11/2035 

24/12/2035 

22/01/2036 

22/02/2036 

24/03/2036 

22/04/2036 

22/05/2036 

23/06/2036 

22/07/2036 

22/08/2036 

22/09/2036 

22/10/2036 

24/11/2036 

22/12/2036 

22/01/2037 

23/02/2037 

23/03/2037 

22/04/2037 

22/05/2037 

157.753.050,00 

155.241.186,10 

152.742.216,90 

150.254.841,10 

147.780.005,10 

145.316.525,90 

142.862.747,30 

140.422.809,80 

137.996.003,60 

135.584.576,40 

133.187.463,50 

130.804.073,40 

128,434.761,00 

126.081.655,70 

123.739.907,20 

121.409.988,70 

119.091.427,00 

116.785.286,80 

114.491.804,70 

112.209.442,80 

109.941.040,30 

107.688.371,70 

105.449.425,90 

103.223.848,00 

101.009.153,70 

98.808.537,10 

96.621.643,30 

94.447.762,50 

92.286.303,20 

90.140.577,80 

88.011.177,80 

85.899.286,20 

83.801.945,50 

81.716.789,70 

79.644.646,90 

77.586.936,70 

75.545.788,50 

73.516.470,30 

71.497.562,50 

69.490.011,50 

67.495.591,80 

65.517.142,60 

63.551.943,00 

61.598.455,10 

59.656.324,00 

57.722.710,50 

55.801.873,40 

2.524.640,30 59.741,50 117.000.000,00 

2.511.863,90 60.687,90 117.000.000,00 

2.498.969,20 59.741,50 117.000.000,00 

2.487.375,80 60.687,90 117.000.000,00 

2.474.836,00 54.063,10 117.000.000,00 

2.463.479,20 55.009,50 117.000.000,00 

2.453.778,60 57.730,40 117.000.000,00 

2.439.937,50 53.235,00 117.000.000,00 

2.426.806,20 48.857,90 117.000.000,00 

2.411.427,20 56.547,40 117.000.000,00 

2.397.112,90 47.083,40 117.000.000,00 

2.383.390,10 51.223,90 117.000.000,00 

2.369.312.40 51.933,70 117.000.000,00 

2.353.105,30 46.255,30 117.000.000,00 

2.341.748,50 48.503,00 117.000.000,00 

2.329.918,50 47.674,90 117.000.000,00 

2.318.561,70 45.190,60 117.000.000,00 

2.306.140,20 44.362,50 117.000.000,00 

2.293.482,10 44.954,00 117.000.000,00 

2.282.361,90 44.125,90 117.000.000,00 

2.268.402,50 39.039,00 117.000.000,00 

2.252.668,60 43.652,70 117.000.000,00 

2.238.945,80 38.802,40 117.000.000,00 

2.225.577,90 40.576,90 117.000.000,00 

2.214.694,30 39.748,80 117.000.000,00 

2.200.616,60 37.619,40 117.000.000,00 

2.186.893,80 40.458,60 117.000.000,00 

2.173.880,80 33.597,20 117.000.000,00 

2.161.459,30 36.318,10 117.000.000,00 

2.145.725,40 36.673,00 117.000.000,00 

2.129.400,00 32.414,20 117.000.000,00 

2.111.891,60 33.833,80 117.000.000,00 

2.097.340,70 33.005,70 117.000.000,00 

2.085.155,80 30.166,50 117.000.000,00 

2.072.142,80 30.403,10 117.000.000,00 

2.057.710,20 31.704,40 117.000.000,00 

2.041.148,20 27.918,80 117.000.000,00 

2.029.318,20 29.101,80 117.000.000,00 

2.018.907,80 28.273,70 117.000.000,00 

2.007.551,00 26.617,50 1'17.000.000,00 

1.994.419,70 28.510,30 117.000.000,00 

1.978.449,20 23.423,40 117.000.000,00 

1.965.199,60 25.197,90 117.000.000,00 

1.953.487,90 25.197,90 117.000.000,00 

1.942.131,10 21.412,30 117.000,000,00 

1.933.613,50 22.240,40 117.000.000,00 

1.920.837,10 21.530,60 117.000.000,00 

OL8907142 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 53.332,50 

0,00 49.777,00 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 49.777,00 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 51.554,75 

0,00 53.332,50 

0,00 56.888,00 

0,00 51.554,75 

0,00 55.110,25 

0,00 55.110,25 

0,00 53.332,50 

0,00 58.665,75 

0,00 49.777,00 

0,00 55.110,25 

0,00 56.888,00 

0,00 49.777,00 

0,00 53.332,50 

0,00 53.332,50 

14 



OL8907143 

GUISE 8.' 

22/06/2037 53.893.694,40 1.908.179,00 21.530,60 117.000.000,00 0.00 55.110,25 

22107/2037 52.000.539,50 1.893.154,90 20.111,00 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

24/08/2037 50.121.344,00 1.879.195,50 21.294,00 117.000.000,00 0,00 58.665,75 

22/09/2037 48.262.022,90 1.859.321 '1 0 18.099,90 117.000.000,00 0,00 51.554,75 

22/10/2037 46.416.424,60 1.845,598,30 17.981,60 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

23/11/2037 44.585.968,70 1.830.455,90 18.454,80 117.000.000,00 0,00 56.888,00 

22/12/2037 42.766.278,10 1.819.690,60 16.088,80 117.000.000,00 0,00 51.554,75 

22/01/2038 40.958.890,70 1.807.387,40 16.443,70 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

22/02/2038 39.160.020,90 1.798.869,80 15.733,90 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

22/03/2038 37.372.034,70 1.787.986,20 13.604,50 117.000.000,00 0,00 49.777,00 

22/04/2038 35.597.534,70 1.774.500,00 14.432,60 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

24/05/2038 33.834.864,70 1.762.670,00 14.196,00 117.000.000,00 0,00 56.888,00 

22/06/2038 32.087.573,70 1.747.291,00 12.184,90 117.000.000,00 0,00 51.554,75 

22/07/2038 30.355.070,20 1.732.503,50 11.948,30 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

23/08/2038 28.635.816,30 1.719.253,90 12.066,60 117.000.000,00 0,00 56.888,00 

22/09/2038 26.933.124,40 1.702.691,90 10.647,00 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

22/10/2038 25.242.617,40 1.690.507,00 10.055,50 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

22/11/2038 23.565.123,40 1.677.494,00 9.700,60 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

22/12/2038 21.899.104,50 1.666.018,90 8.754,20 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

24/01/2039 20.244.087,50 1.655.017,00 8.990,80 117.000.000,00 0,00 58.665,75 

22/02/2039 18.598.061,30 1.646.026,20 7.334,60 117.000.000,00 0,00 51.554,75 

22/03/2039 16.961.617,40 1.636.443,90 6.506,50 117.000.000,00 0,00 49.777,00 

22/04/2039 15.336.293,70 1.625.323,70 6.506,50 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

23/05/2039 13.724.692,80 1.611.600,90 5.915,00 117.000.000,00 0,00 55.110,25 

22/06/2039 12.128.707,50 1.595.985,30 5.086,90 117.000.000,00 0,00 53.332,50 

7.2. Liquidaci6n anticipada 

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fonda a Ia del 
presente ejercicio, durante el prOximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaciOn anticipada en los 
terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de Emisi6n. 

Baja el supuesto de continuidad del fonda y Ia hip6tesis utilizada en el apartado 6.1 anterior, el vencimiento 
final del mismo se estima para Ia fecha de pago correspondiente a! 22 de julio de 2039. 

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no pueda producirse alguno de los supuestos de 
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

Nose han producido hechos posteriores al cierre. 

8. Anexos 

El informe de gestion incluye Ia informacion contenida en el modelo de estado financiero publico 8.05.5 
referente a otra informaciOn de los actives y pasivos. 
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ClASE 8.' 

IM BCG RMBS 2, FTA 

Formulaci6n de las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el22 de 
noviembre y el 31 de diciembre de 2013 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizaci6n de Activos, en fecha 
21 de marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia Circular 2/2009, de 15 de marzo, de Ia CNMV sobre 
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros ptlblicos y estados reservados de 
informacion estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y las modificaciones incorporadas a esta 
mediante Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 37 del C6digo de 
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de 
gesti6n de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 
31 de diciembre de 2013 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, 
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas Anuales 
lnforme de Gesti6n 

Cuentas Anuales 
lnforme de Gesti6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D•. Carmen Barrenechea Fernandez 

D. Inigo Trincado Boville 

Numero de folios en papel timbrado 

Del OL8907024 al OL8907068 
Del OL8907069 al OL8907083 

Del OL8907084 al OL8907128 
Del OL8907129 al OL8907143 

D•. Beatriz Sen is Gilmartin 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Javier de Ia Parte Rodriguez 
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