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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.GF.T., S A, (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en
adelante, el Fondo), que comprenden €l balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de] Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Hamamos la atencién con respecto a lo sefialado en la
Nota 9 de la Memoria adjunta que tal y como se indica en la Nota 3-g de [a Memoria adjunta, el Fondo
ha procedido a repercutir la diferencia negativa entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre {a situacidn del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ciercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

iM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Activos

BALANCE AL 3t DE DICIEMBRE DE 2013 [ROTAS 1, 2v.3]

QMitss de Euros)

L8390 7084

ACTTIVO Nota 2013 PASIVO Nota w13
ACTIVO NO CORRIENTE 1.244.731 [PASIVO NO CORRIENTE 1284186
Activas fimancieros a iargo plazo 1.244.731 {Provisiones a tnrgo plaze ) -
valoras represenlatives de deeda - IPasivos finantierss & largo plaze 1.284.186
Dezechns de crédilo 4 §.244.731 |Chhgaciones yotros valores negesiables 7 1311501
Paricipaciones hipolecarias 1244731 Saries 10 pubdrdinadas 1111511
Cerifcados de transmigién hipotecaria - Beries Subardinadas -
Préstames hipolecarios . Corresdones de vator por sepercubion de pérdidas
Cédulss hipolecaras - fntereses ypasios devengados no vencidos
Préstamas a promotores . Ajustes por operaciones de coberiura -
Préglames a PYMES - {Deudas con entidades de crédilo 8 72675
Préglamos 8 empresas - Préstamo subsrdinado 32675
Cédulas territoriales - Grédito linea de liguidez -
Crédies AAPP - {Xras deudas con enlidades de orédiic 133.000
Préstamo Consume - Conmi de valar por rep i6n de pérdidas -
Prastamo sutemocion - intereses ygastos devengados no vencidos -
Krendamiento fnanciero - Ajustes por operasiones de coberura -
Cuentas a cobrar - |Berivades -
Hongs de fhulizasién - Derivados de cobelura -
Activos dudosos - Coraceiones de vator por repercusién de péedidas -
Correcciones de valor per detetiore de acivos - COFes pasives financlercs -
Intereses ygastos devengados no vencidas Corracciones de valor por repercusién de pordidas -
Ajus tes por operaciones de cobertura N Otros -
Deriades ~  iPasivos por impueslo diferida -
Derivados de coberra
{Hras acivos fnancleros - IPASIVC CORRIENTE 72583
Garanlias fnencieras »  [Pasivos vinculsdos con activos ne corrisntid mantenidos parg la vanta -
Otros - |Pruvisiones a corto plazo .
{Aclivos per impuesto diferido +  JPaswos financieros s corto plazo TAO%T
Ctros activos no corvienes - Acreedoras ¥ ofras cuentas a pagar -
Obligaciones y 9808 valores hegoztables 7 71.853
ACTIVO CORRIENTE 112,338 | Seffes ro subordinadas 71489
Activos nie corrientes mentenidos para a venta - Setles gubordinadas .
Actves financiercs & corto plazo 45727 3 CLomecciones de valor por repercusion de pérdidas -
Deudores yotas ciemtas a cobrar 5 5301 intereses ygastos devengadns no vencidss 464
Cereches de crédiia 4 45197 1 Austes por operaciones de cobermia -
Participacionss hipolecarias 444731 Inlereses vencidos 8 impagados -
Gertih de rensmision hip - {Deudas con entdades de orédit 8 78
Préstamos hipolecanos - Préstamo subordinade -
Cédutas hipatecarias - Crédite linea de figuidez -
Fréstamas a promotores - Otras deudas con enfdades de crédite -
Piestames a PYMES - Cor de valor perrep 16 de pérdid -
Préstamas a empresas - intereses y gestos davengados no vencides 73
Cédulas terrioriales - Austes por operaciohes de coberfuta -
Crédias AP - irereses vencidos & impagados -
Pigstamo Consumo - |Detivsdes -
Préstame autemacién - Derivados de sobertura -
Aretdamisnts fbanciers - I i de vator por ién de pérdic .
Cuentas a cabrar - |Cros pasivws fnancizros -
Bonos de fiulimsisn . Impene broto .
Ofps 58| Corecc de valor por rep: tén de pardi -
Activos dudosoes
Carrescionss de valor por deterioro de acives - [Ajustes por pesindificacionss ] £62
ygazios d g no il 652 [Comisiones k¥
Ajusies por aperaciones de cobertura - Comisign seciedad geslora 16
Inlereses vencides e Impagades 14 { Comisitn adminisrador 11
Derivados - Comision agente fnanciero/pagos 2
Derivados de coberture - Comisian vanabie -tesultados realimdes 680
Ofos activas Rnancieres - Ofas comisionas del cedents -
Garantas fnancieras - o i de valns por lér: de pardid (353}
Oos - Otras comisiones 5
Ajustes por pariodificaciones - |Otros 262
comisiones -
Onros - |AFUSTES REPERCUTIDCS EN BALANCE DE INGRES0DS Y BASTOS RECONOUINOS .
Hoctive y otros activos lsuidos equivalentes 8 66.471 [Goberturas da fujos de efectivo -
Tesoraria 66.411 |Gaslos de consthicion en ransicien -
Orros actives fiquides equivalantes -
TOTAL ACTIVO 1.156.869 TOTAL PASIVG 1.356.88%

Las Notas 18 14 ylos Anexon descriios en ta Memoria adjunta forman parie integrante del balance al 31 de diclembrs de 2013,




CLASE 8-

0L8307085

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1.2 v 3)

{Miles de Euros)

Nota

Intereses y rendimientos asimilados

Valores representativos de deuda

Derachos de crédite

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obiigaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de credito

Oiros pasivos finangieros

Resulfado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto)

MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras {nefo)
Austes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Actvos financieros disponibles para ia venta
Ciros
Diferencias de cambio {neto}
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Sendcios exieriores
Senvcios de profesionales independientes
Sendcios bancarics y similares
Publicidad v propaganda
Qfros sencios
Tributos
Ciros gastos de gestion corriente
Comision de Sociedad gestora
Comision administracion
Comisidn del agents financiero/pagos
Comision variable - resultados realizados
Gomision variable - resultados no realizados
QOtras comisiones del cedente
Otros gastos
Deterioro de actives financieros {neto)
Deterioro neto de valoras representativos de deuda
Deterioro neto de derechos de crediie
Deterioro naelo de derivados
Deterioro neto de otros activos financieros
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas {ganancias)

10

oW W w

10

{1.378)
(654
(654)

(724)
(15
(an

(2)

(6307

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 3 14 v los Anexos descritos en [a Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenia de
pérdidas y ganancias del periodo comprendido enfre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE Al PERICDO COMPRENDIDO
ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1,2y 3}

{Miles de Eurps)

2013
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION &)
Flujo de caja neto por Intereses de ias operaciones ) a1
Intereses cobrados de fos activos titulizados 878

Intereses pagados por valores de tiluizacion -
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras 25
Intereses pagados de prestamos ycréditos en enfidades de crédito -
Oiros intereses cobradosipagados (nale) -
Comisiones y gastos por servicios financleros pagados por el Fondo {374)
Comisiones pagadas 4 la sociedad gestora -
Comisicnes pagadas por administracién de activos titulizados -
Comisiones pagadas ai agente financiero -
Comisiones variibles pagadas .
Otras comisiones (374)
Otros flujos de cajs provenientes de operaciones del Fondo (528)
Recuperaciones de fallidos yofros activos adquiridos “
Pagos de provisiones -
Cobros procedentes de la enajenacion de actives no corrigntes manienidos para fa venta -

Otros {528}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE AGTIVIDADES INVERSION/FINANCIAGION 66.412
Aujos de caja netos por emislon de valores de titulizacién 1.483.000
Gobros por emision de valores de titulizacién 1.183.000
Pagos por emision de valores de titulizacion ( aseguramiento colocacion) -
FAujos de caja por adquisicidn de actives financieros {1.300.000)
Pagos por adguisicion de derechos de crédito (1.300.000)
Pagos por adguisicion de otras inversiches financieras -
Fujos de caja netos por amortizaciches 10,418
Cobros por amettizacion de derechos de crédito 10.418

Cobros por amortizacion de otros activos fitulizados -
Pagos por amortizacion de valores de fitlulizacion .

Ctros flujos provenientes de operaciones del Fondo 172984
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 172,675
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos -

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 1 31e

Administracicnes plibiicas - Pasivo [ .
Otros daudoares y acreederes -
Cobros por amortizacion ¢ venia de inversiones financieras -
Cobros ge Subvencionas B

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 56.411

Efective o equivalentes at comlenzo del sjerciclo -
Efective o equivalentes al final del ejercicio 66.411

as Notas 1 a 14 ylos Anexos descrites an ia Memoria adjurta forman parte integrante del estado de flujos de efecth
del periodo comprendido enire e} 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 8-

iM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Eurps)

2013

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion -

importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

Efecte fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias -
Ofras reciasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenfa de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconacidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion .

Efecto fiscal -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
impories repercutidos a ia cuenta de pasivo en el perioedo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingrescs/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas directamente en el balance en el periodo -
importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion .
Efecto fiscat -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias -
Importes repercutidos s la cuenta de pasivo en &i periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ) -

Las Netas 1 a 14 ylos Anexos descritos en ta Memeria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocides del ejercicio 2013,
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CLASE 8

IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el
31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

iIM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, ef Fondo) se constituyd el 22 de noviembre de
2013, con sujecion a lo previste en el Real Decreto 926/1898, de 14 de mayo, en la ley 19/1892, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, vy
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacién y regisiro del Folleto del Fondo en fa
Cornision Nacional del Mercado de Valores se realizd con fecha 21 de noviembre de 2013,

Su actividad consiste en la adquisicion de Certificados de Transmisién de Hipotecas y Participaciones
hipotecarias emitidos por Banco Caixa Geral, S.A. (BCG), derivados de préstamos hipotecarios por valor de
1.300.000 miles de euros, y en la emision de Bonos de Titulizacidon de Acfives, por un imporie de 1.183.000
miles de euros (Nota 7). La adquisicién de los activos y el desemboiso de los Bonos de Titulizacion se
produjeron en la fecha de desembolso el 28 de noviembre de 2013,

E! Fondo carece de personalidad juridica y es gesticnado por interMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidon, S.A. {en adelante, la Sociedad Gestora). La gestidn y administracién de los activos
corresponde at Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una Comisidn de Administracian,

Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos por la Sociedad Gestora en nombre y representacion
del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido por el Cedente.

Ef Fondo tributa en el régimen genera! del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de § de marzo, por el que se aprueba ef Texto Refundido de la Ley del impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a fos Fondos de Titulizacion de la obligacién de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los actives del Fondo.

Las cuenta de tesoreria del Fondo se encuentra depositada en Banco Santander, 5.A. {véase Nota 6). El Fondo
tiene contratados con Banco Caixa Geral, 3.A. dos préstamos subordinados (véase Nota 8) y un Préstamo B.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

L.as Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros piblicos 5.05.1, 5.05.2, S.05.3, 8.05.4 y ol apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado 5.08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es ef establecido en la Circular 2/2008, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de



b)

c)

d}

e)

0L8307089

CLASE 87

octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de ios
fiujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradeores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacian por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima gue serédn aprobadas por el misma dérgano sin cambios,

Principios contables no obfigatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria gue tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningin principio contable o criterio de valoracién gque, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la eiaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasicnalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de ia Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresocs y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren 3 la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros y a la cancelacion anticipada, en
su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ef futuro obliguen a modificarlas (al alza o a fa baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

Agrupacién de partidas

Determinadas pariidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo v
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
fa memoria.

Impacto medivambiental

Dada la aclividad a la gue se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gasios, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a infermacion de cuestiones medicambientales,
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f) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuara en un future previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterics contables no tiene ef propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total.
Asimismo, dada la haturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectle la liquidacion de los mismos,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2013, se han aplicado Jos siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores;

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simulianeameante, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiere o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se fiquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Esie epigrafe incluye las cuentas comrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, gue incluyen, en su caso, el
fonde de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se ciasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar’.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, & valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberfuras contabies.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, |a totalidad de los derechos de crédito v cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y pariidas a cobrar”.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguienies epigrafes
del balance:

- Obiigaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emfiiidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracidn, como "Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito; Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad v se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos v partidas a
pagar”. '

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, €} valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconacimienfo y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, iniclalmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serad el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose ios intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo no superior a ires
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Deébites y partidas a pagar”, se
valoran, Inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ta operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados’” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando e efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial,

Se considerarén, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, Ja comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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ifi. Registro de resuftados

Comao norma general, las variaciones en el valor razonable de fos activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenia de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capltulos “Intereses y rendimientos
asimifados” o "Intereses y cargas asimiladas”, segtin proceda); y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

vi. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naiuraleza y composicion de jos activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, e! valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 no difiere significativamente de sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro def valor de los actives financieros
i. Definicién

Un activo financierc se considera deteriorado {y, consecuentemente, se¢ corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
ef efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros
gue ge estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacién faciltada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccion dei valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapariida compensadora para corregir el valor de los actives. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce vy tendran
como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en ta fecha de reversidn si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el cdleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora def Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros det Fondo teniendo en cuenta [as caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores vy sus modificaciones posteriores.
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fi. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores aciuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidon de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos os instrumentos de deuda.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En el casc del activo, corresponden, en su ¢aso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de
gestion del Fondo y de administracion de los activos o de los bonos emitidos que estén pendientes de
devengo.

En el caso del pasivo, eorresponden, en su caso, a las comisiones de gestidén del Fondo y de administracién
de los activos ftitulizados, asi como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas en el periodo af que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha
fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sUus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en ios capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e ‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método det tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses corraspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
gue se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen cortablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ili. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias con criterios distintos, seguin sea
st naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado {, de esta Nota.
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- Los que tienen su origen en transaccicnes o servicios, tales como los prestados por la Sogiedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante ia vida de tales fransacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconccen cuando
se realiza el acto singutar que los origina,

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, s& reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos v los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fonde de acuerdo al cierre de su contabilidad, gue inciuyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o refribucion devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variabie a percibir por ta Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por irpuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizarg en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de pericdos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo, Sitras fa detraccién, continlian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se proceders a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sdlo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por ef Fondo, a través de la cuenta comectora de pasive
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasive del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusién se realiza comenzande por la cuenta de periodificacion de la comision variabie,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de page.

Régimen de tributacion

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por €l
Reai Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre i
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por ia Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre Ja Renta de no Residenfes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en ef 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende |a parie relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente v la parie correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en ef periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 [a base

imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de cero no procede liguidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).
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El gasto © ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
ternporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporatias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capliuio “Ajustes repercutidos en ef balance de ingresos y
gastos reconocides” del pasive del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitufo,

La cuantificacion y valoracion de dichos aclivos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprebada y pendiente de
publicacion en fa fecha de cierre del ejercicie, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1982) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de o
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciernbre de 2013, el Fondo no tenia elementos de
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuandc se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarios, bien
con la intencion de recolocatios de nuevo),

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de fiquidarlos por su impoerie neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresicnes:

- Fiujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversicones a corto plazo de gran tiquidez y bajo riesgo de alieraciones en su valor.
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- Actividades de explotacion: son aqueilas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion y financiacion: fas de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi come aquellas
actividades que producen cambios en el tamario ¥ composicién de los activos y pasivos gue no forman
parte de [as actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considerg efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesio en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capifuio "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Los ingresos y gastos gue, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las fransferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtn lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) E!importe neto repercutido en el pericde a las cuentas correspondientes de pasive, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el piazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
conirario como no corriente.

Derechos de crédito

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de ta Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 22 de noviembre de 2013, adquirié Derechos de Crédilo por un importe de 1.300.000 miles de euros,
gue representan una participacién tanto del 100% del principal de los Préstamos Hipotecarios de los que se
derivan.

Ef movimiente del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente | Totat
Incorporaciones al 22 de noviembre de 2013 1.300.000 - 1.300.000
Amottizaciones - {10.738) (10.738)
Traspaso a activo carriente (65.269) 55.269 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (*) 1.244.731 | 44.531 1.289.262

Dado gue el Fondo se constituys el 22 de noviembre, no cuenta con una tasa de amortizacidn anticipada anuat,
siendo la tasa de amortizacion mensual correspondiente al 31 de diciembre de 2013 igual a 5,07%.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcion del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Furos

Masta1 |Entre 1y 2(Entre2y 3 |Entre3y 5| Entre 5y |Mas de 10
afo afios afios afios | 10 afios afios Total
Derechos de Crédito 59 259 378 2.730 23.2B3 | 1.262.553 | 1.289.262

Por otro lado, €l desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacién de las operaciones, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Hasta1 (Entre1y2|Entre2y3iEntre3y 5| Entre 5y | Mas de 10
afio anos afios afics 10 afos afos Total
Derechos de Crédito 44 531 44 .850 45,188 91.238 228 405 835.048 | 1.280.282

E| fipo de interés nominal anual medio ponderado de la carera de Derechos de Crédito al 31 de diciembre de
2013 es del 1,13%, siendo el tipo méximo 554% y el minima 0,73%. El importe devengado en el periodo
comprendido entre el 22 de noviembre v el 31 de diciembre de 2013 por este concepto ha ascendido a 1.542
miles de eurps, que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
crédite” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada et Fondo en el caso de que e importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 130.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién anticipada del Fondo en el
gjarcicio 2014,

Activos Impagados

La composicion del saido de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al 31 de diciembre de
2013, se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigbedad de hasta tres meses (*) 58
Con antigliedad superior a fres meses {**} -

58

Intereses vencidos y nc cobrados:
Con antigitedad de hasta tres meses {™) 14
Con antigliedad superior a tres meses {**)

14
72

(") Se incluyen dentro del epigrafe “Derechos de crédito - Otros” del activo corriente del balancs.

{**) Se incluyen dentro del eplgrafe "Activos financieros a corto plazo ~ Dereches de crédito - Activos dudoses” del
activo corriente del balance.

(™} Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a coro piazo — Derechos de crédito - Intereses vencidos e
impagados” del activo del balance.

A la fecha de formutacion de estas cuentas anuales, el ratio de mora asciende a un 0%, Asimismo desde 31 de
diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacidn de estas cuenias anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013.

Deudores v otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Miles de Euros

Principal e intereses pendientes de liquidar (*) 530
530

(") Importe de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del gjercicio siguiente.

Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

En ia fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abrié en Banco
Santander, S.A., de conformidad con lo establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, una cuenia de
tesoreria. £n esta cuenta se deposita el fonde de reserva a partir de la fecha de apertura, como todas aquellas
cantidades procedentes de los cobros de los préstamos agrupados en el Fondo y el depésito de Commingling
{véase Nota 8).

{as cantidades depositadas en la cuenta de tesoreria devengan intereses a favor del fondo a un tipo de interés
variable y revisable cada mes igual al Euribor 1 mes més un diferencial de 0,30%, de acuerdo con lo definido en
la escritura de constitucién y se abonan el Otimo dia de cada periodo de interés ¢ dia habil inmediatamente
siguiente.
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El Fondo de Reserva inicial se constituyd en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva, por un importe igual 2 38.000 miles de euros, En cada Fecha de
Pago, se dotard, en su caso, 8l Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los
recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos.

Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de la Fecha de Liquidacion del Fondo, |a Sociedad Gestora calculara
2] “Nive! del Fondo de Reserva” como el maximo entre (i) cero y {ii) la diferencia entre el Nivel Inicial del Fondo
de Resarva menos el importe acumulado de todas las Disposiciones del Fondo de Reserva en Fechas de Pago
anteriores mas el importe acumulado de todas las cantidades aplicadas en todas las Fechas de Pago anteriores
a la dotacidn del importe suficiente para mantener el Nivel Inicial del Fondo de Reserva,

En cada Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liguidacion, fa "Disposicion del Fondo de Reserva” consistiré en
un mporte equivalente al menor de los siguientes conceptos:

i. & Nivel del Fondo de Reserva; y
it. la diferencia positiva entre;

a) los importes debidos en concepto de Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e impuestos y
los intereses devengados de los Bonos de la Serie A {y, una vez amortizados fos Bonos A, los int
ereses devengados por el Préstamo B}y

b) los conceptos (i) y (i) de los Recursos Disponibies tal y como estan descritos en el apartado 3.4.8.
1. del Madulo Adicional del Follelo;

Si la diferencia det punto (i) fuese negstiva, cero.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el periodo
comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, asi como el saido de la cuenta de tesoreria
resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Salde depositado en
Tesoreria en cada
fecha de pago
Forndo de Reserva Fondo de {excepto depositos
_ requerido Reserva dotado de garantia)
Saldos al 22 de noviembre de 2013 38.000 39.000 39.000
Saidos al 31 de diciembre de 2013 39.000 39.000 50.411

£} importe devengado por esta cuenta, durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2013 ha ascendido a 25 miles de euros, gue se incluyen en el saldo det epigrafe “Intereses y
renditmientos asimilados - Ctros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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7. _Obligaciones y otros vaiores negociabies

0L8307100

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en [a fecha de
consiitucion del Fendo a la emision de Bonos por un vaior tofal de 1.183.000 miles de euros, integrados por
11,830 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, gue tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto _ _Serie A
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 1.183.000
Importe nominal unitario {(miles de euros) 100
Namero de Bonos 11.830

Tipo de interés nominal

Euribor 1M + 0,30%

Periodicidad de pago

Mensual

Fechas de pago de intereses y amortizacion

22 de cada mes o el siguiente dia habil

Calificaciones
Iniciales: Fitch / DBRS
Actuales: Fitch / DBRS

A(sf) /A (sh
A(sf)/ A (s

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de

2013 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Total
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Emision ef 22 de noviembre de 2013 1.183.000 - 1.183.000 -
Traspascs (71.489) 71,489 (71.489) 71.489
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.114.511 71.489 1.111.511 71.489

La amortizacion de los Bonos se realizard en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 22 de cada mes (o, en caso
de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de acuerdo con lo estabiecido en el Folleto y con sujecion

al Orden de Prelacion de Pagoes.

De acuerdo a lo anterior, el desgiose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de

2013, se muestra a continuacién;

Miles de Euros

Entre 1y 2 Entre 2y 3 Entre 3y5 | EntreS5y 10 | Masde10
Masta 1 afio afos afios afios ahos afios
Bonos de Titulizacion Principal 71.488 72.431 £9.692 132.778 289.351 546.960
Intereses 5,548 4.886 4575 8.221 15.604 16.783
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Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cofizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

E! tipo de interés nominal medic de los Bonos, durante al 31 de diciembre de 2013, ha sido del 0,45%. Durante
el periodo comprandido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se han devengado intereses de
los Bonos de Titulizacién por imporie de 464 miles de suros, de los que 464 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe def balance adjunto recoge un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, un Préstamo
Subordinado para la Constitucidn del Fonde de Reserva, un Préstamo y un deposito, que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 25 de julio de 2008 con el Cedente.

- Préstamo Subordinado para Gastes Iniciales

La Sociedad Gestora celebrd, en represenfacidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantit por un importe total de 675.000 euros (en adelante, el "Préstamo
Suberdinado para Gastos Iniciales" o "PSGI7).

La entrega del importe del PSGI se realizé en fa Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero. El importe del PSGi se destind por la Socledad Gestora al pago de
los gastos iniciales correspondientes a la constitucién del Fondo, sin perjuicio de que, en el caso de que exista
algun sobrante para esta finalidad, et Fondo pueda utilizarlo como Recursos Disponibles.

La remuneracion del PSGI se realiza sobre |a base de un tipo de interés variable, revisable en cada Fecha de
Pago, igual al Tipo de interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 0,35%,
pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la primera inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas de
Pago, fode ello con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos v del Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacién
establecidos en los apartados 3.4.8.3 y 3.4.6.4 def Médulo Adicional.

- Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedenie un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe total de 39.000.000 euros {(en adelante, el "Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva” o "PSFR"), gue fue destinado por la Sociedad Gestora a la dotacion inicial
del Fondo de Reserva. La entrega de! principal inicial del PSFR se realizara en la Fecha de Desemboiso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

La remuneracion del PSFR se realiza sobre la base de un tipo de interés variable, igual al Tipo de interés de
Referencia de los Benos vigente en cada momento més un margen del 0,35%. El pago de dichos infereses esta
sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion descrifos en el apartado
3.4.6 del Médulg Adicional.

- Préstamo B

La Socledad Gestora celebrd, en representacién y por cuenfa del Fondo, con BCG un contrato de préstamo
subordinado de caracter mercantit por un importe total de ciento diecisiete millones (117.000.000) de euros {en
adelante, el "Préstamo B"} destinado por la Sociedad Gestora a la adquisicion de los Derechos de Crédito. E
Préstamo B representa un 9% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucion. La entrega del importe del Préstamo B se realizé en la Fecha de Desembolse mediante su ingreso
en la Cuenta de Tesoreria abierfa en el Agente Financiero.
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El vencimiento del Préstamo B se producira en la primera de las siguientes fechas: {i} la fecha en que &l
Préstamo B se haya amortizado por completo, (i} la fecha en la que se produzca fa Liguidacion Anticipada del
Fondo o (i) ia Fecha Final del Fondo.

El Préstamo B devenga, desde la Fecha de Desembolso, intereses a un fipo de inferés anual variable fijade
mensuaimente, que sera igual al resultado de sumar, al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, un margen
de 0,40%.

En el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 no se han producido
armortizaciones de los préstamoes anteriormente mencionados.

Durante et periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se han devengado
intereses de dichos préstamos por importe de 78 mifes de euros, estando la totalidad pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2013, estando registrados en ¢l epigrafe de "Deudas con Entidades de Crédito — intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasive def balance.

Depésito de Commingling

L.a Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un contrato de depdsito
de caracter mercantil (en adeiante, el “Contrato de Deposito de Comningling”). El Cedente entregd el importe
del depdsito en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo,

El depdsito de commingling (en adelante, el "Depdsito de Commingling”) esté destinado a proteger al Fondo en
caso de gue no le fuesen ingresadas cantidades que hubleran sido percibidas por el Administrador
correspondientes a los Derechos de Crédite cedidos al Fondo o en caso de que haya cantidades
correspondientes a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo que hayan sido pérdidas o interrumpidas, en los
siguientes supuestos: declaracién de concurso, intervencion por el Bance de Espafia o liguidacion del
Administrador, notificacion a tos deudores de la cesion de los Préstamos Hipotecarios por el Administrador o
porque la Sociedad Gestora Io estime razonablemente justificado.

El Depésito de Commingling se constituyd en la Fecha de Desembolse por un imporie de dieciséis millones
(16.000.000) de euros. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el importe del Depdsito de Commingling se
ajusta al Nivel Minimo dal Depdsito de Commingling conforme a lo descrito a continuacion (véase Nota §).

Ajustes por periodificaciones de pasive

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente;
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Miles de

Euros

2013
Comisiones 370
Sociedad Gestora 15
Administrador 11
Agente financiero 2
Variable ~ realizada 6380
Variable - no realizada -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*) (353)
Otras comisiones 5
Otros 282
Saldo ali cierre del ejercicio 652

(") Repercusion de la parte comrespondiente del margen de intermediacion negativo
aplicada a las comisiones con el cedente {comision variable) pendientes de fiquidar.

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y ef 31 de diciembre de 2013, el movimiento de este
epigrafe, tanto por devengo come por pagos realizados, ha sido el sigufente:

Miles de Euros
Comision Comisian Comision Agente | Comisién | Repercusion

Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Importes devengados durante el
periodo comprendido entre el 22 de
noviembre y el 31 de diciembre de
2013 15 11 2 6890 {353}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 15 11 2 690 {353)

Las condiciones especificas por comisiones en refacién con los contralos establecidos se detallan a
continuacion.

- Comisién variable

Et Cedente tendra derecho al excedente del Fondo, en concepto de Comisidn Variable. E! pago de dicho
derecho se efectuard en cada Fecha de Pago, y estara sujeto a ta disponibilidad de recursos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

Se define el excedente del Fonde como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los
Certificados més los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria, de ia Cuenta de Reinversion, y cualquier otro que
pudiera corresponderie al Fondo; menos (li} todos los gastos def Fondo, inciuidos los intereses de cualquier
financiacion del mismo, los necesarios para su constitucién y su funcionamiento, y ia coberiura de cuantos
impagos se produzean en los Certificados gue integran su activo.

En la Fecha de Liguidacién Anticipada y en la Fecha de Vencimiento Legal se sumara, adicionalmente, el
remanente del Fondo tras la liquidacién de todas las obligaciones con los titulares de los Bonos y el resto de
acreedores del Fondo v el pago de los gastos ordinarios y extracrdinarios, incluyendo impuesios.
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- Comisién de la Sociedad Gestora

l.a Sociedad Gestora percibe una comision inicial y, en cada Fecha de Pago, comenzande en la primera Fecha
de Pago, una comisidon de gestion que se devenga mensualmente igual a una parte fija por importe de 5.000
euros mas una parte variable correspondiente al 0,005% del Saido Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Adicionalmente, la Sociedad Gestora recibe la cantidad
de 250 euros en cada fecha de pago por el reporte de datos al Banco Central Europeo.

Dicha comisidn es bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencidén que pudiera
gravar la misma.

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por
este concepto una comision de 15 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de
pago 15 miles de euros. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de
gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones — Comision sociedad gestora®,
respectivamente.

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito

Como contraprestacion por la custodia, administracidn y gestion de cobro de los Préstamos Hipotecarios
de los que se derivan ios Derechos de Crédito, el Administrador percibird una remuneracion que se
devengard diariamente y se pagard en cada Fecha de Pago, del ,01% anual sobre ef Saldo Nominal
Pendiente de los Préstamos Mipotecarios No Fallidos en la Fecha de Pagc inmediatamente anterior {(en
adelante, la "Comision de Administracion”}.

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se ha devengade por
este concepto una comision de 11 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes da
pago 11 miles de euros, Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de
gestion comriente” y en e! epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisidn Administrador”,
respectivamente.

- Comisidn del Agente Financiero

El Agente Financiero, Banco Santander, recibe una remuneracidn anual neta de 22 mit euros. La Sociedad
(Gestora abonara dicha remuneracion al Agente Financiero en cada Fecha de Pago.

Durante el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y e! 31 de diciembre de 2013 se ha devengado por
este concepto una comision de 2 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago
2 miles de eurps. Dicha comision estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de
gestién corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por perfodificaciones - Comisién del agente financierc”,
respectivamente.

10. Otros gastos de explotacidn

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion corriente — Ofros gastos” de las
clientas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de guros satisfechos por el Fondo en coneepto de auditoria de
sus cuentas anuales del periodo comprendide enire el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013.
Adicionalmente, se ha devengado unos gastos iniciales de 654 miles de euros que se incluyen en el epigrafe
“Otros servicios — Servicios de profesionales independientes”,
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Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores an
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el periodo comprendido entre el 22 de noviembre y ef 31 de
diciembre de 2013 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

11. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de
constitucién. En opinidn de ios Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota v, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuaies.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el pericdo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de
2013 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo gue no ha procedido liguidar cuota alguna
por el Impuesto sobre Beneficios.

12. Gestidn del riesgo

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constifucién con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en el
Folieto de Emision,

L.a Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucion en la administracion del Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a ifa
administracion de los préstamos y a los de ofros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los preéstamos titulizados tengan un
tipo de inferés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacién vy los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las obligaciones
contractuales de [as contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de ia

cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular clertos flujos gue constituyen
informacion incorporada a la presente memeria gue pueden no cumplirse.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicidon del riesge de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:
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En miles de euros
31 de diciembre de 2013
Instrumentos
Préstamos y financieros
partidas a cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 1,244,731 1.244.731
Activos Dudosos - -
Deterioro - -
Derivados - -

1,244,731 |- 1,244,721
ACTIVO CORRIENTE ' '
Deudores y otras cuentas a
cobrar 530 530
Activos Titulizados 44,473 44,473
Otros 58 58
Activos dudosos - - -
Deterioro . - -
Intereses y gastos devengados
no vencidos 652 - 652
Intereses vencidos
impagados 14 - 14
Derivados . - -

45.727 - 45,727

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una revisién de atributos, con el objete de verificar que
las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de
emision dei mismo,

L.a valoracion de [as garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
cardcier general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por enfidades independientes en ef momento de ia contratacién. Solo en el caso de que el
administrador de los activos comunique a la Sociedad Gestora la existencla de evidencias de pérdidas de
valor de estas garantias o que se ha producido algtn deterioro de fa solvencia del deudor que pueda hacer
pensar gue se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con
estos mismos criterios.

a) Riesge de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tfanio en situaciones de normaiidad como en delerminadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de instrumentos financieros que
mitigan las consecuencias derivadas de este tipe de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por
las agencias de calificacién para otorgar la calificacion a los bonos emitidos.
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b) Riesgo de amortizacién anticipada,
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El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia tos bonistas ya
que los flujos de caja que los fitulos emitidos propaorcionaran en el futuro dependeran directamente de los
pagos gue periddicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida gue se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podrén diferir de los esperados en el

momento de ta adquisicion de los titutos.

Hechos posteriores

14.

Con posterioridad al cierre del periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el 31 de diciembre de 2013, y
hasta |a formuiacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacién

Liquidaciones de cobros v pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido entre el 22 de
noviembre y el 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacién (importes en miles de euros):

~ Liguidacion de cobros y pagos del pericdo

2013
Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amoriizaciones ordinarias

Cobros por ameriizaciones anticipadas

Cebros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Oftros cobros en efectivo

Liguidacion de cobros y pagos del periodo

4.460
£.959
853
23
318

$.355.675

Real

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A)

Pagos por iniereses ordinarios (serig A}

Pagos por amortizaciones anticipadas {serie,..)

Pagos por amortizacién previaments impagada (serie...)
Pagos por intersses previamente impagados (serie ...}
Fagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de présiamos subordinados

Otros pagos del periodo

(1,300,902}
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracidén de fa informacién contractual y en consecuencia de Ia
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segun folleto o escritura de constitucion, ta
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacién:

inicio 31/12/2013
Tipo de interés medio de ta cartera _ 1,24% 1,13%
Hipdtesis de tasa de amoriizacién anticipada de la cartera ~ 2% 2%
Hipdtesis de tasa de fallidos de la cartera 0,40% 0,40%
Hipotesis de tasa de recuperacion de fzaliidos de fa cartera 50% 50%
Hipdtesis de tasa de morosidad de la cartera 2 0%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 63,22 61,25
Vida media de la cartera {meses) _ 350 348
Fécha de liquidacion anticipada estimada del Fondo 22/02/2040 22/07/2039

Notar La CNMV recomienda que se recojs como Tasa de Amortizacidn Anticipada en el momente inicial Ia primera de las Tasas de
Armortizacion Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante le anterior, iz Sociedad Gestora considera razonabie gue la tasa de
amortizacidn que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 2%.
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del periedo comprendido entre el 22 de noviembre y
el 31 de diciembre de 2013; Estados Financieros Publicos conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo

de la Comision Nacional de Valores

Estado §.05.1 Cuadro A
Estado $.05.1 Cuadro B
Estado $.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estade 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado S.05.2 Cuadro C
Estado $.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado S5.05.4
Estade $.05.5 Cuadro A
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IM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes.

iM BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo®, se constituyd mediante escritura
ptblica el 22 de noviembre de 2013, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. ante el notario de Madrid D, Antonio Huerta Trolez, con ef nimero de protocolo 3078/2013, agrupando
10.873 Derechos de Crédito derivados de Préstamos con garantia hipotecaria sobre inmuebles terminados vy
situados en Espafa concedidos por Banco Caixa Geral, S.A a personas fisicas que estan sujetos a legisiacion
espafiola, por un imparte total de 1,300.000.000,00 €, que corresponde al Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Préstamos Hipotecarios.

Con fecha 22 de noviembre de 2013, se procedid a la emisidén de los Bonos de Titulizacion por un importe
nominal de 1.183.000.000€, en una sola Serie (Serie A) integrada por 11.830 Bonos. Asimismo se otorgé el
Préstamo B por valor de 117.000.000€. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. Fn la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos A disponian de una calificacion definitiva de A {sf} por parte de FITCH Rating
Espafia (en adelante, "Fitch™), y de A (sf) por parte de DBRS Ratings Limited (en adelants, "DBRS"). El Préstamo
B no tiene calificacion,

L& Fecha de Desembolso fue el 29 de noviembre de 2013.

La verificacion e inscripcion en tos registros oficiales, por parte de la Comision Naclonat del Mercado de Valores
dei Folleto de Emisidn tuvo lugar con fecha 21 de noviembre de 2013,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito vy, en cuanto a su pasivo por los Bonos de Titulizacion emitidos, el
Préstamo B y los préstamos subordinades concedidos por Banca Caixa Geral, S.A. ("Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”, y “Préstamo Subordinade para Fondo de Reserva”) en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fonde fue nulo.

El Fondo se extinguird en los supuestos descritos en el apartado 4.4. del Documento de Registro gue forma
parte det Folleto de Emisién y en toda caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito. La
Fecha Final serg el dia 22 de septiembre de 2061,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liguidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1982 de 7 de julio, y
recogidos en la Escritura de Constitucidn, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando & Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea inferior al 10% del Saldo Inicial, siempre y cuando puedan
ser atendidas y canceladas en su fotalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en fa Escritura de Constitucion del Fendo y al Orden de Prelacién
de Pagos del mismo.
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La constitucion del Fondo vy la emisién de los Bonos se constituye al amparo de lo previsto en la legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i} el Real Decrete 926/1898 y disposiciones
gue o desarrollen, (i} fa Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
inmobillaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
026/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (i) la Disposicion Adiclonal Quinta de la Ley 3/1994, (iv) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y def folleto exigible a tales efectos, {v) la Ley 24/1888, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidon actual, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancién, (vi) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por fa que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julic,
del Mercado de Valores y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Socledades, La
constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motive
de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencidn de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables,

InterMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Socledades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimerc 10, tiene a su cargo la
administracién y representacion legal del Fondo.
2. Situacion actual def fonde

2.1, Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 la cariera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las sigulentes
caracteristicas:
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“Ntmero de éstos vivos 10.873 o 10.859
Saldo vivo (euros) 1.300.000.000 1.289.262.794
Saldo medio de los préstamos 118.562 118.728
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 911.958 907.290
% mayor préstamo sobre el total de la cartera 0,07% T 0,07%
Concentracion deudor (25 principales 1,24% 1,24%
deudores) )
Numero de préstamos en mora +90 dias 0 0
Saldo préstamos en mora +90 dias 0 0
% préstamos en mora +90 dias sobre el total 0,00% 0,00%
de la cartera
NOmero de préstamos fallidos o 0
 Saldo de ios préstamos fallidos 0 0
% fallidos sobre el total de |a cartera 06,00% 0,00%
Antigiiedad de ia cartera (meses) 60 &1
Vencimiento medio de la cartera (meses) 350 349
Ultime vencimiento de ia cartera 5 de marzo de 2058 5 de marzo de 2058
Tipo de interés medio aplicado 1,14 1,13
Diferencial medio aplicado 0,60 0,60
Concentracion Geogréafica (3 principales 44.67% 44,68%
) provincias)”
% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamos 61,55 61,25
hipotecarios
* Barcelona, Madiid y Pontevedra
** Esta informacion incluye fallidos segin la

definicion dei Folieto de Emision

2.2. Principales datos del pasivo
A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principafes de los Boros de la Serie A v el Préstamo B

emitidos por el fondo de Titulizacidn eran las siguientes:
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- .Bonos de’ ¢ Tipode . L ima ~Frecuencia ' Calificacién Calificacion.
< Hitutizacion ~ . referencia cderevisipn - dndeial- - - actual

Saldo inicial - Satdo actual = = Diferencia
. BT/ | n L : B P
) e S __.ge Me . . revision

Serie A 1.183.000.000 1.183.000.000 0.447%  0,300%  0,147%  22/01/2014 Mensual A (s/A (P A (sf)/A ()
Préstamo B 117.000.000  117.000.000  0,547%  0,400%  0,147%  22/01/2014 Mensual . -
Total 1,300.000.000 1.300.000.000

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Morosidad v Fallidos
Las tasas de moresidad y de fallidos (segln las definiciones del Folleto de Emision) sobre el saldo vive de la

cartera, teniendo en cuenta que la fecha de constitucion fue el 22 de noviembre de 2013, eran cero a 31 de
diciembre de 2013,

Riesgos por congentracion

a) Geogréfica: la cartera de préstamos prasenta a 31 de diclembre de 2013 una concentracion gecgrafica
muy similar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las tres comunidades autonomas
con mayor peso Galicia, Catalufia y Extremadura.

b} Concentracién por deudor; [a cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracién por deudor muy simifar a la que presentaba en la fecha de constitucidn, siendo Jos 25

principales deudores un 1,24% del saldo vivo no faliido de ia cartera {siendo este porcentaje idéntico si
incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadre del apartado 2.1).

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos
a) Ratic LTV: a 31 de diciembre de 2013, el LTV medio ponderado de la cartera se situaba en 61,25% que

compara con un ratio de 51,55% en la fecha de constitucion del fondo (siendo este porcentaje idéntico
si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el cuadro del apartado 2.1).

b) QGarantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, el 100% de la cartera no fallida contaba con
garantia hipotecaria, siendo un nivel idéntice a la fecha de constitucién del fondo.
3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan aigin servicio financiero al fondo y la calificacion
crediticia que tienen;

A fecha de formulacion de las cuentas anuales las calificaciones de las entidades eran las siguientes:
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‘Calificacion a¢orto . Calificaciénalarge = .. .o _
. plazoMoody’'s/ . plazo -Moody's/ = Limites calificacion -

) " R . Fitch/DBRS
_ L | © SEP/FtchIDERS . SEPfFitchiDBRS . OWDBRS)
Guenta Tesoreria 3 441 o Calificacién a corto plazo
; icianal del . A IE. minima de F2/-y
deéﬁgf?geﬁ\g:‘:‘:z%a: ;iel Banceo Santander; S.A P-2 { A-2/F-2/R-1(jow) Baa?/BBB/BBB+/A calificaciones a largo plazo
minimas de BEB+/BBB
Agente Financiero (3.4.7.1 Calificacion a corto plazo
del Médulo Adicional del  Banco Santander; SA  P-2/ A-2/F-2/R-1(low) B2a2/BBB/BBB+A ronma de F2)-y i
Folleto de Emision) caiificaciones a fargo piazo

minimas de BB3+/BBE

Administrador de los Calificacidn a corto plazo

prestamos {3.4.3.3 dal Banco Caixa minima de F1/-y
Médulo Adicional del Folleto Geral,S.A - - calificaciones a targo plazo
de Emisién }

minimas de A/BBB {low)

3.3. Ofros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento de! fondo.
4. Evolucién dei fondo en el efercicio 2013

4.1. Amortizacion anticipada

Dado que e! Fondo se constituyd el 22 de noviembre de 2013, no cuenta con una tasa de amortizacion

anticipada anual, siendo la tasa de amertizacidén mensual cotrespondiente al 31 de diciembre de 2013 igual
al 5,07%.

Prepayment Rates

pures
e

vvvvvv
.....
R s

"""""""
_______
.........

201314 201312
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4.2. Morosidad y Fallidos

Tal y como se ha descrito en & punto 3.1 anterior las tasas de morosidad y de fallidos (segln las
definiciones del Folleto de Emision) sobre el saldo vivo de la cartera eran cero a 31 de diciembre de 2013.

4.3, Rentabilidad de los activos

A 31 de diclembre de 2013, el tipo medio de |a cartera era del 1,13%.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra ios datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a los
Bonos de ta Serie A y al Préstamo B que componen fa emision:

=« Bonos de - Saldoa - Salde - - Amortizacion: =~ 0 o - Qupdn Vigent
 titulizacien 201172013 311212013 durante 2013 7 Amortizacien  Pagadosen o 'aqizi0013

Serie A 1.183.000.000  1.183.000.000 0,08 £,00% 0,00 0,447%

Préstamo B 117.000.000 117.000.000 0,00 . 0,00% 0,60 0,547%
Total 1.300.000.000  1.300.000.000 0,00 - - -

A 31 de diciembre de 2013 no hay ningun importe pendiente de pago de fos bohos emitidos por el fondo o
del Préstamo B.

4.5, Qftros importes pendientes de pago del fondo

En to que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago son |03 siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales:

o intereses no pagados: 0,00€
o Amortizacion debida: 0,00€
o Saido pendiente: 875.000,00€

-Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva:
o Intereses no pagados: 0,00€
o Amortizacion debida: 0,00€
o Saldo pendiente; 39.000.000€

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 vy 3.4.3.2 del Follelo de Emision, fos préstamos
subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad debida.
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En relacién a la Comision de Administracién, a 31 de diciembre de 2013, no existen importes pendientes de
pago.

4.6, Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Durante el afio 2013 no se ha producido ninguna accién por parte de las Agencias de Calificacion que
afecten al Fondo.

5. Generacidon de flujos de caja en 2013,
Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2013

han ascendido a 11,6 millones de euros, siendo 10,7 millones en concepto de devolucion de principal de
los préstamos y 0.8 miliones en concepto de infereses,

La aplicacion de estos flufos junto con el resto de recursos disponibles del fondo {(tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1. del Mddulo Adicional del Folieto de Emisién) se realizard siguiende las condiciones
establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacién de Pagos del apartado 3.4.6 del Madulo Adicional
dei Folieto de Emisién).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

€.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion sectorial, geogréafica y por deudor de ia cartera.

6.2, Evolucidn de las mejoras crédifo duranie el ejercicio. Situacidén a cierre comparada con situacion
inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un Fonde de Reserva gue en la Fecha de
Constitucién ascendia a 39.000.000 y con la estructura de subordinacion entre los Bonos A y el Préstamo B.

En o que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 39.000.000 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de subordinacion de la Serie A y del Préstamo B a cierre de 2013
comparada con la subordinacion inicial (en la fecha de constitucion):

. Z112013 ! Al
Serie A 1.183.00000000  91,00% 12,00%  |1.183.000000 91,00% 12,00%

Préstamo B 117.000.000,00 9,00% 3.00% 117.000.000  9,00% 3.00%
Fondo de ¢ o
Reserva 39.000.000,00 3,00% 39.000.000 3.00% -
Total emision 1.300.000.000 1.300.000.000
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Por ofro lado, el Fondo cusnta con un Depésito de Commingling, gque se constituyé en [a Fecha de
Desembolso del Fondo como un mecanismo de mejora credificia ante posibles pérdidas de liquidez
derivadas de situacicnes en |as gue los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, Interrumpirse o
verse retenidos por el Administrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacién de Pagos.

La siguiente tabla racoge el nivel del Deposito de Commingling comparada con la mejora inicial (en la
Fecha de Desembolso):

U 1 Importe Inicial - limporte Actual -
Depdsito de Commingling 16.000.000 _ 16.000.000

6.3. Triggers del fondo.

Amortizacién de los bonos,

Durante el ejercicio 2013, fa Serie A de bonos y el Préstamo B han mantenido el criterio de amortizacion
secuencial, tal y como se describe en el apartado 4.9 del Folleto de Emision.

A 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ninguna amortizacién al ser la primera Fecha de Pago la
correspondiente al 22 de enero de 2014,

Otros trigoers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocade actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

Perspectivas del fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los boros bajo las siguientes
hipotesis;

- Amortizacion anticipada de 2,00%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés constante igual
al Uitimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 0,4%

- Recuperaciones del 50% a los 24 meses
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BONOA

SO - _'_'P'RE'.S_TAMOB_ 5
" Amortizacion -

intereses | Saldo Nominal .

Saldo ll’fi_o‘mirial_ “intereses.|

ortizacion .
20711712013 4.183.000.000,00 117.000.00C,00
220112014 1.175.046.244,20 7.053.755,80 793.201,50 117.000.000,00 0,00 49.417,20
24/02/2014 1.170.086.490,30 5.869.753,0C  481.835,80 117.000.000,00 0,00 105.247,05
24/G3/2014 1.164.244.481,40 5.842.008,50  406.833,70 117.000.000,09 0,0G 49.777 00
22/04/2014 +,158.403.300,60 5841.180,80 41925520 117.000.000,00 c,00 51.554,75
22/05/2014 1.152,682 467,40 5.820.833,2¢  431.558,4C 117.000.000,00 0,00 53.332,50
23/08/2014 1.146.774.847,20 £.807.820,20  457.838,30 117.000,000,60 0.00 56.888,00
2210712014 1.140.876.054,40 5.798.582,80 41298530 117.600.000.00 0,00 51.854 .75
22/08/2014 1.135.189.764 B0 5.786.289,60 439.129,60 117.000.000,00 0,00 §5.110,28
2210912014 1.128.416.133,30 5.773.831,60  437.000,20 $17.000.000,00 0,00 55.110,25
2201012014 1.123.647.588,70 5.768.544,60 420.674,80 117.000.000.00 0,0C 53.332.50
241112014 1.117.897 498,90 5,750.089,80 460.423,60 117.000.000,00 0,00 58.665,75
22{t2/2014 1,111.610.718,50 6.386.780,40 3BB.B1550 117.000.000,00 0,00 48.777,00
22/01/2015 1.105,284.553,00 E.126.186550 427.851,10 117.000.000,00 0,00 56.110,25
23/02/2015 1.0090.274.584 60 3.109.958,4D0  439.247,90 147.000.000,00 0,0¢ 56.888,00
23/03/2015 1.093.181.434,80 5.093.158,680 382.227.30 117.000,000,00 0,00 48.777.00
22/04/2015 1.087.083.3581,80 6.088.072,9C 407.188,60 *17.000.000,00 0,00 53.332,50
22/05/2015 1.081.G31.196,70 6.062.165,20  404.940,80 117.600.000,00 0.0¢ §3.332,50
22/06/2015 1.074.588.905,90 5.042.260,80 416.061,10 147.000.000,00 0,00 55.110,25
2210772015 1.088.963.413,70 6.025.49220 400.44550 117.000.060,00 0,00 §3.332,50
24/08/2015 1.062.854.720,10 B.008.683,60 435.064,80 117.000.000,60 0,00 58.665,75
22/09/2015 1.056.963.771,50 5.990.948,60  382.700,50 147.000.600,00 0,00 51.554,75
22/10/2015 1.050.981.585 40 5.882.076,10 393.70Z,40 117.000.000,00 0,00 53.332,50
23/11/2015 1.045,021.858,70 5.950.835,70  417.588,00 117.000.000,00 0,00 56.888,00
| 22/12/2015 1.035.G79.2985 80 £.942.563,80 376.312,30 +17.000.000,00 0,00 51.554,75
22{0%/2016 1.033.165.778,20 5.923.817.60 389.972,30 147.000.000,00 0,00 55.110,25
22/02/2018 1.027.250.833,70 5.904.944,50 397.724,60 117.000.000,00 0,00 55,110,25
22/03/2018 1.021,362.095,36 5.888.737,40 368.924,10 117.000,000,00 0,00 51.554 .75
22/04/2G16 1.015.478.800,70 5.883.20560  353.114,80 117.006.000,00 0.00 55.110,25
23/06/2016 1.0098.621.531,10 5.857.269,80  380.883,20 117.000.0600,00 0,00 §5.110,25
22/06/2016 1.003,783.071.20 5.838.459,80 376.075,70 147.000.000,00 0,00 53.332,50
2210712015 867.961.291,80 5.821.779,60 373.046,30 117.060.000,00 0,00 53,332,50
22/08/2016 ©982.155.837 40 580545420 384.120,10 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/09/2016 986.367.891,60 85.787.945,80C 381.872,40 117.000.000,60 0,00 55.110,25
2411012016 980.587 990,20 £.779.801,40  351.927,80 117.000.000,00 0,00 56.888.00
221112018 974 829.737.,70 5.758.252,50  353.125,50 147.600.000,00 0,00 61.554.75
22/12/2016 569.086.864,20 574287350 363.181,00 117.006,000,G0 6,00 53.332,50
23/0112017 663.363.273,60 5.723.580,60 385.086,50 117.000.000,00 G,00 56.888,00
2210242017 957.857.4728,00 5.705.845,60 358.803,80 117.000.000,00 0,00 53.332,50
22/03/2047 951 968.854,20 5.688.573,B0 332.858,20 117.0600.000,00 0,00 48.777.00
2410412017 546.264.775,80 5.684.078,40 38003510 117.000,000,00 0,60 £8,665,75
22/0512017 540.626,131,80 5658.643,90 328.992,30 117.000.000,00 2,00 49.777.00
22/08/2017 834,986.178.40 5.639.952,50 362.116,30 117.000.000,00 0.00 55.110,25
ZAIGTI2047 920 .363.735,30 5.622.444,10 371.462,00 +17.000,000,00 0,00 56.888,00
22/08/2017 923.766.670,20 §.807.06510 33467070 117.000.000,00 0,60 §1.554,75
22/09/2017 §18.1656.102,40 5591.567.80  355.609,80 117.000.000,00 ;.00 §5,110,25
237102017 $12.582.170,50 5.582.931,00 353.362,10 417.000.000,00 0,00 55.110,25
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221172017 807.020.0588 40 556211410 33880420 147.0060.000,00 0,00 £3.332,50
2212,2017 901 .474.155,40 5.545.904,00  337.884.80 117.000.006,00 0,00 £3.332 50
22/0112018 895.947.534,30 5,626 621,10 34697390 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/02/2018 890.440.551,00 5.508.963,30 344.844 .50 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/03/2018 884.950.248,00 5.480.303,00  309.581.10 117.000.006,00 0,00 48.777.00
2310412018 878.465 860,00 £.484,3B8.00  351.587.80 117.000.000,00 0,00 56,888,00
22/05/2018 874.007.852,90 5.458.007.10 316.8808,10  117.000.000,00 0,00  51.564,75
22/06/2018 868.571.484,70 5.436,358,20  338.445,20 117.000.¢00,00 C.00 55.110,25
2307/2618 863.151.461,90 542003280 334.315,B0 117.000.000,00 0,60 55.110,25
220812018 857.751,656,40 5.398.503.50 32153940  117.000.000,00 0,00  53.332,50
2410912018 857.369.500,00 5.382.058,50 351.460,30  117.000.090,00 0,00 5868575
22/10/2018 846 .966.413,90 537318600 296,341 50 117.000.000,00 Q0,00 49.777,00
221112018 B841.845.143.40 §.351.300,50 325.034,80 117.000.000,60 0,00 55.110,25
241212018 835.310.848,10 533426530  334.434,10 117.006.0600,00 0,00 56.888,00
22/0442019 B830.956.457 20 5.314.390,90  30%.191,80 117.000.000,00 C,c0 51.554 75
22/02/201¢9 825,698.628,30 5.297.928,90  319.883,20 $17.000.000,00 0,00 55.110,25
22/03/2015 820.419.254 20 £.279.374,10 28711410 117.00G.000,00 0,00 48. 777,00
22/04/2019 815.145.386,60 5.272.867.60 31574270 117.000.000,00 c,c0 55,110,258
220512019 800.898.125 40 5.248.261,20 303.676,10 117.0£0.000,06 0.00 53.332,50
24/08/2018 804.671.868,00 5,226.257,40  331.831,50 117.000.000,00 0,00 58.665,75
2210712018 790,462,408 20 5.205.45880 27877950 117.000.000,00 0,00 48 777,00
22/08/2018 764.973.178,70 518922056 307.598,30  117.000.000,00 0,00 5511025
23/08/2018 789.009.447,50 5.173.732,20 31562440  117.000.000,00 066 56.886,00
22/10/201% 783.632.813,30 5.166.634,20 284.156,60 147.000,000,00 0,00 51,554,75
22112018 778.787.828,00 5.144.88530 301.783,3C 117.000.000,00 0,860 5%.410,25
231122019 773.650.841,30 5128.186,70 28977220 117.060.000,00 0,00 55.119,25
22/01/2020 768.551.092,40 5.108,548,00 28847860  117.000.000,00 0,00 53.332,50
24/02/2020 763.457.804 20 5.093.288,20 314.814,60 117.000.000,00 0.00 58.865,75
2310312020 758.380.604,8B0 5.077.199.4C 285.4635,20 117.000.000,00 0,00 49.777,00
22/04/2020 753,307.427 80 507317720  2B2.500,40 117.000.000,06 0,00 53.332.50
2210512020 748.250.038,80 5.047.387.80 28060780  147.600,000,00 0,00 5333250
22/08/2020 743.230.515,30 5020.524,50 288.050,50  117.000.000,00 0,00  55.110,25
22/07/2020 738.216.961,30 5.013.554,00 276.822,00 117.000.020.00 c,00 53.332.50
24/08/2020 733.220,915,70 4.996 04560 302.493,10 117.000.000,00 c,00 58.665,78
22/09/202C 728.241.077 .20 4.979.838,50 264.04580 $17.000.000,00 ¢.00 51.554,75
22/10/2020 723.270.584,40 4970.482,80 271.25190  117.000.000,00 0,00  53.332,50
23/11/2020 718.320.912,40 484967200  287.350,70 117.000.000,00 0,00 56.888,00
22/12/2020 713.386.610,40 4.934,293,0¢ 258.503,80 §17.000.000,00 G,00 51.654,75
2210112021 708.473.857,00 491276240  274.574,30 117.000,000,0C 0,60 55110,25
2200212021 703.575.172,30 4.B98.68470 27268150 117.000.000,00 0,60 55.110,28
22/03/2021 £98.692.604.70 488247760 244844 40 117.000.000,00 0,00 48.777.00
22/0472024 £93.816.013.80 4.876.680,90 268.895,90 117.000.000,00 0,00 55.110,25
24/05/2021 688.965.122,30 4.850.801,50 275.639,00 417.000.000,00 0,00 56.888,00
22/06/2021 584.132.803,50 483231840 248.07510  117.000.000,00 0,00  51.554,75
22/07/2021 679 315.827,90 4.817.176,00 254 818,20 117.000,000,00 0,00 53.332.50
23/08/2021 574.512.884,50 4802.74340 269.960,80  117.000.000,00 0,00  56.888,00
22/08/2021 669.731.671,70 4.781.212,80 251.269,20 117.000.000,00 0,00 63.332,50

10
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22102621 664,950.448,70 4.772.222.00 249.494.70 147.000.000,00 .00 53.332,50
22/11/2021% B660.207.683,60 4781.766,10 256.001,20 147.000.000,00 .08 55.110,25
22/12/12021 655.473.209,30 4.734.48430 245845 70 117.000.000,00 0,00 53.332.50
24/01/2022 B50.758.717,70 4.714.491,60  268.541.00 117.000.000,00 0,00 £B.BB5 75
22/02/2022 646,055.368,50 4.688.348,20 234.352,30 147.000.000,00 G.60 51.854,75
22/03/2022 641.378.119,20 4.681.249,30  224.651,70 117.000.000,00 0,00 49.777.00
2210412022 536.700.882,10 4.677.227,10 246.89210 117.000,000,00 000 55.110,25
23f05]2022 632.050.282 50 4.650.6009,60 245.117,60 147.000.0600,00 0,00 £5,110,25
22106/2022 627.425.107 40 4.625.175,10 235.417,0D 147.000.000,00 [eX4] 53.332 50
2210712022 622.814.601,50 461050580  233.760.80 117.000.000,00 0,00 53.332,50
2210872022 6418.220.539,30 4,694,062 20 239.675,80 117.000.000,00 0,00 55.410,25
22/08/2022 §13.643.03810 487750020 238.019,60 117.000.000,00 0,00 §55.110.25
24/10/2022 600.,073.701 60 4.564.337,50 243.816,30 117.000.000,60 0,00 56.888,00
22111/2022 504.524 553 40 4.549.108,20 219.328,20 117.006.000,00 0,00 51.554.75
22/12/2022 560.993.111,80 4.531.481,650 225.243,20 117.000.600,00 2,00 £3.332,50
23/01/2023 595 481 386,50 4.511.72540 23B.374,50 117.000.000,00 0,00 56.888,00
22/02/2023 £00.085.888,20 4.495518,30 221.812,50 117.000.000,00 0,00 53.332,50
22/03/2023 586.508.763 60 4.479.074,60  205.887,10 117.0080.000,00 0,06 49.777,00
2470412023 582.044.835,80 4462 15770  240.267,30 117.000,000,00 0,00 58,665,75
22/05/2023 577.588.448.70 444818720 202.411,30 117.000.000,00 0,00 49.777,00
22/06/2023 573.168.705,20 A4429.743,60 22228570 117.000.000,60 0,00 56.110,25
2410712023 568,768.717,80 4.400.987 40  227.727.50 117.000.000,00 0,00 56.888,00
22/08/2023 564,370.261 ,00. 4.38B.456 80 204.777,30 117.000.000,00 0,00 51.554,75
22/08/2023 558,908.366,20 4.371.884 80 217.198,80 117.000.000,00 0,00 65.110,25
23/10/2023 £55.634.515 80 4.363.850,40 215.542.60 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/4112023 §551.250.066 60 4.344.449,20  207.025,00 117.000.000,00 0,00 53,332,650
22/12/2023 546,960,168,30 4,320.868,30 205.368,80 117.000.000,00 0,00 53,332,860
22/01/2024 542 648.843,10 4.311.325,20 210.574,00 117.000.000,00 0,00 55.110,25
2210212024 538.354.188,20 4.204.64480 208.917.80 117.000.000,60 0,00 £6.110,25
22/03/2024 534,074.588,50 427780070  193.893,70 117.000.000,00 0,06 51.854,75
221042024 529,813.528,70 4.263.058,80  205.605,40 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/05/2024 525.562.892,40 4.250.637,30  167.324,40 117.000.660,00 0,00 53.332,5¢
24/06/2024 521.330.473,3C 4.232.41810  215.308,00 117.000.000,00 0,00 58.665,75
22/0712024 517.110.712,30 4,218.761,00 161,235,680 117.000.000,00 c.0c 48.777 00
22/08/2024 512.908.832,80 4.201.779,40 189.098,90 117.000.000,00 0,00 55,110,258
23/09/2024 508,725.135,10 4.183.797,80  203.830,80 117.600.000,00 0900 56.888,00
22/10/2024 504.548.736,60 417539850 183.128,40 117.000.000,00 0,00 £1,854.75
221412024 500.396.933,40 415280320 19424860 117.006.000,00 0.0C 55.11¢,28
2301212024 406.260.337,30 413659610  182.502 40 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/04/2025 492,143.26C,70 4.117.076,80 184.962,00 117.000.000,00 0,00 53.332,50
24/02/2Q025 488.043.929,1C 4.008.331,60 201.701,50 117.600.000,00 0,00 £8.665,75
241032025 483.950.385,00 4.084.544 10 169.842.20 117.000.000,00 0,00 48, 777,00
221042025 470.893.650,6C 4.065.734 40  174.255.80 117.000.000,00 2,00 51.554,75
22/05/2026 475.639.273,00 4.054.377.680 178.751.30 117.000.000,00 0,00 53.332,50
23/05/2025 471 .806.780,90 4.032.49210  182.043,40 117.000.000,00 0,00 56.888,00
22/07/2025 467.788.076,30 4.017.704,60 169.878,80 117.000.000,00 0,00 51.554,75
22/08/2025 463.789.353,30 3.899.723,00 180.052,80 117.000.000,00 0,00 55.110,25

11
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22109/2025 458.805.127 60 3.984.225,70 17B.514,70 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/10/2025 455.829.774 40 3.075,383,20 171.20840 117.000.000,00 0,00 £3.332,50
24/11/2025 45187547860  3.954.29580 18578570  117.000.000,00 000  68.66575
2274212025 447.935,142,20 3.540.336,40  157.102,4C 117.000.000,00 0,00 49,777,00
22/01/2026 44401468020  3.92046200 172.383,10  117.000.000,00 0600  §5110,25
2300202026 44010817760 360850260 17638530  117.000.000,00 000  56.888,00
23/038/2026 436,218.420,00 3.888. 757,60 15206100 117.000.000,00 0,00 49.777,00
22/04/2026 432,344 676,70 3.874.443,3C  162.544,20 117.000.00C,00 0,00 £3.332,50
22/05/2026  428.487.09540  3.857,88130 161.00630  147.000.006,00 000 8333250
220672028 424.550,271,50 3.836.823,80 1684.910,20 417.600.000,00 0,00 55,110,258
22/07/2026 420.828.235,10 3.822,036,40 158.167,10 147.000,000,00 0,00 £3.332,50
24/0B/2026  417.023.47050 350476460 17248140  117.000.000,060 0,00 5886575
22i08/2026 413,235.148,60 3.788,320,90 150.122,7¢ 117.G00.000,0G 0,00 51.554 75
22/10/2026 408 456,765,90 3.778.383,70  153.908,30 117.060.000,00 0,00 53.332,50
23/11/2026  406697.310,20  3.750.4557¢ 162.662,50  117.000.000,00 000  56.888,00
22/12/2028 401.950.512,60 3.746,767.80  148.100,50 17.000,000,00 0,00 51.554,78%
22/01/2027 39822051360  3720.99500 15473640  117.000.000,00 000 5511025
22/G2/2027 394 505 065,50 3.715.448,10  153.316,80 1%7.000.000,00 0,00 55,110,25
2210312027 390.805 179 40 3.698.886,10 137.109,70 117.000.000,00 0,00 49.777.,00
22/04/2027 3B7.120.887,80 3,685 28160 150,477,860 117.060.006,00 0,00 £§5.110,26
24/05/2027 353.451.468,40 3.669.429,40  153.79G,00 147.000.000,00 0,00 £6.888,00
22/06/2027 378.800.612,10 3.650.866,30  138.056,10 117 006.000,00 0,00 51.554,75
22/07/2027 376.167.264,20 3.633.347,90 141.488,80 147.000,000,00 0,00 £3.332,50
23/08/2027 372.582.134,50 3.615.128,7C 14241290 117.000.000,00 0,00 56.888,00
22/00/2027 368,958.772,00 3.583,362,50 138.78580 117.000.000,00 0,00 53.332,50
22/10/2027 365.373.572,20 3.585,189,80  137.454,50 117.0G0.000,00 0,00 53.332,50
22{11/2027 361.809.074,80 3.564.497,30  140.658,70 117.000.00G,60 0,00 55.110,25
2211212027 358.260.311,60 3.548.763,4C  134.743,70 117.000.000,00 0,00 53.332,50
2470112028 354.732.723,80 3.527.587,70 146.810,30 $17.000.000,00 0,00 £B.665,75
22/02/2098  451222.407,90 551031590 127.764,00  117.000.000,00 000 5155475
L 22/03/2028 347.727 118,10 3.495.281,80 12646270 117.000.006,00 0,00 51.554,75
24/04/2028 344 248,924 20 3.477.191,90 142.433,20 117.000,000,00 0,00 58.665,75
2210512028 340, 787.045 80 3,482 877,60 11071980 $17.000.000,00 0,60 48.777,0Q
22/06/2028 337,345.581.39 344146530 131.194,70 117.0G0,000,00 G,00 55.110,25
24/07/2028 333.919.988,20 3.425613,1C  134.033,80 117 .000.000,00 0,00 55.888 00
22/08/2028 330.515.294 .20 340487400 12018280 417.000.000,00 0,00 51.554,75
22/09/2028 327 .132.150,80 3.383.143,40 12717250 117.000.000,00 0,00 66,110,256
23/10/2028 323.765.332,80 3.366,818,00 125.87t,20 117.000.000,00 0,00 55,110,258
22/11/2028 32041555000 334878280 120.647.70  117.000.000,00 0,00  53.332,50
22/12/2028 317.087.179,50 3.328.370,60 119.364,70 117.0600.060,00 0,00 53.332,50
22/01/2029 313 77738210 3.309.707.40  122.085,60 117.060.006,00 ¢,00 55,110,285
22/02/2028  310.482.490,50  3.204.89160 42078430  117.000.000,00 0,00 55.110,26
2270312029 307.202.858,80 3.278.830,80 107.B83,60 117.000.000,00 0,00 40.777,00
23/04/2029 303.837.543,00 3.265.318,80 122,085,580 417.000.000,00 0,00 56.888,00
22/05/2026 300.888.808,70 3.248.8536,30 109,427 50 117.000.000,00 0,00 51,654,75
2210642029 297 .459.08C,10 3.229.826,60 11569740 117.000,000,00 0,00 55.110,25
23/07/2029 294.248.418,10 3.210.862,00 114.514,40 117.600.000,00 0,00 85110258
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T PRESTAMOB : _
‘- ntereses’ - Saldo Nominal .- Amortizacion | infereses: -

e F :
22/08/2029 281,056.974,30 318244380 100.664,10  117.000.000,00 000  53.332,50
24/05/2028 287.880.565,7C 3.175.408,60  119.246,40  117.000.000,00 0,00  55.88575
22/10/2029 284.720.654,40 3.158.911,3¢  100.081,80  117.000.000,00 0,00  49.777.00
22/11/2028 281.577.423,40 414323100  108.54580  117.000.000,00 0,00 55.110,25
2411212029 278,452.683,80 312453060 111.911,80  117.000.000,00 0,00  56.888,00
22/04/2030 275.344.787 60 3.10B.095,80  100.318,40  117.000.000,00 0,00  51.554,75
22/02/2030 272.253.135,7D 3.081.652,20 105.996,80  117.000,000,00 0,00  55.110,25
22/03/2030 259.177.336,70 3.076.800,00  94.840,00  117.000.000,00 0,00  49.777.00
22/04/2030 266.114.667,00 3,082.66870c 103.630,80  117.000.060,00 0,00  55.110,25
22/05/2030 263.062.763 60 3.051.903,40 993540  117.000.000,00 0,00  53.332,50
24/08/2030 260.029.078,40 3.03358520 107.771,30  117.000.000,00 0,00 58.885,75
22/07/2030 £57,010.653,80 3.018.42450  90.281,20  117.000.000,00 0,00  49.777,00
22/08/2030 254.008.148,30 3.001.507,60  98.888,80  117.000.060,00 0,00 5511025
23/08/2030 251.018.522,30 2.990.624,00 100.909,80  117.000.000,00 0,00 55.888,00
22/10/2030 248.045.170,10 2.973.352,20  90.381.20  117.000.000,00 0,00 5155475
22/11/2030 245.083.056,40 2.862.11370  95.488,10  117.000.000,00 000 5511025
2841242030 242.438.568,40 204448700  94.285,10  117.000.000,00 0,00  55.110,25
22/01/2031 238.208.858,90 292060950  90.144,80  117.000.000,00 0,00  53.332,50
24/02/2031 236.295.044,80 2.809.825,10  98.070,70  117.000,000,00 0,00  58.865,75
24/03/2031 233.405 308,50 2.893.738,30  82.100,20  117.000.000,00 0,00  49.777,00
22/04/2031 250.524.703 50 2.880.60500 8309300  117.000.000,00 000  51.554,75
221052031 227.658.176,20 2.866.527,30  85.885.80  117.000.000,00 000  53.332,50
23/06/2031 224.,805,490,00 285268520  90.489,50  117.000.000,00 0,00  56.888,00
221072031 2721.964.150,60 2.841.329.40  80.947,20  117.000.000,00 000  51.554.75
22/08/2031 216.136.435,70 2.827.72480 8541260  117.000.000,00 0,00  55110,25
221082031 218.322.433 80 2.814.00210  84.347.50  117.000.000,00 0,00 55110,25
22/10/2031 213.522.272,60 2.800.181,00  80.582,30  117.000.000,00 0,00  53.332,50
241112031 210,7535.834,40 2.786.438,20  B7.542,00  117.000.000,00 0,00 58.685,75
22/12/2031 207.961.688,40 277413500 7422770 117.000.060,00 0,00  49.777,00
22/01/2032 205.201,168,90 2750.520,60  80.08910  117.000.000.00 000  56.110,25
23/02/2032 202.455.189,30 274507880 8150870  117.000.000,00 0,00  58.888,00
22/03/2032 199.721.631,20 2.733.558,10  70.388,50  117.000.000,00 0,00  40.777,00
22/04/2032 197.004.558,30 2720.071,80  76.895,00  117.000.000,00 000 5511025
2410572032 194.202.9562 50 2.708.6968C  78.314,80  117.000.000,00 0,00  56.888,00
29/06/2032 191.598.708,30 2.694,164,20  69.91530  117.000.000,00 0,00  51.554,75
22/07/2032 188,818,602,00 2.680.796,30  71.334,90  117.000.000,00 0,00 5333250
23/08/2032 186.251.283,40 2666.718,60 7512050  117.000.069,00 0,00  56.888,00
22/08/2032 183.596.276,50 2.655.006,80  69.323.80  117.000.0G0,00 0,00  53.332,50
22/10/2032 1B0.852.744,70 2.643.531,80 6837740  117.000.000,00 0,00  53.332,50
221112032 178.322.609,10 2.630,04580  69.578,70  117.000.000,00 0,00 5511025
2211212032 175.705.428,90 2.817.266,20  66.366,30  117.000.000,00 0,00  53.332,50
241012033 173.099.890,70 2.805.438.20  72.04470  117.000.000,00 0,00  58.865,75
22/02/2033 170.509.102,40 2.580,888,30  £2.344,10  147.000.000,00 0,00 5155475
22/03/2033 167.931.936,80 2.577.16550  59,268,30  117.000,000,00 0,00  49.777,00
22/04/2033 165 368.848,10 256308780 6450180  %17.000.000,00 000  55.110,25
230512023 162,816.644,90 2.552.204,20  63.64540  117.000.000,00 000  55.110,25
22062033 160.277.690,30 2.538.954,50  60.687.80  117.000.000,00 0,00  63.332,50
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o BONOA. - PRESTAMOB " .
" Fecka®.  Saldo Nominal -~ Amortizacion - Intereses : -~ Saldo Nominal’ - Amortizacion * intoreses '
22/07/2033 157.753.050,0C 2.524,640,30 59.741,560 117.000.000,00 0,00 63.332,50
22108/2033 155.241.188,10 2.511.863,50  50.887.90  117.000.000,00 000 5511025
22/06/2033 162.742.216,80 2.498.869,20  50.741,50  117.000.009,00 000  55.110,25
24/10/2033 150.254,841,10 248737580  60.687,80  117.000.000,00 0,00 54.888,00
22/11/2033 147.780.005,10 247483800  54.0631C¢  117.000.000,00 0,00 51.55475
22/12/2033 145318 525,90 2.463.478,20  55.009,50  117.000.000,00 000  53.332,50
23/01/2034 142.862.747 30 2.453778,60 5773040  117.000.000,00 0,00  56.888,00
22/02/2034 140.422,809,80 2.439.937,60  53.23500  117.000.000,00 000 5333250
22/03/2034 137.596.003,60 2.426.806,20 4885700  117.000.000,00 0,00  48.777.00
24/04/2034 135.584.576,40 2.411.427.20 56,547 40 117.000.000,00 0,00 58.685,75
22/05/2034 133.187.483 50 2.397.112,90  47.08340  117.000.000,00 000 4977700
22/06/2034 130.804.073,40 238339010 5122380  117.000.000,00 000 55.110,25
24/07/2034 128.434.781,00 236031240 5183370  117.000.000,00 000  56.888,00
22/08/2034 126.081.655,70 235310530  46.25530  117.000.000,00 000  51.55475
22/09/2034 123.739.907,20 234174850  48.50300  117.000.000,00 6,00  55.110,25
23110/2034 121,400.988,70 232001850  47.67490  117.000.000,00 000 55.110,25
2211472034 140.091.427,060 2.31B.564,70 45.190,60 117.000.000,00 0,00 53.332,50
2211212034 115.785.285,80 230614020  44.382,50  117.000.000,00 000 5333250
22/01/2035 $14.481.804,70 229348210 4495400  117.000.000,00 0,00  55.410.25
22/02/2035 112,200,442 80 2.282.351,00 4412590  117.000.000,00 000 5514025
22/63/2035 108.941.040,30 226840250  30.08000  117.000.000,00 000  48.777.00
23/04/2035 107.888.371,70 225266860 43685270  117.000.000,00 0,00  56,885,00
22/08/2035 105.449.425,90 2.238.84580  38.80240  117,000,000,00 000 51.554,75
22/05/2035 4013.223.548,00 2.225577,.00 4057680  117.000.0000G 6,00 55.110,25
23/07/2035 101.009.153,70 221489430 3974880  117.000.000,00 0,00 5511025
22/08/2035 98.808.537,10 220061680  37.619,4C  117.000.009,00 0,00 5333250
24/09/2035 96.621.643,30 2.186.893,80  40.458,50  417.000.000,00 000  5B.685,75
22/10/2035 54.447.762,50 2173.880,80  33.507.20  117.000.000,00 0,00 48.777,00
22/11/20235 £2.286.303,20 2181.459,30  36.318,10  117.060.000,00 0,0c  55110,25
24/12/2035 90,140.577,80 214572540  36.673,00  117.000.000.00 600 56.688,00
22/01/2036 88.011.177,80 212040000 3241420 117.000,000,00 000  51.554,75
22/02/2038 85.850.286,20 2.111.891,60 33.833,80 117.000,000,00 0,00 55.110,25
24/03/2036 83.801.945,50 2,097.34070  33.00570  117.000.000,00 0,00 5511025
22/04/2035 81.718,789,70 2.085.15580  30.18650  117.000.000,00 0,00  51.55475
220052038 79.644 646,00 2.072.14280  30.40310  117.000.000,00 9,00  53.332,50
23/06/2038 77,686.936,70 2.057.71020  31.704,4C  117.000.000,00 0,00  56.888,00
22/07/2036 75.545,788,50 2.041.14820  27.816,80  117.000.000,00 0,00 61.554,.75
22/08/2038 73.516.470,30 2.020.31820  29.101,80  117.000.000,00 000  55.110,25
221002038 71,497 562,50 201800780 2827370  117.000.000,00 000  55.110,25
2271042036 69.490.011.,50 2.007.5541,00 25.617,50 117.000.000,00 0,00 53.332,50
241112036 57.495.591,80 199441870  28.510,30  117.000.000,00 0,00  58.66575
2211212036 85,517 142,60 1978.64920  23.42340  117.000.000,00 0,00  49.777,00
22/04/2037 6%.551.943,00 196516080 2519780  117.000.000,00 000 55.410,25
23/0212037 61.598.455,10 195348780  25.197.90  117.000.000,00 0,00  56.888,00
23/03/2037 58.656.324,00 1842131,40  21.412,30  117.000,000,00 000  49.777,00
22/04/2037 57.722.710,50 193361350  22.240,40  117.000.000,00 0,00  53.332,50
22/05/2037 55.801.873,40 1.020,837,50  21.530,60  117.000.000,60 0,00 53.332,50
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- Salde Nominal . Amortizacion - | Intéreses .

Saldo Nom “ Amortizacion
22/06/2037 53.693.694,40 1.808.179.00  21.53060  117.000.000,00 0.00  55.110,25
2210712037 £2.000,535,50 1.883.154,80 20.111,00 117.000,000,00 0,00 53.332,50
24/08/2037 50.121.344,00 1.879.185,50 21.284 00 117.000.000,00 0,00 58.865,75
22/09/2037 48.362 022,80 1.859.321,10  1B.089,80  417.000.000,00 000  51.564,75
| 22/10/2037 46,418,424 60 1.845 598,30 17.981,60 117.000.000,00 0,00 53.332,50
2371112037 44 585.968,70 1.830.455,90 18.454,80 117.000.000,60 0,00 56.858,00
22/12/2037 42.766.278,10 1.818.6%0,60 46.088,80 117.000.000,60 0,00 51.554 75
22/01/2038 40.958.890,70 1.607.387,40 1644370  417.000.000,00 0,00  55.110,25
| 22/02/2038 38,160.020,60 1.798.869,80 15.733,00 117.000.000,00 0,00 55.110,25
2210312038 37.372.034,70 176788620  13.604.50  117.000.000,00 0,00  48.777.00
2210412038 35,597.534,70 1.774.500,00 14.432,60 117.000.000,00 0,00 55.110,25
24/05/2038 33.834.864,70 1.762.670,00  14.186,00  117.000.000,00 000  55.888,00
2210812038 32.087.573,70 1.747.291,00 12.184.50 147.000.000,00 0,00 51.564,75
22/07/2038 30.355.070,20 1.732.503,60 11.948,30 117.000.00C,00 0,00 53,332,560 §
23/08/2038 28.635.818,30 171925390 1208660  117.000.000,00 0,00  56.888,00
22/08/2038 28.833.124,40 1.702.681,00 10.647,00 117.000.000,00 0,00 53.332,50
2211042038 25.242.517 40 1.690.507.00 10.055,50 117.000.000,00 0,00 £3.332,50
22111/2038 23.565,123,40 1.677.494,00 2.700.,80 117.000.000,00 0,00 55.110,25
22/12/2038 21.898.104,50 1.666.018,80 8.754.20 117.000.000,00 0,00 53.332,50
24/01/2038 20.244 087 50 1.6585.017,00 8.990,80 117.000.00C,00 0,60 §8.665,75
22/02/2038 18,588.064,30 1.646.026,20 7.334,60 117.000.060,0C 0,00 51.554,75
221032039 16.961.617,40 1.638.443,00 6.506,80 117.000.000,0C 0,00 49,777 00
22/04/2039 15.336.293,70 1.625.323,70 6.508,50  117.000.000,00 0,00  55.110,25
23/05/2G38 13.724.692 80 1.611.800,80 5.915.00 117.000.008,00 0,00 55.110,25
22/06/2038 12.128.707,50 4.585,885,30 5.088,90 +17.000.000,00 G,00 53.332,60
22/07/2038 0,00 12.128.707 50 4,495 40 0,06 117.090.000.00  53.332 50

7.2. Liguidacion anticipada

£n base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucidn similar del fonde a la del
presente ejercicio, durante el proxime ejercicio no se producird un sucese de liquidacion anticipada en los
terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Regisiro de Valores del Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad dei fondo y la hipdtesis utilizada en el apartado 6.1 anterior, el vencimiento
final del mismo se estima para {a fecha de pago correspondiente al 22 de jufio de 2039,

No obstante lo anterior, no existe garaniia de que no pueda producirse alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en ¢l Folleto de Emision durante ef proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.
No se han producido hechos posteriores al cietre.

8. Anexos

El informe de gestién incluye la informacion contenida en ef modelo de estade financiero piblico $.05.5
referente a otra informacion de los activos y pasivos.
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CLASE 8-

IM BCG RMBS 2, FTA

Formulacion de las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de

noviembre y el 31 de diciembre de 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaclén, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de M BCG RMBS 2, Fondo de Titulizacidn de Activos, en fecha
21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CN.M.V, del articuic 37 del Codigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de noviembre y el
31 de diciembre de 2013 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado dei Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
informe de Gestidn

Firmantes

Del OL8907024 al OL8907068
Del 018907069 at 0L8907083

De! OL8907084 al OL8S07128
Del OL8907129 al 018907143

D. José Antonio T'fuj'ilto del Valle

D2. Beatriz Senis Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzi Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez
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