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INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES

A lnterrrioney Titulización, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de
ilVl PRESTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTiVOS

i-lemos auditado las cuentas anuales de ¡M PRÉSTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE
TITULIZACIÓN DE ACTIVOS, que comprenden ei balance de situación al 3ì de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ei estado de iiujos de efectivo, ei estado de
ingresos y gastos reconocidos y ia memoria correspondientes al ejercicio anoai terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de ia formulación
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información
financiera aplicable a ia entidad (que se identifica enla Nota 2 de ia memoria adjunta) y, en
particular, con los principios v criterios contables contenidos en ei mismo. Nuestra
responsabiiidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ei trabajo reaìizado de acuerdo con la normativa reguladora dela actividad de
auditoria de cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante la realización de
pruebas seiectivas, dela evidencia justificativa de las cuentas anuales via evaluación de si su
presentación, los principios \/ criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
están de acuerdo con el marco normativo de información financiera que resulta de
aplicación.

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos. la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de iM
PRESTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE TETULIZACIÓN DE ACTIVOS ai 31 de diciembre
de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus fluios de efectivo
correspondientes ai eiercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de información financiera que resulta de aplicación y, en particular, con ios
principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Ei šntorme de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las expiicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre ia situación del Fondo, la
evolución de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. l-iemos verificado que la información contable que contiene el citado informe de
gestión concuerda con ia de ias cuentas anuales dei ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a ia verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este
mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los
registros contables dei Fondo.

1 ,¿...,,.¿,,¿,,,.¿¿ƒš ii? ERNST & YOUNG, S. E..
í›§§¿¿§f',¿f (inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Ade Cuentas con el NG SO530)
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IM PRÉSTAMOS FONDOS CÉDULAS, F.T.A.

Balances de Situación a 31 de diciembre
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Miles de euros
Nota 2013 2012

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

3. Activos financieros a largo plazo
Vaiores representativos de deuda
Derechos de crédito

Préstamos subordinados
Correcciones de valor por deterioro de activos

Derivados
Otros activos financieros

II. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito

Préstamos subordinados
Correcciones de valor por deterioro de activos
intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Otros activos financieros

VI. Ajustes por perìodificaciones
Comisiones
Otros

V11. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
Tesorería
Otros activos líquidos equivašentes

TOTAL ACTIVO

_ 1 _

68.904
68.904

68.904

3L733

47.395
2

46.938

_ 373
82

345
345

33.993
33.993

150.637

115.842
115.842

il5.842

70.657

64.267
2

62.850

1.265
150

401
401

5.989
5.989

iii?

186.499
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nvi PRESTAMOS FONDOS CÉDULAS, F.s¬.A.

Balances de Situación a 31 de diciembre

PASiV0
A) PASEVO NO CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo
ll. Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
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Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Deudas con entidades de crédito
Derivados

Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros

ill. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otros cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
intereses y gastos devengados no vencidos
intereses y gastos vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Derivados

Derivados de Cobertura
Otros pasivos financieros

Ajustes por periodificaciones
Comisiones `

Comision sociedad gestora
Comisión administrador
Comisión agente financiero f pagos
Comisión variable-resultados realizados
Comisión variabie-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
VIIE. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitución en transición

TOTAL PASIVO

_2_

Nota

0L6230135

Miles de euros
2013

 $wí-2012

9

9

ll

12

6

100.762

100.762

98.963
2.244

(2.06 E)

1.616

51.491

49.259

46.811
1.151

(6)122
22

-

1.150

2.241

8.025

(8.025)

2.241

(1.616)

(1.616)

150.637

ISL081

152.081

145.774
3.305

(2.461)

4.463

39.881

37.178

32.918
746
(6)140

3.380

2.703

2.703
(4.463)
(4.463)

186.499
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IM PRÉSTAMOS FONDOS CÉDULAS, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Nota Miles de euros

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores represeniativos de deuda
Préstamos
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE ÍNTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotación
7. Otros gastos de explotación

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y simiiares
Pubšicidad y propaganda
Osros servicios

Tributos
Otros gastos de gestión corriente

Comisión de sociedad gestora
Comisión administrador
Comisión delagente financiero 1' pagos
Comisión variable - resultados realizados
Comisión variable - resultados no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusión de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO __ ' _ _, '___

-3-

20i3

1.743
rzcs

47s
(657)
(657)

(631)

455

(455)

(39)

(17)
(399)

20i2

4.718

4¬o94
624

@s1n
(2.112)

(2.163)

443

(434)

(90)

(39)
(17)

(338)

41
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IM PRÉSTAMOS FONDOS CÉDULAS, F.'l`.A.

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titušizados
Intereses pagados por valores de titušizaešón
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
šntefeses cobrados de inversiones financieras
intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios iìnancieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administración de aetšvos titulizados
Comisiones pagadas al agente tìnanciero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones dei Fondo
Recuperaeiones de faiìidos
Pagos de provisiones
Cobros procedentes de la enajenación de activos no corrientes mantenidos para ia venta
Otros

I B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACIÓN '

4. Fìujos de caja netos por emisión de valores de tãtulizaeiún
Cobros por emision de valores de titulización
Pagos por emision de valores de titulización (aseguramiento colocación)

5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros
Pagos por adquisición de derechos de crédito
Pagos por adquisición de otras inversiones financieras

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortización de derechos de crédito
Cobros por amortización de activos tìtulizados
Pagos por amostización de valores de titulización

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortización de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones públicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortización o venta de inversiones financieras
Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

-4-

Nota

8
8

OL6230l39

Miles de euros
2013

(1.261)
(1.273)

2.225
(653)

(2.861)
is

6

..__6

29.271
íírwzm

29.276
62.350

(33.574)
(5)

_ oi

28.004

5.939
33.993

2012

335
337

4.974
(2,756)
(1.970)

89

(2)

(2)

(1.290)

(1.267)
55.924

(57.191)
(23)

-mi

(955)

6.944
5.939
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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IM PRÉSTAMOS sonnos CÉDULAS, s.T.A.
Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

E. Activos iinancieros disponibles para Ea venta
Ganancias (pérdidas) por valoración

Importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoración
Bfccío fiscal

importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasiiicaciones
Importes repercotidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para ia venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoración

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
Efecto fiscal

Irnportes transferidos a la coenta de pérdidas y ganancias
importes rcpercutidos a ia cuenta de pasivo en el período

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente
en ei balance deš periodo

importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoración
Efecto ñscal

Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

-5-

OL62301¿il

Nota 7 20lÍ$_'_ 2012*

2.2I6
2.216

631
(2.847)

¿iii

2.602
2.602
2.163

{4.76S)

9G
(90)

.C-
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IM PRÉSTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria correspondiente ai ej ercício anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitución y objeto social

IM PRÉSTAMOS Fonoos CÉDULAS, Fondo de mutilación de Activos (en adeiame ei
Fondo) se constituyó el 25 de julio de 2007. El Fondo es un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, y tiene carácter de cerrado. En su activo agrupa ios Derechos de
Crédito derivados de Prestamos Subordinados concedidos por diversas entidades financieras
a los Fondos AyT y a ios Fondos TDA, con la finalidad de dotar los fondos de reserva de
dichos Fondos de Titulízación. Banco Santander S.A. adquirió los actuales préstamos, de ias
referidas entidades de crédito y las cedió al Fondo en el momento de la constitución de éste.
El importe de los citados Derechos de Crédito en la fecha de constitución ascendió a 344.131
miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulìzación de Activos por
importe de 351.900 miles de euros, siendo la fecha de desembolso (que marea el inicio del
devengo de los intereses de ios Bonos) el 3I de julio de 2007. El valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.

Con fecha 24 de julio de 2007, la Comisión Nacional del Mercado de Valores verificó y
registró ei foìleto informativo de constitución del Fondo y de emisión de los Bonos.

b) Duración dei Fondo

El Fondo se extinguirá en los siguientes supuestos:

- ~ Cuando se amorticen íntegramente ios préstamos;

- Cuando se amorticen íntegramente los Bonos;

- Cuando a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo; P

_5-



-i «/ Si ¬ ¬_\ ,I --,i_-,-_-_-mi;;_;;-,,;±;;.;t;-fff.1-ft;--.;-.;±;-.-.;-.-11;:-ft;

H =
me

. .5 i '”`*\èä§"2'i,§ï:;ïÉ%›,f¿¿/É'

ii te@ ii

mass ar
;¿¿_.¿:,-,__ .::.f`;\,¡¡.:__¿¡_¿=¡ì_¿¿!¿¿¿¿.¿:.¿ in = ,-_,-

É

rr¬'"¬¬rs

- En ei supuesto que establece la obligación de liquidar anticipadamente el Fondo, en ei
caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitución forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada
en concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestión del Fondo;

- En la fecha de vencimiento finai del Fondo (24 de enero de 2020), siempre que los
recursos disponibies del Fondo permitan cancelar las obligaciones pendientes del
mismo; y

- En cualquier caso, ei Fondo se extinguirá en la fecha de vencimiento legaì que será la
fecha del segundo aniversario de la fecha de vencimiento final del Fondo, o si esta
fecha no fuera dia hábil, el dia hábil inmediatamente siguiente.

c) insolvencia del Fondo

En caso de insuficiencia de recursos para atender las obiigaciones dei Fondo, se aplicará el
orden de preiación de pagos establecido en su escritura de constitución.

d) Gestión dei Fondo

De acuerdo con ia Ley 19/1992, la gestión dei Fondo está encomendada de forma exciusiva a
sociedades gestoras de fondos de tituiización, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

lntermoney Titulización, Sociedad Gestora de Titnlizacíón, S.A. recibió en la Fecha de
Desernbolso una comisión inicial por un importe iguai a 484.622 euros. La Sociedad Gestora
ha asumido a su costa los gastos ordinarios dei Fondo (gastos periódicos de auditoría dei
Fondo, gastos de seguimiento de la caiificación de los Bonos, los derivados de la publicación
de anuncios o de la practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos; los
gastos de iiquidación del Fondo; y cualesquiera que sean necesarios para el funcionamiento
del Fondo).

Dicha comisión será imputada ai resuitado linealmente a lo largo de la vida del Fondo.

_ 7 _
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e) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de agencia financiera para realizar el servicio
financiero de ia emisión de Bonos con cargo al Fondo. Como contraprestación, el agente
financiero recibió en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida del Fondo, de
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una comisión igual a 2i0.000 euros.

Dicha comisión será imputada al resultado linealmente a lo largo de ia vida del Fondo.

f) Remanente

Se define el “Remanente del Fondo” como el importe restante, en su caso, una vez
amortizados todos los Bonos y abonados todos los pagos del Fondo de acuerdo con ei orden
de prelación de pagos.

g) Normativa legai

El Fondo está regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/ 1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de inversión Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulización Hipotecaria,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulación del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificación de las normas
citadas, por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisión Nacional dei Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados
reservados de información estadística delos fondos de tituiización de activos y por las demás
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicación,
así como por io dispuesto en ia propia escritura de constitución del Fondo.

h) Régimen de tributación

El Fondo se encuentra sometido ai tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Añadido.

-3-
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2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ei balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte ios estados financieros púbiicos S.05.1, S.05.2, S.O5.3, S.O5.4 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de Intermoney
titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.G.F.T. S.A. ha formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2013. Estas
cuentas, serán aprobadas por el mismo órgano, estimándose su aprobación sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuaìes
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. _

b) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de las cuentas anuales.

En la preparación de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicación de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisión de las presentes cuentas anuales.

En relación a los juicios y estimaciones que afectan ala aplicación de las políticas contables y
a ios saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emisión de este documento, los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que
los Préstamos Subordinados no resultarán amortizados anticipadamente antes de su
correspondiente fecha de vencimiento. Dichas asunciones se han formulado en base a que
ambas circunstancias estan ligadas a la amortización anticipada de las cédulas hipotecarias
cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos TDA. Adicionalmente, los Administradores han
efectuado ciertas asunciones relativas a la evolución de los tipos de interés a los efectos de la
determinación del valor razonable de la permuta financiera de interés (swap). Finalmente, la
Sociedad Gestora ha asumido que no se producirán impagos en los Préstamos Subordinados
derivados dei impago de las cédulas hipotecarias cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos
TDA.

_9_
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Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podría conducir a resultados que
podrían requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su
efecto se registraría en las cuentas anuales de ese período y de periodos sucesivos.

c) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del
ejercicio 20l3, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la información contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos.

Siguiendo la recomendación de la CNMV, la Sociedad Gestora ha incluido el desglose de las
correcciones de valor por deterioro de la comisión variable, desde el inicio de la vida del
Fondo.

Si bien este cambio no afecta al importe total de activos, pasivos ni al-resultado del ejercicio,
a 31 de diciembre de 20i3 se ha producido un aumento de 8.025 miles de euros en el epígrafe
de “Correcciones de valor por deterioro- Comisión Variable” asi como un aumento de 8.025
miles de euros en la Comisión Variable en el balance de situación.

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de 'formulación de las cuentas anuales no se ha
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

d) Agrupación de partidas

En la confección de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confección de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o más partidas del Balance.

-10-
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIÓN APLICADOS

Los principaies principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulización ha considerado que la gestión del Fondo continuara en un futuro previsible, por
lo que la aplicación de los principios y criterios contables no tiene como el propósito de
determinar ei valor del patrimonio neto a efectos de su transmisión global 0 parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidación total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en función de la corriente real que ios mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía pueda
determinarse con tiabilidad. p ' ` _

c) Gastos de constitución en transición

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con ia posibiìidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/2009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual según la normativa
anterior (cinco períodos anuaìes).

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo de un año
a partir de ia fecha del balance, clasificándose el resto como no corrientes.

-¡1-
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e) Activos dudosos

Ei vaior en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerá el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algún importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractuaimente, con más de tres meses de antigüedad
y que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractnalmente.

Í) Activos iinancieros

Los activos iinancieros se reconocen en el balance cuando ei Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo.

- Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se ciasitican aquelios activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoría se inciuyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoración inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor
razonabie. Este vaior razonable es el precio de la transacción, que equivaldrá al vaior
razonabie de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean
directamente atribuibies.

No obstante lo señaiado en el párrafo anterior ias cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar ios
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoración posterior

Los activos tinancieros incluidos en esta categoria se valorarán por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, apiicando el
método del tipo de interés efectivo.

..12-
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g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epígrafe del pasivo se incluye ia periodificación de los costes financieros
derivados de ios Bonos de Titulización, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

li) Pasivos iinancieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por ei Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica, supongan para
éste una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
tinanciero, o de intercambiar activos o pasivos tinancieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se ciasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ei fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, ios bonos de
titulización emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoría las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraídas con el fin de financiar ia actividad dei Fondo, así como cualquier
disposición realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

" 'iiiVaioracion in c a

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria se vaioran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá
al valor razonable de ia contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que
les sean directamente atribuibies.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones Ios gastos incurridos en la
constitución del Fondo recogidos en el apartado 6 de la Nota de Valores dei Folieto de
emisión.
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Valoración posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarán en ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en
cuenta ei orden inverso de prelación de pagos establecido contractuairnente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida “Repercusión de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es ia diferencia
entre su vaior en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de vaior por repercusión de pérdidas”. ' -

En el cálcuio del vaior actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualización el tipo de interés efectivo original dei instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversión de las pérdidas repercutidas a ios pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en ei periodo se realiza en ei orden inverso ai establecido
anteriormente para ia repercusión de pérdidas, terminando por la comisión variable
periodificada.

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida “Repercusión de perdidas
anancias ” en la cuenta de érdidas anancias tiene como iimite el valor en iibros de9

los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese
realizado la repercusión de pérdidas.

Cancelación

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

_ 14 _
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i) Ajustes por periodificación

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en función de cada uno de los contratos suscritos,
todos eilos en relación con la administración financiera y operativa del Fondo.

Asimismo en este epígrafe se incluyen en el activo, las comisiones iniciales de la Sociedad
gestora y el agente financiero pagada inicialmente por el fondo y a distribuir a lo largo de la
vida del Fondo, y en el pasivo:

- Los ingresos anticipados por Derechos de Crédito, que registran la diferencia entre el
valor nominaì de los Préstamos Subordinados y el precio de adquisición de los
mismos.

- Los ingresos anticipados por la permuta financiera de intereses. Se registran por el
valor liquidativo del contrato de permuta financiera de intereses que tiene en cuenta el
cupón corrido de los Derechos de Credito. Se entiende por “valor liquidativo” el valor
presente de los flujos netos a intercambiar a lo largo de la vida de ia operación, de
acuerdo a dicho contrato, en cada una de las fechas de pago. Estos flujos se calcuiarán
como la diferencia entre las cantidades a pagar por el Banco Santander, S.A. y por el
Fondo de acuerdo al contrato de permuta financiera. -

La imputación a ia cuenta de pérdidas y ganancias de estos ingresos se realiza linealmente en
función de la vida del Fondo. ,

_i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre ei
resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con ios criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

lc) Deterioro del vaior de ios activos financieros

El vaior en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitución del Fondo, una reversión
en el vaior de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

-15-
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' Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimación, ias pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrá durante la vida
del instrumento. En su estimación se considera toda la información relevante que esté
disponible en ia fecha de formulación de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimación de ios flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumentos o figuren en la
información facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realización, menos el importe de los costes necesarios para su
obtención y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la
garantia.

En el cálculo del valor actuaì de los flujos de efectivo futuros estimados se utiiiza como tipo
de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ei tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificación del contrato, saivo que pueda probarse que
dicha renegociación o modificación se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de ios flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En ei cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadísticos.
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No obstante, el importe de la provisión que resulta de ia aplicación de lo previsto en los
párrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la apiicación de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en función del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o piazo que permanezca impagado de una misma operación:

0 Tratamiento general

Criterio aplicado (%)

Hasta 6 meses 25
Más de 6 meses, sin exceder de 9 50
Más de 9 meses, sin exceder de 12 75
Más de E2 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulación, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
iinpagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cálculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido más antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificación de los activos como dudosos si es anterior.

Si no ha sido posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicarán a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza c a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes
que impiiquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
cornpensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
análisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperación de algún
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por
prescripción, condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperación del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de ios flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperación de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2013 y 2012 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

1) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operación de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo específicamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relación a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transacción en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos, y se
usan técnicas de valoración y metodologías generalmente aceptadas para la determinación de
los precios. 4

En relación a la valoración de los derivados financieros de pasivo y para el Fondo, la
Sociedad Gestora incluye entre otros, el riesgo de crédito 0 impago asociado a los Derechos
de Crédito y el riesgo de liquidez; dado que el patrimonio del Fondo es nulo en todo
momento, las variaciones de valor en el derivado se trasladarian al resto de instrumentos de
pasivo.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intención de que
sirvieran de cobertura) que no reúnen las condiciones que permiten considerarlos como de›

cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociación”.
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El Fondo ha contratado con Banco Santander, S.A. una permuta financiera de interes para la
cobertura del riesgo de tipo de interes y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obìigación de efectuar pagos.

A los efectos de su registro y vaioración, ias operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorías:

' Cobertura dei valor razonable: cubre la exposición a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aún no reconocidos, o de
una parte concreta de ios mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Cobertura de ios flujos de efectivo: cubre la exposición a la variación de ios flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o a una transacción prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocerá en el estado
de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en ei ejercicio o ejercicios en los que la operación cubierta
prevista afecte al resultado.

El Fondo únicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés. Dado que ios flujos de ia cartera de activos financieros titulizados del
Fondo están referenciados a tipos de interés o a periodos de revisión de tipos distintos a los
fluj os de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con la
contratación de una permuta financiera mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos
variables, siendo la reaiidad económica de la transacción asegurar la estructura financiera dei
Fondo.

Una cobertura se considerará altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los fiujos de efectivo
de ia partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
compietamente por los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
osciiado dentro de un rango de variación del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de Ia norma 16a de la Circular 2/2009 de ia C.N.M.V., las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i. Los fìujos recibidos de ios activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de ia permuta iinanciera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en ei mismo plazo que ei importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algún momento deja de cumplirse esta relación, ias operaciones de coberturas
dejarían de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociación
registrándose de acuerdo con su naturaleza.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ei ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por ei Consejo de
Administración de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituyó con eiernentos de cobertura especificos para ios distintos riesgos a los
que está expuesto.

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (en concreto al riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

En lo referente al Fondo, este ries o com rende rinci almente los ries os resultantes detš P
posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora contrató en la Fecha de Constitución, por cuenta del Fondo, una
permuta financiera que intercambia los flujos provenientes de los Préstamos Subordinados y
de las cantidades depositadas en las cuentas abiertas a su nombre por otros vinculados a los
intereses devengados por los bonos , de ferina que neutraliza el efecto que sobre los flujos
futuros del Fondo tendría el hecho de tener distintos índices de referencia entre los activos y
los pasivos, así como las distintas fechas de revisión.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposición a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en función de la cascada de pagos. A

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitución pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como la permuta financiera de intereses y la linea de
liquidez, contratada con Banco Santander, S.A., con objeto de atender la posible dificultad
del Fondo de disponer de los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la nota 9 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido. _

Adicionalmente, en las notas 7 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 20l3 y 2012. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construcción de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelación contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo.
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No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogida en el folleto de emisión, las
pérdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo serán repercutidas de acuerdo con
ei sistema de prelación de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Ai 3l de diciembre de 2Gì3 el Fondo presentaba impagados en la serie de Bonos C por
importe de 22 miles de euros (2012: G miles de euros). El impago tuvo lugar en las 4
liquidaciones del ejercicio.

Con fecha 5 de diciembre de 2013 Ahorro y Titulización, SGFT, S.A. y ei agente financiero
de los Fondos AYT Cédulas Cajas VIH, FTA y AYT Cédulas V FTA acordaron ajustar el
periodo de vigencia de las condiciones de remuneración de la cuenta de tesorería y de la
cuenta de cobros del/de los citado/s Fondos AyT al Periodo de devengo de interés de los
Préstamos AyT titularidad del Fondo, así como Íij ar las condiciones para el próximo periodo
de devengo de intereses. Con dicha medida el Fondo espera recuperar los 82 miles de euros
de intereses vencidos e impagados de ios Derechos de Crédito (Nota 7.1) y hacer frente a los
22 rniies de euros de intereses impagados de la Serie de Bonos C.

Adicionalmente, el Fondo tienen contratadas operaciones financieras con terceros que
también exponen ai fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del no sea
capaz de atender sus compromisos. En este -sentido, todas las contrapartes son entidades
financieras y la propia estructura del fondo establece mecanismos de protección como la
sustitución de los mismos o la constitución de garantias adicionaìes en caso de rebajas de
calificaciones crediticias de estas contrapartes.
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El siguiente cuadro muestra la exposición totai al riesgo de crédito al cierre de Eos ejercicios
2013 y 2012: . p

Miles de euros
2013 2912 _

Derechos de credito 116.297 180.š 10
Efectivo y otros activos líquidos y equivalentes 33.993 5.989
Deudores y otras cuentas a cobrar 2 2

Total Riesgo 150.292 is6.1o1

6. GASTOS DE CONSTITUCIÓN EN TRANSICIÓN

El saldo de este epígrafe incluye ios gastos en los que se incurrió en la constitución del
Fondo, entre los que se encontraba la comisión de las entidades aseguradoras y colaboradoras
de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

A .Miles de euros
LWÍZÍOÍ3 p 7772012

Saldo inicial - 90

Redondeos ~ -
Amortizaciones - (90)

Saldo final % ¿_

-23-



I t Í . ,

I v

flã ›.f- -' l.
` › 1:. .V ,(ÍÉÍTFT7Í†Í`Í7`CÍ`ÍÍI`C`C`CÍÍ`ÍïÍIÍZ`Í.`Í.`ÍÍÍÍ. '.`.`I. '

mw'IF5;
3,.srssšesssšaaaadrrrr

a%U*nnad!kf-:if-' ri .«-rs,-Ji-åfšf 2 ,;:'-*

cias r ar ti
Ii Rc un zw

“annei..2f¬¬_`J¿ì'r;.._L_;«

-»----›-¬k

v/1`

| .im 1 1a...._| ¡~1l.._

. 7. ACTÉVOS FINANCIEROS

0L8230Íl_6l

La composición de ia cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente: ~

Mišes de euros
2913

No corriente Corriente Í Total

Derechos de crédito
Préstamos subordinados 68.904 46.938

- 373Intereses y gastos devengados no vencidos
ll5.842

373
82

Intereses vencidos e impagados '

Í 6a9o4 47393 i 16.297

Deudores y otras cuentas a cobrar ' 2 2

2 2

Miles de euros
ZQI2

- corriente Ñ Corriente' Total

Derechos de crédito
?réstamos subordinados 1i5.842 62.850
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.265E50

173.692
1.265

l5O
Intereses vencidos e impagados ' , _*

l 15.842 64.265 isoiov

Deudores y otras cuentas a cobrar - 2 7 2

- 2 2

7.1 Derechos de crédito

En ia fecha de constitución del Fondo la entidad cedente cedió los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos Subordinados al Fondo por un vaior nominal de 344.131.474
miles de euros.

El precio de compra de los Derechos Crédito fue del 99,l398597 °/0 de su valor nominal.
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Ei movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente:

_ Miles de euros
20ì3 W

Saldo inicia! Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito
Prestamos subordinados 178.692 - (62.850) 115.842
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.265 ì.265 (2.157) 373
Intereses vencidos e ìmpagados 150 ' _ (53) __ ___ 82

_ 1so.1o7 _ 1.265 (saves) 116,291

_ _ _ Miies de euros
_ _ _ 2012 _ 0

Saldo inicial Adiciones Disminucionesj _ Saldo final

Derechos de crédito
Prestamos subordinados 234.616 - (55.924) 178.692
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.295 3.944 (4.974) 1.265
Intereses vencidos e irnpagados _ 150 ' _ 150_

__* 236.911 4.094_ (60.398) 180. E07:

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo, sin incluir et importe de los derechos
de crédito fallidos, distinguiendo entre los importes que vencen en cada uno de los cinco años
siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el décimo año y el resto de años hasta su
vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 ia tasa de amortización anticipada del
conjunto de activos financieros fue nula.

Al 31 de diciembre de 2013 y»31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de ia cartera
era del 0,67% (2012: 1,19%), con un tipo máximo de 0,707% y minimo de 0,646% (2012:
1,749% y 0,72% respectivamente).

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
1.265 miles de euros (2012: 4.094 miles de euros), de los que 373 miles de euros (2012:
1.265 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y de los que 82 miles de euros
(20i2: 150 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el
epígrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situación a 31 de diciembre.
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Ni al 31 de diciembre de 2013 ni al 31 de diciembre de 20i2 se han imputado importe alguno
en ia cuenta de pérdidas y ganancias reiacionado con los activos deteriorados.

Ni ai 31 de diciembre de 20i3 ni al 31 de diciembre de 2012 se han realizado
reciasificaciones de activos.

7.2 Vencimiento de los Derechos de Crédito

El vencimienio de los derechos de crédito, tanto de principai como de interés, durante los
cinco años siguientes, del sexto al décimo y del resto hasta su último vencimiento, a 3ì
diciembre de 2013 es el siguiente: '

Miles de euros
2013

W2Q_14 zofsi 2016 0 2017 201822019-zczs mai

Derechos de crédito
Principal 46.938 - 36.163 - 21,720 21.021 115.842
lmemçs 868 471 471 †216 216 š44 2.3867'

47.806 471 36.634 2ì6 21.936 11.165 1Í8.223

La distribución del principal ha sido realizada en función del vencimiento final de las
operaciones.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES

E1 detaìle de este epígrafe dei activo del baìance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

Miles de euros
2'013 } 2012

Tesorería 5-989

33.293 Í 5.989*
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Con fecha 25 de julio de 2007, la Sociedad Gestora abrió una cuenta en Banco Santander,
S.A. denominada en euros, a través de ia cual se realizan todos ios pagos correspondientes a
los Bonos siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora y se ingresarán todas las cantidades
que recibe la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, que en su mayor parte procederán de
los siguientes conceptos:

i) los pagos de principai e intereses de la parte cedida de los préstamos;

ii) el fondo de reserva;

iii) las disposiciones de la linea de liquidez;

iv) las cantidades que le corresponda cobrar al Fondo con motivo del contrato de permuta
financiera de intereses;

v) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesorería;

vi) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, procedentes de la parte cedida
de los préstamos y

vii) ei producto de la Éiquidación de ios activos del Fondo. ^ _

Banco Santander, S.A. garantiza al Fondo en relación a ias cantidades depositadas en la
cuenta de tesorería, un tipo de interés variable y revisable trimestralmente igual ai tipo de
interés de referencia aplicable a ios Bonos. Los intereses se devengan diariamente y se
liquidan trimestralmente en cada fecha de pago y se ingresarán en ia propia cuenta de
tesorería.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de la cuenta de tesorería por importe de
16 miles de euros (2012: 65 miies de euros). A 31 de diciembre de 20i3 existen intereses
devengados pendientes al cobro de la cuenta de tesorería por importe de 2 rniies de euros
(20i2: 2 miles de euros), recogido en el epígrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” dei
Activo dei Baiance de Situación. i

Fondo de Reserva

En ia citada cuenta ei Fondo depositará los importes correspondientes ai Fondo de Reserva.
Dicho Fondo de Reserva se dotó en ia Fecha de Constitución dei Fondo como mecanismo de
protección con el objeto de permitir ai Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago ante
posibies pérdidas debidas a ios Derechos de Crédito impagados. El fondo de reserva se
financió mediante fondos provenientes de la emisión de los bonos de ia serie B y C.
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El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 7.800 miles de euros y se desemboisó el 31
de julio de 2007 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago y de acuerdo con la orden de prelación de pagos, se dotará de las
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel mínimo.

El nivel mínimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago será el 2,26678% del
saldo nominal pendiente de ios Bonos A en la fecha de pago corriente tras la aplicación de los
recursos disponibles de acuerdo con el orden de preiación de pagos en esa fecha de pago.

El movimiento del fondo de reserva durante los ejercicios 20i3 y 2012 ha sido ei siguiente:

Miles de euros
2013 7 Í 2012 /T

Saldo Inicial 4.050 5.318

Adiciones - -
Bajas _) g (746) __ (L268)

Saldo finai 3 .304 Í 4.050

El movimiento dei fondo de reserva para cada una de las fechas de pago 'ai 2013 y 2012 ha
sido el siguiente:

Miles de euros _ Í
2013

importe
Fondo Importe

Reserva Nivel mínimo Fondo
Fecha Pago Inicial del RR. Disposición Adiciones lìaias Reserva Final

24/01/2013 4.050 4.050 - - (97) 3.953
24/04/2013 3.953 3.304 - - (649) 3.304
24/07/2013 3.304 3.304 - - - 3.304
24/10/2013 3.304 3.304 - - - 3.304

V Miìes de euros
"" ” ” 0 zorí C

Importe
Fondo Importe

Reserva Nivel minimo Fondo
Fecha Pago Inicial del F.R. Disposición Adiciones Bajas Reserva Final

24/01/'2012 5,318 5.318 - - - 5.318
24/04/2012 5.318 5.318 - - - 5.318
24/07/2012 5.318 4.050 - - (1.268) 4.050
2-'fi/10/2012 4.051 4.050 - - - 4.050

-2g_
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9. PASIVOS FINANCIEROS
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La composición de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2013 y 203.2 es la siguiente:

Obiigacìones y otros vaiores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses y gastos vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Obiigaciones y otros vašores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros
2013

"Fic corriente Corriente _ Total

98.963
2.244

(2.o61)

46.311
1151

(6)

145.114
3.395

(2.067)
122 122
22 22

99.i46 48.150 147.246)

1.616 1.150 g _ 2.766

1.616 1.150 2.766

Miles de euros
A 2012

No corfiente Corriente 'fetal

145.774
3.305

(2.š61)

32.918
746
(6)

140

178.692
4.051

(2.467)
iso

146.61s 33.798 l§0¿4lÉ

4.463 3.380 1.343
4.463 3.380 7.8%

_19-
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representación dei Fondo, y con cargo ai mismo, procedió
en la fecha de constitución del Fondo a la emisión de Bonos por un valor total de 351.900
miles de euros, compuestos por 3.519 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, que tienen las siguientes caracteristicas:

Clase É _ 7 _ W A B C

importe nominal de la Emisión (miles de euros) 344.100.000 6.900.000 900.000

Importe nominal unitario (miìes de euros) 100 IOG 100

Número de Bonos 3.441 69 9
. . , . E 'b 3 + E 'b 3 + E 'b 3T1po de mteres nominal må)Í;%m ur¿,§ä%m ur;12,;š%m +

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral

Fecha de pago de intereses 24 de enero, abril, Éušio y octubre de cada año

Fecha de inicio devengo de intereses 31 de julio de 2007

El vencimiento de los bonos de todas las series se producirá en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de vencimiento legal del Fondo.

Las regias concretas de amortización de ios Bonos de todas las series se encuentran descritas
en ei apartado 4.9.4 de la nota de valores del folleto.

En cada fecha de pago se determinará la cantidad para amortización de los Bonos A. Dicha
cantidad se calculará como la diferencia, si fuese positiva entre el saldo nominal pendiente de
los Bonos A, en la fecha de pago anterior y el saldo nominai pendiente de los préstamos no
fallidos en la fecha de pago corriente. ^ _

La amortización real de los Bonos A será el minimo entre:

- ia cantidad para amortización de los Bonos A definida anteriormente, y

- los recursos disponibles en función del orden de prelación de pagos.

..3Q-

šfifiäïã t seadfid gL5230157



|1
l

í

« "P ,¬›«-iz». 5.- 'ha +-

2 '›_"̂'

GL.B2301.B8mff

Tïìet

eg?

iiifii iåïïi
:fi-;¦l¦'_ .;l1`til-_ ¿__-=¡._~3 1`._|a:¢

fl l\i'.\f1.'.1l

En cada fecha de pago se determinará la cantidad para amortización de los Bonos B. Dicha
cantidad se calculará como ia menor entre:

- La diferencia positiva entre:

° el saido nominal pendiente del Bono B más ei saldo nominai pendiente del
Bono C, menos

' ei nivei requerido del fondo de reserva en la fecha de pago en curso.

- El saldo nominal pendiente del Bono B.

La amortización reai de ios Bonos B será ia menor entre:

- la cantidad para amortización de los Bonos B, y

los recursos disponibles en ftmción del orden de prelación de pagos, una vez
atendidos ios pagos en los puntos (i) a (viii) del apartado 3.4.6.3 del Módulo
Adicionai del Folleto.

En cada fecha de pago se determinara la cantidad para amortización de los Bonos C. Dicha
cantidad se calcuiará como la menor entre: A

- La diferencia positiva entre:

- el saido nominal pendiente del Bono B más el saldo nominal pendiente del
Bono C, menos

- ei nivei requerido dei fondo de reserva en ia fecha de pago en curso, menos

' ia amortización teórica de los Bonos Be en el periodo en curso.

- El saldo nominal pendiente del Bono C en la fecha de pago en curso.

La amortización real de los Bonos C será la menor entre:

- la cantidad para amortización de los Bonos C, y

recursos disponibles en función del orden de prelación de pagos, una Vez atendidos
los pagos en los puntos (i) a (X) del apartado 3.4.6.3 del Módulo Adicional del
Folleto.

-31-
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Amortización anticipada de ios, Préstamos

Con la finalidad de aclarar el procedimiento de amortización de los Bonos A, B y C en caso
de amortización anticipada de los préstamos, se hace constar que en el supuesto de que se
produzcan amortizaciones de los préstamos, en fechas distintas a las previstas en cada uno de
sus contratos, se amortizarán los Bonos A, y por una cantidad que resultara de la aplicación
de las reglas contenidas en el orden de prelación de pagos.

Igualmente, amortizarán los Bonos B, y por una cantidad que resultará de la aplicación de las
reglas contenidas en el orden de prelación de pagos, si se produce una reducción del nivel
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una
amortización anticipada de los préstamos.

Finalmente, se amortizarán los Bonos C, y por una cantidad que resultara de la aplicación de
las reglas contenidas en el orden de prelación de pagos, si se produce una reducción del nivel
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una
amortización anticipada de los préstamos.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y están dados de alta en la Sociedad
de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.
(Iberciear). V '

A 3i de diciembre de 20l3 y 2012, el rating asignado por la Agencia de caiificación Moody's
Investor Services a las distintas Series de Bonos es el siguiente:

2013 2012

UL6230169

Serie A B2 (sf) Ba3 (sf)
Serie B Caa3 (sf) Caal (sf)
Serie C Caa3 (sf) Caa2 (sf)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotización en el mercado AÍAF.

_ 32 _
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 20i3 y 2012, sin considerar las
correcciones por deterioro, ha sido la siguiente:

Saldo inicial

Amortización

Saldo final

Saido inicial

Amortización

Saldo final

Miles de euros
20ì3

Serie no Series
subordinadas subordinadas 'fetal

178.692 4.051
(32.918) (esa) _

182.743

(33.574)

145.774 3.395 E49.i69

Miles de euros _
_ 2012 _

Serie no Series
subordinadas subordinadas Total __

z34.6i6 5.318
(55.924) (1.267)

239.934

(57.191)

178.692 ¿ 4.osi 132.743

El cáiculo de la vida media y de la duración de los Bonos esta significativamente ligada a ia
vida de ios activos cedidos. La Sociedad Gestora ha considerado que no se producirán
amortizaciones anticipadas de los Préstamos Subordinados ni impago en los mismos para los
cálculos relativos al vencimiento de los mismos en el Estado S.05.l (Cuadro E), incluido
como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

De acuerdo a dicha asunción, la Sociedad Gestora ha preparado una estimación sobre la vida
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, en ei Estado S.05.2 (Cuadro A), incluido como
Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulización por
importe de 657 miles de euros (2012: 2.112 miles de euros), de los que l22 miles de euros se
encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2013 (20l2: l40 miles de euros),
de los que 22 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2013
(2012: 0 miles de euros) estando registrados en el epígrafe “Obligaciones y otros valores
negociables” del balance de situación.

-33..
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En el siguiente cuadro se muestran ios tipos de interés aplicados al cierre de los ejercicios
2013 y 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos apšicados
_ p sopas i Í 2013; zoììi

Bonos A 0,393% 0,3'/4%
Bonos B 1,023% 1,00¿š%
Bonos c 2,473% 2,4s4%

9.2 Contrato de línea de liquidez

En la fecha de constitución del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representación del
Fondo, firmó con Banco Santander, S.A. un contrato de iínea de liquidez por un importe
máximo de cuarenta miiiones 040.000.000) de euros.

Para cada periodo de devengo los saldos dispuestos por el Fondo y pendientes de reembolso
devengarán un tipo de interés iguaì al EURIBOR a 3 meses dei segundo (2°) día hábii
anterior al inicio de cada periodo de devengo más un diferencial del 0,5%.

La finalidad de este contrato es permitir al Fondo atender ai pago de los intereses de ios
Bonos A y de la cantidad neta en virtud del contrato de permuta financiera de intereses,
además de la remuneración de los saldos dispuestos de la linea de liquidez cuando ios
recursos disponibles no sean suficientes para realizar taìes pagos en cada fecha de pago por
no haberse recibido de alguno de los Fondos AyT o de alguno de los Fondos TDA la
totalidad o parte de ios intereses devengados y vencidos correspondientes a cualquiera de ios
préstamos.

9.3. Vencimiento de ios pasivos financieros

En los siguientes cuadro se muestran ios flujos financieros que generarán cada uno de los
bonos y préstamos vivos a 3i de diciembre de 2013 y 2012:

vENc1M1ENTos (Anos) Z
Í PASi\/OS FINANCIEROS (20l3) 2014” 2015 2016* 72017 zolsi 2019-2023 Rasro

Bono A
Bono A
Bono B
Bono B
Bono C
Bono C

Principal
Intereses
Principai
Intereses
Principal
Intereses

46.811
458

l.l5ì
18

22

30.059
307
681

9

23

-34_
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VBNCÍMIENTOS (ANOS) Í

0L6230l72

Bono A
Bono A
Bono B
Bono 13
Bono C
Bono C

Principal
Intereses
Principaš
intereses
Principal
Intereses

32.918 46.811 30.059 36.š63
615 436 292 E92
746 1,061 681 662
28 17 9 3

- - - rss
22 zz 23 zo

32.741 -
124 197 -

7¢í3 -
18 29 -

La Sociedad Gestora ha estimado los ilujos financieros bajo las siguientes hipótesis:

Amortización anticipada
Call
Tasa de fallidos
Tasa de recuperación

2013 20121

10. LIQUTDACIONES INTERMEDIAS

0%
10%
0%
0%

0%
É0%
0%
0°/1

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo dei ejercicio 2013 se
presenta a continuación:

Ejercicio 2013 _ Ejercicio 20712

Liquidación de cobros ypagos delperíodo Í Ñ H Período Í W Período H
K V K V H Real Real

Derechos de credito clasificados en ei Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 62.350
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios 2.157
Cobros por intereses previamente impagados 68
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie
Otros cobros en efectivo

Series emitidas ciasificadas en el PasivoJ información serie a serieì

327

Pagos por amortización ordinaria (serie A) (3292 8)
Pagos por amortización ordinaria (serie B) (656)
Pagos por amortización ordinaria (serie C)
Pagos por intereses ordinarios (serie A) (625)(23)Pagos por intereses ordinarios (serie B)
Pagos por intereses ordinarios (serie C)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .)

55.924

4.974

384

(55.924)
(1.267)
(2.673)

(76)
(30)

Pagos por amortización previamente irnpagada (serie...)
Pagos por intereses previamente impagados (serie. . .)
Pagos por amortización de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos dei periodo (3.r7t›)

_ 35 _
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A continuación se incluye la información de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a ios pasivos durante los ejercicios 2013 y 2012:

Abril 20 i 3 J'ušio†2013 Octubiì 2013¿çigzridacíón de pagos delperíodc (2013) Í Enero 2013

Series emitidagclasificadas en el Pas_ivo_( información serle a serie)

Pagos por amortización ordinaria (serie A) -
Pagos por amortización ordinaria (serie B) -
Pagos por amortización ordinaria {s<-:rie C) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 172
Pagos por intereses ordinarios (serie B) -
Pagos por intereses ordinarios (serie C) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie. . .) -
Pagos por amortización previamente impagada {seric...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie...) -
Pagos por amortización dc préstamos subordinados -
Pagos por intereses de prestamos subordinados -
Otros pagos dei período ì.870

Liquidación de pagos delperíodo (2012) Enero 2012 __

92.913)
(646)

169
16

1.298

Abril 20 i 2

(5}

239
6

1

Juiio 2012

(5)

š46
6

1

Octubre 2012

Series emitidas clasiñcadasen el Pasivo ( información serie a serie)

Pagos por amortización ordinaria (serie A) -
Pagos por amortización ordinaria (serie B) -
Pagos por amortización ordinaria (serie C) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A)
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 27
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 9
Pagos por amortizaciones anticipadas (serle...) -
Pagos por amortización previamente impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie...) -
Pagos por amortización de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo

1.051

526

-36-
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Atendiendo a la dificultad práctica en la elaboración de la información contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre ios datos reales y los contractuales según
folieto o escritura de constitución, la mencionada información ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipótesis de los activos y pasivos en ei momento iniciaì y ei
actual presentada a continuación:

Tipo de interes medio de la cartera

Tasa de amortización anticipada

Tasa de faliidos

20i3 gmz

momento inicial Momento actual
Hipótesis ”"nmm«n

momento inicial Momento actual

4,l9% 0,67% 4,19% 1,19%

Tasa de recuperación de fallidos ~ - -

Tasa de morosidad

Ratio Saldo1'\¡ztìor de Tasación

Vida media de los activos 69 3G 69 21

Hipótesis de fecha de liquidación anticipada del fondo 2410112020 24/01/2029 24.-'OIIZGZO 24f0i/2620

Al 31 de diciembre de 2613 el Fondo presentaba impagados en ia serie de Bonos C por
importe de 22 miies de euros. A 31 de diciembre de 2012 no presentaba impagados en
ninguna serie de Bonos. Z

Ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente ai pago de las Series.

Durante 20i3 y 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de
remanente dei Fondo.

Durante ios ejercicios 2013 y 2012 el movimiento de las partidas por el remanente del Fondo
entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance de situación y ei estado de flujos de
efectivo es el siguiente:

Miìes de euros
zoià *2012 _

Comisión variable registrada en iialance al inicio del ejercicio

Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - (41)
Variación en las cuentas correctoras de repercusión de pérdidas 7.625 (296)
Comisión variable en cuenta de pérdidas y ganancias 399 338
Comisión variable pagada en el ejercicio
Rectondeos _

Comisión variable registrada en bašance al final del ejercicio 8'G_2_5 `

i ¿ i rn
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La composición de este epígrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miies de euros
2013 2012

Ingresos antìcipados por Derechos de Crédito 246 406
' ' 3.995 2.297ingresos anttcipados por swap

Ei movimiento de dicho epígrafe durante os ejercic o y

Saldo inicial

Amortizaciones

Saido fmal

Saldo inicial

Amortizaciones

Saldo tinal

2.24% 2.703
 

i ' 'i 2013 2012 hasido el siguiente:

Miles de euros
2013

ingresos anticipados por ingresos antìcìpados
Derechos de Crédito Ñ' por Swap 7 Total W

406
(160)

246

2.297

(302)

š.995

Miles de euros

zvcs
(462)

2.241

2012” H í
Ingresos anticipados por Ingresosiñanticipados

Derechos de Crédito por Swap Í Total

66l

(zss

406

..38-

) (

1601
304)

2.297 í

3.262

(559)

2.703
,,,.,i.L--
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12. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta dei Fondo, ha suscrito un contrato de la
permuta financiera de intereses con Banco Santander, S.A. con ia tìnatidad de cubrir ios
riesgos de tipo de interés.

La celebración del Contrato de Permuta' Financiera de Intereses (Swap) responde a la
necesidad de eiiminar el riesgo al que está expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de Credito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes períodos de revisión y de liquidación a ios intereses variabìes
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo. Los términos especificos de la
de dicha permuta se recogen en ei apartado 3.4.7.2. del Módulo Adicional a la Nota de
Valores del Folleto. La Sociedad Gestora ha confirmado con la contrapartida de la permuta
todas las liquidaciones del ejercicio.

Ei instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonabie en ei balance de
situación dei Fondo.

De acuerdo a dicho contrato de Swap, en cada una de las fechas de liquidación (segundo día
habii anterior a cada fecha de pago del Fondo, en el caso de que sea el Fondo cobrador y ias
fechas de pago en caso de que la cantidad a pagar de acuerdo al Contrato de Pennuta
Financiera deba ser pagada por el Fondo) las partes intercambiarán las cantidades que deben
pagar cada una a través de una iiquidación neta. El Balance de Situación recoge en cuentas de
periodificación el neto de la citada liquidación correspondiente al periodo comprendido entre
la fecha de la última liquidación del ejercicio hasta el cierre dei mismo.

La valoración del derivado ha asumido una amortización de Préstamos Subordinados y bonos
de acuerdo con las condiciones contractuales de cada uno de los primeros, asumiendo que no
se producirá ni. morosidad ni amortización anticipada de ningún tipo. La estimación de la
curva de tipos se realiza a partir de la curva que proporciona Bloomberg para cada
subyacente en concreto. Los flujos de caja se descuentan utiiizando la curva Eonia que
proporciona ei mismo proveedor.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado gastos financieros netos por importe de 631 miles
de euros (2012: 2.i63 miles de euros).
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Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situación” un importe de L616 miles de euros (2012: 4.463 miles de
euros).

No se han producido ineficacias en ias coberturas contables que determinen contabilización
alguna en la cuenta de pérdidas y ganancias.

13. SITUACIÓN r1scAL

El resultado económico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de vaior patrimonial.

Al amparo dei articulo 57 q) del RD 2717/ l998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligación de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulación vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retención podrá ser devuelto al bonistaen el caso de queéste' acredite los requisitos
determinados normativamente.

Según las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años.

El Fondo tiene abierto a inspección los impuestos de los cuatro últimos ejercicios a los que
está sujeta su actividad desde la fecha de su constitución. En opinión de los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos
a inspección. -

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se estabiezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste arnortizado que posean
los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización de activos, son de aplicación
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibiiidad de la
cobertura específica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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14. OTRA 1NFoRMAc1óN

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a ia minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
reiacionadas con la protección y mejora dei medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido vaiorados a 3i de diciembre de 2013 y 2012, en base a
los criterios recogidos en ia nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han
sido 3 miles de euros (2012: 3 miies de euros). `

información sobre ios aplazamientos de pago efectuados a__proveedores. Disposición
adicional tercera. “Deber de información” de la Le_v_1,5/2010, de Sgde julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificación de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la -Resolución de 29 de
diciembre de 2010 del instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relación con los apiazarnientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que dada la actividad a la que se dedica
fundamentalmente el Fondo (actividad financiera), el importe del saldo pendiente de pago a
los proveedores no acumula un aplazamiento superior al piazo legal de pago, ni a 31 de
diciembre de 2013 ni a 31 de diciembre de 2012.

Acciones realizadas por agencias de calificación durante el ' ciclos 2013e_!er

- Con fecha 21 de marzo de 2013 lntermoney Titulización, S.G.F.T.,i S.A., tuvo
conocimiento de que l\/ioody`s Investors Service había rebajado la calificación
crediticia de ios Bonos de las Series A, B y C emitido por el Fondo de “Ba3 (sf)” a “B2
(si)”, de “Caal (si)” aa “Caa3 (sf)” y de “Caa2(sf)” a “Caa3 (sf)”. Adicionalmente
habia rebajado la calificación crediticia de la Línea de Liquidez otorgado por Banco
Santander, S.A. al Fondo de “A3 (si)” a “Baal (sf)”.
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15. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre dei ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulación de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o modifique significativamente la
información contenida en las cuentas anuales.
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Denomitlaüión del Føndo; PRESTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS

Denominación del compartimento:

Denominación de la gestora: iNTERMONEY TETULIZACEÓN, S.G.F.T, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2i313 Ñ Í

En la contabilidad dei Fondo no se ha dado de baja dei activo ningún Derecho de Credito por fatildo, sin
perjuicio de la correspondiente corrección de su vaior por deterioro según ta Norma 13° de la Circular 2/2009,
modificada por la Norma Primera dela Circular 412010.

Tabla S.05_1S1 Las htpótesis de morosidad, tasa de taltidos y recuperación de fallidos en el escenario inicial
son las consideradas para la estimación de flu}os de los bonos recogidas en el folleto de emisión. La cartera
cedida en ei momento iniciat no tenša impago superior a 90 dias.

Tabla S.lJ5_2 cuadro B campo {9980], tipo de interés aplicado enla ultima fecha de determinación.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribución según el porcentaje del impone pendiente de amenizar de tos préstamos
sobre el valor de tasación de ios ïnmuebies del que dispone ta gestora. Solo se consideran préstamos con

Tabla S.05__5 cuadro D Principales indices de referenciai

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro cleposìt transactions.
MìB12: Madrid tnterbank Offered Rate for 1~yeardeposlttransactions.

EURH: Monthly EUR12 average pubiished by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statisticai
botletin,Mortgage Market Official Reference Rates.

MtBH: Monthly MtBt2 average published by the Bank of Spašn, paragraph 19,1 of the statistical builetin,
Mortgage Market Officiat Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage toans over 3 years to purchase tree housing from Banks, Cajas
de Ahorros and Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the
statistšcal bulletin, švìortgage Market Official Reference Rates,

ìRF'Hl3: Monthiy average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks,
pubëished by the Bank of Spain, paragraph 1911 of the statistical bulletin, Mortgage Market Officiai Reference
Rates.

lRPHC: Monthly average rate fo: mortgage Eoans over 3 years to purchase free housing from Cejas de
Ahorros, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 ot the statistical bultetln, Mortgage Market Official
Reference Rates.

ìNFORÑ|E. DE AUDSTOR 7

o ay infornñe de auditor '

13



4910328LG
gwL_N__“”¡fiWW›m__HmëW¿MÍ___§__“_W_›HHH“››H_›H_H_m›__gEq__W_W___

_*l|%{__L___`___HÍ"

ls 1¿_4_`m`_ü_mfi_m_`_MWaš``ävåäumåã¿_¿_š_~_§ëåmü

AWUU Eng:¿UN`O_ã__u_m\\MšIW`_W%__"SM|___`_mušawšs__åN

¿_q_5_`m_`w___Sš__¬_E__ã°__Éu5_"N___§u“_uu_§u~____šãn

"°H(_wE_:~uEBu“u_u=c¬_¡____En__an_

~h__Wh__`Wñ_\mx_"I__WEHbaNL__|h__`g

N_\__ ``š1E_m5=aUmD"_zEmo__ãuu*___`i_"¿W`__1__°m_u_b__m”¬_mw_U_h_"___g_

¡R3EEUU§_m_\" _M\ N

\



 ¡!m¡

Wiil¿_4

šïf_gtIü__`_H“|_(›_/J___ï

ÉìhyâbfljlïfløéhflWJ
ìììwn_,Upímïíam_,u¿__Ly¿K_”,

Í_&w%wâ__]fi@mÁ%TJ¢___KYÉl”mn:/9šìi_¿Ãw¿fl'_'1%¿Km\

Í¿Im?ÍIE4

“N

\j

Lììjufiw3__
3_H` _una'UãnwvfEn`_°_`m~_”¶m__:_g0"___-_MHHDNHM_ë___:`

Luíímm__¡_

¿N“J_¡/Í
¿WW`` E `¡ñ¿JMHLM̀̀̀N``

¿?ë}m_M¿“\

N

_i_¡E_8__ägšgg_ã_U____Kmv"EggÉW_ã§_ä_2_W_____“DESg5ì$____w:_

›H°ã_“`

ãlš A_v__ü°›_g

mm@DD_§a_Q6aDÑuflnDMW@Q$5D_$__s__aoDã__¡www-%G“waG*waQwaQgg'DaiD

ER“naaMmäqm_äW_vämflmUMNgm›HWmflgag¿agäfløwWanW›_Hq__“_g_fl__MR5 ¿__un› ìì

¿nuDgsMgmDNoaUmcgGgqDåbmDSEDagD»l_Q_~__DdalDgaO$8ÓNšyDggUmg"DQBD_N§_OgaGdšG

W983“HsRS“gm"HSMmggg«WBHg,__ü¡__"SSWmš"HSM“giB8

“adnÉãÚm$_W__ñ̀ná_DDD“kgDDuC____“_É“_Qgy__QmãwDOugGDunaGO“MB__D_“Wg_D_uDG“___mg”G__aa__DunaOQD

`_šm_
ggmas¿gmümgw__š~_fi8Hag»¿gnHgHâw__!̀ “gw

`` ` ã¡S` ``: ``Ea

E__ãH____H_W¶“Bam

35€:E35¿_Sñgg

_ã__%u:Ewa

aåããB§E%__U_ä_
ÉUOEOÉNmn_Em¡___

_v____¡__3SEm_m___

¿máBflìwö

g!___s2_¡“gg5__u__Dn_z___sãfln_N___Du____B5:30
ë__ìg_____H_Seguinm____2_Hgflêšsì

EEKÑhuãunš

&š°___W___~s__ãã____
“mU_ss°&FmN_:¶WU

EÍSBDE:gsmfima

N__flãg__A_åW_EÉgDu§ñ_E___¿

E___ã_å_r_$__%N___v____g

“____¡S

:___

Eg_a___`m__u

__@

1mai

¡3¿H `u_¶_h_____lm__“___¡

__z`

¡____̀

ganan¡agâgšmI

1 `` " `wfl_E__¡v§_B:¶§_Mš_P__

<Q“n<a

EãMiEE5_§__g__EEvn“EÄEHHëšã¿u_uš_

and

"` `R3Wugšmsfl,_;_t__Ezo_u¿_EãMÉ



B9íUñô26LG
1Q›f›__f_›\*Hi[k_”mW_h$(__m___1¿ÉÍ”H"_

“iïq___m_F_;MmrE@su

_›_

W_____D____¡__E2:U“Buga¡B§šD_2g__s___¡ì¬___“_n“_¬__u___Häzüm3_mu_"_"_"___3E"_¿_aflåsëgqãëëä_~%__w___Eug__gE_E

_gg$_“ECNs_ä_ã_a___MQÉNsãìE¿____ã"_mE_e___2unCauaãnaUn:ua2ã3_B__¡N_¶____ääågaManga¿_fligšäeflìú¿ggCmE

ìgmp` `1 ão_é_vm_“_:__%w_"_m1_uš«gåšgagh

NÉIDPvfiwgã` ¡``¡_̀Ecåì_"H;___~_=“__fl__u__&ì¶_"___fl_

flqmflfisag- Sâ``_W__~ìmS__`WN "̀"""`L_3N=_¬"O!̀ ``D

àg
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____ ggaëng_”“___Egg”sing”ñ_ñW__m_ë_&¡!añ;¿_ngs_____¿_åEK3U_¢_______gHEgig%ag¿U `1_"________%"__äm?` È̀_E_N__~_Sm__°__°E__§_:=“_u__¶_äšw`¿§&_ã__ñm_§mm_wm_=___ñ11Gaia__ __H _g___ü¿__§____5_§§m_šS_*__¶ã________Eä›_§¿Rgìhn:1" 1" =m_Uã_ã___Noonãu_äga_DwNmgE<§<<>Fsm¢ã_V§mm°wš__h_



9910328L9
_vvm_m%__“_¿_HHUwlwmmhmfi_¿@M_“_'HW_”__“___¿_h___Í_E_,mwf_â_PâmíåaV__›__››_W\›_¬_ì,_[N\L__________mïwmyHÍ_V__ÉHÍW

J)¿J_›_l_›_"__ä_É¿W_VF¡ššr____MÚ,WMI

m__:mumx_¿¬H_ç_M›_¿'_"Wl±å_”¿_M_M\_flg`\_uY_N`"_`Y_*

É HK _|__h_3AãhÉ

W

DBEwfi` `` `W`%_UE3ggumg_¿__"€(`

_mmvmugl_"V`Ẁâ __<`
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IM PRESTAMOS FONDOS CÉDULAS, FONDO DE TITULHLACION DE Acrivos
Informe de gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 3l de diciembre de 2013

1. EL FONDO DE TITULÃZACIÓN. ANTECEDENTES

IM PRÉSTAMOS 1«¬oN1)os CÉDULAS, Fondo de Timiizacifm de Activas, en adelante
el “Fondo”, se constituyó mediante escritura pública el 25 de julio de 2007, por Interlvloney
Tituiización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización S.A., ante el notario de Madrid D.
Miguel Ruiz-Gallardón Garcia de la Rasilla, con el número de protocolo 5.753/2007,
agrnpando los Derechos de Crédito derivados de la parte de l4 Prestamos Subordinados
concedidos por las Entidades Participantes (Cajasol, Caja Canarias, Caja de Ahorros del
Mediterráneo, Caixa Laietana, Caja Castilla La Mancha, Caixa Manlleu, Caixa Penedés,
Caixa Terrassa, CajaSur, Banco Gallego, Caixa Manresa, Caja Badajoz) a ios Fondos AyT y
a los Fondos TDA por un importe nominal total de 344.131.474 € que corresponde al Saldo
Vivo No Vencido de los citados Préstamos Subordinados.

Con fecha 25 de julio de 2007, se procedió a la emisión de los Bonos de Titulización por un
importe nominal de 35l.900.000€, integrados por 3.44l Bonos de la Serie A, 69 Bonos de la
Serie B y 9 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de l00.000 €. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos disponían de una caiiñcación definitiva de Aaa para los
Bonos A, Baa2 para los Bonos B, y Ba2 para ios Bonos C por parte de Moody”s Investors
Service España, S.A.

La Fecha de Desembo-lso fue el 31 de julio de 2007.

La verificación e inscripción en los registros oficiales, por parte de la Comisión Nacional dei
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del Folleto de Emisión tuvo lugar con fecha 24 de julio de 2007. W

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurídica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos AyT y los Préstamos TDA y, en cuanto a
su pasivo, por los Bonos de Titulización emitidos en cuantía y condiciones financieras tales
que ei valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguirá cuando se amorticen íntegramente los Préstamos subordinados, siendo
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de enero de 2022.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidación anticipada, contenidos en la Ley
19/l992 de 7 de julio, y, en concreto, en el supuesto previsto en el articulo E9 del Real
Decreto 926/1998 que establece la obligación de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso
de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitución forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta declarada en concurso, sin que
se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestión del
Fondo.

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos se realiza al amparo de la Ley E9/ 1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversión Inmobiiiaria y sobre
Fondos de Titulización Hipotecaria (ia “Ley 19/i992”), por ia Ley 24/1988, de 28 de juiio,
del Mercado de Valores (la “Ley dei Mercado de Valores”), en lo referente a su supervisión,
inspección y sanción, en las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicación en cada momento.

Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisión, reembolso 0 amortización de los mismos tendrán la
consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Interlvloney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Tituiización, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, está inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores con el número 10, tiene a su cargo la administración y representación
legal del Fondo. » _

El presente informe de gestión corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y veriiicación de la
información contenida en la Escritura de Constitución del Fondo. A continuación se recogen
en el anexo adjunto la evolución de las cifras más relevantes relativas a la evolución de los
activos del Fondo (Derechos de Crédito) y de los pasivos del Fondo (especialmente de los
Bonos de Titulización emitidos).

_2-
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2. s1'rUAcIóN ACTUAL DEL FONDO

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 20l3 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con
las siguientes características:

" matias- -L1 . ¬ “inir-¡air - - aixeflniirzi/192/is-› "

24i580i820

____ÍIÃÍÍIÍÄÍÍÃÍÍÍQÍÍÃÍÃÍÉÄÃÍÍÍÍÃÍÄÍQÍÃÍÍfÍÍÍ§ÍIÍÍÍ_._.._..
23_1ss.4o5,so

` Í.ÍÍIIÍÍÍÍÃÍÍÍÍÍÍšÍÍèišÍi§ìZìÍšåšišìëÃÃš{ššÃf¶äïìÃšÉlÍÃÍIIÍjLÍÍÃÍffLÍÃÍÍišÍiiiÃìiš§iìÍiiìéÄìiišÍÃšišÍšÃ§ÍÄëÍÍÍÍÍÍlÍÃÍ§Í
Diferencial medio aplicador 0,15% Í _0,i5% Í

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo
de titulización eran las siguientes: l r

,i 'f `_ i ¡1róxi1iia¡'J`.IL`~-" -N ; de :_ ¦Czililìca-1_ción_¿^`-Calitìçigçióiïåf
»-.ï-f-fevìsióii' revisión _“= Y inici_aifi1 f -4acit¦àl_- =

serien 344.1oe.oco i4s,774.24s,72 c›,s93% o,17o% o,223% 24/oi/2014 Trimestral Aaa azar)
serian s.9eo.ooo 2.494.165,77 1,c23% o,soo% o,z23% 24/oi/2014 nimesfrai Ban cenar)
seriec , 900.000 900.000 2,473% 2,zso% o,z23% M24/oi/2014 Trimestral sin _,caa3(s±)

E Joni 351.900.000 149.i6s.414,49 - , _- -j -_ - - -, Z

3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

A cierre de 3l de diciembre de 2012 AYT Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT Cédulas V FTA
abonaron al Fondo la totalidad de intereses correspondientes a los vencimientos del l9 de
noviembre y del 4 de diciembre de 2012 respectivamente. Los intereses que a 31 de
diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago intereses ascendian a l50.340,62
euros.

_ 3 _
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Dichos impagos se produjeron porque la Sociedad Gestora de dichos Fondos (Ahorro y
Titulización, SGFT, S.A.) sustituyó en fecha 25 de abril de 2012 al Instituto de Crédito
Oficial por Barclays Bank, PLC, Sucursal en España como depositario de las Cuentas de
Tesoreria de AYT Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT Cédulas V FTA contratando una
remuneración inferior para los periodos comprendidos entre el 25 de abril y 15 de noviembre
de 20i2 y entre el 25 de abrii y 30 de noviembre de 20l2 respectivamente a ia que habria
resultado vigente con ICO para dichos periodos de interés.

A cierre de diciembre de 2013 los intereses aún pendientes de pago, incluyendo intereses de
demora, ascienden a la cantidad de 82.1 i5,05 euros, de los cuales 62.154,04 euros
corresponden a AYT Cédulas Cajas Vlll, FTA y 19.961,01 euros a y AYT Cédulas V FTA.

Con fecha 5 de diciembre de 2013 Ahorro y Titulización, SGFT, S.A. y el agente financiero
de los Fondos AYT Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT Cédulas V FTA acordaron ajustar el
periodo de vigencia de las condiciones de remuneración de la cuenta de tesorería y de la
cuenta de cobros del/de los citado/s Fondos AyT al Periodo de devengo de interés de los
Préstamos AyT titularidad del Fondo, así como fijar las condiciones para el próximo periodo
de devengo de intereses.

No se han producido fallidos durante el año 2013.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulización contrató en la Fecha de Constitución una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, ei fondo paga en cada fecha de pago los intereses ordinarios
devengados de la cartera más los rendimientos generados por el principal y los intereses
ordinarios vencidos y cobrados de los Derechos de Crédito y recibe los intereses devengados
ordinarios de los Bonos A más el diferencial de los Bonos B y C sobre Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos B y C respectivamente.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algún servicio financiero al fondo y la
calificación crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en la fecha de constitución.

_4-
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A fecha 27 de enero de 2013 las calificaciones de las entidades eran las siguientes:

SWAP {3.4.7.2 del Folleto de
Emisión} Banco Santander P-2 I A-2/'F-2/R-l (low) l3aa2/BBB/BBB+/A Varios nivelesCalificación

Cuenta Tesorería (3.4.4.l del mínima de P-1
Folleto de Emisšón) Banco Santander P-21' A-2/F-2/R-l (low) Baa2/BBB/BBB-t-/A a corto plazoCalificación

Agente Financiero (3.4,7.š del mínšma de P-E
Folleto de Emisión) _ Banco Santander V É-2 I A-2/'F-ZIR-1 (low) Baa.2/BBB'/BBlš§+¡A a corto pšazo

3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. EVOLUCIÓN DEL FONDO EN EL EJERCICIO 2013 A

4.1. Amortización anticipada

La tasa de amortización anticipada del fondo al cierre de 2013 fue de 0%.

4.2. Morosidad y Faliidos

A fecha 31 de diciembre de 2013 existen intereses pendientes de pago de dos Préstamos AyT
por un importe total de 82.115,05 euros, de los cuales 62.154,04 euros corresponden a AYT
Cédulas Cajas VIII, FTA y 19.961,01 euros a y AYT Cédulas V FTA.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante ei ejercicio 2013, la caitera ha generado un diferencial medio de 15 pb. El tipo medio
ponderado de la cartera a 31/12/2013 era del 0,523%.
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4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo alas distintas series de bonos que componen la emisión:

1;«›m›§«ie'e-' wxsisirazsnaill iiifsmilli ciipoivagaifea-1
1 ÍïÍ"Íiìtíiiiëaèìánfiii* fS¿¡l19§H1i3i29*l¿i;ÍïÍfif'§É'É¿i°f`3:if"¬ifii9*i3`*1Íiflffldiimiité 20111310 éiiï2o`i3i“_i '13'--1fi12f2oiä`ef_e.'Íii

......jotaš wmgg Ílmfigm ÉWBBS4 ..¿ .

Existen importes pendientes de pago por importe de 22.452,2i correspondientes a los
intereses devengados de los Bonos C en el ejercicio 2013.

4,5. Otros importes pendientes de pago del fondo

No se contrataron préstamos subordinados en la fecha de constitución.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante elejercicio

Con fecha 21 de marzo de 2013 Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. tnvo conocimiento
de que Moodyis Investors Service había rebajado la calificación crediticia de los Bonos de las
Series A, B y C emitidos por el Fondo, de “Ba3 (sf)” a “B2 (sÍ)”, de “Caal (sf)” a “Caa3 (sf)”
y de “Caa2 (sf)” a “Caa3 (sf)”, respectivamente.

Con la misma fecha, Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que la
Agencia de Calificación habia rebajado la calificación crediticia de ia Línea de Liquidez
otorgada al Fondo de “A3 (sf)” a “Baai (sf)”.

5. GENERACIÓN DE FLUJOS DE CAJA EN 2013

Los ilujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 65,i millones de euros, siendo 62,85 millones en concepto de
devolución de principal de los préstamos y 2,25 millones en concepto de intereses.

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimación de la Sociedad
Gestora.

-6_
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La apiicación de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.63. del Módulo adicional del folleto de emisión) se han
aplicado siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisión (Orden de Prelación
de Pagos, Apartado 3.4.6. dei Módulo Adicional).

6. RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA: INFORMACIÓN DEL
SWAP, MEJORAS DE CREDITO Y TRIGGERS.

6.1. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de tituiización cuenta con una
operación de permuta de intereses (swap).

Durante el ejercicio 2013, ei fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
3.528.091,23 € y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 668.074,71 €. El
pago neto por swap ha sido por lo tanto de 2.860.016,52 € a favor de ia contrapartida del
swap.

6.2. Evolución de ias mejoras crédito durante el ejercicio. Situación a cierre
comparada con situación inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha
de constitución ascendía a 7.8 miilones de euros, y con la estructura de subordinación de las
diferentes series de bonos.

En to que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 20i3 era de 3.3 millones
de euros, igual al Nivel Minimo que resulta de acuerdo con los documentos constitutivos de
la operación.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2013 comparada con ia mejora de inicial (en la fecha de constitución).

_7-
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Evolución de ias mejoras de crédito.
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100,00% 2,27%
2,0i% 0,26%
0,26% -

1 SaldoA_ctual.,. . . _ . Acmaš,

145.774.249 2,33%
2.494.166 1,7É% 0,62%
900.000 0,62% -

l00,00%

' Fondo dšnesefva 7.800.000,00 2,27% 3.304.381,52 2,26% __

l Total emisión s5i.900.000,00 r ,J

6.3. Tríggers del fondo.
l
* Amortización de los bonos,

í El modelo de amortización secuencial es el establ
y como se detallan en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto de emisión.e

I

7. PERSPECTIVAS DEL FONDO

ecido en el fondo como modelo general tal

7.1. Flujos de los bonos: hipótesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos de los bonos que generará la cartera de
préstamos bajo las siguientes hipótesis:

~ Amortización anticipada de 0%

- 'fipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan aun tipo de interés
constante igual al que cada uno tiene en la actualidad.

I

intereses de los Préstamos AyT.

- Tasa de fallidos de 0,00%

_g_

El tipo de interés renegociado para las Cuentas de Tesoreria de los Fondos los Fondos
AyT por ia sociedad gestora de los mismos permitirá que dichos fondos paguen los
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El presente cuadro se ha elaborado bajo la hipótesis de que a partir del 25/04/2014 (fecha en
la que AyT ha informado que vencen los correspondientes contratos agencia financiera
firmados entre Barclays y dicha sociedad gestora en nombre y representación de los Fondos
AyT) hasta la Fecha de Vencimiento Final las cuentas de tesorería de ios Fondos Ay?
revisarán su remuneración en las fechas en que el correspondiente Préstamo AyT revisa su
tipo de interés, y que el tipo de referencia para ambos es el mismo.
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7.2. Liquidación anticipada

En base a ìos modelos de 1a Sociedad Gestora y suponiendo una evolución simi1ar del fondo a
1a dei presente ejercicio durante el próximo ejercicio no se producirá un suceso de iiquidación
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de
Folleto de Emisión.

Bajo el supuesto de continuidad dei fondo y las hipótesis utììizadas en los apartados 4.6 y 7.1
anteriores, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago-correspondiente a1
24 de enero de 2020.

No obstante lo anterior, no existe garantía de que se pueda producir alguno de 10s supuestos
de liquidación anticipada que se recogen en ei folleto de emisión durante el próximo
ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No existen hechos posteriores al cierre.

8. CONTENIDO ADICIONAL

E1 informe de gestión incluye la información contenida en el modelo de estado financiero
público S.05.5 referente a otra información de los activos y pasivos.
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MaãEngg

HNi:ã34__¿R

ìm_š_`wi;_”_â_^_ 1 `1

`E__¦__:___ En23¿B“Erha_

`___:1Ea
ADD_2%°9__=__ç_s_

E¬¿u___¿__~_awälmšulän

x___M`_`m_`w

!¡____u___&____2_ga

*flšuéìnJ
¡E__ã____ãã¶_¶____Lã¿gn¿___:š_______ ¿1a__ä_____åšQAL3

:VMAW_U_`__),_"¿_____=__¡_____xêg__¡-š__v__x__%u_______›E__¦_________'_______u___š?_Â§_'“_äL_/mg _

E______ai
:G-___¡__€__1__Zvšãxgågì

`__i`“w_`_\m_€_/PÚ__rm_ `š§_in_=1šfi â` ` """`_N__h_~__NÁ_"__“m__¡_~_`________`_g__!__{__¶_2____m

`gã______M?`¢_____¦__fiÉ

IE23

¿L'HW__†í_K̀F

É

___ __ _B___=“u_______H__“__Ehìë“__u__§___“_Mšì_š:å

M“Www(ná*USV___v__4_“rl_“¿_

` ¦¿`m__'_¡`__`Hm°n___Hëšmä5_ë±m1z°E__åE2_`@_”°m

_”_r_“fiN“_"yÂ:Tmflu`m_`G



2220326LU
ÍÉ¿TW¬_}__%_¿MHIW“U“WHm_y__Hun _V%_%H“_å_WvWš,_|_U___?____m_í_A:NMwA____“É”igø¿_¿_Í'___W*_

_“_ï__ë__^___u____”_"___“__:______v___U___ã_____B_å_E_"EOašuza:A“_ii

mr

___ÃDEETgaukšmg¡_š_Enu__%_a_°_6__%›___!__ãš_¦______g¬_______uguntwãg“__n___ë“____%E_g"________«____a_____ã__“_ãEâaEåâäzvåââ"SE_ug¡_öë“Eggì_ú_u_¡_D____~__g___

si`

``_`$›fl2m_I›__¿`,___"N“_“VuNsi__GLQMH_

¶11` `""""¿ i¡$29

¿sì

§___¿__fl;_uë

xr)

VQLAã__HM_¬“_an

`ig_ï__†___""`šš¡_hv_z

ãvvuävo“Ha__Qã›°gqD`____ì`

sñdBH”ãgn"

`"__E

A ãWN`mH_`,_W_V_ÍÁvHflVv_H_¿V_ ¿J___¬__šM`__¿"¿__¬¡`M""ã1"â__u__¿__uì§

mi¿__V____:"ãw_¬"VvvW¿,¿,v`¿mvuwìañBÍ¿M1H : "`_____b

añ__ ` 1ha__ _M____K___DNmW_ä”hI“wQB“n_n”“_Hu__ÉDW__yaBflgfin__maVã,_” :H__NagnE_"`_v¬D

_E

``1: í`:W$#_=¿š___

É.*BFäS_ãšfl"`ÉF¿B_uš§_R3äïäšïš

```___1_m_mN_¡g__¡¬åš`szG______LTH_ë¿____

R `mšwšjati"

DtaO1“_n3___Guna__BH"__G“Eu9

_›_¿__B"WE__:lv`¡_V_V_,_^"_~u_'š__“m__
»I cÉD›HW\___,__fl_{a_m/â,

É

“avi __5::5

¿2_

_š.

1 ""1____uä_E`_`__“__ ìäìÉ ìä g__n____"_*ñaqyïïüpmm¡__5 _3AwmuwTHpW®ë$vy¬Ã šã__ä_“_____v__ñ_°__ìN_N¿gig__§____ä_¿__š_øäddÄ_ _
A¬šM¬NW' K/\W_“m_¿i_`ï__Y__'w%__%HL` ¿__` ` _` `;` 1"1¿_U_:ã ""1 N ` ¿%___m____,§_nwm__w__m°_1kg5w“__n_u________m_m_`____F°_



32¡20326LGW_y__¿___§_¿___?¡wwW“mWmv_HWMM“M““"“_“Wm__m_U___n`¬I__¿A__ V'¡|¿__"“H_im:____?4*V_;äwJ_él›@____W______†__¡_¦¡¿H_*_m_WW_x“_Ú¿åmWm_%fi_ñmww"UKiwl/»_ï¬"¬››u__E__U:_W_

_I°_ën§§_¡__“¶_å_”__Â_`~__,____382__g_|__gw_3%”¡_H_________U_š__%¡__ú_¿ë_†san_”¶___M_ë¿__Dvgnštupg"“____ä_35_E__¡__m___E__šsSE§__"gagw5

` '_J§_dEn____¢ä___=m_35:E5___'_°2u__8:__W_ecåg~__g__š_;__________9__¬_:_u_ã§_å5___
*_̀1 ìšìlã̀`_.__.H

_m`__ 1!¬nMwm`_h¬UH__mHH_“4U_`_`M`fl“___u""1SáH__`W¿1 "W"Q11; ìì1 1ìì

» aumd1NäëšM“Ea_`_w_¬_<_tNHm¬'_/0_MW\__"mV_NHJaI_H“_'H__`m"U_"__Ál`_"“&m_HWw_H#_“`V"_V“HH"M›VW§nMmw_WUhvW^W_m›¬"_bWï“w_M_HMH`_1_`_y`"_H\__mn_"'_"H__mh”“_“m_“__4_wÄ'_,“l`_H=___`_w`___N|___HH_H__É¬_`mxh“M›üãHwÑWmwWh"M›wVmM,_`1" ì¿`2"____"_v_u_Nw:_______›m_W\nU)M%/HMmV"m_r`.¡____¿¡_%m`m_$5___;d_H"11e_¡¡_! 1u___ì_____¿_____ì_m_¬`ììgg”-_uggm= šš` `__ìE___¶l“___q___xš_ng_

3~“a__~_______°_š_________”_____ åãE¿HR^M_›_”W_g¿_~l_M¡WuHH

_ë__uh“É_E__~_ë__åaëug_¡_¿=_¢____ã___§%“å

¿K¿Ígw__

_åm1 \\\\\J

M_'_HÉÑ_____ 1"" 11 ` `sãm›mg¡BSšad¢`(Eã¢___S__¬___ER7__!_ä_

\ ` `íâ `¡`:

_7_W_!__¬¡1` """`_A
_

L|||||'VVV||\l____!¡_;__I



J`L'VKø__~W%_”AV,___,_"_ü_`"_uNm4hN_w("«J_`̀

_ _”

Á220328
M

U
fu_“HHHU__¡“__V J_"__m¿_ENnm_T¿šì`€w›_`_g___MÍ¿_

S

8°```2€

_Wu\fl3?___

¿wãüw

_““_“__HTmtH_W¡Í%_____“

_

``ï_E¿_¡¡rwå__ãfis¡`g¿¡____kvK__

_w=__m__

wmäfla

¿kkm¿_É

`¬$¿U_H__M_¿¿š“__«W'

_-

_mà

Éä

__4_í_4_gmmmï_“__¿ï_ä¿_Hä__w

__

¡`m¬_§_u_§_“______“¡~I_š_w¿__`rm%ña ¿J``¿__

°°DGQGG__Q6DnnflflN$_unnu=“OD

_m__
Y”“K_ñ%AM___Ñ_d_”“__Q“_/L_m¬M_gm)VH̀I

Všwoïaura“wi”__ñ_ñ__UE__9%__äwvéãfiD“ÉLugDifami<an.w__$_úQE__ãfi__gw!___g§____›¶«_“_:_

Ha?"_vlvuwhšmmv1Hãvqgg“_”_%äna_m_vUE0aga»ãv“_w)_W_â“__¶”EG__›fi_a_m›0_“ú_m_w§WWW'___ña__â___mwW__ãm__m¦mGWmmmfi__D___,m“___äflm)D__ha_u__HH_“_uE¿H“_QãG__É"Q____\m"____'_¶H|_““_9DÉQ_ ÄáäxmrW __DahyE_HmW“_~§_VU__vmawQgnBM^\__,___¶fiTH_m`__aa9ãu“_NH9imOâ_EmU___\BnH___T___“ww__na?QHHIM_§H_____and__ån__“_”_DmiEã:EWU:åH_H_H_“_ãgg`__W_mä__¿“_Qñ_ñ9Enm__ä___m___§_HHM__ag“_

ns!__HFÉ.:NdágaHaM

`ìU_M¿_rì_fl_š___`1 1;`w_fiE__u=“_zÉ 1"“__¡____E_m_ìš_%å“v_z` `M_Um¶__¿E `“å___m____“_

EnÃvfiwn“msHaha_mm*Vã“ma“ww”1%,ã3_ä____mã_m¡_P__¡MHãU_

Á__

2% ``` 1`§g_____g__wH-Hub*gm_“aa*mà_¡M*M3'*ng'S3Y*_mz@*gg_ag“ã_Im:_xãïmqïš›“_"_›_wm›¿ÉI5ga*gw_"am*Mim_É¡ipam?›*Qgn::_:_*_*Mg*am›*n_nwiä___m`äÉ;inã*U3I*Nwa_*ME1É;ii_“R

Í_`w`š__ìl'V_rXm_MWmegäåmNM_¿MfiwF_x É

```Eaäw_._J____ìu_____m 1gg§_ë_._¦___:____v__m__ul_ä:ã_m__B___§¡____“

` ` $1 š_3°_________¿___ I_._____________¡_¡_'__~€__m1

äãšq

_aì_=¶n__F_ä__›Bw_êh__Eä“ëgE“_:gE___END¡___

!``````` ``````1` ` 1"` `m§¿m›š_mwu%<Mn_fl_____E__¬_w__ã_u`m_____më`5___u

¿/_.Ã?“_\LWM

T



522O328LG
mi_“_“_H_H:¿_¿H:___J__m4HmHMåW_MW“_”AA___“/_"N'

¿ãååzv_~šçE`_ãu(š"_w__m_š__q___E

š_¡_¶_ã__uàë:EEG:š__Säm__gu_uä______,_____

` 1 `" N` _;Égi¬`1€_̀E5_?En____MÉ______§__e__a_zi"_§_f_E_____ä_d:_u__H¡k4mmigBÑ̀ma”`___›__WmWu____“u_`__m_:__“___¿_Hfi_um¶__wi_H_Hm_§_Hn_n__É?Émiurïs_ìš_“_§_u¿=ga¡ïw¿W¿ümN_MW%fis_Lñšãk__fl__¡_ãš_ÉÉumušuššyflusštn_u____`ì`_w&N,___(“_Éy^“W___I__U_H8_S_É_,___”,H_`HHë____¬_Hììì ãìì A¿v_V`v¿`_¿É1` ¿¡`` `š`ì`lfi__` __VVV'_"` __1i:__ì__~__msn:_â_u__¦_¦___¡ãÄüìifl_AV_mmP__“` wie 1`:_r_K__W_A1`L¢ku  ì `âBågì_§_____m_uã_mggR_____š___;nìgguaäm___§___m__š__““aga¬__mÌ_1_%_v__›Vju_”M¡_ÉL_)_gm_¿_ffl_flr\_¿_\¿_?S“YAHãgšuëäìåFt__“'¿`__¿H!MV1ìã"__¶__€__u__eg__ÉE=_É!_¿NQÂMLÑWX¿_Âdräw¿MH```` ¿Ig` ` Il` a`___w__¡,`å_m-_WS__E¿§Mkš5wKã`_g__E,__“___°«kwWM__“M“_̀"¡¿`_k“ik
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