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INFORME DE AUDITOR[A DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacidn de [as cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identificaen la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdc con la normativa
requladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante [a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, [a evolucién de sus
negocios y scbre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a
fa verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incfuye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: 01011 I SL: 01012 II

Forma juridica

NIF: | 01010 | A58348038 l Otras: | 01013 | ]
L . DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE ANCLAJE, S.A

Denominacion social: | 01020

Domicilio social: \ 01022 | ANTONIO MACHADO 78-80 (1* PLANTA EDIFICIO AUSTRALIA) J

Municipio: | 01023 l VILADECANS Provincia: | 01025 | BARCELONA |

Cadigo postal: |01024| 08840 Teléfono: |01031 I 936 406 137 |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SQCIAL NIF

Sociedad dominante directa: 01041 01040

Sociedad dominante dltima del grupo: | 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principal: | 02009 Comercio al por mayor de ferreteria, fontanerla y calefaccion J "

Codigo CNAE: 02001 | 4674 i

PERSONAL ASALARIADO

a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de confrato y empleo con discapacidad:

EJERcIcio__ 2013 3 pkErcicio 2012 g
FIJO (4): 04001 15 15
NO FLJO {(5): 04002
Del cual; Personas empleadas con discapacidad mayor ¢ iguai al 33% (o calificacion equivalente local):
04010
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCIClo 2013 o EErciclo 2012
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 6 04121 9 6 9
NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICio 2013 (2) EJErRcicio__ 2012 @
ARO MES DlA ANO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2013 01 01 2012 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2013 12 31 2012 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: | 01901 | J
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903 |
UNIDADES Euros: 09001 v

Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborada todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 080032

(1) Segun las clases {cuatro digilos) de la Clasificacldn Nacional de Aclividades Econdmicas 2008 (CNAE 2008). aprobada por el Real Decreto 47512007, de 13 de abril (BOE de 26.4.2007).
(2) EJercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
(3) Ejercicio anletlor.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenla les siguientes crileries:
a) Sien elaiio no ha habido imporlantes mavimientos de la planlilla, indigue aqufl la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) 5iha habido movimientos, caloule la suma de ka plartilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
¢} Si hubo regulacian lemperal de empleo o de jornada, el personal afaclado por [a misma debe incluirse como personal djo, pero solo en la proporcién que coresponda a la lraccidn del afie o
jomada del afio efeclivamente frabajada.
(5) Puade caleular el personal no fijo medio sumande el lotal de semanas que han trabajadoe sus empleados na fijos y dividlenda por 52 semanas. También puede hacar esla operacién (equivalente a ke anterior);
n.° medio de semanas irabajadas
52

n.? de personas conlraladas




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: A58348038 . UNIDAD {1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: oonot || |
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE Miles: 09002 ||
ANCIRJE, SA
Millones: 09003 |1
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NGQTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2013 (o) | pJErCICIO _ 212 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE . .. .\ .'uieinrnenninnineeeeannen 11000 19.298.191 16.380.274
L Inmovilizado intangible . . .. . ... vver e et 11100 5 70549 43034
1, DOSAmOllD. . o oottt i e 11110
2, CONCESIONES .. ... ... ... iiiiiiiantearaaca oy 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . . .. ....... ... ... L 11130 7302 12998
4, FONdOdEGOMETCIO ... ot iie ettt s aa e anaaeas 11140
5. Aplicaciones INfOMALCAS. . . .. ..o vvvrereenaee e eanenen 11150 51 !
6. Investigacién ................. e e s 11160
7. Otro INMoVliZado INtANGIbIE . . .+« +« « v e et eanteeieerenns 11170 62728 2218
Il InMOVilizado material. . .. ... ... .weeeeersranenernennen 11200 ¢ 7398 882,405
1. Temenos y consliUCCIONeS . .. ..ot e i e e ran s esaans 11210
2. Instalaciones técnicas y oiro inmovilizado material . .. ............. 11220 s 863.805
3. Inmovilizadoencursoyanlicipos . ... ... ..o i 11230
. Inversiones NMOBIHAAS . ... ... ..eureranesoneerneeenenn 11300 ’ 5.888.980 6,038,553
T TP 11310 2009862 zeesaz
2, COnSIUCCIONSS .. ... ..ottt rnnr s ecaincananns 11320 28738 33g6m
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 1853021 707 850
1. Inslrumentos de Patrimonio . . . ... vuvirrr e 11410 i 1 doeTze 0.903.641
2. Crédilos @ GMPrESAS ... ovurr e eeraerarae o anaas 11420 o2 038 324.309
3. Valores representativosdedouda . . ... o e 11430
4, Demvados, .. e e i e e 11440
5. Ofrosaclivesfinanciaros ... ..o vie e i 11450
G, Otras INVEISIONBS . .. vt vt ii ettt iime st ca i araaaenns 11460
V. Inversiones flnancierasalargoplazo ........................ 11500 ’ 1188 el
1. Instrumentos depatrimonio . ...... ... i 11510
2. Créditosaterceros. ...t 11520
3. Valores representativesdedeuda . ........... ... s 11530
4, Denivados. . . ...t e 11540
5. Oftros activos NANCIEIOS ... ... ueeevieervneen e eaens 11550 13158 1371
6. Otrasinversiones. ....... e e 11560
V. Actlvos porimpuesto diferido .......................LL 11600 1 729433 702110
VIl. Deudas comerciales no corrientes. . .................. ... 11700
{1} Marque la casilla correspondienle segin expresa las cilras en unidades, miles o millones de suros. Jodos los decumenlos que integran kas cuenlas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

2
3)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
Ejercicio antarior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

NIF: ABB348038

DENOMINACION SOCIAL:

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANCLAJE, 5.A

Espacic destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE

ACTIVO LAMEMORIA| EJERCiClO __ 273 (1) | EJERCICIO 212 (2
B) ACTIVO GORRIENTE ........ceoeviiaeannnnnneeeaannnn 12000 2716.048 2686018
], Activos no corrienfes mantenidos paralaventa ............... 12100
I EXISONCIAS . . ..o nns e e onee e e e e e et aaeeanas 12200 12t
1. Comerciales. .. ... ..vrrii ittt 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . ........ ...l 12220
3. ProducloS@nclrSo . ... ..oviiinnrnresoraneerr o nnnrnnss 12230
a) De ciciofarge de producecion ... ... il 12231
b) Deciclocorode production . ... ..o i 12232
4, Productosterminados . ... ... i e 12240
a} Decitlolargode producceion . ....... .. ... ... e 12241
bh) Deciclogoriodeproduccion . ........ ... . il 12242
5, Subproduclos, residuos y maleriales recuperados .. .......... ... 12250
6, Anticipos aproveedores. .. .....cvvri i i i 12260 2
lll. Deudores comerclales y otras cuentas acobrar ............... 12300 9 235402 2177.287
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 3.082 146.864
a) Clientes por ventas y prestaciones de setvicios a largo plazo. .. ... .. 12311
b} Clientes por ventas y preslaciones de servicios a corto plazo. .. ... .. 12312 s.082 146.854
2. Clientes empresas del grupoyasociadas. .. .........o oo veennn. 12320 2338797 1.989.863
B, DOUAOTES VAIIOS . o+t v vv et rarvre e eermeaea e ianeaean e, 12330 18.409
4, Personal. ... ... i i ey 12340 268 520
5.  ACtivOSs POr iMpPUESIO COTHBMIE, . . . ..\ o v e ee et anenaeanananan 12350 6.817 12622
6. Otros créditos con las Administraciones Péblicas .. ............... 12360 5118 29.009
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .......... ... ... 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 &3 156.052 359469
1. Inslrumentosde patimonio ........ ... ... o il 12410
2. Créditos aempresas . ....ov i it in i i 12420 156.052 369469
3. Valores representativosdedeuda. . ... ... ... Lo 12430
4. Denivados. ..o ci i e i 12440
5. Ofros activos financieros ................ooo iy 12450
6. Otrasinversiones. ........ ..o oriemiiiiiiii i 12460

(1} Ejerclcio al que van referidas las cuenlas anuales.
{2} Ejercicia anierior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: ABBI4B038

DENOMINACION SOCIAL:

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE

ANCTAIES S5
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO __ 203 (1) | EJERCICIO _ 2012 (%)
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 ¢ e 12470
1. Instrumentos de patrimonio . ......... ... . i i 12510
2, CréditoS 8 empresSas ... .v v vt rranacacnceancsaraantrasoeann 12520
3. Valores representativosdedeuda ... ... ... oo ae e 12530
B, DBHVAOS . . . vt ee e e e 12540 14657 28,000
5. Ofrosaclivosfinancieros .. ....... .. e e i 12550 8470
B, Oras iNVerSIONeS .« v oottt e m 12560
VI. Perlodificaciones a corto PIazo ... .............ceviveiiineees 12600 it 2343
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ................ 12700 10 185164 114328
T (P 12710 185164 114328
2. Otros aclivos liquidos equivalentes ... ..o v 12720
TOTALACTIVO (A+B) . ..o eeeteaaeete e ieeeeeenn 10000 22014257 10.085.281

(1) Ejercicio al que van releridas las cuenlas anuales.
(2) Efercicio anlerior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF: ABEB348038

DENOMINACION SOCIAL:

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE

ANCLATE, 5.A

Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

NGOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA] EJERCICIO _ 2018 (1} | BJERCICIO __ 2812 ()
1 13.369.466 10.354.975
A) PATRIMONIONETO .........veeunrerrinnniinnanaccnsns 20000
13.369.466 10.354.975
A-1) Fondos propios ...........cov i s 21000
1. 894,088 894.088
L CAPIAL . 1 ettt et 24100 i
1Mb 894.088 894.088
1. Capitalescriturado . . ....ooi oo 21110
2. (Capitalnoexigido). . . ... o e 21120
8.214.463 8.214.463
. Primadeemision.............c.oiiiimnaereiiaarncnrennnnn 21200
4744786 1.699.060
Nl RESEIVAS ... .o vvur it iaarnnrarreraranneassannnnanronns 21300
1. 137.500 110.867
1. Logaly eStatUtarias . ... ...\ ooonene e seaser e 21310 ¢
1d 4,607.208 1.568.193
2. OIS TOSOIVAS . v vt v nr e cmeenn e sttt aramaeene s baases 21320
. - . . - " e (1.250}
V. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) . .......... 21400
. i 1479.269) (718.965)
Y. Resultados de ejercicios anteriores. ............... ... o000 21500
1. Remanenle..........cocueoririitinanricnsennanatioinans 21510
) o ) (479.269) {716.985)
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores).. . ............... 21520
VI. Otras aportaciones de socios. ... ieven i 21600
e azan 3 (3.352) 286,329
VII. Resultadodelejercicio ....... ... 21700
VIll. {Dividendoacuenta) .............coo it 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor....... ... ... .. ..ol 22000
I Activos financleros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecoberfura............ ... 22200
. Actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
1Y) 1| - [T 22300
IV. Diferenciadeconversion............. ... ..ot 22400
LY A o - S 22500
A-3) Subvenciones, donaclones y legados recibidos. .............. 23000
2.759.624 4,189,688
B) PASIVONOGORRIENTE ...... ... ... i 31000
l. Provisiones alargoplazo . ........ ... .o, 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal .. ......... 31110
2.  Actuaciones medioambientales . ........... ... L i 31120
3.  Provisiones porreestrucluracion .. ........ ... i ia el 31130
4. OIras provisiones ... ... .coviinorni i rsinaian e aanas 31140

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anvales.

(2) Ejercicio anterior,




.

BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: ABBI48038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANULAJE, SR
Espacio destinade para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 290 (1) | EJERCICIO _ 2012 ()
Il Deudasalargo plazo . ..............ooeeeeeeeeennns, 31200 " 3.526.929 2880628
1. Obligaciones y otros valores negeciables . .................,,.. 31210
2. Deudasconentidadesdecrédito............................, 31220 457898 f40.5m
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ... .................. 31230 3.060.033 3.315.727
4. Dervados. ... ... e e 31240
5. Otros pasivos financieros. . ... ...t iiirei i i 31250
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 " 232.695 228980
V.  Periodificaciones alargoplazo................c.covvveo.. ... 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrlentes .. .................... 31600
Vil. Deuda con caracterlsticas especiales a largo plaze. ... ........ 31700
€) PASIVOCORRIENTE ...........o0oror e 32000 4.884.047 4540726
I, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa .. ... . ... .. .. e 32100

M. Provisionesacortoplazo .................... .. ... 32200
. Deudasacortoplazo............................ciivnunn, 32300 2 643817 805.492
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................... 32310
2. Deudas con entidades de crédito. . .. ......................... 32320 406279 112248
3. Acreedores por arrendamiento financiere ............. ..., 32330 236,508 363.218
4. Derivados. .. ... e e e 32340
5. Otros pasivos financieros. .. ........itirnn e, 32350 30.028
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400 = 4.053.334 3.553.050
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500 2 187.796 182186
L T 32510 14683 3256
al Proveedoresalargoplazo... ... ... .. .. .. . . . . e 32511
b)  Proveadores acorfOplazo . ... ... .. 32512 14.683 3.256
2. Proveedores, empresas del grupoyasociadas . ... .............. 32520 24.862 63527
3. ACTEBdOres VANOS. . .. .o v ie ettt 32530 65356 81.632
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) . .. .............. 32540 20.593 17.576
5. Pasivosporimpuestocorriente ............... ... . ieninnn 32550
6.  Olras deudas con las Administraciones Plblicas. .. .............. 32560 61.948 24.850
7. Anficiposdeclientes. . ... 32570 333 1545
VI.  Periodificaciones acortoplazo. ............................ 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acorto plazo. . .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ... ............... 30000 22014237 19.085.291

(1) Ejercicic al que van referidas |las cusntas anuales,
(2) Efercicic anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: A58348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANULCAJE, 5A
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICIO _ 2012 ()

A) OPERAGIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifrade negocios ........................ 40100 ioe 1.599.055 1.748.325
B) VBNES. - oe oottt ettt e 40110 151499
b) Prestacionesdeservicios. ....... ... .. e 40120 1-559.085 1.504.828
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ... ... ... ... e 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............ 40300
4, Aprovisionamientos. ............ i e 40400 150 (10458) {176.530)
a) Consumode mercaderias .........ooiiiiieeii i 40410 (10458) (176.274}
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles. ... ... 40420
¢} Trabajos realizados porolras empresas .........ooovvennonnnn 40430 (308)
d) Deterioro de mercaderlas, materias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440
5. Ofrosingresosdeexplotacion . .................. ... 40500 15e 408676 424.140
a}  Ingresos accesorios y oiros de gestidn corriente. . ............... 40510 408137 421985
b}  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 39 2155
6. Gastosdepersonal .............. ... i il 40600 (B41.807) (683.389)
a) Sueldos, salariosyasimilados . .............. . ..o il 40610 (66.080) (556.218)
b)  CArgas SOGIAIES « .. vv et 40620 15d {15.727) (125.471)
€)  PrOVISIONES. ... ocviinr i i e i 40630
7. Otrosgastosdeexplotacion. .............................. 40700 (568.566) (737.119)
a)  Servicios exteriores ... ... i iii i i i 40710 15e (185.967) (504.710)
B)  THBUIOS. + + + e e e e e e e e e e e 40720 es.e8m) (56.278)
O maraaies e Y O e B S .. 40730 tee20 (74431
d) Olrosgastosdegestibneordente. . ........coooiiiiaa, 40740
8. Amortizacion del INMOVIlZado ... ..........ocurvroeennnnns 40800 | >%7 (34176) (a44.935)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

2§ - 40900
10. Excesosde provisiones. ............coivicenniiiiiano, 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . .. . .. 41100 (1:540)
a) Deterioroypérdidas...........c e s 41110
b} Resultados porenajenacionesyotras.................. ... ... 41120 (1519
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200
13. Ofros resultados. .......... e 41300 (16292
A1} RESULTADO DE EXPLOTACION 192.190 228442

(142+3+4+5+6+7+B+9+ 10+ 11 +12+13)............ 49100

{1) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
{2) Ejercigio anleror.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF: A5@348030
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANCLAIE, SA
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE} / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)

14, INGresos FINGNCIBIOS . ..o vuneeneeen e enan i ecanceenns 41400 11.460 15430
a) De parficipaciones en instrumentos de patrimonio. ... .. .......... 41410
ai) Enempresasdeolgrupoyasociadas ... ... ool 41411
B2} ERIBICEIOS . ... ii it 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420 11.480 15430
b 1) De empresas del grupo y asociadas ... ... ..o i 41421 11.078 12676
D2) DelOrCBrOS. . ot e ittt iines i 41422 82 2.754
¢) Imputacién de subvenciones, denaciones y legados de caracter

L 3 =Y 41430
15. Gastos fINANCIETOS ... ... vv it iiei i e anenees 41500 A5f (165.680) {206.862)
a) Por deudas con empresas del grupoy asgciadas . ...... ... ... 00 41510 {19.463)
b) Pordeudas conterceros .............cooiiiiiiiiia iy 41520 {146.217) (206.857)
c) Poractualizacion de provisiones ..............co i 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . .. . .. 41600 151 (#2.435) (35.452)
a) Cartera de NEgOCIACION Y OIS, + .+ ..o v vee e iaannanrnens 41610 (42.435) (35.452)
b)  Imputacién al resullado del ejercicio por activos financieros

disponibles paralaventa . .......... it i e 41620
17. Diferencias decamblo. . ..... .. .ooeririiiiiiiiiiiiaaenn 41700 e (9.37%)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

fINANGIEIOS .. i tinri i it c e b 41800
a) Deferiorosypérdidas........cooiiiiiiiiiaaii e 41810
b) Resultados por enajenacionesyotras................ P 41820
19. Oftros ingresos y gastos de caracter flnanciere . .............. 42100
a) Incorporacion al activo de gasfos financieros. ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ... ... 42120
c) Restodeingresosygastos .......... .. .o 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17 +18+19) ........ 49200 (198.855) (236.277)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .............. 49300 (4.455) (7.835)
20. Impuestos sobre beneficlos ... ........... .. ool 41900 14 1143 274164
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3+20) . ....0ivt e iiannnienaninn 49400 (3.352) 266.329
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas netode impuestos. . ........... ... .o 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCGICIO (A4 +21) .. ......covvvenn.n. 49500 8 {3:352) 206.329

{1) Ejercicio al que van referidas [as cuenlas anuales.
{2) Ejevcicio anlarior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF: AS8348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANCTAIE, S A
Espacio destinado para las firmas de los adminislradores
NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO _ 213 (1) | EJERCICIO _ 2012 (2
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. .. 58100 4 B.352) 266.329
Lr;lG%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS BIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
ET

1. Por valoracién de instrumentos financieros . .. ............... 50010
1.  Aclivos financieros disponibles paralaventa. ... ................ 50011
2. Obosingresos/gastos. ...t i e 50012
. Porcoberturas de flujos de efective. . ...._.................. 50020
.  Subvencicnes, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes .......... 50040
V. Por actlvos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .. ... ... .. .. i e e 50050
Vl. Diferenclasdeconversion.................. .. ..o 50060
VIl. Efectoimpeositivo............. ... . i 50070
B} Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (F+W+TN+IVHHVIHVID ... ... ... 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de Instrumentos flnancieros ... ............ ... 50080
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. ................... 50081
2, Olrosingresosigastos. ... ... i 50082
IX. Porcoberturas de flujosdeefectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... ... .. i e e 50110
XIl. Diferencias deconversion. ... ...............ooiiiiiain.. 50120
X, Efectoimpositivo ... ... ... . ... ... e 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas

(VIR X+ X=X X XA, . i 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A+B+C) ....... 59400 (3.352) 266.329

{1) Ejercicio al que van releridas las cuenlas anuales,

{2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AbB8348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE
SISTEMA DE ANCLAJE, S.A
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADD (NO EXIGIDO}) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ........ 511 894.088 8.214463
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (Tyyanterlores .. ....................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __20i11 (1)
yanteriores .......... ... . e, 513
B) S);\(I;go I}g;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 894.088 8214483
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operacliones con socios o propletarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ....... ... ... ... ... ..... 517
2. {-}Reduccicnesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversi6n de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Metas). . ... 521
6. Incremento (reduccitn) de patrimonio netfo resultante de
una combinacidbnde negocios. . . ................... 522 o
o
7. Ofras operaciones con socios ¢ propietarios .......... 523 E
=
lll. Otras variaclones del patrimonioneto ............. 524 -%
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 894.068 8.214.463 2
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio <
. 4 512 e
z
l. Ajustes por errores del ejercicio __2012__ (2)........ 513 g
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (3 e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 i
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. {-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. (-) Dislribucion de dividendos. . . ................... 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
=] = = 521
6. Incremento (reduccion) de patrimanfo neto resultante de
una combinacién de negogGios. .. ....... ..., 522
7. Ofras operaciones con sccios o propietarios . ......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2015 (3) ........ 525 fed.ofn 8214463
(1) Efercicio N-2.
(2} Elerclcla anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1).
{3} Ejercicio al que van raferidas las cugntas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A58348038
DENOMINACIGON SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE
SISTEMA DE ANCLAJE, S.A
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
{(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 51 .698.060 778708}
I. Ajustes por cambios de criteric del jercicio
201 _(Nyyanteriores ..................0000e 5§12
II. AJustes por errores del ejercicio __2011 (1)
yanteriores . .......... ... 0 i 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 1.699.060 (778.703)
Z012 () e s 514
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 516
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ....... . ool 517
2, (-)Reduccionesdecapilal ................ .. .. .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NBtas) . .o ve e 521
6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinaciénde negecios, ... ... ... el 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 5878
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 {2) ........ 511 1.699.080 (718.865)
I. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
2012 ()it i e e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2}........ 513
P} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 1,699,080 (718.985)
2013 (B). ot i 514 o '
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 5135
1.250;
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 1120
1. Aumentosdecapital ............ .. .o it 517
2. {-)Reduccionesdecapital ................ ... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversi6n de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {~)Dislribucidénde dividendos. . ............ ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) .. ...ooe i s 521
6. Incremente {reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacidnde negocios. .. ......... . o0l 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 Baes726 230696
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2053 (3} ........ 525 4744.786 (1.250) 479.269)
(1) Ejercicio N-2.

2
&

Ejercicic anlerior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
Efercicio al que van referidas las cuanlas anuales (N).
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VIENE DE LA PAGINAPN2.2

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A58348038
DENCMINACION SOCIAL.
DESARRCLLOS ESPECIALES DE
SISTEMA DE ANCLAJE, S.A
Espacio destinade para las firmas de los administradores
OTRAS .
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 03 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 {1) . ... ... 511 50738
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1)
yanteriores .. ........ ... ... i, 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 59,738
2012 () e e 514 )
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 518 266.329
Il. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... . 0.t 517
2, (—)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Converslon de pasivas financieros en patrimonio neto
(conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucion de dividendos. ............ccuveut. 520
5. Operaciones con acclones ¢ participaciones propias
fRetas). ..o 521
6. Incremente {reduccién) de patrimonio neto resullante de
una combinacidénde negocics. ... ..... .. ... ... ... 522
7. Otras operacicnes con socios o propietarios .......... 523
. Ofras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524 (59.738)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2} ........ 511 266329
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercleio
2012 (). o e i 512
Il. Ajustes por errores del efercicio __2012_ (2)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 286,929
2013 {3} e 514 -
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (a.352)
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . .......... ... ... cciiiiinnn.. 517
2. (-}Reduccionesdecapital ...............c.vurninn 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con accicnes o participaciones propias
(netas) . ..o e e 521
6, Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. .. ................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 268,525}
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 (2.362)

(1)
(2)
(€]

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-13,
Elercicio al que van referidas las cuenlas anuales {N),




—

VIENE DE LA PAGINA PN2,3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A58348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE
SISTEMA DE ANCLAJE, S.A
Espacio destinado para las lirmas de los administraderes
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A} SALDO, FINALDEL EJERCICIO __ 2011 (1) ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)}yanteriores ......................... 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1)
yanferiores .. .. ... ... i e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
P2 1 L2 V- T 514
l. Tofal ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .............. .. ... ..ot 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con accionss o participaciones propias
Mmetas). ... 521
6. Incremento (reduvccion) de patrimonio nete resultante de
uha combinacidn de negocios. . ... ... ... . ... 522
7. Ofras operaciones con sccios o propletarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonionete ... .......... 524
C} SALDO, FINALDEL EJERCICIO __ 2012 (2) ........ M
I. Ajustes por cambios de criterlo en el ejercleio
11 - - 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2012 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (3} e e 514
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumeniosdecapital ................. ... .0 517
2. {-}Reducciocnesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio nelo
{conversion de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4, (-} Distribucidnde dividendos. ..................... 520
5, Operaciones con accicnes o pariicipaciones propias
(netas) . . ... e 521
6. Incremento {reducgion) de patrimanio neto resultante de
una combinaciénde negocios. ............. ... ... 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto . . e 524
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2013 {3) ........ 525
(1) Ejercicio N-2.
(2) Elerciclo anterior al que van referidas las cuenlas anuales {N-1).
{3) Ejercicio al que van releridas las cuenlas anuales (N).

CONTINDAEN LA PAGINA PN2.5
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VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: A5B348038

DENOMINACIGN SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE

SISTEMA DE ANCLAJE, 5.A

Espacio desfinado para las firmas de fos administradores

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2041 (1) ... ..... 5M 10.088.646
[.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (l)yanterlores ......................... 912
1. Ajustes por errores del ejerciclo _ 2011 (1)
yanteriores . ......... . .. ... ... 513
B} SALDC AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 10.088.840
b4 s - V- B 514 o
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 266.320
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... .. .. i iiiiia 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en pairimonio nelo
(conversion de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucibh de dividendos, .., .................. 520
5. Operaciones con acciones ¢ parficipacicnes propias
{metas). . ... ... e 521
6. Incremmento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negogios. .. ......... ... ..., 522
7. Olras operaciones con socios o propietarfos .......... 523
lll. Otras varlaclones del patrimonioneto ............. 524
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 {2) ........ 511 10.354.575
I. Ajustes por cambios de criterio en el e]erclcio
2012 (2} e s 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513
0) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
P I ) P 514 10.354.675
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (3.:352)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 (1.250)
1. Aumentosdecapital ............ ... ... ..o o0l §17
2. {-}Reduccionesde capital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversian de obligaciones, condonacicnes de deudas), 519
4. {~)Distribucionde dividendos. ..._................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(etas). .. ... i 521 (1.250)
6. Incremento {reduccion) de patrimonio nete resultante de
una combinacidnde negocios. .. ... ... oot 522
7. Ofras operacicnes con socios o propletarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 3.019.093
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2013 (3) ........ 525 13.360.466

)
(2)
(]

Ejercicie N-2.
Ejercicte antorior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas |as cuantas anuales (N).
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: A58348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANCLATE, 5.4
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 23 (1) | EJERCICIO __ 2012 9)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del efercicio antes de Impuestos . . ................. 61100 (4.466) (7.626)
2. Ajustes delresultado. . ..........ovovnineee i, 61200 578591 755.43
a}) Amortizacion del inmovilizado (+) . ........... ... ... ... ... 61201 5.8v7 3e4.178 344,935
b} Correcciones valorativas pordeterioro (+/=) ..................... 61202 46620 713
c) Variacidn de provisionss (H=) . ... ... i e 61203
d) Imputacién de subvenciones (—) ....... ... .. i i il 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). . ... ... 61205 1540
f) Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~), | 61206
g) Ingresosfinancieros (=) ... .....cooiiiiii it e, 61207 (11.460) (15.430)
h)  Gastos ANANCIENOS () . . ..+ v v v e e e 51208 1 165,680 206,862
i) Diferenciasdecambio{+-)............ .. ... i, 61209 1 8313
j}  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ...... 61210 18t 42435 35,842
k} Otrosingresos ygastos (—/+). ... ittt 61211
3. Cambiosenelcapitalcorriente ............................. 61300 (221,237} 2.087.357
8)  EXISIENCIAs (1) .. ettt et 61301 121 142810
b) Deudores y otras cuentas paracobrar (+-} ..................... 61302 (228.551) 4.194.035
€} OMros activos GOMIENLES (H=) . . ..\t rne et eeeeeens, 61303 a8
d) Acreedores y ofras cuentas parapagar (#/-). . .........oiviiiann . 61304 5610 (2.:264.366)
e) Otros pasivoscarrientes (+i=) ... ........ ... i i i 61305 @417}
fy  Otlros activos y pasivos nocorrientes (+/~) ... ................... 61306
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién....... 61400 {140.030) 15400
a) Pagosdeintereses (—)..........coi it e 61401 {146.217) (206.882)
b) Cobrosdedividendos (+)........... .. ... .. i 61402
¢} Cobrosdedintereses (+). ... i e 61403 54z 15430
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/—)............... 61404 5805 G0
e) Otrospagos (cobros) {(—/4). .. ... ... .. i i 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 +3 4] | 61500 164.992 2643.363

(1) Ejercicio al que van referldas las cuenlas anuales.
(2) Elercicio anlerior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE

AS5SB346038

ANCLARJES.A

Espacic destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA,

EJERCICIO _ 203

(1)

EJERGCICIQ __ 2012

(2)

B)

a)
b)

d)

e)

a)
h)

a)
b)
c)
d)

e)

a)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones {=}....... ... ... .. .. i i iiieiiiaes
Empresasdelgrupo vasociadas. .. ... ..o i iiiinii i iai e
Inmovilizado intangible. . ... ... ..o i e
Inmovilizade material . . ...... ... ...
Inversiones inmobiliarias .. . ... ... ... .. . i
Otros activos financieros .. ... i
Activos no corrientes mantenides paraventa .. ........ ... ...,
Unidaddenegocio. . ... uriin i
Otrosaclivos ......................... e
Cobros pordesinversiones (). .............................
Empresasdel grupoyasociadas. .. ........... ... ... oo
Inmovilizado intangible. . .. ... ... ... . i
Inmovilizadomaterial ........... ... ...
Inversiones inmobiliarias . .......... ... 0 o il i
Otros activos financieres . .. ... ... . i i i
Aclivos no corrientes manlenidos paraventa ........... ... .. ...,
Unidaddenegocio. . .. ....oiiii i iiie it a i
Otrosaclivos .. ... ... e e

Flujos de efectivo de las actividades de Inversién {6 +7)........

62100 (90.054) (808.850)
62101 (663.778)
62102 (33.453) (20.973)
62103 (41.979) (20.973)
62104

62105 (14.622) (71.452)
62106

62107

62108

62200 62.434 370.955
62201 68142 370.955
62202

62203 2750 -
62204

62205 baz

62206

62207

62208

62300 {387.976) (437.895)

(1) Ejercicio al que van refleridas las cuentas anuélas.
{2} Ejercicio anletior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

NIE: A58348038

DENOMINACION SOCIAL:

DESARRCLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE
ANUTAJE, B.A

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2913 4y | EJERCICIO__ 2912 (9)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. ... ........... 63100 (1.250)
a) Emisidnh de instrumentos de patrimonio (+) .. ... ...... ... .. ..., 63101
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (<) .................. 63102
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonio Propio (). . .« «vvee.. ... 63103 (1250)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propie {(+}............. 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+}. .. ............. 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finangiero .. ....... 63200 (114.553) (2.361.566)
@) EMISION .ot 3201 743.289 1:290.593
1. Obligaciones y otros valores negociables () ... .............. 63202
2. Deudas con enfidades de Gréito (+). . . ...\ \.euee e 63203 262468
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (t}.............. 63204 480821 1,200,583
4. Deudas con caraclerlsticas especiales (+) . .................. 63205
5. Olrasdeudas (1) ... ..o i i e 63206
by Devoluciény amorlizacionde ..............oitiinninrrrnen. 63207 (b57.842) (3652459
1. Obligaciones y ofros valores negociables (=) . ... ............. 63208
2. Deudas con enfidades de Crédito (=), . ... ..o vee e 63209 (657.842) (.852.158)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) . .. ........... 63210
4. Deudas con caracleristicas especiales (=) . .................. 63211
5. Otrasdeudas (=) . ... ... e e 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio...... ... .. .. . i i 63300
a) Dividendos (=) ... c.ivii i e 63301
b) Remuneracién de ofros instrumentos de patrimonio (=) ............ 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 +11). | 63400 (15.803) (2.361.268)
D} Efecto de las variaciones de los tiposdecamblo .............. 64000
D RCUNALENTES Sy ErEeTvO O 65000 o8 (079
Efectivo o equivalentes al comienzo del efercigio, ,.........covvvvunnn. 65100 114328 270406
Efectivo o equivalentes al final del eJercieio ... ..o .vvvorernennnns. 65200 185.164 114528

(1) Elarcicio al que van referidas las cuenlas anuales.
(2) Ejercicio anlerior,




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IM

SGCIEDAD NIF
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE ANCLAJE, S.A AbB348038
DOMICILIO SGEIAL
ANTONIO MACHADC 78-80 (1® PLANTA EDIFICIO AUSTRALIA)
MUNECIPIO PROVINCIA EJERCICIO
VILADECANS BARCELONA 2013

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo

a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas

de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de

acuerdo a [as indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {(Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Enrigue Morera Guajardo
Presidente

José M2 Vidal Via
Consejero Delegado

Nell, S.A.
Representado por:
Pere Mollet Blosca

Francisco Constans Ros
Consejero

Aitor Careaga Azcdrraga
Consejero

losé Antonio Segarra Torres lavier Bafiares Parera

Vicepresldente ' Consejero
Camilo Pereira Pérez Antonlo Cabeza Gil Casares
Consejero Consejero
Trinidad Roig Farran Juan Luis Aguirre Unceta
Consejero Consejero
Aitor Barrenechea Delgado Daniel Zubiri Oteiza
Coensejero Consejerc
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE ANCLAJE, 5.A

NIF
A58348038

COMICILIO SOCIAL

ANTONIO MACHADO 78-80 (12 PLANTA EDIFICIO AUSTRALIA)

MUNICIPIC
VILADECANS

PROVINCIA

BARCELONA

EJERCICIO
213

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operaciéon alguna sobre acciones / participaciones propias

{Nota: En este caso es suficiente la presentacion dnica de esta hoja A1)

[]

Saldo al cierre del ejercicio precedente: 990

Saldo al cierre del ejercicio:

1.250,00

acciones/participaciones

acciones/participaciones %09

% del capital social

0,14

% del capital social

Fecha

Conceplo
B

Fecha de acuerdo
de junta general

MN.? de acciones
o parlicipaciones

Nominal

Capital social
Porcenlaje

Precio
o
contraprestacion

Saldo despuss
de la operacion

03-07-2014

AD

26-06-2014

100

12,50

0,14%

1.250,00

100,00

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

G,00%

C,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,90%

000%

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utilizar fantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

{1} AQ: Adquisiciéin originarfa de acclones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capltal}
AD: Adrulsicidn desivatlva directa; Al: Adquisicitn derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 149, 144 y 146 de |a Ley de Socledades de Capital).
ED: Engjenackin de acdones adquiridas en contravencicn de los tres primeras requisitos del artlculo 146 de la Ley de Sociedades de Capltal.

EL: Enajenacién de acciones o pariicipaciones de llbre adquisicion fartfcule 145.1 de la Ley de Sacledades de Caplial).

RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capltal.

AL: Amortizacidn de accienes o participacione de llbre adqulsiclon farticulo 145 de 1a Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceplacién de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Soctedades de Capital}.
AF: Acciones adquirldas medlante aslstencla financlera de la propla entidad (articule 150 de |z Ley de Sociedades de Capital).
PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMAGION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A8

SOCIEDAD
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMA DE ANCLAJE, S.A

NIF

A58348038

EJERCICIO
2013

Espacio destinado para las firmas con identificacion de los administradores, niimero de hojas, y fecha de comunicacién.

Enrique Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M2 vidal Via Camilo Pereira Pérez
Consejero Delegado Consejerc

Neil, 5.A. Trinidad Roig Farran
Representado por: Consejero

Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros Aitor Barrenechea Delgado
Consejero Consejero

Aitor Careaga Azcarraga
Consejero

Niimero de hojas: 3
Fecha de comunicacién: 27/03/2014

Javier Bafiares Parera
Consejero

s

Antonio Cabeza Gil Casares
Consejero

Juan Luis Aguirre Unceta
Consejero

Danlel Zubiri Oteiza
Consejero
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. (en adelante DESA o la Sociedad) se constituyo
como Sociedad Andnima en Barcelona el dia 12 de febrero de 1987.

El objeto social de la Sociedad la comercializacion de productos de fijaciones y productos de
ferreteria en general. 5in embargo, cabe destacar que el 31 de diciembre de 2011 la Sociedad
vendid la totalidad de las existencias a la entonces sociedad dependiente, Técnicas de Anclaje,
S.A., pasando ésta a realizar las mencionadas actividades a partir del 1 de enero de 2012. En
consecuencia desde esta fecha, la Sociedad dejo-de realizar su actividad comercial, pasando
unicamente a realizar actividades derivadas de su posicion de empresa matriz del Grupo DESA.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y las
Sociedades Comersim, S.A.U (y su filial Técnicas de Anclaje Trading (Shanghai) Co. Ltd}, SDR
Fixations e IRl Representacoes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA tal' y como se describe
en la Nota 8 de esta memoria. Las mencionadas Sociedades actlan integradas bajo una direccién
comun, asignando los recursos técnicos y financieros, y tomando las decisiones de negocio bajo
criterios homogéneos de grupo.

Tal y como se menciona en la Nota 8, el 24 de mayo de 2013 se firmd una escritura notarial
mediante la cual DESA vendia y transmitia a su dependiente Comersim, 5.A.U. la totalidad de las
acciones de Técnicas de anclaje, S.A. por un precio de 3.229 miles de euros, importe que fue
establecido de acuerdo al valor por el que los activos y pasivos de la Sociedad aportada se
encontraban registrados en el consolidado del grupo DESA, Por otro lado, en la misma escritura se
estipuld que la totalidad del imporie a cobrar derivado de la compra-venta descrita anteriormente
(3.229 miles de euros) se satisfaria mediante la entrega de 159.585 acciones de la Sociedad
compradora {Comersim, $.A.U.) en una ampliacion de capital. Dicha ampliacion de capital por
compensacion de créditos se ha inscrito en el correspondiente Registro Mercantil con fecha 7 de
junio de 2013,

Las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje S.A. vy
sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, formuladas el
27 de marzo de 2014, asf como el informe de gestion consolidado de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria seran depositados en el Registro Mercantil de Barcelona.

La Sociedad cotiza desde el dia 2 de agosto de 2007 en el Ségundo Mercado (Corros) de la Bolsa de
Barcelona.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera,
de los resultados vy de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2013, asi como la
propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio. El estade de flujos de efectivo se ha
preparade con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacidn de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros actives liquidos equivalentes de la Sociedad.

La formulacion de las cuentas anuales se presenta de conformidad con las disposiciones del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre et cual ha
sido modificado por el real Decreto 115%9/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

De acuerdo con lo establecido por la legislacion, los Administradores de la Sociedad han formulado
las cuentas anuales en euros. No obstante y Unicamente a efectos de presentacion, las cifras
incluidas en estas cuentas anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2013 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

b) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario,

c) Aspectos criticos de [a valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacicn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor razonable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un
cambio significative en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre de ejercicio, que Ulevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

ca) Activo por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas bases imponibles negativas
pendientes de compensar y diferencias temporarias deducibles para las que es probable que el
Grupo de tributaciéon encabezado por la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacidn. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se
pueden registrar, los Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran
las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.
La Sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 por importe
de 729.433 euros (702.110 euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes a la totalidad de 1as
bases imponibles negativas pendientes de compensar y las diferencias temporarias deducibles que
dispone la sociedad a dicha fecha {Nota 14).

cb)y Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman los
flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las
que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos
flujos de efectivo.

cc) Deterioro del valor de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo a largo plazo

La valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo (Nota 8) requiere la
realizacién de estimaciones con el objeto de determinar su valor recuperable. Para determinar
este valor recuperable la sociedad estima el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de cada una de las inversiones utilizando una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor actual de estos flujos, o bien el valor razonable menos los costes de venta si éste fuera
mayor.

3,  APLICACION DE RESULTADOS

Los resultados de la Sociedad para el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, después del
Impuesto sobre beneficios, ascienden a 3.352 euros de pérdidas.

La propuesta de distribucion de resultados, formulada por los Administradores de la Sociedad y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(euros) 2013
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.352)
Total (3.352)

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas {Nota 11). Al 31
de diciembre del 2013 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo at beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacidn de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con las normas de registro y
valoracion de conformidad con las disposiciones del Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precic de adquisicién o por su coste de
produccion, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de
su valor. Un active intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad v que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

En cada caso se analiza y determina si la vida Gtil economica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida dtil definida son amortizados sistematicamente a lo largo de
sus vidas (tiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios
que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métedos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma
prospectiva. Los activos intangibles cuya vida Util se estima indefinida no se amortizan, pero estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro, al menos anualmente. La consideracidn de vida 0til
indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion de la Sociedad con caracter anual.

aa) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad, se presentan por el valor
de adquisicién o produccion y se amortizan linealmente a lo largo de su vida {til que se estima en
periode maximo de cuatro afos. Los costes de mantenimiento y reparaciones que no representan
una ampliacién de la vida Gtil son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

ab) Licencias

Las licencias para el uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial de
cuatro anos, por lo gue se amortizan linealmente en diche periodo.

b}  Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta por su valor de precio de adquisicidén, minorado por las
amortizaciones acumuladas correspondientes y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los gastos de mantenimiento
son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en €l ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento
de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.
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Los elementos son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en
funcionamiento, registrando el gasto por depreciacion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida Gtil estimados:

Terrenos y construcciones 30 anos
Instalaciones técnicas y maguinaria 10 afios
Mabiliario 10 anos
Equipos para el proceso de informacion 4 anos
Elementos de transporte 5 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
atiles y métode de amortizacidn de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

€) Arrendamientos e Inversiones inmobiliarias

ca) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se

clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al centrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismaos criterios de amortizacion, deterioro y
baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran comc gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

cb) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que, desde el 31 de
diciembre de 2011, se encuentran arrendados. La construccidon se amortiza de forma lineal sobre
la vida Gtil estimada de 50 anos.

Las normas de valoracion del inmovilizado material son integramente aplicables a las inversiones
inmaobiliarias.
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Se realizan traspasos de inmovilizado material a inversiones inmobiliarias, o viceversa, cuando, y
solo cuando, hay un cambio en su uso.

d)  Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los activos intangibles con vida Gtil indefinida se estiman sus
importes recuperables.,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. E! valor en uso es el valor actual de los flujos de efective futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por detericro se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron dejan de existir. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del
activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del
valor.

e}  Activos financieros

ea) Clasificacidn y valoracion

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salve, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipade por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de
las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minime comprometido.
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Inversiones en el patrimonio de empresas del erupo, multigrupo v asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonic de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia
significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios inciuidos en la normativa relativa a operaciones entre empresas del grupo y los criterios
para determinar el coste de la combinacidn de negocios establecidos en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueba las Normas para la Formulacion de cuentas
Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener ganancias a
corto plazo. Asimisme, también forman parte de esta categoria los instrumentos derivados que no
hayan sidc designados como instrumentos de cobertura.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

eb) Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control
del active, continlia reconociéndolo por el importe al que estad expuesta por las variaciones de
valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financierc transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.
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La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las gue retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

ec) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitas devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

fa) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impactc negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados {activos dudosos) aquelles instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de ne recuperar la totalidad de los flujos futuros pactades o que se
produzca un retraso en su cobro.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en {a fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor,

fb)  Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorade cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable,
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La reversion de las correcciones valorativas por deterioro para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupe, multigrupo vy asociadas se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con
el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera
registrado el deterioro de valor,

g) Pasivos financieros

ga} Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pacar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacidon recibida ajustado por los costes de fransaccidn que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interes efectivo.

No obstante, los debitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran per su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

gb) Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguide.

h)  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

i) Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con tedos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
sociedad.
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i) Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe ¢ a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea par una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningdn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetive de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya
una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad.
Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto
cuando la salida de recursos es remota.

k) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen,

Los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surjan.

) Clasificacidn de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes, A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maxime de un afio; se mantienen con fines de negociacion o
se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un aio. ‘

EL ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
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m) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa a efectos del impuesto sobre sociedades en régimen consclidado en el grupo
de tributacidén encabezado por la Sociedad y en el que, al 31 de diciembre de 2013, esta integrada
la Sociedad dependiente Comersim, 5.A.U. {(con efectos desde el 1 de enero de 2011).

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
cotriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion
de los activos y pasivos por impuesios diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente
relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo casc el impuesto
se reconoce, ast mismo, en este epigrafe,

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los actives y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Scciedad reconoce un pasivo por impuesto diferide para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en gque resulte probable que el Grupo fiscal encabezade por la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalGa los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo de tributacion encabezado por la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar ¢ pagar el active o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes,

n}) Ajustes por periodificacién

La Sociedad en este apartado contabiliza en el ejercicio que se cierra, los pagos y cobros para los
gue el devengo de los gastos e ingresos se produce en futuros ejercicios.
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o) Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingreses y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

ca} Ingresos por ventas v prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que
son repercutibles a terceros no foerman parte de los ingresos.

P) Elementos patrimeniales de naturaleza medicambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacidon de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacidn
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se adquieran con el objeto de ser utilizados de
forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

q) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que exista una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a terceros afectados.

r) Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente,

s) Normativa de aplicacion en ejercicios futuros

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra publicada la Resolucion
de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dictan normas de registro y valoracion e informacién a incluir en la memoria de las cuentas
anuales sobre el deterioro del valor de los activos. Esta norma intreduce algunas modificacicnes
sobre la estimacion del deterioro y es de aplicacion para ejercicios que comiencen el 1 de enera
de 2014 o con posterioridad.

No obstante del analisis realizado hasta la fecha estima que los potenciales impactos, en caso de
existir alguno, serian de escasa importancia.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicidn y movimientos durante los ejercicios 2013 y 2012 son como sigue:

Inmovilizade en

Patentes, licencias, Aplicaciones

(euros) marcas v similares informaticas ai%\és Total

Coste

Saldo al 31.12.2011 25.740 291.532 - 317.272
Altas 2.484 838 29.275 32.647
Bajas - - - -

Saldo al 31.12.2012 28.224 292.420 29.275 349.919
Altas . - 33.453 33.453
Bajas - {291.037) - (291.037)

Saldo al 31.12.2013 28.224 1.383 62.728 92.335

Amortizacidn

Saldo al 31.12.2011 (8.984) (290.932) - {299.916)
Altas (6.242) (727) - {6.969)
Bajas - - - -

Saldo al 31.12.2012 (15.226) (291.659) - (306.885)
Altas (5.696) (242) - (5.938)
Bajas - 291.037 291.037

Saldo al 31.12.2013 {20.922) (864) - (21.786)

Saldos netos

Saldo al 31.12.2012 12.998 761 29.275 43.034

Saldo al 31.12.2013 7.302 519 62.728 70.549

Las altas de los ejercicio 2012 y 2013 corresponden basicamente a la adquisicién de un nuevo
software, el cual alin no se encuentra en uso.

Las bajas del ejercicio 2013 corresponden al software que ha dejado de estar en uso. Dado que éste
se encontraba totalmente amortizado, no ha generado ningln resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son:

o~

{euros) 2013 20112
Patentes, licencias, marcas y similares 3.750 3.750
Aplicaciones informaticas 495 291.036
Total 4.245 294.786
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La composicion y movimientos del inmovilizado material durante los ejercicios 2013 y 2012 han sido los siguientes:

Equipos de
(euros) Instalaciones proceso de
técnicas vy otros Maguinaria Utillaje Mobiliario Instalaciones informacién Total
Coste
Saldo al 31.12.2011 401.233 701.881 13.170 44,685 833.373 157.905 2.152.247
Altas - - - - - 20.973 20.973
Bajas - - - - - - : -
Saldo al 31.12.2012 401.233 701.881 13.170 44,685 833.373 178.878 2.173.220
Altas - - - 1.197 1.820 38.963 41.980
Bajas {25.426) (25.364) (11.810) (7.602) {10.768) (82.609) {163.579)
Saldo al 31.12.2013 375.807 676.517 1.360 38.280 824.425 135.232 2.051.621
Amortizacién
Saldo al 31.12.2011 (302.928) (332.381) (12.087) (17.131) (300.213) {136.512) (1.101.252)
Altas (26.973) {59.812) (340) (4.259) (83.224) (13.455) (188.063)
Bajas - - - - - - -
Saldo al 31.12.2012 (329.901) (392.193) {12.427) {21.390) (383.437) (149.967) (1.289.315)
Altas (20.531) (55.754) (341) (4.089) (80.421) (17.129) (178.265)
Bajas 21.135 25.364 11.810 7.602 10.768 82.609 159.288
Saldo al 31.12.2013 (329.297) (422.583) (958) (17.877) (453.090) (84.487) (1.308.292)
Saldos netos
Saldo al 31.12.2012 71.332 309.688 743 23.295 449,936 28.911 883.905
Saldo al 31.12.2013 46.510 253.934 402 20.403 371.335 50.745 743.329
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Los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son:

{euros) 213 2012
Maquinaria 144.805 166.403
Utillaje - 11.810
Mobiliario - 5.697
Instalaciones técnicas 167.449  167.44%
Equipo informatico 56.963  131.410
Otro inmovilizado 45.728 48.629
Total 414.945 531.398

Arrendamientos financieros como arrendatario

La Sociedad financia mediante contratos de arrendamiento financiero determinados bienes de su
inmovilizado. El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante
contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

(euros) 2013 2012

Coste Amortizacion Total Coste Amortizacion Total
Instalaciones - - - 672.3%1 (299.058) 373.333
Magquinaria 17.500 (16.406) 1.094 445,606 (202.465) 243.141
Total 17.500 (16.406) 1.094 1.117.997 (501.523}) 616.474

Durante el ejercicio 2013, la mayoria de los contratos de arrendamiento financiero de inmovilizado
material han vencido, manteniéndose dichos activos en el inmovilizado de la empresa tras ejecutar
la opcidn de compra.

El detalle de los contratos vigentes vy las condiciones mas importantes al 31 de diciembre de 2013 es
el siguiente:

Tipo de N° de cuotas Coste Opcidn de

Inicio interés mensuales del bien compra
Maquinaria 20.04.10 Euribor+2,28 60 17.500 310
Total 17.500

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

2013 2012

Pagos futuros Valor Pagos futuros Valor
(miles de euros) minimos Actual Minimos Actual
Hasta un ano 5 4 144 139
Entre uno vy cinco afos - - 6 5
Total pagos minimos 5 4 150 144
Menos:
Intereses incorporados en los pagos {1) - (6) -
Valor presente de los pagos minimos 4 4 144 144
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Arrendamientos operativos como arrendador

El 1 de enero de 2012, fecha en la que la Sociedad traspasé su actividad a la filial Teécnicas de
Anclaje S.A. (Nota 1), la mayor parte del inmovilizado material fue alquilado a ésta. Desde el 1 de
enero de 2013, y debido a la fusion por absorcion de Técnicas de Anclaje, S.A.U. por parte de
Comersim, S.A.U, el inmovilizado ha sido alquilado a ésta Gltima.

El importe facturado por este concepto durante el ejercicio 2013 asciende a 144.137 euros {157.985
euros en el ejercicio anterior) {(Nota 15 c}).

Dado que no hay un plazo minimo de preaviso para cancelar el arrendamiento por ninguna de las
partes, los cobros minimos futuros son nulos.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 las inversiones inmobiliarias corresponden a terrenos y construcciones
ubicadas en Orcoyen (Pamplona) y en Valls (Tarragona).

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2012 y 2013 son como sigue:

Inversiones Inmobiliarias (euros) % Cl——gxitr:l].::z?;nzr; Total
Coste
Saldo al 31.12.2011 2.669.852 3.769.784 6.419.636
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo at 31.12.2012 2.669,852 3.769.784 6.439.636
Altas - - -
Bajas - - _ -
Saldo al 31.12.2013 2.669.852 3.769.784 6.439.636
Amortizacién
Saldo al 31.12.2011 - (251.170) (251.170)
Altas - {149.903) {149.903)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2012 - (401.073) (401.073)
Altas - (149.973) (149.973)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2013 - (551.046) (551.046)
Saldos netos
Saldo al 31.12.2012 2.669.852 3.368.711 6.038.563
Saldo al 31.12.2013 2.669.852 3.218.738 5.888.590
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Arrendamientos operativos como arrendador

Durante el ejercicic 2013, los arrendamientos de los inmuebles ubicados en Orcoyen {Pamplona) y
Valls (Tarragona) han generado unos ingresos por importe de 108.000 euros y 156.000 euros
respectivamente (mismos importes que en el ejercicio 2012} (Nota 15 c}).

Los gastos asociados con ambos inmuebles han sido asumidos directamente por los arrendatarios.

La previsién de cobros minimos para los préximos ejercicios es :

{miles de euros) 2013 2012
Menos de 1 afic 264 272
Entre 1 ano y 5 anos 1.056 1.171
Mas de 5 afios 684 1.178
Total 2.004 2.621

Arrendamientos financieros comoe arrendatario

La Sociedad adquirié el inmueble de Valls mediante un contrato de arrendamiento financiero. El
valor neto contable de estas inversiones inmobiliarias adquiridas mediante contratos de
arrendamiente financiero al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

{euros) 2013

Coste Amortizacidn Acumulada Total
Terrenos 2.319.787 - 2.319.787
Construcciones 2.159.509 (348.000) 1.811.509
Total 4,479.296 (348.000) 4,131.296
(euros} : 2012

Coste Amortizacion Acumulada Total
Terrenos 2,319.787 - 2.319.787
Construcciones 2.159.509 (275.937) 1.883.572
Total 4.479.296 (275.937) 4,203.359

El detalle de los contratos vigentes y las condiciones mas importantes al 31 de diciembre de 2013 es
el siguiente:

Tipo de N° de cuctas Coste Opcion de

Inicio interés mensuales del bien compra
Terrenos 10.05.07 Euribor+0,60 180 2.319.787 10.000
Construcciones 10.12.07 Euribor+Q,60 180 2.159.509 17.770
Total 4.479.296
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La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

013 2012

Pagos futuros Valor Pagos futuros Valor
(miles de euros) minimos Actual Minimos Actual
Hasta un afio 267 232 327 234
Entre uno y cinco afios 1.242 1.131 1.730 1.377
Mas de cinco anos 2.001 1.938 2.064 1.923
Total pagos minimos 3.510 3.301 4.121 3.534
Menos:
Intereses incorporados en los pagos {209) - (587) -
Valor presente de los pagos minimos 3.301 3.301 3.534 3.534

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

8.1 Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo a largo plazo.

El detalle y los movimientos de las distintas inversiones en instrumentos de patrimonio que
componen este epigrafe son los siguientes:

200 Saldo inicial ~ AROECIONN0 54155 fing
Instrumentos de patrimonio

Técnicas de Anclaje, S.A.U. 210.304 (210.304) -
Comersim, S.A.U. 7.084,056 3.229.385 10.313.441
SDR Fixations, S.A. 1.054.971 - 1.054.971
IRl Representagoes e Comercio Internacional 34.310 - 34.310
Total 8.383.641 3.019.081 11.402.722
2012

Instrumentos de patrimonio

Técnicas de Anclaje, S.A.U. 210.304 - 210.304
Comersim, S.A.U. 7.084.056 - 7.084.056
SDR Fixations, 5.A. 1.054.971 - 1.054.971
IRl Representacoes e Comercio Internacional 34.310 - 34.310
Total 8.383.641 - 8.383.641
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8.1.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2013 se han producido los siguientes movimientos en las inversiones en
instrumentos de patrimonio en empresas del grupo:

- Aportacion no dineraria de Técnicas de Anclaje, S.A.U. a Comersim. 5.A,U.

El 24 de mayo de 2013 se firmé una escritura notarial mediante la cual DESA vendia y transmitia a
su dependiente Comersim, $.A.U. la totalidad de las acciones de Técnicas de anclaje, S.A. por un
precio de 3.229 miles de euros, importe que fue establecido de acuerdo al valor por el que los
activos y pasivos de la Sociedad aportada se encontraban registrades en el consolidado del grupo
DESA.

Por otro lado, en la tnisma escritura se estipuld que la totalidad del importe a cobrar derivado de
la compra-venta descrita anteriormente (3.229 miles de euros) se satisfaria mediante la entrega
de 159.585 acciones de la Sociedad compradora {Comersim, $.A.U.) en una ampliacion de capital.
Dicha ampliacion de capital por compensacion de créditos se ha inscrito en el correspondiente
Registro Mercantil con fecha 7 de junio de 2013.

A pesar de que la operacién formalmente fue estipulada como una compra-venta de las
participaciones de Técnicas de Anclaje, S.A.U. a Comersim, S.A.U. y una posterior ampliacion de
capital de la segunda por compensacién del crédito originado en la citada compra-venta, cabe
destacar que atendiendo al fondo econdmico de la operacion, ésta ha sido registrada como si
fuese una aportacidn no dineraria a Comersim, 5.A.U. En consecuencia, en base a lo establecido
en Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, la diferencia que se ha producido entre el valor
en libros del negocio entregado (210 miles de euros) y el valor de la inversion recibida, valorada
de acuerdo al valor consolidado de la inversion entregada {3.229 miles de euros), ha sido
registrada con abono a reservas por un importe que asciende a 3.019 miles de euros.

Por otro lado, aunque no tenga impacto en las cuentas anuales de la Sociedad, cabe destacar que
el 30 de diciembre de 2013 y el 11 de noviembre de 2013 se inscribié en el Registro Mercantil de
Pamplona y Barcelona, respectivamente, la fusion de la Sociedad transmitida (Técnicas) con la
adquirente (Comersim), siendo inscrita el 20 de enero de 2014 en el registro mercantil de
Pamplcna y el 14 de noviembre de 2013 en el Registro Mercantil de Barcelona.

Durante el ejercicio 2012 no se produjo ninguna variacién en los instrumentos de patrimonio en
empresas del Grupo.
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8.1.2 Descripcion de las inversiones

La informacion referente a las Sociedades participadas, todas ellas al 100%, por {a Sociedad al 31
de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Resultado Beneficio

Valor Neto Coste . Prima Y
013 . Y] Capital . Reservas de {Pérdida)
: contable/PN inversién emision  TEE L otacion  ejercicio
Comersim
S.A.U 8.774.626 10.313.441 1.920.706 2.510.691 4.816.881 (330.005) (473.652)
SDR Fixations,
S.A. 217.609 1.054,971  600.192 - (187.350)  (183.944) (195.233)
IRI
Representacdes
e Comércio
Internacional,
Unipessoal LDA 1.517 34,310  900.000 - {957.900) 20.050 59.417
. Resultado Beneficio
Valor Neto Coste . Prima — -
2012 contable/PN inversién Capital emision Reservas de .. 1_1P_€' rd1.d§
s explotacion ejercicio
Técnicas de
Anclaje S.A.U. 3.229.396  210.304 180.304 30.000 555.513  (265.315) (310.265})
Comersim S.A.U 5.382.648 7.084.056 1.202.000 12 8.952.928 (821.127) (725.329)
SDR Fixations,
S.A, 412.842 1.054.971  600.192 - 48.271 (15.946) (22.914)
IRi
Representagdes e
Comércio
Internacional,
Unipessoal LDA (57.900) 34.310  900.000 - - 896  (4.498)

Los resultados de las sociedades del grupo indicadas en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Comersim, S.A.U, es una sociedad anénima, domiciliada en Orkoien, Calle L, num.15, Poligono
Industrial {Navarra), cuya actividad principal es la fabricacion, venta, gestion y representacion de
sistemas de fijacion y ferreteria para la industria, comercio y servicios.

SDR Fixations S.A., es una sociedad anénima, domiciliada en Za Le Pansu, La Buisse {Francia), cuya
actividad principal es la comercializacion de productos de ferreteria.

IRl Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA, domiciliada en Rua Dr. Miguel

Bombarda, n®13, Moita (Portugal), cuya actividad principal es la comercializacion de productos de
ferreterfa.
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8.2 Créditos a empresas del grupo a largo plazo.

La composicidn de los créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es la siguiente:

{euros) 31.12.2013 31.12.2012
Comersim, 5.A.U 79.893 . 266,309
SDR Fixations, S.A. 370.505 58.000C
Total (Nota 16) 450.398 324.309

El desglose por vencimientos de estos importes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Entre 1y 2 afos 423.767 58.000
Entre 2 y 3 anos 26.631 -
Entre 3 y 4 anos - 266.309
Total 450.398 324.309

El tipo de interés devengado por estos créditos es el de mercado para este tipo de activos
financieros.

8.2 Créditos a empresas del grupo a corto plazo

La composicion de los créditos a empresas del grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es la siguiente:

{euros) 31.12.2013 31.12.2012
Comersim, S.A.U 78.677 294.413
SDR Fixations, S.A. 58.000 -
IRl Representacdes e Comeércio Internacional, Unipessoal LDA 19.375 62.088
Compafia Neumatica de Clavado, S.A. - 2.968
Total (Nota 16} 156.052 359.469

9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas {Nota 8), al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

(euros) 2013 2012
Activos financieros no corrientes

Préstamos y partidas a cobrar 13,169 13,711
Total 13.169 13.711
Activos financieros corrientes

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 14.657 36.000
Préstamos y partidas a cobrar 2.354.413 2.183.757
Total 2.369.070 2.219.757

23



Pesarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

(euros) 2013 2012
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 13.169 13.711
Total 13.169 13.711
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.354.413 2.177.287
Inversiones financieras a corto plazo :
Derivados 14.657 36.000
Otros activos financieros - 6.470
Total 2.369.070 2.219.757
a) Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones a largo plazo corresponden a la constitucion de
fianzas por arrendamiento.

Respecto a las inversiones financieras a corto plazo, los 14.657 euros se corresponde con el valor
razonable de unos derivados relacionados con el tipos de cambio del euro frente al ddlar,
adquiridos por importe de 55.000 euros. En 2012, adicionalmente, se disponia de imposiciones
realizadas a corto plazo por un importe de 6.470 euros.

El valor razonable de los mencionados derivados ha sido calculado en base a variables observables
en el mercado.

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

(euros) 2013 2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.082 146,864
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 2.336.737 1.969.863
Deudores varios - 18.409
Personal 2.659 520
Activos por impuesto corriente (Nota 14) 6.8317 12.622
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (Nota 14) 5.118 29.009
Total 2.354.413 2.177.287

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones en 2013 y 2012 son los siguientes:

{euros) 2013 2012

Saldo inicial (1.109.238)  (935.107)
Dotaciones netas (46.620) {174.131)
Total {(1.155.858) (1.109.238)
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10, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la totalidad de este epigrafe estaba compuesto por cuentas
corrientes a la vista, las cuales devengan un tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO-FONDQOS PROPIOS

a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital de la Sociedad estd compuesto por 1.788.176
acciones, de 0,50 euros de valor nominal unitario, estando totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

El detatle de los principales accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012
Maden, 5.A. ' 19,94% 19,94 %
Sarm, S.A. 19,92% 19,92 %
Gestion Ixua, S.L. 19,00% 19,00%
Most, S.L. 7,191%  8,123%

b)  Prima de emisidn

La prima de emisidn tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversion en capital social.

La prima de emision es de libre distribucion.

Durante los ejercicios 2012 y 2012 no ha habido movimientos en la prima de emision.

<) Reserva legal

Las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada ejercicio a
la canstitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de
no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados. Al 31 de diciembre

de 2013 esta reserva se encuentra integramente constituida.
-
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d)  Otras reservas

El epigrafe de “Otras reservas” corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre
distribucidn, con las limitaciones impuestas por la normativa mercantil.

Los movimientos en estas reservas sucedidos durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

(euros) Otras reservas

Coste

Saldo al 31.12.2011 1.588.193
Movimiento del ejercicio 2012 -

Saldo al 31.12.2012 1.588.193
Aportacion no dinetraria a Comersim, S.A.U. (Nota 8.1.1.) 3.019.093

Saldo al 31.12.2013 4.607.286

e)  Acciones propias
El 28 de junio de 2013, la Sociedad adquirié 100 acciones propias a un precio de 12,5 euros cada

una, pagandose, por lo tanto, un importe total de 1.250 euros.

12.  PASIVOS FINANCIERGS
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de

(euros) crédito Derivados y otros Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Débitos y partidas a .
pagar 3.526.929  3.960.628 - - 3.526.929 3.960.628
Total 3.526.929  3.960.628 - - 3.526.929 3.960.628

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
|
|

Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de

(euros) crédito Derivados y otros Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Debitos y partidas a
pagar 643.817 775.464 4.241.130 3.765.264 4.884.947  4.540.728
Total 643.817 775.464 4.241.130 3.765.264 4.884.947  4.540.728

26



v,

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A,
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

a)  Deudas con entidades de crédito

El importe de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el que sigue:

2013 2012
(euros) Largo Plazo Corto Plazo Total LargoPlazo Corto Plazo Total
Deudas
arrendamiento 3.069.033 235.538 3.304.571  3.319.727 363.218 3.682.945
Préstamos 457.896 408.279  866.175 640.901 412.246 1.053.147
Total 3.526.929 643.817 4.170.746  3.960.628 775.464 4.736.092
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EL detalle de los préstamos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Importe pendiente de . Gastos
200 Vencimiento Tipo de interés financieros
{euros) pag devengado
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Préstamo para la Euribor  Eyribor
adquisicion de - 10.840 2,013 2.013 atlafo 31 afo - 1.940
magquinaria +0,75%  +0,75%
. Euribor  Eyribor
Prestamo para 4.605  15.330 2.014 2.014 alaio a1 afo 444 890
instalaciones
+1,75%  +1,75%
Préstamo Euribor  Euribor
financiacion - 64.426 2.013 2.013 ataio 31 afo 654 5.404
circulante +2,25%  +2,25%
Préstamo Euribor  Euribor
financiacion 206.052 321.255 2.015 2.015 atafo a1afe 13.632 19.570
circulante +5,40%  +5,40%
Préstamo Euribor  Euribor
financiacion 164.670  264.997 2.015 2.015 at1afo 31 afo 6.196 11.313
circulante +2,25%  12,25%
Préstamo I1CO
financiacion 121.729 182.917 2.015 2.015 5,75% 5,75% 8.934 12.350
circulante
Préstamo Euribor  Euribor
financiacion 140.882 193.418 2.016 2.016 6 meses 6 meses 6775 11.061
circulante +5,35% +5,35%
Préstamo ICO Euribor
adquisicién de 20.671 - 2.018 - 6 meses - 833 -
. +4,3%
equipos
Préstamo ICO Eurib
para la 5.533 2.0 meses
adquisicién de 35. - 2.018 - 6 meses - 2,027 -
s +4,3%
magquinaria y
g;?:t?:] olco Euribor
adquisicion de 172.033 - 2.018 - 6 meses - 7.366 -
. +2.3%
maguinaria
Total 866.175 1.053.147 - - - - 46.861 62.528
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El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

{euros) 2013 2012
Inferior a 1 afio 643.817 775.463
Entre 1 y 2 afios 566.987 799.687
Entre 2 y 3 anos 359.423 582.707
Entre 3 y 4 aifos 342.868 317.697
Entre 4 y 5 afos 316.570 290.566
Superior a 5 anos 1.938.081 1.969.972
Total 4.170.746 4.736.092

La sociedad dispone al 31 de diciembre de 2013 de un limite de crédito conjunto para descuento
comercial de 8.375.000 euros por plazo indefinido (9.200.000 euros al 31 de diciembre de 2012} y
de pélizas de crédito con un limite también conjunto de 900.000 euros (1.050.000 euros al 31 de
diciembre de 2012). Dichos limites son globales y pueden ser dispuestos por cualquiera de las
empresas nacionales del grupo.

b) Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el que sigue:

(euros) 2013 2012
A corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 16) 4.053.334 3.553.050
Proveedores 14.683 3.256
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 16) 24.882 53.527
Acreedores varios ) 65.356 81.632
Personal {remuneraciches pendientes de pago) 20.593 17.576
Otras deudas con las Administraciones P(blicas (Nota 14) 61.949 24.650
Anticipos de clientes 333 1.545
Otros pasivos financieros - 30.028
Total 4.241.130 3.765.264
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13. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADQOS A PROVEEDORES.

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO",

El detalle de pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago

2013

Importe % s/ total
Dentro del plazo maximo legal (*) 362.655 75,70%
Resto 116.389 24,30%
Total pagos del ejercicio 479.044 100,00%
PMPE {dias) de pagos 18
Aplazamientos que a fecha de cierre
sobrepasaron el plazo maximo legal 34.560

Pagos realizados y pendientes de pago

2012

Importe % s/ total
Dentro del plazo maximo legal () 356.872 67,42%
Resto 172.446 32,58%
Total pagos del ejercicio 529.318 100,00%
PMPE (dias) de pagos 12 -
Aplazamientos que a fecha de cierre
sobrepasaron el plazo maxime legal 16.057

(*) El plazo méaximo legal de pago seria, en cada caso, el que corresponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por lo que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales.
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14. SITUACION FISCAL

El saldo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, con administraciones publicas es el siguiente:

{euros) 2013 2012
Activos fiscales
Activos por impuesto diferido 729.433 702.110
Activos por impuesto corriente (Nota 9) 6.817 12.622
Otros créditos con las Administraciones Plblicas {IVA) {Nota 9) 5.118 29.009
Total 741.368 743.741
{euros) 2013 2012
Pasivos fiscales
Pasivos por impuesto diferido (232.895) (228.960)
Otras deudas con las Administraciones Publicas {Nota 12) (61.949) {24.650)
Seguridad Social (14.349)  (7.835)
IRPF (47.343) (16.815)
IVA (257} -
Total (294.844) (253.610)

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Beneficios. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 30%
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Desde el ejercicio 2009, la Sociedad, junto con la antigua Técnicas de Anclaje S.A. (fusionada en
2013 con Comersim 5.A.U), formaban un grupo fiscal consolidado, cumpliendo con los requisitos
exigidos por la normativa fiscal vigente. A este Grupo se unid, con efectos desde el 1 de enero de
2011 la Sociedad Comersim, S.A.U. y Compafiia Neumatica de Clavado, 5.A.(sociedad que también
ha sido fusionada con Comersim 5.A.U durante el ejercicio 2013)

El Impuesto sobre Beneficios se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesta. A
continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y el resultado
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de sus cuentas anuales.

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion.
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a) Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) para el ejercicio 2013 y 2012 es la siguiente:

013

Ingresos y gastos

Cuenta de perdidas y directamente imputados

ganancias al patrimonic neto
{euros) Aumentos/(Disminuciones) Aumentos/{(Disminuciones)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {3.352) -
Impuesto sobre Sociedades {1.113) -
Diferencias permanentes 756 -
Diferencias temporarias 77.961 -
Con origen en el ejercicio 47.373 -
Con origen en ejercicios anteriores 30.588 -
Base imponible (resultado fiscal) 74.252 -

2012
Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y directamente imputados

ganancias al patrimonio neto
{euros) Aumentos/(Disminuciones) Aumentos/(Disminuciones)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 266,329 -
Impuesto sobre Sociedades (274.164) -
Diferencias permanentes 4.536 -
Diferencias temporarias (36.016) -
Con origen en el ejercicio (66.615) -
Con origen en ejercicios anteriores 30.599 -
Base imponible (resultado fiscal) (39.315) -

La conciliacidn entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos
de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la
cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2013

Ingresos y gastos

Cuenta de perdidas y directamente imputados

{euras) ganancias al patrimenio neto
Resultado antes de impuestos por
operaciones continuadas (4.465) -
Tipo impositivo aplicable 30% -
Carga impositiva tedrica (1.340) -
Efecto de:

Diferencias permanentes 227 -
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo (1.113) -
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2012

Ingresos y gastos

Cuenta de perdidas y directamente imputados

(euras) ganancias al patrimonio neto
Resultado antes de impuestos por
operaciones continuadas (7.835) -
Tipo impositivo aplicable 30% -
Carga impositiva teorica (2.350) -
Efecto de:
Diferencias permanentes 1.361 -
Otros (273.175) -
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo (274.164) -

El importe de “Otros” del ejercicio 2012 se correspondia con activos por impuestos diferidos
generados en ejercicios anteriores por Simes Internacional, $.A.U. (fusionada con la Sociedad en el
ejercicio 2011) que, tras el andlisis de los mismos por parte de los asesores fiscales de la Sociedad
y después de cumplirse ciertos requisitos fiscales exigidos, la Sociedad procedié a activarlos dado
que su recuperabilidad se encontraba razonablemente asegurada.

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el
siguiente:

(euros}

Ejercicio de generacion Ejercicio limite para su compensacion 2012
2004 2022 52.362

2005 2023 4,598

2006 2024 159.210

2007 2025 91.195

2009 2027 B56.560

2010 2028 1.109.174

2011 2029 38.679

2012 2030 39.026

2013 2031 -
2.350.804

El impuesto de sociedades a pagar (cobrar) al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Impuesto corriente - -
Retenciones (39) {12.622)
Otros (6.778) -
Total (6.817) {12.622)

Seg(in establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2013,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia,
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b)  Activos y Pasivos por impuestos diferidos

Los impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento en los ejercicios 2013 y 2012:

Informe de gestidn
31 de diciembre de 2013

Cuenta de Utilizacion del
2013 Saldo inicial pérdidas y grupo de Saldo final
ganancias tributacién
Activos por impuesto diferido
Créditos fiscales 702.110 - - - 702.110
Activos por impuesto diferido por diferencias temporarias - 27.323 - 27.323
Pasivos por impuesto diferido
Pasivos por impuestos diferides por inmuebles Comersim (180.535) 9.176 - {171.359)
Amoertizacion del inmovilizade material (41.552) (13.111) - {54.663)
Otros (6.873) - - {6.873)
Tatal 473.150 23.388 - {496.538)
2012
Activos por impuesto diferido
Créditos fiscales 417.228 284.968 (86) 702.110
Pasivos por impuesto diferido (189.714) 9.179 - (180.535)
Pasivos por impuestos diferidos por inmuebles Comersim (28.442) (13.110) - (41.552)
Amortizacion del inmovilizado material - {6.873) - (6.873)
Total 199.072 274.164 (86) 473.150
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15. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del epigrafe de Importe neto de la cifra de negocios al 31 de diciembre de 2013 y 2012

es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Ventas nacionales - 151.499
Prestacion de servicios a empresas del Grupo 1.559.055 1.594.826
Total 1.559.055 1.746.325

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los importes registrados como importe neto de la cifra de
negocios basicamente se corresponden con prestaciones de servicio a empresas del grupe fruto de
su posicion de empresa cabecera del Grupo DESA. Estos ingresos han sido registrados en este
epigrafe, en base a la resolucidn del [CAC, publicada en el BOICAC 79 sobre la determinacion del

“Importe neto de la cifra de negocios” de una holding.
b) Consumos de mercaderias

El detalle de consumos de mercaderias es el siguiente:

{euros) 2013 2012
Compras de mercaderias 10.458 31.999
Compras nacionales 10.458 31.999
Variacion de mercaderias - 144,275
Total 10.458 176.274
) Otros ingresos de explotacién
El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente:
{euros) 2013 2012
Ingresos por arrendamientos de bienes inmuebles (Nota 7) 264.000 264.000
Ingresos por arrendamientos de inmovilizado material (Nota 6) 144,137 157.985
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 539 2.155
Total 408.676 424.140
d) Cargas sociales
El detalle de las cargas sociales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
{euros) 2013 2012
Cuotas a la Seguridad Social 139.475 117.955
Otros 16.252 7.216
Total 155.727 125.171
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e) Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

{euros)

Arrendamientos y canones

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes

2013
78.136

2012
71.041

103.877  110.049
180.649  212.508

Transportes - 11.687
Primas de seguros 4.354 4.669
Servicios bancarios y similares 29.500 25.719
Publicidad 11.501 7.647
Suministros 8.043 8.920
Otros servicios 79.907 52.470
Total 495.967 504.710

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Sociedad es arrendataria de dos locales de acuerdc a

diversos contratos de arrendamiento operativo.

EL detalle de los pagos minimos futuros en 2013 y 2012 es el siguiente:

{Miles de euros) 2013 2012
Préximo ejercicio 70 70
Cuatro anos subsiguientes 204 222
Posteriores - -
Total 274 292
f) Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
(euros) 2013 2012
Intereses por deudas con empresas del grupo y asociadas {19.463) -
Intereses por deudas con terceros (146.217) (206.882)
Intereses de deudas con entidades de crédito (Nota 12a) (48.016)  (62.528)
Descuento de efectos - (8.931)
Arrendamientos financieros {50.221) (116.410)
Otros gastos financieros {47.980) (19.013)
Variacion de valor razonable en instrumentoes financieros {42,435)  {35.452)
Diferencias de cambio - (9.373)
Total (208.115) (251.707)
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16.  OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2012 y 2013, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente;

Comersim, S.A.U, Empresa del grupo
Técnicas de Anclaje, S.A.U. (*) Empresa del grupo
Compafiia Neumatica de Clavado, S.A. (%) Empresa det grupo
SDR Fixations, S.A. Empresa del grupo
IRI Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA Empresa del grupo
Administradores Consejeros
Alta direccion Directivos

(*} Estas Sociedades han sido fusionadas con la Sociedad Comersim, S.A.U. durante el ejercicio 2013
a) Entidades vinculadas

Las transacciones efectuadas con entidades vinculadas durante el presente ejercicio han sido las
siguientes:

{euros) 2013 2012
Ventas - 151.499
Ingresos por prestaciones de servicios y otros ingresos de explotacion 1.559.055 1.594.826
Ingresos por arrendamientos de inmuebles 264.000 264.000
Ingresos por arrendamientos de otros activos 144.137 157.985
Ingresos financieros 11.078 12.676
Gastos financieros 19.463 -

Durante el 2013, las transacciones efectuadas se han realizado con las sociedades del grupo
Comersim, S.A.U, IRl Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA y SDR Fixations,
S.A. Durante el 2012, ademas de con las nombradas anteriormente {con excepcion de SDR
Fixations, S.A.) se realizarcn transacciones con Técnicas de Anclaje, 5.A.U.

Los saldos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Nota 8.2) {Nota 8.3} {Nota 9) {Nota 12) (Nota 12}
Créditesa  Créditos a Deudas a

Ejercicio 2013 largo plazo  corto plazo Clientes corto plazo Proveedores Total

Comersim 5.A.U 79.893 78.677  2.287.164 (4.053.334) (19.945) (1.627.545)

SDR Fixations, S.A. 370.505 58.000 322 - (3.025) 425.802

IRl Representactes e

Comércio

Internacional,

Unipessoal LDA - 19.375 49,251 - (1.912) 66.714

Total 450.398 156.052 2.336.737 {4.053.334) (24.882) (1.135.029)
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{Nota 8.2) {Nota 8.3) (Nota 9) {Nota 12) {Nota 12)

Ejercicio 2012 Créditosa  Créditos a Clientes Deudas a Proveedores Total
largo plaze corfo plazo ———  corto plazo

Técnicas de Anclaje,

S.AU. - - 1.198.921 (2.473.288) (48.590) (1.322.957)
Comersim 5.A.U 266.309 294,413  724.878 (1.054.082) 231.518
SDR Fixations, S.A. 58.000 - - - (3.025) 54.975
IRI Representagoes e

Comeércio

Internacional,

Unipessoal LDA - 62.088 46.064 - {1.912) 106.240
Compaiiia

Neumatica de

Clavado, S.A - 2.968 - (25.680) - (22.172)
Total 324.309 359.469 1.969.863 (3.553.050) (53.527) (952.936)

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013 la firma Balaguer, Morera & Asociados (BBME&A),
presidida por quien ejerce a su vez el cargo de Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad, ha prestado servicios de asesoramiente legal por importe de 36 miles de euros (68 miles
de euros en el ejercicio anterior).

La totalidad de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normal de la Sociedad y se realizan a precic de mercado.

b}  Administradores y alta direccién

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de Desarrollos
Especiales de Sistema de Anclaje, S.A. no han percibido ninguna retribucidn en concepto de dietas
de asistencia. Durante el corriente ejercicio ni los consejeros dominicales ni los consejeros
independientes han percibido remuneracién alguna, a excepcion del consejero delegado cuya
remuneracion ha ascendido a 163.042 euros durante el ejercicio 2013. Las remuneraciones a los
miembros del 6rgano de administracidn ascendieron a 161.337 euros durante el ejercicio 2012.

Durante el corriente ejercicio la remuneracion de la Alta Direccion de la Sociedad ha sido de
219.610 euros (163.484 euros en 2012), importe que no incluye la remuneracién del consejero
delegado detallado en el parrafo anterior,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los

Administradores de la Sociedad ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacién, seguros de vida o indemnizaciones.
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Los Administradores de la Sociedad han comunicado a la Sociedad que no poseen participaciones
en el capital de Sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni ejercen cargos o funciones en Sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituyen el objeto social de la Sociedad, con las siguientes excepciones:

Administrador Cargo Participacion Sociedad Participada
Representante del 3,05%
José M Vidal Via Administrador Unico (indirecta) Comersim, S.A.U
Representante del 3,05% IRl Representacdes e Comércio
José M? Vidal Via Administrador Unico {indirecta) Internacional, Unipessoal LDA
Representante del 3,05%
José M* Vidal Via Administrador Unico {indirecta) SDR Fixations, S.A.

17, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tenia un aval concedido a terceros ante entidades
financieras por un importe de 23.976 euros (35.431 euros en 2012) que corresponde al
arrendamiento de las oficinas de Viladecans.

Por otro lado, la sociedad dispone de una garantia prestada a la empresa del grupo Comersim,
S.A.U por un importe de 240.000 euros, en relacion a la suscripcion de descuento comercial frente
a Banco de Sabadell, S.A., por un limite de crédito conjunto de 2.600.000 euros para todas las
empresas nacionales del grupo por plazo indefinido.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestidn de riesgo de la Sociedad son aprobadas por los Administradores de la
Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una
serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo del crédito, de mercado y
de liquidez.

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por él incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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La exposicién méaxima al riesgo del crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

(euros) 2013 2012
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 450.398  324.309
Inversiones financieras a largo plazo 13.169 13.711
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.354.413 2.177.287
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 156.052  359.469
Inversicnes financieras a corto plazo 14.657 42 470
Efectivo y otros liquidos equivalentes 185.164  114.328
Total 3.173.853 3.031.574

La totalidad del riesgo de crédito de la Sociedad corresponde a los activos financieros originados
por las actividades operativas y por las actividades de inversion.

aa) Actividades de inversion

La politica de inversién de la Sociedad se fundamenta en la inversion de fondos disponibles en
depositos bancarios.

b}) Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoe se produce por la posible pérdida causada por variaciones en et valor
razonable o en los futuros flujos de efective de un instrumento financiere debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

ba) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en et valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés del mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de
interés variable.

EL detalle de la financiaciéon neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de
interés es la siguiente:

{euros) 2013 2012
Financiacién no corriente de terceros a tipo de interés variable 3.470.006 3.838.899
Financiacién no corriente de terceros a tipo de interés fijo 56.923 121.729

La financiacidn a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor (Nota 12a).

bb) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a fluctuaciones
en los tipos de cambio.

Al no tener actividad comercializadora, simplemente existe riesgo de tipo de cambio por los
derivados relacionados con el tipos de cambioc del euro frente al dolar adquiridos durante el
ejercicio 2012 por importe de 50.000 euros y cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2013
asciende a 14.657 euros de unos {Nota 9).
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bc) Otros riesgos de precio

La Sociedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de precios en su operativa.

g' ) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente a todo
moemento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
(euros)

Activos corrientes 2.716.046 2.696.018
Existencias - 121
Pasivos corrientes (4.884.947) (4.540.728)
( (2.168.901) (1.844,589)
t Pasivos corrientes 4.884.947  4.540.728
Efectivo y otros activas liquidos equivalentes 185.164 114.328
3,79% 2,52%
Pasivos corrientes 4,884,947 4,540.728
Inversiones financieras corrientes - Imposiciones a plazo - 6.470
g Disponibles en lineas de crédito 900.000  1.050.000
Disponibles en lineas de descuento (*) )
900.000 1.056.470
18,42% 23,3%
(*} Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no dispone de una linea de descuento comercial en
exclusiva. Las lineas de descuento contratadas disponen de un timite global cuya disposicién puede

§_ ser efectuada por cualquiera de las empresas nacicnales que componen el Grupo (Nota 12.a)).
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de

2013 y 2012 son los siguientes:

2013
Entre 3 Entre 1 .
{euros) I?:Eaes mesesy afosy5b MaAsﬁg(: > Total
1 afo afos
Préstamos y créditos de entidades de
crédito 114.310  328.159  484.146 - 926.615
Principal 104.037 304.242 457.8B96 - 866.175
Intereses 10.273 23.917 26.250 - 60.440
Acreedores pos arrendamiente
financiero 70.472  200.200 1.242.089 2.000.922 3.513.683
Principal 61.436 174,102 1.130.951 1.938.082 3.304.571
Intereses 9.036 26.098 111.138 62.840  209.112
Deudas con empresas del Grupo 3.955.388 97.946 - - 4.053.334
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 187.796 - - - 187.796
Total 4.327.966 626.305 1.726.235 2.000.922 8.681.428
2012
Entre 3 Entre 1 .
Hasta 3 - Mas de 5
(euros) meses mesesy  afosy 5 Afios Total
1 ano anos
Préstamos y créditos de entidades de
crédito 106,517 348.167 672,830 - 1.127.514
Principal 93.991  318.255 640.901 - 1.053.147
Intereses 12.526 29.912 31.929 - 74.367
Acreedores pos arrendamiento financiero  140.749  316.455 1.431.913 2.381.831 4.270.948
Principal 116.308  246.910 1.291.522 2.028.205 3.682.945
Intereses 24.441 69.545 140.391  353.626 588.003
Deudas con empresas del Grupo 3.553.050 - - - 3.353.050
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 182.186 - - - 182.186
Total 3.982.502 664.622 2.104.743 2.381.831 9.133.698

Al tratarse de cantidades no descontadas e incluir intereses futuros, las cifras incluidas en el
cuadro anterior no corresponden a los importes registrados en el balance.

19.  INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

a) Activos de naturaleza medioambiental

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no mantiene ni mantenia elementos del

inmovilizado material dedicados a la mejora y proteccion del medio ambiente ni

ha recibido

ninguna subvencion de capital que financie activos de naturaleza medioambiental.
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b)  Pasivas derivados de actuaciones medicambientales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tenia reconocidas provisiones para actuaciones y
contingencias medioambientales.

Con los procedimientos actualmente implantados, la Sociedad considera que los riesgos
medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

c)  Gastos derivados de actuaciones medicambientales

Mo ha habido gastos por este concepto durante el ejercicio 2013. Durante el ejercicio 2012, los
gastos ascendieron a 306 euros y correspondieron a gastos de limpieza y retiro de residuos.

d) Ingresos derivados de actuaciones medicambientales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no habia ingresos reconocidos por la Sociedad con mativo de
actividades relacionadas con el medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado
material cuya finalidad sea la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a

la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna
en tal sentido.

20.  OTRA INFORMACION

a) Estructura del personal

El promedio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuidas por categorias durante
2013 y 2012 es el siguiente:

Nimero de personas empleadas al Nldmero medio

2013 final del ejercicio de personas

Hombres Mujeres Total egpé?:ia;‘s:iin
Altos directivos 3 1 4 4
Ingenieros y técnicos 2 2 4 4
Administrativos - 6 6 6
Comerciales 1 - 1 1
Oficiales - - -
Total 6 15 13
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NOmero de personas empleadas al Nlmero medio
2012 final del ejercicio de personas
empleadas en

Hombres Mujeres Total el ejercicio
Altos directivos 3 1 4 4
Ingenieras y técnicos 2 2 4 4
Administrativos - 6 Y 6
Comerciales 1 - 1 1
Oficiales - - - -
Total é ] 15 15

Al 31 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracién estaba formadc por trece personas
{mismo ndmero que al cierre del ejercicio anterior), en su totalidad hombres.

b}  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados, en los ejercicios 2013 y 2012, por el auditor de cuentas son los
siguientes:

(euros) 2013 2012
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 7.660 7.585
Otros servicios 12.000 16.000
Total 19.660 23.585
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21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores dignos de resenar.

Enrique Merera Guajardo
Presidente

José M? Vidal Via
Consejero Delegado

Neil, S.A,
Representado por:
Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros
Consejero

Juan Luis Aguirre Unceta
Consejero

Dantiel Zubiri Oteiza
Consejero

Javier Banares Parera
Consejero

José Antonio Segarra Torres
Vicepresidente

Camilo Pereira Pérez
Consejero

Trinidad Roig Farran
Consejero

Aitor Barrenechea Delgado
Consejero

Aitor Careaga Azcarraga
Consejero

Antonic Cabeza Gil Casares
Consejero

Viladecans, a 27 de marzo de 2014
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A.
Informe de Gestioén ejercicio 2013

1. Evolucién de los negocios - situacion de la Sociedad

DESA, S.A. es la empresa cabecera del Grupo DESA que tiene por filiales a las sociedades,
Comersim S.A.U., SDR Fixations e IRl Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA , a
las que presta bien directamente con sus medios y personal, bien mediante subcontratacion de
terceros especializados en las actividades que se traten, los siguientes servicios generales:

— Financieros y de contabilidad
— Consultoria y auditoria
—  Gestién, direccion y asesoramiento

La sociedad no desarrolla actividad comercial alguna. Los ingresos por la prestacién de servicios a
las filiales han ascendido a 1.559 miles de euros.

Ademas, recibe ingresos por el alguiler de los inmuebles (nave logistica en Valls y oficinas y nave
logistica en Orcoyen) y de la maquinaria para realizar parte de la actividad obteniendo por estos
conceptos unos ingresos de 408 miles de euros.

A lo largo del ejercicio se ha realizade la fusién de Técnicas de Anclaje, S.AU. y Compafia
Neumatica de Clavado, S.A. en COMERSIM, S5.A.U., operacion encaminada a simplificar la
estructura societaria del Grupo. La fusién se ha realizado con efectos contables retroactivos de 1
de enero de 2013:

— Con fecha 24/05/2013, DESA, S.A. vendio el 100% de las acciones de Técnicas de Anclaje,
S.A.U. a Comersim S.A.U. por importe d 3.229 miles de euros, que era el valor contable
de la Compaiiia entregada en las cuentas consolidadas del Grupo DESA, generando una
plusvalia de 3.019 miles de euros que han sido registrado con abono a Reservas.

—  Con fecha 27/05/2013, COMERSIM, S.A.U. ampli6 capital en 159.585 acciones que entregd
a DESA, S.A. como contraprestacion de la operacion de compra-venta.

El Resultado final del ejercicio asciende a unas pérdidas de 3 miles de euros.

Circulantes

Muy poco relevantes, pues por su condicién de sociedad matriz no realiza actividades comerciales.

Situacién Financiera

La deuda a largo plazo la constituye en su parte mas importante un leasing sobre la nave logistica
en Valls. Se han amortizado préstamos y leasings por importe de 858 miles de euros.

Inversiones

Se han realizado inversiones en software (principalmente la plataforma Optimiza; software para la
gestion de la red comercial) y equipos de procesos de informacién. El importe de estas inversiones
ha ascendido a 75 miles de euros.,

2. Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No hay ningln acontecimiento posterior al cierre destacable.
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3. La evolucién previsible de la empresa

EL presupuesto de 2014 se ha realizado sobre la base de actividad que DESA, S.A. desarrolla como
cabecera del Grupo. La fusién de Técnicas de Anclaje en Comersim comporta la existencia de una
(nica sociedad a nivel nacional con actividad comercial, por lo que la prestacion de servicios
centrales se realizara desde la misma a Comersim. DESA, S.A. solo tendrd la actividad propia de
gestion de sus inmovilizados.

Se prevén unos ingresos y gastos por importe de unos 600 miles de euros.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos, estableciéndose las pautas para la
gestion del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de liquidez e
inversiones de los excesos de liquidez.

e Riesgos de tipo de interés y flujos de caja: Los ingresos y los flujos de caja de las actividades
ordinarias de la Sociedad no son dependientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés del mercado, ya que la compaiiia repercute sus costes a las sociedades dependientes.

+ Riesgo de mercado:

Riesgo de cambio: La Sociedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de cambio
pues no realiza transacciones comerciales.

Riesgo de precio: La Sociedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de precios
pues no realiza transacciones comerciales.

 Riesgo de crédito: La Sociedad no tiene clientes comerciales pues su actividad consiste en
prestar servicios generales a las otras sociedades del grupo aungue actia de forma solidaria
con ellas.

* Riesgo de liquidez: Dado el caracter altamente dinamico, se mantiene una financiacion lo
suficientemente flexible que permita un uso de lineas de crédite adecuadas y asequibles.

4,- Actividades de 1+D

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2013.

5. Informacién adicional, de conformidad con el articule 116bis de la Ley del Mercado de
Valores
a) Estructura de capital

A 31 de diciembre de 2013, el capital social de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, S.A. estd representado mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a
SCLBARNA (Servicio de Compensacion y Liquidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona), y se
encuentra integrado por 1.788.176 acciones, de 0,50 euros de valor nominal, esto es, 894,088
euros de capital social.

Todas las acciones son ordinarias, de una Unica serie, y otorgan los mismos derechos y
obligaciones.
b}) Cualquier restriccion a la transmisibilidad

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos Sociales, las acciones de la Compafiia son
transmisibles por los medios reconocidos en derecho, por lo que no existe precepto estatutario
que suponga una restriccién o limitacién a la libre transmisibilidad de las acciones de la Compaiiia.
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c) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas.

Al estar representado el capital mediante anotaciones en cuenta, no existe un registro de
accionistas distinto de las comunicaciones de participaciones significativas.

A continuacion se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion d1recta en el
capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2013, segun dicho registro:

Maden S.A. 19,9%
Sarm S.A. 19,9%
Gestion [xua S.L. 19,0%
Most S.L. 7,2%
Neil S.A. 4,5%
Laimpa S.L. 4,5%
José Maria Vidal 3,1%
Otros 21,9%

A continuacidn se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion indirecta en
el capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, segln dicho registro:

Enrique Morera Guajardo 19,9%

José Antonio Segarra Torres 19,9%

Pere Mollet Biosca 9,1%

Camilo Pereira Pérez 7.2%
d) Cualquier restriccion al derecho de voto

De conformidad con el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compadia, todas las acciones
confieren a su titular legitimo el reconocimiento comao accionista, y de conformidad con el articulo
20°, cada accidn dara derecho a un voto. No existen por tanto restricciones al derecho de voto.

e) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene constancia de la existencia entre sus accionistas de ningin pacto parasocial o
de acuerdos de sindicacién vigentes.

f) Las normas aplicables al nombramiente y sustitucion de miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacién de los Estatutos de la Sociedad

Nombramiento, reeleccion v ratificacién

La Junta General, o en su caso, el Consejo de Administracién dentro de las facultades y limites
legalmente establecidos, es el érgano competente para la designacion, reeleccion y ratificacién de
los miembros del Consejo de Administracién. El nombramiento recae en aquellas personas que
ademas de cumplir los requisitos legalmente establecidos, gozan de reconocida solvencia y poseen
los conocimientos, el prestigio y la referencia profesional adecuados para el ejercicio de sus
funciones.

Los consejeros ejercen su cargo por el plazo maximo de cinco afes, pudiendo ser sucesivamente
reelegidos.

Cese 0 remocion

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el pericdo para el que fueron nombrados vy en todos
los demas supuestos en que asi proceda de acuerdos con la Ley, los Estatutos y el propio
Reglamento del Consejo de Administracion.
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Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si
este lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

— Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como Consejero.

— Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

- Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravemente los intereses de la
Sociedad.

— Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legalmente previstos.

— Cuando resutten condenados, por resolucién penal o administrativa de caracter firme.

— Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacion accionarial o cuando diche accionista rebaje su
participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del ndmero de sus
Consejeros Dominicales.

- Asimismo, deberan informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacién de la Sociedad.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, fos relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién:

El Consejo de Administracion cuenta con un Consejero Delegado que representa permanentemente
al Consejo de Administracion con los mas amplios poderes.

Desde el inicio de cotizacién de las acciones de la Compafiia, ésta se encuentra dotada por una,
Comisién de Auditorfa y Cumplimiento. Dicha Comision tiene atribuidos con el caracter de
indelegables las facultades inherentes a los cometidos que tienen asignados por Ley y por los
propios Estatutos Sociales y su Reglamento de Régimen Interno, constituyéndose como un érgano
de control y supervision en materias de su competencia.

Poderes respecto a la posibilidad de emitir acciones

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que acordd el inicio de cotizacion de
las acciones de la compaiia, celebrada en fecha 28 de junio de 2007, acordd delegar en el Consejo
de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces, hasta la
cifra equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento de la
autorizacidn, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, en el plazo maximo
de 5 afos desde la efectiva cotizacion de las acciones de la compafiia.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Junta General delegd en el Consejo de Administracién la facultad de, en su caso, decidir la
exclusion o no del derecho de suscripcién preferente en relacidén con las ampliaciones de capital
que pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo, con sujecién a las previsiones legales.

lgualmente, la referida Junta General autorizé al Consejo de Administracion para que, con
relacion a las acciones que se emitan conforme a los acuerdos para la realizacién de los tramites y
actuaciones necesarios para la admisién a negociacion ante los organismos competentes.
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Poderes relativos a la posibilidad de recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2011, se acordd autorizar al
Consejo de Administracién de la Sociedad para que pudiese proceder a la adquisicién derivada de
acciones propias en los términos que a continuacion se indican dejando sin efecto la autorizacion
acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 2010:

a) La adquisicion podra realizarse por cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias veces,
siempre gue las acciones adquiridas, sumadas a las que ya posea la Scciedad, no excedan del 10
por 100 del capital social;

b) El plazo de vigencia de a autcrizacion sera de 5 afios;

c) El precio minimo sera su valor nominal y el precio maximo el 105% de la cotizacién de la accidn
en el Mercado en el momento de la adquisicién.

Expresamente se hizo constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la presente
autorizacidn podrian destinarse tanto a su enajenacién o amortizacion como a la aplicacidn de los
sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1.a del articulo 146 de la
Ley de las Sociedades de Capital.

Maodificacién de los estatutos de la Sociedad

El procedimiento para la modificacién de los Estatutos Sociales de la Compaiiia se establece de
acuerdo con los reguerimientos de la Ley de las Sociedades de Capital, requiriendo la aprobacién
de ta Junta General de Accionistas.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, para que la Junta General pueda
acordar validamente una modificacion estatutaria, habra de concurrir a ella, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, presente o representado
con derecho a voto. En segunda convocatoria, bastara la concurrencia del 25% del capital suscrito
con derecho a veto.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Compafiia a raiz de una oferta publica
de adquisicion.

No hay acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan de indemnizacion cuando dimitan o sean despedidos de forma improcedente.
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Enrique Morera Guajardo José Antenio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M* Vidal Via Camilo Pereira Pérez
Consejerc Delegado Consejero

Neil, 5.A. Trinidad Roig Farran
Representado por: Consejero

Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros Aitor Barrenechea Delgado
Consejero Consejero

Juan Luis Aguirre Unceta Aitor Careaga Azcarraga
Consejero Consejero
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Daniel Zubiri Oteiza Antonio Cabeza Gil Casares
Consejero Consejero

Javier Banares Parera
Consejero

Viladecans, a 27 de marzo de 2014
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

@ YBrs.  DESARROLLOS ESPECIAL
CTIMBRE |
DEL-ESTADG:
S

DON EMILIO LLORENS MARTINEZ, Secretario no Consejerd del Consejo de
Administracion de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAIJE, S.A., por la
presente CERTIFICA que el 27 de marzo de 2014 se reunié el Consejo de
Administracién de 1a Sociedad tomando, entre otros, los siguientes acuerdos:

APROBAR y FORMULAR las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2013, y compuestas
por la memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestién.

APROBAR y FORMULAR las Cuentas Anuales del grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2013, y compuestas
por la memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestion {que
incorpora el Informe Anual de Gobierno Corporativo).

APROBAR Y FORMULAR la declaracion de responsabilidad del Informe
Financiero Anual para su presentacién, junto con las Cuentas Anuales
auditadas, o la Comisién Nacional del Mercado de Valores conforme a fo
dispuesto en el artfculo 8.1.b) del Real Decreto 1.362/2008, de 19 de Octubre. .

Secretario

NCLAJE, S.A. BV3001042




LEG|TIMACIONES Y

Yo, JOSE BAUZA CORCHS, WNotario del Ilustre Colegio de Cataluiia,
con residencia en la Capital, DOY FE: —————————————Fmmmmmeme
Que la fotocopia que antecede concuerda flelmente con su original
que me ha side exhibido,----————-—-————————
Y para que conste, expido el presente testimonio de legitimidad
en este folio de papel del Timbre del Estado, exclusivo para
documentos notariales, que he dejado anotado en el Libro Indicador de
esta Notaria, bajo el ndmero 929 de orden.-———————————m-mr—mmm—— -
Barcelona, mi residencia, a veintitrés de abril del ano dos mil
catorce. DOY FE.= ~—»~ - e e

SELLODE - ‘|
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A. (la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el estado de situacidn financiera consolidado al 31 de diciembre de 2013, el
estado de resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio nefo
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y [a memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 3
de la memoria adjunta, los administradores de la Sociedad dominante son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estén de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacidn financiera consolidada de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y
Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asl como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestidn consolidado adjunto dei ejercicio 2013 contiene las explicaciones que
los administradores de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con
la de [as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades
dependientes. |
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Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes
Estados de situacion financiera consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

{euros)

Activo Notas 31.12.2013 31.12.2012
Activos no corrientes 13.877.503 14.122.430
Inmovilizado material 6 9.397.994 9.774.744
Activos intangibles 7 270.050 260.936
Activos financieros no corrientes 8 67.966 91.280
Activos por impuestos diferidos 19 4.141.493  3.995.470
Activos corrientes 16.923.591 17.034.781
Existencias ’ 9 8.838.686 8.398.684
Deudores y otras cuentas a cobrar 10 7.667.184 B8.168.551
Activos por impuesto corriente 19 17.357 14.337
Activos financieros corrientes 10 24.776 48.092
Otros activos corrientes 11 48.044 48,706
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12 327.544 356.411
Total Activo 30.801.094 31.157.211
Pasivo 31.12.2013 31.12.2012
Patrimonio neto 13 11.809.040 12.546.314
Capital social 894.088 894.088
Prima de emision 8.214.463 8.214.463
Reservas 3.273.721 4.140.838
Acciones de la sociedad dominante (1.250) -
Resultados atribuidos a la Sociedad dominante (571.982) (976.332)
Accionistas minoritarios - 273.257
Pasivos no corrientes 4.,508.980 5.295.055
Subvenciones de capital 18.425 21.510
Provisicnes a largo plazo 15 45,252 68.674
Deuda financiera a largo plazo 14 3.828.378 4.496.677
Pasivos por impuestos diferidos 19 616.925 708.194
Pasivos corrientes 14.483.074 13.315.842
Deuda financiera a corto plazo 14 7.295.986 6.878.175
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo 16 6.457.447  5.529.251
Otros pasivos corrientes 17 385.625 417.762
Administraciones Plblicas acreedoras 19 344.016 4B4.965
Provisiones a corto plazo 15 - 5.689
Total Pasivo 30.801.094 31.157.211

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con las cuales deben de
ser leidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 27 de marzo de 2014.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes

Estados de resultado global consolidados
31 de diciembre de 2013 y 2012

ESTADQS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS

{(euros) Notas 31.12.2013 31.12.2012
Ingresos

Ventas netas y prestaciones de servicios 31.736.597 31.759.705

QOtros ingresos de explotacién 141.209 151.459

3.7 31.877.806 31.911.164

Otros ingresos 74.786 18.130

Gastos

Aprovisionamientos 20 (18.507.126)  (18.711.823)

Gastos de personak 21 (7.291.050) {7.693.353)

Gastos por amortizacion 6y7 (764.661) (831.230)

Otros gastos de explatacion 22 {5.720.972) (5.746.184)

(32.283.833) (32.982.590)

Beneficio de operaciones antes de cargas financieras (331.217) (1.053.296)

Resultado financiero 23 (474.957) (591.142)

Resultados antes de impuestos {806.174) {1.644.438)

Impuestos sobre sociedades 19 236.400 669.635

Resultado del ejercicio de operaciones continuadas (569.774) (974.803)

Resultado atribuido a intereses minoritarios (2.208) (1.529})

Resultado atribuido a la entidad dominante (571.982) (976.332)

Beneficio (pérdidas) basico y diluido por accién 25 (0,320) (0,546)

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con las cuales deben de
ser leidas. Dichas Cuentas Anuates fueron formuladas el 27 de marzo de 2014.
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Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

(euros) Nota 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (806.174) (1.644.438)
Ajustes al resultado 1.548.854 1.603.531
Amortizacion del inmovilizado (+) 6y7 764.661 831.230
Correcciones valorativas por deterioro (+/-} 9y 10 332.423 507.718
jmputacion de subvenciones (-) {9.977) {21.331}
Ingrescs financieros {-) 23 {50.724) (23.780)
Gastos financieros (+) 23 468.873 579.470
Variacién de valor razonable en instrumentes financieros {(+/-) 23 42.435 35.452
Otros ingresos y gastos {+/-} (13.210) (305.228)
Cambios en el capital corriente 441,230 2.620.217
(Incremento)/Decremento en Existencias {454.200) 2.678.916
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar 183.142 1.176.602
(Incremento)/Decremento en Olros activos carrientes 662 -
Incremento/ (Decremento} en Acreedores y otras cuentas a pagar 740.737 (1.002.712)
Incremento/ (Decrementao) en Otros pasivos corrientes (5.689} {232.589)
Otros activos y pasivos no corrientes (23.422) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (421.169) (485.852)
Pago de intereses {-) {468.873) (521.009)
Cobro de intereses (+} 50.724 23.780
Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (3.020) 13.344
Otros pagos (cobros) (-/+} - {1.967)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 762.741 2.093.458
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-} (432.527) (649.162)
Inmovilizado intangible 7 (71.044) (114.297)
Inmovilizado material 6 (330.272) (445.420)
Qtros activos financieros (31.211) {39.445)
Cobros por desinversiones (+) 52,907 432.624
Inmovilizado material 17.501 205.394
Inversiones inmobiliarias - 220.000
Otros activos financieros 35.406 7.230
Flujos de efectivo de actividades de inversidn {379.620) (216.538)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {167.500) -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante (-) (1.250) -
Adquisicién de participaciones de socios externos (-) (166.250) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (244.438) (2.097.621)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 6.000 22.172
Emisién de Deudas con entidades de crédito (+) 6.627.687 5.996.5%4
Devolucidn y amortizacién de Deudas con entidades de crédito (-) {6.878.175) (8.116.387)
Pagos por dividendos - -
Dividendos (-} -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (411.988) {2.097.621}
AUMENTO / DISMINUCION DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (28.867) {220.701)
Efectivo y equivaientes al comienzo del ejercicio 356.411 577.112
Efective y equivalentes al final del ejercicio 327.544 356.411

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con las cuales deben de
ser leidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 27 de marzo de 2014,



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consotidadas
al 31 de diciembre de 2013 y 2012

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes (en adelante Grupo
DESA), es un grupo de sociedades cuyo objeto principal consiste en la fabricacion y
comercializacion de soluciones en fijacién para los sectores de la Industria, Construccion y
Agricultura. Tiene su sede en Espafa y filiales en Francia y Portugal, asi como distribuidores en los
principales paises del mundo que aseguran una importante presencia internacional.

La sociedad dominante del grupo es Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. {en
adelante DESA), la cual se constituyé en Barcelona el 12 de febrero de 1987, encontrandose su
domicilio social en Viladecans.

Et objeto social de la dominante y su actividad principal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general. Cabe destacar, sin embargo, que el 31 de
diciembre de 2011 la Sociedad vendié la totalidad de las existencias a la sociedad dependiente,
Técnicas de Anclaje, S.A.U. (la cual ha sido absorbida por la sociedad dependiente Comersim,
5.A.U. durante el ejercicio 2013), pasando ésta a realizar las mencionadas actividades a partir del
1 de enero de 2012. En consecuencia, desde esta fecha, la Sociedad dominante dejé de realizar su
actividad comercial, pasando (nicamente a realizar actividades derivadas de su posicién de
empresa matriz del Grupo DESA,

La Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y las Sociedades Comersim, 5.A.U (y
su filial Técnicas de Anclaje Trading (Shanghai) Co. Ltd), IRl Representacoes e Comercio
Internacional Unipessoal LDA y SDR Fixations S.A (y su filial SCIB2G). Las Sociedades actuan
integradas bajo una direccién comin, asignando los recursos técnicos y financieros, y tomando las
decisiones de negocio bajo criterios homogéneos de grupo.

La informacién referente a las Sociedades participadas por la Sociedad dominante al 31 de
diciembre de 2013 es la siguiente:
Porcentaje Porcentaje
Denominacion Domicilio Participacidon Participacion Auditores
social Social Actividad directa Indirecta externos

Fabricacidn, venta, gestion y
i representacion de sistemas
Comersim, Elcano de fijacion para la industria, 100% Ermst &
5.AU (Navarra) comercio y servicios, asi ) Young
como la importacion de
materiales de fijacion.

Seguimiento de las plantas

A thcr)ic?s 3‘? de produccién localizadas en
nclaje Traaing . el continente asiatico al .
(Shanghai) Shanghai objeto de controlar la ) 100%
Co. Ltd. catidad de los productos que
se importan
SDR Fixations, S.A. La Buisse Comercializacidn de 100% ) .
(Francia) productos de ferreteria
IRI Representagoes
e Comercio Moita Comercializacién de 100%
Internacional (Portugal) productos de ferreteria ) )
Unipessoal LDA
5CIB2G La Buisse Arrendataria de inmuebles - 100% -
(Francia)



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2013y 2012

La consolidacion de las participadas se ha efectuado mediante el método de integracion global.

2. VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

2013

Durante el ejercicio 2013 se produjeron las siguientes variaciones de perimetro:

i) Aportacién del 100% de los instrumentos de patrimonio de Técnicas de Anclaje S.A.U.
a Comersim, S.AU. y posterior fusién por absorcién de la primera por parte de la

segunda,

El Consejo de administracion de la Sociedad matriz del Grupo de consolidacion, con fecha
24 de mayo de 2013, firmé una escritura notarial mediante la cual DESA vendia y
transmitia a su dependiente Comersim, S.A.U. la totalidad de las acciones de Técnicas de
anclaje, S.A.U. por un precio de 3.229 miles de euros, importe que fue establecido de
acuerdo al valor por el que los activos y pasivos de la Sociedad aportada se encontraban
registrados en el consolidado del grupo DESA. Por otro lado, en la misma escritura se
estipulé que la totalidad del importe a cobrar derivado de la compra-venta descrita
anteriormente (3.229 miles de euros) se satisfarfa mediante la entrega de 159.585
acciones de la Sociedad compradora {Comersim, S.A.U.) en una ampliacion de capital.
Dicha ampliacién de capital por compensacidn de créditos se ha inscrito en el

correspondiente Registro Mercantil con fecha 7 de junio de 2013.

Aunque no afecte a las presentes cuentas anuales consolidadas, cabe destacar que, a pesar
de que la operacion formalmente fue estipulada como una compra-venta de las
participaciones de Técnicas de Anclaje, S.A.U. y una posterior ampliacion de capital de la
sociedad por compensacion del crédito originado en la citada compra-venta, atendiendo al
fondo econémico de la operacion, ésta ha sido registrada en los registros contables de
Comersim, $.A.U. como si fuese una aportacion no dineraria del accionista Unico a la

Sociedad.

Con posterioridad a la operacién descrita anteriormente, se produjo la fusion por
absorcién de “Técnicas de Anclaje, 5.A., Sociedad Unipersonal” por parte de Comersim,

S.A.U.

Esta fusion no ha tenido impacto alguno sobre las cuentas aruales consolidadas del Grupo.

ii) Compra del 22,08% de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad dependiente
“Compafia Neumatica de Clavado, S.A.” y posterior fusién por absorcién de ésta.

Con efectos contables 1 de enero de 2013 se produjo la fusidn por absorcion de la empresa
Compaiiia Neumatica de Clavado, S.A por parte de la Sociedad dependiente Comersim,
S.A.U. Dado que al 31 de diciembre de 2012, Comersim S.A.U. ostentaba el 77,92% de los
instrumentos de patrimonio de su Sociedad dependiente Compafia Neumatica de Clavado,
S.A., durante el ejercicio 2013 dicha Sociedad ha adquirido el 22,08% restante con el

objeto de convertirse en su accionista Unico.



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2013 y 2012

La contraprestacion de la citada compra-venta correspondié con la entrega de 16.500
acciones del accionista Unico, las cuales fueron adquiridas por Comersim S.A.U. durante el
ejercicio 2013 por un importe de 166.250 euros. Esta adquisicion de intereses minoritarios
ha supuesto un beneficio de 109.215 euros, que ha sido registrado en las reservas
consolidadas.

Con posterioridad a la adquisicién de los intereses minoritarios, se produjo la fusion por
absorcién de “Compafiia Neumatica de Clavado, Sociedad Unipersonal” por parte de
Comersim, S.A.U.

Esta fusion no ha tenido impacto alguno sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

2012

Durante el ejercicio 2012 no se produjeron variaciones en el perimetro de consolidacién del
Grupo.

3, POLITICAS CONTABLES

3.1 Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de las distintas
sociedades que forman el Grupo DESA. Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2013 de las
sociedades del Grupo se propondrén a aprobacién de sus respectivas Juntas Generales de accionistas
o socios, dentro de los plazos previstos por la normativa vigente. Los administradores de la sociedad
dominante estiman que, como consecuencia de dicho proceso, no se produciran cambios que puedan
afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013. Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las Norma
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE) adoptadas para su utilizacion en la Union Europea
y aprobadas por los Reglamentos de la Comisi6n Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre del
2013.

La preparacién de cuentas anuales consolidadas conforme a lo establecido en las NIIF-UE exige el
uso de estimaciones contables criticas. Asimismo exige a los Administradores y a la Direccion de la
Sociedad, que ejerzan su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables a las mismas. En la
Nota 5 se revelan las areas, aspectos o circunstancias que implican un mayor grado de juicio o
complejidad en aquellos aspectos y areas donde las hipotesis, estimaciones o asunciones
practicadas son significativas para las adjuntas cuentas anuales consolidadas.

3.2 Politica de Gestion del capital

El objetivo del Grupo es mantener una estructura que se adecue a las necesidades operativas y de
gestion del negocio. En esta linea, el Grupo ha mantenido de forma constante durante los ultimos
ejercicios, una proporciéon de, aproximadamente, el 35% de recursos propios respecto a la
estructura financiera total, cumpliendo este ejercicio la misma proporcion que los anteriores.

La politica financiera del Grupo esta orientada en mantener los recursos propios, como minimo, en
unos parametros equilibrados a las expectativas del Grupo. Para lograr dichos objetivos, se
obtienen los recursos necesarios para financiar las inversiones en nuevos activos no corrientes.

Al cierre del ejercicio 2013, no ha habido cambios en los objetivos, politicas y procesos de gestion
de capital.
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3.3 Cambios en las politicas contables

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez en
este ejercicio

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas son las
mismas que (as aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012, ya que ninguna nueva norma, interpretacién o modificacién aplicable por
primera vez en este ejercicio ha tenido impacto para el Grupo.

b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por
el IASB, gue 1o son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo esta
actualmente analizando su impacto. En base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo
estima que su aplicacién inicial no tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales
consolidadas.

3.4 Principios de consolidacién
a) Sociedades dependientes

La sociedad matriz, ostenta el control de las sociedades dependientes. En el momento de evaluar
si el Grupo controla otra sociedad se considera tanto la sustancia como la forma por el porcentaje
de participacién o los derechos de voto que se poseen o aquellos potenciales que existan. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se obtiene el control efectivo
por parte del Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacién en la fecha que cesa el control y
dominio.

Para la contabilizacion de la adquisicion se utiliza el método de adquisicion. ElL coste de
adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos (incurridos o asumidos) en la fecha de intercambio o adquisicion. La
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor razonable de los activos netos
adquiridos se reconoce como Fondo de Comercio, en el caso en gue sea positiva o como un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso que sea negativa.

En la Nota 1 se detallan los datos y la identificacién de las sociedades dependientes.

El proceso de consolidacion se ha efectuado en base al método de integracion global.

Todos los saldos y las transacciones significativos entre las sociedades consolidadas, asi como, en
su caso, los beneficios no realizados por operaciones entre las mismas, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

3.5 Bases de elaboracién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico.
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3.6 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas
del estado de situacién financiera consolidado, estado de resultado global consolidado, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de
las notas explicativas, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio
anterior, que se han obtenido mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de aplicacién.

3.7 Informacion financiera por segmentos operativos
Un segmento operativo es un componente del Grupo:

- que desarrolla actividades empresariales que puedan reportarle ingresos y ocasionarles
gastos (incluidos los ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes del
mismo Grupo};

- cuyos resultados de explotacién son examinados a intervalos regulares por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas del Grupo con objeto de decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y;

- en relacién con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

El Grupo unicamente desglosa sus ventas en segmentos geograficos, al considerar que no existe
otro tipo de diferenciacion de segmentos operativo.

El detalle de ventas por segmentos geograficos es el siguiente:

{miles de euros) Exportacion

Ejercicio terminado Mercado Union Resto de Ajustes y Consolidacion

el 31.12.2013 interior Europea paises eliminaciones

Ingresos

Clientes externos 25.235 4,518 2.125 - 31.878

Clientes internos - - - - -

25.235 4.518 2.125 - 31.878

Gastos

Aprovisionamientos (7.540) (4.208) (6.680) - {18.428)

Gastos de personal {5.630) (1.130) (531) - (7.291})

Otros {5.309) {858) (319) - {6.486)
{18.483) (6.196) 7.530 - (32.209)

Resultado del 6.752 (1.678) 5.405 - 331

segmento operativo
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(miles de euros) Exportacion

Ejercicio terminado Mercado Union Resto de Ajustes y i

el 31.12.2012 interior Europea paises eliminaciones Consolidacion

Ingresos

Clientes externos 25.104 4,745 2.062 - 31.911

Clientes internos - - - - -

25.104 4.745 2.062 - 31.911

Gastos

Aprovisionamientos (14.769) (2.729) (1.214) - (18.712)

Gastos de personal (5.933) {1.230) {530} - (7.693)

Otros {5.298) (942) {319) - (6.559)
{26.000) (4.901) {2.063) - (32.964)

Resultado del

segmento operativo 896 {156) Jih] - 1.053

Todos los activos y pasivos pertenecen al territorio nacional, el Grupo no tiene activos y pasivos
asociados a otro segmento operativo que no sea el mercado interior, excepto un inmueble en
Francia cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.012 miles de euros
{1.049 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) y unas deudas por arrendamiento financiero por
importe de 137 miles de euros (174 miles de euros al cierre del ejercicio anterior)

La gestién fiscal y de financiacion se realiza de forma centralizada.

Practicamente la totalidad del cash-flow generado ha sido ocasionado en el segmento operativo
del mercado interior.

3.8 Principios contables y normas de valoracion aplicados

Para la elaboracién de las cuentas anuates se ha seguido los principios contables y normas de
valoracién contenidos en las Norma Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2013, Un
resumen de los mas significativos se presentan a continuacion:

a) Transacciones en moneda extrajera
aa) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo se valoran utilizando et Euro
{entorno econdmico principal) y se presentan en Euros dado que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo. No obstante y (nicamente a efectos de presentacion, las cifras incluidas en
estas cuentas anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

ab) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las perdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones, y de la conversion a los tipos de cambio del
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el
estado de resultados globales, excepto si se difieren en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio

mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, la
pérdida acumulada por deterioro del valor. Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo,
solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros
que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar
con fiabilidad. En este sentido los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en el estado de resultados globales a medida que se incurren.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de la vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Inmuebles y Edificios 2% - 50 arfios
Instalaciones técnicas y maguinaria 10 % - 10 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 anos
Equipos para proceso de informacion 25% - 4 afos
Elementos de transporte 20 %, 16,6 % - 5, 6 anas

Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 afios

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el métedo de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe reflejado en los libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

ba) Inversiones en activos arrendados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se
reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. En este
caso las inversiones se amortizan a lo largo de su vida Gtil.

c) Pérdidas por deterioro del valor de los activos

EL Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto un
potencial deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a depreciacién o amortizacion,
con la finalidad de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los
flujos de efectivo futuros que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar 1a incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de dichos flujos.
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Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables se reconocen con cargo al estado de resultados globales.

d)  Activos financieros

da) Clasificacién y valoracion

Préstamos v partidas a cobrar

Fn esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aho y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de
las fianzas se toma como periodo remanente et plazo contractual minimo comprometido.

Activo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de cbtener ganancias a
corto plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria los instrumentos derivados que no
hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

db) Cancelacion
Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre

que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.
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Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. 5i la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasive asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulade que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce,

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo
retiene financiaciones subordinadas U otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.

dc) Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo 2 la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

ea) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos} aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados ¢ que se
produzca un retraso en su cobro.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

) Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo mantiene sustancialmente todos
los riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al
menar del valor razonable del activo arrendado y al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de
forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de la carga financiera se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de
obtener un tipo de interés periédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar
de cada periodo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

g)  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros
y otros directamente atribuibles a la adquisicidn de las existencias. El coste de produccion se
determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles,
los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente
corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales
costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracién o construccion, en los que se haya
incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de
trabajo de los medios de produccién.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precie de adquisicion o
coste de produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas come un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccién, no se realiza correccién valorativa si se espera que los productos
terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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h)  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez -o liquidez inmediata o con
vencimiento original de tres meses o menos- y los descubiertos bancarios.

En el estado de situacién financiera consolidado los descubiertos bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente,

i) Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan deducidos -neto de impuestos- del patrimonio neto.

Los costes, directamente atribuibles, y que incrementan la emision de nuevas acciones u opciones
realizados con la finalidad de adquirir un negocio, se incluyen como mas coste de la adquisicién,
como parte de la contraprestacion de dicha adquisicion.

Los dividendos se reconocen como un pasivo en el momento en que se aprueban.

Cuando cualquier entidad del grupo adquiere sus propias acciones o participaciones la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible {neto de
impuestos) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden, o posteriormente
se vuelven a emitir, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental directamente
atribuible y de los efectos impositivos, se incluye en el patrimonio neto atribuible de la Sociedad.

i) Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce, inicialmente, a su valor razonable, neta de los costes en que se
haya incurrido para su obtencidén. En ejercicios posteriores, la deuda financiera se valora a su
coste amortizado de acuerdo con el método del interés efectivo. Las diferencias entre los fondos
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconocen
en la cuenta de resuitados durante la vida de la deuda utilizando el método del interés efectivo.

La deuda financiera se clasifica como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos doce meses desde la fecha del
balance.

k)  Impuestos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores netos
contables en las cuentas anuales consolidadas.

Para determinar los impuestos diferidos se utilizan los tipos impositivos vigentes, ¢ a punto de
aprobarse, en la fecha del estado de situacidn financiera y que se esperan que sean de aplicacion
en el momento en que se realicen los impuestos diferidos activos o se cancele el impuesto diferido
pasivo.
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Los activos por impuestos diferidos se podran reconocer en la medida en que sea probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

1) Prestaciones a empleados

la) Obligaciones por pensiones y similares

Mo existen en la actualidad obligaciones de esta naturaleza

Ib) Compensaciones basadas en acciones

No existen en la actualidad en el Grupo.

lc) Indemnizacionhes por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que exista una expectativa valida, creada por el Grupo frente a terceros
afectados.

m} Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

- El grupo tiene una obligacién o disminucidn de activo, presente, ya sea legal, implicita o
subyacente como resultado de un hecho pasado, y;

- Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos o disminucion de
activos para liquidar la obligacidn que de lo contrario y el importe ha sido, o pueda ser,
estimado de forma fiable.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos,

Los ingresos se reconocen solo cuando existe evidencia fehaciente de un acuerdo con otras partes,
los productos se han entregado o los servicios se han prestado, los importes relacionados estan
fijados y su cobro esta razonablemente asegurado.

0) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el Grupo adquiere el control de uno o varios negocios se
registran por el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los
activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser
medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, o como un ingreso en el estado del resultade global consolidado, en el caso en
que sea negativa.
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4. GESTION DE RIESGOS: Riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, correspondientes a riesgos de
crédito, riesgos de mercado (riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio) y el riesgo de liquidez.

La responsabilidad de evaluar el riesgo es responsabilidad de la Direccién financiera del Grupo con
arreglo a las directrices establecidas por el Consejo de Administracion, quién establece las pautas para
la gestion del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de liquidez
e inversiones de los excesos de liquidez.

a)  Riesgo de Crédito
EL Grupo no tiene concentraciones importantes de riesgo de crédito concedido a sus clientes. La
politica de la Direccion del Grupo establece que las ventas de productos se efectien a clientes con un

historial de crédito razonable. No es corriente solicitar garantias a sus clientes.

La exposicién méaxima al riesgo del crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

{euros) 2013 2012
inversiones financieras a largo plazo 67.966 91.280
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.667.184  8.168.551
Activos por impuesto corriente 17.357 14,337
Inversiones financieras a corto plazo 24.776 48,092
Efectivo y otros liguidos equivalentes 327.544 356.411
Total 8.104.827 B.678.671
b) Riesgo de mercado

ba} Riesgos de tipo de interés

Los ingresos y los flujos de caja de las actividades ordinarias del Grupo son dependientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés del mercado, ya que lleva a cabo la mayor parte de sus
transacciones mediante el uso de la practica del descuento bancario. EL Grupo no dispone en la
actualidad de activos remunerados.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
interés, manteniéndose todas las demas variables constantes:

Incremento/ (decremento)
en puntos basicos

Afo del coste de la deuda Efecto en resultado
+ 1% (111.244)

2013 (1%) 111.244
+1% (113.454)

2012 (1%) 113.454
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bb) Rieseos de tipo de cambio

EL Grupo opera internacionalmente y esta expuesto al riesgo de tipo de cambio, sobre todo frente
al dolar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales futuras, activos reconocidos
y pasivos en moneda extranjera.

Aproximadamente un 33% (26 % en 2012) de las compras del Grupo se efectdan en ddlares USA.

Para proceder al pago de dichas compras el Grupo utiliza basicamente como forma de pago los
sistemas de pago anticipado o de liquidacién a la vista y 30 dias fecha de embarque desde el pais
de origen. Como consecuencia de esta operativa, el riesgo de cambio desde la disposicion de la
compra hasta el pago efectivo de la misma se limita a un periodo promedio de 60 dias.

Durante este ejercicio, la Sociedad ha adquirido unos derivados relacionados con el tipo de cambio
del euro frente al délar a modo de seguro en las dilaciones entre los periodos mencionados. Dicho
derivado se encuentra registrado por su valor razonable {Nota 10 a}.

La siguiente tabla muestra un andlisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
cambio, manteniéndose todas las demas variables constantes;

Incremento/{decremento)

Ano en USD Efecto en resultado
+ 105 (704.727)
2013 (10%) 576,595
+ 108 (537.392)
2012 (10%) 439,634

c) Riesgo de Liquidez

Dado el caracter altamente dinamico, la Direccion del Grupo tiene como objetivo principal mantener
una financiacion lo suficientemente flexible que le permita un uso de lineas de crédito adecuadas y
asequibles.

Et riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente a todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.
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Los porcentajes existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

{eurocs)

Activos corrientes
Existencias
Pasivos corrientes

2013 2012
16.923.591 17.034.781
(8.838.686) (8.398.684)

(14.483.074) (13.315.842)

(6.398.169) (4.679.745)

Pasivos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

14.483.074 13.315.842
327.544 356.411

2,3% 2,7%

Pasivos corrientes

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros
Derivados

Disponibles en lineas de crédito (Nota 14}
Disponibles en lineas de descuento (Nota 14)

14.483.074  13.315.842

24.776 48.092
10.119 12.092
14.657 36.000

900.000 1.050.000
3.037.743 4.441.939

3.962.519 5.540.031

27,4% 41,6%

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de

2013 y 2012 son los siguientes:
2013

Entre 3 Entre 1 .
Hasta 3 - Mas de 5
{euros) meses mesesy  anosy 5 Afios Total
1 afno afios
Préstamos y créditos de
entidades de crédito 6.549.555 522.783 592.805 - 7.665.143
Principal 6.536.048 494.402 564.953 - 7.595.403
Intereses 13.507  28.381 27.852 - 69.740
Acreedores por arrendamiento
financiero 82.575 219.543 1.394.191 2.000.922 3.697.231
Principal 73.240 192,296 1.267.717 1.938.082 3.471.335
Intereses 9.335  27.247 126.474 62.840 225.896
Otros pasivos financieros 691.386  38.255 57.626 - 787.267
Deudas con las
Administraciones
Plblicas 344.016 - - 344.016
Otros pasivos no corrientes - - 57.626 - 57.626
Otros pasivos corrientes 347.370  38.255 - - 385.625
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 6.457.447 - - - 6.457.447
Total 13.780.963 780.581 2.044.622 2.000.922 18.607.088
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2012
Entre 3 Entre 1 .
(euras) Hasta 3 meses y anos y 5 Mas_de 3 Total
meses = o Anaos
1 aifo afnos

Préstamos vy créditos de

entidades de crédito 5.870.756 656.576 956.375 - 7.483.707
Principal 5.852.884 612.899 914.774 - 7.380.557
Intereses 17.872 43.677 41.601 - 103.150

Acreedores por arrendamiento

financiero 155.774 363.133 1.606.122 2.428.006 4.553.035
Principat 127.784 284.608 1.291.522 2.232.755 3.936.669
Intereses 27.990 78.525 314.600 195.251 616.366

Otros pasivas financieros 752.310 150.417 57.626 - 960.353
Deudas con las

Administraciones Publicas 484.965 - - - 484.965
Otros pasivos no corrientes - - 57.626 - 57.626
Otros pasivos corrientes 267.345 150.417 - - 417.762

Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar 5.529.251 - - - 5.529.231

Total 12.308.091 1.170.126  2.620.123 2.428.006 18.526.346

Al tratarse de cantidades no descontadas e incluir intereses futuros, las cifras incluidas en el
cuadro anterior no corresponden a los importes registrados en el estado de situacién financiera
consolidado.

En funcién de la evolucion y las previsiones futuras del EBITDA y del beneficio del Grupo, el
reparto de dividendos se ajusta con vistas a mantener los recursos propios en un entorno de
parametros equilibrados y adecuados a un grupo comercial y logistico como el Grupo DESA.

4,2 Estimacion del Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en
los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los activos
financieros es el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiado para los pasivos
financieros es el precio corriente vendedor.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determinan

usando técnicas de valoracion cominmente aceptadas utilizando, en la medida de lo posible, variables
observables.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las asunciones y estimaciones se revisan periodicamente y estan basadas en las experiencias
histéricas y otros factores, incluidas las expectativas de futuro o acontecimientos futuros que se
consideran razonables bajo determinadas circunstancias. Los resultados de dichos acontecimientos
pueden diferir de las previsiones iniciales.

5.1 Activos por impuestos diferidos

De acuerdo con la NIC-12 el Grupo reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales cuya probable materializacién en el futuro signifique menores pagos por impuesto sobre
beneficio. Para ello, evallia periddicamente sus proyecciones financieras de resultados futuros y
las bases imponibles previsibles.

5.2 Deterioro de activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialimente de los activos intangibles con vida util indefinida. Para determinar este
valor razonable los Administradores de la Sociedad dominante estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte
y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

5.3 Provisiones

EL Grupo reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en la
Nota 3.8 de esta memoria. El Grupo ha realizado juicios y estimaciones en retacién con la
probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado
una provision cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacién, de acuerdo con la informacion presente disponible, la experiencia
pretérita y las apreciaciones de sus asesores.
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INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 2013 y 2012 han sido los siguientes:

Inmovilizado Terrenos y Maquinaria Mobiliaric e Equipos de Otro Inmovilizado

Material {euros) Edificios y utillaje Instalaciones Proceso inmovilizado en curse Total

Coste

Saldo al 31.12.2011 8.588.247 11.287.054 3.743.166 1.341.898 754.209 11.072 25.725.646
Altas 1.150 125.012 237.694 35.860 22.694 23.010 445.420
Bajas - (996.238) (11.993) - - - (1.008.231)
Traspasos - - - - - {11.072) (11.072)

Saldo al 31.12.2012 8.58%.397 10.415.828 3.968.867 1.377.758 776.903 23.010 25.151.763
Altas - 154.038 33.146 49,990 20.088 23.010 330.272
Bajas {66.446) (43.796) {82.609) - - (192.851)

Saldo al 31.12.2013 8.589.397 10.503.420 4.008.217 1.345.139 796.991 46.020 25.289.184

Amortizacién

Saldo al 31.12.2011 {839.535) (10.252.657) (2.754.525) (1.222.621} (538.771) - (15.608.109)
Altas {204.872) (244.943) (243.116) (72.328) (11.619) - (776.878)
Bajas - 995.975 11.993 - - - 1.007.968

Saldo al 31.12.2012 {1.044.407) (9.501.625) (2.985.648) {1.294.949) (550.390) - (15.377.019)
Altas (203.510) (198.330) (234.350) (41.564) (24.977) - (702.731)
Bajas - 66.446 39.505 82.609 - - 188.560

Saldo al 31.12.2012 {1.247.917) {(9.633.509}) (3.180.493) {1.253.904) {575.367) - {15.891.190)

Saldos netos
Saldo al 31.12.2012 7.544.990 914.203 983.219 82.809 226.513 23.010 9.774.744
Saldo al 31.12.2013 7.341.480 869.911 827.724 91.235 221.624 46.020 9.397.994
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El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

Las altas del ejercicio 2013 corresponden principalmente a nuevas maquinas para la linea de
produccién en Elcano {Navarra) de la empresa del grupo Comersim, S.A.U. Las principales bajas
del ejercicio 2013 corresponden, al retiro y venta de elementos del inmovilizado material que
habia dejado de estar en uso. Estas bajas han supuesto un beneficio de 13 miles de euros durante
el ejercicio 2013,

Las altas del ejercicio 2012 correspondian principalmente a la adaptacion de las instalaciones y la
maquinaria de la fabrica en Elcano (Navarra) de la empresa del grupo Comersim, 5.A.U., al
reagrupar alli la totalidad de la actividad productiva del Grupo. Esto, por otro lado, conllevo el
cierre de la fabrica situada en Tafalla (Navarra).

Las principales bajas del ejercicio 2012 correspondian, por un lado, al retiro o venta maquinaria y
utillaje ubicados en la fabrica de Tafalla cuyo valor bruto ascendia a 292 miles de euros,
principalmente elementos totalmente amortizados, generando un beneficio de 53 miles de euros
y, por otro lado a las bajas de elementos de inmovilizado totalmente amortizado de la empresa
Compafiia Neumatica de Clavado, S.A. cuyo valor bruto ascendia a 691 miles de euros, obteniendo
un beneficio por su venta de 150 miles de euros.

Determinadas empresas del Grupo tienen bienes de inmovilizado material en régimen de
arrendamiento financiero, siendo los pagos minimos los siguientes:

2013 2012

Pagos futuros Valor Pagos futuros Valor
{miles de euros) Minimos actual Minimos Actual
Hasta un afio 302 265 518 412
Entre uno y cinco ahos 1.394 1.268 1.606 1.292
Mas de cinco afics 2.001 1.938 2.429 2.233
Total pagos minimos 3.697 3.471 4.553 3.937
Menos:
Intereses incorporados en los pagos (226) (616) -
Valor presente de los pagos mihimos
(Nota 14) 3.471 3.471 3.937 3.937

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los bienes correspondientes a inmovilizado material que se
encuentran totalmente amortizados y en uso son los siguientes:

{miles de euros) 2013 2012
Maquinaria y utillaje B.714 8.601
Equipos de procesos 1.143 1.148
Instalaciones 1.805 1.755
Mobiliario 307 307
Otro inmovilizado 46 50
Total 12.015 11.860
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7, ACTIVOS INTANGIBELES

La composicién y movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Propiedad  Aplicaciones Otro
{euros) industrial informaticas inmovilizado Total
intangible
Coste
Saldo al 31.12.2011 97.044 720.050 - 817.094
Altas B.265 76.757 29.275 114.297
Bajas - - - -
Traspasos - 11.072 - 11.072
Saldo al 31.12.2012 105.309 807.879 29.275 942.463
Altas 3.500 27.500 40,044 71.044
Bajas - {291.037) - (291.037)
Saldo al 31.12.2013 108.809 544,342 69.319 722.470
Amortizacidn
Saldo al 31.12.2011 (14.825}) (612.350) - (627.175)
Altas {(10.056) {44.296) - {54.352)
Bajas . - - - -
Saldo al 31.12.2012 (24.881) (656.646) - (681.527)
Altas (7.701) (54.229) - (61.930)
Bajas - 291.037 - 291.037
Saldo al 31.12.2013 (32.582) {419.838) - {(452.420)
Saldos netos
Saldo al 31.12.2012 80.428 151.233 29.275 260.936
Saldo al 31.12.2013 76.227 124.504 6%.319 270.050

Las altas de los ejercicios 2013 y 2012 corresponden principalmente a la adquisicion de diversas
aplicaciones informaticas relacionadas con la gestion comercial y de stocks.

Las bajas del ejercicio 2013 corresponden al software que ha dejado de estar en uso. Dado que éste
se encontraba totalmente amortizado, no ha generado ninglin resultade en el estado de resultado
global consolidado.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encuentran totalmente amortizados y en uso los siguientes
elementos del inmovilizade intangible:

(miles de euros) 2013 2012
Propiedad Industrial 6 49
Aplicaciones informéticas 312 580
Total 318 629
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8. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los activos financieros no corrientes corresponden a depdsitos y fianzas otorgados por las
sociedades del Grupo ante terceros. El movimiento de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

{euros) 31.12.2012 Altas Bajas 31.12.2013
Depdsitos y fianzas 91.280 3.195  {26.509) 67.966
Total 91.280 3.195  {26.509) 67.966
{euros) 31.12.2011 Altas Bajas 31.12.2012
Depositos v fianzas 85.379 5.901 - 91.280
Total 85.379 5.901 - 91.280
9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

{euros)

Comerciales

Producto acabado
Producto en curso
Materia prima

Anticipos a proveedofes

2013 2012
7.252.443  7.265.349
1.238.495 839.556

152.318 83.568
1.043.757 1.044.777
75.834 22.397

Provisiones

9.709.847 9.255.647
{871.161)  {856.963)

Total

8.838.686 8.398.684

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro para los ejercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:

(euros} 2013 2012
Saldo inicial (856.963) (877.394)
Correcciones valorativas (14.198)  (103.553)
Reversiones de correcciones valorativas 123.984
Saldo final (871.161)  (856.963)
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10. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion de los activos financieros corrientes es la
siguiente:

Créditos y cuentas a

cobrar Total
(euros) 2013 2012 2013 2012
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 7.694.660 8.194.980 7.694.660  8.194.980
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 14.657 36.000 14.657 36.000
Total 7.709.317 8.230.980 7.70%9.317  8.230.980

Estos importes se desglosan en el estado de situacion financiera de la siguiente forma:

(euros) 2013 2012
Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.667.184 8.168.551
Activos por impuesto corriente 17.357 14.337
Inversiones financieras a corto plazo 24.776 48.092
Total 7.709.317 8.230.980

a) Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de las inversiones a corto plazo es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Imposiciones a plazo 10.119 12.092
Derivados 14.657 36.000
Total 24.776 48.092

Respecto a las inversiones financieras a corto plazo, 10.119 euros (12.092 euros al cierre del
ejercicio anterior) se corresponden principalmente con depésitos realizadas a corto plazo,
mientras que 14.657 euros se correspenden con el valor razonable de unos derivados relacionados
con el tipo de cambio del euro frente al délar adquiridos por importe de 55.000 euros {los
derivados registrados al cierre del ejercicio anterior por un valor razonable de 36.000 euros se
correspondian con derivados de la misma naturaleza que los del ejercicio 2013 y que fueron
adquiridos por 50.000 euros).

El valor razonable de los mencionados derivados ha sido calculado en base a variables observables
en el mercado.

b)  Deudores y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores y otras cuentas a cobrar es como sigue:

{euros) 2013 2012
Clientes 7.614.950 7.830.898
Deudores varios 21.506 22.906
Administraciones Publicas (Nota 19) 30,728  314.747
Total 7.667.184 B8.168.551
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El periodo de crédito medio para la venta esta en 87 dias (91 dias en 2012). Habitualmente no se
cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el analisis por vencimientos del epigrafe de clientes no
deteriorados, es como se detalla a continuacion:

(miles de euros)

Saldos no
Afio Total Vencidos < 30 dias 31 - 90 dias 91 - 365 dias
2013 7.615 6.837 544 28 206
2012 7.831 6.161 615 208 847

Al 31 de diciembre de 2013 existen cuentas a cobrar por valor nominal de 3.231.238 euros
(2.913.013 euros al 31 de diciembre de 2012) totalmente provisionadas, EL epigrafe “deudares y
otras cuentas a cobrar” se presenta neto de la provision por deterioro. EL movimiento de esta
provision es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Provision a 1 de enero 2.913.013 2.514.757
Dotacion del ejercicio 318.225 528.149
Utilizada para su finalidad - {129.893)
Provision a 31 de diciembre 3.231.238 2.913.013

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo corresponde a pagos efectuados por el Grupo para los que el devengo de los gastos se
produce en futuros ejercicios.

12. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diclembre del 2013 y 2042 se presentan bajo el epigrafe de “efectivo y otros medios
liquidos equivalentes” los saldos en Caja de efectivo y los saldos en cuentas corrientes en
entidades financieras. No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

13. PATRIMONIO NETO

La composicion y los movimientos del patrimonio nefo se presentan en el estado de cambios en el
patrimonioc neto consolidado.

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital de la Sociedad dominante estaba compuesto por
1.788.176 acciones, de 0,50 euros de valor nominal unitario, estando totalmente suscritas y

desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no ha habido cambios en el capital de la Sociedad dominante.
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El detalle de los principales accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012
Maden, S.A. 19,94% 19,94%
Sarm, S.A. 19,92% 19,92 %
Gestion ixua, S.L. 19,00% 19,00 %
Most, S.L. 7,191% 8,123 %

b}  Prima de emisién

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias del Grupo, incluyendo su conversién en capital social.

La prima de emisién es de libre distribucién.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no ha habido movimientos en la prima de emision.

c) Reservas

Las Sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas o socios y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
resultados. Al 31 de diciembre de 2013, el importe de esta reserva en la Sociedad dominante
asciende a 137.500 euros (116.841 euros al 31 de diciembre de 2012).

d) Dividendos

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han repartido dividendos.

14. DEUDA FINANCIERA

La deuda financiera presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(euros) 2013 2012
No corrientes
Deudas con entidades de crédito 564.953 914.774
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 3.205.799 3.524.277
Otros pasivos financieros 57.626 57.626
Total 3.828.378  4.496.677
Corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 265.536 412,392
Préstamos y pélizas de crédito a corto plazo 1.693.193  1.707.722
Efectos descontados pendiente de vencimiento 5.337.257  4.758.061
Total 7.295.986 6.878.175

El vencimiento de los efectos descontados, al igual que en el ejercicio anterior, no supera
normalmente los tres meses, siendo el tipo de interés efectivo el Euribor més un diferencial de
mercado.
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La tabla mostrada a continuacion detalla los vencimientos de los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de acuerdo con los plazos contractuales de los mismos asi como el gasto
financiero devengado durante los ejercicios 2013 y 2012:

31 de diciembre de 2013 (miles de euros)

Total <3 3-12 1-5 5 Gastos
meses meses anos afos  financieros
Pasivos por arrendamiento
financiero 3.471 73 192 1.268 1.938 68
Polizas de crédito 80 - BO - - 49
Otras deudas con entidades de
crédito 2.178 1.199 414 565 - 125
Efectos descontados pendientes
de vencimiento 5.337 5.337 - - - 227
Otros pasivos financieros a largo
plazo 57 - - 57 - -
31 de diciembre de 2012 {miles de euros)
Total <3 3-12 1-5 >5 Gastos
meses meses anos afos financieros .

Pasivos por arrendamiento

financiero 3.936 127 285 1.291 2.233 94
Polizas de crédito - - - - - 20
Otras deudas con entidades de

crédito 1.967 1.095 613 915 - 178
Efectos descontados pendientes

de vencimiento 4,758 4,758 - - - 216
Otros pasivos financieros a largo

plazo 57 - - 57 - -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo tiene los siguientes limites con entidades financieras:

2013 2012
{euros) Utilizado Limite Utilizado Limite
Arrendamiento financiero 3.471.335 3.471.335 3.936.667 3.936.667
Pdlizas de crédito 80.000 980.000 - 1.050.000
Descuento comercial 5.337.257 8.375.000 4.758.061 9.200.000

15. PROVISIONES

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Alargo A corto Alargo A corto
{euros) plazo plazo Total plazo plazo Total
Otras provisiones 45.252 - 45,252 68.674 5.689 74.363
Total 45.252 - 45.252 68.674 5.689 74.363

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las provisiones a largo plazo correspondian, basicamente a
remuneraciones pendientes de pago, las cuales seran liquidadas en un periodo superior a un afo.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no existian pasivos contingentes no incluidos en estas
cuentas anuales consolidadas.

31



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2013 y 2012

16. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Bajo este epigrafe se presentan basicamente las deudas contraidas por el Grupo en concepto de
compras de mercaderias y servicios y las deudas con Administraciones Publicas que no provengan
del impuesto corriente.

Todas las deudas a pagar vencen dentro de los doce meses siguientes al cierre de cada ejercicio,
siendo el periodo medio de pago de 100 dias (108 dias en el ejercicio 2012).

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Remuneraciones pendientes de pago 378.899 408.914
Otros 6.726 8.848
Total 385.625 417,762

18. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFQRMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO".

El detalle de pagos realizados y pendientes de pago de las empresas espafolas a la fecha de cierre
del balance a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago

2013

Importe % s/ total
Dentro del plazo maximo legal (*) 4,954.764 18,81%
Resto 21.386.899 81,19%
Total pagos del ejercicio 26.341.663 100,00%
PMPE {dias) de pagos 32
Aplazamientos que a fecha de cierre
sobrepasaron el plazo maximo legal 4,497.535

Pagos realizados y pendientes de pago

2012

Importe % s/ total
Dentro del plazo maximo legal {*) 6.264.593 27,51%
Resto 16.503.716 72,49%
Total pagos del ejercicio 22.768.309 100,00%
PMPE (dias) de pagos 11
Aplazamientos que a fecha de cierre
sobrepasaron el plazo maximo legal 2.496.030

I

(*) El plazo maximo legal de pago seria, en cada caso, el que corresponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por lo que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.
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19. SITUACION FISCAL

El saldo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 con administraciones piblicas es el siguiente:

2013 2012
Activos por impuestos diferidos 4.141.493  3.995.470
Activos por impuesto corriente 17.357 14.337
Otros créditos con las Administraciones Plblicas (IVA) {(Nota 10) 30.728 314.747
Total 4.189.578 4.324.554
Pasivo por impuesto diferido (616.925}  (708.194)
Otras deudas con Administraciones plblicas (344.016)  (484.965)
Seguridad Social {169.985)  (156.803)
IRPF (105.562)  (135.727)
VA {68.469) (81.401)
Otros {Nota 19d) - (111.034)
Total (960.941) (1.193.159)
a) Gasto/ingreso por impuesto sobre [as ganancias

La conciliacién entre el resultado del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejercicio
2013 y 2012 es la siguiente:

2013 2012
{euros) Aumentos/{Disminuciones) Aumentos/(Disminuciones)
Saldo de ingresos v gastos del ejercicic (569.774) {974.803)
Impuesto sobre Sociedades (236.400) {669.635)
Diferencias permanentes {65.873) 122.329
Diferencias temporarias 291.464 (36.016)
Con origen en el ejercicio 149.097 {66.615)
Con origen en ejercicios anteriores 142.367 30.599
Base imponible (resultado fiscal) (580.583) {1.558.125)

La conciliacion entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total del resultado global es el siguiente:

{euros) 2013 2012
Resultado antes de impuestos (806.174) {1.644.438)
Tipo impositivo aplicable 30% 30%
{Ingreso) gasto impositivo tedrico (241.852) (493.331)
Efecto de:

Diferencias permanentes (19.762) 36.699

Sociedades con otros tipos impositivos (extranjeras) o sin activar

créditos fiscales del ejercicio en curso 40.018 60.172

Otros 46,866 (273.175)

Otras regularizaciones de ejercicios anteriores (61.670) -
Total (236.400) (669.635)

EL importe “Otros” del ejercicio 2013 corresponde a las deducciones que provenian de la sociedad
absorbida “Compaiia Neumdtica de Clavados, 5.A.” cuyo plazo de utilizacién ha prescrito durante
el ejercicio 2013.
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El importe de “Otros” del ejercicio 2012 se correspondia con activos por impuestos diferidos
generados en ejercicios anteriores por Simes International, S.A.U. (fusionada con la Sociedad
matriz en el ejercicio 2011) que, tras el analisis de los mismos por parte de los asesores fiscales de
la Sociedad y después de cumplirse ciertos requisitos fiscales exigidos, la Sociedad procedi6 a
activar dado que su recuperabilidad se encontraba razonablemente asegurada.

£l calculo en 2013 y 2012 del impuesto de Sociedades a pagar (cobrar) es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Retenciones 39 {14.337)
Total (39} (14.337)

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion (cuatro afos para las Sociedades espanolas).
Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, tienen abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que son aplicables a las
mismas. Los Administradores de la Sociedad dominante no esperan que, en caso de inspecciones
futuras, surjan pasivos adicionales de importancia.

Desde el ejercicio 2009, la Sociedad matriz del Grupo, junto con Técnicas de Anclaje S.A.
(fusionada en 2013 con Comersim S.A.U), formaban un grupo fiscal consolidado, cumpliendo con
los requisitos exigidos por la normativa fiscal vigente. A este Grupo se unid, con efectos desde el 1
de enero de 2011 las Sociedades del Grupo denominadas Comersim, S.A.U. y Compaiila Neumatica
de Clavado, S.A. (sociedad que también ha sido fusionada con Comersim S.A.U durante el ejercicio
2013).

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

{euros)
Variacion con efecto en

Activos por impuesto diferido 31.12.2012 resultado global 31.12.2013
Créditos fiscales por bases imponibles
negativas 3.585.172 135.049 3.720.221
Deducciones pendientes de aplicacién 410.298 {46.866) 363.432
Activos fiscales por amortizacion y otros - 57.840 57.840
Total activos 3.995.470 146.023 4,141,493
Pasivos_por impuestos diferido
Revalorizacién (combinacion de
negocios) (676.324) 103.488 (572.836)
Otros pasivos por impuestos diferidos {31.870} {12.219) (44.089)
Total pasivos (708.194) 91.269 (616.925)
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(euros)

Yariacién con efecto en
Activos por impuesto diferido 31.12.2011 resultado global 31.12.2012
Créditos fiscales (BINs v deducciones
pendientes de aplicar) 3.344.582 650,888 3.995.470
Total activos 3.344.582 650.888 3.995.470

Pasivos por impuestos diferido
Revalorizacién (combinacion de
negocios) y otros (726.992} 18.798 (708.194)

Total pasivos (726.992) 18.798 (708.194)

Al 31 de diciembre de 2013 el detalle de bases imponibles pendientes de compensar del grupo de
tributacion espaiiol es el sisuiente:

(euros}
Ejercicio de generacion Ejercicio limite para su compensacién 2013
2003 2021 13.342
2004 2022 92.334
2005 2023 4.598
2006 2024 161,873
2007 2025 388.823
2008 2026 : 846.723
2009 2027 5.366.524
2010 2028 3.606.800
2011 2029 102.980
2012 2030 1.576.160
2013 2031 450.179
12.610.336

Adicionalmente el Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicacién, todas ellas activadas,
cuyo plazo de prescripcién es el siguiente:

{euros)
Ejercicio de generacién Ejercicio limite para su compensacién 2013
2004 2014 7.337
2005 2015 17.747
2006 2016 63.557
2007 2017 37.200
2008 2018 183.282
2009 2019 34.084
2009 2024 1.541
2010 2020 18.141
2010 2025 543
363.432
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¢)  Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios

En el ejercicic 2012, Comersim, S.A.U. y su filial Compafia Neumatica de Clavado, S.A., ambas
pertenecientes al grupo de tributacién consolidado encabezado por Desarrollos Especiales de
Sistemas de Anclaje, S.A., obtuvieron 55.131,66 euros y 150.000 euros, respectivamente, en
concepto de beneficios derivados de la venta de elementos del inmovilizado material. En el ejercicio
2013 las sociedades del perimetro del citado grupo fiscal han realizado inversiones por importe de
60.210,00 euros cumpliendo los requisitos previstos en el articulo 42 del Texto Refundido de [a Ley
del Impuesto sobre Scciedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, al objetoc de la aplicacién de la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios.
Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad consignara en su declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de tributacién consolidado indicade anteriermente correspondiente al
ejercicio 2013 una deduccién por reinversidn de beneficios extraordinarios por importe de 7.225,20
euros.

d) Otros

El detalle, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

(euros) 2013 2012
Otras deudas con las Administraciones Piblicas - 111.034

Hacienda Pdblica, acreedora por aplazamiento - 111.034
Total - 111.034

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del importe incluido en “Hacienda Pdblica, acreedora por
aplazamiento” correspondia a varias deudas que la filial IRi Representacoes tenia con la
Administracidén Pudblica portuguesa. Al 31 de diciembre de 2013 la deuda esta liquidada en su
totalidad.

20. APROVISIONAMIENTOS

El detalle de consumos de mercaderias es el siguiente:

{miles de euros) 2013 2012
Compras de mercaderias 18.428 16,045
Compras naciohales 7.537 9.473
Adquisiciones intracomunitarias 4.211 2,926
Importaciones 6.680 3.646
Trabajos realizados por otras empresas 65 49
Deterioro de mercaderias ‘ 14 (18)
Total Aprovisionamientos 18.507 18.712
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21. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 2013 y 2012 es

como sigue:

2013 2012
Sueldos, salarios y asimilados 5.646.021 6.108.492
Seguridad social, a cargo de la empresa 1.645.029 1.584.861
Total 7.291.050 7.693.353

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012, desglosado por

categorias, es como sigue:

2013 2012

Muijeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Directivos 1 5 6 1 5 6
Ingenieros y técnicos 4 9 13 3 7 10
Administrativos y auxiliares 30 10 40 31 10 41
Comerciales 2 59 61 - 66 66
Oficiales 5 45 50 5 48 53
Total 42 128 170 40 136 176

El numero de empleados del Grupo al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, desglosado por

categorias, es como sigue:

2013 2012

Mujeres  Hombres Total Mujeres Hombres Total
Directivos 1 5 6 1 5 6
Ingenieros y técnicos 4 9 13 4 6 10
Administrativos y auxiliares 30 10 40 31 10 41
Comerciales i 59 61 - 64 64
Oficiales 5 47 52 6 49 55
Total 42 130 172 42 134 176
22, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
El detalle de estos gastos es el siguiente:

2013 2012

Arrendamientos 734.277 321.342
Servicios independientes 924.904 910.654
Transporie 1.377.786  1.349.680
Otros 2.684.005 2.664.508
Total 5.720.972 5.746.184

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo era arrendataria de cuatro locales de acuerdo a diversos
contratos de arrendamiento operativo (cuatro locales a 31 de diciembre 2012),
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El detalle de los pagos minimos futuros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

(Miles de euros) 2013 2012
Préximo ejercicio 186 243
Cuatro afos subsiguientes 204 335
Posteriores - -
Total 390 578

23. RESULTADO FINANCIERO

El detalle de los Ingresos y Gastos financieros s el siguiente:

(euros) 2013 2012
Descuento de Efectos (226.861) (215.770)
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros (42.435) (35.452}
Diferencias de tipo de cambio (14.373) (58.461)
Otros Gastos financieros (242.012)  (305.239)
Otros ingresos Financieros 50.724 23.780
Total ingresos (gastos) financieros netos . {474.957) {591.142)

Otros gastos financieros se corresponden principalmente con los intereses devengados de los
contratos por arrendamientos financieros y de los préstamos y créditos con entidades de crédito
{Nota 14).

24. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo tenia un aval concedido a terceros ante entidades financieras
por un importe de 23.976 euros (35.431 euros en 2012) relacionado con el arrendamiento de las
oficinas de Viladecans.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no tenia otorgados otros compromisos frente terceros.

25.  BENEFICIO POR ACCION

a) Basicas

Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante entre el promedio ponderado
de las acciones ordinarias en circulacidn durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de los beneficios basicos por accion es como sigue:

2013 2012
Resultado atribuido a la Sociedad dominante (571.982) (976.332)
Promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacién 1.788.125 1.788.176
Beneficio basico por accion (0,320) {0,546}
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién en el ejercicio 2013 se determino
como sigue:

2011 Dias
Acciones ordinarias en circulacidon del 1 de enero al 27 de junic de 2013 1.788.176 179
Numero total de acciones ordinarias 1.788.176
Namero de acciones propias adquiridas el 28 de junio de 2013 {100)
Acciones ordinarias en circulacion del 28 de junio al 31 de diciembre de
2013 1.788.076 186
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion al 31
diciembre de 2013 1.788.125 365

Durante el ejercicio 2012 no hubo acciones en autocartera. En consecuencia el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacidn del ejercicio 2012 coincidia con las acciones en
circulacién al 31 de diciembre de 2012 (1.788.176 acciones) (Nota 13).

b) Diluidas

Al no existir al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 acciones ordinarias potenciales, el beneficio
por accién diluido no difiere del beneficio por accién basico.

26, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el corriente ejercicio ni los consejeros dominicales ni los consejeros independientes han
percibido remuneracién alguna, a excepcidn del consejero delegado. Ningin miembro del consejo
de Administracién del Grupo DESA ha percibido retribucion en concepto de dietas de asistencia.

La remuneracién de los Consejeros por prestacidn de servicios profesionales o laborales ha
ascendido a un total de 163.042 euros en el ejercicio 2013 (161.337 euros en 2012} de acuerdo a la
siguiente tabla:

2013 2012
(€uros) Retnl_)_ucwn Retr1l?uc10n Dietas Retrll-aluaon Retnpucmn
fija variable —— fija variable

Enrique Morera Guajardo - - - - -
Juan Antonio Segarra - -
Jose Marfa Vidal Via 163.042 - - 161.337 -
Camilo Pereira Pérez - - - -

Francisco Constans Ros - - - - -
Neil, S.A. - - - - -
Trinidad Roig - - - - -
Juan Luis Aguirre Unceta - - - - -
José Aitor Barrenechea Delgado - - - - -
Aitor-Jon Careaga Azcarraga - - - - -
Daniel Zubiri Oteiza - - - - -
Javier Banares Parera
Antonio Cabeza Gil -Casares - - .

Total 163.042 - - 161.337 -

Durante el corriente ejercicio la remuneracion de la Alta Direccion del Grupo ha sido de 219.610
euros (163,484 euros en 2012). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no tiene compromisos
adquiridos con los mismos en materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o
indemnizaciones.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracién, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los
mismos en materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones.

Los Administradores de la Sociedad dominante han comunicado al Grupo que no poseen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de las sociedades que forman del Grupo, ni ejercen
cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del
que constituye el objeto social de las sociedades del Grupo.

Los Administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de
mercado.

Adicionalmente, durante el ejercicic 2013 la firma Balaguer, Morera & Asociados (BBM&A),
presidida por guien ejerce a su vez el cargo de Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante, y en consecuencia administrador, ha facturado por honorarios por prestacion
de servicios de asesoramiento legal un importe de 36 miles de euros (70 miles de euros en el
ejercicio anterior).

27, RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y aquetlas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicion
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado a
la Saciedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 honorarios por servicios de
auditoria por un importe total de 90.500 euros (89.600 en 2012}.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013, la mencionada empresa auditora ha devengado
honorarios en concepto de otros servicios por importe de 17.950 euros (18.000 euros en 2012).

28.  INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no mantiene ni mantenia elementos del inmovilizado
material dedicados a la mejora y proteccion del medio ambiente ni ha recibido ninguna
subvencién de capital que financie activos de naturaleza medicambiental.

Los gastos incurridos durante los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de actuaciones

medioambientales, han ascendido a 19.052 y 9.627 euros, respectivamente, correspondiendo a
gastos de limpieza y retiro de residuos.
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29, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores dignos de resenar.

Enrique Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M? Vidal Via Camilo Pereira Pérez
Consejero Delegado Consejero

Neil, S.A. Trinidad Roig Farran
Representado por: Consejero

Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros Juan Luis Aguirre Unceta
Consejere Consejero

José Aitor Barrenechea Delgado Aitor-Jon Careaga Azcarraga
Consejero Consejero
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Daniel Zubiri Oteiza Javier Banares Parera
Consejero Consejero

Antonio Cabeza Gil -Casares
Consejero

Viladecans, 27 de marzo de 2014
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes

Informe de Gestion ejercicio 2013

1. Evolucién de los negocios - situacion del Grupo

Se cierra el ejercicio 2013 con una cifra de ventas de 31.877 miles de euros, ligeramente inferior a
la del ejercicio anterior, con una mejora del EBITDA y Resultado significativas, que manifiestan
que el Grupo recobra la senda de la rentabilidad en este nivel de actividad, una vez anualizados
los ajustes acometidos a lo largo del afio.

las ventas han evolucionado de manera distinta en cada uno de los semestres del ejercicio. El
primer semestre se caracterizé por decrecimientos de ventas, aunque cada vez menores. El
segundo, por un crecimiento consistente mes a mes, que muestra un cambio de tendencia positivo
a la continuada caida de ventas en la coyuntura de crisis generalizada, acumulando en el global
del semestre un crecimiento del 6,3%.

Durante el ejercicio se han seguido realizando ajustes que han generado un coste extraordinario y
no recurrente de cerca de 400 miles de €, que junto con una elevada politica de amortizaciones —
que se ira reduciendo en los préximos ejercicios— ha determinado unas pérdidas atribuibles a la
sociedad dominante por importe de -572 miles de €, muy inferiores en relacion a las del ejercicio
anterior {-41%). :

El cambio de tendencia tiene su principal causa en la evolucién de las ventas en el canal de
distribucién moderno donde el crecimiento ha sido muy superior al del sector. También hay que
destacar en el canal directo el buen comportamiento en el sector del embalaje y del vihedo.
Finalmente, las ventas en el mercado exterior han mantenido el mismo peso que el ejercicio
anterior constituyendo una quinta parte de la facturacién total.

Lo indicado, resulta muy relevante por cuanto el posicionamiento de la Compaiiia —sin deterioro
sustancial de margenes, ni incremento de morosidad (el nivel de insolvencias se ha mantenido en
parametros muy aceptables del 1.4%, como consecuencia de la politica de concesion de riesgo
comercial que mantiene el Grupo) y al mismo nivel de ventas— ha logrado incrementar cuota de
mercado.

Situacion Financiera

La posicién global de deuda se mantiene en parametros muy parecidos a los del ejercicio 2012.
Resulta destacable la disminucion de la deuda por préstamos bancarios y por arrendamientos
financieros por importe de 1.150 miles de €.

El impacto en Tesoreria debido a ta devolucion de principales junto con los extraordinarios por
indemnizaciones se ha absorbido sin especiales tensiones pues el Grupo mantiene una posicion de
liquidez equilibrada, asegurada por las lineas de descuento que utiliza para financiar sus
circulantes cuyas disponibilidades se muestran en la Nota 14 de la memoria.

La generacién de fondos por las operaciones que resultan de los distintos escenarios previstos para
el 2014 muestran una Tesoreria estable en la que, ademas, las devoluciones de principal
disminuyen hasta los 880 miles de €, los posibles extraordinarios por ajustes han sido realizados y
el crecimiento de circulantes esta bien respaldade por la financiacién bancaria.
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Inversiones

Las inversiones mas significativas, que alcanzan una cifra cercana a los 200 miles de euros, se han
destinado a la automatizacion de la linea de hot-melt en su fase de empaquetado, a la adquisicion
de maquinaria para el desarrollo de algunas gamas de fijaciones en formato para autoservicio y a
la compra de una plataforma de gestién de la actividad comercial de la fuerza de ventas.

2. Cambios en la estructura del Grupo

A lo largo del ejercicio 2013 el Grupo ha realizado distintas operaciones encaminadas a simplificar
su estructura societaria que han concluido en la fusién por absorcion de las sociedades Técnicas de
Anclaje, 5.A.U. y Compafiia Neumatica de Clavado, S.A. por parte de Comersim S.A.U.

La composicion del Grupo queda formado ahora por la sociedad holding DESA, S.A. y las fitiales
Comersim S.A.U. (Espafa) {y su filial Técnicas de Anclaje Trading {Shanghai) Co, Ltd), SDR
Fixations 5.A.S. (Francia) (y su filial SCIB2G también francesa) e IRl Representacoes e Comércio
Internacional, Lda. (Portugal).

Esta reestructuracion redundara en ahorros significativos de tipo administrative y en una
simplificacion de los sistemas y de la gestion, permitiendo a su vez, poner en valor las sinergias de
ventas y compras propias de estas operaciones.

3. Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No hay ningdn acontecimiento posterior al cierre destacable.

4, La evolucién previsible del Grupo

El Grupo considera distintos escenarios en sus previsiones de ventas y resultados del ejercicio
2014, con mejores perspectivas que el ejercicio Ultimo cerrado. La evolucion del pasado segundo
semestre, los necesarios ajustes de gastos acometidos, la prevision de una coyuntura econdmica
general mas positiva y los proyectos de negocio que el Grupo estd emprendiendo, Uevan a una
prevision que, para un nivel de actividad como el de los dos pasados ejercicios (32 millones de €),
se obtenga un Resultado de unos 100 miles de €.

La exposicion del Grupe a los riesgos financieros y las politicas aplicadas para cubrir dichos riesgos
vienen explicados en la Nota 4 de la memoria adjunta.

5. Actividades de 1+D

El Grupo ha puesto en marcha un proyecto de desarrollo de un sistema multialambre de
fabricacion de grapas con el objetivo de mejorar la productividad y la calidad de determinadas
gamas de esta familia de productos.

6. Informacién adicional, de conformidad con el articulo 116bis de la Ley del Mercado de
Valores
a) Estructura de capital

A 31 de Diciembre de 2013, el capital social de DESARRCLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, S.A. esta representado mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a
SCLBARNA (Servicic de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona), y se
encuentra integrado por 1.788.176 acciones, de 0,50 euros de valor nominal, esto es, 894.088
euros de capital social.
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Todas las acciones son ordinarias, de una Onica serie, y otorgan los mismos derechos vy
obligaciones.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos Sociales, las acciones de la Compaiia son
transmisibles por los medios reconocidos en derecho, por lo que no existe precepto estatutario
gue suponga una restriccion o limitacion a la libre transmisibilidad de las acciones de la Compafiia.

c) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas.

Al estar representado el capital mediante anotaciones en cuenta, no existe un registro de
accionistas distinto de las comunicaciones de participaciones significativas.

A continuacién se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion directa en el
capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2013, segun dicho registro:

Maden S.A. 19,9%
Sarm S.A. 19,9%
Gestion Ixua S.L. 19,0%
Most S.L. 7,2%
Neil 5.A. 4,5%
Laimpa S.L. 4,5%
José Maria Vidal 3,1%
Otros 21,9%

A continuacidn se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion indirecta en
el capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2013, segln dicho registro:

Enrique Morera Guajardo 19,9%
José Antonio Segarra Torres 19,9%
Pere Mollet Biosca 9,1%
Camilo Pereira Pérez 7,2%

d) Cualquier restriccion al derecho de voto

De conformidad con el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compaiia, todas las acciones
confieren a su titular legitimo el reconocimiento como accionista, y de conformidad con el articulo
20°, cada accion dara derecho a un voto. No existen por tanto restricciones al derecho de voto.

e) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene constancia de la existencia entre sus accionistas de ningdn pacto parasocial o
de acuerdos de sindicacidn vigentes.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacion de los Estatutos de la Sociedad
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Nombramiento, reeleccién y ratificacién

La Junta General, ¢ en su caso, el Consejo de Administracion dentro de las facultades y limites
legalmente establecidos, es el drgano competente para la designacién, reeleccian y ratificacion de
los miembros del Consejo de Administracion. El nombramiento recae en aquellas perscnas que
ademas de cumplir los requisitos legalmente establecidos, gozan de reconocida solvencia y poseen
los conocimientos, el prestigio y la referencia profesional adecuados para el ejercicio de sus
funciones.

Los consejeros ejercen su cargo por el plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser sucesivamente
reelegidos.

Cese o remocion

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el perfodo para el que fueron nombrados y en todos
los demas supuestos en que asi proceda de acuerdos con la Ley, los Estatutos y el propio
Reglamento del Consejo de Administracion.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si
este lo considera canveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como
Consejero.

Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.
Cuande su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravemente los intereses de la Sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos.

Cuando resulten condenados, por resolucion penal o administrativa de caracter firme.

Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita integramente su
participacién accionarial o cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un
nivel que exija la reduccidn del nimero de sus Consejeros Dominicales.

Asimismo, deberan informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al
crédito y reputacion de la Sociedad.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion:

El Consejo de Administracion cuenta con un Consejerc Delegado que representa permanentemente
al Consejo de Administracion con los mas amplios poderes.

Desde el inicio de cotizacién de las acciones de la Compaiia, ésta se encuentra dotada por una
Comisién de Auditoria y Cumplimiento. Dicha Comision tiene atribuidos con el caracter de
indelegables las facultades inherentes a los cometidos que tienen asignados por Ley y por los
propios Estatutos Sociales y su Reglamento de Régimen Interno, constituyéndose como un drgano
de control y supervision en materias de su competencia.

Poderes respecto a_la posibilidad de emitir acciones

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que acordé el inicio de cotizacion de
las acciones de la compafiia, celebrada en fecha 28 de junio de 2007, acordé delegar en el Consejo
de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de aumentar el capital social, en una o varfas veces, hasta la
cifra equivalente al cincuenta por ciento {(50%) del capital social en el momento de la
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autorizacién, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisién, en el plazo maximo
de 5 afios desde la efectiva cotizacion de las acciones de la compafiia.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Junta General delegd en el Consejo de Administracién la facultad de, en su caso, decidir la
exclusion o no del derecho de suscripcion preferente en relacion con las ampliaciones de capital
que pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo, con sujecién a las previsiones legales.

lgualmente, la referida Junta General autorizé al Consejo de Administracion para que, con
relacion a las acciones que se emitan conforme a los acuerdos para la realizacion de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a negociacion ante los organismos competentes.

Poderes relativos a la posibilidad de recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2011, se acordd autorizar al
Consejo de Administracion de la Sociedad para que pudiese proceder a la adquisicion derivada de
acciones propias en los términos que a continuacién se indican dejando sin efecto la autorizacién
acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 2010:

a) La adquisicion podra realizarse por cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias veces,
siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que ya posea la Sociedad, no excedan del 10
por 100 del capital social;

b) El plazo de vigencia de la autorizacion sera de 5 afios;

c) El precio minimo sera su valor nominal y el precio maximo el 105% de la cotizacién de la accion
en el Mercado en el momento de la adquisicion.

Expresamente se hizo constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la presente
autorizacién podrian destinarse tanto a su enajenacion o amortizacién como a la aplicacion de los
sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1.a del articulo 146 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Modificacién de los estatutos de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de los Estatutos Sociales de la Compafiia se establece de
acuerdo con los requerimientos de la Ley de Sociedades de Capital, requiriendo la aprobacién de
la Junta General de Accionistas.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, para que la Junta General pueda
acordar validamente una modificacién estatutaria, habrd de concurrir a ella, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento {50%) del capital suscrito, presente o representado
con derecho a voto. En segunda convocatoria, bastara la concurrencia del 25% del capital suscrito
con derecho a voto.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Compaiiia a raiz de una oferta piblica
de adquisicion.

No hay acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empleados que
dispongan de indemnizacién cuando dimitan o sean despedidos de forma improcedente.

7. Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe se encuentra anexado al Informe de Gestion.
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Enrique Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M® Vidal Via Camilo Pereira Pérez
Consejero Delegado Consejero

Neil, S.A. Trinidad Roig Farran
Representado por: Consejero

Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros Aitor Barrenechea Delgado
Consejero Consejero
Juan Luis Aguirre Unceta Aitor Careaga Azcarraga

Consejero Consejero
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Consejero Consejero

Javier Banares Parera

Consejero

Viladecans, 27 de marzo de 2014




ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

" DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR s

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2013 \
C.L.F. A-58348038 \

DENOMINACION SOCIAL
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

ANTONIO MACHADO 78-80 EDIF. AUSTRALIA 1° LOCAL A, (P. DE NEGOCIOS
VILADECANS) BARCELONA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A |ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima Capital social (€)

modificacion
17/06/2010

894.088,00

Niamero de acciones

Namero de
darechos de voto

1.788.176

Indique si existen distintas clases de acciones ¢o

st ]

A2 Detalle los fitulares directos e indirectos de participaciones

cierre del ejercicio, excluidos los COnsejeros:

No {X]

1.788.176 |

n diferentes derechos asociados:

significativas, de su sociedad a la fecha de

Mombre o denominacién social del accionista

j Namero de T

derechos de

Numero de
derechos de

%, sobre el total
de derechos

voto directos voto indirectos de voto
DON PERE MOLLET BIGSCA 0 80.742 4,52%
DGN PERE MOLLET BIOSCA 0 80.599 4,51%
SARM, S.A. 356,109 0 19,92%
MADEN, S.A. 356.601 0 19,94%
GESTION IXUA, S.L. 339.753 0 19,00%
LAIMPA, S.L. 80.742 0 4,52%
| MOST, S.L. 128.596 0 7.19%
Nombre o denominagién social del A través de: Nombre o denominacién Ndamero de
titular indlrecte de la participacidn soclal del titular directo de la participacién derechos
de voto
DON PERE MOLLET BIOSCA LAIMPA, S.L. 80.742
@N PERE MOLLET BIOSCA NEIL, S.A. 80.599

Indigue 1os movimientos en la estructura accion

arial méas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos de voto de las accicnes de la sociedad:

Nombre o denominaclén social del Consejero

Numero de

derechos de

Namero de
derechos de

% sobre el totﬂ
de derechos

voto directos voto indirectos de voto
DON ANTONIO CABEZA GIL-CASARES 0 0 0,00%
DON JUAN LUIS AGUIRRE UNCETA 7.169 0 0,40%
DON AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA 3.185 0 0,18%
DON DANIEL ZUBIRI OTEIZA 0 o 0,00%
DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO 4.247 ¢ 0,24%
DON CAMILO PEREIRA PEREZ 0 128.596 7,19%
NEIL, S.A. 80.599 0 4,51%
DON FRANGISCO CONSTANS ROS ﬁ 0 0 0,00%




Nombre o denominacién social del Consejero T Namero de Namero de % sobre el total
derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES 0 366.601 19,94%
DON JAVIER BANARES PARERA 0 v 0,00%
DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO 0 356.109 19,91%
DON JOSE MARIA VIDAL ViA 54,552 o 3,05%
DON TRINIDAD ROIG FARRAN 4] 200 0,01%
Nombre o denominacién social del T A través de: Nombre o denominacion Mamero de
titular indirecto de la participacion social del titular directo de 1a participacion derechos
de voto
DON CAMILO PEREIRA PEREZ MOST, S.L. 128.596
DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES MADEN, S.A. 356.601
DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO SARM, S.A. 356.109
DON TRINIDAD ROIG FARRAN JASBRU S.L. 200

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion | 55,44% i

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, enla medida en gue sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, y la sociedad yfo su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social relacionados

MOST, S.L.

Tipo de relacién: Contractual
Breve descripcion:
Préstamo a una participada cancelado antes de la finalizacion del gjercicio.
A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido

an los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si ] No [X]

Indique si la sociedad conoce 1a existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

SID No [X]

En ol caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente.



A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

S[D No

| Observaciones

dros sobre la autocartera de la sociedad:

A8 Co_mplete los siguientes cua

A fecha de cierre del ejercicio:

Namero de acciones directas
100

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo disp
realizadas durante el ejercicio:

v, total sobre capltal social

Numero de acciones indirectas (%)
0

uesto en el Real Decreto 1362/2007,

| mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de

A0 Detalle las condiciones ¥ plazo de
o transmitir acciones propias.

administracion para emitir, recomprar

n focha 29 de Junio de 2011 acordo autorizar al Consejo de Administracion de

la Sociedad para la adquisicion derivativa de acciones propias hasta un maximo del 10% def capital, con un plazo de vigencia de la
autorizacion de 5 aiios a partir de la adopcion del acuerdo y estableciendose como precio minima de adquisicion su valor nominal y
como precio maximo el 105% | Mercado en el momento de la adquisicion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada e
de la cotizacion de la accion en e

ala transmisibilidad de valores ylo cualgquier restriccion al derecho

r4 la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

A.10 Indique si existe cualquier restriccion
de voto. En particular, se comunica
dificultar la toma de control de la socie

si [] No [X]

A.11 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica

de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

st [} No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las

resiricciones:

A.12 Indique si la sociedad ha emitido valores que no e negocian en un mercado regulado comunitario.

st [] No [X]

En su caso, indigue las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos ¥y

obligaciones que confiera.

JUNTA GENERAL



B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al qguérum de constitucion de la junta general.

s [] No [X]

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de
Capital {LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

st [] No [X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la L. SC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacién de los estatutos .

La modificacién de los estatutos sociales, salvo en lo que se refiere al traslado del domicilio social dentro de! mismo términa municipal,
debe adopiarse mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas, debiendo concurrir para ello, en primera convocatoria, al menos,
el 50% del capital sccial con derecha a voto, ya sea presente o representado. En segunda convocatoria bastaré la concurrencia del 25%
del capital suscrilo con deracho a vote.

Sin embargo cuando concurran accionistas que representen menos de 50% del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos
deberan adoptarse con 2l volo favorable de las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta General.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fecha junta % de presencia % en % voto a distancla Total
general fisica representacion Voto electronico Otros
18/06/2013 76,62% 3,49% 0,00% 0,00% 80,11%

B.5 Indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias
para asistir a la junta general:

si [X] Ne [ ]

| Niumero de acciones necesarias para asistir a la junta general ' 150 I

B.6 Indique si se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad (“filializacion”, compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones equivalentes a la
liquidacién de la sociedad ...) deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas,
aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes Mercantiles.

si [X] No []

B.7 Indique la direccion y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.



La direccion de la pagina web corporaliva de DESA as www.grupodesa.es, en cuyo apartado ‘Inversores’ se recoge foda la informacién
sobre gobiarno corporativo.

[C]ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Namero méaximo de consejeros 15

Niimero minimo de consejeros 5

C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o denominacion Representante Cargo en F Primer F (itimo Procedimiento
social del consejero el consejo nombram | nombram de eleccion
DON ENRIQUE MORERA PRESIDENTE 04/10/1989 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
GUAJARDOC GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JOSE ANTONIO VICEPRESIDENTE | 04/10/1988 12106/2012 | ACUERDQ JUNTA
SEGARRA TORRES GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JOSE MARIA VIDAL CONSEJERO 13/10/2008 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
via DELEGADO GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON TRINIDAD ROIG CONSEJERO 28/06/2007 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
FARRAN GENERAL DE
ACCIONISTAS
NEIL, S.A. DON PERE CONSEJERQO 2B/06/2007 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
MOLLET BIOSCA GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON ANTONIO CABEZA CONSEJERQ 17/06/2010 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
GIL-CASARES GENERAL DE
ACCIONISTAS
DOMN JUAN LUIS CONSEJERO 17/06/2010 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
AGUIRRE UNCETA GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON AITOR-JON CONSEJERO 17/06/2010 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
CAREAGA AZCARRAGA GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON DANIEL ZUBIRI CONSEJERO 17/06/2010 | 12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
OTEIZA GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JOSE AITOR CONSEJERO 17/06/2010 112/06/2012 | ACUERDO JUNTA
BARRENECHEA GENERAL DE
DELGADO ACCIONISTAS
DON CAMILO PEREIRA CONSEJERO 04/10/1989 {12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
PEREZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON FRANCISCO CONSEJERO 20/06/2001 |12/06/2012 | ACUERDO JUNTA
CONSTANS ROS GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JAVIER BANARES CONSEJERO 17/06/2010 |} 12/08/2012 | ACUERDO JUNTA
PARERA GENERAL DE
| ACCIONISTAS
Namero total de consejeros El




Indique los ceses que se hayan producido en el conssjo de administracion durante el periodo

sujeto a informacion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

Nombre o denominacién
social del consejero

Comisién que ha informado
su nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON JOSE MARIA VIDAL VIA

COMISION NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO DELEGADO

Niamero total de consejeros ejecutivos

% saobre el total del consejo

7.69%

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion
social del consejero

Comisidn que ha informado
su nombramiento

Nombre o denominacion del
accionista significativo a
qulen representa o que ha

propuesto su nombramiento

DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO

COMISION NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

SARM, S.A.

DON JOSE ANTONIO SEGARRA
TORRES

COMISION NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

MADEN, S.A.

DON AITOR-JON CAREAGA
AZCARRAGA

COMISION NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON AITOR-JON CAREAGA
AZCARRAGA

DON JOSE AITOR BARRENECHEA COMISION NOMBRAMIENTQS Y DON JOSE AITOR BARRENECHEA
DELGADO RETRIBUCIONES DELGADO
NEIL, 5.A. COMISION NOMBRAMIENTOS Y NEIL, S.A.
RETRIBUCIONES
DON JUAN LUIS AGUIRRE UNCETA COMISION NOMBRAMIENTOS Y DON JUAN LUIS AGUIRRE UNCETA
RETRIBUCIONES
DON CAMILO PEREIRA PEREZ COMISION NOMBRAMIENTOS Y MOST, S.L.
RETRIBUCIONES

Nimero fotal de consejeros dominicales

7

% sobre el total del consejo

53.85%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero:

DON ANTONIO CABEZA GIL-CASARES

Perfil:

Licenciado en Derecho: Master en Direccion de Empresas y Director y Socio de MERCHBANC, S.A.

Nombre o denominacion del consejero:




DON DANIEL ZUBIRI OTEIZA
Perfil:
Licenciade en Derecho y Colegiado en 1977, ha desarrollado toda su actividad profesional como Abogado

independiente con despacho propio y es miembro de distintos Consejos de Administracion de compafiias
que operan en distintos sectores.

Nombre o denominacién del consejero:
DON JAVIER BANARES PARERA
Perfil:

Licenciado en Ciendas Econémicas; Master en Economia y Direccién de Empresas y Presidente de
MORNINGSTAR NETWORKS en Espafia.

Nombre o denominacion del consejero:
DON TRINIDAD ROIG FARRAN
Perfil:

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariale; miembro del R.O.A.C., del I.C.A.C. y del R.E.A,;
Administrador Concursal.

Nuamero total de conseleros Independientes 4
% total del consejo 30,77%

Indique si algin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
o mantiene o ha mantenido, durante el Gltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
o con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propic o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

No, nihguno.

En su caso, se incluira una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

MNombre o denominacién del consejero Comisién que ha informado o
propuesto su hombramiento
DON FRANCISCO CONSTANS ROS Comision de Nombramientos y Retribuciones
Namero total de otros consejeres externos 1
% total del consejo 7,69%

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus
vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya sea con sus accionistas:



Nombre o denominacién social del consejero:

DON FRANCISCO CONSTANS ROS

Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo:

Motivos:

D. Erancisco Constans Ros ha variado su condicion de independiente por transcurso de los 12 afios
previstos en el art. 11 del Reglamento de Consejo de Administracion.

Indigque las variaciones que, en su ¢aso, sé hayan producido durante el periodo en la tipologia
de cada consejero:

Nombre o denominacién social del consejero Fecha del Condicién Condicion
cambio anterior actual
DON FRANCISCO CONSTANS ROS 30/06/2013 Independiente Otro Externo

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras durante los
altimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

Niamero de consejeras % sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejerclcio
2013 2012 2011 2010 2013 2012 2011 2010

Ejecutiva 0 v} o 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dominical 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,60%
Independiente 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas Y 0 0 Y 0,00% 0,60% 0,00% 0,00%
Total: 0 o 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

C.1.5 Explique las medidas que, en su Caso, s hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracidén un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

|7 Explicacion de las medidas J

Si bien en la actualidad no hay consejeras en ¢l Consejo de Adminislracién de la sociedad, no existe en los procedimientes
para cubrir vacanles en \a compaiiia ningln obstaculo que que lo impida. El ariiculo 8 vi) del Reglamento del Consejo de
Administracién, establece respecto afa composicion cualitativa de dicho érgano, lo siguiente "Ei Consejo de Administracion,
dentro de los términos que sefiala la normativa de aplicacion, cumplira en tado momento Jas directrices sobre no
discriminacion de género e igualdad efectiva’.

C.1.6 Explique las medidas que, en su ¢aso, hubiese convenido la comision de nombramientos para
que los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccion de consejeras, y la compaiiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que rednan el perfil profesional buscado:

Explicacién de las medidas J

La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones sigue un criterio de seleccion de los posibles candidatos para formar
parte del Consejo de Administracidn fotalmente objetiva e imparcial, proponiendo a sus candidatos en constderacion a sus
cualidades personales y profesionales, independientemente del sexo de los mismos.




~

o~

Cuando a pesar de las medidas gue, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el

namero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

| Explicacién de los motivos

La razén de que ne se haya nombrado consejeras se debe a que desde el tillimo nombramiente en junic de 2012, en el que
no hubieron candidatas para ocupar dichos cargos, no ha habido nombramientos de censejeros por estar vigente €l plazo por

el que fueron nombrados los actuales y tampoco se han producido vacantes.

C.1.7 Explique la forma de representacién en el consejo de los accionistas con participaciones

significativas.

El Consejo de Administracion de Desa esta representade por accicnistas significativos que representan, de forma directa
e indirecta, el 54,603% del capilal social. En conereto el Consejero que directamente tiene participacién significativa en la

compafiia es NEIL, 8.A., ostentando participacion significaliva de forma indirecta los Consejeros D. Enrique Morera Guajardo,

D. José Antonio Segarra Torres, D. José Maria Vidal Via y D. Camilo Pereira Pérez.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a

instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacion social del accionista:
DON JUAN LUIS AGUIRRE UNCETA
Justificacion:

Por haberlo solicitado en su condicién de accionista

Nombre o denominacion social del accionista:

DON AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA

Justificacion:

Por haberlo solicitado en su condicion de accionista

Nombre o denominacién social del accionista:
DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO
Justificacion:

Por haberlo solicitado en su condicién de accionista

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no

se hayan atendido:

s [] No [X]
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C.1.9 Indique si algiin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

C.1.10 Indique, en el caso de gue exista, [as facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:

Nombre o denominacién social del consejero:

DON JOSE MARIA VIDAL VIA
Breve descripcidn:

TODAS LAS FACULTADES LEGAL Y ESTATUTARIAMENTE DELEGABLES

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en ofras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién Denominacion social Cargo
sacial del consejero de la entldad del grupo

DON JOSE MARIA VIDAL ViA COMERSIM, S.A.U. Representante del Administrador Unico
Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A.

DON JOSE MARIA VIDAL ViA SDR Fixations, S.A.S. Président

DON JOSE MARiA VIDAL VIA IRI Representagoes & Comercio Represenlante del accionista Gnice

internacional Lda Desarrollos Especiales de Sistemas de

Anclaje, S.A.

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de
administracién de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indigue y, en su ¢aso explique, sila sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

st IX] ' No [}

Explicacién de las reglas J

El artlculo 23 del Reglamento del Cansejo de Administracion, dispone que los Consejeros no podran ser miembros o
perienecer a mas de cinco (5) 6rganos de administracién, individuales o colegiados, de sociedades mercantiles que coticen
en Bolsas de Valores.

C.1.14 Sefiale las politicas y estrategias generales de la sociedad que el consejo en plenc se ha
reservado aprobar:

Si | No
La politica de inversiones y financlacién X
La definicién de la estructura del grupo de sociedades X
La politica de goblerno corporativo X

1"



La politica de responsabilidad social corporativa

El plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales

La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos

E AR AR AR

La politica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas Internos
de Informacion y control

>

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:

Remuneracion del consejo de administracién (miles de euros) 163

Importe de la remuneracién global que corresponde a los derechos 0
acumulados por los consejeros en materia de pensiones {miles de euros)

Remuneracién global del consejo de administracion (miles de euros}) 163

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominaclén social Cargo
DONA ANDREA FERNANDEZ FERNANDEZ DIRECTORA ADMINISTRATIVA CONTABLE
DON ANDREU GOMA AMAT DIRECTOR GENERAL
DOCN JAUME VIDAL ALEGRET DIRECTOR FINANCIERO
| Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) ’ 220 |

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracién de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de

SuU grupo:
Nombre o denominacién social del consejero Denominacién social del Cargo
accionista significativo

DON ENRIQUE MORERA GUAJARDC SARM, 8.A. ADMINISTRADOR
UNICO

DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES MADEN, S.A. ADMINISTRADOR
UNICO

DON AITOR-JON GAREAGA AZCARRAGA GESTION IXUA, S.L. CONSEJERQ

DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO | GESTION IXUA, S.L. CONSEJERO

DON CAMILO PEREIRA PEREZ MOST, S.L. ADMINISTRADOR
UNICO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacién social del consejero vinculado:
NEIL, S.A.

Nombre ¢ denominacién social del accionista significative vinculado:

LAIMPA, S.L.
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Descripcion relacién:

El Administrador Unico de Neil, S.A. es Don Pere Mollet Biosca; el cual ademéas es Administrador

Mancomunado del accionista significativo Laimpa, S.L.

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento de

st [} No [X]

| consejo:

C.1.19 Indigue los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de
jos consejeros. Detalle los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear

en cada uno de los procedimientos.

De conformidad con lo establecido en el articule 10 del Reglamente del Consejo de Administracion:

{iy Los Consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas o, en el supuesto de cooptacion, por el Consejo, ello
de conformidad con lo establecido legal y estatutariamente, previo informe o propuesta (en caso que sean independientes) de

la Comisian de Nombramientos y Retribuciones,

{if} Las propuestas de nombramienlo de Consejercs que somela el Consejo a la consideracion de la Junta General de
Accionistas y los acuerdos de nombramiento que adopte el propio Consejo, en virtud de las facuitades de cooptacion
legalmente atribuidas, deberan tener en cuenta las prescripciones del Reglamento del Consejo de Administracidn. Dichas

reglas se seguiran también en la reeleccién de los Consejeros.

(iii) Los Consejeros, sea cual sea su categoria, deberan comprometerse en el momento de su aceptacion a cumplir los
deberes y cbligaciones del cargo previstos en la Ley, en los Estatulos Sociales, en el presente Reglamenio y, en su ¢aso, an

los reglamentos de las distintas Comisiones de las gue puedan formar parie.

Asi mismo, el articulo 21 del Reglamento del Cansejo de Administracion establece que en las votaciones sabre

nombramiento, reeleccion o cese de Consejeros se abstendran aquellos Consejeros afectados por propuestas en tal sentido,
salvo que se trate de propuesia de resleccién de Consejeros a elevar a la Junta General. lgualmente se abstendran en
todas aquellas situacicnes y votaciones en las que por ley, estatutos o reglamentariamente exista un supuesko de conflicto
de intereses. En cualquier caso el Consejero o Consejeros afeclados deberan abandonar la sala de reuniones del Consejo

durante la deliberacién y votacion de dichos asuntos.

Respecto a las propuestas de reeleccion de los Consejeros, se observaran los mismos tramites que para &l nombramiento.

Se evaluara la calidad de los servicios prestados por el Consejero y la dedicacion durante el mandato anterior. A estos

efactos, el Consejero afectado deberé abstenerse de tomar parte en las deliberaciones y decisiones que puedan a

fectarle.

De conformidad con el artlculo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, l0s Consejeros cesaran en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, o cuando lo decida la Junta General, sin perjuicio dela
faculiad de presentar su renuncia de acuerdo con lo previsto en 1as leyes. También cesaran cuando exista un compromiso del

Consejero de poner su ¢argo a disposicion del Consejo.

C.1.20 Indique si el consejo de administracién ha procedido durante el ejercicio a realizar una evaluacién

de su actividad:

si [X] No { ]

En su caso, explique en qué medida la autoevaluacion ha dado lugar a cambios importantes

en su organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

r Descripcion modificaciones

]

La autoevaluacién no ha comportado ning(n cambio en la organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus

actividades.

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.
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De conformidad con lo establecido en el artlculo 13 iv) del Reglamento det Conssjo de Adminislracidn, los Consejeros
deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar la correspondiente dimisién en los
siguientes casos:

- Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como Consejero.

- Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

- Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravemente los inlereses de la Sociedad.

- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

- Cuando resuiten condenados, por resolucién penal o administrativa de caracler firme.

- Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita Integramente su participacion accionarial
o cuando dicho accionista rebaje su participacion acclonarial hasta un nivel que exija la reduccién del numero de sus
Consejeros Dominicales.

Asimismo, debaeran informar y, en su caso, dimitir en aquelles supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la
Sociedad.

Sera de aplicacion todo lo dispuesto en el presente apartado en los supuestos de representantes de Consejeros personas

juridicas. Asimismo, serd causa especifica de cese del representante el supuesto en que éste terminase, por la razédn que
fuese, su relacion con Ia persona juridica representada y gue motivé su nombramientc como represenlante.

C.1.22 Indique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del
consejo. En su caso, explique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de
acumulacion de poderes en una dnica persona;

si [] No [X]

Indique y, en su caso explique, si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusion de nuevos puntos en el
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos
y para dirigir la evaluacién por el consejo de administracion

Sil:l No

C.1.23 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln tipo de decision?:

si ] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracion.

st [X] No []

! Descripcion de los requisitos |

El Presidente def Consejo de Administracién no podré tener el caracter de ejecutivo, de conformidad con el artlculo 14.ii) del
Reglamento del Consejo de Administracion.

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

si [ No [X]

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algdn limite a la edad de los
consejeros:

si [] No [X]

14




C.1.27 Indique si los estatutos o ef reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

sl [X] No []

I Namero maximo de gjercicios de mandato l 12 J

C.1.28 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas
especificas para la delegacion del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y,
en particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si
se ha establecido obligatoriedad de delegar en un consejero de la misma tipologia. En su caso,
detalle dichas normas brevemente,

De conformidad con lo previsto en el articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracion:

- Los consejeros lignen la obligacion de asistir personalmente a las sesiones del Consejo. Cuando no puedan coneurrir, la
representacion que confieran a favor de otro miembro del Consejo incluir las oportunas instrucciones.

- Ningun consejerc podra ostentar mas de lres (3) represeniaciones. Las representaciones podran conferirse por cualquier
medio poslal, manual o electronico, siempre que se asegure, a criterio del Presidente o del Secretario, la cerleza o validez de
la representacion.

C.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Nimero de reuniones del consejo 4]

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente

Indique el nimero de reuniones gue han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del
consejo:

Comisidn N°® de Reunionas

Comision Ejecuitiva o Delegada

Comisién de Auditoria y Cumplimiento

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

C.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Asistencias de los consejeros 6

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicle 50,00%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

st ] No [X]
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Identifique, en su caso, a lals personals que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracion para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

La Comisién de Auditorfa y Cumplimiento es &l 6rgano encargado de tratar estas cuestiones para evilar, en lo posible,
presentar las cuentas con saivedades. Con este fin, se reGne con los directivos de la compafiia y con el auditor externo,
tratando de que no haya disparidad de criterios en relacion con la contabilidad de la compafiia, evitando asi las discrepancias
que pudieran existir.

Asimismo, y de conformidad con lo establecido en el punto iv) del arliculo 29 del Reglamento del Consejo de Administracion,
@l Cansejo procurara formular definitivamente las Cuentas Anuales de manera que no dé lugar a salvedades por parte del
Auditar de Cuentas, si bien cuando el Consejo considere que debe mantener su crilerio, explicara piblicamente el contenido
y el alcance de la discrepancia.

C.1.33 ;El secretario del consejo tiene Ia condicion de consejero?

s [] No [X}

C.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del secretario del consejo, indicando si
su nombramiento y cese han sido informados por la comisién de nombramientos y aprobados
por el pleno del consejo.

( Procedimientc de nombramiento y cese l

E1 Secretario del Consejo que en cualquier caso debera ser abogado en ejercicio, sera designado y, en su caso, cesado por
éste en pleno, previo informe de 1a Comisién de Nambramienlos y Retribuciones.

Si | No
¢La comisién de nombramientos informa del nombramiento? X
¢La comisién de nombramiontos informa del cese? X
LEl consejo en pleno aprusba el nombramiento? X
LEl consejo en pleno aprueba el cese? X

.Tiene el secretario del consejo encomendada la funcion de velar, de forma especial, por el
seguimiento de las recomendaciones de buen gobierno?

Si No [ ]
li QObservaciones

De conformidad con lo previsto en el Reglamento del Consejo de Administracion al Secretario le corresponden entre otras
funciones cuidar de la legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo y garanlizar que sus procedimientes y
reglas de goblerno sean respetados y regularmente revisados, todo ello de conformidad con los estatutos de la sociedad y los
reglamentos y normas de buen gobierno.

C.1.35 Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 del Reglamento del Consejo de Adminislracion, respecio de las
relaciones con los Auditores de Cuentas:
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i) el Consejo establecera, a través de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, una relacién de caracter estable y profesional
con el Auditor de Cuentas con estricto respeto a su independencia.

i) No se contrataran cen la firma de auditorla ofros servicios, distintos de los de la propla auditorla, que pudieran poner en
riesgo la independencia de aquélla.

iii} El Consejo informara piiblicamente de los honorarios globales que ha satisfecho la Sociedad por servicios distintos de la
audilerfa.

iv) El Consejo procurara formular definitivamente las Cuentas Anuales de manera que no dé lugar a salvedades por parte del
Auditor de Guentas, si bien cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicara pablicamente el contenido
y el alcance de la discrepancia.

Asimismo, de conformidad con Yo previsto en el apartado 6o de la Disposicion Adicicnal 18 de la Ley del Mercado de Valores,
la Comisién de Auditorla elabora anualmente un informe sobre la independencia de los auditores, en base a la emisién por
estos da una comunicacion escrita previamente emitida por aguedlos.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor enfrante y saliente:

st [ No [X]

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Si No |:|
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria (miles de euros} 6 12 18
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe total facturado por la 0,01% 0,01% 0,02%
firma de auditoria (en %)

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

st [] No [X]

C.1.39 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indigue
el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Numaero de ejercicios ininterrumpidos 7 7

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditorfa f N°® de ejercicios que la sociedad 26,92% 63,64%
ha sido auditada {en %)

C.1.40 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:
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si [X] No []

Detalle el procedimiento J

De conformidad con lo previsto en el articulo 25 i) del Reglamento del Conssjo de Adminislracién, los integrantes del
Consejo podran solicitar Ya contratacion, con cargo a la Sociedad, do asesores legales, contables, financieros u ofros expertos
para qgue les asesoren en &l desempefio de sus funciones, siempre y cuando &l encargo verse sobre problemas concretos, de
cierto relieve y complejidad.

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los drganos de administracion con
tiempo suficiente:

st No []
[ Detalle el procedimiento ]

El Reglamento def Consejo de Administracion dispone que la convocatoria de las reunionas incluiré el Orden del Dia de la
sesion y se acompafard, en su caso, |a informacion gue proceda y sea relevante. En los casos que 2 criterio del Presidente
no resulte aconsejable la transmision de la informacidn, se advertira a los Consejeros que la misma estara a su disposicion
para examinarla en ia sede sociat o se arbitraran los mecanismos necesarios para enviar dicha documentacion de la manera
mas segura posible si el Consejero advierte al Presidente su imposibilidad de desplazarse al domicilio social.

Durante el gjercicio 2012, los Consejeros han recibido puntualmente la informacion correspondiente a los puntos tratados
en cada sesion y han tenido a su disposicion cualquier ofra que les ha sido necesaria o conveniente y asi lo han solicitado a
través del Presidente, Consejero Delegado o del Secretario del Consejo.

C.1.42 Indique y, en su caso detalle, sila sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [X] No [ ]

L Explique las reglas

De conformidad con lo previsto en el articulo 13 del Reglamento del Gonsejo de Adminisiracién, los Gonsejeros deberan
informar vy, en su caso, dimitir en aquellos supueslos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la Seciedad.

C.1.43 Indique si algin miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [] No [X]

Indique si el consejo de administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decision tomada sobre si procede o no gue el consejero continte
en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

No los ha habido.
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C.1.45 1dentifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccion o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién u otro tipo
de operaciones.

Numero de beneficiarios: 1
Tipo de beneficiario:
Consejero Delegado
Descripcion del Acuerdo:

De conformidad con lo indicado en el Informe Anual de Remuneraciones, en el gjercicio 2013, no existen
indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de las funciones como Consejerc; a
excepcidn de lo establecido para el Consejero Delegado en su Contrato, en el que se indica que:

- Para el supuesto de resolucién contractual unilateral por parte de la Sociedad y sin causa justa o legal,
una indemnizacién (con Independencia de los haberes a los que tuviera derecho por todos los conceptos
de retribucién hasta ese momento) de:

- 5 veces la cifra de retribucion de caracter no variable que percibe a la fecha el Conssjero Delegado, si
la resolucion se produce en los ejercicios 2014, 2015 y 2016.

-8,66 veces la cifra de retribucion de caracter no variable que percibe a la fecha el Consejerc Delegado, sila
resolucion se produce en los ejercicios 2017 y posteriores {aplicandose para éstos Litimos la indemnizacion
indicada incrementada o decrementada segtn la variacion del IPC o indice sustitutivo).

- Para el supuesto de cambio de control accionarial en la Sociedad y en el caso de que el Consejerc
Delegado decidiese no continuar en sus funciones ejecutivas, se establece una indemnizacion, vinculada
al precio unitario de la accién de la Sociedad al momento en que se haya efectuado la operacion que dio
lugar al cambio de control accionarial, cuyo importe maximo seré igual a las cantidades previstas en el
apartado anterior.

Indique si estos contratos han de ser comunicados ylo aprobados por los érganos de la sociedad
o de su grupo:

Consejo de administracién Junta general

Organo que autoriza las clausulas Si No

&Se informa a la junta general sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcion de
consejeros dominicales e independientes que las integran:

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Nombre Cargo Tipologia
DON ANTONIC CABEZA GIL-CASARES ‘ VOCAL Independiente
DON AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA VOCAL Dominical
DON TRINIDAD ROIG FARRAN PRESIDENTE Independiente
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% de consejeros ejecutivos 0,00%
% de consejeros dominlcales 33,33%
% de consejeros independientes 66,66%
% de ofros externos 0,00%

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Nombre ) Cargo Tipologia
DON AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA VOCAL Dominical
DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO VOCAL Dominical
DON CAMILO PEREIRA PEREZ VOCAL Dominical
DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES VOCAL Dominical
DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO PRESIDENTE Dominical
DON JOSE MARIA VIDAL VIA VOCAL Ejecutivo
% de consejeros ajecutivos 16,67%
% de consejeros dominlcales 83,33%
% de consejeros independiontes 0,00%
% de otros externos 0,00%

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO VOCAL Dominical
DON FRANCISCO CONSTANS ROS VOCAL Otro Externo
DON JAVIER BANARES PARERA VOCAL Independiente
DCN ENRIQUE MORERA GUAJARDC PRESIDENTE Dominical

% de consejeros ejecutivos 0,00%

% de consejeros dominicales 50,00%
°% de consejeros independlentes 25,00%
% de otros externos 25,00%

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran
las comisiones del consejo de administracion durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Namero de consejeras
Ejerclcio 2013 Ejerclcio 2012 Ejerclcio 2011 Ejercicio 2010

Niamero % Nimero % Numero % Niimero %
COMISION DE AUDITORIAY 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
CUMPLIMIENTO
COMISION DE o 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMISION EJECUTIVA 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
DELEGADA

C.2.3 Sefiale si corresponden al comité de auditoria las siguientes funciones:
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Si | No

Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, X
en su caso, al grupo, revisando ¢l cumplimiento de los requisitos normatlvos, la adecuada delimitaclén
de perimetro de consolidacién y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riasgos, para que los principales X
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacla de la funcién de auditoria Interna; proponer la seleccién, X
nombramiento, reeleccién y cese de! responsable del servicio de auditoria interna; proponer ol
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direcclén tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial X
¥, si e considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financleras y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y sustitucién del audltor X
externo, asi como las condicionses de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su X
ejecucion, y verificar que [a alta direccién tiene en cuenta sus recomendaclones

Asegurar la independencia del auditor externc X

C.2.4 Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las

responsabilidades que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

Todas las comisiones se encuentran reguladas por su propio reglamenta, que se encuentran disponibles en la pagina

web de la compafiia www.grupodesa.es; si bien a continuacion se indica de forma resumida las reglas de organizacion y
funcicnamiento, asi como sus principales respensabilidades:

COMISION DE AUBITORIA Y CUMPLIMIENTO:

Esta formada por 3 consejeros, uno de los cuales tiene caracter de “dominical’ y otros 2 de “independiente”, siendo uno

de estos titimos el Presidente de la Comisién, contando con gran experiencia y conocimiento en materia de contabilidad

y auditoria. Asimismo, [a Comision cuenta con un Secrefario y un Vicesecretario que coinciden con los del Consejo de
Administracion.

La Comision se reune perigdicamente en funcién de las necesidades y para el cumplimiento de las competencias y funciones
que le han sido encomendadas y, al menos, una vez al trimestre. Sus funciones principales son las siguientes:

- La toma de informacioén y supervisién de la suficiencia, adecuacién y eficacia en el funclonamiento de los sislemas internos
de control de los estados financieros de fa SOCIEDAD contenidos en toda la documentacian contable y financiera que fuera
requerida por los organismos supervisores o reguladores.

- Supervisar el cumplimiento de la normativa de aplicacion en las materias de conducta del Mercado de Valores,
competencia, proteccion de datos, blanqueoc de capitales y en general del cumplimiento de cualguier normaliva de obligado
cumplimiento.

- Supervisar el cumplimiento de todas las solicitudes o requerimientos de informacion que se efectten por parte de los
arganismos supervisores o reguladores.

- Supervisar el cumplimiento por parte de los Consejeros, Directivos y demas personal de los Cédigos Eticos y de Conducta
seguin la normativa del Mercado de Valores que sea de aplicacion en cada momento, asi como la adecuacion de la
reglamentacion interna a la normativa que resulte de aplicagion.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

Esta formada por 4 consejeros, 1 con caracter de “independienie”, otro de "Otro externo” y otros 2 de "dominical”, siendo
uno de estos ditimos el Presidente de la Comision. Asimismo, la Comisién cuenta con un Secretario ¥ un Vicesecretario que
coinciden con los del Consejo de Adminislracién.

La Comisién se retine periddicamente en funcion de las necesidades y para el cumplimiento de las competencias y funciones
que le han sido encomendadas y, al menos, una vez al trimestre. Sus funciones principales son las siguientes:

- Informar y propener los criterios de nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion, a ser elegidos porla
Junta General, o por el Consejo de Administracion en caso de cooptacion, y de los miembros de las Comisiones que dentro
del senc de éste dltimo se puedan constituir.

- Informar y proponer al Conselo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, de los criterios
de refribucion de los miembros del Conssjo de Administracion y de los miembros de las Comisiones que dentro de su seno se
puedan constituir.

- Velar por el cumplimiento por parte de los integrantes del Consejo de Administracion y de sus Comisiones de las
obligaciones legales, estatuarias y reglamentarias que les afecten en el desarrollo de su actuacion como administradores.
COMISION EJECUTIVA DELEGADA ,

Esta formada por 6 consejeros, uno de los cuales fiene caracter de “ejecutivo” y otros 5 de "dominicales”, signdo uno de estos
Gltimos el Presidente de la Comision. Asimismo, la Comision cuenta con un Secretario y un Vicesecretario que coinciden con
los del Consejo de Adminisiracion.

La Corision se retine periddicamente en funcion de las necesidades y para el cumplimiento de las competencias y funciones
que le han sido encomendadas por el Consejo de Administracion que, basicamente se resume en la delegacion permanente
de las facultades delegables por dicho érgano de administracién, salvo las gue legal y/o estatutariamente sean indelegables.
Sin perjuicio de lo anterior, le corresponden:
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n,

- La adopcién de acuerdos definitivos sobre asuntos concretos gue el Consejo le haya delegado expresamente para su
adopcién y resolucion definitiva.

- La deliberacian, preparacion y presentacion de propuestas al Consejo sobre los asuntos reservados al mismo.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Las Comisiones del Consejo estan reguladas por sus correspondientes Reglamentos, los cuales se encuentran disponibles
en la pagina web corporativa de la Gompaiifa www.grupodesa.com. Duranie el ejercicio 2013 no se ha realizado modificacion
alguna a los Reglamentos habiéndose elaborado un informe anual sobre ias actividades de cada una de las Comisicnes, que
han sido sometidos a la aprobacion del Consejo.

C.2.6 Indique si la composicién de la comision delegada o ejecutiva refleja la participacién en el consejo
de los diferentes consejeros en funcién de su condicion:

st [ No [X]

En caso negativo, explique la composicién de su comisién delegada o ejecutiva

La Comistén Ejecutiva se encuentra formada por 8 Consejeros de ios cuales 5 tienen el car4cter de "dominical” y uno es el
Consejero ejeculivo de Ja Compaiiia.

[D | OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Identifique al 6rgano competente y explique, en su caso, el procedimiento para la aprobaciéon de
operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

Organo competente para aprobar las operaciones vinculadas |

El pleno del Consejo de Administracion.

' Procedimiento para la aprobacion de operaciones vinculadas ‘

De conformidad con lo previste en el articulo 24 lil) del Reglamento del Consejo de Administracion la aprobacion de operaciones con
partes vinculadas debe ser previamenie revisada e informada por la Comisién de Auditoria y Cumplimiento todo ello con absiencion del
consejero afectado.

Explique si se ha delegado la aprobacién de operaciones con partes vinculadas, indicando, &n su caso,
el érgano o personas en quien se ha delegado.

Durante el sjercicio 2013, el Consejo de Administracién no ha delegado la facultad de aprobar operaciones con partes vinculadas.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacién Nombre o denominacion Naturaleza Tipo de la operacion importe
social del accionista social de la sociedad dela {miles de
significativo o entidad de su grupo relacion euros}
MOST, S.L. COMERSIM 5.AU, Contractual | Acuerdos de financiacién: préstamos 200

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:
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D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con ofras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracidn de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacién intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

36 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El arllculo 24 iii) del Reglamento del Consejo de Administracion establece que los Consejeros deberan comunicar al Consejo las
situaciones de conflicto que pudiera tener con el interés de la Sociedad, quién, si lo estima necesario, soficitara el parecer de la Comisién
de Auditoria y Cumplimiento.

Asimismo, el Consejero deberé abstenerse de intervenir en las dsllberaciones, y en su caso, en las votaciones que afecten a asuntos

en los que se halle intetesado personalmente, de manera directa o indirecta. También el Consejero debera abstenerse de realizar,
directa o indirectamente, transaccicnes profesionales o comerciales con la Sociedad, sin previamente haber informado al Consejo de
Administracion y sin la aprobacion de la transaccion por éste.

Se entendera, igualmente, que existe interés personal del Consejero cuando un asunto afecte a un miembro de su familia o a una
antidad en la que desempefie un puesto directivo o tenga una participacién significativa.

En este caso, el Consejo, podra autorizar al Consejero, siempre que estime que no existe un perjuicio al interés social; previo informe de
ja Comisién de Auditorfa y Gumplimienio.

D.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafa?

si T No [X]

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espania:
@ SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestién de Riesgos de ia sociedad.

El sistema de gestién de riesgos del grupo DESA abarca a todas sus divisiones, en todos los paises en los que desarrolla sus
actividades de negocio. De acuerdo con los objetivos del Grupo, 1a direccion de la Compahia define los ambitos que requieren una
vigilancia y seguimiento de los riesgos inherentes en los proyectos y planes de accion, elaborando finalmente un mapa de riesgos con
sus indicadores de gestion.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento aprueba y revisa periddicamente el mapa de riesgos, sugiere mejoras y vela por que se
disponga de todos los medios humanos, materiales y técnicos para una gestion de riesgos eficaz.

E.2 Identifique los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboracién y ejecucion del Sistema de Gestion
de Riesgos.

Consejo de Administracién: Respensable de la definicidn de la polilica de control de riesgos y de su implementacion aprobando la
dotacién de los medios humanos, materiales y lécnicos necesarios.

Comision de Auditorfa y Cumplimiento: Responsable de la supervision periddica y cumplimiento del sistema de control de riesgos.
Sugiere planes de mejora para aprobacién del Consejo de Administracion.
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Direccion General; De acuerdo con los proyectos y planes de accidn es responsable, junto con los direclores funcionales, de identificar
y estudiar los riesgos, estableciendo los distintos mapas de riesgos y niveles de criticidad, que elova a la Comision de Auditoria para, en
su caso, su aprobacion.

E.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio.

Los objellvos de negocio pueden verse afectados por los siguientes riesgos principales:

RIESGOS DE CAPITAL HUMANO: Se parte de la base de contar en todo momenlo con capital humano cualificado -en todos los
distintos niveles de personal-, a fin de poder desarrollar, efectivamente y con mejora constante, |as actividades propias de la Sociedad,
manteniendo as! ventaja compelitiva. En ese sentido se cumple la normativa laboral respecto al personal, siendo funcién asignada al
Consejo de Administracion las cuestiones relacionadas con &ste ambito y sin perjuicio de las facultades de direccion y geslion directa del
Cansejero Delegado, como primer sjecutivo de la Sociedad, y de resto del equipo directivo.

RIESGOS DE CARACTER FINANCIERO: El riesgo en este ambito puede ser doble:

a) riesgo derivado del lipo de cambio, atendidas las fransacciones que se realizan en imporiaciones y que estas tienen como moneda
corriente el dalar americano, Las fluctuaciones de dicha meneda pueden suponer desviaciones en las previsiones, si bien dado que

la operativa importadora es a corto plazo ¥ recurrente, s61o se acude a coberturas de cambio, cuando se prevé que pueda existir una
situacion de desviacion fuera de los paramelros que se estiman normales en base a los antecedenles de imporlacién de la Sociedad.

b) riesgo de impage o morosidad, el porcentaje de impagados al vencimienio de las obligaciones en DESA es relativamente muy
bajo, por lo que, aun existiendo, na se estima relevante, ni hay, en principio, establecido un sistema de cobertura de dicho riesgo con
entidades aseguradoras.

Los informes perigdicos de caracter econdmico y financiero que deben someterse al organismo regulador, son preparados por los
servicios administrativos de la Sociedad y somelidos a revisién de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, debiendo ser aprobados
posteriormente por el Consejo de Administracién.

RIESGOS DEL ENTORNO, DESA, tanio a nivel del sector concrete de negocios en el que desarrolla su actividad, como a nivel general
de la Economla, tiene los tiesgos asociados a la evolucion de los mercados.

En términos més generales, los servicios administratives y la Direccién General controlan con regularidad periddica, la evolucién general
de la Sociedad y el cumplimento de los objetivos ¥ presupuestos fijados al inicio de cada ejarcicio, identificando aquellas circunstancias
externas y/o internas que inciden en ello y proponiendo a los drganos de decision las medidas que corresponda, en su caso, adoptar.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.

La confeceion del mapa de riesgos de las actividades de negocio del Grupo comporta establecer los grados de criticidad de los
riesgos definidos estableciendo una escala de mayor a menor relevancia de acuardo con un conjunto de criterios: econdmicos, éticas,
obligaciones legales y fiscales, de notoriedad, etc.

Para aquellos riesgos de mayor relevancia, debido a las consecuencias de su posible malerializacion en el cumplimienta de los objetivos,
se definen niveles de tolerandia que comportan determinados planes de accion en jos que se eslablecen responsables, plazos de
acluacion, indicadores para el seguimiento e informacién a elevar a los niveles de gobierno correspondientes para la toma de decisiones.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el ejercicio.

Principalmente, la situacién recesiva generalizada de la economla en Espafa, que ha comportado que los sectores a los que los
negacios del grupo dirige su oferta siguen presentando todavia indicadores muy bajos de actividad. Esta situacion, al igual que en
gjercicios anteriores, ha comportado buscar la rentabilidad mediante planes de acclén de ajuste de costes, de personal es su mayor
parte, de reestructuracion y simplificactén societaria del Grupo y de nuevos proyectos de negocio.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

El modelo de gestion de riesgos contempla distintos niveles de supervision y define los planes de accion o respuesta en aquellos riesgos
clasificados como relevantes de acuerdo con unos niveles de criticidad. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento recibe informacion
trimestral que elabora la direccién de la Compaiifa.

Los planes de accion contemplan ia asignacion de responsabilidades en los diferentes niveles de la organizacidn, la confeccién de
plazos para los distintos hitos, los indicadores de saguimiento y la informacion a trasladar a las distintas instancias de gobierno.
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Dichos planes de respuesta en la coyuntura econdmica actual se mueven en dos diracciones: una mayor internacionalizacion del Grupo
mediante operaciones corporativas que disminuyan el riesgo de concentracién geografica; y una busqueda de la eficiencia en las
operaciones dirigida a la disminucién de los costes fijos que permitan al Grupo alcanzar |a rentabilidad por esta via cuando no es posible
hacerlo mediante el crecimiento.

[F]SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacién con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué drganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

El Sislema de Interno de Informacién Financiera (SCIIF) del Grupo DESA es el conjunto de procesos por los cuales

el Consejo de Administracin, Ia Comisién de Auditoria, la alta direccién y la direccitn financiera y contable, revisan

la informacion de caracter econdmico financiero y patrimonial a fin de proparclonar una seguridad razonable de dicha
informacién a efectos de su publicacién en el mercado.

Las responsabilidades de control interno sobre la informacién financiera se resume de la siguiente manera:

a) Consejo de Administracidn: El Consejo de Administracion es el principal responsable de toda la informacion reguiada que
el Grupo traslada a los mercados y, en consecuencia, de formular [a informacian financiera y de que su SCIIF sea adecuado y
eficaz (art. 5 del Reglamento del Conseja de Adminislracién}.

b) Comisién de Auditoria y Cumplimiento: Esta Comision se encarga de la supervision y control de la eficacia del SCIIF (de
conformidad con el art. 23.3 de los Estatutos Sociales y artlculos 2 y 3 de su Reglamento).

¢} El Consejero Delegado y 1a Direccion Financiera son los encargados y, en su caso responsables, de las prapuestas
concretas de mejora, del mantenimiento del sistema de control interno y de [a implementacién de aquellas cuestiones que se
consideren convenienles a tal finalidad.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes elementos:

+ Departamentos y/o mecanismos encargados: (i} del disefio y revision de la estruclura organizativa; (i) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tareas y funciones; y (jii}
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.

£l Consejero Delegada tiene asignadas ias responsabilidades de disefie, implementacion y revision del SCIIF, de la
estruclura organizaliva intemna, de los modelos relacionales (asignacian y reparto de responsabilidades) y de los procesos
y politicas del Grupo DESA; reportando en todo caso al Consejo y Comité de Auditorla en base a las funciones que tienen
asignadas los mismos.

- Codigo de conducta, drgano de aprobacion, grado de difusién e instruccion, principios y valeres incluidos
{indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacion financiera),
6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer accicnes correctoras y sanciones.

El Grupo Desa cuenta con un Reglamento Interno de Conducta, gque determina los criterios de comportamiento y de
actuacion que deben seguir sus destinatarios en relacién con las operaciones descritas en el mismo asi como con el
tratamiento, ufilizacién y divulgacion de informacion relevante, en orden a favorecer la transparencia en el desarrollo de las
actividades de la Sociedad y la adecuada informacitn y proteccidn de los inversores.

Dicho Regiamento es complementario de los Cadigos de Conducta establecidos o que se puedan establecer por la
normativa de aplicacion; y, en especial, el Cédigo General de Conducta de los Mercados de Valores y normas de
desarrollo, gue seran de eslricto cumplimiento por parte de la Sociedad.

El érgano de seguimiento y supervisién del cumplimento del contenido de este Reglamento es la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento.

25



i,

-

« Canal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del codigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

La Sociedad no cuenta con un precedimiento que permita comunicar de forma confidencial y anénima las irregularidades
de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, debido al reducide nimero de empleados del
departamento financlera y contable, y la gran fluidez entre el mismo y la Comision de Auditoria y Cumplimiento de DESA.
En todo caso las acfividades irregulares que pudieran detectarse en la organizacion pueden ser directamente informadas
por correo electronico a los miembros de la Comisidn de Audilorfa.

» Programas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en la preparacion y revisién de la
informacion financiera, asl como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestion de riesgos.

Los programas de formacién y actualizacién se promueven y prevén dentro de las politicas de |a formacitn continuada de
sus empleados y direclivos que son clave en aquellos aspectos que afectan a la elaboracion de la informacion financiera
del Grupo DESA, En esta linea, resulta muy relevante proporcionar una formacién profunda y actualizada en materia de
hormativa contable y normas de preparacién de informacién financiera, normativa de los mercados de capitales, fiscalidad
y conlrol internc, que garantica que la informacion reportada a los mercados es fiable y se ajusta a la normativa en vigor.
En este sentido, desde el gjercicio 2013 se esta impartiendo formacion acerca de los cambios en las normas de auditorla a
partir del ejercicio 2014 en el que sern de aplicacién las Normas Internacionales de Auditoria {NIAS) adaptadas al marco
juridico espafiol que sustituirdn a las Normas Técnicas Espafiolas {NTE).

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacion financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, inclljyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

« 5i el proceso existe y estd documentado.

No existe un proceso documentado, si bien tanto la Comisién de Auditorla como el Consejero Delegado y la Direccién
Financiera realizan periédicamente analisis para identificar aquellos posibles riesgos de efror en fa informacion financiera
del grupo DESA.

» Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, {existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con queé
frecuencia.

Estos procesos se realizan cuando menos una vez para cada ejercicio. En el supuesto que se detectaran errores o riesgos
de erores en el sistema se activan los mecanismos para la mas inmediata subsanacion yfo correccion del sistema.

Todo ello sin perjuicio de que la informacion que se emite al mercado (trimestral, semestral y anualmente) se revisa
puntualmente antes de dicha emisidn por parie de la direccian financiera y del Comité de Auditoria atendida las funcicnes
de este tltimo de supervisar el SCIIF para asegurar la fiabilidad de la informacion financiera.

» La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito
especial.

El perimetro de consalidacién del Grupo DESA es sencillo y no se ve la necesidad de dicho proceso.

- Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operatives, tecnoldgicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.
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Debido al tamafio y naiuraleza de tos negocios del Grupo el mapa de riesgos no comporta gran complejidad, pero si una
gran interrelacion.

» Qué érgano de gobiemo de la entidad supervisa el proceso.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento

F 3 Actividades de conirol

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisiony autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Los procedimientos del Grupo DESA existentes en la elaboracion de la informacion financiera gue se reporta al mercado
prevén elementos de contral para evitar ¢l riesgo de errores malteriales.

Ademas de los conlroles establecidos que minimicen 10s riesgos de error en areas clave {principalmente actives y pasivos
circulantes), existen procedimientos de control sobre el proceso de cierre, de consolidacion de la informacion financiera y
juicios o estimaciones relevantes.

El area financiero-contable, una vez realizados los cierres periodicos, sjecuta los controles previstos a fin de detectar los
pasibles errores materiales en la informacion elaborada. El Director Financiero realiza una tllima supervision, La direccién
financiera elabora ademas una informacién analilica complementaria con indicadores de gestion y conlrol para una mejar
comprensién de la situacién de los riesgos por parte del Consejo de Administracion.

La informacion consolidada y la de las sociedades individuales es revisada por la Comision de Auditoria y Cumplimiento para
sy verificacian previa al envio al Consejo de Administracion para su aprobacion definitiva. ’

Por ultimo, el informe Financiero del Grupo Desa se audita por los auditores de la Compania antes de su remision al
mercado, sin que las mismas hayan contenido salvedades &n su correspondiente informe de auditoria, desde que sus
aceiones cotizan en el mercado, hasta la fecha.

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la
elaboracion y publicacion de la informacién financiera.

El Grupo DESA cuenta con un protocaolo de seguridad y control de los sisternas y redes informaticos con el fin de
salvaguardar la informacion de cualquier amenaza interna o externa y alcanza los siguientes ambitos:

Registro y controles de acceso a los sistemas de informacion conforme a la Politica de ldentificacion y Autentificacién
{contrasefias).

F_.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

La subconlratacién a terceros gue puedan afectar a los estados financieros se flimita al drea fiscal (impuesto seciedades) ¥
laboral (altas y bajas) y no tiene un efecto significativo sobre los estados financieros ya que son emmpresas de reconocido
prestigio y sus valoraciones son examinadas por el Departamenio de Administracion.
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F.4 Informacién y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(drea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacién, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

La responsabilidad de definir y mantener actualizadas las politicas conlables asi como de resolver dudas o conflictos
derivados de su interpretacion recae en primera lugar en la Direccidn Financiera.

Si bien, el Comité de Auditorfa y Cumplimiente participa activamente en fa actualizacién y revision de las politicas contables
ademas de resclver las dudas de interpretacion que, en su caso, puedan surgir.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacion y utilizacion por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacion que se detalle sobre el
SCIIF.

Los servicios cenirales del Grupo Desa (administracién, compras, comercial nacional e internagional, calidad y auditoria)
estan localizados en la sede de Viladecans (Barcelona) lo que facilita el contacto enlre departamentos y la comunicacion
permanente y fluida.

Toda la informacién financiera de todas las sociedades del Grupo se prepara con las mismas herramigntas de gestion. Los
planes contables de todas las sociedades son equivalentes y existe una unica herramienta de reporting que sirve de base
para [a preparacion y gestion de la informacion financiera. Asimismo, tiene disefiados e implementados diversos controles
sabre la realizacién automalica por parte del sistema de delerminados asientos de consolidacién y analisis de variaciones
de las partidas patrimoniales. Por lo tanto, toda la informacién financlera del Grupo se prepara de forma uniforme lo que
facilila Ia captura y utilizacién de la informacién en todos los niveles de la Organizacién de manera precisa y oportuna para el
cumptimiento de los plazos.

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervisién del sistema de control interng, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacién financiera.

De conformidad con el articulo 2.1. del Reglamento de la Comisitn de Auditoria enlre sus funcicnes destaca la siguiente:
“La toma de informacién y supervision de la suficiencia, adecuacion y eficacia en el funcionamiento de los sislemas internos
de conlrol de los estados financieros del la SOCIEDAD contenidos en loda la duocumantacién contable v financiera que fuera
requerida por los organismos supervisores o reguladores del sector de actividades de la SOCIEDAD."

Atendida la dimension de la Companiia la funcién de auditorla interna se realiza directamente por la Comision de Audilorfa.
Elaborandose cada ejercicio un informe de actividades del ejercicio cerrado y un plan de irabajo para el gjercicio en curso.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas {de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcion de auditorfa interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccion y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
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debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros gue les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

Para el gjercicio 2013 las actividades de la Comisién de Auditorfa contiene entre otras cuesliones la revisian de los cierres
contables, la supervisién de los contrales generales sobre los sistemas de informacion y revisién de las dreas mas relevantes
del Grupo DESA.

De conformidad con el articulo 3.ii y iii del Reglamento de la Comisién de Auditoria entre sus funciones destacar las
siguientes:

i Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Adminislracién y los Auditores Externos, evaluar sus resultades v las
respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones, elevar al Consejo las propuestas sobre seleccidn, nombramiento,
reeleccion y sustitucion de los Auditores Exlernos y mediar, en los casos de discrepancia, entre aquélios y éste en relacion
con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros, normas téenicas de auditoria y 1a
aplicacion y, en su casa, cumplimiento de las observaciones y conclusiones formuladas por dichos Auditores Externos.

En cualquier caso, se velara por la independencia de los Auditores Externos y el respeto a las normas vigentes sobre
prestacion de servicios dislintos a los de auditoria, los limites de concentracion del negocio del auditor y, en general, las
normas que aseguren Ia citada independencia; informandose en la Memoria Anual de los honorarios pagados a la firma
auditora por la realizacion de los informes de auditoria y sobre sus honorarios por otros servicios distinlos de la misma.

fii. Supervisar el cumplimiento del contrato de audilor(a externa, procurando que la opinién sobre las Cuentas Anuales y los
contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.”

El auditor de cuentas del Grupe liene acceso a la Direccion Financiera, con quien mantiene una comunicacion fluiday
reuniones periodicas para el desempefio de su trabajo, ast como para la comunicacion, en su caso, de las debilidades de
control u otros aspectos relevantes detectades en la realizacidn del mismo.

En particular, se mantienen reuniones periadicas con motivo de Ia planificacion del trabajo de audiloria para el afio en curse,
resultados de la revision preliminar antes del cierre del ejercicio social y en cualguler caso siempre al clerre del gjercicio antes
del Consejo de Administracion que formula las cuenlas anuales.

Aslmisme, durante el ejercicio en curso se mantiene una comunicacién fluida por novedades legislativas significativas o
fransacciones relevantes.

Por su parte la Comision de Auditarfa se re(ine con los auditores externos al menos una vez al afio. En esta reunion los
auditores informan a la Comision sobre las debilidades de control interno y sobre otros aspectos relevantes que se hayan
detectado en ¢! alcance de su trabajo y sus recomendaciones.

F.6 Otra informacion relevante

No la hay

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacion del SCIIF correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido sometida a revisidn por el Auditor externo atendido el
tamafo y estructura actual de la Compafiia.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cadigo Unificado
de buen gobierno.

En el caso de que alguna recomendacién no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacion detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.
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1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.10, B.1,B.2, C.1.23 y C.1.24,

Cumple Explique | |

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pablicamente con
precision;

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con ias demds empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes: D4 yD.7
Gumple [ ] Cumple parclalmente | ] Explique | | No aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la junta
general de accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en
particular, las siguientes:

a) La transformacién de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante “filializacién” o
incorporacion a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia sociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisiciébn o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una
modificacion efectiva del objeto social;

¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.
Ver eplgrafe: B.6
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ |

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la junta general, incluida la informacién a
que se refiere la recomendacion 27 se hagan publicas en el momento de la publicacion del anuncio de
la convocatoria de la junta.

Cumple Explique [ ]

5. Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;
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b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique | _}

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

Cumple Explique | |

7. Que el consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaiiia, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, el valor econdémico de |la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa
respete las leyes ¥ reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y
buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aguellos principios
adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple Cumple parciaimente || Explique [ ]

8. Que el consejo asuma, como nicleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafiay la organizacion
precisa parasu puesta en practica, asi como supervisary controlar que 1a Direccion cumple los objetivos
marcados y respeta el objeto & interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se
reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:
i} El Plan estratégico o de negocio, asi como los ohjetivos de gestién y presupuesto anuales;
ii) La politica de inversiones y financiacién;
iii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;
iv) La politica de gobierno corporativo;
v} La politica de responsabilidad soclal corporativa;
vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempeiio de los altos directivos;

vii} La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos
de informacién y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.14, C.1.16 yE.2

b) Las siguientes decisiones :
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i} A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los aitos directivos,
asi como sus clausulas de indemnizacion.

i) La retribuciéon de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutives, la retribucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

iii} La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periodicamente.

Iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a a junta general;

v} La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises
o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones
u operaciones de naturaleza aniloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del

grupo.

c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o
representados en el consejo, o con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
vinculadas que cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en
masa a muchos clientes;

2% Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actle como
suministrador del bien o servicio del que se trate;

3%. Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que el consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del
comité de auditoria 0, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién: ¥ que
los consejeros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten
de la sala de reuniones mientras el consejo delibera y vota sobre ¢lla.

Se recomienda que las competencias que aqul se atribuyen ai consejo lo sean con caracter indelegable,
salvo las mencionadas en las letras b) y c), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
comision delegada, con posterior ratificacion por el consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1 y D.6
Cumple Cumple parcialmente D Explique [ ]

9. Que el consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que
hace aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: C.1.2
Cumple Explique D

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo
¥ que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo hecesario, teniendo en cuenta la complejidad
del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la
sociedad.
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11.

Ver epigrafes: A3y C.1.3.
Cumple Cumple parcisimente [} Explique [ ]

Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el
de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podrd atenuarse, de forma que el peso de los
dominicales sea mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas 0 nulas las participaciones
accionariales que tengan legalmente 1a consideracion de significativas, pero existan
accionistas, con paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

20 cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados
en el consejo, y no tengan vinculos entre si.

Ver epigrafes: A2, A3y C.1.3

Cumple Explique [ |

12. Que el namero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.

Ver gpigrafe: C.1.3

Cumple Explique [ ]

13. Que el caracter de cada consejero se explique por el consejo ante la junta general de Accionistas que

deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en ¢l Informe
Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la comision de nombramientos. Y que en dicho
Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan
las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el
consejo procedentes de accionistas cuya participacién accionarial sea igual o superior a la de otros a
cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C.1.3y C.1.8

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

14. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, fa comisidn de nombramientos vele para que

al proveerse huevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccidn de consejeras;

b) La compaiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres
que reanan el perfil profesional buscado.

Ver epigrafes: C.1.2, C.14, C.1.5,C.1.6,C.22y C.2.4.
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Cumple [] Cumple parcialmente [ ] Explique No aplicable | |

Sin perjuicio de que hasta la fecha no haya ninguna mujer que sea miembro del Consejo de Administracion, éste vela para que, al
proveerse de nuevas vacantes, los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos impliciiivos que obstaculicen la seleccién de
Consejeras; promoviendo la inclusién de mujeres entre los potenciales candidaios, siempre que rednan el perfil buscado.

15. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo, se asegure de que los

consejeros reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del consejo, salvaguardando su libre toma de posicion
y expresion de opinién; y organice y coordine con los presidentes de las comisiones relevantes la
evaluacion periddica del consejo, asi come, en su caso, la del consejero delegado o primer gjecutivo.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1 41

Cumple Cumple parcialmente D Explique D

16. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de

los consejeros independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusién de nuevos puntos
en el orden del dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y
para dirigir la evaluacion por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe: C.1.22

Cumple [ ] Cumple parciaimente [ | Expliqua [ ] No aplicable

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del consejo:

18.

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por
los organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la junta, del
consejo y demas que tenga la compafiia;

c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo
Unificado que la compaiia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del secretario, su
nombramiento y cese sean informados por la comision de nombramientos y aprobados por el pleno del
consejo; y que dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el regiamento del consejo.

Ver epigrafe: C.1.34
Cumple Cumple parcialmente | | Explique [ |

Que el consejo se relna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos del orden del dia iniciaimente no previstos.

Ver eplgrafe: C.1.29

Cumple Cumple parcialmente | | Explique [ ]
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19. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el
Informe Anual de Gobierno Corporative. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera
con instrucciones.

Ver epigrafes: C.1.28, C.1.29y C.1.30
Cumple Cumple parciaimente [ | Explique [ ]

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre ia marcha de la compariia y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo, a peticion de quien as hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

21. Que el consejo en pleno evalde una vez al afo:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la comision de nombramientos, el desempefio de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer ejecutivo de la compania;

c) El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1.20
Cumple Cumple parcialmente D Explique D

22. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salvo que los estatutos o el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al presidente o al secretario del
consejo.

Ver epigrafe: C.1.41
Cumpls Expligue [ ]

23. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la
empresa.

Ver epigrafa: C.1.40
Cumple Explique []

24. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos CONSEejeros
un conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus regias de gobierno corporativo,
Y que ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.
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Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique |:|

25. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios
para desempeiiarla con eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la comisién de nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionales, por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar
parte sus consejeros.

Ver epigrafes: C.1.12, C.1.13y C.1.17
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ |

26. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el consejo a la junta
general de accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el
consejo:

a) A propuesta de la comisién de nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la comision de nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.

Ver eplgrafe: C.1.3
Cumple Cumple parcialmente [ | Explique | |

27. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacioén sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros consejos de administracién a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan
vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los
posteriores, y;

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple Cumple parciatmente [ ] Explique [ ]

36




28.

29,

30.

31.

Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionartal. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del
numero de sus consejeros dominicales.

Ver epigrafes: A2, A3y C.1.2
Cumple Cumple parcialmente [ | Explique | ]

Que el consejo de administracién no proponga el cese de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo previo informe de la comision de nombramientos. En particular, se
entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicion de independiente,
de acuerdo con lo establecido en la Orden ECC/461/2013.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas
de Adquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en
la estructura de capital de la sociedad cuando tales cambios en la estructura del consejo vengan
propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la Recomendacién 11.

Ver epigrafes: C.1.2,C.1.9, C.1.19y C.1.27
Cumple Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, €n particular, les
obliguen a informar al consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el consejo
examine el caso tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida
si procede o no que el consejero continde en su cargo. Y que de todo ello el consejo dé cuenta,
de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: C.1.42, C.1.43
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ |

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren due alguna propuesta
de decision sometida al consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma
especial los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo.

Y que cuando el consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que ¢l consejero
hubiera formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan Yy, si optara por
dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.

Esta Recomendacion alcanza también al secretario del consejo, aunque no tenga la condicién
de consejero.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique ] No aplicable
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32. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de
su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo. Y que,
sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta
en el informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver eplgrafe: C.1.9
Cumple [ ] Cumple parciaimente [ ] Expliqgue [ | No aplicable

33. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de
la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor
de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los
consejeros las mantengan hasta su cese como consejero.

Cumple Cumple parcialmente | ] Explique [ ] No aplicable [ |

34. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion,
cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para comprometer su
independencia.

Cumple |:| Explique No aplicable |:|

Salvo el Consejero Ejecutive, que percibe remuneracion por los servicios profesionales que presta a la Compania, en 2013 ninguin
consejera externo ha percibido remuneracién alguna por el desempefio de su cargo en el Consejo de Administracion ¢ en las comisiones
a las que pertenezca, de conformidad con los acuerdos de Junta General de 18 de junio de 2013.

35. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Curnple Explique | ] No aplicable | |

36. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen limites y las cautelas tecnicas
precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus
beneficiarios y no derivan simplemente de ia evolucion general de los mercados o del sector de actividad
de la compadia o de ofras circunstancias similares.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ ]

37. Que cuando exista comisién delegada o ejecutiva (en adelante, “comision delegada’), la estructura
de participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a |a del propio consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes; C.2.1yC.2.6
Cumple [ | Cumple parcialmente [ ] Explique No aplicable | |
La composicion de la Comisidn Ejeculiva Delegada es de cinco Consejeros Dominicales y un Consejero Ejecutivo; siendo el Presidente y

el Secretario los mismos que lo son del Consejo de Adminisiracion.
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38. Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por
la comision delegada y que todos los miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones
de la comisién delegada.

Cumple [ ] Explique No aplicable ]

Si bien las Actas de la Comision Ejecutiva Delegada no se circulan fisicamente ente todos los miembros del Consejo de Administracion,
éstos son informados en cada sesién de las cuestiones tratadas y los acuerdos adoptados por las Comisiones Ejecutivas Delegadas
celebradas desde su dHima reunion.

39. Que el consejo de administracion constituya en su senoc, ademas del comite de auditoria exigido por
la Ley del Mercado de Valores, una comision, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones.

Que las reglas de composicién y funcionamiento del comité de auditoria y de la comision o
comisiones de nombramientos y retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
las siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones, teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision;
delibere sobre sus propuestas e informes; y ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno
del consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos
o altos directives, cuando asi lo acuerden de forma expresa los miembros de la comisién.

c) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempeiio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y C.24
Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

El Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, si bien tiene caracter de externo, ne es independiente.

40. Que la supervisién del cumplimiento de los codigos Internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la comision de auditoria, a la comisién de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimiento o gobierno corporativo.

Ver epigrafes: C.2.3y C.2.4

Cumple Explique |:|
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41.

42,

43.

44,

Que los miembros del comité de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple Explique [ ]

Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervisién del
comite de auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Ver epigrafe: G.2.3

Cumple D Explique

Atendida |a dimensidn de la Compariia, DESA no dispone de un érgano especializado que ejerza las funciones de auditoria intena,
encontrandose a la fecha esa funcién ejercida directamente por la Comisién de Auditorla.

Que el responsable de la funcion de auditorla interna presente al comité de auditoria su plan anual de
trabajo; le informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique

No se ha conslituido un érgano que desarrolle la funcion de auditoria interna.

Que la palitica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...)
a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los
citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: E

Cumple Cumple parcialmente |:| Explique D

45. Que corresponda al comité de auditoria:

1° En relacién con los sistemas de informacién y control interno:

a) Que los principales riesgos identificados como consecuencia de la supervisién de la eficacia del control
interno de la sociedad y la auditoria interna, en su caso, se gestionen y den a conocer adecuadamente.
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b) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleceién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes,

¢) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, si se considera apropiado, andénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:

a) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

b) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo acompaiie de una
declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido,
de su contenido.

iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado.

Ver eplgrafes: C.1.36, C.2.3,C.24 yE.2
Cumple [ ] Cumple parcialmente Explique [ ]

La Sociedad na cuenta con un procedimiento que permita comunicar de forma confidencial y anénima las irregularidades de potencial
trascendencia, especialmente financieras y contables, debido al reducido nimero de empleados del departamentfo financiero y contable,
y la gran fluidez entre el mismo y la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de DESA. En tode caso las actividades irregulares que
pudieran detectarse en la organizacién pusden ser directamente informadas por correo electrénice a los miembros de la Comisitn de
Auditorla.

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Explique [ ]

47. Que el comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:

a) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pablica
periédicamente. El comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan
con los mismos criterios contables que fas anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de
una revisién limitada del auditor externo.

b) La creacion o adquisicién de participaciones en entidades de propodsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a
otra comision de las de supervision y control.
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48.

Ver eplgrafes: C.2.3yC.24
Cumple Cumple parcialments [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracion procure presentar las cuentas a la junta general sin reservas ni
salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto
el presidente del comité de auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: C.1.38

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique | |

49. Que la mayoria de los miembros de la comisién de nombramientos -o de nombramientos y retribuciones,

50.

51.

si fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver epigrafe: C.2.1
Cumple [ ] Explique No aplicable [ |

La Comisiéh de Nombramientos y Retribuciones estA compuesta por 4 consejeros externos, 2 dominicales, 1 independiente y 1 otre
externo.

Que correspondan a la comision 'de nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo, definir, en
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante, y evaluar el tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempeiiar bien su
comefido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada y bien planificada.

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
consejo.

d) Informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de este Codigo.

Ver epigrafe: C.2.4
Cumple Cumple parciaiments [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

Que la comisién de nombramientos consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en
consideracién, por si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de
consejero.
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Cumple Cumple parcialmente D Explique D No aplicable D

52. Que corresponda a la comisién de retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion:
i} La politica de retribucién de los consejeros y aitos directivos;
il) La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.

fii} Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: C.2.4
Cumple Cumpie parcialmente [ ] Explique D No aplicable [ |

53. Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Explique [ ] No aplicable { |

[H] OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algin aspecto relevante en materia de gobiemo corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquelia informacion que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios
éticos o de buenas préacticas, internacionales, sectoriales o de otro dmbito. En su caso, se identificara
el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Durante el ejercicio 2013 la firma de abogados Balaguer Morera Asociados (BBMA, S.A.) presidida por quien gjerce a su vez el
cargo de Presidente del Gonsejo de Adminisiracion de la Sociedad, ha facturado por prestacion de serviclos de asesoramiento legal
al Grupo un imporle de 36 miles de euros.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 27/03/2014.
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Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la
aprobacion del presente Informe.

SiD No
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DESARROLLOS ESPECIALES DE ANCLAIE, S.A.

DON EMILIO LLORENS MARTINEZ, Secretario no Consejero del Consejo de
Administraciéon de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAIJE, S.A., por la
presente CERTIFICA que el 27 de marzo de 2014 se reunié el Consejo de
Administracién de la Sociedad tomando, entre otros, los siguientes acuerdos:

- APROBAR y FORMULAR las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2013, y compuestas
por la memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestidn.

- APROBAR y FORMULAR las Cuentas Anuagles del grupo consolidado
correspondientes al efercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2013, y compuestas
por la memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestion (que
incorpora el Informe Anual de Gobierno Corporativo).

- APROBAR Y FORMULAR la declaracion de responsabilidad del Informe
Financiero Anual para su presentacion, junto con las Cuentas Anuales
auditadas, a lo Comision Nacional del Mercado de Valores conforme a lo
dispuesto en el articulo 8.1.b) del Real Decreto 1.362/2008, de 19 de Octubre.

Secretario




