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4 . 1 . I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ÷4 . 1 . 1 . A c t i v o s f i n a n c i e r o sC l a s i f i c a c i ó n 
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p o s e e l a S o c i e d a d s e c l a s i f i c a n e n l a c a t e g o r í a d e p r é s t a m o s y p a r t i d a s ac o b r a r a l t r a t a r s e d e a c t i v o s q u e n o s o n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o n i d e r i v a d o s y c u y o s c o b r o s s o nd e c u a n t í a f i j a o d e t e r m i n a b l e y n o s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o .V a l o r a c i ó n i n i c i a l 
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d am á s l o s c o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s .V a l o r a c i ó n p o s t e r i o r 
L o s p r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r s e v a l o r a n p o r s u c o s t e a m o r t i z a d o , s i e n d o é s t e e l i m p o r t e a l q u ei n i c i a l m e n t e f u e v a l o r a d o u n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n p a s i v o f i n a n c i e r o , m e n o s l o s r e e m b o l s o s d ep r i n c i p a l q u e s e h u b i e r a n p r o d u c i d o , m á s o m e n o s , s e g ú n p r o c e d a , l a p a r t e i m p u t a d a e n l a c u e n t a d ep é r d i d a s y g a n a n c i a s , m e d i a n t e l a u t i l i z a c i ó n d e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é s e f e c t i v o , d e l a d i f e r e n c i ae n t r e e l i m p o r t e i n i c i a l y e l v a l o r d e r e e m b o l s o e n e l v e n c i m i e n t o , m e n o s c u a l q u i e r r e d u c c i ó n d e v a l o rp o r d e t e r i o r o q u e h u b i e r a s i d o r e c o n o c i d a , y a s e a d i r e c t a m e n t e c o m o u n a d i s m i n u c i ó n d e l i m p o r t ed e l a c t i v o o m e d i a n t e u n a c u e n t a c o r r e c t o r a d e s u v a l o r .E l t i p o d e i n t e r é s e f e c t i v o e s e l t i p o d e a c t u a l i z a c i ó n q u e i g u a l a e l v a l o r e n l i b r o s d e u n i n s t r u m e n t of i n a n c i e r o c o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s a l o l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l i n s t r u m e n t o , a p a r t i rd e s u s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s y s i n c o n s i d e r a r l a s p é r d i d a s p o r r i e s g o d e c r é d i t o f u t u r a s : e n s uc á l c u l o s e i n c l u y e n l a s c o m i s i o n e s f i n a n c i e r a s q u e s e c a r g u e n p o r a d e l a n t a d o e n l a c o n c e s i ó n d ef i n a n c i a c i ó n .A l m e n o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o l a S o c i e d a d r e a l i z a u n t e s t d e d e t e r i o r o p a r a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o sq u e n o e s t á n r e g i s t r a d o s a v a l o r r a z o n a b l e . S e c o n s i d e r a q u e e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o s ie l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o f i n a n c i e r o e s i n f e r i o r a s u v a l o r e n l i b r o s . C u a n d o s e p r o d u c e , e lr e g i s t r o d e e s t e d e t e r i o r o s e r e g i s t r a e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o e x p i r a n o s e h a n c e d i d o l o s d e r e c h o s s o b r el o s f l u j o s d e l c o r r e s p o n d i e n t e a c t i v o f i n a n c i e r o y s e h a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s yb e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d .P o r e l c o n t r a r i o , l a S o c i e d a d n o d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s , y r e c o n o c e u n p a s i v o f i n a n c i e r op o r u n i m p o r t e i g u a l a l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , e n l a s c e s i o n e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s q u es e r e t e n g a s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d , t a l e s c o m o l a s v e n t a sd e a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n p a c t o s d e r e c o m p r a a u n p r e c i o f i j o o a l p r e c i o d e v e n t a m á s u n i n t e r é s .4 . 1 . 2 . P a s i v o s f i n a n c i e r o sS o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s a q u e l l o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r q u e t i e n e l a S o c i e d a d y q u e s e h a no r i g i n a d o e n l a c o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s p o r o p e r a c i o n e s d e t r á f i c o d e l a e m p r e s a , o t a m b i é na q u e l l o s q u e s i n t e n e r u n o r i g e n c o m e r c i a l , n o p u e d e n s e r c o n s i d e r a d o s c o m o i n s t r u m e n t o sf i n a n c i e r o s d e r i v a d o s .
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L o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó nr e c i b i d a , a j u s t a d a p o r l o s c o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s . C o n p o s t e r i o r i d a d , d i c h o sp a s i v o s s e v a l o r a n d e a c u e r d o c o n s u c o s t e a m o r t i z a d o .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e e x t i n g u e n l a s o b l i g a c i o n e s q u e l o s h a ng e n e r a d o .4 . 1 . 3 . I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i oU n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o r e p r e s e n t a u n a p a r t i c i p a c i ó n r e s i d u a l e n e l P a t r i m o n i o d e l a S o c i e d a d ,u n a v e z d e d u c i d o s t o d o s s u s p a s i v o s .L o s i n s t r u m e n t o s d e c a p i t a l e m i t i d o s p o r l a S o c i e d a d s e r e g i s t r a n e n e l p a t r i m o n i o n e t o p o r e li m p o r t e r e c i b i d o , n e t o d e l o s g a s t o s d e e m i s i ó n .4 . 2 . I m p u e s t o s o b r e b e n e f i c i o s yT a l y c o m o s e I n d i c a e n l a N o t a 1 0 , l a S o c i e d a d t r i b u t a e n e l I m p u e s t o s o b r e S o c i e d a d e s d e a c u e r d oc o n e l R é g i m e n E s p e c i a l d e C o n s o l i d a c i ó n F i s c a l , p r e v i s t o e n e l a r t í c u l o 7 1 y s i g u i e n t e s d e l a N o r m aF o r a l 3 / 1 9 9 6 , d e 2 6 d e J u n i o , d e l I m p u e s t o s o b r e S o c i e d a d e s d e l T e r r i t o r i o H i s t ó r i c o d e B i z k a i a c o m os o c i e d a d d o m i n a n t e d e l g r u p o f i s c a l . E n c o n s e c u e n c i a , s e h a n a p l i c a d o l o s c r i t e r i o s p r e v i s t o s p o r l ar e s o l u c i ó n d e 9 d e o c t u b r e d e 1 9 9 7 d e l I n s t i t u t o d e C o n t a b i l i d a d y A u d i t o r í a d e C u e n t a s e n c u a n t o al a f o r m a d e r e g i s t r a r l o s e f e c t o s c o n t a b l e s d e d i c h a c o n s o l i d a c i ó n f i s c a l .E l g a s t o o i n g r e s o p o r i m p u e s t o s o b r e b e n e f i c i o s c o m p r e n d e l a p a r t e r e l a t i v a a l g a s t o o i n g r e s o p o r e li m p u e s t o c o r r i e n t e y l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e a l g a s t o o i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o .E l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s l a c a n t i d a d q u e l a S o c i e d a d s a t i s f a c e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a sl i q u i d a c i o n e s f i s c a l e s d e l i m p u e s t o s o b r e b e n e f i c i o s r e l a t i v a s a u n e j e r c i c i o . L a s d e d u c c i o n e s y o t r a sv e n t a j a s f i s c a l e s e n l a c u o t a d e l i m p u e s t o , e x c l u i d a s l a s r e t e n c i o n e s y p a g o s a c u e n t a , a s í c o m o l a sp é r d i d a s f i s c a l e s c o m p e n s a b l e s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s y a p l i c a d a s e f e c t i v a m e n t e e n é s t e , d a n l u g a ra u n m e n o r i m p o r t e d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e .E l g a s t o o e l i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e c o r r e s p o n d e c o n e l r e c o n o c i m i e n t o y l a c a n c e l a c i ó n d el o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o . E s t o s i n c l u y e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s ei d e n t i f i c a n c o m o a q u e l l o s i m p o r t e s q u e s e p r e v é n p a g a d e r o s o r e c u p e r a b l e s d e r i v a d o s d e l a sd i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s y s u v a l o r f i s c a l , a s í c o m o l a s b a s e si m p o n i b l e s n e g a t i v a s p e n d i e n t e s d e c o m p e n s a c i ó n y l o s c r é d i t o s p o r d e d u c c i o n e s f i s c a l e s n oa p l i c a d a s f i s c a l m e n t e . D i c h o s i m p o r t e s s e r e g i s t r a n a p l i c a n d o a l a d i f e r e n c i a t e m p o r a r i a o c r é d i t oq u e c o r r e s p o n d a e l t i p o d e g r a v a m e n a l q u e s e e s p e r a r e c u p e r a r l o s o l i q u i d a r l o s .S e r e c o n o c e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s ,e x c e p t o a q u e l l a s d e r i v a d a s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e f o n d o s d e c o m e r c i o o d e o t r o s a c t i v o s yp a s i v o s e n u n a o p e r a c i ó n q u e n o a f e c t a n i a l r e s u l t a d o f i s c a l n i a l r e s u l t a d o c o n t a b l e y n o e s u n ac o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s .P o r s u p a r t e , l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s ó l o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e s e c o n s i d e r ep r o b a b l e q u e l a S o c i e d a d v a y a a d i s p o n e r d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e p o d e rh a c e r l o s e f e c t i v o s .
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L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , o r i g i n a d o s p o r o p e r a c i o n e s c o n c a r g o s o a b o n o sd i r e c t o s e n c u e n t a s d e p a t r i m o n i o , s e c o n t a b i l i z a n t a m b i é n c o n c o n t r a p a r t i d a e n p a t r i m o n i o n e t o .L a S o c i e d a d , q u e c o m o s e h a i n d i c a d o a n t e r i o r m e n t e , t r i b u t a p o r e l I m p u e s t o s o b r e S o c i e d a d e s b a j oe l r é g i m e n e s p e c i a l d e c o n s o l i d a c i ó n f i s c a l , a p l i c a e n d i c h o p r o c e s o l a s s i g u i e n t e s n o r m a s : l a sd i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n l a d e t e r m i n a c i ó n d e l a b a s e i m p o n i b l e c o n s o l i d a d a p o ro p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s e n t r e s o c i e d a d e s q u e f o r m a n e l G r u p o f i s c a l , e n t a n t o n o e s t é n r e a l i z a d a sf r e n t e a t e r c e r o s , s e r e g i s t r a n p o r l a s o c i e d a d q u e t u v i e r a c o n t a b i l i z a d o d i c h o r e s u l t a d o ; l a sd i f e r e n c i a s p e r m a n e n t e s ( p o r e j e m p l o , p o r l a e l i m i n a c i ó n d e d i v i d e n d o s r e p a r t i d o s e n t r e e l l a s ) ot e m p o r a d a s q u e s u r g e n e n l a d e t e r m i n a c i ó n d e l a b a s e i m p o n i b l e c o n s o l i d a d a , s e t r a t a n c o m o u n ad i f e r e n c i a p e r m a n e n t e o t e m p o r a l p o r l a s o c i e d a d q u e t u v i e r a c o n t a b i l i z a d o d i c h o r e s u l t a d o , s e g ú nc o r r e s p o n d a s u r e g i s t r o d e a c u e r d o a l c r i t e r i o g e n e r a l d e r e c o n o c i m i e n t o ; p o r l a p a r t e d e l r e s u l t a d of i s c a l n e g a t i v o y l a s b o n i f i c a c i o n e s y d e d u c c i o n e s c o m p e n s a d a s p o r e l c o n j u n t o d e l a s s o c i e d a d e sq u e f o r m a n e l G r u p o f i s c a l , s e r e g i s t r a u n c r é d i t o o d é b i t o e n t r e l a s o c i e d a d q u e l o s g e n e r a y l ae n t i d a d d o m i n a n t e d e l g r u p o f i s c a l , s i e m p r e y c u a n d o l a e n t i d a d d e p e n d i e n t e p u d i e r a p o r s í m i s m ar e c u p e r a r l o s c r é d i t o s f i s c a l e s g e n e r a d o s . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o p o r c r é d i t o s f i s c a l e sr e m a n e n t e s s e r e g i s t r a n p o r l a S o c i e d a d i n d i v i d u a l e n l a m e d i d a q u e s u u t i l i z a c i ó n s e e n c u e n t r er a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a t a n t o p o r l a p r o p i a S o c i e d a d y s u p l a n d e n e g o c i o c o m o p o r e l G r u p of i s c a l a l q u e p e r t e n e c e , d e n t r o d e l h o r i z o n t e t e m p o r a l d e 1 0 a ñ o s .E n c a d a c i e r r e c o n t a b l e s e r e c o n s i d e r a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s ,e f e c t u á n d o s e l a s o p o r t u n a s c o r r e c c i o n e s a l o s m i s m o s e n l a m e d i d a e n q u e e x i s t a n d u d a s s o b r e s ur e c u p e r a c i ó n f u t u r a . A s i m i s m o , e n c a d a c i e r r e s e e v a l ú a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s n or e g i s t r a d o s e n b a l a n c e a b r e v i a d o y é s t o s s o n o b j e t o d e r e c o n o c i m i e n t o e n l a m e d i d a e n q u e p a s e as e r p r o b a b l e s u r e c u p e r a c i ó n c o n b e n e f i c i o s f i s c a l e s f u t u r o s .4 . 3 . I n g r e s o s y g a s t o s éL o s i n g r e s o s y g a s t o s s e i m p u t a n e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e d e v e n g o , e s d e c i r , c u a n d o s e p r o d u c e l ac o r r i e n t e r e a l d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e l o s m i s m o s r e p r e s e n t a n , c o n i n d e p e n d e n c i a d e l m o m e n t o e nq u e s e p r o d u z c a l a c o r r i e n t e m o n e t a r i a o f i n a n c i e r a d e r i v a d a d e e l l o s . D i c h o s i n g r e s o s s e v a l o r a n p o re l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , d e d u c i d o s d e s c u e n t o s e i m p u e s t o s .E l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a s s e p r o d u c e e n e l m o m e n t o e n q u e s e h a n t r a n s f e r i d o a lc o m p r a d o r l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l b i e n v e n d i d o , n om a n t e n i e n d o l a g e s t i ó n c o r r i e n t e s o b r e d i c h o b i e n , n i r e t e n i e n d o e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e e l m i s m o .P o r o t r o l a d o , l o s i n g r e s o s e n c o n c e p t o d e i n t e r e s e s d e v e n g a d o s s e r e g i s t r a n d e a c u e r d o c o n e lB o l e t í n d e l I C A C n ú m e r o 7 9 f o r m a n d o p a r t e d e l I m p o r t e N e t o d e l a C i f r a d e N e g o c i o s .L o s i n t e r e s e s r e c i b i d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é se f e c t i v o y l o s d i v i d e n d o s , c u a n d o s e d e c l a r a e l d e r e c h o d e l a c c i o n i s t a a r e c i b i r l o s . E n c u a l q u i e r c a s o ,l o s i n t e r e s e s y d i v i d e n d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e v e n g a d o s c o n p o s t e r i o r i d a d a l m o m e n t o d e l aa d q u i s i c i ó n s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .4 . 4 . P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s éL o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d e n l a f o r m u l a c i ó n d e l a s c u e n t a s a n u a l e s d i f e r e n c i a n e n t r e :
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a ) P r o v i s i o n e s : s a l d o s a c r e e d o r e s q u e c u b r e n o b l i g a c i o n e s a c t u a l e s d e r i v a d a s d e s u c e s o sp a s a d o s , c u y a c a n c e l a c i ó n e s p r o b a b l e q u e o r i g i n e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s , p e r o q u e r e s u l t a ni n d e t e r m i n a d o s e n c u a n t o a s u i m p o r t e y / o m o m e n t o d e c a n c e l a c i ó n .b ) P a s i v o s c o n t i n g e n t e s : o b l i g a c i o n e s p o s i b l e s s u r g i d a s c o m o c o n s e c u e n c i a d e s u c e s o s p a s a d o s ,c u y a m a t e r i a l i z a c i ó n f u t u r a e s t á c o n d i c i o n a d a a q u e o c u r r a , o n o , u n o o m á s e v e n t o s f u t u r o si n d e p e n d i e n t e s d e l a v o l u n t a d d e l a S o c i e d a d .L a s c u e n t a s a n u a l e s r e c o g e n t o d a s l a s p r o v i s i o n e s c o n r e s p e c t o a l a s c u a l e s s e e s t i m a q u e l ap r o b a b i l i d a d d e q u e s e t e n g a q u e a t e n d e r l a o b l i g a c i ó n e s m a y o r q u e d e l o c o n t r a r i o . L o s p a s i v o sc o n t i n g e n t e s n o s e r e c o n o c e n e n l a s c u e n t a s a n u a l e s , s i n o q u e s e i n f o r m a s o b r e l o s m i s m o s e n l a sn o t a s d e l a m e m o r i a , e n l a m e d i d a e n q u e n o s e a n c o n s i d e r a d o s c o m o r e m o t o s .L a s p r o v i s i o n e s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r a c t u a l d e l a m e j o r e s t i m a c i ó n p o s i b l e d e l i m p o r t e n e c e s a r i op a r a c a n c e l a r o t r a n s f e r i r l a o b l i g a c i ó n , t e n i e n d o e n c u e n t a l a i n f o r m a c i ó n d i s p o n i b l e s o b r e e l s u c e s oy s u s c o n s e c u e n c i a s , y r e g i s t r á n d o s e l o s a j u s t e s q u e s u r j a n p o r l a a c t u a l i z a c i ó n d e d i c h a sp r o v i s i o n e s c o m o u n g a s t o f i n a n c i e r o c o n f o r m e s e v a d e v e n g a n d o .L a c o m p e n s a c i ó n a r e c i b i r d e u n t e r c e r o e n e l m o m e n t o d e l i q u i d a r l a o b l i g a c i ó n , s i e m p r e q u e n oe x i s t a n d u d a s d e q u e d i c h o r e e m b o l s o s e r á p e r c i b i d o , s e r e g i s t r a c o m o a c t i v o , e x c e p t o e n e l c a s o d eq u e e x i s t a u n v í n c u l o l e g a l p o r e l q u e s e h a y a e x t e r i o r i z a d o p a r t e d e l r i e s g o , y e n v i r t u d d e l c u a l l aS o c i e d a d n o e s t é o b l i g a d a a r e s p o n d e r ; e n e s t a s i t u a c i ó n , l a c o m p e n s a c i ó n s e t e n d r á e n c u e n t a p a r ae s t i m a r e l i m p o r t e p o r e l q u e , e n s u c a s o , f i g u r a r á l a c o r r e s p o n d i e n t e p r o v i s i ó n .4 . 5 . T r a n s a c c i o n e s c o n v i n c u l a d a s +L a S o c i e d a d r e a l i z a t o d a s s u s o p e r a c i o n e s c o n v i n c u l a d a s a v a l o r e s d e m e r c a d o . A d i c i o n a l m e n t e ,l o s p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s e e n c u e n t r a n a d e c u a d a m e n t e s o p o r t a d o s p o r l o q u e l o sA d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d c o n s i d e r a n q u e n o e x i s t e n r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s p o r e s t e a s p e c t o d el o s q u e p u e d a n d e r i v a r s e p a s i v o s d e c o n s i d e r a c i ó n e n e l f u t u r o .5 . I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s e n E m p r e s a s d e l G r u p o y A s o c i a d a sE l s a l d o d e e s t o s e p í g r a f e s d e l o s b a l a n c e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 a d j u n t o s r e c o g e l o sd e p ó s i t o s q u e l a S o c i e d a d m a n t i e n e , a d i c h a s f e c h a s , e n K u t x a b a n k , s u r g i d o s a r a í z d e l a s e m i s i o n e s d ed e u d a ( v é a s e N o t a 6 ) y q u e s o n r e g i s t r a d o s e n s u t o t a l i d a d c o m o p r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r .E s t o s d e p ó s i t o s s e h a n c o n s t i t u i d o p o r l o s m i s m o s i m p o r t e s e f e c t i v o s y c o n l a s m i s m a s f e c h a s d ev e n c i m i e n t o q u e l a s e m i s i o n e s d e d e u d a p o r l a s c u a l e s s u r g e n ( v é a s e N o t a 6 ) . E l t i p o d e i n t e r é sa p l i c a d o a d i c h o s d e p ó s i t o s e s e l a c o r d a d o e n l a s e m i s i o n e s d e d e u d a a l a s q u e e s t á n a s o c i a d o s m á su n d i f e r e n c i a l d e e n t r e 2 y 3 p u n t o s b á s i c o s .L o s i n t e r e s e s g e n e r a d o s a f a v o r d e l a S o c i e d a d p o r e s t o s d e p ó s i t o s e n l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 3 y 2 0 1 2 h a na s c e n d i d o a 2 1 . 6 6 1 y 4 2 . 7 8 8 m i l e s d e e u r o s r e s p e c t i v a m e n t e , q u e s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d o s e n e le p í g r a f e “ I n g r e s o s f i n a n c i e r o s ” d e l a s c u e n t a s d e P é r d i d a s y G a n a n c i a s a d j u n t a s d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 3 y2 0 1 2 . E s t o s d e p ó s i t o s h a n d e v e n g a d o u n t i p o d e i n t e r é s e n t r e e l 0 , 6 1 % y e l 3 , 1 2 % .
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 e l d e t a l l e d e l s a l d o v i v o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s p o rp l a z o d e v e n c i m i e n t o e s e l s i g u i e n t e : M i l e s d e E u r o s2 0 1 3 2 0 1 2H a s t a 3 m e s e s 1 8 . 5 8 9 2 1 . 9 5 03 a 6 m e s e s 2 2 8 . 3 9 4 1 . 1 6 0 . 5 1 56 a 9 m e s e s z z9 a 1 2 m e s e s 1 9 6 . 3 8 1 9 8 . 7 1 4M á s d e 1 2 m e s e s z 2 8 . 7 7 7T o t a l 4 4 3 . 3 6 4 1 . 3 0 9 . 9 5 6E l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s i n c l u i d o s e n é s t e e p í g r a f e a s c i e n d e a 4 4 3 . 2 3 3 m i l e sd e e u r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 ( 1 . 3 0 7 . 9 1 3 m i l e s d e e u r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 ) . S u v a l o rr a z o n a b l e h a s i d o c a l c u l a d o m e d i a n t e l a e s t i m a c i ó n d e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s ,d e s c o n t a d o s a l a c u r v a d e t i p o s d e i n t e r é s s i n r i e s g o m á s e l d i f e r e n c i a l d e r i e s g o a s o c i a d o a l a e m i s i ó n .L a g e s t i ó n d e l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s d e l a S o c i e d a d e s t á c e n t r a l i z a d a e n K u t x a b a n k , l a c u a l t i e n ee s t a b l e c i d o s l o s m e c a n i s m o s n e c e s a r i o s p a r a c o n t r o l a r l a e x p o s i c i ó n a l a s v a r i a c i o n e s e n l o s t i p o s d ei n t e r é s y t i p o s d e c a m b i o , a s í c o m o a l o s r i e s g o s d e c r é d i t o y l i q u i d e z . A c o n t i n u a c i ó n s e i n d i c a n l o sp r i n c i p a l e s r i e s g o s f i n a n c i e r o s q u e i m p a c t a n a l a S o c i e d a d :I . R i e s g o d e c r é d i t o :C o n c a r á c t e r g e n e r a l l a S o c i e d a d m a n t i e n e s u t e s o r e r í a y a c t i v o s l í q u i d o s e q u i v a l e n t e s e ne n t i d a d e s f i n a n c i e r a s d e e l e v a d o n i v e l c r e d i t i c i o . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , l aS o c i e d a d m a n t i e n e l a t o t a l i d a d d e s u e x p o s i c i ó n a l r i e s g o d e c r é d i t o c o n s u m a t r i z K u t x a b a n k ,S . A . L a c a l i f i c a c i ó n c r e d i t i c i a d e d i c h a e n t i d a d e s d e B B B ¼ a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 3 .I I . R i e s g o d e l i q u i d e z :C o n e l f i n d e a s e g u r a r l a l i q u i d e z y p o d e r a t e n d e r t o d o s l o s c o m p r o m i s o s d e p a g o q u e s ed e r i v a n d e s u a c t i v i d a d , l a S o c i e d a d d i s p o n e d e l a t e s o r e r í a q u e m u e s t r a s u b a l a n c e , a s í c o m od e l a s l í n e a s c r e d i t i c i a s y d e f i n a n c i a c i ó n q u e s e d e t a l l a n e n l a N o t a 6 . A d i c i o n a l m e n t e , t a l yc o m o s e h a i n d i c a d o a n t e r i o r m e n t e , l a S o c i e d a d c o n s t i t u y e d e p ó s i t o s p o r l o s m i s m o s i m p o r t e se f e c t i v o s y c o n l a s m i s m a s f e c h a s d e v e n c i m i e n t o q u e l a s e m i s i o n e s d e d e u d a , c a s a n d o d ee s t a f o r m a l o s f l u j o s d e c o b r o y p a g o .P o r ú l t i m o , l a S o c i e d a d e s t á i n t e g r a d a d e n t r o d e l G r u p o K u t x a b a n k , e n e l q u e l a s o c i e d a dm a t r i z p r o v e e d e f i n a n c i a c i ó n e n t o d o m o m e n t o q u e e s n e c e s a r i o .I I I . R i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s :A l i g u a l q u e e n l a g e s t i ó n d e l r i e s g o d e l i q u i d e z , e l t i p o d e i n t e r é s a p l i c a d o a l o s d e p ó s i t o sc o n s t i t u i d o s p o r l a S o c i e d a d e s e l a c o r d a d o e n l a s e m i s i o n e s d e d e u d a a l a q u e é s t o s s ee n c u e n t r a n a s o c i a d o s m á s u n d i f e r e n c i a l d e e n t r e 2 y 3 p u n t o s b á s i c o s . E n c o n s e c u e n c i a , a l 3 1d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , l a S o c i e d a d n o s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a l r i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s .
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KUTXABANK EMPRÉSTITOS S.A.U.  

INFORME DE GESTIÓN DEL EJERCICIO 2013 

 
KUTXABANK EMPRÉSTITOS, S.A.U., Sociedad Unipersonal, se constituyó en Bilbao el día 15 
de Marzo de 2006 y tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Vía, 30-32. Su objeto social la 
emisión, con la garantía solidaria e irrevocable de Kutxabank, S.A., de instrumentos de deuda, 
entre ellos obligaciones, bonos, pagarés y/o valores análogos representativos de parte de un 
empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes.  

La sociedad está integrada en el Grupo Kutxabank que posee el 100% de su capital social, 
cifrado actualmente en 61 miles de euros. 

 

Análisis del entorno económico 2013 
 
En 2013, la economía mundial ha atravesado una etapa de transición con un crecimiento del 
PIB del 3% (3,1% en 2012), contraponiendo la pérdida de intensidad de los países emergentes, 
con un recobrado protagonismo por parte de los países desarrollados, EEUU, Japón y la 
Eurozona en particular. Este intercambio de papeles no está exento de tensiones, ya que en el 
caso de los emergentes han afrontado condiciones financieras globales más exigentes con 
menores ritmos de crecimiento.  
 
En efecto, mientras China estabiliza su ritmo de crecimiento en el entorno del 7,7% y Japón 
avanza en la consolidación fiscal y las reformas estructurales, la economía estadounidense 
avanza en su recuperación (PIB +1,9%) tras obtener mejoras en el mercado de vivienda, los 
beneficios empresariales, la confianza de los consumidores y la tasa de desempleo, todo ello 
sin presiones inflacionistas desmesuradas. De este modo, en 2013 EEUU ha desempeñado de 
nuevo un rol central en la evolución internacional, pese a que la falta de consenso político en el 
techo del gasto por un lado, junto al inicio del tapering (retirada gradual de estímulos 
monetarios) asociado a cambios en las compras regulares de deuda pública por otro, 
condicionan a los mercados globales e incorporan mayores dosis de incertidumbre. 
 
La Unión Europea, por su parte, presenta síntomas esperanzadores con menores ritmos de 
contracción en su crecimiento, lo que anticipa el paso de la recesión a la recuperación, si bien 
las diferencias entre los países centrales y periféricos derivadas de posiciones diversas del 
ciclo económico alimentan la fragmentación de los mercados de financiación. Las elevadas 
primas de riesgo, en detrimento de los países del Sur, se han atemperado, aunque persisten 
diferencias en los tipos de interés de financiación empresarial, lo que afecta a la competitividad 
de las empresas. Pese a la política monetaria acomodaticia, con reducciones de tipos de 
interés e inyecciones de liquidez por parte del BCE, el crédito sigue sin reactivarse y los 
mecanismos de transmisión de la política monetaria siguen sin funcionar eficientemente. La 
Unión Bancaria constituye un elemento esencial para la recuperación de la confianza en el 
sector financiero y, en última instancia, de la actividad y el crecimiento económicos.  
 
La economía española ha registrado una contracción del PIB del -1,2%, aunque los últimos 
trimestres presentan avances positivos en las tasas de crecimiento. Algunos indicadores dan 
muestras de una evolución positiva, aunque perduran los riesgos una situación frágil y con 
numerosos desequilibrios. Entre ellos cabe citar los referidos al mercado de trabajo, donde se 
registran algunos signos de estabilización, si bien el desorbitado nivel de paro próximo al 26% 
apenas se reduce, pese a la caída de la población activa y a la agudización de los flujos de 
salida de inmigrantes, desanimados ante la falta de expectativas, en unos casos, y a la 
búsqueda de oportunidades de empleo, en otros.  
 
El balance económico de 2013 también contempla una recuperación de la competitividad 
exterior de la economía española, asociada a las reducciones de los costes laborales unitarios, 
que han propiciado un mayor impulso de las exportaciones y mejoras en la Balanza de pagos, 
especialmente en la de Servicios. Por su parte, los agentes económicos privados han iniciado 
un proceso de desapalancamiento, tras los fuertes crecimiento en sus niveles de 
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endeudamiento, que penaliza la recuperación de la demanda interna, donde sólo el consumo 
ha entrado en zona de crecimiento a finales de ejercicio. 
 
El sector público sigue sometido a la senda de reducción del déficit dentro del proceso de 
consolidación en marcha. El déficit público a finales de 2013 rondará el objetivo del 6,5%, 
favorecido por la reducción de la prima de riesgo, rebajada al entorno de los 230 puntos 
básicos en la última parte del ejercicio. 
 
El sistema financiero transita por la fase final de la reestructuración bancaria a las puertas de la 
puesta en marcha del Mecanismo Único de Supervisión que, junto con el marco único de 
Resolución de entidades financieras y un sistema común de Garantía de depósitos, constituyen 
los tres pilares de la Unión Bancaria. La evaluación integral de las entidades forma parte del 
primer pilar e incluye ejercicios de identificación del riesgo, análisis de la calidad de activos y 
test de resistencia, como labores orientadas a mejorar la transparencia del sistema y devolver 
la confianza a los mercados.  
 
El arranque de la Unión Bancaria, junto con la entrada en vigor de la normativa Basilea III, 
añade un grado más a la presión regulatoria a la que están sometidas las entidades financieras 
y constituyen elementos importantes de incertidumbre en un contexto económico, caracterizado 
por la debilidad del crecimiento y la fragilidad de la recuperación. 
 
La economía vasca también muestra una contracción del -1,2% en el conjunto del año 2013, 
aunque los últimos trimestres del ejercicio presentan un perfil positivo, similar al de la economía 
española, que permiten atisbar una recuperación de la actividad económica en 2014. Mientras 
la demanda interna estabiliza su caída, la aportación positiva y creciente del sector exterior ha 
ido acompañando a la recuperación del conjunto de la economía. Desde la oferta, se observa 
una positiva evolución de los servicios y de la industria en los últimos trimestres, aunque en el 
conjunto del año, el Índice de Producción Industrial presenta caídas en todos sus 
componentes. 
 
Entre los aspectos menos favorables, destaca el comportamiento del mercado de trabajo, con 
una tasa de paro del 15,3% habiendo perdido más de 18.000 empleos netos en el tercer 
trimestre sobre el mismo periodo del año anterior, lo que equivale a una contracción del -2%. 
Las pérdidas provienen principalmente de la construcción (-10%) y de la industria (-4%) y en 
menor medida de los Servicios (-0,5%).  
 
Para 2014 se espera un crecimiento positivo en términos de PIB, aunque no es previsible que 
el mercado de trabajo cree empleo neto hasta el año siguiente. 
 

Resultados y  Evolución del negocio en  2013  

En el ejercicio 2013 se han obtenido unos beneficios después de impuestos de 41 miles de 
euros. La propuesta de distribución del beneficio ha sido destinarlo a reservas.  

La evolución del negocio de la sociedad en el conjunto del ejercicio 2013 ha significado el 
mantenimiento de las  principales tendencias de desaceleración de actividad detectadas ya en 
2010 tal y como adelantábamos en el informe de mitad de año. La actividad sigue estando 
totalmente condicionada por  los dos factores que han monopolizado la actualidad de los dos 
últimos años:  
 

- Una competencia  importante aunque decreciente en el mercado por la captación de 
recursos de clientes dentro del balance de las entidades financieras. 
 

- Unos mercados de capitales que pese a una significativa mejoría siguen lejos de 
normalizarse en su percepción del riesgo soberano de los países denominados 
periféricos. 
 

Sí cabe destacar que durante la segunda mitad de 2013 se ha producido una mejora de ambas 
variables que permite anticipar una vuelta a la normalidad en un plazo no excesivamente 
dilatado. 
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No obstante, y hasta que se materialice este cambio, el entorno ha propiciado que la actividad 
se haya mantenido muy limitada en las líneas de negocio que eran habituales para el pagaré 
como producto financiero. De hecho, el mercado de pagarés orientado a clientes institucionales 
que buscaban una alternativa de inversión a corto plazo ha quedado reducido a unos 
volúmenes simbólicos en comparación con los saldos vivos que se registraban en años 
anteriores. La política de financiación de la sociedad matriz y garante del programa de emisión, 
ha tenido que adaptarse a la nueva situación del mercado y el recurso al mercado de pagarés 
para la captación de pasivo tanto por la vía de venta a vencimiento como por la vía de repos ha 
perdido peso de manera muy significativa. 
 
La ausencia de inversores a precios considerados como razonables por la sociedad matriz ha 
propiciado que se mantengan unos saldos de colocaciones de pagarés a clientes 
institucionales prácticamente nulos desde el inicio del ejercicio y sin perspectiva de que vaya a 
producirse una revitalización del mercado en la primera mitad del año. 
 
Por todo ello, prácticamente la totalidad de la actividad de la sociedad se ha centrado en la  
colocación de repos de pagarés entre clientes institucionales de Kutxabank con objeto de 
materializar sus puntas de tesorería. Esta función ha continuado con normalidad durante el 
conjunto del semestre si bien también ha experimentado una cierta contracción respecto a 
ejercicios anteriores principalmente por las agresivas ofertas de depósitos en el sistema. Tal y 
como hemos señalado en ocasiones anteriores su característica principal es el que los 
vencimientos son a muy corto plazo y la rotación muy elevada.  
 
Un primer efecto del mix de contratación tan diferente del que la sociedad había presentado en 
años anteriores ha sido que aunque el vencimiento medio de los pagarés se haya mantenido 
(por que la emisión se hace a medio/largo plazo), la duración real de los repos sobre los 
mismos se ha reducido considerablemente a la vez que ha aumentado la rotación media de la 
cartera. 
 
Cabe señalar que a pesar de los plazos de colocación, la sociedad no asume riesgos de tipo de 
interés en su balance puesto que la gestión está diseñada de forma que Kutxabank 
Empréstitos traslada el conjunto de dichos riesgos a la sociedad matriz mediante la 
contratación de depósitos en Kutxabank que replican los plazos y los tipos de interés de los 
pagarés colocados a excepción de un pequeño diferencial que constituye la fuente de 
generación de margen financiero para la sociedad. 
 
En el mes de mayo se procedió a la renovación del programa de pagarés de Kutxabank 
Empréstitos y se decidió  reducir el límite desde los 3.000 mm al actual de 2.000 mm de euros 
dado que la experiencia de los ejericios anteriores y las perspectiva de mercado nos hacen 
pensar que es un límite suficiente para  desarrollar correctamente nuestra actividad sin 
tensiones de disponibilidad y manteniendo un elevado colchón para eventualidades que 
pudieran presentarse tanto en el mercado institucional como en el mercado minorista ahora 
ampliado por la fusión acometida. El nominal de los pagarés se ha ampliado hasta los 100.000 
euros puesto que el objetivo de la sociedad matriz es utilizar este producto para satisfacer las 
necesidades de los clientes institucionales. 
 
 
Kutxabank es quien realiza las actividades de colocación de los pagarés emitidos por la 
sociedad y es quien determina junto con los clientes finales las condiciones de los mismos en 
términos de tipos de interés y plazos. 
 

Principales Riesgos  

Tal y como hemos señalado, Kutxabank Empréstitos traslada el conjunto de riesgos a la 
sociedad matriz que es quien gestiona las posiciones globales del grupo consolidado. A pesar 
de su actividad financiera, la sociedad no asume riesgo de crédito porque sus inversiones se 
limitan a la colocación de depósitos con la sociedad matriz que es a su vez garante de los 
pagarés emitidos y con la que mantiene firmado un acuerdo de netting para evitar riesgos de 
entrega intradía. 
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Respecto al riesgo de tipo de interés, tal y como se ha manifestado previamente, la gestión de 
la posición se traslada a la sociedad matriz mediante la contratación de depósitos que son 
espejo de los pagarés emitidos por Kutxabank Empréstitos de forma que los plazos quedan 
perfectamente igualados. Existe un pequeño diferencial positivo para la sociedad entre el tipo 
de interés que se establece para el depósito y el tipo de interés del pagaré cubierto con el 
depósito de forma que se genera un margen financiero positivo para Kutxabank Empréstitos.  

Puesto que no se prevén cambios significativos en la política de actuación de Kutxabank 
Empréstitos, no parece que se puedan vislumbrar riesgos significativos en la gestión del 
balance de la sociedad. 

Las previsiones para el próximo ejercicio siguen dominadas por la incertidumbre en el entorno 
de los mercados financieros y el riesgo soberano de los países periféricos de la zona euro, lo 
que posiciona a las entidades financieras de estos países ante una situación realmente 
desafiante. 

No obstante, la dificultad para conocer la evolución futura de la actividad crediticia en un marco 
macroeconómico caracterizado por una clara desaceleración del crecimiento incorpora una 
complejidad significativa para las previsiones de actividad de la sociedad. 

 

Hechos posteriores y otras informaciones 

No ha ocurrido ningún hecho significativo después del cierre del ejercicio. 

Por otra parte, no ha habido ninguna operación en materia de adquisición de acciones propias. 

La Sociedad no ha efectuado ninguna inversión en materia de investigación y desarrollo. 

Las operaciones globales de la sociedad cumplen las leyes relativas a la protección del 
medioambiente. 

La sociedad continuará en 2014 con la búsqueda de oportunidades de negocio en función de 
las expectativas de mercado. 

 

Informe anual de gobierno corporativo  

La entidad no tiene la obligación de emitir su propio informe anual de gobierno corporativo dado 
que se acoge a lo dispuesto por la norma 6ª.a de la circular 1/2004, de 17 de marzo, de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de 
las sociedades anónimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores admitidos a 
negociación en mercados secundarios oficiales de valores, y otros instrumentos de información 
de las sociedades anónimas cotizadas. 

De acuerdo con dicho artículo, al ser Kutxabank Empréstitos una entidad controlada en su 
totalidad por Kutxabank al 31 de diciembre de 2013 podrá remitir el informe anual de gobierno 
corporativo de su matriz,. Además de remitirlo a la CNMV dicho informe se encuentra 
consultable en la pagina Web www.kutxabank.es  dentro del apartado Información para 
Inversores. 

 



DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO D EL  
INFORME FINANCIERO ANUAL DE KUTXABANK EMPRÉSTITOS, S.A.U. 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013 
 
En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 
de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde 
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de 
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera 
y de los resultados de KUTXABANK EMPRÉSTITOS, S.A.U., y que el informe de 
gestión incluye, asimismo, un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales 
y de la posición de KUTXABANK EMPRÉSTITOS, S.A.U., junto con la descripción 
de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta. 
 
El Informe de Gestión y las Cuentas Anuales de KUTXABANK EMPRÉSTITOS, 
S.A.U. correspondientes al ejercicio 2013, formulados por el Consejo de 
Administración en su reunión de 27 de febrero de 2014, con el voto favorable de los 7 
consejeros asistentes, se extienden en los folios identificados con el sello “Kutxabank 
Empréstitos” que incluyen los números 1 a 27, con la firma de los 7 consejeros, todos 
los cuales votaron a favor, de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 253 de la Ley de 
Sociedades de Capital. 
 
 
En Bilbao, a 27 de febrero de 2014 
 
 
 
______________________ 
D. Mario Fernández Pelaz 
 
 
 
___________________________ 
D. Xabier Gotzon Iturbe Otaegi 
 
 
 
_____________________________________ 
D. Joseba Mikel Arieta-araunabeña Bustinza 
 
 
 
 
_________________________ 
D. José Miguel Martín Herrera 
 
 
 



 
 
______________________________ 
D. Luis Fernando Zayas Satrústegui 
 
 
 
___________________ 
D. Luis Viana Apraiz 
 
 
 
______________________________ 
D. Juan Mª Ollora Ochoa de Aspuru  
 
 


