
Madrid RMBS I, 
Fondo de 

Titulizaci6n de 
Activos 

Cuentas Anuales 
31 de diciembre de 2012 

Informe de gestion 
Ejercicio 2012 

(Junto con el Informe de Auditorla) 



KPMG Auditores S.L 
EdifiCio Torre Europa 
Paseo de la Castellana. 95 
28040 Madrid 

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 

AI Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID RMBS I, Fondo de Titulizacion de Activos, (el 
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad 
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el 
marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el rnismo . 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo 
de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MADRID RMBS I, 
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, 
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a 10 senalado en la nota 
8 de la memoria adjunta, en la que se menciona que el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo 
de Reserva que se doto en la constitucion del Fondo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID RMBS I, Fondo de 
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el 
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012 . Nuestro trabajo 
como auditores se lirnita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este 
rnismo parrafo y no incIuye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 
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CLASE 8.8 
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ClASE 8.B 

BALANCES DE SITUACION 
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ClASE B.a 

MADRID RMBS I. F.T.A. 
Balances de Siluaci6n 
31 de diciembre 

Miles de euros 
NOla 2012 2011 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financieros a largo plazo 6 

Derechos de cred ilO 
Cerlificados de Iransmisi6n hipolecaria 918.332 1.022.126 
AClivos dudosos 43.462 47.055 
Correcciones de valor pOl' delerioro de aClivos (-) (7560) (7 . 191) 

Derivados 
Derivados de cobertura 

II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros actives no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 7 31.535 31.460 
V. Activos financieros a corto plazo 6 

Deudores y otras cuentas a cobrar 209 
Derechos de cred ito 

Cel1ificados de transmisi6n hipotecaria 38.117 34 .798 
Activos dudosos 3.950 3.478 
Correcciones de valor por deterioro de aClivos (-) (3.011) (2.777) 
Inlereses y gaslos devengados no vencidos 664 1.253 
Inlereses vencidos e impagados 562 832 

Derivados 
Derivados de cobertura 

Olros Activos financieros 
Otros 45 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Olros 

VII. Efectivo y otros actives Iiquidos equivalentes R 
Tesorerfa 21.122 40.300 

TOTAL ACTIVO 1.047.173 1.171.589 
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CLASE 8,a 

MADRID RMBS I, F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
3 I de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos linancieros a largo plazo 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Deudas con emidades de credito 
Prestamos subordinados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


III. Pasivo por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plozo 
VI. Pasivos linancieros a corto plazo 


Acreedores y otras cuentas a pagar 

Obligaciones y otros valores negociables 


Series no subordinadas 
Series subordinadas 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de credito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados 

Derivados de cobertura 


Otros pasivos financieros 

Importe bruto 


VII. Ajustes por periodilicaciones 
Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente-financiero/pagos 
Comisi6n variable- resultados realizados 
COITecciones de valor por repercusi6n de perdidas 

Otros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 
RECONOCIDOS 

VIII. Activos linancieros disponibles para la venta 
IX. Cobertura de Ilujos de efectivo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /perdidas reconocidos 

NOla 

9 

9 

9 

Miles de euros 

2012 

727.238 
200.000 

71.000 
(10.227) 

17.458 

42.067 

436 

153 

13.424 

1.810 

II 

20 

5 
1.600 

(1.600) 
1.264 

(17.486) 

2011 

844.749 
200.000 

71.000 

24.231 

38.277 

1.975 

251 

11.494 

2.330 

21 

6 
1.600 

5 

(24.350) 

1.047.173 1.171.589TOTAL PASIVO 
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CLASE 8.a 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
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CLASE 8,3 

MADRID RMBS I, F.T.A. 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 

Miles de euros 

Nota 2012 2011 

1. 	 Inlereses y rendimienlos asimilados 
Derechos de crMito 6 25.424 30.279 
OITOS aClivQs financieros 8 207 472 

2. 	 Inlereses y cargas asimilados 9 
Obligaciones y otros valores negociables ( 10.162) ( 17.417) 
Deudas con ent idades de crMito ( 1.833) (2.244) 
OlrOS pasi vos financieros 

(10.697) (5.347)3. Resultado de operaciones de coberlura de nujos de efeclivo (nelo) 

2.939 5.743A) MARGEN DE INTERESES 

4. 	 Resultado de operaciones financieras (nelo) 
Ajustes de v.loraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 
Activos financieros disponibles para I. venta 
Otros 2 (I) 

5. Diferencias de cambio (nelo) 
6. Olros ingre.o;os de explolaci6n 
7. Olros gaslos de explolaci6n 

Scrvicios eXleriores 
Servicios de profesionales independientes (46) (23) 
Servicios bancalios y simi lares 

Otros gastos de gesti6n corriente 
Comisi6n de sociedad gestora (196) (206) 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente fmanciero/pag05 (51) (56) 
Comisi6n variable - resultados realizados 
Orros gastos (6) (5) 

8. 	 Deterioro de act.ivos financieros (neto) 
Deterioro neto de derechos de crc~dito (.) 6 (12 .830) ( 10.715) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 7 (1.639) (66) 

11.827 5.32911. Repercusi6n de otras perdidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERC[CIO 
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ClASE B.a 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
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ClASE 8,a 

MADRID RMBS I. F.T.A. 

Eslados de Flujos de Efeclivo 

Miles de ellras 
2012 2011 

A) 	 FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACI6N 8.528 9.295 
I. Flujo de caja nelo por intereses de las operaciones 

Inlereses co brad os de los aClivos lilulizados 26.723 30.470 
Inlereses pagados por valores de lilUlizaci6n (11.701) (17.018) 
Inlereses cobrados/pagados nelos por operaciones de derivados (11.125) (4389) 
lntereses cobrados de inversiones financieras 263 465 
Inlereses pagados de preslamos y credilos en emidades de credilo 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad geslOra (197) (207) 
Comisiones pagadas al agenle financiero (52) (57) 
Comisiones variables pagadas 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos 
Cobras pracedenles de la enajenaci6n de aClivos no corrienles para la venia 4313 192 

Olres 304 (161) 

B) 	 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI6NI 
(27.706) (18.421)FINANCIACI6N 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobras por amortizacion de derechos de credilo 86.066 57.629 
Pagos por amol1izaci6n de valores de lillllizaci6n (113.720) (76.022) 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Pagos por amortizaci6n de preslamos 0 credilos 


Olras deudores y acreedores 
 (52) (28) 

(19.178) (9.126)C) INCREMENTO (+) DISMlNUCI6N (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Efeclivo 0 equivalemes al comienzo del periodo. 	 8 40.300 49.426 
2 1.122 40.300Efeclivo 0 equivalenles al fin al del periodo. 	 8 
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CLASE B,a 

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
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CLASE 8.8 

MADRID RMBS I, FTA. 

Eslado de Ingresos y Gaslos Re(;onocidos 

M des de euros 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2012 2011 

1. Aelivos linancieros disponibles para la venta 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 

Importe bruto de las ganancias /(perdidas) por valoraci6n 
Efe(;to fiscal 

Importes rransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

Olras =Iasificaciones 


Importes reperculidos ala cllenla de pasivo en el periodo 


Total ingresos y gastos reconoeidos por aetivos linancieros disponibles para la venta 

2. Cobertura de los f1ujos de efec1ivo 
Gananciasi(perdidas) por valoraci6n 

Importe bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n (3.833) (7.849) 
Efe(;lo fiscal 

ImpoI1es lransferidos a la cuenta de ~rdidas y ganancias 	 10.697 5.347 
Olras reclasificaciones 

Importes reperculidos a la Cllenla de pasivo en el perfodo (6.864) 2.502 

Tolal ingresos y gastos reeonocidos por eoberturas contables 

3. 	 Otros ingresosigananeias y gastosiperdidas reeonocidos 
Importe de Olros ingresosiganancias y gasloslperdidas =onocidos dire(;lamenle 
en el balance del periodo 

Imp0l1e brulo de las gananciasi(perdidas) por valoraci6n 

Efe(;lo fiscal 


lmportes lnmsferidos a la cuenla de perdidas y ganancias 


Imporles reperculidos a la cuenta de pasivo en el periodo 


Total ingresos y gastos reeonoeidos por olros ingresosigananeias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0+2+3) 
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ClASE 8.a 

MEMORIA 
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CLASE B,a 

MADRID RMBS 1. Fondo de Titulizacion de Activos 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

Madrid RMBS I, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyo 
mediante escritura publica el 15 de noviembre de 2006, con cankter de fondo cerrado por el 
activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Credito cedidos por la Caja de Ahorros y 
Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid 0 el Cedente) por 1.999.999.999,99 
euros (vease nota 6). 

Tras varios acuerdos firmados durante los ejercicios 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su 
negocio bancario a Bankia, S.A., por 10 que en adelante, toda informaci6n referente a Caja 
Madrid , sera entendida como informacion correspondiente a Bankia, S.A. 

Con fecha 14 de noviembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores autoriz6 
la constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a fa emisi6n de Bonos de 
Titulizacion con cargo al Fondo por 2.000.000.000,00 euros (vease nota 9). 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personafidad jurfdica, que esui 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto 
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantfa y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

EI unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Credito 
cedidos que adquiere de entidades de credito, en valores de renta fija a tipo variable, 
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados 
organizados de valores. 

La gestion y administraci6n del Fondo esta encomendada a Titulizaci6n de Activos, Sociedad 
Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio en 
Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de represent ante legal Ie corresponde la 
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 3. 
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CLASE 8.a 

b) Duracion del Fondo 

EI Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 92611998 y la Ley 
1911992, de 7 de julio, y en todo caso: 

Cuando se produzca el ultimo vencimiento de los Derechos de Credito 0, en el caso de 
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperaci6n, 
cuando se produzca la recuperaci6n fntegra de dichas cantidades 0, como maximo, 
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del ultimo derecho de 
credito agrupado en el Fondo. 

Cuando se amorticen fntegramente los Bonos emitidos . 

Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito sea 
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquellos en la fecha de 
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidaci6n del Fondo. 

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del 
Fondo. 

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, Ie fuera retirada su autorizaci6n, 
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente 
estuviera establecido al efecto, 0 en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una 
nueva Sociedad Gestora. 

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
reJaci6n con alguno de los valores emitidos 0 se prevea que se va a producir. 

Cuando se produzca una modificaci6n en la normativa fiscal, de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte 
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo. 

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y Jas contrapartidas de los 
Contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interes en la amortizaci6n total 
de los Bonos y la Sociedad Gestora como representante del Fondo, proceda a la 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

El 22 de junio de 2049, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que 
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a 
anadir 36 meses a la fecha de vencimiento del ultimo Derecho de Credito agrupado en el 
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CLASE 8.1I 

Fondo. Bajo una hip6tesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se 
extinguirfa en mayo de 2023. 

c) Recursos Disponihles del Fondo 

Los recursos disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se 
encontranl.n depositados en el Cuenta de Tesorerfa 0, en su caso, en la Cuenta de Excedentes 
de Tesorerfa para la distribuci6n de los importes correspondientes a los titulares de los Bonos 
y al resto de acreedores del Fondo y para el pago de las comisiones correspondientes, senin 
iguales a la suma de: 

(a) cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, 
corresponda a los Prestamos Hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a 
los tres periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); 

(b) las cantidades que compongan en cada momenta el Fondo de Reserva; 

(c) rendimientos de los saldos de 	la Cuenta de Tesorerfa y, en su caso, los rendimientos 
de los saldos de la Cuenta de Excedentes de Tesorerfa; 

(d) en su caso, la cantidad net a percibida en virtud del Contrato de Permuta Financiera de 
Intereses segun 10 establecido en el Folleto 0, en caso de incumplimiento, de su pago 
liquidativo ; 

(e) En 	 su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Prestamos Hipotecarios agrupados en el mismo 
(correspondientes a los tres periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa 
Fecha de Pago). 

d) Liquidacion del Fondo 

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaci6n del Fondo, cuando tenga lugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a 10 previsto en el apartado (b) anterior. 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) 	 vender los activos, para 10 que recabara oferta de, al menos, cinco entidades de entre las 
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de 
mercado. EI precio inicial para la venta de la totalidad de los Certificados no sera 
inferior a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados mas 
(b) 	 los intereses devengados y no cobrados de los Prestamos Hipotecarios a que 

- 8 
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CLASE 8.B 

correspond an, si bien, en caso de que no se aJcance dicho importe, la Sociedad Gestora 
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas 
entidades que cubran el valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de 
que el Fondo se liquidara, quedando pendiente de amortizaci6n algun importe de los 
Certificados, Caja Madrid tendni un derecho de tanteo para recuperar los Certificados 
en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con 10 
establecido anteriormente. 

(ii) 	 cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidaci6n 
del Fondo. 

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la liquidaci6n y extinci6n del Fondo, aplicara todas las cantidades 
que vaya obteniendo por la enajenaci6n de los activos del Fondo, junto con el resto de los 
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes 
conceptos, en la forma, cuantfa y segun el Orden de Prelaci6n de Pagos, excepci6n hecha de 
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extinci6n del Fondo ni a la cancelaci6n 
de su inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los 
fondos disponibles del Fondo, 0 se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal. 

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidaci6n de los activos 
remanentes del Fondo y la distribuci6n de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora 
otorgan'i un acta notarial declarando: 

la extinci6n del Fondo, asf como las causas que motivaron su extinci6n, 

el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos ya la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores, y 

la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelaci6n 
de pagos prevista. 

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores. 
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CLASE 8.a 

e) Prelacion de pagos 

En caso de insolvencia del Fondo se aplican'i el regimen de prelaci6n de pagos, cuyas 
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constituci6n del Fondo, 
establecidos como sigue: 

(i) 	 Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora 
que se situa en el segundo orden de prelaci6n) y Gastos Extraordinarios (suplidos 0 no 
por la Sociedad Gestora y debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan 
expresamente en otro concepto del Orden de Prelaci6n de Pagos) e impuestos de los 
que el Fondo sea el sujeto pasivo. 

(ii) 	 Pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora. 

(iii) 	 Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de 
Permuta Financiera de Intereses y, solamente en el caso de resoluci6n del citado 
contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo 
que correspond a al pago de la cantidad liquidativa prevista en dicho contrato, si 
procede. 

(iv) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A. 

(v) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase B. 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase B se postergani, pasando a ocupar la 
posici6n (x) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual 0 superior al 18,30 % del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el palTafo anterior se mantendni en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(vi) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase C. 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase C se posterganl, pasando a ocupar la 
posici6n (xi) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dla del Perlodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
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Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual 0 superior al 13,20 % del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A y B vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(vii) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase D . 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase D se postergara, pasando a ocupar la 
posici6n (xii) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual 0 superior al 9,40 % del saldo inicial de 
los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B Y C vayan a quedar 
amortizados en su totalidad . 

(viii) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase E . 

El pago de los Intereses de los Bonos de la Clase E se postergara, pasando a ocupar la 
posici6n (xiii) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuesti6n represente un porcentaje igual 0 superior al 8,00 % del saldo inicial de 
los Certificados. 

La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B, C Y D vayan a 
quedar amortizados en su totalidad. 

(ix) 	 Retenci6n y aplicaci6n de la Cantidad Disponible para Amortizar los bonos en cad a 
fecha de pago con cargo a los recursos disponibles. 

La "Cantidad Disponible para Amortizar" es la menor entre: 

(a) 	 La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro de los Bonos de las Clases A, B, C, DyE previo a la amortizaci6n que se realice 
en esa Fecha de Pago, y (ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados No 
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Fallidos correspondiente al ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a 
la Fecha de Pago en cuesti6n; y 

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes 
a los conceptos (i) a (viii) en el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(x) 	 En el.caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (v) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase B. 

(xi) 	 En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (vi) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase C. 

(xii) 	 En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (vii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase D. 

(xiii) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (viii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase E. 

(xiv) Retenci6n de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva requerido. 

(xv) 	 En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo correspondiente al pago de la 
cantidad liquidativa por resoluci6n del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por 
incumplimiento de la contrapartida. 

(xvi) Pago de los intereses devengados por el Prestamo Subordinado. 

(xvii) Pago de los intereses devengados por el Prestamo para Gastos Iniciales. 

(xviii) Remuneraci6n fija del Prestamo Participativo. 

(xix) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado. 

(xx) 	 Amortizaci6n del principal del Prestamo para Gastos Iniciales. 

(xxi) Amortizaci6n del principal del Prestamo Participativo. 

(xxii) Remuneraci6n variable del Prestamo Participativo. 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de 
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas: 
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a) 	 Los Recursos Disponibles se aplican'in a los distintos conceptos mencionados, segun el 
orden de prelaci6n establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan 
derecho a recibir el pago. 

b) 	 Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
orden de prelaci6n inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate. 

c) 	 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no 
devengaran intereses adicionales. 

f) Gesti6n del Fondo 

De acuerdo con la Ley 1911992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversi6n Inmobiliaria, la gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Titulizaci6n de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n es la gestora del 
Fondo, actividad por la que percibe por la administraci6n del Fondo, una remuneraci6n que 
se devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fija mas una parte 
variable caIculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los certificados. 

g) Agente financiero del Fondo 

EI servicio financiero de la emisi6n de bonos fue atendido a traves de Caja Madrid. En cada 
fecha de pago, Caja Madrid percibi6 del fondo una comisi6n del 0,01 % anual sobre el sal do 
nominal pendiente de los Derechos de Credito en cada fecha de pago, como contraprestaci6n 
de sus servicios de agente financiero en la emisi6n de los Bonos y por el mantenimiento de la 
Cuenta de Tesoreria del Fondo y del dep6sito del Titulo MUltiple. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Fitch y Standard 
and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al Contrato de 
Servicios Financieros. Con fecha 21 de marzo de 2011 se procedi6 a sustituir a Caja Madrid 
en todas sus funciones por Banco Santander para 10 cual se suscribi6 un Contra to de 
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Banco Santander y el Fondo. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificaci6n crediticia del Banco Santander, 10 que afecto al Contrato de 
Servicios Financieros. Con fecha 14 de agosto de 2012 se procedi6 a sustituir a Banco 
Santander en todas sus funciones por Barclays Bank PLC para 10 cual se ha suscrito un 

- 13



OL0692250 


CLASE 8.8 

Contra to de Subrogaci6n y Novaci6n Modificativa No Extintiva del Contrato de Servicios 
Financieros entre Banco Santander, Barclays Bank PLC y el Fondo. 

h) Contra parte de los derivados 

La Sociedad Gestora concert6 con Caja Madrid en la fecha de constituci6n, en representaci6n 
y por cuenta del Fondo, un Contrato de Permuta Financiera de Intereses 0 Swap. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Fitch, Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se procedi6 a sustiluir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBV A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificaci6n crediticia del BBV A, 10 que afecto al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho se procedi6 a implementar los procesos de calculo para efectuar 
un dep6sito a favor del Fondo por el importe requerido por la Agencia de Calificaci6n. Una 
vez cuantificado, este dep6sito result6 ser de cero euros, por 10 que no ha sido necesaria la 
apertura de una cuenta para efectuar su ingreso a favor del fondo. 

i) Contra parte del Prestamo Subordinado 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 de Caja Madrid tres prestamos subordinado. 

j) Normativa legal 

EI Fondo esta regulado conforme a: 

la escritura de constituci6n del Fondo, 

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n y 
disposiciones que 10 desanollan, 

la Ley 1911992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a 10 no contemplado 
en el Real Decreto 92611998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

la Ley 2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su supervisi6n, 
inspecci6n y sanci6n, 

La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
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reservados de informaci6n estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n, modificada por la 
Circular 4/2010 de la CNMV, de 14 de octubre . 

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n. 

k) Regimen de tributaci6n 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Jurfdicos Documentados. 

2. BASES DE PRESENT ACION DE LAS CVENT AS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros S.05.1, S.05 .2, S.05.3, S.05.4 Y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros con tables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios 
contables y normas de valoraci6n contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Val ores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de la legislaci6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, 
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobaci6n sin cambios significativos . 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 
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b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las polfticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales . 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes . Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las 
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1) 

Cancelacion anticipada (Nota I.b) 

El valor razonable de la permuta financiera de intereses 0 Swap.(Nota 3.k) 

c) Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por 10 que, la informacion contenida 
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informaci6n relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011. 

Segun se indica en el tercer parrafo de "Pasivos financieros - Repercusion de perdidas a los 
pasivos financieros" del apartado g de la Nota 3 de esta memoria, en 2012 se ha cambiado el 
criterio de presentacion de la repercusion de perdidas imputadas a la cuenta de 
periodificaci6n de la comisi6n variable. Dado que este cambio de criterio no es significativo 
en el caso del Fondo, no ha sido necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio 
2011. 
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d) Agrupacion de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos reconocidos . 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos 0 mas partidas del Balance. 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

EI Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora ha considerado que la gesti6n del 
Fondo continuara en un futuro previsible, por 10 que la aplicaci6n de los principios y criterios 
contables no tiene como el prop6sito de detenninar el valor del patrimonio neto a efectos de 
su transmisi6n global 0 parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momenta 
en el que se produzca el cobro 0 pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda 
determinarse con fiabilidad . 

c) Corriente y no corriente 

Se correspond en con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n 0 realizaci6n, se espera que se produzca en un plaza maximo de un ano 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 
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d) Activos dudosos 

EI valor en libros de los epfgrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algun importe vencido por 
principal, intereses 0 gastos pactados contractual mente, con mas de tres meses de antiguedad, 
asf como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

EI importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con 10 establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato 0 negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada 0 determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cad a momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante 10 senalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n [Josterior 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, apJicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 
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f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epfgrafe del activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de inten~s efectivo, que aun 
no han side cobrados. 

Asf mismo en el epfgrafe del pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que aun no han side pagados. 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, supongan para 
este una obligaci6n contractual, directa 0 indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, 0 de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables . 

Debitos y partidas a pagar 

En esta categorfa se c1asificanin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagares de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registranin en esta categorfa las deudas con entidades de credito que 
hubieren side contrafdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier 
disposici6n realizada de Ifneas de credito concedidas al Fondo. 

Valoraci6n inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de transacci6n que 
les sean directamente atribuibles. 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emlSlOnes los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n, los costes derivados de 
la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 
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Valoraci6n posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizanin en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metoda del tipo de interes efectivo. 

Repercusion de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisi6n variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractual mente para cad a fecha 
de pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efecti vo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especfficas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". No obstante, hasta el ejercicio 2011, a 
efectos de presentaci6n, las perdidas a repercutir en la cuenta de periodificacion de la 
comisi6n variable aparecen neteadas, en lugar de presentarse separadamente en el epfgrafe de 
"Ajustes por periodificacion" del pasivo del balance, tanto el importe de comisi6n variable 
como las correcciones de valor por repercusi6n de perdidas . 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversi6n de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusi6n de perdidas, terminando por la comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gas to en la partida "Repercusion de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como Ifmite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
realizado la repercusion de perdidas . 
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Cancelaci6n 

La cancelaci6n 0 baja del pasivo se podni realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

h) Ajustes por periodificaci6n 

Corresponden principalmente a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registnindose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa del fondo. 

i) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

En esta categorfa se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satisfacci6n, total 0 parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a 
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad. 

La clasificaci6n y presentaci6n en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en 
consideraci6n el fin al que se destinan. 

El Fondo registrara, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si 
su valor contable se recuperara, fundamentalmente, a traves de su venta, en lugar de por su 
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos: 

• 	 EI activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto 
a los terminos usuales y habituales para su venta; y 

• 	 Su vent a ha de ser altamente probable. 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momenta de su 
reconocimiento inicial, por su valor razonable men os los costes de venta, que seran, al menos, 
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, 
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia 
suficiente cuando la valoraci6n, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad 
superior a seis meses. 

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor 
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignaci6n a esta categorfa, y su 
valor razonable, neto de los costes de venta estimados. 
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Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta 
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epfgrafe 
"Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de 
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la 
cuenta de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las perdidas por deterioro 
an teriormente reconocidas. 

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no 
cOlTientes mantenidos para la venta se clasificanin de acuerdo a su naturaleza segun el fin 
para el que el activo sea dedicado. 

j) Impuesto sobre Sociedades 

EI gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

k) Cobertura con table 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera 
de mercados organizados ("derivados ~Te"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura, uno 0 varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especfficamente identificado 
que puede tener imp acto en la cuenta de perdidas y ganancias, como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo de una 0 varias partidas 
cubiertas. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contable como "derivados de negociaci6n". 

A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorfas: 

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos 0 pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aun no reconocidos, 0 de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 

- 22



OL0692259 

CLASE 8.a 

y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Cobertura de los tzujos de dectivo : cubre la exposici6n a la variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos 0 pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
de la ganancia 0 la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconocenl en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) 0 negativo (valor razonable en contra del 
Fondo), transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios 
en los que la operaci6n cubierta prevista afecte al resultado. 

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interes. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del 
Fondo estan referenciados a tipos de interes 0 a perfodos de revisi6n de tipos distintos a los 
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con la 
contrataci6n de una 0 varias permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y 
entrega flujos variables, siendo la realidad econ6mica de la transacci6n asegurar la estructura 
financiera del Fondo. 

Una cobertura se consideranl. altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razanable 0 en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de la partida cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16' de la Circular 2/2009 de la CNMV, las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas 
altamente eficaces porque se cumple que: 

1. 	 Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plaza que los que se entregan a la entidad de 
contrapartida de la permuta financiera . 

11. 	 Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plaza que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 
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Cuando en algun momenta deja de cumplirse esta relaci6n, las operaciones de coberturas 
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n 
registnindose de acuerdo con su naturaleza. 

I) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constituci6n del Fondo, una reversi6n 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Derechos de credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimaci6n, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendni durante la vida 
del instrumento. En su estimaci6n se considera toda la informaci6n relevante que este 
disponible en la fecha de formulaci6n de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumento 0 figuren en la 
informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrfan de su realizaci6n, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtenci6n y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantfa. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo. 0 el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros , 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de inten~s efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociaci6n 0 modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario 0 emisor. 
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El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual 0 inferior a tres meses. 

En el caJculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadfsticos. 

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de 10 previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos 
dudosos de los porcentajes mfnimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota 0 plazo que permanezca impagado de 
una misma operacion: 

• 	 Tratamiento general 

(%) 

Hasla 6 meses 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cad a una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, 0 la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

• 	 Operaciones con garantfa inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su 
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) 	 Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los 
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vfnculos personaJes mas fuertes . La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 
80%. 

(ii) 	 Fincas rUsticas en explotaci6n, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas . Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta 
autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal 0 

ganadera; asf como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracterfsticas 0 elementos 
constructivos que limiten 0 dificulten su uso polivalente y por ella su facil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantfa es como maximo eJ valor de tasaci6n, ponderado por un 70%. 

(iii) 	 Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de 
habitabilidad u ocupaclOn expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. EI valor de los derechos recibidos en garantfa es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) 	 Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. EI valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 

(v) 	 En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informaci6n 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantfa, el valor 
de los derechos recibidos· en garantfa sera como maximo el valor de tasaci6n, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como "activos 
dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del 
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantfa, estimada de acuerdo con la 
metodologfa de las letras anteriores , y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca 
incumplida, los porcentajes sefialados en el cuadro del apartado "Tratamiento general" de 
esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el importe que resulte de aplicar 10 previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos . Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes 
que impliquen una cobertura diferente ala determinada con arreglo a los apartados anteriores. 
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EI importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contra partida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
anaiisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaci6n de algun 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando intemamente sus derechos de cobro hasta su extinci6n por 
prescripci6n, condonaci6n u otras causas. La reversi6n del deterioro, cuando el importe de la 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias , y tiene como lfmite el valor en libros del activo 
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos . EI criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de la perdida por 
deterioro. 

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura 
en vigor a dicha fecha . 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONT ABLES 

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 
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EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de tieo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera que intercambia los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, de 
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrfa el hecho de tener 
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas 
de repreciaci6n. 

• Riesgo de tieo de cambio 

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos lfquidos, 0 para 
poder acceder a elios, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folieto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc.. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lfquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
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credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los fiujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. Y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con eJ sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como lfneas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fonda a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos . En este sentido, todas las 
contra partes son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros internacionales y la 
pro pia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes . 

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011: 

Miles de euros 

2012 2011 

Derechos de credilo 994.516 1.099.574 
Deudores y olIas cuenlas a cobrar 209 
Derivados de cobertura 
Olros aclivos financieros 45 
Efectivo y Olros aClivos liquidos equivalentes 21 122 40.300 

1.015 .638 1.140.128Total Riesgo 

En eJ Estado S.OS.S (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segun el area geogrMica y 
divisa. 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composicion della cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la 
siguiente: 

Miles de euros 

2012 

No 


Corriente Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipolecaria 38.117 918 .332 956.449 
Activos Dudosos 3.950 43.462 47.412 
Correcciones de valor por deterioro de Activos (3.011 ) (7.560) (10.571) 
Intereses devengados no vencidos 664 664 
Intereses vencidos e impagados 562 562 

Derivados de cobertura 

Olros activos financieros 


40.282 954.234 994.516 
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Miles de euros 
20ll 
No 

Corriente Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 209 209 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 34.798 1.022.126 1.056.924 
Activos Dudosos 3.478 47.055 50.533 
Correcciones de valor por deterioro de Activos (2.777) (7.191 ) (9.968) 
Intereses devengados no vencidos 1.253 1.253 
Intereses vencidos e impagados 832 832 

Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 45 45 

37.838 1.061.990 1.099.828 

6.1 Derechos de cn!dito 

Con fecha 15 de noviembre de 2006, se produjo la suscripci6n efectiva de Certificados de 
transmisi6n de hipoteca representativos de los prestamos titulizados , por importe de 
1.999.999.999,99 euros. 

Los Certificados de transmisi6n de hipotecas corresponden a prestamos hipotecarios que no 
cumplen uno 0 varios de los requisitos que exige la Secci6n 2' de la Ley 2/1981 del Mercado 
Hipotecario y las disposiciones que la desarrollan. Se trata, en todos los casos, de prestamos 
concedidos para la adquisici6n, 0 construcci6n 0 rehabilitaci6n de una vivienda situada en 
territorio espanol con garantfa de primera hipoteca sobre un inmueble valorado por una 
Sociedad de Tasaci6n inscrita en el Registro Especial del Banco de Espana. 

Las caracterfsticas mfnimas que debieron cumplir los Derechos de Credito cedidos que se 
recogen en la escritura de constituci6n del Fondo fueron revisadas mediante la aplicaci6n de 
procedimientos estadfsticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al concluir dicha revisi6n. 
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Tal y como refleja el Folieto, en general, el Cedente, respecto a los Prestamos que administre, 
se comprometeni en la Escritura de Constituci6n frente a la Sociedad Gestora y aI Fondo: 

(i) 	 A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los 
Prestamos Hipotecarios, ya sea en vIa judicial 0 extrajudicial, en las 
condiciones establecidas en el Folieto . 

(ii) 	 A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener 0 ejecutar las garantfas 
y obligaciones que se deriven de los Prestamos Hipotecarios . 

El movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

2012 

Saldo inieial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de er~dilO 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 1.056.924 ( 100.475) 956.449 
Aetivos dudosos 50.533 (3.121 ) 47.412 
Con'eceiones de valor por delerioro de aeti vos (-) (9.968) (5.996) 5.393 (10.571 ) 
lntereses devengados no veneidos 1.253 25.693 (26 .282) 664 

Intereses veneidos e impagados 832 (270) 562 

1.099.574 19.697 ( 124.755) 994.516 

Miles de euros 

2011 

Saldo inieial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de crtdito 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Aetivos dudosos 
Correceiones de valor por deterioro de aetivos (-) 
Intereses devengados no veneidos 

Intereses vencidos e impagados 

1.144.982 
63.876 

(18.947) 
1.873 

(4.002) 
29.850 

832 

(88.058) 
(13.343) 

12.98 1 
(30.470) 

1056.924 
50.533 
(9.968) 

1.253 

832 

1.191.784 26.680 (118.890) 1099.574 

EI saldo registrado como disminuciones de los certificados de transmlSlon hipotecaria, 
incluye a 31 de diciembre de 2012,18.693 miles de euros (2011: 43.772 miles de euros) que 
se corresponden con el principal de los derechos de crectito considerados como fallidos y, que 
han sido dados de baja de balance durante el ejercicio y aquelios derechos de credito que han 
sido dados de baja en el epfgrafe de derechos de credito por daci6n 0 adjudicacion de bienes. 
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EI movimiento de los derechos de credito fallidos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido 
el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial 
Adiciones 
Recuperaciones de fallidos en efectivo 
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones 0 

adquisici6n de activos 

26.440 
10.363 

6.333 
20.107 

Saldo final 36.803 26.440 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 4,27% (2,33% al 31 de diciembre de 2011). 

AI31 de diciembre de 2012 el tipo de interes medio de la cartera era del 2,60% (2,78% al 31 
de diciembre de 2011), con un tipo maximo de 3,99 % (4,49% al 31 de diciembre de 2011) y 
mfnimo dell ,50% (1,50% al 31 de diciembre de 2011). 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses de Derechos de Credito por 
importe de 25.424 miles de euros (2011: 30.279 miles de euros), de los que 664 miles de 
euros (2011: 1.253 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 562 miles de 
euros (2011 : 832 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en 
el epfgrafe "Derechos de credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 
2012 y 2011. 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene c1asificados activos dudosos por causas 
distintas ala morosidad. 
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EI mOVlmlento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial (9.968) (18.947) 

Dotaciones (5.996) (4.002) 

Recuperaciones 

Traspasos a fallidos 5.393 12.981 


Saldo final (10.571) (9.968) 

Al 31 de diciembre de 2012, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 12.830 miles de euros (2011: perdida de 10.715 
miles de euros), registrada en el epfgrafe "Deterioro neto de derechos de credito", que se 
compone de: 

Miles de euros 
2012 2011 

Deterioro de derechos de credito (5.996) (4.002) 
Reversi6n de deterioro 
Beneficio (perdida) neto procedente de activos 

fallidos (7.275) (7.068) 
Recuperaci6n de intereses no reconocidos 441 355 

( 12.830) (10.715) 

N i al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de d iciembre de 2011 se han real izado 
reclasificaciones de activos. 

En el Estado S.05.1 (Cuadra E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los 
importes que vencen en cad a uno de los cinco arios siguientes al cierre del ejercicio, entre el 
sexto y el decimo ano y el resto de afios hasta su vencimiento. 
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6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apart ado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos por la Entidad Cedente, que estl'in pendientes de abono al Fondo al cierre del 
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2011 se percibieron 
durante el mes de enero de 2012 un importe de 209 miles de euros. 

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

EI saldo que figura en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 se 
corresponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio. 

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 
2012 y 20ll es el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial 31.460 7.996 

Altas 6.027 23 .722 
Bajas (5 .952) (258) 

31.535 31.460Saldo final 

Las perdidas netas obtenidas por la venta de bienes adjudicados, durante el ejercicio 2012, 
han ascendido a 1.639 miles de euros (2011: 66 miles de euros) , que figuran registrados en el 
epigrafe "Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta" de las cuentas de 
perdidas y ganancias . 

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posefa ningun inmueble adjudicado de valor 
significativo, individualmente considerado. 
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AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, la informaci6n agrupada por valor razonable menos 
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos 
individualmente considerados es la siguiente: 

Datos en miles de euros 

2012 

Miles de euros Miles de euros 

Importe en 
libros de los 
activos con 

% de aClivos Plazo medio anligiiedad 
Resultado valorados ponderado CosIes lasaci6n 

Valor razonable menos COSIes de Valor en impulado en el segun eslimado rara medios de superior a 2 
venIa de aClivos adjudicados (€) Libros periodo tasaciones su venia adjudicaci6n anos 

Hasla 500.000 31.535 (6.024) 80% (*) 4.856 

Mas de 500.000 sin exceder de 
1.000.000 (*) 

Mas de 1.000.000, sin exceder 

de 2.000.000 (*) 


Mas de 2.000.000 (*) 


2011 

Miles de euros Miles de ellros 

Valor razonable menos COSIes de 
venIa de aClivos adjudicados (€) 

Valor en 
Libros 

Resultado 
impulado en el 

periodo 

Hasla 500.000 31.460 (6931) 

Mas de 500.000 s in ex ceder de 
1.000.000 

Mas de 1.000.000. s in exceder 
de 2.000.000 

Mas de 2.000.000 

Importe en 
libros de los 
aClivos con 

% de activQs Plazo medio anligliedad 
valorados ponderado COSIes lasaci6n 

segun estimado para medios de superior a 2 
lasaciones su venia adjudicaci6n arias 

89% (*) 

(*) 

(*) 

(0) 

(*) Se espera que la venta se lleve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado 
10 permitan. 
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la propiedad de los inmuebles adjudicados pertenece al 
Fondo, si bien dichos inmuebles han side inscritos a nombre de la Entidad Cedente actuando 
en todo momento por cuenta y en interes del Fondo motivado, fundamentalmente, por dos 
razones : 

Con anterioridad a la entrada en vigor del Real Decreto-Iey 6/2010, de 9 de abril, que a 
traves de su articulo 27, reconoce que los fondos de titulizaci6n pueden ser titulares de 
bienes inmuebles, tanto los juzgados, como los registros de la propiedad, denegaban 
respectivamente, la cesi6n de remate y la inscripci6n registral de los inmuebles a nombre 
de los fondos, por considerar a estos ultimos como entidades carentes de personalidad 
jurfdica. Este tipo de actuaci6n persiste aun en determinados casos como consecuencia de 
la peculiaridad de la titularidad jurfdica de los fondos de titulizaci6n. 

EI administrador de los prestamos, cumpJiendo con su obJigaci6n de prestar la maxima 
diligencia y atenci6n en la administraci6n de los prestamos, y en atenci6n a que debe 
ejercer el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administraci6n de los mismos 
que el que dedicarfa si los prestamos perteneciesen a su propia cartera, no ha venido 
diferenciando, ni en sus sistemas, ni en sus procesos, ni en su gesti6n, la cartera titulizada 
de la cartera propia, al objeto de no discriminar los intereses del Fondo respecto a los 
intereses del administrador de estos activos. 

No obstante 10 anterior, tal y como queda recogido en los compromisos asumidos por la 
Entidad Cedente en el convenio de reconocimiento de titularidad de fecha 30 de marzo de 
2012, la Entidad Cedente se comprometi6 a habilitar los procesos necesarios para que las 
nuevas adjudicaciones de inmuebles resultaran en la inscripci6n directa a nombre del fondo, 
comenzando a partir del 01 de julio del 2012 a ceder al remate de los inmuebles directamente 
al fondo. 

Sin embargo, con fecha 17 de octubre de 2012, se presento ante los Juzgados de Primera 
Instancia de Madrid, demanda civil contra Bankia solicitando la inscripci6n, en los 
correspondientes Registros de la Propiedad, de los inmuebles que siendo propiedad del Fondo 
de Titulizaci6n demandante, como expresamente viene reconociendo Bankia, aparecen, no 
obstante, inscritos a favor de esta. 

Actualmente Bankia, ha constatado ante la Sociedad Gestora, que esta realizando todos los 
tramites oportunos para cambiar la titularidad registral de todos estos inmuebles , por 10 que 
en los pr6ximos dfas se procedeni a retirar la demanda. 
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIV ALENTES 

El detalle de este epfgrafe del activo del balance de situaci6n es como sigue : 

Miles de euros 
2012 2011 

Tesorerfa 21.122 40.300 
Otros activos lfquidos equivalentes 

40.300 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de "Tesorerfa" del balance recoge el sal do deudor 
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesorerfa, depositada en Barclays Bank PLC, la cual 
incluye el Fondo de Reserva (vease nota 1.g)). En esta cuenta, el cedente, ingresa cad a dos 
dfas los importes abonados por los deudores de los Prestamos Hipotecarios . En Fecha de 
Pago, el Fondo utiliza los recurs os de la cuenta para hacer frente a los pagos establecidos en 
el orden de Prelaci6n. 

El saldo de tesorerfa esta remunerado al tipo de interes de referencia de los Bonos disminuido 
en un margen del 0,20%, en funci6n del saldo medio diario durante el periodo que medie 
entre las fechas de pago. 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses por importe de 207 y 472 
miles de euros, respectivarnente, encontnmdose pendientes de cobro al 31 de diciembre de 
2012 y 2011 un importe de 0 y 45 miles de euros, respectivamente. 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados 
pendientes de cobra de la cuenta de tesorerfa por importe significativo. 

El fondo de reserva se constituy6 en la fecha de desembolso, por un importe de 71.000.000 
euros. Durante los tres primeros afios desde la fecha de su constituci6n, el importe requerido 
fue el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo fonda de 
reserva requerido sera el menor de entre las siguientes cantidades: 

- Fondo de Reserva Inicial 

- El mayor de: 

• 	 7,1 % del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de Pago 
de que se trate; y 

·38 



TRES C 
DE 	

OL0692275 

CLASE B.a 

• 	 el 2% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de 
Constituci6n. 

EI importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 es de 4.759 miles de euros 
(17 .732 miles de euros a 31 de diciembre de 2011). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 , el 
Fondo de Reserva era inferior al nivel mfnimo requerido en la escritura de constituci6n como 
consecuencia de la aplicaci6n del regimen de prelaci6n de pagos descrito en la nota I.e), 
des de la Fecha de Pago del 22 de febrero de 2008 por un importe por debajo del minima de 
66.241 y 53.268 miles de euros, respectivamente. EI nivel mfnimo requerido del Fondo de 
Reserva a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 71.000 miles de euros, en ambos ejercicios . 
Alii de marzo de 2013, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido en 
69.931 miles de euros. 

9. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasi vos Financieros a 31 de diciembre de 2012 Y 2011 es la siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2012 

Corriente No Corriente Total 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obligaciones y otros valores negociabJes 

Series no subordinadas 42.067 727.238 769.305 
Series subordinadas 200.000 200.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con Entidades de Credito 
436 436 

Prestamos Subordinados 7l.000 71.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados de cobertura 

153 

13.424 
l.810 

(10.227) 

17.458 

153 

(10.227) 
13.424 

19.268 
Otros pasivos financieros 11 11 

57 .901 1.005.469 1.063.370 
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Miles de euros 

31.12.20 II 

Corriente No Corriente TOLaI 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obligaciones y otras valores negociables 

Series no subordinadas 38.277 844 .749 883.026 
Series subordinadas 200.000 200.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.975 1.975 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamos Subordinados 71.000 71.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 251 251 
Correcciones de valor por repercusi6n de 
perdidas 

Derivados de cobertura 11.494 11.494 
2.330 24.231 26.561 

54.327 1.139.980 1.194.307 

El vencimiento de las "Obligaciones y otros valores negociabJes" y las "Deudas con 
entidades de credito" en cada uno de los cinco anos siguientes al 31 de diciembre de 2012 y 
2011, entre el sexto y el decimo ano y del resto hasta su ultimo vencimiemo determinable es 
el siguiente: 

Miles de ellfOS 

2012 

2013 2014 2015 2016 2017 
2018 a 
2022 Resto Total 

Obligaeiones y otros valores negociables 
Series no subordin"das 
Series subordinadas 
Inlereses y gas lOS devengados no vencidos 
Intereses veneidos e impagados 

42.067 

436 

22.584 23 .733 24.907 24.907 119.403 511.704 
200.000 

769.305 
200.000 

436 

Deudas con entid"des de eredito 
Prestamo subordinado 
Credito Ifnea de liquidez 
Otras deudas con entidades de eredito 
Intereses y gastos devengados no veneidos 

Inlereses voneidos e impagadas 
153 

13.424 

71.000 71.000 

153 
13.424 

56.080 22 .584 23.733 24 .907 24.907 119.403 782.704 1.054.318 
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Miles de euros 

20tt 

20t7 a 
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 38,277 28,247 28,296 25,099 26.417 154,566 582,124 883,026 
Series subordinadas 200,000 200,000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.975 1.975 
Intereses vencidos e impagados 

Deudas con entidades de cn!dito 
Prestamo subordinado 71.000 71.000 
Cn!dilO Ifnea de liquidez 
Otras deudas con eotidades de cn!dito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 251 251 

Inlereses vencidos e impagados 11.494 11.494 

51.997 28,247 28,296 25,099 26.417 154,566 853,124 1.167,746 

9.1 Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del fondo, a la emisi6n de una serie de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracterfsticas se muestran a continuaci6n: 

Valor Importe 
Nominal N° de Nominal Calificaci6n Calificaci6n Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros S&P Fitch Moody's 

Serie Al 100.000 4.600 23,00 460.000,000 AAA AAA Aaa 

Serie A2 100.000 13.400 67,00 1,340.000,000 AAA AAA Aaa 

Clase B 100.000 700 3,50 70,000.000 AA AA Aa2 

Clase C 100.000 750 3,75 75,000,000 A A A2 

Clase D 100.000 340 1,70 34,000.000 BBB BBB Baa2 

Clase E 100.000 210 1,05 21 ,000.000 BB BB+ Ba2 


20000 100,00 2.000.000,000 
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El tipo de interes variable nominal aplicable a cad a serie, segun el establecido en la escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

lnteres 
variable 

Diferencial 
en % 

Serie AI 
Serie A2 
Clase B 
Clase C 
Clase D 
Clase E 

Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 

0,06 
0,16 
0,25 
0,30 
0,50 
1,80 

Forma de pago: Trimestral 

Fechas de pago de intereses: los dfas 22 de: febrero
noviembre 

, mayo, agosto y 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 22 de noviembre de 2006 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 2007 

Fecha de vencimiento final bajo la hip6tes
de inexistencia de amortizaciones 

anticipadas: 

is 

22 de junio de 2049 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dfas anteriormente 
sefialados, 6 en caso que no fueran dfa habil, el primer dfa habil inmediatamente posterior. 

Como regia general, cada una de las series de Bonos se amortizani de modo secuencial, de 
modo que no se procedera a la amortizaci6n de los Bonos de la Clase E mientras no hayan 
sido fntegramente amortizados todos los Bonos de la Clase D; no se procedera amOltizaci6n 
de los Bonos de la Clase D mientras no hayan sido fntegramente amortizados todos los Bonos 
de la Clase C; no se procedera a la amortizaci6n de los Bonos de la Clase C mientras no 
hayan sido fntegramente amortizados todos los Bonos de la Clase B; y no se procedera a la 
amortizaci6n de los Bonos de la Clase B mientras no hayan sido fntegramente amortizados 
todos los Bonos de las Series A. La amortizaci6n de los bonos de la c\ase A, B, C, DyE se 
realizan'i a prorrata entre los bonos de la misma clase que correspond a amortizar, mediante la 
reducci6n del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. 

Los Bonos esUin admitidos a cotizaci6n en A.I.A.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
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de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y 
Liquidaci6n de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones 
realizadas sobre los Bonos. 

EI movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

Ejercicio 2012 Tramo AI Tramo A2 Tramo B Tramo C Trame 0 Tramo E Total 

Saldo inicial 

Amortizaciones 

Saldo final 

883.026 

(113.721) 

769.305 

70000 

70.000 

75 .000 

75.000 

34.000 

34.000 

21.000 

21.000 

1.083 .026 

(113.721) 

969.305 

Miles de euros 

Ejercicio 20 II Tramo Al Tramo A2 Tramo B Tramo C Tramo 0 Tramo E Total 

Saldo inicial 959.047 70.000 75.000 34.000 21.000 1.159.047 

Amortizaciones (76.021 ) (76.021) 

883.026 70.000 75 .000 34.000 21.000 1.083.026Saldo final 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 10.162 miles de euros 
(17.417 miles de euros durante el ejercicio 2011), registrados en el epfgrafe de "Intereses y 
cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta, y encontnindose al 31 de diciembre de 2012, 436 miles de euros 
devengados pendientes de vencimiento (1.975 miles de euros al31 de diciembre de 2011) . 

EI calculo de la vida media y de la duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hip6tesis de tasas de 
amortizaci6n anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaci6n se formaran a partir de de 
una variedad de factores (geogrMicos, estacionalidad, tipos de interes, etc ... ) que impiden su 
previsibilidad . No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaci6n sobre la vida 
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los 
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales . 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaci6n sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaci6n se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro 
A). incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejerciClos: 

Tipos medios 

aplicados 


2012 2011 


Serie AI 

Serie A2 0,35% 1.63% 

Clase B 0,44% 1,72% 

Clase C 0,49% 1,77% 

Clase 0 0,69% 1.97% 

Clase E 1,99% 3.27% 


Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 
S.OS.2 (Cuadro D). 

A 11 de marzo de 2013, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Bonos 
Calificaci6n 

S&P 
Calificaci6n 

FilCh 
Calificaci6n 

Moody's 

Serie AI 
Serie A2 
Clase B 
Clase C 
Clase 0 
Clase E 

A
BB 
B 
B

CCC 

A 
BBB 
BB
CCC 
CC 

A3 
Bal 

Caa2 
C 
C 
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9.2 Deudas con entidades de credito 

EI detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epfgrafe es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Prestamo Subordinado 71.000 71.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 153 251 
Intereses vencidos e impagados 13.424 11.494 
Correcciones de valor por deterioro (10.227) 

74.350 82.745 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de principal de deudas con entidades de credito 
de este epfgrafe corresponde fntegramente al prestamo participativo concedido por Caja 
Madrid. 

Prestamo Subordinado Participativo Fondo de Reserva 

Este prestamo se formaliz6 en la fecha de constituci6n del Fondo y fue destin ado por la 
Sociedad Gestora a la dotaci6n del Fondo de Reserva lnicial (vease nota 8). Este prestamo 
estipula una "remuneraci6n fija" cuyo tipo de interes es igual al tipo de interes de referencia 
de los Bonos durante dicho perfodo mas un margen identico al aplicable para los Bonos de la 
Clase E y una "remuneraci6n variable" igual a la diferencia positiva en cada Fecha de Pago 
entre los recursos disponibles y los pagos que deba realizar el Fondo de conformidad con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos 0 el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, segun 
corresponda. 

Al 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden a 
13 .577 miles de euros (11.745 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) que se encuentran 
registrados bajo el epfgrafe de "Deudas con entidades de credito-Intereses y gastos devengos 
no vencidos" y "Deudas con entidades de credito-Intereses vencidos e impagados" del 
pasivo. 

Los intereses devengados durante 2012 han ascendido a 1.833 miles de euros , (2.244 miles de 
euros a 31 de diciembre de 2011), registrados en e1 epfgrafe "Intereses y cargas asimiladas
Deudas con entidades de credito" de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. 

La amortizaci6n del Prestamo Participativo se reaIizani en cada Fecha de Pago pOl' un 
importe igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva 
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Requerido. La Sociedad Gestora no ha amortizado ningun importe al 31 de diciembre de 
2012 y 2011. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de junio de 2049. 

9.3 Contrato de permuta financiera 

La Sociedad Gestora celebr6 en la fecha de constituci6n, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, con Caja Madrid un contrato de permuta financiera de intereses, conforme al modele 
de contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacion Espanola de Banca. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Fitch, Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se ha procedido a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBY A. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Fitch, Standard and Poor's y Moody's 
rebajaron la calificacion crediticia del BBY A, 10 que afecto al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho se procedi6 a implementar los procesos de calculo para efectuar 
un deposito a favor del Fondo por el importe requerido por la Agencia de Calificacion. Una 
vez cuantificado, este dep6sito resulto ser de cero euros, por 10 que no ha side necesaria la 
apertura de una cuenta para efectuar su ingreso a favor del fondo. 

Los terminos mas relevantes del contrato se describen a continuaci6n; 

Parte A: BBV A (anteriormente Caja Madrid) 

Parte B: La Sociedad Gestora , en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fecha de Liquidaci6n: Las fechas de Iiquidaci6n coinciden con las Fechas de Pago de los 
Bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cad a ano, 0 , en caso de 
no ser este Dfa Habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habit. La primera Fecha de 
liquidacion fue el 22 de febrero de 2007. 

Periodo de Liquidaci6n: El Perfodo de Liquidaci6n son los dfas efectivamente transcurridos 
entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima. 
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacion tuvo una duracion equivalente a los dfas 
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efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero de 
2007 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonara a la Parte B el 
resultado de multiplicar ellmporte Nocional por el Tipo Variable Parte A por el numero de 
dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara a la Parte A el 
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3) 
Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de 
Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al multiplicar: 
(i) el Importe Nocional, por 
(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Calculo Parte B de que se 
trate, por el numero de dfas del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360. 

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de 
Liquidaci6n el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer a 
BB VA, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra quedar resuelto a instancias de 
BB VA. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si 
procede, la obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en los terminos del 
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. Si en una Fecha de 
Liquidaci6n BBVA no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte 0 por la totalidad, 
de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por 
resolver el Contrato de Permuta Financiera de lntereses. En este caso, (i) BBV A asumira la 
obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses 0 (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a BBVA, de 
acuerdo con 10 previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se pagaran de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de 
Permuta Financiera de lntereses, sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de 
calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funci6n del valor de mercado de 
dicho contrato. Sin perjuicio de 10 anterior, salvo en una situaci6n permanente de alteraci6n 
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses. 

Vencimiento del Contrato de Perm uta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso, 
de la resoluci6n anticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituira en 
sf misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de Jiquidaci6n anticipada del 
mismo, salvo que en conjunci6n con otros eventos 0 circunstancias relativos a la situaci6n 
patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6n sustancial 0 permanente de su equilibrio 
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financiero. El vencimiento del Contra to de Permuta Financiera de Intereses tendni lugar en la 
fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra 
alguna de las causas de extincion del Fondo 

El metodo empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en la 
estimaci6n de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de 
interes propia de cada tipo de referencia. 

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoraci6n del derivado han sido: 

31.12.2012 31.12.2011 

Tasa de amortizac i6n anticipada 10% 10% 

Un detalle de los derivados de cobertura a131 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

• AI 31 de diciembre de 2012 

31.12.2012 

InSLrumenloffipo de den vado 
Com prado/ 

Vendido 
Valor rawnable 

POSilivo 

Miles de euros 

Negalivo 
Nominal 

compromelido Vencimicnto 
Elemenlo 
cubierto Conlraparte 

PemlUla de Inlereses Comprado 19.268 956.449 jun-49 
Derechos 

de c",<lilo 
Enlidades de crb:lilO 
Residenles 

------
19.268 956.449 

• AI 31 de diciembre de 20 II 

31.12.2011 Miles de euros 

Com prado/ Valor razonable Nominal Elcmenlo 
InSlIllmenloffipo de dClivado Vendido POSilivo Negalivo compromelido Vencimienlo cubiell0 Conlraparte 

Derechos Enlidades de crb:li lO 
Pennula de Intereses Comprado 26.561 1.056.924 jun-49 de crb:lilo Residenles 

26.561 1.056 .914 
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EI Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no 
corriente, en base al calculo de la proporci6n que representan los doce meses siguientes a la 
fecha de valoraci6n respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por 10 tanto el valor 
razonable negativo a corto plazo un importe de l.810 miles de euros (2.330 miles de euros de 
valor razonable negativo al 31 de diciembre de 2011) yel valor razonable negativo a largo 
plazo 17.458 miles de euros (24.231 miles de euros de valor razonable negativo al 31 de 
diciembre de 2011) . 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo tiene registrado en la cuenta "Ajustes repercutidos en 
balance de Ingresos y Gastos reconocidos - Cobertura de flujos de efectivo" del balance de 
situaci6n un importe deudor de 17.486 miles de euros (24.350 miles de euros de importe 
deudor al 31 de diciembre de 2011), habiendose producido durante el ejercicio 2012 un 
movimiento acreedor de esta cuenta por importe de 6.864 miles de euros (movimiento 
deudor de 2.502 miles de euros durante el ejercicio 2011) . 

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de 
cobertura asciende a 10.697 miles de euros (5 .347 miles de euros de resultado neto negativo a 
31 de diciembre de 2011). 
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

EI detalle de las Iiquidaciones de cobros y pagos habidas a 10 largo de los ejercicios 2012 y 
2011 se presenta a continuaci6n: 

Miles de euros 

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 

Liquidoci6n de cobros y pogos del periodo Real Real 

Oerechas de credito clasificadas en el Activo 

Cobros por amonizaciones ordinarias 
Cobros por amonizaciones anticipadas 
Cobras por intereses ordinarias 
Cobros por intercses previamente impagadas 
Cobras par amonizaciones previamente impagadas 
GirOS cobras en especie 
Otros cobros en erectivo 

Series emitidas clasificadas en el PasivQ 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie A I) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie A2) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie B) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie C) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie 0) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie E) 

Pagos por intereses ordinarias (Serie A I) 

Pagos por intereses ordin3l1as (Serie A2) 

Pagos par intereses ordinarios (Serie B) 

Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 

Pagos por intercses ordinarias (Serie 0) 

Pagas por intereses ordinarios (Serie E) 

Pagas por am0l1izaciones anticipadas (Serie A I) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (Serie A2) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (Serie B) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (Serie C) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (Serie 0) 

Pagos par amonizaciones anticipadas (Serie E) 

Pagos par amonizaci6n previa mente impagada (Serie A I) 

Pagos por amonizaci6n previamente impagada (Serie A2) 

Pagas por amonizaci6n previamente impagada (Serie B) 

Pagas por amonizaci6n previamente impagada (Serie C) 

Pagos por amoni7.aci6n previamente impagada (Serie 0) 

Pagos por amonizaci6n previamente impagada (Serie E) 

Pagas por intereses previamente impagados (Serie A I) 

Pagos por inlercses previamente impagadas (Serie A2) 

Pagos por inlereses previamente impagados (Serie B) 

Pagos por inlereses previamenle impagados (Serie C) 

Pagos por inlereses previamenle impagados (Serie 0) 

Pagas por intereses previamenle impagados (Serie E) 

Pagas por amonizaci6n de preslamos subordinados 

Pagos por intereses de preslamas subordinados 

Olros pagos del periodo 


24 .534 
47.282 
23580 

3.143 
13.087 
4.313 

113,720 

8.958 
801 
896 
475 
571 

24.216 
28.116 
27.072 

3.398 
5.297 

192 

76.022 

13.476 
1.081 
1.196 

611 
654 
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A continuaci6n se incluye la informaci6n de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011 : 

Ejercicio 2012 (cifras en euros) 

• Saldo disponlble (V· VI + VII • VIII): 

Fonda de Reserva previa: 
~rtaci6n al Fonda de Reserva 
Interoses prastamo subordlnado G.t pagados 
Arnorti%aclon presta lno ubordin 0 GJ. 
Inlere&e8 prestamo subordinado Oe-sfaS8 pogados 
.b.nK>rtizacl6n prestll.lllO 9ubordinado Oesfase 
Remuneracion Fila Pre&tamo ParUclpativo pagada 

Amar1lzaclon Pres1nmo Partldpn.tivo 
Olres Recur-50S pam 01 sigulente pago 

emunerocl6n Variable Prest.Partlcfpalivo 

Fondo de Reserva: 14.472.890,56 9.259.279,76 6.653.587,04 4.758.753,16 
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Ejercicio 2011 (cifras en euros) 

II. Pago a los Bonos: 

Retencl'ones pradicadas a los bonos: 
I 

Interesa&: 

Re tenciones pr~cllcadas a los bonos: 

Amorllz lIClOn: 

fntereses: 

Re tenclonc s practlcaQas a los bonos: 


IImortlzaclon : 

• Saldo dlsponlble (V· VI + VII· VIII) : 

Fonda de Regerva prev io; 
Aportac1on aJ. Fonda do Aescrva 
Intere...s prestamo .ubordlnado G.I . pagaOOs 

Amlrtlzacl n prdslsno . ubordlnado G.I. 

Interc oos prest.atm subordinado Oe s1ase pagados 

Amlrlizacl6n prdstsno . "bordlnado Desfa~ 


Rcmuneracl6n Fila Prestan-m Particfpatl vo PHgada 
Amorll:zacl6n Pre stafl'1) Partlcipati vo 

O 'ros Recursos pt\fB e l slgulente pago 

Fondo de Reserva: 26.887.284,83 26.058.039,59 22.364.427,00 17.731.537,20 
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraci6n de la informaci6n real acumulada y la 
informaci6n contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban 
previstos para eJ periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto 0 escritura de 
constituci6n, la mencionada informaci6n ha side sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momenta inicial y las actuales, presentada a 
continuaci6n: 

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 

Hip6tesis Momento Momenta 
momento inlcial Actual Actual 

Tipo de inter6 media de la canera 4,99% 2,6% 2,78% 

Tasa de amonizaci6n anticipada 17% 4,27% 2,33% 

Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30% 4.13% 2,31% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos 85% 0% 0% 

Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0% 4,72% 4,56% 

Loan to value medio 95,42% 83,44% 85,76% 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fonda 22/0812017 22J0512023 22J08/2034 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2012 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las 
diferentes series de Bonos en circulaci6n, 

Tanto al 31 de diciembre de 2012 como de 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias 
para hacer frente al pago de las series, con la utilizaci6n del Fondo de Reserva, 

Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al Cedente en concepto 
de remuneraci6n variable del prestamo participativo, 
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11. SITUACI6N FISCAL 

EI resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obJigaci6n de practicar retenci6n sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 

haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro anos. 

EI Fondo tiene abierto a inspecci6n todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad de 
los ultimos cuatro ejercicios. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 

De conformidad con la Ley 212010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que pose an 
los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, son de aplicaci6n 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especffica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

12. OTRA INFORMACI6N 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimizaci6n del imp acto medioambiental y a la protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

- S4



OL0692291 


ClASE 8.a 

Los honorarios correspondientes ala auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
sido S miles de euros (S miles de euros en el ejercicio 2011), no habiendo prestado el auditor 
servicios al Fondo distintos al de auditorfa de cuentas. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tenfa ningun importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

13. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente Ja informaci6n contenida en las cuentas anuales, a excepci6n de 
que actualmente Bankia, ha constatado ante la Sociedad Gestora, que esta realizando todos 
los tramites oportunos para cambiar la titularidad registral de todos los inmuebles, por 10 que 
en los pr6ximos dfas se procedera a retirar la demand a a la que se hace referencia en la nota 7 
de estas cuentas anuales. 

Asimismo, con fecha de 13 de marzo de 2013 el Fondo ha firmado un contrato de 
subrogaci6n con RBS para sustituir a BBVA en sus obligaciones como contraparte del 
contrato de permuta financiera y con fecha del 22 de febrero de 2013. el Fondo redujo el 
Fondo de Reserva disponible con 10 que el saldo actual es igual a 1.069 miles de euros. 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina 1 de I 1 

MADRID RMBS I, 
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Informaci6n sobre el Fondo 
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Anexo r a la Memoria 
Pagina 2 de 11 

MADRID RMBS r. 
FONDO DE TITULlZACr6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

OenominaCi6n del f oMo: MADRID RMBS ~ FTA 
De~ del Compar1m ento '0 

Oer'!OfTlin&ci6n de Ia Geslora Tltullz.a,dOnd. ~tlY(l.,Socledid Gf!;,lorOllde Fondo.de Tllurlz.l!Icl(ln,S-A... 

ESlados <qegaoos: 
Perb:lo: JII12aOJ2 

ilNFORMACION AElAnVA A LOS ACTIVOS CEOIOOS AI.. FONDO DE TITULlZAC10N 

(l.ss ci(ras rSlarivBs. Impot1fU S. OJ~n ttn mties d8 euros) 

CUADROB 

Sltuae.l6naclual 

MovlmlenlO de I. carter. da aCllvas lirullzadosl Tasa de amortlzacl6n anllclpada Ot !07QO I2-3111212012 

Tasa amor'tiucl6n anUci da ef. clive del rlodo 4.27 
(1) En IOndos abier1os. ~e pnncipaJ pendiente de reerOOolSo eo la lecha de presemacl6n de 1a Inbrmacl6n de los I"IlJe'.()S itW\.os incOfJ)OfadoS en eI pericxto. 
(2) rmpofte del prirx:ipal pendienle de reembolso de ta totalidad de lOs acti\oOS (incltida9 las nuevas Inc.orpoI'aCiones deJ periooo) a lecha dellnlorme. 

Sltu.clOn clerre anual anlerlol 
Ql,()If2011·JII121201,
tJ206 • -20.107000 

0201 -23.665.000 
0I21Q ·29.513,000 
11211 -28.116.000 
Q2t2 ·863.06J.OOO 
0213 

"4 I. 107,457.000 
021.5 2,33 
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Anexo I a la Memoria 
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FONDO DE TITULlZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 

5.05.11 

DenomiN ciOn del FondO: MADRID RMBS I, FTA 

Denomlnar;\6n del Cornpattimento' 'i> 

Denomif'll'Ci6n de la Gestora. Tltullucl6n de ACINOS, Socled~ GUlor. cit FonctQa de Tltultucl6o, s.A. 

Es ladOs aoregados ' 

PeOodot 


CUADRO 0 

E$cenerlo Inlelsl 151111'2006SlluaclOn clelre anual anterior 31/12/2011SltuaclOn actual 31/1212012 

lllsa de r l sa deTllsa de Tasa de Tasa de
lllsa da faUldo Ta8a de Tasa de 

actlvos laS!! de mUlde reeupafaclOn!lclivOII recuperllciOn r@cuperac16n
(contable) activos dudosos fIIlUdo 

dudosos (B) 1IIIIIdoISdudosoll fllllldoll '1IIIIdes
(A) (B)- (B)

Ratios Morosidad (1) ) (0) (0 A) 0) 
0Il<QPanic~1Ofles HIpoI6C.arias 01122 0'l94am 10'~ ' 04e 

Cet111cido1 de Tranamll lOn de Hipoleca 4,13 - 4,," 

-
0 1013 0 0 - 0 - 2.310'lI23 

-
0941 rmT 104'085 ' <.n ~= '::::

0')Q6 

-
_4Pr6slalTOf t-ftpotecados DII52 0!102 .~Il1mt~ to' · - .ce,Gecjulas Hipolecartas ,01608S3 01171 0907 oaas 0897 -Pres lamos III PromotoMl tQlU . «>201154 ooeo~ --
~ me, 

~ 

PreSlamos a PYMES .063oeM 0073 .  0IM8 IP'7 
PresI3fl106 a ErrQfe!-!!!I 

-
0858 01110 0lI02 1000GOlf '018 -001' - ""... 055Pr8stamD6 Corpocatil.QS 10J9($01 100.087a 01111.... com 

-
1Q61 

oe7a 

Gedulas Temlorlales . 066 ,071 1074 leve1070 lOla Ion'OIlS .011.IQI/lBonos de TesOftt'IS 08S8 0012 09<0 1
093, ($09 11Il. Deuda Sl.b:l«IfIecta 011.3 10030871 0tl85 '05' -Credit~ AAPP .IXM 11221lt!. 

-
oeeo 0932 0tl85oeeo ' 119 

PrMtamos aI ConsIJ(ll(l .0159.CI2<lOBI. 0879 OIl.e 0lIl3 09$1 0917 1005 
. ()2,0P!'tstamos Automoci6n .ceo10010918 -093< 0902 

~ - .Q2:5Arterlda{f1 i4)'mQ Financiero 01117 0815 0S153 11m ' 0111 

-
088' OM? - -Cuentas a Cobrar 0020B82 ~ 

-
~ '026O'J" '000 

Derechos de CtedltO FUt~03 .003-09S1088;1 "tlI91 .1m<Ie '127""8 
BOI"IOS de Titulizaci6l"l 10.0... 0Il20 093e ~ 0!19" 'OZ! '084 

.065Duo. 0921 0057-.... lOft ' 0:2 9 
(1) EslOS ratIOs S8 r~.>:an 6xx:1L1,I~met1 t8 a Ia canera dll actw. cedidos al FonOO (pressol8dO$ en et balance en 18 partida dll derechos deCl'edito1 
Imparl. de p~p~le de reembo:so 
Imponede pr1l"1dpaJ peJld.l!flt6de 

suma dllt.""""pOf1l ~.r de lBalp.facione'S 
(0) De'lermlMd. pol tt'c:w:Mnte ..nltll eI-Impol1e lotal de recupe:radones de prir,opal de aC\h.Qs u a:s i!Jcados como ta llldo.s y fli import. de p rifldpal pe-ndlenle de reemOOJl. o de acU\(ls c!as l ~cado$ oomo IaHido.s ante 
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MADRID RMBS 1, 
FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
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"'tbXI"~MdI<Ko.. J1I12f2()IZ 
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MADRID RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Anexo I a la Memoria 
Pagina 10 de II 

Informaci6n sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 

5.05.3 

DenorTY\8ci6n del' ondo: 
DenamsciOn del corrparfirr.enro: 

DenorrinaciOn de Is gestora: 

Eslados agregados : 

J\lttodo de Ia Oeclataci6n: 

fl/ercados de cot128Ci6n de los valores elTilidos: 

MArAD~BSI. FTA 

'0 
Tllullzacl6n de AcUvO$, Socledad Geslora de Fondos da Tllullzacl6n, S.A. 

31/1212012 

MAmORMBSI.FTA 

INFORMACION SOBRE Mf.JORAS CREDTICIAS 

(Las cilras (eialivas a Vrpones sa consigNiran en mIes de eutos) 

Situacion actual 

3111212012 

Sltuaclon clette 
anu .. 1anterior 

31{1212011 

1. ~le del Fonda de Reserva u atras rnijoras equiva5enles 0010 4.759.000 1010 17.732.000 

2. Porcenlafe que representa al lando de reserva, U Olras rrejoras equivalentes, sabre eI [otal de los acti'los liluliza 0020 0,47 1020 1.6 

3. Exceso de spread (%0) ( I) 0040 1,71 1040 1,21 

4. ~rtTlJ1a 'rlanclera de "Iereses (SIN) 0050 lru. tD50 lrue 
S. Perrrura tfianclera de \ipos de carrtlio (SIN) 0070 false 1070 latse 
6. Oras perrrutaS linancieras (SIN) IJQ80 false IDeO false 

7. hlX>t1e cisponible de las Ifleas de iquidez (2) 0090 0 1090 0 

8. Subordl1aci6n de series (SIN) 0110 true tltO true 

9. PorcentaJe del ilTfKlr1e pendEnte de las series no subordinadas Sabre el iJrporie pendiente del !Olel de bonos 0120 79,37 11 20 81 .53 

10. n,:x>n8 de los pasillas erritidos garantizad05 por avales 0150 1150 
II. Pbrcentaje que representa el aval sabre eI tOlal de los pas Ivos emtidos 0180 1I5!1 
12. ~ne m3xilOO de riesgocubieno por derivados de c rea.o U olras garanl6as linancieras actqtHrk1as 0170 0 H'nJ 0 

\3. 0 rO$ 0180 false 1180 lalse 

hforrraciOO sabre contraparles de majoras credilicias ~F Oenomlnacl6n 

Conllapar1e del Fonda de Reserva u otras mejOlas eQuivalenles 

Ferrrutas linancleras de tip03 de inleres 

Ferrrolas financleras de 1ip03 de carrtllo 

Otras pern'cJlas f inanciBras 

Conlrapane de Ia linea de liquidez 

Entidad Av&ijsta 

Conlraparta del derivado de cr~dila 

0:;00 

02\0 
0220 
Q230 
02.0 

02110 

~ 

G·2802900J 

A·48265169 

1210 

t2''!o 
1230 

1210 

t25Q 
1280 

1270 

Ga}a iVadrid 

il.caya Argenlaria. S.A. 

(I) OlererlClal existente enlre los tipos de ioleres rredios percibtdos de Ia cartera de activos lituiizados y eI tipo de tnteres media de los paSN QS erriL:OOS cuya 'na~dad ha sido 181 

adquis~i6n de los acwas. 

(2) Se ~cluir~ elllTfK1ne tOlal dispon~ de las cMlintas lness de'iquidez en casa de que haya mas de una. 

(3) EmendiendO COO'O no subordil"ladas aquellas series que en ta teer.a se encuenlren, respeclo a las demis, en una posiciOn anterior para el cobra de capital COllforme al orden de ~ 

de pagos 

4) La geslora debers. octu;r una descripcoo de d~has me;oras crediticias en las M4as explicatrvas en caso de que las consideren relevanles 

(5) Si eI Fondo de Aeserva se ha COnslrluido a If8vl!s de t~ulo:s erritidos y se desconoce ellilular de esos lilulos no se CUlTlllirrEnlar~. 
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CLASE 8.3 

Titulizaci6n de Activos (SGFT)S.A. 

MADRID RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

lNFORME DE GESTION 

2012 

MADRID RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos, fue constituido por Titulizaci6n de 
Activos SGFf, ellS de noviembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus 
activos desde Fecha de Constituci6n, y obligaciones de sus pasivos el 22 de noviembre de 2006. 
Fecha de Desembolso, actuaba como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Cn!dito Oficial 
(I.C.O.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus 
obi igaciones. 

El Fondo emiti6 20.000 Bonos de Titulizaci6n en cinco Clases. 

La Clase A esta compuesta por dos Serie de Bonos: 

La Serie AI, integrada por 4.600 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) 
el tipo de inten!s interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,06%. 

La Serie A2, integrada por 13.400 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestre, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,16%. 

La Clase B integrada por 700 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno. que devengan un 
interes nominal anuaI variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,25%. 

La Clase C integrada por 750 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%. 
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La Clase D integrada por 340 Bonos de 100.000 euros nominales cad a uno, que devengan un 
inten!s nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de inten!s 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,50%. 

La Clase E integrada por 210 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
inten!s nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de inten!s 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 1,80%. 

El importe de la emisi6n del Fondo asciende a 2.000.000.000 euros. Las entidades 
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe 
de la emisi6n. 

El activo del Fondo MADRID RMBS I esUi integrado por Derechos de Cn!dito cedidos por 
Caja Madrid. 

El Fondo desembols6 en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Cn!dito 
suscritos por su importe nominal total. 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 dos prestamos: 

Pn!stamo Gastos Iniciales: por un importe total de 3.647.573 euros, destinado al pago de 
los gastos iniciales del Fondo. Este prestamo fue otorgado por la entidad emisora de los 
Certificados de Transmisi6n Hipotecaria. 

Prestamo Participativo: por un importe de 7l.000.000 euros, con destino a do tar 
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Certificados 
de Transmisi6n Hipotecaria. 

Dos dfas habiles antes de la primera fecha de pago se recibira un prestamo: 

Prestamo Subordinado: por un importe total de 4.88l.033,09, y otorgado por la entidad 
emisora de los Celtificados de Transmisi6n Hipotecaria. 

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin. 

Durante los tres (3) primeros anos desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva 
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial. 
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EI Nivel Mfnimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 
Fondo de Reserva Inicial, y (ii) el mayor de (ii .a) 7,1 % del Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro de los Bonos en Fecha de Pago y (ii .b) del 2% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro 
de los Bonos en Fecha de Constituci6n. 

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Credito con caracter mensual el 
dfa 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dfas 22 de febrero, 22 
de mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada ano. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 
22 de febrero de 2007 . 

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de 
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de 
Constituci6n que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evoluci6n de los 
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizaci6n Anticipada del 10%, se preve que 
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidaci6n Anticipada del Fondo con fecha 22/0512023 
conforme a la Escritura de Constituci6n del Fondo y al Folleto de Emisi6n. 

Riesgos asociados al Fondo 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea minimo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de tivo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera que intercambia los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, de 
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forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener 
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas 
de repreciaci6n. 

• Riesgo de tiro de cambio 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Iiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Iiquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado. de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos. sin que se rea lice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo. a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo. como Iineas de liquidez. prestamos subordinados, 
etc ... con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tab las son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fonda no atiendan sus compromisos. 

No obstante. dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. Y recogida en el folleto de emisi6n. las perdidas ocasionadas por la 
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materializaci6n de este riesgo seniTI repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como Ifneas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fondo a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las 
contrapartes son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros internacionales y la 
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 
Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 

Hechos Posteriores 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales, a excepci6n de 
que actual mente Bankia, ha constatado ante la Sociedad Gestora, que esta realizando todos 
los tramites oportunos para cambiar la titularidad registral de todos los inmuebles, por 10 que 
en los pr6ximos dfas se procedera a retirar la demanda a la que se hace referencia en la nota 7 
de estas cuentas anuales. 

Asimismo, con fecha de 13 de marzo de 2013 el Fondo ha firmado un contrato de 
subrogaci6n con RBS para sustituir a BBVA en sus obligaciones como contraparte del 
contrato de permuta financiera y con fecha del 22 de febrero de 2013, el Fondo redujo el 
Fondo de Reserva disponible con 10 que el saldo actual es igual a 1.069 miles de euros . 

Puede obtenerse informaci6n mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizaci6n de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 
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MADRID RMBS 1 FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS 

INFORMACION SOBRE EL FONDO 
a 31 de diciembre de 2012 

II. CARTERA DE PREsTAMOS TITULIZADO 
I. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 1.00 1.557.000 

2. SaJdo Nominal pendiente de Cobro: 1.003.86\ .000 

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 957.594.000 

4.Vida residual (meses): 261 

5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I)) 

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: \,66% 

7. Porcentaje de fall idos [I]: 11,42% 

8. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 46.111.000 

9. Tipo medio caltera: 2,6% 

10. Nivel de Impagado [2]: 0,70% 

In.Bo OS 
I. Saldo vivo de Bonos por Serie: 

a) ES0359091008 

b) ES0359091016 

c) ES035909 I 024 

d) ES0359091032 

e) ES0359091040 

f) ES0359091057 

TOTAL 

0 

769.306.000 

70.000.000 

75.000.000 

34.000.000 

21.000.000 

UNITARIO 

0 

57.000 

100.000 

100.000 

100.000 

100.000 

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie: 

a) ES0359091008 

b) ES0359091016 

c) ES0359091024 

d) ES0359091032 

e) ES0359091040 

f) ES0359091057 

0,00% 

57,00% 

100,00% 

100,00% 

100,00% 

100,00% 

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00 
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5. lntereses devengados no pagados: 

6. lntereses impagados: 

7. 	 Tipo Bonos (a 3 I de diciembre de 2012): 

a) ES0359091008 

b) ES0359091016 

c) ES0359091024 

d) ES0359091032 

e) ES0359091040 

t) ES0359091 057 

8. Pagos del periodo 

a) ES0359091008 
b) ES0359091016 
c) ES03 59091 024 
d) ES0359091032 
e) ES0359091040 
t) ES0359091057 

1m. LIQUIDEZ 

Amortizaci6n de 
principal 

0 

I 13.720.000 

0 

0 

0 

0 

436.000,00 

0,0 

0,000% 

0,350% 

0,440% 

0,490% 

0,690% 

1,990% 

Inlereses 

0 

8.957.000 

801.000 

896.000 

475.000 

571.000 

I. Saldo de la cuenta de Tesorerfa: 	 21.122.000 

IIV. IMPORTE PENDIENTE DEREEMBOLSO DE PREsTAMOS 
Importe pendiente de reembolso de prestamos: 

I . Prestamo Gastos Iniciales: 
2. Prestamo de Desfase: 

3. Prestamo Participativo: 

o 
o 

71.000.000 

Iv. PAGOS DEL PElUODO 
I. Comisiones Variables Pagadas 2012 	 o 

IVI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTI6N 
I. Gastos producidos 2012 	 197.000 

2. 	Variaci6n 2012 -4,83% 
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IVIT. VA RIACTONES 0 ACCIO ES REALIZADAS POR LAS AGE CIAS DE CALIFI Acr6 N 
I. BONOS: 

Serie Denominacion 
Agencia de 
cal ificac ion 
crediticia 

Situacion actual Situacion inicial 

ES0359091008 SERlE Al FCH AAAsf AAAsf 

ES0359091008 SERlE Al MDY Aaa sf Aaa sf 

ES0359091008 SERlE Al SYP AAA sf AAAsf 

ES0359091016 SERlE A2 FCH A sf AAAsf 

ES0359091016 SERlEA2 MDY A3 sf Aaa sf 

ES0359091016 SERlE A2 SYP A- sf AAAsf 

ES0359091024 SERlE B FCH BBB sf AA sf 

ES0359091024 SERlE B MDY Ba I sf Aa2 sf 

ES0359091024 SERlE B SYP BB sf AAsf 

ES0359091032 SERlE C FCH BB- sf A sf 

ES0359091032 SERlE C MDY Caa2 sf A2 sf 

ES0359091032 SERlE C SYP B sf A sf 

ES0359091040 SERlE D FCH CCCsf BBB sf 

ES035909 I 040 SERlE D MDY C sf Baa2 sf 

ES0359091 040 SERlE D SYP B- sf BBB sf 

ES0359091057 SERIEE FCH CC sf BB+ sf 

ES0359091057 SERIEE MDY C sf Ba2 sf 

ES0359091057 SERIE E SYP CCC sf BB sf 
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IVTII. RELAcrON CARTER -BONOS 

A)CARTERA 

Saldo Nominal 
Pendiente de 
Cobra No 
Fallido*: 

955.735.000,00 

Sal do Nominal 

Pendiente de 


Cobra Fallido*: 

48.126.000,00 

TOTAL: 1.003.861.000,00 

B) BONOS 


SERIE AI 0,00 


SERIE A2 769.306.000 

SERIE B 70.000.000 

SERIE C 75.000.000 

SERIE D 34.000.000 

SERIEE 21.000.000 

TOTAL: 969.306.000,00 

• Fallido: Segun crilerio lal y como informa el FollelO 

{I/ Se consideran Certificados de Transmisi6n Hipotecarias Fallidos aquellos ClIyo prestamo tielle ltn retraso en el pago 
igual 0 superior a 7 meses, 0 que haya sido dec/arado fallido de aclterdo con el Administrador 0 por el CLlal se haya 
presentado demanda judicial 0 haya sido considerado fallido con/orme a la definicion de la CirClllar 412004 del Banco de 
Espana. 
EI porcentaje esta calcu/ado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre. 

[2/ Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecarias impagados dltraJ1le el perfodo de tiempo 
comprendido entre el worto y el sexto mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de Transmision 
Hipotecarias. 
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Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada 

Mensual anualizada Tnmeslral anualizada Semestral anualizada Anual 

11 -06!' 5,25% 

r 12-06./ 8,310/ 58,07% 
--O~1~n~7··"~~~~--~~~----~I~----~------I~----~--------~----~ 

I-_...;;.~-v~r .jl-u_ 9,09% 9,49% 7,56% 
_ 02_ -0_7 8,47"11> -6,90% 8,61% 13,95% 

03-07 11 ,71 % 3828% 9,75% 13.2S% __ 
04·07 10,18% -13,08% 10,11% 3,69% 8,83% ._~ 

~07H 9,34% r---8~ r 10 . ~ _ 2.84% ,- 9 49% 7,5.1~ 
,... __06-_~ 10 20% 9,22% . ~ -4,90% ~~1-' 3.29% 

07-07j 10,29% 0,84% 9.93% 036% 10, 00% 2.00% 

- -
-

r 08.07 6,34% -38,35% 8.95% -9,85% 9,66% -3.42% 
I

__09_ 0;..,7+_....;5....9.;..S_01._0 -6,24% 7,54% -1 5.78% 8.70% -9.89% 
10-07 5,76% -3,20% 6,02"k -20.17% 7.98% -8,34% 8.38% 

r----1~1~_o~7tr---6~,~9~~~~~-~2~1~,O'-3-%~--'-6'-~'-4'-~~. 'r-~'-3~.6--'-/ Q'-~~--~7~.5'-9....;~-01----4~.-8-7o'-~ir-----8'-,5~2-o/.~.Ir---1-.-6-60~~ 

12-07 374% -4624% 552"10 -11 57% 6,52% -1 4.09% 8.15% -4.29% 

r-__O~1~-~08~__3~,~45~o/c~. t-_~-7~. ~80~O~Yo~_~4~.7~5~~~.t-_.1~3~,~9~2o/c~0ir__5_. 3~7~o/c~0t-__._1 7~.~5~87%~____~7~.6=9~o/c~. I1__~-~ ,~ 
02_08 4,45% 28.91 % 3,89% -18,14% 5,06% -5.86% 7,37% -4.26% 
03-08 5.72% 28.62% 4,55% 17.11 % 5.02% -0.76% 6,86% -6,68% 

~ __'-~~0~8~~__~5~.6~9....;o/c~0~__.~0~,53~%~__~5~,3O~·;;,~__1~6~.4~1....;~~.i-__~S~,000/c~~04-_.0. ~~~ 6.48°;;, ~__-_5~, 6_1_o;;,~ 
05-08 3,89% -31 .62% 5,11% -3.50% 448% ·10,43% 6,03% -7,00% 
06-08 5,20% 33,50% 4.93% -3,51 % 4,72% 5,30% 5.60% -7.09% 
~.- 6,49% 24,92% 5.20% 5,33% 5,22% 10.60% 5.27% -5,94% 

08-08 ~3,~ -~~ . _ 5= 09_·.;.;Y.:.jI-__-..;;2.;;;.1;.:2:;.~~Qt_--5;;.,:.;:0'-7'l.:.l(~o~-...;;2~. 9;:.1~O:.;I\,+___ 5.03% -4,48% 
09-08 4,29% _--=2~O.:;.94:..;.;~.:.0I_--4~,.:.7;;.8·,;.;Y. t-__5..;,.9_9_o_,{,+-___4"",83_ ·!....,. II-__-4-',_BO_%-+ 4,89% -2,90% 
10-08 6,02% 40,36% 4,61% -3,69% 4,87% 0,83% 4,89% 0,14% 

I 
1-1-0- 8 577"/:d -4,21% 5.34% 15.94% 5,17% 6.15% 4,77%1 -2,43% 

1-'__01_21~0908ll-__-4~6;:.1~.:.:,~ , -20,08% 5,45% 2,01% 5,06~_\.tI-__-2..;.,0_8_o/c_. ,1-__ 44,,9383~Q!~I,'t--~1.:;;:2~2.:.%~ 
~t-___:...;..~tl_--4..:;,:.:83;;;..;.%_=+--4:..:,7O.:..:,o;,,;!o:q...__.....::5!,;:..03% -7,58% 4,7M~.CJII_-~-5=89=-O.:.;10'il ____~=_",.1- 2.01 % 

, ~1 2.41·.".r- 02-09 12,33%g 155,41% 7,25% 44,03% ~ 30,17% 5,54%. " 
03-09 ~75%P 92,~ -.!3,94% 92,31% 9,56% 54,27% 7,06%1 2~ 
0_4_ 09 '__ 21,42% ~82% 19.36% 38:a;w.; 12,11 % 26,72% 8.32%; 17,90% 

05-09" 17,33% -19,10% _ 21,02% __8,_57% 13,98% 15,41% ~'~f 12,36~ 
06-~ 13,17% ~23,98% 1~ ___-_1 7~ 15.37% 95 ', 9714::o~. 9.93"10 _~ 
07-091 9.99% -24,13% 13,57% -22,17% 16,25% ~'! __--=1~O..:;,1'-7'_~~jo,I-_.....::2'_.44--=%4 

08-09 5,84% -41,59% 9,74% -28,25% 15.37% -538% 10.36% 1,86% 
09-09 4.91% -15,89% 6,94% -28,72% 12,22% ~20 , 53% 10,45% 0,80% 

1D-09 3,74% -23,91% 4,82"10 -30.55% 9,22% -24,49% 10,32% -1 .24% 
11-Q9 6.23% 66.91% 4.96% 291 % 7,31% -20,71 % 10,41% 0.94% 
12-09 5,52"/. -11 ,50% 5.17% 4,17% 6,00% -17.96% 10.58% 1.56% 
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Evoluci6n de las Tasas de Amortizaci6n Anticipada 

Mensual anualizada Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual 

OH O 3,54% -35,84% -1,1 2% 4,92% -18,04% 
02-10 339% -420% 4,16% -1867"10 4,53% -7,89% 

03-' 0 3,14% -7,50% 3,36% -19,24% 4,24% -6,33% 

04-10 4,000/0 ~7,63% ' 351% 4,60_% 4~ 1,13% 
,-- 3,'3·~1 "1. o -05-10 i 2,79% -30,44% . -5,77% 3,7'% -1 3,44% 

06-10,1 __5,_40% ~3,75% 4,07% ..;;23= ,03;..;;..%-"f-__ 3~,.:6..::.9'X.::.01l__-..::0-",58:..::.;'X~01l-
07..:!!ll--:2,63% ·51,35% 3,61 % -1 1,19% 3,54% -4,02% 
08-10 · 2,16% -17,61 % 3,41% -5,63% 3.34% -5,68% 

10,59% 0,10% 

9,97% -5,87% 

8,19% -17,82% 

6,68% -18,41% 
5,46% --18~ 
4,79% 

4,18% 

-1 2,25% 
-12,71 % 

~ 
09-'0 3,77% 74,41 % 2,85% -1 631% 3,45% 3,25% 
10-10 3,59% -4,82% 3,1 8ey. 11 ,28% 3,38% -2,00% 

, 11-10, 4,05% 12,69% 3,80% 19,74% 3,59% 6 16% 

3190°/q ~ 
3.81% ~ -2,28% 

3,80% -0,1 9% 

3,62% -4,86% 
__ 12-10 5,40% 33,46% 4.35% 14,34% 3,59% -{),1 5% 3,61% -{),28% 

.... 01 -11 U 2,14% -60,42% 3,87% -10,90% 3,51% -2,16% 

02-11 ! ~ '21,08% r _ 3.:..,O_9_ 01<_0Il-_-2_0-,' _4_%-t ~ -2,09% 
03-11 2~ 2~ 1,98%1 _-_3_5._9_8_% 3,16% -7,91% J
04-11 1 ~ -40,73% 1,69% -14,75% 2,78% -12,08% 

3,49% . ~ 

3,36% ,-. ~ 
3,28%i -2,31% --. -'-
3,06% -&,77% 

OS-' 1 1.46% 1556% 161% -4,54% 2,35% -1552% 
I 06-11 f 2,02% 39,08% 1.58% -2,20% 1,77% -24,56% 2,67% -9,61% 
r~~~--~~--~~+-~~~--~~~--~~~~~~----~~r--~~ 

2,95% -3,50% 

07-11 1,86% -7,99% 1.78% 12,73% 1,72% -2,68% 2,60% -2,33% 

I" 08-1 1 1,71% -8,29% 1,86% 4,68% 1,73% 0,17% 2,57% -1,37% 

I 09-11 2,24% 31 ,02"1. 1 ,93% 3,75% 1,74% 0,92% 2,44% -5,03% 

1-1_......;1..;;.0-..;1..;.1 2.94% 31 .25% 2,29% 18,58% 2,02"1. 15,85% 2,38% -2,33% 
11-11 4,08% 38,89% 3 08% 34.61% 2,45% 21 ,40% 2,38% -0,17% 
12-11 6,54% 60,36cr. 4,52% 46,75% 3,21% 30,70% 2,45% 3,43% 

01 -1 2 6,08% -7,07% 5,57% 23 12% 3,91% 21 ,85% ,_, 2,78% 12~ 

02-1i 2,70% ~% 5,13% -7,~ 4,02."/'1 __422"/0 2,86% ~~ 
03-12' 5.44% 101,69% 4,75% -7.39% 4,60% 1 2,9~o 3.13%, _ 9, 33°~ 

_04-1_2 4,98%, -8,53%! 4,37% -7,94% '(94%l~ 7,36% 3,430/01 9 61% 
~ ~ 3~,83°'0 1 11· '-'--,'54~o0.5-12, 6,37% _27,"!!!,o 5,60% 27,95% 5EIoj, 7,80%q " I< 

06-12 7,76% 21 ~~ 6,37% 13::';'l.:8..;;0";;'%11-__ ...:5;!, 5;::2::.~~ r- 3~~ 4,290/01 12.20% 
~ 07-121 8,45% 8,92% 7,54% 1836% 5,91% 7,10% 4 s3% -12,56% 

0.8-1211 3,48% -58,87% 6,60% -12,38% 6,05% 2,35% 4,98% 3,11% 
~--~~;I-~~~~-':'~~--~~~--'~~~--~~,I---

09-12 11-__1",,2:..2'% -&4,97% 4,44% .32,72.;%-'+__S"','3_8_%_u___1_1.:.,1_3_"'_Otl__ 
10.-12 1,44% 18,59% 2,05% -53,92"/0 4,82% -10 39% 

11-12 1,84% ~53% 1,50% -27,00% 4,07% -15,45% i--

~-12 ~~~ 135,03~ ,-- 2, 54~ _ 69,80% __3-,,_48_% '-- -14,66% 

4,91 %!~__-_1.:..,3_8_%-I 
4,81% -2,16% 
4,64% -3,43% 
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Anexo I alInforme de Geslion 
Pagina 1 de 8 

MADRID RMBS I, 
FONDa DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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