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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banca March, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales de Banca March, S.A. (cn adelante la Entidad), que comprenden
¢l balance al 31 de diciembre dc 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de eambios en ¢l
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Entidad son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de Banca March, S.A., de acuerdo con ¢l marco normativo de informaeion finaneiera
aplieable a la misma (que se identifica en la Nota 2 de la Memoria adjunta) y, en particular, eon los
principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas euentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo eon
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercieio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ja situacién financiera de Banca March, S.A. al 31 de
diciembre de 2012, asi eomo de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha feeha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacidon y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explieaciones que los administradores de
la Entidad ¢onsideran oportunas sobre la situacion de Banea March, S.A., la evolucidn de sus negoeios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion eontable que contiene el citado informe de gestidon eoncuerda cou la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo eomo auditores se limita a la verificacidn del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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BANCA MARCH, SA
Balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011

Notas 1 a5

ACTIVO 31-12-2012  31-12-:2011(%)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nata 8) 801.350 197.383
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9) 135.587 99,958
Ctros instrumentos de capital 0 0
Derivados de negociacion 135.587 95.958

UTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
ACTIVOS ANANCIEROCS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 10) 829.626 601,503
Valores representativos de deuda 747.233 527,536
Ctros instrumentos de capital 82,393 73.967
Promemuonia; Frestados o en garantia 66.553 96.562
INVERSIONE S CREDITICIAS (Nota 11) 8.236.229 8.018.346
Depdeitos en entidades de crédito 694,938 315.189
Crédito a la dientela 7.541.291 7.703.157
Promemaona; Prestados o en garantia 265.531 92131
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-CCBERTURAS 0 0
DERIVADQOS DE COBERTURA (Nota 12) 225,220 164.146
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA {Noia 13) 38.801 39.142
Activo material 36.801 39,142
PARTICIPACIONES (Nota 14) 595.567 587.671
Entidades asociadas 21.410 11.846
Entidades del grupe 574157 §75.825
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 20) 2.077 2119
ACTVO MATERIAL (Nota 15) 129.147 130,949
Inmovilizado Material 102.881 103.671
De uso propic 102.881 103.671
Inversiones inmobiliarias 26,266 27.278
ACTIVO INTANGIBLE {Nota 16} 4,609 3.553
Ctro activo intangible 4.609 3.553
ACTIVOS AISCALES (Nota 24) 133.497 106.858
Comientes 29.572 23.472
Diferidos 103.925 83.486
RESTO DE ACTIVOS (Nota 17) 27.139 28414
TOTAL ACTIVO 11.156.849 9.980.142

PROMEMORIA: (Nota 27)

RIESGOS CONTINGENTES 649.125 769.741
Garantias financieras 178.412 211.491
Oftros riesgos contingentes 470.713 558,250
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.111.251 1.004.922
Disponibles por terceros 1.111.251 1.004.922
Qtros compromisos 1] 0

(*} Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance
correspondiente al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012




BANCA MARCH, SA
Balances a 31 de didembre de 2012 y 2011

PASIVO AN12-2012 31-12-2011(%
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9) 134.785 99,522
Derivados de negociacion 134,785 89,522
OTROS PASIVOS Fi N:ANC IEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS ENPERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 19) 10.065.278 8.982.031
Depdsitos de bancos centrales 554399 200.055
Depositos de entidades de crédito 480.398 400.920
Depositos de la dientela 8.172.489 7.588.360
Débitos representados por valores negociables 778.519 724 841
Ofros pasivos financieros 79.473 67.8585
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12) 5017 4.371
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NQ CORRIENTES EN VENTA 0 0
PROVISIONES (Nota 20) 115.852 82.152
Fondo para pensiones ¥ obligaciones similares 15.445 15.803
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales 4,592 4.048
Provisiones para resgos y Compromisos contingentes 2.487 10.859
Oftras provisiones 93.328 51.441
PASIVOS FISCALES 19.260 18.551
Cormrientes 0 4]
Diferidcs (Nota 24) 19.260 18.551
RESTO DE PASIVOS (Nota 18) 49,298 41,265
TOTAL PASIVO 10.389.490 9,227.892
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 766.550 760.802
Capital emitido (Nota 22) 29.159 29.159
Prima de emision (Nota 23) 2.804 2.804
Resenvas acumuladas (Nota 23) 722,612 £90.451
Resultado del gjercicio 11.775 38,388
AJUSTES POR VALORACION (Nota 21) 809 -8.552
Activos financieros disponibles para [a venta 1.020 -8.310
Diferencias de cambio -211 -242
TOTAL PATRIMONIO NETO 787.359 752.250
TOTAL PASNVO Y PATRIMONIO NETO 11.156.849 9.980.142

{*) Se presenta Unicamente a efectos conparativos.

Las MNotas 1 a 42 descritas enla Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance
comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,




BANCA MARCH, SA
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciemmbre de 2012 y 2011
Notas1a5
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2012 2011¢Y
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31) 345.007 313.304
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS (Ncta 32) 191.629 177.987
MARGEN DE INTERES 153.378 135.317
RENDIMIENTO DE INSTRUNENTOS DE CAPITAL (Nota 33) 35,357 110.332
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 34) 74.193 69.204
CCOMISIONE S PAGADAS (Nota 35) 11.844 8447
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 36) 4.329 1.743
Cartera de negociacion -3.327 1.303
Ctros intrum financ.no valorados con cambios en pérdidas y ganancias 0 ]|
Qtros intrum.financ.no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganandas 563 223
Qtros 2.025 217
DIFERENCIAS DE CAMBIO 13.843 11.452
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.372 4531
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 11.348 5.751
MARGEN BRUTO 262,382 318.381
GASTOS DE ADMINISTRACION 131.197 130.709]
Gastos de personal (Nota 37) 87.945 85.505
(tros gastos generales de administracion (Nota 38) 43.252 44 204
AMORTIZACION (Notas 15 y 16} 8.867 8.253
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) {Nota 20) 13.395 33.724
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS 138.160 127 883
Inversiones crediticias (Nota 11) 138.462 128.032
Ctros intrum.financ.no valorados a valor razonable
con cambios en péridas y ganancias (Nota 10) =302 49
RESULTADO DE LA ACTWIDAD DE EXPLOTACION -29.237 17.712
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) 5.328 17 458
Fanda de comercio y ofro activo intangible 0 0
Qtros activos (Nota 14.2) 5.328 17 458
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA (Notas 14 y 15) 39.988 19.720
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO QOPERACIONES INTERRUMPIDAS (Nota 39) -5.286 71414
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCOS 137 12.560
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 24) -11.638 25.828
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.775 38.388
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.775 38.388

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.
Las Notfas 1 a 42 descritas en la Memonay los anexos adjuntos forrmen parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de didembre de 2012,




BANCA MARCH, 5A
Estados de cambios en los patrimonio netos para los ejerdcios anuales finalizados a 31 de dicierrire de 2012 y 2011
MNotas 1a5

Miles de euros
a) Estado de ingresos y gastos reconodidos 2012 20110

RESULTADC DEL EJERCICIO 11.775 38.388
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDCS 9.361 427
Activos financieros dsponibles para laventa 13.327 554
Ganancias/Perdidas por valoracion 18.958 633

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -5.631 -8

Diferencias de cambio 44 §5
Garandas/Pérdidas por corversion 44 55

Irmpuesto scbre benefidos -4.010 -182

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 21138 38815

(*} Se presenta Unicamente a efectos conparativos.
Las Naotas 1 242 desaitas en la Memoria y los anexos adjundes forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos comespondiente al ejercicio anual
tenminado el 31 de digermbre de 2012.




BANCAMARCH, S.A
Estados de cambios en los patrimanios nelos camespondentes alos gemicics finalzades d 31 de ddeambre de 2012y 2011
b} Esiado total de cambios en d patimaonio neto.
FONDCE PROPICS
AJUSTES| TOTAL
Cires Menos: | Resuitado Mencs Totd PCR PATRI-
Pimade irstrumentos| Vaores ded dividerdos fordos | VALO- | MONIC
Capitdl | emision | Resenvas| decapitd | propios | ejercicio | v retribuciones | propios | RAGION | NETO
Sadoa 31-122010 () 29150 2804 572843 0 0 23633 0 728430 8979 710460
Sadoinidd gusiadn 29159 284 672843 0 0 2361 0 728439 -A97% 7194680
Total ingresos y
¥y gestos reconocidos 0 0 0 4] 0 30.368 0 3368 477 38.815
Ofras variaciones
de patimonio relo 0 0 17.608 0 0 2263 0 6025 0 B.025
Cistribucion de dividendos 0 0 4] 0 0 6,025 0 6025 0 H.(25
Operaciones con instrurrentos 0
e capita propio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Trespasos entre partidas 0
de: patrirronio neto 0 0 17608 0 0 -17608 Y Q 0 O
Sadoa 31-122011 {*) 20158 2804 690451 0 0 38388 0 TE8IR 6552 752.260
Sadoiniod gustado 2015 2804 620451 0 0 38368 0 780802 £58 7R225)
Total ingresos ¥
y gastos reoonocidos o o o 0 8 175 o0 N1M7B 9% AP
Obras variaciones
de patrirronio relo 0 0 R 0 0 -38388 0 £027 4] £.027
Oistrbucion de dividendas 0 0 0 4] 0 -8.027 0 -8.027 0 £.07
Operaciones con instrumentos
e capital propio 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
Traspasos entre partidas
de palrimenio neto 0 0 32361 0 0 -32361 0 0 0 0
Sadoa 31-12-2012 29159 280 72812 0 0 N5 0 786550 8BS  767.350

(*) Se presanta Unicarenie a efecips coarparativos.
Las Netas 1 a 42 desritas enla mermoriay los arexos adjuntos forrren parte integrante de estadb ot de carbios
en & patrirmonio nelp comespondienie d giercido anud taminat & 31 de ddemtre de 2012




BANCAMARCH, SA
Estados defluics de dedivo
Berddos anudes findizados d 31 de ddanre de 2012 y 2011
Natas 1ab Mies cearcs
12 20104
TOTAL FUUUOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 577.961 296.930
REALTADO DEL EJEROCO 1.775 38.388
AJUSTES PARA CETENER LS ALWCS CE EFECTVO
DELAS ACTIMDADES CE EXPLOTAOCN 3547 9453
Aratizricn 8867 8.253
Cres gusies 41414 1210
AUNVENTOTISMNUCONNETA EN LOS ACTIVOS CE EXFLOTAQICN 50130 52377
Cartera de regociadidn REN az‘oseﬁ
CQiras adhives finandiercs a valor razoreble aon cahios en pérdetess y ganendas 0 0
Aciivos financiercs dsporibies pera laverta 28123 41350
Irversicnes crecificias 17883 83518
COres adivos de explotaicn 50757 110.329
AUVENTODISVINUQCN NETA BN LOS PASIVOS DE EALOTACION 1160829 76145
Cartera de regociadidn 3RHB3 80.32
Ctros pesivos financienss a vaar reeonable oo cambios en pérdidess y ganandias 0 O
Pasivos firanderncs a coste anrortizeno 1083247 636.7N1
Cros pasivos de expiotacion L3719 45,
CCBROSPAGTE PCRINPLESTO SCBRE BENEFICIOS 2074
TOTAL FLUUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSICN (2) 2032 21
FLLLIOS DE EFECTIVOLE LAS ACTMDACES CE INERSICON
Pagos 5352 271426
Aclives rretaides 6014 4385
Actives intargibles 3263 1910
Fertidpeciones 45075 2249
Actives nocomientes y pesivos asciacs en verta 0 15,805
Colxros B3 2.%1
PAclivos magides 0 2435
Parfiapeciones 81.217 6.762
Achivas no camientes y pasivos asociados envarta 8107 ‘ig
TOTAL FULOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION(3) £.0%
Fagxs 605 6005
Chvidercis 66 6.025
Colwyos 0 0
Ciros cdaos readionechs o instumenios definancacian 0 Q
AINENTODISMINUCION NETA DEL. EFECTIVOO BQUIVALENTES (14+:243) 603.967 28,930
BFECTVO Y BQUNVALENTES AL INCIOCEL PERICDO 197.383 168453
BRECTNVO Y BQUNVALENTES AL INAL DEL PERICDO 801.3%0 197.383

(") S presenta (nicarenie a gfecips covpaatives.
Las Notas 1 a42 desaitas en laMemoniay Ios anexos adunios famen pate integrante db estadode flujos
dedfectivo generados en d gercido anudl Eermiracb e 31 de didartre de 2012




Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. Introduccién

Banca March, SA (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafa. Desarrolla basicamente su actividad en las
Comunidades Auténomas de Baleares, Canarias, Andalucia y Comunidad Valenciana con una red comercial
de 130, 41, 18 y 15 oficinas, respectivamente. Cuenta, también, con 14 sucursales en Madrid, 7 en
Barcelona y 2 en Zaragoza. Ademas cuenta con 2 sucursales en el extranjero, una en Londres desde marzo
de 1994 y otra en Luxemburgo desde julio de 2012,

Los Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos por Banca
March, S.A. El Banco, como sociedad dominante, se integra en el Grupo Banca March (en adelante el
Grupo), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion en sus diversas formulas, gestion de
carteras y de patrimonios. Consecuentemente, el Banco ha elaborade, ademas de sus propias cuentas
anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones
en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas {véase Nota 3).

El Banco se constituyé como Sociedad Anédnima el 24 de junio de 1946, por tiempo indefinido, mediante
escritura otorgada por el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. Tiene su domicilio social en la Avenida
Alejandro Rossello, nimero 8 de Palma de Mallorca y es continuadora de los negocios de banca, iniciados
en 1926, a nombre de Banca March- Juan March Ordinas.

Se halla inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, en el folio 76 del tomo 410 del Archivo, libro 334 de
Sociedades, hoja PM 644, inscripcion 1%, con la fecha 10 de noviembre de 1956. Se halla también inscrito en

el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el numero 0061. Tiene asignado el nimero de Identificacion
Fiscal A-07004021.

Los estatutos del Banco quedaron adaptados a la Ley de Sociedades Anénimas de 1989 (actualmente Ley
de Sociedades de Capital} mediante escritura otorgada por el Notario de Madrid D. Luis Coronel de Palma
el dia 19 de julio de 1990, con el n® 3.703 de su protocolo, causando la inscripcion n® 7.227 de la citada hoja
registral, siendo su objeto social, tal y como se indica en el articulo 3 de los mismos: “La realizacion de
cuantas operaciones de crédito, descuento y demas bancarias estan atribuidas y consentidas por la Ley a
este tipo de entidades. Las anteriores actividades podran ser desarrolladas de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo”.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion.
2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

El Banco de Espafa publico el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros. Esta Circular contable tuvo por objeto
medificar el régimen contable de las entidades de crédito espafolas, adaptandolo al nuevo entorne contable
derivado de la adopcién por parte de la Unién Europea, mediante diversos Reglamentos Comunitarios, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme a lo dispuesto en el
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuaies del Banco del ejercicio 2012,

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se han
preparado a parir de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Banco es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil
b) Circular 4/2004 del Banco de Espafa y sus modificaciones posteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asl como las normas aprobadas por el Banco de Espafa.



d) Elresto de la normativa contable espaola que resulte de aplicacion.

de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012 v
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
durante el ejercicic terminado en dicha fecha.

No existe ningln principio contable o criterio de vabracidn dque, teniendo un efecto significative en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracidon del Banco estima que las mismas seran aprobadas sin
cambios significativos. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2012.

2.2. Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales del Banco del ejercicio 2011. Durante el ejercicio 2012 no se ha preducido ninguna modificacion
relevante de la normativa contable aplicada que afecte a la comparacion de la informacion.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En
la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores del Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9 a 16)

La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 15 y 16)

El valor razonable de determinados activos no cotizados {(Notas 8 a 14 y 26)

Las hipttesis utilizadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos para retribucion
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los emnpleados (Notas 4e y 20)

= |a estimacion de las provisiones (Nota 20)

= Larecuperabilidad de los activos fiscales (Nota 24)

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2012 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en
el futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.

2.4, Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo, y las sucesivas modificaciones sobre determinacion
y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de credito espafiolas y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacién de caracter pablico que
deben remitir al mercado.

La Circular constituye el desarrollo, en el ambito de las entidades de crédito, de |a legislacién sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de
16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financiercs y otras normas del sistema financiero,
y que comprende tambien el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras. Con ello se culmina el proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades de crédito
a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion), y 2006/49/CE dei
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de
servicios de inversion y las entidades de crédito (refundicién). Las dos Directivas citadas han revisado
profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Bancaria {conocido como Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de
crédito y sus grupos consolidables.



El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a (as normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre ofras cosas, que los requerimientos regulatorios
sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello no
s6lo han aumentado los riesgos cuya coberfura se considera relevante sino que también han crecido, y de
modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya
complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad
técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y Real Decreto citados,
como corresponde a normas de su rango, habiliten al Banco de Espafa, como organismo supervisor, para la
transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas
solo arbitran principios basicos, dejando al Banco el desarrollo completo de las, en muchos casos muy
voluminosas, especificaciones establecidas en el articulado, y sobre todo en los diferentes anejos, de la
Directiva.

Con fecha 18 de febrero de 2011, se aprobé el Real Decreto-ley 2/2011, en donde se establecla el desarrollo
normative del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que hize publico en enero de 2011
el Ministerio de Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contemplaba adelantar los requisitos de
solvencia establecidos en Basilea |ll, estableciendo determinados requerimientos minimos de capital
principal a alcanzar antes del otofio de 2011. Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios principales del
Grupo ascienden a 3.185.487 miles de euros, excediendo el nivel minimo requerido por la citada nomativa
(véase Nota 6). A 31 de diciembre de 2011 ascendiana 3.318.580 miles de euros.

2.5 Fondoe de Garantla de Depdsitos
El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por Banca March
en este organismo ascienden a 10.247 y 4.805 miles de euros, respectivamente, ¥y se han registrado en el
epigrafe “Otras cargas de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, en su sesién de 30 de
julic de 2012, acordd la realizacién de una derrama entre las entidades adscritas, estimada sobre la base de
las aportaciones a 31 de diciembre de 2011, y liquidable mediante cuotas anuales iguales durante los
proximos diez afios. El Banco ha registrado un pasivo financiero por un importe equivalente al valor presente
del total de cada uno de los compromisos de pago asumidos y liquidable en los proximos afios, por un
importe de 10.532 miles de euros y, simultadneamente, una cuenta activa por el mismo importe para registrar
su devengo en la cuenta de resultados a Io largo del periodo de liquidacién,

2.6 Coeficiente de Reservas minimas

Durante los ejercicios 2012 y 2011, Banca March ha cumplido con los minimos exigidos por este coeficiente
establecidos por |a normativa espafola aplicable.

2.7 Contratos de Agencia

A 31 de diciembre de 2012 el Banco mantiene en vigor “contratos de agencia” en la forma en l1a que
éstos se contemnplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1985, de 14 de julio con las siguientes
personas;

Nombre o denominacidn social Amblt:dgzggrs:co de Senvicios cubierlos
Promover la comercializacién de fondos de inversidn,
Juan Miguel Royo Abenia Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida
Promaver la comercializacion de fondos de inversidn,
Juan Antonio Quircga Lage Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida
Promaover la comercializacion de fondos de inversion,
Willa Martinez y Asociados Auditores, S.L.P. Esparia SICAVS, planes de pensianes ¥ seguros de vida
Promover la comercializacion de fondos de inversion,
Carmen Garcia Mateo Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida
Promover la comercializacion de fondos de inversién,
Rojas Salinas, S.L. Espaiia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida
Promover la comercializacion de fondos de inversion,
José Miguei Barrenechea Elarrieta Espafia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida




2.8. Participaciones en el capital de Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto1245/1995, sobre publicidad de participaciones, Banca March
no mantiene ninguna participacion directa igual o superior al 5% del capital o de los derechos de voto en
entidades de crédito excepto por la participacion del 5% mantenida en Banco Inversis, SA.

Al 31 de diciembre de 2012, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito, nacional o
extranjera, posee alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de votos del Banco.

3. Consolidacion.

Adicionalmente a estas cuentas anuales los administradores del Banco han formulado las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 del Grupo Banca
March de acuerdo con las NIIF-UE.

A continuacién se presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados resumidos del
Grupo Banca March correspondientes al ejercicio 2012 y 2011;

GRUPQ BANCA MARCH
Balances consclidados resumidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Miles de euras
31-12-2012 31-12-2011
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 811.824 197.393
CARTERA DE NEGOCIACION 135.587 101.740
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG 3.300
ACTIVOS ANANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA, 1.113.010 846.794
INVERSIONES CREDITICIAS 8.857.400 8675852
CARTERA CE INVERSION A VENCIMIENTO 46.372 31.003
DERIVADOS DE COBERTURA, 225,220 164.146
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 188.134 153470
PARTICIPACIONES 2.321.234 2508323
ACTNVOS POR REASEGURO 591 549
ACTNVO MATERIAL 310.737 308.804
ACTIVO INTANGIBLE 5224 13.208
ACTNVOS FISCALES 212,132 170.879
OTROS ACTIVOS 37.443 32.001
TOTALACTNVO 14,268,008 13.204.162
CARTERA DE NEGOCIACION 141.888 105.718
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.115.491 9367645
DERINADOS DE COBERTURA, 5017 4.371
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 562.687 195612
PROVISIONES 45,333 57425
PASIVOS FISCALES 82.341 63.391
OTROS PASIVOS 32.962 35328
TOTAL PASNO 10.965.717 9.829.490¢
INTERESES MINORITARIOS 1,763.572 1.772972
AJUSTES POR VALORACION £9.477 -170.834
FONDOS PROFIOS 1.618.196 1.772534
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,302,201 3374672
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.268.008 13204.162
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GRUPO BANCA MARCH
Cuenlas de Pérdidas y Ganancias consolidadas resumidas comespondientes
a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciernbre de 2012 y 2011
Miles de euros
2012 2011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQS 370.192 336.428
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS 202.781 204.689
MARGEN DE INTERES 167.411 131.739
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTQS DE CAPITAL 5.907 1.810
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION. -308.742 247.193
COMISIONES PERCIBIDAS 59.833 91.359
COMISIONES PAGADAS 12.010 8.847
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 4437 -1.850
DIFERENCIAS DE CAMBIO (nefn) 13.847 11.477
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION, 438.056 96,973
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. 436.890 84.790
MARGEN BRUTO -28.151 434.064
GASTOS DE ADMINISTRACION, 165.671 159.336
AMORTIZACION 18.120 17.500
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) -3.506 J3.724
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) 94.451 72.955
MARGEN DE EXPLOTACION -302.887 200,550
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE ACTIVOS (neto} 19.100 ]
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -385 193.509
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS -35.898 -23.065
RESULTADO ANTES DE tMPUESTOS -358.250 370.994
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -23.937 28.872
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -334.313 342.322
RESULTADO DE LAS QPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) 0 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -334.313 342.322
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE -141.824 72.433
RESULTADOS ATRIBUIDOS A INTERESES MINORITARIOS -192.489 269,889

4. Politicas contables y criterios de valoracién aplicados.

En |a elaboracitn de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado los principios y
politicas contables y criterios de valoracién definidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a Entidades de Crédito, sobre normas de informacién financiera publica reserva y modelos de
estados financieros.

A continuacién se indican los principios y politicas contables y criterios de valoracidn aplicados de forma
especlfica en el Banco con las indicaciones cuantitativas y cualitativas que se han considerado oportunas;
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a) Concepto de “Valor razonable”

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por €l que podria ser
comprado, vendido o liquidado en esa fecha entre dos partes, independientes y debidamente informadas,
que actuasen libre y prudentemente, La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o
pasivo es el precic que se pagaria por ¢l en un mercado organizado, transparente y profundo {“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o
pasivo, se recurre, para estimar su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, 2 modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados
por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo ¢ pasivo lleva
asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las
posibles inexactifudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo ¢ pasive no coincida exactamente con el precio al que el activo ¢ pasivo
podria ser comprado, vendido o liquidado en la fecha de su valoracién (ver Nota 26).

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificacion
Carteras de negociacion (deudora y acreedora)

Incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios ¢ con las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta, Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable
y, en el caso de la cartera de negociacién acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme
de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Activos financieros disponibles para la venia

Incluyen los valores representativos de deuda cotizados no clasificados como inversidn a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitides por entidades
distinlas de las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan
considerado como “cartera de negociacion” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

inversiones crediticias

Recogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea cual sea la
naturaleza del prestatario y la forma de la financiacion concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financiero en las que el Banco actua como arrendador.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste amortizado (que recoge

las correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacién), no
obstante, ciertos activos han sido titulizados {ver Nota 11y 198.3).

Pasivos financieros a coste amortizado

Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden
a las actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Dernivados de cobertura

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable ¢ flujos de efectivos futuros compensen las variaciones en el valor razonable
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o en los flujos de efectivo de las partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas
cubiertas {Nota 4.d).

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos;

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b) Si un activo financierc, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en ta capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categorfa de “activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion
se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.}.

c) Como consecuencia de un cambio en la intencidén o en la capacidad financiera del Banco o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de "activos financieros disponibles para la venta" podran
reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento". En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2012 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en parrafos
anteriores.

d) Tal y como se ha indicade en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un active financierg que
no sea un instrumento financiero derivade podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de
estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna
de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un eventg particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un
futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo financiere en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido can la
definicién de inversian crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dla de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos
asi reclasificados en ningun case son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2012, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieras incluidos en la
cartera de negociacion y disponible para ia venta.

bh.2) Valoracion
Tados los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en

contra, sera el precio de la transaccion directamente atribuible. Posteriormente, dichos instrumentos se
valararan en funcion de su clasificacion.
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Activos financieros

Se valoran a su “valor razonable” excepto, las inversiones crediticias, la cartera de inversion a vencimiento,
los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden
mediante entrega de los mismos, o no puedan valorarse con la suficiente objetividad y consistencia.

Las inversiones crediticias y la cartera de inversion a vencimiento se valoran a su ‘coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo®. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los reembolsos de principal ¥ corregido (en mas
© en menos, segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todes los conceptos hasta la primera revision del tipo de interes de referencia que
vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden
mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién corregido, en su casoc, por las
perdidas por deteriorc que hayan experimentado.

Pasivos financieros

Se valoran a su coste amortizado, excepto los incluidos en los capitulos “Cartera de negociacion”, “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto” y los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas
de valor razonable o como instrumentos de cobertura, que se valoran todos ellos a valor razenable, y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liqguiden mediante entrega de los mismos, que se
valoran a coste.

b.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcion de la clasificacidon de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los
actives y pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacion” y “Otros activos y pasivos
financieros con cambios en pérdidas y ganancias” se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y
ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados
- que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”,
segun proceda - y las que corresponden a ofras causas. Estas (ltimas, se registran en el capltulo
‘Resultades de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracion con origen en los activos financieros disponibles para la venta se registran, netos
de su efecto fiscal, transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta”; salvo que procedan de diferencias de cambio. En este caso, se registran netos de su impacto
fiscal transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por vaioraciéon - Diferencias de cambio”. Las partidas cargadas
o abonadas a los epigrafes "Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y "Ajustes
por valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Banco en tanto
no se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable (véase Nota 4.d), las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criterios:

» En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran netos de su efecto fiscal transitoriamente
en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efectivo”,

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte no efectiva de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en valoracién
no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en
resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

b.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para

reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

« En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran deteriorados, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen
dudas razonables que hagan cuestionar su recuperacién integra y/o el cobro de los correspondientes
intereses en las cuantias y fechas inicialmente pactados; una vez lenidas en cuenta las garantias recibidas
por las entidades para tratar de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros
percibidos con origen en préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses
devengados y, el exceso que pudiera existir, a disminuir el capital gue tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro en tanto no
se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

instrumentos de deuda valorados a su cosle amortizado e inversion crediticia

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros. En la estimacién de los flujos de
efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

» La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior ventay,

* los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

» las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
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Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando este sea
variable).

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se lleva a cabo:

» |ndividualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, nc son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares: tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su
actividad, tipo de garantia, antiglledad de los importes vencidos, efc.

»  (Colectivamente, en los demas casos.
El Banco clasifica las operacicnes en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la

primera cuota o plazo que permanezca impagado y fija las pérdidas por deterioro que deben ser
recenocidas atendiendo al siguwente calendario:

%
Mas de 3 meses, sin exceder de 6 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Para las operaciones con garantia inmobiliaria estas pérdidas por deterioro se estimaran aplicando los
porcentajes indicados al importe del riesgo vivo pendiente que exceda, en su caso, del valor de las
garantias aportadas.

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros clasificados come dudosos, el valor de
las garantias aportadas, se estimara, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real. con los
siguientes criterios.

Garantia Valoracién
Vivienda terminada residencia habitual del | El menor importe ponderado por un 80%,
prestatario entre el coste de la vivienda terminada y

el valor de tasacidn en su estado actual
Fincas rusticas en explotacion, y oficinas. | El menor importe ponderado por un 70%,
locales y naves polivalentes termmados entre el coste de la finca o del inmueble
polivalente y el valor de tasacidén en su
estado actual

Viviendas terminadas (resto) El menor importe penderado por un 60%,
entre el coste de la vivienda terminada y
el valor de tasacion en su estado actual
Parcelas, solares y resto de activos | El menor importe ponderado por un 50%,
inmobiliarios entre el coste de la parcela o del activo
inmobiharic afectado y el valor de tasacion
en su estado actual

En ningun caso la cobertura sera inferior al importe que resulte de la cobertura genérica sobre la base de Ia
clase de riesgo que corresponda

La Circular 4/2004 de Banco de Espafia estabiece criterios para la determinacién de las pérdidas por
deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De
acuerdo con tales criterios, un instrumento de deuda sufre deteriore por insolvencia:

» Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerle, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

» por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pals por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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La Circular 4/2004 de Banco de Espafa establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a
la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pals en que residen, situacién de la operacion
y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, efc. y fija para cada uno de estos grupos
de riesgo las pérdidas minimas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los
estados financieros de las entidades,

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia exige |a provision de las
pérdidas inberentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal
teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro. A estos efectos, las pérdidas inherentes son las
pérdidas incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que
estan pendientes de asignar a operaciones concretas. La cuantificacién de [as pérdidas inherentes se
obtiene por aplicacién de los parametros establecidos por el Banco de Espafia sobre la base de su
experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando las
circunstancias lo aconsejan.

Por altimo, sefalar que en el ejercicic 2012 el Banco ha identificado determinados activos financieros
clasificados como activos subestandar que, sin cumplir los criterios para clasificartos como dudosos o
fallidos, presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas para el Banco superiores a las
coberturas por deterioro de los riesgos. El saldo deudor totat al 31 de diciembre de 2012 considerado por el
Banco en esta subcategoria asciende a 290 millones de euros y corresponde basicamente a deudores del
sector inmobiliario. La cobertura media estimada por el Bance para cubrir estas pérdidas es del 20'84% del
saldo deudor,

Saneamiento del sector financiero. Requerimientos de los Real Decreto-ley 2/2012 y 18/2012

Con fecha 4 de febrero de 2012 se aprobd el Real Decreto-Ley 2/2012 (en adelante, RDL 2/2012), de
saneamiento del sector financiero, que contempla, entre otros aspectos, una revision de los parametros para
estimar las necesidades de provisiones y un incremento de las necesidades de capital para cubrir las
posiciones mantenidas por las entidades financieras relativas a la financiacién del crédito promotor y los
activos recibidos en pago de deudas.

Asimismo, el 18 de mayo de 2012 se publicd en el BOE el Real Decreto-Ley 18/2012 (en adelante, RDL
18/2012), de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, el cual
establece, entre otros aspectos, y en la misma linea marcada por el Real Decreto-ley 2/2012, requerimientos
de cobertura adicionales a los establecidos en éste, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la
actividad inmobiliaria clasificadas en situacion “normal”. Estos nueves requerimientos se establecen, de
modo analogo a lo anterior, por una sola vez, de manera diferenciada en funcion de las diversas clases de
financiaciones.

El importe de las nuevas provisiones requeridas al Grupo Banca March asciende a 202 millones de euros. El
detalle de las mencionadas provisiones es el siguiente:

RDL 2/2012 RDL 18/2012 Total
87 115 202

Valores representalivos de deuda clasificados como disponibles para ia venta

La pérdida por deterioro de os valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
dispenibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cualquier
amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existe una evidencia objetiva de que
las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los
mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por Valoracion - Activos financieros disponibles para la
venta’ y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del
pericdo en gue se preduce ta recuperacion, ¢on el limite maximo de este.
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De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como “aclivos no corrientes en
venta", las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto del Banco se consideraran
realizadas reconociendose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Instrumentos de capital valorados af valor razonable clasificados como disponibles para la venta

Los criterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los
aplicables a “otros instrumentos de deuda’; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion gue se
produzca de tales perdidas se reconoce en el epigrafe "Ajustes por Valoracidn - Activos financieros
disponibles para la venta”.

Cuando hay un indicio de deterioro, como por ejemplo una disminucion del 40% en el valor razonable y una
situacion de pérdidas continuada a lo largo de un periodo superior 2 18 meses, en su caso, las minusvalias
latentes se reconocen siguiendo los criterios de registro de las perdidas por deterioro aplicados a los valores
representativos de deuda clasificados como disponibles para la venta, no obstante, cualquier recuperacion
posterior del valor se registrara en el epigrafe “Ajustes por valoracién - activos financieros disponibles para la
venta®.

insfrumentos de capital valorados a coste clasificados como disponibles para fa venta

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. En la estimacion del deterioro, se considera el
patrimonio neto de la entidad participada (excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos
de efectivo) que se deduce del dltimo balance aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

¢} Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, 10s ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metedo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de oftras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esté integrade en
la masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigledad superior 2 tres meses,
se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos
intereses se reconocen ¢ontablemente cuando se perciben.

Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

= Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias, se reconecen en el momento inicial.

= lLos que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

» Los que responden a un acto singular, cuando se produce &l acto que los origina.
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* Los vinculados a la concesidn/emision de activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado,
forman parte del tipo de interés efectivo de |a operacion, excepto la parte que compensa costes
directos relacionados, los cuales se registran como “otros productos de explotacion”. La Circular
4/2004 de Banco de Espaia establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para
determinar dichos costes directos, se pueden compensar ¢on la comisidon de formalizacién hasta un
0,4% del principal del préstamo con un maximo de 400€ por operacidn, que se abona en el momento
de la formalizacidén a la cuenta de resultados y que disminuira las comisiones periodificables antes
mencionadas.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

d) Derivados financieros y coberturas contables

Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte del riesgo
de mercado asociado a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u
otras referencias similares enfre otros.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion. Si su
valor razonable es positivo se registraran como un activo y si éste es negativo, se registraran como un
pasivo. En la fecha de contratacién se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al
precio de la transaccién. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacion
se registran con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras” excepto por aquellos derivados que se han confratado con el objetivo de realizar
coberturas de flujos de efectivo, cuyas variaciones de valor se registran netos de su impacto fiscal en la
partida Ajustes de Valoracion del Patrimonic Neto y excepto para aquellos derivados para los cuales el
Banco realiza la actividad de distribucidn, cuya variacién de valor se imputa en la cuenta de peérdidas y
ganancias periodificando el impacto hasta el vencimiento del derivado comprado y vendido. Concretamente,
el valor razonable de los derivados se asimila a su cotizacién diaria y si esta no existiera, su valor razonable
es esltimaria como la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha
de la valoracidn (“valor actual” o “cierre tedrico"); utilizandose en el proceso de valoracidn métodos
reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de
opciones, etc.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable

no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran a su coste de adquisicion,

Los derivados financieros cuyo valor razonable no se puede determinar con suficiente abjetividad aparecen
valorados en las presentes cuentas anuales de acuerdo con los importes devengados y no liquidados,
Principalmente se trata de permutas financieras de tipo de interés contratadas con los fondos de titulizacion
debido a la subjetividad y volatilidad de las hipétesis utilizadas para valorarlas.

Coberturas confables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tienen que cumplirse las tres
condiciones siguientes:

*  Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
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* De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/
o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubrir ("cobertura de valor
razonable”),

» De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros
y transacciones altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de
efectivo”).

= Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

+ Se espera que en condiciones normales, la cobertura actle con un alto grado de eficacia
(“eficacia prospectiva®).

+ Exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido realmente eficaz durante toda la vida
del elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva”).

= Y por ultimo, haberse documentado adecuadamente que la asignacién del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
que se pensaba conseguir esa cobertura, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a cabo el Banco,

La mayor parte de las coberturas contables mantenidas por el Banco corresponde a coberturas de valor
razohable.

e) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal
1.1. Retribuciones post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asl como los datos mas relevantes en
relacion con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Banco. Entre los citados
compromisos sé incluyen el complemento de las prestaciones del sistema pablico en los casos de jubilacion,
incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y
aportaciones a sistemas de prevision para los empleados prejubilados.

Compiemento de prestaciones del sisterma pablico

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espariola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en
caso de jubilacion (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanente, viudedad u orfandad.

El Sistema de Prevision Social del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca
e incluye compromisos en caso de jubilacion, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los
empleados, incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. En el ejercicio 2000
el Banco procedi¢ a exteriorizar sus compromisos por pensiones de acuerdo con la hormativa establecida en
la Disposicion Adicional de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones (Ley 8/1.987, de 8 de Junio, segln
redaccion dada por la Ley 30/1.995, de 8 de Noviembre). El procedimiento elegido fue el de un plan de
pensiones del sistema de empleo, complementado por un seguro para aquellos supuestos en los que el
limite financiero de aportacion establecido para los planes de pensiones no fuera suficiente para cubrir las
obligaciones asumidas. El Sistema de Prevision Social incluye compromisos de aportacion definida, cuyas
cuantias se determinan, seglin cada caso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o
un importe anual prefijado y compromisos de prestacion definida, que se encuentran cubiertos a través de
contratos de seguro.

Compromisos de Aportacion Definida

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacion de aportacion definida,
que incluyen a la practica totalidad de los empleados en activo, se registran con cargo al eplgrafe “Gastos de
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Personal” {ver Nota 37) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y ascienden a 1.684 y a 947 miles
de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente.

Compromisos de Frestacién Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimiento para una parte del perscnal
jubilado; asi como en el caso de jubilacién para unos colectivos concretos de empleados en activo,
prejubilados y jubilados (prestaciones en curso).

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose
aplicado el método de valoracidn actuarial “Projected Unit Credit” en el caso de empleados en active que
contempla cada aflo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y
valora cada unidad de forma separada. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son
insesgadas y compatibles entre si y siguen los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa. Concretamente, las hipbtesis actuariales mas significativas utilizadas en los ejercicios 2012 y 2011,
son las siguientes:

Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 NP diferenciado por sexo

Tipo de interés: 255%

Indice de precios al consumo: 2%

Tasa de crecimiento de salarics: 3%

Edades de jubilacién: como regla general los 65 arios, salvo en aquellos casos en los que la
empresa comunique una edad diferente.

La situacién de los compromisos de prestacién definida al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestra a
continuacion:

Miles de suros

[ 2012 | 20m

Compromisos por pensiones causadas 43.301 42 859
Riesgos devengados por pensiones no causadas 12.315 13.362

55.616 56.221
Coberturas al cierre de cada ejercicio:
Planes de pensiones 37.924 39.661
Con contratos de seguro con compariias de seguros vinculadas 2.077 2.119
Con contratos de seguro con compariias de seguros no vinculadas 15.615 14.441

55.616 56.221

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacién de prestacién definida, se
registran con cargo al epigrafe “Gastos de Personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
ascienden a 1.068 y a 1.512 miles de euros en |os ejercicios 2012 y 2011, respectivamente (ver Nota 37).

Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Estos
compromisos estan cubierfos mediante fondos internos del Grupo (Nota 20). Los compromisos

correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en el Sistema de Prevision
Social,

1.2. Ofros compromisos con el personal
Retribuciones en especie
El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parciaimente

subvencionados conforme a lo establecido en el convenio colectivo de banca y en los correspondientes
acuerdos sociales. Los beneficios sociales mas relevantes, atendiende al tipo de retribucidn y al origen del
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compromiso son préstamos a empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su ambito de aplicacion
varia en funcion del colectivo de procedencia de cada empleado.

Los beneficios sociales correspondientes a los empleados en situacion activa se devengan y liquidan
anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna. El coste tolal por beneficios sociales
entregados por el Banco a empleados en activo asciende a 743 y 869 miles de euros en los ejercicios 2012 y
2011, respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal® de las cuentas de
peérdidas y ganancias adjuntas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Banco se encuentre comprometido con la
rescision del contrato con cada uno de sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para
efectuar dicha rescision. A 31 de diciembre de 2012 no existe plan alguno de reduccion de personal que
haga necesaria la constitucion de una provisién por este concepto.

f) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro, consecuentemente todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, incluyende los de la sucursal en el extranjero (Nota 1), se convierten a
euros de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de cambio al cierre del gjercicio.
2. Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.
3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en partidas monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en diferencias de
cambio (neto} de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las diferencias surgidas en partidas no
monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en ajustes de valoracién de patrimonio neto del balance
adjunto.

g) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recage el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo
de un afo a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacion del
valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

En referencia a los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular
312010, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados,
entendido como su coste amortizado neto del deterioro estimado, que como minimo sera del 10%, y el vaior
de tasacion de mercado del aclivo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en
ninguan caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacion. Salvo en muy raras circunstancias y con clara
evidencia, la recepcion de activos en pago de deudas no da lugar al reconacimiento de ganancias ni a la
liberacion de coberturas de los activos financieros aplicados,

En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un perfodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por
deterioro que la dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto.
La Entidad no retrasa en ningun caso el reconocimiento de este deterioro, que, como minimo, supone elevar
el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20%, el 30% o el 40% para los activos que permanezcan
en balance mas de 12, 24 o 36 meses, respectivamente.
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Requerimientos adicionales de provisiones relacionados con los activos inmobiliarios {Real Decreto Ley
2/2012)

En el gjercicio 2012, los mayores requerimientos normativos de provisiones exigidas a la cartera de activos
vinculados al sector inmobiliario han supuesto el registro de dotaciones por parte de la Entidad de 26
millones de euros.

h} Activo material
inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada y,
si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente valor razonable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados destinados a uso propio se asimila al
menor entre el importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion o el valor de
tasacion.

El valor en libros de determinados elementos del inmovilizado material de uso propio se revalorizé el 1 de
enero de 2004 conforme a lo establecide en la disposicién transitoria primera de la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste atribuido de los activos menos su valor
residual; entendieéndose que los lerrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con ¢ontrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afos de la vida (til estimada, como promedic, de los diferentes elementos):

Inmuebles 2% - 4%
Mobiliario, maquinaria e instalaciones 8% - 32%
Equipos de mecanizacién 25% - 50%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externcs, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable;
en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcidn a su nueva vida util remanente y/o a su valor en
libros ajustado. A 31 de diciembre de 2012 no existian indicios de deterioro en el activo material de uso
propio.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, se registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los
cargos futurcs en concepto de su amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deteriorc de
un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrla si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una pericdicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del carge a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de usoc propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,
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Inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Activo Material - Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de
sus perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidn con los actives materiales de caracler
funcional.

i) Activos intangibles

La totalidad de los activos intangibles del Banco tienen una vida Gtil definida, y se amortizan en funcién de la
misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, al porcentaje de amortizacién del 33%

El Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro
del resto de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Los criterios para el recenocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

j) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto,
€N cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimenio.

El gasto per impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacidn del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después
de aplicar las deduccicnes que fiscalmente son admisibles) y de la variacidn de los activos y pasivos por
impuestos diferidos que se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal’), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacidon y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que comesponda, el tipe de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se consideran activas y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos 0 pasivos por impuestos diferidos
aguellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracidn correspondiente
en ejercicios futuros.

Por su parte, los activos par impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de gue se considere
probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales cantra las que pader hacerlos
efectives.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismaos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresas o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan, netos del efecto fiscal,
registrando dicho efecto como diferencias temporarias.
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k) Garantias financieras y provisicnes constiluidas sobre las mismas

Se consideran “garantlas financieras” los contratos por los cuales se exige al emisor la realizacién de pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la cual ha incurrido, cuando un deudor especifico
incumple su obligacién de pago de acuerdo con unas condiciones contractuales independientemente de la
forma en que esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado
de credito.

Los avales financieros comprenden toda clase de avales que garanticen, directa o indirectamente,
instrumentos de deuda (como préstamos, créditos, operaciones de arrendamiento financiero y aplazamiento
de pago de todo tipo de deuda).

Todas estas operaciones se registran en la pro-memoria del balance en cuentas de orden, en la categoria de
"Riesgos contingentes”.

Al formalizarse, las "garantias financieras” y los “contratos de garantia” se reconocen por su valor razonable
mas los costes de transaccion, entendido como la prima percibida mas el valor actual de las comisiones y
rendimientos a percibir por dichos contratos a o largo de su duracién, en el eplgrafe “Inversiones crediticas —
Valores representativos de deuda”, con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financieros” y en el capitulo “Resto de pasivos”, respectivamente.

Las “garantias financieras” y “contratos de garantia®, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de créditc al que estan
expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican

criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda
valorados a coste amortizado.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el
eplgrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance. Las
dotaciones y recuperaciones de las provisiones se registran con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provisiobn por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado —
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

i} Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de 1a opcidn
de compra del arrendatario 2 la finalizacion del contrato, se registra como una financiacidn prestada a
terceres, por lo que se incluye en el capltulo "Inversiones crediticias” del balance,

Cuando el Banco actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los contratos de arrendamiento que ne son financieros se clasifican como arrendamientos operativos. Los
activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del Grupo se tratan como otros
activos cedidos en arrendamiento operativo, © como inversiones inmobiliarias.

m}) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contraciuales, por
expectativas validas creadas por el Banco frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de

responsabilidades, o por la evolucién practicamente segura de la regulaciéon en determinados aspectos, en
particular proyectos normativos de los que el Banco no puede sustraerse.
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Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: es una obligacion
actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn que de lo contrario; para cancelar la
obligacién es probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econoémicos; y se puede estimar fiablemente el importe de la obligacién.

Las provisiones se clasifican en funcidn de las obligaciones cubiertas:

u fondo para pensiones y obligaciones similares

. provisiones para impuestos y otras contingencias legales
. provisiones para riesgos y compromisos contingentes

» otras provisiones

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Banco (Nota 27). Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacidn no sea
probable que origine una disminucidn de recurses que incorporan beneficios econdmicos, o cuyo importe, en
casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o ng, eventos que estan fuera de control
del Banco. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias pero se informaran en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios econémicos por esta causa,

n) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y
beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero transferido no se da de baja de balance y se continua valorandole con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los
riesgos y los beneficios el tratamiento contable dependera de quién controle los flujos netos de efectivo del
activo financiero transferido.

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Del mismo modo, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

o) Participaciones en Empresas dependientes, multigrupo y asociadas

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las cuales Banca March constituye una unidad de
decision por el hecho de poseer directa o indirectamente el 50% o mas de los derechos de voto o, si este
porcentaje fuera inferior, mantiene acuerdos con otros accionistas de estas sociedades que otorgan la
mayoria de los derechos de voto. Asimismo, también tienen |a consideracién de entidades dependientes las
entidades de propoésito especial.

El Banco considera como entidades multigrupo aquellas que no siendo dependientes y que, por un acuerdo
contractual, controla conjuntamente con otros de los accionistas. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco
no tiene participaciones en entidades multigrupo o negocios conjuntos.

Las Entidades asociadas son aquellas sobre las que Banca March, directa o indirectamente tiene una
influencia significativa y no son entidades dependientes o multigrupo. La influencia significativa se considera,
en la mayoria de casos, cuando se ostenta una participacién igual o superior al 20% de los derechos de voto
de la entidad participada.
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Las participaciones en entidades del Grupo y asociadas se presentan en este Balance registradas en el
epigrafe “Participaciones — Entidades del Grupo” y “Participaciones — Entidades ascciadas” del balance y
valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de las participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participaciébn menos tos costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definide éste como el valor
actual de los flujos de efective que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por
deterioro sobre las participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con carge o abano,
respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de resto de activos (neto) — Resto de activos” de la
cuenta de perdidas y ganancias.

En las anexos a dichas cuentas anuales se facilita informacion significativa sobre estas entidades.
p) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarios por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

q) Patrimonios gestionados por el Banco

Los patrimonias gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance (nota
30). Las comisiones generadas por estos negocios se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ry Estados de Flujos de Efectivo

Los conceptos utilizados en la presentacién de [0s estados de flujos de efectivo son los siguientes:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; es decir, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ctras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversidn: las de adquisicion, venda o disposicién por otros medios de activos a large plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividad de financiacion: actividades que suponen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y en los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn. Se han considerado como
actividades de financiacidn las emisiones realizadas por Banca March colocadas en el mercado institucional,
mientras que las colocadas al mercado minorista $e consideran como actividad de explotacion,

A efeclos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se ha considerado coma "efectivo y equivalentes
de efectiva” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe
"Caja y depdsitos en Bancos Centrales” del balance (véase Nota 8).

s) Estado de cambios en el patrimonio Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: ef estado de ingresos y gastos recanocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:
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Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
¢l Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢} anteriores.
e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el
ejercicio en esta partida se mantienen en ella, aunque en el mismo ejercicic se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo gjercicio,
que se reconozcan en &l valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracidn conforme a |os criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado tofal de cambios en el patiimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del gjercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en las siguientes partidas;

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores:. que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de |a reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio. recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos ¢ disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del
patrimonio heto y cualquier otro incremento ¢ disminucidn del patrimonio neto,

5. Distribucion de Resultados

El Consejo de Administracion de Banca March, SA propondra a la Junta General de Accionistas del Banco la
siguiente distribucion del resultado individual de ejercicio 2012;

Miles de euros

Resultade del gjercicio 11.775
Dividendos 6.026
Reservas Voluntarias 5.749

Se propone para su aprobacion por la Junta General un dividendo de 6'20 € por accién.

El beneficio basico y diluido por accién del ejercicio 2042 ha sido de 12'11 € por accién. El beneficio basico y
diluido por accidn del ejercicio 2011 fue de 39'50 € por accién.
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6. Gestién del capital

La gestion del capital regulatorio de Banca March se encuentra estrechamente ligada a la gestion de los
distintos riesgos. Todo ello conlleva que el adecuado control y gestidn del riesgo dentro de los limites
eslablecidos permite al Banco preservar su solvencia, asignar el capital necesario y ofrecer una rentabilidad
ajustada al riesgo que permite crear valor para el accionista.

La solvencia de las entidades financieras esta regulada por la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22
de mayo, que ha sido modificada posteriormente (Circulares 4/2011, de 30 de noviembre y 9/2010, de 22 de
diciembre). Esta norma traslada al marco juridico espafiol lo dispuesto en las Directivas europeas
2006/48/CE y 2006/49/CE, conocido internacionalmente come Basilea Il.

Actualmente, el marco normativo se encuentra en pleno proceso de reforma, debido a que la crisis financiera
internacional ha puesto de manifiesto la necesidad de modificar la regulacién del sistema financiero, con el
objetive de reforzarla. Las nuevas normas establecidas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(CSBB), que se conocen colectivamente como Acuerdo de Basilea lll, entraran en vigor, previsiblemente, en
enero de 2014.

Adicionalmente, a lo largo del afio, se han seguido acometiendo diversas medidas encaminadas a lograr el
saneamiento del sector financiero, adoptando nuevas normas y requisitos mas exigentes.

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2012 el ratio de solvencia del Grupo es del
27'1%, siendo el 100% “core capital”. Los requerimientos de capital ascienden a 760.152 miles de euros,
ascendiendo el superavit de recursos propios de Banca March a 1.819.455 miles de euros. A continuacion
se detalla la naturaleza de los requerimientos de capital en base consolidada y la composicion de los
recursos propios computables:

Miles de euros

[ 2012 | 2011

Recursos propios basicos 3.167.414 3.234.722

Recursos propios secundarios 116.605  162.483

Total 3.284.019 3.397.205

Deducciones por participaciones cualificadas -691.142 -819.793

Otras deducciones -13.270 -8.595

Recursos propios computables 2.579.607 2.568.817
Requerimientos de recursos:

Riesgo de credito y contrapare 716.330 726.440

Cartera de negociacion 0 285

Riesgo operacional 37.184 36.087

Especificos de gestoras de fondos 6.638 5.931

Total 760.152 768.723

Superavit 1.819.455 1.800.094

Ratio de solvencia (Circular 3/2008) 271 26,7

Capital principal 3.185.487 3.318.580

Ratio de capital principal (Nota 2.4) 33,5 34,9
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7. Gestion del riesgo

La actividad con instrumentos financieros supone la asuncion o transferencia de uno o varios tipos de riesgos
por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionadas con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de mercado. Es el riesgo de que el valor razanable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctie por variaciones en los precios de mercado; incluye, a su vez,
tres tipos de riesgo:

* Riesgos cambio. Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entres
las monedas.

* Riesgo de tipo de interés. Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado.

= Riesgo de contrapartida. Surgen como consecuencia de cambios en los precios de
mercado distintos de los que se originen por el riesgo de cambio ¢ de tipo de interes,
bien por factores especificos del propio instrumente o su emiser, o per factores que
afecten a todos los instrumentos similares negociados en el mercade.

b) Riesgo de crédito. Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produz¢a en la otra parte una pérdida
financiera.

¢} Riesgo de liquidez. Es el riesgo que de que el Banco tenga dificultades para cumplir ¢on las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros.

Ademas de los riesgos relacionados con instrumentos financieros, Banca March incurre en riesgo
gperacional.

RIESGQ DE MERCADO

El riesgo de mercado de la cartera de negociacion, inversion crediticia y disponible para la venta es el riesgo
de incurrir en variaciones negativas €n el valor de las posiciones tomadas por la Entidad, ocasionadas por las
fluctuaciones que pueden experimentar los factores que determinan el valor de dichos activos (factores de
riesgo), como consecuencia de cambios en las condiciones de mercado. Este riesgo viene determinado par
la incertidumbre asociada a las variacignes futuras del valor de las posiciones. El riesge de mercado del resto
de activos y pasivos sensibles a los tipos de interés ya los tipos de cambio vienen recogidos bajo el riesgo de
tipo de interés estructural y de tipo de cambio, respectivamente.

La gestion del riesgo de mercado se fige por los principios generales que son seguidos y controlados por la
Comision Delegada y adoptados por las @reas involucradas en la asuncidn, medicidn y control del riesgo de
mercado (Departamentos de Tesoreria y Mercado de Capitales, departamento de Valores y Fondos, dentro
del Area Financiera y Medios), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacién al persenal
relevante en dichas tareas.

*  Asuncion: Departamentos de Tesoreria y Mercado de Capitales

* Anélisis y Control: departamento de Valores y Fondos, dentro del Area Financiera y Medios.
El perfil del Banco en cuante a riesgo de mercado es conservador, con nula actividad de trading.
Se establecen las politicas de diversificacién para mantener el bajo nivel de riesgo y en consonancia con la
politica de inversiones y adquisiciones aprobada por el Banco. El seguimiento del riesgo de mercado para
estas partidas se realiza mediante el analisis mensual de la composicion y valores de mercado de las

distintas carteras. El potencial riesgo de mercado asumido en operaciones de derivados y opciones con la
clientela es mitigado completamente mediante coberturas.
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RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las unidades implicadas en la gestion y control del riesgo de tipo de cambio entienden é&ste como un riesgo
estructural que nace del desajuste entre posiciones abiertas denominadas en distintas divisas con
vencimiento en un pericdo temporal concreto,

La Comision Delegada, 6rgano encargado de fijar las politicas de riesgos en el Banco, establece que la
posicidn estructural en divisa sea estable y corresponda a la inversion permanente de la oficina en Londres,
con lo que este riesgo esté minimizado.

Este principio y las alteraciones que se pudieran producir, se comunicaran de forma efectiva mediante
circulares internas al personal de las areas involucradas e informando directamente al Comité de Activos y
Pasivos y/o a las Direcciones responsables de la asuncidn, medicion y control del riesgo de tipo de interés
estructural (en este caso, Direccion Financiera), para que a su vez, transmitan de forma precisa la
informacion al personal relevante en dichas tareas (Gestion Financiera e Informacion de Riesgos de
Balance).

Los llmites —y, en su caso, objetivos e intervalos— se revisan periddicamente para su adaptacion a las nuevas
condiciones del mercado o especificas del propic balance a sugerencia de Direccion Financiera y aprobacion
por parte del Comité de Activos y Pasivos. Del mismo mode, las alertas son revisables y adaptables a
nuevas circunstancias de mercado, para que cumplan su funcion de sefiales preventivas ante un aumento de
la exposicion al riesgo.

El seguimiento del riesgo por tipe de cambio estructural se complementa con el seguimiento de la evolucion
de los gaps simples y relativos para cada banda temporal en la que se agrupan las partidas segun la divisa
en la que estan emitidos permiten establecer las necesidades futuras de moneda extranjera y su impacto en
el margen operativo.

A continuaciaon se presentan las principales posiciones en divisa:

POSCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Miles de divisas
Libra Délar Dolar Franco Corona Corona Corona Yen
esterlina | EE.UU. [canadiense| suizo sueca noruega danesa japonés
Pasicidn a 31-12-2012 10.422 13.566 =77 15.681 31 -5.770 3075  196.000
Posicién a 31-12-2011 12.066 2.774 -34 8.658 1.654 -374 1.575 -4.000

El contravaler de las posiciones en divisa en el activo y el pasivo del balance del Banco es el siguiente:

Miles de eurcs

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA | 2012 | 2011

ACTIVO 214.520 167.992

PASIVO 192.794 156.663
RIESGO DE TIPO DE INTERES

El objetive principal del control del riesgo, que marca tanto las estrategias como los
instrumentos a utilizar, sera el de medir y gestionar el tipo de interés intentando asegurar un
margen de intermediacion y de valor economico patrimonial estable y creciente.

Los principios estratégicos para la gestidn del riesgo de tipo de interés establecen los
siguientes pilares de actuacion:

o Delimitar el marco de movimientos (maximo y minimo) tanto del margen de
intermediacién como del valor econdmico patrimonial

« Sefalando los riesgos de la entidad provenientes de la estructura y/o polltica de
contratacion.

+ Proponiendo medidas a través de instrumentos financieros que actden como cobertura
especifica de estos riesgos
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Estructura de limites:

La gestion del riesgo de tipo de interés se centra en mantener una exposicidn al riesgo acorde
con los niveles establecidos en el COAP, en funcidn del impacto sobre el valor econdmico y
sobre el margen financiere.

La implantacion de limites permite asegura que el riesgo de interés estd controlado y no
excede de unos parametros fijados por los maximos responsables de la organizacién. Por otro
lado, cumplen una funcidn normativa de cumplir las exigencias del supervisor. Los |imites
establecidos son:

> Sensibilidad del margen por intereses o margen financiero en un horizonte de 12
meses ante variaciones de tipos. Se sitia una alerta ante una pérdida del margen
esperado como consecuencia del riesgo por tipo de interés del 35% y un limite del 50%
de pérdida. En diciembre 2012, el escenario mas adverso suponia una reduccidn del
0,02% del margen financiero de la entidad.

» Sensibilidad del valor econdmico ante variaciones de tipos. Se establece un limite del
20% como consecuencia de una variacion adversa de los tipos de interés sobre el valor
econdmico, con una alerta previa del 12%. En diciembre 2012, el escenario mas
adverso suponla upa reduccion del 1,63% del valor econdmico de la entidad.

> Sensibilidad de los recursos propios ante variaciones de tipos. Se establece un Ilimite
del 20% como consecuencia de una variacién adversa de los tipos de interés sobre los
recursos propios computables. En diciembre 2012, la reduccion del valor econdmico
en el escenario mas adverso era del 1,13% de los recursos propios computables de la
entidad.

La sensibilidad ante el margen financiero se obtiene proyectando el margen financiero bajo una
sene de escenarios (de estrés y previstos) y, a continuacién, comparandolo con el margen
financiero proyectado bajo el escenario central (mantenimiento de saldoe y ¢urva de tipos de
interés sin shocks), La diferencia es el impacto (positivo, negativo o neutral) esperado en el
margen financiero ante un cambio en el escenario de tipos. Los limites y alertas tempranas se
imponen sobre reducciones del margen financiero esperado.

Los diferentes escenarios abarcan diferentes situaciones de estrés de la curva de tipos {shocks
paralelos sobre la curva de tipos de interés; aplanamiento © empinamiento de la curva de tipos
de interés) como escenarios de tipos previstos.

Cada escenario se desdobla en dos sub-escenarios o enfoques:

1. Enfoque normativo: renovacion automatica de todas las partidas segan van
venciendo manteniendo los mismos importes, plazos y diferenciales originales.
2. Enfoque de gestién: cumplimiento del presupuesto anual

Con el objeto de comprobar la validez de la parametrizacion de la herramienta, la entidad ha

realizado un procese de backtesting continuado, comparando los resultados previstos con los
obtenidos por la entidad.

La Entidad, dentro de su polltica de prudencia, ha buscado obtener una estructura de reprecio,
tanto en el activo como en el pasive sensible, lo mas diversificada posible. Esto se consigue
teniendo masas de balance que reprecian en diferentes momentos del tiempo y sobre
diferentes referencias.

El riesgo de tipe de interés se mitiga mediante dos tipos de estrategias:

a) comercial; se instrumenta mediante indicaciones comerciales a las distintas areas de
negocio sobre las caracteristicas de las nuevas captaciones y refinanciaciones. i.e. se
traslada a Area Comercial la necesidad de primar la concesién de crédito/captacion de
recursos a fijo/variable en funcién de la exposicion del balance a variaciones de tipos
de interés.
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b) de mercado: contratacién de derivados y/o construccién de una cartera estructural que
cubra o transforme el riesgo. i.e. se financia la cartera de hipotecas a tipo variable
mediante la emision de cédulas hipotecarias a tipo fijo. A continuacion, se contrata un
derivado en el Banca March recibe el cupon fijo de la emision y paga un coste de
financiacion variable ligado al rendimiento de la cartera hipotecaria.

Las propuestas de gestién son presentadas por el Area Financiera y Medios y la Tesorerla y
Mercado de Capitales ante el Comité de Activos y Pasivos (COAP), que aprueba o rechaza
dichas propuestas. Ademas, el COAP realiza las tareas y control del riesgo de tipo de interés
estructural y el seguimiento de la eficacia de las propuestas ejecutadas.

A modo de resumen, la organizacion de la funcion de riesgo de tipo de interés es la siguiente:

e Propuestas de gestion: Area Financiera y Medios.
o Control del Riesgo: Riesgo de Balance y Mercado

* Ejecucion de las propuestas mediante politicas comerciales: Banca Comercial, Banca de
Empresas y Banca Patrimonial.

¢ Ejecucion mediante operaciones de mercado: Tesoreria y Mercado de Capitales.
« Analisis del riesgo y seguimiento de las propuestas: COAP.

e El Comité de Activos y Pasivos (COAP) estd compuesto por los siguientes miembros
permanentes:
» Consejero Delegado
= Director General Financierc y de Medios {Presidente del Comité)
» Director de Tesoreria y Mercado de Capitales (Secretario del Comité)
= Director de Riesgo de Balance y Mercado
= Director de Control Presupuestario

¢ Finalmente, la Comision Delegada es informada puntualmente del estade de riesgo de tipo
de interés y de los limites aplicados para su control, asl como de cualguier actuacién que
tenga lugar para su mitigacion.

Banca March utiliza como herramienta de medicion y control del tipo de interés FOCUS ALM
4.90. Dicha herramienta simula los flujos de los diferentes contratos del balance, asl como
crear diferentes escenarios de tipos de interés para simular el margen financiero y el valor

economico de los recursos propios de la entidad tanto desde una perspectiva de balance
estatica como dinamica.

Elabora mensualmente un analisis del riesgo de tipo de interés estructural de Banca March,
S.A. queincluye;

# SMF ante diferentes escenarios de tipos.

» SVE vy sensibilidad de los RR.PP, ante diferentes escenarios de tipos.
» "Gap” o brecha de reprecio.

¥ “Gap” o brecha de duracion,

» Estudic de la nueva produccién por plazo y frecuencia de reprecio.

Los resultados de estos analisis son discutidos en el COAP.
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A continuacion se presenta la matriz de vencimientos y renovaciones del Banco a 31 de diciembre de 2012
correspondiente a activos y pasivos sensibles:

GAF DE VENCIMIENTOS

IM<=1Y

fryarssdn Cred T e 23339 224226 388 147 1155041 T6d, 343 4 §di BE5 FL20.952
Stergaoo Monetar o b I.ATBEES [+ 14 H G 1.475 666
Cartara de Titu a3 s 33.392 45483 43248 32347 543 4B5 Ti4,:152
Total Activo Remuneradn 53.359 1.751.308 432,578 1.192.290 796.892 5.385.35) 9.611.374
279 300 8§35 9iC P 535 2.586.358 g52.00T 1334180 7.232.258

¢ 278226 517 7.357 13765 735.405 1030398

TINET AL O AMRYOrEta 2 1} BEE T 1783 252.CE5 1177450 LERTE52
Total Pasivo Remunerado 279.800 1.148.802 1.174.530 2.595.638 1.057.858 3.452.019 9.719.707
Gap Mensual -226.441 6501.503 -741.9%2 -1.403.408 -270.966 1.932.331 -107,932
Gap Acumulade -226.441 375.062 -366.890 -1.770.2%8 -2.041.264 -107.932 -215.865
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Una bajada de 100 puntos basicos produce un impacte positive de 2.520 miles de euros en el margen de
intereses en el horizonte de un afio. Una subida de 250 puntos basicos produce un impacto positivo de
12.958 miles de euros en el margen de intereses en el horizonte de un afio. El impacto adverso sobre valor
ecenomice del Grupo es de 27.502 miles de euros ante una subida de 250 puntos basicos.

RIESGO DE CONTRAPARTE

La Comision Delegada es el organo encargado de determinar las politicas de gestion del riesgo de
contraparte. Los principios basicos para la gestion del riesgo de contraparte son:

*  Asegurar que las exposiciones al riesgo de contraparte son prudentes

= Comunicar de forma efectiva los cambios en los limites que se puedan producir desde la dltima
fijacion de limites a las personas responsables del control de dicho riesgo

» Establecer los sistemas de informacion necesaros para permitir el seguimiento de los criterios de
seleccion para las contrapartidas.

El riesgo de contraparte en el Banco se manifiesta mediante posiciones prestadoras a clientes,
principalmente Entidades de Crédito residentes o no residentes, de Tesorerla y Mercado de Capitales.

Si bien la Comision Delegada aprueba los limites, la Direccion de Inversiones y Riesgos es la responsable de
proponer cambios segun las condiciones especificas de contrapartes o sectores varien yfo segun las
condiciones econdmicas o de mercado se alteren desde |a ultima vez que la Comisidn aprobé los limites. El
Area Financiera, mediante |a Direccion de Tesoreria y Mercado de Capitales, es la que solicita la apertura de
nuevas lineas a la Direccidon de Inversiones y Riesgos.

Por su parte, Control de Tesoreria es el departamento responsable de controlar, informar sobre la cercania
del agotamiento del limite, de posibles cambios en el rating, nivel de recursos propics ¢ perdidas de ja
contraparte y advertir de ello para impedir el exceso de los limites a los operadores de Tesorerla y motivar
los cambios pertinentes. Ademas de la gestion diaria que hace el Control de Tesorerla, el Comité de Activos
y Pasivos, en el que la Direccion de Inversiones y Riesgos liene representacion, recibe y supervisa
mensualmente los informes sobre el estado de los limites emitidos por Control de Tesoreria.

RIESGO DE CREDITO

La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto fundamental de la estrategia del Banco. Para generar
valor de forma sostenida es fundamental contar con una gestion adecuada y eficiente, por ello se han
dedicado importantes recursos a configurar un sistema de gestion que permite valorar y homogeneizar todas
las tipologias de riesge conforme a las mejores practicas observadas en el mercado y recogidas en el
Acuerdo de Capitales de Basilea ll.



En el Banco, la gestion y el control del riesgo de crédito se estructura en las siguientes fases:

» Definicion de las politicas de riesgo que reflejan los principios de la gestion de riesgos del Banco.

= |dentificacion de los riesgos, mediante la revisidn y seguimiento constante de las exposiciones,
analisis de los nuevos productos y negocios y el andlisis especlfico de operaciones singulares,

» Medicidn de los riesgos utilizando, para dicha finalidad, metodologlas y modelos que han sido
ampliamente contrastados.

= Fijacién de limites globales y especificos para las diferentes clases de riesgos, productos, clientes,
grupos, sectores y geografias.

= Elaboracién y distribucién de un completo conjunto de informes que se revisa con frecuencia
mensual por parte de los responsables de la gestidn de la Banca a todos los niveles.

El Consejo de Administracion ha aprobado los principios basicos de la politica de riesgo de crédito basada en
los siguientes puntos:

- Alineacidén con la estrategia corporativa de Banca March:
- En el segmento de particulares, preferencia por el segmento medio y alto,
- En el segmento de empresas, preferencia por las empresas familiares y por las
sociedades patrimoniales.
- Tratamiento global del cliente independientemente de los tipos de riesgo y de las
especializaciones.
-Como norma general, se establece una cifra de riesgo maxima por cliente/grupe del 5% de los
Recursos Propios Computables del balance individual de la Banca.
- Diversificacion de riesgos en la cartera de Empresas y concentrarlos en ratings superiores o
iguales a BB-, de acuerdo con estudios estadisticos de PD a 1 afio.
- Reduccion de exposicion para ratings CCC y B-
- En el segmento de empresas se mantendran, en general, cuotas CIRBE moderadas,
entendiendo como tales las que no superan el 20% del total endeudamiento / riesgo del cliente
en el sistema.
- Concentracion en perfiles de riesgos medio y bajo, asi como diversificacion del riesgo,
limitando las concentraciones en clientes, grupos y sectores.
- El riesgo de contraparte debera revisarse al menos una vez al aflo, sometiéndolo a Comision
Delegada.
- Sobreponderar los sectores de actividad mas estables y menos sensibles al ciclo econdmico.
Mantener la politica de reduccién de la exposicidn en los sectores inmebiliario, constructor y
auxiliar de construceion, asi como en las Administraciones Piblicas. Orientar nuestra politica
de concesion a la consecucion de los objetivos sefalados en el siguiente cuadro:

Construccion 4,6% 4,0%
Hosteleria 13,7% 12,0%
cion 9,4% 7,0%

1,5% 1,0%

24,8% 24,0%

11,2% 13,5%

34,8% 38,5%

100,00% 100,00%

- Establecer y desarrollar sistemas de fratamiento del ciclo completo del riesgeo. La Direceién de
Inversiones sera responsable de los mismos y de proponer para su aprobacion o revision el
sistema de informacién para la Comisién Delegada.

- Adaptacién progresiva a los criterios, metodologias y recomendaciones establecidos en el
Acuerdo Basilea Il.
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CRITERIOS GENERALES EN LA CONCESION DE OPERACIONES DE RIESGO

1. La concesidn de riesgos estara basada en la capacidad de pago del prestatario, teniendo en cuenta
los ingresos procedentes de su fuente de renta habitual vy considerando siempre los avalistas y los activos
dados en garantia como una segunda y excepcional via de recobro.

2. El plan de pagos {bajas y amortizaciones) en las operaciones de crédito y préstamo concedidas
debera concordar con los ingresos procedentes de las actividades recurrentes del prestatario y, en su caso,
con la vida util de las garantias.

3. A las entidades vinculadas a Banca March a través de su grupo de sociedades se les fijara
condiciones y plazos de financiacion semejantes a otras entidades de similar riesgo de crédito pero con las
que no existe vinculacion. Estas condiciones también se observaran en las operaciones concedidas a otros
socios para financiar su participacion en el capital de las mencionadas entidades vinculadas.

4. En la refinanciacién de una operacién en vigor, deberan cumplirse como norma general las
siguientes condiciones: 1) Que la experiencia con el cliente haya sido favorable; 2) que se haya amortizado
un porcentaje significativo del principal; 3) que la expectativa de que el cliente cumpla con el nuevo
calendario de pagos sea razonable; 4) que se atiendan como minimo los intereses ordinarios pendientes de
cobro, y 5) que se incorporen garantlas adicionales.

5. Para evaluar la capacidad de pago se debera disponer siempre de informacién relevante, suficiente y
actualizada, recabando para ello aquella documentacion mas fiable dada su naturaleza, finalidad o emisor.

6. En la fijacién de los precios y condiciones econdémicas aplicadas a las operaciones, la rentabilidad de
la operacion debera cubrir, ademas de los costes de la financiacion, los de estructura y de riesgo de crédito
asociadas al tipo de operacién y a la calidad crediticia del deudor. A tal fin se consideraran las calificaciones
obtenidas por los sistemas de scoring y rating en vigor.

7. En las operaciones de préstamo y crédito con personas fisicas, se aplicara el concepto de “préstamo
respensable”, atendiendo a |a situacion financiera y a las preferencias y objetivos de los clientes, que seran
debidamente informados de toda condicién o caracteristica de los contratos que no responda a dicho
objetivo. Todo esto en aras de una mayor transparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios,
segun circular 5/2012 del BdE.

CRITERIOS GENERALES RESPECTO A LAS GARANTIAS

1. Se extremara la prudencia en el uso de valores de tasacion cuando la garantia consista en activos
inmobiliarios localizados en Espafa, cuya tasacion debera realizarse siempre conforme a la OM
ECO/805/2003, de 27 de marzo, por una sociedad inscrita en el Registro Oficial de Sociedades de Tasacion
del Banco de Espafia y homologada por Banca March, que valorard exclusivamente la independencia y
profesionalidad de las sociedades tasadoras

2. En el momento de concesion de la operacién, la relacién entre el principal y el valor atribuido al
inmueble en garantia {“loan to value” o LTV) no debera ser superior a los porcentajes que figuran en el
siguiente cuadro:

Segmento de prestatarios Garantia % maximo LTV
Particulares residentes Vivienda habitual 80%

Segunda residencia 70%
Particulares no residentes | Segunda residencia 60%
Empresas Naves industriales y hoteles |60%

Locales comerciales 70%

Suelos 50%
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3. Cuando se trate de financiar compraventas, se tomara como referencia para la determinacion del
porcentaje de LTV el menor importe entre el valor de tasacién y, en su caso, el importe de compraventa que
vaya a figurar en la escritura publica.

4. En operaciones hipotecarias en las que concurran garantias pignoraticias de depositos, a efectos de
calculo del porcentaje de LTV, se tomara como numerador la diferencia entre el principal de la operacion y el
importe de la garantia pignoraticia.

5. En operaciones con garantias pignoraticias de activos financieros, se establecera el porcentaje
minimo que, durante toda la vida de la operacion, debera existir entre la deuda pendiente de pago y el precio
del activo si este cotiza en un mercade organizado o, en su defecto, el valor atribuible de acuerdo con los
métodos de valoracién mas prudentes aceptados en la practica financiera. Dicho porcentaje se determinara,
en cada caso, en funcidén de la volatilidad del precio del activo y de su liquidez. Si expirado el plazo de
reposicion de garantias fijado en el contrato de crédito, no se hubiese materializado, se procedera a la
ejecucion de la garantia.

6. Antes de la contratacion de crédites o préstamos a personas fisicas cuya garantla hipotecaria
recaiga sobre el local de negocio donde se ejerza la actividad que constituya el medio de vida del prestatario,
debera indicarse con claridad si ia garantia se limita al valor del bien hipotecado de conformidad con lo que
establece el articulo 140 de la Ley Hipotecaria {texto refundido aprobado por Decreto de 8 de febrero de
1946), o se extiende a los demas bienes presentes y futuros del patrimonio del deudor

EXCEPCIONES A LOS CRITERIOS DE CONCESION

1. Las excepciones a los criterios anteriores deberan ser autorizadas por el érgano de nivel superior al
que le corresponderia hacerlo segun clase, importe y plazo de la operacion. Esta regla no se aplicara al
Comité de Operaciones y a la Comision Delegada, que podran autorizar en use de sus facultades delegadas.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el péarrafo anterior, en todas las excepciones el érgano autorizador
debera motivar suficientemente en su sancidn las razones por las cuales se aparta de los criterios
enunciados en esta norma.

CRITERIOS GENERALES DE SEGUIMIENTO DEL RIESGO VIVO

1. Las operaciones se clasificaran en funcidn del riesgo de crédito de acuerdo con las categorias y
definiciones establecidas en la circular 4/2004 del Banco de Espafia, para lo cual también se tendran en
cuenta los calculos de PD {probability of default) obtenidos a través de las herramientas de scoring y rating.

2. Ademas, puesto que el cliente es en la practica la unidad de gestion, el Comité de Seguimiento y
Recuperaciones clasificara a los clientes, en funcion de la concurrencia de alertas de riesgos con diferentes
niveles de gravedad, en las siguientes categorlas de politicas asignadas de riesgo: “normal’, “a vigilar’, *a
reducir’ y “a extinguir”. Las unidades de negocio con facultades delegadas en la concesion de riesgos podran
proponer la reclasificacidn de un cliente al Comité de Seguimiento y Recuperaciones, que decidira finalmente
a la vista de los motivos que se expongan en la propuesta, la situacion de los riesgos en vigor y la

informacion disponible sobre la evolucién financiera del cliente.

3. Se deberan identificar las operaciones de refinanciacién, restructuracion, renegociacion y renovacion
cuyas especificaciones estan reguladas en el Manual de Pollticas y Criterios en las Refinanciaciones,
Restructuraciones, Renovaciones y Renegociacion de Operaciones

4. Las garantias reales tomadas como cobertura de las operaciones de crédito concedidas se revisaran
periddicamente segun el siguiente criterio: 1) Cada 3 afos hasta que la relacidn entre el principal pendiente
de pago de la operacidn garantizada y el valor de tasacion (LTV) alcance el 50%; 2) en el caso de que el
activo en garantia sea un suelo, dicha relacion se reducira al 30%; 3) independientemente del porcentaje de
LTV, siempre que se tenga conocimiento de alguna circunstancia particular que afecte gravemente al valor
del bien.

5. Para el caso de los activos inmobiliarios afectos a operaciones de crédito calificadas como “activos

dudosos”, la antigiedad maxima de la tasacidn sera de tres afios, a menos que caidas significativas en los
precios de mercado aconsejen una tasacion mas reciente. Para el caso de activos inmobiliarios adjudicados
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o recibidos en pago de deudas, las tasaciones deberan ser emitidas, en su ¢aso, por sociedades de tasacion
diferentes en cada actualizacian.

B. No seran de aplicacion los criterios enunciados en los apartados anteriores en operaciones con
principal pendiente inferior a 500.000 € con garantia de primera carga sobre vivienda terminada. En estos
casos se estimara como valor actual el menor importe entre el 80% de la (ltima tasacién disponible y el valor
actualizado obtenido mediante métodos estadisticos por una sociedad de tasacidn que reuna los requisitos
enunciados mas arriba.

7. Mientras persista riesgo vivo de un cliente se contara con informacién actualizada sobre sus fuentes
de rentas (IRPF o ndminas en caso de particulares, y cuentas anuales o declaraciones del impuesto de
sociedades en caso de sociedades) con una antigiiedad no superior @ 2 aflos, que debera constar en el
expediente del cliente para su consulta.

8. Las tasaciones para estimar el valor de los derechos reales gque sirvan de garantia en las
operaciones calificadas como “activos dudosos”, asi como los recibides en pago de deudas, cuando se trate
de activos localizados en Espafia, deberan realizarse siempre conforme a la OM ECO/805/2003, de 27 de
marzo, por una sociedad inscrita en el Registro Oficial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia y
homologada por Banca March.

ESQUEMA FUNCIONAL:

El Consejo de Administracion es el 6rgano que ostenta la maxima responsabilidad en riesgo, y delega en la
Comision delegada, la cual determina la estrategia y politica de riesgos del Banco y sanciona las
operaciones no delegadas, sin limite en cuanto a importe.

La Comision Delegada es informada de forma continua de la evolucion de los riesgos crediticios de mayor

importe, asl como de la evolucion de la calidad del riesgo crediticio y del nivel de las coberturas para
insolvencias.

La Comision Delegada ademas de fijar los principios basicos de actuacion en gestiéon de riesgos, autoriza los
limites de delegacién de facuitades para riesgos de crédito al Comité de Operaciones, que preside el
Consejero Delegado, y al Director de Inversiones el cual delega a su vez en las comisiones de riesgo de las
diferentes divisiones regionales. Estos Comités sancionan riesgos individuales o de grupo de acuerdo con el
esquema de delegacion establecido {explicado en el apartado de atribuciones). La Direccion de Inversiones
tiene dependencia directa del Consejero Delegado, lo que garantiza su independencia de las unidades de
negocio.

CONCENTRACION DE RIESGOS

Para revisién y cumplimiento de los objetivos de diversificacién sectorial se incorpora un informe a la
comision delegada en el Dossier de comision. Dicha estructura se revisa frimestralmente, se acuerdan
las acciones pertinentes en funcion del cumplimiento, entorno econémico y estrategia del banco. El
Director Comercial es responsable de la comunicacién de los posibles cambios en politicas o
correcciones a la red comercial. A continuacion se presenta la estructura de riesgos sectorial a
diciembre de 2012 y el objetivo para 2013:

LIMITES Y DIVERSIFICACION
Situacién Prevision

Sectores 2012 2013
Construccion 5,4% 4,0%
Hosteleria 12.4% 12,0%
Promociones 8,2% 7,0%
Instituciones 1,6% 1,0%
Seociedades patrimoniales 10,3% 13,5%
Particulares 21,4% 24.0%
Resto de sectores 40 8% 38.5%

100,0% 100,0%




Tras revision trimestral de estructura de riesgos se determinan las correcciones a la red que abarcan los
siguientes puntos:

- Analisis de excesos y existencia de garantias adicionales (reales y personales} que mitiguen la
exposicidn al riesgo.
- Autorizacion temporal de exceso sobre limite por existencia de garantlas o cambios en entorno
econémico que favorezcan mantener dicha exposicién.
- Plan de accion sobre excesos no autorizados, incluyendo:
- Cambios en objetivos de red comercial y comunicacién a la misma por parte del Dr.
Comercial.
- Reduccién de exposiciones en sectores de alto riesgo
- Incremento de exposiciones en sectores estratégicos para la banca y que no alcancen
la cifra definida al inicio del afio.

Estructura del Area de Inversiones

El Departamento de Inversiones esta estructurado en cuatro areas:

Admision del Calidad y Recupera-

. . . Proyectos
riesgo seguimiento ciones y

Admisién del riesgo

El Area de Admision tiene como funcién el trasmitir e implantar las pollticas de riesgo del Banco recogidas en
el manual de riesgos proporcionado y explicado en la formacion impartida por el departamento de personal
orientado a Analistas de Riesgos y Directores,

Adicionalmente la concesion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comisién delegada y
disponible a toda la red en el portal comercial:
| “Atribuciones de riesgo”
| “Aplicacion de garantlas”
| “Normativa basica de Inversiones y Puzzle (aplicativo de expediente de cliente y alta de
contratos de activo)” que contiene una descripeion completa de las Ultimas normas publicadas con
especial incidencia en materia de Riesgos, Propuesta de operaciones de activo. Impresos y normas
de cumplimentacién, Concesion de Préstamos Hipotecarios, Delegacion en materia de riesgos,
Seguros, ete.
[ “Comunicaciones Puzzle” que contiene una descripcion completa de Tipo de operaciones,
Determinacion de perfiles de cliente, entrada de datos, balances ete.
f Manuales operativos
! Recursos y plantillas
[ Preguntas frecuentes

Y en normativa disponible en la Intranet:

| Pollticas, criterios y procedimientos de riesgos de crédito y delegacién de atribuciones
| Actas Visita de Auditoria

| Central de informacion de Riesgos de Banco de Espafia “CI.R.B.E.”

| Comité de Riesgos oficinas

[ Informacion incidental de clientes

Dentro de las responsabilidades del departamento de Admision del riesgo se encuentra el analisis y la
sancion de operaciones de riesgo para todo tipo de segmentos.

Gracias al avance en la implantacion de nuevas herramientas y procesos se han conseguido avances en
conceptos tan importantes como:
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| Homogeneizacion de los criterios de admision det riesgo.

| Sofisticacion en la toma de decisiones mediante segmentacion avanzada y adaptacion al
perfil del cliente.

| Automatizacion de decisiones en carteras con elevado n°® de exposiciones de reducido
importe

| Agilizacion y mejora de la calidad de las decisiones.

| Adecuacion de la exposicién al riesgo en base al perfil determinado en la estrategia de la
entidad.

Calidad y Seguimiento

Tiene como funcién el seguimiento y la evolucion de la cartera de riesgos de la entidad. El Area de
Seguimiento tiene como funcidn el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Banco sustentadas en la
normativa aprobada por la comision delegada y disponible a toda la red en Intranet en las siguientes normas
de Riesgos:

| Central informacion de riesgos del Banco de Espafia "C.|.R.B.E."

| Comité de riesgos de oficinas

| Politicas asignadas de Riesgos

| Tratamiento riesgos de circulante {Cartera comercial y pélizas de crédito)

En este area se estan desarrollando sistemas y métodos predictivos que permitan anticipar situaciones de
morosidad. En particular se ha desarrollado un sistema de scoring proactivo que actualmente se encuentra
en fase de implantacion y que se empleard para la asignacién automatica de politicas de riesgos

(informacion detallada en la seccion Herramientas de gestion: sistemas de medicion, comunicacion, control y
seguimiento).

Dentro de estos sistemas se encuentra la automatizacion de alertas de riesgos, asignacion automatica de
politicas y acciones posteriores, con un control exhaustivo del cumplimiento de las mismas y la evolucion
posterior del cliente en seguimiento.

Se ha avanzando en la utilizacion de los modelos de Rating para al actividad de seguimiento de riesgos,
soportada por el reporting especifico realizado sobre el Rating. En particular se ha mejorado el sistema de
asignacion de politicas de riesgos, automatizando parte del proceso andlisis de riesgos mediante la
utilizacién de informacion completa de los clientes, modelos de Rating y Scoring y reporting especifico.

Dentro del area existen dos equipos especialmente dedicados al seguimiento de riesgos inmobiliarios y la
cartera incidental, lo cual ha permitido tener bien identificados y controlados estos riesgos, asi como prever
situaciones delicadas y actuar en consecuencia. Mejorando claramente la gestion del riesgo que en la
actualidad representa uno de los mayores retos del mercado.

Recuperaciones

Tiene como funcion la de gestionar el seguimiento y el recobro de la inversion impagada, tanto la
contabilizada en mora como |a que presenta incidencia de impagos inferior a 90 dlas.

Durante el afio 2012 se implanté un aplicativo de gestion de recobro avanzado que incorpora una estrategia
sofisticada, basada en los modelos predictivos, antigiiedad de deuda, importe de la misma, segmento etc.
que permite determinar un perfil de riesgo y probabilidad de recuperacién y asignar las acciones de forma
automatica y ajustada a las caracteristicas de cada segmento de poblacion. Las estrategias automaticas
combinadas con la gestidn personalizada han permitido |a optimizacion de esta actividad.

La recuperacion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comision delegada y disponible a
toda la red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

Riesgos en situacion de morosidad
Comité de riesgos de oficinas
Base de datos de incumplimiento

|
|
|
| Informacién incidental de clientes
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Proyeclos

Tiene como funcién el promover e implantar las metodologlas y sistemas de tratamiento del riesgo que
promueve el acuerdo de capital de Basilea Il.

Dentro de sus funciones esta;

o Desarrollo de sistemas informaticos para la visién total del cliente, proceso de las solicitudes
y sancion y control de riesgos hasta la formalizacién.

| Analisis, seguimiento y validacién de los modelos de calificacidn del riesgo, tanto para el
Scoring como el Rating.

| Produccion de reporting clave para la gestion del riesgo de crédito y desarrollo de
herramientas informaticas que soporten el mismo.

| Desarrollo e implantacién de modelos internos tanto de Scoring como de Rating para la
gestion de admision y relacidn con el cliente e implantacion en entornos técnicos.

| Identificacion de sub-poblaciones y tratamiento especifico

Herramientas

Para la adecuada gestion del riesgo se cuenta con una plataforma que integra tanto una visién completa del
expediente del cliente como todos los procesos desde la captura de datos hasta la formalizacién para todos
jos segmentos.

A continuacion se describen los procesos automatizados en la plataforma:

| Captura de datos

I Dictamen del sistema (sdlo para Particulares)
| Sancidn final

i Formalizacién de propuestas

: Asignacion de pollticas mensual

Esta plataforma no sdlo permite optimizar la gestién del riesgo de crédito sino también reducir riesgos
operativos al incorporar todas las etapas hasta la formalizacion del producto de activo, incluyendo actas de
los distintos estamentos y comités con la sancidn final hasta la firma del contrato, que quedan almacenadas
en el sistema.

Para el proceso de las solicitudes se ha procedido a implantar dos procesos diferenciados por su tipologia:

a. El primero de ellos se ocupa del fratamiento de clientes Particulares y Autdnomos (uso Particular),
que se gestionan de manera descentralizada mediante un sistema automatico de valoracidén basado en
modelos de scoring para todos los productos:

i. Hipotecas
i, Consumos
ii. Tarjetas.

Dicho sistema incorpora toda la informacién recogida en la captura de las solicitudes:
Datos socio-demograficos de los intervinientes
; Datos de la operacion
. Informacién de bases de datos internas con histdrico de vinculacidn y externas sobre
incumplimientos y endeudamiento del cliente (Bureau y CIR)
Una vez finalizada esta etapa, se procederia a |a sancién de la propuesta basada en:

[ Modelos de calculo de probabilidad de incumplimiento de acuerdo a los parametros de
Basilea || (PD). Estos modelos son modelos a medida que se implantaron en el entorno de

produccidn en Marzo de 2010.
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| Calculo de capacidad de pago (en funcién de saldos medios observados en clientes
vinculades © bien ingresos y gastos declarados de los intervinientes, incorperando informacion
estadistica en funcion de la tipolegia del cliente, region etc.).

| Asignacion de limites especificos por producto y segmento, adaptando la toma de decisicnes
al perfil de riesgo de los intervinientes, capacidad de hacer frente a los pagos y perfil de riesgo de la
operacion.

La plataforma se ha disefiado para implementar tedos los parametros anteriormente descritos diferenciados
por segmento, como por ejemplo, Clientes vinculados / no vinculados, Residentes / No Residentes, Tipologia
de productos, Nivel de endeudamiento, Nivel de atribuciones del delegado etc. disefiados centralizadamente
desde la direccidén de inversiones.

Posteriormente, para el procesc de forrnalizacion se incorporan todas las validaciones de documentacion
necesarias para la misma (Actas, Documentos del cliente como Nominas, IRPF etc.) y la comunicacion con
los sistemas de alta y mantenimiente de contratos.

Cabe destacar como funcionalidad adicional en el sistema Puzzle la capacidad de almacenamiento de toda
la informacién disponible en el momento de la propuesta, esto permite tratar el riesgo de una manera mas
eficaz y eficiente en términos de recursos, dado que permite un analisis centralizado posterior sobre la
evelucion de los diferentes parametros de las operaciones formalizadas: perfiles socio-econdmicos de los
clientes, perfiles de la operacion (importes, plazo, destino..), probabilidad de incumplimiento (PD), ratio de
financiacidn sobre tasacion (LTV), ratio de cuota sobre ingresos netos (DTI), etc.

b. El segundo proceso, integrado en la misma plataforma de riesgo, es el circuito de tratamiento de no
retail (Pymes y Empresas).

En afios anteriores se mejord el circuito de tratamiento de las propuestas de Negocios y Empresas con la
incorporacion en la plataforma del informe electronico de cliente. En 2012 se ha profundizade en la utilizacion
del informe tante individual como de grupo, que acompafia a |las propuestas de riesgos y constituye un
documente con la informacion relevante para la decision a disposicidn de los organos competentes en
materia de concesion de riesgos.

Se cuenta con un modelo de analisis econdmicoffinanciero automatizado, con alertas en los ratios
resultantes por debajo de unos estandares. Asimismo y asociado al analisis anterior, existe un sistema de
Rating. Este es un sistema de calificaciones de solvencia que mide el grado de riesgo que comporta un
cliente, contando por consiguiente con una escala de 13 valoraciones diferentes, asociadas a una
probabilidad de impago a 1 afio. Dicho rating se desarrolld de nuevo a finales de 2010 con una mejora
significativa de la capacidad de prediccion del mismo, adicionalmente se adapta a los criterios establecidos
por Basilea ll. Se implantd en produccion a principios de 2011.

El Rating varia en funcién del segmento de pertenencia, y el facter minimo cuantitativo tiene un peso del
72%, como novedad se incorpora informacion de comportamiento interno que pendera un 28%.

En cuanto a los riesgos de empresas Corporativas, el juicio del analista tieme mayor peso a la hora de su
valoracion debide a que su analisis es mas complejo y los aspectos cualitativos son mas determinantes.
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A continuacion se muestra la distribucién de poblacién por rating:

CLIENTES EMPRESAS, DISTRIBUCION DE POBLACION POR RATING diclembre 2012

16.00% -
14.00% ~
12,00% 4 -
10,00% < |
8.00% -
6,00% - .
400% 4

2,00%

0,00%

BB-

AR BBB+ BBB BBB- BB+ BB B+ B CCC  PRO

"

| ®% Poblacion Dic 2012 0% Poblacién Dic 2011 |

{*) se refiere a promotores (no se clasifican seguin rating}
A lo largo de 2007 se iniciaron los procesos de andlisis y seguimiento periddicos de los modelos de Scoring
de Particulares y Empresas que han permitido identificar desviaciones en los mismos y realizar los
desarrollos de modelos basados en datos internos del banco. En 2010 se desarrollé un nuevo rating.

Seguimiento v recuperacion de activos deteriorados

El procese de recuperaciones se inicia desde el primer dia en que se produce el impagado de cualquier
producto de Activo o descubiertos en Cuentas vista. La gestion realizada y actualizacion se hace con
pericdicidad semanal que se soporta en gestiones conjuntas de los servicios centrales y la red, que mantiene
la relacién con el cliente y finalmente se plasma en el reporting distribuido a los diferentes niveles de la
Banca.

El procedimiento operativo consta de las siguientes fases:
PRE-MORA

- Obtencion de incidencias semanales.
- Seleccion automatica de las incidencias relevantes en funcion de los pardmetros determinados
centralizadamente e informacion a los diferentes niveles de la red de oficinas.
- Toda la informacién incidental seleccionada como relevante se incorpora al aplicative de gestion de
Incidencias y Morosos, se determina la prioridad en la gestion de las incidencias en funcién de una
serie de segmentaciones por importe, antigiledad de deuda, tipologla, concurrencia etc. y se asigna
el flujo de proceso mds apropiado a cada caso.
- Desde este aplicativo se coordina junto con la red las acciones a realizar de forma descentralizada
o centralizada sobre las incidencias preoccupantes o clientes (en casc de estados avanzados de
impagado) y se hace disponible dicha informacion a las oficinas, directores de zona y director de
Red.
- Este aplicativo mantiene un expediente con informacion completa de cada incidencia y se almacena
un fichero histérico para analisis posterior, incorporando tanto informacion sobre gestiones realizadas
centralizadamente como por la red de forma descentralizada. Entre las funcionalidades cabria
destacar:

*» Regularizacion de incidencias canceladas.

« Revisién de los informes incidentales pendientes de cumplimentar y gestién con oficinas

¢ Resolucion de los informes incidentales cumplimentados, determinacién de acciones

adicionales o pase a estados de mayor gravedad.
« Preparacion de 1a informacién para Comite de Dudosos.
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MORA Y DUDOSOS

A partir de la entrada en Mora de un cliente la gestion se realiza a nivel de cliente y se diferencia del
incidental en los siguientes aspectos;
- QObtencién de los datos mensuales de dudosos, gestiones y estimaciones.
- Envio a las oficinas y directores de zona de la informacion referente al ratic de morosidad de
oficina, zona y banca.
- Coordinacién junto con la red de informacién corespondiente a dudosos, fallidos y sus
respectivas gestiones:
o Traspaso a Dudosos de los ¢ontratos correspondientes.
o Asignacion de coberturas
o Andlisis individualizado de estimaciones de cobro de los contratos.
- Seguimientc de Dudosos: determinacion de flujo de procesc adecuado y revision de
gestiones asignadas a cada contrato en base a informacion disponible en el expediente del
cliente.

Como especificamos anteriormente, todo el procedimiento operativo se fundamenta en las siguientes normas
dispenibles en la Intranet:

- Riesgos en situacién de morosidad
- Comité de riesgos de oficinas

- Base de datos de incumplimiento

- Informacién incidental de clientes

Se esta trabajando en la implementacion de un sisterna que optimice el procesc completo de recobro y que
permita responder de manera mas efectiva y sofisticada a las necesidades del area, reduciendo la tasa de
mora y fallidos, incrementando los flujos de caja y minimizando las provisiones, a la vez que se mantiene la
relacion con los clientes y futuras oportunidades de negocio con los mismos.

El sistema cuenta con un modulo de implementacion de estrategias flexible, de modo que se puede
reaccionar rapido a 1os cambios y mejorar la tasa de recuperacion. La herramienta estara integrada dentro de
la arquitectura del banco y con los sistemas clave (contabilidad, CRM, gestion documental, sistemas de
mensajes, provisiones y herramientas de reporting y andlisis) permitiendo realizar todo el proceso
operacional de recobro, se pretende automatizar los procesos estandar de recobro, maximizando la
recuperacion con la minima intervencién manual.

La estrategia se enfoca en segmentar a los clientes empleando toda la informacion disponible y utilizando
modelos de gestion del riesgo avanzados {scoring, arboles de decision y estrategias a medida) ganando en
flexibilidad y asignando una prioridad en el proceso de recobro. Para ello, el proceso operacional estara
soportado por un analisis en el entorno estratégico que permita identificar las estrategias de recobro mas
efectivas e implementarlas de manera répida y sencilla, disefiar estrategias Champion-Challenger y realizar
simulaciones antes de la puesta en produccién.

Adicionalmente se pretende integrar a todos los actores tanto internos como externos en el proceso de
recobro (Agencias, Abogados...), con lo que no solo se ganara en control y eficiencia, sino que se podra
realizar un seguimiento continuo de las agencias y optimizar la utilizacién de las mismas.

También se contard con un module de reporting que permitird evaluar la eficiencia y efectividad de todo el
proceso opefacional, asi como los equipos. Identificando facimente les areas de mejora. Se definirdn los
Indicadores de rendimiento de actividad que permitird evaluar la actividad con rapidez y eficacia.

INVERSION CREDITICIA T 2072 T 201
ratio de morosidad 5,06% 4.36%
porcentaje de cobertura 81,50% 79,70%
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POLITICAS DE REFINANCIACION

La refinanciacién es la reinstrumentacién de riesgos de clientes con dificuftades financieras, actuales o
previsibles, para cancelar una o varias operaciones concedidas.. El 2 de octubre de 2012 el Banco de Espafa
publicé la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que incluye el tratamiento y clasificacién de las operaciones
de refinanciacion y reestructuracion. Se consideran como tales aquellas operaciones de refinanciacion,
operaciones refinanciadas, reestructuradas, de acuerdo con las descripciones incluidas en la mencionada

Circular:

- Operacidn de refinanciacion: operacion de nueva concesidn por la que s$e cancelan una o
varias operaciones previamente concedidas al titular de la nueva operacion o a ofra empresa
de su grupo econdmico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al
corriente de pagos, con el fin de facilitar al titular de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda {principal e intereses) por tener dificultades para cumplir
en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacién que se pone total o parcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanciacién.

- Operacion reestructurada: operacion que por razones economicas o legales presenta
dificultades financieras, incluyendo en esta calificacién tres situaciones:

o Operacion que se realiza con quita.
o Operacién en la que se recibe un activo como pago de deuda.
o Operacién en la que se modifican las condiciones financieras con el fin de facilitar el
pago de la deuda (tanto capital como intereses) porque el cliente no puede cumplir en
tiempo y forma con dichas condiciones, ya sea variando el cuadro de amortizacién o
alargando el plazo de carencia.
RIESGC NORMAL GTW HIPOTECARW RESTO GT REAL SIN GTW REAL
num op importe num op importe nuMm op importa
Administracianes Pdblicas Q o a 0 3 1.238
Resto dg personas juridicas y empresarios individuales 1.028 A27.050 5 179 728 35350
Ded gue: Financiacién a la construccion i} 1] 0
¥ proinocion inmobiliana 128 95.995 0 0 41 576
Resto de personas fisicas 763 52 086 3 17 488 3.197
Total 1.788  38p0.035 8 196 1.219 43,784
RIESGO SUBESTANDAR GTK HPOTEGARIA  RESTO GTIA REAL 5IN GTIA REAL COBERTURA
num op impore num op importe num op imparte importe
Admimstracienes Plblicas 0 o 0 0
Resto de perscnas |uridicas y empresarios Individuales 115 247 484 0 1] 7 7.957 54 881
Bel que: Financiacitn e la conalruceion
y promocion inmobiliaria 105 2295728 0 i} 3 4.951 51622
Resto de personas fisicas o o Q i} a 0 0
Totat 115 247484 a 0 7 7957 54,881
RIESGO DUDOSO GTMHPOTECARK. RESTOGTAREAL  SINGTIA REAL COBERTURA
NUMm op imparts num op importe num op impore imparte
Administraciones Publicas 0 2 0 o 0 o 0
Resto de pesanas juridicas y empresarios individuales 355 178.049 a o 151 17.000 73.749
Del que: Financiacién a la construccion
¥ proinecien inmotliaria 138 120.667 a a 29 4.063 44,500
Resto de personas fisicas 108 12.993 a a 53 1.332 4,657
Total 460 191.042 a [i] 204 18.332 78385
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Dichas calificaciones de refinanciacion y restructuracién se deberan enfocar a la recuperacion de todos los
importes debidos por lo que su formalizacién no implicara la reclasificacion a las categorfas de dudoscs ©
sub-estandar salvo cuando se prevea algun importe irrecuperable, en cuyo caso debera hacerse la
correspondiente provision, en los apartados indicados. El Banco mantiene |la politica de incluir los riesgos
refinanciados y reestructurados en dudosos, sub-estandar o riesgo normal en seguimiento especial (vigilar,
reducir y extinguir).

Asimismo, dado que se trata de calificar operaciones, se tendra en cuenta la situacion econdmico financiera
del deudor y la eficacia de las nuevas garantias aportadas. Si bien estas calificaciones se efectuan por
operaciones, debera considerarse y analizarse como integrada dentro de la estructura econdmico-financiera
de la empresa con una vision del cliente o grupo.

Todas las operaciones de refinanciacion y reestructuracion deberan ir precedidas de una reevaluacion de la
solvencia y analisis de la situacion financiera tanto del cliente como de los garantes, asl como de su
capacidad de pago de las operaciones con los nuevos calendarios de amortizacién, Cuando se trate de
operaciones renegociadas, al menos en aquellas situaciones en que la renegociacion de las condiciones del
coentrato implique un incremento del importe total o del plazo de devolucién del préstamo o crédito, o en las
que la depreciacion de la garantia lo haga aconsejable, también se reevaluara la solvencia del deudor.

RECUPERACION DE ACTIVOS ADJUDICADOS

Los activos inmobiliarios y otros no corrientes son adquiridos por las sociedades filiales March
Patrimonios. S.A. March de Inversiones, S.A e Igalca, 8.A. Estos activos inmobiliarios recibidos por el
Grupo para la satisfaccion. total o parcial, de las obligaciones de pago sus deudores se gestionan por el
*Departamente de Venta y Gestién de Activos Adjudicados”. Dicho departamento, que forma parte del
Area de Inmuebles y Gestién de Activos, se encarga de la comercializacion de estos activos segun
corresponda: desarrcllo de suelo, finalizacion de promociones, promaocion propia, explotacién en alquiler
o venta.

Para conseguir este objetive el Departamento desarrolla las siguientes funciones:

- Inspeccion del inmueble y toma de decisiones sohre su mantenimiento.

- Gestion de obras y reformas del active

- Gestion de obligaciones tributarias y gastos propios del active

- Liquidacion de comisicnes con les colaboradores, tante internos como externos.
- Mantenimiento de la pagina Web (*Portal Inmobiliario”).
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INFORMACION RELATIVA A LA DISTRIBUCION DEL CREDITO POR ACTIVIDAD

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se Informa a continuacion de la
distribucion del crédilc a la clientela por actividad:

or qus CEED TOCON GASANTIA REAL {1ty
TOTAL GAFRANTIS infanpr o S:.a;ae:"-cra? Su?eiserai S’“"fem’ 3 SuEmor &
WMOBLIARL galaaps o7 st e e 10603
- rferiorp anferiors niEnoro
Achninistraciones Bibiicas 9252 2773 273
Oteas institiciones finantieras
soetedades ng Minancleras
y empresarios Individuales 5372795 5.435.15% I35 948 19413530 772333 534346 117476 56.560
LOUET L0 y BYDIIEO T T 0. aria 1.142 830 L0303 7627 502 a85G 275.85% 202.434 29,173 23245
CEME i g g8 SOrag, 472353 275 .BBY 5. 557 145.597 sro2 25567 7.33E 12492
Gasto g2 fonaloaces 4,237 B32 2 iwd. 358 (237l 1294223 235234 436423 B¢.9435 17223
Grancet gmuresas 358 51 263.20% 1187 4.398
Ay TS EMOMEZASE O ELA ST K : §25.553 71547 £7.825
Resla de hogares @ ISFLSH Z 445 €37 LSL.082 i3 LV
LRS- Reh F14 - 3C3 97_ G 5.979
F9.008 ER A
Crros : 5290 Lo
SURTOTAL £ Pi3972s 1129738 275565 52447
taenos. (orrgcciones de valor par deteriors L0634
de aclivos ne nputadas a speraciones concrelas
TOTAL T oA 2el
PRO MEMORIA
oOperacianes de refinanciacian, refinanciadas
y reestructiadas FEF.502 Big sl 5% 507 35 4% BE% 122375 3588 PSCTE

INFORMACION RELATIVA A LA CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA
GEQGRAFICA

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacion de la
concentracion del riesge por actividad y area geografica:

TOTA- 5TA LA SERTO wIh: ARAERICA BESTC DE MUNDD
E:xtldades de crédito _.235.538 TRE.EGE 257 457 L5 136 729
Administraciones Pablicas 360673 368.4675 3 S b
Adaiinistrac on Candrag’ 237.940 237 228
Tesic 122735 122733
Olras lnstitaciones financieras 93 752 72.42E 25819 &73
saciedades no financieras
y emnresarios inglividuales [+ £33 FI 224 889 3.021 27T
TonFwLllan § WTasDs 0% 10D ang 17T Y 1323138 33 70T G
ToMEIrLeds O S £ Y- 3TL937 356240 3.294 29 374
Aeste oa frahpages 3.492407 4. 9F1.350 235638 3032 2397
Granums eMorasas 3 &85.905 LALTTCE 28 198 2 i
Ty Mas ¢ esaresariog rphiiuales 3728502 3. 563.608 157.492 3.CAC 2 39¢
Resto de hogares e ISFL3H 372530 5521608 B7 543 3.i32 8.4ls
Y 1Evgas 3O0075EE 655202 2533
Lo 230,637 3E84.528 32357 360 3.592
Dzegs foeae 252092 2538 878 15300 339 2.524
SUBTOTAL i3 333.948 23530822 653.612 28,327 141954
Menos: Correcciones ta valor pos deteriorg
de activos no imputadas a operacianes concretas 136.034
TOTAL 10353548
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TOTAL ANDALLCL  ARAGON BALTARES CANARIAS

Entidades de crédito 785,803 10655
administraciones Piblicas 367 673 o g 2,397 2.732
Agem ~ sirar on Cenira) 237828
Tt 122733 5 2,197 2732
Otras Instituciones financieras 72238
Sociedades no financieras
y emipresarios individuales 5 £9: 7LG 457 954 25663 3.254.237 888.51%
Cerstraccds y promoden semchiara 1.bs< 150 284215 12.i89 424835 301.785
Comelrale oo ge clara Ol 566 228 45.81d LTELEL 95258
~ B8l sC 69 257 2474 2.E53.85835 61,858
ALY TIE P F93.123 23.557
¥ 3.383.602 167358 9275 L.662.955 237.929
Resto de hogares a ISFLSH 3820 8IR 161741 #3789 91845 324 457
Wow'andas 28E .52 i59.83%8 355 §i3.152 199.575
Conggmio 3B 328 15.564 Z.i62 LEG.FI3 128.794
Otrogfines 255878 8,087 3.B%8 g2 one 19.BAR
SUBTOTAL 95355022 £30.360 25545 3.958 342 1.236.068
Menos: Correcciones de valor por delerioro
e activos no impuladas a operaciones concretas CE. 032
FTOTAL 9,826,588
_ - COWUNIDAD
CATALUNA QALICIA NMADRID RTURCIA s R R R A
WALENCIANA
Eatidades de crédito 22573 733,390
administraciones Pablicas 2i%a 48,757 57,253 2 3.385
AT esIrELedn (Bnirg
Recio 2,184 44,787 &7 168 3.585
Otras Instituziones financieras 72438

socledades no financieras
¢ empresarios individuales 232 404 3 1.891.41% i2 125.00%

COmsirad s ¥ Qromodior =1 M0Di-ar a FL 220 TEFIL 32.573

COmetrusr on oS QOran v 25 028 228.233 1758

Resss oo Srahnages 1B3 135 2 109409 i2 108.278

Grandas emMpfesas L7758 372,933 12 &

Mymes y emaresaras adivic sales 33379 1.Gi6.506 108.288

Aesto de hogares e ISFLSH 3512 ¢ 155.545 G 11.567
WVovieadas 12576 18836 &.0dg

Comsu™id Il B2 iz.88¢ 433

Otros fines Y 108139 7.208

SUBTOTAL 522078 4z 57 2.938 154 12 338.278

ienos: Carrecciones de valor por deteriorg
de artivos no imputadas 2 operaciones concretas
TOTAL

RIESGO DE LIQUIDEZ

El principic que rige el control del riesgo de liquidez estructural en Banca March se basa en garantizar la
obtencion de los recursos financieros a un coste razonable para €l cumplimiento de los planes de inversion
fijados en el presupuesto anual, asi como cubrir los posibles desfases de liquidez derivados de la distinta
exigibilidad de los activos y pasivos del balance. Adicionalmente, y en linea con las mejores practicas, la
gestion del riesgo esta orientada a asegurar, en todo momento, la disponibilidad de activos llquidos gue
sirvan como elemento de seguridad para superar tensiones de liquidez, ya sea por eventos de caracter
idiosincrasico como sistémico.
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Los objetivos estratégicos para la gestion del riesgo de tipo de liquidez establecen los siguientes pilares de
actuacion:

- El mantenimiento de un nivel adecuado de liquidez y la ¢creacidon de un colchén de activos
liquidos

- Identificacion y medicién de los riesgos de liquidez que puede afrontar la Entidad.

- Elaboracion y utilizacién de escenarios de tension, existencia de un Plan de contingencia de
Liquidez que permita una respuesta automatica en casos de crisis de liquidez.

De acuerdo con las mejores practicas, Banca March ha establecido una serie de indicadores que se emplean
en el control y seguimiento del riesgo de liquidez. Se definen tres niveles de aplicacion:

- Limites globales: con control global centralizado en el Area Financiera y Medios.

- Limites locales: con control focal y seguimiento por las diferentes unidades implicadas.

- Limites impuestos por los bancos centrales: con control y seguimiento desde Area
Financiera.

Los indicadores para el control global del riesgo de liquidez y las métricas sobre las que se definen son las
siguientes: existencia de un stock de activog de alta calidad y disponibilidad de apelacién al Banco de
Espafa, como primera linea de liquidez, que sirva como seguro para hacer frente ante una situacién de
emergencia.; ratio de perfil de liguidez (RPL) ; Ratio de inversidn crediticia sobre depositos; Ratio Pagares
sobre emisiones; Ratio de apelacidn financiacion mayorista; Ratio esfuerzo emisor en un horizonte de 12
meses; Brecha o "gap” de vencimientos; Vencimiento mensual de la financiacién mayorista en un horizonte
de 12 meses como porcentaje del Activo.

Banca March tiene como principio basico, en la gestion de la liquidez, la diversificacidn de fuentes de
financiacion, los instrumentos & inversores, mercados y los plazos a los que se contrata dicha financiacion.

Banca March utiliza diferentes indices de dispersion sobre los recursos ajenos (Gini, curvas de Lorenz,
INDICO..) con el objeto de seflalar grados de concentracidn que puedan suponer un riesgo.

El Area Financiera y Medios es la responsabie de;

1) Informar al Comité de Activos y Pasivos y al Comité Financiero dei Grupo sobre la facilidad de
acceso a las distintas fuentes de recursos.

2) Gestionar la presencia de la Entidad en los distintos segmentos de mercados, estableciendo
relaciones de confianza con agentes de mercado, contrapartes, supervisores y la autoridad monetaria.

3) Disponer de toda la documentacion legal necesaria para poder acudir a los mercados en todo
momento en que Sea preciso.

4) Hacer un seguimiento continuado de las condiciones de acceso y de disposicion en el caso de que

sea necesario de fuentes de recursos adicionales para sorear posibles situaciones de liquidez que se
prevean para el corto o el medio y largo plazo.

Et COAP propone a la Comisién Delegada y el Comité Financiero los limites para la gestion del riesgo de
liquidez y realiza un seguimiento y control mensual de los mismos.

Con caracter mensual ja Comisién Delegada y/o COAP realizara un seguimiento de la evolucion de las
principales magnitudes que integran el Plan Anual de Liguidez, siendo responsable de dicha informacién el
Area Financiera y Medios quien, a su vez, recomendara la aprobacidn de limites, en cada momento, de
acuerdo con la tolerancia al riesgo de la Entidad. Ademas, se analizan mensualmente los niveles de
concentracion de plazos, instrumentos y contrapartes de la financiacién.

La Alta Direccion es puntualmente informada en relacion al Plan Anual de Contingencia de Liquidez, a través
de |a Comisién Delegada y/o COAP.

El Comité de Emergencia de Liguidez es el érgano responsable de garantizar el normal funcionamiento de la
Entidad en materia de disposicion de fondos liquidos, ante cualguier circunstancia adversa.

Como elemento de control independiente en relacion al riesgo de liguidez estructural y en linea con las
recomendaciones supervisoras, Auditoria Interna efectia un control mensual del riesgo de liquidez y con
periodicidad semestral presenta al Comiteé de Auditoria las conclusiones sobre los siguientes aspectos:
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Valoracién de la capacidad de Banca March de asumir sus obligaciones de pago: en base al analisis de la
evolucion interanual de sus masas patrimoniales, con especial énfasis en el gap de crédito y de la posicion
mantenida con intermediarios financieros, valorandose la disponibilidad de lineas de financiacidn. Ademas,
se analiza la cobertura de la inversion crediticia con recursos de clientes, asl como la capacidad de afrontar
reembolsos de recursos por parte de clientes.

Valoracion de la posicion de liquidez o imagen de solvencia de Banca March en base al analisis del
cumplimiento del Coeficiente legal de Reserva y del Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR-Basilea I}, de la
evolucion de los diferenciales (spreads) aplicados a los depésitos a plazo y pagarés y del indice de
concentracion de clientes. Ademas, se valoran los cambios en la calificacion crediticia {rating} de la entidad.

La medicién y control del riesgo de liquidez estructural en Banca March se realiza a través de |a herramienta
de analisis de balance FOCUS (Sungard) versién 4.90. FOCUS es capaz de multiples funcionalidades tal y
como demanda una gestion integral de este riesgo; entre otras:

- Permiten al usuario ver los resultados acumulados a fin de simular un horizonte de
supervivencia.

- Configuran escenarios de estrés de liquidez con un alto nivel de detalle,

- LCrean un escenario de liquidacion (sell-off scenario) permitiendo al usuario modelizar fa
generacion de liguidez a través de la venta y ganancias de activos, pudiendo ser usado para
la simulacion de escenarios de estrés y estimar el horizonte de supervivencia de la empresa.

A 31 de diciembre de 2012 la disponibilidad de liquidez de Banca March era 1.188.531 miles de euros:

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
311272012 31122011 Variacidn
Caja 86.384 59.899 26.485 4422
Bancos centrales (Activo) 714.966 137.484 577.482 420,04
Bancos centrales (Pasivo) -554.399 ~200.055 -354.344 177,12
Entidades de Crédito (Activo) 654,938 315.189 379.749 120,48
Entidades de Credito (Pasivo) -480.398 -400.920 -79.478 19,82
TOTAL LIQUIDEZ NETA 461.491 -88.403 549.894 £22,03
Disponible linea de crédito Banco da Espafia 727.040 719.106 7.934 1.10
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 1.188.531 630.703 557.828 88,45

En la Nota 25, "Plazos residuales de las operaciones” se presenta un detalle del vencimiento de los saldos
de activo y de pasivo.

RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional es inherente al desarrollo de cada una de las actividades del Banco. La gestion de este
riesgo supone una identificacion continua y sistematica, asi como el analisis y revisién de los procesos.
Desde la Direccién de Organizacion y Operaciones se identifican las exposiciones, se analiza la relacion
coste/beneficio y se priorizan las acciones correctoras.

De acuerdo con las directrices de Basilea Il la gestion del riesgo operacional supone la clasificacion de los
eventos segun su tipologia (fraude externo; fraude interno; relaciones laborales y seguridad en el trabajo;
clientes, productos y practicas empresariales; dafios a activos materiales; incidencias en el negocio y fallos
en los sistemas; ejecucion, entrega y gestion de procesos) y la linea de negocio en que se genera (fianzas
corporativas, negociacion y ventas; banca minorista; banca comercial; liquidacién y pagos; servicios de
agencia, administracion de activos; intermediacién minorista). Los eventos relevantes ocurridos se analizan
en las reuniones del Comité de Auditor(a, con el fin de introducir en los procesos operativos las mejoras que
sean necesarias.
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Asimismo, el Banco tiene contratadas diversas pdlizas de seguros de responsabilidad y dafios, que reducen
el efecto de potenciales pérdidas no deseadas.

El consumo de recursos propios por riesgo operacional a nivel Grupo al 31 de diciembre de 2012 es de
37.184 miles de euros (Nota 6).

8. Caja y depésitos en bancos centrales
La composicion del saldo de este capitulo de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Caja 86.384 59.899
Depdsitos en Banco de Espafia 714.140 137.484
Otros bancos centrales 826 0
801.350 197.383

El rendimiento medic de los depdsitos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 0'3% y 1'28%,
respectivamente.

El detalle por vencimientos y el valor razonable de las partidas que componen este capitule del balance al 31
de diciembre adjunto se encuentran en las Notas 25 y 26, respectivamente.

9. Carteras de negociacién deudora y acreedora.

9.1. Composicion del saldo.

La composicién del saldo de estos capitules de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Miles de euros
| 2012 | 2011

C artera de negociacion deudora
Derivados de negociacién 135.587 99.958
135.587 99.958

Carterade negociacion acreedora
Derivados de negociacién 134.785 89.522
134.785 99.522
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9.2. Derivados financieros de negociacién

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones y plazos, de los saldos de este epigrafe de
los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euras

2012 2011
Valor Valor Valor Valor
razonable nocional razonable nocional
Derivados de negociacion deudores,
Por tipo de operacién:
Riesgo de cambio 88.782 2.845.528 44.375 1.890.485
Riesgo de tipo de interés 28.483 678.180 16.488 401.394
Riesgo sobre acciones 18.322 771.890 39.095 704.912
Riesgo sobre mercaderias a 0 0 0
135.587 4.095.598 99.958 2.996.791
Porplazo:
Hasta 1 mes 88.575 2.843.474 43.991 1.890.502
De 1a3 meses 310 138.613 626 92.249
De I maeses a 1 afio 5.689 433.806 28.896 486.949
De 1a2 afios 14.636 326,907 11.591 251.852
Ce 2a3d afos 3.922 181.832 1.375 25.359
De 3 a4 afos 1.859 44 584 2.220 74.804
De 4 3 5 afios 3.504 113.234 1.588 41.102
Mas de § afios 17.082 215,147 9.691 129.974
Total 135.587 4.095.587 99 958 2.996.791
Derivados de negociacién acreedores:
Por tipo do operacion:
Riesgo de cambic 88.318 2.641.583 43.829 1.885.289
Riesgo de tipo de interés 28.483 678.157 16.847 401.530
Riesgo sobre acciones 17.984 852.471 38.846 845.881
Riesgo sobre mercadearias 0 0 0 0
134.785 4.172.191 99.522 3.132.700
Por plazo:
Hasta 1 mes 87.542 2.584.668 43.460 1.885.306
Ce 1a 3 meses 279 148.313 635 92.444
De 3 mases a 1 aflo 5.375 484 386 15.212 345.372
De 1a 2 afles 14.617 343.545 25.002 494,508
De 22 3 afes 3.922 190.585 1.395 58.058
De 32 4 afies 1.859 44 584 2.438 B4.778
De 4 a 5 afies 3.504 113.234 1.680 41.102
Mas de 5 afios 17.687 262.896 §.700 130.132
Total 134.785 4.172.191 96.522 3.132.700

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Banco. Todos los derivados son no cotizados. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco no tiene
posiciones cortas de valores,

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su
calculo.
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10. Activos financieros disponibles para la venta

10.1. Composicion del saldo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de dictembre de 2012 y 2011, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de eurcs

[ 2012 2011
Valores representativos de deuda
Administraciones publicas espaficlas 335.620 140.929
- Estado 238,527 138.255
- Autondmica 99.093 2.674
Entidades de crédito residentes 223.312 312.422
Entidades de crédito ne residentes 2.649 945
Otros sectores residentes 183.408 73.897
Sector no residente 0 350

744.989 528.543

Ajustes de valoracion 3.069 126
Pérdidas por deterioro -825 -1.133
Subtotal 747.233 527.536

Otros inslrumentos de capital
Acciones de sociedades espafiolas

Cotizadas 99 2.772
No cotizadas 7.688 1.708
7.787 4.480
Acciones de sociedades extranjeras

Cotizadas 0 0
No colizadas 22 22
22 22
Entidades de crédito residentes no cotizados 11.542 11.542

Participaciones/acciones en Inslituciones
de Inversion Colectiva 64.652 63.063
Ajustes porvaloracion -1.610 -5.140
Subtotal 82.393 73.967
Total 829.626 601.503

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de
crédifo del Banco en relacidn con los instrumentos financieros en él incluidos.

Comeo consecuencia de las ventas realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011, un total de 5.631 y 223
miles de eures, respectivamente {antes de su correspondiente efecto fiscal) han sido registrados en el
capitulo “Resultado de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios
(ver Nota 36).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 43,106 y 35.009 miles de euros corresponden a participaciones en
Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por sociedades del Grupo.

El rendimiento medio de los valores representativos de deuda durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de
361% y 4'61%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 25.
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En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su

calculo.

El movimiento de la cartera de activos disponibles para la venta, sin considerar los ajustes por valoracion es

el siguiente:

Miles de euros

Valores represenlativos de deuda
Saldo inicial
Altas porcompras
Bajas por ventas
Saldo final

Oftros instrumentos de capital
Saldo inicial
Altas porcompras
Bajas porventas
Saldo final

| 2012 2011

527.712 144,483
2.320.658 1.049.467
-2.104.206  -666.238
744.164 527.712
79.107 56.230
36.994 87.108
-32.098 -64.231
84.003 79.107

Durante el ejercicio 2012 el Banco ha suscrito bonos subordinados emitidos por la “Sociedad de Gestién de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A." (SAREB) por importe de 12.000 miles de euros.

10.2. Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro de
los valores representativos de deuda incluidos en este capitulo a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de euros

Saldos al inicio del perfodo
Incremento de deterioro con cargo a resultados

Utilizacion
Saldo al final del periodo

Decremento de deterioro con abono a resultados

2012 2011
Genérica |Especifica | Genérica |Especifica
302 830 351 830
0 0 0 0
-302 0 49 0
0 -5 0 0
0 825 302 830

En 2012 y 2011 no ha sido necesario registrar ningun deterioro adicional.

11. Inversiones crediticias

11.1. Composicién del saldo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a
la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Total bruto

Menos: pérdidas pordeterioro

Total neto

| 2012 [ 2011
604,938 315,189
7.864.454 7.979.771
8.559.392 8.294.960

-323.163 -276.614

8.236.229 8.018.346
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior, junto a los disponibles por terceros {Nota 27}, representa el
nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del Banco en relacién con los instrumentos financieros en él
in¢luidos.

11.2. Depositos en Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar,
en su caso, el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en
los que tienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Cuentas a plazo 569.280 268.350
Otros activos financieros 18.774 15.391
Ctras cuentas 106.394 30.832
Total bruto 694 448 314 .573
Ajustes por valoracién (*) 490 616
Total neto 694,938 315.189

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos
asimilados.

El rendimiento medio de los depésitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de
0'37% y 1'10%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 25.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.

11.3. Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2012 y
2011, sin considerar el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la modalidad y situacion de las
operaciones:

Miles de eatiros

[ 2012 | 2011

Cartera comercial 117.057 148.375
Deudores con garantia real 4.647.334 4.995.796
Otros deudores a plazo 2.338.679 2.251.890
Deudores a la vista y varios 253.911 106.802
Arrendamientos financieros 83.998 90.854
Otros activos financieros 13.389 15.330
Activos deteriorados 396.812 347.052

Total bruto 7.851.280 7.956.099
Ajustes por valoracion (*) 13.174 23672
Menos: pérdidas por deterioro -323.163 -276.614

Total neto 7.541.291 7.703.157

(*) Los ajustes por valoracién mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos
asimilados, asi como a las correcciones por comisiones.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 25.
En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado

para su calculo.
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Las garantias tomadas para asegurar el cobro de las operaciones incluidas en "Deudores con garantia real”
son garantias hipotecarias, dinerarias, de valores u otras. A 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de

todas las garantlas tomadas era superior al saldo del balance correspondiente a “Deudores con garantia
real”.

A 31 de diciembre de 2012 del importe total de “Arrendamientos financieros”, 41.981 miles de euros se han

concedido sobre bienes inmobiliarios, mientras que 42.007 miles de euros lo ha sido sobre bienes
mobiliarios.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracion ni las pérdidas por deterioro, es el siguiente;

Miles de euros

[ 2012 | 2011

Sector publico 94.911 100.376
Agriculturay pesca 26.010 24 413
Industria 579.869 523.052
Inmobiliaria, construccién y obra p ublica 1.733.245 2.016.351
Comercio y hosteleria 1.750.128 1.765.508
Transporte y comunicaciones 241.002 234.215
P articulares 1.837.166 1.873.368
Otros residentes 1.246.428 1.163.383
Sector no residente 342.521 255.433

7.851.280 7.956.0998

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose de este epigrafe por areas geograficas sin considerar los
ajustes por valoracion ni las pérdidas por deterioro era el siguiente:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Europa 7.839.424 7.944.072
Latinoameérica 849 843
Resto del mundo 11.007 11.084
Total neto 7.8561.280 7.956.099

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del total del saldo del epigrafe “Crédito a la clientela”, un importe de
731.799 y 813.883 miles de euros, respectivamente, corresponden a préstamos titulizados a través de
fondos de titulizacion constituidos por el Banco, sobre los cuales se mantienen riesgos o beneficios, por lo
que no pueden ser dados de baja de balance. El desgiose de los mismos atendiendo a la naturaleza de los
activos cedidos en los que tienen su origen se muestra a continuacion:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Activos hipotecarios titulizados 731.799 812.828
QOtros activos titulizados 0 1.055
731.799 813.883

Adicionalmente el Banco al 31 de diciembre de 2012 mantiene fuera de balance un importe de 40.674 miles

de euros correspondientes a préstamos titulizados con anterioridad a 1 de enero de 2004, A 31 de diciembre
de 2011 el importe era de 46.298 miles de euros.

El rendimiento medio de los créditos a la clientela durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 3'89% y
3'72%, respectivamente.



La distribucion del crédito, sin considerar los ajustes por valoracion ni las pérdidas por deterioro, segun el tipo
de interés es la siguiente:

Miles de surocs

| 2012 [ 2011
A tipo variable 6.396.500 6.725.855
A tipo fijo 1454.780 1.230.244
7.851.280 7.956.099

El importe del riesgo crediticio por calidad crediticia a 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar los
activos vencidos, ni deteriorados, ni los ajustes por valoracién ni las pérdidas por deterioro es el siguiente:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Garantia inmobiliaria 4.457.402 4.790657
Garantia dineraria 23.080 37.549
Otras garantias reales 166.852 164625
Garantias personales 2.776.607 2.577.428
7.423.941 7.570.259

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se recogen por el valor actual de las cuotas que
debe pagar el arrendatario, mas el valor residual garantizado y no garantizado, sin incluir las cargas
financieras ni el impuesto sobre el valor afladido. A continuacién se ofrece su detalle:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Cuotas que debe pagar el arrendatario 71.930 77.725
Valor residual 12.068 13,129
83.988 90.854

11.4 Activos vencidos y activos deteriorados

El movimiento habido durante 2012 y 2011 en la cuenta "Crédito a la clientela — Activos deteriorados”, se
muestra a continuacion:;

Miles de eurocs

| 2012 | 2011
Saldo al inicio del periodo 347.052 328.785
Altas 334.590 184.895
Amortizacién por pase a fallidos -65.306 -89.242
Recuperacion -221.424 -77.386
Saldo al fin del periodo 396.912 347.052

A continuacion se presenta un desglose de las pérdidas por deterioro que se integran en el saldo del capitulo
“Inversiones crediticias”™:

Miles de euras

| 2012 | 2011
D eterioro (neto) asignado especificamente 323.163 154.909
Deterioro {neto) por pérdidas inherentes 0 121.705
323.183 276614
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos

que integran el salde del capitulo “Inversiones Crediticias”.

Miles de euros

Saldo alinicio del periodo

Incremento del deterioro con cargo a resultados
Decremento del deterioro con abono a resultados
Utilizacion del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos

Traspaso a activos no corrientes a la venta
Traspaso a otras provisiones (Nota 20)
Diferencias de cambio

Saldo al fin del periodo

[ 2012 | 2011
276614  256.707
293.767  130.895
-160.834  -11.496
-57.854  .79.085

-1.227 -5.870
-27.330 -14.555
27 118
323163  276.614

Las amortizaciones (netas) de activos fallidos en el ejercicio 2012 ascienden a 5.529 miles de euros. Las
amortizaciones (netas) de activos fallidos en el ejercicio 2011 ascienden a B.633 miles de euros. Ambos
importes se presentan deduciendo el saldo del epigrafe 'Pérdidas por deterioro de activos (neto) —
Inversiones crediticias” de las cuentas de peérdidas y ganancias adjuntas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigledad de las cuotas cofrespondientes a los activos vencidos y no

deteriorados es la siguiente:

Miles de euros

Mas de 1 M4as de 2
Menos de 1 mes, sin meses, sin
mes exceder de 2 |excederde 3 Total
Ejercicio 2012
Sector publico 2186 80 13 309
Otros sectores residentes 12.969 6.247 10.730 29.9486
Sector no residente 23 95 54 172
Total 13.208 6.422 10.797 30.427
Ejercicio 2011
Sector publico 0 13 a7 50
Qtros sectores residentes 23.369 7.095 8.154 38.618
Sector noresidente 49 34 37 120
Total 23.418 7.142 8.228 38.788

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 los activos subestandar y deteriorados determinados individualmente por

garantia son los siguientes:

Miles de euros

| 2012 2011
Activos subestandar
- con garantia persanal 4.075 5.821
- con garantia real 286.329 145.239
menos: pérdidas por deterioro -60.516 -22.737
Total 229.888 128.323
Activos dudoso por razones distintas
de la morosidad
- con garanlia personal 24312 19.150
- con garantia real 72.969 81.533
menos: pérdidas por deterioro -36.706 -43.690
Total 60.575 56.993
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigledad de los activos detericrados es la siguiente:

Miles de euros

| 2012 2011

OCperacipnes sin garantia real 127 851 107.321
-mas de 3 meses, sin excederde 6 37995 36.030
-mas de 6 meses, sin excederde 9 21.487 7.284
-mas de 9 meses, sin excederde 12 10.805 21.192
-mas de 12 meses 57584 42 815
Operaciones con garantia real
de vivienda habitual 63.556 55.065
-mas de 3 meses, sin excederde 6 7.139 5017
- mas de 6 meses, sin excederde 9 5523 3.483
- mas de 9 meses, sin excederde 12 14 849 27.199
-mas de 12 meses 36.045 19.366
Operaciones con garantia real 205.505 184.666
- mas de 3 meses, sin excederde 8 32325 21,093
-mas de 6 meses, sin exCederde 9 22622 19.965
- mas de 8 meses, sin excederde 12 19.185 18.706
-mas de 12 meses 131.373 124,902

Total 396.912 347.052

El movimiento de los activos deteriorados dados de baja del activo es el siguiente;

Miles de euros

| 2012 | 2011
Saldo al inicio del perlodo 152.161 75.017
Altas 76.726 97.855
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activ 57.854 79.085
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 7.452 10.023
Productos vencidos y no cobrados 11.420 8.747
Otros conceptos 0 0
Bajas 44673 20.711
Por recuperacion en efectivo de principal 1.786 1.261
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y n¢ 78 52
Por condonacion 40.054 14.141
Por prescripcion 2618 5.128
Por adjudicacién de otros activos 137 129
Saldo al fin del periodo 184.214 152.1861
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11.5 Informacion referida al sector de la construccion y promocion inmobiliaria

A continuacién se detalla informacion sobre el riesgo crediticio del Banco del negocio en Espafia del
sector de la construccion y promocion inmobiliaria 2 31 de diciembre de 2012 y 2011:

a} Financiacién destinada a la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberturas:

Miles de euros

L Exceso sobre Cobertura
Ejercicio 2012 Importe bruto valor de garantia especifica
Financion a la construccion y promocion inmobiliaria
(negocios en Espanfa) 785.848 21.680 229.814
1.1. del que: dudoso 179987 7.031 68.814
1.2. del que: subestandar 253.410 0 54 867
Pro-memoria: cobertura genérica total (negocios lotales) 0
Activos fallidos 67.281
Pro-memoria: datos del grupo consolidado
1. Tolal crédito a la clientela excluidas Administraciones
Pdblicas {negocios en Espaia) 7.566.659
2. Total activo (negocios totales) 14.228.525

Miles de euros

Ejercicio 2011 Importe bruto Exceso sobre' Cober'lura
valor de garantia especifica
Financion a la censtruccion y promocion inmobiliaria
{negocios en Espaiia) 1.002.815 160.683 81.538
1.1. del que: dudoso 174.343 45.688 59.862
1.2. del que: subestandar 144 504 23.895 21.676
Pro-memoria: cobertura genérica total (negocios totales) 131.444
Activos fallidos 61.068
Pro-memoria; datos del grupo consolidado
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones
Publicas {negocios en Espana) 7.586.502
2. Total activo (negocios totales) $.980.143

b) Desglose de |a financiacion destinada a la construccién y promocioén inmobiliaria;

Miles de euros

| 2012 | 2011
1. 8in garantia real 26.181 29.271
2. Con garantia hipotecaria 758.867 973.544
2.1. Edificios terminados 414.010 680.816
2.1.1. Vivienda 374.478 621.741
2.1.2. Resto 39.532 59.075
2.2. Edificios en construccion 63.197 94,437
2.2.1. Vivienda 63.187 94 437
2.2.2 Resto
2.3. Suelo 282.460 198.291
2.3.1. Terrenos urbanizados 240,238 182,163
2.3.2. Resto de suelo 42 222 16.128
Total 785.848 1.002.815
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c) La aplicacion del Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero ha
supuesto la dotacion 112.722 miles de euros de coberturas para el saneamiento de las financiaciones y
activos adjudicados ¢ recibidos en pago de deudas relacionados con el suelo para promocion
inmobiliaria y con las construcciones ¢ promociones inmobiliarias. Asimismo la aplicacion del Real
Decreto-Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero ha supuesto la dotacidon 115.328 miles de euros de coberturas, ascendiendo el total de las
coberturas realizadas a 228.050 miles de euros. A continuacién se detallan las coberturas realizadas
por la aplicacion de los reales decretos durante el gjercicio 2012;

RDL 2/2012 | RDL 18/2012 TOTAL

Cobertura para:

Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas

26.380 0 28,380

Activos clasificados como riesge dudoso 16.572 0 16.572
Activos clasificados como riesgo subestandar 21.892 0 21.882
Activos clasificados como riesgo normal 47.878 115.328 163.208
112.722 115.328 228.050

d) Credito a los hogares para adquisicién de vivienda:

Miles de euros

Ejercicio 2012 ] Importe bruto | del que: dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 1.357.020 34 600
Sin garantia hipotecaria 0 0
Con garantia hipotecaria 1.357.020 34.600
Miles de euros

Ejercicio 2011 | Importe bruto | del que: dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 1.555.790 28.212
Sin garantia hipotecaria 7.344 0
Con garantla hipotecaria 1.548.446 28.212

e) Desglose del credito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segin el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion disponible (LTV):

Miles de euros
Rangos de LTV
Ejercicio 2012 LTV=<d0% | 40%<LTV=<60% | 60%<LTV=<80% | B0%<LTV=<100% |  LTV>100% TOTAL
Importe bruto 475,800 405.209 372310 103.141 560  1.357.020
Del que: dudosos 9293 9498 13.603 2.206 ¢ 34,600
Miles de euros
Rangos de LTV
Ejercicio 2011 LTV =<40% | 40%<LTV=<60% | 60%<LTV=<80% | 80%<LTV=<100% |  LTV>100% TOTAL
importe bruto 277.565 417 478 565,002 250764 17636 1.548.446
Del que: dudosos 3,509 6.721 13.180 4243 469 28212
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f) Activos recibidos en pagos de deudas (negocios en Espafa):

Miles de euros

.- Valor neto Del que;
Ejercicio 2012 contable cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de ¢onstruccion y promocidn inmobiliaria 3.796 5.785
1.1. Edilicios terminados 2.218 3.380
1.1.1. Vivienda
1.1.2. Resto 2.218 3.380
1.2. Edificios en construccién 0 0
1.2.1. Vivienda
1.2.2. Resto 0
1.3. Suelo 1.578 2.405
1.3.1. Terrenos urbanizados 1.259 1.0186
1.3.2. Resto de suelo 31¢ 1.389
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones a hogares para
adquisicién de vivienda 31.253 17.179
3. Reslo de activos inmobiliarios adjudicados
4. Instrumenlos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos 0
Total 35.049 22.984
Porcenteje de cobertura 39,6%
Miles de eurps
L Valor neto Del que:
Ejercicio 2011 confable cobertura
1. Activos inmaobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccidn ¥y promocién inmobiliaria 5082 7.064
1.1. Edificios terminados 4,786 5.467
1.1.1. Vivienda 4,786 5.467
1.1.2. Resto
1.2. Edificios en construccidn 35 102
1.2.1. Vivienda a5 102
1.2.2. Reslo
1.3. Suelo 261 1,495
1.3.1. Terrenos urbanizados 39 140
1.3.2. Resto de suelo 222 1,355
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones a hogares para
adquisicién de vivienda 30.444 14.819
3. Resto de activos inmobilierios adjudicados 2.638 3.849
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos
Total 38.164 25732
Porcenteje de cobertura 40,3%
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12. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 las principales posiciones cubiertas por el Banco y los derivados
designados para cubrir dichas posiciones son coberturas de valor razonable y se corresponden con:

» ceédulas hipotecarias emitidas por el Banco a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando un swap de tipo de
interés que convierte el tipo fijo en tipo variable.

» depodsitos estructurados emitidos por el Banco: el riesgo se cubre utilizando un equitiy swap que,
implicitamente contiene un swap que cubre el valor razonable del deposito.

A continuacion se presenta un desglose por tipo de cobertura y plazo, del valor razonabie y su importe
nocienal de les derivados financieros de cobertura registrados en los balances que mantenia en vigor el
Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2012 2011
Valor Importe Valar Importe
razonablie nocional razonabhle nocignal
Derivados de cobertura deudores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de lipo de interas 225.210 1.250.000 163.804 1.375.000
Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 10 81.819 242 161.102
225220 1.331.819 164.1486 1.526.102
Por plazo:
Hasta 1 mes 1] 0 4] 0
Oe 1a 3 meses 10 81.819 9 195
De 3 meses a1 afio 0 0 23 40.287
De1a2 afios 18.879 250.000 3127 188.000
De 2a 3 afos 0 0 23.406 297.620
De 3 a 4 afios 35584 250.000 4] a
De d4da5 afios 0 0 31.922 250.000
Mas de 5 aflos 168.747 750.000 105.659 750.000

225220 1.331.81¢ 164.1486 1.526.102

Derivados de cobertura acreedores
Entidades de credito
Microcoberturas de valorrazonable

Riesgo de tipo de interes 336 720.150 261 827.575

Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 4.681 81.818 4.110 133.600
5017 801.986%9 4.371 961.175

Por plazo:

Hasta 1 mes 0 0 0 0
De 1 a3 meses 248§ 10.500 8 300
De 3 meses a 1 aflo 3.368 32.500 789 40.300
De 1 a2 afios 598 20.000 2.057 83.792
De 2 a3 afos 466 18.819 1.021 20.000
De 3 a4 afios 1] 235 10.000
De 4 a5 afios 0 0 0 0
Méas de 5 afios 336 72G.150 261 B06.783
5017 801.969 4.371 981 .175

Durante el gjercicio 2012 se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias 59.366 miles de euros en
concepto de ganancias por los instrumentos de cobertura y 59.368 miles de euros en concepto de pérdidas
por los instrumentos cubiertos atribuibles al riesgo cubierto.

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Banco. Todos los derivados han sido contratados con contrapartidas con calificaciones crediticias solventes.

La eficacia de las coberturas es del 100%.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.
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13. Activos no corrientes en venta
El desglose del saldo de este capltulo de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Activo material 1.752 976
Activo material adjudicado 41.336 48.228
Total 43,088 49,204
Correcciones de valor -6.287 -10.062
Total neto 36.801 39.142

El movimiento habido en 2012 y 2011 en el saldo de este capitulo de los balances se muestra a
continuacion:

[ 2012 | 2011
Saldo al inicio del ejercicio 39.142 37.201
Altas por adjudicaciones 19.008 19.070
Traspaso filiales -8.172
Bajas por ventas (Netas de correccian de valor) -13.177 -17.129
Saldo alfinal del gjercicio 36.801 39.142

Los activos adjudicados se reconocen inicialmente por el menor importe entre el importe neto de los activos
financieros entregados o su valor de adjudicacidn (véase Nota 4.a). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no
existen pasivos asociados a activos no corrientes en venta.

Estos inmuebles clasificados como “Activos no corrientes en venta” son activos cuya venta se considera
altamente probable. Para la mayoria de estos activos se espera completar la venta en un afo desde la fecha
en el que el activo se clasifica como “Active no corriente en venta”.

Durante el ejercicio 2012 se financi6 el 41'07% de las ventas de activos no corrientes en venta. Durante el
gjercicio 2011 se financid el 43'90% de las ventas de activos no corrientes en venta. El importe de los
préstamos concedidos a los compradores de estos activos durante 2012 y 2011 ascendié a 5.700 y 5.040
miles de euros, respectivamente. El importe acumulado de los préstamos concedidos a los compradores de
estos activos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 17.520 y 14.644 miles de euros, respectivamente.

Por la venta de activos con financiacién, a 31 de diciembre 2012 y 2011, existen 3.164 y 3.929 miles de
euros, respectivamente, de ganancias pendientes de reconocer, las cuales se van reconociendo €n la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma proporcional al cobro de la deuda.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, con fecha 21 de diciembre de 2012 se han traspasado activos
inmobiliarios adjudicados © recibidos en pago de deudas relacionados con el suelo para la promocion
inmobiliaria y con las construcciones o promociones inmobiliarias a las sociedades filiales para la gestién de
activos inmobiliarios por un valor neto de 8.172 miles de euros.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos
que integran el saldo del capitulo “Activos no comientes en venta”.
Miles de euros

| 2012 | 2011
Saldo al inicio del periodo 10.062 6.037
Incremento del deterioro con cargo a resultados (Nota 39) 3.204 5687
Decremento del deterioro con abono a resultados {(Nota 39) -30 0
Traspaso a filiales -4.212 0
U tilizacién -2.737 -1.662
Saldo al fin del periodo 6.287 10.062
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El detalle por antigledad de los “Activos no corrientes en venta” es el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Mas de 3 arios 6.373 2.038
De 2 a 3 afios 6.246 13.773
De1 a?2afios 10.248 6.388
Hasta 1 afio 13.834 16.945
Saido al fin del periodo 36.801 39.142

Las politicas establecidas para enajenar o disponer por otra via de este tipo de bienes consiste en la
definicion de un plan de venta completo que tiene como objetivo optimizar tanto los plazos como los valores
de las ventas, y que conternpla la preparacién del activo para la venta, incluyendo el proceso de maduracion
o inversiones complementarias que, dentro de la razonabilidad por importe ¢ duracién favorezca la venta; asi
coma un plan cormercial completo.

El plazo esperado para la enajenacién o disposicién de cualquier via de los activos no corrientes en venta no
es superior a up afio desde la fecha de su clasificacion como tal, salvo que hechos o circunstancias fuera de
control del Banco, ohliguen a ampliar dicho plazo.

14. Participaciones
14.1. Participacion en entidades asociadas

Durante el ejercicio 2012 el Banco ha adquirido el 47°22% de Consulnor, S.A. por importe de 9.562 miles de
euros. Consulnor, fundada en 1972, es una compafia especializada en productos y servicios financieros
para clientes de banca privada e instituciones, con presencia notahle en el Pais Vasco, aunque cuenta
ademas con oficinas en La Rioja, Madrid y Cataluiia. El objetivo de Banca March es adquinr el total de las
acciones de la participada.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco poseia una participacién del 26% en Corredurla de Seguros
Carrefour, S.A., por importe de 11.846 miles de euros. En el Anexo | se indican los porcentajes de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Deterioro en el valor de las participaciones en entidades asociadas

Banca March tiene establecida una metodologia para la evaluacion de indicadores que sefialan la aparicion
de indicios de deterioro en el valor registrado de estas sociedades. Concretamente, se evalla la evolucidn
del negocio para las participadas no cotizadas y, en su caso, la cotizacion de la sociedad a lo largo del
periodo considerado, asi como los precios objetivos publicados por analistas independientes de reconocido
prestigio. A partir de estos datos, el Grupo determina el valor razonable asociado a la participacién y, en caso
de que supere el valor registrado de estas sociedades, se considera que no existen indicios de deterioro.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han puesto de manifiesto la necesidad de realizar dotaciones.
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14.2. Participaciones en entidades del Grupo

Este capitulo de los balances adjuntos recoge las acciones de sociedades que forman pare del Grupo
Banca March. En el Anexc | se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

El detalle de este capitule de los balances adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su admision
O ne a colizacidn, es el siguiente;

Miles de suros

| 2012 | 2011
Por moneda
Euros 593.988 593.284
Por cotizacion
Cotizados 223588 209.489
No cotizados 370.400 383.795
Total 593.988 593.284
Menos: pérdidas por deterioro -19.831 -17.459
Valor neto 574.157 575.825
Valor de mercado 1.048.450 1.004.458
Plusvalias latentes 474293 428 .633

Deterioro en el valor de las participaciones en entidades del Grupo

Banca March ha realizado los andlisis de posibles deterioros para todas sus participaciones en entidades
dependientes con el objetivo de registrar, en su caso, la correccidn de valor correspondiente.

En el ejercicio 2012, la Entidad ha registrado dotaciones por deterioro de 4.014 y 1.314 miles de euros de
Igalca, S.A. y March de Inversiones, S.A., respectivamente. En el gjercicio 2011 se registraron dotaciones por
deterioro de 4.376, 1.261 y 11.821 miles de euros de Igalca, S.A., March de Inversiones, S.A. y March
Unipsa, Correduria de Seguros, S.A. (actuaimente March JLT, Correduria de Seguros, S.A),
respectivamente.

Adicionalmente, la Entidad ha utilizado parte del fondo de deterioro por importe de 2.956 miles de euros de
March JLT, Correduria de Seguros, S.A,, por la venta del 25% de la pariicipacion.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro en las
participaciones en empresas del grupo:
Miles de euros

| 2012 | 2011
Saldo al inicio del periodo 17.459 0
Incremento del deterioro con cargo a resultados 5.328 17.459
Decremento del deterioro con abono a resultados 0 0
Utilizacién -2.95¢ 0
Saldo al fin del periodo 19.831 17.459

El impacto en resultados de los deterioros de participaciones en entidades dependientes figura registrado en
el capitulo ‘Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
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Las operaciones mas significativas efectuadas en los ejercicios 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Ejercicio 2012

- Durante el gjercicio 2012 se ha procedido a la ampliacién de capital de las filiales instrumentales March
Patrimonios, S.A. e Igalca, S.A. por importe de 7.166 miles de euros, y 1.006 miles de euros,
respectivamente. La suscripcidn se ha realizado mediante aportacién no dineraria de activos inmobiliarios
adjudicados © recibidos en pago de deudas en virtud de lo establecido en la ley 8/2012, de 30 de octubre,
sobre saneamiento y venta de activos inmobiliarios del sector financiero.

- Durante el ejercicio 2012 se vendieron 1.905.000 acciones de Corporacidn Financiera Alba, S.A. que
generaron unas plusvalias de 35.937 miles de euros que figuran contabilizadas en el epigrafe “Ganancias
(Pérdidas) en la baja de activos no ¢lasificados como no corrientes en venta” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias por importe de 61.476 miles de euros.

- Con fecha 15 de febrero de 2012, en el marco del acuerdo estratégico entre Banca March y el grupo
britanico Jardine Lloyd Thompson (JLT) para potenciar el desarrollo intemacional de March Unipsa
Correduria de Seguros, S.A., la Entidad ha vendido el 25% de March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. a
JLT, en tanto que la correduria del Grupo March ha adquirido la totalidad de las acciones de la correduria de
seguros JLT-SIACI Espafia, pasando a formar parte de la red internacional de JLT y siendo nuevo miembro
de su Comité de Direccion Europeo. Como resultado de esta operacion, March Unipsa Correduria de
Seguros, S.A. ha pasado a ser March JLT Correduria de Seguros, S.A. Banca March ha vendido el 25% de

March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. por importe de 16.800 miles de euros, obteniendo un beneficio
bruto de 739 miles de euros.

Ejercicio 2011

- Durante el ejercicio 2011 se ha procedido a la ampliacién de capital de las filiales instrumentales March
Patrimonios, S.A., March de Inversiones, S.A. e Igalca, S.A. por importe de 80.000 miles de euros, 99.998
miles de euros y 79.983 miles de euros, respectivamente. La suscripcién se ha realizado mediante
aportacidn dineraria.

- Durante el ejercicio 2011 se vendieron 662.617 acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. que
generaron unas plusvalias de 20.895 miles de euros que figuran contabilizadas en el epigrafe “Ganancias

(Pérdidas} en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.
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15. Activo material

El movimiento habido durante 2012 y 2011 en este capitulo de los balances, desglosado segin la naturaleza

de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Miles de suros

e uso propio
Mobiliario, Inversiones
Terrenos y |instalaciones| inmobiliarias
edificios y vehiculos Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 97.596 98,755 30.505 226.856
Altas 366 5.648 0 6.014
Bajas -798 -2.132 0 -2.930
Diferencias de cambio 0 K| 0 34

Saldo al 31 de diciembre de 2012 97.164 102.305 30.505 229.974

Amortizaciéon acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -15.418 -77.264 -3.227 -95.907
Altas -1.099 -4,549 -1.012 -6.660
Bajas 85 1.688 0 1.773
Diferencias de cambio 0 -33 0 =33

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -16.430 -80.158 -4.239 -100.827

Saldo al 31 de diciembre de 2012 B80.734 22147 26.266 129147

Miles de euros
De uso propio
Mobiliario, Inversiones
Terrenosy |instalaciones| inmobiliarias
edificios y vehiculos Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 98.596 98.693 30.505 227.794
Altas 0 3.759 0 3758
Bajas -1.000 -3.740 0 -4.740
Diferencias de cambio 0 43 0 43

Saldo al 31 de diciembre de 2011 97.596 98.755 30.505 226.856

Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 -14.699 -75.035 -2.215 -91.949
Altas -B54 -4.981 -1.012 -6.847
Bajas 137 2.74 0 2.931
Diferencias de cambio 0 -42 0 -42

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -15.416 -77.264 -3.227 -95.907

Saldo al 31 de diciembre de 2011 82.180 21.4N 27.278 130.849

Ciertos elementos del inmovilizado material de uso propio fuercn revalorizados con fecha efecto 1 de enero
de 2004 por importe de 42.472 miles de euros (Nota 23).

Los bienes totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 59.359 y 55.327
miles de euros respectivamente.

En los ejercicios 2012 y 2011 se han contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias -376 miles de
euros y -1.266 miles de euros, respectivamente, derivados de la baja de activos materiales de uso propio,
habiéndose registrado en el eplgrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene activos materiales de uso propie © en construccién,
para los cuales haya restricciones de titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de
deudas.

A 31 de diciembre de 2012, el Banco no tiene compromisos de adquisicién de actives materiales con
terceros.

En los ejercicio 2012 y 2011 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros para
cempensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valores de activos materiales de uso propio.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.

16. Activo intangible

El detalle del salde de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 correspende en su
totalidad a adquisicion de aplicaciones informaticas.

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en el saldo del activo intangible ha sido el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 | 201t
Salde alinicio del periodo 3.553 3.333
Adiciones 3,263 1,704
Bajas 0 -78
Amortizaciones -2.207 -1.406
Saldo al fin del periodo 4.609 3.5653

Los activos intangibles totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a
7.456 y 5.765 miles de euros respectivamente.

Todos los activos tienen una vida util definida y se amortizan en un periodo de 3 afios.

No se han registrado beneficios ni pérdidas en los ejercicios 2012 y 2011 derivados de la baja de activos
intangibles.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene activos intangibles para los cuales haya reslricciones
de titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2012, el Banco no tiene compromisos de adquisicién de activos intangibles con
terceros.
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17. Resto de activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011 era:
Miles de suros

[ 2012 [ 2011
Activo
QOperaciones en camino 1.440 1.815
Gastos pagados no devengados 257 391
Resto de periodificaciones activas 7.867 6.915
Otros conceptos 17.575 19.293
27.139 28.414

18. Resto de pasivos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011 era:
Miles de euros

| 2012 | 2011
Pasivo
Qperaciones en camino 640 533
Gastos devengados no vencidos 16.221 16.522
Resto de periodificaciones pasivas 7.196 4946
Qtros conceptos 25.241 19.264
49.298 41.265

En "Otros conceptos® se incluye el valor actual de las comisiones por los avales prestados y pagos
pendientes de realizar a fondos de fitulizacion. En “Gastos devengados no vencidos” se incluyen
basicamente los gastos de personal devengados y no pagados.

19, Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances adjuntos:

Miles de euros

| 2012 [ 2011
Depédsitos de bancos centrales 564.399 200.055
D epositos de entidades de crédito 480.398 400.920
D epésitos de la clientela 8.172.489 7.588.360
D eébitos representados por valores negociables 778.519 724.841
Otros pasivos financieros 79.473 67.855
10.065.278 8.982.031

En “Otros pasivos financieros” se incluyen 32.452 y 30.957 miles de euros correspondientes a las cuentas de
recaudacién de Banca March, SA con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.
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19.1. Depdsitos de Bancos Centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances adjuntos era:
Miles de euros

| 2012 | 2011
Banco de Espafia 550.000 200.000
Ajustes de valoracion - perigdificaciones 4.399 55
554,399 200.055

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el limite de financiacidn asignado por el Banco de Espafia y otros bancos
centrales al Banco era de 1.277.040 y 919.106 miles de euros.

El coste medio de los depositos en Banco de Espafia durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 0'91% y
1'09%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.

19.2. Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este eplgrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion;

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Cuentas a plazo 473.078 395.386
Ciras cuentas 6.891 4.495
Cuentas mutuas 4.770 0
Ctras cuentas 2.121 4.495
Ajustes de valoracidn - periodificaciones 429 1.039
480.398 400.820

El coste medic de los depositos en entidades de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 1'58%
y 1'80%, respectivamente

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.
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19.3. Depoisitos de la clientela

La composicion del saldo de este eplgrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza y moneda de
las operacicnes, se indica a continuacion;

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Administraciones publicas
Espafiolas 124.938 171.594
Extranjeras 0 0

124.938 171.594
Otros sectores residentes

Dep6sitos a la vista 2.041.520 1.636.996
Depésitos a plazo 5.261.198 5.093.265
Cesiones temporales de activos (Nota 29) 66.553 96.758

7.368.271 6.827.019
No residentes

Depdsitos a la vista 171.421 164 485
Depésitos a plazo 236.265 222.515
407.686 387.000
Ajustes por valaracion (*) 270.594 202.747
Total 8.172.489 7.588B.360
De los que:
Euros 7.983.359 7.440.845
Moneda extranjera 189.130 147.515
{*) Incluye periodificaciones, y opciones emitidas a clientas, incluidas en depésitos estructurados y ajustes por cobertura
de valor razonable.

‘Depositos a plazo” incluye 5 cédulas hipotecarias emitidas por un importe nominal de 250.000 miles de
euros cada una de ellas en los ejercicio 2012 y 2011 (Nota 41.9).

Asimismo “Depositos a plazo” también incluye participaciones emitidas de fondos de titulizacion propios por
un importe de 80.441 miles de euros en el ejercicio 2012 y 88.681 miles de euros en el gjercicio 2011. En
este epigrafe del pasivo del balance se incluye el pasivo financiero correspondiente al importe de los activos
titulizados no dados de baja y se deduce el importe de los bonos de titulizacion de emisiones retenidas por el
Banco que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 653405 y 730.362 miles de euros,
respectivamente.

A continuacion se presenta el desglose por zonas geograficas del presente epigrafe a 31 de diciembre de
2012 y 2011, sin considerar los ajustes por valoracion:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Europa 7.850.698 7.326.036
Latinoamérica 22.107 21.977
Resto del mundo 29.090 37.600
Total neto 7.901.805 7.385613

El coste medio de los depdsitos de la clientela durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 2'37% y 2'54%,
respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.
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19.4. Débitos representados por valores negociables

La composicidn del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos se indica a continuacion:;
Miles de euros

| 2012 | 2011
Pagarés 666.040 492272
Titulos hipotecarios 100.000 225.000
Otros valores no convertibles 0 0

766.040 717.272

Ajustes por valoracién 12.479 7.569
Total 778.519 724.841

El Banco emitid en 2012 el “X Programa de Pagarés de Empresa de Banca March” por importe nominal
de 1.000.000 miles de euros. Los pagareés estan representados mediante anotaciones en cuenta y
emilidos al descuento, sin que existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos Los
pagarés tienen un valor nominal unitario de 1.000 euros. Los plazos de vencimiento de los pagarés
estan comprendidos entre 3 dias habiles y 730 dlas naturales. El tipo de interes nominal sera el
concertado por el Emisor y el tomador de cada pagaré, estableciéndose de modo individual para cada
pagaré o grupo de pagarés. Los pagarés cotizan en el mercado AIAF de Renta Fija.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 en “Titulos hipotecarios” se recoge una cédula hipotecaria emitida en
el ejercicio 2011 de importe nominal 100.000 miles de euros denominada “Emisién de Cédulas
Hipotecarias BEI 1/2011 de Banca March, S. A" con vencimiento 26 de julio de 2019 y con un cupdn
variable anual referenciado a Euribor 3 meses mas un diferencial del 2,90%.

A 31 de diciembre de 2012 figura registrada en el epigrafe de “Titulos hipotecarios” del pasivo del
balance una cédula hipotecaria emitida el 16 de julio de 2012 de importe nominal 600.000 miles de
euros y vencimiento 16 de julio de 2015. Esta emisién totalmente recomprada por el Banco, devenga un
cupén variable trimestral referenciado al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 4% (Nota 28 y 41.9).

A 31 de diciembre de 2011 en “Titulos hipotecarios” se recogia una cédula hipotecaria emitida en el
ejercicio 2010 de importe nominal 125.000 miles de euros con vencimiento 28 de junio de 2013 y con
cupén fijo anual del 3,00%, que ha sido amortizada anticipadamente durante 2012,

A 31 de diciembre de 2011 figuraba registrada en “Titulos hipotecarios” del pasivo del balance una
cédula hipotecaria, emitida en el gjercicio 2009, que fue recomprada por el Banco por su importe
nominal de 300.000 miles euros. Esta emision devengaba un cupdn variable pagadero trimestraimente
del euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,50% y vencié el 20 de julio de 2012.

El coste medio de los débitos representados por valores negociables durante los gjercicios 2012 y 2011
ha sido de 3'63% y 2'94%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.

En la Nota 26 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado
para su calculo.
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20. Provisiones

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
ejercicios 2012 y 2011 se muestra a continuacion:

de los balances adjuntos durante los

Miles de euros

Saldo al finel de ejergicio 2010

Cosle financiarn

Gastos de personeal
Dotaciones 2 provisiones
Recuperaciones
Qiferencias de cambio
Tragspasos

Traspasos da inlereses
devengados no cobrados
de aclivos deleriorados
Traspaso de coberturas
de insolvancias {Nola 11)
Utilizaciones

Saldo al linal de ejercicio 2011

Cosle linanciaro

Gastos de personal
Doteciones 8 provisiones
Recup eraciones
Diferancias de cambio
Traspasos

Treepasos da intereses
davengadoa no cobrados
de activos deteriorados
Traspaso de cobertures
de insolvencias (Nota 11}
Utilizaciones

Seldo al final de gjercicio 2012

Fondo para Provisiones Provisiones
pensiones y paraimpuestos y parariesgos ¥ Otras
ohligacicnes | olras confingancies | compromises | provisiones Toteal
similares iegales contingentes
7.501 4.083 8.007 22,409 43 .090
98 47 0 43 188
28 1] 0 1] 58
1] 409 2328 31357 34 .094
0 0 371 0 -371
0 1] -108 -108
11.800 1] 1] -11.600 o
o] 1] 1] 4279 4.279
o] a 1] 14 555 14 585
-3.654 -460 0 -9.492 -13.638
15.803 4 049 10.8589 51.441 Bz 152
45 12 1] 49 106
B2 0 0 0 62
Q 3124 1.298 29,564 33.986
Q -1.355 -9.629 -9 607 -20.591
o] 0 -41 Q -41
3615 0 1] -3615 Q
Q 1] 1] 4 598 4.598
Q 1] 1] 27 330 27 .330
-4.080 -1.238 1] -5.432 -11.750
15.445 4. 592 2.487 33.328 115.852

A 31 de diciembre de 2012 el fondo para pensiones y obligaciones similares incluye el valor de los contratos
de seguro suscritos con la empresa del Grupo, March Vida, SA de Seguros y Reaseguros, por importe de
2.076 miles de euros y el valor actual de los compromisos adquiridos con el personal prejubilade por importe

de 13. 369 miles de euros.

En provisiones para riesgos y compromisos contingentes se incluye la cobertura de los avales concedidos

por el Banco.

En ofras provisiones se recogen contingencias surgidas por obligaciones mantenidas por el Banco que tienen
su origen en expectativas creadas por el Grupo derivadas de comportamientos pasados, Asimismo también
incluyen provisiones por deterioro de activos no corrientes en venta en poder de sociedades filiales por
importe de 77.020 y 30.384 a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

21. Ajustes de valoracion

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

Miles de esuros

| 2012 2011
Activos financieros disponibles para la venta 1.020 -8.310
D iferencias de cambio -211 -242
Total 809 -8.552

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.
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22. Capital social

A 31 de diciembre de 2012 ef capital del Banco esta compuesto por 971.951 acciones nominativas de 30
euros nominales, totalmente susctitas y desembolsadas. No cotizan en Bolsa y todas ellas gozan de los
mismos derechos

El Banco no posee autocartera ni directa ni indirectamente a través de ninguna de sus filiales.

El capital social del Banco pertenece a miembros de una misma familia, y asimismo existen restricciones a la
libre transmisibilidad de las acciones.

No existen ampliaciones de capital en curso en el Banco. No existen bonos de disfrute ni cualesquiera otros
titulos que confieran derechos similares a los anteriormente citados.

23. Prima de emisién y Reservas

El desglose de este capitule de los balances adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Prima de emision 2.804 2.804
Reserva legal 6.371 6.371
Reservas de revalorizacion 39618 38.766
R eservas voluntarias 676.823 644.314
Total 725616 693.255

Reserva legal

La Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades deberdn dotar un 10% del beneficio de)
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alkcance, al menos, el 20% del capital, limite ya alcanzado por el
Banco. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del nuevo
importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras no supere el limite del 20% citado, sélo podra

destinarse a fa compensacion de pérdidas, en caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 |a reserva legal se encontraba totalmente constituida.
Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la Prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de Revalorizacion

Al amparo de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia el Banco revalorizé parte de su inmovilizado de uso
propio con fecha 1 de enero de 2004 abonando a Reservas de Revalorizacion 42.472 miles de euros netos
de impuestos (Nota 15). En el ejercicio 2012 se han traspasado 148 miles de euros de reservas de
revalorizacién a reservas de libre disposicién correspondientes a la amortizacién de los elementos
revalorizados al amparo de la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

Reservas voluntanas

Estas reservas son de libre disposicion.
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24. Situacion fiscal

El Banco fributa por el Impuesto sobre Sociedades conjuntamente con sus sociedades dependientes
participadas al menos en un 75%, aplicando el Régimen de Consolidacion Fiscal {véase Anexo Il)

En el Régimen de Consolidacion Fiscal, Ia tributacidn se calcula integrando las distintas magnitudes que
corresponden a cada sociedad en el Régimen de Tributacién Individual.

La conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente al Banco en Régimen de
Tributacidn Individual y el resultado contable muitiplicado por el tipo impositive aplicable resulta de los
siguientes calculos:

Miles de euros

| 2012 2011
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 137 12.560
Resultade antes de impuestos x tipo impositivo 41 3.768
Gasto por Impuesto sobre beneficios -11.638 -25.828
Diferencia a conciliar 11.679 29.596
Conceptos que minoran el gasto
Deducciones pordoble imposicion de dividendos 10.613 32.907
Incentivos fiscales 158 142
Regularizacidn gasto ejercicio anterior 1.092 162
Conceptos que aumentan el gasto
Partidas no deducibles -184 -3615
Diferencia a congciliar 11.679 29598
Tipo de gravamen neminal 30,00% 30,00%
Tipo de gravamen efectivo -8494,89% -205,64%

El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
Miles de suros

12012 | 2011
Activas fiscales diferidos
Riesgo de crédito y aclivos adjudicados 79.715 55.159
Carlera de valores 5.240 5.304
Gastos de personal ¥ pensiones 12.789 14.215
Otros 6.181 8.808

103.925 83.486

P asivos fiscales diferidos
Revalorizacion inmovilizado 18.329 18.551
Otros 931 0
19.260 18.551

El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 2011

Activos fiscales diferidos

Salda inicial 83.486 57.514

Altas §2.250 35.600

Bajas -61.811 -5.628

Saldg final 103.925 83.486
Pasivos fiscales diferidos

Saldo inicial 18.551 18.603

Altas 931 0

Bajas -222 -52

Saldo final 19.260 18.551
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A 31 de diciembre de 2012 entre los impuestos diferidos pasivos figuran 837 miles de euros que se
corresponden con el efecto impositivo de los ajustes de valoracidn registrados en el Patrimonio Neto. A
31 de diciembre de 2011 entre los impuestos diferidos activos figuran 3.665 miles de euros que se
corresponden con el efecto impositivo de los ajustes de valoracién registrados en el Patrimonio Neto.

En el Banco existen deducciones generadas en el ejercicio 2010 pendientes registradas en el epigrafe
“Activos fiscales diferidos” por importe de 5.252 miles de euros aplicables en los diez o 15 afos
siguientes, dependiendo de la naturaleza de la deduccion.

Actualmente se estan inspeccionando los ejercicios 2008 y 2009, se estima que los impuestos
adicionales que puedan derivarse de la comprobacion de dichos ejercicios no seran significativos.
Estan pendientes de inspeccion los ejercicios 2010 y siguientes, y, tambien, se estima que los
impuestos adicicnales que pudieran derivarse de dicha inspeccion fiscal no seran significativos.

Puede afiadirse que los pleitos fiscales que mantiene el Banco con la Administracién no significan en
ningun caso una contingencia fiscal, ya que las liquidaciones derivadas de los mismos estan cargadas
como gasto e ingresadas al Tesoro Plblico. De resolverse a favor del Banco, significaran un ingreso
extraordinario.

Las cuestiones discutidas y pendientes de resolver tienen su origen en las actas de disconformidad
incoadas en el ejercicio 2004, como resultado de la comprobacion de los ejercicios 1997 a 2000. En la
correspondiente al impuesto de Sociedades se discute la procedencia de considerar determinados
activos como inmovilizado material y la compensacion de bases negativas procedentes de la absorcion
de Menhir Hipotecario efectuada en 1997, ascendiendo !a cuota a 6.302 miles de euros. En la
correspondiente al Impuesto sobre el valor afiadido se discute la exencion de las comisiones cobradas
en relacion con los efectos nacidos como descontados en otra entidad, siendo la cuota de 119 miles de
euros.

78




25, Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos sin considerar los ajustes por valoracién, de los
saldos de determinados epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Mile s de euros

Entre Entre Entre
Ejercicio 2012 Ala Hasta 1y3 Iy12 1y 5 Mas de
vista 1 mes meses meses afios 5 afios Total
ACTIVO
Caja y depositos
en hancos cenlrales 801.350 0 0 0 0 0 801.350
Depoésitos en entidades de crédito 0 585.392 0 o 0 109.056 694 448
Crédiio ala clientela 85.470 218.083 400.666 950.568 2.628.057 3.579.436 7.851.280
Valores representalivos de deuda 0 51.595 47.098 41533 538,207 65.731 744 .164
PASIVO
Depositos en bancos cenlrales 0 0 0 o 550.000 0 550.000
Depésilos en entidades de crédito 4.770 7.260 8328 14.186 25484 419.943 479 968
Depdsilos de la clientela 2312834 587.922 737731 2124197 2.058.835 80.376 7.901.895
Debritos representados por
valores negociables 0 73.124 232,584 305.244 55088 100,000 766.040
[NETO -1.450.784 186.764 521877 -1.451.526 476657 3.153.904 393.338|
Mile s de euros
Entre Entre Entre
Ejercicio 2011 Ala Hasla 1¥3 3y12 1y 5 Mas de
vista 1mes meses meses afios 5 afios Total
ACTIVO
Caja y depositos
en bancos cenirales 197.383 o 0 0 0 0 167.383
Depoésitos en entidades de crédito 15.393 208.121 51.059 314 573
Crédito ala clienlela 104,966 154.481 331.657 1017.725 2428403 3.918867 7.956.099
Valores representativos de deuda 350 89.901 84.811 48.041 228.133 76.476 527.712
PASIVO
Depdésitos en bancos centrales o 0 0 0 200.000 0 200.000
Depdositos en entidades de crédilo o 17.307 11.695 47.244 175.110 148.525 399.881
Depositos de la clientela 1.844.609 584,180 522980 2212910 2.032424 86510 7.385.613
Oebitos represenlados por
valore s negociables g 113.839 200.498 177,935 125.000 100.000 717.272
[NETO -1.826.517 -262.823 -318.705 -1.372.32) 124.002 3.749.367 293.001]

Este gap es el resultado de agrupar los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar posibles renovaciones. Se corresponde, por
tanto, con un analisis extremadamente prudente del riesgo de liquidez, dada la evolucién histdrica de la tasa
de renovaciones de los pasivos financieros de la Entidad con la clientela. Los activos y pasivos sin
vencimiento se han clasificado en el plazo de “mas de 5 afios”.

79



26. Valor razonable de los activos y pasivos

Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y
pasivos financieros del Banco y su correspondiente valor razonable al cierre de los ejercicios 2012 y 2011.

Mies de euros

EJERCICIO 2012 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable
libro s razonable [ Nivell | Niveill | Nivelll
ACTIVO
Caja y depédsilos en bancos centrales 801.350 800.524 83.691 716833 0
Cartera de negociacion 135.587 135.587 0 135.587 0
Actives financieros disponibles para la venta 829628 829.626 564106 265.520 c
Inversiones credilicias 8.236.229 9.044.378 0 9.044.378 M)
Derivados de cobertura 225220 225.220 0 225.220 0]
Participaciones £95.567 1.048.450 697.881 0 350.569
PASIVO
Cariera de negociacion 134.785 134.785 ¥ 134,785 0
Pasivos financieros a2 cosle amorizado 10.065.278 9.900.292 0 9900292 0
Derivados de cobertura 5017 5.017 D 5.017 0
Miles de suros
EJERCICIO 2011 Valoren Valor Jerarguia de valor razonable
libros razonable [ Nivel | | Nivelll | Nivel Il
ACTIVC
Caja y depositos en bancos cenlrales 197.383 197.383 50.890 137.493 0
Cartera de negociacién 99.958 99.958 0 99.958 0
Activos financieros disponibles para la venta 601.503 601.503 166.451 435.052 0
Inversiones crediticias 6.018.346 8.075.798 0 8.075.798 0
Derivados de cobertura 164.146 164.146 0 164,148 0
Participaciones 587.671 1.004.458 619.576 0 384882
PASIVO
Cartera de negociacién 99.522 99.522 0 99.522 0
Pasivos financieros a coste amorizado §.982.031 8.807.917 0 8.807.917 0
Derivados de cohertura 4.371 4.371 ] 4.371 0

La cartera de negociacion, de disponible para la venta y los derivados de c¢obertura ya se encuentran
registrados por su valor razonable, La partida de caja y depésitos en bancos centrales se ha estimado que su
valor razonable nc difiere sustancialmente de su valor en libros ya que son a la vista. Las partidas de
inversiones crediticias y de pasivos financieros a coste amortizado, las cuales se contabilizan por su coste
amortizado, se han valorado mediante técnicas de descuento de flujos.

Las jerarquias de valor razonable determinan el importe utilizado de acuerdo con las siguientes definiciones:

a) Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin medificar o
reorganizar de diferente forma

b) Nivel 2. precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de
valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables
directa o indirectamente. Corresponde a las partidas de inversiones crediticias y de pasivos
financieros a ¢oste amortizado que se han valorado mediante técnicas de descuento de flujos.

¢) Nivel 3: tecnicas de valoracién en las que algun input significativo no estd basado en datos de
mercado observables.

Para determinar el valor razonable de los inmuebles de uso propio al final de cada ejercicio se utilizan
tasaciones actualizadas o, en el caso de no disponer de ellas, del indice publicado por el INE de “crecimiento
del precio de viviendas libres” ponderado por un coeficiente corrector con el objetivo de adecuarle a la
tipolegia de inmuebles del Banco, formado basicamente por locales comerciales, y a la realidad observada
en periodos anteriores mediante tasaciones realizadas. El coeficiente resultante representa
aproximadamente el 40% del indice de referencia, es decir, una revalorizacion del -7'4% para el gjercicio
2011 y un -10'00% para el ejercicio 2012, que se aplica al 31 de diciembre del ejercicic anterior,
exclusivamente a los valores de los terreno, ya que es el componente basico de la evolucion de los precios
de los locales comerciales.
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27. Garantias financieras y disponibles por terceros

El epigrafe pro-memoria “Riesgos contingentes” de los balances adjuntos recogen los importes que el Banco
deberfa pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual.

El eplgrafre pro-memoria “Compromisos contingentes” de los balances adjuntos recogen los importes
dispenibles de los contratos de financiacién de clientes.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de euros

i 2012 | 2019
Riesgos contingentes
Garantias financieras 178.412 211.491
Otros riesgos contingentes
Otros avales y cauciones prestadas 463.540 554 .260
Crédilos docum entarios irrevocables 7173 3.990

649.125 769.741

Compromises contingentes
Disponibles por terceros 1.111.251 1.004.922
Otros compromisos 0 0
1.111.251 1.004.922

Total 1.760.376 1.774.663

El importe reflejadoe en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito del
Banco en relacidn ¢on los compromisos en él incluidos.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién
de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Banco,

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capltulo “Comisiones Percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la garantia (Nota 34).

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias se han registrado en el epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del Balance {(Nota 20)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen riesgos ni compromisos contingentes adicionales a los
descritos en la presente Nota.

28. Activos afectos a otras obligaciones propias y de terceros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos propiedad del Grupo afectos a obligaciones propias

ascendian a 1.680.926 y 1.199.164 miles de euros, respectivamente. Estos importes corresponden a activos

enfregados en garantla de las lineas de financiacion asignadas al Grupo por el Banco de Espafia (Notas 8 y
19.1). Su detalle es el siguiente:

miles de euros

[ 2012 | 2011

Bonos de titulizacion 518,895 567.034
Bonos sector residente 127.500 36.000
Bonos entidades de crédito 169.000 204.000
Cédulas hipotecarias {nota 20.4) 600.000 300.000
Préstamos sector publico 49,349 13.797
Préstamos sector privado 216.182 78.333

Total 1.680.926 1.199.164
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29, Compromisos de compra y de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra a un precio fijo no son dados de baja de
los balances y el importe recibido por la venta se considera como una financiacién recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco tenia activos financieros vendidos con el compromisoc de su
posterior compra por importe de 66.553 y 96.758 miles de euros, respectivamente (Nota 19.3).

30. Operaciones por cuenta de terceros
A continuacién se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros
| 2012 | 2011

Activos adquiridos por cuenta de terceros 297.615 164.515
Instrumentos financieros confiados por terceros 9.135.715 7.977.844
Transferencia de activos
Dados integramente de baja del balance (nota 11.3) 40.674 46.296
Mantenidos integramente en el balance (nota 11.3)} 731.799 813.883
Efectos condicionales y otros valores recibidos en
comisibn de cobro 2.580 1.07%

Recursos de clientes fuera de balance
Gestionados por el Grupo

Sociedades y fondos de inversion 1.784.223 1485843
Fondos de pensiones 285.070 263.712
Ahorro en contratos de sequro 205,928 170.653
Comercializados pero no gestionado por el Grupo 367.673 166.192
Total 12.851.277 11.090.013

31. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por el Banco
durante 2012 y 2011:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Depésitos en bancos centrales 602 1.426
D epésitos en entidades de crédito 1.209 3.230
Credito a la clientela 306.533 299.313
Valores representativos de deuda 35776 7.210
Otros rendimientos 887 2.125
Total 345.007 313.304

En este apartado se recogen las comisiones de estudio y aperiura que forman parte del rendimiento
efectivo de la operacién por un importe de 15.050 y 11.438 miles de euros en el ejercicio 2012 y 2011
respectivamente.
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32. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

[ 2012 2011

Cepositos en bancos centrales 4.345 63
Cepositos en entidades de crédito 5514 6.334
Depositos de la clientela 182.829 181.890
Débitos representados por valores negociables 29.152 19.898
R ectificacién de costes poroperaciones
de cobertura -30.317 -30.386
Coste imputable a fondos de pensiones (Nota 20) 45 08
Otros cargas {(Nota 20) 61 80

Total 191.628 177.987

La “rectificacion de costes por operaciones de cobertura® corresponde basicamente a la compensacion por
los intereses devengados por las cédulas hipotecarias incluidos en “depésitos a la clientela”.

33. Rendimiento de instrumentos de capital
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

| 2012 2011
P arlicipaciones en entidades del grupo 29.484 108.057
Otros insirumentos de capital 5873 1.275
Total 35.357 110.332

Los dividendos cobrados de la participacion en Corporacion Financiera Alba, SA ascienden a 21.505 miles
de euros y 83,923 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 los dividendos cobrados de la participacidn en March JLT Correduria de Seguros, S.A.
ascienden a 6.979 miles de euros y 22.576 miles de euros, respectivamente.

34. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de etros

| 2012 2011

Comisiones de disponibilidad 4015 2.588
Riesgos conlingentes 6.644 6.338
Cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 147 163
Servicio de cobros y pagos 27.423 26.818
Servicio de valores 7653 6.667
Comercializaciéon de productos financieros no bancarios 21357 18.925
Otras comisiones 6.954 7.715

Total 74.193 69.204

La parte de las comisiones de estudio y apertura que compensan costes directos relacionados se incluyen en
el epigrafe "Otros productos de explotacién”.
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35. Comisiones pagadas
El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Corretajes en operaciones activas y pasivas 0 1
Comisiones cedidas a terceros 7.078 5.971
Otras comisiones 4766 2.475
Total 11.844 §.447

La mayor parte de las comisiones cedidas se derivan de transacciones de medios de pago.
36. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen
de las partidas que o conforman es:

Miles de euros

[ 2011 | 2011
C artera de negociacion -3.327 1.303
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 10.1) 5.631 223
Otros 2.025 217
Total 4.329 1.743

A continuacion se detalla el resultado de las operaciones financieras atendiendo a la naturaleza de los
instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Instrumentos de deuda 6.532 255
Instrumentos de capital -21.358 395
Derivados 19.155 1.093
Total 4,329 1.743

37. Gastos de personal
La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Sueldos y salarios 68.232 67.250
Cuotas de la seguridad social 13.115 13.129
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.e) 2752 2.459
Gastos de formacién 276 287
Otros gastos de personal 3.570 3.380
Total §7.945 86.505

El coste de las retribuciones en especie se recoge "Otros gastos de personal” por importe de 162 miles de
euros en el ejercicio 2012 y 126 miles de euros en el ejercicio 2011,
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38. Otros gastos generales de administracién

Eil desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de euros

[ 2012 [ 2011

Inform atica 4,308 3.917
Comunicaciones 1.969 1.885
Publicidad y propaganda 1.858 1.896
Inmuebles, instalaciones y material 14,992 15.106
Vigilancia y transporte de fondos 3.610 3.389
Tributos 1.860 1.917
Servicios administrativos subcontratados 5.935 7.796
Otros gastos de administracion 8.620 8.298

T otal 43.252 44.204

En el eplgrafe de "inmuebles, instalaciones y material’, se incluyen los gastos de arrendamiento operativo de
inmuebles de uso propio que ascienden a 9.193 y 9.216 miles de euros respectivamente para los ejercicios
2012 y 2011, respectivamente. No esta prevista la cancelacion anticipada de los mismos por parte del Banco.

39. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es (vease Nota

18):
Miles de euros
[ 2012 | 20M
Ganancias por baja de activos no corrientes en venta 1.630 1.933
Pérdidas por haja de activos no corrientes en venta -3.742 -3.660
Deterioro de activos no corrientes en venta (nota 13) -3.174 -5.687
T otal -5.286 -7.414

40. Operaciones con empresas del grupo

Los importes de las distintas operaciones que mantenia el Banco con empresas del grupo a 31 de Diciembre
de 2012 y 2011 se detallan en el siguiente cuadro:

Miles de euros

| 2012 | 2011

Activo

Inversiones crediticias 177.103 39.372

Participaciones 574.157 575825
Pasivo

Depdsitos de la clientela 51.074 132.744
Cuentas de orden

Pasivos contingentes 52 2.017

Compromisos y riesgos contingentes 90.897 221.020
Pérdidas y ganancias

ingresos 45,952 111.833

Gastos 228 318
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41. Informacioén adicional

41.1. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a los miembros del Comité
de Direccion

Las retribuciones devengadas en su calidad de consejeros a los miembros del Consejo de Administracién del
Banco durante los ejercicios 2012 y 2011 son las que se indican a continuacion:

Miles de euros
[ 2012 | 2011

D. Carlos March Delgado 150 150
D. Juan March Delgado 30 30
D?®. Gloria March Delgado 0 15
D2 Leonor March Delgado 0 15
D. Juan March de la Lastra 155 153
D. Juan March Juan 45 0
b. Pablo Vallbona Vadell 645 145
D. Francisco Verdd Pons 0 73
D). Albert Esteve Cruella 30 30
b. Santos Martinez-Conde 75 75
D. Antonio Matas Segura 60 60
D. Femando Mayans Altaba 60 60
D. ignacio Mufioz Pidal 75 75
D. Luis Javier Rodriguez Garcia g0 90
D. Javier Vilardell March 30 30
D. Juan Caros Villalonga March 30 30
D. Ignacio Benjumea Alarcén 100 100
D. Femando Abril-Martorell 30 15
D. José Nieto de la Cierva 130 130
1.735 1.276

Adicionalmente los miembros del Consejo de Administracion del Banco que forman parte de otros Consejos
de Administracién de sociedades del Grupo, han percibido, en su calidad de consejeros, durante los
ejercicios 2011 y 2012, 606 y 676 miles de euros, respectivamente, registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias de ias citadas sociedades.

Durante los ejercicio 2012 y 2011 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a los actuales o
antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Los importes devengados en concepto de remuneraciones a los Consejeros-Ejecutivos, que no incluye sus
retribuciones en calidad de consejeros del cuadro anterior, y a los miembros del Comité de Direccion durante
el ejercicio 2012 y 2011 son las siguientes:

Miles de euros

Sueidos y Gasto por
n® de personas salarios pensiones Otros Total
Ejercicio 2012 11 2.995 247 0 3.242
Ejercicio 2011 13 4722 679 0 5.401

Durante el ejercicio 2012 y 2011 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos
miembros del Comité de Direccién.

A 31 de diciembre de 2012, el saldo de créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion del Banco ascendlan a 6.725 miles de euros. El importe de Jos créditos concedidos a los
miembros del Comité de Direccién, excluyendo los consejeros ejecutivos, ascendla a 3.533 miles de
euros. Los tipos de remuneracién de los créditos fuera de convenio a 31 de diciembre de 2012 oscilan

entre el 331% y el 0°221%.
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A 31 de diciembre de 2011, el saldo de créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién del Banco ascendian a 2.236 miles de euros. El importe de los créditos concedidos a los
miembros del Comité de Direccién, excluyendo los consejeros ejecutivos, ascendia a 4.857 miles de
euros. Los tipos de remuneracién de los créditos fuera de convenio a 31 de diciembre de 2011 oscilan
entre el 1'55% y el 3'8%.

41.2 Informacién referida al personal

El nimero medic de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales y sexos durante 2012 y
2011, es el siguiente:

2012 2011
hombre | mujer hombre | mujer
Directivos y técnicos 510 431 508 407
Administrativos 118 213 150 261
Servicios generales 9 1 12 1
Total 637 645 670 669

El numero de empleados distribuido por sexos a 31 de diciembre no difiere significativamente del
numero medio de empleados informade en ef cuadro anteriar.

41.3. Retribucidn de los auditores
Las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2012 han s ido auditadas por la firma Deloitte,

S.L. El detalle de los gastos y honorarios contabilizados en el epigrafe “Otros gastos generales de
administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de Deloitte y otras firmas son los siguientes;

| 2012 | 2011
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Banco 202 215
Otros servicios realizados por Deloitte 298 135
Oftros servicios prestados por otras firmas 0 36
500 386

41.4. Informacion sobre cuestiones medioambientales

Dada la actividad del Banco, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Banco. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medicambientales.

41.5. Cuentas de clientes en situacion de abandono

Al 31 de diciembre de 2012 existen cuentas abiertas por clientes por importe de 5 miles de euros, en
las que no se ha practicado gestidn alguna por sus titulares, en el gjercicio de su derecho de propiedad,
en los ultimos 20 afios, y que ponen de manifiesto su situacién de abandono de acuerdo con lo
establecido en la Ley 33/2003 del Patrimonio de las Administraciones Publicas.

41.6. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y relacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los administradores.

De conformidad con lo establecide en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa
que ningun miembro del Consejo de Administracién ni sus personas vinculadas participa en ninguna
sociedad con el mismo, analogo © complementario género de actividad al que constituye el objeto
social del Banco. Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, ningin miembro del
Consejo de Administracién ni sus personas vinculadas realiza, por cuenta propia 0 ajena, actividades
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del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social del
Banco.

41.7. Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente de entidades financieras, prevé la adopcion de

medidas tendentes a preservar la confianza de los clientes en el funcionamiento y capacidad del
mercade financiero.

El Departamento de Atencién al Cliente de Banca March, S.A., tiene la finalidad de salvaguardar los
derechos e intereses de los clientes, asi como de atender y contestar las quejas, reclamaciones y todas
aquellas consultas o demandas de informacién que los mismos planteen.

Al mismo tiempo y conforme a cuanto se dispone en la orden ECO/734/2004, este Departamento
atiende con la misma finalidad a aquellos clientes de las entidades que componen el Grupo Banca
March y que son; March Gestion de Fondos, SGIIC, SA, March Gestién de Pensiones, EGFP, SA,
March Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, y March JLT Correduria de Seguros, SA.

Durante el ejercicio 2012 se han recibido un total de 172 quejas y 284 reclamaciones, de las cuales 57
fueron estimadas a favor del cliente. En las 227 restantes se desestimd la reclamacién, al entender que
la actuacién del Banco estaba fundada en las clausulas contractuales y conforme a las normas de

transparencia y proteccion de la clientela aplicables, asi como en las buenas practicas y usos
bancarios.

La clasificacion por tipologia de quejas y reclamaciones recibidas es la siguiente:

Tipologia de las reclamaciones y quejas recibidas en 2012
Comisiones 80
Medios de pago 60
Seguros 36
Operaciones de activo 105
Resto de quejas y reclamaciones 175
456

Los criterios y principios aplicados por el Servicio de Atencién al Cliente en la resolucién de las
reclamaciones se rigen por la aplicacion escrupulosa de la legislacion aplicable, especialmente las
normas de transparencia y proteccion del clientela, asi como las mejores practicas bancarias, acordes
con las resoluciones de Banco de Esparla, Comisién Nacional del Mercado de Valores y Direccidn
General de Seguros en esta materia.

88



41.8. Informacién sobre aplazamientos de pagos efectuados a proveedores: Deber de
informacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, gque modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
establece la obligacién para las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los
plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales. En relacion con esta
obligacion de informacion, el pasado 31 de diciembre de 2010 se publict en el BOE la correspondiente
resolucion emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

De acuerdo con lo que se indica en la disposicién transitoria segunda de la mencionada resolucion, a
continuacién se desglosa la informacién requerida en relacion a los pagos realizados y pendientes de
pago en las fecha del cierre del balances de 2012 y 2011:

Pagos realizados y pendientes de pago a 31-12-2012

| impote | %
Pagos realizados dentro del plaze maximo legal 75.483 85,23%
Resto 3.779 477%
Total pagos del ejercicio 79262  100,00%
Plazo medio ponderade (dias} excedido en el pago 6
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo méaximo legal 408 0,51%
Pagos realizados y pendientes de pago a 31-12-2011

[ importe | %
Pagos realizados dentro del plazo maxime legal 59177 93.75%
Resto 3.948 8,25%
Total pages del gjercicio 63.125  100,00%
Plazo medic penderado (dias) excedido en el pago 7
Aplazamientos gue a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 117 0,19%
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41.9 Ley del Mercado Hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real Decreto 716/2008, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario financiero, el Consejo de Administracion manifiesta que el Banco dispone de
las pollticas y procedimientos para garantizar et cumplimiento de la normativa que regula el mercado
hipotecario. Estas politicas y procedimientos incluyen aspectos como:

- relacion entre importe del préstameo y valor de tasacion del bien inmueble hipotecado

- relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verificacion de la informacion
facilitada por el prestatario y de su solvencia

- evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos

- procedimiento adecuado sobre la seleccién de sociedades tenedoras

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipotecas sobre todas las que constan inscritas a favor del Banco, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Banco, (si existen) por los activos de sustitucion que
se indican en los apartados siguientes de esta Nota y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la
forma que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor &l
pago, después de su vencimiento. Los tenedores de los referidos tltulos tienen el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el numero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor y
con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones (si estos existen). Todos los tenedores de ceédulas, cualquiera que
fuese su fecha de emisién tienen la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y (si
existen) sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozarian del privilegio especial establecido en el
numero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderlan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el numero 7° del
apartado 2 del artlculo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y como creéditos contra la masa, los
pagos que correspondan por amortizacién de capital e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas y
pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos
por el concursado de los prestamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que
respalden las cédulas hipotecarias y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal deberla satisfacerlos
mediante la liquidacién de los activos de sustitucion afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente,
deberia efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de page a los cedulistas,
subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefalado en el nimero 3 del articulo 155 de la Ley
22/2003, de 9 de junio, Concursal, el pago a todos los fitulares de cédulas emitidas por el emisor se
efectuaria a prorrata, independientemente de |as fechas de emision de sus titulos.

En el epigrafe “Depésitos de la clientela” del Balance de Situacién correspondiente a 31 de diciembre de
2012 y 2011 se incluyen § cédulas hipotecarias emitidas de importe nominal 250.000 miles de euros cada
una de ellas.

En el epigrafe “Débitos representados por valores negociables” del Balance de Situacién comespondiente a

31 de diciembre de 2012 se incluye una cédula hipotecaria de importe nominal 600.000.000 de euros que
fue recomprada por el Bance por su importe nominal y que figura registrada en el epigrafe “Titulos
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hipotecarios” del pasivo del balance. En el eplgrafe “Débitos representados por valores negociables” del
Balance de Situacion correspondiente a 31 de diciembre de 2011 se incluye una cédula hipotecaria de
importe nominal 300.000.000 de euros que fue recomprada por el Banco por su importe nominal y que figura
registrada en el epigrafe “Tltulos hipotecarios” del pasivo del balance. Asimismo a 31 de diciembre de 2012
figuran una cédula hipotecaria de 100.000 miles de eurcs, y a 31 de diciembre de 2011 figuran dos cédulas

hipotecarias de 100.000 miles de euros y 125.000 miles de euros.

El detalle de las distintas emisiones es el siguiente;

Miles de euros

2012 2011
32::;?:; ";;f;f;g?a \','i‘;r:tz Fecha emisién|  Vencimiento Saldo Vivo Saldo Vivo
Fijo 4,510%  11/06/2004 11/06/2014 250.000.000 250.000.000
Fijo 4260%  06/06/2008 02/06/2016 250.000.000 250.000.000
Fijo 3.510% 10/06/2005 10/06/2020 250.000.000 250.000.000
Fijo 4,010% 31/03/2008 31/M3/2021 250.000.000 250.000.000
Fijo 4510%  21/02/2007 21M02/2022 250.000.000 250.000.000
en "depdsitos de la clientela” (Nota 12.3) 1.250.000.000 1.250.000.000
Variable Eur3M + 0,50% 20/07/2009 200772012 (%) 0 300.000.000
Fijo 111142000 28/06/2013 0 125.000.000
Variable Eur3M +4% 4.210% 16/07/2012 16/07/2015 () 600.000.000 0
Variable Eur3M +2,980% 3,102%  26/07/2011 260712019 100.000.000 100.000.000
en "débitos representados por valores negociables” (Nota 19.4} 700.000.000 5§25.000.000
Total cédulas emitidas 1.950.000.000 1.775.000.000

(*) emisiones recompradas por el Banco

Al 31 de diciembre de 2012, el valor nominal de las ceédulas hipotecarias vivas emitidas por el Banco
asciende a un importe de 1.950.000 miles de eurcs, las cuales no han sido emitidas por oferta pablica. A
continuacion se presenta el valor nominal de los titulos del mercado hipotecario emitidos por el Banco y vivos
al 31 de diciernbre de 2012 y 2011;

Miles de euros

| 2012 [ 2011
Vencimiento residual inferior a 3 afos 250.000 250.000
Vencimiento residual entre 3 y 5 afios 250.000 250.000
Vencimiento residual entre 5 y 10 afios 500.000 500.000
Vencimiente residual superiora 10 afios 250000 250.000
en "depdsitos de la clientela”, 1.250.000 1.250.000
Vencimiento residual inferior a 3 afios €600.000 425.000
Vencimiento residual entre 3 y 5 afios 0 0
Vencimiento residual entre 5 y 10 afios 100.000 100.000
Vencimiento residual superiora 10 afios 0 0
en "deébitos representados por valores negociables" 700.000 525.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.950.000 1.775.000

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco no dispone de participaciones hipotecarias ni certificados de
transmision hipotecarios.
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A continuacion se presenta el valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la
emisién de dichas cédulas hipotecarias, asi come de aquellos que resultan elegibles de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable a efectos del célculo del limite de la emision de cédulas hipotecarias:

Miles de euros

2012 | 2011

Valor nominal de la cartera de préstam os y créditos

hipotecarios pendientes de amortizacién que respaldan
la emisidn de cédulas hipetacarias

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos

hipotecarios pendientes de amortizacién que resultan
elegibles a tenor de los criterios fijados en el
articulo 12 del RD 716/2009 de 24 de abril

Total nominal cédulas emitidas

4.001.578 4.257 107

2.778.027 2.846.308

1.950.000 1.775.000

indice de coberturas de cédulas hipotecarias 142.5%

160,4%

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la relacion del valor nominal pendiente de los preéstames y creditos

hipotecarios que cumplen las caracteristicas de ser elegibles con su tasacion por rangos distinguiende entre
vivienda y resto de bienes es la siguiente:

L Superior d . Superior al .
Fercicio 2012 ”egf;go}gua' 40%e inferior o S"Fgfr 3l |60% g inferior 0 S“‘g",/“ d Total
° iqual al 60% ° igual d 80% °
Schre vivienda 592 208 573132 - 380.766 0 1.555.126
Schre resto de bienes 861216 361.685 4] - - 1.222.801
2778.007
L Superior al . Superior al i
Ejercicio 2011 '"fe:f:go}gua' 40% e inferior o S“gj”a' 60% e inferior o S“’;'B"O/‘”' Total
? igual al 60% ° igual al 80% ?
Sobre vivienda 451.739 468 664 - 536.131 0 1.456.534
Sotre resto de bienes 688.164 701,528 80 - - 1.380.772
2.846.306

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 los importes disponibles de la totalidad de los préstamoes y créditos
hipetecarios, distinguiendo entre los potencialmente elegibles y los que no o son, son los siguientes

Miles de euros

| 2012 2011
Potencialimente elegibles 32.829 48.788
Nc¢ elegibles 68.633 87.328
Total 101.362 136.116
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Adicionalmente se presenta cierta informacién sobre a totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios que
respaldan la emision de dichas cédulas hipotecarias y sobre los que resultan elegibles a tenor de los criterios
fjados en el articulo 12 del RD 716/2009 de 24 de abril:

Miles de euros

2012 2011
Total Cartera Total Cartera
cartera elegible cartera elegible
Segun moneda:
Euros 4.001.578 2.778.027 4257107 2.846.308
Segun situacién de page
Normalidad 3.624.154 2.507.824 3.899.582 2.625.340
Morosa 377.424 270.203 357.525 220.966
4.001.578 2.778.027 4.257.107 2.846.306
Segun su vencimiento medio residual
Hasta 10 aflos 1.192.766 778.274 1.158.981 728.688
De 10 a 20 afos 1.384.769 977.318 1.475.188 1.014.149
Ce20a 30 anos 1.106.580 830.453 1.289.560 910.031
Mas de 30 afos 317.463 191.982 335.378 193.438
4.001.578 2.778.027 4.257.107 2.846.306
Segun tipo de interés
Fijo 54,121 30.363 1056.782 26.714
Variable 3.947.457 2747664 4.151.325 2.819.592
4.001.578 2.778.027 4.257.107 2.846.306
Segln el destino de las operaciones
Actividad empresarial - promocién inmobiliaria 737.482 476.798 1.077.176 643.176
Actividad empresarial - resto 1.915.714 1.129.571 1.555.045 955.141
Financiacién a hogares 1.348.382 1.171.658 1.624.886 1.247.989
4.001.578 2.778.027 4.257.107 2.8486.306
Segun las garantias de las operaciones
Edificics terminados - residencial 2.401.993 1.864.125 2.468.583 1.848.315
E dificios terminados - comercial 655.574 432.792 592.906 382.528
Edificios terminados - resto 647.437 299.021 717.080 342 .060
Edificios en construccién 48.056 17.780 0 0
Suelos - terrenos urbanizados 189.717 129.019 310.654 185.713
Suelos - resto 58.801 35.280 167.884 87.690
4.001.578 2.778.027 4.257.107 2.846.308

El Banco no mantiene a 31 de diciembre de 2012 activos de sustitucion afectos a la emision de las cédulas

hipotecarias.

42. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de estas cuentas anuales ne se han

producido acontecimientos significativos.
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() Banca March, SA participa directamente en el Grupo Corporacidn Financiera Alba a través de una participacién en el capital social de
Corporagion Financiera Alba del 33,94%. No obstante, laos Administradores de Banca March, SA tienen el poder de nombrar o renovar a
mayoria de los miembros del Consejo de Administracidn de Corporacién Financiera Alba. por lo que se cumplen las condiciones
establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa por la cual una entidad tiene control scbre otra atn teniendo menos del 50% de
los dereches de voto.

Drtalle de"Friideries apodarkss 31 de ddertrede 2012

188 1224 11.848

Mudid -]

21410
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Anexo I

Detalle de sodedades que confarman el Grupo Fiscal

s Bomicilio

Banca March, S A, Madrid Inversion mobiliaria matriz

March Patrimonics, S.A Palrra Irversion mobiliaria 100,00
March de inversiones, S.A Palrma Inversidn mobiliaria 100,00
Igalca, S.A Palma Inversion mobiliania 100,00
Inmohiliaria Marhigal. S.L Pdma Promocion inmobiliana 75,00
March Senidos Inmobiliarios de Canarias, S.A Las Palmes Inmobiliaria 100,00
March Vida, S A de Segures y Reaseguros Palma Seguros de vida 100,00
March JLT Commeduria de Segurcs, SA Madrid Carreduria de segures 75,00
March Gestidn de Fondos, S.A Madrid Gestora del 1.C. 100,00
March Gestidn de Pensiones, SA. Madrid Gesetora de F.P. 100,00
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FORMULACION DE LAS CUENTA ANUALES

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunién de fecha 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacidn por los Auditores y
posterior aprobacién por la Junta General, dichas cuentas estan extendidas en 96 hojas, todas

ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta dltima hoja todos los

Consejeros.

‘José Carlos March DeTgado _ ‘Pablo Vallbona Va@/ﬂ

Juan March de la Lastra Joseé NiW;gﬂaﬂJ

Juan March Delgado ™ Juan March Juan

Juan Carlos Villalpngla March Javier Vilardell March

Albert E steyg/Cruettas— Santos Martinez-Conde -
Gutiérrez-Barquin

:;\’t‘cmio Matas Segura « Ignacio Munhoz Pidal i

Luis Javier' Rodriguez Garcia T Fernando Abril-Martdrell

e ——

José lgnacio Benjumea Alarcén
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BANCA MARCH, S.A.
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. BANCA MARCH

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privade sujeta a la
hormativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Banca March, S.A.
es |la Entidad Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca
March (en adelante el Grupe), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion
en sus diversas formulas, gestion de carteras y de patrimonios, etc.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION

Banca March ha registrade en el ejercicio 2012 un fuerte incremento en su actividad
estrictamente bancaria, con un margen de intereses de 153.378 miles de eures, un 13'3% mas
que el ejercicio anterior. Asi como en el negocio de fondos de inversion, seguros y productos
financieros especializados, que han aportado unas comisiones y diferencias de cambio, de
76.292 miles de euros, un 5'7% mas que el ejercicio anterior. El resultado del ejercicio 2012 se
ha situado en 11.775 miles de euros. Durante el ejercicio 2012 el Banco ha destinado una parte
importante del margen bruto, a la constitucién de coberiuras por pérdidas por deterioro de
activos financieros por importe de 138.160, un 8% mas que el ejercicio anterior.

Banca March mantiene unes elevados niveles de solvencia; el ratio de mora (riesgo crediticio y
de firma) se ha situado en el 4,90%, el nivel de cobertura de insolvencias, en el 79'21% y el
ratio de solvencia de Banca March asciende al 27,1%, uno de los mas elevados del sector.

El total de los activos del balance se ha incrementado un 11'79%, ascendiendo a 31 de
diciembre de 2012 a 11.156.849 miles de euros. Las inversiones crediticias ascienden a
8.236.229 miles de euros, un 2'72% mas que el ejercicio anterior, mientras que los recursos
gestionados ascienden a 10.899.006 miles de euros, lo que supone un incremento del 8'34%
respecto al afio anterior. Por ofra parte, los fondos propios del Banco ascienden a 766.550
miles de euros.

Asimismo la aplicacion del Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero ha supuesto la dotacién de 112.722 miles de euros de coberturas para ei
saneamiento de las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas
relacionados con el suelo para promocidn inmobiliaria y con |las construcciones o promociones
inmobiliarias. A su vez la aplicacion del Real Decreto-Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero ha supuesto la dotacion
de 115.328 miles de euros de coberiuras, ascendiendo el total de las coberturas realizadas a
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228.050 miles de euros. A continuacién se detallan las coberturas realizadas por la aplicacion
de los reales decretos durante el ejercicio 2012:

SANEAMIENTO RIESGO PROMOTOR miles de euros
{RD 2/2012 Y RD 18/2012)

RDL 2/2012  RDL 18f2012 TOTAL

Cobertura para:

Inmuebles adjudicados ¢ recibidos en pago de deudas 26.380 0 26.380
Activos clasificados como riesgo dudoso 16.572 0 16.572
Activos clasificados como riesge subestandar 21.892 0 21.892
Activos clasificados como riesge nomal 47.878 115.328 163.206

112.722 115.328 228.050

La financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria se ha situado en un valor
neto de 556.034 miles de euros, un 7'3% del crédito neto a la clientela excluidas las
Administraciones Publicas, y los inmuebles procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccién y promocion inmobiliaria en un valor neto de 154.672 miles de
euros, lo que supone una cobertura del 39'6%.

SECTOR DE LA CONSTRUCCION Y PROMOCION INMOBILIARIA
(valores netos contables)

31-12-2012  31-12-201 variacion

C rédito concedido 556.034 921.277 -365.243 -39,6%
% s/ crédito a la clientela

(excluidas administraciones publicas) 7.3% 11,8%

Inmuebles adquiridos 154672 118.747 35.925 30,3%
Activos dudosos 111.153 114.481 -3.328 -2,9%
Activos subestandar 198.443 122.828 75.615 61,6%
Total activos problematicos 464.268 356.056 108.212 30.4%

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2012 el ratio de solvencia del Grupo
es del 27'1%, siendo el 100% “core capital’. Los requerimientos de capital ascienden a 760.152
miles de euros, ascendiendo el superavit de recursos propios de Banca March a 1.816.455
miles de euros.

RATIO DE SOLVENCIA miles de euros
{base consolidada)
31-dic-12 31-dic-11

Recursos propios computables 2.579.607 2.568.817
RequUerimientos de recursos 760.152 768.723
Superavit de recursos 1.819.455 1.800.094
Ratio de solvencia 27 1 26,7
del gue: “Core capital” 27,1 26,7
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El porcentaje de morosidad (riesgo crediticio y de firma) se ha situado a finales de 2012 en el
4'90%, sensiblemente inferior a 1a media del sistema. A su vez las coberturas para insolvencias
cubren el 79'21% de estos riesgos morosos.

RATIO DE MOROSIDAD Y DE COBERTURA DE INSOLVENCIAS

3tdic-12 31-dic-11
Ratio de morosidad 490 4,11
Cabertura de insolvencias 7921 81,19

Tambien hay que destacar el saldo de disponibilidad de liquidez por el Banco que suma
1.188.531 miles de euros, un 88'45% superior al del ejercicio anterior. La disponibilidad de
liquidez de Banca March comprende los saldos interbancarios mas el saldo disponible en
Banco Central Europeo, correspondiente a la linea de crédito concedida por la pignoracién de
determinados activos ante Banco de Espana.

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
3122012 31122011 Variacion
Caja 86.384 59.899 26.485 4427
Barcos centrales (Activo) 714,966 137.484 577.482 420,04
Bancos centrales (Pasivo) -554.399 -200.055 -354.344 177,12
Entidades de Credito (Active) 694.938 315.189 379.749 120,48
Entidades de Crédito (Pasivo) -430.398 -400.920 -79.478 19,82
TOTAL LIQUIDEZ NETA 461.491 -88.402 549.894 622,03
Dispenible linea de crédito Banco de Esparia 727.040 719.106 7.934 1,10
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 1.166.531 630.703 557.828 88,45
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Balance de situacion

A 31 de diciembre de 2012 el activo del balance asciende a 11.156.849 de euros, un 11'79%
mas al del cierre del afic anterior. El crédito a la clientela se sitda en 7.541.291 miles de euros,
un 2'10% menos que el affo anterior. En cuanto a los depésitos de la clientela se incrementan
un 7'70%, ascendiendo a 8.172.489 miles de euros.

BALANCE DE SITUACION
mies de euros

3-dic-12 3-dic-11 yariacion
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 801.350 157.383 603.967 305,99%
CARTERA DENEGOCIACION 135.567 89958 35629 A584%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA 829625 601,503 228122 37.83%
WValores represeniatives de deuda 747.233 527.536 215697 4165%
Otros instrumentos de capital 82.393 73.987 B.428 11.28%
INVERSIONES CREDITIGIAS 8.238.220 §.018.346 217.883 272%
Depdsilos en enlidades de arédito 594 938 315.189 79749 120,48%
Creédito a la clieniela 7.541.291 7.703.157 -181.8648 -2,10%
DERIWADOS OE COBERTURA 225220 184,148 81074 3T 21%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 38.801 39142 -2.341 -5,98%
PARTICIPACIONES 585.587 SBY.ET1 7.806 1,34%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 2.077 2118 42 -1.88%
ACTWO MATERIAL 129.147 130,840 -1.802 -1,38%
ACTIVO INTANGIBLE 4 808 3553 1.4058 28,72%
ACTIVOS FISCALES 133497 106,858 28.539 2481%
RESTO DEACTIVOS 27.139 28414 -1.275 -4, 45%
11.158.649 8.080.142 1.178.707 11,78%
CARTERA DE NEGOGIACION 134785 88.522 35.262 35,43%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTEAMORTIZADO 10085278 8 882.031 1.083.247 12,06%
Depdsitos de bancos centrales 554,389 200.055 354.344 177,12%
Depodsitos de enlidades de crédito 480358 400.9249 78.478 18,82%
Depositos de la dientela 8172488 7.5868.3840 584,129 7.70%
Débitos representados por valores negocisbles 778518 724,841 534878 7.41%
Olros pasivos financieros 79473 67.855 11.818 17.12%
DERIVADOS DE COBERTURA 5017 4371 846 14,78%
PROVISIONES 115852 82152 33.700 41,02%
PASIVOS FISCALES 18.260 18.551 709 3B82%
RESTO DE PASIVOS 492498 41.265 8.033 18.47%
AJUSTES POR VALORACION 808 -8.552 9.361 -108,46%
FONDOS PROPIOS 788 5540 780.802 5748 0,76%
11.156.848 B 980142 1176.707 11,79%

El Banco ha continuado optimizando al maximo sus recursos y sucursales, adaptandolos al
actual entorno econdmico, concentrando sucursales de la red comercial, que se sitda en 229
oficinas al cierre del gjercicio 2012,

RED COMERCIAL 31122012
Banca Particulanes 217
Banca Patrimonia 8
Banca de Empresas 4
Total oficinas 229
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Durante el ejercicio 2012 el Banco ha continuado reforzando sus areas estratégicas: Banca
Privada, Banca Patrimonial y Banca de Empresas, particularmente enfocadas hacia
empresarios y empresas de caracter familiar y las rentas medias-altas y altas. Durante el
ejercicio 2012 se ha aperturado la primera oficina de Banca Patrimonial en Luxemburgo,
complementando Jas ya existentes en Andalucia, Valencia, Madrid, Barcelona, Baleares,
Canarias y Zaragoza. Todas ellas, junto con las especializadas de Banca Privada, estan
impulsando sustancialmente este segmento de negocio.

Destaca asimismo la adquisicion del 47'22% de Consulnor, compafla independiente
especializada en productos y servicios financieros para clientes de Banca Privada e
Instituciones. Este acuerdo significa para Banca March el inicio de la actividad en el mercado
financiero del Pais Vasco.

A 31 de diciembre de 2012 los fondos gestionados por las gestoras de fondos del Grupo Arta
Capital, S.G.E.C.R., March Gestion de Fondos, S.G.LI.C. y March Gestitn de Pensiones
E.G.F.P. se han incrementado en un 21'19% sobre el ejercicio anterior, ascendiendo a
2.120.877 miles de euros.

RECURSOS FUERA DE BALANCE mifes de euros
2012 2011 Varnacitn

Fordos de inversidn 932.230 B77.850 254380 3753

Sociedades de inversitn 903.577 808.539 95038 11,75

Fordos de pensiones 285070 263.712 21.358 8,10

Total recursos fuera de balance 2120877  1.750.101 30.TI% 21,19
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

A 31 de diciembre de 2012 el resultado del ejercicio ha sido de 11.775 miles de euros. Durante
el ejercicio 2012 el Banco ha destinado una parte importante del margen bruto, a 1a constitucién
de coberturas por pérdidas por deterioro de activos financieros por importe de 138.160, un 8%
mas que el ejercicio anterior.

El margen de interés se ha visto incrementado respecto al anterior ejercicio en un 13'3%,
ascendiendo a 153.378 miles de euros, como consecuencia del fuerte crecimiento en la
actividad estrictamente bancaria.

A 31 de diciembre de 2012 los rendimientos de instrumentos de capital disminuyen hasta
35.357 miles de euros, debido a que en el ejercicio 2011 se cobré un dividendo extraordinario
de Corporacion Financiera Alba, S.A. por importe de 63.434 miles de euros.

En cuanto a las comisiones netas generadas por prestacién de servicios, a 31 de diciembre de
2012 se incrementan un 2'6%, ascendiendo a 62.349 miles de euros, como consecuencia del
mayor velumen de fondos de inversién, seguros y productos financieros especializados.

Los principales ingresos por comisiones proceden de servicios de cobros y pagos,
fundamentalmente por efectes, tarjetas de crédito y débito, érdenes de pago y efectos; también
las generadas por operaciones de avales y por servicios de valores; asi como por la
comercializacion de seguros, fondos de inversidn y pensiones.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS mikes de euros
2012 2011 variacion
Intereses y rendimientos asimilados 345007 313.304 31.703 10,1%
Intereses y cargas asimiladas 181629 177 687 13.842 7.7%
Margen de interés 1563.378 135.317 18.064 13,3%
Rendimiento de inslrumentos de capital 35.357 110.332 -74.975 88,0%
Comisiones percibidas (neto) £2.340 80757 1.562 28%
Resultados de operaciones financieras 4329 1.743 2.586 148,4%
Diferenciag de cambio 13.243 11.452 2491 21.8%
Otros produclos de explotacién 4.372 4 531 -158 -3.5%
Otras cargas de explatacion 11.348 5.751 5.595 87,3%
Margen bruto 262,182 318.381 -55.988 -1T,8%
Costes de lransformaddn 131.197 130.708 488 04%
Gaslos de personal 87 945 BE 505 1.440 1.7%
Olros gasios generales de administrecion 43252 44 204 852 -2.2%
Amonrtzacion 8.887 8.253 614 74%
Dotaciones a provisiones 13385 a3.724 -20.320 -80,3%
Perdidas por deteriore de aclivos financieros 138 180 127 .983 10177 8,0%
Resultado de |la actividad de explotacidn -29.237 17.712 -48.948 -2651%
Pérddas por deterioro del resto de activos 5328 17.458 -12.130 -

Ganancias (pérdides) en la baja de activos
no clasificados como corfientes en venta RER:T. ] 18,720 20.268 102,8%
Ganancias (pérdidas) de activos no corrizntes en venia

no clasilicados como operaciones inlerrumpidas -5.286 7.414 2128 -28.7%
Rosultado antes de Impuestos 137 12.560 -12423 -86,8%
impuesle sobre baneficios -11.638 -25.828 14,100 -54.8%
Resultsdo del ejerciclo 11.7T5 36.388 -256.613 -68,3%

Los ingresos por operaciones financieras, procedentes principalmente de la actividad de
negociacién, han ascendido a 4.329 miles de euros mientras que las diferencias de cambio
generadas en las operaciones en divisas han ascendido a 13.943 miles de euros, un 21'8%
mas que en el ejercicio anterior.
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Adicionando los anteriores ingresos a los otros productos y cargas de explotacion, el margen
bruto a 31 de diciembre de 2012 es de 262.382 miles de euros.

Asimismo la politica de control y contencién de los costes de transformacion {gastos de
personal y otros gastos generales de administracion) aplicada por el banco ha permitido que a
31 de diciembre de 2012 se siten en 131.197 miles de euros, con un leve incremento del 0°'4%
respecto al ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2012, el Banco ha dedicado 13B.160 miles de euros a coberturas por
deterioro de inversiones crediticias, un 8% mas que el ejercicio anterior, con lo que el resultado
de la actividad de explotacion se sitda en -29.237 miles de euros. En este importe se incluyen
las coberturas realizadas por deterioro de inversiones crediticias por importe de 201.670 miles
de euros correspondiente a las exigencias de los anteriormente citados reales decretos-ley
212012 y 18/2012.

3. GESTION DEL RIESGO

El Banco sigue una politica prudente en su gestion de riesgos. Los riesgos identificados y
cubiertos son: riesgo de tipo de interés, riesgo de contraparte, riesgo de credito, riesgo de
liquidez y riesgo operacional. Los controles y gestion que se realizan sobre los mismos se
detallan explicitamente en la Memoria.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con posterioridad al ciefre del ejercicio y antes de la formulacion de estas cuentas anuales no
se han producido acontecimientos significativos adicionales a los indicados en fos parrafos
anteriores.

5. EVOLUCION PREVISIBLE
Las lineas basicas de actuacién previstas por Banca March son las siguientes:

- afianzamiento del modelo estratégico de Banca Privada, Banca Patrimonial y Banca
de Empresas familiares con un modelo de negocio mas cercano al cliente

- crecimiento de los margenes

- mejora del ratio de eficiencia reduciendo costes y mejorando los ingresos por
comisiones mediante la diversificacion de las fuentes de generacidon de ingresos
financieros

- mantener una importante disponibilidad liquida en los mercados financieros

- crecimiento en inversién y recursos gestionados

- mantener el ratio de mora por debajo de la media del sector

- mantener ia cobertura de insolvencias por encima de la media del sector

- mantener y aumentar el ratio de solvencia, en niveles que doblan la media del sector

- ampliar la presencia en Catalufia y el Pals Vasco

- proseguir con el seguimiento y planes de carrera del personal, para poder acometer los
retos sefialados con éxito.

8. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Tanto por las actividades propias del Banco como del Grupo, y la ausencia de produccién, no
se precisan inversiones directas en esta area.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Banco no posee acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2012, ni durante los afios
2011 y 2012 se han realizado transacciones con ellas.
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8. INFORMACION SOBRE CUESTIONES MEDIOAMBIENTALES

Dada la actividad del Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen

desgloses especificos en |a presente memoria de |as cuentas anuales consolidadas respecto a
la informacion de cuestiones medioambientales.

9. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE BANCA MARCH, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE
2012
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JUNTA GENERAL.
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INTRODUCCION.-

El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elaborado en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (afiadido por la Ley 26/2003, de 17 de
julio), asi como en la Orden EC0/3722/2003, de 26 de diciembre, y en la
Circular de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores 1/2004, de 17
de marzo.

Su contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo establecido
en el Anexo |l de la mencionada Circular 1/2004.

PAGINA 10 Q\



A1

A2

A3.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.-

Accionistas de la sociedad a la fecha de cierre del ejercicio.

A la fecha de cierre del gjercicio (31.12.2012), los accionistas de la
sociedad eran los cuatro siguientes:

- D. Juan March Delgado, N.I.F. 41.270.497-X: 34’44 % del capital.
- D. Carlos March Delgado, N.I.F. 50.265.040-N: 34'44 %.

- D2 Gloria March Delgado, N.I.F. 41.185.458-W: 15’56 %.

- D® LLeonor March Delgado, N.I.F. 41.173.735-D: 15’56 %.

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria
existentes entre los accionistas.

Los cuatro accionistas de la sociedad son hermanos.

Por escritura pablica otorgada el dia 24 de mayo de 2004, los cuatro
accionistas acordaron la sindicacién de todas sus acciones de la
sociedad hasta el dia 10 de marzo de 2015, comprometiéndose, entre
ofras estipulaciones, a: no pignorar las acciones sindicadas sin el
previo y expreso consentimiento de la sindicatura; ejercitar, en todas
las Juntas Generales de Accionistas, el derecho de voto
correspondiente a las acciones sindicadas siguiendo punto por punto
las instrucciones que sefale en cada caso la sindicatura; y ejercer el
derecho de voto correspondiente a las acciones de Corporacién
Financiera Alba, S.A. de las que sean titulares directa o indirectamente
en el mismo sentido en que los drganos sociales de Banca March, S.A.
acuerden que se ejerza el derecho de voto que corresponda a la
participacion que Banca March, S.A. tiene en Corporacion Financiera
Alba, S.A.

Por escritura publica otorgada el dia 22 de diciembre de 2009, los
cuatro accionistas acordaron prorrogar el pacto de sindicacién cinco
anos, es decir, hasta el dia 10 de marzo de 2020.

Relaciones de indole comercial, contractual o societaria existentes
entre los accionistas y la sociedad.

Entre los accionistas y la sociedad no hay relaciones de indole
comercial, contractual o societaria, salvo las que derivan de la
actividad bancaria que constituye el objeto de la sociedad.
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B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD.-

B.1. Consejo de Administracién.

B.1.1. Numero maximo y minimo de Consejeros previsto en los estatutos.
Segun el articulo 26 de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracién estara compuesto por un nimero de Consejeros que no
sera inferior a ¢inco ni superior a veinte.

B.1.2. Miembros del Consejo de Administracion.

Al cierre del ejercicio (31.12.2012), los miembros del Consejo de
Administracion eran los siguientes:
NIF del | Nombre del | Cargo Ultima fecha | Condicién
Consejero Consejero de
nombramiento

50.265.040- | D. Carlos March | Presidente 20.12.2012 Dominical

N Deigado

41.326.674- | D. Pablo Vallbona | Vicepresidente | 30.05.2012 Externo

K Vadell 1°

5.204.763-R | D. Juan March de | Vicepresidente | 22.03.2010 Dominical

la Lastra 2°
405.265-M D. José Nieto de la | Consejero 07.09.2010 Ejecutivo
Cierva Delegado

5.202.820-J | D. Fernando Abril- | Consejero 28.06.2011 Independiente
Martorell
Hernandez
46.218.939- | D. Albert Esteve | Consejero 22.12.2009 Independiente
W Cruella
41.270.497- | D. Juan March | Consejero 22.03.2010 Dominical
X Delgado
3.251.585-Y |D. Juan March  Consejero 29.03.2012 Dominical
Juan

5.613.711-D | D. Santos | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo
Martinez-Conde
Gutiérrez-Barquin

41.393.426- | D. Antonio Matas | Consejero 20.12.2012 Externo

G Segura

1.368.649-B | D. Ignacio Mufioz | Consejero 22.12.2009 Independiente

Pidal
7.406.471-B | D. Luis Javier | Consejero 21.01.2009 Independiente
Rodriguez Garcia

43.076.825- | D. Javier Vilardell | Consejero 22.12.2009 Dominical

X March

43.014.985- | D. Juan Carlos | Consejero 22.12.2009 Dominical
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Villalonga March

28.688.396-J

D. José

Ignacio
Benjumea Alarcén

Consejero
Secretario

22.12.2009

Ejecutivo

B.1.3. Miembros del Conseje de Administracién que asumen cargos de
administradores o directivos en otras entidades que forman parte del
grupo de |la sociedad.

Son los siguientes (al 31.12.2012):
NIF del | Nombre del | Denominacién NIF de Ila|Cargo
Consejero Consejero social de la entidad | entidad  del
del grupo grupo
50.265.040-N | D. Carlos | Corporacion A-28060903 | Copresidente
March Financiera  Alba,
Delgado S.A.
41.326.674-K | D. Pable | Balboa A-86077344 | Presidente
Vallbona Participaciones,
Vadell S.A.
5.204.763-R | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Consejero
March de la | Financiera Alba,
Lastra S.A.
Deya Capital, | A-85038768 | Consejero
S.CR, SA
Arta Capital, | A-85207355 | Consejero
S.G.ECR, SA.
405.265-M D. José Nieto | Corporacion A-28060903 | Consejero
de la Cierva | Financiera  Alba,
S.A.
41.270.497-X | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Copresidente
March Financiera  Alba,
Delgado SA.
3.251.585-Y | D. Juan | Corporacidén A-28080903 | Consejero
March Juan | Financiera  Alba,
S.A
5.613.711-D | D. Santos | Corporacién A-28080903 | Consejero
Martinez- Financiera  Alba, Delegado
Conde S.A
Gutiérrez Arta Capital, | A-85207355 | Presidente
Barquin S.GECR, SA
Deya Capital, | A-85038768 | Presidente
S.C.R, SA
Alba A- 28363125 | Presidente
Participaciones,
SA
Arta Partners, S.A. | A-86417839 | Presidente
41.393.426-G | D.  Antonio | March Vida, | A-57193492 | Presidente
Matas Sociedad Anénima
Segura de  Seguros vy
Reaseguros
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Alba A-28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A
28.688.396-J | D. José | March Vida, | A-57193492 | Consejero
Ignacio Sociedad Anodnima Secretario
Benjumea de Seguros vy
Alarcon Reaseguros

B.1.4. Remuneracidn aqregada devengada durante el ejercicio por los

Consejeros.

Fue la siguiente (en miles de euros):

Concepto retributivo Individual Grupo
Retribucion fija 2.304 1.352
Retribucion variable 211 1.296
Dietas

Oftras remuneraciones 299 725
TOTAL 2.814 3.372

B.1.5. Miembros de la alta direccién que no son Consejeros.
Son los siguientes directivos (al 31.12.2012):
NIF Nombre y apellidos Area
36.063.394-S D. José Luis Acea|Banca Comercial vy
Rodriguez Privada
46.866.678-S D. Hugo Aramburu | Banca Patrimonial
Lépez-Aranguren
41.083.136-F D. Alberto del Cid | Direccién Financiera
Picado
2.896.893-C D. Miguel Crespo del | Banca de Grandes
Valle Empresas
42.984.194-T D. Juan Ferrer Marti Recursos Humanos
36.979.599-K D? Mercedes Grau | Catalufia
Monjo
692.044-C D2 Maria Luisa | Planificacion Estratégica
Lombardero Barcelo
46.022.207-N D. Valentin Sanchez | Inversiones y Riesgos
Pérez
La remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio fue
2.663.063 euros.
B.1.6. Duracién del mandato de los Consejeros.

Segun el articulo 28 de los estatutos sociales, el mandato de los
Consejeros dura cinco anos.
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B.1.7.

B.1.8.

B.1.9.

B.1.10.

B.2

B.2.1.

Certificacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan
para su aprobaciéon al Consejo estan previamente certificadas por el
Consejero Delegado, D. José Nieto de la Cierva, y por el Director del
Area Financiera, D. Alberto del Cid Picado.

Mecanismos establecidos por el Consejo de Administracién para evitar
gue las cuentas por él formuladas se presenten en la Junta General
con salvedades en el informe de auditoria.

Mientras el auditor externo realiza el trabajo de campo previo a la
emision del informe, nuestra entidad le va faciltando toda la
informacibn que precisa, asi como cuantas aclaraciones vy
explicaciones requiere para su labor de revision de las cuentas, con el
fin de despejar cualesquiera dudas que el auditor externo pueda tener
y que, eventuaimente, puedan traducirse en salvedades en su informe.
Posteriormente, antes de que el Consejo de Administracién formule las
cuentas, el auditor externo presenta su informe ante el Comité de
Auditoria, de tal manera que, si hubiera salvedades en el informe, el
Comité las podria conocer entonces y exponer al auditor externo su
punto de vista sobre ellas, asi como proponer que se introduzcan en
las cuentas las modificaciones que sean precisas. En todo caso, ni en
el ejercicio 2012 ni en ningunc de los anteriores, desde que la
sociedad audita sus cuentas, se ha recogido en el informe salvedad
alguna.

Secretario del Consejo de Administracion.

El Secretario del Consejo de Administracion, D. José Ignacio
Benjumea Alarcon, tiene la condicion de Consejero.

Mecanismos en su caso establecidos para preservar la independencia
del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y
de las agencias de calificacion.

Tanto el auditor externo como los analistas financieros, los bancos de
inversién y las agencias de calificacion realizan su trabajo con plena
independencia, sin que se haya considerado necesario establecer
ningun mecanismo para preservarla.

Comisiones del Consejo de Administracion.

Organo de administracién

El 6rgano de administracion de Banca March, S.A. es el Consejo de
Administracién, cuya actual composicion se ha recogido en el apartado
B.1.2 del presente informe.
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B.2.2.

Las competencias del Consejo de Administracién, asi como su régimen
de organizacién y funcionamiento, se regulan en su Reglamento, que
fue aprobado por el propio Consejo en reunién celebrada el dia 22 de
diciembre de 2008 y modificado (en su articulo 14, parrafo segundo)
en reunion del Consejo de fecha 20 de octubre de 2010. El texto
integro de este Reglamento esta publicado en la pagina web de Banca
March (www.bancamarch.es).

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta
General, el Consejo de Administracion es el maximo érgano de
decision de la Compariia. El Consejo desempefia sus funciones con
unidad de propésito e independencia de criterio, dispensando el mismo
trato a todos los accionistas y guiandose por el interés de la compaiiia.
El criterio que preside en todo momento la actuacién del Consejo de
Administraciéon es la maximizacion del valor de la empresa de forma
sostenida.

La politica del Consejo es delegar la gestién ordinaria de la Compafiia
en la Comision Delegada, en el Consejero Delegado y en el equipo de
direccién, concentrando su actividad en la aprobacién de la estrategia
de la compafiia y en la organizacion precisa para su puesta en
practica, asi como en supervisar y controlar que la Direccién cumpie
los objetivos marcados, respeta el objeto e interés social de la
compafia y cuida del adecuado funcionamiento de las areas de control
de riesgos.

El Consejo de Administracion se retne de ordinario trimestralmente.
Los érgancs oficiales del Consejo (Presidente, Vicepresidente vy
Secretario) tienen las funciones que les asigna la Ley de Sociedades
Anénimas, correspondiendo al Consejero Delegado llevar a cabo la
presentacion de los asuntos a debatir por el Consejo.

Por acuerdo adoptado en reunién celebrada el dia 20 de octubre de
2010, el Consejo de Administracion nombré Consejero Delegado a D.
José Nieto de la Cierva. El Consejero Delegado es el primer
responsable de la gestion de la sociedad, correspondiéndole la
efectiva direccion de los negocios, de acuerdo siempre con las
decisiones y criterios fijados por la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracién y la Comisién Delegada.

Comisiones del Consejo de Administracién.

Las Comisiones del Consejo de Administracion son la Comision
Delegada, el Comité de Auditoria y el Comité de Retribuciones y
Nombramientos, cuya respectiva composicién era, al cierre del
ejercicio (31.12.2012), la que seguidamente se expone.
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COMISION DELEGADA

NIF Nombre y apellidos Cargo

5.204.763-R D. Juan March de la | Presidente
Lastra

41.326.674-K D. Pablo Vailbona Vadell | Vocal

405.265-M D. José Nieto de la| Vocal
Cierva

3.251.685-Y D. Juan March Juan Vocal

5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin

1.368.649-B D. Ignacio Mufoz Pidal | Vocal

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia

28.688.396-) D. José Ignacio | Secretario
Benjumea Alarcédn
COMITE DE AUDITORIA

NIF Nombre y apellidos Cargo

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia

41.393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura

28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcédn

43.039.508 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario

COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS

NIF Nombre y apellidos Cargo

5.204.763-R D. Juan March de la | Presidente
Lastra

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal

5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barguin

1.368.648-B D. Ignacio Mufioz Pidal | Vocal

28.688.396-J D. José Ignacio | Secretario

Benjumea Alarcon
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B.2.3.

Organizacidén, funcionamiento y responsabilidades de cada una de
ellas.

Las competencias de la Comisién Delegada y de los Comités de
Auditoria y de Retribuciones y Nombramientos, asi como su régimen
de organizacién y funcionamiento, se regulan también en el
Reglamento del Consejo de Administracion.

La Comisién Delegada tiene delegadas, con caracter permanente,
todas las facultades del Consejo de Administracién, excepto las que
son legalmente indelegables y las reservadas al Consejo de
Administracion en dicho Reglamento. En particular le corresponde la
aprobacion de los riesgos que son competencia del Consejo, excepto
los que por ley deba aprobar necesariamente éste, y se le faculta,
ademas, para establecer y modificar las delegaciones en 6érganos
inferiores a efectos de dicha aprobacién de riesgos, asi como para la
concesion de cuantos poderes sean necesarios para el adecuado
funcionamiento de la entidad.

La Comisién Delegada se reune una vez al mes, con un horario
suficientemente dilatado para el adecuado cumplimiento de su funcidn.
En el orden del dia de sus reuniones figuran siempre la autorizacion de
las operaciones de riesgo que tiene atribuidas, el analisis de los
principales datos del balance y la cuenta de resultados al cierre del
mes anterior, asi como los informes del Consejero Delegado y del
Presidente del Comit¢ de Auditoria. En cada reunién, ademas, se
analizan con todo detallie los distintos planes de actuacién presentados
por el equipo directivo del banco, las aperturas y cierres de oficinas,
los nombramientos y cambios que han de efectuarse en el personal
directivo y, en general, cuantas cuestiones atafien a la buena marcha
de la sociedad. A las reuniones de la Comisién Delegada asisten
también el Director General de! Area Financiera y los Directores
Generales de Banca Comercial y Privada, Banca de Grandes
Empresas y Banca Patrimonial, asi como el Director de Inversiones y
Riesgos, que presenta los riesgos a aprobar.

Por su parte, el Comité de Auditoria es el drgano de apoyo al que se
asigna la misién de asegurar el buen gobierno de la entidad y facilitar a
los Consejeros el cumplimiento de sus responsabilidades en orden al
control interno del Banco. En especial le corresponde:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones
que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la
auditoria interna y los sistemas de gestidon de riesgos, asi como
discutir con los auditores de cuentas externos las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria.
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c)

d)

a)

Supervisar el proceso de elaboracidon y presentacién de la
informacién financiera auditada.

Infoormar a la Comisién Delegada, con caracter previo a la
adopcién por ésta de la correspondiente decisién, acerca de la
informacién financiera que la sociedad, por su condicién de
emisora de valores, deba hacer publica trimestralmente.

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas, el nombramiento de los auditores
de cuentas externos.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas
externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su
examen por el Comité, y cualesquiera ofras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asl como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas fécnicas de auditoria;
debiendo, en todo caso, recibir anualmente de los auditores de
cuentas externos la confirmacion escrita de su independencia
frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los
citados auditores externos de cuentas o por las personas o
entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresard una
opinién sobre la independencia de los auditores externos de
cuentas.

Por ultimo, el Comité de Retribuciones y Nombramientos tiene las
siguientes funciones:

a)

b)

Proponer al Consejo de Administracién el nombramiento y
reeleccion de los Consejeros independientes.

Informar las propuestas de nombramiento y reeleccién de los
demas Consejeros, de los miembros de la Comisién Delegada y
del Comité de Auditoria y del Secretario del Consejo de
Administracién, asi como los nombramientos y ceses de altos
directivos que el Consejero Delegado proponga a la Comisién
Delegada.

Proponer al Consejo de Administracién las lineas basicas de la
politica de retribuciones de los Consejeros y altos directivos.
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B.24.

B.2.5.

d) Proponer a la Comision Delegada las lineas basicas de la politica
de retribuciones de los directivos.

El Comité de Retribuciones y Nombramientos se retne, al menos,
cuatro veces al ano.

Numero de reuniones que el Comité de Auditoria ha celebrado durante

el ejercicio.

Durante el gjercicio 2012, el Comité de Auditoria se ha reunido en
once ocasiones. Estas reuniones se celebran normalmente un dia
antes del dia sefialado para la reunién mensual de la Comisién
Delegada, con el fin de que pueda informarse a ésta, ¢on la mayor
rapidez posible, acerca de los acuerdos adoptados y las cuestiones
tratadas por el Comité en su reunién.

Comisién de Nombramientos.

Al cierre del gjercicio 2012, dos de los cuatro miembros del Comite de
Retribuciones y Nombramientos (el Presidente, D. Juan March de la
Lastra, y el Vocal D. Ignacio Mufioz Pidal} eran Consejeros externos.
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C.1.

C.z2

C.3.

C4.

C.5.

OPERACIONES VINCULADAS.-

Operaciones relevantes que suponen una fransferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad v ios accionistas.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2012 entre la
sociedad y sus accionistas han sido las tipicas de la actividad bancaria
que constituye su objeto social.

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre ia entidad v los Consejeros y Directivos.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2012 entre la
sociedad y sus consejeros y directivos han sido las tipicas de la
actividad bancaria que constituye su objeto social. Se han sujetado, en
todo caso, a las prescripciones establecidas en la Circular del Banco
de Espana 3/2008, cumpliéndose los tramites de autorizaciéon previa o
comunicacion posterior en ella exigidos.

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo.

Durante el ejercicio 2012 no se han realizado con otras entidades
pertenecientes al mismo grupo operaciones relevantes que no se
eliminen en el proceso de elaboracidn de estados financieros
consolidados o que no formen parte del trafico habitual de la entidad
en cuanto a su objeto y condiciones.

Situaciones de conflicto de interés en que se encuentran los
Consejeros, sequn lo previsto en al articulo 229 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.

Ninguno de los Consejeros se encuentra en una situaciéon de conflicto
de interés con Banca March, S.A.

Mecanismos establecidos para detectar, determinar v resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad © su qrupo y sus
Consejeros y Directivos.

Todos los directivos de Banca March, S.A., asi como los Consejeros
Ejecutivos y Externos, han dado su expresa conformidad por escrito al
Cdodigo de Conducta de Banca March, en el que se describen ios
principios y el conjunto de normas que deben guiar la actuacion del
personal de Banca March. Entre dichas normas figura ja siguiente,
relativa a la profesionalidad, dedicacion e incompatibilidades

Las personas que frabajan en nuestra Entidad desempefiaran una
conducta honesta en Jas relaciones con todo tipo de
interfocutores, no ejerciendo posiciones de poder para obfener
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ventajas patnimoniales u oportunidades de negocio de las que
tenga conocimiento como consecuencia de Su actividad,
aplicando cniterios objetivos en la toma de decisiones, y sin
vinculaciones que puedan interfenr en la gestion de los intereses
propios de Banca March.

El desarrollo de actividades externas, remuneradas o no, que
pudiesen penudicar o enfrar en colisién con los intereses o
imagen de Banca March y todas aquellas que impidan la
dedicacion exclusiva seran comunicadas con caracter previo a su
aceptacion a la Direccién de Recursos Humanos. Esta misma
comunicacion sera necesana para ocupar aquellos cargos que por
su nolonedad pudiesen condicionar la independencia u objetividad
profesional de las personas que trabajen en la Entidad. Seré esfa
Direccion quién determine la compatibilidad del empleo o puesto
solicitado.

Esta prohibida la prestacion de servicios profesionales a favor de
otras entidades de crédito o de empresas que, por razén de su
matena o actividad, puedan entrar en concurrencia con la
prestacién de servicios financieros por parte de Jas empresas def
denominado Subgrupo (Banca March, March Unipsa, March Vida,
March Gestion de Fondos y March Gestién de Pensiones).

Los integrantes de Banca March no podran aceptar regalos,
servicios o invitaciones de clientes o proveedores de la Entidad,
salvo aquellos que se consideran habituales u ordinanios, como
objetos de propaganda, detalles de cortesia o que se encuentran
dentro de unos limites aceptables.

En el caso de que no se produzcan las circunstancias detalladas,
se debera contactar con la Direcciéon de Recursos Humanos,
indicando:

« Importe del regalo.
» Identidad de la persona (fisica o juridica) que o efectua.
« Motivo del regalo.

La refenda Direccién de Recursos Humanos atendiendo a las
circunstancias de cada caso y en vitud de la informaci6n
suministrada, podrd autorizar o denegar la recepcién del
obseqtuio.
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DA.

D.2.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS.-

Descripcidn general de la politica de riesgos de la sociedad.

La sociedad tiene identificadas las siguientes categorias de riesgos:

Riesgo de crédito: viene ocasionado por el posible incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los prestatarios.

Riesgo de interés: hace referencia al efecto que una variacién en la
pendiente de la curva de tipos de interés tiene sobre el margen de
intermediacién y el valor patrimonial del banco. Este efecto econémico
se analiza midiendo el impacto que la variacién en la pendiente tiene en
las repreciaciones de activos, pasivos y operaciones fuera de balance
sensibles a dicha variacion, en las fechas de vencimiento o repreciacion.

Riesgo de liguidez: es el derivado de la mayor o menor adecuacion entre
el grado de exigibilidad del pasivo y el de liquidez del activo. Se concreta
en las pérdidas en que puede incurrir la sociedad por no disponer de
fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

Riesgo de contrapartida: corresponde al quebranto econdémico que la
sociedad puede experimentar en la actividad que realiza directamente en
los mercados financieros, debido al incumplimiento de sus obligaciones
contractuales por la contraparte.

Riesgo de mercado: se refiere a la pérdida que la sociedad puede sufrir
como consecuencia de movimientos adversos en las variables de
mercado (tipos de interés, tipos de cambio, renta variable, volatilidad,
etc) que afectan a los precios de los productos en los que se mantienen
posiciones abiertas en los distintos mercados financieros, nacionales e
internacionales, en los que se opera.

Riesgo operacional: corresponde a la posibilidad de incurrir en pérdidas
como consecuencia de una falta de adecuacién o un fallo en los
procesos o sistemas internos, o bien por acontecimientos externos.

Riesgo de error de la informacién financiera: corresponde a la posibilidad
de incurrir en errores en la informacién financiera recogida en las
cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y en los estados
financieros que la sociedad debe elaborar y remitir a las autoridades
supervisoras.

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitiqar o_reducir _los
principales riesqos de la sociedad.

Los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad son los siguientes:
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Riesgo de crédito: la medicion y control del riesgo de crédito ha sido una
preocupacion constante en la politica estratégica de Banca March, que
cuenta hoy con uno de los ratios de morosidad mas bajos de todo el
sistema bancario espariol.

Las atribuciones de riesgos se fijan por acuerdo de la Comision
Delegada, que se reserva para si la autorizacion de las operaciones mas
significativas, por su cuantia o por otras circunstancias que en ellas
concurran, y asigna las restantes atribuciones, en sus niveles mas altos,
a comités donde las decisiones se toman colectivamente. Estos Comités
son, por orden de importancia, 1os siguientes:

1¢ el Comité de Operaciones, que se retine con caracter semanal,
bajo la direccion del Consejero Delegado o, en su ausencia, del
Director General de Banca de Grandes Empresas y con
participacién de representantes tanto del Area de Inversiones y
Riesgos como de las Areas de Banca de Grandes Empresas y de
Banca Comercial y Privada;

2° los Comités Regionales, que se relnen varias veces por
semana, con asistencia, igualmente, de representantes tanto del
Area de Inversiones y Riesgos como de las Areas de Banca de
Grandes Empresas y Banca Comercial y Privada.

Los directores de oficinas tienen también atribuciones para la concesién
de riesgos, que se clasifican en cinco niveles, se asignan personalmente
a cada director y son objeto de una permanente revision.

Por otra parte, se vienen utilizando sistemas internos de calificacion o
rating para evaluar el riesgo asignado a las empresas, asi como
sistemas de decisidbn automatizados para la concesion de riesgos a
particulares y, por ultimo, sistemas de alerta que detectan sintomas de
posibles incumplimientos futuros.

Riesgo de interés: el Comité de Activos y Pasivos planifica y gestiona el
balance del banco y, a tal efecto, toma las posiciones mas adecuadas en
funcion de las expectativas existentes respecto a las variaciones de los
tipos de interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de
los mismos en el mercado, o de asegurar el margen financiero de
determinadas posiciones, utilizando para ello los instrumentos
financieros mas adecuados.

Riesgo de liguidez: la gestion y el control del riesgo de liquidez tienen
por objeto garantizar que el banco mantiene unos niveles holgados de
liquidez para cubrir sus necesidades de financiacién en el corto y en el
largo plazo bajo situaciones normales de mercado, si bien se realizan
diferentes analisis de escenarios con el fin de determinar las
necesidades adicionales que pudieran surgir ante un cambio en las
circunstancias de mercado. Con la finalidad de mitigar este riesgo, se
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cuenta con una presencia activa en los distintos mercados de
financiacién y con lineas disponibles de liquidez.

Riesgo de contrapartida: la Comisién Delegada, a propuesta de la
Direccion de Inversiones, fija los limites de riesgo que se asignan a cada
contrapartida, de modo que so6lo se podrd operar en los mercados
financieros con aquellas entidades que tienen autorizado un limite. Estos
limites se someten periddicamente a un proceso de revision vy
actualizacion.

Riesgo de mercado: la medicion, seguimiento y control de este riesgo se
realiza por una unidad adscrita a la Direccion de Organizacion y
Procedimientos y que, por tanto, actda con independencia del Area de
Financiera, que es la que opera en los mercados.

Riesgo operacional: los quebrantos ocurridos son analizados en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de introducir en los
procesos operativos las mejoras que sean necesarias. Y, por otra parte,
se tienen contratadas diversas pélizas de seguros de responsabilidad y
darios, que reducen la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

Riesqo de error de la informacién financiera: la sociedad cuenta con un
Manual de politicas y procedimientos de control interno de la informacion
financiera, cuyo contenido hasico se resume a continuacion.

El proceso de identificacion de riesgos de error en la informacién
financiera presenta las siguientes caracteristicas:

existe, estd documentado y es supervisado por la Auditoria
Interna;

- cubre todos los objetivos de la informacion financiera y se
actualiza anualmente;

- identifica el perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta,
entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras
societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial;

- tiene en cuenta los efectos de ofras tipologias de riesgos
(operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales,
medicambientales, etc.), en la medida que afecten a los
estados financieros.

En el proceso se considera la posibilidad de riesgos de error en
determinados procesos no ligados a clases de transacciones
especificas, pero especialmente relevantes habida cuenta de su
trascendencia en la preparacién de la informacién reportada, tales como
el proceso de revisién de juicio y politicas contables significativas o el
proceso de cierre y consolidacion.
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D.3.

D.4.

El registro en cuentas contables de cualquier hecho econémico se
realiza a través de transacciones automaticas desde las oficinas,
procesos automaticos, transacciones manuales realizadas por los
centros analiticos contables y traspaso desde determinados aplicativos
externos al host. El Departamento de Contabilidad disefia los asientos a
peticion del Departamento de Proyectos (cuando se trata de asientos
que se realizan por transacciones, procesos automaticos o traspaso
desde aplicativos) o de los Servicios Centrales contables (cuando los
asientos se realizan manualmente). Todos los asientos disefiados
cumplen las normas y principios contables en vigor. Cada cuenta
contable estd asignada al epigrafe correspondiente del balance y de la
cuenta de resultados.

A diario y después del cierre de las oficinas, se realiza un proceso que
comprueba que las posiciones de los clientes cuadran con los saldos de
las cuentas patrimoniales correspondientes, a nivel de centro analitico y
de subcuenta (producto). Al cierre de cada centro analitico contable, y en
el caso de que el importe deudor y acreedor contabilizado no coincida, el
terminal muestra un aviso y no permite el cierre del centro analitico.
Tampoco permite el cierre si determinadas cuentas transitorias tienen
saldo distinto de cero. Los Departamentos de Contabilidad General,
Control de Gestion, Control de Tesoreria, Cartera de Valores y Unidad
Central Operativa realizan determinados controles diarios, mensuales,
trimestrales y anuales, comunicando las incidencias a los
Departamentos de Control de Gestion, Proyectos y Contabilidad, los
cuales localizan la diferencia y la regularizan (contabilizando ©
corrigiendo la programacion).

El Departamento de Contabilidad de cuenta con un manual detallado del
procedimiento de consolidacion, que se revisa y actualiza anualmente.
Este manual incluye el procedimiento de revision del perimetro de
consolidacién y de los criterios de determinacién del método de
integracion. Trimestraimente, se solicitan el balance y las cuentas de
resultados a cada una de las filiales, a la fecha de realizacién de los
estados financieros consolidados para que resulten comparables. Y en
concreto al Subgrupo Alba se le exige la presentacion y desglose del
balance y cuenta de resultados igual al de una entidad financiera.

Riesgos materializados durante el ejercicio.

Durante el ejercicio 2012 no se han materializado riesgos de
importancia.

Organos_encargados de establecer y supervisar los dispositivos de
control.

Son los que, para cada uno de los riesgos, se han detallado en el
apartado D.2.
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E.1.

E.2

E.3.

JUNTA GENERAL.-

Quérum de constitucibn _de la Junta General establecidos en los
estatutos.

Segun el articulo 22 de los estatutos sociales, las Juntas Generales de
Accionistas de la sociedad quedaran validamente constituidas en
primera convocatoria cuando concurran a ella accionistas presentes ¢
representados que posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida
la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente.

Se exceptian de lo dispuesto en el parrafo anterior las Juntas que
tengan por objeto acordar la emisiobn de obligaciones, el aumento o
reduccién del capital, la transformacién, la fusién, escisiéon ¢ disolucion
de la sociedad vy, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales. Para que estas Juntas queden validamente constituidas,
deberan observarse los quérum y mayorias previstas en el articulo 103
de la Ley de Sociedades Anénimas, remisién que hoy debe entenderse
hecha al articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

No hay, por tanto, ninguna diferencia con respecto al régimen de quérum
establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

Reégimen de adopcién de acuerdos sociales.

Segln el articulo 24 de los estatutos sociales, los acuerdos se tomaran
por mayoria de la mitad mas uno de los votos presentes o
representados.

En nada se diferencia, por tanto, este régimen de adopcion de acuerdos
del previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos de los accionistas en relacion con la Junta General.

Ademas de los previstos en la Ley, los derechos de los accionistas en
relacién con la Junta General son l0s siguientes:

a) Derecho de los accionistas que sean titulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social a solicitar por escrito la
convocatoria de una Junta General Extraordinaria, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta (articulo 18 de
los estatutos sociales).

b) Derecho de asistencia a las Juntas Generales de los socios
que sean poseedores de 10 0 mas acciones y que, ¢on cinco
dias de anticipacién a aquel en que se celebre la Junta, figuren
inscritos en el libro de socios (articulo 20).
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¢) Derecho de delegar en otro accionista la asistencia a las
Juntas Generales (articulo 21).

d) Derecho a solicitar por escrito, durante los 5 dias naturales
anteriores a la celebracioén de la Junta, o verbalmente durante
la misma, los informes o aclaraciones que los accionistas
estimen precisos, pero exclusivamente acerca de los articulos
comprendidos en el Orden del Dia. El Presidente de la Junta,
por si 0 a través de otro Consejero o del Director General de la
Sociedad, vendra obligado a proporcionar verbalmente en el
acto de la Junta la informacion solicitada, salvo en los casos
en que, a juicio del Presidente, la publicidad de los datos
solicitados pueda perjudicar los infereses sociales. Esta
excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen al menos la cuarta parte del
capital social (articulo 23).

Acuerdos adoptados en las Juntas Generales celebradas durante el
gjercicio.

Con fecha 25 de enero de 2012 se celebré una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se aprobaron, por unanimidad,
las retribuciones a percibir por los miembros del Consejo de
Administracion durante el ejercicio de 2012, asi como una retribucion
especial a favor del Vicepresidente 1°, D. Pablo Vallbona Vadell.

Con fecha 29 de marzo de 2012 se celebré otra Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordd elegir nuevo
Consejero a D. Juan March Juan.

Con fecha 30 de mayo de 2012 se celebré la Junta General Ordinaria de
Accionistas, en la que se adoptaron, por unanimidad, los acuerdos que a
continuacién se resumen:

1° Aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 2011, asi como la
gestion del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio y la
distribucion de beneficios en la forma que se expresa en la
Memoria, esto es, destinando 6.026.096'20 euros al pago de un
dividendo de 620 euros por accidn, y 32.361.676’96 euros a la
constitucidon de una reserva voluntaria.

2° Reelegir como Consejero de Banca March, por el plazo
estatutario de cinco afios, a D. Pablo Vallbona Vadell.

3° Autorizar al Consejo de Administracion para que, en el plazo
maximo de tres afnos, pueda desarrollar un programa de emisién
de pagarés bancarios, asi como proceder a la emision de
cualquier tipo de deuda por un importe nominal maximo de mil

millones de euros.
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E.6.

Con fecha 20 de diciembre de 2012 se celebré otra Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordé: 1° ratificar el acuerdo
de aportacién no dineraria adoptado por la Comisién Delegada de Banca
March, en la reunion celebrada en el mismo dia; 2° reelegir como
Consejeros de Banca March, por el plazo estatutario de cinco afios, a D.
Carlos March Delgado y D. Antonio Matas Segura; 3° aceptar la dimisién
presentada por el Consejero D. Fernando Mayans Altaba; y 4° aprobar
una retribucién especial a favor del Vicepresidente 1°, D. Pablo Vallbona
Vadell.

Direccién ¥ modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en la
pagina web de la sociedad.

La direccion de la pagina web de la entidad es www.bancamarch.es. El
contenido de gobierno corporativo figura en la Seccion Informacion
Corporaliva, a la que se accede directamente desde la pagina principal.

Sindicatos de tenedores de valores emitidos por la sociedad.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la entidad.
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO.-

Como se ha expuesto con detalle en los apartados correspondientes del
presente informe, Banca March, S.A. es una sociedad familiar, que
cuenta unicamente con cuatro accionistas, todes los cuales ostentan
participaciones significativas en el capital (superiores en todos los casos
al 15 por 100). Por otra parte, las juntas generales de accionistas se
celebran siempre con caracter universal, acudiendo a ellas, por tanto,
todos los accionistas. Por dltimo, dos de los cuatro accionistas son
miembros del Consejo de Administracion, del que también forma parte
un hijo de cada uno de los otros dos accionistas.

Este caracter netamente familiar, unido a su condiciéon de sociedad no
cotizada, determina que Banca March no esté obligada a seguir
estrictamente las recomendaciones de gobierno corporativo formuladas
primero en el llamado Informe Olivencia, después en el llamado Informe
Aldama y, por ultimo, en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas aprobado por la CNMV. Pues, en efecto, como es
bien sabido, estos tres informes tratan de resolver los problemas que se
plantean en aquellas sociedades (las cotizadas, basicamente) en las que
una gran parte del accionariado esta distribuido entre pequefios
inversores que no participan en la gestién, la cual queda en manos de
los accionistas significativos. De ahi que dichos Informes, en aras a la
mejor proteccion de los intereses de los pequefios inversores,
recomienden la adopcion de una serie de medidas que, por una parte,
refuercen el control de la gestion llevada a cabo por los accionistas
significativos y, por otra, incentiven la participacion de los pequefios
inversores en la marcha de la sociedad.

Ello no obstante, la sociedad cumple la mayor parte de las
recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno. En tal sentido
cabe destacar lo siguiente:

Junta General. La recomendaciéon 1 se cumple, la 2 es inaplicable a
Banca March, y las recomendaciones 3 a 6 son innecesarias en una
sociedad, como Banca March, cuyas Juntas Generales se celebran
siempre con caracter universal y en la que los cuatro accionistas son
también miembros del Consejo de Administracion o estan representados
por sus hijos en este érgano.

Consejo de Administracion. Las recomendaciones 7, 8, 8, 10, 11, 14, 15,
16, 18, 18, 20, 21, 22, 23, 24, 25 y 26 se cumpien. Las recomendaciones
12 y 13 son inaplicables a Banca March, dada su condicién de sociedad
no cotizada, no obstante io cual cabe destacar que del Consejo de
Administracion forman parte cuatro consejeros independientes. Y la 17
tampoco es aplicable, pues el Presidente no tiene caracter ejecutivo.
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Consejeros. Las recomendaciones 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 37, 38,
39 se cumplen. La 36 es inaplicable a Banca March, por su condicién de
sociedad no cotizada. Y, en cuanto a las recomendaciones 35, 40 y 41,
se esta a lo dispuesto en las normas sobre politica retributiva que se
aplican a las entidades de crédito.

Comisiones. Las recomendaciones 42, 43, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52,
53, 56 y 58 se cumplen. La 44 y la 54 se cumplen salvo en cuanto a la
composicion de los Comités de Auditoria y de Retribuciones y
Nombramientos, aunque cabe destacar que los presidentes de ambos
Comités son exiernos (independiente el del Comit¢ de Auditoria y
dominical el del Comité de Retribuciones), que tanto en el Comité de
Auditoria como en el de Retribuciones son mayoria los consejeros
externos y que de ambos Comiiés forman parte consejeros
independientes. Y, en cuanto a las recomendaciones 55 y 57, las
atribuciones del Comité de Retribuciones y Nombramientos no son
estrictamente las mismas que se recogen en dichas recomendaciones,
pero no difieren demasiado de ellas.

Este Informe de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por
unanimidad en la reunién del Consejo de Administracion de
Banca March, S.A. celebrada el dia 21 de marzo de 2013.

P
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion en su
reunién de fecha 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por los Auditores v
posterior aprobacion por la Junta General, dicho informe esta extendido en 32 hojas, todas
ellas firmadas por el Secretario del Consejo, frmando en esta dltima hoja todos los
Consejeros.

José Carlos March Delgado Pablo Vailbona Vadellﬂ

<

Juan March de la Lastra José Nietgde la Cietva |

Juan March Deigado [ Juan MareRJoan—==
Juan Carlos Villalonga March Javier Vilardell March
Albert Este\r/e;'G,*fLLe"\a_s\ Santos Martinez-Conde

Gutiérrez-Barquin

e

Antonio Matas Seaura Ignacio Muficoz Pidal

Luis Javier Rodriguez Garcia Fernando AbriI;MartoreII

<

José Ilgnacio Benjumea Alarcén
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banea March, S.A.:

Hemos auditado las euentas anuales consolidadas de Banca March, S.A.(en adelante, la Entidad
Dominante) y sociedades que componen el Grupo Banca March (en adelante, el Grupo) que
comprenden ¢l balance consolidado al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, ¢l estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
feeha. Tal y como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, los administradores de la
Entidad Dominante son los responsables de la formulacion de las cuentas anuales eonsolidadas del
Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informaeién financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas euentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada e¢n el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacidn de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acucrdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y dc la situacién financiera
consolidada de Banca March, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi como de
los resultados consolidados de sus opcraciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondicntes al ejercicio anual terminado cn dicha fecha, dc eonformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que rcsultan de aplicacion.

El informe dc gestion eonsolidado adjunto del cjercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Entidad Dominantc consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobrc otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informaeion contable que conticne el citado informe de gestion
consolidado concucrda con la de las cuentas anuales eonsolidadas del ejercieio 2012. Nuestro trabajo
eomo auditorcs se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el aleance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta dc la obtenida a
partir de los registros contables de Banca March, S.A. y sociedades dependicntes.
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GRUPO BANCA MARCH
Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Miles de euros
ACTIVO 31-12-2012 3M112-2011 (7}
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nota 8) B811.624 197.363
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9} 135.587 101.740
Otros instrumentos de capital 0 1.782
Derivados de negociacion 135.587 99,558
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 3.300 0
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA {Nota 10} 1.113.010 846.794
Valores representalivos de deuda 817.960 564.916
Otros instrumentos de capital 295.050 281878
Promemonia: Presladas o en garantia 66.553 86.562
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 11) 8.857.400 8675852
Depbsitos en enlidades de crédito 1.195.830 742.057
Crédito a la dientela 7.661.570 7.933.795
Fromemoria: Prestados o en garantla 265531 92.131
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO {Nota 12) 46.372 31.003
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 13) 225.220 164.146
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 14) 188.134 153.470
PARTICIPACIONES {Nota 15) 2.321.234 2508323
Enlidades asociadas 2321.24 2508323
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0
ACTNOS POR REASEGURO 591 549
ACTIWO MATERIAL (Nota 16} 310.737 308.804
Inmovilizado material 124.918 135.268
De uso propio 124.918 135.268
Inversiones inmobiliarias 185.819 173.536
ACTIVO INTANGIBLE {Nota 17) 5.224 13.208
Fondo de Comercio o 2.081
Ofro activo intangible 5.224 4127
ACTNOS ASCALES 212.132 170.879
Corrientes 40.075 36.529
Diferidos (Nota 27) 172.057 134.350
RESTO DE ACTVOS (Nota 18) 37.443 32.001
TATAL ACTIVO 14.268.008 13.204 162
PROMEMORIA:
RIESGOS CONTINGENTES (Nota 30) 648.750 767.383
Garantias financieras 178.412 209.521
Ofros riesgos contingentes 470.338 5657.862
COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 30) 1.025.050 944943
Disponibles por terceros 1.025.050 944.943

(*) Se presenta Gnicamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 45 descritas en la memornia consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance

consolidado al 31 de diciembre de 2012.




GRUPO BANCA MARCH
Balances Consclidados at 31 de diciembre de 2012 y 2011
Miles de eurs
31122012 31122011 (Y
PASNO
CARTERA DE NEGOCIACION {Nota 9) 141.888 105.718
Derivados de negociaddn 141.886 105.718
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
PASNOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO {Nota 20) 10.115.491 9.367.645
Depositos de bancos cenfrales 554. 350 200.055
Depositos de entidades de crédito 890.276 946.074
Depbsitos de ta dientela 7.793.682 7415.156
Debilos representados por valores negociables 778.519 724841
Ofros pasivos financieros 98.815 81519
AJUSTES A PASIVS FINANCIERGS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 13) 5017 4.371
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0
PASNOS POR CONTRATQOS DE SEGUROS (Nota 21) 562.687 195812
PROMISIONES (Nota 22) 45.333 57.425
Fondo para pensiones y obligaciones similares 15.445 15.803
Provisiones para impuestos y otras contingendas legales 4592 4,049
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 2487 10.859
Ofras provisiones 22.809 26.714
PASNOS FISCALES 62.341 63.391
Comientes 5.958 5.341
Diferidos (Nota 27) 56.383 58.050
RESTO DE PASIVOS (Nota 19) 32,962 35.328
TOTAL PASIVO 10.965.717 8829490
PATRIMONIC NETO
FONDOS PROPIOS 1.818.196 1.772.534
Capital emitido (Nota 23) 29,159 29.159
Prima de emision (Nota 24) 2.804 2.804
Reservas acumuladas (Nota 24} 1.439.613 1.459.960
Resejvas de entidades valoradas por el método de ka participacion (Nota 24) 288.444 208.169
Resultado atribuido al grupo -141.824 72433
Dividendos y refribuciones 0 D
AJUSTES POR VALORACION (Nota 25) -69.477 ~170.834
Activos financieros disponibles para la venta -13.718 ~12.734
Diferencias de cambio 211 242
Entidades valoradas por el método de la participadién -55.548 -157.858
INTERESES MINORITARIOS (Nota 26) 1.753.572 1772972
Ajustes de valoracidn -108.118 -298.055
Resfo 1.861.690 2.071.027
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.302.291 3.374672
TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO 14.268.008 13.204.162

(*} Se presenta unicamente a efectes comparativos.

Las notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada v los anexos adjuntos forman parte integrante del balance

consolidado al 31 de diciembre de 2012,




GRUPOC BANCA MARCH
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los
ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Mites de euros
2012 2011 (%
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 34) 369.692 336428
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 35) 202.055 204689
MARGEN DE INTERES 167.637 131,739
RENCIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.907 1.810
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION {Nota 15} -308.742 247.193
Entid ades asociadas -308.742 247193
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 36) 99.833 91.359
COMISIONES PAGADAS (Nota 37) 12.010 B.B47
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto} {Nota 38) 4.437 -1.850
C artera de negociacion «3.224 -2.880
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 5.631 813
Otros 2.027 217
CIFERENCIAS DE CAMBIO {neto) 13.847 11.477
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 39) 437.830 95973
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emilidos 418.998 75.965
Venlas e ingresos parprestacién de servicios na financiaros 15.638 17.666
Resto de productos de explotacién 3.194 2.342
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. (Nota 40) 436,890 84.790
Gaslos de contratos de seguros y reaseguios 422.580 76.157
Variacién de existencias 0 3]
Resto de cargas de explotacién 14.310 8833
MARGEN BRUTOQ -28.151 484.064
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 41) 165.671 158.335
Gastos de personal 111.686 107573
Otros gastos generales de administracién 53.985 51.762
AMORTIZACION 18.120 17.500
Activo material {Nota 16} 15.883 16.055
Otro activo intangible {Nota 17) 2.237 1445
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) (Nota 22) -3.506 33724
PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTNOS FINANC IEROS (neto) 94.451 72.955
inversiones credilicias {Nota 11.4) 94.753 73.004
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 10.2) -302 -49
RESULTADOQ DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION -302.887 200.550
PERDIDAS POR DETERIQRO DEL RESTO DE ACTIVOS (neta) 19.100 0
Fondo de comercio y otros activos 0 0
Otros activos (Nota 15) 19.100 0
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -365 193.508
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0 0
GANANCI|AS (PERDIDAS)Y ENLA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS {Nota 42) -35.898 -23.065
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -358.250 370.994
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nola27) -23.937 28672
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS -334.313 342322
RESULTADO DE LAS OPERAGCIONES INTERRUMPIDAS {neto) 0 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -334.213 342.322
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE -141.824 72433
RESULTADOS ATRIBUIDOS A INTERESES MINORITARIOS -192.489 269.889

{*) Se presenta Onicamente a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 45 descritas @n la memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante de
la cuenta de resullados consolidada del ejercicio 2012,




GRUPO BANCA MARCH
Estados de ingresos y gastos reconocidos comespondientes a los ejerdicios
finalzados al 31 de didembre de 2012 y 2011 Miles de euros
2012 2011 ¢4

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -334.313 342322
OTRCS INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDCS 281.204 -120.116
Activos financieros disponibles para la venta 20529 -254
Ganancias/Pérdidas por valoracion 14.898 -215
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -5.631 79
Diferencias de cambio 45 55
Ganandas/Pérdidas por conversion 45 55
Entidades valoradas por el método de la paricipacion 413988 -171.340
Ganandas/Pérdidas por valoragion 413986 -171.340
Impuesto sobre beneficios -143.266 51463
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 43019 2222086
Entidad dominante -32918 79.1983
Intereses minoritarios -10.101 143.013

(") Se presenta Unicamente a efectos comparativos
Las Notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte imtegrante del estado de ingresos
y gastos reconoddes consolidados correspondiente al ejerdicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012




GRUPO BANCA MARCH

Eslados taales de carbios en el parmanio neto comespordientes ales derdcios indizadms d 31 de ddemibrede 2012y 2011

Patrimorio reto arblido ala emtidad dorrnante

Forehos Propios
Resenas | Resutah
deentidades| oo
valmadas | gercco
pad mélo-| atibuido | NMeros: Ajustes Totd
ddela ala |dvdends| Told por Intereses | park
Fimade | Resenas| pafiopa- | sodedsd | yren- | fonds | valom- minoi- | moio
Capitd | emision faoumdadsd  diéin dominante| bucones | propics cién Toid tarios neto
Sadoa 31-12-2010 2,159 2804 13870 270293 1360685 0 1757060 -131.046 166014 1.70133 3425147
Sadoinidd gustad 218 280 1318739 2023 1360m5 0 1757080 -131.046 166014 1.790133 3425147|
Tatalingresosy
¥ gastos reqonocides 0 0 0 0 7243 0 7241 B760 1 KO 22 X5
Ciras vanaciores
e patimorio reto; 0 0 W2z 62124 136065 0 -H9P 46548 -1@E5HI7 10174 -Z72681
- Digribucidn de dividendos o 0 o 0 &@s 0 605 0 605 127748 -134R
- Operaciones con instumerntos
de capital progio 0 0 -2748 0 0 0 1748 0 -748 -106481 -130.2X)
- Trasmascs antre partidas
de patiimorio relo 0 0 1739 62124 -130.089 0 -1818 46548 -H478 B4.780 0
Seidoa 31-12-2011 (%) 29.159 2804 1.450.969 08169 72433 D 1772534 17083 1.60M.700 1772972 3.374.672
Sadoinidd sjustado 219 284 145190 28169 72433 0 1772538 17083 160700 1772972 3.374.672
Tetalingresos y
y gastos reoonocides 0 0 0 0 141824 0 41824 106906 -R918 10101 43019
Ctras variaciones
de patrirmonio neto. 0 0 -3 807 72433 0 -12514 -7549 20083 4209 -3
- Distribucién de dividendcs 0 0 0 0 £.26 0 405 0 £.026 0 -6.(26
- Operacicnes con insluimentas
de capital propio 0 0 -1.512 0 0 0 -1.512 0 1512 -218M  -233%
- Traspesos antre partidas
de petinmonio neto 0 t -1B6M B0Z75 66407 0 -4575 1548 12526 1255 o
Sadoa 31-12-2012 219 281 143613 288444 -141.804 0 1618195 68477 1548719 1783572 3322

(" Se preseria Uricammertz a efedos comparaives
Lz Nolas 1 a 45desaitas en la marmoria consolidads v los anexos ad untos faman parieintegranis dd estado Lotdl de carbios
end patimonic neto consolidado carespandients al ejerccio anwd (Eminaio d 31 deddamize de 2012,




GRUPOC BANCA MARCH
Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercices anuaies finalizados
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Miles de euros
2012 2011 (M
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 527.188 -38.582
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -334 313 342.322
AJUSTES AL RESULTADO 317.996 -84.345
Amortizacidn 18.120 17.500
Otres ajustes 299.878 -101.845
AUMENTCOY/DISMINUCHON NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION 502722 775.917
Cartera de negociacion 33.847 58.443
Otros activos financieros a valor razonahle ¢con cambios en pérdidas y ganancias 3.300 0
Activos financieros disponibles para la venta 266.216 493.408
Inversiones credilicias 181.548 142.563
Otros activos de explotacion 107.811 81.503
AUMENTCOY/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION 1.136.227 479.358
Cartera de negociacion 36.168 86.558
Ofros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 747.6846 346.977
Otros pasivos de explotacion 352.213 45823
FLUJOS DE EFECTIVQO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION -218.511 38.777
INVERSIONE S 232.416 191.152
Aclivos materales 19.045 5.285
Aclivos intangibles 3.334 1.577
Participaciones 11.354 86.500
Activos no comientes y pasivos asociados en venta 174.518 87.735
Cartera de inversion a vencimiento 24 167 10.055
DESINVERSIONES 13.905 572.929
Activos materiales 0 2.435
Activos intangibles 0 0
Participaciones 0 0
Activos no corientes y pasivos asociados en venta 5107 535.000
Cartera deinversion a vencimiento B.798 35.494
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 305.554 -314.264
PAGOS 35.138 314.264
Dividendos 35,138 182.035
Amortizacidn de capital o fondo de dotacion 0 132.229
COBROS 340.692 0
Otros cobros relacionados con instrumentos de financiacion 340.692 0
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 614.231 28.931
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 197.393 168.462
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 811.624 197.393
PROMEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 811.624 197.393
Caja 07.484 59.909
Saldos equivalentes al efective en bancos centrales 714.140 137.484

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos
Las Notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada y los anexos adjuntes forman parte inlegrante del estado
de flujos de efectivo consolidade correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.




Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

1. Introduccion

Banca March, SA (en adelante “el Banco’) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espafia. Desartrolla basicamente su actividad en las Comunidades
Autdnomas de Baleares, Canarias, Andalucia y Comunidad Valenciana con una red comercial de 130, 41, 18 y 15
oficinas, respectivamente. Cuenta, también, con 14 sucursales en Madrid, 7 en Barcelona y 2 en Zaragoza.
Ademas cuenta con 2 sucursales en el extranjero, una en Londres desde marzo de 1994 y otra en Luxemburgo
desde julic de 2012.

Banca March, SA es la Entidad Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca
March (en adelante “el Grupo”), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion en sus diversas
férmulas, gestion de carteras y de patrimonios, seguros y tenedora de participaciones. Consecuentemente, el
Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo que incluyan, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos y en inversiones
en entidades asociadas.

El Banco se constituyé como Sociedad Anonima el 24 de junio de 19846, por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. Tiene su domicitio social en la Avenida Alejandro
Rosselld, nimerc 8 de Palma de Mallorca y es continuadora de los negocios de banca, iniciados en 1826, a
nombre de Banca March- Juan March QOrdinas.

Se halla inscritc en el Registro Mercantil de Baleares, en el folio 76 del tomo 410 del Archivo, libro 334 de
Sociedades, hoja PM 644, inscripcidn 19, con la fecha 10 de noviembre de 1956. Se halla también inscrito en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros con el numero 0061. Tiene asignade el numero de Ildentificacion Fiscal
A-07004021.

Los estatutos del Banco quedaron adaptados a la Ley de Sociedades Andnimas de 1989 (actualmente Ley de
Sociedades de Capital} mediante escritura otorgada por el Notario de Madrid D. Luis Coronel de Palma el dia 19
de julio de 1990, con el n® 3.703 de su protocolo, causando la inscripcidn n° 7.227 de fa citada hoja registral,
siendo su objeto social, tal v como se indica en el articulo 3 de los mismos: “La realizacidn de cuantas
operaciones de crédito, descuento y demas bancarias estan atribuidas y consentidas por la Ley a este tipo de
entidades. Las anteriores actividades podran ser desarrolladas de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con ohjeto idéntico o analogo”.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y otra informacion
2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales consclidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, formuladas por los Administradores del Banco, han sido obtenidas
de los registros contables del Banco y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco
normative de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

- Cddigo de comercio y la restante legislacién mercantil,

- las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF”} adoptadas por la Unidn
Europea mediante Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con el Reglamento 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002 y postericres medificaciones y tomando en
consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, relativa a las Normas de
Informacion Financiera Pablica y Reservada y a los Modelos de Estados Financieros de las Entidades
de Crédito y sus posteriores modificaciones, que constituyen la adaptacion de las NIIF adoptadas por
ia Uni¢n Europea al sector de las entidades de crédito espafolas,

- el resto de normativa contable espariola que resulte de aplicacion,

de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efeclivo consolidados.



Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabiligad mantenidos por el Banco y
por el resto de entidades integradas en el Grupo e incluyen determinados ajustes y reclasificaciones con la
finalidad de homogeneizar los principios y criterios seguidos por las sociedades integradas con los de la sociedad
dominante.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2012.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacion, asi como las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2012, se encuentran pendientes de aprobacion por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. El Consejo de Administracion del Banco estima que las mismas
seran aprobadas sin cambios significativos.

2.2, Comparacion de la informacidn

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2012, Durante el ejercicio 2012 no se ha producido ninguna variacion
relevante de la normativa contable aplicada que afecte a la comparacion de la informacién.

2.3. Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Banco. En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por el Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrades en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9 a 17)

La vida utit de los activos materiales e intangibles (Notas 16 y 17)

El valor razonable de determinados activos no cotizados (Notas B a 15 y 29)

Las hipotesis utilizadas en el ¢céiculo actuariail de los pasivos y compromisos para retribucion post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados. (Notas 3.e, 21y 22)

= La estimacién de las provisiones {Nota 22)

* Larecuperabilidad de los activos fiscales (Nota 27)

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obligasen a modificar dichas estimaciones (al aiza o a la baja) en préximos ejercicios.

Los principios y politicas contables y los criterios de valoracion establecidos por las NIIF son, en general,
compatibles con los establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. No se ha aplicado ningun criterio
que suponga una diferencia con respecto a estos y que tenga un impacto significativo.

2.4. Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafolas y la forma
en |la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del
capital que deben realizar y la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

La Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de
noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.



Con ello se culmina el proceso de adaptacion de la legiskacidn espafiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y det Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion), y 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversion y las
entidades de crédito {refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo
equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervisidn Bancaria (conocido como Basilea 1), los
requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables.

El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios sean
mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello no solo han
aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante sino que también han crecido, y de modo
exponencial, los fundamentos y exigencias t&cnicas en que se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy
muy superior a ia del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea, La complejidad técnica y el detalie en el
que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y Real Decreto citados, como corresponde a normas de
su rango, habiliten al Banco de Espada, como organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva
en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas solo arbitran principios basicos, dejando al
Grupo el desarrollo completo de las, en muchos casos muy votuminosas, especificaciones establecidas en el
articulado, y sobre tode en los diferentes anejos, de ia Directiva.

Con fecha 18 de febrero de 2011, se aprobd el Real Decreto-ley 2/2011, en donde se establecia el desarrollo
normativo del denominade "Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que hizo publico en enero de 2011 el
Ministerio de Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contemplaba adelantar los requisitos de solvencia
establecidos en Basilea Ill, estableciendo determinados requerimientos minimos de capital principal a alcanzar
antes del otofio de 2011. Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios principales del Grupo ascienden a
3.185.487 miles de euros, excediendo el nivel minimo requerido por la citada normativa (véase Nota 6). A 31 de
diciembre de 2011 ascendian a 3.318.580 miles de euros.

2.5 Fondo de Garantia de Depdsitos
El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Deptsitos.

Tras la publicacidn del Real Decreto-ley 19/2011, de 2 diciembre, la aportacidn anual al Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito se ha fijado en el 2 por mil de la base de célculo de los depdsitos garantizados,
frente al 1 por mil vigente en el ejercicio anterior (fijado segun Orden EHA/3515/2009, de 29 de diciembre, que ha
sido derogada).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por Banca March a
este organismo ascienden a 10.247 y 4,805 miles de euros, respectivamente, y se han registrado en el epigrafe
“Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, en su sesion de 30 de julic de
2012, acordd la realizacion de una derrama entre las entidades adscritas, estimada sobre la base de las
aportaciones a 31 de diciembre de 2011, y liquidable mediante cuotas anuales iguales durante los préximos diez
afios. El Banco ha registrado un pasive financiero por un importe equivalente al valor presente del total de cada
uno de los compromisos de pago asumidos y liquidable en los proximos afios, por un importe de 10.532 miles de
euros y, simultaneamente, una cuenta activa por el mismo importe para registrar su devengo en la cuenta de
resultados a lo largo del pericdo de liquidacion.

Asimismo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por March
Gestion de Fondos, SGIIC, SA en este organismo ascienden a 36 y 24 miles de euros, respectivamente, y se han
registrado en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.



2.6 Coeficiente de Reservas minimas

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo cumplia con los minimos exigidos por este coeficiente, por la
normativa espariola aplicable.

2.7 Contratos de Agencia

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo mantiene en vigor “contratos de agencia” en la forma en fa que éstos se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, con las siguientes personas:

Nombre o denominacién social Ambito geog‘raﬂco de Servicios cubiertos
actuacién

Promover ta comercializacion de fondos de inversion,
Juan Miguel Royo Abenia Espana SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacién de fondos de inversion,
Juan Antonio Quiroga Lage Espafia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacién de fondos de inversion,
Milla Martinez y Asociados Auditores, S.L.P. Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacion de fondos de inversian,
Carmen Garcia Mateo Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacion de fondos de inversion,
Rojas Salinas, S.L. Espaiia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacién de fondos de inversion,
José Miguel Barrenechea Elorrigta Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

2.8. Participaciones en el capital de Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1245/1995, sobre publicidad de participaciones, el Grupo no
mantiene ninguna participacion directa igual o superior al 5% del capital o de los derechos de voto en entidades
de crédito excepto por la paricipacidn del 5% mantenida en Banco Inversis, SA.

Al 31 de diciembre de 2012, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido del artlculo
4 de la Ley de Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito, nacional o extranjera, posee
alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de voto del Banco.

2.9. Normas IFRS/IAS

Normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) que han entrado en
vigor en el ejercicio 2012

En la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, han entrado en vigor las siguientes normas e
interpretaciones, cuya adopcion en el Grupo no ha tenido impacto significativo en las mismas.

- Modificacion de la NIIF 7 ‘Instrumentos Financieros: Informacion a revelar’.

Esta modificacién ha ampliado significativamente los desgloses a realizar en relacion con las transferencias de
activos financieros, cuando se mantiene algun tipo de implicacién continuada en el activo fransferido.

La entrada en vigor de esta norma no supuesto la ampliacion de desgloses.

- Modificacién de la NIC 12 ‘Impuestos’.

El cambio fundamental de esta medificacion es que introduce una excepcion a los principios generales de NIC 12
que afecta a los impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias que el Grupo valora de acuerdo al
modelo de valor razonable de NIC 40 Propiedades de inversion, mediante la presuncién de cara al calculo de los
impuestes diferidos que el valor en libros de estos activos sera recuperado en su totalidad via venta.

Las propiedades de inversion se valoran de acuerdo con el modele de coste de adquisicién, por lo gue dicha
medificacién no afecta a la informacién financiera del Grupo.
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Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigenles

En la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones
fueron publicadas por el IASB pero no han entrado todavia en vigencia, bien porque su fecha de efectividad es

posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque todavia no han sido aprobadas por la
Unién Europea.

El Grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcidén de aplicacion
anticipada, en el caso de que fuera posible, considerando que la misma no tendra impactos significativos,

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniclados a partir
Normas @ Interpretaciones Titulo de:

Aproboduas para su aplicocion en la UE

Modificacién de la NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de julio de 2012

Modificacién de la NIC 19 Retribuciones a los empleados 1 de enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2014
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2014
NIIF 12 Desgloses de informacién de participaciones en otras entidades 1 de enero de 2014
Modificacién de la NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2014
Modificacidn de la NIC 28 inversiones en asociadas 1 de enero de 2014
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
Modificacién de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién 1 de enero de 2014
Modificacidn de la NIIF 7 Instrumentos financieros: iInformacion a revelar 1 de enero de 2013

No aprobadas para su oplicacion en lg UE

NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién 1 de enero de 2015
Modificacidn de la NIIF 10,
12 y NIC 27 Entidades de Inversién 1 de enero de 2014

- Modificacion de la NIC 1 ‘Presentacion de estados financieros'.

Esta modificacién cambia el desglose de los conceplos presentados en “otros ingresos y gastos reconocidos’,
incluido en el Estado de ingresos y gastos reconocidos. Se exige la separacion de las partidas presentadas en dos
grupos, en funcién de si permiten o no transferencias futuras a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, y contrariamente a lo que se indicaba en borradores previos la modificacién no exige presentar los
ingresos y gastos reconocidos de forma conjunta en un unico estado. La redaccion final permite utilizar el
esquema utilizado por el Grupo en sus estados financieros.

Esta norma ha entrada en vigor en el ejercicio y afectard a los periodos anuales iniciados a partir de 1 de julio de
2012, consecuentermente, serd de aplicacion para el ejercicio 2013. No cbstante, no constituirda un modificacion
relevante en la presentacion de la informacion financiera del Estado de ingresos y gastos reconocidos.

- Modificacién de la NIC 19 ‘Retribuciones a los empleados’.

Las modificaciones introducidas mas relevantes que afectan, fundamentalmente, a los planes de beneficios
definidos son las siguientes:
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* La eliminacion de la “banda de fluctuacién” por la que con la norma actual las companiias pueden elegir diferir
cierta porcién de las ganancias y pérdidas actuariales. A partir de la entrada en vigor de la modificacién, todas las
ganancias y perdidas actuariales se reconoceran inmediatamente en el otro resultado integral (patrimonio).

+ Cambios relevantes de agrupacion y presentacion de los componentes del coste en el estado de resultado
integral. El total del coste relacionado con la obligacion se preseniara en tres conceptos distintos: componente de
coste del servicio, componente de interés neto y componente de revalorizacion.

También supondra cambios en la presentacion de los componentes del coste en el estado de resultado integral,
que se agruparan y presentaran de forma distinta.

En la fecha actual la Entidad esta analizando los futuros impactos de adopcidén de esta norma y no es posible
facilitar una estimacion razonable de sus efectos hasta que dicho analisis esté completo.

- NIIF 10 ‘Estados financieros consolidados’.

Esta norma se emite de forma conjunta con la NIIF 11, NIIF 12 y la modificacidn de la NIC 27 y NIC 28 (todas eltas
descritas a continuacidn), en sustitucién de las normas actuales en relacién a la consolidacion y la contabilizacién
de entidades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, asi como los desgloses de informacién a revelar.

La entrada en vigor de esta norma supondra la sustitucion de la parte relativa a la consolidacién de la actual NIC
27 — Estados financieros consolidados y separados, asl como la interpretacion SIC 12 - Consolidacién - entidades
con propésito especial.

La principal novedad que plantea la NIIF 10 es la modificacién de la definicion de control existente actualmente. La
nueva definicion de control consta de fres elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la
exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversién y la capacidad de utilizar dicho poder de modo
que se pueda influir en el importe de esos retornos.

A fecha actual no se esperan cambios significativos en la relacion de entidades controladas por el Grupo por la
adopcion de la nueva definicion de control.

= NIIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’.

La entrada en vigor de esta norma supondra la sustitucion de la actualmente vigente NIC 31 — Negocios
conjuntos. El cambio fundamental que plantea respecto de la noma actual es la eliminacién de la opcién de
consolidacion proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasarén a incorporarse por el
método de la participacion. Asimismo se modifica en ciertos matices el enfoque de analisis de los acuerdos
conjuntos, centrando el analisis en si el acuerdo conjunto esta estructurado o no a traves de un vehiculo
separado. Por ofra parte, la norma define dos Unicos tipos de acuerdo conjunto: operacion conjunta o entidad
participada conjuntamente.

La entidad consolida los negocios conjuntos por el método de la puesta en equivalencia. De este modo, no se
estima un impacto significativo de la aplicacién de esta norma.

- NIIF 12 ‘Desgloses de informacién de participaciones en otras entidades’.

Su emisién permite agrupar en una Onica norma, a la vez que ampliar, todos los requisitos de desglose relativos a
participaciones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones, siendo una de
sus novedades respecto de los desgloses actuales la introduccion de la obligacion de proporcionar informacion
sobre entidades estructuradas no consolidadas.

La aplicacion de esta nueva norma exigira incrementar los desgloses en relacién a entidades asociadas y
multigrupo, especialmente en relacién a las reconciliaciones entre los resultados aportados por las entidades y los
atribuidos.
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- Modificacién de la NIC 27 ‘Estados financieros separados’.

Esta modificacion reemite la norma puesto que a partir de su entrada en vigor su contenido Unicamente hara
referencia a ios estados financieros individuales.

- Maodificacion de la NIC 28 ‘Inversiones en asociadas'.

Esta modificacion reemite la norma, que pasa a contener también el {ratamiento de las entidades participadas
conjuntamente puesto que se consolidaran, sin opcién posible, por la aplicacién del método de la participacion
como tas asociadas.

- NIIF 13 ‘Medicion del valor razonable’.

La norma se emite con el objetivo de ser la fuente normativa Unica para calcular el valor razonable de elementos
de activo o de pasive cuando ésta sea la forma de valoracion requerida por otras normas. En este sentido, no
modifica en ningun modo los criterios de valoracién actuales establecidos por ofras normas y es aplicable a las
valoraciones de elementos tanto financieros como no financieros.

Asimismo, la norma cambia ia definicion actual de valor razonable, introduciendo nuevos matices a considerar, y
enfoca su cailculo adoptando lo que denomina la “Jerarquia de valor razonable” que conceptualmente es similar a
{a ya utilizada por la NIIF 7 — ‘Instrumentos financieros: Informacion a revelar’ para ciertos desgloses de
instrumentos financieros.

El Grupo ha analizado los potenciales impactos que supondra la nueva definicién del valor razonable en la
valoracion y previsiblemente no dara lugar a modificaciones significativas respecto a las asunciones, métodos y
calculos realizados actuaimente.

- Modificacién de la NIC 32 ‘Instrumentos financieros: Presentacion’.

La modificacién de NIC 32 introduce una serie de aclaraciones adicionales en la guia de implementacion sobre los
requisitos de la norma para poder compensar un activo y un pasivo financiero en su presentacién en el balance de
situacion. NIC 32 ya indica que un activo y un pasivo financiero solo podran compensarse cuando la entidad tenga
en el momento actual el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos.

La gula de implementacion moedificada indica, entre otros aspectos, que para cumplirse esta condicion, el derecho
de compensacion no debe depender de eventos futuros y debe ser legalmente exigible, tanto en el curso normal
de los negocios como en ¢caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de la entidad y todas las contrapartes.

- Modificacion de la NIIF 7 ‘Instrumentos financieros: Informacion a revelar’,

La modificacion introduce requisitos nuevos de desglose para aquellos activos y pasivos financieros que se
presentan neteados en el balance de situacién asi como para aquellos otros instrumentos financieros que estan
sujetos a un acuerdo exigible de compensacién neta ¢ similar, independientemente de que se estén presentando
o no compensados contablemente de acuerdo con la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

La entrada en vigor de la modificacion de la NIC 32 y de la NIIF 7 anteriores no deberla suponer un cambio en las
politicas contables puesto que el analisis que realiza el Grupo para presentar ¢ no determinados activos y pasivos
financieros de forma compensada esta en linea con las aclaraciones introducidas en la norma.

- NIIF @ ‘Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion'.

NIIF 9 sustituira en el futuro la parte de clasificacion y valoracion actual de NIC39. Existen diferencias muy
relevantes con la norma actual, en relacion con los activos financieros, entre otras, la aprobacidon de un nuevo
modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion
de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles
para la venta”, el analisis de deterioro sélo para los activos que van a coste amortizado y la no bifurcacion de
derivados implicitos en contratos de activos financieros.
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En relacion con los pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por NIIF 9 son similares a las ya
existentes actualmente en NIC 39, de modo que no deberlan existir diferencias muy relevantes salvo por el
requisito de registro de las variaciones del valor razonable relacionado con el riesgo propio de c¢rédito como un
componente del patrimonio, en el caso de los pasivos financieros de la opcion de valor razonable.

Se estima que la futura aplicacion de la NIIF 9 va a tener impacto en los activos y pasivos financieros actualmente
reportados. En la fecha actual la Entidad esta analizando todos los futuros impactos de adopcion de esta norma y
no es posible facilitar una estimacion razonable de sus efectos hasta que dicho andlisis esté completo.

- Modificacion de la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27; ‘Entidades de Inversion'.

Estas modificaciones introducen la definicion de “Entidad de Inversion” y fijan excepciones bajo las cuales las
participaciones sobre las que exista control que se definan como "Entidad de Inversion” no se consolidaran y, en
su lugar, deberan registrarse a valor razonable ¢con cambios en ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, se introducen requerimientos de desglose sobre las entidades definidas como “Entidad de Inversion”.
3. Principios de consolidacidn, politicas contables y criterios de valoracién aplicados

La cuentas anuales consolidadas del Grupo comprenden todas aquellas sociedades cuyas pollticas financieras y
de explotacidn se encuentran bajo el control del Banco.

3.1. Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas comprenden, ademas de los datos correspondientes a la Sociedad dominante,
la informacion correspondiente a las sociedades dependientes y asociadas. El procedimiento de integracién de los
elementos patrimoniales de dichas sociedades se realiza en funcion del tipo de control o influencia que se ejerce
sobre las mismas.

a) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control,
entendiendo éste como el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad para obtener
beneficio de su actividad. El control se presupone con un porcentaje de los derechos de voto superior al 50%, ya
sea directa o indirectamente, o por tener el poder de nombrar o renovar a la mayorla de los miembros del Consejo
de Administracién.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion global de acuerdo con la normativa
contenida en las NIIF. El valor en libros de las participaciones, directas e indirectas, en el capital de las entidades
dependientes se elimina con la fraccion del patrimonio neto de las entidades dependientes que aquellas
representen. El resto de saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas se elimina en el proceso de
consolidacion.

La participacion de terceros, en el patrimonio neto consolidado del Grupo, se presenta en los epigrafes "Intereses
Minoritarios" y "Resultado atribuido a intereses minoritarios" de los balances, estados de ingresos y gastos
reconocidos, estados de cambios en el patrimonio y las cuentas de pérdidas y ganancias, consolidados adjuntos.

El Banco participa directamente en el Grupo Corporacion Financiera Alba a través de una participacion en el
capital social de Corporacion Financiera Alba del 33,94%. No obstante, los Administradores de Banca March, 5.A.
tienen el poder de nombrar o renovar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de Corporacion
Financiera Alba, por o que se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 27 por la cual una entidad tiene
control sobre otra aun teniendo menos del 50% de los derechos de voto.

El anexo Il de esta Memoria facilita informacion relevante sobre estas sociedades.
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b) Entidades asociadas

Se entiende por entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, aunque no posee el control. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee directa o
indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada, o en el caso de ser inferior, se
considera, entre ofras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion, la participacion en el
proceso de fijacién de politicas y la importancia y permanencia de la participacién.

Las entidades asociadas se valoran por el ‘método de la participacion”, que consiste en valorar por la fraccion del
patrimonio neto que de la entidad asociada representan esas participaciones. Todas las transacciones
importantes entre las sociedades valoradas por el método de la participacidén han sido eliminadas en el proceso de
consoclidacion.

En el Anexo | de esta memoria se detalla informacién relevante sobre estas sociedades.
3.2. Politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoracién:

a) Concepto de "Valor razonable” (véase Nota 29)

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, independientes y debidamente informadas, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasive es el precio que
se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (‘precic de cotizacién” o “precio de
mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo o pasivo llevan asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar
lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el
activo o pasivo pedria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificacion
Carteras de negociacidn (deudora y acreedora)

Incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios ¢ con las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta. Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no cumplen con la definicién de contrato de
garantia financiera ni se consideran instrumentos de cobertura contable y, en el caso de la cartera de negociacion
acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos instrumentos financieros designados por el Grupo en su reconocimiento
inicial, como por ejemplo los activos o pasivos financieros hibridos que deben valorarse ntegramente por su valor
razonable, asl como los activos financieros que se gestionan conjuntamente con ePasivos por contratos de
seguros» valorados a valor razonable, o con derivados financieros para reducir la exposicion a variaciones en el
valor razonable, o se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados con el fin de reducir la
exposicion global al riesgo de tipo de interés y, en general, todos aquellos activos financieros que al clasificarse en
esta categoria se eliminan o se reducen significativamente incoherencias en su reconocimiento o valoracion
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(asimetrias contables). Los instrumentos financieros de esta categoria deberan estar sometidos,
permanentemente, a un sistema de medicion, gestion y control de riesgos y resultados, integrado y consistente,
que permita comprobar que el riesge se reduce efectivamente.

Activos financieros disponibles para fa venta

Incluyen los valores representativos de deuda no clasificados come inversion a vencimiento ¢ a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas y muitigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como “cartera de
negociacion” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Cariera de inversion a vencimiento

Esta cartera comprende aquellos valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
positiva intencion como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Inversiones crediticias

Recogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea cual sea la
naturaleza del prestatario y la forma de la financiacién concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financierc en las que el Grupo actia cormo arrendador.

En términos generales, es intencion del Grupo mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste amortizado, que recoge las
correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion. No obstante,
ciertos activos han sido titulizados (Notas 11 y 20.3).

Pasivos financieros a coste amortizado

Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden a la
aclividad tipica de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Derivados de cobertura

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los derivados
cuyo valor razonable o flujos de efectivos futuros compensen las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas (Nota 3.2.d).

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerda con los siguientes supuestos;

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categorla de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera deja
de clasificarse en la cartera de inversitn a vencimiento, se reclasifica a la categorla de *activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre en
los supuestos permitidos por la normativa aplicable {(ventas muy préximas al vencimiento, una vez cobrada la
practica totalidad del principal del activo financierg, entre otros).
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

c) Como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta
de activos financieros clasificados en la cartera de inversidon a vencimiento, los activos financieros {instrumentos
de deuda} incluidos en la categorla de “activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse en
circunstancias excepcicnales a la de “cartera de inversidn a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de
estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nhuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

d) Tal y como se ha indicado en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no
sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el proposito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las
siquientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido en
la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que
surgen de un evento particular, que es inusual y aitamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando el Grupo tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro
previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de
inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin reveriir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi
reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion” y “disponible
para la venta”.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros incluidos en la
cartera de negociacién.

b.2) Valoracion

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contra,
sera el precio de la transaccion. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcién de su clasificacion.

Activos financieros

Se valoran a su "valor razonable” excepto las inversiones crediticias, la cartera de inversién a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficienternente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liguiden mediante
entrega de los mismos, o no puedan valorarse con la suficiente objetividad y consistencia.

Las inversiones crediticias y la cartera de inversion a vencimiento se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose
en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste amortizado se entiende el coste de
adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido, en mas o en menos,
segun sea el caso, por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros,
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a io largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipe de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion ajustado, en su caso, por [as comisiones y por los costes de
transaccion gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés, En los instrumentos financieros a tipos
de intereés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pasivos financieros

Se valoran a su coste amortizado, excepto los incluidos en tos capitulos “Cartera de negociacion”, “Otros Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto” y los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas de valor
razonable o como instrumentos de cobertura, que se valoran todos ellos a valor razonable, y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuye valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos, que se valoran a
coste.

b.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcion de la clasificacion de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los activos y
pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacion” y “Otros activos y pasivos financieros con cambios
en pérdidas y ganancias” se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados® o "Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda, y las que
corresponden a otras causas. Estas dltimas, se registran en el capltulo "Resultados de operaciones financieras
(netos)” de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los ajustes por valoracién con origen en los activos financieros disponibles para la venta se registran, netos de su
efecto fiscal, transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la
venta’, salvo que procedan de diferencias de cambio. En este caso, se registran netas de su impacto fiscal
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio”. Las partidas cargadas o
abonadas a los epigrafes "Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y “Ajustes por
valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo en tanto no se
produce |a baja en el balance del activo en el que tienen su origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta
de peldidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable (Nota 3.2.d), las diferencias de valoracién se registran segun los siguientes criterios:

= En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran netas de su efecto fiscal transitoriamente en el eplgrafe
“Ajustes por valoracion - Ceberturas de flujos de efectivo”.

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte no efectiva de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en valoracién no se
reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registran en resultados o
hasta |a fecha de vencimiento del elemento cubierto.
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b.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan fugar &:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

= Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran deteriorados, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen dudas
razonables que hagan cuestionar su recuperacion Integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las
cuantias y fechas iniciaimente pactados; una vez tenidas en cuenta las garantlas recibidas por las entidades para
tratar de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en
préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y, el exceso que
pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Grupo para intentar conseguir su cobro en tanto no se
hayan extinguido definittvamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado e inversién credificia

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. Sin
embargo, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacién razonable del
valor actual de sus flujos de efectivo futuros. En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos
de deuda se tienen en consideracion:

* La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento, incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacion y posterior venta),

» los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

» las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea
variable).

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

» [ndividualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos di
caracteristicas similares: tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su
actividad, tipo de garantia, antigtedad de iocs importes vencidos, etc.

= Colectivamente, en los demas casos.
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Se establecen criterios para la determinacién de las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De acuerdo con tales criterios, un instrumento
de deuda sufre deterioro por insolvencia:

* cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad ¢ por razones distintas de ésta, y/o

* por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo comeo tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Se establecen distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza de los obligados al pago y
de las condiciones del pals en que residen, situacion de la operacién y tipo de garantla con Ja que cuentan,
antiguedad de la morosidad, etc. y se fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas minimas por
deterioro ("pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los estados financieros de las entidades.

El Grupo clasifica las operaciones en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o
plazo que permanezca impagado y fia las pérdidas por deterioro que deben ser recenocidas atendiendo al
siguiente calendario:

%
Mas de 3 meses, sin exceder de 8 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Estas perdidas por deterioro se estiman aplicando los porcentajes indicados al importe del riesgo vivo pendiente
que exceda. en su caso, del valor de las garantias aportadas.

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros clasificados como dudosos, el valor de las garantias
aportadas, se estimara, segun el tipo de bien sobre e! que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

Garantia Valoracion
Vivienda terminada residencia habitual del | El menor importe ponderado por un 80%,
prestatario entre el coste de la vivienda terminada y

el valor de tasacion en su estado actual
Fincas risticas en explotacidon, oficinas, | El menor importe ponderado por un 70%,
locales y naves polivalentes terminados entre el coste de la finca o del inmueble
polivalente y el valor de tasacion en su
estado actual

Viviendas terminadas {resto) El menor importe ponderado por un 60%,
entre el coste de la vivienda terminada y
el valor de tasacion en su estado actual
Parcelas. solares y resto de activos | El menor importe ponderado por un 50%,
inmobiliarios enfre el coste de la parcela o del activo
inmokiliario afectado y el valor de tasacion
en su estado actual

En ningun caso la cobertura por deterioro del nesgo de crédito sera inferior al importe que resulta del calculo de la
cobertura por pérdidas inherentes asociada a la deuda, aunque el importe de la garantia, tras la aplicacion de la
ponderacion correspondiente, exceda el riesgo vivo pendiente.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Banco reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” que no ha sido identificada especificamente y que corresponde a
perdidas inherentes incurridas en la fecha de cierre del ejercicio. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los
parametros estadislicos establecidos por el Banco de Espafia en funcién de su experiencia y de la informacion de
que dispone del sistema bancario espafiol, que se modifica cuando las circunstancias lo aconsejan.
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Asimismo, atendiendo a las circunstancias economicas y a las estimaciones de pérdidas inherentes realizadas por
la Sociedad para determinados segmentos y, en particular. para aquellos activos asociados al sector inmobiliario,
se estiman las necesidades de cobertura por deterioro de estos activos.

Por ultimo sefialar que en el ejercicio 2012 el Grupo ha identificado determinados activos financieros clasificados
como activos subestandar que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como dudosos o fallidos, presentan
debilidades que pueden suponer asumir pérdidas para el Grupo superiores a las coberturas por deterioro de los
riesgos. El saldo deudor total al 31 de diciembre de 2012 considerado por el Grupo en esta subcategoria asciende
a 290 millones de euros y corresponde basicamente a deudores del sector inmobiliario. La cobertura media
estimada por el Banco para cubrir estas pérdidas superiores esperadas es del 20'84% del saldo deudor.

Valores representativos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por delerioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias
negativas surgidas en la valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
considerarse como un “Ajuste por Valoracidn - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la
cuenta de perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro,
su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del perlodo en que se produce la recuperacian y con
el limite maximo de las pérdidas por deterioro aplicadas previamente.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como "activos no cofrientes en venta”,
las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonic neto del Grupo se consideran realizadas
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

instrumentos de capital clasificados como disponibles para fa venia

Los criterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los aplicables a
“instrumentos de deuda”, salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales perdidas se
reconoce en el epigrafe “Ajustes por Valoracidn - Activos financieros disponibles para la venta".

Cuando hay un indicic objetivo de deterioro, como por ejemplo una disminucién del 40% en el valor razonable o
una situacioén de pérdidas continuada a lo largo de un periodo superior a 18 meses, en su £aso, las minusvallas
latentes se reconocen siguiendo los criterios de registro de las pérdidas por deterioro aplicados a los activos
financieros disponibles para la venta, excepto por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de las
citadas pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta”.

Instrumentos de capital valoredos al coste de adquisicién

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. En la estimacion del deterioro, se considera el patrimonio
neto de la entidad participada {(excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos de efectivo) que
se deduce del ultimo balance aprobado corregido por las plusvallas tacitas existentes en la fecha de valoracion.
Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el
caso de venta de 10s activos.

¢) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:
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ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o estd integrade en la
masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigledad superior a tres meses, se
interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos intereses
se reconocen contablemente cuando se perciben.

Comisiones, honorarios ¥ concepfos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

* Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los cuales se reconocen en el momento inicial.

* Los que tienen su origen en transacciones o servicios gue se prolongan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios.

= Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina,

* Los vinculados a la concesion/emision de actives y pasivos financieros valorados a coste amortizado,
los cuales forman parte del tipo de interés efectivo de la operacion, excepto la parte que compensa
costes directos relacionados, los cuales se registran como *otros productos de explotacién®. Cuando
no se dispone de contabilidad analltica para determinar dichos costes directos, se compensan con la
comision de formalizacién hasta un 0,4% del principal del préstamo con un maximo de 400 € por
operacién, que se abona en el momento de la formalizacién a la cuenta de resultados y que
disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas. . Cuando el importe total de las
comisiones financieras no supera los 90 euros, se reconocen de fonma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En fodo caso, aquellos costes directos relacionados e identificados
individualmente podran registrarse directamente en la cuenta de resultados al inicio de la operacién,
siempre que no superen la comisién cobrada.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el ¢riterio de devengo.
Cobros y pagos difendos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

d) Derivados financieros y coberturas contables

Denvados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad ¢ parte del riesgo de
mercado asociado a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras
referencias similares, entre otros.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion. Si su valor
razonable es positivo se registrardn como un activo y si éste es negativo, se registraran como un pasivo. En la
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fecha de contratacién se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es iguai al precio de la
transaccioén. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacién se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” excepto
por aquellos derivados que se contratan con el objetivo de realizar coberturas de flujos de efectivo, cuyas
variaciones de valor se registran netas de su impacto fiscal en la partida Ajustes de Valoracién del Patrimonio
Neto y excepto para aquellos derivados para los cuales el Grupo realiza la actividad de distribucion, cuya variacion
de valor se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias periodificando el impacto hasta el vencimiento del
derivado comprado y vendido. Concretamente, el valor razonable de los derivados se asimila a su cotizacion diaria
y si ésta no existiera, su valor razonable se estimaria como la suma de los flujos de caja futuros con origen en ei
instrumento, descontados a la fecha de la valoracién ("valor actual” o “cierre teorico”); utilizandose en el proceso
de valoracidn métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, efc.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran a
su coste de adquisicion.

Los derivados financieros cuyo valor razonable no se puede determinar con suficiente objetividad aparecen
valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas de acuerdo con los importes devengados y no
liquidados. Principaimente se trata de permutas financieras de tipc de interés contratadas con los fondos de
titulizacién debido a la subjetividad y volatilidad de las hipdtesis utilizadas para valorarlas.

Coberturas confables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que cumplir las tres condiciones
siguientes:

- Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

» Cobertura de valor razonable: cubrir la exposicion a variaciones en el valor de los activos, pasivos y
compromisos en firme no reconocidos todavia debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubrir.

» Cobertura de flujos de efectivo: cubrir la exposicion a alteraciones en los flujos de efectivo estimados
con origen en los activos y pasivos financieros y transacciones altamente probables, siempre que
pueda afectar a la cuenta de perdidas y ganancias.

- Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo
el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

» Eficacia prospectiva: en el momento de la contratacién de la cobertura se espera que en condiciones
normales, ésta actue con un alto grado de eficacia.

» Eficacia retrospectiva: exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido realmente eficaz
durante toda la vida del elemento o posicion cubierta.

- Haberse documentade adecuadamente que la asignacion del derivado financiero tiene lugar especificamente
pafra servir de cobertura de determinados saldos © transacciones y la forma en que $e piensa ¢onseguir la

cobertura, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Grupo.

Las coberturas contables mantenidas por el Grupo corresponden a coberturas de valor razonable.
e) Compromiso$s por pensiones y ofros compromisos con el personal
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1.1. Retribuciones post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas relevantes en
relacibn con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Grupo. Entre los citados
compromisos se incluyen el complemento de las prestaciones del sistema publico en los casos de jubilacién,
incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago vy
aportaciones a sistemas de prevision para los empleados prejubilados.

Complemento de prestaciones del sistema ptibiico

De acuerdo con el convenio ¢olectivo laboral vigente, la banca espafioia tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados en caso de jubilacién (excepto para las
personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980) o incapacidad permanente o por los derechohabientes en
caso de viudedad u orfandad.

El Sistema de Prevision Social del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca e
incluye compromisos en caso de jubilacion, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los empleados,
incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. En el ejercicio 2000 el Banco procedié
a exteriorizar sus compromisos por pensiones de acuerdo con la normativa establecida en la Disposicién Adicional
de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones (Ley 8/1987, de 8 de Junio, segin redaccion dada por la Ley
30/1995, de 8 de Noviembre). El procedimiento elegido fue el de un plan de pensiones del sistema de empleo,
complementado por un seguro para aquelios supuestos en los que el limite financiero de aportacion establecide
para los planes de pensiones no fuera suficiente para cubrir las obligaciones asumidas. El Sistema de Prevision
Social incluye compromisos de aportacién definida, cuyas cuantias se determinan, segln cada caso, como un
porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o un importe anual prefijade y compromisos de prestacién
definida, que se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro.

Compromisos de Aportacion Definida

Las aportaciones corrientes realizadas por el Grupo por compromisos de jubilacién de aportacion definida, que
incluyen a la practica totalidad de los empleados en activo, se registran con cargo al epigrafe “Gastos de
Personal” (Nota 41) de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y ascienden a 1.684 y a 947
miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente.

Compromisos de Preslacitn Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y fallecimiento
de empleados en activo y prejubilados, en el caso de fallecimiento para una parte del personal jubilado, asi como
en el caso de jubilacidn para unos colectivos concretos de empleados en activo, prejubilados y jubilados
(prestaciones en curso).

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado el
método de valoracién actuarial “Projected Unit Credit” en el caso de empleados en activo que contempla cada afio
de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora ¢ada unidad de forma
separada. Las hipdtesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles entre si.
Concretamente, las hipotesis actuariales mas significativas utilizadas en los ejercicios 2012 y 2011, son las
siguientes:

Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 NP diferenciado por sexo

Tipo de interés: 2'55%

indice de precios al consumo: 2%

Tasa de crecimiento de salarios: 3%

Edades de jubilacién: como regia general los 65 afios, salvo en aquellos casos en 10s que la
empresa comunique una edad diferente.

Corporacién Financiera Alba, SA tiene externalizados dos sistemas alternativos de planes de pensiones de
prestacion definida. A estos sistemas alternativos de planes de pensiones tendran derecho los empleados que, al
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alcanzar la edad de jubilacién en la plantilla de Corporacién Financiera Alba, SA o Alba Participaciones, SA,
causen baja en la misma por tal motivo, Las principales hipdtesis utilizadas para realizar |a valoracién de estos
compromisos han sido:

Tablas de mortalidad y supervivencia PERM/F 2000 NP
Interés técnico pactado en las pélizas: 4,00% - 6,00%
Crecimiento IPC: 2%

Crecimiento salarial; 2,50%

Evolucién bases Seguridad Social: 2%

Fecha de jubilacitn: 65

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

[ 2012 | 2011

Compromisos por pensiones causadas 51.338 42.859
Riesgos devengados por pensiones no causadas 30.509 39.997

81.847 82.856
Coberturas al cierre de cada ejercicio:
Planes de pensiones 37.924 39.661
Fondo interno para pensiones y obligaciones similares (Nota 22) 2.077 2.119
Con contratos de seguro con companias de seguros 41.846 41.076

81.847 82,856

Las aportaciones corrientes realizadas por el Grupo por compromisos de jubilacién de prestacion definida se
registran con cargo al epigrafe “Gastos de Personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas y ascienden a 1.859 y a 2.583 miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente (Nota 41).

Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Estos compromisos
estan cubiertos mediante fondos internos del Grupo (Nota 22). Los compromisos correspondientes a este
colectivo, a partir de la edad de jubilacion, estan incluidos en el Sistema de Prevision Social,

1.2. Otros compromisos con el personal

Retribuciones en especie

El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parcialmente subvencionados
conforme a lo establecido en el convenio colectivo de banca y en los correspondientes acuerdos sociales. Los
beneficios sociales mas relevantes, atendiendo al tipo de retribucién y al origen del compromiso son préstamos a
empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su ambito de aplicacion varia en funcion del colectivo de
procedencia de cada empleado,

Los beneficios sociales correspondientes a los empleados en situacion de activo se devengan y liquidan
anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna. El coste total por beneficios sociales
entregados por el Banco a empleados en activo asciende a 743 y 869 miles de euros en los ejercicios 2012 y
2011, respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despide deben ser reconocidas cuando el Grupe se encuentre comprometido con la
rescision del contrato con cada uno sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para efectuar
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dicha rescision. A 31 de diciembre de 2012 no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
constitucién de una provision por este concepto.

f) Operaciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, incluyendo los de la sucursal en Londres (Nota 1)}, se convierten a euros de la
siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de ¢cambio al cierre del gjercicio.
2. Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en partidas monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en diferencias de
cambio {neto) de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, mientras que las diferencias
surgidas en partidas no monetarias se abonan o cargan, segin corresponda, en ajustes de valoracidén de
patrimonio neto del balance consolidado adjunto.

g) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afo a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas. Por lo tanto, la recuperacion
del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - previsiblemente
tendra lugar a fravés del precio que se obtenga en su enajenacion.

En referencia a los activos recibidos en pago de deudas. de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010,
se reconocen por el menor importe entre el valor contable de fos activos financieros aplicados, entendido como su
coste amortizado neto del deterioro estimado. que como minimo seré del 10%, y el valor de tasacién de mercado
del activo recibido en su eslado actual menos los cosles estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores
al 10% de este valor de tasacion. Salvo en muy raras circunstancias y con clara evidencia, la recepcion de activos
en pago de deudas no da lugar al reconocimiento de ganancias ni a la liberacion de coberturas de los activos
financieros aplicados.

En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo superior
al inicialmente previsto. el valor neto de los aclivos se revisa para reconocer cualquier pérdida por deterioro que la
dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podide poner de manifiesto. La Entidad no retrasa
en ningun caso el reconocimiento de este deterioro, que, cormo minimo, supone elevar el porcentaje de cobertura
del 10% anterior hasta el 20%, el 30% o el 40% para los aclivos que permanezcan en balance mas de 12, 24 0 36
meses, respectivarmente.

h) Activo material
inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, neto de la amortizacién acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente valor
razonable,

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados destinados a uso propio se asimila al menor
entre el importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion o el valor de tasacion.
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El valor en libros de determinados elementos del inmovilizado material fue revalorizado con fecha 1 de enero de
2004 (Nota 16), tomando como base las tasaciones realizadas por tasadores autorizados por el Banco de Espafia,
de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial 805 de 2003.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste afribuido de los activos menos su valor
residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos mateniales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
{determinados en funcién de los afos de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Inmuebles 2% - 4%
Mabiligrio, maquinaria e instalaciones 8% - 32%
Equipas de meganizacion 25% - 50%

Con ocasidn de cada cietre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo
caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su nueva vida Otil remanente y/o a su valor en libros
ajustado. A 31 de diciembre de 2012 no existen indicios de deterioro.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
registran la reversidn de la perdida por deteriore contabilizada en periodos anteriores y ajustan en ¢onsecuencia
los cargos futuros en concepto de su amortizacidn, En ningln case, |a reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 0til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo de
ejercicios futuros en concepto de su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en que se incurren.

Inversiones inmobiliarias

El eplgrafe “Activo Material — Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarios en régimen de alquiler.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacidn con los activos materiales de caracler funcional.

iy Activos intangibles

Tienen consideracion de activos intangibles los activos no monetarios identificables, que no tienen apariencia
fisica y que surgen como consecuencia de una adquisicién a terceros ¢ que han sido desarrollados intemamente
por alguna sociedad del Grupo.

El “Fondo de comercio” representan el pago anticipado de beneficios econdmicos futuros derivados de los aclivos
adquiridos que no son individualmente separables y reconocibles, Periddicamente, se analiza la existencia de
indicios internos o externos de deterioro y, en ningun caso, se amortiza. Los deterioros de los fondos de comercio
se consideran permanente y, por lo tanto, no se revierten en el futuro.
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La totalidad de los "Otros activos intangibles” del Grupo tienen una vida util definida, y se amortizan en funcion de
la misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y, basicamente, al porcentaje de amortizacion del 33%.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el eplgrafe “Pérdidas por deterioro de resto de
activos {neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. Los criterios para el reconocimiento
de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

i} Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en fa cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo
supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del gjercicio (después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconocen en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal’), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses
desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aguellos
importes gue se espera recuperar o pagar, respectivamente de la administracion correspondiente en un plazo
superior a los 12 meses.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan, netos del efecto fiscal, como
diferencias temporarias.

k) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran "garantias financieras” los contratos por los cuales se exige al emisor la realizacion de pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en (a cual ha incurrido, cuando un deudor especlfico
incumple su obligacion de pago de acuerdo con unas condiciones contractuales independientemente de fa forma
en que esté instrumentada la obligacion, ya sea fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Los avales financieros comprenden toda clase de avales que garanticen, directa o indirectamente, instrumentos

de deuda {como preéstamos, créditos, operaciones de arrendamiento financiero y aplazamiento de pago de todo
tipo de deuda).
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Todas estas operaciones se registran en la pro-memoria del balance en cuentas de orden, en la categorla de
“Riesgos contingentes”.

Al formalizarse, las “"garantias financieras” y los “contratos de garantla” se reconocen por su valor razonable mas
los costes de transaccion, entendido como la prima percibida mas el valor actual de las comisiones y rendimientos
a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, en el epigrafe “Inversiones crediticias — Valores
representativos de deuda’, con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros
pasivos financieros” y en el capltulo “Resto de pasivos”, respectivamente.

Las "garantias financieras” y “contratos de garantia”, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de credito al que estan expuestas y,
en su caso, estimar las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los

establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a coste
amortizado.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“‘Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance. Las dotaciones y
recuperaciones de las provisiones se registran con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a provisiones {neto)”
de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con o anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién por
estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, (as cuales se
encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros™ del
pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando las entidades actian como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado, habituaimente el precio de ejercicio de la opcion de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo
que se incluye en el capitulo de “Inversiones crediticias” del balance.

Cuando el Grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias ¢onsolidada.

Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos operativos. Los activos
cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del Grupo se tratan como otros activos cedidos en
arrendamiento operativo, © como inversiones inmobiliarias.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por expectativas
validas creadas por el Grupo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades, o por
la evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular proyectos normativos
de los que el Grupo no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: es una obligacion
actual como resultado de un suceso pasado y, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe una
mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que de lo contrario, para cancelar la obligacion es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos, y se puede
estimar fiablemente el importe de la obligacion.
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Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas;

] fondo para pensiones y obligaciones similares

. provisiones para impuestos y otras contingencias legales
- provisiones para riesgos y compromisos contingentes

= otras provisiones

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futurcs independientes de la voluntad
del Grupo. Incluyen las obligaciones actuales del Grupo, cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos, o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se registran en cuentas de orden
(Nota 30).

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del control del Grupo. Los
activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informaran
en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficios econdmicos por
esta causa.

n} Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financiercs estd condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y beneficios
se fraspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia. Si se retienen sustancialmente Jos riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja de balance y se continia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y los beneficios
el tratamiento contable dependera de quién controle los flujos netos de efectivo del activo financiero transferido.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Del
mismo modo, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo).

o) Contratos de seguros y reaseguros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros abonan a
resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de resultados el coste de los siniestros a
tos que deben hacer frente cuando se produce la liquidacién final de los mismos. Estas practicas contables
obligan a las entidades aseguradoras a pericdificar al cierre de cada ejercicio tanto l0s importes abonados a sus
cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a esa fecha como los costes incurridos.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolidadas en los que se refiere a los
seguros directos contratados por ellas se recogen en las siguientes provisiones técnicas:

- Pasivos por contratos de seguros

Comprende las provisiones para primas no consumidas, que refleja la prima emitida en un ejercicio imputable a
gjercicios futuros, y las provisiones matematicas, que se calculan pdliza a pdliza, en base a la formulacion prevista
en sus bases técnicas respectivas, y a las tablas de mortalidad y tipos de interés técnice de las mismas.

Se frata de productos de seguro y ahorro. Las bases técnicas utilizan las tablas de mortalidad GKMF-95 y tablas
de supervivencia PERM/F 2000-P para las pdlizas de cartera y las tablas de mortalidad PASEM 2010 y las tablas



de invalidez PEAIMF 2007 para las polizas contratadas a partir del 7 de diciembre de 2012, con un interes técnico
que oscila entre el 1,5% y el 2%.

- Activos por reaseguros

En el activo del balance se presentan las provisiones técnicas por las cesiones de riesgos a reaseguradores,
determinados en base a los mismos criterios que los utilizados para el seguro directo de acuerdo con los contratos
de reaseguro en vigor.

p} Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance ¢consoclidado por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

q) Patrimonios gestionados por el Grupo

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capltulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 33).

ry Estados de Flujo de Efectivo consolidado

Los conceptos utilizados en la presentacién de los estados de flujos de efectivo consolidado son los siguientes:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, es decir, las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion; actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, venta o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no in¢luidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividad de financiacién: actividades que suponen cambios en el tamarfio y composicidn del patrimonio neto y en
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién. Se han considerado como actividades de
financiacion las emisiones realizadas por el Grupo colocadas en el mercado institucional, mientras que las
colocadas al mercado minorista se consideran como actividad de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como "efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su
valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el eplgrafe
"Caja y depdsitos en Bancos Centrales” del balance, asi como los saldos “a la vista” registrados en el epigrafe
“Depésitos en entidades de crédito”.

s) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad
durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto. Por tanto, en este estado se presenta;

* Elresultado del ejercicio.

« El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.
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El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic nete.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores salvo
para los ajustes por valoracidén con origen en participaciones en empresas asociadas o valorados por el
método de la participacion, que se presentan en términos netos.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
se desglosan en:

Ganancias/pérdidas por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen en ella, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Imponrtes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo eiercicio, que se
reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, salvo para fas partidas correspondientes a
ajustes de valoracién de entidades valoradas por el método de de la participacion, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

t) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En este estado se presentan todos Ios cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen
en cambios en los criterios contables y en correcciones de emores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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4. Distribucion de Resultados

El Consejo de Administracidén de Banca March, SA propondrad a la Junta General de Accionistas del Banco la
siguiente distribucion del resultado individual de ejercicio 2012:

Miles de euros

Resullado del ejercicio 11.775
Dividendos 6.026
Reserva Voluntarias 5.749

Se propone para su aprobacidn por la Junta General un dividendo de 6'20 € por accion.

El beneficio consolidado basico y diluido atribuido a la entidad Dominante por accién del ejercicio 2012 ha sido de
-145'92 € por accidn. El beneficio consolidado basico y diluido atribuido al Grupo por accion del ejercicio 2011 fue
de 74’52 € por accidn.

5. Grupo Banca March

A continuacion se presentan los estados financieros resumidos de Banca March, SA a 31 de diciembre de 2012 y

2011:
BANCA MARCH, SA
Balances resumidos al 31 de didembre de 2012 y 2011
Mies de euros
31-12-2012 31-12-2011

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 801.350 197.383
CARTERA DE NEGOCIACICHN 135.587 99.958
ACTIVOS FAINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 820.626 801.503
INVERSIONES CREDITICIAS 8.236.229 B.018.346
DERIVADOS DE COBERTURA 225.220 164.146
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 36.801 39,142
PARTICIPACIONES 595.567 587.671
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 2.077 2119
ACTWO MATERIAL 129.147 130.949
ACTHO INTANGIBLE 4.609 3.553
ACTIWVOS ASCALES 133.497 106.958
OTROS ACTIVOS 27.139 28.414

TOTAL ACTIVD 11.156.849 9.980.142
CARTERA DE NEGOCIACICN 134.785 99.522
PASINOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO. 10.065.278 8.962.031
DERIVADOS DE COBERTURA 5.017 4,371
PROMVISIONES 115.852 82.152
PASNOS FISCALES 19.260 18.551
OTROS PASIVCS 45,298 41.265

TOTAL PASNO 10.389.490 5.227.892
FONDOS PROPICS 766.550 760.802
AJUSTES PCR VALORACION 2809 -8.552

TOTAL PATRIMONIO NETO 767350 752.250

TOTAL PASNO Y PATRIMONIO NETO 11.156.849 9.980.142
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BANCA MARCH, S.A
Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas
Ejerdcios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Miles de euros
2012 2011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 345.007 313.304
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS 191.629 177.987
MARGEN DE INTERES 153.378 135.317
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 35.357 110.332
COMISIONES PERCIBIDAS 74.183 69.204
COMISIONES PAGADAS 11.844 8.447|
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 4.329 1.743
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 13.643 11.452
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION. 4372 4531
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. 11.346 5.751
MARGEN BRUTO 262.382 318.381
GASTOS DE ADMINISTRACICON 131.167 130.709
AMORTIZACION 8.867 8,253
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 13.385 33.724
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (nelo). 138.160 127.983
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION -29.237 17.712
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS 5.328 17.458
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMC NO CORRIENTES EN VENTA 39,088 19.720
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS -5.286 -7.414
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 137 12.560
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -11.638 -25.828
RESULTADO DEL EJERICICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.775 38.388
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nelc) 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.775 33.388
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A continuaciéon se detallan los datos mas relevantes, utilizados en el proceso de consolidacion, relativos a las

sociedades dependientes consclidadas por integracién global a 31 de diciembre de 2012 y 2011;

Miles de euros

EJERCICIO 2012

Porcentaje de participacion

de Banca March, SA Capital y
Sociedad Actividad Directa Indirecta Reservas  Resultado
Alba Parlicipaciones, SA (%) Inversion mobiliaria 3394% 3.184.678 -278.474
Arta Capital, SA (%) Gestora Capital Riesgo 25,46% 1.722 3.700
Ara Parners, S.A. (*) Inversion mobiliaria 25.46% 1.698 3.169
Balboa Participaciones, 5. A. (*} Inversion mobiliaria 33.94% 28.922 -9.776
Deya Capital S.C.R. (*) Capital Riesgo 33,94% 203.738 -5.040
Corporacion Financiera Alba, SA Inversion maobiliaria 33,94% 202.924 28.532
lgalca, SA Inversidn mobiliaria 100,00% 80.127 -4.042
inmobiliaria Marhigal, $.L. Prormocion imobiliaria 75,00% 3.514 477
March Gestién de Fondos, SA Gestora de L.1.C. 100,00% 7.025 1.329
March Gestion de Pensiones, SA Gestora de F.P. 100,00% 2.348 120
March de Inversiones, SA Inversion mobiliaria 100,00% 101.735 -1.285
March Patrimonios, SA Inversion inmaobiliana 100,00% 125.802 -5.492
March Servicios Inmobiliarios
de Canarias, SA Inversion inmaobiliaria 100,00% 561 0
March Vida, SA de Seguros
¥y Raaseguros Segures de vida 100,00% 12.853 4.010
March JLT, Correduria de
Seguros, SA Corraduria de Seguros 75,00% 1.414 5.921
360 Corporate Finance, §.A. Asesoramienta 50,00% 601 80

Corporacidn Financiera Alba, SA.

{*) Banca March tiene el poder de controlar las politicas financieras y operativas de estas sociedades mediante su participacion en

Miles de euros

EJERCICIO 2011

Porcentaje de participacion

—deBancaMarch SA __ Capitaly
Sociedad Actividad Directa Indiracta Reservas Resultado
Alba Participaciones, SA (*) Inversion mobiliaria 3521% 2.114.146 426.458
Ara Capital, SA (*) Gestora Capital Riesgo 22.13% 1.722 4,234
Balboa Participaciones, SA (*) Inversién mobiliaria 35.21% 16.057 -10.083
Deya Capital S.C.R. (*) Capital Riesgo 3521% 201.971 -6.026
Corporacién Financiera Alba, SA Inversién mobiliaria 35, 21% 205.743 230.906
Igaica, SA Inversién mobiliaria 100,00% 64.534 -5.390
Inmobiliaria Marhigal, S.L. Pramocién imobiliaria 75.00% 1.164 9
March Gestién de Fondos, SA Gestora de |.I.C. 100,00% 6.320 747
March Gestion de Pensiones, SA Gestora de F.P. 100.00% 2.335 140
March de Inversiones, SA Inversién maobiliana 100,00% 105.391 -3.639
March Patimonios, SA Inversién inmaobiliaria 100,00% 121.768 -3.116
March Servicios Inmobiliarios
de Canarias, SA Inversién inmobiliaria 100,00% 562 -1
March Vida, SA de Seguros
¥y Reaseguros Segurcs de vida 100,00% 10.824 3.029
March Unipsa, Correduria de
Seguros, SA Correduria de Seguros 100,00% 4.562 21.323
360 Corporate Finance, S.A. Asesoramiento 50,00% 559 40

(*) Banca March tiene el poder de controlar ias politicas financieras y operativas de estas sociedades mediante su participacion en

Corporacién Financiera Alba, SA.
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Los domicilios sociales de las empresas integradas globalmente se detallan en el Anexo Il
En el ejercicio 2012 se constituyd Arta Partners, SA., propiedad en un 75% de Balboa Participaciones, S.A.

En el ejercicio 2011 se constituyd Inmobiliaria Marhigal, SA., propiedad en un 75% de March Patrimonios, SA. y se
adquirié el 50% de 360 Corporate Finance, S.A. por parte de Banca March, S.A.

Todas las sociedades individuales integradas en |la consolidacion estan domiciliadas en Espafa.

Deloitte es 1a firma auditora de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banca March, SA, asl como de
las cuentas anuales de las sociedades March Gestidn de Fondos, SGIIC, SA, March Gestibn de Pensiones,
EGFP, SA, March JLT, Correduria de Seguros, SA. March Vida de Seguros y Reaseguros, SA mientras que Ernst
& Young ha sido la firma auditora de las cuentas anuales consolidadas del subgrupo formado por Corporacién
Financiera Alba, SA y sociedades dependientes.

Los datos mas relevantes, utilizados en el proceso de consolidacién, relativos a las sociedades valoradas por el
método de la participacion a 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

Mies de euros
EJERCICICO 2012 Porcentale de partidipacion
Banca March, 5A Cagtdy Resutados
Sodedad o Subgnpo Adlividad Direcia Indrecta  Reservas Netos
AGS, Adtividad de Construcdan y Servicios, SA(Y)  Construccion 0.00% 6,21% 5108706 -1.926.438
Acexinox, SA (%) Indusina Metalirgica 0.00% 821% 1710834 -18.236
Antevenio, SA Nuevas tecnoiogias 0,00% 6,97% 16509 572
Carrefour Comedurnia de Seguros, SA Careduria de seguros 25,007 0,00% 18872 1.224
Clinica Badera, SA (M Okamologia 004 87 25598 -83
Consulnor, SA Gesiora de Fondos 47 2% 0,007 8192 1.043
Ebro Foods, SA Alimertacion 0,00% 285 1543128 158.502
Incka Sistermas, SA () Comunicaciones 0,00% 384% 958040 132.658|
Prosegur, SA (%) Sequridad y vigilanda 0.00% 340 610006 171.937
{*) Banca March ejerce la influencia significativa en estas sociedades a través de su participacion en Corporacidn Financiera Alba, SA
Mies de euros
EJERCICIO 2011 Porcertaje de participacion
Banca March, SA Captdy Resutados
Sodiedad 0 Subgrupo Adlividad Direcia Indirecta  Reservas  Netos
ACS, Adtividad de Corstrucdon y Servicios, SA(M  Construccion 0.00% 6,44% 45849532 051.940
Agerinox, SA (D Industria Metalrgica 0,00% 852% 1.748.205 7376
Antevenio, SA (9 Nuevas tecndogias 0.00% 7.23% 15102 1.407
Carrefour Comeduria de Seguros, SA Camreduia de seguras 0,00% 25007 18872 5.3
Clinica Baviera, SA (9 Okdrmrlogia 0.00% 7.04% 202658 5430
Blro Foods, SA Alimentacion 0,00% 292% 1465882 1561.642
Indra Sistermas, S4 (") Comunicaciones 0,00% 3s8% 863908 180.950
Prosequr, SA (Y Seguridad v vigilandia 0.00% 352%  S07485 187.430

{*) Banca March gjerce la influencia significativa en estas sociedades a través de su participacion en Cerporacion Financiera Alba, SA

PriceWaterhouseCoopers es el auditor de Carrefour Correduria de Seguros, SA y Prosegur, Compafiia de
Seguridad, SA, Deloitte es el auditor de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, SA, Consulnor, S.A. y Ebro
Foods, S.A., KPMG Auditores, S.L. es el auditor de Indra Sistemas, SA, y Acerinox, S.A. es el auditor de
Antevenio, SA y Ernst & Young es el auditor de Clinica Baviera, S.A.

Durante el gjercicio 2012 el Grupo ha adquirido el 47'22% de Consulnor, S.A. por importe de 9.562 miles de euros.
Consuinor, 5. A. fundada en 1972, es una compafia especializada en productos y servicios financieros para
clientes de banca privada e instituciones, con presencia notable en el Pals Vasco, aunque cuenta ademas con

oficinas en La Rioja, Madrid y Catalufa. El objetivo de Banca March es adquirir el total de las acciones de la
participada.

Durante el gjercicio 2011 el Grupo vendié su participaciéon de GDS Correduria de Seguros, S.A. y el 5% en ACS,
Actividad de Construccidn y Servicios, S.A.
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En el Anexo Il figuran los domicilios de las Sociedades consolidadas por el método de integracion global y las
valoradas por el método de la participacion.

6. Gestion del capital

La gestion del capital regulatorio de Banca March se encuentra estrechamente ligada a la gestion de los distintos
riesgos. Todo ello conlieva que el adecuado control y gestion del riesgo dentro de los limites establecidos permite
al Banco preservar su solvencia, asignar el capital necesario y ofrecer una rentabilidad ajustada al riesgo que
permite crear valor para el accionista,

La solvencia de las entidades financieras esta regulada por la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de
mayo, que ha sido modificada posteriormente (Circulares 4/2011, de 30 de noviembre y 9/2010, de 22 de
diciembre). Esta norma traslada al marco juridico espafiol lo dispuesto en las Directivas europeas 2006/48/CE y
2006/49/CE, conocido internacionalmente como Basilea Il.

Actualmente, el marco normativo se encuentra en pleno proceso de reforma, debido a que la crisis financiera
internacional ha puesto de manifiesto la necesidad de modificar la regulacion del sistema financiero, con el
objetivo de reforzarla. Las nuevas normas establecidas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (CSBB),
que se conocen colectivamente como Acuerdo de Basilea lll, entrardn en vigor, previsiblemente, en enero de
2014,

Adicionalmente, a lo largo del afio, se han seguido acometiendo diversas medidas encaminadas a lograr el
saneamiento del sector financiero, adoptando nuevas normas y requisitos mas exigentes.

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2012 el ratio de solvencia del Grupo es del 27'1%,
siendo el 100% “core capital”. Los requerimientos de capital ascienden a 760.152 miles de euros, ascendiendo el
superavit de recursos propios de Banca March a 1.819.455 miles de euros. A continuacion se detalla la naturaleza
de los requerimientos de capital en base consolidada y la composicién de los recursos propios computables:

Miles de euros

| 2012 | 2011

Recursos propios basicos 3.167.414 3234722

Recursos propios secundarios 116.605 162.483

Total 3.284.019 3.397.205

Deducciones por participaciones cualificadas -691.142 -819.793

Otras deducciones -13.270 -8.595

Recursos propios computables 2.579.607 2.568.817
Requerimientos de recursos:

Riesgo de crédito y contraparte 716.330 726.440

Cartera de negociacion 0 285

Riesgo operacional 37.184 36.067

Especificos de gestoras de fondos 6.638 5.931

Total 760.152 768.723

Superavit 1.819.455 1.800.094

Ratio de solvencia (Circular 3/2008) 27,1 26,7

Capital principal 3.185.487 3.318.580

Ratio de capital principal (Nota 2.4) 33,5 34,9
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7. Gestién del riesgo

La actividad con instrumentos financieros supone la asuncién o transferencia de uno o varios tipos de riesgos por
parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de mercado. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctlie por variaciones en los precios de mercado; incluye, a su vez, tres tipos
de riesgo:

» Riesgos cambio. Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entres las
monedas,

= Riesgo de tipo de interés. Surge ¢como consecuencia de variaciones en los tipos de interes de
mercado.

* Riesgo de contrapartida. Surgen como consecuencia de cambios en los precios de mercado
distintos de los que se originen por el riesgo de cambio o de tipo de interés, bien por factores
especificos del propio instrumento o su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos similares negociados en el mercado.

b) Riesgo de crédito. Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

¢) Riesgo de liquidez. Es el riesgo que de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros.

Ademas de los riesgos relacionados con instrumentos financieros el Grupo incurre en riesgo operacional.
La gestion del riesgo global del Grupo recae en el Comité de Direccidn Financiera del Grupo.

RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado se materializa a través de ciertas partidas dentro y fuera de balance que mantiene el Grupo.
Los factores de riesgo de mercado impactan principalmente en la cartera de negociacion, en los activos
disponibles para la venta y en los flujos de efectivo de instrumentos concretos mantenidos por el Grupo. El riesgo
de mercado del resto de activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y a los tipos de cambio quedan
recogidos bajo el riesgo de tipo de interés estructural y de tipo de cambio.

La gestion del riesgo de mercado se rige por los principios generales son seguidos y controlados por la Comision
Delegada y adoptados por las areas involucradas en la asuncion, medicion y control del riesgo de mercado (el
Comité Financiero, el Comité de Activos y Pasivos y dentro del Area Financiera, la Direccion de Tesoreria y
Mercado de Capitales y dentro de la Direccidn de Qrganizacion y Operaciones, los departarmentos de Valores y
Fondos y de Control de Tesoreria), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacion al personal
relevante en dichas tareas.

« Asuncion: Departamentos de Tesoreria y Mercado de Capitales y Valores y Fondos
= Analisis y Control: Comité Financiero, Comité de Activos y Pasivos (mensuales)

El perfil del Grupo en cuanto a riesgo de mercado es conservador. El riesgo de mercado so6lo se manifiesta en los
activos en la cartera de negociacion, cartera de participaciones, disponibles para la venta y valores de deuda.

Se establecen las politicas de diversificacion para mantener el bajo nivel de riesgo y en consonancia con la
polltica de inversiones y adquisiciones aprobada por el Grupo. El seguimiento del riesgo de mercado para estas
partidas se realiza mediante et analisis mensual de la composicion y valores de mercado de las distintas carteras.
El potencial riesgo de mercado asumido en operaciones de derivados y opciones con la clientela es mitigado
completamente mediante coberturas
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RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las unidades implicadas en la gestion y control del riesgo de tipe de cambio entienden éste como un riesgo
esiructural que nace del desajuste entre posiciones abiertas denominadas en distintas divisas monedas con
vencimientc en un perfodeo temporal concreto.

La Comision Delegada, 6rgano encargado de fijar las politicas de riesgos en el Grupo, establece que la posicién
estructural en divisa sea estable y corresponda a la inversiéon permanente de la oficina en Londres, con lo que
este riesgo esté minimizado.

Este principio y las alteraciones que se pudieran producir, s& comunicaran de forrma efectiva mediante circulares
internas al personal de [as areas involucradas e informando directamente al Comité de Activos y Pasivos y/o a las
Direcciones responsables de la asuncién, medicién y control del riesgo de tipo de interés estructural (en este caso,
Direccion Financiera), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacién al personal relevante en
dichas tareas (Gestién Financiera & Informacion de Riesgos de Balance).

Los limites —y, en su caso, objetivos e intervalos— se revisan peribédicamente para su adaptacién a las nuevas
condiciones del mercado o especificas del propio balance a sugerencia de Direccion Financiera y aprobacion por
parte del Comité de Activos y Pasivos. Del mismo modo, las alertas son revisables y adaptables a nuevas
circunstancias de mercado, para que cumplan su funcién de sefales preventivas ante un aumento de la
exposicién al riesgo.

El seguimiento del riesgo por tipo de cambio estructural se complementa con el seguimiento de |a evolucién de los
gaps simples y relativos para cada banda termporal en la que se agrupan las partidas segun la divisa en la que
estan emitidos permiten establecer las necesidades futuras de moneda extranjera y su impacto en el margen
operativo.

A continuacion se presentan las principales posiciones en divisa:

POSCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Miles de divisas
Libra Délar Dolar Franco Corona Corona Corona Yen
esterlina | EE.JU. [canadiense| suizo sueca noruega danesa japones
Pasicion a 31-12-2012 10.422 13.566 -77 15.681 3111 -5.770 3.075 196.000
Posicién a 31-12-2011 12.066 2.774 -34 8.658 1.654 -374 1.575 -4.000

El contravalor de las posiciones en divisa en el activo y el pasivo del balance del Grupo es el siguiente:

Miles de euros

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA [ 2012 | 2011
ACTIVO 214,520 167.992
PASIVO 192,794 156.663

RIESGO DE TIPO DE INTERES

El objetivo principal del control del riesgo, que marca tanto las estrategias como los instrurmentos a utilizar, sera
el de medir y gestionar el tipo de interés intentando asegurar un margen de intermediacion y de valor econémico
patrimonial estable y creciente.

Los principios estratégicos para la gestidn del riesgo de tipo de interés establecen los siguientes pilares de
actuacion:

. Delimitar &l marco de movimientos (maximo y minimo) tanto del margen de intermediacion como del valor

econémice patrimonial
» Sefalando los riesgos de la entidad provenientes de la estructura y/o politica de contratacion.
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. Proponiendo medidas a través de instrumentos financieros que actuen como cobertura especifica de
estos riesgos

Estructura de limites:

La gestion del riesgo de tipo de interés se centra en mantener una exposicion al riesgo acorde con los niveles
establecidos en el COAP, en funcion del impacto sobre el valor econdmico y sobre el margen financiero.

La implantacién de limites permite asegura que el riesgo de interés estd controlado y no excede de unos
parametros fijados por los maximos responsables de la organizacion. Por ofro lado, cumplen una funcién
normativa de cumplir las exigencias del supervisor. Los limites establecidos son:

» Sensibilidad del margen por intereses o margen financiero en un horizonte de 12 meses ante
variaciones de tipos. Se sitla una alerta ante una pérdida del margen esperado como consecuencia del riesgo
por tipo de interés del 35% y un limite del 50% de pérdida. En diciembre 2012, el escenario mas adverso
suponia una reduccion del 0,02% del margen financiero de Ia entidad.

» Sensibilidad del valor econdmico ante variaciones de tipos. Se establece un limite del 20% como
consecuencia de una variacion adversa de los tipos de interés sobre el valor econdmico, con una alerta previa
del 12%. En diciembre 2012, el escenario mas adverso suponia una reduccion del 1,63% del valor econémico
de la entidad.

> Sensibilidad de los recursos propios ante variaciones de tipos. Se establece un limite del 20%
como consecuencia de una variacion adversa de los tipos de interés sobre los recursos propios computables. En
diciembre 2012, la reduccion del valor econdmico en el escenario mas adverso era del 1,13% de los recursos
propios computables de la entidad.

La sensibilidad ante el margen financiero se obtiene proyectando el margen financiero bajo una serie de
escenarios (de estrés y previstos) y, a continuacién, comparandolo con el margen financiero proyectado bajo el
escenario central (mantenimiento de saldo y curva de tipos de interés sin shocks), La diferencia es el impacto
(positivo, negativo 0 neutral) esperado en el margen financiero ante un cambio en el escenario de tipos. Los
lImites y alertas tempranas se imponen sobre reducciones del margen financiero esperado.

Los diferentes escenarios abarcan diferentes situaciones de estrés de la curva de tipos {shocks paralelos sobre
la curva de tipos de interés; aplanamiento o empinamiento de la curva de tipos de interés} como escenarios de
tipos previstos.

Cada escenario se desdobla en dos sub-escenarios o enfoques:

1. Enfoque normativo: renovacidn automatica de todas las partidas seglin van venciendo
manteniendo los mismos importes, plazos y diferenciales originales.
2. Enfoque de gestion: cumplimiento del presupuesto anual

Con el objeto de comprobar la validez de la parametrizaciéon de la herramienta, la entidad ha realizado un
proceso de backtesting continuado, comparando los resultados previstos ¢on los obtenidos por la entidad.

La Entidad, dentro de su politica de prudencia, ha buscado obtener una estructura de reprecio, tanto en el activo
como en el pasivo sensible, lo mas diversificada posible. Esto se consigue teniendo masas de balance que
reprecian en diferentes momentos del tiempo y sobre diferentes referencias.

El riesgo de tipo de interés se mitiga mediante dos tipos de estrategias:

a) comercial: se instrumenta mediante indicaciones comerciales a las distintas dreas de negocio sobre las
caracter(sticas de las nuevas captaciones y refinanciaciones. i.e. se traslada a Area Comercial la necesidad de
primar |a concesién de crédito/captacion de recursos a fijo/variable en funcién de la exposicion del balance a
variaciones de tipos de interés.

b) de mercado: contratacion de derivados y/o construccion de una cartera estructural que cubra o
transforme el riesgo. i.e. se financia la cartera de hipotecas a tipo variable mediante la emision de cédulas
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hipotecarias a tipo fijo. A continuacion, se contrata un derivado en el Banca March recibe el cupon fijo de la
emisidn y paga un coste de financiacion variable ligado al rendimiento de la cartera hipotecaria.

Las propuestas de gestion son presentadas por el Area Financiera y Medios y la Tesoreria y Mercado de
Capitales ante el Comité de Activos y Pasivos (COAP), que aprueba o rechaza dichas propuestas. Ademas, el

COAP realiza las tareas y control del riesgo de tipo de interés estructural y el seguimiento de la eficacia de las
propuestas ejecutadas.

A modo de resumen, 1a organizacion de la funcion de riesgo de tipo de interés es la siguiente:
. Propuestas de gestién: Area Financiera y Medios.
. Control del Riesgo: Riesgo de Balance y Mercado

. Ejecucion de las propuestas mediante politicas comerciales: Banca Comercial, Banca de Empresas y
Banca Patrimonial.

. Ejecucion mediante operaciones de mercado: Tesorerla y Mercado de Capitales.

. Analisis del riesgo y seguimiento de las propuestas: COAP.

] El Comité de Activos y Pasivos (COAP) esta compuesto por los siguientes miembros permanentes:

- Consejero Delegado

. Director General Financiero y de Medios (Presidente del Comité)

. Director de Tesoreria y Mercado de Capitales (Secretario del Comité)

. Director de Riesgo de Balance y Mercado

. Director de Control Presupuestario

. Finalmente, la Comision Delegada es informada puntualmente del estado de riesgo de tipo de interés y de

los limites aplicados para su control, asi como de cualquier actuacion que tenga lugar para su mitigacion.

Banca March utiliza como herramienta de medicion y control del tipo de interés FOCUS ALM 4.90. Dicha
herramienta simula los flujos de los diferentes contratos del balance, asi como crear diferentes escenarios de
tipos de interés para simular el margen financiero y el valor econémico de los recursos propios de la entidad
tanto desde una perspectiva de balance estatica como dinamica.

Elabora mensualmente un analisis del riesgo de tipo de interés estructural de Banca March, S.A. que incluye:

SMF ante diferentes escenarios de tipos.

SVE y sensibilidad de los RR.PP. ante diferentes escenarios de tipos.
“Gap” o hrecha de reprecio.

“Gap” o brecha de duracion.

Estudio de la nueva produccion por plazo y frecuencia de reprecio.

Y VY YY

Los resultados de estos analisis son discutidos en el COAP.
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A continuacion se presenta la matriz de vencimientos y renovaciones del Banco a 31 de diciembre de 2012
correspondiente a activos y pasivos sensibles:

GAP DE VENCIMIENTOS

Vista{*} 1<=3M IVM<=1Y
Inversion Crediticia £3.359 224,226 386,117 1.151.041 764,345 4,841.865 7.420.952
Mercado Monetario a 1.476.688 a a a Q 1.476.688
Cartera de Titulos a 50,392 46,461 41,249 32.547 543,485 714,134
Total Activo Remunerado 53.359 1.751.305 432.578 1.192.290 796.892 5.385.350 9.611.774
Recursos de Clientes 279.800 858.910 1.161.008 2.586.358 202.000 1.544,180 7.232.256
Mercade Menetario 8] 27R.226 417 7.557 13.789 730.409 1.030.398
Financiacién Mayarista o 12.666 13.106 1.763 252.069 1.177.430 1.457.052
Total Pasive Remunerado 279.800 1.149.802 1.174.530 2.595.698 1.067.858 3.452.019 9.719.707
Gap Mensual -226.441 601.503 -741.952 -1.403.408 -270.966 1,93.331 -107.932
Gap Acumulado -226.441 375.062 -366_890 -1.770.298 -2.041.264 -107.932 -215.B65

{*) Los depdsitos sin vancime|nta contraclual Lignen un comportamienta exponencial que permile ubicarios en los dislintos intervalos

Una bajada de 100 puntos basicos produce un impacto positivo de 2.520 miles de euros en el margen de intereses
en el horizonte de un afto. Una subida de 250 puntos basicos produce un impacto positivo de 12.958 miles de
euros en el margen de intereses en el horizonte de un aflo. El impacto adverso sobre valor econdmico del Grupo
es de 27.502 miles de euros ante una subida de 250 puntos basicos.

RIESGO DE CONTRAPARTE

La Comisién Delegada es el érgano encargado de determinar las politicas de gestidn del riesgo de contraparte.
Los principios basicos para la gestion del riesgo de contraparte son:

* Asegurar que las exposiciones al riesgo de contraparte son prudentes

= Comunicar de forma efectiva los cambios en los limites que se puedan producir desde la ultima fijacion de
limites a las personas responsables del control de dicho riesgo

*» Establecer los sistemas de informacion necesarios para permitir el seguimiento de los criterios de
seleccién para las contrapartidas.

El riesgo de contraparte en el Grupo se manifiesta mediante posiciones prestadoras a clientes, principaimente
Entidades de Crédito residentes o no residentes, de Tesoreria y Mercado de Capitales.

Si bien la Comision Delegada aprueba los limites. La Direccion de inversiones y Riesgos es la responsable de
proponer cambios segun las condiciones especificas de contrapartes o sectores varlen y/o segun las condiciones
de econoémicas o de mercado se alteren desde la ultima vez que la Comision aprobd los Iimites. El Area
Financiera, mediante la Direccion de Tesorerla y Mercado de Capitales, es la que solicita la apertura de nuevas
lineas a la Direccién de Inversiones y Riesgos.

Por su parte, Control de Tescreria es el departamento responsable de controlar, informar sobre la cercania del
agotamiento del limite, de posibles cambios en el rating, nivel de recursos propios o perdidas de la contraparte y
advertir de ello para impedir el exceso de los limites a los operadores de Tesorerla y motivar los cambios
pertinentes. Ademas de la gestion diaria que hace el Control de Tesoreria, el Comité de Activos y Pasivos, en el
que la Direccién de Inversiones y Riesgos tiene representacion, recibe y supervisa mensualmente los informes
sobre el estado de los limites emitidos por Control de Tesorer(a.

RIESGO DE CREDITO

La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto fundamental de |a estrategia del Banco. Para generar valor
de forma sostenida es fundamental contar con una gestidn adecuada y eficiente, por ello se han dedicado
importantes recursos a configurar un sistema de gestion que permite valorar y homogeneizar todas las tipologias
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de riesgo conforme a las mejores practicas observadas en el mercado y recogidas en el Acuerdo de Capitales de
Basilea Il.
En el Banco, la gestion y el control del riesgo de crédito se estructura en las siguientes fases:

* Definicion de las politicas de riesgo que refiejan los principios de la gestion de riesgos del Banco.

* |dentificacion de los riesgos, mediante la revision y seguimiento constante de las exposiciones, analisis de
los nuevos productos y negocios y et analisis especifico de operaciones singulares.

* Medicibn de los riesgos utilizando, para dicha finalidad, metodologlas y modelos que han sido
ampliamente contrastades.

* Fijacién de limites globales y especificos para las diferentes clases de riesgos, productos, clientes, grupos,
sectores y geograflas.

* Elaboracion y distribucion de un completo conjunto de informes que se revisa con frecuencia mensual por
parte de los responsables de la gestitn de la Banca a todos los niveles,

El Consejo de Administracion ha aprobado los principios basicos de la politica de riesgo de crédito basada en los
siguientes puntos:

Alineacién con la estrategia corporativa de Banca March:
- En el segmento de particulares, preferencia por el segmento medio y alto.
- En el segmento de empresas, preferencia por las empresas familiares y por las sociedades

patrimoniales.

- Tratamiento global del cliente independientemente de los tipos de riesgo y de las especializaciones.

- Como norma general, se establece una cifra de riesgo méxima por cliente/grupo del 5% de los Recursos
Propios Computables del balance individual de ia Banca.

- Diversificacion de riesgos en la cartera de Empresas y concentrarlos en ratings superiores o iguales a BB-,
de acuerdc con estudios estadisticos de PD a 1 afo.

- Reduccidn de exposicién para ratings CCC y B-,

- En el segmento de empresas se mantendran, en general, cuotas CIRBE moderadas, entendiendo como
tales las que no superan el 20% del total endeudamiento / riesgo del cliente en el sistema.

- Concentracion en perfiles de riesgos medio y bajo, asi como diversificacion del riesgo, limitando las
concentraciones en clientes, grupos y sectores.

- Elriesgo de contraparte debera revisarse al menos una vez al afio, sometiéndolo a Comisién Delegada.

- Sobreponderar los sectores de actividad mas estables y menos sensibles al ciclo econémico. Mantener la

politica de reduccion de la exposicién en los sectores inmobiliaric, constructor y auxiliar de construccion,

asi como en las Administraciones Publicas. Orientar nuestra politica de concesion a la consecucion de los

objetivos sefalados en el siguiente cuadro:

4,6%
13,7% 12,0%
9,4% 7.0%
1,5% 1,0%
- 24.8% 24,0%
Soc..Patrimoniales y Holdings 11,2% 13,5%
Rest 34,8% 38,5%
- 100,00% 100,00%

- Establecer y desarrollar sistemas de tratamiento del ciclo completo del riesgo. La Direccién de Inversiones
sera responsable de los mismos y de proponer para su aprobacion o revision el sistema de informacion
para la Comisidon Delegada.

- Adaptacién progresiva a los criterios, metodologias y recomendaciones establecidos en Basilea Il
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CRITERIOS GENERALES EN LA CONCESION DE OPERACIONES DE RIESGO

1. La concesion de riesgos estara basada en la capacidad de pago del prestatario, teniendo en cuenta los
ingresos procedentes de su fuente de renta habitual y considerando siempre los avalistas y los activos dados en
garantia como una segunda y excepcional via de recobro.

2. El plan de pagos (bajas y amortizaciones) en las operaciones de crédito y préstamo concedidas debera
concordar con los ingresos procedentes de las actividades recurrentes del prestatario y, en su caso, con la vida util
de las garantias.

3. A las entidades vinculadas a Banca March a través de su grupo de sociedades se les fijara condiciones y
plazos de financiacion semejantes a otras entidades de similar riesgo de crédito pero con las que no existe
vinculacion, Estas condiciones también se observaran en las operaciones concedidas a otros socios para financiar
su participacion en el capital de las mencionadas entidades vinculadas.

4. En la refinanciacion de una operacién en vigor, deberan cumplirse como norma general las siguientes
condiciones: 1) Que la experiencia con el cliente haya sido favorable; 2) que se haya amortizado un porcentaje
significativo del principal; 3) que la expectativa de que el cliente cumpla con el nuevo calendario de pagos sea
razonable; 4) que se atiendan como minimo los intereses ordinarios pendienies de cobro, y 5} que se incorporen
garantias adicionales.

5. Para evaluar la capacidad de pago se debera disponer siempre de informacién relevante, suficiente y
actualizada, recabando para ello aquella documentacion mas fiable dada su naturaleza, finalidad o emisor.

6. En la fijacién de los precios y condiciones econémicas aplicadas a las operaciones, la rentabilidad de la
operacion debera cubrir, ademas de los costes de la financiacion, los de estructura y de riesgo de crédito
asociadas al tipo de operacién y a la calidad crediticia del deudor. A tal fin se consideraran las calificaciones
obtenidas por los sistemas de scoring y rating en vigor.

7. En las operaciones de préstamo y crédito con personas fisicas, se aplicara el concepto de “préstamo
responsable”, atendiendo a la situacion financiera y a las preferencias y objetivos de los clientes, que seran
debidamente informados de foda condicion o caracteristica de los contratos que no responda a dicho objetive.

Todo esto en aras de una mayor transparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios, segun circular
5/2012 del BdE.

CRITERIOS GENERALES RESPECTO A LAS GARANTIAS

1. Se extremara la prudencia en el uso de valores de tasacién cuando la garantla consista en activos
inmobiliarios localizados en Espafia, cuya tasacion deberd realizarse siempre conforme a la OM ECO/805/2003,
de 27 de marzo, por una sociedad inscrita en el Registro Oficial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia

y homologada por Banca March, que valorard exclusivamente la independencia y profesionalidad de las
sociedades tasadoras

2. En el momento de concesién de la operacion, la relacién entre el principal y el valor atribuido al inmueble
en garantia (“loan to value” o LTV) no deberd ser superior a los porcentajes que figuran en el siguiente cuadro:

_Segmento de prestatarios Garantia % maximo LTV
Particulares residentes Vivienda habitual 80%
Segunda residencia 70%
Particulares no residentes Segunda residencia 60%
Empresas Naves industriales y hoteles 60%
Locales comerciales 70%
Suelos 50%
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3. Cuando se trate de financiar compraventas, se tomara como referencia para la determinacion del
porcentaje de LTV el menor importe entre el valor de tasacion y, en su caso, el importe de compraventa que vaya
a figurar en la escritura pablica.

4. En operaciones hipotecarias en las que concurran garantias pignoraticias de depositos, a efectos de
calculo del porcentaje de LTV, se tomara como numerador la diferencia entre el principal de la operacion y el
importe de la garantla pignoraticia.

5. En operaciones con garantias pignoraticias de activos financieros, se establecera el porcentaje minimo
que, durante toda la vida de la operacion, debera existir entre la deuda pendiente de pago y el precio del activo si
este cotiza en un mercado organizado o, en su defecto, el valor afribuible de acuerdo con los metodos de
valoracion mas prudentes aceptados en la practica financiera, Dicho porcentaje se determinara, en ¢ada caso, en
funcion de la volatilidad del precio del activo y de su liquidez. Si expirado el plazo de reposicién de garantlas fijado
en el contrato de crédito, no se hubiese materializado, se procedera a la ejecucion de la garantfa.

6. Antes de la contratacién de creditos o préstamos a personas fisicas cuya garantia hipotecana recaiga
sobre el local de negocio donde se ejerza la actividad que constituya el medio de vida del prestatario, debera
indicarse con claridad si la garantia se limita al valor del bien hipotecado de conformidad con lo que establece el
articulo 140 de la Ley Hipotecaria (texto refundido aprobado por Decreto de 8 de febrero de 1846), o se extiende a
los demas bienes presentes y futuros del patrimonio del deudor

EXCEPCIONES A LOS CRITERIOS DE CONCESION

1. Las excepciones a los criterios anteriores deberan ser autorizadas por el érgano de nivel superior al que fe
corresponderia hacerlo segun clase, importe y plazo de la operacién. Esta regla no se aplicara al Comité de
Qperaciones y a la Comisién Delegada, que podran autorizar en uso de sus facultades delegadas.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en todas las excepciones el érgano autorizador
debera motivar suficientemente en su sancion las razones por las cuales se aparta de los cnterios enunciados en
esta norma.

CRITERIOS GENERALES DE SEGUIMIENTO DEL RIESGO VIVQ

1. Las operaciones se clasificaran en funcion del riesgo de crédito de acuerdo con las categorfas y
definiciones establecidas en la circular 4/2004 del Banco de Espafa, para lo cual también se tendran en cuenta los
calculos de PD (probability of default) obtenidos a través de las herramientas de scoring y rating.

2. Ademas, puesto que el cliente es en la practica la unidad de gestion, el Comité de Seguimiento y
Recuperaciones clasificara a los clientes, en funcién de la concurrencia de alertas de riesgos con diferentes
niveles de gravedad, en las siguientes categorias de politicas asignadas de riesgo: "normal®, “a vigilar®, “a reducir”
y “a extinguir’. Las unidades de negocio con facultades delegadas en la concesidn de riesgos podran proponer la
rectasificacion de un cliente al Comité de Seguimiento y Recuperaciones, que decidira finalmente a la vista de los
motivos que se expongan en la propuesta, la situacién de los riesgos en vigor y la informacién disponible sobre la
evolucion financiera del cliente.

3 Se deberan identificar las operaciones de refinanciacién, restructuracién, renegociacién y renovacion
cuyas especificaciones estan reguladas en el Manual de Politicas y Criterios en las Refinanciaciones,
Restructuraciones, Renovaciones y Renegociaciéon de Operaciones

4. Las garantias reales tomadas como cobertura de las operaciones de crédito concedidas se revisaran
periddicamente segun el siguiente criterio: 1) Cada 3 afios hasta que la relacion entre el principal pendiente de
pago de la operacién garantizada y el valor de tasacion (LTV) alcance el 50%; 2) en el caso de que el activo en
garantia sea un suelo, dicha relacidn se reducira al 30%; 3) independientemente del porcentaje de LTV, siempre
que se tenga conocimiento de alguna circunstancia particular que afecte gravemente al valor del bien.

5. Para el caso de los activos inmobiliarios afectos a operaciones de crédito calificadas como “activos
dudosos”, la antigliedad maxima de la tasacién sera de tres afos, a menos que caldas significativas en los precios
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de mercado aconsejen una tasacion mas reciente. Para el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en
pago de deudas, las tasaciones deberan ser emitidas, en su caso, por sociedades de tasacion diferentes en cada
actualizacion.

6. No seran de aplicacion los criterios enunciados en los apartados anteriores en operaciones cen principal
pendiente inferior a 500.000 € con garantia de primera carga sobre vivienda terminada. En estos casos se
estimara comoe valor actual el menor importe entre el 80% de la ultima tasacién disponible y el valor actualizado
obtenido mediante métodos estadlsticos por una sociedad de tasaciéon que reina los requisitos enunciados mas
arriba.

7. Mientras persista riesgo vivo de un cliente se contara con informacion actualizada sobre sus fuentes de
rentas (IRPF o néminas en caso de particulares, y cuentas anuales o declaraciones del impuesto de sociedades
en caso de scciedades) con una antigiledad no superior a 2 afos, que debera constar en el expediente del cliente
para su consuMa.

8. Las tasaciones para estimar el valor de los derechos reales que sirvan de garantia en las operaciones
calificadas como “actives dudosos”, asi como los recibidos en pago de deudas, cuando se trate de activos
localizados en Espafa, deberan realizarse siempre conforme a la OM ECQ/805/2003, de 27 de marzo, por una
sociedad inscrita en el Registro Oficial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espaia y homologada por Banca
March.

ESQUEMA FUNCIONAL:

El Consejo de Administracion es el érgano que ostenta la méxima responsabilidad en riesgo, y delega en la
Comision delegada, la cual determina la estrategia y politica de riesgos del Banco y sanciona las operaciones no
delegadas, sin limite en cuanto a importe.

La Comision Delegada es informada de forma continua de la evolucion de los riesgos crediticios de mayor importe,
asi como de la evolucion de la calidad del riesgo crediticio y del nivel de las coberturas para insolvencias.

La Comisién Delegada ademas de fijar los principios basicos de actuacion en gestion de riesgos, autoriza los
IImites de delegacion de facultades para riesgos de crédito al Comité de Operaciones, que preside el Consejero
Delegado, y al Director de Inversiones el cual delega a su vez en las comisiones de riesgo de las diferentes
divisiones regionales. Estos Comités sancionan riesgos individuales o de grupo de acuerdo con el esquema de
delegacion establecido (explicado en el apartado de atribuciones). La Direccién de Inversiones tiene dependencia
directa del Consejero Delegado, lo que garantiza su independencia de las unidades de negocio.

CONCENTRACION DE RIESGOS

Para revision y cumplimientc de los objetives de diversificacion sectorial se incorpera un informe a la comision
delegada en el Dossier de comisién. Dicha estructura se revisa trimestralmente, se acuerdan las acciones
pertinentes en funcidén del cumplimiento, entorno econdmico y estrategia del banco. El Director Comercial es
responsable de la comunicacidon de los posibles cambios en politicas o correcciones a la red comercial. A
continuacion se presenta la estructura de riesgos sectorial a diciembre de 2012 y el objetivo para 2013:

LIMITES Y DIVERSIFICACION
Sifuacion Prevision

Sectores 2012 2013
Construccion 54% 4.0%
Hosteleria 12,4% 12,0%
Promogiones 8,2% 7.0%
Instituciones 1,6% 1,.0%
Sociedades patrimoniales 10,3% 13.5%
Particulares 21,4% 24,0%
Resto de sectores 40,8% 38,5%

100,0% 100,0%
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Tras revision trimestral de estructura de riesgos se determinan las correcciones a la red que abarcan los siguientes
puntos:

- Analisis de excesos y existencia de garantias adicionales (reales y personales) que mitiguen la exposicion
al riesgo.

- Autorizacion temporal de exceso sobre limite por existencia de garantlas © cambios en entorno economico
que favorezean mantener dicha exposicion.
- Plan de accion sobre excesos no autorizados, incluyendo:
- Cambios en objetivos de red comercial y comunicacion a la misma por parte del Dr. Comercial.
- Reduccion de exposiciones en sectores de alto riesgo

- Incremento de exposiciones en sectores estratégicos para la banca y que no alcancen la cifra
definida al inicio del afio.

Estructura del Area de Inversiones

El Departamento de Inversiones esta estructurade en cuatro areas:

Admision del Calidad y Recupera-

. o ) Proyectos
riesgo seguimiento ciones Y

Admisién dei riesgo

El Area de Admision tiene como funcién el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Banco recogidas en el

manual de riesgos proporcionado y explicado en la formacion impartida por el departamento de personal orientado
a Analistas de Riesgos y Directores.

Adicionalmente la concesion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comisién delegada y
disponible a toda la red en el portal comerciat:

| “Atribuciones de riesgo”

| “Aplicacion de garantias”

| “Normativa basica de Inversiones y Puzzle (aplicativo de expediente de cliente y alta de contratos
de activo)” que contiene una descripcion completa de las dltimas normas publicadas con especial
incidencia en materia de Riesgos, Propuesta de operaciones de activo. impresos y normas de
cumplimentacion, Concesién de Préstamos Hipotecarios, Delegacion en materia de riesgos,
Seguros, etc.
“Comunicaciones Puzzle’ que contiene una descripcion completa de Tipo de operaciones,
Determinacion de perfiles de cliente, entrada de datos, balances etc.

I, Manuales operativos

| Recursos y plantillas

|t Preguntas frecuentes

Y en normativa disponible en la Intranet:

| Paliticas, criterios y procedimientos de riesgos de crédito y delegacion de atribuciones
| Actas Visita de Auditoria

| Central de informacion de Riesgos de Banco de Espafia “‘C.LR.B.E"

L Comité de Riesgos oficinas

i Informacion incidental de clientes

Dentro de las responsabilidades del departamento de Admisién del riesgo se encuentra el analisis y la sancién de
operaciones de riesgo para todo tipo de segmentos.

Gracias al avance en la implantacion de nuevas herramientas y procesos se han conseguido avances en
conceptos tan importantes como:;
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| Homogeneizacion de los criterios de admisién del riesgo.

| Sofisticacién en la toma de decisiones mediante segmentacion avanzada y adaptacién al perfil del
cliente.

| Automatizacion de decisiones en carteras con elevado n® de exposiciones de reducido importe
Agilizacién y mejora de la calidad de las decisiones.
Adecuacion de la exposicion al riesgo en base af perfil determinado en |a estrategia de la entidad.

Calidad y Seguimiento

Tiene como funcién el seguimiento y la evolucién de la cartera de niesgos de la entidad. El Area de Seguimiento
tiene como funcién el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Banco sustentadas en la normativa aprobada
por la comisién delegada y disponible a toda |a red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

| Central informacion de riesgos del Banco de Espafa "C.LR.B.E."

I Comité de riesgos de oficinas

I Politicas asignadas de Riesgos

| Tratamiento riesgos de circulante (Cartera comercial y pélizas de crédito)

En este area se estan desarrollande sistemas y métodos predictivos que permitan anticipar situaciones de
morosidad. En particular se ha desarrollado un sistema de scoring proactivo que actualmente se encuentra en fase
de implantacién y que se empleara para la asignacion automatica de politicas de riesgos (informacién detallada en
la seccién Herramientas de gestion: sistemas de medicién, comunicacion, control y seguimiento).

Dentro de estos sistemas se encuentra la automatizacion de alertas de riesgos, asignacion automatica de pollticas
y acciones posteriores, con un control exhaustivo del cumplimiente de las mismas y la evolucién posterior del
cliente en seguimiento.

Se ha avanzando en la utilizacion de los modelos de Rating para al actividad de seguimiento de riesgos, soportada
por el reporting especifico realizado sobre el Rating. En particular se ha mejorado el sistema de asignacion de
politicas de riesgos, automatizando parte del proceso andlisis de riesgos mediante 1a utilizacién de informacion
completa de los clientes, modelos de Rating y Scoring y reporting especifico.

Dentro del area existen dos equipos especiaimente dedicados al seguimiento de riesgos inmobiliarios y la carera
incidental, lo cual ha permitido tener bien identificados y controlados estos riesgos, asi como prever situaciones
delicadas y actuar en consecuencia. Mejorando claramente la gestién del riesgo que en la actualidad representa
uno de los mayores retos del mercado.

Recuperaciones

Tiene como funcién la de gestionar el seguimiento y el recobro de la inversién impagada, tanto la contabilizada en
mora como la que presenta incidencia de impagos inferior a 90 dias.

Durante el aflo 2012 se implanté un aplicativo de gestién de recobro avanzado que incorpora una estrategia
sofisticada, basada en los modelos predictivos, antigiedad de deuda, importe de la misma, segmento etc. que
permite determinar un perfil de riesgo y probabilidad de recuperacién y asignar las acciones de forma automatica y
ajustada a las caracteristicas de cada segmento de poblacién. Las estrategias automaticas combinadas con la
gestion personalizada han permitido la optimizacion de esta actividad.

La recuperacién de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comisién delegada y disponible a toda la
red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

Riesgos en situacién de morosidad
Comité de riesgos de oficinas
Base de datos de incumplimiento

|
|
|
! Informacién incidental de clientes
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Proyectos

Tiene como funcién el promover e implantar las metodologias y sistemas de tratamiento del riesgo que promueve
el acuerdo de capital de Basilea Il

Dentro de sus funciones esta:

Desarrollo de sistemas informaticos para la vision total del cliente, proceso de las solicitudes y
sancion y control de riesgos hasta la formalizacién.

| Analisis, seguimiento y validacion de los modelos de calificacion del riesgo, tanto para el Scoring
como &l Rating.

| Produccién de reporting clave para la gestion del riesgo de crédito y desarrollo de herramientas
informaticas que soporten el mismo.

| Desarrollo e implantacién de modelos internos tanto de Scoring como de Rating para la gestion de
admision y relacion con el cliente e implantacion en entornoes técnicos.

| Identificacion de sub-poblaciones y tratamiento especifico

Herramientas

Para la adecuada gestion del riesgo se cuenta con una plataforma que integra tanto una vision completa del
expediente del cliente como todos los procesos desde la captura de datos hasta la formalizacion para todos los
segmentos.

A continuacién se describen los procesos automatizados en la plataforma:

| Captura de datos

r Dictamen del sistema (solo para Particulares)
v Sancion final

o Fomalizacién de propuestas

: Asignacion de politicas mensual

Esta plataforma no sélo permite optimizar la gestion del riesgo de crédito sino también reducir riesgos operativos al
incorporar todas las etapas hasta la formalizacion del producto de activo, incluyendo actas de los distintos
estamentos y comités con la sancién final hasta la firma del contrato, que quedan almacenadas &n el sistema.

Para el proceso de las solicitudes se ha procedido a implantar dos procesos diferenciados por su tipologia:

a. El primero de ellos se ocupa del tratamiento de clientes Particulares y Autonomos (uso Particular), que se
gestionan de manera descentralizada mediante un sistema automatico de valoracidn basado en modelos de
scoring para todos los productos:

i. Hipotecas
ii. Consumaos
i Tarjetas.

Dicho sistema incorpora toda la informacién recogida en la captura de las solicitudes:

| Datos socio-demograficos de los intervinientes

[ Datos de |la operacién

I” Informacion de bases de datos internas con histérico de vinculacién y externas sobre
incumplimientos y endeudamiento del cliente (Bureau y CIR)

Una vez finalizada esta etapa, se procederia a la sancion de la propuesta basada en:

I Modelos de calculo de probabilidad de incumplimiento de acuerdo a los parametros de Basilea |l
(PD). Estos modelos son modelos @ medida que se implantaren en el entorno de produccion en
Marzo de 2010.
Politicas de riesgos
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Calculo de capacidad de pago (en funcidn de saidos medios observados en clientes vinculados o
bien ingresos y gastos declarados de los intervinientes, incorporando informacion estadistica en
funcién de la tipologia del cliente, region etc.).

Asignacién de limites especificos por producto y segmento, adaptando la toma de decisiones al
perfil de riesgo de los intervinientes, capacidad de hacer frente a los pagos y perfil de riesgo de la
operacion.

La plataforma se ha diseflado para implementar todos los parametros anteriormente descritos diferenciados por
segmento, como por ejemplo, Clientes vinculados / no vinculados, Residentes / No Residentes, Tipologla de
productos, Nivel de endeudamiento, Nivel de atribuciones del delegado etc. diseflados centralizadamente desde |a
direccidn de inversiones.

Posteriormente, para el proceso de formalizacion se incorporan todas las validaciones de documentacion
necesarias para la misma {(Actas, Documentos del cliente como Nominas, IRPF etc.) y la comunicacion con los
sistemas de alta y mantenimiento de contratos.

Cabe destacar como funcionalidad adicional en el sistema Puzzle la capacidad de almacenamiento de toda la
informacion disponible en el momento de la propuesta, esto permite tratar el riesgo de una manera mas eficaz y
eficiente en términos de recursos, dado que permite un analisis centralizado posterior sobre la evolucion de los
diferentes parametros de las operaciones formalizadas: perfiles socio-econdmicos de los clientes, perfiles de la
operacion (importes, plazo, destino..), probabilidad de incumplimiento (PD}, ratio de financiacion scbre tasacion
(LTV), ratio de cuota sobre ingresos netos (DTI), etc.

b. El segundeo proceso, integrade en la misma plataforma de riesgo, es el circuito de tratamiento de no retail
(Pymes y Empresas).

En aflos anteriores se mejord €l circuito de fratamiento de las propuestas de Negocios y Empresas con la
incorporacion en la plataforma del informe electrénico de cliente. En 2012 se ha profundizado en la utilizacion del
informe tanto individual como de grupo, que acompafia a las propuestas de riesgos y constituye un documento con
la informacion relevante para la decision a disposicion de los organos competentes en materia de concesion de
riesgos.

Se cuenta con un modelo de analisis econdmico/financiero automatizado, con alertas en los ratios resultantes por
debajo de unos estandares. Asimismo y asociado al andlisis anterior, existe un sistema de Rating. Este es un
sistema de calificaciones de solvencia que mide el grado de riesgo que comporta un cliente, contando por
consiguiente con una escala de 13 valoraciones diferentes, asociadas a una probabilidad de impage a 1 afio.
Dicho rating se desarrollé de nuevo a finales de 2010 con una mejora significativa de la capacidad de prediccion
del mismo, adicionalmente se adapta a los criterios establecidos por Basilea 1. Se implantd en produccion a
principios de 2011.

El Rating varia en funcidn del segmento de pertenencia, y el factor minimo cuantitativo tiene un peso del 72%,
como novedad se incorpora informacién de comportamiento intermo que pondera un 28%.

En cuanto a los riesgos de empresas Corporativas, el juicio del analista tiene mayor peso a la hora de su
valoracion debido a que su analisis es mas complejo y los aspectos cualitativos son mas determinantes.

50



A continuacion se muestra la distribucién de poblacién por rating:

CLIENTES EMPRESAS. OISTRIBUCION OE POBLACION POR RATING diciembre 2012

16.00% -
14,00%
12,00%
10.00%
8,00%
6,00%
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2,00%

0,00%

AA, A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B CCC  PRO

@]

| 8% Poblacion Dic 2012 0% Poblacion Dre 2011 |

{*} se refiere a promotores (no se clasifican segun rating}
A lo largo de 2007 se iniciaron los procesos de analisis y seguimiento periédicos de los modelos de Scoring de
Particulares y Empresas que han permitido identificar desviaciones en los mismos y realizar los desarrollos de
modelos basados en datos internos del banco. En 2010 se desarrollé un nuevo rating.

Sequimiento y recuperacion de activos deteriocrados

El procesc de recuperaciones se inicia desde el primer dfa en que se produce el impagado de cualquier producto
de Activo o descubiertos en Cuentas vista. La gestion realizada y actualizacién se hace con pericdicidad semanal
que se soporta en gestiones conjuntas de los servicios centrales y la red, que mantiene la relacion con el cliente y
finaimente se plasma en el reporting distribuido a los diferentes niveles de la Banca.

El procedimiento operativo consta de las siguientes fases:

PRE-MORA

- Obtencidn de incidencias semanales.

- Seleccion automética de las incidencias relevantes en funcién de los pardmetros determinados
centralizadamente e informacion a los diferentes niveles de la red de oficinas.

- Toda la informacion incidental seleccionada como relevante se incorpora al aplicativo de gestion de
Incidencias y Morosos, se determina la prioridad en la gestién de las incidencias en funcién de una serie
de segmentaciones por importe, antigledad de deuda, tipologia, concurrencia etc. y se asigna el flujo de
proceso mas apropiado a ¢ada caso.

- Desde este aplicativo se coordina junto con la red las acciones a realizar de forma descentralizada o
centralizada sobre las incidencias preocupantes o ¢lientes (en caso de estados avanzados de impagado) y
se hace disponible dicha informacién a las oficinas, directores de zona y director de Red.

- Este aplicativo mantiene un expediente con informacién completa de cada incidencia y se almacena un
fichero histérico para analisis posterior, incorporando tanto informacion sobre gestiones realizadas
centralizadamente como por la red de forma descentralizada. Entre las funcionalidades cabria destacar:

+ Regularizacion de incidencias canceladas.

» Revisién de los informes incidentales pendientes de cumplimentar y gestion con oficinas.

+ Resolucion de los informes incidentales cumplimentados, determinacion de acciones adicionales o
pase a estados de mayor gravedad.

* Preparacién de la informacion para Comité de Dudosos.
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MORA Y DUDOSOS

A partir de la entrada en Mora de un cliente la gestion se realiza a nivel de cliente y se diferencia del incidental en
los siguientes aspectos:
- Obtencion de los datos mensuales de dudosos, gestiones y estimaciones.
- Envio a las oficinas y directores de zona de la informacion referente al ratio de morosidad de
oficina, zona y banca.
- Coordinacion junto con la red de informacion correspondiente a dudosos, fallidos y sus respectivas
gestiones:
o Traspaso a Dudosos de los contratos correspondientes.
o Asignacion de coberturas
o Analisis individualizado de estimaciones de cobro de los contratos.
- Seguimiento de Dudosos: determinacién de flujo de proceso adecuado y revision de gestiones
asignadas a cada contrato en base a informacion disponible en el expediente del cliente.

Como especificamos anteriormente, todo el procedimiento operativo se fundamenta en las siguientes normas
disponibles en la Intranet:

Riesgos en situacién de morosidad
Comité de riesgos de oficinas
Base de datos de incumplimiento

- Informacién incidental de clientes

Se esta trabajando en la implementacion de un sistema que optimice el proceso completo de recobro y que
permita responder de manera mas efectiva y sofisticada a las necesidades del area, reduciendo la tasa de mora y
fallidos, incrementando los flujos de caja y minimizando las provisiones, a la vez que se mantiene {a relacion con
los clientes y futuras oportunidades de negocio con los mismos.

El sistema cuenta con un modulo de implementacion de estrategias flexible, de modo que se puede reaccionar
rapido a los cambios y mejorar la tasa de recuperacion. La herramienta estara integrada dentro de la arquitectura
del banco y con los sistemas clave (contabilidad, CRM, gestion documental, sistemas de mensajes, provisiones y
herramientas de reporting y analisis) permitiendo realizar todo el proceso operacional de recobro, se pretende
automatizar los procesos estandar de recobro, maximizande la recuperacién ¢on la minima intervencion manual.

La estrategia se enfoca en segmentar a los clientes empleando toda la informacion disponible y utilizando modelos
de gestion del riesgo avanzados (scoring, arboles de decision y estrategias a medida) ganando en flexibilidad y
asignando una prioridad en el proceso de recobro. Para ello, el proceso operacional estard soportado por un
analisis en el entorno estratégico que permita identificar las estrategias de recobro mas efectivas ¢ implementarlas
de manera rapida y sencilla, diseftar estrategias Champion-Challenger y realizar simulaciones antes de la puesta
en produccion.

Adicionalmente se pretende integrar a todos los actores tanto internos como externos en el proceso de recobro
{Agencias, Abogados...), con lo que no solo se ganard en control y eficiencia, sino que se podra realizar un
seguimiento continuo de las agencias y optimizar la utilizacion de las mismas.

También se contard con un médulo de reporting que permitira evaluar la eficiencia y efectividad de todo el proceso
operacional, asi como los equipos. Identificando faciimente les dreas de mejora. Se definiran los Indicadores de
rendimiento de actividad que permitird evaluar la actividad con rapidez y eficacia.

INVERSION CREDITICIA 2012 2011
ratio de morosidad 5,06% 433%
porcentaje de cobertura 81,50% 79,70%




POLITICAS DE REFINANCIACION

La refinanciacion es la reinstrumentacion de riesgos de clientes con dificultades financieras, actuales o previsibles,
para cancelar una o varias operaciones concedidas. E! 2 de octubre de 2012 el Banco de Espafa publico la
Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que incluye el tratamiento y clasificacion de las operaciones de
refinanciacion y reestructuracion. Se consideran como tales aquellas operaciones de refinanciacion, operaciones
refinanciadas, reestructuradas, de acuerdo con las descripciones incluidas en la mencionada Circular:

- Operacién de refinanciacidn: operacién de nueva concesion por la que se cancelan una o varias
operaciones previamente concedidas at titular de la nueva operacidn ¢ a otra empresa de su grupo
economico, o por la que se pone a dichas operaciones total ¢ parciatmente al corriente de pagos,
con el fin de facilitar al titular de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda
{(principal e intereses) por tener dificultades para cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacién que se pone total o parciaimente al corriente de pago como
consecuencia de una operacion de refinanciacion.

- Operacién reestructurada: operacién que por razones econdmicas o legales presenta dificultades
financieras, incluyendo en esta calificacion tres situaciones:

o Operacion que se realiza ¢on quita.

o Operacién en la que se recibe un activo como pago de deuda.

o Operacién en la que se modifican las condiciones financieras con el fin de facilitar el pago
de la deuda (tanto capital como intereses) porque el cliente no puede cumplir en tiempo y

forma ¢on dichas condiciones, ya sea variando el cuadro de amortizacion ¢ alargando el
plazo de carencia.

RIESGO NORMAL GTIA HIPOTECARIL,  RESTO GTIA REAL SIN GTIA REAL
numop  impeore  Dumop importe UM op importe
Adminisiraciones Publicas o o a 0 3 1.238
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 1.026 227.050 5 179 728 39.350
Del que: Financiacidna |a construccion 0 0 Q
¥ promaocién inmokiliaria 126 05 995 0 o 41 676
Resto de personas fisicas 763 52 986 3 17 4p8 3.167
Total 1789 380,036 8 196 1219 43,784
RIESGO SUBESTANDAR GTA HIFOTECARW.  RESTO GTIA REAL SM GTIA REAL COBERTURA
umop mporta  numop  importe  numep  importe importe
Administracionas Publicas ) ) 0 0
Resio de personas juridicas y empresarnos individuales 115 247 484 1} o 7 7.957 54 881
Dei que. Financiacién a la consinecion
¥ promocion inmohtliaria 105 228726 o] o 3 4.951 51622
Resto de personas flsicas 0 ) 0 0 [+
Total 115 247484 o0 0 7 7957 54.881
RIESGO DUDOS0 GTIA HIPOTECARIL  RESTD GTIA REAL SiM GTIA REAL COBERTURA
numaop impote  numop  importe numap  impore importe
Administraciones Publicas 0 0 a] o o o o
Resto de personas juridicas ¥ empresanos individuales 385 4178.049 o o 151 17.000 73,748
Del que: Financiacidn a la construccion
¥ promocion inmobiliaria 136 120.667 o] o 29 4.063 44 500
Resto de personas fisicas 105 12.993 0 o) 53 1.332 4637
Totat 480 191042 o o 204 18.332 78.385
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Dichas calificaciones de refinanciacion y restructuracion se deberan enfocar a la recuperacion de todos los
importes debidos por lo que su formalizacién no implicara la reclasificacidn a las categorias de dudosos 0 sub-
estandar salvo cuando se prevea algdn importe irrecuperable, en cuyo caso debera hacerse la correspondiente
provision, en los apartados indicados. El Banco mantiene la politica de incluir los riesgos refinanciados v
reestructurados en dudosos, sub-estandar o riesgo normal en seguimiento especial {vigilar, reducir y extinguir).

Asimismo, dado que se trata de calificar operaciones, se tendra en cuenta la situacion econdmico financiera del
deudor y la eficacia de las nuevas garantias aportadas. Si bien estas calificaciones se efecttan por operaciones,
debera considerarse y analizarse como integrada dentro de la estructura econémico-financiera de la empresa con
una vision del cliente o grupo.

Todas las operaciones de refinanciacion y reestructuracién deberan ir precedidas de una reevaluacién de la
solvencia y analisis de la situacion financiera tanto del cliente como de los garantes, asi como de su capacidad de
pago de las operaciones con los nuevos calendarios de amortizacion, Cuando se trate de operaciones
renegociadas, al menos en aguellas situaciones en que la renegociacion de las condiciones del contrato implique
un incremento del importe total o del plazo de devolucién del préstamo o crédito, o en las que |a depreciacién de la
garantia lo haga aconsejable, también se reevaluara la solvencia del deudor.

RECUPERACION DE ACTIVOS ADJUDICADOS

Los activos inmobiliarios y otros no corrientes son adquirdos por las sociedades filiales March Patrimonios, S.A.
March de Inversiones. S A e Igalca, S.A. Estos activos inmobiliarios recibidos por el Grupo para !a satisfaccion.
totat o parcial. de las obligaciones de pago sus deudores se gestionan por el “Departamento de Venta y Gestién de
Activos Adjudicados”. Dicho departamento, que forma parte del Area de Inmuebles y Gestién de Activos, se
encarga de la comercializacion de estos activos segun corresponda: desarrollo de suelo, finalizacién de
promociones, promocion propia, explotacién en alquiler o venta.

Fara conseguir este objetivo el Departamento desarrolla las siguientes funciones:

- Inspeccion del inmueble y toma de decisiones sobre su mantenimiento.

- Gestion de obras y reformas del activo

- Geslion de obligaciones tributarias y gastos propios del activo

- Liquidacion de comisiones con los colaboradores, tanto intermos como externos.
- Mantenimiento de la pagina Web ("Portal Inmobiliario”).
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INFORMACION RELATIVA A LA DISTRIBUCION DEL CREDITO POR ACTIVIDAD

De acuerdo con o extgido por la Circular 8/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacion de la distribucion
del crédito a la clientela por actividad:

a5 Qut: BESN ol CREDITO CON GARANTIA REAL{
TOTAL GARANTIA AEETOOE infarar o Sa:refior at Supsnoral i Suverors
peoBiuama O ANTAS L erags SR B0k = 100%
SELLES inferar g irfarior iz anferaro
Administraciones Pablicas 13248 2.7 277
Otras insiituciones linangieras
sociedades no Yinanciaras
y empresarios individualas 5580407 54383151 145808 1041 880 7133 683 546 117.478 3,850
CO7Er . 400y AreMias -0 rmadihana L2z kag 1.324.353 7627 SC2IGE 276.8%8 202 854 25.273 5245
Gin g9 0OTE OV 472.343 2TI.E8G 5.537 145,597 57.523 453 957 7.335 19,493
4,245,434 2,342 953 122782 1.284.225 436.214 436.425 BG.94% 17.823
Geandes smimiatas 1.206.425 3.8 265 253 7143 1075 8.393
TS ¥ eMETEEEnos Y dedtal 5045 319 1.029.048 382070 425 553 72.537
Resto de hogares e ISFL5H FLTER 572,433 3E7 59L FE: 04032
Wispge iag 1675 859: 356.4835 J65.682 305,978 18
Corzyme 5L CE2 42488 FL.257 Bs.0iB 2337
Onrme fitas 258541 o485 3:.252 52,881 11517
SUBTOTAL 7.719.633 2,521,434 :.439.726  1.129.736 271568 52,447
Menos:; Correcciones de valor por deteriorg
e activos no impuladas a operaciones concretas 20e.b3e
TOTAL 7813638
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas
y reestructuradas 355.832 515381 134 307,633 145.569 122,178 23.5%8 19.578

INFORMACION RELATIVA A LA CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacion de [a
concentracidn del resge por actividad y area geografica:

TOTA: z5paNa AAERICA SE5TG D5 WMURDO
Entldades de crédito 1.351.558 331984 287 457 21578 133 738
Admindstraciones Plblicas &76.325 &76.525 5 1 T
Anresirasdn Central 333 732 333,752
AzE B22.733 122733
Otras Institucionegs finandieras 93,752 72438 26838 <75
sociedades na financieras
y amprasarios individuales $ 732 LI8 g Fil.503 244,683 2041 2771
COASTERIGT ¥ OFG IR0 DT I A 1177837 1 &S 150 33707 ¢
rostra 0T B8 2UFE I 7L9ET 5E6.2&C 5.8z 29 374
3.012.612 1 ] 205,688 3.022 2287
Granges enToreIas 3957.910 3.889.7i% 48,198 2 1
JYMIBS Y AMDIESETION 0T duaies 2478782 3.91L80 i57.452 .00 2.39%
Resto de hogares e iSFLSH 1 726048 1.696 848 £7.5&5 3,132 [T
oengEs 1575585 1073842 - 333
Congsma 5439 557 A, 328 59 547 %0 3892
Drras fnes 25G.352 258878 18381 3E9 2528
SUBTOTAL 153.480.508 1 2.639.580 550,613 25.327 141986
Menas: Carreccianes de valor par deteriorn
de activos ao impuladas a operaciones concretas 108054
TOTAL 313,374,572
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TOTAL  ANDALUCIA ARAGON  SALEARES  CANARIAS

entidades da wrédito 93h. 964 i0.635
Administraciones Publicas A76.523 g o 2,187 2.732
Aoy restramion {enira. 353.792
~ 122.733 C 2187 2.7532
Otras Instituciones financieras 72438
Sociedades no financieras
y empresarios individuales $.511.985 $37.984 21863 3317761 9:8.219
Constrictidm y promcocien inmeiara 1188150 288,235 32,189 424.033 303785
{onsiric:0n de olra oy 365,288 43,81 ot 55,248
#egic de fmaldades 7.801.515 169,957 9.874 2.715.547 521888
Grander @ ~aresas 5.889.711 4.845 8CC.5%3 23.357
Syes y ecjaresarios mdiviciug es 5,911,854 165508 9474 1.9i5.874 457.328
Resto de hogares € ISFLSH 1.896.848 161741 5.378 551.848 338.637
Yoy .endiag L.873.6482 139.81C 350 675,152 2i5.045
Congumid 384,528 13854 2182 188.7:3 128.794
orres fimes 258.878 6,067 3830 IC2 004 15.848
SUBTATAL 12.859 568G 530.360 28.854% £.281.505 1.23L.308
renos: Correcciones de valor por deterioro
de activos no imputadas a operaclones concretas 105.034
TOTAL 12.533.848
CATRLUNA  GAUCIA MADRID MURCIA MNEWVARTA COMUNIDAD
YALENCANA
Entidades de credite 22.37% B68.751
Administraciones Biblicas 184 L8757 §7.268 2 G 3 394
AQrSTrEt ot Centras
Resio 2184 &8, 757 £7.268 3395
Otras Instituciones financieras 72.438
Sociedactes no financieras
v empresarios individuales 364,400 ¢ 4.273.528 i2 32.630 123.00%
Construttion y aromonon imobiiara 74,221 75,731 12.978
Corsiru{o:or O2 20ra Livil Ef 226,213 1736
Restode fna cacss 283 50 T 337H.EE4 iz 32.530 iCE 2%
Gracges £mMonssas 131772 2.885.9312 i2 32 63C &
Bymies y 2maresaros indiyduass 1.078.672 if8.288
Resto de hogares e ISFLSH & 153.645 i g TLEGT
Wiviangas 15.83¢8 £,044
{omsd™io 14,652 15650 425
Oirog £ g L4754 iG9.519 200
SUBTOTAL —3i.07a 34,757 3.437.630 .2 32635 158.27%
Memnos: Correcciones de valor par deterioro
de activos no impuladas a operaciones concrelas
TOTAL




RIESGO DE LIQUIDEZ

El principia que rige el control del riesgo de liquidez estructural en Banca March se basa en garantizar la obtencién
de los recursos financieros a un coste razonable para el cumplimiento de los planes de inversion fijados en el
presupuesto anual, asi como cubrir los posibles desfases de liquidez derivados de la distinta exigibilidad de los
activos y pasivos del balance. Adicionalmente, y en linea con las mejores practicas, la gestion del riesgo esta
orientada a asegurar, en todo momento, la disponibilidad de activos liquidos que sirvan como elemento de
seguridad para superar tensiones de liquidez, ya sea por eventos de caracter idiosincrasico como sistémico.

Los objetivos estratégicos para la gestion del riesgo de tipo de liquidez establecen los siguientes pilares de
actuacion:

- El mantenimiento de un nivel adecuado de liquidez y la creacion de un colchdn de activos liquidos

- ldentificacion y medicién de los riesgos de liquidez que puede afrontar 1a Entidad.

- Elaboracion y utilizacion de escenarios de tension, existencia de un Plan de contingencia de
Liquidez que permita una respuesta automatica en casos de crisis de liquidez.

De acuerdo con las mejores practicas, Banca March ha establecido una serie de indicadores que se emplean en el
cantrol y seguimiento del riesgo de liquidez. Se definen tres niveles de aplicacion:

- Limites globales: con control global centralizado en el Area Financiera y Medios.
- Limites locaies: con control local y seguimiento por las diferentes unidades implicadas.
- Limites impuestos por los bancos centrales: con control y seguimiento desde Area Financiera.

Los indicadores para el control global del riesgo de liquidez y las métricas sobre las que se definen son las
siguientes: existencia de un stock de activos de alta calidad y disponibilidad de apelacion al Banco de Espafia,
como primera linea de liquidez, que sirva como seguro para hacer frente ante una situacion de emergencia.; ratio
de perfil de liquidez (RPL) ; Ratio de inversion crediticia sobre depésitos; Ratio Pagares sobre emisiones; Ratio de
apelacion financiacion mayorista; Ratio esfuerzo emisor en un horizonte de 12 meses; Brecha o "gap” de
vencimientos, Vencimiento mensual de 1a financiacién mayorista en un horizonte de 12 meses como porcentaje del
Activo,

Banca March tiene como principio basico, en la gestion de la liquidez, la diversificacién de fuentes de financiacion,
los instrumentos e inversores, mercados y los plazos a los que se contrata dicha financiacion.

Banca March utiliza diferentes indices de dispersidn sobre los recursos ajenos (Gini, curvas de Lorenz, INDICO..)
con el objeto de sefialar grados de concentracién que puedan suponer un riesgo.

El Area Financiera y Medios es la responsable de:

1} Informar al Comité de Activos y Pasivos y al Comité Financiero del Grupo sobre la facilidad de acceso a
las distintas fuentes de recursos.

2) Gestionar la presencia de la Entidad en los distintos segmentos de mercados, estableciendo relaciones de
confianza con agentes de mercado, contrapartes, supervisores y la autoridad monetaria.

3) Disponer de toda la documentacion legal necesaria para poder acudir a los mercados en todo momento en
que sea preciso.

4) Hacer un seguimiento continuado de las condiciones de acceso y de disposicidén en el caso de que sea

necesario de fuentes de recursos adicionales para sortear posibles situaciones de liquidez que se prevean para el
corto 0 el medio y largo plazo.

EI COAP propone a la Comisién Delegada y el Comité Financiero los limites para la gestidn del riesgo de liquidez y
realiza un seguimiento y control mensual de los mismos.

Con caracter mensuai la Comisién Delegada y/o COAP realizara un seguimiento de la evolucion de las principales

magnitudes que integran el Plan Anual de Liquidez, siendo respansable de dicha informacion el Area Financiera y
Medios quien, a su vez, recomendara la aprobacién de limites, en cada momento, de acuerdo con la tolerancia ai

57



riesgo de la Entidad. Ademas, se analizan mensualmente los niveles de concentracidon de plazos, instrumentos y
contrapartes de la financiacion.

La Alta Direccion es puntualmente informada en relacion al Plan Anual de Contingencia de Liquidez, a través de la
Comision Delegada y/o COAP.

El Comité de Emergencia de Liquidez es el drgano responsable de garantizar el normal funcionamiento de la
Entidad en materia de disposicion de fondos liquidos, ante cualquier circunstancia adversa.

Como elemento de control independiente en relacion al riesgo de liquidez estructural y en Ilnea con ilas
recomendaciones supervisoras, Auditoria Interna efectua un control mensual del riesgo de liquidez y con
pericdicidad semestral presenta al Comite de Auditoria las conclusiones sobre los siguientes aspectos:

Valoracion de la capacidad de Banca March de asumir sus obligaciones de pago: en base al analisis de la
evolucion interanual de sus masas patrimoniales, con especial énfasis en el gap de crédito y de la posicion
mantenida con intermediarios financieros, valorandose la disponibilidad de Iineas de financiacion. Ademas, se
analiza la cobertura de la inversién crediticia con recursos de clientes, asl como la capacidad de afrontar
reembolsos de recursos por parte de clientes.

Valoracion de la posicion de liquidez o imagen de solvencia de Banca March en base al andlisis del cumplimiento
del Coeficiente legal de Reserva y del Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR-Basilea I}, de la evolucion de los
diferenciales (spreads) aplicados a los depositos a plazo y pagarés y del Indice de concentracion de clientes.
Ademas, se valoran los cambios en la calificacion crediticia (rating) de la entidad.

La medicién y control del riesgo de liquidez estructurat en Banca March se realiza a través de la herramienta de
andlisis de balance FOCUS (Sungard) version 4.90. FOCUS es capaz de miultiples funcionalidades tal y como
demanda una gestion integral de este riesgo; entre otras:

- Permiten al usuario ver los resultados acumulados a fin de simular un horizonte de supervivencia.

- Configuran escenarios de estrés de liquidez con un alto nivel de detalle.

- Crean un escenario de liquidacion (sell-off scenario} permitiendo al usuaric modelizar la
generacién de liquidez a través de la venta y ganancias de activos, pudiendo ser usado para la
simulacion de escenarios de estrés y estimar el horizonte de supervivencia de la empresa.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la disponibilidad de liquidez de Banca March era 1.290.155 y 512.427 miles de
euros, respectivamente;

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
311122012 311272011 Variacion
Caja 97.484 55.909 37.575 62,72
Bancos centrales (Activo) 714.966 137.484 577.482 420,04
Bancos cenlrales {Pasivo) -554.399 -200.055 -354.344 177,12
Entidades de Crédito (Activo) 1.185.340 742.057 453.283 61,08
Entidades de Crédite (Pasivo) -890.276 -946.074 55.798 -5,90
TOTAL LIQUIDEZ NETA 563.115 -206.67% 769.794 -372,46
Dispenible linea de crédito Banco de Espafia 727.040 719.106 7.934 1,10
TOTAL DISPONIBILUDAD DE LIQUIDEZ 1.290.155 §12.427 777.728 151,77

En la Nota 28, “Plazos residuales de las operaciones” se presenta un detalle del vencimiento de los saldos de
activo y de pasivo.
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RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional es inherente al desarrollo de cada una de las actividades del Grupo. La gestién de este
riesgo supone una identificacidn continua y sistematica, asi como el analisis y revisiéon de los procesos. Desde la
Direccion de Organizacion y Operaciones se identifican las exposiciones, se analiza la relacidn coste/beneficio y
se priorizan las acciones correctoras.

De acuerdo con las directrices de Basilea Il la gestidn del riesgo operacional supone la clasificacion de los eventos
segun su tipologia (fraude externo; fraude interno; relaciones laborales y seguridad en el trabajo; clientes,
productos y practicas empresariales; dafios a activos materiales; incidencias en el negocio y fallos en 1os sistemas;
ejecucidn, entrega y gestidn de procesos) y la linea de negocio en que se genera (fianzas corporativas,
negociacidn y ventas; banca minorista; banca comercial; liquidacién y pagos; servicios de agencia; administracién
de activos; intermediacion minorista). Los eventos refevantes ocurridos se analizan en las reuniones del Comité de
Auditoria, con el fin de introducir en los procesos operativos las mejoras que sean necesarias.

Asimismo, el Grupo tiene contratadas diversas pélizas de seguros de responsabilidad y daflos, que reducen el
efecto de potenciales pérdidas no deseadas.

El consumo de recursos propios por riesgo operacional a 31 de diciembre de 2012 es de 37.184 miles de euros
(Nota 6).

8. Caja y depésitos en bancos centrales
La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ia

siguiente:
Miles de euros

[ 2012 | 2011
Caja 97.484 59.909
Depdsitos en Banco de Espaiia 713.314  137.484
Depdsitos en atros Bancos Centrales 826 0
811.624 197.383

El rendimiento medio de los depdsitos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 0'30% y 1'28%,
respectivamente

El detalle por vencimientos y el valor razonable de las partidas que componen este capitulo del balance
consolidado al 31 de diciembre adjunto se encuentran en las Notas 28 y 29, respectivamente.
9. Carteras de negociacion deudora y acreedora

9.1. Composicion del saldo
La composicidn del saldo de estos capitulos de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:
Miles de euros

| 2012 | 2011
C artera de negociacién deudore
Otros instrumentos de capital 0 1.782
Derivados de negociacién 135587 99 958

135687 101.740

Cartera de negociacién acreedora
Derivados de negociacidn 141.886 105.718
141.886 105.718
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9.2. Derivados financieros de negociacién

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones y plazo, de los saldos de este eplgrafe de los
balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2012 2011
Valor Valor Valer Valor
razgnable nocional razonable nocional
Derivados de negociacién deudores:
Por lipo de operacién:
Riesgo de campio 887082 2.845528 44 375 1890.485
Riesgo de lipo de interés 28483 678.180 16.488 401.3%94
Riesgo sobre acciones 18.322 771.880 39.095 704.812
Riesgo sobrfe mercaderias 0 0
1355687 4.095598 99.958 2.996.791
FPor plazo:
Hasta 1 mes 885675 2.642.474 43,901 1.890.502
De1a 3 meses 210 136.812 B28 02.249
De 3meses a 13afo 5802 433 808 28.888 488 .548
De 1a?2afos 14 B3B8 328.807 11.591 251 852
De 2a 3 afios 1922 181.8232 1.375 28.358
De 3 a4 afos 1859 44 584 2.220 74.804
De 4 a5 afos 3504 113.234 1.568 41.102
Mas de 5 afios 17.092 215.147 9.691 128.874
Total 1359587 4.095.587 89 958 2.886.781
Derivados de negociacidn acreedores;
Por tipe de operacidn:
Riesgo de cambio 88318 2841.583 43 829 1885289
Riesgo de tipo de inlerés 35.584 753.157 23.043 651.530
Riesgo sobre acciones 17.984 §52.471 38.845 845 881
Riesgo sobre mercaderias 0 0
141.886 4.247 181 105.718 3.382.700
Por plazo:
Hasta 1 mes 87.542 2.584.668 43.460 1.885.306
De1a3 meses 279 148.312 835 62.444
De 2 meses a 1afo 5375 484 388 15,212 348.372
De 1 a2 afios 14817 343,545 25.002 484 508
De 2a 3 afios 11.023 265.585 7.581 308.0568
De 3 a 4 afios 1859 44 584 2.438 84.778
De 43 5 afios 3504 113.234 1.680 41.102
Mas de 5 afios 17.687 262.896 9.700 130.132
Total 141.886  4.247.191 105.718 3.382 700

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo,
ya que |a posicién neta en estos instrumentos resulta de su compensacién y/o combinacion.

En la Nota 29 se describen las jerarqulas de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.
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10. Activos financiercs disponibles para la venta
10.1. Composicién del saldo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Valores represeniatives de deuda
Adminisiraciones publicas espafiolas 370.743 145.569
- Estado 272724 142.895
- Comunidades Auténomas 98.019 2.674
Entidades de crédito residentes 244,986 351.292
Entidades de crédito no residentes 2.649 947
Qtros sectores residentes 196,553 74.453
Qtros sectores no residentes 34 350
814.965 572.611
Ajusies por valoracign 3.820 -6.563
Pérdidas por deterioro -825 -1.132
Subtotal valores representativos de deuda 817.960 564.916
Otros instrumentos de capital
Acciones de sociedades espafolas
Cotizadas 0
No cotizadas 217.9689 228.781

217.969 228.781
Acciones de sociedades extranjeras

Cotizadas 0 0

No cotizadas 0 2

0 2

Entidades de crédito residentes no colizados 11.542 11.542
Parlicipaciones/acciones en Instituciones

de Inversion Colectiva 67.651 63.387

Ajustes por valoracion -2.112 -21.834

Subtotal otros instrumentos de capital 295.050 281.878

Total 1.113.010 B46.794

E! valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicidon maximo al riesgo de crédito del
Grupo en relacion ¢con les instrumentos financieros en él incluidos.

Como consecuencia de las ventas realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011, un total de 5.631 y 813 miles de
euros respectivamente (antes de su correspondiente efecto fiscal) han sido registrados en el capitulo “Resultado

de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos ejercicios (ver Nota
38).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 61.722 y 56.240 miles de euros se corresponden con participaciones y/o
acciones en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por sociedades del Grupo.

En el ejercicio 2012 se han adquiride titulos de EnCampus, S.A. por importe de 1.888 miles de euros.
En el gjercicio 2011 se adquirieron titulos del Grupo Empresarial Flex, S.A. por importe de 18.478 miles de euros y

del Grupe Empresarial Panasa, S.L por importe de 32.626 miles de eurcs. Asimismo se adquirieron tituios de
Instituciones de Inversion Colectiva por un imperte global de 29.316 miles de eures.

61



El rendimiento medio de los valores representativos de deuda durante los gjercicios 2012 y 2011 ha sido de 3'61%
y 4'61%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 28.
En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calcuto.

El movimiento de la cartera de activos disponibles para la venta, sin considerar los ajustes por valoracion, es el
siguiente:

[ 2012 [ 2011

Valores representativos de deuda

Saldo inicial 571.781 152.082

Altas por compras 2.371.336 1.049.467

Bajas por ventas -2.128.226 -628.768

Saldo final 814.891 571.781
Otros instrumentos de capilal

Saldo inicial 03712 230.862

Altas por compras 25.548 138.210

Ventas por venlas -32.098 65.360

Saldo final 297.162 303.712

Durante el ejercicio 2012 el Banco ha suscrito bonos subordinados emitidos por la “Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracidn Bancaria, $.A.” (SAREB) por importe de 12.000 miles de euros.

10.2, Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro de fos
valores representativos de deuda incluidos en este capltulo a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de euros
2012 201

Genérica |Especifica | Genérica |Especifica

Saldos al inicio del periodo 302 830 351 830
Incremento de deterioro con cargo a resultados 0 0 0 0
Decremento de deterioro con abono a resultados -302 0 -49 0
Utilizacién 0 -5 0 0
Saldo al final del periodo 0 825 302 830

En 2012 y 2011 no ha se llevado a cabo ningun deterioro adicional.
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11. Inversiones crediticias
11.1. Composicién del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en el que tienen su origen, es:

Miles de euros

I 2012 | 2011
Depositos en entidades de crédito 1.195.830 742.057
Crédito a la clientela 7.984.733 8.210.410
Total bruto 9.180.563 8.952.467
Menos: pérdidas por deterioro -323.163 -276.615
Total neto $.857.400 B8.675.852

El valor en libros registrado en el cuadro anterior, junto a los otros riesgos contingentes descritos en la Nota 30,
representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del Grupo en relacién con los instrumentos
financieros en &l incluidos.

11.2. Depésitos en Entidades de crédito

La composicion del saldo de este eplgrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin

considerar, en su caso, el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la naturaleza del instrumento
financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Cuentas aplazo 1.070.151 540,728
Ctres activos financieros 18.774 15.391
Otras cuentas 106,415 82 .839
Total bruto 1.195.340 738.058
Ajustes por valoracidn () 490 3.099
Total neto 1.195.830 742.057

(*) Los ajustes por valoracidn moestrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados.

El rendimiento medio de los depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de
0'37% y 1'10%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para
su calculo.
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11.3. Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este eplgrafe de los balances consolidados a 31 de diciembre de
2012 y 2011, sin considerar el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la modalidad de las operaciones:

Miles de euros
[ 2012 2011

C artera comercial 117.057 146.745
Deudores con garantia real 4.647.334 4.994.423
Otros deudores a plazo 2.457.197 2.423.281
Deudores a la vista y varios 253.911 167.666
Arrendamientos financieros 83.998 90.801
Otros activos financieros 15.150 17.102
Activos deteriorados 396.912 347.052
Total bruto 7.971.559 8.187.070

Ajustes por valoracion (*) 13174 23.340
Menos: pérdidas por deterioro -323.163 -276.615
Total neto 7.661.570 7.933.795

(*) Los ajustes por valoracién mostrados anteriormente corresponden al devengo de inteseses y rendimientos asimilados, asi

como a las correcciones por comisiones.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarqulas que determinan el criterio utilizado para

su calculo.

Las garantias tomadas para asegurar el cobro de las operaciones incluidas en “Deudores con garantia real” son
garantias hipotecarias, dinerarias, de valores u otras. A 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de todas las
garantias tomadas era superior al saldo del balance consolidado correspondiente a “Deudores con garant(a real”.

A 31 de diciembre de 2012 del importe total de “Arrendamientos financieros”, 41.991 miles de euros se han
concedido sobre bienes inmobiliarios, mientras que 42.007 miles de euros lo ha sido sobre bienes mobiliarios. A
31 de diciembre de 2011 del importe total de “Arrendamientos financieros”, 39.800 miles de euros se concedieron
sobre bienes inmobiliarios, mientras que 51.001 miles de euros lo fueron sobre bienes mobiliarios.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracién ni las pérdidas por deterioro, era el siguiente:

Miles de euros
| 2012 2011

Sector publico 94.911 149.062
Agricultura y pesca 26.010 24.413
Industria 579.869 523.052
Inmobiliaria, construccién y obra civil 1.732.245 2.016.351
C omercio y hosteleria 1.750.128 1.765.508
Trans porte y comunicaciones 241.002 234.215
P articulares 1.837.166 1.873.368
QOtros residentes 1.366.707 1.341.824
Sector no residente 342.521 259.277
7.971.559 8.187.070
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose de este eplgrafe por areas geograficas sin considerar los ajustes
por valoracién ni las perdidas por deterioro era el siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 201
Eurcpa 7.956.703 8.175.043
Latinoamérica 849 943
Resto del munde 11.007 11.084
Total neto 7.971.559 8.187.070

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del total del saldo del epigrafe “Crédito a la clientela”, un importe de 731.799 y
813.883 miles de euros, respectivamente, corresponden a préstamos titulizados a través de fondos de titulizacion
constituidos por el Grupo, sobre los cuales se mantienen riesgos o beneficios, por lo que no pueden ser dados de
baja de balance {Nota 20.3). El desglose de los mismos atendiendo a la naturaleza del elemento cedido en los
gue tienen su origen se muestra a continuacion:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Activos hipotecarios titulizados 731.799 812.828
Otros activos titulizados 0 1.055
731.789 813.883

Adicionalmente el Grupo al 31 de diciembre de 2012 mantiene fuera de balance un importe de 40.674 miles de
euros correspondientes a préstamos titulizados con anterioridad a 1 de enero de 2004. A 31 de diciembre de 2011
el importe era de 46.296 miles de euros.

El rendimiento medio de los créditos a la clientela durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 389% y 3'72%,
respectivamente.

La distribucién del crédito, sin considerar los ajustes por valoracién ni las pérdidas por deterioro, segun el tipo de
interés es la siguiente:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
A tipo varable 8.516.779 6.725.855
A fipo fijo 1.454.780 1.461.215
7.8971.559 8.187.070

El importe del riesge crediticio por calidad crediticia a 31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar los activos
vencidos ni deteriorados, ni los ajustes por valoracién ni las pérdidas por deterioro es el siguiente:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Garanlia inmohiliaria 4.457.402 4,790.657
Garantia dineraria 23.080 37.549
Otras garantlas reales 166.822 164.625
Garantias personales 2.898.916 2.831.739
7.544.220 7.824.570

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se recogen por el valor actual de las cuotas que deb
pagar el arrendatario, mas el valor residual garantizado y no garantizado, sin incluir las cargas financieras ni el impuest
sobre el valor afiadido. A continuacion se ofrece su detalle:

Miles de euros

[ 2042 | 2011
Cuotas que debe pagar el arrendatario 71.930 77.672
Valor residual 12.088 13.129
83,998 90.801
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11.4 Activos vencidos y activos deteriorados

El movimiento habido durante 2012 y 2011 en la cuenta “Crédito a la clientela — Activos deteriorados”, se muestra
a continuacion:

Miles de euros

[ 2012 2011
Saldo al inicio del periodo 347.052 328.785
Altas 336.590 184.895
Amortizacién por pase a fallidos -65.3086 -89.242
Recuperacion -221.424 -77.386
Saldo al fin del periodo 3986.912 347.052

A continuacion se presenta un desglose de las pérdidas por deterioro que se integran en el saldo del capitulo
“Inversiones crediticias”:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Deterioro (neto) asignado especificamente 323.163 154.910
Deterioro (neto) por pérdidas inherentes 0 121.708
323.1863 276.615

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias™

Miles de euros

| 2012 2011

Saldo al inicio del periodo 276.615 256.707
Incremento del detericro con cargo a resultados 293.767 130.896
Decremento del deterioro con abono a resultados -160.834 -11.497
Utilizacién del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos -57.854 -79.085
Traspaso a activos no cormrientes a la venta -1.227 -5.970
Traspaso a deterioro activos

no commientes en venta (Nota 14) -27.330 -14.555
Diferencias de cambio 286 119
Saldo al fin del periodo 323.163 276.615

Las recuperaciones (netas) de activos fallidos en el ejercicio 2012 ascienden a 3B8.180 miles de euros. Las
recuperaciones (netas) de activos fallidos en el ejercicio 2011 ascienden a 46.395 miles de euros. Ambos importes
se presentan deduciendo el saldo del eplgrafe "Pérdidas por deterioro de activos {neto} —Inversiones crediticias”
de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigliedad de las cuctas de los activos vencidos y no deteriorados es la
siguiente:

Miles de euros
Mas de 1 Mas de 2
Menos de 1 mes. sin meses, sin
mes exceder de 2 |excederde 3 Total
Ejercicio 2012
Sector publico 218 60 13 308
Otros sectores residentes 12 969 6.247 10.730 29.946
Sector no residente 23 95 54 172
Total 13.208 6.422 10.797 30.427
Ejercicio 2011
Sector publico c 13 37 50
Otros sectores residentes 23.369 7.095 B.154 3IB.618B
Sector no residente 49 34 37 120
Total 23.418 7.142 8.228 38.788
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 los activos subesténdar y deteriorados determinados individualmente por
garantia son los siguientes:
Mifas de suros

| 2012 2011
Aclivos subestandar
- con garantia personal 4.075 5.821
- con garantia real 286.329 145.238
menos: pérdidas por deterioro -60.518 -22.737
Total 229.888 128.323
Activos dudoso por razones distintas
de la morosidad
- con garantia personal 24.312 19.150
- con garantia real 72.989 81.533
menos: pérdidas por deterioro -36.708 -43.680
Total 60.575 56.983

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antiglliedad de los activos deteriorados es la siguiente:
Miles de eurocs
[2012 [ zo11

Operaclones sin garantia real 127.851 107.321
- mas de 3 meses, sin excederde 6 37.995 36.030
- mas de & meses, sin excederde 8 21487 7.284
- mas de 9 meses, sin excederde 12 10.805 21.192
-mas de 12 meses 576564 42.815
Operaciones con garantia real
de viviende habitual 63556 55.065
- hasla & meses T.139 5017
- més de 3 meses, sin excederde 6 5523 3483
- mas de @ meses, sin excederde 12 14,849 27.199
-mas de 12 meses 36.045 16.366
Operaciones con garantia real 205505 184 666
- méas de 3 ineses, sin excederde 6 32.325 21.093
- mas de 8 meses, sin excederde 9 22,622 19,965
- mas de 9 meses, sin exceder de 12 19.185 18.706
-mas de 12 meses 131.373 124802
Total 396.812 3470562

El movimiento de los activos deteriorados dados de baja del activo es el siguiente:
Miles de euros

2012 [ 2011
Saldo al inicio del periodo 195.869 175.017
Altas 76.725 97.855
Con carge a correcciones de valor por detericro de activos 57.453 79.085
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 7.452 10.023
Productos vencidos y no cobrados 11.420 8.747
Bajas 8B8.380 77.003
Por recuperacién en efecliva de principal 1.786 1.261
Por recuperacién en efectivo de productos vencidos y no cobradas 78 52
Por condonacién 40.053 14.142
Por prescripeién 2617 5128
Por adjudicacién de atros aclivos 137 129
Por atros conceptos y reestruciuracion 43.709 56.291
Saldo al fin del pericdo 184.214 195.869
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En “bajas por otros conceptos y reestructuracion” figura contabilizada la valoracién adicional realizada en 2012 por
Alba Participaciones, S.A. de una deuda por venta a plazo de instrumentos de capital contabilizada en cuentas de
fallidos por importe de 43.709 miles de euros lo que ha supuesto un abono a pérdidas y ganancias por ese mismo
importe. En "bajas por otros conceptos y reestructuracién” figurd contabilizada la valoracion realizada en 2011 por
Alba Participaciones, S.A. de una deuda por venta a plazo de instrumentos de capital contabilizada en cuentas de
fallides por importe de 56.291 miles de euros, lo que supusc un abeno a pérdidas y ganancias por ese mismo
importe. Dicha deuda se dio de baja de balance en el gjercicio 2009 por 100 millones de euros. En marzo de 2010
el deuder firm¢ la refinanciacion de la misma, con un crédito sindicado de entidades entre las que figura Alba

Participaciones, S.A.

11.5 Informacion referida al sector de la construccién y promocién inmobiliaria

A continuacidn se detalla infermacién sobre el riesgo crediticio del Grupo (a nivel consolidado) del negocio en

Espafia del sector de la construccion y promocién inmobiliaria a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

a) Financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus coberturas:

Miles de euros

. Exceso sobre Cobertura
Ejercicio 2012 Importe bruto valor de garantia especifica
Financion a la construccion y promocion inmobiliaria
{negocios en Espania) 785.848 21.690 229.814
1.1. del que: dudoso 179.967 7.031 66.814
1.2. del que: subestandar 253.410 o 54.967
Pro-memoria: cobertura genérica total (negocios totales) 0
Activos fallidos 67.291
Pro-memoria: datos del grupo consolidado
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones
Publicas (negocios en Espafia) 7.566.659
2. Total activo consolidado (negocios en Espafia) 14.228.525

Miles de euros

S Exceso sobre Cobertura
Ejercicio 2011 Importe bruto valor de garantia especifica
Financion a la construccién y promogién inmobiliaria
{negocios en Espana) 1.002.815 160.683
1.1. del que: dudoso 174.343 45.888 59.862
1.2. del gue: subestandar 144 504 23.895 21.676
Pro-memoria: cobertura genérica total {(negocios totales) 131.444
Activos fallidos 61.068
Pro-memoria: datos del grupo consolidado
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones
Publicas (negocios en Espana) 7.753.279
2. Total activo consolidado (negocios en Espafia) 13.162.262
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b) Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocion inmokiliaria:

Miles de euros

| 2012 | 2011
1. 8in garantia real 26.181 29.271
2. Con garantia hipotecaria 759.667 973.544
2.1. Edificios terminados 414,010 6680.816
2.1.1. Vivienda 374.478 621.741
2.1.2. Resto 39532 59.075
2.2. Edificios en construccion 63.197 94,437
2.2.1. Vivienda 63.197 94.437
2.2.2. Resto
2.3. Suelo 282.460 198.291
2.3.1. Terrenos urbanizados 240.238 182.163
2.3.2. Resto de suelo 42.222 16.128
Total 785.848 4.002.815

¢) Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda:

Miles de euros

Ejercicio 2012 | Importe bruto |  del que: dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 1.357.020 34,600
Sin garantia hipotecaria 0 0
Con garantia hipotecaria 1.357.020 34.600
Miles de euros

Ejercicio 2011 | Importe bruto | del gue: dudoso
Credito para adquisicion de vivienda 1.555.790 28.212
Sin garantia hipotecaria 7.344 0
Con garantia hipotecaria 1.548.446 28.212

e) Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segun el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion disponible (LTV}):

Miles de euros

Rangos de LTV
Bercicio 2012 | 1 ccaom | 40%<LTv=<60% | 60%<LTV=<B0% | 80%<LTV=<100% |  LTV>100% TOTAL
Importe bruto 475.800 405,209 372.310 103.141 560 1.357.020
Del que: dudosos 8.293 9.498 13.603 2.206 0 34.600
Miles de euros
Rangos de LTV
Ejercicio 2011 LTV=<40% | 40%<LTV=<60% | 60%<\TV=<80% |B80%<LTV=<100% | LTV>100% TOTAL
Impcrte bruto 277.565 417 479 585,002 250.764 17.636 1.548.446
Del que: dudosos 3599 6.721 13.180 4243 469 28212
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fy Activos adjudicados:

Miles de euros

e Valor neto Del que:
Ejercicio 2012 contable cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccidn y promocion inmobiliaria 154 672 101.294
1.1. Edificips terminados 91.515 39.687
1.1.1. Vivienda 74.491 29.871
1.1.2, Resto 17.024 9.816
1.2. Edificios en construccion 20.373 13.344
1.2.1. Vivienda 20.373 13.344
1.2.2. Resto 0 0
1.3. Suelo 42.784 48.263
1.3.1. Terrenos urbanizados 36.522 38.882
1.3.2. Resto de suelo 6.262 9.381
2. Activos inmobiliarios procedenles de financiaciones a hogares para
adquisicion de vivienda 31.252 18.065
3. Resto de aclivos inmobiliarios adjudicados 0 0
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos 0 0
Total 185.924 119.359
Parcentaje de cobertura 39,1%
Miles de euros
e Vaior neto Del que:
Ejercicio 2011 contable cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccion y promocidn inmobiliaria 118.747 53.114
1.1. Edificios terminados 68.530 22697
1.1.1. Vivienda 56.178 18.713
1.1.2. Resto 12.352 3.984
1.2. Edificios en construccion 11.687 7.634
1.2.1. Vivienda 11.687 7.634
1.2.2. Resto 0 0
1.3. Suelo 38.530 22,783
1.3.1. Terrenos urbanizados 27.829 18.598
1.3.2. Resto de suelo 10.701 4,185
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones a hogares para
adquisicién de vivienda 30.446 14.819
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 2638 3.849
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos 0 0
Total 151.631 71.782
Porcentaje de coberfura 32,1%
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12. Cartera de inversion a vencimiento

El desglose del saldo de este capltulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente;

Miles de euros
[ 2012 | 2011

Valores representativos de deuda

Administraciones publicas espafiolas (Estado) 40.604 22.093
Administraciones publicas no residentes 3.162 2.627
Sector residente 2.606 6.283

46.372 31.003

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito del
Grupo en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

El rendimiento medio de cartera de inversién a vencimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 4'84% y
4'31%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para
su calculo.

71




13. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 las principales posiciones cubiertas por el Grupo y los derivados designados
para cubrir dichas posiciones son coberturas de valor razonable y se corresponden con;

» Cédulas hipotecarias emitidas por el Grupo a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando un swap de tipo de
interés que convierte el tipo fijo en tipo variable.

* Depasitos estructurados emitidos por el Grupo: el resgo se cubre utilizando un equitiy swap que,
implicitamente contiene un swap que cubre el valor razonable del depésito

A continuacién se presenta un desglose, por tipo de cobertura y piazo, del valor razonable de los derivados
financieros de cobertura registrados en los balances consolidados que mantenia en vigor el Grupo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2012 2011
Valor Importe Valor Importe
razonable nocicnal razonable nocional
Derivados de cobertura deudores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de tipo de interes 225.210 1.250.000 163.904 1.375.000
Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 10 81.819 242 151.102
225220 1.331.81¢ 164.146 1.526.102
Por plazo.
Hasta 1 mes 0 Q
De 1 a 3 meses 10 81.819 9 195
De 3 meses a 1 afic 23 40.287
De 1 a2 afos 19.879 250.000 3127 188.000
De 2 a 3 afos 23.408 297.620
De 3 a 4 afnos 35584 250.000 0] 0]
De 4 a5 afos 31.922 250.000
Mas de 5 afios 169.747 750.000 105.658 750.000

225.220 1.331.819 164.146 1.5626.102

Derivados de cobertura acreedores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable

Riesgo de tipo de interes aae 720.150 261 827.575

Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 4.681 81.819 4.110 133.600
5.017 801.969 4.371 961.175

Por plazo:

Hasta 1 mes 0 0
De 1 a 3 meses 249 10.500 8 300
De 3 meses a 1 afio 3.368 32.500 7849 40.300
De 1 a2 afos 598 20.000 2.057 83.792
De 2 a3 afios 466 18.849 1.021 20.000
De 3 a 4 afios 235 10.000
De 4 a 5 afnos 0] 0
Mas de 5 afos 336 720.150 261 806.783
5.017 801.969 4.371 961.175

Durante el ejercicio 2012 se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias 59.366 miles de euros en concepto
de ganancias por Jos instrumentos de cobertura y 59.366 miles de euros en concepto de pérdidas por los
instrumentos cubiertos atribuibles al riesgo cubierto,
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Durante el ejercicio 2011 se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias 59.310 miles de euros en concepto
de ganancias por los instrumentos de cobertura y 59.310 miles de euros en concepfo de pérdidas por los
instrumentos cubiertos atribuibles al riesgo cubierto.

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo.
Todos los derivados han sido contratados con contrapartidas con calificaciones crediticias solventes.

La eficacia de las coberturas es del 100%.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el importe utilizado para su calculo.
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14. Activos no corrientes en venta

El desglose del saldo de este capltulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros

[ 2012 2011
Activo material 2.641 1.635
Activo material adjudicado 288.502 207.948
Total 291.143 209.583
Correcciones de valor -103.009 -56.113
Total neto 188.134 153.470

El movimiento habido en los ejercicios 2012 y 2011 en el saldo de este capltulo de los balances consolidados se
muestra a continuacion:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Saldo al inicio del ejercicio 153.470 101.229
Altas 107.391 91.300
B ajas (netas de correcidén de valor) -72.727 -39.058
Saldo al final del eiercicio 188.134 163.470

Los activos adjudicados se reconocen iniciaimente por el menor entre el importe neto de los activos financieros
entregados, y su valor de adquisicion (ver Nota 3.g).

La mayorla de los activos no corrientes en venta que aparecen en el active de los balances a 31 de diciembre de
2012 y 2011 corresponden a inmuebles. Para la mayoria de estos activos se espera completar la venta en un afio
desde la fecha en el que el activo se ¢lasifica como “Activo no corriente en venta”.

Durante el ejercicio 2012 se financid el 41°07% de las ventas de activos no corrientes en venta. Durante el
ejercicio 2011 se financio el 43'90% de las ventas de activos no corrientes en venta. El importe de los préstamos
concedidos a los compradores de estos activos durante 2012 y 2011 ascendid 5.700 y 5.040 miles de euros,
respectivamente. El importe acumulado de los préstamos concedidos a los compradores de estos activos durante
los ejercicios 2012 y 2011 es de 17.520 y 14.644 miles de euros, respectivamente.

Por la venta de activos con financiacion, a 31 de diciembre 2012 y 2011, existen 3.164 y 3.829 miles de euros,
respectivamente, de ganancias pendientes de reconocer, las cuales se van reconociendo en la cuenta de perdidas
y ganancias de forma proporcional al cobro de la deuda.

Las politicas establecidas para enajenar o disponer por otra via de este tipo de bienes consiste en la definicion de
un plan de venta completo que tiene como objetivo optimizar tanto los plazos como los valores de las ventas, y
que contempla la preparacion del activo para la venta, incluyendo el procese de maduracion o inversiones
complementarias que, dentro de la razonabilidad por importe ¢ duracién favorezca la venta; asl como un plan
comercial completo.

El plazo esperado para la enajenacion o disposicion de cualquier via de los activos no corrientes en venta es no
superior a un afo desde la fecha de su clasificacién como tal, salvo que hechos o circunstancias fuera de control
del Banco, obliguen a ampliar dicho plazo.
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo “Activos no corrientes en venta™

Miles de euros

[ 2012 2011

Saido al inicio del periodo 56.113 24 638
Incremento del deterioro con cargo a resultados (Nota 42) 27611 15.268
Decremente del deterioro con abono a resultados {Nota 42) -9.637 0
Utilizacion ~-3.006 -2.627
Traspaso de intereses devengados no cobrados

de activos deteriorados 4,598 4.279
Traspaso de cobertura de insolvencias (Nota 11) 27.330 14.555
Saido al fin del periodo 143.009 56.113

El detalle por antigiedad de los “Activos no corrientes en venta” es el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 [ 2011
Mas de 3 afios 19.080 5.066
De 2 a 3 anfos 23683 28.152
De1a2afios 44 180 34 .476
Hasta 1 afio 101.1891 85.776
Saldo al fin del periodo 188.134 153.470

15. Participacion en entidades asociadas

Al 31 de diciembre de 2012 las participaciones mas significativas mantenidas por el Grupo son ACS, Actividades
de Construccidn y Servicios, SA, Acerinox, SA, Indra Sistemas, SA, Prosegur, SA y Ebro Foods, S.A. cuyos
derechos de voto del Grupo son del 18'30%, el 24°24%, el 11°32%, el 10'01% y el 821%. Dichos derechos de voto
corresponden a |a participacion que Corporacidon Financiera Alba, S.A. tiene sobre las mismas.

El detalle de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su
admisién o no a cotizacion, es el siguiente;
Miles de euros

| 2012 2011

Por moneda

Euros 2.368.253 2.538.242
Por cotizacion

Cotizados 2.323.047 2.502.8624

No cotizados 45.208 33618
Menos

Pérdidas por deterioro -47.01% -27.919

Total 2.321.234 2 .508.323

El valor de mercado segun cotizacion de la cartera de participaciones a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:
miles do suwios

| 2012 | 2011
Valor de mercade de sociedades cotizadas

AGS, Actividades de construccion y servicios, SA 1.096.689 1.319.022
Acerinox, SA 504.536 598.940
Indra Sistemas, SA 186.243 182.842
Antevenio, SA 4,303 4.804
Prosegur Compadia de Segunrdad, SA 274,170 208.653
Ebro Foods, SA 169.378 179.358
Clinica Baviera, SA 12.427 21.202

Total 2.267.744 2.514.821
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Se ha estimado el valor razonable de las participaciones a fin de evaluar la necesidad de ajustar el valor contabie
de la participacién. Se ha considerado el mayor entre el precic de cotizacién menos los costes de venta y su valor
en uso, de acuerdo a la NIC 36 (Nota 29). A 31 de diciembre de 2012 para estimar el valor de mercado de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, SA, Prosegur, Compafiia de Seguridad, SA, Ebro Foods. SA y
Antevenio, SA se ha considerado el precio de cotizacion. Para las sociedades asociadas Acerinox, S.A., Clinica
Baviera, S.A. e Indra Sistemas, S.A se ha utilizado el método de descuento de flujos de caja, deduciendo
posteriormente el valor de la deuda neta y los intereses minoritarios:

- Acerinox, S.A.

Se ha utilizado el perlodo de proyeccion 2013 a 2016. El valor residual se ha calculado en base al flujo del Gltimo
aflo proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,5%. Los flujos de caja proyectados se han
descontado a una tasa del 8,0% basada en e! coste medio ponderado del capital. Para & calculo del descuento de
flujos se han utilizado las siguientes hipétesis:

Estructura de capital: 70% capital y 30% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 10,0%

Coste de la deuda después de impuestos: 3,6%
Beta apalancada; se ha utilizado 1,31

Valor razonable estimado: 11,58€/accion

L] L L] L[] -

- Clinica Baviera, SA

Se ha utilizado el periodo de proyeccién 2013 a 2015. El valor residual se ha calculado en base al flujo del ultimo
afio proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,5%. Los flujos de caja proyectados se han
descontado a una tasa del 8,3% basada en el coste medio ponderado del capital. Para el cdlculo del descuento de
flujos se han utilizado las siguientes hipotesis:

Estructura de capital: 88% capital y 12% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 8,9%

Coste de la deuda después de impuestos: 4,1%
Beta apalancada: se ha utilizado 1,10

Valor razonable estimado; 11,84€/accion

- Indra Sistemas, SA

Se ha utilizado el periodo de proyeccion 2013 a 2017. El valor residual se ha calculado en base al flujo del Gltimo
afio proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,0%. Los flujos de caja proyectados se han
descontado a una tasa del 8, 4% basada en el coste medio ponderado del capital. Para el cdlculo del descuento
de flujos se han utilizade las siguientes hipétesis:

Estructura de capital: 85% capital y 15% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 9,1%

Coste de la deuda después de impuestos; 4,9%
Beta apalancada: se ha utilizado 1,00

Valor razonable estimado: 14,77€/accién

L] L] * * *

A 31 de diciembre de 2011 para estimar el valor de mercado de ACS, Actividades de Construccién y Servicios,
SA, Prosegur, Compafiia de Seguridad, SA, Ebro Foods. SA y Antevenio, SA se ha considerado el precio de
cotizacién. Para las sociedades asociadas Acerinox, SA., Clinica Baviera, S.A. e Indra Sistemas, S.A. se ha
utilizado el metodo de descuento de flujos de caja, deduciendo posteriormente el valor de la deuda neta y los
intereses minoritarios:

- Acerinox, S.A.

Se ha utilizado el periodo de proyeccién 2012 a 2014, El valor residual se ha calculado en base al flujo del dltimo
aflo proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,5%. Los flujos de caja proyectados se han
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descontado a una tasa del 8,6% basada en el coste medio ponderado del capital. Para el calculo del descuento de
flujos se han utilizado las siguientes hipétesis:

Estructura de capital: 75% capital y 25% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 9,8%

Coste de la deuda después de impuestos: 4,7%
Beta apalancada: se ha utilizado 1,22

Valor razonable estimado: 11,99€/accién

. 8 = =

- Clinica Baviera, SA

Se ha utilizado el periodo de proyeccion 2012 a 2013. El valor residual se ha calculade en base al flujo del ultimo
afio proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,0%. Los flujos de caja proyectados se han
descontado a una tasa del 8,3% basada en el coste medio ponderado del capital. Para el calcule del descuento de
flujos se han utilizado las siguientes hipbtesis:

Estructura de capital: 90% capital y 10% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 8,7%

Coste de la deuda después de impuestos: 4,0%
Beta apalancada: se ha utilizado 1,00

Valor razonable estimado: 12,29€/accion

L] L] - L] -

- Indra Sistemas, SA

Se ha utilizado el periodo de proyeccién 2012 a 2016. El valor residual se ha calculado en base al flujo del altimo
afio proyectado con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 2,0%. Los flujos de caja proyectados se han
descontado a una tasa del 8,1% basada en el coste medio ponderado del capital. Para el célculo del descuento
de flujos se han utilizado las siguientes hipotesis:

Estructura de capital: 85% capital y 15% deuda.
Tasa de Fondos Propios: 8,7%

Coste de la deuda después de impuestos: 4,7%
Beta apalancada: se ha utilizado 0,60

Valor razonable estimado: 16,70€/accion

. * & & =

A 31 diciembre de 2012 y 2011 en el valor en libros de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, SA y
Acerinox, SA, se incluyen 69.893 y 50.040 miles de euros, respectivamente, en concepto de fondo de comercio.

El movimiento producido en este epigrafe durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

L2012 | 2011

Saldo inicial 2.508.323 2.933.975
Compras 11.354 86.212
Ventas 0 -351.517
Variaciones en el patrimonio neto 230.856 -240.530
Deterioro -19.100 0
Dividendos devengados -101.727  -187.010
Resultado de entidades valoradas

por el método de la participacidon (ver anexo ) -308.472 247.193
Saldo final 2.321.234 2.508.323

Durante el ejercicio 2012 se ha comprado un 0'09% de Ebro Foods, S.A. por importe de 1.792 miles de euros.

Duranle el ejercicio 2011 se vendic un 5% de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, SA por un importe de
535.160 miles de euros ¢on unas plusvallas de 187.545 miles de euros. Asimismo se ha comprado un 2'42% de
Ebro Foods, S.A. por importe de 61.747 miles de euros y un 1°3% de Indra Sistemas, S.A. por importe de 24.465
miles de euros.
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El saldo del ejercicio 2012 y 2011 de variaciones en patrimonio neto de las participadas que se detalla en el
cuadro anterior corresponde fundamentalmente a los cambios de valor en la participada ACS, Actividades de
Construcciones y Servicios, S.A. de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, a los ajustes por
resultados de conversion y a la variacion de autocartera.

Se han notificado la toma, modificaciéon y cesion de participaciones en el capital social de las sociedades con
catizacion oficial, cuande han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las
sociedades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha superado el
10% inicial y posteriores tramas del 5%.

En el ejercicio 2012 se ha comunicado a:

- Ebro Foods, SA, que se ha alcanzado una participacion del 8'21%

En el ejercicio 2011 se comunicd a:

- Ebro Foods, SA, que se ha alcanzado una participacitn del 8'12%
- ACS, Actividades de Construccion y Servicios, SA que se ha vendido una participacion del 5%
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16. Activo material

El movimiento habide durante 2012 y 2011 en este capitulo de los balances consolidados, desglosado segun la
naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:
Miles de euros

De uso propio
Maobiliario, Inversiones
Temenos y |instalaciones| inmobiliarias
edificios y vehiculos Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 141.348 104.105 253.889 499.342
Altas 366 5.648 12.958 18972

Bajas -798 -2.132 0 -2.930
Diferencias de cambio 0 ] 34

Salde al 31 de diciembre de 2012 140916 107.655 266,847 515418

Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -29.718 -80.467 -80.353 -180.538
Altas -1.099 -6.049 -B.735 -15.883

Bajas 85 1.688 0 1773
Diferencias de cambio 0 -33 0 -33

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -30.732 -£4.861 -89.088 -204 681

Saldo al 31 de diciembre de 2012 110.184 22.794 177.759 310.737

Miles de eurns
De uso propic
Mobiliario, Inversiones
Temrengs y |instalaciones| inmobiliarias
edificios y vehiculos Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 142.348 103.147 253.889 499384
Altas 0 4.655 0 4655
Bajas -1.000 -3.740 0 -4.740
Diferencias de cambio 0 43 0 43

Saldo al 31 de diciembre de 2011 141.348 104.105 253,880 499342

Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 -28.806 -77.180 -71.386 -177.372
Altas -1.049 -6.030 -8.957 -16.055
Bajas 137 2.7 4] 2831
Diferencias de cambio 0 -42 0 -42

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -29.718 -£0.467 -80.353 -180.538

Saldo al 31 de diciembre de 2011 111.630 23.638 173.536 308.804

Ciertos elementos del inmovilizado material fueron revalorizados con fecha efecto 1 de enero de 2004 por importe
de 149.518 miles de euros, abonandose la correspondiente revalorizacién neta del efecto fiscal a reservas por un
importe de 68.104 miles de euros y 58.544 miles de euros a intereses de minoritarios {Nota 24).

Los bienes totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 60.624 y 56.427
miles de euros respectivamente.

En los ejercicios 2012 y 2011 se han contabilizado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
-365 miles de euros y -1.266 miles de euros, respectivamente, derivados de la baja de activos materiales de uso
propio.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene activos materiales de uso propio ¢ en construccidn, para los
cuales haya restricciones de titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.
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A 31 de diciembre de 2012, el Grupo no tiene compromisos de adquisicién de activos materiales con terceros.

En 1os ejercicio 2012 y 2011 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros para compensaciones o
indemnizaciones por deterioro o pérdida de valores de activos materiales de uso propioc.

En la Nota 29 se informa del valor razonable de estos activos.
17. Activo intangible
El detalle del saldo de este capitulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestra a

continuacion:
Miles de euros

[ 2012 | 2011
Fondo de comercio 0 9.081
Qtros activos intangibles 5.224 4.127
5.224 13.208

En el ejercicio 2012 se ha vendido el 25% de March JLT Correduria de Segures, S.A. Las plusvalias obtenidas en
la operacion se han destinado a sanear el 100% del fondo de comercio de esta participada por importe de ©.081
miles de euros. El resto de la plusvalia generada se ha contabilizado en Ajustes de Valoracion por importe de
6.181 miles de euros netos de impuestos.

“Ofros activos intangibles” corresponde en su totalidad al saldo neto de los desembolsos efectuados por la
adquisicion de aplicaciones informaticas.

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en el saldo del activo intangible ha sido el siguiente:

Miles de etros

[ 2012 | 2011
Saldo al inicio del periodo 13.208 13.073
Adiciones 3.334 1.580
Bajas -9.081 0
Amortizaciones -2.237 -1.445
Salde al fin del periodo 5.224 13.208

Los activos intangibles totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 7.456 y
5.765 miles de euros respectivamente.

Los activos intangibles correspondientes a aplicaciones informaticas tienen una vida dtil definida y se amortizan en
un periedo de 3 afios.

No se han registrado beneficios ni pérdidas en fos ejercicios 2012 y 2011 derivados de la baja de activos
intangibles.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene activos intangibles para los cuales haya restricciones de
titularidad © hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 212 y 2011, el Grupo no tiene compromisos de adquisicién de activos intangibles con
terceros.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su caicule.
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13. Resto de activos
La composicién del saldo de este capitulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 era:

Miles de euros

[ 2012 2011
Operaciones en camino 1.440 816
Gastos pagados no devengados 257 441
Reto de periodificaciones activas 7.887 6.865
Existencias 400 2.367
Otros conceptos 27.479 21.513
37.443 32.001

19. Resto de pasivos
La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 era;

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
OCperaciones en camino 640 533
Gastos devengados no vencidos 16.221 15.448
Resto de periodificaciones pasivas 7.1986 6.020
Otros conceptos 8.905 13.327
32.962 35.328

En gastos devengados no vencidos se incluyen los gastos de personal devengados y no pagados. En “Otros
conceptos” se incluyen a saldos pagar a fondos de titulizacion.

20. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances consolidados a 31

de diciembre de 2012y 2011:
Miles de euros
[ 2012 | 2011

Depdsitos de bancos centrales 554.399 200.055
Depdsitos de entidades de crédito 890.276 946.074
Depdsitos de la clientela 7.793.682 7.415.156

D ébitos representados por valores negociables 778.519 724.841
Otros pasivos financieros 98.615 8§1.518
10.115.491 9.367.645

En otros pasivos financieros se incluyen 32.452 y 30.957 miles de euros correspondientes a las cuentas de
recaudacion que el Grupo mantiene con las Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para
su calculo.
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20.1. Depdsitos ds Bancos Centrales
La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos era:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Banco de Espanfa 550.000 200.000
Ajustes de valoracidn - periodificaciones 4,399 55

554.399 200.055

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el limite de financiacién asignado por el Banco de Espafia y otros bancos
centrales al Grupo era de 1.277.040 y 919.106 miles de euros.

El coste medio de los depositos en Banco de Espaiia durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 0'91% y
1'08%, respectivamente.

El detalle de ios vencimientos de esta tipologia de pasivo financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 28 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para
su calculo

20.2. Depdsitos de entidades de crédito

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2012
y 2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de elros

[ 2012 | 2011
Cuentas a plazo 881.406 939.974
Otras cuentas 6.891 4.495
Cuentas mutuas 4770 0
Otras cuentas 2.121 4.495
Ajustes de valoracion - periodificaciones 1.97¢ 1.605
880.276 946.074

El coste medio de los deposilos en entidades de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 1'5%% y
1'80%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para
su calculo
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20.3. Depositos de la clientela

La composicidn del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2012 y
2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

[ 2012 2011
Administraciones plblicas
Espafiolas 124.938 171.595
Extranjeras 4] 0

124,938 171.595
Qtros seclores residentes

Depositos a la vista 2.010.713 1.515.309
Depositos a plazo 4.913.198 5.041.750
Cesiones temporales de aclivos {Nota 32) 66.6563 96.758

6.900.464 6.653.817|
No residentes

Depodsitos a la vista 171.421 164 .485
Depodsitos a plazo 236.265 222.515
407.686 387.000
Ajustes por valoracién (*) 270.594 202.744
T otal 7.793.682 7.415.156

De los que:
Euros 7.604.552 7.267.641
Moneda extranjera 189.130 147.515

(*) Incluye perigdificaciones, y opciones emitidas a clientes, incluidas en depdsitos estructurades, y ajustes
por coberturas de valor razonable.

“Depositos a plazo” incluye 5 cédulas hipotecarias emitidas por un importe nominal de 250.000 miles de euros
cada una de ellas en los ejercicios 2012 y 2011.

Asimismo “Depdsitos a plazo” incluye participaciones emitidas de fondos de titulizacién propios por un importe de
80.441 miles de euros en el ejercicio 2012 y 88.681 miles de euros en el ejercicio 2011 (Nota 11). De este
epigrafe del pasivo del balance se deduce el importe de los bonos de titulizacion de emisiones realizadas por el
Banco que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 653.405 y 730.362 miles de euros, respectivamente.

A continuacién se presenta el desglose por zonas geograficas del presente epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y
2011, sin considerar los ajustes por valoracion:
Miles de euros

| 2012 | 20M
Europa 7.742.485 7.152.835
Latinoamérica 22107 21.977
Resto del mundo 29.090 37.600
Total neto 7.793.682 7.212.412

El coste medio de los depésitos de la clientela durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de 2'37% y 2'54%,
respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarqulas que determinan el criterio utilizado para
su calculo
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20.4. Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos era:
Miles de euros

| 2012 ] 2011
Pagarés 666.040 492272
Titulos hipotecarios 100.000 225.000
Otros valores no convertibles 0 0

766.040 717.272

Ajustes por valoracién 12.479 7.569
Total 778.519 724.841

El Grupo emitié en 2012 el “X Programa de Pagarés de Empresa de Banca March” por importe nominal de
1.000.000 miles de euros. Los pagarés estan representados mediante anotaciones en cuenta y emitidos al
descuento, sin que existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos Los pagarés tienen un valor
nominal unitario de 1.000 euros. Los plazos de vencimiento de los pagarés estdn comprendidos entre 3 dlas
habiles y 730 dias naturales. El tipo de interés nominal serd el concertado por e Emisor y el tomador de cada
pagaré, estableciendose de modo individual para cada pagaré o grupo de pagareés. Los pagarés cotizan en el
mercado AIAF de Renta Fija,

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 en "“Titulos hipotecarios” se recoge una cédula hipotecaria emitida en el
ejercicic 2011 de importe nominal 100.000 miles de euros denominada “Emisién de Cédulas Hipotecarias BE)
1/2011 de Banca March, S.A.” con vencimiento 26 de julio de 2019 y con un cupén variable anual referenciado a
Euribor 3 meses mas un diferencial del 2,90%. {nota 31)

A 31 de diciembre de 2012 figura registrada en el epigrafe de "Titulos hipotecarios” del pasivo del balance una
cédula hipotecaria emitida el 16 de julio de 2012 de importe nominal §00.000 miles de euros y vencimiento 16 de
julio de 2015. Esta emisién totalmente recomprada por el Grupo, devenga un cupdn variable trimestral
referenciado al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 4%.

A 31 de diciembre de 2011 en “Titulos hipotecarios” se recogla una cédula hipotecaria emitida en el ejercicio 2010
de importe nominal 125.000 miles de euros con vencimiento 28 de junio de 2013 y con cupon fijo anual del 3,00%,
gue ha sido amortizada anticipadamente durante 2012.

A 31 de diciembre de 2011 figuraba registrada en *Titulos hipotecarios’ del pasivo del balance una cédula
hipotecaria, emitida en el ejercicio 2009, que fue recomprada por el Grupo por su importe nominal de 300.000
miles euros. Esta emisién devengaba un cupdn variable pagadero trimestralmente del euribor a 3 meses mas un
diferencial del 0,50% y vencio el 20 de julio de 2012,

El coste medio de los débitos representados por valores negociables durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido de
3'63% y 2°94%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 29 se informa del valor razonable y se describen las jerarquias que determinan el criterio utilizado para s
calculo.
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21. Pasivos por contratos de seguros

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el desglose del saldo de este capitulo de los balances consolidados era:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Valor actual de avales técnicos 6.804 6.910
Provisiones técnicas 555,783 188.702
Total 562.687 195.612

A 31 de diciembre de 2012 en provisiones técnicas se incluye 335.150 miles de euros correspondientes a Unit-
linked de contratos de seguros de ramo de vida.

En la Nota 3.0 se detallan las bases técnicas con las que se han calculado dichas provisiones.

22. Provisiones

El movimiente que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances adjuntos durante los ejercicios
2012 y 2011 se muestra a continuacion;

Miles de euros

Fondo para Provisiones Provisiones

pensionesy |para impuestos| para riesgos y Otras

obligaciones y otras compromisos | provisiones Total

similares contingencias | contingentes
legales

Saldo al final de ejercicio 2010 7.501 4.083 9.007 17.185 37.776
Coste financiero 98 46 0 43 187
Gastos de personal 58 0 0 0 58
Dotaciones a provisiones 0 410 2328 31.357 34.095
Recuperaciones 0 0 -371 0 -371
Diferencias de cambio 0 0 -105 0 -105
Traspasos 11.800 0 0 -11.800 0
Utilizaciones -3.654 -490 0 -10.071 -14.215
Saldo al final de ejercicio 2011 15.803 4.049 10.859 26.714 57.425
Coste financiero 45 13 0 62 120
Gastos de personal 63 0 0 0 63
Dotaciones a provisiones 0 3124 1.298 5157 9.579
Recuperaciones 0 -1.356 -9.629 -2.100 -13.085
Diferencias de cambio 0 0 -41 0 -41
Traspasos 3615 0 0 -3615 0
Utilizaciones -4.081 -1.238 0 -3409 -8.728
Saldo al final de gjercicio 2012 15.445 4.592 2487 22.809 45.333

A 31 de diciembre de 2012 el fondo para pensiones y obligaciones similares incluye la provision matematica por
los contratos de seguro suscritos con la empresa del grupo March Vida, SA de Seguros y Reaseguros, que cubren
al personal de Grupo por importe de 2.076 miles de euros y el valor actual de los compromisos adquiridos con el
personal prejubilado por importe de 13.369 miles de euros.

En provisiones para riesgos y compromisos contingentes se incluye la cobertura de los avales concedidos por el
Grupo.

En ofras provisiones se recogen contingencias surgidas por obligaciones mantenidas por el Grupo que tienen su
origen en expectativas creadas por el Grupo derivadas de comportamientos pasados.
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23. Capital social

A 31 de diciembre de 2012 el capital del Banco esta compuesto por 971.951 acciones nominativas de 30 euros
nominales, totalmente suscritas y desembolsadas. No cotizan en Bolsa y todas ellas gozan de los mismos
derechos

El Grupo no posee autocartera ni directa ni indirectamente a través de ninguna de sus filiales.

El capitai social del Banco pertenece a miembros de una misma familia, y asimismo existen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones.

No existen ampliaciones de capital en curso en el Banco. No existen bonos de disfrute ni cualesquiera otros titulos
que confieran derechos similares a los anteriormente citados, ni en el Banco ni en las Sociedades dependientes.

A continuacién se detallan las acciones de Sociedades del Grupo admitidas a cotizacion al 31 de diciembre de
2012:

C apital N° Acciones % sobre Nominal
{Miles de Admitidas Capital Acciodn
Entidad euros) a Cotizacién Social {en euros)
Corporacién Financiera Alba, S.A. 58.300 58.300.000 100,00% 1
Autocartera -68 -68.000 0,12% 1
Neto 58.232 58.232.000 99,88% 1

24. Prima de emision y Reservas

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 | 2011

Prima de emision 2.804 2.804
Reserva legal 6.371 6.371
Reservas de revalorizacion 53.728 55.291
Reservas voluntarias 612.320 586.082
Reservas de entidades integradas glocbalmente 767.194 812.225
Reservas de entidades valoradas por el método
de la participacién 288.444 208.169

Total 1.730.861 1.670.942

Reserva legal

La Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades deberan dotar un 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital, fimite ya alcanzado por el Grupo. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. Salvo
para esta finalidad, mientras no supere el limite del 20% citado, sblo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas, en caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la reserva legal se encontraba totaimente constituida.

Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la Prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva de Revalorizacién

Al amparo de la normativa contable vigente el Grupo revalorizé parte de su inmovilizado con fecha 1 de enero de
2004. Al 31 de diciembre de 2012 figuran contabilizados 53.728 miles de euros como reservas del grupo y 27.175
miles de euros como intereses de minoritarios (Nota 26). Al 31 de diciembre de 2011 figuran ¢contabilizados 55.291
miles de euros como reservas del grupo y 28.567 miles de euros como intereses de minoritarios. En el gjercicio
2012 se han traspasado 2.855 miles de euros de reservas de revalorizacion a reservas de libre disposicion
correspondientes a la amortizacion de los elementos revalorizados.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

Reservas de entidades infegradas globalmente

A continuacion se presenta su detalle por sociedades correspondiente a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de euros

[ 2012 | 2011

Subgrupo Corporacién Financiera Alba, S A:

Alba Participaciones, SA 605175 613.274
Corporacién Financiera Alba, S A 144 814 170.251
March JLT Corredurla de Seguros, S.A. 1.085 1.608
Otras sociedades 15.110 27.092

Total 7687.194 812.225

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion
A continuacion se presenta su detalle por sociedades correspondiente a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de euros

| 2012 | 2011
ACS, Actividad de Construccion y Servicios, SA 185.573 124.760
Acerinox, SA 82.138 75.482
Ctras sociedades 20.735 7.927
Total 288.444 208.169

25, Ajustes de valcracion

El desglose de este capltulo de los balances adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

[ 2012 2011
Activos financieros disponibles para la venta -13.718 -12.734
Diferencias de cambio -211 -242
Entidades valoradas porel métode de la participacion -565.548  -157.858
Total -69.477  -170.834

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011 se presentan los movimientos
habidos en esle epigrafe del balance consolidado durante dichos ejercicios.
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26. Intereses minoritarios

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

Ajustes de valoracidn
- Activos financieros disponibles para la venta
- Entidades valoradas por el método de la participacion

R esto
- Reservas de revalorizacién
- Restode reservas acumuladas
- Resultado del ejercicio

Total 1.753.572 1.772.972

| 2012 | 2011

48.331 21.087
-157.449 -318.142
-108.118 -298.055

27175 28.567
2.027.004 1.772.571
-182.489 269.889
1.861.690 2.071.027

Los intereses de minoritarios corresponden a empresas del Subgrupo Corporacion Financiera Alba.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011 se presentan los movimientos
hahidos en el apartado "ajustes por valoracion” del balance consolidado durante dichos ejercicios.

27. Situacién fiscal

La tributacién por el Impuesto de Sociedades de las sociedades que forman el Grupo esta estructurada;

a) en dos grupos consolidados fiscales integrados por la sociedad dominante que da nombre al grupo y
como sociedades dependientes todas las participadas al menos en el 75% por la sociedad dominante que
son de nacionalidad espafola: Grupo Banca March y Grupe Corporacién Financiera Alba (véase Anexo

In).

b} ¥ un conjunto de sociedades que tributan de forma no consolidada: sociedades espanolas dominadas
en menos del 75% vy sociedades exiranjeras aunque el dominio o participacion sea igual ¢ superior al

75%.

La conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente al Grupo resulta de los siguientes

calcules:

Miles de euros

Resultado anles de impuestos x tipo impositivo
Gasto por Impuesto sobre beneficios
Diferencia a conciliar

Conceplos que minoran el gasto
Deducciones pordoble imposicidn
Beneficios gravados en sociedades valoradas
por el método de la participacidn
Incentivos fiscales
Beneficios consolidados no gravados
Regularizacidn gasto ejercicio anterior

Conceptos que aumentan el gasto
Partidas no deducibles

Diferencia a conciliar

Tipo de gravamen efectivo

| 2012 | 2011
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos -358.250 342322
Tipo impositivo 30% 30%

107.475 102697
-23.937 __ 28.672
"83 638 74.025

42.540 52.418

0 9.847

158 34.629
11.419 4.696
162 162

-137.817 -27.727
-83.538 74.026
6,68% 8,38%

88




El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de suros
| 2012 | 2014

Activos fiscales diferidos

Riesgo de credito 101.438 81.475
Carlera de valores 26 766 12.005
Gastos de personaly pensiones 16.312 20.056
Crédilos fiscales

y deducciones pendienies de aplicar 21.206 17.483
Oiros 4.335 3.331

172.0567 134.3590
P asivos fiscales diferidos

Revalarizacidn inm avitizado 54.581 57.117
O tros 1.822 933
56.383 58.050

El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de suros

[ 2012 | 2011

Activos fiscales diferidos

Salde inicial 134.350 150.517

Altas 104.554 35.600

Bajas -67.287 -51.767

Saldo final 172.0567 134.350
Pasivos fiscales diferidos

Saldo inicial 58.050 64.696

Allas a3z 0

Bajas -2.504 -6.648

Saldo final 56,383 58.050

A 31 de diciembre de 2012 entre los impuestos diferidos activos por cartera de valores figuran 22.591 miles de
euros registrados contra Patrimonio Neto Consolidado. A 31 de diciembre de 2011 entre los impuestos diferidos
activos figuran 8.674 miles de euros registrados contra Patrimonio Neto Consolidado.

En las sociedades que integran el Grupo existen deducciones pendientes por importe de 16.694 y 4,512 miles de
euros aplicables en los diez aflos siguientes a aquel del que proceden, que son 2021 y 2022, respectivamente.

Actualmente se estan inspeccionando los ejercicios 2008 y 2008, del Grupo Banca March, se estima que los
impuestos adicionales que puedan derivarse de la comprobacion de dichos ejercicios no seran significativos.
Estan pendientes de inspeccion los ejercicios 2010 y siguientes, y, también, se estima que los impuestos
adicionales que pudieran derivarse de dicha inspeccién figscal no seran significativos.

Asimismo actualmente se estan inspeccionando los ejercicios 2007, 2008 y 2009, del Grupo Corporacion
Financiera Alba, S.A., se estima que los impuestos adicionales que puedan derivarse de la comprobacién de
dichos ejercicios no seran significativos. Estan pendientes de inspeccidn los ejercicios 2010 y siguientes, v,
también, se estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de dicha inspeccién fiscal no seran
significativos.

Los pleitos fiscales que mantiene el Banco con la Administracion no significan en ningln caso una contingencia
fiscal, ya que las liquidaciones derivadas de fos mismos estan cargadas como gasto e ingresadas al Tesoro
Publico. De resolverse a favor del Banco, significardn un ingreso extraordinario. Las cuestiones discutidas y
pendientes de resolver tienen su origen en las actas de disconformidad incoadas en el ejercicio 2004, como
resultado de la comprobacién de los ejercicios 1997 a 2000. En la correspondiente al Impuesto de Sociedades se
discute la procedencia de considerar determinados actives como inmovilizado material y la compensacién de
bases negativas procedentes de la absorcion de Menhir Hipotecario efectuada en 1997, ascendiendo la cuota a
6.302 miles de euros. En la correspondiente al Impuestc sobre el valor aftadido se discute la exencion de las
comisiones cobradas en relacién con los efectos nacidos como descontados en ofra entidad, siende la cuota de
119 miles de euros
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28. Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, sin considerar los ajustes de valoracion, de los saldos
de determinados epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011:
Mike s de euros

Eﬁtre Entre Entre
Ejercicio 2012 Ala Hasla 1y3 Iy12 1y 5 Mas de
vista 1 mes meses meses afos 5 afios Tolal

ACTIVO
Caja y depésitos

en bancos centrales 811.624 0 0 0 0 0 811.624
Depositos en entidade s de crédilo 0 585,392 416,101 84301 0 109546  1.185.340
Crédito a la clientela 65.470 218.083 839.934 9505688 2.828.057 3.269.447 7.971.558
Valores representativos de deuda 0 51.595 47.098 109.191 538.207 £68.800 814.891
PASIVO
Depdsitos de bancos centrales 0 0 0 0 550.000 0 550.000
Depdsitos de enlidades de crédito 4770 7.260 8326 422.085 25484 420372 888.297
Depdsitos de la clientela 2312844 587.922 737N 2124197 1409434 350970 7.523.088
Oebitos representados por

valores negociables 0 73.124 232.584 305.244 55088 100.000 766.040
|NETO -1.440.510 186.784 324.492 -1.707.466 1126258 2.576.451 1 .065.989'

Mike s de e uros
Entre Entre Entre
Ejercicio 2011 Ala Hasla 1y3 Iy12 1y & Mis de
vista 1mes meses meses afios 5 afios Tolal

ACTIVO
Cajay depositos

en bancos centrales 197.383 g 0 0 0 0 197.383
Depositos en entidades de crédito 15.393 208.121 0 424 385 0 51.059 738.058
Crédito a la clientela 104.966 385452 331.657 1.017.725 2428403 3918867 B.187.070
Valones representativos de deuda 350 80.901 108.811 68.110 228.133 76.476 571.781
PASIVO
Depositos de bancos centrales [+ 0 0 0 200.000 0 200.000
Depositos de entidades de crédito 0 17.307 11.695 591.832 175.110 148.525 944 469
Depositos de la clientela 1.944 6059 584,180 349779 2212910 2.032.424 68.510 7.212.412
Debitos represenlados por

yalores negociables 0 113.839 200498 177.935 125.000 100.200 717 .272
|NETO -1.628.517 -31.852 -121.504 1.472.457 124.002 3.749.367 621 .039|

Este gap es el resultado de agrupar los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales, al
31 de diciembre de 2012 y 2011, sin considerar posibles renovaciones. Se corresponde, por tanto, con un andlisis
extremadamente prudente del riesgo de liquidez, dada la evolucidn histérica de la tasa de renovaciones de los
pasivos financieros del Grupo con la clientela.
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29. Valor razonable de los activos y pasivos

Seguidamente se presenta una comparacidn entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos
financieros del Grupo y su correspondiente valor razonable al cierre del gjercicio 2012 y 2011:

Miles de etiros

EJERCICIO 2012 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable
libros razonable Nivel | Nivelll |  Nivel I}

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 811624 811.624 83.691 727933 0
Cartera de negociacion 135.587 135.587 0 135587 0
Activos financieros disponibles para la venta 1.113.010 1.113.010 564.106 548.904 0
Inversiones crediticias 8.857.400 0.665.549 0 9.665.549 0
Derivados de cobertura 225220 225220 0 225220 0
Participaciones 2321234 2.577.623 1.519.385 1.013.022 45.206
PASIVO
Cartera de negociacion 141.886 141.886 0 141886 0
Pasivos financieros a coste amortizado 10115491  10.280.477 0 10280477 0
Derivados de cobertura 5017 507 0 5017 0

Mies de euros
EJERCICIO 2011 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable

libros razonable Nivel | Nivel I Nivel [l

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 197.383 197.383 59.890 137.493 0
Cartera de negociacion 99958 99.958 0 99958 0
Activos financieros disponibles para la venta 846.794 846.794 166 .451 680.343 0
Inversiones crediticias 8675852 8.618.400 0 8.618.400 0
Derivados de cobertura 164,146 164.146 0 164.146 0
Participaciones 2508.323 2.771.470 2.737 852 33618 0
PASIVO 174.114
Cartera de negociacion 105.718 105.718 0 105.718 0
Pasivos financieros a coske amortizado 0.367 645 9,193,531 0 9.193.531 0
Derivados de cobertura 4.371 4.371 0 4371 0

La cartera de negociacion, de disponible para la venta y los derivados de cobertura ya se encuentran registrados
por su valor razonable. La partida de caja y depdsitos en bancos centrales se ha estimado que su valor razonable
no difiere sustancialmente de su valor en libros ya que son a la vista. Las partidas de inversiones crediticias y de
pasivos financieros a coste amortizado, las cuales se contabilizan por su coste amortizado, se han valorado
mediante técnicas de descuento de flujos.

Las jerarquias de valor razonable determinan ¢l importe utilizado de acuerdo con las siguientes definiciones:

a} Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar ¢ reorganizar
de diferente forma

b} Nivel 2. precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracidn en
las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente,
Corresponde a las partidas de inversiones crediticias y de pasivos financieros a coste amortizado que se han
valorado mediante técnicas de descuento de flujos.

¢) Nivel 3: técnicas de valoracion en las que algun input significativo no estd basado en datos de mercado
observabies.
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Para determinar el valor razonable de los inmuebles de uso propio al final de cada ejercicio se utilizan tasaciones
actualizadas o, en el casc de no disponer de ellas, del indice publicado por el INE de “crecimiento del precic de
viviendas libres” ponderade por un coeficiente corrector con el objetive de adecuarlo a la tipologia de inmuebles
del Banco, formado bdasicamente por locales comerciales, y a la realidad observada en periodos anteriores
mediante tasaciones realizadas. El coeficiente resultante representa aproximadamente el 40% del [ndice de
referencia, es decir, una revalorizacion del -7'4% para el ejercicio 2011 y un -10'0% para el ejercicio 2012, que se
aplica al 31 de diciembre el ejercicio anterior, exclusivamente a los valores de los terreno, ya que es el
componente basico de |a evolucidn de los precios de los locales comerciales.

30. Garantias financieras y disponibles por terceros

El epigrafe pro-memoria “Riesgos contingentes” de los balances consolidados adjuntos recogen los importes que
el Grupc debera pagar por cuenta de terceros en el case de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual. Seguidamente
se muestra el desglose del saldo de este eplgrafe al 31 de diciernbre de 2012 y 2011:

Miles de etiras

[ 2012 [ 2011
Riesgos contingentes
Garantias financieras 178.412 209.521
Otros riesgos contingentes
Otros avales y cauciones prestadas 463.165 553.872
Créditos doecum entarios irrevocables 7173 3.990

648.750 767.383
Compromisos contingentes
Disponibles porterceros 1.025.050 944 943

Total 1.673.800 1.712.326

El importe reflejade en el cuadro anterier representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito del Grupo
en relacidn con los compromisos en &l incluidos.

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se matenalice ninguna obligacién de
pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado come una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capltulo “Comisiones Percibidas” de las
cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato
del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias se han registrado en el eplgrafe “Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del Balance {(Nota 22)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen activos ni pasivos contingentes adicionales a los descritos en la
presente Memoria.
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31. Activos afectos a otras obligaciones propias y de terceros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos propiedad del Grupo afectos a obligaciones propias ascendian a
1.680.926 y 1.199.164 miles de euros, respectivamente. Estos importes corresponden a activos entregados en

garantia de las lineas de financiacidn asignadas al Grupo por el Banco de Espafia (Notas 8 y 20.1). Su detalle es
el siguiente:

| 2012 | 2011

Bonos de titulizacion 518.895 567.034
Bonos sector residente 127.500 36.000
Bonos entidades de credito 169.000 204.000
Cédulas hipotecarias (nota 20.4} 600.000 300.000
Préstamos sector pablico 49,349 13.797
Préstamos sector privado 216.182 78.333

Total 1.680.926 1.188.164

32. Compromisos de compra y de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra a un precio fijo no son dados de baja de los
balances y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo tenla activos financieros vendidos ¢on el compromiso de su posterior
compra por importe de 66.553 y 96,758 miles de euros, respectivamente (Nota 20.3).

33. Operaciones por cuenta de terceros
A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros
| 202 | 2011

Activos adquiridos por cuenta de terceros 297.615 164 .515
Instrumentos financieros confiados por terceros 9.135.715 7.977.844
Transferencia de activos (Nota 11.3)
Dados integramente de baja del balance 40.674 46.296
Mantenidos integramente en el balance 731.799 813.883
Efectos condicionales y otros valores recibidos en
comision de cobro 2.580 1.075

Recursos de clientes fuera de balance
Gestionados por el Grupo

Sociedades y fondos de inversién 1.784.223 1.485.843
Fondos de pensiones 285.070 263.712
Ahorro en contratos de seguro 205.928 170.653
Comercializados pero no gestionado por el Grupo 367.673 166.192
Total 12.851.277 11.080.013
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34. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por
el Grupo durante 2012 y 2011:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011
DepoOsitos en bancos centrales 602 1.426
Depositos en entidades de crédito 25.894 21.424
Credito a la clientela 306.533 297.618
Valores representativos de deuda 35.776 13.835
Otros rendimientos 887 2127
Total 369.692 336.428

En este apartado se recogen las comisiones de estudio y apertura que forman parte del rendimiento efectivo de la
operacion por un importe de 15.050 y 11.438 miles de euros en el ejercicio 2012 y 2011 respectivamente.

35. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas durante
2012 y 2011 es:

Miles de euros

[ 2012 [ 2011

Depdsitos en bancos centrales 345 63
Depésitos en entidades de crédito 18.840 33.303
Depésitos de la clientela 182.829 181.625
D ébitos representados por valores negociables 28.152 19.899
Rectificacién de costes poroperaciones
de cobertura -30.316 -30.387
C oste imputable a fondos de pensiones 44 98
Otros cargas 61 88

Total 202.0585 204.689

36. Comisiones percibidas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

| 2012 | 2041

Comisiones de disponibilidad 4.015 2.588
Riesgos contingentes 6.644 6.338
Cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 147 153
Servicio de cobros y pagos 27.423 26.816
Servicio de valores 7.653 6.667
Comercializacion y gestion de
productos financieros no bancarios 44.628 38.918
Otras comisiones 9.323 9.879

Total 99.833 91,359

La parte de las comisiones de estudio y apertura que compensan costes directos relacionados se incluyen en el
epigrafe "Otros productos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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37. Comisiones pagadas
El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Comisiones cedidas a terceros 7.078 5.970
Otras comisiones 4932 2.877
Total 12.010 8.847

La mayor parte de las comisiones cedidas se derivan de transacciones de medios de pago.

38. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, en funcion
del origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de eurcs

[ 2012 | 2011
C artera de negociacion -3.221 -2.880
Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias 56831 813
Otros instrumentos de deuda 2.027 217
Total 4,437 -1.850

A contfinuacion se detalla el resultado de operaciones financieras atendiendo a la naturaleza de los instrumentos
financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Instrumentos de deuda 6.532 254
Instrumentos de capital -21.358 985
Derivados 19.263 -3.089
Toial 4.437 -1.850

39, Otros productos de explotacion
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

| 2012 | 2011
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 418.998 75,965
Ventas e ingresos por prestaciéon de servicios no financieros 15.638 17.666
Resto de productos de explotacidn 3.194 2.342
Total 437.830 85.973

Las ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros recogen fundamentalmente los alquileres de
inmuebles cedidos en arrendamiento operativo. Los ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
provienen del ramo de vida. A 31 de diciembre de 2012 en ingresos de contratos de seguros y reaseguros
emitidos se incluyen 335.796 miles de euros correspondientes a Unit-inked.
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40. Otras cargas de explotacion
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

| 20tz | 2011
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 422.580 76.157
Resto de cargas de explotacion 14.310 8.633
Total 436.890 84.790

El resto de cargas de explotacion recoge los gastos asociados a inmuebles cedidos en arrendamiento operativo y
la contribucion del Grupo al fondo de garantia de depdsitos por importe de 10.247 miles de euros (Nota 2). A 31
de diciembre de 2012 en gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos se incluyen 350.362 miles de
euros correspondientes a Unit-linked.

41. Gastos de administracion

La composicion de este capituio de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

[ 2012 | 2011
Gastos de personal
Sueldos y salarios §7.763 84 419
Cuotas de la seguridad social 14.994 15.240
Dotaciones a planes de pensiones (nota 3.e) 3.543 3.540
Gastos de formacién 331 345
Otros 5.055 4,029
Total 111.686 107.573
Otros gastos generales de administracion
Inform atica 4,362 3.916
Comunicaciones 2.224 2.083
Publicidad y propaganda 2.266 2.165
Inmuebles, instalaciones y maternal 15.840 15.563
Vigilancia y transporte de fondos 3618 3.389
Tribulos 2.394 2.087
Servicios administrativos subcontratados 6.898 7.816
Otros gastos de administracidn 16.382 14.743
Total 53.085 51.762

En el epigrafe de inmuebles, instalaciones y material, se incluyen los gastos de arrendamientc operativo de
inmuebles que ascienden a 9.193 y 8.790 miles de euros respectivamente para los ejercicios 2012 y 2011. No
esta prevista la cancelacidn anticipada de los mismos por pare del Grupo.

42. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

El desglose del salde de estos capltulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de eurcs
[ 2012 | 2011

Ganancias por baja de activos no corrientes en venta 1.630 1.933
Pé&rdidas por baja de aclivos no corrientes en venta -19.554 -9.730
Deterioro de aclives no corrientes en venta (Nota 14) -17.974 -15.268

Tolal -35.898 -23.065
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43. Operaciones con empresas asociadas

Los saldos y operaciones con empresas asociadas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:
Miles de eurcs

[ 2012 2011

Activo

Inversiones crediticias 52 464 36.872

Participaciones 2.321.234 2.326.804
Pasivo

Depdsitos de la clientela 1.212 1.288
Cuentas de orden

Riesgos de firma 10.807 13.336

Compfomisos y riesgos contingentes 3594 14181
Pérdidas y ganancias

Ingresos -308.742 204.993

44. Informacién adicional

44.1. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a los miembros del
Comité de Direccion

Las retribuciones devengadas en su calidad de consejeros a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco durante los ejercicios 2012 y 2011 son las que se indican a continuacién:

Miles de suros
[ 2012 | 2011

D. Carlos March Delgado 150 150
D. Juan March Delgado 30
D2. Gloria March Delgado 15
D2. Leonor March Delgado 15

30

0

0
D. Juan March de la Lastra 155 153
D. Juan March Juan 45 0
D. Pablo Vallbona Vadell 645 145
D.Francisco Verdld Pons 0 73
D. Albert Esteve Cruella 30 30
D. Santos Martinez-Conde 75 75
D. Antonic Matas Segura 60 60
D. Femando Mayans Aliaba 60 60
D. ignacio Mufoz Pidal 75 75
D. Luis Javier Rodriguez Garcia 90 90
D. Javier Vilardell March 30 30
D.Juan Carips Villalonga March 30 30
D.Ignacio Benjumea Alarcén 100 100
D. Femando Abril-Martorell 30 15
D. José Nieto de la Cierva 130 130
1.735 1.276

Adicionalmente los miembros del Consejo de Administracion del Banco que forman parte de otros Consejos de
Administracion de sociedades del Grupo, han percibido, en su calidad de consejeros, durante los ejercicios 2012 y
2011, 676 y 606 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2012 y 2011 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos miembros
del Consejo de Administracién.
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Los importes devengados correspondientes a las remuneraciones a los Consejeros-Ejecutivos, que no incluye sus
retribuciones en calidad de consejeros del cuadro anterior, y a los miembros del Comité de Direccion del Banco
durante el ejercicio 2012 y 2011 son las siguientes:

Miles de euros

Sueldos y Gasto por
n® de personas salarios pensiones Otros Total
Ejercicio 2012 11 3692 753 0 4.445
Ejercicio 2011 13 5819 974 C 6.793

Durante el ejercicio 2012 y 2011 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos miembros
del Comité de Direccion.

A 31 de diciembre de 2012, el saldo de créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco ascendian a 6.725 miles de euros. El importe de los créditos concedidos a los miembros del Comité de
Direccion, excluyendo los consejeros ejecutivos, ascendia a 3.533 miles de euros. Los tipos de remuneracion de
los créditos fuera de ¢convenio a 31 de diciembre de 2012 oscilan entre el 3'31% y el 0°221%.

A 31 de diciembre de 2011, el saldo de créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco ascendian a 2.236 miles de euros. El importe de los créditos concedidos a los miembros del Comité de
Direccion, excluyendo los consejeros ejecutivos ascendia a 4.857 miles de euros. Los tipos de remuneracion de
los créditos fuera de convenio a 31 de diciembre de 2011 oscila entre el 1'55% y el 3'8%.

44.2 Informacién referida al personal

El namero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexos durante 2012 y 2011,
es el siguiente;

2012 2011
hombre | mujer hombre | mujer
Directivos y técnicos 582 444 573 424
Administrativos 160 275 197 323
Servicios generales 10 4 15 9
Total 752 723 785 756

44.3. Retribucion de los auditores

Las cuentas anuales del Grupo, incluyendo el Banco y otras filiales, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 han sido
auditadas por la firma Deloitte, S.L. El detalle de los gastos y honorarios contabilizados en el eplgrafe “Otros
gastos generales de administracion® de la cuenta de pérdidas y ganancias, de Deloitte y otras firmas son los
siguientes:

| 2012 | 2011
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Banco 258 215
Otros trabajos e informes realizados por Deloitte 308 220
Otros servicios prestados por otras firmas 20 153
584 588

44 4. Informacidén sobre cuestiones medicambientales

Dada la actividad del Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, 1a situacién financiera y
los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.
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44.5. Cuentas de clientes en situacién de abandono

Al 31 de diciembre de 2012 existen cuentas abiertas por clientes por importe de 5 miles de euros, en las que no se
ha practicado gestién alguna por sus titulares, en el ejercicio de su derecho de propiedad, en los ultimos 20 afos,
y que ponen de manifiesto su situacién de abandono de acuerdo con lo establecido en la Ley 33/2003 del
Patrimonio de las Administraciones Publicas.

44.6. Participaciones en sociedades con actividades similares y relacién por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de los administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que ningan
miembro del Consejo de Administracion ni sus personas vinculadas participa en ninguna sociedad con el mismo,
analogo o complementaric género de actividad al que constituye el objeto social del Banco. Asimismo y de
acuerdo con el texto mencionado anteriormente, ningin miembro del Consejo de Administracién ni sus personas
vinculadas realiza, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, andlogo o compilementario género de
actividad del que constituye el objeto social del Banco.

44.7. Servicio de atencién al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economla sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente de entidades financieras, prevé la adopcidén de medidas tendentes a preservar |a
confianza de los clientes en el funcionamiento y capacidad del mercado financiero.

El Departamento de Atencién al Cliente de Banca March, S.A., tiene la finalidad de salvaguardar los derechos e
intereses de los clientes, asi como de atender y contestar las quejas, reclamaciones y todas aquellas consultas o
demandas de informacion que los mismos planteen.

Al mismo liempo y conforme a cuanto se dispone en la orden EC0O/734/2004, este Departamento atiende con la
misma finalidad a aquellos clientes de las entidades que componen el Grupo Banca March y que son: March
Gestién de Fondos, SGIIC, SA, March Gestidn de Pensiones, EGFP, SA, March Vida, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros, y March JLT Correduria de Seguros, SA.

Durante el ejercicio 2012 se han recibido un total de 172 quejas y 284 reclamaciones, de las cuales 57 fueron
estimadas a favor del cliente. En las 227 restantes se desestimé la reclamacion, al entender que la actuacion del
Banco estaba fundada en las ¢lausulas contractuales y conforme a las normas de transparencia y proteccion de la
clientela aplicables, asi como en las buenas practicas y usos bancarios.

La clasificacion por tipologla de quejas y reclamaciones recibidas es la siguiente:

Tipologia de las reclamaciones y quejas recibidas en 2012
Comisiones 80
Medios de pago 60
Sequros 36
Operaciones de activo 105
Resto de quejas ¥ reclamaciones 175
456

Los criterios y principios aplicados por el Servicio de Atencion al Cliente en la resolucion de las reclamaciones se
rigen por la aplicacion escrupulosa de la legislacién aplicable, especialmente las normas de transparencia y
proteccién del clientela, asl como las mejores practicas bancarias, acordes con las resoluciones de Banco de
Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccion General de Seguros en esta materia.

-~
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44.8. Informacion sobre aplazamientos de pagos efectuados a proveedores: Deber de informacion de la
Ley 15/2010 de 5 de julio

La entrada en vigor de la Ley 15/2010Q, de 5 de julio, que modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se
eslablecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacion para
las sociedades de publicar de forma expresa las informaciones sobre los plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales. En relacién con esta obligacion de informacién, el pasado 31 de diciembre de
2010 se publicé en el BOE la correspondiente resolucidn emitida por el Inslituto de Contabilidad y Auditorla de
Cuentas {ICAC).

De acuerdo con lo que se indica en la disposicidn transitoria segunda de la mencionada resolucion, a continuacion
se desglosa la informacion requerida en relacién a los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del
cierre del balance:

Pagos realizados y pendientes de pago a 31-12-2012

| importe | %
Pagos realizados dentro del plazo maximo legal 75.483 95,23%
Resto 3.778 477%
Total pagos del ejercicio 79.262  100,00%
Plazc medio ponderado (dias) excedido en el pago 6
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 408 0,51%
Pagos realizados y pendientes de pago a 31-12-2011

[ importe | %
Pagos realizados dentro del plazo méximo jegal 59.177 93,75%
Resto 3.948 6,25%
Total pagos de! ejercicia 63.125  100,00%
Plazo medio ponderado (dias) excedido en el pago 7
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo méximo legal 117 0,19%

44.9, Informacioén por segmentos

En e} anexo |V se ofrecen los balances consolidados y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 distribuido por segmentos de |a actividad; bancaria, cartera y seguros.

En el segmento de actividad de cartera se incluyen las empresas que forman parte del Subgrupo Corporacion
Financiera Alba, SA. El segmento de actividad de seguros corresponde a March Vida de Seguros y Reaseguros,
SA. En el segmento de actividad bancaria se incluye Banca March, SA y el resto de empresas filiales.

No existen partidas conciliatorias entre los estados financieros del Grupo y |a informacion por segmentos.

45. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el 31 de diciembre de 2012 Corporacion Financiera Alba ha vendido un 1'84% de Prosegur, Compafila de
Seguridad, S.A. porimporte de 54’1 millones de euros en diversas operaciones de mercado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de estas cuentas anuales no se han producido
acontecimientos significativos adicionales a los indicados en los parrafos anteriores.
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Anam |

Detzle de "Ertidades Ascciadss' a 31 de didervbre de 2012

Aﬁ'ﬂw . %

Adtividad de Construcciény Senddios, SA Madrid Qrsineddn 621 157.302 48951454 1956438 954,20
Acerinox, SA Medrid trdustria Metlrgica 821 @6 1648508 -18239 &70.906
Indra Sstemas, SA Medrid Noevas tedogias 3m 288 23214 132658 273963
Antevenio, SA Medrid Neves tenologias 697 ams 127%6 572 3948
Camefar careduria de seguros, SA Medrid Careduria de seguros 2500 30 18.842 1224 5942
Qlinica Bavera, SA Mednid Chandogia 67 163 24.0687 -88 BB
Ebro Foods, SA Medrid Alirmentaciin 28 LI 1450808 158592 184.568
Consunor, SA Bilbao Cestora defardos 472 5% 7.658 1043 98012
Prosequr, SA Mexdrid Seguridad v viglanda 340 ¥am 572979 171937 181.0Z7
Tckal en Bdlance 2321.24
Anem |

Detdle de "Ertidades Asociades” a 31 de didembre de 2011

inacién,. Domiciio

B )
Adividad de Congtrumidny Senidios, SA  Medrnid 644 157.382 4792200 61940 1.098400
Aginox, SA Medrid B 623 1685883 778 694.774
Ircia Sisterras, SA Meadrid 3% DEH BB 02 180992 287.583
Anteverio, SA Meadrid 723 am 11.30 1407 3910
Carefor comediriade seguros, SA Madrid 2500 Kij 18.842 5320 6,048
QiricaBaviera, SA Medrid 704 1.631 18637 5430 37186
Ebro Foads, SA Medrid 2% LM 137350 151,542 173.825
Prosequr, SA Meadrid 3% 37027 470453 167430 172,583
Total en Bdance 2471.6823
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Anexo Il

Detalle de sodedades que conforman el Grupo Fiscal

iy [l

L

Banea March, SA Madrid Inversién mobiliana matriz

March Patrimonios, SA Pama Inversién mobiliania 100,00
March de inversones, 3A Pama Irversion mobiliaria 100,00
Igalca, SA Pama Irversiin mobiliaria 100,00
Inmobiliaria Marhigal, SL Palma Promocion inmobiliaria 75,00
March Servidos Inmobiliarios de Canarias, SA Las Palmas Inrnobiliaria 100,00
March Vida, 8A de Seguros y Reaseguros Padma Seguros de vida 100,00
March JLT Comeduria de Segums, SA Madrid Comreduria de seguos 75,00
March Gestién de Fondos, SA Madrid Gestora del.L.C. 100,00
March Gestidn de Pensiones, SA Madrid Gesetorade F.P. 100,00
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Anexo Ml
Domicilios sociedades incluidas en la consolidacion

Socliedades integradas por integracion global

Alba Participacicnes, SA (*) Madrid
Arta Capital, SA () Madrid
Balboa Participaciones, S.A. (*) Madrid
Banca March, SA Palma
Corporacion Financiera Alba, SA (%) Madrid
Deya Capital, S.C.R. (" Madrid
Igalca, SA Palma
Inmobiliaria Marhigal, SL Palma
March de Inversiones, SA Paima
March Gestion de Fondos, SA Madrid
March Gestidon de Pensiones, SA Madrid
March Patrimonios, SA Palma
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, SA Las Paimas
March Vida, SA de Seguros y Reaseguros Palma
March JLT Correduria de Seguros, SA Madrid
Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Acernnox, SA Madrid
Actividades de Construccion y Servicios, SA Madrid
Antevenio Madrid
Carrefour Correduria de seguros, SA Madrid
Clinica Baviera, SA Madrid
Consulnor, S.A. Bilbaoc
Ebro Foods, S.A. Madrid
Indra Sistemas, SA Madrid
Prosegur, SA Madrid
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ANEXOQO IV

INFORMACION POR SEGMENTOS DE LA ACTIVIDAD

GRUPQ BANCA MARCH
Informacion sectorial. Balance consolidado al 31 de diciembre de 2012
£n miles de euros
Actividad  Actvidadde  Actividad Resto
bancaria cartera  deseguros eclividades Total

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 811618 6 0 0 811.624
CARTERA DE NEGOCIACION 135587 0 0 0 135587

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0 3.300 0 3.300
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA 834.369 208.802 €9.839 0 1.113.010
INVERSIONES CREDITICIAS 7.742.291 626.829 482 151 26128 8.857.400
CARTERA DE INVERSION AVENCIMIENTO 0 0 46.372 0 46,372
DERIVADOS DE COBERTURA 225220 0 0 0 225220
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 188134 0 0 0 188.134
PARTICIPACIONES 196772 2124462 0 0 23124
ACTIVOS POR REASEGURO 0 0 591 0 59
ACTINVO MATERIAL 145419 162,138 6 3.174 310.737
ACTIVO INTANGIBLE 5.088 62 0 94 5.224
ACTMNOS FISCALES 175.800 32.560 2.400 1372 21213
OTROS ACTVOS 36.162 140 330 a1 37.443

TOTAL ACTIVO 10.496.440 3.154.999 584.989 31580 14.268.008
CARTERA DE NEGOCIACION 134.785 7.101 0 0 141.886
PASNVOS FINANCIEROS A COSTE AMCRTIZADO 9.759189 332,809 1.235 22258 10.115.491
DERIVADOS DE COBERTURA 5017 0 0 0 5017
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 4.827 0 557.860 0 562.687
PROVISIONES 40395 35 49803 0 45,333
PASINVOS ASCALES 22339 35.982 3.573 447 62.341
OTROS PASIVOS 3257 0 29 382 32.962

TOTAL PASIVO 9.999.123 rs.e27 567.600 23067 10.965.717
FONDOS PROPIOS 511777 1.081.048 16.883 8508 1818186
AJUSTES POR VALORACION -14.460 -55.548 526 5 £9.477
INTERESES MINORITARIOS 0 1753572 0 0 1753572

TOTAL PATRIMONIO NETO 497317 2779.072 17.389 8513 3.302.291

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 10.496.440 3.154.999 584.989 31.580 14.268.008
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GRUPO BANCA MARCH
Informraddn sectorial. Cuenta de pardidas y ganancias consolidara
comespondiertes d ejerddo anual finalizado el 31 de diciemire de 2012

Enmies de euras

Adiivided Acividadde Actividar Resto

baxara catera  deseguros actvidedes — Total
INTERESES Y RENDIMENTOS ASIMLADOS 341.480 17217 8.300 1605 o6
INTERESES Y CARGAS ASMLADAS 184.891 17109 0 55 2020551
MARGEN DE INTERES 156,589 108 9.300 1640 167.637
RENDIMENTO DE INSTRUMENTOS DE CAFITAL am 2130 0 0 5907
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR B
METODO DE LA PARTICIPACION 1454 -310206 0 0 3|4
COMISIONES PERCIBIDAS 7770 2130 2% 19674 99,833
COMISIONES PAGADAS 9429 400 2181 0 12010
RESULTADO DE OPERAQIONES FINANCIERAS (neto) 432 126 0 234 4.437]
DIFERENCIAS CE CAVBIO (neto) 13943 0 0 96 13.847]
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1228 13757 421908 849 437,830
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. 11,346 2064 42580 0 436,800
MARGEN BRUTO 238343 -2085M &77% 22301 2B.151
GASTOS DE ADMINISTRACION 135506 181403 1.045 12837 165.671
AMORTIZACICN 16.851 117 5 217 18.120
DOTACIONES A PROVISIONES {nelo) 1406 21 0 0 3506
PERDIDAS POR CETERIORD
DE AGTIVCS FINANCIEROS (neto) 138.160 43709 0 0 94.451
RESULTADO DE LA ACTMDAD DE EXPLOTACION 50889  -2B65TM L ¥7.] 9247 302887
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 0 19100 0 0 19.100
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS 0
NOCLASIRCADOS OCMO NO CORRIENTES ENVENTA 368 0 3 0 65
DIFERENCIA NEGATIVA EN COVMBINACIONES DE NEGOCIO 0
GANANCIAS (FERDIDAS) DE ACTIVOS NO OORRIENTES EN VENTA 3588 0 0 0 -35.8%8
RESULTADO ANTES CE IMPUESTOS §7155  -2860H 578 9247  -358.250
IMPUESTO SOBRE BEENEFICIOS -28.064 361 1.719 2789 2.057
RESULTADO DEL EJERQCIO PROCEDENTE 0
CE OPERACIONES CONTINUADAS £0M  -285710 4010 6478 334313
RESULTADO DE LAS CPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) 0 0 0 0 0
RESLLTADO CONSOLIDADO DEL EXERACIO £H01N  -2B5710 4010 6478 33433
RESULTADOS ATRIBUICOS A LA BNTIDAD DOMNANTE 5.001 -@m221 4,010 6478  -141.804
RESULTADOS ATRIBUDOSA INTERESES MINORITARIOS 0___-192480 0 0 -192.489
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GRUPO BANCA MARCH

Informacion sectorial. Balance consolidado al 31 de diciembre de 2011

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES
ACTIVOS POR REASEGURO
ACTIVO MATERIAL
ACTIVO INTANGIBLE

ACTIVOS FISCALES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CARTERA DE NEGOCIACION

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISIONES

PASIVCS FISCALES

OTROS PASNVGS

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS

AJUSTES POR VALORCION
INTERESES MINORITARIOS
TOTAL PATRIMONIQ NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

En miles de euros

Actividad Actvidadde Actividad  Promocion
bancaria cartera  deseguros Inmebiliaria

197.383 10 0 0
99.958 1.782 0 0
396,945 415604 34.245 0
B.197.861 334.132 143.607 252
0 0 31.003 0

164.145 0 0 0
153.470 0 0 0
73896 2434427 0 0

0 0 549 0
148.002 160.791 1 0
13.138 69 1 0
120.563 49,489 712 115
29105 153 348 2,395
9.594.467  3.396.457 210476 2762
99.522 6.196 0 0
B.812.521 563,800 1.324 0
4.371 0 0 0
4791 0 190.821 0
51.769 2685 2.971 0
8434 53.443 1.513 1
33.688 0 34 1.606
9.015.096 616.124 196.663 1607
600.328 1.157.198 13.853 1.155
-20957  -149.837 40 0

0 1772972 0 0
579.371  2.780.233 13.813 1.155
9.594.467 3.396.457 210476 2.762

Total

197.383
101.740
846.794
8675.852
31.003
164.146
153.470
2.508.323
549
308.804
13.208
170.879
32.001
13.204.162

105.718
8.367.645
4.371
195612
57.425
63.391
35.328
9.829.490

1.772.534

-170.834
1772972
3.374.672

13.204.162
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GRUPO BANCA MARCH
Informacion sectorial. Cuenta de pérdidas y ganandias consdlidada
comespordertes al gjercicio anual findizado 31 de diderbre de 2011

INTERESES Y RENDIMENTOS ASIMLADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMLADAS

MARGEN DE INTERES
RENDIMENTO DE INSTRUVENTOS DE CAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION
COMSIONES PERCIBIDAS
COMSIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto)
DIFERENCIAS DE GAVMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMNISTRACICN
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
PERDIDAS POR DETERIORO
DE ACTIVOS FINANCIERGS (neto)

RESULTADO DE LA ACTIMDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA

RESULTADO ANTES DE IMPLESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADC DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADQ CONSOLIDADO DEL. EJERCICIO
RESULTADGS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESLLTADOS ATRIBUIDOSA INTERESES MINORITARICS

En miles de euros
Actividad  Achidedde Adtivided  Adtividad
bencaia  catera  deseguros inmobilaria Tota
311608 18,195 6625 0 336,428
177.83%2 28857 0 0 2043
133776 -8.662 6.625 o 121,
1277 533 0 0 1.810
1.651 245542 0 0 247193
89196 2000 183 0 91.352
700 400 1358 0 8.847|
233 4183 O 0 -1.880
11.477 0 0 0 11.477
4627 15.381 75965 0 86973
5751 2882 76.157 0 84.790)
231495 247329 5.240 o 484.064)
144.340 14077 205 13 159.335
9187 8305 8 0 17.500
3724 0 0 0 3724
0
129246 562N 0 0 72955
-85.002 281.238 4371 13 200.550,
0 0 0 0 0
0
5080 188429 0 0 193,509
0
-23.085 0 0 0 23065
102987 469.667 4371 -13 370.
-27.768 55,146 1258 -4 28
0
-TS219 41451 3029 9 342322
0 0 0 0 0
-15.219 414.521 3029 9 2322
~15219 144632 38 9 72433
0 2080 o 0 269,880

107



FORMULACION DE LAS CUENTA ANUALES CONSOLIDADAS

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion de fecha 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior
aprobacién por la Junta General, dichas cuentas estan extendidas en 108 hojas, todas ellas firmadas por

el Secretario del Consejo, firmando en esta Ultima hoja todos los Consejeros.

José Carlos March Delg”ado : Pablo Val_lbona Va%

J:.lan March de la Lastra Jos@%_}__@___c_i_glv_gj

Juan March Belgado . Juan March Juan

Juan Carlos Villaloffga March Javier Vitardell March T
mwveﬁfr_u.ejlis Santos Martinez-Conde -

Gutiérrez-Barquin

R
Antonio Matas Segura lgnacio Myfioz Pjdal
Luis Javier Rodriguez Garcia Fernando Abril-Martorell

José Ignacio Benjumea Alarcén
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BANCA MARCH, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO BANCA MARCH
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. BANCA MARCH

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafa. Banca March, S.A.
es la Entidad Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca
March (en adelante el Grupo), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion
en sus diversas formulas, gestién de carteras y de patrimonios, elc.

La informacion financiera incluida en el informe de Gestidn Consolidado se ha preparado a
parir de los registros de contabilidad y se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera conforme a lo dispuesto en el Reglamento
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la
aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION

El Grupo Banca March ha registrado en el ejercicio 2012 un fuerte incremento en su actividad
estrictamente bancaria, con un margen de intereses de 167.637 miles de euros, un 27'2% mas
que el ejercicio anterior. Adicionalmente en ef negocio de fondos de inversion, seguros y
productos financieros especializados, que han aportado unas comisiones y diferencias de
cambio, de 101.670 miles de euros, un 82% mas que el ejercicio anterior. El resultado
consolidado del ejercicio 2012, como consecuencia del saneamiento de la participacion que
ostenta ACS, Actividades de construccién y servicios, S.A, en |berdrola, $S.A., ha sido de -
334.313 miles de euros y el resultado atribuido al Grupo asciende a -141.824 miles de euros.

El Grupo Banca March mantiene unos elevados niveles de solvencia: el ratio de mora (riesgo
crediticio y de firma) se ha situado en el 4,90%, el nivel de cobertura de insolvencias, en el
79'21% y el ratio de solvencia de Banca March asciende al 27,1%, uno de los mas elevados del
sector.

A 31 de diciembre de 2012 el total de los activos del balance consolidado se ha incrementado
un 8'06%, ascendiendo a 31 de diciembre de 2012 a 14.268.008 miles de euros. Las
inversiones crediticias ascienden a 8.857.400 miies de euros, un 2'09% mas que el ejercicio
anterior, mientras que los recursos gestionados ascienden a 10.899.006 miles de euros, lo que
supone un incremento del 8'34% respecto al aflo anterior. Por ofra parte, el Patrimonio neto del
Grupo se sitda en 3.302.281 miles de euros.

En el gjercicio 2012 el Grupo ha llevado a cabo dotaciones por importe de 228.050 miles de
euros de para el saneamiento de las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago
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de deudas relacionados con el suelo para promocitn inmobiliaria y con las construcciones o
promociones inmobiliarias.

SANEAMIENTO RIESGO PROMOTOR miles de ewros
TOTAL

Cobertura para:

Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas 26.380

Aclivos clasificados como riesgo dudoso 16.572

Activos clasificados como riesgo subestandar 21.892

Activos clasificados como riesgo normal 163.206
228.050

La financiacién destinada a 1a construcciéin y promocién inmobiliaria se ha situado en un valor
neto de 556.034 miles de euros, un 7'3% del crédito neto a la clientela excluidas las
Administraciones Publicas, y los inmuebles procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccién y promocion inmobiliaria en un valor neto de 154.672 miles de
euros, 10 que supone una cobertura del 39'6%.

SECTOR DE LA CONSTRUCCION Y PROMOCION INMOBILIARIA
(valores netos contables)

31-12-2012  31-12-201 variacion

Crédito concedido 556.034 921.277 -365.243 -39,6%
% s/ credito ala clientela

{excluidas administraciones publicas) 7.3% 11,8%

Inmuebles adquiridos 154.672 118.747 35.925 30,3%
Activos dudosos 111.153 114.481 -3.328 -2,9%
Activos subestandar 198.443 122 828 75.615 61,6%
Total activos problematicos 464.268 356.056 108.212 30,4%

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2012 el ratio de solvencia del Grupo
es del 27°'1%, siendo el 100% “core capifal’. Los requerimientos de capital ascienden a 760,152
miles de euros, ascendiendo el superavit de recursos propios de Banca March a 1.816.455
miles de euros.

RATIO DE SOLVENCIA miles de euros
(base consoclidada)
31-dic-12 31-dic-11

Recursos propios computables 2.579.607 2.568.817
Requermientos de recursos 760.152 768.723
Superavit de recursos 1.819.455 1.800.094
Ratio de solvencia 271 26,7
del que; "Core capital” 27,1 26,7
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E! porcentaje de morosidad (riesgo crediticio y de firma) se ha situado a finales de 2012 en el
4'90%, sensiblemente inferior a la media del sistema. A su vez las coberturas para insolvencias
cubren el 79'21% de estos riesgos morosos.

RATIO DE MOROSIDAD Y DE COBERTURA DE INSOLVENCIAS

31-dic-12 31-dic-11
Ratio de morosidad 490 411
Cobertura de insolvencias 79,21 81,19

También hay que destacar el incremento del saldo de disponibilidad de liquidez por el grupo
que suma 1.289.329 miles de euros, un 151'61% superior al del ejercicio anterior. La
disponibilidad de liquidez de Banca March comprende los saldos interbancarios mas el saldo
disponible en Banco Central Europeo, correspondiente a la linea de crédito concedida por la
pignoracion de determinados activos ante Banco de Espana.

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ milke s de euros
31122012 31122011 Variaaén
Caja 97.484 59.909 37.575 62,72
Bancos Centrales {Activo) 714.140 137.484 576.656 419,43
Bancos Centrales {Pasivo) -554.399 -200.055 -354.344 177,12
Entidades de Crédito {Activo) 1.195.340 742.057 453.283 61,08
Entidades de Crédito {Pasivo) -890.276 -946.074 55.798 -5,90
TOTAL LIQUIDEZ NETA 562.289 -206.679 768.968 372,06
Disponible linea de crédito Banco de Espafia 727.040 719.106 7.934 1,10
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 1.289.329 512.427 778.902 151,61

A 31 de diciembre de 2012 los fondos gestionados por las gestoras de fondos del Grupo Arta
Capital, S.G.E.C.R,, March Gestién de Fondos, S.G.l.i.C. y March Gestion de Pensiones
E.G.F.P. se han incrementado en un 21'19% sobre el ejercicio anterior, ascendiendo a
2.120.877 miles de euros.

RECURSOS FUERA DE BALANCE fmiies de eurns
2012 2011 Variacitn

Fordos deinversion 932 230 677.850 254380 3753

Sociedades de inversidn 903.577 808.539 95038 11,75

Fordos de pensiones 285.070 263.712 21.358 8,10

Total recursos fuera de balance 2120877  1.750.101 0.7TH 2119
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Balance de situacion

A 31 de diciembre de 2012 el activo del balance consolidado asciende en 14.268.008 de euros,
un 8'06% mas al del cierre del aflo anterior. El crédito a la clientela se sitla en 7.661.570 miles
de euros, un 3'43% menos que el aflo anterior. En cuanto a los depositos de la clientela se
incrementan un 5'10%, ascendiendo a 7.793.682 miles de euros. El patrimonio Neto a 31 de
diciembre de 2012 asciende a 3.302.291 miles de euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDAD O

miles de euros
31-dw-12 31-dic-11 variacidn
CAJAY DEPQOSITOS EN BANCOS GENTRALES B11.624 197.383 614.231 M1, 17%
CARTERA DE NEGOCIACION 135,587 101.740 3847 1.27%
OTROS ACTIVOS FINANCIERQS A VR CON CAMBIOS EN PyG 3.300 0 3,300 100, 00%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1113010 846.704 266.218 31,44%
Valores represenialivos de deuda B17.960 534,916 253.044 447 5%
Otros inslrumenos de capital 285 050 267.878 13172 4.87%
INVERSIONES CREDITICIAS B B57.400 8.675.852 181.548 2,09%
Depdsilos en entidades de crédito 1195830 742.057 453.773 81,15%
Crédito a la clenldla 7.561.570 7.933.795 -272.225 -243%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 46.372 31.003 15,388 4857%
DERNADOS DE COBERTURA 225,220 164. 146 81.074 37,21%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 188.124 153.470 34,884 22.56%
PARTICIPACIONES 2321 24 2.508.323 -167 088 -7.48%
ACTIVOS POR REASEGURO 551 846 42 7.85%
ACTIVO MATERIAL 30737 308.604 1.933 0,63%
ACTIVO INTANGIBLE 5.224 43.208 -7.984 £/045%
ACTIVOS FISCALES 212132 170.678 41 253 24.14%
RESTO DE ACTVOS ar. 443 32.001 5.442 17,01%
14.260.008 13.204. 162 1 082 B48 8,08%
CARTERA DE NEGOGIACION 141.886 105.718 35,168 34,21%
PASNOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.115.481 9.367.645 747 846 7.58%
Depoésiins de bancos centrakes 554,399 200.085 354 344 177, 12%
Depdésitos de entidades de crédilo 880,276 B46.074 -55,708 -5,90%
Depositos de la clientela 7.793.682 7.415.156 378.526 510%
Débitos representados por valores negociables 778,519 724.841 53.878 T41%
Otros pasivos inanciems 98 615 81.519 17.096 20.97%
DERIVADOS DE COBERTURA 5017 4.371 848 14,768%
PASIWOS POR CONTRATOS DE SEGUROS baz 6ay 1685.612 387 075 187,85%
PROMVISICNES 45331 57.425 -12.092 -21,06%
PASNOS FISCALES 82,344 63. 381 -1.050 -1,66%
RESTO DE PASIVOS 32,962 35.328 -2.268 -8.70%
AJUSTES POR VALORACION £5 477 -170.834 101.357 -59,33%
FONDOS PRCPIOS 1818168 177254 -154.338 -8,71%
INTERESES DE MINORITARIOS 1.753.572 1.772.672 -19.400 -1,08%
14.288 008 13.204 182 1.083.648 8,08%
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El Grupc mantiene su estrategia de participaciones estables y a largo plazo en empresas
lideres en sus sectores, bien gestionadas y con buen posicionamiento internacional. En el
ejercicic 2012 Banca March ha adquirido el 4722% de Consulnor, S.A., compafiia
independiente especializada en productos y servicios financieros para clientes de Banca
Privada e Instituciones.

El detalle de ia cartera de participaciones a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

miles de eurps
2012 2.011
derechos derechos
votp del coste voto del coste
Grupo Grupo
Costes consolidado:

ALS, Adividades de constnecién y servicios, SA. 18,30% 954.294 18,3006 1.119.200
Acerinax, SA. 24,24% 670.906 24,24% 707.974
Indra Sistemas, S.A 11,32% 273.983 11,32% 287 583
Antevenio, S.A 20,54% 3.948 20,54% 3.910
Prosegur, SA 10,01% 181.026 10,01% 172.588
Bbro Foods, SA. 812% 184.867 812% 173.825
Clinica Baviera, SA 20,00% 36.466 20,000 37188
Consunor, S.A 4722% 9.802 - 0
Camefour Correduria de Seguros, S.A 25,00% 5.842 25,000 6.048
2321.234 2.508.323

El grupo ha continuado optimizando al maximo sus recursos y sucursales, adaptandolos al
actual entorno econdmico, concentrando sucursales de 1a red comercial, que se situa en 229
oficinas al cierre del ejercicio 2012.

RED COMERCIAL 31-12-2012
Banca Particulares 217
Banca Patrimonid 8
Banca de Empresas 4
Tota oficinas 229

Durante el ejercicio 2012 el Banco ha continuado reforzando sus areas estratégicas: Banca
Privada, Banca Patrimonial y Banca de Empresas, particularmente enfocadas hacia
empresarios y empresas de caracter familiar y las rentas medias-altas y altas. Durante el
ejercicio 2012 se ha aperturado la primera oficina de Banca Patrimonial en Luxemburgo,
complementando las ya existentes en Andalucia, Valencia, Madrid, Barcelona, Baleares,
Canarias y Zaragoza. Todas ellas, junto con las especializadas de Banca Privada, estan
impulsando sustancialmente este segmento de negocio.

PAGINA 5




Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

El resultado consolidado del ejercicio 2012, come consecuencia del saneamiento de la
participaciéon que ostenta ACS, Actividades de construccién y servicios, S.A. en Iberdrola, S.A.,
ha sido de -334.313 miles de euros y el resultado atribuido al Grupo se situa en -141.824 miles
de euros.

El Grupo ha registrado en el ejercicio 2012 un fuerte incremento en su actividad estrictamente
bancaria, con un margen de intereses de 167.637 miles de euros, un 27'2% mas que el
ejercicio anterior.

RESULTADC ATRIBUIDO AL GRUPQ BANCA MARCH miles de euros
2012 2011 _variacién
MARGEN DE INTERESES 167 .637 131.738 35.898 27.2%
Rendimiento de insirumentos de capital 5.907 1.810 4.087 226,4%
Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacién -308.742 247193 -555.935 =224 9%
Comisiones percibidas (neto} 87.823 B2.512 5311 6,4%
Resultados de operaciones financieras (neto) 4.437 -1.850 6.287 -339,8%
Diferencias de cambio (neto) 13.847 11.477 2.370 20,6%
Otros productos de explotacién 437 830 95,673 341.857 356 2%
Chras cargas de explotacién 435.890 84.760 352.100 415,3%
MARGEN BRUTC -28.151 484.064 512.215 -1058%
(Gastos de administracién 165.671 159.335 6.336 4,0%
Amortizacion 18.120 17.500 620 3.5%
Dotaciones a provisiones y deterioro de activos financieros 50.945 106.679 1574 -14,7%
RESULTADO DE LA ACTVIDAD DE EXPLOTACION -302.887 200.550 503.437 -251,0%
Pérdidas por deterioro del resto de activos 19.100 ] 19.100 -
Ganancias {pérdidas} en la baja de aclivos no clasificados
como no corAentes en venta -365 193.509 -193.874 -
Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta
no dasificados como operaicones interrumpidas -35.888 -23.065 -12.833 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -358.250 370.994 -729.244 -196,6%
Impuesto sobre beneficics 23937 2B.672 -52.609 -1B3,5%
RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJERGICIO -334.313 2,322 -676.635 -187,7%
Resultados atribuido a intereses minoritarios -192.489 269.889 -462.378 -171,3%
Resultados atribuido a la entidad dominante -141.824 72.433 -214.257 -295.8%

A 31 de diciembre de 2012 las comisiones generadas por el negocio de fondos de inversion,
seguros y productos financieros especializados, asi como por servicios de cobros y pagos,
fundamentalmente por efectos, tarjetas de crédito y débito, érdenes de pago y efectos han
ascendido a 87.823 miles de euros, o que supone un incremento del 6'4% respecto al gjercicio
anterior.

A su vez, los costes de transformacion (gastos de personal y ofros gastos generales de
administracion) han ascendido a 165.671 miles de euros, o que supone un incremento del 4%,
respecto al gjercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo ha dedicado 90.945 miles de euros del margen bruto
generado a provisiones. Una vez sustraidos los gastos de administracién, amortizaciones y
provisiones, el Resultado de la actividad de explotacion del Grupo se sitia en -302.887 miles
de euros.
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3. GESTION DEL RIESGO

El Grupo sigue una polltica prudente en su gestién de riesgos. Los riesgos identificados y
cubiertos son: riesgo de tipo de interés, riesgo de contraparte, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo operacional. Los controles y gestién que se realizan sobre los mismos se
detallan explicitamente en la Memoria.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Desde el 31 de diciembre de 2012 Corporacién Financiera Alba ha vendido un 1'94% de
Prosegur, Compafiia de Seguridad, S.A. por importe de 54'1 millones de euros en diversas
operaciones de mercado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacion de estas cuentas anuales no
se han producido acontecimientos significativos adicionales a los indicados en los parrafos
antericres al indicado en el parrafo anterior.

5. EVOLUCION PREVISIBLE
Las lineas basicas de actuacion previstas por el Grupo son las siguientes:

- afianzamiento del modelo estratégico de Banca Privada, Banca Patrimonial y Banca
de Empresas familiares con un modelo de negocio mas cercano al cliente

- crecimiento de los margenes

- mejora del ratio de eficiencia reduciendo costes y mejorando los ingresos por
comisiones mediante la diversificacion de las fuentes de generacion de ingresos
financieros

- mantener una importante disponibilidad liquida en los mercados financieros

- crecimiento en inversion y recursos gestionados

- mantener ¢l ratio de mora por debajo de |la media del sector

- mantener la cobertura de insclvencias por encima de la media del sector

- mantener y aumentar el ratio de solvencia, en niveles gque doblan la media del sector

- ampliar la presencia en Catalufia y el Pais Vasco

- proseguir con el seguimiento y planes de carrera del personal, para poder acometer |os
retos sefialados con éxito.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Tanto por las actividades propias del Banco como del Grupo, y la ausencia de produccion, no
se precisan inversiones directas en esta area.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Banco no posee acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2012, ni durante los afos
2011 y 2012 se han realizado transacciones con ellas.

8. INFORMACION SOBRE CUESTIONES MEDIOAMBIENTALES

Dada la actividad del Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a
la informacion de cuestiones medioambientales.
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9. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

DE BANCA MARCH, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE
2012
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INTRODUCCION.-

El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elaborado en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (afiadido por la Ley 26/2003, de 17 de
julio), asi como en la Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, y en la
Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores 1/2004, de 17
de marzo.

Su contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo establecido
en el Anexo Il de [a mencionada Circular 1/2004.
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A2

A3

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.-

Accionistas de la sociedad a la fecha de cierre del ejercicio.

A la fecha de cierre del ejercicio (31.12.2012), los accionistas de la
sociedad eran los cuatro siguientes:

- D. Juan March Delgado, N.|.F. 41.270.497-X: 34'44 % del capital.
- D. Carlos March Delgado, N.I.F. 50.265.040-N: 34'44 %.
- D2 Gloria March Delgado, N.I.F. 41.185.458-W: 15'56 %.

- D2 Leonor March Delgado, N.I.LF. 41.173.735-D: 15'56 %.

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual © societaria
existentes entre los accionistas.

Los cuatro accionistas de la sociedad son hermanos.

Por escritura publica ctorgada el dia 24 de mayo de 2004, los cuatro
accionistas acordaron la sindicacién de todas sus acciones de la
sociedad hasta el dia 10 de marzo de 2015, comprometiéndose, entre
otras estipulaciones, a: no pignorar las acciones sindicadas sin el
previo y expreso consentimiento de la sindicatura; ejercitar, en todas
las Juntas Generales de Accionistas, el derecho de voto
correspondiente a las acciones sindicadas siguiendo punto por punto
las instrucciones que sefiale en cada caso la sindicatura; y ejercer el
derecho de voto correspondiente a las acciones de Corporacidn
Financiera Alba, S.A. de las que sean titulares directa o indirectamente
en el mismo sentido en que los érganos sociales de Banca March, S.A.
acuerden que se ejerza el derecho de voto que corresponda a la
participacion que Banca March, S.A. tiene en Corporacidon Financiera
Alba, S.A.

Por escritura publica otorgada el dia 22 de diciembre de 2009, los
cuatro accionistas acordaron prorrogar el pacto de sindicacidén cinco
anos, es decir, hasta el dia 10 de marzo de 2020.

Relaciones de indole comercial, contractual o societaria existentes
entre los accionistas v |la sociedad.

Entre los accionistas y la sociedad no hay relaciones de indole
comercial, contractual o societaria, saivo las que derivan de la
actividad bancaria que constituye el objeto de la sociedad.
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B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD.-

B.1. Consejo de Administracién.

B.1.1. Numero maximo y minimo de Consejeros previsto en los estatutos.
Segin el articulo 26 de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracion estara compuesto por un nimero de Consejeros que no
sera inferior a cinco ni superior a veinte.

B.1.2. Miembros del Consejo de Administracién.

Al cierre del ejercicio (31.12.2012), los miembros del Consejo de
Administracién eran los siguientes:
NIF del | Nombre del | Cargo Uitima fecha | Condicién
Consejero Consejero de
nombramiento

50.265.040- | D. Carlos March | Presidente 20.12.2012 Dominical

N Deigado

41.326.674- | D. Pablo Vallbona | Vicepresidente | 30.05.2012 Externo

K Vadell 1°

5.204.763-R | D. Juan March de | Vicepresidente | 22.03.2010 Dominical

la Lastra 2°
405.265-M D. José Nieto de la | Consejero 07.09.2010 Ejecutivo
Cierva Delegado

5.202.820-J | D. Fernando Abril- | Consejero 28.06.2011 Independiente
Martorell
Hernandez
46.218.939- | D. Albert Esteve | Consejero 22.12.2009 Independiente
W Cruella
41.270.487- |D. Juan March | Consejero 22.03.2010 Dominical
X Delgado
3.251.585-Y |D. Juan March  Consejero 29.03.2012 Dominical
Juan

5613.711-D | D. Santos | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo
Martinez-Conde
Gutiérrez-Barquin

41.393.426- | D. Antonio Matas | Consejero 20.12.2012 Externo

G Segura

1.368.649-B | D. Ignacio Mufioz | Consejero 22.12.2009 Independiente

Pidal
7.406471-B |D. Luis Javier | Consejero 21.01.2009 Independiente
Rodriguez Garcia

43.076.825- | D. Javier Vilardell | Consejero 22.12.2008 Dominical

X March

43.014.985- |D. Juan Carlos | Consejero 22.12.2008 Dominical
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Villalonga March

28.688.396-J

D. José

Ignacio
Benjumea Alarcén

Consejero
Secretario

22.12.2009

Ejecutivo

B.1.3. Miembros del Consejo de Administracidon que asumen cargos de
administradores ¢ directivos en otras entidades gque forman parte del
grupo de la sociedad.

Son los siguientes (al 31.12.2012):
NIF del | Nombre del | Denominacion NIF de tfa|Cargo
Consejero Consejero social de la entidad | entidad  del
del grupo grupo
50.265.040-N | D. Carlos | Corporacién A-28060903 | Copresidente
March Financiera Alba,
Delgado S.A.
41.326.674-K | D. Pablo | Balboa A-86077344 | Presidente
Vallbona Participaciones,
Vadell S.A.
5.204.763-R | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Consejero
March de la | Financiera  Alba,
Lastra S.A.
Deya Capital, | A-85038768 | Consejero
S.C.R, SA.
Arta Capital, | A-85207355 | Consejero
S.GECR., S.A
405.265-M D. José Nieto | Corporacién A-28060903 | Consejero
de la Cierva | Financiera Alba,
SA.
41.270.497-X | D. Juan | Corporacion A-28060203 | Copresidente
March Financiera  Alba,
Delgado S.A.
3.251.585-Y |D. Juan | Corporacién A-28060903 | Consejero
March Juan | Financiera Alba,
S.A
5.613.711-D | D. Santos | Corporacion A-28060903 | Consejero
Martinez- Financiera  Alba, Delegado
Conde S.A
Gutiérrez Arta Capital, | A-85207355 | Presidente
Barquin S.GE.CR, SA
Deya Capital, | A-85038768 | Presidente
S.CR, SA.
Alba A- 28363125 | Presidente
Participaciones,
S.A.
Arta Partners, S.A. | A-86417839 | Presidente
41.393.426-G | D. Antonio | March Vida, | A-57193492 | Presidente
Matas Sociedad Andnima
Segura de Seguros vy
Reaseguros
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Alba A- 28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A.
28.688.396-J | D. José | March Vida, | A-57193492 | Consejero
Ignacio Sociedad Anoénima Secretario
Benjumea de Seguros ¥
Alarcén Reaseguros

B.1.4. Remuneracion agregada devengada durante el ejercicio por los

Consejeros.

Fue la siguiente (en miles de euros):

Concepto retributivo Individual Grupo
Retribucién fija 2304 1.352
Retribucion variable 211 1.296
Dietas

QOtras remuneraciones 299 725
TOTAL 2.814 3.372
B.1.5. Miembros de la alta direccién que no son Consejeros.

Son los siguientes directivos (al 31.12.2012):

NIF Nombre y apellidos Area
36.083.394-S D. José Luis Acea|Banca Comercial vy
Rodriguez Privada
46.866.678-S D. Hugo Aramburu | Banca Patrimonial
Lopez-Aranguren
41.083.136-F D. Alberto del Cid | Direccion Financiera
Picado
2.896.893-C D. Miguel Crespo del | Banca de Grandes
Valle Empresas
42.984.194-T D. Juan Ferrer Marti Recursos Humanos
36.979.599-K D? Mercedes Grau | Catalufia
Monjo
692.044-C D2 Maria Luisa | Planificacién Estrategica
Lombardero Barcel6
46.022.207-N D. Valentin Sanchez | Inversiones y Riesgos
Pérez
La remuneracién total devengada a su favor durante el ejercicio fue
2.663.063 euros.
B.1.6. Duracién del mandato de los Consejeros.

Segun el articulo 28 de los estatutos sociales, el mandato de los
Consejeros dura cinco afnos.
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B.1.7.

B.1.8.

B.1.9.

B.1.10.

B.2

B.2.1.

Certificacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan
para su aprobacién al Consejo estan previamente certificadas por el
Consejero Delegado, D. José Nieto de |la Cierva, y por el Director del
Area Financiera, D. Alberto del Cid Picado.

Mecanismos establecidos por el Consejo de Administracién para evitar
que las cuentas por el formuladas se presenten en la Junta General
con salvedades en el informe de auditoria.

Mientras el auditor externo realiza el trabajo de campo previo a la
emision del informe, nuesfra entidad le va facilitando toda Ila
informacién que precisa, asi como cuantas aclaraciones y
explicaciones requiere para su labor de revisién de las cuentas, con el
fin de despejar cualesquiera dudas que el auditor externo pueda tener
y que, eventualmente, puedan traducirse en salvedades en su informe.
Posteriormente, antes de que el Consejo de Administracién formule las
cuentas, el auditor externo presenta su informe ante el Comité de
Auditoria, de tal manera que, si hubiera salvedades en el informe, el
Comité las podria conocer entonces y exponer al auditor externo su
punto de vista sobre ellas, asi como proponer que se introduzcan en
las cuentas las modificaciones que sean precisas. En todo caso, ni en
el ejercicio 2012 ni en ninguno de los anteriores, desde que la
sociedad audita sus cuentas, se ha recogido en el informe salvedad
alguna.

Secretario del Consejo de Administracion.

El Secretaric del Consejo de Administracion, D. José Ignacio
Benjumea Alarcén, tiene la condicion de Consejero.

Mecanismos en su caso establecidos para preservar la independencia
del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y
de las agencias de calificacion.

Tanto el auditor externo como los analistas financieros, los bancos de
inversién y las agencias de calificacion realizan su trabajo con plena
independencia, sin que se haya considerado necesario establecer
ningln mecanismo para preservarla.

Comisiones del Consejo de Administracion.

Organo de administracién

El érgano de administracion de Banca March, S.A. es el Consejo de
Administracion, cuya actual composicién se ha recogido en el apartado
B.1.2 del presente informe.
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B.2.2

Las competencias del Consejo de Administracion, asi como su régimen
de organizacioén y funcionamiento, se regulan en su Reglamento, que
fue aprobado por el propio Consejo en reunion celebrada el dia 22 de
diciembre de 2009 y modificado (en su articulo 14, parrafo segundo)
en reunion del Consejo de fecha 20 de octubre de 2010. El texto
integro de este Reglamento esta publicado en la pagina web de Banca
March (www.bancamarch.es).

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta
General, el Consejo de Administracién es el maximo ¢rganc de
decision de la Compaiiia. El Consejo desempefia sus funciones con
unidad de propdsito € independencia de criterio, dispensando el mismo
trato a todos los accionistas y guiandose por el interés de la compania.
El criteric que preside en todo momento la actuacién del Consejo de
Administracion es la maximizacion del valor de la empresa de forma
sostenida.

La politica del Consejo es delegar la gestion ordinaria de la Compariia
en la Comisién Delegada, en el Consejero Delegado y en el equipo de
direccion, concentrando su actividad en la aprobacién de la estrategia
de la compafiia y en la organizacién precisa para su puesta en
practica, asi como en supervisar y controlar que la Direccién cumple
los objetivos marcados, respeta el objeto e interés social de la
compania y cuida del adecuado funcionamiento de las areas de control
de riesgos.

El Consejo de Administracion se reane de ordinario trimestralmente.
Los drganos oficiales del Consejo (Presidente, Vicepresidente y
Secretario) tienen las funciones que les asigna la Ley de Sociedades
Anonimas, correspondiendo al Consejero Delegado llevar a cabo la
presentacion de los asuntos a debatir por el Consejo.

Por acuerdo adoptado en reunién celebrada el dia 20 de octubre de
2010, el Consejo de Administracion nombrd Consejero Delegado a D.
José Nieto de la Cierva. El Consejero Delegado es el primer
responsable de la gestion de la sociedad, correspondiéndole la
efectiva direccion de los negocios, de acuerdo siempre con las
decisiones y criterios fijados por la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion y la Comisién Delegada.

Comisiones del Consejo de Administracion.

Las Comisiones del Consejo de Administracidon son la Comisién
Delegada, el Comit¢ de Auditoria y el Comité de Retribuciones y
Nombramientos, cuya respectiva composicion era, al cierre del
gjercicio (31.12.2012), la que seguidamente se expone.
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COMISION DELEGADA

NIF Nombre y apellidos Cargo

5.204.763-R D. Juan March de la | Presidente
Lastra

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal

405.265-M D. José Nieto de la|Vocal
Cierva

3.251.585-Y D. Juan March Juan Vocal

5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin

1.368.649-B D. Ignacio Mufoz Pidal | Vocal

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia

28.688.396-4 D. José Ignacio | Secretario
Benjumea Alarcdn
COMITE DE AUDITORIA

NIF Nombre y apellidos Cargo

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia

41,393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura

28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcén

43.039.588 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario

COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS

NIF Nombre y apellidos Cargo

5.204.763-R D. Juan March de la | Presidente
Lastra

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal

5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin

1.368.649-B D. Ignacio Mufoz Pidal | Vocal

28.688.396-J D. José Ignacio | Secretario

Benjumea Alarcon
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B.2.3.

Organizacién, funcionamiento vy responsabilidades de cada una de
ellas.

Las competencias de la Comisién Delegada y de los Comités de
Auditoria y de Retribuciones y Nombramientos, asi como su régimen
de organizacién y funcionamiento, se regulan también en el
Reglamento del Consejo de Administracion.

La Comisién Delegada tiene delegadas, con caracter permanente,
todas las facultades del Consejo de Administraciéon, excepto las que
son legalmente indelegables y las reservadas al Consejo de
Administracién en dicho Reglamento. En particular le corresponde la
aprobacién de los riesgos que son competencia del Consejo, excepto
los que por ley deba aprobar necesariamente éste, y se le faculta,
ademés, para establecer y modificar las delegaciones en érganos
inferiores a efectos de dicha aprobacion de riesgos, asi como para la
concesion de cuantos poderes sean necesarios para el adecuado
funcionamiento de la entidad.

La Comision Delegada se reline una vez al mes, con un horario
suficientemente dilatado para el adecuado cumplimiento de su funcién.
En el orden del dia de sus reuniones figuran siempre la autorizacion de
las operaciones de riesgo que tiene atribuidas, el analisis de los
principales datos del balance y la cuenta de resultados al cierre del
mes anterior, asi como los informes del Consejero Delegado y del
Presidente del Comité de Auditoria. En cada reunidén, ademas, se
analizan con todo detalle los distintos planes de actuacién presentados
por el equipo directivo del banco, las aperturas y cierres de oficinas,
los nombramientos y cambios que han de efectuarse en el personal
directivo y, en general, cuantas cuestiones atafien a la buena marcha
de la sociedad. A las reuniones de la Comisidon Delegada asisten
también el Director General del Area Financiera y los Directores
Generales de Banca Comercial y Privada, Banca de Grandes
Empresas y Banca Patrimonial, asi como el Director de Inversiones y
Riesgos, que presenta los riesgos a aprobar.

Por su parte, el Comité de Auditoria es el érgano de apoyo al que se
asigna la misiéon de asegurar el buen gobierno de la entidad y facilitar a
los Consejeros el cumplimiento de sus responsabilidades en orden al
control interno del Banco. En especial le corresponde:

a} Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones
que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la
auditoria interna y los sistemas de gestién de riesgos, asi como
discutir con los auditores de cuentas externos las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrolio de la auditoria.
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c)

d)

g)

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la
informacion financiera auditada.

Informar a la Comisién Delegada, con caracter previo a la
adopcion por ésta de la correspondiente decision, acerca de la
informacion financiera que la sociedad, por su condicion de
emisora de valores, deba hacer publica trimestralmente.

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas, el nombramiento de los auditores
de cuentas externos.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas
externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su
examen por el Comité, y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria,
debiendo, en todo caso, recibir anualmente de los auditores de
cuentas externos la confirmacién escrita de su independencia
frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacion de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los
citados auditores externos de cuentas o por las personas o
entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una
opinién sobre la independencia de los auditores externos de
cuentas.

Por ultimo, el Comité de Retribuciones y Nombramientos tiene las
siguientes funciones:

a)

b)

Proponer al Consejo de Administracion el nombramiento vy
reeleccion de los Consejeros independientes.

Informar las propuestas de nombramiento y reeleccién de los
demas Consejeros, de los miembros de la Comisién Delegada y
del Comité de Auditoria y del Secretarioc del Consejo de
Administracién, asi como los nombramientos y ceses de altos
directivos que el Consejero Delegado proponga a la Comision
Delegada.

Proponer al Consejo de Administracion las lineas basicas de la
politica de retribuciones de los Consejeros y altos directivos.
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B.24.

B.25.

d) Proponer a la Comision Delegada las lineas basicas de la politica
de retribuciones de los directivos.

Ei Comité de Retribuciones y Nombramientos se reune, al menos,
cuatro veces al aio.

Numero de reuniones que el Comité de Auditoria ha celebrado durante
el ejercicio.

Durante el ejercicio 2012, el Comité de Auditoria se ha reunido en
once ocasiones. Estas reuniones se celebran normalmente un dia
antes del dia sefialado para la reunion mensual de la Comision
Delegada, con el fin de que pueda informarse a ésta, con la mayor
rapidez posible, acerca de los acuerdos adoptados y las cuestiones
tratadas por el Comité en su reunién.

Comisiéon de Nombramientos.

Al cierre del ejercicio 2012, dos de los cuatro miembros del Comité de
Retribuciones y Nombramientos (el Presidente, D. Juan March de la
Lastra, y el Vocal D. Ignacio Mufioz Pidal) eran Consejeros externos.
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CA1.

C2

C.3.

C4.

C.5.

OPERACIONES VINCULADAS.-

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad vy los accionistas.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2012 entre la
sociedad y sus accionistas han sido las tipicas de la actividad bancaria
que constituye su objeto social.

Operaciones relevantes gque suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad v los Consejeros y Directivos.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2012 entre la
sociedad y sus consejeros y directivos han sido las tipicas de la
actividad bancaria que constituye su objeto social. Se han sujetado, en
todo caso, a las prescripciones establecidas en la Circular del Banco
de Espafia 3/2008, cumpliéndose los tramites de autorizacion previa o
comunicacion posterior en ella exigidos.

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo.

Durante el ejercicio 2012 no se han realizado con ofras entidades
pertenecientes al mismo grupo operaciones relevantes que no se
eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados o que no formen parte del trafico habitual de la entidad
en cuanto a su objeto y condiciones.

Situaciones de conflicto de interés en que se encuentran los

Consejeros, segun lo previsto en al articulo 229 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.

Ninguno de los Consejeros se encuentra en una situacion de conflicto
de interés con Banca March, S.A.

Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo y sus
Conseijeros y Directivos.

Todos los directivos de Banca March, S.A., asi como los Consejeros
Ejecutivos y Externos, han dado su expresa conformidad por escrito al
Cédigo de Conducta de Banca March, en el que se describen los
principios y el conjunto de normas que deben guiar la actuacion del
personal de Banca March. Entre dichas normas figura la siguiente,
relativa a la profesionalidad, dedicacién e incompatibilidades

Las personas que frabajan en nuestra Entidad desempefiaran una

conducta honesta en las relaciones con todo tipo de
interfocutores, no ejerciendo posiciones de poder para obtener
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ventajas patrimoniales u oportunidades de negocio de fas que
tenga conocimiento como consecuencia de su aclividad,
aplicando criterios objetivos en la toma de decisiones, y Sin
vinculaciones que puedan inferfenr en la gestion de los intereses
propios de Banca March.

El desarrollo de actividades extemas, remuneradas o no, que
pudiesen perjudicar o entrar en colisiébn con los intereses o
imagen de Banca March y fodas aquellas que impidan la
dedicacion exclusiva seran comunicadas con caracter previo a su
aceptacion a la Direccion de Recursos Humanos. Esta misma
comunicacion sera necesana para ocupar aquellos cargos que por
su notonedad pudiesen condicionar la independencia u objetividad
profesional de las personas que trabajen en la Entidad. Sera esta
Direccion quién determine la compatibilidad del empleo o puesto
solicitado.

Esta prohibida la prestacion de servicios profesionales a favor de
olras entidades de crédito o de empresas que, por razén de su
matena o actividad, puedan enfrar en concumencia con la
prestacion de servicios financieros por parte de las empresas del
denominado Subgrupo (Banca March, March Unipsa, March Vida,
March Gestion de Fondos y March Gestion de Pensiones).

Los integrantes de Banca March no podran aceplar regalos,
servicios o invitaciones de clientes o proveedores de la Entidad,
salvo aquellos que se consideran habituales u ordinarios, como
objetos de propaganda, detalles de cortesia o0 que se encuentran
dentro de unos limites aceptables.

En el caso de que no se produzcan las circunstancias detalladas,
se debera contactar con la Direccion de Recursos Humanos,
indicando:

« Importe del regalo.
« lIdentidad de la persona (fisica o juridica) que lo efectua.
« Motivo del regalo.

La refenda Direccion de Recursos Humanos atendiendo a las
circunstancias de cada caso y en virtud de la informacién
suministrada, podra autorizar o denegar la recepcion del
obsequio.
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D.A1.

D.2.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS.-

Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad.

La sociedad tiene identificadas las siguientes categorias de riesgos:

Riesgo de crédito: viene ocasionado por el posible incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los prestatarios.

Riesgo de interés: hace referencia al efecto que una variacion en la

pendiente de la curva de tipos de interés tiene sobre el margen de
intermediacion y el valor patrimonial del banco. Este efecto econémico
se analiza midiendo el impacto que la variacién en la pendiente tiene en
las repreciaciones de activos, pasivos y operaciones fuera de balance
sensibles a dicha variacion, en las fechas de vencimiento o repreciacion.

Riesgo de liguidez: es el derivado de la mayor o menor adecuacion entre
el grado de exigibilidad del pasivo y el de liquidez del activo. Se concreta
en las pérdidas en que puede incurrir la sociedad por no disponer de
fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

Riesdo de contraparida: corresponde al quebranto econémico que la
sociedad puede experimentar en la actividad que realiza directamente en
los mercados financiercs, debido al incumplimiento de sus obligaciones
contractuales por la contraparte.

Riesqgo de mercado: se refiere a la pérdida que la sociedad puede sufrir
como consecuencia de movimientos adversos en las variables de
mercado (tipos de interés, tipos de cambio, renta variable, volatilidad,
etc) que afectan a los precios de los productos en los que se mantienen
posiciones abiertas en los distintos mercados financieros, nacionales e
internacionales, en los que se opera.

Riesgo operacional: corresponde a la posibilidad de incurrir en pérdidas
como consecuencia de una falta de adecuacién o un fallo en los
procesos o sistemas internos, o bien por acontecimientos externos.

Riesgo de error de la informacién financiera: corresponde a la posibilidad
de incurrir en errores en la informacién financiera recogida en las
cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y en los estados
financieros que la sociedad debe elaborar y remitir a las autoridades
SuUpervisoras.

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad.

Los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad son los siguientes:
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Riesgo de crédito: la medicién y control del riesgo de crédito ha sido una
preocupacion constante en la politica estratégica de Banca March, que
cuenta hoy con uno de los ratios de morosidad mas bajos de todo el
sistema bancario espanol.

Las atribuciones de riesgos se fijan por acuerdo de la Comisidén
Delegada, que se reserva para si |la autorizacion de las operaciones mas
significativas, por su cuantia o por otras circunstancias que en ellas
concurran, y asigna las restantes atribuciones, en sus niveles mas altos,
a comités donde las decisiones se toman colectivamente. Estos Comités
son, por orden de importancia, los siguientes:

1° el Comité de Operaciones, que se retine con caracter semanal,
bajo la direccién del Consejero Delegado o, en su ausencia, del
Director General de Banca de Grandes Empresas y con
participacion de representantes tanto del Area de Inversiones y
Riesgos como de las Areas de Banca de Grandes Empresas y de
Banca Comercial y Privada;

2° los Comités Regionales, que se relnen varias veces por
semana, con asistencia, igualmente, de representantes tanto del
Area de Inversiones y Riesgos como de las Areas de Banca de
Grandes Empresas y Banca Comercial y Privada.

Los directores de oficinas tienen también atribuciones para la concesién
de riesgos, que se clasifican en cinco niveles, se asignan personalmente
a cada director y son objeto de una perranente revision.

Por otra parte, se vienen utilizando sistemas internos de calificaciéon o
rating para evaluar el riesgo asignado a las empresas, asi como
sistemas de decisidn automatizados para la concesidn de riesgos a
particulares y, por ultimo, sistemas de alerta que detectan sintomas de
posibles incumplimientos futuros.

Riesgo de interés: el Comité de Activos y Pasivos planifica y gestiona el
balance del banco vy, a tal efecto, toma las posiciones mas adecuadas en
funcién de las expectativas existentes respecto a las variaciones de los
tipos de interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de
los mismos en el mercado, o de asegurar el margen financiero de
determinadas posiciones, utilizando para ello los instrumentos
financieros mas adecuados.

Riesgo de liquidez: la gestion y el control del riesgo de liquidez tienen
por objeto garantizar que el banco mantiene unos niveles holgados de
liquidez para cubrir sus necesidades de financiaciéon en el corto y en el
largo plazo bajo situaciones normales de mercado, si bien se realizan
diferentes analisis de escenarios con el fin de determinar las
necesidades adicionales que pudieran surgir ante un cambio en las
circunstancias de mercado. Con la finalidad de mitigar este riesgo, se
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cuenta con una presencia activa en los distintos mercados de
financiacion y con lineas disponibles de liquidez.

Riesqo de contrapartida: la Comisién Delegada, a propuesta de la
Direccion de Inversiones, fija los limites de riesgo que se asignan a cada
contrapartida, de modo que sdlo se podra operar en los mercados
financieros con aquellas entidades que tienen autorizado un limite. Estos
limites se someten peribdicamente a un proceso de revision vy
actualizacién.

Riesgo de mercado: la medicién, seguimiento y control de este riesgo se
realiza por una unidad adscrita a la Direccibn de Organizacién y
Procedimientos y que, por tanto, actia con independencia del Area de
Financiera, que es la que opera en los mercados.

Riesgo operacional: los quebrantos ocurridos son analizados en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de introducir en los
procesos operativos las mejoras gque sean necesarias. Y, por otra parte,
se tienen contratadas diversas pélizas de seguros de responsabilidad y
dafios, que reducen la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

Riesgo de error de la informacién financiera: la sociedad cuenta con un
Manual de politicas y procedimientos de control interno de la informacién
financiera, cuyo contenido basico se resume a continuacion.

El proceso de identificacion de riesgos de error en la informacién
financiera presenta las siguientes caracteristicas:

existe, estd documentado y es supervisado por la Auditoria
Interna;

- cubre todos los objetivos de la informacién financiera y se
actualiza anualmente;

- identifica el perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta,
entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras
societarias complejas, entidades instrurnentales o de propésito
especial;

- tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos
(operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales,
medicambientales, etc.), en la medida que afecten a los
estados financieros.

En el proceso se considera la posibilidad de riesgos de error en
determinados procesos no ligados a clases de transacciones
especificas, pero especialmente relevantes habida cuenta de su
trascendencia en la preparacion de la informacion reportada, tales como
el proceso de revision de juicio y politicas contables significativas o el
proceso de cierre y consolidacion.
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D.3.

D.4.

El registro en cuentas contables de cualquier hecho economico se
realiza a través de transacciones automaticas desde las oficinas,
procesos automaticos, transacciones manuales realizadas por los
centros analiticos contables y traspaso desde determinados aplicativos
externos al host. El Departamento de Contabilidad disefia los asientos a
peticion del Departamento de Proyectos (cuando se trata de asientos
que se realizan por transacciones, procesos automaticos o traspaso
desde aplicativos) o de los Servicios Centrales contables (cuando los
asientos se realizan manualmente). Todos los asientos disefiados
cumplen las normas y principics contables en vigor. Cada cuenta
contable esta asignada al epigrafe correspondiente del balance y de la
cuenta de resuitados.

A diario y después del cierre de las oficinas, se realiza un proceso que
comprueba que las posiciones de los clientes cuadran con los saldos de
las cuentas patrimoniales correspondientes, a nivel de centro analitico y
de subcuenta (producto}. Al cierre de cada centro analitico contable, y en
el caso de que el importe deudor y acreedor contabilizado no ceincida, el
terminal muestra un aviso y no permite el cierre del centro analitico.
Tampoco permite el cierre si determinadas cuentas transitorias tienen
saldo distinto de cero. Los Departamentos de Contabilidad General,
Control de Gestidon, Control de Tesoreria, Cartera de Valores y Unidad
Central Operativa realizan determinados controles diarios, mensuales,
trimestrales y anuales, comunicando las incidencias a los
Departamentos de Control de Gestion, Proyectos y Contabilidad, los
cuales localizan la diferencia y la regularizan (contabilizando o
corrigiendo la programacion).

El Departamento de Contabilidad de cuenta con un manual detallado del
procedimiento de consolidacion, que se revisa y actualiza anualmente.
Este manual incluye el procedimiento de revision del perimetro de
consolidacion y de los criterios de determinacién del método de
integracion. Trimestralmente, se solicitan el balance y las cuentas de
resultados a cada una de las filiales, a la fecha de realizacion de los
estados financieros consolidados para que resulten comparables. Y en
concreto al Subgrupo Alba se le exige la presentacién y desglose del
balance y cuenta de resultados igual al de una entidad financiera.

Riesgos materializados durante el ejercicio.

Durante el ejercicio 2012 no se han materializado riesgos de
importancia.

Organos encargados de establecer y supervisar los dispositivos de
control.

Son los que, para cada uno de los riesgos, se han detallado en el
apartado D.2.

PAGINA 26



E.1.

E.2.

E.3.

JUNTA GENERAL.-

Quorum de constitucion de la Junta General establecidos en los
estatutos.

Segun el articulo 22 de los estatutos sociales, las Juntas Generales de
Accionistas de la sociedad quedaran vélidamente constituidas en
primera convocatoria cuando concurran a ella accionistas presentes ¢
representados que posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida
la constitucién de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior las Juntas que
tengan por objeto acordar la emision de obligaciones, el aumento o
reduccion del capital, la transformacion, la fusién, escisién o disolucidn
de la sociedad vy, en general, cualquier modificacidn de los Estatutos
Sociales. Para que estas Juntas queden vélidamente constituidas,
deberan observarse los quérum y mayorias previstas en el articulo 103
de la Ley de Sociedades Andnimas, remisidn que hoy debe entenderse
hecha al articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

No hay, por tanto, ninguna diferencia con respecto al régimen de quérum
establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

Régimen de adopciodn de acuerdos sociales.

Segun el articulo 24 de los estatutos sociales, los acuerdos se tomaran
por mayoria de la mitad mas uno de los votos presentes o
representados.

En nada se diferencia, por tanto, este régimen de adopcién de acuerdos
del previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos de los accionistas en relaciéon con la Junta General.

Ademas de los previstos en la Ley, los derechos de los accionistas en
relacion con la Junta General son [os siguientes:

a) Derecho de los accionistas que sean titulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social a solicitar por escrito la
convocatoria de una Junta General Extraordinaria, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta (articulo 18 de
los estatutos sociales).

b) Derecho de asistencia a las Juntas Generales de los socios
que sean poseedores de 10 o mas acciones y que, con cinco
dias de anticipacion a aquel en que se celebre fa Junta, figuren
inscritos en el libro de socios (articulo 20).
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¢) Derecho de delegar en otro accionista la asistencia a las
Juntas Generales (articulo 21).

d) Derecho a solicitar por escrito, durante los 5 dias naturales
anteriores a la celebracion de la Junta, o verbalmente durante
la misma, los informes o aclaraciones que los accionistas
estimen precisos, pero exclusivamente acerca de los articulos
comprendidos en el Orden del Dia. El Presidente de la Junta,
por si o a traves de otro Consejero o del Director General de la
Sociedad, vendra obligado a proporcionar verbaimente en el
acto de la Junta la informacién solicitada, salvo en los casos
en que, a juicio del Presidente, la publicidad de los datos
solicitados pueda perjudicar los intereses sociales. Esta
excepcién no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen al menos la cuarta parte del
capital social (articulo 23).

Acuerdos adoptados en las Juntas Generales celebradas durante el
gjercicio.

Con fecha 25 de enero de 2012 se celebrd una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se aprobaron, por unanimidad,
las retribuciones a percibir por los miembros del Consejo de
Administracion durante el ejercicic de 2012, asi como una retribucion
especial a favor del Vicepresidente 1°, D. Pablo Vallbona Vadell.

Con fecha 29 de marzo de 2012 se celebré otra Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordd elegir nuevo
Consejero a D. Juan March Juan.

Con fecha 30 de mayo de 2012 se celebrd la Junta General Ordinaria de
Accionistas, en la que se adoptaron, por unanimidad, los acuerdos que a
continuacién se resumen:

1° Aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 2011, asi como la
gestion del Consejo de Administracion durante dicho gjercicio y la
distribucion de beneficios en la forma que se expresa en la
Memoria, esto es, destinando 6.026.096°20 euros al pago de un
dividendo de 6°20 euros por accion, y 32.361.676'96 euros a la
constitucion de una reserva voluntaria.

2° Reelegir como Consejero de Banca March, por el plazo
estatutario de cinco afos, a D. Pablo Vallbona Vadell.

3¢ Autorizar al Consejo de Administracion para que, en el plazo
maximo de tres afios, pueda desarrollar un programa de emisién
de pagarés bancarios, asi como proceder a la emisidbn de
cualquier tipo de deuda por un importe nominal maximo de mil

millones de euros.
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Con fecha 20 de diciembre de 2012 se celebré ofra Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordo: 1° ratificar el acuerdo
de aportacion no dineraria adoptado por la Comision Delegada de Banca
March, en la reunién celebrada en el mismo dia; 2° reelegir como
Consejeros de Banca March, por el plazo estatutario de cinco arios, a D.
Carlos March Delgado y D. Antonio Matas Segura; 3° aceptar la dimisién
presentada por el Consejero D. Fernando Mayans Altaba; y 4° aprobar
una retribucién especial a favor del Vicepresidente 1°, D. Pablo Vallbona
Vadell.

Direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en la
pagina web de |a sociedad.

La direccién de la pagina web de |la entidad es www.bancamarch.es. El
contenido de gobierno corporativo figura en la Seccidon Informacion
Corporativa, a la que se accede directamente desde la pagina principal.

Sindicatos de tenedores de valores emitidos por la sociedad.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la entidad.
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO.-

Como se ha expuesto con detalle en los apartados correspondientes del
presente informe, Banca March, S.A. es una sociedad familiar, que
cuenta Unicamente con cuatro accionistas, todos los cuales ostentan
participaciones significativas en el capital (superiores en fodos los casos
al 15 por 100). Por ofra parte, las juntas generales de accionistas se
celebran siempre con caracter universal, acudiendo a ellas, por tanto,
todos los accionistas. Por ultimo, dos de los cuatro accionistas son
miembros del Consejo de Administracion, del que también forma parte
un hijo de cada uno de los otros dos accionistas.

Este caracter netamente familiar, unido a su condicion de sociedad no
cotizada, determina que Banca March no esté obligada a seguir
estrictamente las recomendaciones de gobierno corporativo formuladas
primero en el lamado Informe Olivencia, después en el llamado Informe
Aldama y, por ultimo, en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas aprobado por la CNMV. Pues, en efecto, como es
bien sabido, estos tres informes tratan de resolver los problemas que se
plantean en aquellas sociedades (las cotizadas, basicamente) en las que
una gran parte del accionariado esta distribuido entre peguerios
inversores que no participan en la gestion, la cual queda en manos de
los accionistas significativos. De ahi que dichos Informes, en aras a la
mejor proteccion de los intereses de los pequefios inversores,
recomienden la adopcion de una serie de medidas que, por una parte,
refuercen el control de |la gestion llevada a cabo por los accionistas
significativos y, por otra, incentiven la participacion de los pequefios
inversores en la marcha de la sociedad.

Ello no obstante, la sociedad cumple la mayor parte de las
recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno. En tal sentido
cabe destacar lo siguiente:

Junta General. La recomendacion 1 se cumple, la 2 es inaplicable a
Banca March, y las recomendaciones 3 a 6 son innecesarias en una
sociedad, como Banca March, cuyas Juntas Generales se celebran
siempre con caracter universal y en la que los cuatro accionistas son
también miembros del Consejo de Administracion o estan representados
por sus hijos en este 6rgano.

Consejo de Administraciéon. Las recomendaciones 7, 8, 9, 10, 11, 14, 15,
16, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 y 26 se cumplen. Las recomendaciones
12 y 13 son inaplicabies a Banca March, dada su condicién de sociedad
no cotizada, no obstante lo cual cabe destacar que del Consejo de
Administracion forman parte cuatro consejeros independientes. Y la 17
tampoco es aplicable, pues el Presidente no tiene caracter ejecutivo.
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Consejercs. Las recomendaciones 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 37, 38,
39 se cumplen. La 36 es inaplicable a Banca March, por su condicién de
sociedad no cotizada. Y, en cuanto a las recomendaciones 35, 40 y 41,
se estd a lo dispuesto en las normas sobre politica retributiva que se
aplican a las entidades de crédito.

Comisiones. Las recomendaciones 42, 43, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52,
53, 56 y 58 se cumplen. La 44 y la 54 se cumplen salvo en cuanto a la
composicidn de los Comités de Auditoria y de Retribuciones vy
Nombramientos, aunque cabe destacar que los presidentes de ambos
Comités son externos (independiente el del Comité de Auditoria y
dominical el del Comité de Retribuciones), que tanto en el Comité de
Auditoria como en el de Retribuciones son mayoria los consejeros
externos y que de ambos Comités forman parte consejeros
independientes. Y, en cuanto a las recomendaciones 55 y 57, las
atribuciones del Comité de Retribuciones y Nombramientos no son
estrictamente las mismas que se recogen en dichas recomendaciones,
pero no difieren demasiado de ellas.

Este Informe de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por
unanimidad en la reunion del Consejo de Administracién de
Banca March, S.A. celebrada el dia 21 de marzo de 2013.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ef presente Informe de Gestion Consolidado ha sido formulado por el Consejo de
Administracién en su reunidn de fecha 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por
los Auditores y posterior aprobacién por la Junia General, dicho informe esta extendido en 32
hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta dltima hoja todos
los Consejeros.

José Carlos March Delgado Pablo Vallbona Vadell

Juan March de fa Lastra José Nieto-g€la.Cierva )

Juan March Dellgado N Juan March Juan
Juan Carlos Villalopga March Javier Vilardell March
Albert Esteve Gruellas Santos Martinez-Conde

Gutiérrez-Barquin

Antonio Matas Segura _Ignacio Mufoz Pidal

Luis Javier Rodriguez Garcia Fernando Abril-Martorell

José Ilgnacio Benjumea Alarcén
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