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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de
IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULZIACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDOQ DE
TITULZIACION DE ACTIVOS, que comprenden el batance de situacién al 31 de diciembre de
2012, ta cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de 1a Sociedad Gestora son responsables de la formutacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en [a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuates en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa requladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resuita de
aplicacion.

En nuestra opinidn, fas cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de IM
PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDQ DE TITULZIACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre
de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes at ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, 1a
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con [a de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de fa obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.i.
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CLASE 82

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A.

Balances de Situacion al 31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2012 2011
ACTIVO
Ay ACTIVO NO CORRIENTE 115.842 178.692

L. Activos financieros a largo plazo 7 115.842 178.692
Valores representatives de deuda - -
Derechos de crédito

Préstamos subordinados 115.842 178.692

Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -

IL.  Activos por impuesto diferido - -

HI OGiros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE T0.657 65.645
1IV. Activoes no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Actives financieros a corto plazo 7 64.267 58.245
Deudores y otras cuentas a cobrar 2 26
Valores representativos de deuda - -
Perechos de crédito - -

Préstarnos subordinados 62.850 55.924
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.265 2.293
Intereses vencidos ¢ impagados 156 -
Derivados - -
Otros actives financieros - -

VL Ajustes por periodificaciones 491 456
Comisiones 401 450
Otros - 6

VIL Efective y otros activos lignidos equivalentes 8 5.989 6.944
Tesoreria 5.989 6.944
Otros activos liquidos equivalentes - N

186.499 244.337

TOTAL ACTIVO
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CLASE 8-

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A.

Balances de Situacion al 31 de diciembre

Miles de curos

Nota 2012 2011
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 151.081 189.213
I. Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasives financieros a largo plaze 9 151.081 189.213
Obligaciones vy otros valores negociables
Series no subordinadas 145774 178.692
Series subordinadas 3.3058 4.050
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) {2.461) {2.757)
Deudas con entidades de crédito - -
Derivados
Derivados de cobertura - 4.463 9.228

Otros pasivos financieros - -

I11. Pasives per impueste diferido ' - -

B)Y PASIVO CORRIENTE 39.881 64.442

IV. Pasivos vinculades con actives no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

V1. Pasivos financieros a corto plazo 9 37.178 61.180
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 32.918 55.924

Series subordinadas 746 1.268

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} (6) (6)

Intereses y gastos devengados no vencidos 140 808
Deudas con entidades de crédito - -
Derivados

Derivados de Cobertura 3.380 3.186
Otros pasivos financieros -

VII. Ajustes por periodificaciones 2.703 3.262

Cormisiones
Comisién sociedad gestora - -
Comisién administrador - -
Comisién agente financiero / pagos - -
Comisién variable-resultados realizados - -
Comision variable-resultados no realizados - -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -

Otras comisiones - -
Otros 11 2.703 3.262

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS (4.463) (9.318)

VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efective 12 (4.463) (9.228)

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconecidos - -
X1. Gastos de constitucidn en transicién 6 - (90)
TOTAL PASIVO 186.499 244.337
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IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Nota

€N
(AW
g

Miles de euros

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Préstamos
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y atros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective {neto)

AyMARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otiros ingresos de explotacion
7. Ofros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestién coriente
Comisién de sociedad pgestora
Comision administradoy
Comisidn del agente financiero / pagos
Comision variable ~ resultados realizados
Comisién variable — resuitados no realizados
Otras comisiones dei cedente
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Daotaciones a provisiones {neto)
10. Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
1Z. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIOGO

2012 2011
4,718 5471
4.094 ;1-,632

624 789

(2.112) (4.081)

2.112) (4.081)

(2-.163) -(807)

443 583
s (583)
(90) (136)
(39) (39)
an )
(338) @71
T4 )

Em...&n
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ELASE 87

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2012 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVG PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 333 292
L. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 337 292
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.974 4412
Intereses pagados por valores de titulizacién (2.756) (3.964)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (1.970) (278}
Intereses cobrados de inversiones financieras 89 122

Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por ef Fondo - -
Comisicnes pagadas a la sociedad gestora - -
Comisiones pagadas por administracioa de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones det Fondo {2) -
Recuperaciones de fallidos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros 2) -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION {1.290) {1311

4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacion - -
Cobros por emisidn de valores de titnlizacion - -
) Pagos por emisitn de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones {1.267) {1.311)

Cobros por amortizacidn de derechos de crédito 55.924 57.840

Cobros por amortizacion de activos titulizados - -

Pagos por amertizacion de valores de titulizacion {57.181) (59.151)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 23 -

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos ‘ - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso -
Administraciones piblicas - Pasivo 23) -
Otros deudores y acreedores - -
Cabros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (955) (1.019)

Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del periodo. 8 6.944 7.963
Efectivo 0 equivalentes al final del periodo. 8 5.989 6.944
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CLASE 82

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

Miles de euros
INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2012 2011

1. Activos financieros disponibles para la venia - -
Ganancias {pérdidag) por vaioracién - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

(Otras reclasificaciones B “

Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en ef periodo

Totsl ingresos y gastos reconocidos por activos financieres disponibles para 1a venta

2. Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 2.602 (4.730}
Efecto fiscal 2.602 (A.730)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.163 807
Tmyportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (4.765) 3523
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas confables - -
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otzos ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos disectamnente
en el balance del periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 90 156
Impostes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo &0 (156)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el
Fondo) se constituyd el 25 de julio de 2007. El Fondo es un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, y tiene caracter de cerrado. En su activo agrupa los Derechos de
Crédito derivados de Prestamos Subordinados concedidos por diversas entidades financieras
a los Fondos AyT y a los Fondos TDA, con la finalidad de dotar los fondos de reserva de
dichos Fondos de Titulizacién. Banco Santander S.A. adquiri6 los actuales préstamos, de las
referidas entidades de crédito v las cedid al Fondo en el momento de la constitucién de éste.
El importe de los citados Derechos de Crédito en la fecha de constitucion ascendi6 a 344.131
miles de euros. Con la misma fecha se emitiecron Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 351.900 miles de euros, siendo la fecha de desembolso (que marca el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos) el 31 de julio de 2007. El valor patrimonial neto del
Fondo es nulo.

Con fecha 24 de julio de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
regisird el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos:

- Cuando se amorticen integramente los préstamos;
- Cuando se amorticen integramente los Bonos;

- Cuando a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;
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- En el supuesto que establece la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo, en el
caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada
en concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestién del Fondo;

- En la fecha de vencimiento final del Fondo (24 de enero de 2020), siempre que los
recursos disponibles del Fondo permitan cancelar las obligaciones pendientes del
mismo; y

- En cualquier caso, el Fondo se extinguird en la fecha de vencimiento legal que serd la
fecha del segundo aniversario de la fecha de vencimiento final del Fondo, o si ésta
fecha no fuera dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insuficiencia de recursos para atender las obligactones del Fondo, se aplicaré el
orden de prelacidn de pagos establecido en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con Ia Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
soctedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Titulizacion, S.A. recibié en la Fecha de
Desembolso una comisién inicial por un importe igual a 484.622 euros. La Sociedad Gestora
ha asumido a su costa los gastos ordinarios del Fondo (gastos periddicos de auditoria del
Fondo, gastos de seguimiento de la calificacién de los Bonos, los derivados de la publicacion
de anuncios o de la practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos; los
gastos de liquidacion del Fondo; y cualesquiera que sean necesarios para el funcionamiento
del Fondo).

Dicha comision serd imputada al resultado linealmente a lo largo de la vida del Fondo.



CLASE B¢

€) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de agencia financiera para realizar el servicio
financtero de la emision de Bonos con cargo al Fondo. Como contraprestacién, el agente
financiero recibié en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida del Fondo, de
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una comisién igual a 210.000 euros.

Dicha comisién serd imputada al resultado linealmente a lo largo de la vida del Fondo.

b Remanente

Se define el “Remanente del Fondo” como el importe restante, en su caso, una vez
amortizados todos los Bonos y abonados todos los pagos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos.

g) Normativa legal

El Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidon Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacidn del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre mormas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacion de activos y por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion,
asi como por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

h) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
1o se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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GLASE 8

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memorta, de la que forman
parte los estados financieros publicos $.05.1, S.05.2, S.05.3, S.054 vy el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Intermoney
titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.G.F.T. S.A. ha formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ¢jercicio 2012. Estas
cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estiméndose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvoe que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales.

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
1a fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

En relacion a los juicios y estimacjones que afectan a la aplicacién de Ias politicas contables y
a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emision de este documento, los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que
Ios Préstamos Subordinados no resultardn amortizados anticipadamente antes de su
correspondiente fecha de vencimiento. Dichas asunciones se han formulado en base a que
ambas circunstancias estan ligadas a la amortizacién anticipada de las cédulas hipotecarias
cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos TDA. Adicionalmente, los Administradores han
efectuado ciertas asunciones relativas a la evolucién de los tipos de interés a los efectos de la
determinacién del valor razonable de la permuta financiera de interés (swap). Finalmente, la
Sociedad Gestora ha asumido que no se producirdn impagos en los Préstamos Subordinados
derivados del impago de las cédulas hipotecarias cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos
TDA.
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Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma coatinuada. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su
efecto se registraria en las cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademdas de las cifras del
gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en csta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

- 10 -
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CLASE 8

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizaciéon ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por
lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Gastos de constitucidn en transicion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/2009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual segin la normativa
anterior (cinco periodos anuales).

d) Corriente y no corriente

Se.corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

-1l
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&) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogeréd el importe total de los
mstrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algtin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad
v que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal ¢ intereses) en los
términos pactados contractualmente.

£ Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada maés los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-12-
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g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con €l tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, gue atin no han sido pagados, calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categorfa se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidén, que equivaldrad
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los gastos incurridos en la
constitucion del Fondo recogidos en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto de
emision.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flyjos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financicros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

-14 -
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i} Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los confratos suscritos,
todos ellos en relacidén con la administracidn financiera y operativa del Fondo.

Asimismo en este epigrafe se incluyen en el activo, las comisiones iniciales de la Sociedad
gestora y el agente financiero pagada inicialmente por el fondo y a disiribuir a lo largo de la
vida del Fondo, y en el pasivo:

- Los ingresos anticipados por Derechos de Crédito, que registran la diferencia entre el
valor nominal de los Préstamos Subordinados y el precio de adquisicion de los
mismos.

- Los ingresos anticipados por la permuta financiera de intereses. Se registran por el
valor liguidativo del contrato de permuta financiera de intereses que tiene en cuenta el
cup6n corrido de los Derechos de Crédito. Se entiende por “valor liquidativo™ el valor
presente de los flujos netos a intercambiar a lo lfargo de la vida de la operacién, de
acuerdo a dicho contrato, en cada una de las fechas de pago. Estos flujos se calcularan
como la diferencia entre las cantidades a pagar por el Banco Santander, S.A. y por el
Fondo de acuerdo al contrato de permuta financiera.

La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos ingresos se realiza linealmente en
funcion de la vida del Fondo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Detertoro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

-15-
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v Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacidén relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidén del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el céalculo del valor actual de los flujos de efectivo tuturos estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sca variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociaciéon o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En’el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

-16 -
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No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacidn:

® Tratamiento general

Criterio aplicado (%)

Hasta 6 meses 2%
Més de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mias de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo gue permanezca
impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si es anterior.

Sino ha sido posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para ¢l resto de deudores.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 v 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaciéon de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite ¢l valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

- 17-
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

1) Coberturas contables
El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral.

El Fondo ha contratado con Banco Santander, S.A. una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obligacion de efectuar pagos.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

o Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas v ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocerd en el estado
de Ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado.

-18-
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El Fondo tiicamente ba suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del
Fondo estan referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de tipos distintos a los
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con la
contratacion de permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos
variables, stendo la realidad econdmica de la transaccion asegurar la estructura financiera del
Fondo.

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16" de la Circular 2/2009 de la CN.M.V,, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

it. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados. de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no
se ha producido ningn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituyé con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (en concreto al riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

En lo referente al Fondo, este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora contratd en la Fecha de Constitucion, por cuenta del Fondo, una
permuta financiera que itercambia los flujos provenientes de los Préstamos Subordinados y
de las cantidades depositadas en las cuentas abiertas a su nombre por otros vinculados a los
intereses devengados por los bonos , de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos
futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de referencia entre los activos y
los pastvos, asi como las distintas fechas de revisién.

Riesgo de hiquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financicra del Fondo 1a exposicion a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcién de la cascada de pagos.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como la permuta financiera de intereses y la linea de
liquidez, contratada con Banco Santander, S.A., con objeto de atender la posible dificultad
del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados v los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la nota 9 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta
en este sentido.
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Adicionalmente, en las notas 7 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidén de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en ¢l Fondo.

Adicionalmente, el Fondo tienen contratadas operaciones financieras con terceros que
también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte del no sea
capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son entidades
financieras y la propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la
sustitucion de los mismos o la constitucién de garantias adicionales en caso de rebajas de
calificaciones crediticias de estas contrapartes.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito 180.110 236.911
Efectivo y otros activos liquidos y equivalentes 5989 6.944
Deudores y otras cuentas a cobrar 2 26

186.101 243.881

Total Riesgo
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El saldo de este epigrafe incluye los gastos en los que se incurrid en la constitucion del
Fondo, entre los que se encontraba la comisién de las entidades aseguradoras y colaboradoras
de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el sigutente:

Saldo inicial

Redondeos
Amortizaciones

Saldo final

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Miiles de euros
2012 2011
90 247
- (1)
(90) (156)

90

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Derechos de crédito
Préstamos subordinados
Intereses v gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Dendores y otras cuentas a cobrar

Miles de euros

2012
No comriente Corriente Totat
115.842 62.850 178.692
- 1265 1.265
- 150 150
115.842 64.265 180.107
- 2 2
- 2 2

-0 .



Derechos de crédito
Préstamos subordinados

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudores y otras cuentas a cobrar

7.1 Derechos de crédito

Miles de euros

CLO0b5244

2011
No corriente Corriente Total
178.692 55.924 234.616
- 2.295 2.295
178.692 58.219 236.911
- 26 26
- 26 26

En la fecha de constitucidén del Fondo la entidad cedente cedid los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos Subordinados al Fondo por un valor nominal de 344.131.474

miles de euros.

El precio de compra de los Derechos Crédito fue del 99,1398597 % de su valor nominal.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 v 2011 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédito
Préstames subordinados
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Derechos de crédito
Préstamos subordinados

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
234.616 - (55.924) 178.682
2.295 3.944 (4.974) 1.265
- 150 - 150
236.911 4094 {60.898) 180.107
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saido final
292.456 - (57.840) 234,616
2.025 4,682 (4.412) 2.295
264,431 4.682 (62.252) 236911
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo, sin incluir el importe de los derechos
de crédito fallidos, distinguiendo entre los importes que vencen en cada uno de los cinco afios
siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su
vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 Ia tasa de amortizacion anticipada del
conjunto de activos financieros fue nula.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera
era del 1,19% (2011: 2,16%), con un tipo maximo de 1,749% v minimo de 0,72% (2011:
2,30% v 1,92% respectivamente).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
4.097 miles de euros (2011: 4.682 miles de euros), de los que 1.268 miles de euros (2011:
2.295 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento vy de los que 150 miles de
euros (2011: 0 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el
epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacidon a 31 de diciembre (Ver
Nota 15).

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han imputado importe alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con los activos deteriorados.

Ni al 31 de diciembre de 2012 mi al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue:

Miles de euros
2012 2011

Tesoreria 5.989 6.944

5.989 6.944

-4 -
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Con fecha 25 de julio de 2007, la Sociedad Gestora abrié una cuenta en Banco Santander,
S.A. denominada en euros, a través de la cual se realizan todos los pagos correspondientes a
los Bonos siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora y se ingresaran todas las cantidades
que recibe la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, que en su mayor parte procederdn de
los siguientes conceptos:

i) los pagos de principal e intereses de la parte cedida de los préstamos;
ii) el fondo de reserva;
111)  las disposiciones de la linea de hiquidez;

iv)  las cantidades que le corresponda cobrar al Fondo con motivo del contrato de permuta
financiera de intereses;

V) los rendimientos producidos por el saldo de Ia cuenta de tesoreria;

vi)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, procedentes de la parte cedida
de los préstamos y -

vii) el producto de la liquidacion de los activos del Fondo.

Banco Santander, S.A. garantiza al Fondo en relacidén a las cantidades depositadas en la
cuenta de tesorerfa, un tipo de interés variable y revisable trimestralmente igual al tipo de
interés de referencia aplicable a los Bonos. Los intereses se devengan diariamente v se
liquidan trimestralmente en cada fecha de pago y se ingresardn en la propia cuenta de
tesoreria.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por importe de
65 miles de euros (2011: 129 miles de euros). A 31 de diciembre de 2012 existen intereses
devengados pendientes al cobro de la cuenta de tesoreria por importe de 2 miles de euros
{2011: 26 miles de euros), recogido en el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” del
Activo del Balance de Situacion.

Fondo de Reserva

En la citada cuenta el Fondo depositara los importes correspondientes al Fondo de Reserva.
Dicho Fondo de Reserva se doté en la Fecha de Constitucién del Fondo como mecanismo de
proteccién con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago ante
posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito impagados. El fondo de reserva se
financio mediante fondos provenientes de la emision de los bonos de la serie B y C.

-25-
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El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 7.800 miles de euros y se desembolsé el 31
de julio de 2007 (fecha de desembolso).

En cada fecha de page y de acuerdo con la orden de prelacidn de pagos, se dotara de las
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.

El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago serd el 2,26678% del
saldo nominal pendiente de los Bonos A en la fecha de pago corriente tras la aplicacion de los
recursos disponibles de acuerdo con el orden de prelacion de pagos en esa fecha de pago.

El movimiento del fondo de reserva durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de suros

2012 2011
Saldo Inicial 5318 6.629
Adiciones - -
Bajas (1.268) (1.311)
Saldo finai _ 4,050 5318

El movimiento del fondo de reserva para cada una de las fechas de pago al 2012 y 2011 ha
sido el siguiente:

Miies de euros

2012
tmporte
Fondo Importe
Reserva Nivel minimo Fondo
Fecha Pago Inicial del F.R. Disposicion Adiciones Bajas Reserva Final
24/01/2012 5318 5318 - - - 5318
24/04/2012 5318 5318 - - - 5318
24/0712012 5318 4.050 - - (1.268) 4050
24/10/2012 4.051 4.050 - - - 4.050
Miles de euros
2011
Importe
Fondo Imports
Reserva Nivel minimo Fondo
Fecha Pago Inicial del F.R. Disposicién Adiciones Bajas Reserva Final
24/01/2611 6.629 6.62% - - - 6.62¢
24/04/2011 6.629 6.629 - - {628) 6.001
24/07/2011 6.001 6.001 - - (683) 5318
24/10/2011 5318 5318 - - - 5318

-6 -
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9. PASIVOS FINANCIEROS
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L.a composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

-27 -

Miles de euros

2012

No corriente Corriente Total
145.774 32.918 178.692
3.305 746 4.051
(2461 (6) {2.467)
- 140 140
146.618 33.798 180.416
4.463 3.380 7.843
4,463 3.380 7.843

Miles de euros
2011

No corriente Corriente Total
178.692 55.924 234.616
4,050 1.268 5318
(2.757) {6) {2.763)
- 808§ 808
179.985 57.994 237.97%
9228 3.186 12414
9228 3.186 12.414
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CLASE 87

9.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre v representacién del Fondo, v con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 351.900
miles de euros, compuestos por 3.519 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, que tienen las siguientes caracteristicas:

Clase A B C
Importe neminal de la Emisién (miles de euros) 344.108.000 6.900.000 900.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 1080 160 100
Nimero de Bonos 3441 69 9
Tipo de interés nominal Euribor 3m + Euribor 3m + Buribor[‘B m
0,17% 0,80% 2,25%
Periodicidad de pago Trimestrat Trimestral Trimestral
Fecha de pagoe de intereses 24 de encro, aﬁril, julio vy octubre de cada afio
Fecha de inicio devengo de intereses 31 de julio de 2007

El vencimiento de los bonos de todas las series se producird en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de vencimiento legal del Fondo.

Las reglas concretas de amortizacidn de los Bonos de todas las series se encuentran descritos
en el apartado 4.9.4 de la nota de valores del folleto.

En cada fecha de pago se determinara la cantidad para amortizacion de los Bonos A. Dicha
cantidad se calculara como la diferencia, si fuese positiva entre el saldo nominal pendiente de
los Bonos A, en la fecha de pago anterior v el saldo nominal pendiente de los préstamos no
fallidos en la fecha de pago corriente.

La amortizacion real de los Bonos A serd el minimo entre:
- la cantidad para amortizacion de los Bonos A definida anteriormente, y

- losrecursos disponibles en funcién del orden de prelacién de pagos.

-28 -
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En cada fecha de pago se determinara la cantidad para amortizacion de los Bonos B. Dicha
cantidad se calculard como la menor entre:

- La diferencia positiva entre:

. el saldo nominal pendiente del Bono B més el saldo nominal pendiente del
Bono C, menos

o el nivel requerido del fondo de reserva en la fecha de pago en curso.
- El saldo nominal pendiente del Bono B.
La amortizacion real de los Bonos B sera la menor entre:

- la cantidad para amortizacion de los Bonos B, y

- los recursos disponibles en funcién del orden de prelacién de pagos, una vez
atendidos los pagos en los puntos (i) a (viil) del apartado 3.4.6.3 del Modulo
Adicional del Folleto.

En cada fecha de pago se determinard la cantidad para amortizacién de los Bonos C. Dicha
cantidad se calculara como la menor entre:

- La diferencia positiva entre:

. el saldo nominal pendiente del Bono B mds el saldo nominal pendiente del
Bono C, menos

. el nivel requerido del fondo de reserva en la fecha de pago en curso, menos
. la amortizacion tedrica de los Bonos B en el periodo en curso.

- El saldo nominal pendiente del Bono € en la fecha de pago en curso.-

La amortizacién real de los Bonos C sera la menor entre:

- lacantidad para amortizacién de los Bonos C, y

- recursos disponibles en funcion del orden de prelacién de pagos, una vez atendidos
los pagos en los puntos (i) a (x) del apartado 3.4.6.3 del Médule Adicional del
Folleto.

=29 .
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Amortizacién anticipada de los Préstamos

Con la finalidad de aclarar el procedimiento de amortizacién de los Bonos A, B v C en caso
de amortizacion anticipada de los préstamos, se hace constar que en el supuesto de que se
produzcan amortizaciones de los préstamos, en fechas distintas a las previstas en cada uno de
sus contratos, se amortizaran los Bonos A, y por una cantidad que resultard de la aplicacién
de las reglas contenidas en el orden de prelacion de pagos.

Igualmente, amortizaran los Bonos B, y por una cantidad que resultara de Ia aplicacion de las
reglas contenidas en el orden de prelacién de pagos, si se produce una reduccion del nivel
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una
amortizacion anticipada de los préstamos.

Finalmente, se amortizaran los Bonos C, y por una cantidad que resultara de la aplicacion de
las reglas contenidas en el orden de prelacién de pagos, si se produce una reduccién del nivel
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una
amortizacién anticipada de los préstamos.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en Ia Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A.
(Iberclear).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rating asignado por la Agencia de calificacién Moody’s
Investor Services a las distintas Series de Bonos es el siguiente:

2012 2011
Seric A Ba3 (sf) Ba3 (sf}
Serie B Caal (sf) Caal (sf)
Serie C Caa2 (sf) Caa2 (sf)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado AIAF.
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones por deterioro, ha sido la siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Series
subordinadas  subordinadas Total
Saldo inicial 234,616 5318 239,934
Amortizacion (55.924) {1.267) (57.191)
Saldo final 178.692 4.051 182.743
Miles de suros
2011
Serie no Series
subordinadas  subordinadas Total
Saldo inicial 292.456 6.629 299.085
Amortizacién (57.840) {1.311) (39.151)
234616 5318 239.934

Saldo final

El célculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos. La Sociedad Gestora ha considerado que no se producirdn
amortizaciones anticipadas de los Préstamos Subordinados ni impago en los mismos para los
calculos relativos al vencimiento de los mismos en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido
como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales,

De acuerdo a dicha asuncién, la Sociedad Gestora ha preparado una estimacion sobre la vida
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, en el Estado 8.05.2 (Cuadro A), incluido como
Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 2.112 miles de euros (2011: 4.081 miles de euros), de los que 140 miles de euros
(2011: 808 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés aplicados al clerre de los ejercicios
2012y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

B Tipos aplicados
onos 2012 2011
Bonos A 0,37% 1,76%
Bonos B 1,00% 2,39%
Bonos C 2,45% 3,83%

9.2  Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y reptresentacion del
Fondo, firmé con Banco Santander, S.A. un contrato de linea de liquidez por un importe
maximo de cuarenta millones (40.000.000) de euros.

Para cada periodo de devengo los saldos dispuestos por el Fondo y pendientes de reembolso
devengardn un tipo de interés igual al EURIBOR a 3 meses del segundo (2°) dia habil
anterior al inicio de cada periodo de devengo mds un diferencial del 0,5%.

La finalidad de este contrato es permitir al Fondo atender al pago de los intereses de los
Bonos A y de la cantidad neta en virtud del contrato de permuta financiera de intereses,
ademas de los saldos dispuestos de la linea de liquidez cuando los recursos disponibles no
sean suficientes para realizar tales pagos en cada fecha de pago por no haberse recibido de
alguno de los Fondos AyT o de alguno de los Fondos TDA la totalidad o parte de los
intereses devengados y vencidos correspondientes a cualquiera de los préstamos.

9.3.  Vencimiento de los pasivos financieros

En los siguientes cuadro se muestran los flujos financieros que generardn cada uno de los
bonos y préstamos vivos a 31 de diciembre de 2012 y 201 1:

VENCIMIENTOS (ANOS)

PASIVOS FINANCIEROS (2012) 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2022 RESTO
Bono A Principal 32918 46811 30039 36163 - 32.741 -
Bono A Intereses 615 436 292 192 124 197 -
Bono B Principal 746 1.061 681 662 - - -
Bono B Intereses 28 17 9 3 - - -
Bono C Principal - - - 158 - 743 -
Bono C Intereses 22 22 23 20 18 29 -

-32 .
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VENCIMIENTOS (ANOS)

PASIVOS FINANCIEROS (2011} 2012 2013 2014 2015 2016 2017-2021 RESTO
Bono A Principal 55924 32918 46.811 30.059 36.163 33.74% -
Bono A Intereses 3273 2223 1.575 1.036 695 1.i162 -
Bone B Principal 1.268 T46 1.061 681 662 - -
Bone B Intereses 87 56 34 17 7 - -
Bono C Principal - - - - 158 742 -
Bong C Intereses - - - - 138 742 -

La Sociedad Gestora ha estimado los flujos financieros bajo las siguientes hipdtesis:

2012 2011
Amortizacién anticipada 0% 0%
Call 0% 0%
Tasa de fallidos 0% 0%
Tasa de recuperacidn 0% 0%

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se
presentan a continuacion:

Ejercicic 2012 Ejercicio 2011

Liguidacion de cobros y pagos del perfodo Periodo Periodo
Real Real

Derechos de crédite clagificados en el Activo

Cobros por amertizaciones ordinarias 55924 57.840
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 4974 4412
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 384 1.179

Series emitidas clasificadas en ¢l Pasive (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) (55.924) (57.840)
Pagos por arnortizacion ordinaria (serie B) (1267) (1.311)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie C) - -
Pagos por mntereses ordinarios (serie A) (2.673) (3.825)
Pagos por intereses ordinarics (serie B) {76) (107)
Pagos por intereses ordinaries (serie C) G0 {32)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie.. ) - -
Pagos por amortizacidn previamente impagada {serie...) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie,, ) - -
Pagos por amertizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamoes subordinados - -
(Otros pagos del periodo {2.26T} (1.335)

.33 -
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A continuvacion se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

Ligquidacion de pagos del perfodo (2012) Enero 2032 Abrif 2012 Julio 2012 Octabre 2012
Series emitidas clasificadas en el Pasive (informacidn serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A} - - 55.924 -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) ~ - 1.267 -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C) - - - -

Pagos por intereses ordinarios (seris A) 1.051 802 336 284
Pagos por intereses ordinarios (serie B} 27 22 17 10
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 9 8 7 6

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados {serie...) - - - -
Pagos por amorttzacidn de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del perfodo 326 974 767 -

Liquidacion de pages del pertodo (2011) Enero 2011 Abrit 2011 Jutio 2011 Octubre 2011

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie

Pagos por amortizacién ordinaria (scrie A) - 277132 30.108 -
Pagos por amortizacién ordinaria (seric B) - 629 682 -
Pagos por amortizacion crdinaria (serie C) - - - -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 883 886 1.012 1.044
Pagoes por intereses ordinarios (serie B) 26 27 27 27
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 7 8§ 8 9

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...) - - - -
Pagos por infereses previamente impagados (serie...) - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo 398 680 257 -
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacion contractual vy en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucidn, la mencionada informacién ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el

actual presentada a continuacion:

Tipo de interds medio ds la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacién de fallidos
Tasa de moresidad

Ratio Saldo/Valor de Tasacion
Vida media de los activos

Hipdtesis de fecha de liguidacion anticipada del fondo

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011
diferentes series de Bonos en circulacion.

2012 2011
Hipdtesis Movimiento Hipotesis Movimiente
momento inicial actual momenta micial actual
4,19% 1,19% 4,19% 2,16%
69 21 69 33
24/01/2020 24/01/2020 24/01/2020 24/01/2020

el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las Series.

Durante 2012 v 2011 el Fondo no ha ahonado importe alguno al cedente en concepto de

remanente del Fondo.

11.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Ingresos anticipados por Derechos de Crédito
Ingresos anticipados por swap

Miles de euros

2012 2011
406 661
2.297 2.601
2.703 3.262
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El movimiento de dicho epigrafe durante los ejercicio 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Ingresos anticipados por  Ingresos anticipados
Derechos de Crédifo por Swap Total
Saldo inicial 661 2.601 3.262
Amoriizaciones {25%) {304) (539}
Satdo final 466 2297 2.703
Miles de curos
2011
Ingresos anticipados por  Ingresos anticipadoes
Derechos de Crédito por Swap Total
Saldo inicial 1018 2.904 3.922
Amortizaciones (357} (303) (660)
Saldo final 661 2.601 3.262

12.  CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de la
permuta financiera de intereses con Banco Santander, S.A. con la finalidad de cubrir los
riesgos de tipo de interés.

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la
necesidad de eliminar el riesgo al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes perfodos de revisién y de liguidacién a los intereses variables
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo al Fondo. Los términos especificos de la
de dicha permuta se recogen en el apartado 3.4.7.2. del Madulo Adicional a la Nota de
Valores del Folleto. La Sociedad Gestora ha confirmado con la contrapartida de la permuta
todas las liquidaciones del ejercicio.

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo.
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Los mstrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacion del Fondo.

De acuerdo a dicho contrato de Swap, en cada una de las fechas de liquidacién (segundo dia
habil anterior a cada fecha de pago del Fondo, en el caso de que sea el Fondo cobrador y las
fechas de pago en caso de que la cantidad a pagar de acuerdo al Contrato de Permuta
Financiera deba ser pagada por el Fondo) las partes intercambiardn las cantidades que deben
pagar cada una a través de una liquidacién neta. El Balance de Situacién recoge en cuentas de
periodificacion el neto de la citada liquidacién correspondiente al periodo comprendido entre
la fecha de la Gltima liguidacidn del ejercicio hasta ¢l cierre del mismo.

ILa valoracitn del derivado ha asumido una amortizacion de Préstamos Subordinados y bonos
de acuerdo con las condiciones contractuales de cada uno de los primeros, asumiendo que no
se producird ni morosidad ni amortizacién anticipada de ningin tipo. La estimacion de la
curva de tipos se realiza a partir de la curva que proporciona Bloomberg para cada
subyacente en concreto. l.os flujos de caja se descuentan utilizando la curva Eonia que
proporciona el mismo proveedor.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros netos por importe de 2.163
miles de euros (2011: 807 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 v 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en la partida
de “Cobertura de flujos de efectivo del balance de situacién” un importe de 4.463 miles de
euros (2011: 9.228 miles de euros).

No se han producido ineficacias en las coberturas contables que determinen contabilizacién
alguna en la cuenta de pérdidas y ganancias.

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.



Al amparo del articulo 37 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacién de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencién podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion los impuestos de los cuatro Gltimos ejercicios a los que
esta sujeta su actividad desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos
a inspeccidn.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanio no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

14, OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la mimimizacién del impacto medioambiental v a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente,

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 3 miles de euros (2011: 3 miles de euros).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010. de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que dada la actividad a la que se dedica
fundamentalmente el Fondo (actividad financiera), ¢l importe del saldo pendiente de pago a
los proveedores no acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago, ni a 31 de
diciembre de 2012 nt a 31 de diciembre de 2011.

Acciones realizadas por agencias de calificacidén durante los ejercicios 2012 v 2011

Durante los gjercicios 2012 y 2011 se han producido las siguientes acciones por parte de las
Agencias de Calificacion que afectan al Fondo:

- Con fecha 27 de abril de 2011, Intermoney Titulizacion tiene conocimiento de que
Moody’s Investors Service ha rebajado la calificacion crediticia de las Series A, B, y C
emitidas por el Fondo, de BaaZ2 (sf) a Baa3 (sf), de B1 (sf) a B2 (sf) y al B3 (sf) a Caal
{sf), respectivamente.

- Con fecha 8 de noviembre de 2011 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service ha rebajado la calificacion crediticia
de los Bonos de las Series A, B y C pasando a Ba3(sf) Caal (sf) y Caa2 (sf) desde Baa3
(sf), B2 (sf) v Caal respectivamente.

- Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service ha rebajado la calificacién crediticia
de la entidad Banco Santander, S.A. en su escala a largo plazo de Aa3 a A3.

- Con fecha 25 de junio de 2612 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacidén
crediticia de Banco Santander, S.A. de A3 a Baa2 en su escala a largo plazo.

- Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service ha rebajado la calificacion crediticia
de la linea de liquidez dada al Fondo de A1 (sf) a A3 (sf).

-3G .
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15, HECHOS POSTERIORES

El Fondo es titular, entre otros, de los derechos de crédito derivados de los prestamos
subordinados A v B de los que resulta deudor el fondo de titulizacion, AyT Cedulas VIII,
F.T.A., y de los préstamos A y B, de los que resulta deudor e} fondo AY T Cedulas V FTA,

El 25 de abril de 2012, Barclays Bank PLC sustituyé al ICO como depositario de la tesorerfa
de los Fondos indicados anteriormente, estableciéndose una remuneracion de los saldos
depositados inferior a la que habria resultado vigente con ¢l anterior depositario. Este hecho
ha supuesto que AyT Cedulas VIII FTA y AYT Cédulas V FTA no cuenten con recursos
disponibles suficientes para pagar al Fondo la totalidad de los intereses devengados a la fecha
de pago de cada uno de los préstamos, quedando impagados a cierre del ejercicio 150 miles
de euros.

Como consecuencia de lo anteriormente indicado, el 24 de enero de 2013 ¢! Fondo ha
impagado intereses de los Bonos B y C por importe de 8 v 6 miles de euros, respectivamente,
y ha dispuesto de 98 miles de euros del Fondo de reserva, quedando éste por debajo del nivel
minimo requerido.

A parte de lo comentado en los parrafos anteriores a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

- A0 -
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Denrominacion del Fonda; 1 PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FTA
Rrerominacion del comparlimanta:
Denominacian de la gestora;

Estadg agregado;
Periodo;
CIRCUNSTANCIAS ESPECFICAS ESTABLECIDAS CONITRACTUALMENTE EN EL FONDO i

{L&s cifras rialivas a mporles se consignardn en milas de elres)

knporte mpagade acemutado | Ratio (2)
Dias Ditima Fecha
Situaglés: actugl Parindo anterior Silugcldn actusl__ Petloda shterlor

Cancspta {1}

1. Actives Moroses nor impages con anfigliedad iqual o supe BaT!
2, Adtivas Momsos por otias razones
Yotal Worosos 126

3, Aclivas Faidos pos lmpagos 6on antindedad inual o supen o
4. Acivogs Falides por giras sazones
anlni Faliidos i

{1) En caso de existir T 2%8 das en la prasents tabia {moras cualificadas, fallidos subjetives, ate) respecto 8 las que se establezea aludn tigger se indicardn en latabla de
Olros raflos relovantes, indicanda ef nambre del ralio,

(2) Las ralios s8 comasponden al importe tolal de aclivos fallidos o moroses sntre el saldo viva ¢a log actives cedidos at fonda segin se defing en la documantacién contraclual, £n la columna Ref,
Folleto se indicard & aplgrafe o capltult dél fcilato en f qua el concepto esté definide

Ratio {2}

Ctras rallos ralevanles Sitvacion uotua} Pertodo anterior Ultima Fecha Paga Ref. Folleto
Diotacitn del Fondg te Ressnva i Apartado 3.4,27 def Mddulo Adiclonel

Gititna Fecha
TRIGGERS (3) Limita % Astual Pagy Referencia Follato
T 3 7 %

Amull}zambn secuendlal serfes {4}
Di toipastergamiento infereses: series (5)
GTROS TRIGGERS (3}

(3
{3} En caso de exislir iiggsrs adlcionales a tos recogidos en fa p(esente labia e ingficaran sy nombre a concepto dehajo do OTROS TRIGGERS. 8l los tiggers recogidos axpresaments on la taklz no
estan previstas en of Fando, no se scumplimentaran

{4) Si on el folleto ¥ edcritura de constituckin del Fonds so estabiecen Wiggers respacto al mods de amarlizacksn (prorratalsecuenclal) da alaunas de ias sefies s indicarén las serics afectadas indicando
sy ISIN, y en su defacte sl nmmbre, of Mnite contractual establecido, |s sityacion actual del ralio, ia situackin en la Gitima fecha da pago ¥ la referencis al aplgrafe del folleto donde esté definido

451 Si en «f folleta v escriture de constituclbn del Fendo se establecen Uiggers respecto al diferintlento u postergantiento da interesas ds algunas de fas series se indicardn las series afoctadas indicande
sls SN o nombre, el limite contaciual #stablecido, fa situacion sctual ds! fatio, 1z situacién en fa Gltima fecha de page y |a refarencia la eplgrafs del follsto donde esta definido

{6} Si en el folleto ¥ esciliure de canstitUelin del Fondo ee estableen tigge:s respacto ala na reductlén del fondo de resorva se indicard el limita contractual establecido, la siluacion actuat del ratio, la
siluacién en fa Oliima focha de page y |a referencla ol oplgrafa del folleto dande astd definide.

Cuades de texte ibre(7}
Refios de morosidad:
Numerador: Impage da mds da B0 dias de fos préstames no (slidos

Dienominador. Saldo viva vencido y no vencido de tos préstamas no (alidos

Ratios da falidos:

Numerador: Saldo Wvg vencide ¥ no vencido de fos préstamos fallides

Dienominador. Salde vive veneide y no vencido dal tolal de fa cartera {incluye roacuparaciones)

¢ § 28YI3
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‘8 38v70

Denominacion del Fondo; PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.E.T, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

[NOTAS EXPLICACTIVAS |

INFORME DE AUDITOR

No hay informe de auditor
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Denominacién dei Fondo; PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominaclon del compartimento:
Denominacién de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio. 2012

INOTAS EXPLICACTIVAS |

INFORME DE AUDITOR

No hay informe de auditor
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CLASE 8.

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. ¥l fondo de titulizacién. Antecedentes.

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante
el “F'ondo”, se constituy6 mediante escritura piiblica el 25 de julio de 2007, por InterMoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién S.A., ante el notario de Madrid D.
Miguel Ruwiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, con el mimero de protocolo 5.753/2007,
agrupando los Derechos de Crédito derivados de la parte de 14 Préstamos Subordinados
concedidos por las Entidades Participantes (Cajasol, Caja Canarias, Caja de Ahorros del
Mediterrdneo, Caixa Laietana, Caja Castilla La Mancha, Caixa Manlleu, Caixa Penedes,
Caixa Terrassa, CajaSur, Banco Gallego, Caixa Manresa, Caja Badajoz) a los Fondos AyT y
a los Fondos TDA por un importe nominal total de 344.131.474 € que corresponde al Saldo
Vivo No Vencido de los citados Préstamos Subordinados.

Con fecha 25 de julio de 2007, se procedié a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 351.900.000€, integrados por 3.441 Bonos de la Serie A, 69 Bonos de la
Serie B y 9 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los
Bonos A, BaaZ para los Bonos B, y Ba2 para los Bonos C por parte de Moody’s Investors
Service Espafia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue el 31 de julio de 2007.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 24 de julio de 2007.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos AyT y los Préstamos TDA vy, en cuanto a
su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos en cuantia y condiciones financieras tales
qué el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Préstamos subordinados, siendo
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de enero de 2022.

&3
e
L
L.
oy
€1
P
s

o]



01005529

CLASE 87

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, vy, en concreto, en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998 que establece 1a obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso
de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en concurso, sin que
se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo.

La constitucton del Fondo y la emisién de los Bonos se realiza al amparo de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), por la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores™), en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion, en las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de {transmisioén, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podrdn estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores con el namero 10, tiene a su cargo la administracion y representacién
{egal del Fondo.

El presente informe de gestién corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012, v se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. A continuacioén se recogen
¢n el anexo adjunto la evolucidn de las cifras mas relevantes relativas a la evolucién de los
activos del Fondo (Derechos de Crédito) y de los pasivos del Fondo (especialmente de los
Bonos de Titulizacion emitidos).
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2. Situacidn actual del fondo

2.1.  Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

Numero de préstamos vivos 14 8

Saldo vivo no vencido (euros) 344.131.474 178.691.751,00
Saldo medio de los prestamos {euros) 24.580.820 22.336.468,88
Saldo vivo no vencido del mayor préstamo (euros) 55.924.000 36.163.070,00

% mayor préstamo sobre total cartera 16,25% 20,24%

Ultimo vencimiento de la cartera 18 de noviembre de 2019 18 de noviembre de 2019
Tipo de interés medio aplicado 5,10% 1,19%
Diferencial medio aplicado 0.15% 0,15%

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo
de titulizacion eran las siguientes:

i0

Serie A 344.100.000 178691749 0374%  0,170%  0,204%  24/01/2013 Trimestral Ana Ba3 (sf)
Serie B 6900.000  3.150.549 1,004%  0800%  0204%  24/012013 Trimestral  Baa2 Caal (sf)
Serie C 900.000 _ 900.000  2454%  2250%  0204%  24/01/2013 _Trimestral Ba2 Caz2 (51)
Total __ 351.900.000 o - - - - - - -

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

A cierre de 31 de diciembre de 2012 AYT Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT Cédulas V FTA
no han abonado al Fondo la totalidad de intereses correspondientes a los vencimientos del 19
de noviembre y del 4 de diciembre respectivamente. Los intereses que a 31 de diciembre de
2012 se encontraban pendientes de pago intereses ascendian a 150.340,62 euros.
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Dichos impagos se han producido porque la Sociedad Gestora de dichos Fondos (Ahorro y
Titulizacion, SGFT, SA) sustituyd en fecha 25 de abril de 2012 al Instituto de Crédito Oficial
por Barclays Bank, PLC, Sucursal en Espafia como depositario de las Cuentas de Tesoreria
de AYT Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT Cédulas V FTA contratando una remuneracion
inferior para los periodos comprendidos entre el 25 de abril y 15 de noviembre de 2012 y
entre €l 25 de abril y 30 de noviembre de 2012 respectivamente a la que habria resultado
vigente con ICO para dichos periodos de interés.

No se han producido fallidos durante el afio 2012.
3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacién contrat6 en la Fecha de Constitucién una permuta de interés (Swap)
que cubre ¢l riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses ordinarios
devengados de la cartera mas los rendimientos generados por el principal y los intereses
ordinarios vencidos y cobrados de los Derechos de Crédito y recibe los intereses devengados
ordinarios de los Bonos A mads el diferencial de los Bonos B v C sobre Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos B y C respectivamente.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo y la
calificacion crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en la fecha de constitucidn.

A fecha 12 de febrero de 2012 las calificaciones de las entidades eran las siguientes:

SWAP (3.4.7.2 del Folleto de N
Emision) Banco Santander P-2/ A-2F-2/R-1 (low) Baa2/BRB/BEB/A | " arios nfveles
. Calificacién
Cuenfa Tesoreria G441del | gy Sanander P2/ A-2/F-2/R-1 (low) Bai/BBB/BBB+/A | minima de P-1
Fotleto de Emision)
a corto plazo
- : Calificacion
Agente Financiero 3.4.7.1del | poos Sunander P2/ A-2IF-2/R-1 (low) Bax)/BEB/BBBHA | minimade -1
Folleto de Emisitn) 2 corto plazo
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3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del fondo al cierre de 2012 fue de 0%.
4.2. Morosidad y Fallidos

A fecha 31 de diciembre de 2012 existen intereses pendientes de pago de dos Préstamos AyT
por un 1mporte total de 150.340,62 euros.

4.3, Rentabilidad de los activos

Durante el gjercicio 2012, la cartera ha generado un diferencial medio de 15 pb. El tipo medio
ponderado de la cartera a 31/12/2012 era del 1,19%.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizades, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal ¢ intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen la emision:

fad

erie 234.615. 178.691.749 53.923.992 3,84% 2.673.141 0,374%
Serie B 4418222 3.150.54% 1.267.674 28,69% 76.257 1,004%
Serie C 900.060 900.000 0 0,00% 29.627 2.454%

Total 289.085432 182.742 298 116.343.134 - -

Sin perjuicio de lo que se indica en el punto 7.3. (“Hechos posteriores al cierre™), a 31 de
diciembre de 2012, no hay ningiin importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el
fondo.
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4.5.  Otros importes perdientes de pago del fondo
No se contrataron préstamos subordinados en la fecha de constitucion.
4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacién crediticia de Banco Santander,
S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de Aa3 a A3 en su escala a corto plazo.

Con fecha 25 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacidon crediticia de Banco Santander,
S.A.de A3 a Baa2 en su escala a largo plazo.

Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacion crediticia de la Linea de
Liquidez otorgada al Fondo de “A1l (sf)” a “A3 (sf)”.

5. Generacién de flujos de caja en 2012.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados
durante 2012 han ascendido a 60.6 millones de euros, siendo 55.9 millones en concepto de
devolucién de principal de los prestamos y 4.7 millones en concepto de intereses.

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacién de la Sociedad
Gestora.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del folleto de emisidn) se han
aplicado siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisién (Orden de Prelacién
de Pagos, Apartado 3.4.6. del Médulo Adicional).
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y
triggers.

6.1. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacidn cuenta con una
operacion de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
4.697.526,20€ y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 2.727.071,91€. El
pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.970.454,29€ a favor de la contrapartida del
swap.

6.2. Evolucién de las mejoras erédito durante el ejercicio. Sitmacién a cierre
comparada con situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha
de constitucién ascendia a 7.8 millones de euros, y con la estructura de subordinacion de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 4.05
millones de euros, igual al Nivel Minimo que resulta de acuerdo con los documentos
constitutivos de la operacion.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2012 comparada con la mejora de inicial (en la fecha de constitucion).

Evolucién de las mejoras de crédito.

Serie A 344.100.000 100,00% ' 178.691.749 00% 2.27%
Serie B 6.900.000 2,01% 0,26% 3.150.549 1,76% 0.50%
Serie C 900.000 0,26% ; 900,000 0,50% :
Fondo de Reserva | 7.800.000,00 2.27% 4.050.548,84 227%
Total emisidn 351.900.06060,00
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6.3. Triggers del fondo.

Amortizacién de los bonos.

El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal
y como se detallan en el apartado 4.9 de 1a nota de valores del folleto de emision.

7. Perspectivas del fondo
7.1.  Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos de los bonos que generara la cartera de
préstamos bajo las siguientes hipotesis:

- Amortizacion anticipada de 0%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan aun tipo de interés
constante igual al que cada uno tiene en la actualidad.

- El tipo de interés renegociado en abril de 2014 para las Cuentas de Tesoreria de los
Fondos los Fondos AyT por la sociedad gestora de los mismos permitird que dichos
fondos paguen los intereses de los Préstamos AyT.

- Tasa de fallidos de 0,00%
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El presente cuadro se ha elaborado bajo la hipdtesis de que a partir del 25 /04/2014
{fecha en la que AyT ha informado que vencen los correspondientes contratos agencia
financiera firmados entre Barclays y dicha sociedad gestora en nombre y representacion
de los Fondos AyT) hasta la Fecha de Vencimiento Final las cuentas de tesoreria de los
Fondos AyT revisardn su remuneracion en las fechas en que el correspondiente
Préstamo AyT revisa su tipo de interés, y que el tipo de referencia para ambos cs el

ISmo.

31-07-07 344.100,660,00
24-10-07 344,100.000,00 0.00 0,60 338782747 3.587.527.47 0,00
74-01-08 344,100,006 00 3,00 0,60 4275 776 38 4277 776,38 0G0
94-04-08 344.100.000,00 0,00 0,50 3814137 50 3614 137.50 560
24-07-08 344 100.000,00 ) 0.00 434633976 134033076 0,00
24-10-08 344 100.000.00 0,00 .00 131204566 4577 (5 66 400
35.01-09 335 651 45701 18,448 342 99 18,448 341 55 4587 644 43 4.587.644,43 000
3420409 3257651 457,01 060 0.00 1,979,604 57 1,929 609,57 0,00
24-07-09 300.814.323.33 15.337,133.68 15.837.133,68 1.296.499,98 1,796,409 98 0,00
26- 10-00 300814323 33 6,00 0,60 802 285 7] 897 283,71 0,00
35.01-10 309.814.33333 0.00 3,00 707159 81 70713991 0,00
26-04-10 309.814.323,33 2.00 2,00 656.598,85 559 392,83 0,00
26-07-10 392 456,095 60 1733822773 1735823173 33747966 37.479,66 8,60
25-10-10 252 456,095,680 4,00 2.00 779.180,04 779.180,04 2,00
24-01-11 207 456.094,50 0,00 0,00 883,407,93 383 407,93 .00
26-04-7 1 254 723.734.81 37732360, 59 7. 732.360.98 886401 60 §36.401,60 0,00
26.07-11 134.515.741,63 30.107.992.98 30,107,992 98 1012445 23 101244543 0,00
741011 234,615, M1,65 0.8 0,00 1.042.863 27 1042 853,87 0,00
240112 234,615,741 63 0,00 0.00 1.051.638,42 1,031 638,42 0,00
F404-12 234.615.741 53 5.00 096 $01 871 82 301 821,82 5,60
34.07-12 178.69],749,38 §5.023.992 23 55573.003.75 5386.107.8C 535.107,80 2.00
24-10-12 178.691.749,38 0,00 0.00 28357251 333 572,81 9,00
34-01-13 178.50]1.749,38 6,00 0,00 170.776,83 170.776,83 2,00
240413 145.774.248,72 32.917.300,86 31.917.500,66 160.267.20 169.297,20 0,00
24-07-13 143.774.248,72 G600 .00 139.870,19 139,670,19 0,00
24-19-13 145 774.248,72 0.60 0,00 141,184,23 141.184,23 0,00
24-5i-14 115.842.022 02 29932226, 70 26 932 226 70 14% 184,23 141 184,23 .00
240414 08 562,815,590 16.879.206,12 16,879,266 12 168.767,90 1 169.767.98 0,00
24-07-13 08.062.815,50 0,00 0,00 94799,55 ; 94,790 55 ; 0,00
74-10-14 98.962.815,50 .00 9,00 93.856,26 95.366,26 0,00
26-01-15 58,904 270 09 30.038.545 81 30.058.345,51 97.930,86 07.930,86 0,00
24-04-13 68.004,270,06 0.00 .00 §3.530,55 £383055 0,00
24.07-13 68.004,270,09 0,00 ) 63998 38 45.998,38 0.00
26.10-15 68 904,270,09 0,00 0,60 63 720062 §5.300,62 3,00
350116 68 504.270.09 0.00 6,00 55 008 58 43.99%,38 0,00
25-04-16 37.741 183 82 15163 086 27 36.163,086,27 65.998 38 65.008,38 0,06
50716 32,741,183 82 &,60 0,60 31381 62 3[381,92 0,00
24-10-18 32.741.183,82 9.00 300 31.381,92 31.381,92 000
2401-17 32 741 183 82 0,00 000 31726,02 31.726,02 0,00
24-04-17 32.741,183,82 0,00 0.00 3103732 31.037.82 0,60
24-07-17 32.741.183,82 0,00 ) 3138192 3138192 0,00
341017 32.741 183 82 0.00 000 3172602 31726,02 0.00
24.01-18 32.741.183 82 0,00 ¢ 00 11726 02 31.726,00 0,00
24.04-18 37.741,183,82 .00 5,60 31037.82 3103732 0,00
24-07-18 32,741.183,82 0.00 0,09 3138192 31,381,92 0,00
TIAL10-18 32741183 82 9,00 a.00 3] 726 02 31.726,02 3,00
2401-19 11.021.419,77 21719 754 05 21.719.764,08 31.726,02 31,726,032 9,90
2404 1F 11.021.419.77 0,60 0,00 1042623 11.426,23 0,00
24.07-16 11.021 419,77 000 .00 10563 87 10.563,87 098
F4-10-18 1.021.415,77 0,00 0,00 10,667,101 10.857,10 400
24-01-20 a.00 11.02141977 11.021.41977 10.667,18 | 10.667,10 000
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241007 { 0,00 0,00 82,207 98 32,207,908 5,00
24-01-08 6.906.000,00 9,00 0,00 95.784.42 95.784,42 0,00
24-04-08 5,500.000.00 | 0,00 2,00 89,475,75 89 473 75 4,00
24-07-08 6,900,600,00 4,00 .00 98,022 09 98022 19 9,00
24-10-08 6.900.000,00 9,00 o0 101,385,904 101,585 94 L Boo
26-01-09 6.451.802,04 | 418,197,596 418.167,96 103.343.37 103,343 37 .00
24-04.09 6.451.802,04 4,00 5,00 4%.389 01 48.389,01 0,00
24-07-09 4§12 §08,84 358.993,20 358,993,320 36.127.71 36.127,71 4,00
26-10-09 6.122 508 84 9,00 0,80 27.706,26 27.706,26 4,00
250110 6.122 808 84 0,00 0,00 23.726.34 23.726,34 .00
25-04-10 6.122.308 84 0,00 0,00 22,782,432 22.782,42 6,00
26-07-10 5.729.336,34 | 395,472 30 393.472,30 22349 18 22.349,10 0,00
25-10-10 5.729.336,34 ! 0,00 0,00 24.388 74 24.388.74 0,00
24-01-11 5,929,536 34 1 2,00 5,90 26.430,45 26.430,43 2,00
26-04-11 5.100,704,94 | 628.631,40 628.631,40 26,589,135 25.589,14 060
25-07-11 4.418.222,40 | 682.482,45 682,482,453 27.630,36 27.630,36 0,00
24-18-11 4418.222.49 | .00 0,06 26.597,43 26.59743 0,00
24-01-12 4418207 49 0,80 005 26.917,59 26.317,59 0,00
24-04-12 4.418.222,49 0,00 0,00 22.135,20 22.1535,20 0,00
24-07-12 3.150.548,97 1.267.673,52 1.267.673,52 17.132,01 17.132,01 0,00
2410412 3.150.548.97 : 0,00 0,00 10.072,62 10.072,62 0,00
24-01-13 3.150.548,97 | ong oon 8,083,355 2,00 8.083.35
24-04-13 2,404,381 39 64560762 645 607 62 1.947,47 16,036,717 0.00_
24-07-13 7.904.381,59 3.594,18 550418 6.132.72 4,132,72 0,00
241013 7.404.381,39 ¢ 365582 3,82 6.199,63 5,199,65 0,00
24-01-14 1.725.883,89 757 143,77 75714537 6.199,63 5,199,635 0,00
24-04-14 £.343.269,23 388.141.73 388 141 73 4.353 21 4.333,21 009
24-07-14 1.343.269,23 | 513462 5.134 62 3.425,8% 3.425,85 0,00
24-i0-14 1,343 269,23 9,00 4,00 3.463,80 3.463,30 0,00
26-01-15 661.908,03 ! 681.361,20 531,361 20 3.539.01 3.8534 01 000
24-04-15 661.908,03 | 0,00 0,00 1632,54 1.632,54 000
24-07-15 661.908,03 ! g,bo 0,00 1.684,43 168843 6,00
26-10-13 561,908,03 ! 4,00 .00 174363 1.743.63 0,00
25-01-16 561.908,03 | 2,00 .00 1.685.43 . 168843 0.00
25-04-16 0,00 ¢ 661.908.03 G63.908,03 1.688.43 168843 0,00

-10-
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31-07-07 900,000,00 |
24-10-07 900.906,00 ¢ 0,00 4,00 13.804,92 13.804,02 0,00
24-01-08 900.000,00 | 9,00 0,00 15.828,57 15 828,57 0,00
24-04-08 900.500.00 0,00 6,00 14,969,512 14.869,52 0,00
24-57-08 200.600,00 0,00 6,00 16.084,26 16,084,275 0,00
24-10-08 200,000,00 0,00 0,00 16.585,29 16.385,29 6,00
26-01-09 900.000,00 0,00 9,00 16.887,06 16.887,06 0,00
24.04-09 900,000.00 0,00 5,00 9.908,82 9.508,82 0,08
24-07-09 500,000,00 0,00 0.00 8.315,10 $.315,10 0,00
26-10-09 960,900,60 0,50 0,00 7.486,08 7.480,08 0,00
25-01-10 500,099,00 0,60 0.00 6.786,36 6.786,36 0,00
26-04-10 $00.000,00 0,08 0,00 6.647,58 6.647,58 0,00
26-07-10 $00.000,00 ¢ 006 0,66 5,583,836 6,583,36 0,00
23-10-10 $00,000,0 0,00 0,00 7.129,82 7.129.89 0,00
24-01-11 900.000,00 | B0 0,00 7.450.65 7.450,65 6.00
26-04-11 900.000,00 0,00 0,00 7.511,76 7351176 0,00
26-07-11 9G0,000,01 0,08 0,00 8.174,07 8.174.07 0,00
24-10-11 20000058 0,00 0,00 §.680.50 8.680,50 0,00
24-05-12 900.000,00 * 4,60 0.00 3.§18,20 8.818,20 0,00
24-04-12 900.000,00 6,00 0,08 7.807,77 7.807,77 o0
24.57-12 900.000,00 0.60 0,00 5.788,61 6.788,61 0,00
24-10-12 900.000,00 0.00 0,00 6.212,34 6.212,34 6,00
24-01-13 900.000,00 0,00 0,00 5.644.17 0,00 5.644,17
240413 900,000,600 0,00 0,60 5.532,75 0,08 11.176,92
24-07-13 900.000,00 0,00 0,00 5.594,22 0,00 16.771,14
24-10.13 900.060,00 9,00 0.00 5.655,69 0.00 2342685
24-01-14 $00.00¢,00 9,00 .00 3.633,69 0,00 28.082,52
24.04-14 500.000,00 ; 0.00 0,00 5,531,735 0,00 33.613,27
2407-14 $00.000,00 | 0,00 9,00 5.504,22 439,94 38.748,35
24ei0-14 900,000,00 | 0.90 0,00 5.635,69 5.655,56 38.749,68
26-01-15 500.000,80 | 0,00 0,00 5.778.63 44,528,31 0,00
240415 900,600,60 | 0.00 4,00 54098} 5.409,81 0,00
24-07-15 460.600,60 | 0,00 0,00 5.554,22 5,594 22 0.00
26-10-15 560,000,00 | 0,95 0,00 5.778.63 5,778,635 0,00
25-01-16 960.000.00 | 0,00 0.00 559422 5.594.22 000
25-04-16 742,172,04 | 157.827.96 157.827,96 538422 559422 099
3-07-16 742,172,041 4,00 0,00 4513,22 4.613,22 0,00
24-10-16 742.172,04 | 6,00 0,00 4.613,22 4.613,22 0,00
24-01-17 742.172,04 | 2.00 0,00 4.663,89 4,663,389 0,00
24-04-17 74217204 6,00 0,00 4.562,46 4 567 46 0,00
240717 742.172,04 5 6,00 0,00 4.613.22 4.613,22 0,00
24-10-17 742.172,04 1 2,00 0,00 4.663,89 4.663,89 0,00
24-01-18 74217204 | 0,00 6,00 4.663,89 4,663,389 5,00
24-04-18 42, 172,04 | 9,00 0.00 4.562,46 4 862,46 000
24-07-18 742,172,064 2,60 0,00 4.613,22 4.613,22 0,06
24-10-18 742.172,04 0,00 0,00 4,663,809 4.563,39 0,00
240119 249.833,07 | 492.338,97 492.338,97 4.663,89 4.663,39 0,80
24.04-19 248,833 07 ¢ 0,00 0,00 1 535,85 151585 0,00
24-07-19 24983307 | 0,00 0,00 1.552.95 1.332.93 0,99
24-10-19 249.833.07 | 0490 0,00 1.569,96 1,569.96 0,00
24-01-20 0,00 { 249.833 .67 249 833,07 1.568,96 1.569.96 0,00
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7.2.  Liquidaciéon anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de
Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipétesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1
anteriores, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al
24 de enero de 2020.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacion anticipada que se recogen en el folleto de emision durante el proximo
ejercicio.

7.3.  Hechos posteriores al cierre.

Como consecuencia del impago de los Préstamos A y B de Cédulas Cajas VIII, FTA y AYT
Cédulas Cajas V FTA el Fondo presentd un déficit de recursos en la fecha de pago
correspondiente al 24 de enero de 2013 que determind el impago de intereses de los Bonos B
y de los Bonos C asi como una disposicién del Fondo de Reserva sin que pudiese dotarse a su
Nivel Minimo. Como consecuencia de lo anterior, resultaron impagados 8.083,35 euros
correspondientes a intereses de la Serie B y 5.644,17 euros correspondientes a intereses de la
Serie C. Tras la Fecha de Pago de 24 de enero de 2013 e] Fondo de Reserva quedd dotado
hasta un Nivel Actual del Fondo de Reserva de 3.952.591,76 euros, cuando el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva era de 4.050.548,84 euros.
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. José Antonio Trujillo del Valle D?. Beatriz Senis Gilmartin
D?. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka
D. Iiligo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez

Diligencia que levanta el Secretario, D?. Beatriz Senis Gilmartin, para hacer constar que tras
la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de IM PRESTAMOS FONDOS
CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de Administracion de
Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. en su reunidon del 15 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 95 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0055215 al OL0055309,
ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 15 de marzo de 2013

D?. Beatriz Senis Gilmartin
Secretaria del Consejo





