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MONTEBALITO, S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS
DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 8.A.b) DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19
DE OCTUBRE, POR EL QUE SE DESARROLA LA LEY 24/1988, DE 28 DE JULIO, DEL
MERCADO DE VALORES

El Consejo de Administracion de Montebalito, S.A., en su reunion celebrada el 22 de marzo
de 2013, declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas
e individuales a 31 de diciembre de 2012 han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo de Montebalito, S.A. y de las
emipresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe dc
gestidn incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posiciéon
de Montebalito, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su
conjunto,

El Consejo de Administracién es responsable del establecimiento y mantenimjento de un
adecuado sistema de control intemo sobre la informaeidn financiera.

D. José Alberto Barreras Barreras\ D, Juan Carlos 'eytg)' orres
A En representacion de Cartera (En representagidn de Garrigbs,
Meridional, 5.A.) Presidente Ruiz Beneyto'y Dura, S.L.P.)
Consejero
Da, Julidn Nufiez Olias D2, Anabel Barreras Ruano
Consejera (En representacion de
Veldzquez’s Properties, S.L.)
Consejera
D, Luis Agyirregomegcorta Semprum D. Ildefonso Couceiro Molina
Consejero Consejero
DN
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de Montebalito, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales de Montebalito, S.A. (“la Sociedad”) que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son los
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la
nota 1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

. El 24 de mayo de 2012 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales de
Montebalito, S.A. correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
en el que expresamos una salvedad por limitacion sobre la valoracién de determinadas
inversiones en empresas del grupo. El efecto de dicha limitacion una vez desaparecida en
2012, deberia haberse registrado en las cifras comparativas de 2011, habiendo sido
recogido en el presente ejercicio suponiendo un menor valor de dichas inversiones por
importe de 728 miles de euros, netos de efecto impositivo.

3. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre las cifras comparativas del hecho
descrito en la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Montebalito, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

BDO Auditores 5.1, inscrita en el Registro Ofcial de suditeres do Cuentas n® 51.272 25 una sociedad imitada espafiola, es miembro de BDO International
Limited, una compafiia limtada por garantia del Reino Unida y forma paile de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.
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4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
senalado en las Notas 1 y 10.2.a} de la memoria adjunta, en relacion con las pérdidas
acumuladas en los dltimos ejercicios y la situacion financiera de la Sociedad. Estas
condiciones son indicativas de la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar con sus operaciones de forma que pueda realizar sus activos,
incluyendo los créditos fiscales, y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, las cuales han sido
formuladas asumiendo que la actividad continuara. En este sentido, la continuidad de
dichas operaciones quedara supeditada al cumplimiento del plan de negocio aprobado por
la direccion de la Sociedad y a la consecucién de acuerdos suficientes con las entidades
financieras acreedoras y particularmente con aquellas en las que se han producido
impagos de cuotas de préstamo, como se indica en la Nota 10.2.a) de la memoria adjunta,
que permitan financiar o cancelar los vencimientos futuros de las deudas contraidas.

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en las Notas 1, 3, 8 y 10.3 de la memoria
adjunta, en la gue se mencicna que en la determinacién del valor de mercado de los
activos inmobiliarios de la Sociedad y sus sociedades participadas se han utilizado
valoraciones realizadas por terceros independientes basadas, entre otras variables, en
estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas. Como se indica en la
Nota 1 de la memoria, para las estimaciones realizadas en las presentes cuentas anuales y
en la elaboracion del plan de negocio del Grupo, los administradores han tenido en
consideracion los mencionados valores de mercado de los activos inmobiliarios y las
rentabilidades futuras esperadas para las instalaciones fotovoltaicas previstas, estando
estas Ultimas supeditadas a las variaciones regutatorias futuras que se pudieran producir
en el sector de las energias renovables. Asimismo, y como se indica en la Nota 10.3 de la
memoria adjunta, la Sociedad ha cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio un importe de 10.200 miles de euros correspondientes al deterioro de valor
experimentado por su sociedad participada Montebalito Energias Renovables, S.L. con
motivo, a su vez, de la pérdida de valor de alguno de sus pargues fotovoltaicos, resultado
de las estimaciones realizadas en cuanto al probable desenlace de los procedimientos
legales y administrativos en curso con ta Administracién Plublica respecto del régimen
tarifario a aplicar en dichos parques. Todas estas variables deben tenerse en cuenta en la
interpretacién de las cuentas anuales adjuntas,

5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2012, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Montebalito, S.A,, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de losregistros contables de la Sociedad.
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MONTEBALITO, §.A.

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2012



1 Balances
a 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVO (envos)

TACTING, -

Inmovilizado intangible (Nola 4) 8.618,61 13.714.34
Invesligacion y desarrollo 0,00 0,00
Concesiones 0,00 0.00
Palentes, licencias, inarcas y similares 0,00 0,00
Fondo de comercio 0,00 0,00
Aplicnciones inlormaticas 8.618,61 13.714,34
Otro inmovilizado intangible 0,00 0,00
Inmovilizado matcrial {Nota 5) 100365,18 7451.97938
Temrenos y conslrucciones 0,00 7.134.482,57
Instinciones lécnicas y otro inmovilizado material 100.365,18 317.496,81
Imnovilizado en curso y anticipos 0,00 0,00
Inversiones inmobiliarias (Nota 6} 0,00 0,00
Terrenos 0,00 0,00
Conslruceiones 0,00 0,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 10.3)  53.849,936,52 68.200.647,19
Instrnmentos de pniriruonio (Mota 10.3) 53.849.936,52 63.200.647,19
Valores represenlalivos de deuda 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Orros aclivos financicros 0,00 0,00
Inversiones finaucieras a largo plazo {Nota 10) 14.81833 1481833
Insirumentos de palrimonio 0,00 0,00
Valores represeniativos de deuda 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
O1ros aclivos financiercs {Nota 10.1) 14.818,33 14.818,33
Activos por Impuesio diferido (Nota 13) 3378.802,28 7.648.189,59

Deudas comercinles no corrientes

" (Nota7) 344054312 343924196

Activos no corrienles mantenidos para la venta

Existencias {Nota 8) 8.757.154,34 9.241.606,86
Comerciales 0,00 0,00
Materias primas y olros aprovisiouamientos {Nota 8) 8.757.15434 9.241.606,86
Productos en curso y semiterminados 0,00 0,00
Productos terminados 0,00 0,00
Anlicipos a proveedores ' - 0,00 0,00
Deudores comerciales y olras coentas a cobrar (Nota L1) 952.157,07 1.483363.89
Clientes por venlas y preslaciones de servicios. {Nota 11) 21.296,61 25.747.11
Clientes empresas del grupo y asociadag {Nota 11) 308.599,39 358.862,20
Deudores varios (Nota 11) 380.643,55 510.868.96
Personal (Nota 11) 0,70 0,00
Aclivos por impnesto corrienle (Nota 13} 31.378,99 117.659,08
Otros crédilos con las Administraciones Pablicas (Nota L3} 10.237.83 470.226,54
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16.767.723,07  14.203.69937
Otros aclivos [inancieros (Nola 25} 16.767.723,07  14.203.699,37
Inversinnes linancieras a corto plazo {(Nola 10} 2,111.794,12  3.081.01278
Otros instrumenlos de patrimonio {(Nota 10.1) 2.100.000,00  3.052.000,00
Otros activus financieros (Noia 10.1) 11.794,12 29.012,38
Periodificaciones a curto plazo 84.124,16 0,00
Electivo y otros activos liquidos equivalentes 13.495,08 63.815,98
Tesoreria 33.495,08 63.81598

il

Otros aclivos liquidos cquivalenles _ _ 0,00 0,00
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2 Balances
2.31 de diciembre de 2012 y 2011

! 2e20? 120

PATRIMONIO NETOY PASIVO (euron)

FPATRIMONIRNETKE 7 i R } BT R - _
Fondos propios 45,130.276,62 65.384.439.44
Capital (Nota 10.5) 15.000.000,00 15.000.000,00
Capilal escrilumdo 15.000.000,00 15.000.000,00
Prima de emision (Nota 10.5) 55.562304,70 55.562304,70
Reservas {Nota 10.5) 17.115.220,73 17.115.220,73
Lcgal y cstatutarias 2.000.000,00 2.000.000,00
Olras Reservas 15.115.220,73 15.115.220,73
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) {Nolta 10.5) (1.337.205,45) (1.323.864,26)
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 10.5) (20.969.221,73) (21313.965.81)
{Resultados ncgalivos de cjcreicios anteriores) (Nota 10.5) {20.969.221,73) (21.313.963,81)
(Hras aportacioncs de socios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio (Nota 15) {20.240.821,63) 344.744,08
Ajustes por cambios de valor {Nota 10.2) (51.168,99) (469.315,53)

iones d

(51.168,99) _ (469.315,33)

Nota 10.2)

(ana6 i

60.102,00 1.567.453,17
Otras provisiones (Nota 14) 60.102,00 1.567.453,17
Deudas a largo plazo {(Nota 10.2) 5.770.558,74 20.169.992,23
Decudas con entidades de crédito {Noia 10.2) 991.647.55 15.130.019,21
Acreedores por arrendamiento financiero {Nota 10.2) : 0,00 4.369.245,.34
Derivados {(Nota 10.2) 73.098,56 669.165,05
Otros pasivos financieros {Nota 10.2) . 4.705.812,63 1.562,63
Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferido (Nota 13) 376.909,32 387.20%,62

Pnsivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta (Nota 10.2) 2.738.188,60 '2594.576_,03
Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Dendas a corto plazo {Nota 10.2} 20.762.930,32 11.669.358,76
Deudas con entidades de crédito (Nota 10.2) 20.762,930,32 6.476.089,24
Acreedares por amrendamienlo financiero (Nota 10.2) 0,00 489.019,52
Derivados (Nota 10.2) 0,00 0,00
Otros pasivos linancieros {(Nola 10.2) 0,00 4.704.250,00
Deudas con empresas del grnpo ¥ asociadas a cortn plnzo (Nota 25} 13.202.836,94 13.005.84%,58
Acreedores comerciales ¥ olras cuenfas a pagar {(Nota 11} 1.508.898.33 507.482,02
Proveedores {Nota 11) 389,74 0,00
Proveedares, ciopresas del grupo y asociadas {Nota 11) 0,00 0,00
Acreedores varios {(Nota 11) 292.213,84 150.985,94
Personal {retnuneraciones pendientes de pago) (Nota 11) 44.707.50 0,00
Pasivo por impueslo corriente (Nota 13) 8B4.432,32 0,00
Otras deudas con las Adninistraciones Pablicas (Nola 13) 287.154,93 356.496,08

25.043,95

0,00



CUENTA RE PERDIDAS Y G ANCIAS CORRESTONDIENTE A Sota de 1a

FOPERALAO! N
1, Imporie neto de Ia cilra de negocios.
a) Venlas,
b) Prestaciones de servicios.
2, Variacién de existeucias de prodictos erminados y en curso de
fabricacidn.
). Trabajos realizados por la empresa para so active.
4. Aprovisionamientos.
o) Consmno de mercaderias.
b) Consuno de malerias primas y olras malerias consumibles.
c} Trobajos renlizados per otras empresas.
d} Delerioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamicnlos.
5. Otros ingresos de explotacidn.
a) lngresos aceesorios ¥ otros de gestion corriente.
b Subvenciones de explotacion incorporadas al resullado del ejereicio.
6. Gastos dec personal.
n) Sueldos, salarios y asimilndos.
b) Cargas socialcs.
c) Provisiones.
7. Otros gastos de explotacidn.
a) Servicios exteriores.
b} Tributos.
¢} Pérdidas, delerioro y variaciin de provisiones por operaciones comercinles,
d) Otros gastos de geslién corrienle.
8. Amortizacion del inmovilizado.
10. Excesos de provisiones.
11. Delterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado.
b) Resullados por enajenaciones y otras.

(No 15)

(Nota 15)

{Nota 15}
{Nota 15)

(Nota 15)

(Nota 15)

(Notas 4,5y 6)
{Nota 16)
{Nota 5)

12. Ingresos financicros.
b) De valores negociables y otres instromemos financieros.
b 1) De cinpresas del gropo v asociadas.
b 2) De lerceros.
13. Gastos financieros. {Nota 15)

a} Por deudas con empresas del grupo v asociadas.
b} Por dendas con terceros.
14. Variacién de valor razonable ¢n instrumentos financieros.
a) Cariera de negogiacion y otros.
16, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrnmentos financieros.
a) Delerioros y pérdidas.

(Nota 10.1.a)

{Nota 10.3)

(Nota 13)

LOPETEL

18. Resultindo del cjercicio procedente de operaciones inlérrumpidas nelo

315) S £

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

81.518.44
31.518,44
0,00

0,00

0,00
(484:452,52)
0,00

0,00

0,00
(484.452,52)
0,00

0,00

0,00
(294.61599)
(231.032,39)
(63.583,60)
0,00
(587.896,07)
(574.481,75)
(17.213,90)
2.576,65
1222,93
(65.836,32)
622.918,85
(1.733.344,69)
{1.733.344,69)

752.167,45
682.003,24
70.164,21
(2.135.035,78)
(562.913,45)
(1.572.122,33)
(952.000,00)
{952.000,00)
(11349.004,55)
(11.346.710,67)
(2.293,88)

(4.095.24045)

75216745

a 31 de diciembre de 2012 y 2011

486.469,11
486.469,11

0,00

0,00
{97.064,58)
000

0,00

0,00
{97.064,58)
95.159,69
0,00
93.159,69
(417.515 49}
(339.494,92)
(78.020,5T
0,00
(1.913.471,53)
(1.170.990,95)
(21.989,00)
(720.491,58)
0,00
(204.793,63)
608.168,98
0,00

482.437,74
482.437,74
404.084,22

78.353,52

(2.246.041 33)

(558.028,69)

(1.688.012,64)

(1.316.000,00)

(1.316.000,00)

3.451.995,41
3.451.995,41

1415399,




4 Ingresos y gastos Reconocidos
Montebalito 5.A. a
31 de diciembre de 2012y 2011

INGRESOS Y GASTOS RECONODCEDOS (Uds.: Furos}

A) RESULTADO.DEL EJERCICIO (de la'cuenta de pérdidas y ganaticias)

B) INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATR
NETO: o e T :.___' e el i o

1. Por valoracién de instrumentos financieros:
a) Activos financieros dispouibles para la venta
b} Ctros ingresos/{gaslos)

2. Por coberturas de Mujos de efectivo 7.75548 1.061.170,19

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al putrimonio neto

3

4. Por ganancius y pérdidas actuariales y otros ajustes

5

6. Eflecto impositivo (2.326,64) (318.621,00)

C) TRANSFERENCIAS A [iA-CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS ' 1s8X450,73)
1. Por valoracién de instrumentos financieros; 0,00 0,00
a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos/{gasios)
2. Por coberturas de Mujos de efective %89.496,72 (833.501,04)
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
4, Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
5. Electo impositive (176.879,02)  250.050,31

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONQCIDOS A B+ 6 -
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Estados de Flujos de Efectivo d_e Montebalito 5.A. a
31 de diciembre de 2012 y 2011

Uds.: Euros
ESTADOS FLWIOS DE EFECTVO MONTEBAUTO

I AT AL

i1 22

A)

FELIOS DEE EFECTIVO DE LAS ACTIVIBADES DE EXPLOTACION {11 2+ 3+ 4)

950.465,14

L Resultado antes de impuestos {16.145,581,18} | (1.070,655%,63)
2. Ajustes del resultado: 14.857.841,16 41,78H, 99
(+)__ Amortizacién del inmovilizado 65, 836,32 204.793,63
{+}___Deterioros Inmovilizado material 0,00 0,00
{+-)  Otros aj del resultado {netos) 14.792.004,84 [163.004, 64}
3. Cambios en ef capital corriente 7.394.869,77 2.133.276,25
4. iros flujos de efective de las actividades de explotacio 159.254,00 {153.944,47})
() Pagos de intereses (562,913,458 [558.028, 59)
(-} Pagos por dividendos y 1 aciones de otros instrumentos de patrimonio
{-+) Cobros de dividendos
{+)  Cobros de intereses 752,167, 45 404.084,22
(+-) _ Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios
(+-)  Otros cebros/{pagos) de actividades de explotacion

B)

)

1. Pagos por inversiones:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI INVERSION {1 + 2+ 3)

144,786,688}
{44.786,B8}

(30.63¢,41)
{108.992,93)

Empresas del grupo, asociadas v umdades de negoeio

() Inmevilizade matetial, intangible e inversiones inmobiliarias

(108992, 93)

144.784,85})

(-] Otres activos financieros

-} Ctros activos

2 Cobros por desinversiones: 0,00 0,00
(+}  Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

(+)  Inmovilizado matedal, intangible e inversiones inmobiliarias T.818.165, 65 616,00
() Oros activos financieros

{+3  (Mros activos

3 Otros flujos de efective de actividades de inversidn 0,00 78.353,52
{+)  Cobros de dividendos 0,00 0,00
(+] Cobros de intereses 75,353, 52
{+/-}  Dtros cobros/{pagos) de actividades de inversion

) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (14 2+ 3+ 4) {GB2.339,75})

1.  Cobres or instrumentos de patrimonio: 0,00 0,00
{+3  Emisidn

(-3 Amortizacidn

() Adgquisicién

{+) Enajenaciin i i

2. Cobresy (pagos) por instrumentos de pasive financiero; {4.709.795,44) 705.672,89

(&3] Enusidn 537.174,13 1.138.875,50
(=) Devolucion y amortizacidn 15.246,871,57) (433,206, 61)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
4. Otros flujos de efectiva de actividades de financiacisn (1.572.122,33} | {1.688.012, 64)
- Pagos de interescs {1.572.122,33) | (1.688.012, 64}
+-) Qtros cobrosf{pagos) de actividades de fi iacién

2 1.OS TIPOS bE

AEMENTOHDESNITN ('I('J\'_] NETODE EPLCTINO Y LOTIDVALENTESEY - B0t 00y

ELTCTIVO Y FAOIVALEN TES AL INICIO DEL PERTODO

FERECTIYVOY LODUINY ALESTES AL RIS DELPERBOT G E + 1T
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Informacién general y actividad de la empresa

La sociedad Montebalito S.A. {antes Cartemar S.A.} fue constituida el 5 de Septiembre de 1972
siendo su objeto social principal la adquisicién, tenencia, disfrute, administracién en general de
valores mobiliarios. Este Objeto social fue modificado por escritura publica ante el Notario Don José
Garcia -Noblejas y Garcia-Noblejas con fecha 20 de Junio de 1979, siendo actualmente su actividad
principal la de promocién inmobiliaria.

La Asamblea de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2005 aprobé ampliar el objeto social de la
Sociedad a la promocién y el desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la
construccion y explotacidn de instalaciones de produccién de energia eléctrica utilizando la
cogeneracion o energia renovables.

El domicilio social inicial fue modificado por escritura publica y el actual se halla en el “Edificio Vives®,
calle Hoya del Enamorado 111 en Las Palmas de Gran Canaria.

Montebalito, 5.A,, es la Sociedad Dominante del Grupo Montebalito, que integra a diversas sociedades
con una gestién y accionariado comunes. La actividad que realiza la sociedad comprende la inmobiliaria,
gestién y tesoreria y la actividad de promocion y tenencia de activos de energias renovables. El Grupo
Montebalito deposita sus Cuentas Anuales Consolidadas en el Registro Mercantil de las Palmas de Gran
Canarias. En 1a fecha de formulacién de estas cuentas anuales se formulan también las Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo Montebalito correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con los criterios
establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera asumidas por fa Unién Europea.
Dichas Cuentas Anuales Consolidadas presentan una cifra de activo, patrimonio neto y resultado del
ejercicio de 119.834 miles de euros, 37.747 miles de euros y (31.839} miles de euros, respectivamente.

Montebalito, S.A., forma parte del Grupo Cartera Meridional, que integra un conjunto de sociedades con
una gestién y accionariado comunes, siendo Cartera Meridional, S.A., la Sociedad Dominante del mismo,
la cual tiene su residencia en Madrid, depositando dichas Cuentas Consolidadas en el Registro Mercantil
de Madrid. ' '

Estos estados financieros se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econdmico principal
en el que opera la Sociedad.

Nota 1. Bases de presentacion de fas cuentas anuales

Imagen fiel.

. Las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre vy
aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2011 de 17 de
septiembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales en materia
contable obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
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. No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

» Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y
se someterdn a la aprobacidn de la junta General de Accionistas/Socios, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones de la incertidumbre.

La preparacién de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias. Las
estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas
afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periédica, se llevan a término
determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos-a la evaluacién del eventual
deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los mismos
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de las perdidas por deterioro de
determinados activos y la vida Util de los activos materiales e intangibles.

Las estimaciones con un efecto mas significativo en las Cuentas Anuales adjuntas hacen referencia a:
. La vida atil de los activos materiales (Ver apartado correspondiente en normas de valoracion).

. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos
(Ver apartado correspondiente en normas de valoracion).

. Evaluacién de la viabilidad de la Sociedad y valoracién de activos por impuesto diferido
estimando la existencia de beneficios fiscales futuros contra los cuales compensar los derechos
fiscales generados, de acuerdo con el plan de negocio aprobado por los administradores. Las
principales estimaciones realizadas se corresponden con los precios de venta futuros de
inmuebles de inversion se sociedades participadas de acuerdo con los valores de tasacion
actuales, la obtencién de acuerdos de refinanciacidn y/o liquidacion de deudas con entidades
de crédito, |a rentabilidad de los pargues fotovoltaicos existentes en funcién de la regulacién
aplicable y los procedimientos judiciales abiertos sobre los mismo y la rentabilidad esperada
de las inversiones previstas en sociedades participadas en el sector de renovables, de acuerdo
con la rentabilidad mas reciente obtenida.

» Provision por desmantelamiento, estando obligada la Sociedad a devolver al final del periodo
de cesion, los terrenos en su estado originario, retirando, por lo tanto, todos los elementos
instalados en los mismos (véase Nota “Provisiones y contingencias”}.
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) Otros pasivos contingentes originados de la actividad del Grupo {(véase nota “Provisiones y
contingencias”).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

Las pérdidas acumuladas en los dltimos ejercicios motivadas por el deterioro de la cartera de valores
y la crisis inmobiliaria, han derivado en una dificil situacién financiera para la sociedad que, entre
otros, ha disminuido la generacién de tesoreria para hacer frente a los pagos corrientes a
consecuencia de la disminucién de dividendos de las sociedades en las que participa. Esta situacion
supone una incertidumbre sobre la capacidad de la sociedad para continuar con su actividad de
forma que puedan realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y la clasificacion que
aparecen en Balance consolidado al 31 de diciembre de 2012.

Sin embargo, los administradores de la sociedad han formulado estas cuentas anuales consolidadas
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento ya que en el Plan de Negocios del Grupo
Montebalito lo que se describe es una restructuracion de los activos dando mas importancia a los
activos destinados a Energias Renovables con mas rentabilidad y menos endeudamiento y activos en
renta con una rentabilidad asegurada deshaciéndose de activos voldtiles como son los destinados a
la venta de viviendas y terrenos disminuyendo los préstamos-asociados a los mismos que es la mayor
carga que en este momento tiene-el Grupo y aumentando la capacidad financiera a lo largo del
tiempo para destinarla a la inversion de nuevos activos.

Importancia relativa y prudencia valorativa.

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principio de importancia relativa y toma en
consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo cardcter preferencial sobre los
demas principios, se utiliza para formar criterio en relacion con las estimaciones contables.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2012 han sido elaboradas de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre aplicando las

modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2011 de 17 de septiembre. Las cifras se
presentan comparativas con las del ejercicio 2011 y son comparables y homogéneas.

a) Ajustes en el Patrimonio Neto por cambios de criterios contables v errores contables.

En el ejercicio 2012 no se han producido ajustes en el patrimonio neto como consecuencia de
cambios de criterios contables o errores contables.

Agrupacién de partidas.
En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacién en el balance, en la cuenta de

pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo,
la desagregacion figura en otros apartados de la memoria. '
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Moneda de presentacién

Los Estados Financieros se presentan en euros.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elementos del patrimonio que estdn registrados en dos 0 mds partidas del balance, se explican, en el

caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Nota 2. Distribucién de resultados

1. Propuesta de aplicacién del resultado.

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por!el Consejo de Administracién de la
Sociedad es la siguiente:

Base de reparto 2012 2011
Resultado del ejercicio {20.240.821,63) 344.744,08
Aplicacidon

A Reserva Legal

A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias

A Dividendos

Pérdidas de ejercicios anteriores {20.240.821,63) 344.744,08

2. Limitaciones para la distribucién de dividendos.
La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva

legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Nota 3. Normas de registro y valoracién

Ei Consejo de Administracion utiliza, para la redaccion de esta memoria, diversos términos que
consideran conveniente definir.

a) Normas de registro y valoracidn: son los criterios especificos que se utilizan para contabilizar y
mantener el valor en libros de los activos y pasivos de la Sociedad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos, en su ¢aso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en suvalor.

¢) Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser clasificadas como de inversidn o financiacion.
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d) Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e} Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

f)  Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua. Con caracter general se calculard por referencia a un valor fiable de mercado.

g} Valor actual: es el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un tipo de
descuento adecuado.

h) Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de la
unidad generadora de efectivo (UGE) a la que esta vinculado.

i} Unidad generadora de efectivo {UGE): es el grupo identificable mas pequefio de activos que genera
flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos
de activos.

) Clasificacién entre corriente y no corriente: En el balance adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacidn. Aquellos otros que no
correspondan con esta clasificacién se consideran no corrientes.

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
para el ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada {calculada en funcién de su
vida util} y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos intangibles
con vida util indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materialesy se
explican posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas de los activos intangibles.
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a) Aplicaciones informaticas.

Corresponde a los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informdticos
basicos para la gestidn de la Sociedad. Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrolio
de las aplicaciones informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de 5 afios desde la
entrada en explotacién de cada aplicacién. '

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del ejercicio en el
momento en que se incurren,

b} Deterioro de valor de inmovilizado intangible.

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor {si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de Ja unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso. _

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por El Consejo de Administracion de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, estimandose los flujos para los afios futuros apficando
tasas de crecimiento razonables que, en ningin caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento
de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo} se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y
se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de Ja unidad prorrateados en funcién de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
{unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad
generado de efective) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.
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En el ejercicio 2012 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.
2.  Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora segun su coste de adquisicion. Este precio incluye ademas del importe
facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales que se han producido hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento, incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccién e
instalacion es superior al afio. También forma parte del precio de adquisicion, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este concepto.

La politica de la empresa para los trabajos efectuados por la misma para su propio inmovilizado material
se contabilizan por el precio de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales
incorporados mas los demas gastos directos necesarios para la produccion del bien, asi como el
porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elemento completos, los costes de ampliacién, modernizacion o
mejora que aumentan la vida atil del bien, su productividad, o su capacidad econdémica, se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo
el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida Gtil indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcién de los aiios de vida Util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentaje Aplicado

Construcciones ' 2%
Instalaciones técnicas y maquinaria . 5%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10%
Elementos de transportes 12%

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Deterioro de valor de inmovilizado material.

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la Unidad Generadora
de Efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

Para estimar el valor en uso, 1a Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mds recientes aprobados por El Consejo de Administracién de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
nos se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una Unidad Generadora de Efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo {Unidad Generadora de Efectivo} se reduce a su
importe recuperable, Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y
se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
{Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {Unidad
Generado de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al cierre del ejercicio 2012 la sociedad ha realizado test de deterioro para todos sus terrenos e
inmuebles clasificados en las categorias de inmovilizado material a partir de los valores aportados
por tasaciones realizadas por expertos independientes. Las tasaciones de los inmuebles han sido
realizadas por Euroval.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro
del inmovilizado material. '

Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion, -
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de

activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.
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3. Inversiones inmobiliarias.

La Sociedad cuenta con bienes que han sido considerados como inversiones inmobiliarias y por (o fanto
han sido incluidos en la correspondiente partida del balance.

El criterio para calificar los terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias ha sido la de
obtencion de rentas a través del alquiler o bien para obtener plusvalias en su venta.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los
terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

. Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicibn mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de
derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos
de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectien con cardcter previo a su adquisicién, asi
como, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacién del solar.

. Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen cardcter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccién y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el-balance de
situacién seguin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida 1a opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables que se va a ejercitar dicha opcion. No se incluirdn en su célculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos Jos riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.
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5. Instrumentos financieros.

La Sociedad dnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacion en
cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros que posee la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasificaran en
alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

4. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrado y asociadas.

Préstamos v partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar
Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y
la prestacién de servicios por operaciones de tréafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Iniciaimente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como en su
caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoraran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta
significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a
un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de gque el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuantas a cobrar, corresponde a la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,

descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2012, se ha estimado én
funcidn del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo, y
para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interes efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de gue el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la diferencia

entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a) Se adquirio/emitio con el propdsito de venderlo en el corto plazo.
b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y: gestionados

conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o
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c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantfa financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles se reconocen en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se

imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mds los costes de transaccidn que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
sera recuperable, se efectuan |as correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el
importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional del
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion, que corresponden a elementos identificabies en el balance de la participada.

En la determinacion del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de lo indicado
en el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que la Sociedad participada
participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios incluidos en el Cddigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

En la determinacién del patrimonio. neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como a
las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

En el caso de sociedades filiales extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de inflacion,
los citados valores a considerar se obtienen de estados financieros ajustados, con caracter previo a
su conversion, conforme a lo indicado en las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de Comercio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mds cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En las operaciones de (descuento de efectos o “factoring con recurso”, o ventas de activos
financieros con pacto de recompra), asi como en cualquier otra cesién de activos financieros en las
que la Sociedad retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, no se dan
de baja los activos financieros cedidos y se reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi-.como cualquier
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidén se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inegquivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de la
inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de
ios intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ningin caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos,
tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y
titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se registran ‘directamente
contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.
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Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas y recibidas a
corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

6. Coberturas contables.

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento inicial,
de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura y que son consideradas
altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de (a partida cubierta.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican segun su
naturaleza.

Cobertura de los flujos de efectivo:

Corresponde a las coberturas sobre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado, imputandose a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién
cubierta prevista afecta al resuitado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista
que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o
asumido.

Derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados consisten en su totalidad en permutas de tipo de
interés (IRS) en los que la empresa es pagadora de un tipo de interés fijo, como cobertura de los
préstamos a tipo de interés variable con los que se financian las inversiones en instalaciones
generadoras de energia. Se trata por lo tanto de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y
como tales se registran en el balance de situacién a su valor razonable y los cambios en valor se
registran directamente en el patrimonio neto, sin afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El valor razonable se estima en base al método del "valor actual neto", calculado como la diferencia
entre los valores actuales de los flujos de efectivo futuros a pagar y los flujos de efectivo futuros a
cobrar. Los calculos del valor actual son efectuados mensualmente por un experto independiente,
derivando por "bootstrapping” los tipos a aplicar a cada punto temporal o vértice donde se
producirdn los flujos, a partir de la curva “swap” observada en el mercado en cada fecha de
valoracién y aplicando un spread estimado de mercado.

Para que estos instrumentos financieros derivados puedan ser considerados como instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo, se documenta formalmente la relacidn de cobertura entre el
instrumento financiero derivado y la partida que cubre, asi como los objetivos y estrategias de
gestidn de riesgo que se persigue al establecer la cobertura. Esta documentacién incluye la
identificacion del instrumento de cobertura, la partida u operacidén que cubre y fa naturaleza del
riesgo cubierto. La eficiencia de |la cobertura contable se justifica mediante la realizacion de tests que
permiten analizar si la cobertura es altamente eficaz tanto en el momento de la contratacion,
mediante tests prospectivos, como a lo largo de la vida de la operacién, mediante tests
retrospectivos realizados al final de cada trimestre.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones interrumpidas

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable se
recuperard fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado,
siempre que, ademas, se cumplan los siguientes requisitos:

a} El activo estd disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata; y
b} Su venta es altamente probable, parque concurren las siguientes circunstancias:

bl) La empresa estd comprometida por un plan para vender el activo y ha iniciado un
programa para encontrar comprador y completar el plan.

b2) La venta del activo se negociar activamente a un precio adecuado en relacién con su
valor razonable actual.

b3) Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién del
activo como mantenido para la venta. o

b4) Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Los actives no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en el momento de su
clasificacién en esta categoria, por el menor de los dos importes siguientes: su valor contable
y su valor razonable menos los costes de venta.
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Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no
se amortiza, dotandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas de forma que el
valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido para la
venta se reclasifica en |a partida del balance que corresponda a su naturaleza y se valora por
el menor importe, en la fecha en que proceda la reclasificacién, entre su valor contable
anterior a su calificacién como activo no corriente en venta, ajustado, si procede, por las
amortizaciones y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no haberse
clasificado como mantenido para la venta, y su importe recuperable, registrando cualquier
diferencia en la partida de la Cuenta de Resultados que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la
venta, asi como su reversidn cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen en la Cuenta de Resultados salvo cuando procede registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter
general a los activos en sus normas especificas.

Operaciones interrumpidas

En la cuenta de resultados se reflejan como operaciones interrumpidas, netas de impuestos
y de forma comparativa, el importe que comprenda:

- El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas.

- El resultado después de impuestos producido por la valoracion o enajenacion de los
activos no corrientes mantenidos para la venta que, a su vez, constituyan una actividad
interrumpida.

Se considera una actividad interrumpida a todo componente de una empresa que ha sido
enajenado o se ha dispuesto de el por otra via o bien ha sido clasificado como activo no
corriente mantenido para la venta, y:

- Represente una linea de negocio o un drea geografica de explotacién, que sea
significativa y pueda considerarse separada del resto;

- Forme parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via
de una linea de negocio o drea geogréfica, separada de la explotacion que sea
significativa y pueda considerarse separada del resto; o

- Sea una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

8. Existencias.
Este epigrafe del Balance de situacidn recoge los activos que las entidades consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
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2. Tienen en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha actividad.
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacién de servicios.

Se consideran existencias los terrenos y demas propiedades gue se mantienen para su venta o para
su integracion en una promocién inmobiliaria.

Terrenos v solares

Destinados a promociones inmobiliarias. Se valoran a su precio de adquisicién, incrementado por jos
costes de las obras de urbanizacién, si los hubiere, los gastos relacionados con la compra (Impuesto
den Transmisiones Patrimoniales, gastos de Registro, etc.) y los gastos financieros incurridos en el
periodo de ejecucion de las obras de urbanizacién, o el de mercado en supuesto gue éste fuese
inferior.

Los criterios seguidos en la estimacidn del deterioro de valor de existencias se corresponden con los
descritos en la nota 3.2) para el inmovilizado material.

9, Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente
en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio de
los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

10. Impuesto sobre beneficios.

El Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados o en las cuentas de patrimonio
neto del Balance de Situacién Consolidado en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su
base fiscal generan fos saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando
las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio, establece, la aplicacién del tipo impositivo del 30% para los periodos
impositivos que comienzan a partir del 1 de enero de 2008.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus valores fiscales correspondientes, utilizados en el célculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Los
activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consclidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Asimismo, la sociedad registra como un activo por impuestos diferidos el efecto fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacién, en la
medida en que resulte probable que dispondrd de ganancias fiscales futuras que le permitan la
aplicacion de dicho activo.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos
como pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La sociedad Montebalito junta con otras sociedades filiales componen el Grupo Montebalito
formando grupo de consolidacion fiscal desde el ejercicio 2008.

La ley 19/1994, 6 de julio, y su modificacién a través del RDL 12/2006 de 29 de diciembre, establece
como una de las medidas fiscales la figura de la “Reserva para inversiones Canarias” la cual permite a
las sociedades la reduccidn en la base imponible de este impuesto de las cantidades con-relacién a
sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a tal reserva, con un maximo
del 90% del beneficioso distribuido. El importe destinado a la misma debera materializarse, en el
plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha del devengo del impuesto correspondiente al
ejercicio en que se ha dotado la misma, en la realizacién de las inversiones y requisitos sefialados en
el art.27. Dichas inversiones se pueden resumir en:

a) Inversiones iniciales consistentes en la adquisicion de elementos patrimoniales nuevos del
activo fijo material o inmaterial como consecuencia de la creacién de un establecimiento,
ampliacion del mismo, diversificacién de su actividad par la elaboracién de nuevos productos y
trasformacién sustancial en su proceso de produccion.

b)  Creacién de empleos de trabajo, relacionadas de forma directa con las inversiones previstas en
la letra anterior, que se produzca dentro de un periodo de 6 meses a contar desde la fecha de
entrada en funcionamiento de dicha inversion,

c) Suscripcién de acciones o participaciones en capital emitidas por:

1.5ociedades como consecuencia de su constitucién o ampliacién de capital que desarrollen en
el archipiélago su actividad.

2. Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su constitucién o ampliacion de
capital. :

3. Sociedades y Fondos de Capital riesgo regulados en la-ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, y en fondos de
inversion regulados en la ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion
colectiva, como consecuencia de su constitucién o ampliacidon de capital.

4. Titulos valores de deuda publica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las
Corporaciones Locales canarias o de sus empresas pablicas u Organismos Auténomos.
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5. Titulos Valores emitidos por entidades que proceden. a la construccidon de
infraestructuras o equipamientos de interés publico para las administraciones publicas
en Canarias, una vez obtenida la correspondiente concesién administrativa o titulo
administrativo habilitante.

Los activos en que se materialice la reserva deberan estar situados o ser recibidos en el archipiélago
canario, utilizados en el mismo, afectos y necesarios para el desarrollo de actividades econémicas del
sujeto pasivo, salvo en el caso de los que contribuyan a la mejora y proteccién del medio ambiente
en territorio canario.

Asimismo, los activos deberan permanecer en funcionamiento en la empresa del adquirente durante
5 afios como minimo, sin ser objeto de transmision o cesin a terceros para su Uso.

11. Ingresosy gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos
originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con
las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

50lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacién de la prestacién del servicio a la fecha
del balance.

Por lo que se refiere a las ventas de promociones inmobiliarias, las sociedades del grupo siguen el
criterio de reconocer las ventas y el coste de las mismas cuando se han entregado los inmuebles y la
propiedad de éstos ha sido transferida.

Los ingresos por alquileres se registran en funcién de su devengo. Los costes iniciales de los contratos
de arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su devengo.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, 0 un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de
forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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12. Provisiones y contingencias.
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mds probable que se estima que la Sociedad tendré
que desembolsar para cancelar la obligacién.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mds eventos futuros independientes
de la voluntad de 1a Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que es probable que se tenga que atender la obligacidn. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable,

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

13. Elementos patrimoniales de naturaleza medio-ambiental.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es ayudar a proteger el
medicambiente. El criterio de activacion sigue los procedimientos equivalentes a la activacion de los
otros elementos del inmovilizado material. Por otra parte los gastos de gestién interna o de contratos
externos, relacionados con actividades de protecciéon del medioambiente, se llevan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

14. Criterios empleados para el registro y valoracién de gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesarias la
contabilizacién de una provision por este concepto.

b) Planes de pensiones.

La Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacién para sus empleados,
estando todas las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.
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15. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

La Sociedad cuenta con una cartera de acciones con la finalidad de proceder al pago en concepto de
premio de resultados por la gestion para determinadas personas de la plantilla.

Las acciones adquiridas, se presentan en el balance como menos patrimonio propio y en su momento se
asignaran, si se cumplen las clausulas contractuales firmadas, a los definitivos titulares con la
contrapartida de los correspondientes gastos de personal.

Contabilidad.

16. Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de registro y
valoracion 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b} Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
registro y valoracién 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el
control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de
la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracion 152.
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Nota 4. Inmovilizado intangible.

La composicion y el movimiento habido durante el ejercicio 2012 y 2011 en las diferentes cuentas del
inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas han sido los siguientes:

INMOVILZADO INTANGISLE {euros)

Coste
Aplicaciones
in 10.873,00 15.089,93 25.962,93 2.100,00 28.062,93

Amortizaciones
Acumuladas

Aplicaciones
informaticas

5

(8.598,42) (6.167,04) 2.516,87 ({12.248,59} {7.195,37} (0,36) (19.444,32)

il

Los elementos que se encuentran dentro de la partida de inmovilizados intangibles se corresponden con
programas informaticos y con los trabajos realizados para la pagina weh de la sociedad.

Las vidas utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del gjercicio son las
siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Aplicaciones informaticas , 4 afios

A 31.12.12 la sociedad tiene elementos totalmente amortizado y en uso por valor de 8.355,03 euros
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Nota 5, Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido durante el ejercicio 2012 y 2011 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas han sido los siguientes:

INMOVILZADO MATERIAL (euros)

Costa

Tel'renosv

oY 11,409.484,85 (4.000,070,22) 7.409.414,63 (7.409.414,63) 0,00

Instalaci

tgit:i::s”"es 394,175,87  10.719,94 3.855,21 408.751,02 44.44278  (408.751,02)  44.442,78

Mobiliario 92,121,00  15.000,00 107.121,00 120,00 107.241,00

Equipos proceso de

Er e 9.006,84 134800 (616,00) 9.738,84 224,10 9.962,94

Otro inmovilizado 2.039,00 2.039,00 2.039,00

Inmovilizad

creo Ao € 3.855,21 (3.855,21) (0,00) {0,00)

R A -

Amortizaciones

Acumuladas

Terrenos y :

consiruecones {212.203,74)  (62.728,32) 0,00 (274.932,06) (26.137,16)  301.069,22 0,00

122::';‘;"”“ {110.995,66)  {42.679,22) (7.353,12) (161.028,00) {19.536,58) 17933530 {1.228,28)

Mobsiliario (28.033,41)  (11.295,32) {504,42)  (39.833,15) {11.932,32) (51.765,47)
i d

EQUIpOSPIOCEsOde (s 4oB70)  (195436) 192,45 (76,98)  (7.337,59)  (950,20) (8.287,79)

informacién

Otro inmovilizado (1.446,17) (508,14} 0,00  {1.954,31) (84,69) {2.039,00)

Inmovilizado en

0,00 0,00 0,00

Deterioro de
inmovilizado
material
Terrenos y
_tonstrucciones

{1.782.564,52) 0,00 1.782,564,52 0,00 0,00

En el ejercicio 2011 se han reclasificado los terrenos de EI Molar {Madrid) a existencias ya que se-ha
concluido que dichos terrenos no se van a destinar a inversion en activos fuos El coste de dichos
terrenos es de 4.000.070,22 y un deterioro de 1.782.564,52 euros.

Por lo que respecta a Instalaciones técnicas y otro inmovilizado, éstas se corresponden con las
incorporadas a la oficina de Madrid.

En el afio 2012 se ha cancelado, anticipadamente, el leasing inmobiliario que recaia sobre las oficinas de
Maria de Molina dando de baja un coste neto de 7.337.760,13 euros, la cancelacion de la deuda

asciende a 4.858 miles de euros, [a cancelacién del swap a 590 miles de euros e intereses devengados y
pendientes de pago por 173 miles de euros, lo que ha generado unas pérdidas de 1.733 miles de euros.
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Las vidas dtiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las
siguientes para las cuentas del inmovilizado material:
Afios vida
atil estimada

Construcciones y edificios 50
Instalaciones técnicas ) 20- 10
Magquinaria 10
Utillaje 7
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 5
Otro inmovilizado material 5

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 asciende a 9.982,60
euros. Al 31 de diciembre de 2011, el importe de los elementos totalmente amartizados al 31 de
ascendia a 9.982,60 euros

Politica de seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. La administracién revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Nota 6. Inversiones inmobiliarias

La composicién y el mavimiento habido durante el ejercicio 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de
inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas han sido los siguientes:

INMUEBLES DE {NVERSION {euros)

Coste

Terrenos 1.066.409,99 (1.066.409,99) 0,00 0,00
_Construcciones 2.781.207,51 (2.781.207,51)

WatalChste, 20 Ll SRR L SR R D R

Amortizaciones Acumuladas
_Construcciones (389.337,50) 389.337,50 0,00 0,00

En el ejercicio 2010 dicho epigrafe estaba compuesto por 8 villas que se mantienen en régimen de
alquiler y situadas en el pueblo de Tauro en Mogén (Gran Canaria). Sin embargo, en el ejercicio 2011
dichos activos se reclasificaron a Activos Disponibles para la venta {nota 7).
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Nota 7. Activos no corrientes disponibles para la venta

En este apartado se incluyen aqueHlos activos que la Sociedad que cumplen con las
condiciones descritas en la norma de valoracion de la nota 3.7,

El movimiento de dicha partida en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

s no corrientes mantenidos para la venta {euros)

Coste
Terrenos 1.066.409,99 1.066.409,55 1.065.409,99
-Construccioggs__ s _ 2.781.207,51 2.848.042,57 130116 . 2,849.343,73

Amortizaciones Acumuladas

Construcciones

(389.337,70) {4?5.21,50] ] _ {4?5‘210,60}

Sobre dichos inmuebles, al 31 de diciembre de 2012, recaen cargas financieras por importe de
2.738.188,60 euros.

El valor razonable de dichos inmuebles es de 3.823.984,00 euros segln tasacion realizada por Euroval
a 31 de diciembre de 2012.

Activos Disponibles Valor Nato as
para la venta Coste Amortizacion | Depreciacion | Contable ] Plusvalia/Minusvalia

villas de Tauro 3.915.753,72  -475.210,60 3.440.543,12 3.823.984,00 383.440,88

Total 3.915753,72] 47521060 0.00]3.000.503,12]3.823.98400] _383.44058]

Dichos inmuebles se corresponden con 8 villas localizadas en la localidad de Mogan en las Palmas de
Gran Canarias. Al 31 de diciembre de 2012, estos inmuebles se encuentran reconocidos al menor
valor entre; (i} el valor contable en el momento de su reclasificacion y (ii) el valor de tasacién
realizada por experto independiente {Euroval} minorada por los costes de venta.

La direccion del Grupo considera que se dispondra de estos activos en el corto plazo.
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La cuenta de resultados de dichos activos es como sigue:

Inmuebles {miles de euros)

Inmuebles
Villas de tauro 59 03

Total ingresos . -~ ... ...

Villas de Tauro

Total gastos -

Las tasaciones de dichos inmuebles han sido realizadas por la sociedad tasadora Euroval.

Estos activos fueron clasificados en el ejercicio 2011 ya que estan en proceso de venta o se van a
disponer de ellos como medio de pago de deudas financieras.

Actualmente las Villas de Tauro, se estan teniendo conversaciones con la entidad flnanuera para
disponer de ellas como medio de pago de la deuda financiera. :

Sobre dichos inmuebles existen hipotecas cuyo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2012 asciende
a 2.738 miles de euros { 2.593 miles en el ejercicio anterior)

Al 31 de diciembre de 2012, el desglose es el siguiente, en miles de euros:

L eee | rseaonzon L wipoteca

VilsdeTowo T T R —

Del importe total de la deuda existen 617 miles de euros de recibos impagados de préstamos
asociados sociados a las Villas de Tauro, y que a la fecha de este documento no se encuentra al
corriente de pago.

Politica de seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan
los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.
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Nota 8. Existencias

Los elementos que estan registrados en esta partida se corresponden con terrenos ubicados en la
localidad de Mogén {Las Palmas) y los ubicados en El Molar {Madrid} que fueron reclasificados en el
ejercicio anterior 2011 desde la partida de inmovilizado material {nota 5).

01/01/2011 Altas Raclasificaciones | 31/12/2011 31/12/2012

Coste
7.473.178,82 7.473.178,82 7.473.178,82
Terrenos Balito
4,000.070,22  4.000.070,22 4.000.070,22
Terrenos El Molar
0,00 0,00
Deterioros
(352.013,08) (26.413,88) {378.426,96) (269.214,52} {647.641,48)
Terrenos Balito
{70.650,70) {1.782.564,52) (1.853.215,22) (215.238,00} {2.068.453,22)

El valor razonable de dichos activos es el siguiente:

euros

Existencias . Valar Neto :
Depreciacion . Tasacion 2012 Plusvalfa/Minusvalia
Contahle

Parcelas 8alito 7.473.178,82 (647.641,48) 6.825.537,34 8.204.579,00 1.452.856,66
Parcelas El Molar 4.000.070,22 (2.068.453,22) 1.931.617,00 1.931.617,00 0,00

11.473.249,04 |  (2.716.094,70) 8.757.154,34 |  10.136.196,00 1.452.896,66

Al cierre del ejercicio 2012 se ha realizado un test de deterioro a partir de las tasaciones realizadas
por la sociedad tasadora Euroval, registrando unas pérdidas por deterioro de 484 miles de euros.

Las parcelas de Balito, asi como el 10% de las acciones de Meridional Europa, S.L., estdan como
garantias del préstamo solicitado a la entidad financiera Bankia por importe de 16,3 millones de
euros.

En el ejercicio 2011 se ha realizado la reclasificacién de las parcelas de El Molar a existencias por
considerar que no se van a realizar inversiones en ella. E! valor neto contable de dichas parcelas al 31
de diciembre de 2012 es de 1.932 miles de euros {ver nota 5}.

Periodo de realizacién de existencias

Los administradores estiman que el periodo de realizacién de las existencias es superior al afio.
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Nota 9.Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

9.1. Arrendamientos financieros.

Los valores iniciales por los cuales han sido reconocidos y se han activado los bienes han sido por el
menor entre el valor razonable y el valor actual.

. Pagos futuros pendientes.

Los pagos futuros pendientes tienen sus vencimientos en los siguientes plazos:

2012 2011
Hasta un afio {12 meses) 489.019,52
Entre uno ¥ cinco afios 1.288.875,00
Mas de cinco afios 3,080.370,00
Total 4.858.264,52

En el ejercicio 2012 se ha producido la cancelacion anticipada del contrato de leasing inmobiliario
que tenia Montebalito, S.A. con la entidad financiera Caixabank (Nota 6).

No existen acuerdos por subarriendos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos
futuros.

9.2. Arrendamientos operativos.
La Sociedad ha tenido arrendado a la sociedad del grupo Metainversion Madrid, S.A., hasta el 31 de
diciembre de 2012, el S0% de las oficinas de Maria de Molina en régimen de arrendamiento

operativo.

En el ejercicio 2011 finalizé anticipadamente el contrato de arrendamiento al que se subrogé su filial
Hoteles Balito, 5.A.

Las caracteristicas de dicho arrendamiento eran las siguientes:
Caracteristicas del contrato
1. Duracion del contrato: 4 afios hasta 28 de diciembre de 2012.

2. Rentas comprometidas: {incluyendo revisiones de IPC previstas en miles de euros)

3. Compromisos:

3.1 Montebalito, S.A. se compromete a no vender su paquete accionarial de Hoteles Balito, S.A.
sin haber fijado o avalado bancariamente las rentas que faltasen por pagar hasta la finalizacién
del contrato.
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3.2 Hoteles Balito, 5.A. deberd mantener en buen estado de conservacion los activos arrendados
efectuando en su caso las reposiciones de averias y desperfectos ademds de reponer aquellos
elementos del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida dtil.

3.3 En caso de resoluciéon de contrato por causa no imputable a la arrendadora, la parte
arrendataria no podra desarrollar en el término municipal del inmueble, una industria de
analogas caracteristicas a la que es objeto del contrato, durante el plazo de un afic a contar
desde la fecha del desalojo efectivo, salvo autorizacidén expresa de la arrendadora.

Nota 10.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Este apartado se presenta en cumplimiento del Punto 9 de la Seccién del Contenido de la Memoria
del R.D. 1514/07. Dada la amplitud de ese Punto asi como la poca aplicabilidad de los apartados que
incluye a la realidad de la Entidad, se presenta una sintesis de algunos apartados.

10.1 Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)

La empresa reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento de
patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

El detalle de los activos financieros no corrientes, en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Aclivos a valor razonable mantenidos

para negociar - - - - . -
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento - - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 1481833 1481833
Activos Disponibles para ia venta - - - - - -

Derivados de Cobertur:

£ SAR T
Dichos activos financieros se corresponden con fianzas entregadas.
El detalle de los activos financieros corrientes, en funcidn de su clase y categoria es el siguiente:

Activos financicros corrientes {auros)

Valoros rep ntativos de

deuda

Activos ainantenidos para negociar 2.100.000,00  3.052.000,00

Inversiones mantenidas hasta el . . .
vencimiento ' ) , ©o 1179412 '28.012,38
Préstamos y partidas a cobrar 16.767.723,07  14.203.695,30

Activos Disponibles para la venta
Deri
i

ados de Cobertura

i
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No se incluyen los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ya que los mismos se
especifican en la nota 11 de la memoria.

Efectivos y otros activos liguidos equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

Tesoreria y activos liquidos eqguivalentes

Efectiv

a.- Activos mantenidos para negociar.

En este apartado se incluyen las inversiones de la sociedad en valores admitidos a cotizacion. El
detalle de los mismos es el siguiente:

"""“L""‘  RESUATADO

WALOR 012

REALIA 2.800.000,00  12.723.523,88 2.800.000,00 1772352398 3.052.000,00 2.100.000.00

[952.000,00)

El valor razonable de este tipo de instrumentos se corresponde con 2.800.000 titulos de Realia con
un valor de cotizacién de 2.100 miles de euros y unas minusvalias acumuladas de 15.624 miles de
euros. £l resultado de la variacién del ejercicio 2012 es de unas pérdidas de 952 miles de euros.
Dichos activos estdn como garantia del préstamo concedido por Bankia por importe de 16.300 miles
de euros. - a

b.- Préstamos y partidas a cobrar

En este epigrafe se incluyen deudas con empresas del grupo por importe de 16.767.723,07 euros
(14.203.699,37 en el ejercicio anterior) segun se detallan en la nota 25.

10.2 Pasivos Financieros.

La empresa reconoce como pasivos financieros cualquier obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo financiero a otra entidad o de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad. También
reconoce un pasivo financiero cuando existe un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.
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El detalle de los pasivos financieros no corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Pasivos financieros no corrientes {euros)

E

e x !
Débitos y partidas a pagar (10.2.b} 991.647,55 19.499.264,55 4,705.812,63 1.562,62
\Fobertu:?as contables 73.098,56 669.165,05

e

Débitos y partidas a pagar {10.2.3) 23.501.118,92 9.559.684,79
Coberturas contables

R SR
TomlE IR

2

13.202 836,94 17.710.099,58

No se incluyen los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ya que los mismos se
detallan en la nota 11.

a.- Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Euribor 3
meses 4+
BANKIA 2,50% 31/07/2014 17.623.426,22 17.623.426,22 1162312156  G.B80.315,B3 17.503.428,56
Euribor 3
meses +
BANKIA 2,75% A1/04/2014 2.526.317,08  2.526.317.08 1.989.140,95 0.00 1.589.140,85
SANTANDER 4,74% 18/17/2015%  991.647,55 613.187,02 1.504.834,57 1.517.755,70 595.773,41 2.113.529,11

1.031.748,77

BANKIA 2,A45% largo plazo 1655.831,81  1.655.831,81 1.031.748,77

BANKIA 2,45% largn plazo 1.082.356,79 1.082.356,79 1.562.877,16 1.562.837,26
Eurlbor 12
CAIXA BAN mesas + 1%  13/09/2022 0,00  4.3659.245,34 489.019,52

Los créditos por financiacion corriente son pélizas de crédito que financian la cartera de valores y los
intereses que estas generan. Las garantias del préstamo de 17,6 millones de euros son la cartera de
valores de Realia, 105 solares ubicados en Mogan (Parcelas Balito) propiedad de Montebalito, S.A. y el
10% de las participaciones de Meridional Europa, S.L. Las garantias del préstamo del Banco
Santander se corresponden con el inmueble vendido a la sociedad Renta Residencial en el afio 2007
correspondiente a 136 Bungalows.

£l resto de deudas con entidades de crédito estdn garantizadas por los propios inmuebles a los que
esta financiando (ver notas 5y 7). '
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En el ejercicio 2012 se han realizado pagos por amortizacién y devolucidn de préstamos por importe
de 508 miles de euros {643 miles de euros en el ejercicio anterior). Por otro lado, se han adquirido
préstamos por importe 657 miles de euros (1.208 miles de euros en el ejercicio anterior),
principalmente, por las disposiciones de la pdliza y préstamo de Bankia para hacer frente a los
intereses. A 31 de diciembre de 2012 existen varias cuotas impagadas de las dos entidades
financieras con las que Montebalito tiene contratados préstamos y que ascienden a 6.716 miles de
euros (543 miles de euros del afio anterior). A fecha de este documento s6lo han sido satisfechas las
cuotas del Banco Santander por importe de 130 miles de euros.

importe {miles de
euros}

Entidad N2 de cuotas

BANKIA Financiacion corriente 1 5.954
BANKIA Hipotecario 21 2560
BANKIA Hipotecario 21 372
SANTANDER Financiacién corriente 1 130

Al 31 de diciembre de 2012, el balance de situacién presenta clasificadas en el pasivo corriente las
deudas con vencmiento superior a un afio en los casos que existen cuotas impagadas y existe riesgo
de que la entidad financiera pueda dar por vencido el préstamo

En el caso de Bankia, con una deuda actual de 22.887 miles de euros, existe una contingencia en el
sentido que se estdn intentando renegociar la deuda con la entidad financiera ya que, en caso
contrario, si la entidad financiera exigiera el pago de la deuda el Grupo no podria afrontar el pago a
corto plazo.

Con fecha 11 de marzo de 2013 se informd a la sociedad Montebalito, S.A. el traspaso a la SAREB de
todas las deudas con la entidad financiera BANKIA por un total de 22.866 miles de euros.

El detalle por vencimientos dentro de los proximos cinco ejercicio és'el'lsiguiente-:

VENCIMIENTOS AROS (miles de suraos)

Mas de 5

H A o I K T .
BANKIA Péliza de crédito 17.623 17.623
BANKIA Pdliza de crédito 2.526 0 2.526

Présta mo _ 1.604

iyl 5

ANKIA Hipotecario 1.656
BANKIA Hipotecario 1.082
T Jov T . a

ol

La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros destinados a cubrir el tipo variable de parte
de sus préstamos con entidades de crédito, pasando de ser el Euribor mas un diferencial a un tipo
fijo {ver nota 10.2.c). :
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El resumen de vencimientos al cierre del ejercicio anterior era el siguiente, en miles de euros:

BANKIA Péliza de crédito 5.880 5.834 5.789 17.503
BANKIA, Péliza de crédito 1989 1.589

596 558 2.114

BSCH Préstamo
: T E

Hipgtecario
Hipotecarig 1.563 1.563
Leasing inmobiliaric 2.636 4,858

b.- Débitos y partidas a pagar a otras entidades

Dentro de otros pasivos financieros no comerciales en 2012 { al igual que en e ejercicio 2011} se
encuentra la deuda que la sociedad mantiene con los accionistas por dévoluc;ién de prima de emisién
aprobada en diciembre de 2007 , donde la Junta General de Accionistas autorizé la distribucién con
cargo a prima de emisién la cantidad de 0,60 euros por accién estableciendo como fecha de
vencimiento Gltimo para la devolucién en diciembre de 2012. En el ejercicio 2008 se amplié la
devolucién de prima de emisién por importe de 0,01 euros por accién. La Junta General de
Accionistas celebrada el 29 de junio de 2012 ha aprobado una nueva ampliacién de la fecha limite de
devolucién, estableciendo como nueva fecha limite el 31 de diciembre de 2015, Al 31 de diciembre
de 2012 quedan pendiente de pago la cantidad de 0,32 euros por accion lo que equivale a 4.704
miles de euros (4.704 miles de euros el ejercicio anterior)

Ademds existen deudas con empresas del Grupo por importe de 13.202.836,94 euros (13.005.849,58
euros en 2011) segun se detallan en la nota 25 de la memoria.

c.- Derivados de cobertura
Con objeto de eliminar la incertidumbre sobre el comportamiento y evolucion futura de los tipos de

interés, la sociedad tiene contratado instrumentos de cobertura {Interest Rate Swap), que se
mantienen en la actualidad. Las caracteristicas de dichos derivados es la siguiente:

miles de euros

TIPG DE
INTERES A
TIPQ DE DERIVADG Fi10 NOCIONAL 2013 2014 2015 RESTO VALORACION

4,74% 1.60 1.605 (73)

IRS 5 . .
[ ] wos] ] ] aes] o]l 03




42 Cuentas Anuales de Mantebalito 5.A.
31 de diciembre de 2012

El swap del Banco Santander cubre el importe de 1.605 miles de euros de crédito y tiene plazo hasta
2015. El valor razonable de los instrumentos de cobertura a 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

VALOR VALOR DIFERENCIA EN

NOCIONAL [miles de MERCADO MERCADO PATRIMONIO
euros) 2012 2011 NETO

LA CAIXA {589) 589
SANTANDER 1.604 (73) (80) 7

TOTAL 1.604 onl sl 596

En el afio 2012 se canceld anticipadamente el swap que se tenia contratado con La Caixa asociado al
leasing de fas oficinas de Maria de Molina en Madrid.

10.3 Empresas del grupo y asociadas
Se detalla a continuacién la informacién sobre las empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas
asciende 53.849.936,52 euros. Dicha participacidn se desglosa en:

IRTIMEIL
[ EE NI ]
100N

HOTELES Gran Morntabaiito, @I0175010) (473837 (10M5MA)  [ZODSZHAL Hoteler

pa

BALITO, 5.4 Canana 458,000, 458.000,00)  100% sA
ALTOS DE Gran Mantebalito, : Framaioraf
BALTOLE.L i 400, 100% by 4.000,00 {2260,98} {18.7%) 3.754.27 ez RO
MERIDIONAL  Gran Momlebalite, . L '
100% " 063, 022,62 g99.55 Inmobikaria
CANARMAS. 54, Conarls 9.309.922,37 vy L0000 TOAROA807  [969.06525)  &519.02 (75087935 Inmobifari
FOTOVOLTAICA .
Gran N Monie bafita, ' . - - Promatoraf
:Ufill_TEVENTUR Canaria £0,000,00 (23688 70)  lor SA BO0.000,00 [25.332,69) {3.813,22) 50, H54, 0% BASTIL e
r 3 .
:E:g;ﬂf Madrid 1290250000 (5.007.507151 6T Monlan . 30000 ZLIGAHTT (L7047 30N (LE7ZI623 Imobllas
MONTERALITD o '
s, Madnd 1500000000  [10200.00000]  100% Monballe: ssomooogm 32176879 (GTZEWSE  LSISISSZ (QES484476 Enevtles Renovables
L
MONTERALITD Meridons!
GERMANFUND  Berlin 712.600,00 5% say Mol apmom  2amsao7as (110883988 73121688 SLL6S! Inmobilleds
GMEH Furops, SL
TALIA Montebalit
DEVELOFMENT  Bucarert 100.000,00 107 s n" SR aEesasDAE  (4.14837303)  {Sa830823) 2729,00 [97.270,96  Himaohiliaria
ONE, SR.L, A
Mametalite
MERIDIONAL - Energias 7 Praterors Parques
soLAR 5L Madrid 10 a0 oo wope  ER 6003020 {1480803) 1104.283) O Focovoltorms

5L

Datos de las empresas:

Por lo que respecta a las participaciones de Meridional Europa no se ha reconocido el deterioro de
1,9 millones de euros ya que el mismo estd soportado por plusvalias no reconocidas del terreno
ubicado en Bucarest denominado Servan Boda y del inmueble Haussmann 116.
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Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas
asciende 68.200.647,19 euros. Dicha participacién se desglosaba en:

Sociedades
Reockadas:

Monmmbalit
MERIMONAL o Erarghas Frammgra Parquet
SOLAR Madrid 0.0d 0,00 50,00% Fenovsble 6002020  (L440.513} Thod.243) ? Bl ptovolaios
550
Soclwdades del
Grp.
o AR T —
LCIECAD BANTICIPE 111 [LINNRIRIEN Y
: gTELES PALTE: Gran canarin ARBOI  {458.000,00) 100 :“I‘:“"' 100000, [L21Z744,90 {892,045, 16 (2079010}  (2004790,10]  Hotelera®
ALTES DE BALITE . Moriteballt . romotpra/
rss Gian Canania 4.000,00 1007 o SA A0, (142,56 117607 L7107 12.28893] moblilala
ALTCS BALITON, . Montebalit Promolors)
oL ‘Gian Canaria 4.000,00 100P% o5 4000, [2.142,66 {17507 171,07 {1.184,51} Imobiliana
MEK|DICGNAL . Montebalit i
CANARIRS, 5.0 GranCanatia  A2.303.92237 100% . 240000, 50275573 14054130, 12,452.088,07 Inmobillarla
FOTOVOLTAICA Promotora/
FUERTEVENTURA,  firan Ganarla D000 (23.68970) 100% Mariteballt 000, (2548171 188,02 $4,657,31 (1.603,39} N
5L o 5A, Inmehiliaria
:f:éi'f'ﬁ Madrid 4250360000 3850 796,48 100% :“;":"’"t HOmoN, 135714083 417609214 M55 (LSS ITIO)  nmobillarla
MONTERALIT Montebali Energias
ENERGIAS Madtid 15.000.000,00 100% mebalt e ponooo, sos2azT  (L812.01L10) 18,250.331,%5 e
RENOVABLES, S.L o 5A
MONTEBALTD Meridional
GERMAMFUND  Rerlln 715.6m,m 5% 9% Furopa, 120000, (146407587  Z7EZ7IZ 795.065.40 [nmobiliaria
GMEH 5L N
TaLlA
DEVELOPMENT Bucarest Montebalit , gersas (a6m0997.97  (a57.45957) 51048775 Jmobdiinria

ORE, S.AL . 5:A,

Dichas sociedades no cotizan en Bolsa.

Durante el ejercicio 2012, se ha realizado una reestructuracién de activos entre sociedades del Grupo
cuyo resumen es el siguiente, y cuyo efecto queda eliminado a efectos del Grupo consolidado:

- Altos de Balito I, S.L. {sociedad inactiva) pasa a ser filial de Meridional Europa, S.L.

- Meridional Canarias, S.A. aporta activos inmobiliarios a la sociedad Altos de Balito II, S.L. por
un valor razonable de 6.996 miles de euros.

- Como contraprestacién, Meridional Canarias, S.A. recibe acciones representativas del 13 % del
capital social de Meridional Europa, S.L. cuyo valor razonable al 31 de diciembre de 2012
asciende a 5.793 miles de euros.

El dia 29 de julio de 2011 se comunic6 a! Juzgado Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria el inicio
de las negociaciones con los acreedores de la sociedad filial Hoteles Balito, S.A. al objeto de obtener
las adhesiones necesarias para poder presentar una propuesta anticipada de convenio. El Juzgado de
lo Mercantil n¢ 1 de la citada ciudad dicté auto de 2 de noviembre de 2011 teniendo por realizada la
anterior comunicacion. Al no obtenerse las adhesiones necesarias, mediante escrito presentado el 28
de noviembre de 2011 la sociedad solicit6 la declaracion de concurso voluntario de acreedores. A
fecha 17 de mayo de 2012 est se ha dictado liquidacién total de la sociedad al considerar el juez que
la sociedad no tiene activos para asumir sus obligaciones.
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Deterioro participacidn Montebalito Energia Renovables, S.L. 2012

En el ejercicio 2012 se ha dotado deterioro de valor de la inversion en la sociedad del grupo
Montebalito Energias Renovables, S.L. por importe de 10.200 miles de euros: Este deterioro de valor
se ha dotado de acuerdo con el valor razonabie de la accién de dicha sociedad obtenido a partir de
las estimaciones realizadas por la direccién de la Sociedad. El deterioro experimentado en 2012 viene
motivado, principalmente, por el cambio del escenario considerado come “probable” en relacién con
los procedimientos de revocacion de las actas de puesta en marcha que existen abiertos sobre la
mayor parte de las instalaciones de dos de los parques fotovoltaicos propiedad de dicha filial, y por el
cambio normative habido en los Ultimos meses en relacién con las energias renovables (tasa
impuesto del 7% sobre la produccién, limitacién de la produccién primada y limitacién del IPC
aplicable a las revisiones de tarifa).

10.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Entidad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestidn intenta minimizar
los riesgos citados, buscando el equilibrio entre |a posibilidad de minimizarlos y el coste derivado de
eventuales actuaciones para ello. -

a) Riesgo de crédito

Es bien sabido que el riesgo de crédito es vigente para cualquier organizacion y a-pesar de que se
puedan mantener los maximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades con
algunas operaciones. Paralelamente no siempre es factible operar con un aseguramiento total de. las
operaciones de crédito, bien por los mecanismos de los aseguradores o bien por el coste de dicho
sistema.

La Entidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se mantienen
politicas para que las ventas se reaficen con clientes con un historial de crédito adecuado.

b} Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables y la disponibilidad de financiacién con facilidades de crédito. Dado el caracter dindmico
de las posiciones bancarias, la administracién de la Entidad tiene como objetivo intentar conseguir la
mdxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

c) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucién de los cambios de la moneda, en el
momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las operaciones

son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las operaciones a-realizar.

En cualquier caso la Entidad no ha realizado operaciones significativas, durante el ejercicio, de
inversiones, compras o ventas en monedas distintas del euro.
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d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés puede afectar al cdlculo del valor actual de los flujos futuros de efectivo
para la determinacién del valor razonable, asi como a los costes financieros por la financiacion de las
operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser
renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura econdémica europea, pero
también la mundial.

Para la administracion de la Entidad, por la dimensién de la misma, lo mismo que suele ocurrir con
las medianas y pequefias empresas, se intenta gestionar los costes financieros a tipos de interés fijos
para evitar la variabilidad del mercado.

Montebalito utiliza operaciones de cobertura para gestionar su exposicién a fluctuaciones en los
tipos de interés. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la cuenta de resultados.

La estructura de riesgo financiero a 31 de diciembre de 2012 y 2011, diferenciando entre riesgo
diferenciado a tipo de interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable, es ta
siguiente:

A tipo de interés fijo o protegido 1.604.835 5.887.001

Atipo de interés variable 22.887.932 23.171.948
Endeudamiento 24.492.766,47 29.058.950
% Tipo Fijo / Total Deuda 6,55% 20,26%
e) Riesgo de precio

Las operaciones de la Entidad estdn sujetas al riesgo del precio de coste de las adquisiciones y a las
posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado que sean razonablemente
adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para disponer de unas posibilidades
aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte de la
Entidad. En este sentido la Entidad intenta mantener la maxima informacién de las tendencias de los
precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la
estrategia comercial de las ventas con el tiempo suficiente.

Por otra parte, se esta observando, en (a actualidad, una tendencia negativa en los mercados en los
cuales la Entidad esta operando y la administracion estd analizando los presupuestos y estrategias
previstas para el proximo ejercicio con la finalidad de estar preparados ante eventuales cambios en
precios, ventas o margenes.
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10.5. Fondos Propios
Capital y Prima de emisién

A 31 de diciembre de 2012 vy al 31 de diciemhre de 2011, el Capital Social de Montebalito, S.A.
asciende a 15.000.000 euros y estd representado por 15.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal
totalmente suscritas y desembolsados. Estas 15.000.000 de acciones estan admitidas a cotizacion en
las Bolsas Espariolas.

El Unico accionista con una participacion superior al 10 por ciento es José Alberto Barreras Barreras
que de forma indirecta es titular de 8.971.799 representativas del 59,81 % del capital, descontando
las acciones propias.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente (a utilizacion del saldo
de la prima de emision para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. La prima de emisidn a 31 de diciembre de 2012 asciende a
55.562.304,70 euros. En el ejercicio 2007 se autorizd la distribucién con cargo a prima de emision la
cantidad de 0,60 euros por accidn. En el ejercicio 2008 se amplié la devolucién de prima de emision
por importe de 0,01 euros por accién. La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de
2012 ha aprobado una nueva ampliacidn de la fecha limite de devolucion, estableciendo como nueva
fecha limite el 31 de diciembre de 2015. Al 31 de diciembre de 2012 quedan pendiente de pago la
cantidad de 0,32 euros por accién lo que equivale a 4.704 miles de euros (4.704 miles de euros el
ejercicio anterior) { Ver nota 10.2.b).

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, cada afio debe destinarse el
10% del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
excede del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podr4 destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene dotada la reserva legal en un importe de 2.000.000
euros, la cual no esta dotada en su totalidad.

Reserva de Inversion en Canarias

El saldo de esta cuenta corresponde a las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores como
consecuencia de la aplicacidon de los incentivos fiscales incluidos en la ley 19/1994, 6 de julio, de
modificacién del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias y su modificacién a través RDL 12/2006 de
29 de diciembre. '
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El detalle de las dotaciones a la Reserva para Inversiones en Canarias y las diferentes inversiones

realizadas por la Sociedad afectas a la materializacion de dichas Reservas, detallada por afios, es el
siguiente;

Miles deeurcs

- e

Pendiente de materializar

Ejercicio Dratacion ) ' ; 2011

En el afio 2012 al igual que en el ejercicio 2011, no se materializé la cantidad de 7.747 miles de euros
gue se tenian destinado a RIC.

Reserva Voluntarias

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante dispone de reservas voluntarias de libre
disposicion por importe de 15.115.220,73 miles de euros. {15.115.220,73 euros al 31 de diciembre de
2011).

Acciones propias

El movimiento de las acciones propias en el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Saldo 2011 Entradas Safidas Saldo 2012
Valor Coste Medio Coste Medio | N2 Acciones | Coste Medio

Montebalito 300.000 1.323.864,36 18.566 13.341,00 318566 1.337.208,36

El valor de cotizacion a cierre de 2012 se situaba en 0,53 euros con un valor de mercado de 168.840
euros (342.000 euros en el ejercicio anterior) lo que suponen unas minusvalias por acciohes propias
de 1.168.365,36 euros (981.864,35 euros en el ejercicio anterior).

Participaciones en el capital

El dnico accionista con una participacion superior al 10% por ciento es José Alberto Barreras
Barreras que de forma indirecta es titular de 8.971.799 acciones, representativas del 59,81 %
del capital descontado las acciones propias segun el siguiente detalle:

Luxcartera 4.682.740 32,18%

Hermes Omnia 100.000 0,69%
Cartera Meridional 820.000 5,64%
Metagestidn 50.000 0,34%
Metainversién ' ' 575.005 : 3,95%
Seawide Cargo 432.874 ©2,98%
Metaexpansién2 4.930 0,03%
Transpesca 2.306.250 15,85%

Total | .. o e T
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Nota 11.  Créditoy partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” incluye los siguientes conceptos:

2011

Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 21,296,631 25.747,11
Clientes, emnpresas del grupo y asociadas, 308.599,39 358.862,20
Ceudores varios. 580.643,55 510.868,96
Personal. 0,70 0,00
Activos por ilmpuesto corriente., 31.378,99 117.659,08
_Et_ros rédits con las Adininistraciones piblicas. _ 10,237,683 ' 470.226,54

it

En la partida de deudores varios se encuentra el saldo pendiente de la sociedad Urbas
Guadahermosa, por importe de 580 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 como consecuencia
del anticipo realizado por el Grupo a dicha sociedad para la gestién de licencias de parques
fotovoltaicos. Dicha deuda sera cancelada mediante acuerdo suscrito entre las partes mediante el
que se concede la opcién de compra de licencias para la construccién de parques fotovoltaicos en
Guadalajara con una capacidad equivalente a 7,5 Mw. Mediante este acuerdo se han cancelado en
2010 1a cantidad de 1.390 miles de euros como consecuencia de la compra de las participaciones de
los parques fotovoltaicos de Heras de Ayuso y de Taracena. Ademas sobre esta deuda recae una
hipoteca a favor de Montebalito sobre tres terrenos ubicados en el término municipal de
Valdeaveruelo sobre la totalidad de la deuda (si bien dicha carga no ha quedado inscrita en el
Registro de la Propiedad).

El detalle de dichos activos corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Activos financieros corrientes (euros)

Valores representativos de
Instrumentos de patri i deud  Creditos deriy

sl

Activas mantenidos para negociar - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - - N - - -

Préstamos y partidas a cobrar - - - 952.157,07 1.483,363,89
Activos Disponibles para la venta - - - - - -

Derivados de Cobertura L - z

En el ejercicio 2011 se procedi6 a la regularizacién de saldos de clientes totalmente provisionados de
la sociedad Montebalito, S.A. al considerar totalmente irrecuperables dicha cantidad. La provisién
sobre esos clientes se produjo por el impago en la venta de la promocion de Caideros de los afios 90.
La exclusion del Balance del Grupo de los saldos clientes y [a provisién correspondiente ha sido de
1.140 miles de euros. Actualmente, no existen saldos deudores distintos de empresas del grupo que
estén provisionados.
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El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye los siguientes conceptos:

[Euras)
Proveedores 389,74 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
Acreedores varios 252,213,849 150.985,94
Perscnal {remuneracicnes pendientes de pago} " 44.707,50 0,00
Pasivo por impuesto corriente 884.432,32 0,00
Otras deudas con las Administraciones Pibiicas 287.154,33 356.456,08

Anticipos de clientes 0,00 0,00

Pasivos financieros corrientes [euros)

Deudas con entidades de cr Créditos derivados y otro

Débitos y partidas a pagar - - 1.508.898,33 507.482,02

Coberturas
e

Totél

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera. Deber de informacién de la Ley 15/2011,
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en ias operaciones comerciales, se informa de que al 31 de diciembre de
2011 no existia saldo pendiente de pago a proveedores que acumulara un aplazamiento superior al
plazo legal de pago.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, se informa de lo siguiente;

Pago realizados y pendientes de pago en [a fecha de cierre del halance

0000000000000l e T ] aw ]
| .

Dentro del plazo maximo legal 963.014,14 100% 1.140.019,01 -87%
Resto 175.723,76
TOTALPAGOS DEL EJERCICI

Periodo Medio de Pago de los Excedidos (PMPE)
en dias 106,00

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasen el plazo maximo legal
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Nota 12. Moneda extranjera

No se han producido, durante el ejercicio, operaciones significativas en moneda extranjera, ni se
mantienen elementos relevantes en el activo o el pasivo gue se encuentren denominadas en moneda
extranjera.

Nota 13.  Situacién fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los siguientes saldos con las Administraciones
Publicas:

Pasivos Fiscales

Carri

= -
Administracianes Pahbiicas. 10.237,82 287.154,93 A70.326,54 356.496,08
0,01

Retencipies y pagas a cta X

WA/IGIC 10.237,82 470.126,53 1.253,08
Hda, Pta Acreedora Par IRPF 83.514,68 £8.571,20
Seguridad Social 5.378,9% 9.081,87
Mros 197.861,26 276.589,93
N Y P P
cartlentes 31.378,99 884.432,32 117.659,08
1S 2002-2002 884.432.32
152010 965.981,45
152011 20.677,62 20.677,62
15 2011 10,701,37 -

Impuesto sobre heneficios - -
diferido 3,378,802, 376.909,32 7.648.189,559 387.209,62
41.616,81 ] 3.378.802, 376.909,32 7.635.18 356.4965,08 | 387.20%,62

1. Impuesto sobre Sociedades.

Montebalito, S.A. es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Iimpuesto sobre Sociedades de Consolidacién fiscal previsto en el Capitulo VIl del Titulo VIl del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiéndole sido asignado por la Administracion
Tributaria el namero de Grupo 0485/08B. El Grupo de consolidacién fiscal estd integrado por
Montebalito, S.A. v por todas aquellas sociedades participadas por ésta, directa o indirectamente en,
al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras.

El Impuesto sobre Sociedades de) ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. La conciliacion del
resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2012 y 2011 con la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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v, El tipo impositive medio ponderado, en términos nominales, aplicable en el ejercicio es del
30 %. La evolucién de este tipo medio ponderado estd influenciada por la utilizacion de las
bases imponibles de ejercicios anteriores y oras deducciones o mecanismos de ajuste que
surgen de la normativa fiscal, aunque el tipo impositivo no hayan variado.

iv. Debido al tratamiento normativo de la legislacién del Impuesto sobre Sociedades, se pueden
producir diferencias tributarias, en ese impuesto, que dan lugar a la existencia de un
impuesto diferido o de un impuesto anticipado. Tales cuentas figuran en la contabilidad de
las empresas. En nuestro caso, los saldos son los siguientes:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de Pérdidas y Ganancias directamente contra el

patrimonio
Sajdo de ingresos y gastos {16.145.581,18)

Aumeantos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
| Diferencias permanentes | 20756,16]  613.71236]  0,00]
Ingresos no computables 613.712,38 .
Gastos no deducibles 20.756,16 '
| Diferencias temporates | 121481925 o000l _o00] 000
Limitacidn gastos financieros 767.430,33
Deterioros em grupo 11.344.134,02
Operaciones de Leasing 34.334,33
por ajustes de consolidacion 2,293,88

[ Base Imponibleprevia | @se0aasn) | 000
| Compensacion B Negativas [ | |
0,00

Cwota | 43710345 | 000 |
| Deduccion doble Imposicion | | |
| Retenciones | (a5 | |

Cuota liguida - }

El impuesto de sociedades de 2011 era el siguiente:

Cuenta de Pé

Saldg de Ingresos y gastos [1.070.655,563) 1237.161,76)

Aumentes Disminuciones Aumentos Disminuciones
[ Diferencios permanentes | 0,00 (3.607.333.41)
Ingresos no computables (3.5647.343,41)
Gastos no deducibles
Diferencias temporales | o000} arag7ay] 00 eeol a00]
Crros {15.509,79)
Dperaciones de Leasing {15.477,52)
Base Imponible previa {4.749.386,35) {237.161,76)
Compensacion B.f.Negativas __
Base Imponible {4.749.386,35) {237.161,76)
Deduccidn doble Imposicidn —_
(16.090,35) |

Luots liquids {16.090,35) ;
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Los ingresos no computables se corresponden con deterioros en empresas del Grupo realizados en
ejercicios anteriores y que no fueron deducibles. Dicho ajuste se tomé como una diferencia
permanente.

iii} El detalle y movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio 2012 es
el siguiente:

- Ejercicio.20

Actives por impuestos diferidos

Ajustes consolidacién fiscal 862.763,97 1.025.657,74 1.888.421,71
Derivados de cobertura 205.555,44 (177.919,95) 27.635,49
Otras Diferencias temporales pendientes de aplicar 1.218.014,79 {1.218.014,79) 0,00
Créditus por perdidas a compensar 3.995.683,23 (3.995.683,23} 0,00
Deducciones pendientes de compensar 1.462.745,08 0,00 1.462.745,08

o AATRB022E

TTTAATELSE.

Impuestos diferidos pasivos:

Ajustes consolidacion fiscal 387.209,62 {10.300,30) 376.909,32
Veloracion Inversiones Inmobiliarias 0,00 0,00
Ajuste fondo comercio Inversiones Inmobiliarias 0,00 0,00
Ajuste fondo de comercio Meridional Canarias 0,00 0,00
Otras diferencias temporales pendientes de aplicar 0,00 0,00

31690932

T agra0062 . (10:300330)

iv}El detalle y movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio 2011 es
el siguiente:

. jercicip gy
Activos por impuestos diferidos
Ajustes consolidacion fiscal 718.257,36 144.506,61 862.763,97
Derivados de cobertura 419.532.68 (213.977,24) 20555544
Otras Diferencias lemporales pendientes de aplicar 1.793.036,44 (575.021,65) 1.218.014,79
Créditos por pérdidas a compensar 3.727.335,39 268.147,84  3.995.683,23
Deducclones cuota pendientes 1.432.010,08 3073500 1.462.745,08

(345609,44

-8.090371,95

Impuestos diferidos pasivos:

Ajnstes consolidacion fiscal 382.566,36 4.643 ,26 - 337.209,62
Valoracién Inversiones Inmobiliarias - - I 0,00
Ajuste fondo comercio Inversiones Inmobhiliarias - - - 0,00
Ajnsle fondo de eomercio Meridional Canarias - - - 0,00
Otras diferencias lemporales pendicntes de aplicar - - - 0,00

36186636 . - 4.643,26 Lo T387200,62
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Tal y como se muestra en el cuadro anterior, El Grupo presenta créditos fiscales activados por bases
fmponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar

Los administradores de la Sociedad consideran completamente recuperables estos activos por
impuestos diferidos ya que el Grupo esta en los primeros afios de explotacién del negocio de
energias renovables y tiene amplias perspectivas de beneficio en base a los estudios realizados sobre
prospeccion ecanomica, para los proximos afios. Asimismo, respecto al resto de lineas de negocio se
espera que el drea de promocion mejore,

En este sentido, en el ejercicio 2012 se han deteriorado Activos por impuestos diferidos por importe
de 3.996 miles de eurcs ,

La sociedad, en virtud de lo establecido en la legislacién fiscal vigente en cada momento, asumid
unos compromisos de reinversién derivados del diferimiento de la tributacién de determinadas
plusvalias cuyos aiios de generacion e importes se detallan a continuacién:

Mifes de euros

Inversion reatizada ! Pendiente de materializar

2009 | Total 201r . 2012

La reinversidn del ejercicio 2003 se materializé en la compra de las ocho villas de Tauro por un
importe de 4.200 miles de euros.

iv. los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro dltimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestas no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacién por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es
susceptible a interpretaciones.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que se estén produciendo o que en el futuro pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afigs sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivbs fiscales, por'un
lado estimables para los que se han dotado las provisiones descritas en los parrafos siguientes, y por
otro lado de carédcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por estos conceptos,
adicionales a los registrados, es remota. '

Durante el ejercicio 200S las autoridades fiscales levantaron actas de inspeccidn a la Sociedad para
los ejercicios 2002 y 2003, por importe de 264.346 euros y 741.158 euros, respectivamente, en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades. En opinién de los Administradores de la Sociedad los
criterios adoptados por la Inspeccién suponen una interpretacion extremadamente restrictiva en
relacién con el tratamiento, principalmente, de la provisién contabilizada al edificio Balito Beach en
el afio 2002 y diferencia de criterios en la aplicacién de ingresos y gastos en el afio 2003.
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Por fa aplicacion de manera estricta del principio de prudencia, se consideré adecuado contabilizar
estos pasivos. La Sociedad Dominante considera que tiene suficiente base juridica para no aceptar
dichas actas e iniciar los tramites pertinentes para hacer valer su derecho y el mantenimiento del
criterio que aplicd el Grupo en el momento en que se registraron las operaciones.

En la contabilidad existe una provisién por importe de 1.487.049,77 euros correspondiente a un acta
incoada por la Administracién tributaria sobre el impuesto de sociedades del ejercicio 2002 y 2003. A
fecha de este informe ha habido sentencia firme estimando en parte nuestros argumentos. De tal
forma que, se ha reducido el importe de la cuota a pagar en 122.414,93 euros incluido intereses de
demora y se han anulado las sanciones por importe de 481.796,13 euros. Por todo ello, la deuda con
la Admininistracién Tributaria por este concepto se reduce a la cantidad estimada a 884.432,32
euros. Dicha cantidad esta avalada por la entidad financiera Bankia.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y las cuotas pendientes de aplicar se
resumen en el siguiente cuadro, en miles de eurps:

2008 13.323 3997 . ©2023
2009 1.643 - 493 2024
2010 175 53 2023
2012 4.365 1310 2027

La Sociedad tiene incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicar en préximos
ejercicios que no han sido registrados, segun el siguiente detalle:

Deduccioues por iuversiones

Por inversién en medio ambiente 2008 12 2018
Por inversidn en medio ambients 2009 500 ) 2019
Por inversién en medio ambiente 2010 249 2020

Deduccioues pendientes de aplicar

Por doble imposicion 2007 573 2017
Por doble imposicién 2008 704 2018
Por doble imposieion 2009 145 2019
Otros 2009 9 2019

R
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Montebalito, S.A., al pertenecer a un grupo de consolidacién fiscal en dichas bases imponibles y
cuotas pendientes de compensar se integran aguellas bases imponibles que el resto de filiales, que
pertenecen al grupo, ceden a la matriz.

Nota 14.  Avales y Garantias y contingencias

14.1 Avales y garantias comprometidos con terceros

El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, formalizados por el Grupo, se
muestra a continuacion:

Caja de Canarias 741 Aval AEAT
Caja de Canarias 264 Aval AEAT
Total 1.005

14.2 Contingencias

Adicionalmente a las provisiones no corrientes contabilizadas (nota 16), el detalle de los activos y
pasivos contingentes de Montebalito al 31 de diciembre de 2012, los cuales no generan activo o
pasivo, por entender los administradores de la sociedad que no se cumplen los criterios de registro y
valoracion de acuerdo con PGC, es el siguiente: -

a.- Concurso de Acreedores Hoteles Balito.

El dia 29 de julio de 2011 se comunicé al Juzgado Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria el inicio
de las negociaciones con los acreedores de la sociedad al objeto de obtener las adhesiones
necesarias para poder presentar una propuesta anticipada de convenio. El Juzgado de lo Mercantil n2
1 de la citada ciudad dicto auto de 2 de noviembre de 2011 teniendo por realizada la anterior
comunicacién. Al no obtenerse las adhesiones necesarias, mediante escrito presentado el 28 de
noviembre de 2011 la sociedad solicit6 la declaracién de concurso voluntario de acreedores, sin gue
hasta la fecha haya recaido declaracién alguna sobre tal solicitud.

b.- Cuotas impagadas Comision Gestora El Rodeo

Demanda presentada por “Comisién Gestora del Sector del Suelo Apto para Urbanizar $.A.U.-20 El
Rodeo de El Molar” y “Construcciones Gilper, S.L.” por cuotas impagadas correspondientes a la citada
Comisién, por aprox. 389.000 euros, mds intereses y costas. Contestada la demanda, se reconvino
frente a dichas entidades y otras mas, miembros de la citada Comision Gestora, solicitando la
declaracion de nulidad de acuerdos de tal Comisidn. Celebrado el juicio el dia 11 de abril de 2013,
pendientes de sentencia, estimando la direccién del Grupo gue no se pondrén de manifiesto pasivos
relativos al mismo. '
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¢.- Deuda de Urbas Guadahermosa

En la partida de deudores varios se encuentra el saldo pendiente de la sociedad Urbas
Guadahermosa, por importe de 580 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 como consecuencia
del anticipo realizado por el Grupo a dicha sociedad para la gestién de licencias de parques
fotovoltaicos. Dicha deuda serd cancelada mediante acuerdo suscrito entre las partes mediante el
que se concede la opcién de compra de licencias para la construccion de parques fotovoltaicos en
Guadalajara con una capacidad equivalente a 7,5 Mw. Mediante este acuerdo se han cancelado en
2011 la cantidad de 1.390 miles de euros como consecuencia de la compra de las participaciones de
los parques fotovoltaicos de Heras de Ayuso y de Taracena. Ademas sobre esta deuda recae una
hipoteca a favor de Montebalito sobre tres terrenos ubicados en el término municipal de
Valdeaveruelo sobre la totalidad de la deuda (si bien dicha carga no ha quedado inscrita en el
Registro de la Propiedad.

d.- Expediente abierto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Mediante acuerdo de a Comisién Nacional de Valores {(CNMV) de fecha 20 de noviembre de 2012 se
procedié a incoar expediente sancionador tanto frente a Montebalito, S.A. como frente a sus
consejeros a fecha 30 de abril del mismo afio, por la presunta comisién de una infraccién consistente
en la remisién a la propia CNMV vy la difusién del Informe Financiero Anual del ejercicio 2011, con 32
dia naturales de retraso respecto al plazo previsto en el articulo 35.1 de la Ley del Mercado de
Valores. Dicho expediente se encuentra, a dia de la fecha, en fase de instruccién, en la que la
Compaiia ha presentado varios escritos de alegaciones, y a la espera de emitirse por el instructor la
oportuna propuesta de resolucion.

Nota 15. Ingresos y gastos

Cifra de negocios y otros ingresos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la
Sociedad en el ejercicio 2012 y 2011 es la siguiente:

Importe neto cifra de negoclos 2012 2011
Alguileres 81,518,44 4B86.469,11
Total 81.518,44 486.469,11

Los ingresos por alquiler se corresponden con el subarriendo de las oficinas de Maria de Molina, asi
como por el arrendamiento de los inmuebies Villas de Tauro (ver nota 7).

La distribucién de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad por
mercados geogréaficos es la siguiente:

Marcados geograficos 2012 2011
Espafia 81.518,44 4R6.469,11
importe Ventas Netas 81.518,44 486.469,11

La Direccion de la Sociedad considera gue no es representativo presentar una segmentacién mas
amplia de los datos que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco diferenciadas
de las actividades y los mercados.
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Variacidn de existencias

El detalle del ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente, en euros:

Coste

Terrenos Balito 7.473.178,82 7.473.178,82 7.473.178,52
Terrenos €| Molar 4.000,070,22  4.000.070,22 4.000.070,22
Deterioros 0,00 0,00
Terranos Balito {352.013,08) (26.413,88) (378.426,96) (269.214,52) {647.641,48)

(70.650,70) {1.782.564,52) (1.853.215,22) (215.238,00} _ {2.068.453,22)

HATTRTIR
Por consiguiente, durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han producido variaciones de existencias.

Gastos de personal

La composicion de los Gastos de personal es Ia siguiente:

Gastos de personal =E!=

Sueldos y Salarios 228.672,39 289.314,01
Indemnnizacianes 2.360,00 50.180,91
Seguridad Social a cargo de la empresa 63.052,18 65.258,32
Otros gastos sociales ) . 531,42 12.762,25

Total 294.615,99 417.515,49

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por géneros
y categorias, es el siguiente:

Categoria Profesions

Personal Directivo 0,00 0,50 0,50
Administrativos 4,00 2,00 6,00 2,83 1,08 3,52
Arquitectos 1,00 1,00

Total 5,00 2,00 7,00 3,00 2,00 5,00



58

Ctros gastos de explotacion

Cuentas Anuales de Montebalito 5.4,
31 de diciembre de 2012

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 y 2011

es la siguiente:

Otros gastos de explotacién
Arrendamientos y canones
Reparacién y conservacién
Servicios Profesionales

De los que personal externo

De los que consejo de Administracidn
Primas de seguros
Servicios Bancarios y similares
Publicidad y relaciones puiblicas
Suministros
Otros servicios

De los que Comunidad de propietarios
Totat

2012
30.000,00 282,38
23.358,25 30.053,99

400.041,34 832.120,70

58.545,00

141.750,00 336.000,00

16.227,72 20.773,00
4.871,97 23.252,54
3.636,48 13.054,18

58.403,55 71.414,87

37.942,44 180.035,29
7.075,03 40.644,21

574.481,75 1.170.950,95

En el ejercicio 2011, adicionalmente, se contabilizaron 720.491,58 euros de pérdidas, deterioros
variacion de provisiones. De estos, 1.036.582,52 euros se corresponden con el deterioro del crédito a
cobrar con Hoteles Balito {filial de la sociedad)ya que se estima que no se van a poder recuperar.
Ademads revirtieron provisiones por deterioro de la empresa Servatur por importe de 316.090,94 euros,

al haber cobrado el saldo pendiente que existia con ésta.

Ademas dentro de esta partida se incluyen los siguientes conceptos:

Otros gastos de explotacion
Otros tributos
Total

2012 =!!=

17.213,90 21.989,00

17.213,90 21.985,00

La mayor parte de los gastos por tributos se corresponden con IBI's de las propiedades inmobiliarias de

la sociedad.

Ingresos y gastos financieros

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 y 2011

es |a siguiente;

Ingresos Financleros

Intereses empresas del grupo (nota 25}
Intereses bancarios

Total

2011

682.003,24 404.084,22
70.164,21 78.353,52
752.167,45 482.437,74
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Gastos Financieros 2012 2011

Intereses empresas del grupo (nota 25) 562.913,45 558.028,69
Intereses bancarlos 1.572.122,33 1.688.012,64
Tatal 2.135.035,78 2.246.041,33

Nota 16.  Provisiones y contingencias.

El detalle ¥ el movimiento del ejercicio 2012 de las provisiones son como sigue:

traspasos a

Provisiones a largo plazo 31/12/2011 Altas i deuda 31/12/2012
Otras provisiones
Provisidn para impuestos 1.507.351,17 {622.918,85) (884.,432,32) 0,00

Provisidn para otras responsabilidades 60.102,00

1.567.453,17

60.102,00
60.102,00

0,00 (622.918,85] (884.432,32)

La partida de provisién para impuestos al 31 de diciembre de 2011 incluia la dotacién por actas
incoadas por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios fiscales correspondientes a 2002 y 2003
por importe de 1.487 miles de euros. Durante el ejercicio 2012 se ha producido sentencia firme por
parte de la Audiencia Nacional que estimé en parte las alegaciones del Grupo. Esta sentencia anulaba
sanciones por importe de 481 miles de euros y reduciendo la cuota a pagar en 142 miles de euros,
por lo que la cantidad a pagar sera de 864 miles euros. Dicha cantidad se encuentra garantizada por
aval bancario. Por todo ello, se ha procedido a reclasificar el importe de la provision a deudas con
administraciones publicas por importe de 864 miles de euros.

Las provisiones para otras responsabilidades se corresponden, principalmente, con un litigio sobre la
cancelacién de un contrato sobre unos televisores instalados por un proveedor en los apartoteles
gue fueron propiedad de Montebalito. Dicho litigio estd adn pendiente. Ha habido un sentencia que
ha rebajado la solicitud de indemnizacién en 781.382 miles de euros. En el ejercicio 2011 salié la
sentencia a favor del acreedor. Sin embargo, el deudor era la filial Hoteles Ballto, S.A. por lo que
dicha provisién fue regularizada dotandola en ésta Gltima.

Provisiones a largo plazo 31/12/2010 Altas Bajas 31/12/2011
Otras provisiones ' ’
Provisidn para impuestos 1.913.764,00 {406.412,04) 1.507.351,96
Provision para otras responsabilidades 255.449,00 (195.348,00) 60.101,00

2.165.213,00 0,00 {601.760,04] 1.567.452,96

Nota 17. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad no cuenta con activos relacionados con el inmovilizado material cuya finalidad es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.
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Nota 18. Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no ha otorgado en el ejercicio retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o
prestacidn definida con las siguientes caracteristicas.

Nota 19. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

No existen acuerdos que impliquen pagos basados en instrumentos de patrimonio propios para el
ejercicio 2012 y 2011. Existen pagos pendientes sobre devolucion de prima de emisién por importe
de 4.704.250 euros pendientes del ejercicio 2007 (ver nota 10.5).

Nota 20. Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad no ha recibido y, por lo tanto, no ha contabilizado subvenciones, donaciones o legados
de ningun tipo.

Nota 21. Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2012 y 2011 no se han producido combinaciones de negocio .

Nota 22.  Negocios conjuntos

En el afio 2011 la Sociedad participaba, a través de su filial Montebalito Energias Renovables, al 50%
con la sociedad Invercartera Energia sociedad filial de Caixa Catalunya, en la sociedad Meridional
Solar, S.L. dedicada a la promocién de parques fotovoltaicos. Dicha sociedad se explota y controla
conjuntamente. En el afio 2012 se adquirieron el 50% de las participaciones restantes por lo que
Montebalito, S.A. a través de su filial Montebalito Energias Renovables, S.L. ostenta el 100% de las
participaciones de dicha sociedad.

Nota 23, Operaciones interrumpidas.

Operaciones interrumpidas

La Sociedad no mantiene ningdn activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.

Nota 24. Hechos posteriores.

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubieran incluido en
ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Otil a un usuario de las mismas.
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El detalle de los movimientos durante el ejercicio 2012 en las diferentes cuentas que componen este

capitulo del balance de situacidn adjunto ha sido el siguiente:

2011 Altas Bajas 2012
Participaciones a |/p en partes vinculadas 68.200.647,19  (11.346.711,04)} (3.003.999,63)  53.849.936,52
Coste 72.573.132,00 {3.003.999,63) £9.569.132,37
Desermbolsos pendientes
Deterioros {4.372.434,81)  (11.346.711,04) {15.719.195,85)
Valores repesentativos de deudas 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste
Desembelsos pendientes
Deterioros
Clientes/Proveedores empresas del Grupo y asocladas 358.862,10 0,00 {50.262,81) 308.599,39
Salde deudor 358.862,20 {50.262,81) 308.599,39
Saldo Acreedor
Cuenta corriente con empresas del grupo y ascciadas [neto) 1,197.849,79 2.364.459,69 2.576,65 3.564.886,13
Saldo deudor 15.811.754,04 2.561.447,05 18.373.201,09
Saldo Acreedor {13.005.849,58) {196.987,36) {13.202.836,%4)
Deterioros {1.608.054,67) 257665 (1.605.478,02)

Clientes empresas del grupo y Asociadas.

El detalle por Sociedad del saldo de las cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas se

muestra a continuacién;

EMPRESA
Empresas del Grupo
CLIENTES FACTURAS PTE EMITIR EMP GRUPD
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES SL
MARINA ELITE, S.L.
METAINVERSION MADRID

2.012

280.584,13
11.281,47
16.723,79

2.011

88.500,00
270.362,20

Cuenta Corriente con empresas del grupo y asociadas.

Estos saldos se derivan basicamente de préstamos a las
inversiones.

308.599,23

sociedades para la consecucién de sus
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El detalle por Sociedad del saldo de las cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas se
muestra a continuacion:

2012 2011

Empresas del Grupo

Cartera Meridional, S.A. {513.251,21) {493.454,47)
Hoteles Balito, §.A. 0,00 0,00
Fotovoltaica de Fuerteventura, 5.L. 43.504,98 40.510,28
Meridional Europa, S.L. {12.631.575,45} (9.916.841,50)
Meridional Canarias S.A. 534.009,81 {2.623.747,15)
Renta Residencial 160.328,09 156.266,32
Altos de Balito 1 {1.568,20) {1.689,06)
Altos de Balito 2 (56.442,08) {1.577,36)
Montebalito Energias Renovables, S.L. 16.029.480,19 14.038.422,77

3.564.855,13 1.197.849.79
Dichos saldos se corresponden con lineas de crédito remuneradas entre las distintas sociedades.

En el ejercicio 2012 Montebalito, S.A. tiene provisionado totalmente la deuda que tiene contraida su
filial Hoteles Balito, S.A. al presentar esta Gitima solicitud de concurso de acreedores. Dicha cantidad

asciende a 1.605.478,02 euros {ver nota 13.3).

Transacciones con empresas del grupo y asociadas.

El detalle de las principales transacciones realizadas en empresas del grupo durante el ejercicio 2012 y
2011 ha sido:

Algquilcres ifle Al linangeros
Cartera Meridionat 14.484,76 18.829,21
Merldianal Eurapa, S.L. 475.571,77 359.386,90
Meridional Canarlas, 5.4, 72.856,92 177.851,77
Montebalito Energias Renovables, 5.L. 2.503,00 675.024,13  271.861,69 360.810,78
Hoteles Ralito, S.A. 36.298,09
Marina Elite, S.L. 11.281,47
Metainversidn Madrid, 5.L. 15.000,00
Fotovoltaica Fuerteventura, S.L. 1.837,61 ’ 1.960,B1
Renta Residencral, S.A. 5.141,50  §B8.500,00 5.975,35

404.084,22

361.961,60

558028 69

1730300 1128147 £82.003,24
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Instrumentos de Patrimonio.
En el ejercicio 2012 se ha producido la venta de las participaciones de la sociedad Altos de Balito 11, S.L.
El detalle del movimiento habido durante el ejercicio 2011 en este epigrafe y los deterioros sobre dichos

instrumentos, junto con los porcentajes de participacién que Montebalito tiene a dicha fecha, son los
siguientes:

Bajas
Participacion 4115 12011 Altas Bajas 31/12/2012
directa
Altos de Balito 11, S.L. 100 4.000 - {4.000} 0,00

Percepciones de los miembros del Organo de Administracién v personal de Alta Direccidn:

El importe de sueldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2012 y 2011 a los miembros de los érganos de administracién de las Sociedades del Grupo
ascendieron a:

Miles de Euros

Concepto 2012 2011
Sueldos - -
Retribucidn variable - -
Dietas 130 336
Total 130 336

Por tipologia de consejeros:

Euros
Tipo 2012 2011
Ejecutivos - ) -
Externos dominicales 75 120
Externos independientes S5 216
Total 130 336

El importe de sueldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2012 y 2011 a la alta direccidn de las sociedades del Grupo ascendieron a:

Euros
Concepto 2012 2011
Sueldos - 60
Retribucidn variable - 16
Total - 76

El importe de los saldos deudores mantenidos por el Grupo con sus administradores al 31 de
diciembre de 2012 ascienden a S7 miles de euros (55 miles de euros al 31 de diciembre de 2011)
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De acuerdo con el plan de retribucién mediante derechos de opciones sobre acciones aprobado por
la Junta General de Accionistas de fecha 14 de junio de 2007, se han puesto a disposicién de los
miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion del Grupo (ademas de otros
colaboradores) la opcién de compra de un total de 100.000 acciones de la Sociedad Dominante en el
periodo comprendido entre los afios 2007 y 2012 a razén de 20.000 por afio. El Consejo de
Administracién quedé facultado para establecer las condiciones y reglamentacién de la adjudicacion,
habiéndose establecido en la actualidad una liquidacién de la opcién mediante la entrega de
acciones al precio de ejercicio o liquidacién en efectivo. Ef precio de ejercicio para cada afio se fija en
el valor medio de cotizacién en el mes de marzo de cada afio con un descuento del 10%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian avales, garantias, planes de pensiones ni otro tipo de
retribuciones concedidas a los miembros del consejo de administracién ni a la alta direccion, distintas
de las ya mencionadas.

Transparencia_relativa a las participaciones v actividades de los miembros del Consejo de
Administracion.

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones en otras sociedades
con el mismao, andlogo o complementario objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros
del Organo de Administracion o a partes vinculadas a éstos, es el siguiente:

. L, . Presidente del
Metainversion, 5.A. Inmobiliaria 96,97 “| consejo
Metambiente, S.A. Inmobiliaria - 96,97 | -
Marina Meridional, $.A. | Inmobiliaria 100 -1-
Gestidn de Negocios
- 100 .
Argos, S.A. Inmobiliaria
Meridional Canarias, $.A. | Inmebiliaria - 63,97 | -
Pharmaimport, 5.A. iliari 100 -|-
CARTERA Espaft |I dplz: S.A :nmo:!:!arfa 12,8
MERlDlONAL 5panola de I.I"IC, il nmaobiliaria ¥
Pesquera Eurojapan, 5.L. | inmobtliaria 100 - -
Meridiona! Residencial e
Andalucia, S.L. Inmobiliaria - 96,97
Metainversion Madri '
Sfta ersion Macrid, [, obiliaria - 96,97 | -
Seawide Cargo, S.L. Inmobiliaria 100 - |-
Inversionas Temaran
iliari 100 -]-
Capital, S.L. Inmabiliaria
Administrador
Cartera Meridional, S.A. | Inmobiliaria 75,25 -l
Unico
Representante
. L . e : 0 _
Metainversian, S.A Inmobiliaria 73,01 Flsico
Representante
JOSE ALBERTO | Montebalito, 5.A. Inmobiliaria - 48,49 Fisipw
BARRERAS s
Gestion de Negocios . Administrador
BARRERAS ili - 75,29 . .
Argos, S.A. Inmabiliaria Unico
Administrador
Transpesca, S.A. Inmobiliaria - 7247 | inico
; A Administrador
Metambiente, S.A. Inmobiliaria - 73,01 Solidario
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Administrador

Marina Meridional, $.A. | Inmobiliaria - 75,29 | <.
Unico
Metagestion, 5.G.1.1.C., . Presidente del
S.A. Inmodiliaria 100 Canselo
Meridional Canarias, 5.A. | Inmobiliaria - 48,49 {\dl"‘l"llﬂlStf&dOl’
Unico
Administrador
Pharmaimport, 5.A. Inmobiliaria - 75,29 . ot
Unico
Administrador
Pesquera Eurojapan, 5.L. | Inmobiliaria - 75,29 ldfmms
Unico
Meridional Residencial ;
iliari - 1| Conse
Andalucia, S.L. Inmobiliaria 73,0 onsejero
Inmobiliaria Meridional Inmobiliaria ) 73,01 |-
Gallega, S.L.
Residencial Sayanes, 5.L. | Inmobiliaria - 73,01 |-

- - - mistrad
Metainversion Madrid, Inmobiliaria _ 73.01 ﬁ}dn.'nlm rador
S.L. Unico

. - Administrador
Seawide Cargo, 5.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico
s, . . Administrador
Biarritz's Properties, $.L. | Inmotiliaria 100 " Unico

. e Administrador
Metafilatel, S.L. inmobiliaria 100 “| sotidario

; ; S Administrador
Inversiones Albardia, 5.L. | Inmobiliaria 100 Unico
Inversiones Temaran Administrador

iliari - 5,29 .,
Capital, S.L. Inmabiliaria 7 Umm
. i Representante
H. Omnia Desarrollos Inmobiliaria 0 i FE)CO

Empresariales, S.L.
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Cartera Meridional, S.A. | Inmobiliaria 4,31 - |-
Metainversidn, 5.A. Inmobhiltaria - 4,17
Representante
Montebalito, S.A. Inmobiliaria - 2,77 p
Fisico
Gostia N -
estién de Negocios \nmobiliaria ) 4,31 |-
Argos, 5.A.
Transpesca, S.A. Inmobiliaria - 4,15 | -
Adrinistrador
Metamblente, 5.4, Inmobiliaria - 4,17 -
Soligario
Marina Meridional, 5.A. | Inmobiliaria - 4,31]-
Meridiona! Canarias, $.A. | Inmobiliaria - 2,77]-
Pharmaimport, S.A. Inmobiliaria - 4,31]-
ANA BELEN Pesquera Eurojapan, S.L. | Inmobiliaria - 4.31]-
BARRERAS RUANO idional Residenci _
MEFIdIOI:Ia esidenciat Inmobiliaria - 4,17 | Consejero
Andalucia, 5.L.
billari — )
Inmabiliaria Meridional Inmobiliaria - 4,17 | Consejero
Gallega, S.L.
Administrador
Residencial Sayanes, S.L. | Inmodbiliaria - 4,17 ..
Unico
Metal on Madri
etalnversion Madrid, inmobiliaria R 4,17 -
S.L.
Seawide Cargo, S.L. Inmobiliaria - 4,31 -
Inversiones Ternaran
- ) 431|-
Capital, S.L. Inmobiliaria
) S Administrador
Data Gratis, S.L. Inrnobiliaria 100 " | Onico
e Presidente del
Inalcuba, S.L. Inmobiliaria 20 5,72 Conselo
IDELFONSO gi‘c’ta”rac'én de Edificios, | 1 obiliaria 28,62 - | Administrador
COUCEIRO — "
Alcuba. S.L | biliari 20 572 Presidente del
Cuba, a.L. nmobiliaria e COHSEjO
Buchawald S.L Renovables 6,5 -1-
Virandel S.L. Inmobiliaria 12,08 1,18 |-
MARIA ENCINA Fichewald 5.L. Inmobiliaria 10 - | Administradora
LAREDO Restauracion de Edificios, ”
CORDONIE <L Inmobiliaria 4,71
Renovables 81,4 - | Administradgora

Buchewald 5.L.

R
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Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacidn se indican las
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de Actividad al que constituye el objeto
sacial del Grupo Montebalito, en las gue los miembros del Consejo de Administracidn realizan, al 31
de diciembre de 2012, actividades por cuenta ajena:

Titular P Sociedad partida Actividad Funciones
Mantenimientos y

Construcciones Alcuba S.A.
Inalcuba S.A. {Inmobiliaria) Inmobiliaria Consgjero
Restauracion de Edificios y

Inmebiliaria Consejero

Fachadas S.L. Inmebiliaria Consgjero
IDELFONSO COUCEIRO g‘i"t‘"e"ta' Producciones Inmobiliaria Consejero
Campamar 5.L. Inmohiliaria Consejero
Monteglé S.L. e .
on eg.l.Je. Inmobiliaria Consejero
{Inmobiliaria}
Blauhaus S.L. I .
e Inmobiliaria Consejero
{inmaobiliaria}

Nota 26. Otrainformacion

Plantilla de personal

Personas empleadas en el ejercicio 2012. El nimero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio 2012 por categorias profesionales y la distribucidn por sexos y categorias profesionales al
término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla a 31-12-2012
Categoria Profesional Vedia

Arquitectas 1 1 1
Administrativas 6 N 4 _ 2 6

Personas empleadas en el ejercicio 2011. E] nimero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio 2011 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y categorias profesionales al
término del ejercicio son los siguientes:

Plantilia a 31-12-2012
Categoria Profesional plantila Media | Hombres ] Meres | ol

Personal Oirectivo 0,50 0
Arguitectos 1 1
Administrativos 3,92 4 2 6
Total - S SRR a42 T & I 3 7

Los miembros del Consejo de Administracién tanto como consejeros como representantes al 31 de
diciembre de 2012 son 5 hombres y 2 mujeres (7 hombres y dos mujeres en el ejercicio 2011).
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Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio cerrado los auditores de cuentas de la Sociedad han devengado honorarios por
importe de 6.850 euros {en el ejercicio 2011 fue de 14.220 euros),

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la Memoria

La Entidad no tiene acuerdos, de naturaleza o propdsitos diversos, que no figuren en el balance y
sobre los que no se haya prestado la informacién correspondiente en alguna de las notas de esta
Memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para determinar la
posicion financiera de la Entidad.

Entidades bajo una unidad de decisién

Se entiende que existen entidades bajo una unidad de decisién, domiciliadas en Espafia, en los
términos previstos en el punto 24.5 del contenido de la memoria del Real decreto 1514/07, de
aprobacién del Plan General de Contabilidad, cuando estan controladas por cualquier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar, que actian conjuntamente, o porque
se hallan bajo direccién Gnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La Entidad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacion de sociedad
con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decisién.
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INFORME DE GESTION

Evolucidn de los negocios

Informe de Gestién de Mantebalito §.A.

31 de diciembre de 2012

El grupo Montebalito ha proseguido consolidando su presencia en el sector de las energias
renovables y mas concretamente en el sector fotovoltaico a través de su filial Montebalito Energias
Renovables. De hecho el 80% de la cifra de negocio del Grupo ya proviene de este sector.

Cuenta de Resullados Montebalito, $.A, a 31 de diciembre de 2012 y 2011
2012 2011
Importe neto de cifra de negocios 81.518,44 486.465,11
Margen Bruto 81.518,44 486.469,11
EBITDA {3.018.790,83) (1.846.422,80)
EBIT {2.461.708,30) (1.443.047,45)
Resultado antes de impuestos (16.145.581,18) {1.070.655,63}
Resultado después de impuestos (20.240.821,63) 344.744,08
Amartizaciones y deterioras (12.225.797,89} 1.721.814,60
Cash Flow {3.919.783,29) {2.792.470,23)

La cifra de negocio del 2012 y 2011 se corresponde con los alquileres de las oficinas de Maria de
Molina y los rendimientos de los alquileres de las Villas de Tauro.

Estructura Financiera

Las deudas con entidades financieras al 31 de diciembre de 2012 ascienden a 26,7 millones de euros
{31,7 millones de euros en el ejercicio anterior) que representa un 59% de los Fondos Propios (un
49% en el ejercicio anterior.)

Estructura Financiera

2012 2011
Fondos Propios 45.,075.108 64.915.124
Endeudamiento Bancario Neto 26.695.360 31.627.868
Créditos 24.565.865 27.133.538
Cartera de Valores Pignoradas . 2.100.000 4.368.000
_Tesor ria e IPF's ' 33.495 126 33

{ﬂBénéﬁc-io'/-C'ébité es lsrobis} -44,90% 0,53%

Acciones propias
El valor de cotizacion a cierre de 2012 se situaba en 0,53 euros con un valor de mercado de 168.840
euros {342.000 euros en e} ejercicio anterior) lo que suponen unas minusvalias por acciones propias

de 1.168.365,36 euros (981.864,36 euros en el ejercicio anterior).

Retribucion al accionista

En el ejercicio 2012 |a sociedad no ha realizado retribucién alguna a sus accionistas.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de Montebalito,

S.A. formula (as Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012 que se componen de [as adjuntas hojas ndmero 1 a 70.

Madrid, 22 de marzo de 2013

Et Consejo de Administracion ,{
D. Jfosé Alberto Barreras Barreras D. T dﬁ[n Carlos Beneyto Torres
(En representacion de (En representacion de Garrigds, Ruiz
Cartera Meridional, S.A.) Beneyto y Durd, S.L.P.)
Presidente Consejero
D?. Julian Nbifiez Olias D*. Anabel Barreras Ruano

(En representacién de Velazquez’s
Properties, S.L.)
[ Consejero Consejera

D. Luis Aguirregomezcorta Semprum D. Ildefonso Coueeiro Molina
Consejero Consejero




Don Pedro Solache Guerras, actuando en su condicidn de Secretario no Consejero del Consejo
de Administracién de MONTEBALITO, S.A., con el visto bueno de don José Alberto Barreras
Barreras, Representante Fisico de Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de
Administracidn de la citada Sociedad

CERTIFICA

I.- Que el dia 22 de marzo de 2013 se celebrd una reunidn del Consejo de Administracion con
la asistencia de los siguientes Consejeros: i} Cartera Meridional, S.A., en su condicidn de
Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad, representada fisicamente por don
losé Alberto Barreras Barreras; i} Veldzquez’'s Properties, S.L., en su condicién de Consejero
de la Sociedad, representada fisicamente por dofia Ana Belén Barreras Ruano; iii) Don Julidn
Nifez Olias, en su condicién de Consejero de la Sociedad; iv) Don Luis Aguirregomezcorta
Sempruan, en su condicion de Consejero de la Sociedad; v) Don lldefonso Couceiro Molina, en
su condicién de Consejero de la Sociedad; vi}) Garrigés, Ruiz, Beneyto y Durd, S.L.P., en su
condicidn de Consejero de la sociedad, representada fisicamente por don Juan Carlos Beneyto
Torres; asistié igualmente Don Pedro Solache Guerras, en su condicién de Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad.

IL.- Que dentro del punto segundo del arden del dia se acordd por unanimidad la formulacién
de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién, en ambos casos individuales y consclidados, y
de la Propuesta de Aplicacién del Resultado individual de Montebalito, S.A., todo ello
correspondiente al ejercicio social cerrado con fecha 31 de diciembre de 2012.

lll.- Que las cuentas formuladas por el Consejo coinciden con las acompafadas al presente
certificado, del que son anexo.

IV.- Que pese a que los Consejeros don Ildefonso Couceiro Molina y Velazquez's Properties,
S.L. formularon las cuentas, su firma no figura en el ejemplar de las cuentas que se acompana
por no haber sido posible recoger la misma, por encontrarse ausentes de la ciudad de Madrid.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién a los efectos que procedan, en Madrid
29 de abril de 2013.

Pedro SB_la\che GQ%:as - José Alberto Barreras Barreras
Secretario del Condgjo de Administracion Cartera Meridicnal, S.A.
Presidente del Consejo de Administracion
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Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio 2012 junto
con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
Consolidadas

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2012;

Estados de Situacién Financiera Consolidados correspondientes al 31 de diciembre de
2012 y de 2011
Cuenta de Resultados Consolidadas correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011
- Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios
2012 y 2011
- Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011
- Memoria Consolidada del ejercicio 2012

INFORME DE GESTION CONSOLIDADQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas




Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
Fax: +34 914 364 191/92 28010 Madrid

www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
A los Accionistas de Montebalito, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Montebalito, 5.A. (“la Sociedad
dominante”}y Sociedades dependientes (el Grupo} que comprenden el estado de
situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica
en la nota 3 de la memoria adjunta, los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuates del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion,

. El 24 de mayo de 2012 emitimos nuestro informe de auditoria sobre {as cuentas anuales
consolidadas de Montebalito, $.A. y Sociedades Dependientes correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 en el que expresamos una salvedad por
limitacidn sobre la valoracion de determinadas propiedades inmobiliarias del Grupo. Los
efectos de dicha limitacion una vez desaparecida en 2012, deberian haberse registrado en
las cifras comparativas de 2011, habiendo sido recogidos en el presente ejercicio
suponiendo un menor valor de las propiedades inmobiliarias por importe de 920 miles de
euros en el Activo del estado de situacion financiera consolidado, un menor valor de 146
miles de euros en el Pasivo por impuesto diferido del estado de situacion financiera
consolidado y un menor valor de 774 miles de euros en la cuenta de resultados
consolidada.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre las cifras comparativas del hecho
descrito en la salvedad anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera de Montebalito, S.A. y Sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Unidn Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacidn financiera que resultan de aplicacion.

BDO Auditores 5.L. tnscnta en el Registro Oficial de Audilores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad hmitada espafinla, es rmembro de BDO International
Limited, una comparia limitada por garantia det Reno Unido y forma parte de la red internactanal BDO de ermpresas independientes asociadas.

Registro #ercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seceidn 87 Fulio 201, Hoja n® M-218188 (Inscripcidn 17) CIF: B-B82387572
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4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
senalado en las Notas 3.g) y 20 de la memoria consolidada adjunta, en relacion con las
pérdidas acumuladas en los dltimos ejercicios y la situacion financiera del Grupo. Estas
condiciones son indicativas de la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del
Grupo para continuar con sus operaciones de forma que pueda realizar sus activos,
incluyendo los créditos fiscales, y liquidar sus pasivos por los importes y segln la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, las cuates han sido
formuladas asumiendo que la actividad continuara. En este sentido, la continuidad de
dichas operaciones quedara supeditada al cumplimiento det plan de negocio aprobado por
la direccion del Grupo y a la consecucion de acuerdos suficientes con las entidades
financieras acreedoras y particularmente con aquellas en las que se han producido
impagos de cuotas de préstamo, como se indica en la Nota 20 de la memoria consolidada
adjunta, que permitan refinanciar o cancelar los vencimientos futuros de las deudas
contraidas.

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en las Notas 3.h), 4, 8, 9y 13 de la
memoria consolidada adjunta, en la que se menciona gue en la determinacion del valor de
mercado de los activos inmabiliarios del Grupo se han utilizado valoraciones realizadas por
terceros independientes basadas, entre otras variables, en estimaciones de flujos de caja
futuros y rentabilidades esperadas. Como se indica en la Nota 3.h) de la memoria, para las
estimaciones realizadas en las presentes cuentas anuales consolidadas y en la elaboracion
del plan de negocio del Grupo, los administradores han tenido en consideracion los
mencionados valores de mercado de los activos inmobiliarios y las rentabilidades futuras
esperadas para las instalaciones fotovoltaicas previstas, estando estas ultimas supeditadas
a las variaciones regulatorias futuras que se pudieran producir en el sector de las energias
renovables. Asimismo, y como se indica en las Notas 8 y 24 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo ha cargado en la cuenta de resultados consolida del ejercicio un importe
de 19.537 miles de euros correspondientes a los deterioros practicados en los parques
fotovoltaicos de Villabrazaro y La Carolina como resultado de las estimaciones realizadas
en cuanto al probable desenlace de los procedimientos legales y administrativos en curso
con la Administracion Pablica respecto del régimen tarifario a aplicar en dichos parques.
Todas estas variables deben tenerse en cuenta en la interpretacion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

5. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2012, contiene las explicaciones
que los Administradores de Montebalito, S.A, consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Montebalito, S.A. y Sociedades dependientes.

INSTITGTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

h:'l-embro elerciemte:
BDO AUDITORES, 5.1,

ilio, Domenech Amezarri

Socio - Auditor de Cugfitas a0 2013 e 0V13106754
IMPORTE cOLEGIAL: 96,00 EUR
Madrid, 29 de abril de 2013

Este informe esta sujeto a la 1aza
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de navierbra.

R NN N RN T

B Auditares 5.L., una socicdad hmitada cspanala, es miembra de BBO Internalional Limiled, una compania limitada por garantia del Reng Unido v forma
parte de fa red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOC &5 la marca comeroal ulilizada por Loda La red BDO y para 1odes sus firmas miembro.
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2012 :
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado miles de euros)

A) ACTIVO NO CORRIENTE 69,562 111.817
1. Inmovilizado intangible Nota 7 5.474 5.011
a) Patentes, licencias, marcas ¥ similares 5.466 4.957
b) Otro inmovilizado inlangible 8 14
2, Inmovilizado material Nota 8§ 21.260 44.654
3. Inversiones inmobiliarias Nota 9 35.981 50.037
4. Activos financieros no corrientes Nota 11 545 253
5. Activos por impuesto diferido Nota 23 6,302 11.862
B) ACTIVO CORRIENTE 50.272 53.547
1. Actives no corrientes mantenidos para la venta Nota 12 4.347 4.931
2. Existencias Nota 13 35,052 38.853
3. Dendores comerciales y otras euentas a cobrar Nota 14 2.2%2 31.559
a) Clientes por venlas y preslacidn de servicios 632 1.419
b) Otros deudores 1.360 2.045
) Activos por impnesto colrienle 60 135
4, (tros activos financieros corrientes Nota 15 2.834 3.629
5. Otros activos corrientes Nota 16 146 107
6. Efectivo y otros aetivos liquidos equivalentes Nota 17 5.641 2.428
TOTAL ACTIVO (A+B) 119.834 - 165364

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Estodos de Situacién
Financiera Consolidados, las Cuentas de Resultados Consolidadas, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Neto. los Estodos Consolidados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual ConSolidada adjunia que consfo de 34
Notas.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
euros)

E

sados miles de

A)Y PATRIMONIO NETO 37.747 68.817
A.1) FONDOS PROPIOS 39.232 C 71067
1. Capital Nota 18 15.000 15.000
a) Capital escriturado 15.000 15.000
2. Prima de emisién Nota 18 55.562 55.562
3. Reservas Nota 18 22.815 22.795
4. Menos: acciones v participaciones en patrimonio propias Nota 18 {(1.337) (1.324)
5. Resultados de ejercieios anteriores (20.969) (21.314)
6. Resultado del ejereicio atribuido a Ia soeiedad dominante Nota 25 (31.839% 348
A2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR Nota 18 (1.485) (2.250)
1. Operaciones de cobertura (1.411} (2.267)
2. Dilereneias de conversion {74) 17
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

(AJ1+A.2) 37.747 68.817
B) PASIVO NO CORRIENTE 38.175 68.668
1. Provisiones no eorrientes Nota 19 1.535 2.411
2. Pasivos finaneieros no eorrientes 32,707 61.754
a) Deudas con eutidades de crédito v obligaciones u otros valores negociables Nota 20 23.724 57.842
b) Otros pasivos financieros Nota 21 3.982 3.912
3. Pasivos por impuesto diferido Nota 23 3.933 4.503
4, Otros pasivos no eorrientes - -
C) PASIVO CORRIENTE 43,912 27.879
1. Pasivos no corrientes vinculados eon activos mantenidos para la venta Nota 19 3.056 2,906
2. Provisiones a corto plazo - 545
3. Pasivos finaneieros corrientes 33919 16479
a) Deudas con entidades de crédito v obligaciones u otros valores ucgociables Nota 20 31.583 9.644
b) Otros pasivos financieros Nota 21 2.335 6.835
4, Acreedores comerciales ¥ otras deudas a pagar Nota 22 6.931 7.937
a) Provecdores 420 3615
by Chros acreedores 5.164 4,322
¢) Pasivos por impuesto corriente 1.348 -
5. Perificaciones a corto plazo 6 12
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ NETO (A+B+C) 119834 & 165364

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola wnidad, comprenden estos Estados de Situacion Financiera
Consolidados, las Cuentas de Resultados Consolidadas, el Estads Consolidado de Cambios en el Patrimonio Nelo, los Estados

Consolidados de Flujas de Efectivo adjuntas y la Memoria Armal Consolidada adjunta que consia de 34 Notas.
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MONTEBALITO. 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSQLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012
Y 2011
(Expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios Nota 25.1 8.822 18.678

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (1.079) (10.727)

Trabajos realizados por la empresa para su activo - -

Aprovisionamientos Nota 25.3 {1.019) {1.229)
Otros ingresos de explotaeidn Nota 25.4 175 3.658

Gastos de personal Nota 25.5 (523 {765)
Otros gastos de explotacién Nota 25.6 (2.586) (4.736)
Amortizacion del inmovilizado (2.633) (2.235)
Deterioro ¥ resultado por euajenaciones del inmovilizado Nota 25.7 (22.744) {229)
Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias Nota 25.8 (488) 6.487

Otros resultados Nota 25.9 658 413

RESULTADO DE EXPLOTACION (21.417) 9.295

Ingresos financieros Nota 25.9 100 124

Gastos financieros Nota 25.10 (4.167) (4.149)
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros Nota 25.11 (952) {1.316)
Diferencias de camhio (207) (7M
RESULTADO FINANCIERO {5.225) (5.411)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (26.643) 3.884

Impuesto sobre beneficios Nota 23 {5.192) {2.753)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS {31.835) 113

OPERACIONES INTERRUMPIDAS 3 (783)
Resultado del efercicio procedente de operaciones interumpidas neto de

impuestos Nota 12 (5) (783)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (31.839) 348
n) Resnltado atribnido a la enlidad dominante Nota 26 (31.839) 348
b) Resultado atribuido a inlereses minoritarios - -
BENEFICIO POR ACCION

Biésico (2,16) 0,02
Diluido (2,16} 0,02

Las Cuentas Anwales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Resuliados Consolidadas,
los Estados de Situacion Financiera Consolidados, el Estade Consolidado de Cambios en el Patrimonia Neto, fos Estados Consolidades de
Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Amual Consolidada adjunia que consta de 34 Notas.
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MONTEBALITO. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2012 ¥ 2011

(Expresado en miles de euros)

A) RESULTADQ DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) {31.339) 348
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADQS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO

NETO: (501) 584
2, Por coberturas de [ujos de efectivo (594) 872
6. Efecto impositivo 23 {288)
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1.337 (866)
2. Por coberturas de Mujos de electivo 1.711 {1.169)
5. Efecto impositivo (354) 303
TOTAL INCRESOS,-‘(GASTOS) RECONOCIDOS (A +B+C) (3ﬂ.983) 66

B) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICTO 2011

(Expresado en miles de euros)

Saldo final 31/12/72010 15.000 62,693 (1.125)  (5.711)  (L.998) 68859
Saldo inicial ajustado al 01/401/2011 15.000 62,693 (1.125) (5711 (1399 68.859
L Total ingresos/ (gastas) reconocidos - - - Mg (282) 66
II. Operacioncs con socios ¢ propietarios - 61 (199) - - (138)
1.Operaciones con acciones o participaciones en palrimonio

propias (netas) (Nota 18) - 6l (199 - - (138)
2. Increinentes/ (Reducciones)y por combinaciones de negocios - - - - - -
IIL. Otras variaciones de patrimonio neto - (5.711) - 5711 30 30
Distribucion del rdo. del cjercicio anterior (5.711) 3711 -
Diferencias de conversion 30 30
O

Saldo final at 31/12/2011 15.000  57.043 (1.324) 348 (2.251) _  68.817

Las Cuentas Anales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estada Consolidado de Cambios en el
Patrimonio Nefo, fos Estados de Situacion Financiera Consoldado, fas Cuenta de Resultados Consolidadas, los Estados Consalidado de

Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual Conselidada adiunta que consta de 34 Notas.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B} ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2012

(Expresado en miles de euros)

apital i Resery: pias’ ¢1 5 i
e

Saldo final 31/12/2011 15.000 57.043 (A324) M8 (2.251) 68,817
Saldo inicial ajustado al 01/01/2012 15.000 57.043 (1.324} M8 {1.251) 68.817
I. Total ingresos/ (gastos) recouocidos - - -~ (31819 856 (30.983)
1L Operaciones con socios o propictarios - - 13 - - - &)
1 Operaciones con acciones o parlicipaciones en palrimonio

propias {vetas) (Nota 18) - - (13) - - an
2. Incrementos/ (Redneciones) por combinaciones de negocios - - - - - -
III. Otras variaciones de palrimonio neto - 5 - {348) o0 (73)
Distribucién del rdo. del gjercicio anterior - 348 - (348) - -
Diferencias de conversion - - - - (90) (90)
Otros - 17 - - - 17
]

Saldo final al 31/12/2012 15000 57.408 (L337)  (31.839) (1.485) 37747

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman ung sola wiidad, comprenden esios Estados Consoiidados de Cambios en
ef Patrimonio Neto, fos Estados de Sitvacion Financiera Consolidado, fas Cuentas de Resuiftades Consolidadas, los Estados Consolidado
de Fhyjos de Efective adjunios y ia Memoria dmial Consolidada adiunta que consia de 34 Notas.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
E EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

ESTADOS DE FLUJOS DI

(Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6.306 26.192
Resuliado antes de impuestos {26.643) 3.884

Ajustes del resultado: 31173 (3.948)
Amortizacion del imnovilizado 2.633 2.255

Otros ajusies del resultado Nota 16 28.540 (6.203)
Cambios en el capital corriente (1) 1.776 26.256

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 12.893 (6.863)
Pagos por iuversiones: (8.589) (8.987)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 6.741) {8.780)
Onros aclivos financieros (1.848) 207
Cobros por desinversiones: 21.382 2.000

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - -

Inmovilizado malerial, inlangible e inversiones iunobiliarias (1) 21.382 2.000

Otros flujos de efectivo de actividades de inversién 100 124

Cobros de intereses 100 124

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (16.194) {18.856)
Cobros y (pagos} por instrumentos de pasivo linanciero: (12.027) (14.707)
Emision 1.309 2.812

Devolucién y amontizacion (1) (13.336}) (17.519)
Papgos por dividendos y remuneraciones de olros insirmmentos de patrimonio

Otros Mujos de electivo de actividades de linauciacién 4.167) (4.149)
Pagos de intereses (4.167) (4.149)
EFECTO DE LAS YARIACIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO 207 115

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS )] (1.138)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.213 588

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 2,428 1.840

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5.641 2.428

{1y AL 31 de diciembre de 2011, en estas partidas se incluyen el impacto de la venta dc activos a Anida Operaciones Singulares, S.L. al
considerar que no se ha tratedo de una dacion en pago directa con la entidad financiera sino que lia sido una venta a una sociedad y posterior

pago de la deuda financiera {notas 13 y 20).

Asjmismo, las partidas de cobros por desinversiones de immovilizado walerial ¥ pagos por inslrumeutos de pasivo financiero del ejercicio

2012 incluyen como flujos obtenidos y aplicados 12 cancelacién del leasing de Maria de Molina.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman wna sola vnidad, comprenden estos Estados Consolidades de Flijos de Efectivo, los
Estado de Situacion Financiera Consofidado, las Cuenta de Resuliados Consolidadas, of Estade Consalidada de Cambios en el Patrimonio Neta y lo
Memoria Amial Consolidada adfisma qie cansta de 34 Notas.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)

Actividad

Montebalito, S.A. (Sociedad Dominante o la Sociedad) fue constituida el 3 de septiembre de
1972. Su domicilio social esta situado en Las Palmas de Gran Canaria, calle General Vives

23.

El objeto social de la Sociedad Dominante es el siguiente:

“Constituye su objeto social:

1.

La promocién de toda clase de actividades inmobiliarias y la promocidn, explotacidn,
construccion y compraventa, por si o por medio de terceros y por cuenta propia o ajena
y bajo eualquier titulo, de solares, terrenos o inmuebles destinados a viviendas,
apartamentos turfsticos, locales industriales o de negocio, hoteles y moteles, residencias,
chalets, urbanizaciones, fincas rusticas, pecuarias, o forestales y cualquier otra.

La promocién y el desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la
construccion y explotacién de instalaciones de produccidn de energia eléctrica
utilizando la cogeneracién, u otras instalaciones basadas en energia renovables, como
fotovoltaica, edlica o tratamiento de residuos, asi como cualquier otro negocio
relacionado con tales fuentes de energia y su distribucién.

Las actividades enumeradas podran ser también desarrolladas por la sociedad, total o
parcialmente, de modo indireeto, mediante la participacién de otras sociedades con objeto
analogo.”

Montebalito, S.A. y sus sociedades dependientes (El Grupo o Grupo Montebalito) constituyen
un prupo integrado por empresas que desarrollan su actividad en el sector inmobiliario,
turistico y de las energias renovables.
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a.1} Respecto al sector inmobiliario, el Grupo realiza las actividades de promocién y
patrimonio en renta a partir de las propiedades inmobiliarias descritas a continuacién:

Promocion inmobiliaria v otras

Parcclas Balito Espaiia
Tunescu Rumania
Serban Voda Rumania
San Fernando Espafia
San Agustin Espafia
Eurocan Espafia
Caideros Espafia
Secrefario Artiles Espafia
Caserones Espafia
Hellin Espafia
El Molar Espafia
Inmuebles en renta

Haussman Francia
Dessauer Alemania
Schonhauser Alemania
Schildron Alemania

a.2) Respecto al sector turistico el Grupo utiliza activos como Villas de Tauro. En el
ejercicio 2011 el Grupo tomé la decisién de rescindir, anticipadamente, el contrato de
arrendamiento de Industria que habilitaba a la sociedad Hoteles Balito a explotar el
complejo Balito Beach situado en Mogan. Por este motivo, los ingresos y gastos de
dicha sociedad se registran, neto de impuestos, dentro de la partida de actividades
interrumpidas (nota 12).

a.3) Enreferencia al sector de las energias renovables, €l Grupo realiza las actividades de:
i)  promocidn,
il}  construccidn, operacién y mantenimicnto de instalaciones y

iii}  generacién de energia eléctrica por medio de parques solares fotovoltaieos.
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Actualmente, el Grupo Montebalito tiene las siguientes instalaciones productoras de energia
solar ejecutadas o en produccion:

Villabrazaro 5 En explolacion S1 PROENER  EXTERNO 25 -
La Carolina 1,89 En explotacion SI TERRENOVA EXTERNO 25 74%
Taracena 3 En explotacion SI EIFFAGE  EXTERNO 23 -
ALUOQPEP,
La Moa 0,03 En explotacion N | ACELEC EXTERNO 25 -
Basilicata 1,5 En cxplotacion Sl HUNTEC EXTERNO 25 -
Anzi 1 En cxplotacién | TECSOLIS EXTERNQ 25 -
Adquirida

Rotello 2 Liceucias NO N/A N/A 25 -
Total 14,44

b) Régimen Legal

La Sociedad y las sociedades del grupo se rigen por sus estatutos sociales y por la vigente Ley
de Sociedades de Capital. Asimismo, en el desarrollo de su actividad se rigen, en su caso, por
la normativa regulatoria de aplicacion a la actividad de produccién de encrgia eléctrica.

Regulacién sobre la actividad dec produccion de energia eléctrica mediante instalaciones
fotovoltaicas:

Regulacion ¢n Espafia

Facturacion de un Pargue Fotovoltaico:

El régimen retributivo de este tipo de instalaciones sc ha establecido en el Real Decreto
661/2007, y en el posterior RD 1578/2008. Las instalaciones fotovoltaicas que entren en
operacion antes dcl 28 de Septiembre de 2008 y que tengan una potencia inferior a 100Kw,
ticnen derecho a percibir una tarifa fija de 455,1 euros por cada MWh producido durante los
primeros 25 afios y 364,1 euros a partir de entouces con una actualizacién anual sujcta a la
evolucién de la inflacion.

El inicio del cobro se produce al obtener el Acta de Puesta en Marcha, donde ya empicza a
facturarse por cada MWh vertido a la Red.

El 25 dec Mayo de 2007, s¢ public el nuevo RD 661/2007, que establecia el régimen juridico
y econdémico de la actividad de produecion de cnergia cléctrica en régimen especial.
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La nommativa dcterminaba el derecho a pereibir una retribucion especial por la energia
producida a las instalaciones incluidas dentro del régimen espeeial, es decir, con una potencia
inferior a 50 MW, y también a aquellas que teniendo una poteneia mayor de 50 MW, sean de
cogeneracion o utilicen energias renovables o residuos,

En el caso de las instalaciones solares fotovoltaicas, el RD661/2007 establecia un limite para
el cobro de la tarifa fotovoltaica cuando se llegard a los 371 MW, limite a partir del eual la
Seeretaria General de Energia podia modificar al alza el limite de poteneia, ya que si no era
necesario esperar a que en el 2011 se revisen las tarifas y primas, segin los nuevos objetivos
del nuevo Plan de Energias Renovables para el periodo 2012-2020.

Estos objetivos se vieron ampliamente superados, teniéndose previsto cuando se acabe de
contabilizar el afio 2008 (las contabilizaciones de potencia realizadas por la CNE, tardan
muchos meses en estabilizarse), que la poteneia total aeumulada sea de 3200 a 3400 MW
[CNE, 2009].

Con el fin de controlar esta situacién, el Gobierno sacé el nuevo Real Decreto RD1578/2008,
que establece en su Articulo 5, que en cada convocatoria se establecen unos eupos de potencia
por tipologia, compuestos de:

- Potencia Base
- Poteneias adicionales

Y por ello se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afio de:

a) Tipol (techo): 267 MW
b) Tipo Il (suelo): 133 MW

- Las potencias base correspondientes a las convocatorias del segundo afio y sucesivos se
calcularan, tomando como referencia las potencias base de cada tecnologfa de las
convocatorias correspondientes al afio anterior incrementandolas o reduciéndolas en la
misma tasa porcentual acumulada que se reduzea o incremente, respectivamente, la
retribucidn correspondiente a las convocatorias celebradas durante el afio anterior.

- Cupo de poteneia adicional para los afios 2009-2011 para la tipologia II:

- 100 MW para el 2009

- 60 MW para el 2011

Por lo tanto se tiene una potencia total de:

ANO 2009 — 500 MW
ANO 2011 — 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un 10%)
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Incremento de la retribucion

En el RD 661 la opcién de venta a la distribuidora, se incrementaba la retribucidén de la
cnergia fotovoltaica de potencia superior a 100 kW, y se mantcnia la retribucién de las plantas
solares fotovoltaicas de potencia inferior a la citada.

Asi, los incrementos de la tarifa regulada respecto de la contemplada en el Real Decreto
436/2004 eran para las fotovoltaicas mayores de 100 kW, del 82 por 100, aunque la realidad
fue que de casi todas las instalaciones, aunque su potencia fuera superior a 100 kW, su
tramitacion fue realizada como si fuera un conjunto de instalaciones menores o iguales a 100
kW, eon el fin de acceder a la maxima retribucién prevista en €l RD 661.

Las tarifas, primas y limites superior e¢ inferior, asi como otros complementos, scrdn
actualizados por ¢l RD eon ¢l IPC menos 0,25 hasta 2012 o menos 0,50 a partir dc entonees.

En el Nuevo Real Decreto, los valores de la tarifa regulada eorrespondientes a las

instalaciones del subgrupo b.1.1 que sean inscritas en el registro de pre-asignaeién asociadas a
la primera convocatoria scran los siguientes:

Tipo I (Techo)

- Subtipo L1 (<20kW) 34,00 e€/kWh
- Subtipo L2 (>20kW y <IMW) 32,00 c€/kWh

Tipo II (Suelo} 32,00 c€/kWh.

Los valores de la tarifa regulada, se calcularan en funcién de los valores de la convocatoria
anterior n-1, de la siguiente forma.

- Si P >=0,75xP0, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x{Po-P)/(0,25xPo)+A]
- SiP < PO, entonces Tn=Tn-1

Siendo:

- P, la potencia pre-rcgistrada cn la convoeatoria n,

- PO, el cupo de potencia para la convocatoria n,

- Tn-1, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
- Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n.

- A, el factor 0,9"1/m y m el nmero de convocatorias anuales.
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Otras novedades establecidas en los iltimos Reales Decretos

El texto del RD 661 instituia un aval que deberan depositar las instalacioncs de régimen
especial al solicitar la conexidén a la red de distribucién y modificaba la euantia del existente
para el acceso a la red de transporte, equiparando la legislacion para todas las instalaciones.
Este aval se fijaba en ambos casos en 500 euros’kW instalado para las instalaciones
fotovoltaicas o 20 euros/kW para ¢l resto de instalaciones, y serd devuelto una vez entre en
funcionamiento la instalacion.

Por otra parte, para salvaguardar la seguridad y calidad del suministro eléctrico en el sistema,
asi como para minimizar las restricciones de produccién a aquellas tecnologias consideradas
hoy por hoy como no gestionables, se establecian unos objetivos de potencia instalada de
referencia, coincidente con los objetivos del Plan de Energias Renovables 2005-2011 y de la
Estrategia de Ahorro y Eficiencia Energética en Espafia (E4), para los que era de aplieacion el
régimen retributivo establecido en ese real decreto.

En el afio 2012 se aprueba el texto del RD 1/2012 por el que se procede a la suspension
temporal de los proeedimientos de preasignacion de retribucién y a la supresion de los
incentivos econdmicos para nuevas instalaciones de produccidn de energia eléctrica a partir
de cogeneracion, fuentes de energia renovables y residuos.

Registro de pre-asignaeién de retribueion

Articulo 4

Se establece una sub-seccion de la seccion segunda del Registro administrativo de
instalaciones de produccién de energia eléctrica, dicha sub-seeeidn serd denominada, en lo
sucesivo, Registro de pre-asignacion de retribucion.

Para tener derecho a retribucion recogida en estc Real Decreto, serd necesaria la inscripeion,
con caracter previo, de los proyeetos de instalacion en el Registro de pre-asignacién de
retribucién.

- Las inscripciones en el Registro de pre-asignacion de retribucion, irdn asociadas a un
periodo temporal que se denominard convocatoria, dando derecho a la retribucion que
quede fijada en dicho periodo temporal y considerando las actualizaciones anuales a que
hace referencia el articulo 12.

Cupos de potencia

Articulo 5
Cada convocatoria establece unos cupos de potencia por tipologia, compuestos de:

- Potencia Base
- Potencias adieionales
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- Se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afio
a)  TipoI: 267/m MW (10% subtipo I.1 y 90% subtipo 1.2)
b}  Tipo II: 133/m MW (Siendo m, el nimero de convocatorias por afio)

Las potencias base correspondientes a las convoeatorias del segundo afio y sucesivos se
calculardn, tomando como referencia las potencias base de cada tecnologia de las
convocatorias correspondientes al afio anterior inerementandolas o reduciéndolas en la misma
tasa porcentual acumulada que se reduzca o incremente, respectivamente, la retribucidén
correspondiente a las convocatorias celebradas durante el afio anterior.

Se estableee el meeanismo de traspaso de potencia para la convocatoria siguiente cuando no
se cubra alguno o todos los cupos de potencia de una convoeatoria.

Los objetivos base de potencia que se establecen en las convoeatorias de inscripcidén en el
registro de pre-asignacion de retribucién, podran ser revisados al alza, a la vista de las
conclusiones y objetivos de potencia que se determinen en el Plan de Energias Renovables
2012/2020.

Disposicién Transitoria Unica

Cupo de potencia adicional para los afios 2009-2011 para la tipologia II:

- 100/m MW para el 2009
- 60/m MW para el 2011

(Siendo m, el nimero de convocatorias por afio)

TOTAL ANO 2009 — 500 MW

TOTAL ANO 2011 — 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un
10%)

Procedimiento de inclusién en el pre-registro de asignacién de retribucion

Articulo 6

Recibidas las solicitudes y cerrado el plazo de presentacién de las mismas, la DGPEM
procedera a ordenarlas cronolégicamente, dentro de eada una de las tipologias, considcrando
para cada una de ellas, la ltima fecha de los documentos, procediendo a la asignacion de
poteneia empezando, por las fechas mds antiguas y hasta que sea cubierto el cupo previsto
para esa convocatoria en cada tipologia. La cobertura de cada cupo se hara por exceso, eXceso
de potencia que sera detraido de la convocatoria siguiente dc la misma tipologia (pero este
exceso de potencia también hacc que las bajadas de tarifas sean superiores al 10% anual, si se
cubren los cupos).
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En caso de igualdad de feeha para varias solicitudes, éstas se ordenaran, considerando como
fecha preferente, por este orden, la de autorizacién administrativa, la de licencia de obras, y
por 1ltimo la de depdsito del aval, y en caso de igualdad, tendra preferencia el proyecto de
menor potencia.

Aquellos proyectos a los que les sea asignado potencia, seran inscritos en el Registro de pre-
asignacion de retribucion, asociados a dicha convocatoria. El resto de solicitudes serdn
desestimadas en la convocatoria, entrando automaticamente en la siguiente.

Caducidad v cancelacién de la inscripcion en el Registro dec pre-asignacién de
retribucién

Articulo 8

Las instalaciones inscritas en el Registro de pre-asignacién, dispondrdn de un plazo maximo
de doce meses a eontar desde la fecha de publicacion del resultado, para ser inscritas con
cardcter definitivo en el registro administrativo y comenzar a vender energia eléctrica, segun
el Real Decreto 661/2007.

En caso de incumplimiento de esta obligacion, se procedera a la caneelacion de la inseripcion
en el Registro.

No obstante, no se producird esta eancelaciéon en el easo de que a juicio de la Direecion
General de Politica Energética y Minas, existan razones fundadas para que esta inscripcién
permanezca en el registro.

El desistimiento voluntario de la tramitacién administrativa de la instalacion o la falta de
respuesta a los requerimientos de la Administracion de informacién o actuacién realizadas en
el plazo de tres meses, serd igualmente causa de cancelacion de un proyeeto en el Registro.

La cancelacién de la inscripeion de un proyecto en el Registro de pre-asignacion serd
comunicada al drgano competente. Esta eancelacién supondra la pérdida de los derechos
asociados a la inscripcién en dieho registro. La cancelacion de la inscripcion de un proyeeto
en ¢l Registro de pre-asignaeién supondra la cancelacion del aval.

Aval
Articulo 9

Si una instalacion estuviera exenta de la presentacidn del aval para el acceso a la red de
distribucion, o en el caso de no existiera un depdsito de un aval equivalente al menos a un
importe equivalente a 500 €/kW de potencia, debera depositarse ante la CGD (Caja General
de Depdsitos) un aval por una cuantia de 50 €/kW o 500 €/kW de potencia del proyecto o
instalacién fotovoltaica del tipo 1.1 0 1.2 correspondiente.
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- El aval sera eancelado euando el peticionario obtenga la inscripcion defimtiva en el
Registro administrativo de instalaciones. Si a lo largo del procedimiento, el solicitante
desiste voluntariamente de la tramitaeién administrativa de la instalacion o no responde
a los requerimientos de la Administracién de informacién o actuaeion realizados en el
plazo de tres meses, se procedera a la ejecueion del aval. Se tendréa en cuenta a la hora
de valorar ¢l desistimiento del promotor, ¢l resultado de los actos administrativos
previos que puedan eondicionar la viabilidad del proyecto.

Poteneia de los provectos

Articulo 10

La potcncia méxima de los proyectos inscritos no podra superar los 2 MW o los 10 MW para
instalaciones de tipo I o II respectivamcnte (a posteriori se ha modificado el limite de los
proyectos de tipo I hasta 10 MW, pero solo para instalaciones en las que se garantice que los
consumos horarios existentes en la industria cuyo tejado se va a utilizar, sean superiores a la
generacion fotovoltaica, en un 95% de las horas del afio).

A los cfectos de la inscripcién en el citado Registro, y para la determinacién del régimen
econdmico establecido en el presente Real Decreto, s¢ considerara que pertenecen a una tnica
instalacién o un solo proyeeto, segin corresponda, cuya potencia serd la suma de las potencias
de las instalaciones unitarias de la categoria b.1.1, las instalaciones o proyectos que se
encuentren en referencias catastrales con los catorce primeros digitos idénticos.

Del mismo modo, a los efectos de la inscripcién, en una convocatoria, en el Registro, se
considerard que pertenecen a un solo proyecto, cuya potencia serd la suma de las potencias de
las instalaciones unitarias, las instalaciones que conecten en un mismo punto de la red de
distribucion o transporte, o dispongan de linea de evacuacion comin.

Régimen econdmico

Articulo 11
Los valores de la tarifa regulada correspondientes a las instalaciones del subgrupo b.1.1 que
sean inscritas en el registro de pre-asignacién asociadas a la primera convocatoria serdn los
siguientes:

Tipo I

- Subtipo 1.1 34,00 c€/kWh
- Subtipo 1.2 32,00 c€/kWh

Tipo II. 32,00 c€/kWh.
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Los valores de la tarifa regulada, sc ealeularan en funcién de los valores de la convocatoria
anterior n-1, de la siguiente forma.

- SiP >=0,75xPo, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x(Po-P)/(0,25xPo)+A]
- SiP < Po, entonces Tn = Tn-1

Siendo:

- P, la poteneia pre-registrada en la convocatoria n,

- Po, el cupo de poteneia para la convocatoria n,

- Tn-1, la tarifa para las instalacioncs pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
- Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asoeiadas a la convocatoria n.

- A, el factor 0,9*1/m y m el nimero de eonvocatorias anuales.

Articulo 11

Si durante dos convocatorias consecutivas no se alcanzara el 50 por cicnto del cupo de
potencia para un tipo, se podrd inerementar, mediante Resolucion de la Secretaria General de
Energia, la tarifa para la convocatoria siguiente en el mismo porcentaje que se reduciria si se
cubriera ¢l cupo, siendo necesario, que durante dos convocatorias adicionales no se volviera
a alcanzar el 50 por ciento del cupo para realizar un nuevo incremento. La tarifa 1.1 no puede
ser < que la 1.2.

La tarifa que le sea de aplicacién a una instalacion se mantendra durante un plazo maximo de
25 afios desde su puesta en marcha, o de la inscripeion en el pre-registro de retribucion (la
interpretacion exacta de lo que significa que el plazo sea de un maximo de 25 afios, no ha sido
suficientemente explicada por el Ministerio, provocando cierta incertidumbre).

Los valores recogidos en el articulo 11 seran objeto de las actualizaciones previstas en el Real
Decreto 661/2007, para las instalaciones del subgrupo b.1.1, a partir del dia 1 dc enero del
segundo afio posterior al de la convocatoria en que sean fijados.

Las instalaciones que sean inscritas de forma definitiva cn el Registro, con posterioridad al 29
de Septiembre, en cuanto no sean inscritas en el Registro de pre-asignacion de retribucion,

percibiran cl precio final horario del mercado de produccién.

Comienzo de venta de electricidad

Con caréacter general, a los efectos de lo establecido en Real Decrcto 661/2007, sera condicién
necesaria para la percepcién de la tarifa regulada o, en su caso, prima, el comienzo de la venta
de la produccién neta de cnergia eléctrica antes de la fecha limite que se establezca,
justificAndose mediante el conveniente registro de medida en el equipo de medida con
anterioridad a dicha fecha. (Disposicién adicional 2%
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Documentaciéon necesaria para la solicitud de inscripeiéon

La documentacion necesaria a aportar, de forma conjunta con la solicitud de inscripcién en el
registro de pre-asignacion serd la siguiente:

a)  Autorizacién administrativa de la instalacion, otorgada por el 6rgano competente, y
concesion del acceso y conexidn a la red de transporte o distribucién correspondiente.
En el caso de instalaciones del tipo 1.1, se aportara exclusivamente concesion del acceso
y conexion a la red de transporte o distribucién correspondiente.

b}  Licencia de obras del proyecto de instalacion, otorgado por el érgano competente.
¢}  Resguardo de constitucion del aval a que hace referencia el articulo 59 bis o 66 bis del

Real Decreto 1955/2000, de 1 de dieiembre, o, en su easo, el previsto en el articulo 9 del
presente Real Decreto otorgado por el gestor dc la red.

d) Inscripcién definitiva en el Registro administrativo de instalaciones de produccion en
régimen especial dependiente del érgano competente, si la instalaeion dispusiera de ella.

Mecanismo de traspaso de potencia

Cuando en una convocatoria no se cubriera parte de alguno los cupos de poteneia para una
tipologia, la potencia restante se traspasard excepcionalmente, para la convocatoria siguiente,
a la ofra tipologia.

Cuando en una convocatoria no se cubriera parte de los cupos de potencia para las dos
tipologias, las potencias restantes se traspasardn excepcionalmente, para la convocatoria
siguiente, en las tipologias respectivas.

La potencia correspondiente a aquellos proyectos de instalaciones, que fueran cancelados en
el Registro de pre-asignacidn de retribucion, sera incorporada a la eonvocatoria siguiente a su
cancelacidn, en la misma tipologia.

Los inercmentos de poteneia adicional anteriores, no se tendran en cuenta para el célculo de
las potencias base correspondiente a las convocatorias del afio siguiente.

En todo caso, los incrementos de potencia adicional anterior, eorrespondiente a Ja primera
convocatoria de un afio, no se veran afectados, en su easo, por el incremento o decremento
derivado de la aplieacién de un decremento o incremento, respeetivamente del de los valores
de la tarifa regulada.

El MITyC podra establecer requisitos técnicos y de ealidad, para contribuir a la seguridad de
suministro (huecos de tensidn,. ...} (Articulo 13).
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Antes del 1 de Abril de 2009, la CNE remitird a la DGPEM, informe de evaluacién del marco
legislativo y reglamentario, sobre los procedimientos administrativos neeesarios para la
implantacion de las instalaciones FV en edifieaeion, y las medidas para eliminar o redueir los
obstaculos existentes (Disposicidn adicional 17).

Serd condicién necesaria para la percepcion de la tarifa regulada o, en su caso, prima, el
comienzo de la venta de la produccion neta de energia eléetrica antes de la fecha limite que se
establezca, justificAndose mediante el eorrespondiente registro de medida en el equipo de
medida con anterioridad a dicha fecha (Disposicidn adicional 2%).

La publieacién de este RD, debe asimilarse a un acto administrativo suficiente para
condicionar la viabilidad del proyecto, si no se hubiera presentado solicitud de inseripcién en
el registro de pre-asignacién, por lo que procederia la devolucién del aval (Disposicion
adieional 3%).

También se considera razdn suficiente, la no inelusién en el registro de pre-asignaeién en
todas las eonvocatorias que sc eelcbren durante 12 meses, o la cancelacién de la solicitud por
parte del titular antes del cierre de la primera convoeatoria en la que se presente (Disposicion
adicional 3%).

En el 2011 se ha modifieado la normativa que regula el seetor. Concretamente, se modifiean
tres reales decretos anteriores: El RD 661/2007, de 25 de mayo, por el que regula la
produccién de energia cléetriea en régimen especial, el RD 1110/2007, de 24 de agosto, por el
que se aprueba el reglamento unificado de puntos de medida dcl sistema eléetrieo, y €l RD
1578/2008, de 26 de septiembre, de retribucién de la actividad de produccién de energia
eléetrica mediante tecnologia solar fotovoltaica.

El Consejo de Estado validé la legalidad de la norma en su dictamen sobre la misma, en el
que, recogiendo la reciente jurisprudencia del Tribunal Supremo (STS, 3°, del 9 de diciembre
de 2009), sefiala que las modificaciones que ahora se introdueen se ajustan al los prineipios de
seguridad juridiea y de confianza legitima.

La nueva normativa asegura una retribucion suficiente para las instalaciones y garantiza un
retomo a las inversiones realizadas. Entre las medidas que contienen destacan las siguientes:

Se limita el derecho a la pereepeion de prima equivaente para las instalaciones fotovoltaicas a
los 25 afios de vida util. Se reduce la tarifa fotovoltaica en un 5% (instalaciones de techo
pequefio), 25% (instalaciones de techo medianas) y 45% (instalaciones de suelo), para la
primera convocatoria de preasignacion a partir de la entrada en vigor de este Real Deereto.

Lev 15/2012, de 27 de diciembre

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la Ley
15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética (en lo
sucesivo, Ley 15/2012)
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La Ley 15/2012, reeoge un conjunto de medidas tributarias tendentes a armonizar el sistema
fiseal eon un uso de los recursos energéticos que sea respetuoso con ¢l medicambiente y la
sostenibilidad del sistema eléctrico. La entrada en vigor de las medidas tributarias incluidas
en esta Ley se producird el préximo 1 de enero de 2013

Impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica

Este nuevo impuesto, de caracter directo y naturaleza real, se estableee en todo el territorio
espafiol con la finalidad de obtener una mayor reeaudacién quc seria aportada por los
productores de energia eléctrica que partieipen en las distintas modalidades de contratacion
del mereado de produccion de energia eléctrica.

El hecho imponible de este nuevo impuesto consiste en la produccién e incorporacién al
sistema eléctrico de energia eléctrica, medida en barras de central, cn cualquicra de las
instalaciones de produccion de energia eléetrica a que se refierc el Titulo IV de la Ley del
Sector Eléctrico (instalaciones dc régimen ordinario y de régimen especial de produccion
eléctrica).

El tipo de gravamen se fija en un 7%, y se aplicara sobre el importe total que corresponda
pereibir al eontribuyente por la produccion e incorporacion al sistema eléetrico de energia
eléctrica, medida en barras de central, por eada instalacién, en cl periodo impositivo, el cual
se haee eoineidir, como regla general, con el afio natural.

El pago del impuesto se realizara dentro del mes de noviembre posterior al de devengo del
Impuesto, ¢l eual tiene lugar, como regla general, el 31 de diciembre, que es ¢l ultimo dia del
periodo impositivo. Dicha liquidacion se realizard sobrc la base de las mediciones definitivas
de produeeidn de energia eléctrica.

Nuevo RDLev 2/2013

Se introduee una modificacion mediante su Articulo 1 Actualizaciones de retribuciones de
actividades del sistema eléctrico vinculadas al Indice de Precios de Consumo (IPC): Con
efeetos desde el 1 dc cnero de 2013, en todas las mctodologias que, estando vinculadas al
Indice de Precios de Consumo, rigen la actualizacién de las retribucioncs, tarifas y primas que
perciban los sujetos del sistema eléctrico por aplicacién de la normativa sectorial, se sustituird
dicho indice por el Indice de Precios de Consumo a impuestos constantes sin alimentos no
elaborados ni productos cnergéticos.

Es dccir, se pasa dc actualizar las tarifas y primas, a basc del I.P.C (normal) — 0,5, a hacerlo a
base del 1.P.C. (a impucstos constantes sin alimentos no elaborados ni productos encrgcticos)
—0,5.

Regulacion en_el resto de Paises

) Ttalia. Para comprender el funeionamiento de los incentivos destinados al sector
fotovoltaieo, es necesario conocer cl origen dec los mismos. La basc dc dichos incentivos
se halla cn el “Plan de Accién Para la Eficicncia Energética” elaborado cn 2006 por la
Comisioén Europea.
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El “Plan de Accidén Para la Eficiencia Energética” es un instrumento para alcanzar los
objetivos 20-20-20 de la UE, que pretenden lograr reducir en un 20% ¢l consumo de
energia primaria, reducir igualmente en un 20% las emisiones de gases de efecto
invernadero y aumentar la presencia de energias renovables en un 20% para el afio
2020.

En respuesta a esta iniciativa colectiva de la Unién Europea, en Italia, los Ministerios de
Attivita Produttive (actual Ministero dello Sviluppo Economico) y Ambiente (e della
tutela del territorio ¢ del mare) elaboraron conjuntamente el Programa Conto Energia,
que fue posible gracias a la aprobacién del Decreto Ministerial del 28 de julio 2005
(para su posterior modificacion e integracion en el DM del 6 de febrero del 2006),
estableciendo asi las normas para acceder a [os incentivos destinados a las instalaciones
de plantas fotovoltaicas en Italia que produzcan energia eléctrica.

En los tltimos afios se han ido sucediendo diversas actualizaciones del Conto Energia.
En el primero de ellos, Primo Conto Energia, se establecié el Gestore dei Servizi
Energetiei, GSE (Gestor de Servicios Energéticos) eomo organo para la correcta gestion
de los incentivos dependiente del Ministerio del Interior. Su misidn consiste en
promocionar el desarrollo sostenible, mediante el reparto de incentivos econdmicos
destinados a la produecion energética de fuentes renovables y a través de acciones
informativas destinadas a difundir la cultura del uso de la energia en un modo
compatible con las exigencias del medio ambiente.

El dltimo Decreto aprobado es el Quinto Conto Energia dado a conocer a inicios de
abril y convertido en Decreto Ministerial el 5 de Julio del 2012.

Las plantas propiedad de Montebalito Energias Renovables en Italia estan acogidas al
Quarto Conto de Energia, aprobado por el Gobierno Italiano el 5 de mayo de 2011.
Dichas plantas tienen potencias inferiores a 1000 kW, y fueron finalizadas y conectadas
a red en el primer semestre de 2012, con lo que las tarifas de incentivo que se perciben
son las siguientes:

1<P<3 0,274 0,240 0,252 0,221
3<P<20 0,247 0,219 0,227 0,202
20<P<200 0233 0,206 0,214 0,189
200<P<1000 0,224 0,172 0,202 0,155
1000<P<5000 0,182 0,156 0,164 0,140
<5000 0,171 0,148 0,154 0,133

Ademds de esta tarifa dc incentivo que reciben, hay que afiadir el precio de venta al
mereado (Retiro Dedicato) que también se percibe, y que ronda los 9 c€ de media, por
lo que el total que se eobra por kWh producido asciende a unos 26,2 e€.
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En el ejercicio 2012 y antes de la publicacion de esta memoria se estdn produciendo
novedades legislativas aun no finalizadas que meodifican tanto la retribucién de esta energia
como aspcctos medioambientales y competenciales entre el Gobierno Central y las regiones.

€}  Moneda funcional
Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno

econodmico principal en el que opera el Grupo. Existen filiales cuya moneda funcional es

distinta a la del euro procediéndose, para su conversidn, de acuerdo con lo indicado en la nota
3.c).

NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2012,

Junto con el porcentaje de participacion del grupo en cada una, es el siguiente:

Agricola Majorera, Meridional
5A. Agricola Canartaz, S.A. - 100% 288 Glabal DDO (Rewisitn)
Folovollaica
Fuerleveniura, S L. Energias Renovables  Monlebaliio, 8. A 1004 - 73 Global BDO (Revisidn)
Foioventura 1-XX, Fotovoltaica
S.L. Enerplas Renovables  Fuenleventura, 5.1L. - 100% 58 Global BDO (Revision)
Montebalite Energias
Benovables, 5.L. Energias Renovables Monlebalito, §.A. 100% - 4 800 Global BDO (foll sudit)
Montebalilo
Villabrazaro Solar, Energias
S.L. Energias Renovables  Remowvables, SL. - 100%% 116 Global BDO (Revisiom)
Villabrézare Selar 1 a Villabrazaro Solar,
50, 5.L. Energias Renovables SL. - 100%; {6.265) Gilobal BDO (Revision)
Montebalio
Vasari Desanollos Energias
Energéticos, S.L. Energias Renovables Renqvables, S.L. - 100% (7.188) Global BDX (Revision)
Momiebalilo
Energias
Monreillunowm, 5.4 Energias Renovables  Renovables, S.L - 100% (612) Global BDO (Revisidn)
Moniebalito
Parque de Monialhin Energias
&al5 SL Energias Renovables  Renovables, S.L. 100% {39) Global BDO (Revisidn)
Montebalilo
Renovables Futura, Energias
S.L. Energias Renovables Renovables, 3 L. 100% 1891 Global BDO [Revisidn}
La Moa Solar Renovables Futura,
Fotovollaica, 5.1. Energias Renovables SL. - 10085 237 Global BDO (Revisdn)
Mendional Europa, Inmobiliaria y
5L Promolora Momebalito, S.A. 87% 13% 44.259 Global BDX (Tull audit}
Inmobiliaria y
Allos Balile I, SL. Promolora Monicbalito, 5.A 100% - 2 Global BDXQ {(Revision)
Inmobiliada ¥
Allos Dalito 11, 5.L. Promotora Montebalito, S.A. - 100% 6869 Global BDO (Revision)
SCI Consortium 116 Meridional Europa,
Hauzsmann Inmobiliacia S.L. - 100% 2.039 Global BDO (Revision)
Monlehalita,
Montebalile German 5. A Mendional
Fund GmbH Tnmobiliaria Europa, S.L. % 94% 13,020 Global BLAD (Revisidn)
Meridional Canarias,
S.A Promotora Moniebalilo, 5.4 100% - 427 (lohal BDO (full audit)
Talia Development
One, 5.R L. Promotora Montebalito, S.A. 100% - 3 Global BDO (Revisiin)
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it
Talia Development Meridional Enropa,
Two, SRL Pronwolora 5L - 100% (467} Global BDO (Revisidn)
Talia Development Mueridional Evropa,
Three, SR.L. Promotora SL. - 100% (1.740) Global BDO (Revision)
Hoteles Balilo, Servicios
S.ALM Holeleros Montebalilo, 5.A 10{% - {2.010) Global BDO {Revisidn)
Meridional Solar, Enerpias Montebalilo Energias
Sl Renovables Renovables, S.L. - 100% 4171 Global BDO (Revisidn)
Puebla de Montalban Energias
Mater, S.L Renovables Meridional Selar, 5.1 - 100% 2 (Global BDO (Revisidn)
Energias Montebalite Energias
Monte Erchie, $.L. Renovables Renovables, § 1. - 100% (95} Global BD¥O {Revisidn)
Energfas
Fama, S.R.L Renovables Monle Erchie, S.L. - 100% 177 Global BDO {Revisidn)
Monlesejo lialia, Energfas Montiehalilo Enerpias
SL. Renovables Renovables, 5 L. - 100% {10) Global BDO (Revisidn)
Parque Folovoltaico Energias Mounlelalilo Cnergias
de Taracena, 5 L. Renovables Renovables, S.L. - 10025 L3I0 Global BDO (Revisién}
Montesejo Carda, Energias
S5RL. Renguables Monlesgjo lalia, 5.1 - 10084 23 Global BDO (Revisién)
Momlescjo Poggio, Energias
SRL. Renovables Monlesejo lalia, S.L. - 100% 22 (ilobal BDO (Revision)
Monlesejo Piano, Energias
SRL. Renavables Montesejo Italia, S.L. - 100% (2) Global BDO (Revizidn)
Monlesejo Alella, Energias
SRL Renovables Momtesejo Iaha, S.L. - 100% 158 Global BD¥O {Revisidn)

Durante el ejereieio 2012, se ha realizado una reestructuracién de activos entre socicdades del
Grupo cuyo resumen es ¢l siguiente, y cuyo efecto queda eliminado a efectos del Grupo
consolidado:

- Altos de Balito II, S.L. (sociedad inactiva) pasa a ser filial de Meridional Europa, S.L.

- Meridional Canarias, S.A. aporta activos inmobiliarios a la sociedad Altos de Balito II,
S.L. por un valor razonable de 6.996 miles de euros.

- Como contraprestacion, Meridional Canarias, S.A. recibe acciones representativas del
13 % del capital social de Meridional Europa, S.L. cuyo valor razonable al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 5.793 miles de euros,

(*) Tal y como se deseribe en las notas 12 v 24.1, esta sociedad ha solicitado el concurso
voluntario y a fecha de formulacién de estas cuentas se ha determinado su liquidacién. Esta
sociedad ha sido consolidada por el método de integracién global si bien su integraeién no
implica diferencias significativas en estas cuentas consolidadas, respecto de las que se
obtendrian en el caso de no haber sido consolidada.

Las sociedades dependientes relacionadas en ¢l cuadro anterior son consideradas como tales
en virtud de lo dispuesto en la Norma Internacional Contable (NIC) 27, de formulacion de
cuentas anuales consolidadas, dado que Montebalito, S.A. posee la mayoria de los derechos
dc voto en dichas sociedades, asi como las sociedades asociadas relaeionadas en dicho cuadro.

Dichas cuentas anuales consolidadas formuladas por los Administradores se someteran a la
aprobacién por la Junta General y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Aplicacién de Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1IF)

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido elaboradas de forma consistente con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financicra (en adclante "NIIF"),
sicndo de aplicacién las NIIF vigentes a fecha de hoy, segin han sido adoptadas por la Unién
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracidén de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como
las altemativas que la normativa permite a este respecto.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoraciéon més significativos
aplicados en la preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas por los
Administradores.

De acuerdo a las NIIF, estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen los siguientes Estados
Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012
y 2011:

— Estados de Situacién Financiera Consolidados

- Cucntas de Resultados Consolidadas

— Estados del Resultado Global Consolidados

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
—  Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

- Memoria Consolidada

a.1) Mejoras de las NIIF

1. Enel ejercicio 2012 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las
interpretacioncs de la misma (en adelante, “CINIIF”), que no han tenido un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de este ejercicio.

NIIF 7 Modificada — “Desgloses — Transferencias dc activos financieros”

Se modifican los requisitos de dcsglose aplicable a las transferencias dc activos
financieros en las que los activos no se dan de baja del balance y a las transferencias de
activos financieros en las que los activos califican para su baja en balance pero con los
quc la entidad sigue manteniendo alguna implicacion continuada.

Asi, se deberd presentar informacion que permita:

- Entender al relacién entre los activos financicros transferidos que no haun sido dados de
baja en su totalidad y los pasivos que estin asociados a dichos activos, y
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- Evaluar la naturaleza y los riesgos de la relacién continuada que la entidad mantenga
con los activos transferidos y dados de baja.

Ademds, se deberd presentar informacién adicional sobre las operaciones de
transferencia de activos cuando las transferencias no se hayan realizado uniformemente
a lo largo del cjercicio.

NIC 12 Modificada — “Impuesto sobre beneficios — Impuestos diferidos: recuperacion
de los activos subvacentes”

La NIC 12 establece que el calculo de los activos y pasivos por impuestos diferidos se
realizara utilizando la base imponible y el tipo impositivo que les comresponda, de
acuerdo con la forma en que la entidad espera recuperar o cancelar el activo o el pasivo
correspondicnte: mediante la utilizacion del activo o mediante su venta.

El IASB ha publicado una modificacién a la NIC 12 — “Impuestos diferidos”, en la que
se incluye la presuncién, de cara al calculo de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, de que la recupcracion del activo subyacente se rcalizard mediante su venta,
en las propiedades de inversion valoradas a valor razonable bajo la NIC 40
“Propiedades de inversién”. No obstante, se admite prueba en contrario si la inversién
es depreciable y ademds es gestionada siguiendo un modclo de negocio cuyo objetivo
sea consumir los beneficios procedentes de la inversion a lo largo del tiempo, y no a
través de su venta.

Asimismo, se incorpora dentro de la NIC 12 el contenido de la CINIIF 21 — “Impuestos
diferidos — Recuperacion de los activos no depreciables revaluados”, interpretacion que
se da de baja.

2. Normas e interpretaciones emitidas que no han entrado en vigor a 31 de diciembre dc
2012

A la fecha de formulacion de los estados financieros consolidados adjuntos se habian
publicado nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones
de las mismas que no eran de obligado cumplimiento a 31 de diciembre de 2012.
Aunque, en algunos casos, el JASB permitc al aplicacion de las modificacioncs
previamente a su entrada en vigor, el Grupo no ha procedido todavia a introducirlas por
estar analizandose cn la actualidad los efectos a los que daran lugar.

NIIF 9 — “Instrumentos financieros — Clasificacién v valoracion”

La nueva norma incorpora diferencias relevantcs con la que actualmente estd vigente,
entre las que destacan:

- La aprobaeion de un nuevo modelo de clasificacion, basado en dos tinicas categorias de
coste amortizado y valor razonable,
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- La desaparicién de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

- La limitacién del analisis de deterioro a los activos registrados a coste amortizado, y

- La no bifurcacién de derivados implicitos en contratos financieros de activo para la
entidad.

La fecha de entrada en vigor de la presente norma es ¢l 1 de enero de 2015,

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 establece un modelo unico de consolidacion, aplicable a todo tipo de
entidades, basado en el concepto de control. Asimismo, introduce una definicién de
control, segin la cual se considera que una entidad controla a otra cuando estd expuesta
o tiene derechos sobre los resultados variables procedentes de su relacién con la
segunda y tiene capacidad de influir sobre dichos resultados a través del poder que tiene
sobre ella.

La nueva norma reemplazard a la NIC 27 — “Estados financieros consolidados y
separados™ y a la SIC 12 — “Consolidacién — Entidadcs de cometido especifico” y sera
de aplicacidén a los cjercicios que comiencen a partir del 1 de encro de 2013. La
adopcion de esta nonmna por parte de la Unién Europea permite que la entrada en vigor
de la misma sea a mas tardar en la fecha de inicio de su primer periodo a partir el 1 de
enero de 2014. No obstante, se permite su aplicacién anticipada. En ese caso se debera
aplicar junto con la NIIF 11 y la NIIF 12.

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 introduce nuevos principios de consolidacién aplicables a todos los acuerdos
conjuntos y sustituira a la SIC 13 — “Entidadcs controladas conjuntamente™” y a la NIC
31 — “Participantes en negocios conjuntos”.

La nueva norma define los acuerdos conjuntos y establece que éstos se clasificardn
como operaciones conjuntas o como *“joint ventures” en funcién de los derechos y
obligaciones que se deriven del acuerdo. Sera “operaciéon conjunta” cuando las partes
que tienen control conjunto tengan derechos sobre los activos del acuerdo y
obligaciones sobre los pasivos del acuerdo. Serd “joint venture” cuando las partes que
tiencn control conjunto tengan derechos sobre los activos netos del acuerdo.

Las operaciones conjuntas se registraran haciendo figurar en los estados financieros de
las entidades controladoras los activos, pasivos, ingresos y gastos que les corresponda,
segin el acuerdo contractual. Las “joint ventures” se registrardn en los estados
financieros consolidados por el método de puesta en equivalencia, desapareciendo la
posibilidad de contabilizarlas por el método de integracién proporcional.
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La NIIF 11 sera de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2013. La adopcidn de esta norma por parte de la Unidn Europea permite que la entrada
en vigor de la misma sea a mds tardar en la fecha de inicio de su primer periodo a partir
del 1 de enero de 2014. No obstante, se permite su aplicacién anticipada. En ese caso,
debera aplicar junto con la NIIF 10 y la NIIF 12,

NIIF 12 — “Desgloses sobre las participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 ¢s una nueva norma sobre los requisitos de desglose para todos los tipos de
participaciones en otras entidades, incluidas las subsidiarias, los acuerdos conjuntos, las
asociadas y las entidades estructuradas no consolidadas.

Las NIIF 12 serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2013. La adopcidén de esta norma por parte de la Unién Europea permite que la entrada
en vigor de la misma sea a mas tardar en la fecha de inicio de su primer periodo a partir
del 1 de enero de 2014. No obstante, se permite su aplicacion anticipada. En ese caso se
deber aplicar junto con la NIIF 10 y NIIF 11.

NIIF 13 — “Medicién del valor razonable™

La NITF 13 es una guia sobre la valoracién a valor razonable y sobre los requerimientos
de desglose. Bajo la nueva definicion, el valor razonable es ¢l precio que se recibiria por
la venta de un activo o que se pagaria en la transferencia de un pasivo a una transaccioén
habitual entre participantes del mercado que se realizase en la fecha de valoracion.

Los requerimiento de la norma no extienden el uso de la contabilidad a valor razonable,
pero proporcionan una gufa sobre cémo deberia ser aplicado el valor razonable cuando

us uso fuese requerido o permitido por otras normas.

La nueva norma sera de aplicacidn prospectiva a partir de] 1 de enero de 2013, aunque
se permite su aplicacién anticipada.

NIC 1 modificada — “Presentacién de los estados financieros”

Las modificaciones realizadas a la NIC 1 introducen mejoras y aclaraciones a la
presentacion de los “Otros ingresos y gastos reconocidos” (ajustes por valoracion). El
principal cambio introducido es que los conceptos deberan presentarse distinguicndo
aquellos que son reclasificables a resultados en el futuro de los que no lo son.

La NIC 1 modificada ser4 de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 dc
julio de 2012, aunque se permite su aplicacioén anticipada.
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NIC 19 modificada — “Beneficios a los empleados”

La NIC 19 introduce las siguientes modificaciones en la contabilizaciéon de los
€Ompromisos por retribuciones post-empleo:

Todos los cambios de valor razonable de los activos de los planes y de las obligaciones
de los beneficios post-empleo en los planes de prestacién definida deben ser
reeonocidos en ¢l periodo en que el se producen, se registrardn como ajustes por
valoracién, en patrimonio neto, y no se pasaran por resultados en ejercieios posteriores.
La politica del Grupo serd transferir los importcs registrados en el epigrafe “Ajustes por
Valoracion” al epigrafe “Reservas” del balance consolidado.

Se aclara y especifiea la presentaeién de los cambios en el valor razonable de los activos
a efeetos a los planes v los cambios en las obligaciones de los beneficios post-empleo de
los plancs de prestacién definida.

Sc¢ exigen mayores desgloses de informacién

Estas modificaciones serdn de aplicacién los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013, aunque se permite su aplicacion antieipada.

NIC 32 modificada — “Instrumentos Financieros: Prcsentacion’

Las modificaciones realizadas a la NIC 32 aclaran los siguientes aspectos sobre la
compensacion de activos y pasivos:

El derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reeonocidos no debe
depender de un evento futuro v debe ser legalmente ejccutable en todas las
cireunstancias, incluyendo casos de impago o insolveneia de cualquiera de las partes.

Se admitirAn como equivalentes a “liquidaciones por el importe neto” aquellas
liquidaciones en quc se eumpla con las siguientes condiciones: sc elimine la totalidad, o
practicamente la totalidad, del riesgo de crédito y de liquidez; y la liquidacion del activo
y del pasivo se realice en un tinico proceso de liquidacién.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014, aunque se permite su aplicacion anticipada.
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NIIF 7 modificada — “Instrumentos Financieros; Informacién a revelar”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 7 introducen nucvos desgloses de informacién
sobre compensacion de activos y pasivos. Las entidades deberan presentar informacion
desglosada sobre los importes brutos y netos de los activos financieros que hayan sido o
puedan ser objeto de compensacion, asi como de todos los instrumentos financicros
reconocidos que estén incluidos en algin tipo de “master netting agreement”, hayan
sido 0 no objeto de compensacién. Estas modificaciones seran de aplicacién a los
¢jercicios que eomiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIC 27 — “Estados financieros individuales” v NIC 28 — “Inversiones en asociaciones v
joint-ventures”

Las modificaciones introducidas recogen los cambios derivados de las nuevas NIF 10 y
11 anteriormente descritas. Las modificaciones serdn de aplicacion a los ejereicios que
eomiencen a partir del 1 de enero del 2013, la adopcion de estas modificaciones por
parte de la Unién Europea permite que la entrada en vigor de la misma sea a mas tardar
en la fecha de inicio de su primer periodo a partir del 1 enero de 2014. No obstante, se
permite su aplicacién anticipada. En ese caso se debera apliear junto con la NIIF 10, la
NIIF 11 y NIIF 12.

Cuarto proyveeto anual de mejoras de varios IFRS

El euarto proyecto anual de mejoras a los FIRS introduee pequefias modifieaciones y
aclaraciones a la NIC 1 Presentaeién de Estados Finaneieros, NIC 16 — Propiedades,
Planta y Equipo — Instrumentos Financieros: Presentacién y NIC 34 — Informacién
Financiera Intermedia. Las modificaciones seran de aplicaeidén retrospectiva para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2013.

b} Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 de Montebalito, S.A. y sociedades dependientes han sido formuladas por
los Administradores de la Soeiedad Dominante, de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, segin han sido adoptadas por la Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
y modificaciones posteriores,

Las Cuentas Anuales y Memoria Consolidados muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion finaneiera del Grupo Montebalito al 31 de dieiembre de 2012, y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en ¢l Grupo en los ejercicios anual terminado en dicha fecha.

El Grupo ha elaborado sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo la hipdtesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, se han
elaborado los Estados Financieros utilizando la hipétesis contable del devengo.
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Las Cuentas Anuales y Memoria Consolidados del Grupo Montebalito han sido preparados a
partir dc los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa
contable espafiola), en ¢l proceso de consolidaciéon se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para
adecuarlos a las NIIF adoptadas en Europa.

¢} Moneda Funcional
Los Estados Financieros Consolidados se presentan en miles de euros.

d) Comparaciéon de la Informacion

De acuerdo con las NIIF, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Estado de Sitvacion Financiera Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2012, las cormrespondientes al ejercicio anterior, ambas cifras son
comparables y homogéneas.

¢} Ajustes en el Patrimonio Neto por cambios de criterios contables v errores
contables.

En el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables ni errores contables.

f)  Principios de Consolidacion

Sociedades Dependientes:

Las Sociedades Dependientes en las que el Grupo posee el control, se han consolidado por el
método de integracién global, integrandose en los Estados Financieros Consolidados la
totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos v flujos de efectivo una vez realizados los
ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intragrupo.

El Grupo considera que mantiene el control en una sociedad cuando tiene la capacidad
suficiente para establecer politicas financieras y operativas, de forma que pueda obtener
beneficios de sus actividades.
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La eonsolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades
Dependicntes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1.

En la fecha de adquisicién o aportacién, los activos, pasivos y pasivos contingentes de
la sociedad filial son registrados a valor de mercado. En ¢l caso de que exista una
diferencia positiva entre ¢l coste de adquisicion o del valor de aportacion de la sociedad
filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la
participacion de la matriz, esta diferencia es asignada en la medida de lo posible a
activos intangibles o da lugar a un fondo de comercio. En el caso de que la diferencia
sea negativa, esta se registra con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

Los activos intangibles de vida util definida puestos de manifiesto en las eombinaciones
de negoeios se amortizan en funeidn de su vida til y los fondos de eomercio puestos de
manifiesto, en su caso, en las eombinaciones de negocios no se amortizan; si bien, se
revisan, al menos, anualmente para analizar la necesidad de un posible saneamiento.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las Soeiedades Dependientes consolidadas por integraciém global se
presenta, respectivamente, en los epigrafes "Patrimomnio neto - Intereses minoritarios”
del Estado de Situaeién Financiera Consolidado y "Resultado del ejercicio - Resultado
atribuido a intereses minoritarios" de la Cuenta de Resultados Consolidada.

La conversién de los estados Financieros de las sociedades extranjeras con moneda
funcional distinta del euro se ha realizado aplicando el método del tipo de cambio de
eierre. Este método eonsiste en la eonversién de:

a)  Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de
los Estados Financieros,

b}  Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de eambio medio del
gjercicio.

¢} El patrimomio neto se mantiene a tipo de cambio histdrico a la fecha de su
adquisicidn o al tipo de cambio medio del ejercieio de su generacion (tanto en el
caso de los resultados acumulados como de las aportaciones realizadas), segin
eorresponda,

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion
global se han eliminado en el proceso de consolidacion, asi como los posibles margenes
en ellas incorporados.

Una vez que el Grupo posee el control de las sociedades adquiridas, se consideran las
modificaciones posteriores por venta o adquisicién de participaciones adicionales que no
modifiean la condicidn de control como operaciones de compra-venta de minoritarios
imputando la diferencia entre el precio de compra-venta y el valor patrimonial de los
minoritarios adquiridos o enajenados como variacién del patrimonio atribuido a la Soeiedad
Dominante.
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Entidades multigrupo v asociadas:

Las entidades multigrupo en las que la Sociedad Dominante no dispone del control, pero
sobre las que tiene una gestién conjuntacon otros accionistas, han sido valoradas en los
Estados Financieros Consolidados por el método de integracién proporcional. Las empresas
asociadas en las que la Sociedad Dominante no dispone del control, pero sobre las que tiene
una influencia significativa en su gestién con otros accionistas han sido valoradas en los
Estados Financieros Consolidadaos por el método de integracion proporcional. Los principios
basicos de este método coinciden con los descritos para el método de integracién global a
excepcion de que la incorporacion de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo
se realiza de acuerdo con el porcentaje de participaeidn en la entidad asociada.

Cambios en el perimetro de eonseolidacién

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacién del Grupo Montebalito durante los
gjercicios 2012 y 2011 han sido las siguientes:

- Entradas al perimetro de consolidacion:

En el ejercicio 2012 se han producido las siguientes entradas en el perimetro de
consolidacién:

Montebalito Energias

Meridional Solar Renovables, S.L. 100% 4.171 Energias Renovables
Parque Folovoltaieo Mentebalilo Energias
Puebla de Montalban 15 Renovables, S.L. 100% 2 Energias Renovables

En el ejercieio 2012 se ha procedido a la compra del 50% de las participaciones restantes de
las sociedades Meridional Solar, S.L y Parque Fotovoltaico Puebla de Montalbén 15, S.L. por
lo que al 31 de dieiembre de 2012 el Grupo Montebalito, S.A. ostenta el 100% de las
participaciones de dichas sociedades a través de su filial Montebalito Energias Renovables,
S.L.(ver nota 27).
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En el ejercicio 2011 se produjeron las siguientes entradas en el perimetro de consolidacion:

AP:

Energias
Montssejo Italia, S.L. Montebalito Energias Renovables, S.L. 25% 1 Renovables

- Salidas del perimetro de consolidacién:

En el gjercicio 2012 y 2011 no se han producido bajas en el perimetro de consolidacién.

Las variaciones mas significativas del ejercicio 2011 fueron las siguientes:

En el tltimo trimestre del afio 2011 produjo la compra del 25% de la sociedad Montesejo
Italia, S.L. constituida para realizar inversiones en activos fotovoltaicos en Italia. Tras la

compra de dicha participacion, Montebalito ostenta el 100% de las participaciones de manera
indirecta a través de su filial Montebalito Energias Renovables, S.L.

El resumen de esta adquisicién se muestra a continuacién:

MONTESEJO ITALIA, S.L. Dependiente 18/10/2012 I 1 1 0 25% 100%

Las variaciones mas significativas del ejercicio 2012 fueron las siguientes:

Liquidacién de la sociedad Urbanreit, sociedad luxemburguesa constituida para la creacién de
una SOCIMI.

Fusién impropia de la sociedad Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. con sus sociedades
filiales Fotovoltaica La Jorquera 1 a 19. De esta fusion la sociedad resultante es Vasari
Desarrollos Energétieos, S.L.
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g)  Aspectos criticos de la valoracién v estimacién de la incertidumbre

Las pérdidas acumuladas en los tltimos ejercicios motivada por el deterioro de la cartera de
valores y las crisis inmobiliaria, han derivado en una dificil situacién financiera para el Grupo
que, entre otros, ha disminuido la generacion de tesoreria para hacer frente a los pagos
corrientes y que una de las eausas de esta disminucién ha sido las daciones en pago de
determinados activos inmobiliarios no destinados a obtener rentas de alquiler. Esta situacion
supone una incertidumbre sobre la capacidad del Grupo para continuar con su actividad de
forma que pucdan realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y la clastficacién
que aparecen en Balance consolidado al 31 de diciembre de 2012.

Sin embargo, los administradores de la sociedad dominante han formulado estas cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento ya que en el
Plan de Negocios del Grupo lo que se describe es una restructuracién de los activos dando
mds importancia a los activos destinados a Energias Renovables con mas rentabilidad y
menos endeudamiento y activos en renta con una rentabilidad asegurada deshaciéndose de
activos volatiles como son los destinados a la venta de viviendas y terrenos disminuyendo los
préstamos asociados a los mismos que es la mayor carga que en este momento tiene el Grupo.
En el gjercicio 2011 se inicid este proceso con la dacion en pago en los préstamos de BBVA
asociados a los activos de Siete Palmas y Naves Miller, proceso que va a seguir continuando
hasta el afio 2015 a mas tardar.

h) Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige que se hagan juicios de valor,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaeciones y las asunciones relacionadas estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos dc las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el
periodo de la revision y futuros, si la revisién les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemdticas y de su revisién periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradorcs de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales consolidadas se
han utilizado estimaciones realizadas por los mismos para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos quc tiguran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refiercn a la evaluacion de las perdidas por deterioro de determinados activos
y la vida 1til de los activos materiales e intangibles.
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Las estimaciones con un efecto mas significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas hacen referencia a:

La vida util de los activos materiales (Ver apartado correspondientc en normas de
valoracion).

¢  La valoracién de aetivos para determinar [a existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos (Ver apartado correspondiente en normas de valoracién).

. Evaluacién de la viabilidad del grupo y valoracién de activos por impuesto diferido
estimando la existeneia de benefieios fiscales futuros contra los cuales compensar los
derechos fiscales generados, de acuerdo con el plan de negocio aprobado por los
administradores del grupo. Las principales estimaciones realizadas se corresponden con
los precios de venta futuros de inmuebles de inversion de acuerdo con los valores de
tasacion actuales, la obtencién de acuerdos de refinanciacion y/o liquidacién de deudas
con entidades de crédito, la rentabilidad de los parques fotovoltaicos existentes en
funcion de la regulaeion aplicable y los procedimientos judiciales abiertos sobre los
mismo y la rentabilidad esperada de las inversiones previstas en el sector de renovables,
de acuerdo con la rentabilidad mas reciente obtenida.

. Provisién por desmantelamiento, estando obligada la Sociedad a devolver al final del
periodo de cesién, los terrenos en su estado originario, retirando, por lo tanto, todos los
elementos instalados en los mismos (véase Nota “Provisiones y contingeneias™).

e  Otros pasivos contingentes originados de la actividad del Grupo (véase nota
“Provisiones y contingencias™).

A pesar de que estas estimaeiones se han rcalizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la feeha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospeetiva, reconoeiendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por ¢l Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2012, de acuerdo eon las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes eomprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su eoste, ya sea éste ¢l
preeio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por deterioro que,
en su caso, hayan experimentado.
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Licencias

Corresponde al coste de las licencias de produccidn eléctrica adquiridas. Se amortizan
linealmente al mismo ritmo que la vida Gtil de las instalacioncs fotovoltaicas a las que dan
derecho (20 afios). Los criterios de estimacion del deterioro de valor se corresponden con los
deseritos en el inmovilizado material.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en ¢l inmovilizado material, de uso propio, se encuentran
registrados a su coste de adquisicién menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconoeida. Se capitalizan los trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado siempre que sean mano de obra directa.

Las instalaciones técnicas de energia eléctrica han sido valoradas al precio de adquisicion.
Aquellos costes necesarios para la construccion y explotaeién de los parques solares antes de
su puesta en funcionamiento se han rcgistrado como mayor valor de las instalaciones técnicas,
ineluidos los relativos a la formalizacion de los derechos de superficie de terrenos.

Se han capitalizado los gastos financieros eorrespondientes a endeudamiento especificamente
asignado a proyectos de inversién en inmovilizado durante la fase de construceion.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
normalmente de forma lineal con contrapartida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada en funeidn de los afios de la vida til estimada, como promedio, de los diferentes
elementos, segin el siguiente detalle:

Inmuebles: 2%
Instalaciones técnicas Parques Solares: 5%
Otras Instalaciones Técnicas y Mobiliario 10%
Elemcntos de transporte 14%
Equipos proceso de informacién 12%

Los porcentajes de amortizacién no han variado respecto al ejercieio anterior.
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Activos fotovoltaicos

En referencia a los activos fotovoltaicos, puesto que la opcrativa del Grupo es la promocion y
posterior venta de parques fotovoltaicos (aunque antes de dicha venta los mantenga en
explotacion), se sigue el criterio de contabilizar inicialmente dichos activos dentro del
epigrafe de existencias del estado de situacion financiera. Si en ¢l periodo estimado de venta,
establecido en 6 meses, no se hubieran vendido dichos parques, estos son reclasificados como
inmovilizado material amortizdndose a no ser que previamente los administradores de la
sociedad no dispongan que dichos activos sean capitalizados.

La actividad fotovoltaica comienza con la constitucién de la Sociedad promotora encargada
del desarrollo del proyecto, la cual se haré cargo de la construccion y explotacién de todos los
activos necesarios para la consecucion del mismo.

Los activos fotovoltaicos, hasta la entrada en vigor del RD 1578/2008, se dividian en
empresas que explotan cada 100 kw instalados, por lo que se maximiza el precio de venta
segin el R.D. 661/2007. Las empresas se agrupan por parque fotovoltaico. A partir de la
entrada en vigor de dicho Real decreto sélo se constituye una sociedad por planta.

Las sociedades matrices titulares de los activos, trasladan a sus explotadoras/filiales los gastos
derivados de la actividad.

Los plazos estimados de construccion para una instalacién fotovoltaica oscilan entre 4 y 9
meses, dependiendo de la orografia del emplazamiento y de los Mw a construir.

El coste de las obras de la red de la subestacion eléctrica, euya inversién debe ser soportada
por los promotores segun normativa (articulos 54 y 32 del R.D. 1955/2000 que regula la
actividad de transporte, distribucion, comercializacién, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica) y cuya titularidad pertenece a Red Eléctrica
de Espafia S.A. o cualquier otra empresa de transporte o distribueién de electricidad, se
considera como inmovilizado material, o existencias, en su caso, ya que se trata de un
elemento necesario para la operatividad del parque y cuyo coste es asumido por la Sociedad.

Los criferios de estimacion del deterioro de valor se corresponden son los descritos a
continuacion.

Deterioro de valor de activos materiales v existencias

En la fecha de cada cierre de los Estados Financieros Consolidados, en ¢l caso de que existan
indicios de que los activos materiales hayan sufrido deterioro, el Grupo Montebalito revisa
mediante el denominado test de deterioro los importes en libros de dichos activos para
determinar, en base a estimaciones sobre resultados y flujos de efectivo futuros, si existen
pérdidas por deterioro de valor.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, se compara el valor
en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, o mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algtin activo pudiera haberla sufrido.
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El importe reeuperable es el mayor entre el valor de mereado minorado por €l coste de su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor en uso, las hipétesis utilizadas en dichas estimaciones
incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y costes directos. Las tasas de descuento recogen el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las
variaciones en precios y costes directos se basan en las previsiones sectoriales y la experiencia
y expectativas futuras, respectivamente.

En caso de activos que no generan flujos de efectivo independicntes de otros activos, el Grupo
calcula el importc recuperable dc la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen cn la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias, aumentando el valor contable dcl active con el limite del valor contable que
hubicra tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado cl deterioro. En el easo dcl
fondo de comereio, las pérdidas por deterioro no son reversiblces.

Una vez reconocida la eorreceion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los cjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos sc pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentcs del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del cjercicio 2012, el Grupo ha realizado test de deterioro de los activos clasificados
en las categorias de inmovilizado material, existeneias y activos dispomibles para la venta. Por
una parte, para los activos inmobiliarios y aquellos relacionados con la actividad promotora se
ha realizado test de deteterioro a partir de los valores aportados por tasacioncs realizadas por
expertos indcpendientes, basadas principalmente en el método valor razonable por
comparacion y coste de reposicién. Las tasaciones dc los inmuebles ubicados en Espaiia y
Europa han sido realizadas por Euroval. Por otra parte, para los aetivos no corrientes
clasificados en la categoria de inmovilizado material y que se cncuentran relacionados con la
actividad fotovoltaiea, los deterioros de valor se estiman a partir de los flujos de caja futuros
csperados, descontados a la fecha actual a una tasa de descuento de mercado. En las hipétesis
empleadas se han contemplado los cambios legislativos relacionados en la Nota 2.b) asi como
los cscenarios descritos en las Notas 7 y 8.

¢} Inmuebles de inversién

Los inmuebles de inversién corresponden a los terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen bien para cxplotarlos en régimen de alquilcr, bien para obtener una plusvalia en
su venta como consccuencia de los incrementos que se produzcan en ¢l futuro en sus
respectivos precios de mercado. Sc presentan a su valor razonable a la fecha de cierre del
gjercicio y no son objcto de amortizaeién anual.
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De acuerdo con la NIC 40, el Grupo determina periddicamente el valor razonable de los
clementos de inversiones inmobiliarias entendiendo como tal el precio al cual estarian
dispuestas dos partes bien informadas a realizar una transaccién. Dicho valor razonable se
determina tomando como valores de referencia las tasaciones realizadas por expcrtos
independientes anualmente, de forma que al cierre del ejercicio el valor razonable indicado
refleja las condiciones de mercado de los elementos de propiedades de inversion a dicha
fecha. Los beneficios o pérdidas derivadas de variaciones en el valor razonable de los
inmuebles de inversién se incluyen en los resultados del periodo en que surjan, dentro del
epigrafe “Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de Pérdidas y
(Ganancias. Durante el periodo de ejecucion de obras, el activo no se revaloriza y unicamente
se capitalizan los eostes de ejecucién y gastos financieros. En el momento que dicho activo
entra en explotacion se registra a valor razonable.

En el ejercicio 2012 la metodologia utilizada para determinar el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias del Grupo han sido, fundamentalmente, por descuento de flujos de
caja, que consiste en capitalizar las rentas netas de mercado para cada inmueble y actualizar
los flujos futuros, aplicando tasas de descuento de mercado ademas de tomar, también, como
referencia la localizacion de] inmueble y los precios dc venta para inmuebles de misma
categoria. Los inmuebles se valoran de forma individual.

Las tasaciones realizadas en 2012 tanto de los inmuebles ubicados en Espafia eomo en el
extranjero han sido realizadas por Euroval.

d) Arrendamientos v otras operaciones de cargcter similar

Arrendamientos financieros

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero evando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que
no se cumplan las condiciones del eontrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos ineurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material
o intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el cilculo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.
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La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efeetivo. Las cuotas de earacter contingente se rcgistran como
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado como consecueneia
de arendamientos financieros, se les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja

que les corresponden seglin su naturaleza.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y,
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, los tiene ¢l arrendador.

Los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento, cuando las entidades
consolidadas actian como arrendadoras, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
ineluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus
Cuenta de Resultados.

Los beneficios eobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un
arrendamiento operativo también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracion del

arrendamiento.

e)  Activos no corrientes mantenidos para la venta v actividades interrumpidas

Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones interrumpidas

Se clasifican en este apartado aquellos activos no eorrientes cuyo valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, siempre que,
ademads, se cumplan los siguientes requisitos:

a)  El activo esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata; y

b}  Su venta es altamente probable, porque coneurren las siguientes circunstancias:

bl) La empresa estd comprometida por un plan para vender el activo y ha iniciado un
programa para encontrar comprador y completar el plan.

b2) La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacion con su
valor razonable actual.

b3) Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién del
activo eomo mantenido para la venta.
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en ¢l momento de su
clasificacién en esta categoria, por el menor de los dos importes siguientes: su valor contable
y su valor razonable menos los costes de venta.

Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no se
amortiza, dotdndose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido para la
venta se reclasifica en la partida del balance que corresponda a su naturaleza y se valora por el
menor importe, en la fecha en que proceda la reclasificacion, entre su valor contable anterior a
su calificaciéon como activo no corriente en venta, ajustado, si proccde, por las amortizaciones
y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como
mantenido para la venta, y su importe recuperable, registrando cualquier difercncia en la
partida de la Cuenta de Resultados que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la
venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existit, se reconocen en la Cuenta de Resultados salvo cuando procede registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caricter general
a los activos en sus normas especificas.

Operaciones interrumpidas

En la euenta de resultados se reflejan como operaciones interrumpidas, netas de impuestos y
de forma comparativa, el importe que comprenda:

- El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas.

- El resultado después de impuestos producido por la valoraeién o enajenacion de los
aetivos no corrientes mantenidos para la venta que, a su vez, constituyan una actividad
interrumpida.

Se eonsidera una aetividad interrumpida a todo eomponente de una empresa que ha sido
enajenado o se ha dispuesto de €l por otra via o bien ha sido clasificado eomo aetivo no
eorriente mantenido para la venta, y:

- Represente una linea de negocio o un area geogrifica de explotacion, que sea
significativa y pueda considerarse separada del resto;

- Forme parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de
una linea de negoeio o drea geografica, separada de la explotacién que sea significativa

y pueda eonsiderarse separada del resto; o

- Sea una empresa dependiente adquirida exclusivamente eon la finalidad de venderla.
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f)  Instrumentos financieros

El Grupo unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestiéon, conforme a las
disposiciones dcl mismo.,

El Grupo detenmina la clasificacién de sus activos finaneieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd penmitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada eierre del estado de situacion financiera eonsolidado.

Los instrumentos finaneieros, a efectos de su valoracidon, se clasificardn en alguna de las
siguientes categorias:

. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
Activos financieros disponibles para la venta.

BN

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: activos finaneieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comcreial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
ineluyen aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar
sustaneialmente toda la inversién inicial, por circunstaneias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos sc clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se elasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestaeion entregada mas los costes de transaccion que les son direetamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los eréditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afioc y que no tienen un tipo de interés
eontractual, asi eomo en su easo, los antieipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta signifieativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su eoste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplieando ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintan valorandose por dicho importe, salvo, en ¢l easo de créditos, que se hubicran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efcctilan las eorrecciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y ¢l valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, deseontados al tipo de interés efectivo caleulado en el momento de su
reconocimiento imcial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2012, se ha estimado
en funcién del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones manienidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan eobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que ¢l Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
eontraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.
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Activos v pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a)  Se adquirid/emitié con el propoésito de venderlo en ¢l corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de aetuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea um contrato de garantia
finaneiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
eontraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ¢jercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los eambios que se producen en el

valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Gananeias Consolidada del ejercicio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han eedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Clasificacion de deudas entre corriente vy no corriente

En el estado de situacién financiera consolidado adjunto, y con la excepcioén deserita en la
nota 20, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, se clasifican como
deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o anterior a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Este criterio es ¢l seguido también
para el caso de las deudas eon entidades de crédito asociadas a activos dc la actividad de
promocién inmobiliaria si bien, al cierre del ejercicio, dichas deudas han quedado clasificadas
en el corto plazo eomo consecuencia de lo descrito en la nota 20.

g) Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
imcial, de las que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura y que son
consideradas altamente eficaces.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los eambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
¥ que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican seglin su
naturaleza.

Cobertura de los flujos de efectivo:

Corresponde a las coberturas sobre la exposicién a la variacidén de los flujos de efeetivo que se
atribuye a un riesgo concreto asoeiado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a Ja Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado,
imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el ejercicio o gjercicios en
los que la operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a
una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el eoste
del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados consisten en su totalidad en permutas de
tipo de interés (IRS) en los que la empresa es pagadora de un tipo de interés fijo, como
cobertura de los préstamos a tipo de interés variable con los que se financian las inversiones
en inmuebles de inversion. Se trata de instrumentos de cobertura de flujos de efeetivo y como
tales se registran en el estado de situacion financiera de situacion a su valor razonable y los
cambios cn valor se registran directamente en el patrimonio neto, sin afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El valor razonable se estima en base al método del "valor actual neto", calculado como la
diferencia entre los valores actuales de los flujos de efeetivo futuros a pagar y los flujos de
efectivo futuros a cobrar. Los calculos del valor actual son efectuados mensualmente por un
experto independiente, derivando por "bootstrapping” los tipos a aplicar a eada punto
temporal o vértice donde se produciran los flujos, a partir de la curva “swap” observada en el
mereado en cada fecha de valoracion y aplicando un spread estimado de mercado.
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Para quc estos instrumentos financieros derivados puedan scr considerados como
instrumentos de cobertura de flujos de efeetivo, se documenta formalmente la relacidén de
cobertura entre el instrumento financiero derivado y la partida que eubre, asi como los
objetivos y estratcgias de gestién de riesgo que se persigue al establecer la cobertura. Esta
documentacién incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida u operacién
que eubre y la naturaleza del riesgo cubierto, La eficieneia de la cobertura contable se justifica
mediante la realizacion de tests que permiten analizar si la cobertura es altamente eficaz tanto
en el momento de la contratacion, mediante tests prospectivos, eomo a lo largo de la vida de
la operacion, mediante tests retrospectivos realizados al final de cada trimestre.

h) Existencias

Este epigrafe del estado de situacién financiera de situacién recoge los activos que las
entidades eonsolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo eon dicha aetividad.
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacién de servicios.

Se consideran existeneias los terrenos y demés propiedades que se mantienen para su venta o
para su integracion en una promocion inmobijliaria.

Terrenos vy solares

Destinados a promociones inmobiliarias. Se valoran a su precio de adquisicién, incrementado
por los eostes de las obras de urbanizaeidn, si los hubiere, los gastos relacionados con la
compra (Impuesto den Transmisiones Patrimoniales, gastos de Registro, etc.) y los gastos
finaneieros incurridos en el periodo de ejecucién de las obras de urbanizacion, o el de
mercado en supuesto que €stc fuese inferior.

Promociones en curso v promociones construidas (inmobiliarias y fotovoltaicas)

Los trabajos en curso, asi como los edificios ya finalizados se valoran al coste de produccién
que incluye el coste de los materiales y trabajo de contratistas incorporado, mano de obra, los
gastos directos de produccion en los que se haya incurrido, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a tales partidas.

Las sociedades del Grupo siguen el eriterio de transferir los costes acumulados de “Obra en
curso de construccién” a “Inmuebles terminados™ correspondientes a aquellas promociones, o
parte de las mismas, para las que la construccién esté terminada.

El coste de las obras en curso y terminadas se reduce a su valor neto de realizacidon dotando,
en su caso, la provisién por depreciacion correspondiente.
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En refcrencia a los activos fotovoltaicos, puesto que la operativa del Grupo es la promocién y
posterior venta de parques fotovoltaicos (aunque antes de dicha venta los mantenga en
explotacion), se sigue el eriterio de eontabilizar iniecialmente dichos activos dentro del
epigrafe de existencias del estado de situacién finaneiera de situaeidn. Si en el periodo
estimado de venta, estableeido en 6 meses, no se hubieran vendido dichos parques, estos son
reclasifieados como inmovilizado material amortizandose. En la venta de estos activos se
rcconoee como “importe neto de cifra de negoeio” por la suma del preeio de las acciones mas
el importe de la deuda neta afeeta a dichos activos al tiempo que se dan de baja las existencias
con cargo al epigrafe variacion de existencias.

Los criterios seguidos en la estimacién del deterioro de valor de existencias se eorresponden
eon los descritos en la nota 4.a) para el inmovilizado material.

i)  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Durante el ejereicio, las diferencias que se producen entre ¢l tipo de cambio contabilizado y el
que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran eomo resultados finaneieros
en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Asimismo, la eonversién de los saldos a cobrar o a pagar a la fecha de cierre en moneda
distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las Soeiedades
Dependientes que forman parte del perimetro de consolidaeion se realiza al tipo de cambio de
cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una
entidad extranjera se consideran aetivos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten

segun el tipo vigente al cierre.

i)  Impuestos sobre benefieios

El Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las
euentas de patrimonio neto del cstado de situaeidén financiera de Situacién Consolidado en
funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las
diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiseal generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiseales que
se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, def Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién pareial de las leyes de los Impuestos sobrc Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, establece, la aplicacién del tipo impositivo del 30% para los
periodos impositivos que comienzan a partir del 1 de enero de 2008.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las difcrencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados finaneieros y sus valores fiscales correspondientes, utilizados en el
calculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, el Grupo registra como un activo por impuestos diferidos el efecto fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion, en
la medida en que resulte probable que dispondra de ganancias fiscales futuras que le permitan
la aplicacion de dicho activo.,

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Una parte de las Sociedades que componen el Grupo Montebalito forman grupo de
consolidacion fiscal desde ¢l ejercicio 2008.

La ley 19/1994, 6 de julio, y su modificacion a través del RDL 12/2006 de 29 de diciembre,
estableee como una de las medidas fiscales la figura de la “Rescrva para inversiones
Canarias” la cual permite a las sociedadcs la reduceidn cn la base imponible de este impuesto
de las cantidades eon relacién a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus
beneficios a tal reserva, con un méaximo del 90% del beneficio distribuido. El importe
destinado a la misma deberd materializarse, en el plazo maximo de tres afios, eontados desde
la fecha del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en que se ha dotado la misma,
en la realizacién de las inversiones y requisitos sefialados en el art.27. Dichas inversiones se
pueden resumir en:

a) Inversiones iniciales consistentes en la adquisicién de elementos patrimoniales nuevos
del activo fijo material o inmaterial como consecuencia de la creacidn dc un
establecimiento, ampliacién del mismo, diversificacion de su actividad par la
claboracion de nuevos productos y trasformacién sustancial en su proceso de
produccion.

b)  Creacién de empleos de trabajo, relacionadas de forma direeta con las inversiones
previstas en la Jetra anterior, que se produzca dentro de un periodo dc 6 meses a contar
desde la fecha de entrada en funcionamiento de dicha inversion.

¢}  Suscripcidn de aeciones o participaciones en capital emitidas por:

1.  Soeiedades como consecuencia de su constitucién o ampliaeion de capital que
desarrollen en el archipiélago su actividad.
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2. Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su eonstitucion o
ampliacion de capital.

3. Sociedades y Fondos de Capital riesgo regulados en la ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras, y en fondos de inversién regulados en la ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de inversién colectiva, como consecuencia de su
constitucion o ampliacién de capital.

4.  Titulos valores de deuda publica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las
Corporaciones Locales canarias o de sus empresas publicas u Organismos
Autdénomos.

5. Titulos Valores emitidos por entidades que proceden a la construccion de
insfraestructuras o equipamientos de interés publico para las administraciones
publicas en Canarias, una vez obtenida la correspondiente concesion
administrativa o titulo administrativo habilitante.

Los activos ¢n que sc materialice la reserva deberan estar situados o ser recibidos en el
archipiélago canario, utilizados en el mismo, afectos y necesarios para el desarrollo de
actividades econdmicas del sujeto pasivo, salvo cn ¢l caso de los que contribuyan a la mejora
y protcecion del medio ambiente en territorio canario.

Asimismo, los activos deberan permanecer en funcionamiento en la empresa del adquirente
durante 5 afios como minimo, sin ser objcto de transmisién o cesidn a terceros para su uso.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta dc beneficios econémicos
originados en ¢l curso dc las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre
que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propictarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de la contrapartida recibida o por reeibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién dcl grado de realizacién de la prestacion del servicio
a la fecha del balance.

Por lo que se refiere a las ventas de promociones inmobiliarias, las sociedades del grupo
siguen el criterio de reconocer las ventas y el coste de las mismas cuando se han entregado los
inmuebles y la propiedad de éstos ha sido transferida.

Los ingresos por alquileres se registran en funcion de su devengo. Los costes iniciales de los
contratos de arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su
devengo.
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En la venta de los activos fotovoltaicos se reconoce como “importe neto de cifra de negocio”
la suma del precio de las acciones mas el importe de la deuda neta afccta a dichos activos al
tiempo que se dan de baja las existencias con cargo al epigrafe variacidn de existencias.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, 0 un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del
activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beueficios
econémicos futuros o cuando no eumple los requisitos necesarios para su registro como

activo.

1)  Provisiones y contingencias

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada eierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaeiones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reeonocen en el estado de situacién financiera Consolidado,
sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Provision por desmantelamiento:

En aquellos casos en que se prevé que al final de la vida atil de un activo sea necesario
incurrir en gastos en el desmantelamiento de los mismos, las NIIF obligan a realizar una
estimacion de los mismos, incrementar el valor de los activos por el valor actualizado de estos
gastos y dotar la correspondieute provision. Al incorporarse esta estimacién de gastos al valor
del inmovilizado se amortiza en la vida til del activo. El Grupo Montebalito ha realizado
estos calculos para reconstruir el eoste y la amortizacién de los activos desde el inicio de su
explotacion.

La politica del Grupo es registrar eomo mayor valor del activo ¢l valor actual de los gastos
estimados por estos conceptos registrando una provisién en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y gastos” al inieio de la vida util de los parques, en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado adjunto. Esta estimacién es revisada annalmente de forma que la provisién
refleje el valor presente de la totalidad de los costes futuros estimados. El valor del activo se
corregird Unicamente por las desviaciones respecto al coste inicial. La variacion de la
provisién originada por su actualizacién financiera se registrara con cargo al epigrafe “Gastos
Financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Gananeias Consolidada.
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m) Acciones de la Sociedad Dominante

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de entidades consolidadas sc
presenta minorando el patrimomo neto. Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad mantiene
300.000 acciones propias valoradas a un precio de coste de 1.337 miles de euros. El valor de
mercado de dichas acciones propias ¢s de 342 miles de euros. A 31 de diciembre de 2011 la
soeiedad mantenia 178.855 acciones propias con un valor de coste de 1.324 miles de euros y
cuyo precio de mereado era de 286 miles de euros.

n) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos banearios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesorerfa del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor,

Flujos de efeetivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposieién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en ¢] tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero.

NOTA 5. BENEFICIO / PERDIDA POR ACCION

El beneficio 6 pérdida por accion se calcula dividiendo el resultado atribuido a la soeiedad
dominante entre el nimero medio pondcrado de acciones ordinarias durante dicho periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a o largo del mismo.
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El calculo del beneficio por accién correspondiente a los afios 2012 y 2011 se muestra a
continuacion:

Resultado neto del ejercicio (miles de euros) (31.839) 348
N° medio ponderado de acciones en circulacién (iniles de acciones) 14.686 14.872
Beneficio basico por n* medio ponderado de acciones (2,16) 0,02
Beneficio basico de las operaciones continuadas (2,16) 0,07
Beneficio basico de las operaciones interrnmpidas - (0,05)

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo no ha realizado operacién alguna que provoque
dilucidn, por lo que el beneficio basico por accién coincide con el beneficio diluido por
accion.

NOTA 6. INFORMACION POR SEGMENTOS

a)  Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas
de negocio del Grupo, y en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se deseriben seguidamente se han establecido en funcién de la
estruetura organizativa del Grupo Montebalito en vigor al cierre del ejercicio 2012,

Durante el afio 2012, el Grupo ha continuado con el proceso de adaptaeién de su modelo de
negoeio consistente con las direetrices del Plan Estratégico 2011-2013 presentadas en la
ultima Junta General de Accionistas de la compaiiia.

Con dicha adaptacion, el Grupo pretende:

1. Diferenciar nitidamente los activos y demas recursos empresariales en los que
apalaneara su desarrollo durante los préximos afios:

a.  Prioritariamente, la produeeidén de energia eléctrica con origen en fuentes
renovables y la prestacion de servieios de explotacion y mantenimiento de este
tipo de instalaciones por cuenta de tereeros, en lo sucesivo, el Negocio de
Energias Renovables, y

b.  Subsidiariamente, el Negocio Patrimonial de arrendamiento inmobiliario.
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2. Favorecer su crecimiento mediante la reinversion y busqueda de socios en el Negocio
de Energias Renovables.

3. Facilitar los proeesos de desinversién en aetivos, euya pemmaneneia en balance
perjudica, hoy, el valor que el mercado atribuye a las acciones de Montebalito, 5.A.

Por ello, la informacidn segmentada por sectores de actividad se presenta dividida por:
1. Actividad Patrimonial: Alquileres y prestacion de servicios de aetivos en renta.

2. Energias Renovables: Promocion, gestién, explotacién y mantcnimiento de Parques
Fotovoltaicos.

3. Otras Actividades: En este segmento se engloban las actividades de promocion,
aetividad turistica y la de Gestidn de Tesoreria ademas de otros ingresos y gastos que no
pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de carécter operativo o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente a varias lineas de negocio.

Distribucién geogrifica.

La actividad del grupo se centra fundamentalmente en Espafia aunque desarrolla también
actividades en otros pafses europeos, particularmente, en Francia, Rumania, Alemania e Italia,

b) Bases v metodologia de la informacién por segmentos de negocio

Cada sociedad dcl Grupo se dedica, basicamente, a un scgmento del negocio. La informacion
por segmentos que se expone se basa en la informacién contable de dichas sociedades. Se ha
mantenido la misma estructura de la cuenta de resultados al ofrecer la informacidn por
segmentos de negocio. Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente
relacionados con la explotacién del mismo, mas los que le puedan ser directamentc
atribuibles.
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La afectacién de cada sociedad se presenta en el siguiente esquema:

Mountebalito, §.A. o - <
Meridicnal Canarias, $.4. - - Y
Alios de Balito [, . A. - - \f
Allos de Balito 11, S.L. - - y
Hoteles Balito, $.A. . - ¥
Meridional Europa SL - - Y
Montebalito Energias Renovables, S.L. - + -
Meridional Solar, S.L. - ¥ - V - -
SCI Consortium 132 Hansstnan ¥ . - Y -
Agricola Majorera, S A, - - o
Folovollaica Fnerleventura, S.L. - ¥

Foloventnra I-XX, S.L. - y -
Moutehalito German Fund GMBH ¥ - -
Talia Developruents One, S.R.L. - - A ~
Tnlia Developments Two, S.R L. - - v - - ¥
Tnlia Developments Three, S R.L. - - v - - ¥
Parque Folovollzica Puebla Monlalban 8-15, .

SL. - k] -
Parque Folovollaica Pucbla Montalbén Maier,

S.L. -
Renovables Futura, S.L. -
La Moa Solar Fotovoltaica, S.L. N
Villabrazaro Solar, §.L. -
Villabrazaro Solar 1 2 30, S.L. -
Vasari Desarrollos Energéiicos, S.L. -
Folovoltaica La Jorquera 1 a 19, S.L. -
Moute Erchie, S.L. -
Fama, SR.L. -
Parque Folovollaico de Taracens, S.L. -
Monlesejo Ialia, S.L. -
Montesejo Poggio, S.L. -
Monteseijo Carda, S.L. -
Moutesejo Piano, S.L. -
Montesejo Atella, S.L. - R - -
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No existen ventas entre segmentos.
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Informaeién por segmentos prineipales:

Imporie cifra de negocios 5731 4.144 1.926 3oz 1.050 13.373 8707 20.621
Otros ingresos Ll 173 15 - T4 - 120 173
Gaslos vinculados (565) {432} {864) {1.192) {219) {422y  (1.648)  (2.046)
Coste de venlas (122) {18) - - {957)  {12.456) {L.079) (12474)
MARGEN BRUTO 5.075 1.868 1.077 1.910 (52} 498 6.100 6276
Gaslo de Personal (210) (239} - (38) (313) {487) (323} (765)
Otros gastos de exploiacion (457} - - - (813  (1.735) (1.272)  (1.735)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4407 3.625 1.077 1872 (1.180) (L.725) 4305 1776
Ingresos Financieros 17 26 3 10 79 87 100 124
Gastos Financicros (570) 616y (L7727 (L.123) (1.825) (2409}  (4.167)  (4.149)
TOTAL R. FINANCIERO (552) 590) (L1769  (L.113) (L745) (2322)  (4067)  (4.025)
RESULTADPO OPERACIONES B
ORDINARIOS 3855 3.038 (692) 759 (2925  (4.47) 238 (249)
Gaslos e ingresos exiraordinarios 160 (a) (1.093} - (13) (b {1.878) 3.637 (L.718) 2531
Amorlizaciones (2534} (2.062) (1) - - (193) (2535 (2255
Provisiones y Delerioros 413 (732} 2000 (185) {329) {27} (1L3) (1.244)
Ajuste Valor Activos no corrienics (€)(20.426) - {488} 6351 {440) 136 (21.354) 6.487
Varacién valor Cariera de Valores - - - - {952} (1.316) 952) (1.316)
Diferencias de cambio - - (2035) - (2) (70) 20N )]
RDO. ANTES DE IMPUESTOS (18:532) (849)  (1.586)  6.613 (6.526)  (1.880) (26:643) 3884
Impuesio de Sociedades (258) 456 326 (1.715) (5.260) (1.494) (3.192) (2.752)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - - - - ] 18y @) (783)
RDO. DESPUES DE IMPUESTOS ~ (18.790) (392)  (1.260) 4898  (LL791) (4157 (3L840) 348

Socios Externos - - - - - - - -

RESULTADOS EJERCICIO EN o .
CURSO (18.790) 392 (L.260) 4.898 1791 @.I5T)  (31.839) 348

a)  Corresponde principalmente a sanciones y recargos de impuestos.

b)  Corresponde principalmente a los resultados de la operacion rcalizada con Anida
Opcraciones Singulares (ver Nota 13).

¢)  Corresponde principalmente al deterioro de valor de los activos no corrientes de los
parques fotovoltaicos de Villabrazaro y La Carolina (ver Nota 12).
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Informacién de segmentos secundarios:

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucion sectorial de las entidades que los originan:

OTRA INFORMACION

Adiciones de activos fijos variaciones de

perimetro - - - - - - - -

Adiciones de activos fijos 5.659 8.663 478 - - - 6.137 §.663

Baja de Activos fijos neto de amorlizaciones - (2361)  (14.046) - - - (l40d6)  (238])
Amortizacion Acumulada (5.345)  (6.299) (114 - - - (5659 (6299
Perdidas acumuladas por deterioro de activos

fijos {19.337) - - - - - {19537 -

Pérdidas por detericro reconocidas en cucnta

de resuliados {19537y {1416) - - - - (19537 (1416)

ESTADPQ DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
Aclives no corricnies 31471 43,389 37.361 50.876 730 (21917 69.562 72.348
Aclives corricnles 3.347 6.894 4 907 7.365 42.018 39,288 50272 53.547

Participaciones enl cinpresas asociadas - - - - - - - -

Activo Total Consolidado 34.818 50,283 42.268 58242 42.748 17371 11983 12589
PASTVO

Pasives no corrientes 10.788 8136 19.624 24.703 7.763 35.809 38.175 68.668
Pusivos corrientes 5775 5433 1.103 2211 37.032 20236 43912 27.830

Fasivo total consclidado 16.563 13.59% 20.729 26.914 44,795 56.045 82.087 96.548
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NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo de los ejereicios 2012 y 2011 ha
sido el siguiente, en miles de euros:

Coste

Licencias 4511 - 987 5.498 604 161 6.263
Aplicaciones Informaticas 13 18 - 31 - - 3l
Total Coste 4.524 18 987 5.529 604 161 6.294
Amortizaciones

Acumuladas

Licencias 277) (224) - (301) (294) - (793)
Aplicaciones Informaticas {10} {7 - (7 (7) - (24)
Total Awnortizacioaes

Acumuladas (287) (231) - (518) (301) - (819)
Neto 4237 (213) 987 5,011 303 161 ~ . 5474

Las patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el valor de las licencias de
produccion eléctrica de parques fotovoltaicos puestos de manifiesto en la adquisicién de
dichas sociedades como diferencia entre el coste y el valor tedrico de dichas sociedades,
segun el siguiente detalle:

Actividad Renovables

Licencias Villabrazaro 3498 (524) - 2.974
Licencias La Carolina 1.013 (203) - 810
Licencias Taracena 1.000 (50) - 950
Basilicata 591 (18) . 573
Rotello 161 - - 161
Otras

Aplicaeiones Informéticas 31 (24) - 7
Total 6.294 (819) S . 5.475

La reclasificacion en el ejercicio 2011 se corresponde con el traspaso desde existcncias del
coste de las licencias del parque de Taracena, al haberse finalizado su construcciéu e iniciado
la produccion (nota 13).
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Las altas del ejercicio 2012 se eorresponden principalmente con la adquisicién de licencias
para la eonstruccidn de parques fotovoltaicos en Italia.

Al 31 de diciembre de 2012 se han realizado los correspondientes test de deterioro de acuerdo
con los descritos en la Nota 8 para los parques fotovoltaicos.

NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 ha
sido el siguiente, en miles de euros:

PN

Coste

Termenos 6.742 - - (6.742) - 260 - 353 613
Inmovilizado en curso 222 - {22 - - - - - -
Inmuebles para uso propio 7.858 - - - 7.808 194  (7.816) - 276
Instalaciones Técnicas y Mobiliario v

olros 35546 6644 - 347 42.537 3205 (2.176) - 45 566
Anlicipos de inmovilizado 183 - - (183) - - - - -
Total Coste 50.591  6.644 (222) (6.578) 50.435 5659 (9.997) 353 46.455

Amortizaciones Acumuladas

Inmuebles para uso propio {360y (68) - 91 {337) (38) 480 (219} (114)
Instalaciones Técnicas, Mobiliario ¥

olros (3.27)  (1L.734) - {431 (5.444) (2294 2176 17 (5.545)
“Total Amortizaciones Acumuladas (3.63%) (1802} - (340} (5.781) (2332) 2656 (202) - (5.659)
Deterioros

Termenos (2.123) - - 2.123 - - - - -
Instalaciones Técnicas y Mobiliario v

otros - - - - - {19.537) - - {19,537}
Tolal Deterioros (2.123) - -~ 2123 - (19537 - - (19.537)
Neto 44829 4342 (222) (4795 44654 (16210) (1.336) 151 21260

En el ejercicio 2011 se reclasificaron a existencias los terrenos de E1 Molar, Hellin y la Finea
Agricola Majorera con un coste de 6.742 miles de euros y un deterioro de 2.123 miles de
euros, ya que se ha concluido que diehos terrenos no se van a destinar a inversién en activos
fijos por lo que también se ha dado de baja los costes del proyecto de la planta fotovoltaica de
Hellin por importe de 222 miles de euros.

Ademas, en el afio 2011 se invirtieron 6.644 miles de euros para la conclusién de la planta
fotovoltaica de Taracena con una capacidad de 3Mw y que a cierre de ejercicio ya estaba
produciendo.
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En el ejercicio 2012 se ha producido la cancelacidn del contrato de leasing sobre las oficinas
de Maria de Molina eon la entidad financiera La Caixa, ddndose de baja el correspondiente
valor contable de la partida de inmuebles por uso propio del inmovilizado material eon un
coste de 7.816 miles de euros y una amortizacion de 480 miles de euros, y cancelando la
deuda que ¢l Grupo Montebalito mantenia con la entidad bancaria. Esta operacién ha supuesto
una pérdida de 1.733 miles de euros.

Las altas del ejercicio 2012 se corresponden principalmente con la inversion de 5.175 miles
de euros en parqucs fotovoltaicos de Italia con una capacidad de 2,5 Mw.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no existian compromisos firmes de compra o venta de
inmovilizado material.

Los activos materiales que estdn sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como
garantia de pasivos son el parque fotovoltaico de La Carolina, adquirido mediante leasing
mobiliario (ver Nota 20).

El Grupo activa como mayor valor del coste del inmovilizado material, el fondo que se
destina a desmantelar y retirar el activo, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta, en la medida que deban ser comsiderados como una provision para gastos y
obligaciones futuras, reflejando como contrapartida la correspondiente provisién para
desmantelamiento (nota 18). El valor neto contable al 31 de dieiembre de 2012 del
inmovilizado material correspondiente a este concepto asciende a 427 miles de euros (456
miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El Grupo ha revisado los importes en libros de sus activos materiales. En particular, se ha
realizado test de deterioro para los parques fotovoltaicos teniendo en cuenta las novedades
legislativas recientemente aprobadas (descritas en la Nota 1.b), entre las que destacan; la tasa
del 7 % sobre la produccién y teniendo en cuenta la variaciéon de la prima anual al IPC
subyacente. Adicionalmente, para los parques sobre los que recae la contingencia descrita en
la Nota 24, se ha realizado el test de deterioro bajo el escenario probable descrito en dicha
nota, dotdndose deterioro de valor de los parques Villabrazaro y La Carolina por importe de
11.569 miles de euros y 7.968 miles de euros respectivamente. Dichos tests de deterioro se
han realizado siguiendo el método explicado en la nota 4.b), estableciendo las proyecciones
para el horizonte temporal de la concesion del parque, y aplicando una tasa de descuento del
11 %. A efectos ilustrativos de la sensibilidad de la tasa de descuento en la estimacidn
realizada del deterioro, si se considerara una tasa de descuento del 12 % se obtendria un
mayor deterioro por importe de 834 miles de euros, y si sc considerara una tasa del 10 % se
obtendria un menor deterioro de 934 miles de euros. Para el caso de los de inmuebles se han
realizado tasaciones por expertos independientes (Euroval).
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El detalle y valoracién al 31 de diciembre de 2012 de los activos materiales propiedad del
grupo es el siguiente:

Actividad Renovables

Parque Fotovollaico La Yorquera 10.778 (1.317) (7.968) 1.493 1.493 -
Parqune Fotovoltaico Villabrazaro 22.360 {3.280) (11.569} 7.511 7.511 -
Parque Fotovoltaico Taracena 6.900 (522) - 6.378 9.668 3.290
Paneles sobre techo La Moa 302 (60) - 242 242 0
Pargne Fotovoll Basilicata 2.609 (98) - 2.511 3.427 916
Parque Fotovoll Anzi 2.280 (76) - 2,204 2.800 596
Terreno Rotello 142 - - 142 142 -
Terreno Anzi 260 - - 260 260 -

Actividad Patrimonial

Oficinas General Vives 488 (114 374 419 45
Resto Actividades: Actividad de

Promocién

Otro inmovilizado material 336 (191) - 145 145 -
Total 46.455 (5.659) (19.537)  21.260 26.489 5.229

El detalle y valoracion al 31 de diciembre de 2011 de los activos materiales propiedad del
grupo era el siguiente:

Actividad Renovablcs

Parque Folovoltaico La Jorquera 11.701 {1.649) - 10.052 10.052 -
Parque Fotovoltaico Villabrazaro 22.290 (2.232) - 20.058 20.058 -
Parque Fotovoltaico Taracena 6.715 12y - 6.703 10.813 4.110
Paneles sobre techo La Moa o4 (45) - 259 293 34
Actividad Patrimonial

Oficinas Maria de Molina 39 (Madrid) 7.409 {273) - 7.134 7.334 200
Oficinas General Vives 489 (62) - 427 484 37
Resto Actividades: Actividad de

Promocién

Otre inmovilizado material 1.527 {1.506) - 21 20 (1}
Total 50.435 (5.781) - 44.654 49.054 4400 .

Elementos totalmente amortizados v en uso

En los ejercicios 2012 y 2011 no existen elementos totalmente amortizados y en uso.
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Arrendamientos financieros

En el afio 2011 del importe contabilizado en inmovilizado material, los importes mas
significativos de arrendamientos financieros se corresponden con las oficinas de Maria de
Molina 39 y el parque de La Carolina, las cuales se mantienen en régimen de Leasing
Inmobiliario. En el afio 2012 el Unico arrendamiento financiero que existe es ¢l de parque
fotovoltaico de La Carolina ya que el leasing de Marfa dc¢ Molina fue resuelto
anticipadamente.

Gastos financieros capitalizados

En el ejercicio 2012 y en el ejercicio 2011 el Grupo no ha activado gastos financieros como
inmovilizado material.

Qtra informacion

La totalidad del inmovilizado material dcl Grupo se cncuentra afecto a la explotacién y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningun tipo de gravamen distinto de lo ya
mencionado.

El Grupo tiene formalizadas p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que diehas pdélizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estén sometidos.

NOTA 9. INVERSIONES INMOBILIARIAS.

El movimiento de los inmuebles de inversion a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 ha sido
el siguiente, en miles de euros:

Coste

Terrenos 11413 (1.343) 1297  (1.981) 9386 (2.925) (144) 6317
Construcciones 37071 2.001 (796} 5190 (2.81%5) 40651 478 (11.121) (344) 29 664
Total Coste 48484 2001 (2.139) 6487 (4796) 50037 478 (14.046) @88) 35981

En el ejercicio 2011 se reclasificaron los activos Villas de Taure y Eurocan eomo inmuebles
disponibles para la venta con un valor de coste de 4.796 miles de euros. Durante el gjercicio
2012 se procedid a la venta de las Naves Miller por importe de 2.000 miles de euros con un
coste de 2.139 miles de euros (ver nota 12).
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En el gjereieio 2011, también, se realizaron inversiones por importe de 2.222 miles de euros
correspondientes a las reformas del edifieio de Schonhauser incluyendo 702 miles de euros
del afio anterior (ver nota eambios en el patrimonio neto del afio 2012).

En el ejereicio 2012 se han vendido tres inmuebles situados en Berlin, Kastanien, Korsorer y
Menzel. El valor de venta ha aseendido a 14.045 miles de euros y el coste por €l que estaban
reconocidos ascendia a 14.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2012, el valor razonable de los activos ha disminuido de manera global en
488 miles de euros. Durante el ejercicio 2011, el valor razonable aument6 en 6.487 miles de
euros.

El Grupo Montebalito ha revisado los importes en libros de sus inmuebles de inversién y ha
determinado que no existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor por encima de Ias que se han registrado.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias se ha calculade en funcién dc las
tasaciones realizadas a 31 de diciembre de 2012 por expertos independientcs (Euroval),
siguiendo los métodos descritos en la Nota 4.b.

Haussman 16.500 16.491 - 9
Dessauer 7.797 8.208 - (411)
Menzel - 3.250 - -
Kastanienallee - 7.345 - -
Korsorer - 3450 - -
Schonhauser 7.596 7.027 478 92
Schildron 4.088 4266 - (178)
Subtotal (*) 35,981 50,037 478 (488)

El efeeto en la cuenta de resultados del ejercicio 2012 derivado de las variaciones de valor
razonable ineluye, por importe de 920 miles de euros (774 miles de euros netos de efecto
impositivo), gasto por deterioro correspondiente al ejereicio 2011, estimado con posterioridad
a la formulacion de las cuentas dicho ejereicio.
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A continuacién se dctallan los ingresos derivados de las rentas y los gastos directos de
explotacion provenientes de las inversiones inmobiliarias propiedad de las entidades
consolidadas:

Iumuebles

Haussman 308 889
Edificios Alemania 1.416 1.836
Total ingresos 1.924 2.725
Haussman (153) (143)
Edificios Alemania (693) {1.086)
Total gastos (850) (1.229)
Total iugresos netos 1.074 - 1.496

La disminucién de ingresos en el ejercicio 2012 se produce por la baja por ventas de los
edificios de Menzel y Korsorer ya que se produjeron a principios de afio. Ademas, desde
mediados de afio el inmueble Haussmann situado en Paris se encuentra sin inquilinos.

El detalle de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
seglin su emplazamiento, es el siguiente:

Iumuebles

Paris 16.500 16.491 1.745 1.745
Berlin 19.481 33.546 9.625 18.747
Total 35,981 50.037 11.370 20.492

La tipologia de los edificios se presenta en el siguiente esquema:

Viviendas 41,11% 49.95%
Oficinas 50,84% 44.20%
Locales comerciales 8,06% 3,85%

Total 100,00% 100,00% -
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Sobre los inmuebles de inversién del Grupo existen hipoteeas cuyo saldo pendicnte a 31 de
diciembre de 2012 aseiende a 16.166 miles de euros (22.890 miles de euros al eierre del
ejercicio anterior). Sobre bienes situados en Berlin 9.547 miles de euros (15.890 miles de
euros ejercicio anterior) y sobre bienes situados en Paris 6.619 miles de euros (7.000 miles de
euros gjercicio anterior). El desglose es el siguiente:

Haussman 16.500 6.619
Dessauer 7.797 4225
Schonhauser 7.596 2.765
Schildron 4.088 2.557

35.981 16.166

NOTA 10. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

10.1) Arrendamientos financieros (el Grupo como arrendatario)

Al 31 de diciembre dc 2012, los principales activos financiados mediante contratos de
arrendamiento financiero son los que se indican a continuacion, en miles de euros:

Parque Solar la Jorquera 12.000 87 15 4.6 4.466 7.534

12.000 4.466 7.534

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, los principales activos financiados mediante contratos
de arrendamiento financiero eran los que se indican a continuacién, en miles de euros:

Oficinas Maria de Molina

3° 7.296 48 15 4,13 950 4.838
Parque Solar la Jorquera 12.000 87 15 36 1.443 8.157
19.296 105 - - 2.393 13.015

Los eontratos de arrendamientos financieros se corresponden principalmente con €l inmueble
en C/ Maria dc Molina, 39 (Madrid) donde se localizan las oficinas de la cia y, por otra parte,
de las instalaciones del Parque Solar La Jorquera situado en La Carolina (Jaén).
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En julio de 2012, ¢l Grupo ha resuelto ¢l arrendamiento financiero asociado a las oficinas de
Maria de Molina, 39. Ver Nota 8.

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, se desglosa a continuacion;

Hasta 1 afio 628 613
Entre uno y cinco afios 3.426 3.329
Maés de cinco afios 3.480 4,105

10.2) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2012 en concepto de arrendamiento operativo de las
empresas con una mayor actividad ha ascendido a 117 miles de euros (821 miles de euros en
el ejercicio anterior) de los cuales 87 miles de euros se corresponden con arrendamientos de
terrenos sobre los que su ubican los parques fotovoltaicos (59 miles de euros en el gjercicio
anterior) y 30 miles de euros se corresponde con el arrendamiento satisfecho por Montebalito,
S.A. por las oficinas de Maria de Molina que se encuentran arrendadas (762 miles de euros en
el gjercicio anterior).

Los principales gastos por arrendamientos operativos del grupo se eorresponden con los
incurridos como consecuencia de los contratos constitutivos de derecho de servidumbre
firmados con los propietarios de terrenos sobre los que se construyen los parqucs
fotovoltaicos. Los contratos sobre dcrechos de superficie fueron firmados entre los ejercicios
2008-2012 por una duracién de entre 25 y 35 afios y devengan un gasto cn cada ejercicio de
87 milcs de euros que se revisa anualmente en base al I.P.C.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han reconocido cuotas contingentes como gasto.

El importc de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, se desglosa a continuacion;

Hagsta 1 afio 192 18
Entre uno y cinco ailos 768 224
Mas de cinco afios 1.644 1.624
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10.3) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendador)

Los principales ingresos por arrendamientos operativos del grupo se corresponden con los
generados por los inmuebles de inversidn en renta descritos en la nota 9 y la mitad de las
oficinas de Maria de Molina y que asciende a 23 miles de euros (111 miles de euros ¢l afio
anterior).

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de los activos financieros no eorrientes al 31 de dieiembre de 2012 y 2011 en miles
de euros es el siguiente:

IPF*s a largo plazo 487 253
Fianzas entregadas 38 -
Total 545 253

En este epigrafe se incluyen, prineipalmente, fianzas y distintos IPF’s. La partida mads
importante se eorresponde con dos IPF s por importe de 238 miles de euros que figuran como
garantia de desmantelamiento del parque de la Carolina cuyo vencimiento es indefinido y 250
miles de euros como garantia de produccion del parque de Heras de Ayuso, vendido durante
el ejercicio 2010,cuyo vencimiento es el 31/01/2014,

El detalle de estos activos finaneieros en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar 543 253
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NOTA 12. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS.

12.1) Activos no corrientes mantenidos para Ia venta.

En este apartado se incluyen aquellos activos de la Sociedad que cumplen con las condiciones
descritas en la norma de valoracion de la nota 4.e.

Villas de Tauro 3.969 (146) 3.823
Eurocan 962 (439) 524
Total 4.931 -(585)  4.347

Estos activos fueron reclasificados en el afio 2011 de la partida de inmuebles de inversién
(nota 9). Al 31 de diciembre de 2012, estos inmuebles se encuentran reconocidos al menor
valor entre; (i) el valor contable en el momento de su reclasificacion y (ii) el valor de tasacidn
realizada por experto independiente (Euroval) minorada por los costes de venta.

Villas de Tauro 3.823 3.823
Eurocan 524 524
“Total 4.347 4.347

Villas de Tauro Mogién (Las Palmas)
Las Palmas de Gran
Eurocan Canarias

La direccion del Grupo considera que se dispondra dc estos activos en el corto plazo.
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La cuenta de resultados de dichos activos es como sigue:

Inmuebles

Villas de Tauro 59 93

Eurocan 15 I1

Total ingresos 74 104

Villas de Tauro (X)) (83)
Eurocan e )
Total gastos (66) 92)
Total ingresos nefos 8 12

Estos activos fueron clasificados en el ejercicio 2011 ya que estdn en proceso de venta o se
van a disponer de ellos como medio de pago de deudas financieras.

Actualmente, en ¢l caso de los inmuebles de Eurocan, existe un contrato con la empresa
inmobiliaria asociada a la entidad financiera con la que estin hipotecados dichos activos
(Aktua) para ayudar a la venta de estos activos. En la actualidad, se ha producido la venta de
una de las tres viviendas que forman parte de Eurocan.

En el caso de la Villas de Tauro, se estin manteniendo conversaciones con la entidad
financiera para disponer de ellas como medio de pago de la denda financiera.

Durante el ejercicio 2012 se han dotado deterioros por importe de 585 miles de euros, de los
cuales 439 miles de euros corresponden al inmueble Eurocan y 146 miles de euros al
inmueble Villas de Tauro.

Sobre dichos inmuebles existen hipotecas cuyo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2012
asciende a 3.056 miles de euros (2.904 miles de euros al cierre del ¢jercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2012, el desglose ¢s el siguiente:

Villas de Tauro 3.823 2.738
Eurocan 524 318

Total . _ 4.347 ~3.056
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Del importe total de la deuda existen 634 miles de euros de recibos impagados, de los cuales
617 miles corresponden a impagos de préstamos asociados a las Villas de Tauro, y que a la
fecha de este documento se encuentran atin impagados; y 17 miles de euros eorresponden a
impagos de préstamos asoeciados a Furocan. Con fecha de este doeumento los recibos
impagados del préstamo asociado a Euroean estan totalmente satisfechos.

12.2) Operaciones interrumpidas.

En este sentido se han clasificado en la linea de actividades interrumpidas la actividad llevada
a cabo por la sociedad Hoteles Balito, S.A. va que se ha dejado de ejercer. En el ejercicio
2011 se incluy6, también, la sociedad Urbanreit, sociedad luxemburguesa, que estaba
destinada a la creacién de una SOCIMI y que fuc disuelta en el afio 2011.

Hoteles Balito 0 (942) 2 283 (5) (660)

Urban Reit - (123) - - - (123)

Total N (1.065) 2 283 (5 (783)
NOTA 13. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente, en miles
de euros:

Terrenos 24.013 25.393
Inmuebles terminados 10.948 11.711
Proyectos fotovoltaicos en curso 91 1.749

Total 35052 - - 38.853
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Terrenos e inmuebles

La tipologia de las existeneias de las obras en curso y promociones eonstruidas de las
sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a edificios de primera
vivienda junto a los productos vinculados, en su caso, a dichas promociones, tales como
plazas de garaje y locales eomerciales.

El detalle de los tcrrenos € inmuebles al 31 de dieiembre de 2012 y 2011 por ubicaeién
geografica, asi como los valores de tasacion obtenidos en los comespondientes test de
deterioro realizados por el Grupo en dichas fechas, son los siguientes:

1.- Terrenos

RUMANIA

lonescu{Bucarest) - NiA N/A - N/A N/A

Servan Doda (Bucarest) 5.635 3.906 271 3779 6.352 773

ESPANA

Balito (Mogan) 7.984 9.634 1.650 8.31 10.928 2.627

Suerte de la cruz (Mogan) 179 179 - 187 187 -

San Agustin (Maspalomas) 6.483 6.483 - 6.674 6.839 165

Majorera (I"'uerteventura) 1.141 1.249 68 L.177 1.421 244

El Molar (Madrid) 1.932 1.932 - 2.147 2.147 -

Hellin (Hellin) 657 657 - 1.128 1.128 -

2.- Inmucbles terminados

RUMANIA

Residenz (Buearest) - - - 467 467 -
"ESPANA

Siete Palmas (Las Palmas) 233 233 - 254 217 {37}

Elite (San Fernando) 10.432 11.761 1.329 10.639 12.767 2,128

Caideros {(mogén) 93 93 - 93 93 -

Secretario Astiles (Las Palinas) 190 190 - 258 204 (54)

Total 34,961 38.279 3.318 37.104 42,950 5.846
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Las tasaciones al cierre del ejercicio 2012 han sido realizadas por Euroval. Dichas tasaciones
estan realizadas con fecha 31/12/2012.

El Grupo ha dotado en el ¢jercicio 2012 un deterioro de valor de existeneias por importe de
1.013 miles de euros (1.007 miles de euros en el ejercicio anterior) correspondiente a 1.006
miles de euros para Inmuebles y 7 miles de euros para activos fotovoltaicos segun la ficha
adjunta, Ver nota 25.

Activos fotovoltaicos {7}
La Puebla (7)
Terrenos e inmuebles construidos (1.006)
Parcelas Balito (378)
San Agustin (152)
Secretario Artiles (61)
Terreno Hellin (186)
Terreno el Molar (215)
Siete Palmas (14

Tolal Dotacién e (1.013)
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Durante el ejercicio 2012, se han dado de bajas de existencias tanto por ventas, por pérdida
total de la inversién o por traspasos a Inmovilizado material un total de 2.788 miles de euros
{(neto de deterioros).

Area Rengvables

Pérdidas (155) 14 - (141)
La Puebla (122) 14 - (108)
Usanos (13) - - (13}
Otros 20 - - (20)
Ventas - - - -
Otros -
Traspasos a inmovilizado (1.528) - - (1.528)
Rotello (1.202) - - (1.202)
Atella (46) - - (46)
Monte 9 - - 9)
Pietra (2) - - 2)
Piano G - - 51
Carda (103) - - (105)
Pogpio (113) - - (113)
Anzi (14) - - (14

Area Promocion

Ventas (1.289) 331 {amn (975)
San Fernando {208) - - {208)
Secretario Artiles &) - - (8)
Residenz (686) 236 (17 (467)
Siete Palmas €] - - N
Hellin (380) 95 - (285)
Tipo de cambio - - (144) (144)
Servan Boda - - (144) (144)
Total Coste (2.972) 345 (161) . (2.788)

Al 31 de diciembre de 2012, existen 1.707 miles de euros correspondientes al deterioro de la
totalidad del valor contable de los terrenos Gheorghe Ionescu Sisesti 118-120 situados en
Bucarest (Rumania), al existir doble inmatriculacién. El Grupo ha realizado esta estimacién
como consecuencia de las demandas reivindicatorias de la propiedad de dichos terrenos,
interpuesta por Adunarea Spirituala Nationala a Bahailor (o Bahai) ante el Juzgado del Sector
1 de Bucarcst. Con fecha 15 de octubre de 2009 dicho Juzgado emitié su sentencia
resolviendo a favor del demandante (Bahai) declarando que la propiedad y la posesién
corresponden a dicha entidad.
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El Grupo ha presentado recurso de apelacién contra esta sentencia, encontrindose pendiente
de resolucidon a esta fecha. Adicionalmente, ha demandado a la oficina del catastro en
Rumania y al vendedor, por importc de 4.110 miles, en concepto de dafios y perjuicios. Este
procedimicnto estd suspendido hasta que sc produzca un fallo definitivo sobre las demandas
anteriores. Con fecha 13 de julio de 2011, El Grupo emitié un escrito de apelacidon contra
dicho Juzgado, el cual fue rechazado. Con fecha 1 de noviembre de 2012, el Juzgado admiti6
la reclamacién interpuesta por Adunarea Spirituala Nationala a Bahailor (o Bahai),
consideranto esta como definitiva e irrevocable.

En octubre de 2011 se produce la venta a Anida Operaciones Singulares, S.L. de la practica
totalidad de los activos de la promocién de Sietc Palmas. El coste de los activos vendidos ha
sido de 9.472 miles de euros y el resultado de la venta ha sido de 959 milcs de euros. Esta
operacidn se describe en la nota 20.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen activos en garantia de diversos préstamos
hipotecarios y promotores, vinculados a promociones en eurso, cuyos saldos a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 9.772 miles de euros y 9.874 miles de euros
respectivamente. Adicionalmente, también estdn hipotecadas las parcelas de Balito (Mogén)
por valor de 13.243 miles de euros (13.243 miles de euros en el ejercicio anterior) al tener que
ampliar la garantia de la poliza de crédito por importe de 16.300 miles de euros en el gjercicio
2009 (como complemento de la garantia de las acciones de Realia). Dicho detalle es el
siguiente:

s

Area Promocién

San Fernando 9772 9.874
Parcelas Balito 13.243 13.243
Total 23.015 23.117

Provectos fotovoltaicos

Durante el ejercicio 2012 el Grupo ha eontinuado desarrollando, como ya hizo en gjercicios
anteriores, la linea de negocio de Energias Renovables.

En el ejereicio 2008 se crearon dos parques fotovoltaicos en Villabrazaro y La Carolina por
una potencia equivalente a 7 MW ademas de terminar los parques de Herencia, Bargas,
Abengjar y Puebla de Montalbén de 15,4MW. En ese mismo gjercicio se vendieron dos
parques de una potencia equivalente a 9,4MW,

Durante el ejercicio 2009 se vendié el parque de Bargas, de 5,5 MW, por un importe total de
18.310 miles de euros (correspondiente al 50%), lo que supuso un beneficio para el Grupo de
2,5 millones de euros.
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Como consecuencia de los acuerdos intencionales firmados con Urbas Guadahermosa,
durante el ejercicio 2009 se adquirié la licencia del parque fotovoltaico de Heras de Ayuso
por importe fijo de de 400 miles

Durante 2010 se completaron las obras del parque fotovoltaico en Heras de Ayuso
(Guadalajara) con una poteneia equivalente a 1,08 Mw v se vendié por un importe de 3.450
miles de euros obteniendo un beneficios de 750 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2010, el Grupo mantuvo en propiedad los parques de
Villabrazaro, La Carolina y la cubierta solar de La Moa, que fueron activados como
inmovilizado ya que el Grupo determiné la capitalizacién de dichos activos. Ademas, en ese
mismo afio se inicid las obras para la construccién de un parque fotovoltaico en Heras de
Ayuso (Guadalajara) con una potencia equivalente a 1,08 Mw. Dicho parque fue vendido en
dicho afio.

Dentro del marco de los acuerdos intencionales con Urbas, durante el ejercicio 2010 se
adquirieron las licencias del parque fotovoltaico de Taracena de 3 Mw de potencia y por
tmporte de de 987 miles de euros. En el gjereicio 2012 se finalizé la construeeion del parque y
se encuentra produciendo, por lo que se ha reclasificado al inmovilizado. En el afio 2011
dicho activo ha sido reclasificado como inmovilizado intangible (nota 7).

En el ejercicio 2011 se inicid la construccion de un parque fotovoltaico en ltalia con una
potencia equivalente a 1,5 Mw en la regién de Basilicata,

En el ejercicio 2012 se ha continuado con la construccion de parques fotovoltaicos,
finalizando la construccion de los parques fotovoltaicos de Piano 1, Poggio 1y 3 en la regioén
de Basilieata con una potencia igual a 1,5 Mw, asi como el parque fotovoltaico de Anzi, eon
una inversion total de 5.291 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012, estos parques han
comenzado a producir energia v han sido reclasificados al epigrafe de “Instalaciones
Técnicas” de la partida de inmovilizado material en el balance (ver Nota 8), debido a que la
intencién del Grupo es la explotacién del parque en lugar de la venta.
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El detalle de los proyectos fotovoltaicos elasificados en existencias al 31 de diciembre de
2012 y 2011 por ubicacién geografica, asi como sus correspondientes valores estimados en
los correspondicntes test de deterioro realizados por el Grupo en dichas fechas son los
siguientes:

3.- Parques Fotovolaicos en curso

ESPANA

Puebla de Montalban 25 25 - 58 38 -
Usanos - - - 13 13 -
Otros 66 66 - 136 136 -
ITALIA

Rotello - - - 1.202 1.202 “
Atella - - - 46 46 -
Monle - - - 9 9 -
Pietra - - - 2 2 -
Piano - - . 51 51 -
Carda - - - 105 105 -
Poggio - - 113 113 -
Anzi - - “ 14 14 -
Total o1 o1 - 1.749 1.749 . -

El valor estimado por el Grupo al 31 de diciembre de 2012 como test de deterioro de estos
activos se ha obtenido mediante ofertas de venta en el mercado segin la tarifa asociada a
dicho parque. De acuerdo con estas estimaciones no se han puesto de manifiesto deterioros de
valor de estos activos al 31 de diciembre de 2012.

Durante ¢l ejercicio 2011 se doté deterioro por, practicamente, la totalidad del valor de los
activos eorrespondientes al parque fotovoltaico de Puebla de Montalban por importe de 180
miles de euros (nota 25) a excepcion de los costes recuperables de la mesa de evacuacidn, al
ser rechazado la construccion de dicho parque por la falta de rentabilidad del mismo. Ademdés,
se¢ ha registrado pérdidas por importe de 256 miles de euros de los proyectos de Ablitas,
Sitrama y Fontella (Navarra} al ser igualmente rechazados.

En el ejercicio 2012 los activos registrados en existencias v correspondientes a Italia se han
reclasificado a Inmovilizado ya que se utilizardn no para su venta sino para el
aprovechamiento de la produccion eléctrica que genere.
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Periodo de realizaciéon de existencias

A continuacidon se detalla una estimacion a fecha de cierre de 2012 sobre el periodo de
realizaeion de las existencias:

1.- Terrenos

RUMANIA

Tunescu - - -
Servan Boda 5.635 - 5.635
ESPANA

Balito (Mogan) 7.984 - 7.984
Suerte de la cruz (Mogan) 179 - 179
San Agustin (Maspalonas) 6.485 - 6.483
Majorera (Fuerteveutura) 1.141 - 1.141
El Molar (Madrid) 1.932 - 1.932
Hellin (Hellin) 637 - 657

2.- Iumuebles terminados

ESPANA
Siete Palmas (Las Palmas) 233 - 233
Elite (San Fernando) 10.432 237 10.195
Caideros (mogan) 93 - 93
Secretario Artiles (Las Palinas) 190 - 190

3.- Parques Fotoveltaicos en curso
ESPANA
Otros 91 - 91

Total 35.052 237 34.815
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NOTA 14. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 en miles de euros es la
siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 902 1.794
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 29) 28 8
Dendores varios 786 1.255
Activos por impuesto corriente (nota 21) 60 135
Otros créditos con Administraciones Publicas (nota 21) 922 1.340
Deterioros (446) (934)
Clientes (298) (383)
Deudoies varios (148) (55D
Total 2.252 3.598

La partida de deudores varios, sin incluir los créditos con la Administraeion Publica, se
corresponde principalmente con:

Urbas Guadahermosa 580 510
Anticipo a Proveedores - 194
Compaiiia Mediterrinea 148 551
Promociones 36 -
Otros 22 -
Deterioros (148) (551)
Saldo Compafiia Medifterranea (148) (551)
Total 638 .. .704

Los saldos de “deudores varios” se corresponden, principalmente, con:

1. Anticipo por importe de 1.051 miles de euros concedido en el ejercicio 2008 a Compafiia
Mediterranea de Energia Solar, S.L. (o Cia. Mediterranea) para la compra de paneles
destinados al parque de Villabrazaro, cuyo importe pendiente de cobro al 31 de diciembre
de 2012 ascendia a 148 milcs de euros.

2. Ante el impago de la cantidad pendiente por parte de la Cia. Mediterrdnea, €l Grupo
interpuso demanda de juicio ordinario frente a la citada sociedad en reclamacién de la
cantidad de 1.051 miles de euros més intereses de demora.
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Con fecha 20 de enero de 2011 Compaifia Mediterranea de Energia Solar, S.L. (Cia
Mediterranea) presento ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Torrevigja, escrito de
alegaciones a la demanda interpuesta por el Grupo Montcbalito en reclamacion de los
saldos deudores descritos en el pdrrafo anterior. En este escrito de alegaciones la Cia.
Mediterranea se allan6 parcialmente respecto tan solo a la eantidad de 501 miles de euros,
oponiéndose por el contrario al resto del importe demandado, esto es, 550 miles de euros.
En consecuencia, la demanda quedd limitada a esta Gltima cantidad.

Teuiendo en cuenta las eonsideraciones reflejadas por la Cia. Mediterrdnea en su escrito
de alegaciones a la demanda, los Administradores del Grupo decidieron, en 2009, dotar
deterioro de valor del saldo deudor por importe de 551 miles de euros, que era la eantidad
no recuperable por retencion del juzgado de la cantidades a devolver por IVA. El Juzgado
de Primera Instancia n° 1 de Torrevieja dictd sentencia de fecha 28 de abril de 2012
desestimando la demanda. El dia 29 de julio de 2012 se recupero la eantidad de 501 miles
de miles de euros objeto de allanamiento. Respecto a la cantidad reclamada y cuya
peticion fue desestimada por el Juzgado en sentencia de primera instaneia, fue objeto de
reelamaeién al haber sido apelada la sentencia de primera instancia ante la Audiencia
Provineial de Alicante. Este Tribunal dictd sentencia en virtud de la eual se condend ala
Cia. Mediterranea a abonar al Grupo Montebalito la cantidad adicional de 443 miles de
euros. Esta sentencia de segunda instaneia esta pendiente de ejecucion. A 31 de diciembre
de 2012 se ha recuperado la eantidad de 295 miles de euros por lo que queda pendiente de
eobro la eantidad de 148 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012, este saldo se
encuentra totalmente deteriorado al existir dudas sobre su recuperabilidad.

Deuda mantenida por la sociedad Urbas Guadahermosa (o Urbas), por importe de 580
miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (511 miles de euros al 31 de diciembre de
2011), eomo eonsecuencia del anticipo realizado por el Grupo a dicha soeiedad para la
gestion de lieencias de parques fotovoltaicos. Esta deuda pendiente ha devengado
intereses por un importe de 70 miles de euros en ¢l ejercicio 2012 y 3 miles de euros en el
ejereieio 2011,

Como consecuencia de esta deuda se firmaron diferentes acuerdos entre el Grupo y
Urbas Guadahermosa eon las siguientes earacteristicas:

. Con fecha 11 de diciembre de 2008, Urbas realiza un reconocimiento de deuda
por importe de 1.678 miles de curos, con garantia hipotecaria sobre tres fincas
propiedad de Urbas ubicadas en el término municipal de Vadeaveruelo, si bien a
la fecha dichas cargas no han podido ser inseritas en el registro de la propiedad.

. Se alcanzan diversos acuerdos intcncionales encaminados a la adquisicién por
parte del Grupo Montebalito de determinados proyectos y derechos de
instalaciones de parques fotovoltaicos que son propiedad de Urbas, acordandose la
liquidacion de la deuda reconocida en el pago de dichas adquisiciones.
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. Segun el acuerdo entre las sociedades Urbas Guadahermosa y Montebalito, S.A.,
los pagos a realizar por Montebalito, S.A. a la primera, en las adquisiciones, se
estimardn mediante poreentaje sobre el resultado estimado por la venta. Estos
porcentajes son los siguientes:

a.- Los primeros 0,40 eéntimos de euro por Kw corresponden a Montebalito
Energias Renovables.

b.- Los siguientes 0,20 céntimos de curo por Kw corresponden a Urbas
Guadahermosa por la eesion de las licencias.

c.- Y de los restantes 0,40 céntimos de euro por Kw les corresponde 2/3 a
Montebalito Energias Renovables y 1/3 a Urbas Guadahermosa.

» Durante el ejercicio 2009 y como consecuencia del acuerdo anterior, €l Grupo
adquiri6 el 100% de las acciones de la sociedad Parque Fotovoltaico de Heras de
Ayuso, S.L., propietaria de las liceneias de dicho parque, por un precio fijo inicial
de 400 miles de euros, los cuales fueron destinados a cancelar parte de la deuda de
Urbas, mas un precio variable correspondicnte a una participacién en el resultado
de la futnra venta o comercializacién que el Grupo Montebalito haga de dicho
parque. Dicha participacion que supondria mayor precio de adquisieion,
ascenderia a un tercio del resultado obtenido en la venta corregido por
determinadas partidas en correspondencia con la gestién y asuncién de riesgo que
realiza el Grupo y eorregido también, en su caso, por la produccién de energia
efectivamente generada por el parque en ¢l momento de su venta a terceros. Dado
que la venta del Parque, no produjo beneficio, el precio final de dicha adquisieién
no se vio modificado.

. Durante ¢l ejercicio 2010 se adquirié el 100% de las acciones de la sociedad
Parque Fotovoltaico de Taracena, S.L. propietaria de las licencias de dicho
parque, por un precio fijo inicial de 990 miles de euros, los euales han sido
destinados a cancelar parte de la deuda de Urbas. La eontraprestacién final (pago
contingente), que se determinard de acuerdo a las eondiciones descritas en los
puntos anteriores en funcién del resultado de la venta de este parque, no ha sido
registrada al no poder estimarse con fiabilidad. Los fondos propios de la sociedad
ascendian a 1.180 miles de euros. Dicha diferencia se estimaba como un mayor
coste de las licencias que no estaba justificado segun la tarifa a la que estaba
preeserito ese parque.

. Como consecuencia del acuerdo anterior, al 31 de diciembre de 2012 se
encuentran en estudio y pendiente de decision las adquisiciones de diversos
parques situados en Torrején del Rey, Romanones y Usanos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el saldo deudor mantenido
con Urbas al 31 de diciembre de 2012 es recuperable en su totalidad teniendo en cuenta,
el resto de adquisieiones de parques previstas realizar y la garantia adicional de terrenos
puestos en garantia.
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En el ejercicio 2011 se procedié a la regularizacién de saldos de clientes totalmente
provisionados de la sociedad Montebalito, S.A. al considerar totalmente irrecuperables dicha
cantidad. La provision sobre esos clientes se produjo por el impago en la venta de la
promocién de Caideros de los afios 90. La exclusion del Balance del Grupo de los saldos
clientes y la provision correspondiente fue de 1.140 miles de euros.

En el afio 2011 se procedid, también, a recuperar la provision dotada por el deudor Servatur
por importe de 316 miles de euros al darnos la razén la Audiencia Provincial de las Palmas

sobre las cantidades adeudadas por el incumplimiento de contrato de explotacién hotelera del
afio 2004.

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar figura por coste amortizado.

Los administradores consideran que dada la naturaleza de estos activos, sus valores eontables
no presentan diferencias significativas con sus valores razonables.

NOTA 15. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente, en miles de
euros:

£

e

Activos de renta variable (1} 2.100 3.052
IPF’s a corte plazo 400 250
Fianzas y depésitos 82 63
Deudas con empresas del Grupo 225 217
Partidas pendientes 27 47
Tatal . . 2.834 3.629

(1) La cartera de renta variable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se corresponde eon
2.800.000 acciones de Realia Bussiness, S.A., sociedad cotizada en el mercado continuo
de Madrid. Estas acciones son valoradas de acuerdo con sus valores de cotizacién al
eierre de cada ¢jercicio. Dicha cartera de acciones se encuentra pignorada en garantia de
una poliza de crédito suscrita con Bancaja, de limite 16,300 miles de euros y
vencimiento 31 de julio de 2014. Puesto que el valor de las mismas no garantiza la
totalidad del limite de la pdliza, el Grupo ha formalizado garantia adicional de sus
parcelas ubicadas en Mogan (Parcelas Balito). Ver nota 13.
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El detalle de la valoraciéon de estas acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Mercado Continuo
REALIA (280) 2.800.000 4368  (1.316) 2.R00.00{) 3.052 {952y 2.800.000 2.100

Total (280) 2,800,000 4368 (1.316) 2.800.000 3052 (952) 2.800.000 2100

(2) LosIPF’s a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 se corresponde con una imposicién a
plazo sin garantias.

Banco de Valencia 400 mensual {renovacion automatica)

- Total 400

Los IPF’s a corto plazo al 31 de diciembre de 2011 se constituyeron como garantia de avales
prestados por los conceptos que se detallan a continuacién:

Banco de Valencia 250 Garantia produccién parque Heras de Ayuso feb-14

Total 150

Este depdsito ha sido clasificado a largo plazo.

El detalle de los otros activos financieros corrientes en funeion de su clase y categoria ¢s ¢l
siguicnte:

Aclivos a valor razonable mantenidos para negociar 2,100 3.052 2.100 3.052
Préstamos y partidas a cobrar 734 577 734 577

Total 2.100 3.052 734 577 1.834 3.629
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NOTA 16. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de este epigrafe a 31 dc diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente, en miles de
euros:

Periodificaciones
Gastos anticipados 146 107
' Total 146 107

NOTA 17. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de los ejercicios 2012 y 2011 en miles de euros
€S Como sigue:

Saldos en bancos y caja 5.641 2.428

Importe Tesoreria y Activos equivalentes 5.641 2.428

En la aetualidad existen importes retenidos por embargos la cantidad de 11 miles de euros.
El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a eorto plazo.

Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
eontabilizado.
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El detalle de “otros ajustes al resultado” para cl calculo de los flujos de efectivo de las
actividades de explotacidn, del Estado de Flujos de Efectivo, es el siguiente, en miles de

curos:

facturas pendientes de recibir (191) (1.131)
Qtras 22
Deterioros 23.526 1277
Inmovilizado 22.769 (136)
Existencias 1.013 1.413
Otros (256)
Provisiones (658) 266
Ingresos financieros : (100) (124)
Gastos financieros 4.167 4.149
Variacién valor inmucbles de inversién 488 . (6.487)
Variacién cartera valores 952 1.316
_Diferencias de cambio 207
Resultado por venta parqucs fotovoltaicos 3
‘Bajas de existencias - - 121
Rcesultado ventas promocién inmobiliaria 32 (3.738)
‘Impnestos diferidos 1.753)
Total ' 28.540 (6.203)

NOTA 18. PATRIMONIO NETO

18.1) Capital Social

El capital social a 31 de dicicmbre de 2012 de la Sociedad dominante, al igual que en el
gjercicio 2011, asciende a 15.000.000 euros y esta representado por 15.000.000 de acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
estas acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos. Todas las acciones
estan admitidas a cotizacién cn las Bolsas Espafiolas.
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El Unico accionista con una participacion superior al 10% por ciento es José Alberto Barreras
Barreras, que de forma indirecta es titular de 8.971.799 acciones, representativas del 59,81 %
del capital descontado las acciones propias, segin el siguiente detalle:

Luxcartera 4.682.740 32,18%
Hermes Omnia 100.000 0,69%
Cartera Meridioual 820.000 3,64%
Melagestién 50.000 0.34%
Metainversion 575.003 3,95%
Seawide Cargo 432.874 2,98%
Metaexpansién2 4.930 0,03%
Transpesea 2.306.230 15,85%
Total B.971.799 59,81%

La totalidad de las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid y en la Bolsa de Valencia.

18.2) Prima de Emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no establece restriecion
espeeifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

En el ejercicio 2007 la Junta General de Accionistas autorizé la distribucion con cargo a
prima de emisién la cantidad de 0,60 euros por accién estableciendo como fecha de
veneimiento ultimo para la devolucién en diciembre de 2012. En el ejercicio 2008 se amplid
la devoluci6n de prima de emisién por importe de 0,01 euros por accién. La Junta General de
Aeeionistas eelebrada el 29 de junio de 2012 ha aprobado una nueva ampliacion de la fecha
limite de devolucion, estableciendo como nucva fecha limite el 31 de diciembre de 2015. Al
31 de diciembre de 2012 quedan pendiente de pago la cantidad de 0,32 euros por accién lo
que equivale a 4.704 miles de euros (4.704 miles de euros el ejercicio anterior) (ver Nota 21).

18.3) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, cada afio debe destinarse el 10% del
beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que excede del 10% del capital va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Dominante del
Grupo tiene dotada la reserva lcgal en un importe de 2.000.000 euros, por lo que no estd
dotada en su totalidad.
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18.4) Reserva de Inversién en Canarias

El saldo de esta cuenta comresponde a las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores como
consecuencia de la aplicacién de los incentivos fiscales incluidos en la tey 19/1994, 6 de julio,
de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias y su modificacidon a través
RDL 12/2006 de 29 de diciembre.

El detalle de las dotaciones a la Reserva para Inversiones en Canarias y las diferentes
inversiones realizadas por la Sociedad afectas a la materializacién de dichas Reservas,
detallada por afios, es ¢l siguiente:

2011 - 708 708 708

"Total - 708 0 0 ‘708 ‘708

El Grupo destind 708 miles de curos a esta reserva en la distribucion de resultados del
gjercicio 2011, siendo la fecha limite para materializarla en 2015. En el mismo ejercicio 2011
los administradores de la Sociedad Dominante estimaron que en la situacién econdmica actual
en las Islas Canarias y ante la falta de financiacidn, no se pudo realizar la inversion por valor
de 2.015 miles de euros. Por ello, se ha ajustado en el mismo importe. A su vez la reinversion
que se realiz6 en 2007 sobre las naves Miller no ha cumplido con los requisitos de
permanencia en el activo con lo que se ajusté positivamente la Base Imponible en 3.066 miles
de euros.

18.5) Reserva Voluntarias

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante dispone de reservas voluntarias de libre
disposicién por importe de 32.113 miles de euros (33.528 miles de euros al 31 de diciembre
de 2011).
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18.6) Reservas en Socicdades Consolidadas

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas es la que se muestra a continuacién, en
miles euros:

MERIDIONAL EUROPA, S.L. (12.863) (13.036) -
SCT CONSORTIUM 116 HAUSMANN 3.986 2.516 -
HOTELES BALITO, S.L. {2.104} (1.212) .
ALTOS BALITO L, S.L. (2) (2) -
ALTOS BALITO 11, S.L. (2) (2) -
MERIDIONAL CANARIAS, S.L. 1.740 657 -
AGRICOLA MAJORERA, S.A. (745) (715) -
FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L. (5) () -
FOTOVENTURA I-XX, S.L. 19 (19 .
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES 2.309 4.083 -
MERIDIONAL SOLAR, S.L. (772) (720) -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 7-14, S.IL. 57 (23) -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 15, S.L. (8) 5 -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN MATER, S.L. (1) (n -
MONTEBALITO GERMAN FUND 1.318 (1.464) -
TALIA 1 DEVELOPMENT (3.885) (3.885) .
TALIA 2 DEVELOPMENT (356) ) -
TALIA 3 DEVELOPMENT (1.519) (934) -
MONTEILLUNUM, S.A. (585) (339 -
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 8l (18) -
VILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, S.L. 2.120 1.815 -
VASARI DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L. 92 697 -
RENOVABLES FUTURA, S.L. (165) (179) -
LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA 3l 39 -
MONTE ERCHIE, S.L. (65) (35 -
FAMA, S.R.L. 146 155 -
MONTESETO ITALIA, S.L. an (7 -
MONTESEJO POGGIO, S.R.L. (6) -
MONTESEJO CARDA, SR.L. {6) -
MONTESEIQ PIANO, SR.L. (6) -
MONTESEJO ATELLA, S.R.L. (6} -
PARQUE FOTOVOLTAICO DE TARACENA, S... 17 -

Total (11.297) (12.733)

18.7) Limitaciones a la distribucién de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, inicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al eapital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién.
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No deben distribuirse dividendos que reduzcan el importe de las reservas disponibles por
debajo del total de los saldos de investigacién y desarrollo que figuren en el activo del
balance.

18.8) Acciones propias en cartera

El movimiento de las acciones propias adquiridas por empresas del Grupo durante los
gjereieios 2012 y 2011 es el siguiente:

Montebalito 300.000 1.324 18.576 13 - - 318.576 1.337

La sociedad del grupo propietaria de estas aeeiones de la Sociedad Dominante al 31 de
dieiembre de 2012 es Montebalito, S.A.

A cierre de ejercicio, el valor de las acciones de Montebalito cotizaba a 0,53 euros (1,14 euros
en el ejercicio anterior) lo que supone un valor de mercado de las acciones propias a dicha
fecha de 169 miles de euros (342 miles de euros en el ejercicio anterior). '

En el ejercicio, no se han producidos ventas de acciones propias.

18.9) Ajustes por cambio de valor

El detalle dc los ajustes por cambio de valor al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en miles de
curos es el siguiente:

Operaciones de cobertura (Ver nota 20) (1411 (2.267)
Diferencias de conversion 74 17
G (1488) T (2.250)

Las operaciones de cobertura se corresponden con el efecto patrimonial de los derivados de
cobertura dc tipo de interés contratados por el Grupo para cubrir parte de sus préstamos
bancarios (ver notas 20 y 21).
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Las difereneias de conversion se corresponden con el efecto patrimonial del tipo de eambio
aplicado a los elementos patrimoniales y resultados generados por las sociedades
perteneeientes al Grupo domiciliadas en Rumania, para la eonversion a euros de su moneda
funcional (Ron).

NOTA 19. PROVISIONES NO CORRIENTES

El detalle y movimiento en las cuentas de provisiones no eorrientes en los ejercicios 2012 y
2011, en miles de euros, es el siguiente:

Provision para inpuestos 1927 308 (406) 1.829 532 (931) (885) 545
Desmantelamiento y retiro 507 Rlig) 507
Otras responsabilidades 257 13 (193) 7% 408 483
Total 2.691 321 @06) (195 2411 940 ©3) (885 153

1.- Provisién para impuestos:

La partida de provision para impuestos al 31 de diciembre de 2011 incluia la dotacién por
actas incoadas por el Impuesto sobrc Sociedades de los ejercicios fiscales correspondientes a
2002 y 2003 por importe dc 1.487 miles de euros. Durante el ejercicio 2012 se ha producido
sentencia firme por parte de la Audiencia Nacional que estimé en parte las alegacioncs del
Grupo. Esta sentencia anulaba sanciones por importe de 481 miles de euros y reduciendo la
cuota a pagar en 142 milcs de euros, por lo que la cantidad a pagar serd de 864 miles euros.
Dicha cantidad se encuentra garantizada por aval bancario. Por todo ello, se ha procedido a
reclasificar el importe de la provision a deudas con administraciones publicas por importe de
864 miles de curos

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 esta partida incluia la provision dotada en 2011 por
importe de 308 miles de euros como consecuencia de la notificacion de sancion por devengos
de actas de IVA de 2008 impuesta por devengar en ejercicio postcrior al estimado por la
Hacicnda Publica. En el ejereicio 2012 se ha recibido sentencia por parte del Tribunal
Econdémico Administrativo en el quc se estimaba en parte las alegaciones del Grupo y el quc
anulaban la sancién impuesta por la Administracion Tributaria por importe dc 308 miles de
euros, por lo que se ha proccdido a aplicar la provisién.

En el ejercicio 2011 ¢! Tribunal Econémico Administrativo Central estimé que la liquidacion
del Gobierno de Canarias por importe dc 406 miles de euros era contraria a los intereses de
Montebalito por lo quc anulé dicha liquidacién del Impuesto por Actos Juridicos
Documentados procedente de una ampliacién de eapital realizada por Montcbalito, S.A. en el
ejercieio 2005 por importe de 406 miles de euros y que sc encontraba provisionada en el
gjercicio 2011. En el afio 2012 se procede a su recuperacion.
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Por lo que corresponde a las altas, en el ejercicio 2012 sc han dotado provisiones por importe
de 532 miles de euros correspondientes a:

a.- Liquidacién provisional por parte de] Gobierno de Canarias de 269 miles de euros mas los
intereses de demora correspondiente al Impuesto de Actos Juridieos Doeumentados del afio
2009 nacida de dos novaciones de préstamos en el que s6lo se modificaba el tipo de interés y
la carencia del préstamo pero nunca la garantia hipotecaria.

b.- Liquidacion provisional del ICIO del Ayuntamiento de Bargas por importe dc 146 miles
de euros debido a un recalculo en la base del impuesto motivado por el coste de paneles en el
proyccto de obra,

¢.- Procedimiento sancionador interpuesto por la Consejeria de Economia, Innovacién y
Ciencia de la Junta dc Andalucia de 23 de febrero de 2011 contra El Grupe por el cual
imponia una sancton de 180 miles de euros y contra el parque de La Jorquera. El Grupo
solicité el aplazamiento de dicha sancion, el cual fue concedido por la Consejeria. Al 31 de
diciembre de 2012 figuran pendiente de pago 115 miles de euros.

2.- Desmantelamiento v retiro:

La partida de desmantelamiento y rctiro incluye las provisiones dotadas por la estimacién de
los gastos en que ¢l Grupo incurrira como consecuencia del desmantelamiento y retiro de los
parques fotovoltaicos situados sobre terrenos en arrcndamiento, a la finalizacién de sus vidas

utiles (ver nota 8).

3.- Otras responsabilidades:

En el afio 2011, la reclasificacion a corto plazo de los 195 miles de euros se produjo porque
hubo una sentencia firme que obligd a la entidad Hoteles Balito a indemnizar con esa cantidad
a la sociedad Reysen Key por el incumplimiento de contrato cn cl alquiler de unos televisores.

En el afio 2012 se ha dotado provisidn por los costes cstimados para la rehabilitacién de
fachada del inmueble Haussmann por importe de 420 miles de euros.
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NOTA 20. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO Y LARGO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, en milcs de euros, es el siguiente:

Financiacién Folovolaica T4 619 6005 | RIN 508 .54
BANKIA Leasing inmobiliario Eunbar 1 afie + 1,3% 290512023 7534 629 4903 f.156 G0% T.34%
Financiacién Palriznolo 16163 437 15724 27.751 ’ 2363 FLALT]
CREDIT FRONCIER Hipolesano 4,308 0N R0 1620 i 3,224 3.990 a9 3620
CREDIT FRONCIER Hipolecano Euribor 3 meses +1,10%% 002020 3.000 3,000 J.000 3.000
HYPOVEREINSBANEK Hipolecano 3,934 I0ZO1T 2.408 24 2384 2.993 S48 2448
HYPOVEREINSBANE Hipolecano 5028 02T 859 e B9 BSO
HYPOVEREINSBANK Hipolerano 3.92% IHOZHLT 47 947 74 5 262
HYPOYEREINSBANK Hipotegaria T,52% JNII0T 4] 1,303 18 1285
HYPOVEREINSBANK Hipotexario 5,859 FNNT 1] 2913 44 187
HYPOVEREINSBANK Hipolecario 3,99% 100472018 4] 1.745 16 1712
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,40% 300472018 2,556 Il 1.543 2 488 105 1422
HYPOVEREINSBANK Hipolecano 1,405 300472018 2753 3} 2137 2584 7 2578
LACAIXA Leasing inmobiliaric Euribor 12 neses + 1% 13002022 Q 4 857 438 45653
Flnanclacibn olas actividades 656 AR Y]] 1.092 488 2279 25106
BANKTA Financiacidn comdente  Euribor 3 meses + 2,5% 2812/2014 17.620 17.620 17504 5834 11670
BANKIA Financlacion comiente  Euribor 3 meses +2,75% 28712/2014 1526 2.526 1.991 L5391
BANEIA {*) Tipoterario 2,45% 22M08/2020 1.640 1640y 1.562 1.562
BANEKTA (*) Hipolecaric 2.45% 22/0R§2020 Laso 1.0%0 Lsl L0351
SANTANDER Financiacién corriente  Euribor 12 seses + 0,60% 181272015 L6 612 992 2112 4] 1471
SANTANDER Financlacion comienle 4,74% A& 100 100 100 o]
LA CalXA Hiporecario Euribor | mes +2,%% I0OW2039 QT2 o712 9874 0 9874
BANESTO Hipotecario Euribor 1 afo + 5,5 QL10/2015 324 324 31l il 0
“"Tpral S4363 3469 23724 09I (2550 7.842

{*) Incluidas en ¢l epigrafc de pasivos no comenles vinculados con aclives no corriemes manterudes para [a venta, del estadn de situacion [nanciera

Los créditos por financiacién corriente con Bankia son pélizas de crédito que financian la
cartera de valores. Las garantias del préstamo de 17,6 millones de euros y 2,5 millones de
euros, respectivamente, son la cartera de valores de Realia y los solares ubicados en Mogan
propiedad de Montebalito, S.A. y Meridional Canarias, S.A. y ¢l 10% de las acciones de
Meridional Europa, S.L. Por ofra parte, existe un préstamo eon el Baneo de Santander por
importe de 1.604 miles de euros que El Grupo adquiri6 mediante subrogacién del mismo
como medio de pago de la deuda y pagos futuros que Hoteles Balito, S.A. tenfa que satisfacer
del alquiler del arrendamiento del complejo Balito Beach.

Con fecha 11 de marzo de 2013 se informé a la sociedad Montebalito, S.A. el traspaso a la
SAREB de todas las deudas con la entidad finaneiera BANKIA por un total de 22.866 miles
de euros.
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El resto de deudas con entidades de erédito estin garantizadas por los propios inmuebles o
parques fotovoltaicos a los cuales esta financiando.

En ¢l ejercicio 2012 se han realizado pagos por amortizacién y devolueion de préstamos por
importe de 13.336 miles de euros (17.519 miles de euros en 2011). Estas caneelaciones
provienen, principalmente, de la amortizacién de préstamos asociados a la venta de los
edificios de Korsorer, Menzel y Kastanien y a la cancelacién anticipada del leasing de las
oficinas de Maria de Molina. El importe total de dichas cancelaciones ha sido de 10.820 miles
de euros. Por otro lado, se han adquirido préstamos por importe neto de 1.309 miles de euros
(2.733 miles de euros en 2011) principalmente por la disposicién de la linea de crédito para ¢l
pago de los intereses de la pdliza de Bankia y el aumento dcl préstamo asoeiado al edificio dc
Schonhauser para la financiacién de la reforma de dicho edificio.

Al 31 de diciembre de 2012, existen deudas con entidades de crédito por 3.044 miles de euros
asociados a inmuebles mantenidos para la venta asociados, inmuebles de Villas de Tauro y
Eurocan (Bankia y Banesto, rcspectivamente) segin sc detalla en la nota 12.1.

El detalle por vencimientos dentro dc los préximos cinco ejereicios es ¢l siguiente, en miles
de euros:

Financiacién Folovoltica 629 692 761 837 921 3.694 7.534
BANKIA Leasing inmobiliario 629 652 761 837 921 3.694 7.5334
: Financiaciéﬁ Patrimonio 437 1.470 1.599 1739 2.0 8912 16,161
CREDIT FRONCIER Hipolccario 396 420 444 469 607 1.283 3.619
CREDIT FRONCIER Hipotecario 0 3.000 3.000
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 24 263 291 320 352 1.154 2407
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 0 96 1035 L16 127 425 869
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 0 104 115 126 139 464 947
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 11 281 309 340 374 1.240 2.556
HYPOVEREINSBANK Hipotecano 6 M 334 68 405 1.346 2.763
_ Financincién otras aclividades . 33574 . 773 320 0 0 -0 34667
BANKIA Financiacion corricnic 17.620 17.620
BANKIA Financiacién comiente 2326 2.526
BANKIA Hipotecario 1.640 1.640
BANKIA Hipotecaric 1.080 1.080
SANTANDER Financiacién corriente 612 673 320 1.605
SANTANDER Financiacién corriente 0 100 100
LA CAIXA Hipolecario 9772 9772
BANESTO Hipolecario 324 324

Total 34639 2935 2680 2577 2925 12.606 . 58363
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El resumen de vencimientos al cierre del ejercicio anterior era el siguiente, en miles de euros:

Financiacidn Folovoltaica 608 747 767 789 810 4.435 8.156
BANKIA Legsing inmobiliario 608 747 767 789 810 4435 8.156
Financiacién Potrimonio 2.563 2630 28M 1.056 3365 13301 27750
CREDIT FRONCIER Hipoliecano 379 713 739 76b 794 4603 3999
CREDIT FRONCIER Hipolecano 0 3.000 3.060
HYPOVEREINSBANK Hipolecado 548 300 329 362 399 1.038 2.996
HYPOVEREINSBANK Hipotecado 0 89 98 108 119 477 890
HYPOVEREINSBANK Hipotecano 5 97 107 118 130 517 974
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 18 130 143 158 173 680 1.302
HYPOVEREINSBANK Hipolecado 44 291 321 353 388 1518 2914
HYPOVEREINSBANK Hipotecado 16 175 192 211 232 a18 1.745
HYPOVEREINSBANK Hipotecado 1.039 249 274 301 L) 274 2488
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 7 258 284 313 344 1.378 2584
LA CATXA Leasing inmobiliario 488 328 347 367 455 2.872 4.857
Financincion otras aclividades 9379 11056 ¢ 10,892 3.158 S | I 0 34485
BANKIA Financiacién corriente 5.834 5.835 5.833 17.504
BANKIA Financiacion corriente 0 1.991 1.551
BANKIA Hipotecario 1.562 1.562
BANKIA Hipotecario 1.031 1.031
SANTANDER Financiacién corriente 641 475 483 311 2112
SANTANDER Financiacién corriente 0 100 100
LA CAIXA Hipotccario 0 4746 2.481 2.647 9874
BANESTO Hipotecario 3l 311
" Total 12550 14.433 ° 14493 - 7003 T 4175 17.736 70392

La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros destinados a cubrir ¢l tipo variable de
parte de sus préstamos con entidades de crédito, pasando de ser el Euribor mas un diferencial
a un tipo fijo (ver nota 21.1).

El detalle de las deudas con entidades de crédito en funcién de su clase y categoria es ¢l
siguiente:

Préstamos y partidas a pagar 58.363

Total ' 58.363
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A 31 de diciembre de 2012 existen cuotas impagadas correspondientes a:

Financiacion otras actividades . - 6.467
BANKIA Hipotecario 14 128
BANKIA Hipotecario 14 194
BANKIA Financiacion corrienle | 5954
SANTANDER Financiacion corrientc 1 130
LA CAIXA Hipolecario 11 55
BANESTO Hipolecario 2 6
Total . 6467

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los saldos deudores por impago de
cuotas es el siguiente:

‘Financiacion atras actividades 6.498
BANKIA Hipotecario 17 155
BANKIA Hipolecario 17 236
BANKIA Financiacién corricnte 1 6.031
LA CAIXA Hipotecario 14 76
“Total ‘ 6498

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 existe un desfasc temporal en el pago de las
cuotas correspondientes al leasing inmobiliario con Bankia del Parque Fotovoltaico La
Carolina, habiéndose iniciado negociaciones con la entidad bancaria para adaptar el
calendario de pagos a la estacionalidad de la produccion de energia del parque.

Al 31 de diciembre de 2012, el balance de situacion presenta clasificadas en el pasivo
corriente las deudas con vencmiento superior a un afio en los casos que existen cuotas
impagadas y existc riesgo de que la entidad financiera pueda dar por vencido el préstamo.
Este es el caso de las deudas correspondientes a la Caixa por importe de 9.772 miles de euros
y de Bankia por importe de 17.620 miles de euros.

En el caso de Bankia, con una deuda actual total (vencida y no vencida) de 30.400 milcs de
euros, existe una contingencia en el sentido que se estan intentando renegociar la deuda con la
entidad financiera ya que, en caso contrario, si la cntidad financiera exigiera cl pago de la
deuda el Grupo no podria afrontar el pago a corto plazo.
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NOTA 21. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente, en miles de
euros:

Otros pasivos financieros a l/p

Derivados (IRS) (Noia 21.1) 1.689 2 805
Préstamos empresas no financieras (Nota 21.2) 2.588 1.105
Acclonistas por devolucion de prima de emisién (nota 18) 4.704

-Subtotal - ' : 8981 - 3910
Otros pasivos financicros a ¢/p

Fianzas recibidas ¢/p 71 1
Préstamos empresas no financieras (Nota 21.2) 681 1.625
Accionistas por devolucién de prima de emision (nota 18) 4.704
Otras deudas con empresas del grupo (Nota 29) 514 489
Deudas por compra de participacioues (Nota 21.3) 997

Otras partidas 74 I8
‘Subtotal . 2.337  © 6837
Total o 1317 10747

El detalle en funcién de su clase y categoria es ¢l siguiente, en miles de euros:

Préstamos y partidas a pagar 9.629 7.942
Coberturas contables 1.689 2.805
Total. - 11.318 10.747
21.1) Derivados IRS

Con objeto de eliminar la incertidumbre sobre el comportamiento y evolucién futura de los
tipos de interés, el Grupo tiene contratado instrumentos de cobertura (Interest Ratc Swap), que
s¢ mantienen en la actualidad.
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Al 31 de diciembre de 2012, el detallc de los derivados es el siguiente:

SANTANDER RS 3,60% 1.604 1.604 (47)
HYPOVEREINSBANK  IRS 595% 2407 2.448 (89)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,92% 869 890  (102)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,92% 947 969  (743)
HYPOVEREINSBANK  IRS 585% 2556 2.871 (239)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,40% 2,763 2.578 (469)

Total 11146 0 0 1.604 0 9756 (1.689)

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los derivados era el siguiente:

LA CAIXA IRS 464%  4.857 4857  (588)
SANTANDER IRS 3,60%  2.112 2.112 (83)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,95% 2448 2448 (412)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,92% 890 890 (75)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,92% 969 969 (55)
HYPOVEREINSBANK  IRS 3.,60% 1.285 1285  Q@ID)
HYPOVEREINSBANK  IRS 585% 2871 2871 (479)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,97% 1.729 1729  (301)
HYPOVEREINSBANK  IRS 5,41% 1.429 1429  (207)
HYPOVEREINSBANK  TRS 540% 2578 2578 (395)

Total  21.168 0 0 0 2112 19.056 - (2.806)

Por lo que respecta a los derivados de la entidad Hypoverinsbank, éstos se corresponden con
la cobertura de cada uno de los préstamos de los edificios de Berlin. El vencimiento de dichos
swaps oscila entre los afios 2017 y 2018. En el afio 2012 vencié el swap que cubria el
nocional de 15 millones de euros sobre los 16,3 millones de euros de crédito.
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El valor razonable de los instrumentos dc cobertura a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
como sigue:

LA CAIXA IRS 588 (588)
SANTANDER 47 82 (35)
HYPOVEREINSBANK  IRS 1.642 2.135 (493)

0 1.689 1] 2.805 0 {1.116)

El derivado de La Caixa se corresponden con la cobertura de tipos de interés del leasing
inmobiliario de las oficinas de Marfa de Molina y su vencimiento es en el afio 2022. Este
instrumento financiero ha sido cancelado anticipadamente durante el ejercicio 2012 al
resolverse, también, anticipadamente el contrato de leasing inmobiliario al que estaba
asociado.

Los derivados de Hypovereinsbank se corresponden eon la cobertura de tipos de interés de las
deudas hipotecarias correspondientes a los inmuebles de Berlin (Alemania). Durante el
gjercicio 2012 se han cancelado los derivados asociados a las deudas hipotecarias
comrespondientes a los inmuebles Korsorer, Menzel y Kastanien, con motivo de la venta de
los mismos.

La caida de los tipos de interés que se ha experimentado en el ltimo ejercicio, ha provocado
que la cobertura sobre los préstamos, a los que estdn asociados estos derivados, genere un
pasivo financiero por los flujos de efectivo esperados hasta ¢l vencimiento de los préstamos.
Dicha valoracion se refleja en patrimonio, neto de su efecto fiscal ya que se consideran eomo
eficaces por tener las mismas caracteristicas, en plazo y en nocional, que la partida eubierta,
que son las bases para medir los intereses.

21.2) Préstamos empresas no financieras

El detalle los principales préstamos de empresas no financieras al 31 de diciembre de 2012, en
miles de euros, es el siguiente:

S

Financiacién Inmuebles 932 0 931
Ministerio de Economia ¥ Hacienda Deuda tributaria 5% junio-16 932 932
Financiacién foteveltaica 2.337 681 1.656
Eopply Préstamo paneles 4% Vencido 681 681

Eopply (*) Préstamo paneles 9% jul-2014 1.656 1.656

Total s L : C 3209 681 - 2.588
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(*) Al 31 de diciembre de 2012 existen cuotas impagadas por importe de 164 miles de euros.
A fecha de formulacion, las acciones del parque Fotovoltaico de Taracena asi como el 90 %
de los ingresos de dicho parque estan pignorados como garantia de la deuda que mantiene la
sociedad frente a su proveedor de paneles (Eopply) por importe de 1.656 miles de euros (nota
22 y24.2).

El detalle de los principales préstamos de empresas no financieras al 31 de diciembre de 2011,
en miles de euros, es ¢l siguiente:

Ministeric de Economia y Hacienda Conslruccion fabrica 0% Vencide 1.106 1.106
Eopply Préstamo paneles 4% ocl-12 1.625 1625 0
Toml 2731 1625 L106

El préstamo del Ministerio de Economia y Hacienda sc concedié para la construccién de una
fabrica de paneles en Hellin. Tenfa un plazo de 1 afio a partir del cual se tenian que justifiear
que las cantidades habian sido destinadas a diche fin. De haberse cumplido los requisitos se
convertiria en un préstamo a 4 afios con tipo de interés 0 y 3 afios de carencia. Dada la
situacién actual del mercado fotovoltaico, se ha decidido no realizar la construccion de dicha
planta por lo que se tenia que proceder a su devolucion.

En el ejercicio 2012, se ha solicitado ¢l aplazamiento para la devolucién de la deuda,
habiendo sido concedida con un plazo de 4 afios, un tipo de intcrés del 5% y aportando
garantia hipotccaria sobre algunos terrenos de El Molar.

El detalle por vencimientos dentro de los préximos cinco ejercicios de los prestamos
anteriormente indicados, es el siguiente:

Villabrizaro Eoplly 681 . . - - - 681

Tamcena Eoplly - 1.656 - - - - 1.656

Minisierio de Economia y

Hacienda Ministlerio - 336 268 128 - - 932
681 2192 268 128 © . - - 3269

El Grupo sigue el criterio de contabilizar el préstamo del Ministerio de Economia y Hacienda
por el importe del capital concedido, por entender que el efecto de su valoracidén a valor
razonable de acuerdo con la NIC 39 y 20 es totalmente irrelevante.
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NOTA 22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe a 31 de dieiembre de 2012 y 2011 es la siguiente, en miles de
€uros:

Proveedores 420 3.615
Acreedores varios 3.515 1.724
Remuneraciones pendientes de pago 45 3
Pasivos per impuesto corriente (Nota 23) 1.347 1
Otras deudas con las adminisiraciones piiblicas (Nota 23) 1.604 2.348
Anticipos de elientes 247
Total 6.931 T 7.937
Eiercicio 2012

La partida de “proveedores” recoge las deudas por prestacion de servicios o entrega de bienes.
Por lineas de negocios se pueden resumir en:

Renovables 124
Promocion 224
Hotelero 9
Patrimonio 63
Total ' ' . 420

Los saldos de proveedores se corresponden con la gestion normal del negoeio. En el caso de
los proveedores del sector de promocion, se corresponde con la deuda pendiente con el
constructor de la promocion de Residencial Elite.

Ejercicio 2011

La partida de “proveedores” recoge las deudas por prestacion de servicios o entrega de bienes.
Por lineas de negoeios se pueden resumir en:

Renovables 3.375
Promocién 115
Hotelero 9
Patrimonio 115
Otros 1

Total . E . 3615
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Del saldo de proveedores del sector de renovables a 31 de diciembre de 2011, 2.413 miles de
euros se corresponde con el pago pendiente de los paneles del parque fotovoltaico de
Taracena, 263 miles de euros del dltimo hito de construccidn del mismo parque, 100 miles de
euros correspondiente al dltimo hito de construccion del parque de Heras de Ayuso, 216 miles
de euros de euros por la operacion y mantenimiento de los parques que tiene en propiedad el
Grupo y de los que gestiona y el resto se corresponde otras deudas asociados a los parques en
proyecto y la gestion normal de los parques que mantiene como activos.

Respecto de la deuda con ¢l proveedor de paneles del parque fotovoltaico de Taracena la
misma se va a financiar mediante la pignoracién del 90% de los ingresos del propio parque
por lo que se estima que la misma sera devuelta en dos afios segin la estimacion de ingresos
del aetivo.

En la partida de acreedores varios se recoge, principalmente, la deuda pendiente por la
compra de las partieipaciones del parque de Villabrazaro por importe de 942 miles de euros,
358 miles de euros de deudas de las promoeiones de Canarias, 118 miles de euros por otros
acreedores de los edificios de Berlin y el resto por la operativa normal de cada una de las
sociedades. En el afio 2011 se cancel6 el resto de la deuda pendiente por importe de 1.580
miles de euros.

El saldo de las Administraciones Piiblicas, se explica en la nota siguiente.
El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, excepto los pasivos por impuesto

corriente y otras deudas con las administraeiones publicas, en funcién de su clase y categoria
es el siguiente:

Débitos v partidas a pagar 3.980 5.588

Total 3.980 5,588
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién

adicional tercera. “deber de informacion” de la Ley 15/2011, dc 5 de julio,

Dentro del plazo maximo legal 8339 96% 6.640 82%
Resto 341 4% 1.500 18%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 8700  100% 8.140 * 100%
Periodo Medio de Pago de los Excedidos (PMPE) en dias 392 571

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasen el plaze miximo ) o
legal 2.038 5.613

NOTA 23. SITUACION FISCAL

a)  Saldos mantenidos con administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con Administraciones piblicas se muestra a continuacion,
en miles de euros:

Otras dendas con Administraci Piblicas 922 1] 1.604 1] 1.340 1349
Relencones ¥ pagos a coenla o 0 0 a

IVAIGIC 778 0 1.061 0 1.326 1419
IRPF 19 0 147 0 128
Sepuridad Social 0 0 33 0 7
Otros 125 0 363 0 14 766
SRaldos por impucsio corrientes 60 I 1.7 G 138

Olros 14 ] 884(%) 0

15 2008 18

15 2009

15 2010 7%

152011 35 0 0 0 38

152012 n 0 464 0

Impucsio sobre Beneficios diferido 0 6.302 /] 3933 11.862 4503

(*) Ver nota 19.
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IVA /1GIC

La deuda neta de IVA/IGIC por importe de 283 miles de euros se corresponde principalmente
con créditos de las Administraciones Piblicas de las sociedades Montebalito Energias
Renovables por importe de 124 miles de euros, cantidades a pagar de 25 miles del Grupo de
Entidades de IVA y 490 miles de euro por IGIC de la sociedad Meridional Canarias. El resto
de IVA se eomesponden con las deducciones pendientes dc compensar en las sociedades
italianas.

Por lo que respecta a la deuda por IGIC de la sociedad Meridional Canarias, ésta se gener6
por la venta dc la promocién de Siete Palmas y de las naves Miller. Sc solicitd aplazamiento
de la deuda con la garantia de propiedades de la sociedad por un periodo de cuatro afios, ¢l
cual ha sido concedido por la Administracion.

El importe de otras deudas con las Administraciones Publicas por importe de 363 miles dc
euros se corresponden con deudas con el Ayuntamiento de Mogan por Impuestos sobre
Incremento de Terrenos de Naturaleza Urbana, IBI e 1AE de la sociedad Montebalito, S.A.
por importe de 199 miles de euros, IBIS pendientes de pago por importe de 57 miles de euros
y la sancion impuesto al parque de La Carolina por retrasos en la construccién del parque de
La Carolina por importe de 105 miles de euros. Ambas deudas s¢ encuentran aplazadas por un
periodo de 4 afios por lo que respecta a la deuda con el Ayuntamiento de Mogdan y de 2 afios
por lo que respecta a la deuda del parquc de La Carolina.

A partir de las liquidaciones provisionales realizadas por Hacienda en ¢l gjercicio 2011
corrcspondientes a IVA del 2008 y 2009 de la sociedad Montebalito Energias Renovables,
S.L. se han interpuesto varias reclamaciones FEcondmico Administrativas al haber
discrepancias en el devengo dcl Impuesto correspondiente a los ejercicios 2008, 2009 y 2011.
A partir de las liquidaciones provisionales realizada por Hacienda del ejercicio 2008 se han
solicitado rectificaciones de las declaraciones del IVA correspondiente al meses de diciembre
de 2009 y febrero y meses siguientes del ejercicio 2011 y enero de 2012. Dichas
rectificaciones han sido aprobadas y a fecha de este documento han ingresado a la sociedad la
cantidad de 812 miles de euros. El resto de IVA pendiente de abonar, 111 miles de euros, son
cuotas soportadas que no han sido admitidas por la Administracion Tributaria y que estin
siendo recurridas ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central.

En el cjercicto 2013 se ha reeibido sentencia por partc del Tribunal Econdmico
Administrativo en el que se estima, en parte, las alegaciones de la Administracién Tributaria
en la que las cuotas repercutidas por el EPC de Villabrazaro no lo son en los afios 2009 y
2010 sino que se devengan en el ejercicio 2008. Por ello, ¢l saldo acreedor de 504 miles de
euros del afio 2010 euros debe compensarse con el saldo deudor del afio 2008 y que ascendia
a 614 miles de euros.
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En la contabilidad existia una provision por importe de 1.487.049,77 euros comrespondiente a
un acta incoada por la Administraeion tributaria sobre el Impuesto de Sociedades del ejercicio
2003 y 2004. A fecha de este informe ha habido sentencia firmc estimando, en parte, nuestros
argumentos. De tal forma que, se ha reducido ¢l importe de la cuota a pagar en 122.414,93
euros incluido intcreses de demora y sc han anulado las sanciones por importe de 481.796,13
euros. Por todo ello, la deuda con la Admininistracién Tributaria por estc concepto se reduce a
la cantidad estimada de 884.432,32 euros. Dicha cantidad estd avalada por la entidad
financiera Bankia.

b)  Ejercicios abiertos a inspeccién

Las sociedades del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios
para todos los impuestos que les son dec aplicacidn (cinco ejercicios para el Impuesto sobre
Sociedades), excepto aquellas sociedades constituidas en los ultimos cuatro ejercicios, para
las cuales unicamente estan abiertos a inspeeeidn los ejercicios desde su constitucidn.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiseales, los
resultados de las inspecciones que se estan produciendo o que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos
fiseales, por un lado estimables para los que se han dotado las provisiones descritas en los
parrafos siguientes, v por otro lado de eardcter contingente euyo importe no es posible
cuantifiear en la actualidad dc una manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores
fiscales del Grupo v de sus Administradores, la posibilidad de que se materialieen pasivos
signifieativos por estos conceptos, adicionales a los registrados, es remota.

Inspeeciones abiertas

Durante el ejereieio 2005 las autoridades fiscales levantaron actas de inspeccion a la Soeiedad
Dominante para los ejercicios 2002 y 2003, por importe de 264.346 euros y 741.158 euros,
respeetivamente, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades. En opinién de los
Administradores de la Sociedad Dominante los criterios adoptados por la Inspeccion suponen
una interpretacion extremadamente restrictiva en relacién con el tratamiento, principalmente,
de la provision contabilizada al edificio Balito Beach en el afio 2002 y diferencia de criterios
en la aplicacion de ingresos y gastos en el afio 2003. Asimismo, el Grupo contabilizé las
Aetas de inspeccién por Impuesto sobre Sociedades en la filial Meridional Canarias, S.A.
(antes SACAR, S.A.) por importe de 515.577 euros correspondiente a ejercicios anteriores,
que en ¢l afio 2007 ya fueron liquidadas y pagadas.

Por la aplicacién de manera estrieta del principio de prudencia, se considerd adecuado
contabilizar estos pasivos. La Sociedad Dominante considera que tiene suficiente base
juridica para no aceptar dichas actas e iniciar los tramites pertinentes para hacer valer su
dereeho y el mantenimiento del criterio que aplicé el Grupo en el momento en que se
registraron las operaciones.

En el ejercicio 2012 se comunicd a la sociedad la sentencia por parte de la Audeneia Nacional
sobre dicho IS (ver Nota 19).
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¢) Impucstos diferidos v gasto por impuesto sobre soeiedades

Montebalito, S.A. es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen espeeial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiéndole sido asignado por
la Administraeién Tributaria el nimero de Grupo 0485/08. El Grupo de consolidacion fiseal
estd integrado por Montebalito, S.A. y por todas aquellas sociedades participadas por ésta,
directa o indirectamente en, al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras.

El detalle y origen de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012:

_'jercIQIO-ij:lz, 1/12/201 1 . Geneia

.

Activos por impuestos diferidos

Ajustes consolidacion fiscal 2.161 704 - - 2.865

Derivados de eoberiura 678 - (395) - 283

Otras Diferencias temporales pendientes

de aplicar 519 - - - 519

Creditos por pérdidas a eompensar 6.280 - (3.870) - 410

Dedueeiones pendientes de compensar 2224 - - - 2224
11.862 704 (6.265) - 6.301

Impuestos dileridos pasivos:

Ajnstes consolidacion fiscal 858 80 - G938

Valoracién Inversiones [Inmobiliarias 3.546 - (642) - 2.904

Otras difrencias temporales pendientes de

apliear 99 - (9 - 90

4.503 80 (651) -7 393

El detalle y origen de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011:

171272010 Gen

Aclivos por impuestos diferidos

Ajustes consolidacidn fiseal 1.868 293 - - 2.161

Derivados de cobertura 892 - (214) - 678

Ohras Difereneias temporales pendientes de

apliear 884 210 (375) - 519

Créditos por pérdidas a eompensar 6.151 129 - 6.280

Deducciones euota pendientes 2.268 31 (75) - 2.224
12.063 663 (854) : - . 11362

1mpuestos diferidos pasivos:

Ajustes consoildacion fiseal 450 408 858

Valoracién Inversiones Inmobiliarias 2.628 918 3.546

Ortras difrencias temporales pendientes de

aplicar 95 4 99

3.173 1330 - Coa 4.503
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Tal y como se muestra en el cuadro anterior, El Grupo presenta créditos fiscales activados por
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran completamente recuperables estos
activos por impuestos diferidos ya que el Grupo esta en los primeros afios de explotacién dcl
negocio de energias renovables y ticne amplias perspectivas de beneficio cn base a los
cstudios realizados sobre prospeccion econdmica, para los proximos afios. Asimismo,
respecto al resto de lineas de negocio se espera que ¢l drea de promocién mejore. El horizonte
temporal previsto para la recuperacion de los activos por impuesto diferidos es de 10 afios.

En estc sentido, en el ejercicio 2012 se han deteriorado Activos por impuestos diferidos por
importe de 4.461 miles de euros sobre una base de 15.927 miles de euros motivado,
prineipalmente por el ajuste en las cifras de negocio de la parte de renovables en la medida
que los ingresos disminuyen por la limitacién horaria, la implantacién de una tasa del 7% a la
produeeion de los parques fotovoltaicos, ¢l cambio en el IPC a tencr en cuenta para ajustar la
prima en afios sucesivos y al cambio de estimacién de los ingresos de los parques de
Villabrazaro y La Carolina al estimar que los recursos abiertos sc estimen en nuestra contra y
se pueda perder la prima actual.

Los activos por impuesto diferido que surgen por ajustes de consolidacién fiseal se
corresponden principalmente con los deterioros contables de inversiones en empresas del
Grupo, no dedueibles.

La conciliacion del resultade consolidado contable del Grupo del ejereicio 2012 con la base
imponible del inipucsto de Sociedades cs la siguiente, en miles de euros:

3

Resultado consolidado antes de Impuestos (26.643) (26.643)
Eliminacion resultados valor razonable inmnebles 1.072 1.072
Eliminacion ajnstes eonsolidado empresas fnera Grupo Fiseal 2.575 2.375
Resultados antes de impnestos de sociedades no inchnidas en el perimetro fiscal (1.409)  (1.409)
Resultado consolidado antes de Impuestos empresas Grupo Fiscal 3.647 (28.052) (24.405)
Diferencias permanentes (1) 180 (873) (693)
Dilerencias temporales (] 20.733 20,7313
Con origen en ¢l presente gjerecicio 20.733 20,733
Con origen en sjercicios anteriores 0
Bases imponibles de ejercicios anteriores 0 0

Base imponible grupo fiscal 3.827 (8.192) (4.365)



Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. v Sociedades Dependientes — Ejercicio 2012 104

Las diferencias permanentes recogen, principalmente, el incumplimiento de la RIC por
importe de 5.121 miles de euros v 861 miles de euros por regularizaciones de gastos y
saneiones no deducibles por lo que respecta a ajustes positivos. Por lo que respecta a ajustes
negativos, se corresponden con reeuperacion de deterioros en participaciones en empresas del
Grupo no deducidos en ejereieios anteriores por importe de 3.746 miles de euros y dotacion
de la RIC del afio 2012 por importe de 708 miles de euros.

La conciliacidn del resultado consolidado contable del Grupo del ejercicio 2011 con la base
imponible del impuesto de Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

10RE8:
Resultado consolidado antes de Impuestos 31884 1884
Eliminacion resultados valor raxonable inmuebles (6.487y  (6.487)
Eliminacidu ajustes consolidado empresas fuera Grupo Fiscal 1.616 1616
Resullados antes de impuestos de sociedades no lucluidas eu el perimetio fiscal 367 367
Resultado eonsolidado antes de Impuestos empresas Grupo Fiscal 5.867 (6.487) (620)
Difereneias permanentes (1) 5.982 (5.372) 610
Difereneias temporales 1.912 (1.896) 15
Con origeu en ¢! presente gjercieio 1.912 1.912
Con origeu eu ejereieios anleriores (1.8%6)  (1.896)
Compensacién bases ilnponibles negativas de ejercicios anteriores (5) (5)

Base imponible grupo liseal 13.761 {13.761) 0
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Los calculos realizados a efectos de la determinacién del “Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre
Sociedades” consolidado correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes,
en miles de euros:

Resultado contable antes de impuestos (26.643) A 8R4
Dilerencias permanentes 716 -1.878
Eliminacion resultados empresas fuera Grupo Fiscal 1.409 1.616
Difereucias pcrmanentes Grupo Fiscal (693) -3.494
Ajustes por RIC - 5.121
Difereneias teinporales surgidas en la eonsolidaeidan fiseal y ofras 21.562 15
Resultado fiscal eonsolidade ajustado {4.365) 7.142
Tipe impositive Grupo fiscal (30%) {1.309) 2.142
Gasto (Ingreso) Impuesto Sociedades no incluidas en el perimetra fiseal (710) Jos
Deterioro crédito fiscal grupe fiscal (3.175)

Deducciones cuota 17
Ajaste IS por operaciones interrumpidas 2 382
Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (5.192) 782

Las bases imponibles pendientes de compensar generadas en la eonsolidacién fiscal (por las
socicdades en ella incluidas), junto con el efecto fiscal y el afio Gltimo de eompensacién son
las siguientes, en miles de euros:

— —

2008 13.323 3.997 2026
2009 1.643 492 2027
2010 175 52 2028
2012 4,363 1.310 2030

“Total 3 ‘ 19.506 N 5.85].".
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Las bases imponibles pendientes de conipensar generadas fuera del Grupo Fiscal (por las
sociedades en ella incluidas), junto con el efecto fiscal y el afio Gltimo de compensacion son
las siguientes, en miles de euros:

2007 2.142 342 2023
2008 2.061 456 2024
2009 4.800 929 2023
2010 1.301 204 2026
2011 2381 66 2027
2012
-Total 11.023 - 1.997

Las deducciones pendientes de aplicar y el afio limite de aplicacién son las siguientes, en
miles dc euros:

Deducciones por inversiones

Por inversién en medio ambiente 2008 12 2023
Por inversién en medio ambiente 2009 500 2024
Por inversién en medio ambiente 2011 249 2025
Sub. - Total 761

Deducciones pendientes de aplicar

Por deble imposicién 2007 573 2022
Por doble imposicién 2008 704 2023
Por doble imposicidn 2009 145 2024
Oftros 2009 36 2024

Sub. - Total 1458
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La sociedad dominante, en virtud de lo establecido en la legislacion fiscal vigente en cada
momento, asumié unos compromisos de reinversion derivados del diferimiento de la
tributacién de determinadas plusvalias cuyos afios de generacién e importes se detallan a
continuacion.

2003 4673 7.739 {3.090) 417

2004

2005 1.700 1700 {1.283) 417

2006

2007 2015

2012 708 108 708
itotal 7081  11.454 0 (5.090) 0 (1283 - 0 e 0 708

La rcinversion del ejereicio 2003 se materializé en la compra de las ocho villas de Tauro por
un importe de 3.837 miles de euros.

En el ejercicio 2008 se produjo un ajustc positivo en la base imponible ante cl incumplimiento
de rcinversién de una renta diferida de 1.283 miles de euros.

En el ejercicio 2011 se ha realizado un ajuste positivo en la base imponible antc el
incumplimiento de reinversion de una renta diferida de 7.747 miles de euros.

En el gjercicio 2011 se realiz6 un ajuste positivo en la base imponible ante el incumplimiento

de reinvcrsiéon de una renta diferida de 5.121 miles de euros y a su vez se dotéo RIC por
importe de 708 miles de euros (nota 18.4).

NOTA 24. CONTINGENCIAS, AVALES Y GARANTIAS

24.1) Contingencias

Adicionalmente a las provisiones no corricntcs contabilizadas (nota 19), el detalle de los
activos y pasivos contingentes del Grupo al 31 de diciembre de 2012, es el siguientc:

a.- Coneurso de Acreedores Hoteles Balito.

El dia 29 de julio de 2012 se comunic6 al Juzgado Mereantil de Las Palmas de Gran Canaria
el inicio de las negociaciones con los acreedores de la sociedad al objeto de obtener las
adhesiones necesarias para poder presentar una propuesta anticipada de eonvenio.
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El Juzgado de lo Mercantil n° 1 de la citada ciudad dicté auto de 2 de noviembre de 2012
teniendo por realizada la antcrior comunieacién, Al no obtenerse las adhesiones necesarias,
mediante escrito presentado el 28 de noviembre de 2012 la sociedad solicitd la declaracion de
concurso voluntario de acreedores. Con fecha de este documento se ha dictaminado la
liquidacion de la sociedad por carecer de activos suficientes para hacer frente a las deudas
aunque existe un periodo de alegaciones.

b.- Sentencia a favor de Javier Diez Tumrado frente a las sociedad Montebalito Energias
Renovables, S.L.

Mediante escritura piblica otorgada dia 9 de mayo de 2008 M.E.R. adquirié el cien por cien
de las participaciones sociales de la mercantil denominada Villabrazaro Solar, S.L. a todos sus
titulares, ocho concretamente, entre los que figura el Sr. Diez. Las partes pactaron un precio
de 3.500.000 €, condicionado a que el parque fotovoltaico se pudicra acoger a las tarifas
privilegiadas contenidas en el Real Decreto 661/2007. En caso de no ser asi, el precio ha de
ser objeto de revision, reduciéndose en la misma proporcién que el TIR del parque. Existe un
expediente administrativo, pendiente de resolver, que puede suponer la revision del
reconocimiento de la aplicacién de la citada disposicién al parque. Con causa en lo anterior,
no es posible calcular, a dia de presentacion de la demanda, ni siquiera a dia de hoy, el precio
ajustado por las participaciones de Villabrdzaro Solar, S.L.. M.E.R. llegé el dia 17 de marzo
de 2009 a un acuerdo con todos los vendedores salvo el Sr. Diez, al efecto de eliminar la
contingencia sobre el precio a abonar a los firmantes del acuerdo, a cambio de un determinado
plazo para hacerlo efectivo. A pesar de lo anterior, el Sr. Diez demandé a MER solicitando €l
pago. El Juzgado de Primera Instancia condené a MER a realizar tal pago mediante sentencia
de fecha 7 de junio de 2012, recurrida por MER en apelacién. La cantidad objeto de condena
es 750.000 euros, mas 71.724,45 euros en concepto de intereses vencidos. El demandante
presenté demanda de ejecucién provisional, por un total de 1.225.089,03 euros, que incluyen
principal, intereses y costas previstos de la ejecucion (ver Nota 21).

Con fecha 11 de octubre de 2012 y 19 de marzo de 2013 se decreta el embargo y mejoras de
embargo de los saldos en cuentas corrientes de la filial Montebalito Energias Renovables, S.L.
y las participaciones que ostenta esta sociedad en las filiales de Monte Erchie, S.l., parque
Fotovoltaico Puebla de Taracena, S.L., Villabrdzaro Solar 25 y 27, S.L. y los importes que
Montebalito Energias Renovables pueda obtener de sus proyectos y licencias relativos a los
parques de Basilicata y Rotello, Merdional Solar, S.L. y cualesquiera importes y derechos que
la ejecutada pucda obtener u ostente en virtud de los parques fotovoltaicos y aplicaciones
informaticas.

¢.- Cuotas impagadas Comisidon Gestora El Rodeo

Demanda presentada por “Comision Gestora del Sector del Suelo Apto para Urbanizar
S.A.U.-20 El Rodeo de El Molar” y “Construceiones Gilper, S.L.” por cuotas impagadas
correspondientes a la citada Comisién, por aprox. 389.000 euros, mas intereses y costas.
Contestada la demanda, se reconvino frente a dichas entidades y otras mdas, miembros de la
citada Comision Gestora, solicitando la declaracion de nulidad de acuerdos de tal Comision.
Con fecha 11 de abril de 2013 se ha celebrado juicio y estd pendiente de recibir sentencia,
estimando la direccion del Grupo que no se pondran de manifiesto pasivos relativos al mismo.
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d.- Revisiones de actas de puesta en marcha de los pargnes “La Carolina” v “Villabrazaro
Solar”

Durante el ejercicio 2009 la Comision Nacional de la Energia abrié sendos procedimientos
administrativos para la revision parcial del acta de puesta en marcha de las plantas
fotovoltaicas “la Carolina” y “Villabrazaro Solar”, ambas propiedad del Grupo.

- El parque de La Carolina se vio afectado por una Resolucién del 12 de julio de 2010 de
la Consejeria de Economia Innovacion y Emprcsa de la Junta de Andalucia, que
desestimé el recurso de alzada interpuesto contra la Resolucién de la Delegacion
Provincial de Jaén del 20 de diciembre de 2009, por la que se revocd la resolucién de
puesta en servicio de 14 instalacioncs del parque y se canccld la inscripeidn definitiva
en el registro de productores de energia, lo que esta recurrido en la via contencioso
administrativa. Con fecha 12 de julio de 2010 la Consejeria de Economia de la Junta de
Andalucia desestima ¢l Recuso d¢ Alzada interpuesto por el Grupo Montebalito contra
dicha resolucién que revocaba la resolucién de puesta en marcha, Asimismo, dicha
consejeria concluye un expediente sancionador a las correspondientes 14 sociedades de
la plata fotovoltaica, imponiendo a cada una de ellas una multa dc 30.000 euros, cuyo
correspondiente gasto contable quedo registrado en el ejercicio 2011. Las mencionadas
sentencias han sido recurridas en Apelacion ante el Tribunal Superior de Justicia de
Andalucia, estando pendientes a la fecha de que se dicten las correspondientes
sentencias.

Al objeto de intentar regularizar esta situacién administrativa, cn octubre de 2010, en
virtud de lo establecido en el RD 1003/2010 se renuncié a la tarifa establecida en €] RD
661/2007, incorporandole a la retribucion fijada para la primera convocatoria en el RD
1578/2008.

- En el parque de Villabrazaro se produjo la reduccion de tarifa al acogerse en octubre de
2010 y para 35 sociedades de 100 KW a lo establecido en el RD 1003/2010,
renunciando a la tarifa establecida en el RD 661/2007 y quedando en la retribucion de la
primera eonvoeatoria establecida cn el RD 1578/2008. Con posterioridad, se recibi6
Resolucion del 21 de marzo de 2011 de la Direccién General de Minas de la Consejeria
de Economia y Empleo de la Junta de Castilla-Le6n que declara la nulidad parcial de las
Resoluciones del 19 de septiembre de 2008 del servicio de territorial de Industria
Comercio y Turismo de la Junta dc Castilla y Leén en Zamora y dejaba sin efecto
parcialmente el acta de puesta en marcha de las 50 instalaciones de 100 kw que
componen la planta de Villabrazaro. Frente a la resolucién anterior se interpuso recurso
contencioso-administrativo, teniendo intcneion, ademds, dc solicitar la emisién por la
Administracion autondmica dc nueva acta de pucsta en marcha de las instalaciones, con
efectos desde la fecha indubitada de su puesta en funcionamiento, producida en el afio
2009, a fin dc sostener Ja aplicacidn dc la tarifa contenida en el RD 1578/2008. Con
fecha 16 de mayo de 2012 la Viceconsejeria de Politica Eeondémica, Empresa y Empleo
emite resolucién por la que desestima el recurso de alzada interpuesto contra la
resolucién que declaraba la nulidad parcial de actas de puesta en marcha. Contra estas
tltimas resoluciones de fecha 16 de mayo de 2012 y 21 de junio de 2011 se ha
interpuesto recurso contencioso-administrativo que a la fecha se encuentra en tramite.
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Durante el ejercicio 2012 la direccién del Grupo ha revisado las estimaciones del escenario
considerado como probable en relacién con las contingencias existentes sobre estos parques
en funcién de los procedimientos abiertos mencionados, todo ello a la luz de las conclusiones
puestas de manifiesto por el dictamen juridico encargado por la direccién del Grupo a un
experto independiente de reconoeido prestigio. En este sentido el dictamen establece que,
teniendo en cuenta las resoluciones recaidas sobre ambos parques comentadas anteriormente
¥, como consecuencia de los pronunciamientos jurisprudenciales que se estan produciendo
durante ¢l ejercicio 2012 y, mas particularmente desde el mes de julio de 2012, la doctrina
sentada por el Tribunal Supremo revela un apoyo, en términos generales, a las decisiones
adoptadas por la Administracién. En particular, el nuevo escenario establece como probable
que las aetas de puesta en marcha de las instalaciones sancionadas puedan quedar finalmente
canceladas como resultado de las sentencias que en dltima instancia se produzcan sobre los
proeedimientos abiertos. Por consiguiente, las instalaciones afectadas quedarian abocadas a
facturar su produccion de energia sin prima, facturando al pool.

e.- Liquidacién Impuesto de Construcciones Instalaciones v Obras del parque de la Carolina.

Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. eontaba con la licencia de obras concedida por el
Ayuntamiento de la Carolina ¢l 19 de febrero de 2008. En noviembre de 2010 el
Ayuntamiento de la Carolina inicié una revisién del ICIO girando una nueva liquidacién en la
que se incluyd, en la base imponible del impuesto, el coste de los equipos fotovoltaicos
originando una nueva deuda tributaria por importe de 153 miles de euros. Dicha liquidacion
se impugnd el 27 de oetubre de 2011 ante el juzgado de lo Contencioso Administrativo de
Jaén alegando que el Ayuntamiento de la Carolina prescindié del procedimiento legal al
revisar la licencia y liquidacién concedida el 19 de febrero de 2008. Con fecha 5 de junio de
2012 el Juzgado de lo Contencioso Administrativo de Jaén dicté sentencia confirmando el
acuerdo de liquidacién provisional. Contra esta sentencia se ha presentado recurso de
apelacién ante el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia. La direccién del Grupo
considera que no sc pondran de manifiesto pasivos en relacién con este asunto, teniendo en
cuenta ademds que los vendedores del parque parantizan solidariamente las contingencias
fiscales que afectasen a las licencias transmitidas en su dia al Grupo Montcbalito.

f.- Liquidacién Impuesto de Construcciones Instalaciones v Obras del parque de Bargas.

Con fecha 30 de abril de 2009 el Grupo, a través de su filial Meridional Solar, S.A., vendié el
parque fotovoltaico de Bargas a Global Goshenita, S.L.U. Con posterioridad a esta venta, la
parte compradora recibié liquidacién definitiva del Impuesto Sobre Construcciones,
Instalaciones y Obras (ICIO) del parque fotovoltaico vendido, por importe de 293 miles de
euros. De acuerdo con las condiciones establecidas ¢n el contrato de venta esta liquidacién
debe ser asumida por el Grupo Montebalito. Si bien Global Goshenita, S.L.U. ha presentado
reeurso contencioso-administrativo contra la mencionada liquidacion, ¢l Grupo ha
provisionado en el ejercicio 2012 un importe de 147 miles de euros correspondientes al 50%
de esta liquidacidn, entendiendo que el 50% restante corresponde a la sociedad Invercartcra
Energia, S.L.U., por ser el accionista poseedor del 50% restante en el ejercicio 2009 en el que
se formalizé la venta.
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g.- Contingencias derivadas de la actividad de promocién inmobiliaria

El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2012 diversas contingeneias que resultan habituales
en el desarrollo de la actividad de promocion inmobiliaria, cuyo importe acumulado al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 782 miles de euros. La direccién del Grupo eonsidera que de
la conclusién de las mismas no se pondran de manifiesto pasivos de consideracion adicionales
a los ya registrados en las cuentas anuales.

h.- Expediente abierto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Mediante acuerdo de la Comisién Nacional de Valores (CNMV) de fecha 20 de noviembre de
2012 se procedié a incoar expediente sancionador tanto frente a Montebalito, S.A. como
frente a sus consejeros a fecha 30 de abril del mismo afio, por la presunta comision de una
infraccion consistente en la remision a la propia CNMV y la difusién del Informe Financiero
Anual del ejercicio 2011, con 32 dia naturales de retraso respecto al plazo previsto en el
articulo 35.1 de la Ley del Mercado de Valores. Dicho expediente se cncuentra, a dia de la
fecha, en fase de instruccion, en la que la Compafifa ha presentado varios escritos dc
alegaciones, y a la espera de emitirse por el instructor la oportuna propuesta de resolucion.

24.2) Avales v garantias comprometidos con terceros

El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2012, formalizados por ¢l Grupo, se
muestra a continuacion:

atidad

GARANTIA SUBSIDIARIA EXIGIDA POR LA SUBROGACION VENTA PARQUE

Banco de Valencia 3450 ypRAS DE AYUSO

Espirlic santo 238 AVAL POR DESMANTELAMIENTO PARQUE DE LA CAROQLINA
Bankia 741 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Bankia 264 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Baneslo 8 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Baneslo 10 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Baneslo 3 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS FUROCAN

Tolal 4714

Vitalicio Seguros 1500 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA TARACENA (A CANCELAR}

Vitalicio Seguros 750  AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA PUEBLA MONTALBAN (A CANCELAR)
Vitalicio Seguros 750 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA USANOS

Vitalicio Seguros 250 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA GIRALDEZ

Banco de Valencia 250 AVAL SEGURQ PRODUCCION HERAS DE AYUSO

Millenium Insurance 282 SEGURO CREDITO Y CAUCION VA 2008

“Total . . : 3.906
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Ademas, del resumen de los avales y garantias explicados anteriormente el Grupo tiene
pignorados el 90% de los ingresos del parque de Taracena como consecuencia de la deuda
mantenida eon el proveedor de paneles Eopply por importe de 2.413 miles de euros asi como
18 soeiedades de Villabrazaro como consecuencia de la deuda mantenida con el mismo
proveedor por importe de 1.625 miles de euros.

El detalle de los principales avales al 31 de dicicmbre de 2011, formalizados por el Grupo, se
muestra a continuacion:

GARANTIA SUBSIDIARIA EXIGIDA POR LA SUBROGACION VENTA PARQUE

Banco de Valencia 3450 HERAS DE AYUSO

Caixa Catalunya 168 AVAL MESA EVACUACION PARQUE PUEBLA MONTALBAN {A CANCELAR)
Espirilo santo 238 AVAL POR DESMANTELAMIENTO PARQUE DE LA CAROLINA

Bankia 7l AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Bankia 264 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Banesto 8 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Banesto 10 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Baneslo 3 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Total ’ 43883

Vilalicio Seguros 1500 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA TARACENA (A CANCELAR)

Vitalicic Seguros 750 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA PUEBLA MONTALBAN (A CANCELAR)
Vilalicio Seguros 730 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA USANOS

Vilalicic Seguros 250 AV AL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA GIRALDEZ

Bance de Valencia 250 AVAL SEGURO PRODUCCION HERAS DE AYUSO

Millenium Insurunce 406 SEGURO CREDITO Y CAUCION AEAT (A CANCELAR)

Total A.906
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NOTA 25. INGRESOS Y GASTOS

25.1) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios seglin 4reas dc actividad y region es como sigue:

Area Renovables

Espaha

Ingresos por Generacion Electricidad 5731 4,109

QOperacidn y mantenimiento pargnes 41 175
“Subtotal: 5.772 4.284

Area Inmobiliaria

Alquileres:

Espafia 133 319
Francia 509 889
Alemania 1.416 1.836
-Subtotal: 2.058 - X*

Area Promocién:

Espaiia. 531 10.693
Rumania 461 657
Subtotal: . 992 : _ 11.350

“Total '  8.822 - S 18478
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235.2) Variacién de existencias de productos en curso o terminados

El detalle del ejercicio 2012 es el siguiente, en miles de euros:

Area Renovables

La Pucbla 36 (12) 74
Rotcllo 1.202 (1.202) 0
Otros 489 (423) 66

Area Promocidn

San Femando 10,639 (207) 10.432
Sictc Palmas 254 (7 247
Secretario Artiles 382 M 375
Caidcros L] 93
Tunescu 1.633 1.633
Residenz 982 {982) 0
Servan Boda 5.779 (144) 5.635
Parcelas Balito 9.128 6l 9.189
Terreno San Agustin 6.674 - (37) 6.637
Snerte de la Cruz 214 - {8) 206
El Molar 4.000 4.000
Hellin 1.511 (380) 1.131
Finca Majorera 1.177 (36) 1.141
Total Coste . 44243 - (1.676) 44y - (1.564) -~ 44243
Deterioros
La Pucbla (28) %) (14) (49)
Tunescu (*) {1.633) (1.633)
Residenz (*) (515) 315 0
Parcclas Balito (*) (827) (378) (1.205)
Secrelario Artiles (*) (124) {61} (185)
Suerte de la Cruz (*) 27 0 @
Terreno Hellin (*} (383} {186) 95 @14
Terreno ¢l Molar (*) (1.833) {215) {2.068)
San Agustin {152) (152)
Agricola
Siete Palmas (14) {14}
‘Total Deterioras ‘ (5390) (1.013) 596 0 0 (5.390)
‘Neto 38.853 - (1.080) (144 (1.564) 35.052

(*) Decterioros reconoeidos en la partida de aprovisionamientos dentro del epigrafe de
deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos.
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El detalle del ejereieio 2011 el detalle es el siguiente, en miles de euros:

Area Renovables

La Pucbla
Heras de Ayuso
Ablitas
Fontella
Taraceua
Rolello

Qtros

Area Promocién

San Fernando
Siete Palmas
Euroean
Seerelario Artiles
Caideros

Tunescu

Residenz

Servan Boda
Parcelas Balito
Terreno Sar Agustin
Suerte de la Cmz
El Molar

Hellin

Finca Majorera

- Total Coste

Deterioros

La Puebla

Ablitas

Sitrama

Fontella

Tuneseu (*}
Residenz (*)
Parcelas Balito {*)
Secretario Artiles (¥)
Suerte de la Cmz (*)
Terreuo Hellin (*)
Terreno el Molar (%)
Otros repuestos

- Total Deterioros

Neto

360

233
208
1.150
1.167
325

10.787
9.726

382
146
1.633
1.817
5.810
9.128
6.541
214

)

(2.668)

46,960 -

110

60

338

@n

(%)
(236)
(475)
(124)

(27)
(44)
(71)

(1.007)

(669)

(274)
(233)
(208)

{167)

(208)
(9.447)

(33}

(825)

(11.415)

125

380

(11.035) -

26

(%)

(1.150)

(339;
{1.782)

@.121)

3.417

115

10.639
254
382

93
1.633
982
3.779
9.128
6.674
214
4.000
1.511
1.177

© 44.243

(28)

(1.633)
(515)
(827)
(124)

(27
(383)
(1.853)

(5.390)
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23.3) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente, en miles de euros:

Certificacioncs - . 1229 1,229
Ofros 6 6 - -
* Total 6 6 1.229 1229 ¢

El resto de gastos relativos a los aprovisionamientos del ejercicio 2012 se corresponden con
deterioros de las existencias por importe de 1.013 miles de euros ya explicado en el apartado
anterior de variacion de existencias (ver Nota 13).

La falta de finaneiaeién de proyectos y la caida importante en el nivel de ventas de viviendas
ha provocado un descenso en la inversidn de activos.

23.4) Otros ingresos de explotacién

El el gjercicio 2012, en esta partida est4 registrada la recuperacién de los avales del parque de
la Puebla de Montalban.

Los del gjercicio 2011 se corresponden con la quita que BBVA hizo a la sociedad Meridional
Canarias por la Dacién en pago de los préstamos sujeto a los activos de Siete Palmas, San
Agustin y Naves Miller, dicha quita ascendié a 3.658 milces de euros (Nota 13).

25.5) Gastos de personal v plantilla media

La composicion de este epigrafe de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente ¢n miles de euros:

Sueldos vy salarios 411 617
Seguridad Social 112 148

Gastos de personal - ‘523 S165
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por
géneros y eategorias, es el siguiente:

Direclivos 1,00
Personal Adminislrativo 3,00
Arquiteetos ¢ ingenieros 3,00
Comereiales -
Personal Agricola 1,00
Hosteleria -
Totat ' 8,00

25.6) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente en miles de euros:

1,00
5,00
3,00
1,00
1,00

11,00

1,00
2,33
3,00

1,00
6,35

13,69

Servicios exteriores
Pérdidas, deterioros y variacion provisiones operac, Comerciales
Otros gastos de gestién

Total

25.7) Deterioro v resultados por enajenacién del inmovilizado

2.379
(256)
79

2.586

3.325
251
712

4.736

El detalle de esta partida correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente, en miles

de euros:

Deterioro o pérdidas inmovilizade material
Parque Villabrizare

Parque Jorquera

Proyeeto Rotello

Terreno Hellin

Proyecto Hellin

Villas de Tauro

Eurocan

Resultados por enajenacién de inmovilizado
Beneficios
Pérdidas

Total

(21.011)
(11.569)
(7.968)
(886)
(3)

(144)
(441)

(1.733)
(1.733)

(22.744)°

(229)

(229)

(129)
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25.8) Ajuste de valor razonable de inversiones inmobiliarias

Esta partida de la euenta de pérdidas y ganancias recoge el efeeto neto de los ajustes por las
variaciones experimentadas en ¢l valor razonable de los inmuebles de inversion durante los
ejercicios 2012 y 2011 (ver nota 9 y 12).

25.9) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financicros es el siguiente:

Intereses 100 116
Otros - 8
Total 100 124

25.10) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros ¢s cl siguiente:

e—"

Intereses polizas de crédito 279 760
Intereses Leasing 346 373
Intereses créditos hipotecarios y promotfores 1.926 2.062
Otros (avales, préstamos no bancarios, etc,) 1.616 954
Total ) 4167 T 4149

El Grupo Montebalito no ha capitalizado en cl ejercicio 2012 ni en ¢l ejercicio 2011, costes
por intereses, ya que no existian activos cn curso, sujetos a financiacién.

25.11) Variacion de valor razonable de los instrumentos financieros

En este apartado se incluyc las variaciones de valor de las inversiones en renta variable en
poder del Grupo. La pérdida por variacion razonable del ejercicio 2012 se corresponde con la
variacion de valor de 2.800.000 acciones de Realia, quc ha supuesto una pérdida de 952 milcs
de curos (ver nota 15). La variacion de valor de estas acciones en el ejercicio anterior supuso
una pérdida de 1.316 miles de euros.
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NOTA 26. RESULTADO CONSOLIDADO

El Resultado Consolidado se obtiene partiendo de la agregacion de resultados individuales y
de subconsolidados atribuidos a la sociedad dominante més los ajustes de consolidacion. Estas
partidas se detallan a continuacion, diferenciando entre las que consolidan por el método de
integracion global y las que consolidan por integracién proporcional:

Integracién Global

MONTEBALITO (8.994) 1.787)
ALTOS DE BALITO II (100) -
MERIDIONAL EUROPA, S.L. 675 843
SCI CONSORTIUM 116 HAUSMANN (332) 1.470
HOTELES BALITO, S.L. 3 (892)
MERIDIONAL CANARIAS, S.L. 949) 1.100
AGRICOLA MAJORERA. S.A. (16) 30
FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L. ) 1
FOTOVENTURA [-XX, S.L. () (1)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES. 242 (1.272)
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 7-15, S.L. {0) (37)
MONTEBALITO GERMAN FUND (1.460) 2.783
TALIA 1 DEVELOPMENT (546) (357
TALIA 2 DEVELOPMENT (321 (263)
TALIA 3 DEVELOPMENT (252) (585)
MONTEILLUNUM, S.A, (154) (246)
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 34 99
VILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, S.L. (11.174) 301
VASARI DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L. (8.123) 10
FOTOVOLTAICA LA JORQUERA 1 A 19, S.L. (616}
RENOVABLES FUTURA, S.L. 58 14
LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA 9 12
MONTE ERCHIE (31) @9
PARQUE FOTOVOLTAICO TARACENA 83 45
MONTESEJQ ITALIA () (26)
MONTESEJO ATELLA 3)

MONTESEJO POGGIO 21

MONTESEJO PIANO 158

MONTESEJO CARDA 23

FAMA (894} (9
URBAN REIT (123)
MERIDIONAL SOLAR, SL. 217 (52)
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN MATER, S.L. (5

Total ' _ (31.839) TR ' .
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Los principales ajustes al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante realizados como
consccuencia del proceso de consolidacion se muestran a continuacidn:

Resultade Agregado {41.942) 3.091

Eliminacién resultados transacciones internas (220) (1.558)

Eliminacién de dividendos internos

Deterioro crédilos emp geupo (3)

Deterioro inmnebles 26

Deterioros participaciones empresas del Grupo 10.326 (1.186)
‘ Resultado Consolidado Atribuide a la Sociedad Dominante {31.839) . 347

a)  Transacciones internas.

En el ejercicio 2012 se corresponden con el resultado por venta del EPC del altimo hito de la
construcciéon del parque dc Taracena por importe de 130 miles de euros y cl resto por
amortizacion de los margenes de ventas de ejercicios anteriores y actual de los EPC de
Villabrazaro y Taracena y de los fondos dc comercio generados en la compra de
participaciones de dichos parques y eonsiderados como costc de las licencias de los mismos.

En 2011, se corresponde eon la eliminacion del resultado por ventas del EPC y paneles entre
las sociedades Montebalito Energias Renovables y sus filial Parque Fotovoltaieo de Taracena.

b)  Deterioro participaciones empresas del Grupo.

El detalle es el siguiente;

MONTEBALITO TIOTELES BALITO 2) (1.036)
MONTEBALITO MERDIONAL EUROPA {1.146) 3.452
MONTEBALITO MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES {10.200)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES MERIDIONAL SOLAR (44
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES VASARI (6.805) 95
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES VILLABRAZARQ SOLAR (7.640)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES PARQUE FOTOVOLTAICO DE TARECENA 3 (446)
MERIDIONAL EUROPA TALlA 1 DEVELOPMENT (994)
MERIDIONAL EUROPA URBAN REIT (136)
MERIDIONAL EUROPA MONTEBALITO GERMAN FUND (768) 295
‘Total - (26558) . 1.186
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NOTA 27. COMBINANCIONES DE NEGOCIOS

Durante el ¢jercicio 2012 el Grupo ha adquirido el 50% de la participacién en Meridional
Solar, S.L. que hasta entonces no era de su propiedad, pasando a ser tras dicha adquisicién el
socio unico de dicha Sociedad. En la misma operacién se ha adquirido, también, el 50%
restante de la sociedad Parque Fotovoltaica Puebla de Montalban 15, S.L., filial de Meridional
Solar, S.L., la cual se encuentra sin actividad y su patrimonio neto ascendia a 4 miles de
euros.

El resumen de la operacién se muestra a continuacion:

MERIDIONAL SOLAR , §L, (*} Dependiente  19/01/2(H2 L.84% 1845 2,355 (510} S 100%

{*) Entendido coma Meridional Solar, §.L. v su filial Parque Fotovoltaico Puebla de Montalban 15, L.

La diferencia obtenida en la combinacién, de acuerdo con el fondo econdémico de la
operacion, ha sido asignada como menor valor de los créditos fiscales que Meridional Solar,
S.L. tenia activados en la fecha de adquisicidn.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido combinaciones de negocio.

NOTA 28. NEGOCIOS CONJUNTOS

En el ejercicio 2012 no existen negocios conjuntos al haber adgnirido las participaciones de
las sociedades mencionadas en la nota 27,

En el ejercicio 2011, los negocios conjuntos en los que participa la Sociedad Dominante era
Meridional Solar, S.L. v Parque Fotovoltaico Puebla de Montalvan, S.L., ambos partieipados
al 50 % (ver Nota 2).
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Los importes en dichos ncgocios conjuntos, en su porcentaje de participacidn, se detallan a

continuacidn, en miles de euros:

Activos cotientes 1.951
Activos a l/p 357
Pasivos corrientes 79
Pasivos a l/p

Ingresos 206
(Gastos 247

2.068
368
155

479
372

Adicionalmente, no existen pasivos contingentes ni compromisos de inversién asociados a

dicho negocio,

NOTA 29. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

29.1) Saldos con partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas mantenidos al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011 son los

siguientes, expresados en miles de euros:

vy

-SALDOS COMERCIALES
Empresas asociadas 28 8
Meridional Solar 8
Marina Elite 13
Metainversién Madrid 15
Total Saldos Comerciales 28 8
SALDOS NO COMERCIALES
Empresas del grupo 168 156
Cartera Meridional
Renta Residencial (*) 168 156
Empresas asociadas 0 5
Parque Fotoltaico Puebla Montalban 15 5
Otras partes vinculadas 57 57
Socios y administradores 57 57

Total Saldos no Comerciales ‘225 217

513
513

514

489
489

489
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29.2) Transaccioncs con partes vinculadas

Empresas del grupo 10 718 22 70 10 70 7 14 19 20
Carlera Mendional il 14 20
Renta Residencial 718 70 7 14

Melainversion Madrid 15

Marina Elite 10 7 10

Seawide Cargo, S.L.. 5
Empresas asociadas 0 0 0 0 0 0 7 0 0
Renta Residencial, 5 A 7

Olras paries vinculadas

" Tatal Compras 10 718 22 70 10 - 70 7 T2l 19 20

En el ejercicio 2011 se registraron 70 miles de euros en concepto de subarriendo de las
oficinas de Maria de Molina a la sociedad del Grupo Cartera Meridional, S.A. ademds de los
servicios recibidos y la cancelacion de contratos, se corresponden con el arrendamiento del
complcjo hotclecro a Renta Residencial, S.A. asi como la indemnizacion por resolucidn
anticipada del contrato.

29.3) Saldos vy Transacciones con Administradores v Alta Dirceeién

El importe de sueldos y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el eurso de los
gjercicios 2012 y 2011 a los miembros de los 6rganos de administracion de las Sociedades del
Grupo ascendieron a:

Retribueidn fija 1 336

"Total . 130 . g 236

Por tipologia de consejeros:

Exicrnos dominicales 75 120
Externos independientes 35 216

"Total 130 Y 336
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El importe de sucldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2012 y 2011 a la alta direccién de las sociedades del Grupo ascendieron a:

Sueldos 60 60
Retribucion variable 16 16
Total 76. - LT

El importe de los saldos deudores mantenidos por el Grupo con sus administradores al 31 de
diciembre de 2012 ascicnden a 37 miles de euros (57 miles de euros al 31 de diciembre de
2011)

De acucrdo con el plan de retribucién mediante derechos de opciones sobre acciones
aprobado por la Junta General d¢ Accionistas de fecha 14 de junio de 2007, se han puesto a
disposicién de los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién del Grupo
(ademas de otros eolaboradores) la opcion de compra de un total de 100.000 acciones de la
Sociedad Dominante en el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2012 a razén de 20.000
por afio.

El Consejo de Administracion quedé facultado para establecer las condiciones y
reglamentacion de la adjudicacion, habiéndose establecido en la aetualidad una liquidacién de
la opcién mediante la entrega de acciones al precio de ejercicio o liquidaeion en efectivo. El
precio de ejercicio para cada afio se fija en el valor medio de cotizacién en el mes de marzo de
cada afio con un deseuento del 10%.

Dicho plan no se ha ejecutado en los afios anteriores, dado que el precio de ejercicio resulto
superior al valor de las acciones en mercado y por lo tanto no se ha devengado retribucion
alguna.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian avales, garantias, planes de pensiones ni otro
tipo de retribuciones concedidas a los miembros del consejo de administracién ni a la alta
direccion, distintas de las ya mencionadas.
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Transparencia relativa a las participaciones v actividades de los miembros del Consejo_de
Administracién.

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones y/o cargos en
otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social cuya titularidad
corresponde a los miembros del Organo de Administracién o a partes vinculadas a éstos, es el
siguiente:

Presidente del
Metainversion, S.A. Inmobiliaria 97.6 - Consejo
Metambiente, 5. A Inmobiliaria - 97,6 -
Meridional Canarias, $.A. Inmobiliaria - 47,12 -
CARTERA Pharmaimpori, 5.4, Inmobiliaria 100 - -
MERIDIONAL Pesquera Eurojapan, S.L. Inmobiliaria 100 - -
Meridional Residencial Andalucia, 5.L. Inmobiliaria - 96,97 -
Metainversion Madrid, S.L. Inmobiliaria - 06,97 -
Seawide Cargo, S.L. Inmobiliaria 100 - -
Inversiones Temarin Capital, S.L. Inmobiliaria 100 - -
Administrador
Cariera Meridional, $.A. Inmobiliatia 75,29 - Unico
Representante
Metainversion, S.A. Inmobiliaria - 73,48 Fisico
Administrador
Transpesca, S.A. Inmobiliaria - 7247 Unico
Administrador
Metambients, 5.A. Inmobiliaria - 73,48 Solidario
Renta Residencial, S.A. Inmobiliariza - 73,48 -
Presidents del
Metagestion, 8.G.1L1LC,, S.A Inmobiliaria 100 - Consejo
Meridional Canarias, 5.A, Inmobiliaria - 47,12 -
Administrador
Pharmaimport, S.A. Inmobiliaria - 75,29 Unico
Administrador
Pesquera Eurojapan, S.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico
JOSE ALBERTO I;Aeridipfla! Rcsid‘cr!cial Andalucia, §.L. Inmobil%aria - 73,48 Consejere
BARRERAS nmobiliaria Meridional Gallega, S.L. Inmobiliaria - 73,48 -
BARRERAS Residencial Sayanes, S.L. Inmobiliaria - 73,48 -
Administrador
Metainversion Madrid, S.L. Inmobiliaria - 73,48 Unico
Marina Elite, S.L. Inmobiliaria - 73.48 -
Administrador
Seawide Cargo, S.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico
Administrador
Biarritz's Properties, S.L. Inmobiliaria 100 - Unico
Administrador
Velazquez's Properties, S.L. Inmobiliaria 100 - Unico
Administrador
Metafilatel, S.L. Inmobiliaria 100 - Solidario
Administrador
Inversiones Albardia, S.L. [nmobiliaria 100 - Unico
Administrader
Inversiones Temaran Capital, S.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico
Represeniante
H. Omnia Desarrollos Empresariales, S.L. Inmobiliaria 70 - Fisico
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Titular Sociedad partida Actividad Participacion (%) Funciones’
Cartera Mendional, S.A. Inmobiliaria 431 - -
Metainversion, S A Inmobiliaria - 421 -
Montebalito, 5.A. Inmobiliaria - 1,21 Representante Fisico
Transpesca, S.A. Congelados - 4,15 -
Administrador
Metambiente, S A Ininobiliaria - 4,21 Solidario
Renta Residencial, S A Ininobiliaria - 4,21 -
Meridional Canarias, 8. A Inmobiliaria - 1,21 -
Pharmaimpott, 5.A. Inmobiliaria - 4,31 -
ANA BELEN Pesquera Eurcjapan, S.L. Inmobiligria - 4,31 -
BARRERAS RUANO Meridional Residencial Andalucia,
S.1. Inmobiliaria - 421 Consgjero
Inmobiliaria Meridional Gallega, )
5L Inmobiliaria - 4.21 Administrador Unico
Residencial Savanes, S.L. Inmobitiaria - 421 Administrador Unico
Metainversion Madrid, 5.1.. Inmobiliaria - 4,21 -
Marina Elite, S L. Inmobiliaria - 4.21 Administrador Unico
Seawide Cargo, S.L Inmobiliaria - 431 -
Inversiones Temaran Capital, S.L. Inmobiliaria - 4,31 -
Data Gratis, S.L. Inmobiliaria 100 - Administrador Unico
Inalcuba, S.L. Inmobiliaria 20 5,72 Presidents del Consejo
IDELFONSO COUCEIRG Restavracion de Edificios, S.L. Inmobiliaria 28,62 - ».Administrador _
Alguba, S.L. Inmobiliaria 20 5,72 Presidente del Consejo
Buchewsld S.L Renovables 6,5 - -
Yirandel S.L. Inmobiliaria 12,08 1,18 -
MARIAENCINA Eichewald S.L. Inmobiliaria 10 - Administradora
LAREDO CORDONIE Restauracién de Edificios, S.L. Inmobiliaria 4,71 - -
Buchewald S.L. Renovables 81,4 - Administradora

Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacién se indican
las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de Actividad al que
constituye ¢l objeto social del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de
Administracién realizan, al 31 de diciembre de 2012, aetividades por cuenta ajena:

- Titulsr Socicdad partida .. Aciividad i

Mantenimientos y Construcciones Alcuba S.A. Inmobiliaria Consejero
Inalcuba §_A. (lnmobiliaria) Inmobiliaria Consgjeroe
Restavracion de Edificios y Fachadas S.L. Inmobiliaria Consgjero

Idelfonse Couceiro Continental Producciones S.1L. Inmobiliania Consgjero
Campamar S.L. Inmobiliaria Consgjero
Montegiié 5.L. (Inmobiliaria) Inmobiliaria Consejero
Blauhaus § L. (Inmaobiliaria) Inmobiliaria {onsejero
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La Socicdad ha adoptado el modelo de informacién del Anexo I del Informe Anual de
Gobierno Corporativo para las sociedades cotizadas implantado por la Comisién Naeional del
Mercado de Valores, que fue aprobado en la Circular 1/2006, de 17 de marzo, de este
Organismo.

NOTA 30. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR L.OS AUDITORES
DE CUENTAS

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y
consolidadas de las distintas sociedades que componen el Grupo Montebalito, prestados, por
el auditor, con independencia del momento de su facturacién, han ascendido a 72 miles de
euros (73 miles de euros en 2011).

En el ¢jercicio 2012 y 2011 los auditores de cuentas no han prestado ningln otro servicio
distinto del anterior,
NOTA 31. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene activos destinados a la minimizacidon del impacto medicambiental y a la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Dichas inversiones se corresponden con siete parques fotovoltaicos y una instalacion de
techos solar con una capacidad cquivalente a 12,5 Mw dc potencia y con un coste de 51,8
millones de euros segiin se explica en la nota de inmovilizado material.

No existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y

mejora del medio ambiente.

NOTA 32. EVALUACION DE LOS OBJETIVOS, POLITICAS Y PROCESOS QUE
SIGUE EL GRUPQO PARA GESTIONAR EL CAPITAL

La estructura de capital del Grupo incluye, deuda, que a su vez estad constituida por los
préstamos vy facilidades crediticias detalladas en la nota 18, caja y activos liquidos y fondos
propios, que incluye capital, reservas y beneficios no distribuidos.

El objetivo del Grupo es conseguir no sobrepasar ¢l 60% en el ratic Endeudamiento
Finaneiero Neto/Fondos propios. Aetualmente, dicho ratio estd en torno al 142% de los que
un 13 % de dicho endeudamiento se corresponde a los préstamos de los parques fotovoltaicos
(dicha deuda se canccla en la venta de los mismos). Respecto al ratio cndeudamiento
financiero/GAYV (incluidas plusvalias no reflcjadas en Balance) es dec un 123%.

E! Grupo gestiona su capital para asegurar que las compafiias del Grupo seran capaces de
continuar como negocios rentables a la vez que maximiza ¢l retorno de los accionistas a través
del equilibrio 6ptimo de la deuda y fondos propios.
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La estrategia del conjunto del Grupo a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 ha estado
centrada en la diversificacion tanto geografiea, con la adquisicion de activos en Europa como
en la diversifieacion sectorial ereando actividades nuevas dentro del Grupo como ¢s el de las
energias renovables.

El Area finaneiera, responsable de la gestion de riesgos finaneicros, revisa la estructura de
capital trimestralmente, asf como el ratio de Deuda neta sobre GAV.

El coste de capital asi como los riesgos asociados a cada clase de capital son eonsiderados por
el Comité de Inversiones del Grupo, en ¢l que participa cntre otros el Director Financiero, a la
hora de evaluar, para su aprobacion o rechazo, las inversiones propuestas por las Areas de
Negocio.

El Grupo estd expuesto a determinados riesgos, definidos en la nota 30, que gestiona mediante
la aplicacion de sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y
supervision de los mismos.

Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimicnto de su politica de gestion
de los riesgos mas significativos son los siguientes:

1.  Cumplir con todo el sistema normativo del Grupo

2. Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

3. Los negocios y areas corporativas establecen los controles dc gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo
con las politicas, normas y procedimientos del Grupo.

NOTA 33. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL, _DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. EXPOSICION AL RIESGO Y
SU GESTION

El Grupo Montebalito distingue dos tipo de riesgos financieros principales.

Riesgo de liquidez: se refiere al riesgo dc la ¢ventual incapacidad del Grupo para hacer frente
a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Riesgo de mercado:

1.- Riespo de tipos de interés: se refiere al impacto que pueda registrar la cuenta de
resultados en su epigrafe de gastos financieros como consecuencia de un alza dc los
tipos de interés.
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2.-  Riesgos de inflacién: se refiere al impacto que puede registrar la cuenta de resultados en
su epigrafe de ingresos por rentas como consecuencia de una variaciéon de la tasa de
inflacién a la que estan indexadas gran parte de esta linea dc ingresos.

3.- Riesgo de crédito: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias el fallido dc las cuentas a cobrar.

4.- Riesgo de tipo de cambio: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de
pérdidas y ganancias las variaciones en el tipo de cambio.

5.-  Riesgo de cambios de tarifa produccion energia eléctrica: se refiere a los cambios en la
cuenta de pérdidas y gananeias por variaciones en el precio de la euergia.

6.- Riesgo volatilidad valores de negociacion: se refiere al impacto que puede tener en la
cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones de valor de las inversiones en renta
variable,

Riesgo de liquidez:

Las necesidades de financiacion previstas para el ejercicio 2012 y, sobre todo, en la inversion
de parques fotovoltaicos se encuentran actualmente vinculadas a las decisiones de las
entidades finaneieras de conceder financiacion, Para continuar con las inversiones en este tipo
de energias, uuo de los objetivos del Grupo es deshacerse de aquellos activos inmobiliarios
que no forman parte del proyecto fotovoltaico y la desinversién de los parques fotovoltaicos
ya construidos y de esta manera conseguir liquidez y poder financiar los proyectos.

El Grupo determina las necesidades de tesoreria con horizonte de 12 meses con detalle
mensual y quineenal y actualizacion también mensual, elaborado a partir de los presupuestos

de tesoreria de cada Area de negocio,

Con esto el Grupo determina las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se plantfican
las nuevas necesidades de financiacion.

Las uecesidades de financiacion generadas por operaciones de inversién se estructuran y
disefian en funcién de la vida de la misma.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de interés,

Las variaciones de tipo de interés modifican el valor razonable de aquellos aetivos y pasivos
que devenguen un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, El riesgo producido por la variacién del precio del
dinero se gestiona mediante la contratacién de instrumentos financieros derivados que tienen
la funcién de cubrir al Grupo de dichos riesgos.
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El Grupo Montebalito utiliza operaciones de cobertura para gestionar su exposicién a
fluctuaciones en los tipos de interés, El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es
aleanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
en el horizonte plurianual con una volatilidad redueida en la euenta de resultados.

Dependiendo de las estimaeiones del Grupo y de los objetivos de la estruetura de la deuda, se
realizan operaeiones de eobertura mediante eontratacion de derivados que mitiguen la
fluetuaeién de los tipos de interés. En la nota 19 se desglosan los eontratos de eobertura de
tipos de interés del Grupo.

La estruetura de riesgo finaneiero a 31 de dieiembre de 2012 y 2011 diferenciando entre
riesgo difereneiado a tipo de interés fijo o protegido v riesgo refereneiado a tipo de interés
variable, es la siguiente:

A tipo de interés fijo o protegido 11.147 22.864
A tipo de interés variable 47.217 47.528
Endeudamiento 58.364 70.392
% tipo fijo/deuda 19,00% 32,48%

Teniendo en euenta las eondiciones contraetuales de las financiaeiones existentes al 31 de
dieiembre de 2012 y la eartera de instrumentos derivados de cobertura existente a la misma
feeha, una subida de la eurva de tipos de interés del 1% tendria un impaeto negativo en cuenta
de resultados de 228 miles de euros. Por el eontrario, un descenso de la eurva de tipos de
interés del 1%, tendria un impaeto positivo en euenta de resultados de 606 miles de euros.

La sensibilidad del resultado del Grupo Montebalito a la variaeidn del tipo de interés en un
1%, antes de mmpuestos, vy sin considerar los instrumentos de derivados eontratados por ¢l

Grupo, seria de un importe aproximado de 704 miles de euros.

Riesgo de inflacion

El Grupo Montebalito no toma medidas para este tipo de riesgos.

Riesgo de crédito

El Grupo Montebalito no tiene riesgo de crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de
promoeiones y otros negocios inmobiliarios esta garantizado por el bien transmitido.

Por lo que respeeta a la actividad de patrimonio en renta, la concentraeién del riesgo de
clientes no es relevante en el ejereicio 2012 y, practicamente, todos los contratos contemplan
el pago por anticipado a mes vencido de las rentas.
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En la venta de inversiones inmobiliarias y otras, practicamente, no se han concedido
aplazamiento.

El retraimiento de la demanda de viviendas unido al exceso de oferta y, en especial a la crisis
financiera internacional, que ha ocasionado un endurecimiento de las condiciones de
financiacién y unas mayores restricciones dc acceso a las misma, pueden provocar problemas
financieros a las sociedades del Grupo afectas a esta actividad. El Grupo Montebalito entiende
que su relativa menor exposicidn al producto resideneial, la calidad de sus inversiones y el
tipo de inversiones a realizar, sobre todo, en las inversiones en energias renovables permitirdn
financiar adecuadamente sus operaciones.

Riesgo de tipo de cambio

Las inversioncs realizadas en Rumania, pais fuera de la zona euro, han tenido como
consecuencia unas vartaciones de tipos de cambio acumulado de 2,08 millones de euros de
pérdidas al no estar cubierto sobre este tipo de variaciones.

Riesgo de cambios de tarifa en la produceion de energia eléctrica

El cambio en la legislacién sobre tarifas en la produccion de energias renovables, ha
provocado una reduccidn de la prima superior a la que inicialmente estaba prevista, por lo que
la rentabilidad de los parques fotovoltaicos se ha visto afectada a la baja.

Riesgo volatilidad valores de negociacion

Las variaciones de valor de los activos para negociacion, en poder del Grupo puede afectar a
la tesoreria de la sociedad y a las decisiones de inversiones futuras. Debido a la actual crisis
bursatil el Grupo se ha visto bastante afectado por el volumen de activos que mantenia en su
poder afectando de manera negativa a su tesoreria ya que ¢l Grupo no estaba cubierto sobre
este tipo de Riesgos. El Grupo ha tomado la decision de deshacerse de este tipo de activos y
concentrarse en la actividad real del Grupo atin a costa de perder liquidez ya que se espera que
esta situacién no vaya a cambiar,

NOTA 34. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Las operaciones realizadas en 2012, asi como las operaciones del primer mes del ejercicio
2013, permiten establecer una cuenta de resultados para 2013 que, en ausencia de las
valoraciones inmobiliarias y de las oscilaciones de la cotizacién de las acciones de Realia,
permitirdn obtener un resultado de las operaciones ordinarias positivo y suficientc para
atender las amortizaciones ¢ impuestos dc¢ la sociedad pudicndo retomar una senda de
beneficios recurrentes.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, ¢l Consejo de Administracién de
la sociedad estd analizando la conveniencia de proponer a la Junta General de Accionistas,
que el Grupo se acoja a la actualizacién de balanccs contemplada en el Capitulo III de la Ley
de 27 de diciembre, por la que se aprueban diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica. De acuerdo
con lo establecido en la mencionada Ley, en el caso de que finalmente se adoptara tal
decisién, la misma surtiria efectos retroactivos, contables y fiscales sin solucion de
continuidad, a partir del 1 de enero de 2013.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO®
2012 o
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2012

Durante el afio 2012, el Grupo ha continuado desarrollando su modelo de negocio segun las
directrices del Plan Estratégico 2011-2013 ratificadas en la ultima Junta General de
Accionistas de la eompafiia, segiin sigue:

1.  Diferenciar nitidamente los activos y recursos empresariales en los que apalancard su
desarrollo durante los préximos afios:

a.  Prioritariamente, la produccién de energia eléctrica con origen en fuentes
renovables y la prestacion de servicios de explotaciéon y mantenimiento de este
tipo de instalaciones por cuenta de terceros, en lo sucesivo, el Negocio de
Energias Renovables, y

b.  Subsidiariamente, el Negocio Patrimonial de arrendamiento inmobiliario.

2. Favorecer su crecimiento mediante la reinversion y blisqueda de socios en el Negoeio
de Energias Renovables.

3. Facilitar los procesos de venta de los otros activos del Grupo, cuya permanencia en
balance perjudica el valor que el mercado atribuye a las acciones de Montcbalito.

I1.- Informacién Financiera

De acuerdo con lo expuesto en la introduccién, la informacion financiera del grupo se
presenta dividida en tres apartados:

1. La relativa al Negocio de Enerpias Renovables, principal actividad del Grupo.
2. Lacorrespondiente al Negocio Patrimonial.

3. El resto de actividades y negocios, que se compone, basicamente de la Promocion
Inmobiliaria y un paquete de acciones de Realia. Durante ¢l ejercicio 2012 el Grupo ha
decidido no seguir con el negocio hotelero, por lo que en sus cuentas consolidadas
incorpora sus datos como actividades interrumpidas comparandolas con las del afio
anterior en ese mismo epigrafe.

A continuacién se presenta la cuenta de resultados, ¢l NAV y una serie de ratios para cada

uno de los negocios, desde los cuales se explicara la actividad realizada durante el ejercicio
2012.
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iRes re20iz i diciemt
INGRESOS (CNN + Venta de patrimonio) 8.827 20.796
EBITDA (Recurrente: B® de explotacién - Amortizacion - Provisiones) 4.305 3.775
EBIT (Recurrente: B® de Explotacidn) (22.339) 5.377
RECURSOS GENERADOS 238 2.281

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS (26.643) 3.883

FONDOS PROPIOS (*) 68.816
ENDEUDAMIENTO NETO 64.768
Crédito Hipotecarios Subrogables 10.185
Créditos Hipotecarios 25.487
Financiacién Parques fotovoltaicos 8.156
Leasing 4.857
Pdélizas de crédito o préstamos de financ corriente 21.850 21.707
Avalcs con retencion de tesoreria 488 344
Tesoreria {5.641) (2.428)
Depésitos (887) (488)

_ Cartera de Valoreg (2.100) (3.052)
Rentahilidad e : b .
ROE (84,35%) 0,50%
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

a.- Negocio de Renovables

El Margen bruto del negocio de renovables ha aumentado desde los 3.868 miles de euros en
2011 a 5.075 miles de euros conscguidos en 2012.

Los principales acontecimientos que se han producido en el negocio de renovables han sido:

1.- En el tercer trimestre del afio 2012 el Grupo ha dotado provisién por deterioro de los
activos de La Carolina y Villabrazaro al cambiar los condicionantes sobre los procedimientos
abiertos por el Acta de Puesta en marcha de las mismas. Dicho deterioro se ha calculado en
base a la valoracién de un externo independiente y cuyo importe asciende a 20,4 millones de
euros en el caso de que no prosperen los recursos. Al mismo tiempo se ha determinado
deteriorar el eoste de las licencias de Rotello en 800 miles de euros por la bajada de tarifas del
nuevo Conto de Energia.

2.- Durante el afio 2012 se ha incluido en la eartera de explotacion el parque fotovoltaico de
Taracena, de 3MW de potencia con una produccion hasta diciembre de 1.262 miles de euros y
2,5 MW en la zona de Basilicata (Italia) que ha empezado a producir a partir de abril de 2012
eon una produceion a diciembre de 2012 de 651 miles de euros.

3.- El Incremento de las horas de sol con respecto al primer trimestre del afio 2011 asociado a
la mejora del rendimiento de los parques de Villabrazaro y la Carolina ha traido como
consecuencia el aumento de la produccion en un 3% lo que representa, en términos absolutos,
un aumento de 22 miles de euros.

A eontinuacién se expone un comparativo con la actividad de los principales parques del
grupo;

82109,699 941
- A tarifa 0,4658970 2760617 2,681.524
- A tarifa 0,3200000 5.349.081 5.177.5%9¢ 2981815 2919234
- Atarifa 0273178 4.660.593 1.306

A tarifa (),2346

. Gasins; .

- Alquileres 20 20 15 12 23 7
- Sepuridad 5 11 23 13 3
- Mantenimiento 73 117 24 36 0
- Seguros 15 33 16 19 0

. W\Sugninistros 16 13 5 7 ' 1%
T otal gakios 5
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Seglin se observa la produccién de electricidad ha sido superior, lo que fue debido a las
mayores horas de sol y también a las mejoras en la gestién de los parques, con ¢l logro
sistematico de niveles de disponibilidad proximos al 100%, gracias a la monitorizaetén en
tiempo real y procedimientos especificos de mantenimiento preventivo.

Por otro lado, también se observa la activa gestién de gastos que ha permitido redueir estos
importes entre ejercicios en un 6,5%.

Esta experiencia en mejorar la produccion y reducir costes facilita ofrecer a terceros los
servicios de gestion, lo que ha permitido unos ingresos eomplementarios de 31 miles € en el
segundo semestre de 2012.

El margen de este Negocio se completa con la produceion del techo en La Moa, que ha
facturado 31 milcs de euros.

Por tltimo, el grupo manticne una cartera de liceneias en Italia enfoeada en los siguientes
desarrollos:

1.- Montebalito Energias Renovables tiene un proyecto de desarrollo en invernaderos por 2
Mw cn la ciudad dc Rotello, en el cual se han invertido 1.189 miles de euros para la obtencién
de terrenos y licencias. Este proyccto también se cstima que salga inscrito en el préximo eupo
de potencia, por lo que su construccion sc acometeria durante 2013.

2.- Ademas, en esta misma region se han vendido licencias para la construccion de parques
fotovoltaicos con una potencia nominal de 0,5 Mw propiedad el Grupo.

3.- El grupo ha desestimado 4 proyectos de 500 Kw que ¢l Grupo tcnia pensado construir €n la
region de Basilicata y que cntraron cn el primer cupo de 2012 del registro de la GSE (Gcestore
Scrvizi Energetiei), ademas de otros cinco proyectos que suman otros 3 MW,

Con estos proyectos, Montebalito Energias Renovables configura una cartera de proyectos que
le asegura la capacidad dc promocion de parques fotovoltaicos acogidos a primas estables
durante los préximos afios.

b.- Negocio Patrimonial

La venta de los cdificios ubicados en Berlin (Menzel, Korsorer y Kastanien) y la disminucién
de las rentas dcl edificio de Haussman (Paris) ha provocado una disminucién tanto de las
rentas por alquiler (38%) como de los gastos asociados a la explotacién (28%) rcspecto del
ejcreicio 2012. Sin embargo, se estima que las rentas aumenten ya que se han realizado las
obras del edificio de Schonhauser que se estd empczando a ocupar. Las rentas anualcs
estimadas para estc inmueble son de 400 milcs de euros.
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Segun el siguiente detalle la cartera patrimonial al cierre del ejercicio 2012 queda de la
siguiente manera:

Haussmann 132, Paris 2.529 10928 16.500 6.619 --

Dessauer Strasse, Berlin 4427 7.391 1.797 4,225 638 480
Schonhausser, Berlin 2.363 6.300 71.596 2.765 508 400
Schildhorn 2.636 4.175 4088 2.557 470 215

Las tasaciones de dichos inmuebles han sido realizadas por Euroval.

c.- Resto de Actividades y negocios

En el tercer trimestre de 2012 las ventas de promociones han ascendido a 1.050 miles de euros
un 92% por debajo del mismo periodo de 2011,ya que en ese afio se produjo la dacién en pago
de los activos asociados a la entidad financiera BBVA. En este ejercicio los activos vendidos
se corresponden con la cuarta parte del terreno de Hellin y una vivienda de la promocion de
Residencial Elite y el resto de las viviendas de la promocion de Residenz en Rumania.

Los gastos vinculados a esta cartera son los correspondientes a comunidades, mantenimientos
¢ impuestos locales y comisiones por venta, que ascendieron 219 miles de euros, con una
disminucion de un 48% respecto al ejercicio anterior.

Los gastos de estructura han ascendido a 1.267 miles de euros y presentaron una disminucién
del 27%, sobre los del gjercicio 2011.

Por lo que respecta a las provisiones, €l Grupo ha dotado la cantidad de 426 miles de euros
como consecuencia de sendas liquidaciones por parte de Hacienda sobre el Impuesto de Actos
Juridicos Documentados del afioc 2009 producidas como consecuencia de novaciones de
préstamos v la liquidacion complementaria del ICIO del Ayuntamiento de Bargas como
consecuencia de la incorporacion, por parte del Ente Local, en el coste de la obra de los
paneles fotovoltaicos. El Grupo ha presentado recursos de ambas liquidaciones al considerarla
contraria a los intcrescs de la sociedad.

El Grupo ha reducido provisiones por deterioro de créditos por importe de 233 miles de euros
por el cobro de dicha cantidad a Compariia Mediterrdnea.

En este ejercicio también se ha recuperado la provision dotada por la sancién del IVA de 2008
por importe de 307 miles de euros ya que el Tribunal Econémico Administrativo a fallado a
favor de la sociedad.
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También el ejercicio 2012 se ha recibido sentencia por parte de la Audiencia Nacional
estimando en parte el recurso sobre el Impuesto de Sociedades de los afios 2002 y 2003 y
reduciendo la deuda en 622 miles de euros hasta un importe de 864 miles de euros. Dicha
deuda est4 avalada por una entidad financiera.

El ajuste del valor de la cartera proviene exclusivamente de 1a posicién en acciones de Realia,
que han supuesto un deterioro de 952 miles de euros segin su cotizacién al 31 de diciembre de
2012.

Las cifras de la soeiedad Hoteles Balito, S.A. se presentan en la partida de actividades
interrumpidas, con un importe de 5 miles de euros. El 28 de julio de 2011, el Consejo de
Administracion de Montebalito instruyé a Hoteles Balito, S.A. a acogerse al supuesto previsto
en ¢l articulo 5.3 de la Ley 22/2003. Con fecha 28 de noviembre de 2011 se solicité coneurso
de acreedores. Con fecha 17 de mayo de 2012 el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Las Palmas
dicté auto mediante el eual se declard el concurso voluntario de Hoteles balito, S.A. asi como
su eonelusion por insuficiencia de masa activa y el archivo de las actuaciones y se acordé la
extincién de la personalidad juridica de la sociedad. A fecha de este informe dicha resolucién
no ¢s fimme ya que se encuentra recurrida.

El 9 de julio de 2012, en ¢l marco del proceso de refinanciaciéon y reduccién de deuda con
nuestra banea acreedora, desde Montebalito, S.A. se ha procedido a resolver el contrato de
arrendamiento financiero de caracter inmobiliario con Caixabank, S.A. referido a las oficinas
ubicadas en Maria de Molina 39 y su dotaciéon de aparcamientos. Con esta operacion se
extingue el derecho de opcidn de compra sobre la citada propiedad y se formaliza también la
resolucién anticipada del contrato de permuta financiera y se devuelve también a Caixabank,
S.A. la posesion del activo.

De acuerdo con la normativa contable que regula el registro de estas operaciones se ha dado de
baja el activo del balance por importe de 7.355 miles de euros, su financiacién por importe de
5.014 miles de euros y la liquidacién de la permuta financiera por importe de 590 miles euros,
con un efecto en resultados de 1.751 miles de euros de pérdidas.

Esta operacion supone una reduccion del endeudamiento financiero del 8% respecto del cierre
del ejercicio 2011, objetivo fundamental en la gestion del Grupo en este ejercieio.

La estrategia del grupo continGia siendo reducir los saldos de esta actividad mediante
campafias de venta que permitan obtener tesorerfa y reforzar los negocios que se han

considerado estratégicos.

1. Politicas de Gestion de Riesgos.

E! Grupo Montebalito distingue dos tipos de riesgos finaneieros principales.

Riesgo de liguidcz: se refiere al riesgo de la eventual incapacidad del Grupo para hacer frente
a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.
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Riesgo de mercado:

1.- Ricsgo de tipos de interés: se refiere al impacto que pueda registrar la cuenta de
resultados en su epigrafe de gastos financieros como consecuencia de un alza de los
tipos de interés.

2.- Riesgos de inflacién: se refiere al impacto que puede registrar la cuenta de resultados en
su epigrafe de ingresos por rentas como consecuencia de una variacién de la tasa de
inflacion a la que estdn indexadas gran parte de esta linea de ingresos.

3.-  Riesgo de crédito: se refiere al impacto que puedc tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias el fallido de las cuentas a cobrar.

4.- Riesgo de tipo de cambio: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas
y ganancias las variaciones en el tipo de cambio.

5.- Riesgo de cambios de tarifa produccién energia eléctrica: se refiere a los cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias por variaciones en el precio de la cnergia.

6.- Riesgo volatilidad valores de negociacién: se refiere al impacto que puede tener en la
cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones de valor de las inversiones en renta

variable.

Riesgo de liquidez

Las necesidades de financiacién previstas para el ejercicio 2011 y, sobre todo, en la inversién
de parques fotovoltaicos se encuentran actualmente vinculadas a las decisiones de las
entidadcs financieras de conceder financiacién. Para continuar con las inversiones en este tipo
de energias, uno de los objetivos del Grupo es deshacerse de aquellos activos inmobiliarios
que no forman parte del proyecto fotovoltaico y la desinversion de los parques fotovoltaicos
ya construidos y de esta manera conseguir liquidez y poder financiar los proyectos.

El Grupo determina las necesidades de tesoreria con horizonte dc 12 meses con detalle
mensual y quincenal y actualizacion también mensual, elaborado a partir de los presupuestos
de tesoreria de cada Area de negocio.

Con esto el Grupo determina las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican
las nuevas necesidades de financiacién.

Las necesidades de financiacion generadas por opcraciones de inversién se estructuran y
disefian en funcion de la vida de la misma.
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Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés.

Las variaciones de tipo de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devenguen un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo producido por la variacion del precio del
dinero se gestiona mediante la contrataeién de instrumentos financieros derivados que tienen
la funcién de cubrir al Grupo de dichos riesgos.

El Grupo Montebalito utiliza operaciones de cobertura para gestionar su exposicidén a
fluctuaciones en los tipos de interés. El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es
alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar ¢l coste de la deuda
en el horizonte plurianual con nna volatilidad reducida en la cuenta de resultados.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante contratacién de derivados que mitignen la
fluctuacion de los tipos de interés. En la nota 19 se desglosan los contratos de cobertura de
tipos de interés del Grupo.

La estructura de riesgo financiero a 31 de diciembre de 2012 y 2011 diferenciando entre riesgo
diferenciado a tipo de interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable,
es la siguiente:

A tipo de interés fijo o protegido 11.147 22.864
A tipo de interés variable 47217 47.528
Endeudamiento 58.364 70,392
% ftipo fijo/deuda 19,00% 32,48%

Teniendo en cuenta las condiciones contractuales de las financiaciones existentes al 31 de
diciembre de 2009 y la cartera de instrumentos derivados de eobertura existente a la misma
fecha, una subida de la curva de tipos de interés del 1% tendria un impacto negativo en cuenta
de resultados de 126 miles de euros. Por el contrario, un descenso de la curva de tipos de
interés del 1%, tendria un impacto positivo en cuenta de resultados de 733 miles de euros.

La sensibilidad del resultado del Grupo Montebalito a la variacién del tipo de interés en un
1%, antes de impuestos, y sin considerar los instrumentos de derivados contratados por el
Grupo, seria de un importe aproximado de 1.050 miles de euros.
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Riesgo de inflacion

El Grupo Montebalito no toma medidas para este tipo de riesgos.

Riesoo de crédito

El Grupo Montebalito no tiene riesgo de crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de
promociones y otros negocios inmobiliarios estd garantizado por el bien transmitido.

Por lo que respecta a la actividad de patrimonio en renta, la concentraciéon del riesgo de
clientes no es relevante en el ejercicio 2011 y, practicamente, todos los contratos contemplan
el pago por anticipado a mes vencido de las rentas,

En la venta de inversiones inmobiliarias y otras, practicamente, no se¢ han concedido
aplazamiento.

El retraimiento de la demanda de viviendas unido al exceso de oferta y, en espeeial a la crisis
financiera internacional, que ha ocasionado un endurecimiento de las condiciones de
financiacién y unas mayores restricciones de acceso a las misma, pueden provocar problemas
financieros a las sociedades del Grupo afectas a esta actividad. El Grupo Montebalito entiende
que su relativa menor exposicion al producto residencial, la calidad de sus inversiones y el
tipo de inversiones a realizar, sobre todo, en las inversiones en energias renovables permitiran
financiar adecuadamente sus operaeiones.

Riesoo de tipo de cambio

Las inversiones realizadas en Rumania, pais fuera de la zona euro, han temdo como
consecuencia unas variaciones de tipos de cambio acumulado de 2,08 millones de euros de
pérdidas al no estar cubierto sobre este tipo de variaciones.

Riesgo de cambios de tarifa en la produccion de energia eléctrica

El cambio en la legislaciéon sobre tarifas en la produecién de energias renovables, ha
provocado una reduccién de la prima superior a la que inicialmente estaba prevista, por lo que
la rentabilidad de los parques fotovoltaicos se ha visto afeetada a la baja.

Riesgo volatilidad valores de negociacién

Las variaciones de valor de los activos para negoeiacién, en poder del Grupo puede afectar a
la tesoreria de la sociedad y a las decisiones de inversiones futuras. Debido a la actual crisis
bursatil el Grupo se ha visto bastantc afectado por el volumen de activos que mantenia en su
poder afectando de manera negativa a su tesoreria ya que el Grupo no estaba cubierto sobre
este tipo de Riesgos. El Grupo ha tomado la decisién de deshacerse de este tipo de activos y
concentrarse en la actividad real del Grupo atn a costa de perder liquidez ya que se espera que
esta situacién no vaya a eambiar.
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Hoias de Ruta de Implantacion de 1a Ley de Prevencién de capitales v de sistemas de Control
Interno sobre 1a Informacién Financiera

El Consejo de Administracién aprobo el 28 de marzo el Reglamento de Cumplimiento de la
Ley de Prevencion de Blanqueos de Capitales nombrandose a D. Jesus Garcia de Ponga
representante titular ante €] SEBPLAC. Se hard en la primera quincena de mayo de 2012 la
formacion a los trabajadores afectados y posteriormente la auditoria del cumplimiento del
eitado Reglamento.

Respecto del control interno de la informaeién financiera se informé al Comité de Auditoria y
al Consejo de los resultados de la diagnosis sobre nuestro sistema efectuado por una
consultoria externa especializada. En el mes de mayo de 2012 se tendra una reunién eon la
consultora y la Comisién de auditoria para ver los pasos a seguir con el fin de implantar las
debilidadcs observadas,
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes formula las Cuentas Anuales Consolidadas,
Informe de Gestion Consolidado e Informe Anual de Gobierno Corporativo (Anexo I)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 que se componen de
las adjuntas hojas niimero 1 a 146.

Madrid, 22 de marzo de 2013
El Consejo de Administracién

D. José Alberto Barreras Barreras D. Juan Carlos Beneyto Torres
(En representacion de Cartera Meridional, (En representacion de Garrigos, Ruiz
S.A.) Presidente Beneyto y Dura, S.L.P.)
Consejero

\.‘_‘v/{@":hrﬁérrfﬁmlias o D Anabel Barreras Ruano
Congeijero (En representacion de Velazquez’s

Properties, S.L.)

Consejera
 D. Luis Aguirregomezcorta Semprum D. Ildefonso Cocholina
Consejero 1 Conseie,




Don Pedro Solache Guerras, actuando en su condicién de Secretario no Consejero del Consejo
de Administracion de MONTEBALITO, S.A., con ef visto bueno de don José Alberto Barreras
Barreras, Representante Fisico de Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de
Administracion de la citada Sociedad

CERTIFICA

I.- Que el dia 22 de marzo de 2013 se celebrd una reunién del Consejo de Administracién con
la asistencia de los siguientes Consejeros: i) Cartera Meridional, S.A., en su condicién de
Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad, representada fisicamente por don
José Alberto Barreras Barreras; ii} Veldzquez's Properties, S.L., en su condicién de Consejero
de la Sociedad, representada fisicamente por dofia Ana Belén Barreras Ruano; iii) Don Julidn
Nafez Olias, en su condicidn de Consejero de la Sociedad; iv) Don Luis Aguirregomezcorta
Semprin, en su condicién de Consejero de la Sociedad; v) Don Illdefonso Couceire Molina, en
su condicién de Consejero de la Sociedad; vi} Garrigds, Ruiz, Beneyte y Durd, S.L.P., en su
condicidn de Consejero de la sociedad, representada fisicamente por don Juan Carlos Beneyto
Torres; asistio igualmente Don Pedro Solache Guerras, en su condicion de Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad.

IL.- Que dentro del punto segundo del orden del dia se acordd por unanimidad la formulacién
de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestidn, en ambos casos individuales y consolidados, y
de la Propuesta de Aplicacidn del Resultado individual de Montebalito, S.A., todo ello
carrespondiente al ejercicio social cerrado con fecha 31 de diciembre de 2012.

lll.- Que las cuentas formuladas por el Consejo coinciden con las acompafadas al presente
certificado, del que son anexo.

V.- Que pese a que los Consejeros don lldefonso Couceiro Molina y Veldzquez's Properties,
S.L. formularon las cuentas, su firma no figura en el ejemplar de las cuentas que se acompafia
por no haber sido posible recoger la misma, por encontrarse ausentes de la ciudad de Madrid.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién a los efectos que procedan, en Madrid
29 de abril de 2013.

Pedro So}éfhe év.%rras - José Alberto Barreras Barreras
Secretario del Consejo de Administracién Cartera Meridional, S.A.

Presidente del Consejo de Administracidn
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SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
Datos identifieativos del emisor

Denominaeion Soeial:
MONTEBALITO, S.A.

C.LF.: A-28294700
Domicilio Social:
C/ General Vives, 23-25

35007 }Jas Palmas de Gran Canaria
ESPANA

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

1. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

1.1. Capital social de la sociedad

Tras la ultima modificacion del capital soeial de la Compafifa, la cual tuvo lugar en el afio 2007
aumentandose hasta la cifra de 15.000.000, el capital no ha sido modificado, por lo que a 31 de
diciembre de 2012 continfa estando fijado en la citada cantidad.

El capital soeial se cncuentra dividido en 15.000.000 de acciones, dc un euro de valor nominal cada
una, siendo todas ellas de la misma elase y con iguales dercchos politicos y econémicos.

1.2, Titulares directos e indirectos de participaciones significativas

Nombre o denominacién social dcl accionista mayoritario: José Alberto Barreras Barreras.
Numero de acciones: 8.971.799.

- directas: 0,
- indirectas: 8.971.799 distribuidas entre las siguientes filiales:

LUXCARTERA, S.A.: 4.682.740.

TRANSPESCA, S.A. 2.306.250.

CARTERA MERIDIONAL, S.A.: 820.000.

METAINVERSION, S.A.: 575.005.

SEAWIDE CARGO, S.L.: 432.874.

HERMES OMNIA DESARROLLOS EMPRESARIALES, S.L.: 100.000.
METAGESTI(')N,'S.G.I.I.C., S.AL 50,000,

METAEXPANSION DOS, S.A.: 4.930.

P NeN s W

Participacién total sobre el capital social: 59,81 %.



1.3. Movimientos en la estructura accionarial m4s significativos

No ha existido movimiento significativo alguno que evidencie un eambio en la estructura accionarial
importante durante el iltimo aiio 2012.

1.4. Micmbros d¢l Consejo de Administracion de Ia sociedad. titulares de acciones

La sociedad Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de Administraeidn, es titular direeto de
820.000 aceiones e indirecto de 3.319.059. Por su parte, tal y como se ha expnesto en el apartado 1.2
anterior, don José Alberto Barreras Barreras, Representante Fisico de la Sociedad, es titular indirecto
de 8.971.799 acciones.

El Consejero “Larisa Inverpromo, S.L.”, es titular directo de un total de 109.982 acciones.

Don Ildefonso Coueeiro Molina es titular de 102.500 acciones.

1.5. Relaciones entre Acciouistas Relevantes

A eontinuacién se detallan las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existen entre
los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

a) Don José Alberto Barreras Barreras es el aceionista mayoritario de Cartera Meridional, S.A.,
Sociedad que encabeza el Grupo Cartera Meridional.

b) Luxcartera, S.A. es una Sociedad que pertenece a don José Alberto Barreras Barreras,
Represcentante Fisico del Presidente del Consejo de Administraeion.

c) Transpesca, S.A. y Metainversion, S.A. son Sociedades pertenecientes al Grupo Caricra
Meridional.

1.6. Pactos parasociales entre accionistas

No hay constancia dc la existencia de ningan tipo dc pacto parasocial entre los accionistas de la
Sociedad durante el gjercicio 2012.

1.7. Personas fisicas o juridicas gue pucdau cjercer el control

La unica persona, fisica o juridica, que puede ejercer el control sobre la Sociedad de acuerdo con el
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores es don José Alberto Barreras Barreras, puesto que, de
manera indirecta, controla un 59,81 por ciento del capital de la Sociedad.



1.8. Movimientos de la autocartera

Las variaciones experimentadas a lo largo del afio 2012 en la euenta de autocartera han sido los
siguientes:

Monlebalito 300.000 1.324 18.576 13 318.5376 1.337

La sociedad dcl grupo propietaria de cstas accioncs de 1a Sociedad Dominante al 31 de diciembre de
2012 es Montebalito, S.A.

A eierre de gjereicio, el valor de las acciones de Montebalito eotizaba a 0,53 euros (1,14 euros
en el gjereieio anterior) lo que supone un valor de mercado de las acciones propias a dicha
fecha de 169 miles de euros (342 miles de euros en el ¢jercicio anterior).

En el gjercicio, no se han producidos ventas de acciones propias.

1.9. Autorizaciones para operaciones con acciones propias

Mediante acuerdo adoprado en la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de junio de 2012, se aprobéo,
por unanimidad, autorizar a la Sociedad y a sus Sociedades filiales para la adquisicion derivativa de
acciones de Montebalito, S.A., o de derechos de opcidn sobre acciones, eu las siguientes condiciones y
plazos, scgln dispone el articulo 146 dc la Loy de Sociedades de Capital:

1.  Modalidades: Por compraventa, permuta, donacién, adjudicacién o dacién en pago y, en general,
por cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en circulacion e integramente
desembolsadas.

2. Nuamero méximo de acciones a adquirir: Acciones cuyo valor uominal, sumandose al que ya
posea la Sociedad adquirente y sus filiales, y, en su caso, la Sociedad dominante y sus filiales, no
supere al veinte por ¢iento del capital social.

3. Preeio: El preeio maximo no podra ser superior al mayor de los siguientes: i) Precio de la ultima
transaccién realizada en el marcado por sujetos independientes y, ii) Precio més alto coutenido en ¢l
carnet de érdenes. El precio minimo no podra ser inferior en més de un 15% por ciento al del cierre de
la accion en la sesion anterior al dia de la transaccion, salvo que concurran circunstancias de mercado
que permitan una variacion sobre dicho porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4. Duracién de la autorizacion: dieciocho meses eoutados desde la adopcidn de este acuerdo.

h

Sociedad compradora: Montebalito, S.A. o sociedades dominadas al 100%.

6.  La presente autorizacién sustituye y deja sin efecto a la concedida mediante acuerdo adoptado
por la Junta General celebrada el 30 de junio de 2011.



6.10. Restricciones especiales al ejercicio de los derechos de votos

Al cierre dcl gjercicio no existia ninguna limitacion, legal o estatutaria, al ejercicio de los derechos
politicos de las acciones emitidas.

2.ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

2.1. Consejo de Administracion

2.1.1. Namero maximo y minimo de consejeros.

Nimero maximo de consejeros:15
Numero minimo de consejeros: 7

El namero determinado por la Junta General es de 9 Consejeros.
2.1.2. Composicién del Consejo de Administracién.

Desde el 14 de diciembre de 2007 el Consejo de Administracion de la Sociedad estd presidido por
Cartera Meridional, S.A., quieu actia representada fisicamnente por don José Alberto Barreras Barreras.

Velazquez’s Properties, S.L., representada por dofia Ana Belén Barreras Ruano, es Consejera desde el
dia 17 de diciembre de 2007.

Capital Union Gestora, S.L. es Consejera desde el dia 28 de febrero de 2012, fecha en la que fue
nombrada por el Consejo de Administracion de la Sociedad con la posterior ratificacion realizada en la
Junta General celebrada el dia 29 de junio de 2012. El representante fisico de Capital Union Gestora,
S.L. en el Consejo de Administracion de la Sociedad es don Jesus Garcia de Ponga.

Dofia Paula Yruegas Segura, es Consejera desde el dia 23 de octubre de 2006, fecha en la que fue
nombrada por 1a Junta General de Accionistas.

Don Julidn Nufiez Olias, es Consejero desde el dia 23 de octubre de 2006, fecha en la que fue
nombrado por la Jonta General de Accionistas.

Larissa Inverpromo, S.L. es Consejera desde el dia 17 de diciembre de 2008, fecha en que fue
nombrada por el Consejo de Administracién mediante el sistema de cooptacién. El nombramiento fue
posterionnente ratificado por Junta General Ordinaria celebrada el 26 de junio de 2009. El
representante fisico de la Sociedad es don Jnan Antonio Acedo Ferndndez.

Garrigds, Beneyto, Ruiz y Duré, S.L.P. es Consejera desde el dia 29 de junio de 2012, fecha en la que
fue nombrado por la Junta General de la Sociedad. El representante fisico de la Sociedad es don Jnan
Carlos Beneyto Torres.

Don Ildefonso Coucciro Molina es Consejero dcsde el dia 29 de junio de 2010, fecha en la qne fue
nombrado por la Junta General de Accionistas.

Don Luis Aguirregomezeorta Sempriin es Consejero desde el 30 de junio de 2011, fecha en la que fue
nombrado por la Junta General de Accionistas,



Numero total de eonsejeros:9

Durante el ejereieio 2012 se han produeido dos eeses dentro del Consejo, eoncretamente el de José
Enrique Rodriguez Furriel y el de don Juan Carlos Beneyto Torres.

El eargo de Secretario del Consejo continila recayendo en don Pedro Solache Guerras.

2.1.3. Condicion de los Consejeros.,

a)  Consejeros Ejecutivos

A fecha 31 de diciembre de 2012 no existe ningin Consejero de esta categoria.

b)  Consejeros Externos Dominieales

Cartera Meridional, S.A.

Don Ildefonso Couceiro Molina

Veldzquez’s Properties, S.L.

Larisa Inverpromo, S.L.

Dofia Paula Yruegas Segura

Don Luis Aguirregomezcorta Semprin

e}  Consejeros Externos Independientes

Capital Union Gestora, S.L.

Garrigés, Beneyto, Ruiz y Dura, S.L.P.

Don Julian Nufiez Olias

d)  Otros Consejeros Externos

No existen Consejeros de este perfil a 31 de diciembre 2012.

Manteniendo la actitud ya sostenida a lo largo de todos los ejercicios pasados, por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad se ha llevado a cabo también durante este afio 2012 una actividad
tendente a la adecuacién del mismo al Codigo de Buen Gobierno (Cédigo Conthe), cumpliendo con

todo lo que en él se establece como recomendable y adecuado para el buen funcionamiento del Organo
de Administracién de la Sociedad.



2.1.4. Distribucion de acuerdo con el Reglamento del Consejo.
El Reglamento del Consejo en su articulo 8° establcce quc:

“...procurara que en su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos represeuten una amplia mayoria
sobre los consejcros gjecutivos, y que éstos representen el minimo necesario teniendo en cucnta la complejidad
del grupo societario vy el porcentaje de los Consejeros ejecutivos en ¢l capital social.”

Asi como que:

“...dentro dcl grupo mayoritario de los Consejeros extcrnos se integren los titularcs o los representantes de los
titulares de participaciones significativas estables en el capital de la Compafiia {Consejeros dominicales) asi
como profesionales de reconocide prestigio (Consejeros independientes), y que la proporcion enfre unos v otros
refleje la propia existente entre el capital de la sociedad representado por los dominicales y el resto de capital.”

2.1.5. Cargos de Administradores o Directivos en otras Sociedades del Grupo.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Montebalito, S.A. ocupa cargos de
administracion en otras Sociedades del Grupo.

2.1.6. Consejeros miembros de otros Organos de Administracién.
D. Ildefonso Coueeiro Molina es Consejero en las siguientes sociedades, todas ellas inmobiliarias:

- Mantenimientos y Construcciones Alcuba S.A.
- Inalcuba, S.A.

- Restauracién de Edificios y Fachadas, S.L.

- Continental Producciones, S.L.

- Campamar, S.L.

- Montegiié, S.L.

- Blauhaus, S.L.

D. Juan Antonio Acedo Femandez, es Consejero en la sociedad “Urbas Guadahermosa, S.A.”, como
representante fisico de la mercantil Aurici del Sur, S.L..

ID* Ana Belén Barreras Ruano, resnlta ser:

- Administradora Unica de Residencial Sayanes, $.L..

- Administradora Solidaria de Metambiente, S.A..

- Administradora Unica de Data Gratis, S.L...

- Consejera de Inmobiliaria Meridional Gallega, S.L...
- Consejera de Meridional Residencial Andalucia, S.L..

Cartera Meridional, S.A., representada fisicamente por D. Jose Alberto Barreras Barreras, es el
Administrador Unico de Metainversion, S.A..



D. Jose Alberto Barreras Barreras, es:

- Administrador Unico de Transpesca, S.A..

- Administrador Solidario de Metambiente, S.A..

- Adumninistrador Unico de Marina Meridional, S.A..

- Presidente del Consejo de Administracion de Metagestion, S.G.LL.C., S.A..
- Administrador Unico de Gestién de Negocios Argos, S.A..
- Administrador Unico dc Pharmaimport, S.A..

- Administrador Unico de Pesquera Enrojapan, S.L..

- Consejero de Meridional Residencial Andalncia, S.L..

- Administrador Unico de Metainversién Madrid, S.L..

- Administrador Unico de Seawide Cargo, S.L..

- Administrador Unico dc Biarritz's Properties, S.L..

- Administrador Unico dc Velazquez's Properties, S.L..

- Administrador Solidario de Metafilarel, S.L..

- Administrador Unico de Inversiones Albardia, S.L..

- Administrador Unico de Inversiones Temaran Capital, S.L..

2.1.7. Remuneracion devengada por el Consejo durante el ejercicio.

a)  Enla sociedad matriz
Concepto retributivo

Retribucion fijal29 miles de euros
Retribucién variable--

Dietas --

Atenciones Estatutarias--

Opciones sobre acciones--

y/o otros instrumentos financieros--
Otros--

Total: 129 miles de euros
Otros beneficios

Anticipos -
Créditos eoncedidos -
Fondos y planes de pensiones -
- Aportaciones --
- Obligacioncs contraidas -
Primas de seguros de vida --
Garantias constituidas -

b)  En otras sociedades del grupo
Ninguno de los Consejeros de la Sociedad recibe otro tipo de remuncracién por su perteriencia a otros

consejos de administracion de otras sociedades del grupo, o por el desempcfio de funciones de alta
direccion en alguna de ellas.



¢)  Remuneracién total por tipologia de consejero

Tipologia de consejero Por sociedad Por grupo
Ejecutivos - --
Externos dominicales 75 miles de € -
Externos independientes 54 miles de € -

Otros externos - —

Total 129 miles de € -
d)  Remuneracidn total respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracidn total consejeros 129 miles de euros
Pérdida atribuida a la sociedad dominante - 28.607 miles de euros

2.1.8. Miembros de la alta direccion no consejeros ejecutivos.

Don Antonio Luis Angulo MoralesDirector Area Renovables76 miles de €
2.1.9. Clausulas de garantia o blindaje de la alta direccion.

Nimero de beneficiarios:0

Organo que autoriza las cliusulas:Consejo de AdministraciénNOQ
Junta GeneralNO

2.1.10.Proceso para el establecimicnto de la remuneracion del Consejo.

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracidén se fija por la Junta General, de
acuerdo con las disposiciones estatutarias.

En la Junta General Ordinaria de Aceionistas celebrada el 29 de junio de 2010, previo informc del
Presidente, se aprobd un nuevo sistema de retribucion y, en consecueneia, se modifico el texto del
articulo 16 bis de los estatutos sociales, que a partir de dicha Junta tiene la siguiente redaccion:

Articulo 16 bis.- E1 Organo de Administracién tendra derccho a percibir una retribucién fija de la sociedad que
consistird en una cantidad anual para cada ejercicio, cuya cuantfa maxima serd determinada por la Junta General.
Este importe méximo se mantendrd para los siguientes afios entretanto no sea modificado por un nuevo acuerdo
de la Junta General.

La retribueion de los distintos miembros del Organo de Administracién podrd ser diferente, en funcién de su
caracter, ejecutivo o no, y de los concretos servicios prestados al Consejo. Corresponde al propio Organo de
Administracién fijar las retribuciones individualizadas de cada uno de sus miembros.

Independientemente de la retribucién fija sefialada, percibirédn dietas y reembolso de gastos por la asistencia a
cada sesiéu del Consejo.




La percepcion de dichas cantidades serd compatible e indcpendiente de las remuneraciones que los miembros del
Organo del Administracién pudieran percibir por cualquier actividad retribuida como consecuencia de funciones
espccificas distintas de las propias de miembro del Organo de Administracién, desarrollada en el seno de éste o
de la Sociedad.

La sociedad podra contratar un segure de responsabilidad civil para los miembros del Organo de Administracion.
2.1.11, Miembros del Consejo que ostentan participaciones significativas.

Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de Administracion, resulta ser al mismo tiempo titular
de 820.000 acciones de la Compaiiia.

Las relaciones relevantes de otros miembros del Consejo eon accionistas significativos se concretan en
los vinculos familiares de la Consejera dofia Paula Yruegas Segura y de dofia Ana Belén Barreras
Ruano, representante fisico de Velazquez's Properties, S.L., con don José Alberto Barreras Barreras,
representante fisico del aceionista mayoritario Cartera Meridional, S.A. y, a su vez, accionista
mayoritario de la Compaiiia.

Ademés, don José Alberto Barreras Barreras cs ef Soeio Unico de la sociedad Velazquez's Properties,
S.L., miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad.

2.1.12.Modificaciones introducidas en €l Reglamento del Conscjo de Administracién.

No ha habido durante el 2012 modificacién alguna al Reglamento del Consejo de Administracion, el
cual se encuentra vigente desde el afio 2007,

2.1.13. Procedimientos para la renovacion del Consejo.

Los nombramientos de los Consejeros dc la Socicdad seran llevados a cabo por la Junta General o por
el propio Consejo, por cooptacion, siempre de aeuerdo con las previsiones contenidas en los Estatutos
Sociales y en la Ley de Sociedades de Capital.

En cualquier caso todo nombramiento de nuevo Consejero estard precedido por la consiguiente
propuesta hecha por la Comisién de Nombramicntos y Retribuciones.

Asimismo, corrcspondc a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones informar de las reelecciones
de los miembros del Consejo.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones hechas por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, tendrd que motivar las razones de su proceder y dejar constancia de las mismas
mediante Acta,

En todo caso habra que estar a lo que dispone el Reglamento del Consejo de Administracion en
relacion con la eleccion y nombramiento de los miembros integrantes del mismo.



2.1.14.Supuestos para la dimisién de Consejeros.

Los supuestos en los que estan obligados a dimitir los eonsejeros, segin se estableee en el Reglamento
del Consejo de Administracion de la Compaiiia, serfan:

1.-Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como
consejera,

2.-Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legal o
estatutariamente previstos,

3.-Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los intereses de la compaiiia o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

2.1.15. Existencia de mayorias reforzadas,
Los acuerdos en el Consejo de Administracién se adoptan por mayoria simple y siempre que se haya
eonstituido debidamente la sesion con la presencia o representaciéon de un quérum de, al menos, la

mitad mas uno de sus miembros.

No existe la exigeneia de mayorias reforzadas para la toma de ninguna decisién por parte del Consejo
de Administracién, sea cual sea la materia a la que hagan referencia.

2.1.16.Requisitos especificos para el nombramiento de presidente.

El uwombramiento del Presidente del Consgjo no exige requisito alguno que sea distinto de los
establecidos para la eleccion de evalquiera de los Consejeros miembros del mismo.

2.1.17.Voto de calidad del Presidente.

El Presidente del Consejo de Administraeién no dispone del voto de calidad.

2.1.18.Procesos formales para la Delegacion de Voto en Consejeros.

En el Reglamento del Consejo se establece expresamente que, en easo de que por causa justificada un
Consejero no pueda asistir a las sesiones, podrd delegar su voto en otro Consejero de eonformidad con

la legislaeién vigente.

La delegacién se podra realizar tanto por escrito como por mandato verbal, debiendo ser ratificada en
esfe ultimo easo con posterioridad por el Consejero representado.

2.1.19.Nimere de reuniones mantenidas por el Consejo de Administracion.
Durante el pasado ejercicio 2012, las reuniones mantenidas por el Consejo han sido trece, distribnidas

a lo largo de los euatro trimestres que comprenden el mismo, estando presente en todas ellas el
Presidente del Consejo.



2.1.20.Certificacion dc cuentas,

Las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2012, individuales y consclidadas, no han sido
certificadas antes de ser formuladas por el Consejo de la Sociedad.

2.1.21.Mecanismos para evitar salvedades en el Informe de Auditoria.

Los mecanismos establecidos por el Consejo de Administracién para evitar que las cnentas
individnales y consolidadas formuladas se presenten en la Jnnta General eon salvedades en ¢l informe
de auditoria, se fuudamentan en ¢l hecho de que la Comisién de Auditoria revisa previamente las
cuentas de la Compafiia, vigila el cumplimiento de la normativa legal y la correcta aplieacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Asimismo, informa sobre las propuestas de modificacién de principios y criterios contables sugeridos
por la direecién, otorgando total claridad y transparencia a los procedimientos a seguir por la
Compaiiia para la formulacion de sus euentas, y posterior presentaeién a la Junta.

2.1.22.Mecanismos para la transmision de la Informacién Financiera.

Para conseguir una difusion equitativa y simétrica de la informacién financiera a los mereados de
valores, la Comisién de Auditoria lleva a eabo una revision exhaustiva de los folletos de emision, asi
como de la informacién financiera periodica que debe suministrar el Consejo de Administraeion a los
mereados y a sus drganos de supervision,

2.1.23.Condicién del Secretario del Consejo.

El Seeretario del Consejo no ticue la eondieion de Consejero.

2.1.24.Mecanismos establecidos para preservar la independencia.

Las medidas adoptadas para preservar la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversién y de las agencias de calificacion se sustentan en el estricto cumplimiento de las
normativas legales y del seguimiento de las recomendaciones de los 6rganos supervisores.
2.1.25.Trabajos realizados por la Firma de Auditoria.

Durante el afio 2012, los trabajos realizados y efectivamente facturados por la firma de auditoria
contratada hasta la Junta General Ordinaria de Accionistas, hau sido los correspondientes al informe de
anditoria del ejercicio 2012, elaborado para la Soeiedad durante el primer trimestre del afio.

2.1.26. Namero de afios del contrato de Auditoria.

El ¢jereicio 2012 es el cuarto afio auditado por la finna de Auditoria, en virtud del acuerdo sobre su
reeleccion adoptado en la Junta General de acciouistas celebrada el 29 de junio de 2012.

Afios auditados actual auditor: 4
. Total niimero de afios auditados: 28 afios
. Porcentaje que representa el actual auditor: 14,28 %



2.1.27.Participacion de los miembros del Consejo de Administracién en Sociedades Andalogas.

Metainversion,

Presidente del

S.A. Inunobiliaria 97,6 - Consejo
Metambiente,
S.A. Ininobiliaria - 97,6 -
Meridional
Canarias, 5.A. | Inmobiliaria - 47,12 -
Pharmaimport,
S.A. Inmobiliariz 100 - -
Pesquera
CARTERA MERIDIONAL Eurnjapan, 5.L. | Inmobiliaria 100 - -
Meridional
Residencial
Andalucia, 5.L. | Inmobiliaria - 96,97 -
Metainversign
Magdrid, S.L. Inmobiliaria - 96,97 -
Seawide
Cargo, S.L. Inmobiliaria 100 - -
Inversicnes
Temardn
Capital, 5.L. Inmaobiliaria 100 - -
Cartera
Meridional, Administrador
S.A. Inmobiliaria 75,29 - Unico
Metainversion, Representante
S.A. Inmobiliaria - 73,48 Fisico
Transpesca, Administrador
S.A. Inmobitiaria - 72,47 Unico
Melambiente, Administrador
S.A. Inmobiliaria - 73,48 Solidario
Renta
Residencial,
S.A. Inmobiliaria - 73,48 -
Metagestidn, Presidente del
$.G.LLEC., 5.4, | Inmobiliaria 100 - Consejo
Mearidional
Canarias, 5.A. | Inmobiliaria - 47,12 -
Pharmaimponrt, Administrador
S.A. Inmobiliaria - 75,29 Unico
. Pesquera Administrador
JOSE ALBERTO BARRERAS BARRERAS Eurojapan, S.L. | Inmobiliaria - 75,29 Unico
Meridional
Residencial
Andalucia, S.L. | Inmobiliaria - 73,48 | Consejero
Inrmabiliaria
Meridional
Gallega, 5.L. Inmobiliaria - 73,48 -
Residencial
Sayanes, 5.L. Inmobiliaria - 73,48 -
Metainversion Administrador
Madrid, S.L. Inmobiliaria - 73,48 Unico
Marina Elite,
S.L. Inmobiliaria - 73,48 -
Seawide Administrador
Cargo, S.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico
Biarritz's Administrador
Properties, 5.L. | Inmobiliaria 100 - Unico
Velazguez's Administrador
Properties, 5.L. | Inmobiliaria 100 - Unica




Metafilatel,

Administrador

S Inmobiliaria 100 Solidaria
Inversiones Administrador
Albardia, §.L. | Inmobiliaria 100 Unico
Inversiones

Ternaran Administrador
Capital, 5.L. Inmobiliaria - 75,29 Unico

H. Omnia

Desarrollos

Empresariales, Representante
S.L. Inmobiliaria 70

Fisico

Cartera
Meridional,
S.A, Inmobiliaria 4,31 -
Metainversisn,
S.A. Inmaobiliaria - 4,21 -
Montebalito, Representante
S.A. Inmobiliaria - 1,21 Fisico
Transpesca,
S.A. Congelados - 4,15 -
Metambiente, Administrador
S.A. Inmobiliaria - 4,21 Solidario
Renta
Residencial,
S.A Inmaobiliaria - 4,21 -
Meridional
Canarias, S.A. | Inmobiliaria - 1,21 -
Pharmaimpart,
S.A. Inmobiliaria - 4,31 -
Pesquera

ANA BELEN BARRERAS RUANOD Eurgjapan, 5.L. | Inmobiliaria - 431 -
Meridional
Residencial
Andalucia, 5.L. | Inmobiliaria - 4,21 Consejere
Inmabifiaria
Meridional Administrador
Gallega, 5.L. Inmobiliaria - 4,21 Unico
Residencial Administradar
Sayanes, 5.L. Inmobiliatia - 4,21 Unico
Metainversion
Madrid, S.L. Inmobiliaria - 4,21 -
Marina Elite, Administrador
S.L. Inmobiliaria - 4,21 Unico
Seawide
Carge, S.L. Inmobiliaria - 4,31 -
Inversiones
Temaran
Capital, 5.L. Inmaobiliaria - 4,31 -
Data Gratis, Administrador
5L Inmobitiaria 100 Unico

Piesidente del

Inalcuba, §.L. | Inmobiliatia 20 5,72 | Consejo
Reslauracion
de Edificios,

IDELFONSC COUCEIRO S.L. Inmobiliaria 28,62 - | Administrador

Presidente del

Alcuba, S.L. Inmobiliaria 20 5,72 | Consejo
Buchewald
SL Renopvables 6,5 -1-




Virandel 8.L. | Inmobiliaria 12.08 1,181 -

Eichewald S.L. | Inmobiliatia 10 - | Administradora
. Restauracion
MARIA ENCINA LAREDO CORDONIE de Edificios,
S.L. Inmobiliaria 4,71 - |-
Buchewald
SL. Renovables 81,4 - | Administradora

Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacion se indican
las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de Actividad al que constituye
el objeto soctal del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de
Administracion realizan, al 31 de diciembre de 2012, actividades por cuenta ajena:

Sociedad paitid

Mantenimientos y Construcciones Alouba

S.A Inmobiliaria Consejero
Inalcuba §_A. (Inmaobiliaria) Inmohbiliaria Consejero
Restauracion de Edificios y Fachadas S.L. | Inmobiliaria Consejero
IDELFONS0O COUCEIRO Continental Producciones S.L. Inmobiliana Consejere
Campamar $.L. Inmobiliaria Consejero
Maontegité S.L. (Inmohbiliaria) Inmobiliatia Consgiero
Blavhaus 8.L.
{Inmobiliaria} Inmobiliaria Consejero

2.1.28.Asesoramiento externo de los Consejeros.

No se ha previsto ningin procedimiento para que los Consejeros puedan eontar con asesoramiento
exrerno en aquellas materias sobre las que tengan que pronuneiarse, aunque podran solieitar dicha
asistencia al Presidente en el momento en que lo consideren necesario.

2.1.29.Informacion de los Consejeros.

La convocatoria a las reuniones del Consejo de Administracion debe comunicarse con, al menos, cinco
dias de antelacidn, en ella se incluird el orden del dia v se acompaitara la informacién relevante, para
que los Consejeros pucdan contar con ¢l ticmpo neccsario para el cstudio de los distintos puntos sobre
los que se va a debatir y preparar lo méas amplia y correctamente posible la rcunién.

2,1.30.Seguro de Responsabilidad Civil.
Se ha proccdido a la renovacion del Seguro de Responsabilidad Civil para el Conscjo de

Administracién y personal directivo de la Sociedad suscrito ¢l dia 9 de agosto del 2009 con la entidad
aseguradora Dual Ibérica,




22 Comisiones del Consejo de Administracién

2.2.1 Organos de Administracién

OrganoN° de miembros

Consejo de Administragion 9
Comisién Ejeeutiva 3
Comision de Auditoria 3
Comisiou de Nombramientos y Retribuciones 3

2.2.2. Comisiones del Consejo de Administracion
A 31 de diciembre de 2012 las comisiones cstaban compuestas por los siguientes miembros:
COMISION EJECUTIVA:

Cartera Meridional, S.A. Presidente
Capital Union Gesotora, S.L.Vocal
Larisa Inverpromo, S.L.Vocal

COMISION DE AUDITORIA:

Garrigos, Ruiz, Beneyto y Dura, S L.P.Presidente
D. Julian Nifiez OliasVocal
D?. Velazquez's Propertics, S.L.Voeal

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

D. Julian Nifiez OliasPresidente
Garrigds, Ruiz, Beneyto y Dura, S.L.P.Vocal
D* Paula Yruegas SeguraVoeal

2.2.3 Reglas de Funcionamiento y Organizacion y Responsabilidades.
Funciones de la Comisién Ejecutiva:

Faeultades deeisorias generales.

Estudio de asuntos puntuales remitidos por el Consejo.

Delegaeion permancnte de todas las facultades del Conscjo, excepto las indelegables.

Los aeucrdos importantes, si la mayoria de miembros lo considera oportuno, sc someteran a la
ratificacién del Consejo.



Funciones de la Comisidén de Auditoria;

. Proponer la designacion de auditores, las condiciones de la coniratacién y en su caso, la
revocacion.

. Revisar las cuentas de la compaiiia, vigilar el cumplimiento de la normativa legal y la correcta
aplicacion de los principios contables.

. Scrvir de cauce de comunicacién cntre el Consejo y el auditor.

. Comprobar la adecuacién de los sistemas internos de control.

. Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria.

. Revisar los folletos de ewnisién y la informacién financiera periddica a los mercados y 6rganos

de supervisién,

Funciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

J Formular y revisar los criterios a seguir en la eomposicién del Consgjo y seleccién de
candidatos.

. Elevar al Consejo propuestas de nombramiento o reeleccion de consejeros.

. Proponer al Consejo los miembros de las comisiones.

. Proponer al Consejo la cuantia de la remuneracion del 6rgano de administracion.

. Velar por la transpareneia de las retribuciones.

. Informar la contrataeién de los miembros de Alta Direccién.

. Informar sobre los conflictos de interés.

. Examinar el eumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de valores y

las reglas de gobierno de la compaiiia.
2.2.4 Faecultades de Asesoramiento, Consulta y Delegaeiones.
Comisién Ejecutiva:

Sus acuerdos seran vélidos y vinculantes sin neeesidad de ser posteriormente ratificados por el Consejo
de Administracién, motivo por el eual se eneucntra obligada a informar a éste ultimo de todos los
asuntos tratados y las decisiones adoptadas.

En aquellos casos en que, a juieio de la mayoria de los miembros de la Comisién Ejecutiva, la
importancia del asunto asi lo aconseje, los acuerdos adoptados por la Comisidén se someterdn a la
ratificacién del Consejo.

Comisién de Auditoria:

Las reuniones estaran asistidas por el equipo directivo o el personal que fuese requerido para ello y en
su caso, se puede solicitar la asistencia del auditor de cuentas, evaluara la efieiencia y ¢l cumplimiento
de las reglas y proeedimientos de gobierno de la Compafiia y prepararé la informacion que el Consejo
deba formular y aprobar.

Comisién de Nombramientos y Retribucioncs:
En sus reuniones buscard elevar propuestas que permitan mejorar las reglas de gobierno de la

Compaiifa, recibir la informacion y las sugcrencias del Presidente, miembros del Consejo, directivos o
accionistas y emitir los informes oportunos a esos efectos.



2.2.5 Reglamentos de las Comisiones.

Los Consejeros y Altos Directivos tienen la obligacion de comoeer, cumplir y hacer cumplir el
Reglamento del Consejo.

Asimismo, el Consejo velara para que en el domicilio social de la Compafiia existan ejemplares del
Reglamento a disposicion de los accionistas y del piblico en general, para asi facilitar su difusion y
publicidad.

2.2.6 Actividad de las Comisiones.

N° de reuniones eelebradas durante el afio 2011 por cada una de las Comisicnes:

Comisidn Ejecutiva2

Comisién Auditoriad

Comisién de Nombramientos y Retribucionesd

2.2.7 Decisiones adoptadas por la Comisién Ejecutiva.

Dado que durante cl ejercicio 2012 el Consejo de Administracién se ha reunido con cardcter mensual,
ha sido el citado 6rgano, y no la comisién ejecutiva, el que ha adoptado los acuerdos de relevancia dc
la Sociedad.

3. OPERACIONES VINCULADAS

2.1. Detalle de operacioncs Relcvantes con Accionistas Significativos

En el gjercicio no ha habido opcraciones relevantes con accionistas significativos.

2.2. Detalle dc Operaciones Relevantes con Administradores o Directivos

A lo largo del gjercicio 2012 no se han llevado a cabo operaciones rclevantes de cardcter personal con
los Administradorcs o Dircctivos.

2.3. Detale dc Operaciones Relevantes con otras Sociedades Vinculadas

A lo largo del ejercicio 2012 no se han llevado a cabo operaciones relevantes con otras socicdades
vinculadas.

2.4. Posibles Conflictos de Interés

A lo largo del ejercicio 2012 varios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad se han
encontrado en las situaciones de conflicto dc intcrés que se detallan a continuacién:

a) Cartera Meridional, S.A.

Acuerdo adoptado en la reunién del Conscjo de Administracidn de Ja Sociedad celebrada cl 26 de junio
de 2012 consistente en la cesién a Cartera Meridional, S.A. o cualquicr otra Sociedad de su grupo de
parte de la superficie de las oficinas sitas en Madrid, calle Maria dc Molina, nimero 39, cuyo
arrendamicnto tenfa previsto formalizar Montebalito, S.A..



b) Don Luis Aguirregomezcorta Semprin,

Acuerdo adoptado en la reunidn del Consejo de Administracién de la Soeiedad celebrada el 26 de junio
de 2012 consistente en la cesién a Cartera Meridional, S.A. o cualquier otra Sociedad de su grupo de
parte dc la superficie de las oficinas sitas en Madrid, calle Maria de Molina, nmimero 39, cuyo
arrendamiento tenia previsto formalizar Montebalito, S.A..

c) Doiia Paula Yrucgas Scgura.
Acuerdo adoptado ¢n la reunion del Consejo de Administraeién de la Sociedad celebrada el 26 de junio
de 2012 consistente en la eesién a Cartera Meridional, S.A. o eualquier otra Sociedad de su grupo de

parte de la superficie de las oficinas sitas en Madrid, ealle Maria de Molina, nimero 39, cuyo
arrendamieuto tenia previsto formalizar Montcbalito, S.A..

2.5. Mecanismos establecidos para detectar v resolver posibles conflictos de interés

Se someten para su aprobacién al pleno del Consejo todas las operaeiones que pudieran dar lugar a
eualquier tipo de conflieto de interés, y especialmentc, dada la composicién del capital, aquellas
operaeiones en las que pudieran participar, dirccta o indirectamente, sociedades controladas por don
José Alberto Barreras Barreras, accionista mayoritario dec la Sociedad.

Asimismo, todas las operaciones susceptibles de generar una posible situacién de riesgo son

decbidamente informadas por la Comisién de Auditoria, principalmente desde la ineorporacién a la
misma de Consejeros independientes, y a fin de evitar los ya mencionados posibles conflictos.

4. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

4.1. Politica de Riesgos de la Sociedad Montebalito, S.A.

La Sociedad dcsarrolla actuaciones en el ambito de control y gestion de riesgos, lo que aporta una
valoracion adecuada de los mismos.

Para ello, se han establccido sisternas que permiten identificar, evaluar, gestionar y controlar los
riesgos que afeetan al negocio.

42  Sistemas de Control

Los sistcinas dc control de riesgos se definen de aeuerdo a cuatro aspectos:
1.- Evaluacion de riesgos.

2.- Organizacion y responsabilidades para su gestion.

3.- Riesgos eontrolables.

4.- Control de riesgos y eoberturas.

La socicdad controla y gestiona los riesgos en los diversos niveles de supervision, control y gestion.

1.- El Consejo de Administracidn ejeree la responsabilidad de supervisar el sistema de eontrol intemo
asoeiado a los riesgos relevantes de la sociedad.



2.- El Comité de Auditoria ejerce, autorizado por el Consejo de Administraeion en el ejereicio de sus
funcioncs, la funcién de supervision de los riesgos y evaluacién de la calidad y validez de los
resultados y situaeion patrimonial.

3.- Sistemas de control y gestion de riesgos en el grupo. El Consejo de Administracion, a partir de la
evaluaeion de los riesgos operativos supcrvisados por ¢l Comité dc Auditoria lleva a cabo €l control y
la gestion de los mismos de acuerdo a la estrategia definida por el Consejo. Dicho drgano gestiona, a su
vez, las coberturas necesarias para la limitacion de los cfectos de dichos riesgos en la situacion
patrimonial y de resultados de Montebalito, S.A..

Se han establecido los mecanismos necesarios para eontrolar y gestionar los riesgos de acuerdo al
modelo universal de evaluacidn que considera cualquier tipologia.

Por su caracter universal y dinimieo, el sistema permite una gestion continua de los ricsgos que afectan
a la sociedad posibilitando la adaptacién a los caminos en el entorno, la revisioén de sus objetivos y
estrategias, asi como las actualizaciones de su proeeso de monitorizacién y supervisidn.

La gestion intcgral de riesgos permite adeeuar el cquilibrio rentabilidad/riesgo, reducicndo el efecto del
mismo en los resultados y permitiendo la aplicacién del plan estratégico.

4.3, Materializacién de Riesgos

En las operaciones corporativas en las que alguna sociedad del Grupo muestra su posible interés, ha
supuesto la eontrataeién de un asesor externo que ha velado por la rectitud y transparencia del proceso,
lo que ha evitado posibles situaciones de conflicto de interés entre las dos partes en la transaccion o
negocio acordado.

4.4. Organos de Control v Supervision de los Dispositivos de Control de Riesgos

Corresponde a la Comisién de Auditoria, segin se explica en el punto 4.2 anterior, eon ¢l 16gieo apoyo
del auditor externo.

5. JUNTA GENERAL

5.1. Qudrum de constitucién

La Junta General quedard validamente constituida en primera eonvocatoria eon el 25 % del capital
suscrito, presente o representado. En segunda convocatoria, no hay limitacion para su vélida
constitucidn.

5.2. Régimen de adopcion de acuerdos

Para acuerdos sobre emision de obligaciones, aumento o reduceidn de capital, transformacion, fusion,
escisién y, en general, cualquier modificacion de estatutos, serd neeesaria la eoncurreneia de las dos
terceras partes del capital suscrito. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 50% de
dicho eapital.

Cnando concurran accionistas que representen menos de las dos terceras partes del capital suscrito, los
acuerdos del parmafo anterior se adoptaran validamente s6lo con el voto de Jos dos tercios del eapital
presente o representado en la Junta.



5.3  Derechos de los Aeeionistas relacionados con las Juntas Generales

Los principales son los dercchos dec voto, asistencia, informacion y representacion, recogidos todos
ellos en el Reglamento de la Junta General, y sicmpre de acuerdo con lo establecido a ese respecto en
la Ley de Sociedades de Capital.

5.4. Medidas adoptadas para favorecer la Participacién

Por parte de la Compafifa se intenta dar la méxima difusién a las eonvocatorias dc las Juntas de
Aceionistas y de toda la documentacién socictaria.

Se ha fijado un nimero minimo de accioncs para poder acudir a la Junta General sefialado en 25
aceiones, poniendo a disposicién dcel accionista toda la informaeidén societaria necesaria, fanto en
soporte fisico como a través de la pigina web corporativa y en la publicidad debida de la Comision
Nacional del Mereado de Valores (CNMV).

5.5, Coincidencia del Presidente de 1a Junta con el Presidente del Consejo de Administracién

Salvo en ocasioncs puntuales, la Junta es presidida por el Presidente dcl Consejo de Administracion.

5.6. Datos de Asistencia a las Juntas de Accionistas celebradas

a)  Junta General Ordinaria de Accionistas celcbrada el 29 de junio de 2012:

Total capital social accionistas presentes 54667 %

Total capital social validamente representado 60,0053 %

Total capital social presente y validamente representado 65,4720 %
Capital soeial total de “Montebalito, S.A.” 15.000.000

Porcentaje total de capital social asistente a la Junta 65,4720 %

5.7. Acuerdos adoptados v porecntajes de votos

Durante el ejereicio 2012 {micamente se celebro la Junta General que tuvo lugar el 30 dc junio de
2011. En dicha Junta se adoptaron los siguicntcs aeuerdos:

PRIMERO.- Después de que el Sr. Presidente informara sobre las discrepancias expuestas por los
auditores en su informe, por unanimidad del capital social asistente a la Junta se aprobo: i) las Cuentas
Anuales individuales y eonsolidadas v el Informe de Gestion tanto de Montebalito, S.A. como de su
Grupo Consolidado de Sociedades, todo ello correspondiente al ejercicio 2011; ii) La aplicacion de los
resultados obtenidos por Montebalito, S.A. durante el gjercicio 2011, de manera que los bencficios, que
ascendieron a la cantidad de trescientos cuarenta y enatro mil seteeientos cuarenta y cuatro euros con
ocho céntimos (344.744,08 Euros), fueran aplicados integramente a la cuenta de resnltados negativos
de ejercicios anteriores; y iii) La actuacién realizada por el Consejo de Administracién de Montebalito,
S.A. durante el ¢jercicio 2011.

SEGUNDQ.- Se informd sobre las lineas estratégicas mareadas por el Consejo de Administraciéon en
su reunion celebrada el dia 28 de marzo de 2012.



TERCERO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se aprobé lo siguiente: a) reducir a
nueve el nimero de miembros del Consejo de Administracién, b) ratificar €l nombramiento por
cooptacion de Capital Union Gestora, S.L.; ¢) Reelegir a Velazquez's Properties, S.L. eomo Consejero
de la Sociedad; d) eesar a don Juan Carlos Beneyto Torres como Consejero de la Soeiedad; y e)
nombrar a Garrigds, Ruiz, Beneyto y Dur4, S.L.P. como Consejero de la Sociedad.

CUARTO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se acordé reelegir a BDO Auiditores
Audiberia, S.L. como Auditores dc la Sociedad para la revision de las cuentas anuales correspondientes
al ejereicio 2012,

QUINTO.- Fue ratificado por unanimidad y con caracter consultivo el informe anual sobre
remuneraciones de los Consejeros.

SEXTO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se acordé mantener la retribucién
méaxima a percibir por el Organo de Administracién duraute el ejcrcicio 2012 en el cantidad de un
millon de euros (1.000.000 Euros).

SEPTIMO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se aprobé delegar en el Conscjo de
Administracion la deferminacién de la forma v fecha de abono de las cantidades pendientes de pago a
los accionistas de la retribueién acordada en la Junta Geueral extraordinaria celebrada el dia 14 de
diciembre de 2007, establecicndo como fecha limite para la realizacion del pago el 31 de diciembre de
2015, asi como la posibilidad de que el pago pueda realizarse en efectivo, en acciones de la propia
Sociedad o de cualquier otra Sociedad que cotice en el Mercado Continuo de cualquier Bolsa de
Valores espafiola, o en acciones de filiales de Montebalito, S.A..

OCTAVO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se aprobé la creacion de la pagina
web corporativa www.montebalito.com

NOVENGO.- Por unanimidad del capital social asistente a la Junta se aprob6 autorizar a la Sociedad y a
sus Sociedades filiales para la adquisicién derivativa de acciones de Montebalito, S.A., o de derechos
de opcién sobre acciones respetando los plazos y condiciones estableeidos en el articulo 146 de la Ley
de Soeiedades de Capital.

DECIMO.- Por unanimidad se aprobé delegar cn cualquier miembro del Consejo de Administracion,
asi como en el Secretario no Consejero, para que pueda comparccer ante Notario de su eleccién y

elevar a pablico los acuerdos adoptados en la Junta.

5.8. Politicas dc Delegaciéon de Voto

Se da la mas amplia libertad en cuanto a delegaeiéu de voto para favorecer la mayor participacion de
los accionistas en la vida societaria.

Dc esta forma ademas dc la asistencia personal, existe la posibilidad del voto por correo, delegacion
del voto, tanto a ofros accionistas como al propio Consejo v estd prevista la incorporacion del

procedimiento mediante comunicacidn electronica y firma clectréniea.

5.9. Acceso al contenido de Gobierno Corporativo en Internet

Toda la doeumentacion corporativa relevante se pone a disposieidn de todos los accionistas y del
mercado en general en la seccidn de accionistas dentro de la pagina web de la Compafiia
www.montebalito.eom




6. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO

La Compaiiia durante todo el ejercicio 2012, continuando con la actividad inieiada ya en anteriores
ejercicios, ha venido realizando todo tipo dc actuaciones tendentes a su adaptacién al Cédigo de Buen
Gobierno, incluyendo en las redacciones de sus Reglamentos de funcionamiento, tanto para ¢l Consejo
de Administracién como para la Junta General de Accionistas, las recomendacioncs establecidas en el
referido Cédigo.

Asimismo ha modificado el nimero y tipo de Consejeros miembros del Consejo de Administracion,
consiguiendo su méxima adaptacién a lo establecido para ello.

Aunando esfuerzos la Compaiiia ha logrado mejorar considerablemente su gestién cn el Gobierno
Corporativo, continuando en csa misma liuca para los afios venideros.



NFORMACION ADICIONAL A INCLUIR EN EL INFORME ANUAL DE
GOBIERNO CORPORATIVO A LOS EFECTOS DEL APARTADO 4,
LETRA h, DEL ARTICULO 61 BIS DE LA LEY 24/1988, DE. 28 DE
JULIO, DEL MERCADO DE VALORES

El Consejo de Administracion de Montebalito, S.A. (“Montebalito” o la “Sociedad”), de
conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, ha
formulado, en su reunién de 22 de marzo de 2013, las cuentas anuales, el informe de gestion
individual y consolidado y la propuesta de aplicacién del resultado.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 61 bis de la Ley 24/1988, dc 28 de julio, del
Mercado de Valores, Montebalito ha acordado poner a disposicién de sus accionistas, junto con
el Informe Anual de Gobierno Corporativo (el “ FAGC ), ¢l presente informe complementario
que Incorpora los contenidos incluidos en el apartado 4, letra h, del articulo 61 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, respecto al gjercicio finalizado el dia 31 de
dieiembre de 2012,

El contenido adicional es el siguicnte:

a) Informacién de los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los derechos y obligaeiones que confiera.

No aplicable dado que Montebalito, S.A. no ha emitido valores que se negocien en un mercado
regulado comunitario.

b) Informacién relativa a las normas aplicables a la modificacién de los Estatutos de
Ia Sociedad.

Cumpliendo con lo establecido en los articulos 285 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, corresponde a la Junta General de Montebalito, S.A. acordar cualquier modificacion
estatutaria; con la salvedad de aquellas cuya competencia pueda por Ley corresponder al
Consejo de Administraeion.

Los Estatutos de Montebalito, S.A., en su articulo 13°, establecen que para que la Junta General
de Accionistas de la Compafiia pueda acordar cualquier tipo de modifieacion estatutaria sera
necesaria, en primera convocatoria, la eoncurrencia de accionistas presentes o representados
titulares al menos de las dos tercera partes del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
eonvocatoria sera suficiente la concurrencia del 50% de dicho capital.

Por otro lado el Reglamento de la Junta, en su articulo 3, apartado f), establece eomo
eompetencia de la Junta, entre otras, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales.



c) Cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores cualquier restriccion al
derecho de voto.

No hay ningin tipo de restriccion a la transmisibilidad de valores. Tampoco se han establecido
restricciones al derecho de voto. (Ver punto A.10 del IAGC).

d) Informacion de los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en
particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Ver puntos B.1.6, B.1.21 y E.8 del IAGC.

e) Informacién de los acucrdos significativos quc haya celebrado la Sociedad y que
entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
Sociedad a raiz de una oferta piblica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su
divulgacién resulte seriamentc perjudicial para la Sociedad, Esta cxcepcion no se aplicara
cuando la Sociedad esté obligada lcgalmente a dar publicidad a esta informacién.

No ha habido acuerdo alguno relativo a un posible cambio de control de la Sociedad.

1] Informacion dc los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de Administraciéon y
dircccion o empleados que dispongan indcmnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la rclacion laboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica de adquisicién.

No ha habido acuerdo alguno entre la Soeiedad y sus eargos de Administracion y direccién o
empleados.

2 Descripcion de las prineipales caracteristicas de los sistemas intcrnos de control y
gestion de riesgos en relacién con el proceso de emisién de la informacion financiera.

Introduccion

Con el objetivo de mejorar los sistemas de control interno de las entidades nacionales, en
consonancia con las normas internacionales, la Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia
Sostenible introdujo un nuevo articulo 61 bis en la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de
Valores.

En concreto, dicha modifieacién establece que, a partir de los ejercieios econémicos que
comiencen el 1 de enero de 2011, el IAGC incluya una descripeién de las principales
caracteristicas de los sistemas internos de control y gestién de riesgos en relacion con el
proeeso de emision de la informacién financiera.



Para la deseripcion del sistema de eontrol de la informacién financicra en Montebalito, se han
seguido las pautas incluidas en el documento Control interno sobre la informacién financiera en
las entidades cotizadas publicado por la CNMV en junio de 2010 y, en particular, su Apartado
III que incluye la Guia para la descripeion del sistema de control interno sobre la informacion
financiera (en lo sucesivo, la “ Guia de la CNMV *). Por ello, la terminologia utilizada y los
aspectos cubiertos en el presente epigrafe se encuentran vineulados a las definiciones y
subapartados incluidos en la citada Guia.

De conformidad con lo recogido en la Guia de la CNMYV, el Consejo de Administracion de la
Sociedad es responsable de la existeneia de un Sistema de Control Interno sobre la Informacién
Financiera (en adelante, “SCIIF”) adecuado y eficaz y el Comité de Auditoria es el drgano
encargado de la supervisién del SCIIF y del proceso de elaboracion y la integridad de la
informacion financiera. La alta direccién de la sociedad es la responsable del disefio,
implantacion y funcionamiento del SCIIF. Se detallan a continuacion los aspectos cubiertos en
los distintos sub-apartados de la Guia de la CNMV (Apartado III):

Entorno de control de la Soeiedad

1. Qué organos y/o funeiones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de
un adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantaeién; y (iii) su supervision.

Segun el articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administraeion de la Soeiedad, salvo en lo
que respecta a aquellas materias reservadas a la Junta General, el Consejo de Administracion es
el maximo organo de decision de la eompafiia y entre sus competencias se encuentra la de
identifiear los principales riesgos de la Compafiia, y la implantaeién y seguimientos de los
sistemas adecuados de control interno y de informacion.

El Consejo de Administracion es el encargado de aprobar la informacion financiera que la
Sociedad, por su eondieién de cotizada, deba hacer publica periodicamente. Asimismo, el
Consejo en pleno se reserva la competeneia de aprobar las politicas y estrategias generales de la
Sociedad, y en particular la politica de control y gestién de riesgos y el seguimiento periodico
de los sistemas internos de informacion y control.

Por otro lado, en el articulo 14 del Reglamento del Consejo de Administraeién se incluyen,
entre otras, las funciones y responsabilidades del Comité de Auditoria en lo que respecta al
sistema de control interno sobre la informacion finaneiera, destacando las siguientes: revisar las
cuentas anuales de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacién de principios y eriterios contables sugeridos por la
direccién. Ademas el Comité de Auditoria tiene encomendada la funcién de revisar los folletos
de emisién y la informaeién financiera periddica que deba suministrar el Consejo a los
Mereados y a sus organos de supervision.



Adicionalmente, la Direccidn Financicra tiene atribuida la responsabilidad global del SCIIF ¢n
el grupo y, espeeialmente, tiene encomendadas las funciones de disefiar, implementar y
mantener un adecuado SCIIF. En este sentido, establece y difunde las politicas y direetriees y
procedimientos relacionados con la generacién de la informaeion financiera y se encarga de
garantizar su correcta aplicacion en el grupo.

2. Qué departamentos y/o mecanismos estin encargados: (i} del disefio y revisién de la
estructura organizativa; (ii} de definir claramente las lineas de responsabilidad y
autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii) de que existan
proccdimicntos suficicntes para su eorrecta difusion en la Sociedad, en especial, en lo
relativo al proeeso de elaboracién de la informacién financiera.

El Consejo de Administracion se reserva la competencia de aprobar las politicas y estrategias
generales de la Sociedad y, en particular, la politica de eontrol y gestién de ricsgos, asi como el
seguimiento periodico de los sistemas internos de informacion y control.

El disefio y revision de la estruetura organizativa es realizada por el Comité de Nombramientos
y Retribucioncs quc, tal y como se recoge en el articulo 15 del Reglamento dcl Consejo de
Administracién, tiene, entre otras, asignada la funeién dc  informar al Consejo de
Administraeion sobre la eontratacion de los miembros de la alta direccidn del Grupo.

Por su parte, el Comité de Auditorfa tiene encomendada, en el Reglamento del Consejo de
Administracién, la funcién de eomprobacion dc la adecuacion e integridad de los sistcmas
internos de control.

La Direccién Financiera es la encargada de la elaboracion y revision, respectivamente, de los
estados financieros de las compaiifas del grupo, de la elaboracidn y seguimiento de los
presupuestos, asi como del mantenimiento de los procedimientos y de la elaboracién de la
informacién financiera.

Para cumplir con los objetivos y responsabilidades de mantenimiento y supervision del proceso
de Control de Informacién Financiera se han definido, dentro de la estructura organizativa,
funciones espeeifieas que afcctan a los responsables dc cada proeeso relacionado con la
Informacién Financiera y cuyos objetivos son asegurar el cumplimiento de los controles
implcmentados, analizar su funcionamiento e informar de los cambios o incidencias que se
produzcan.

Dicha estructura intcgra, de menor a mayor responsabilidad, a los supervisores de cada proceso
dcfinidos en cl 4mbito de eontrol, directamente relaecionados con los procesos relativos al
Sistcma de Control Interno de la Informacién Financicra. El Consejo de Administracion y el
Comité de Auditoria son los encargados de recibir la informacion de los diferentes responsables
del proceso, siendo también los encargados de velar por el correcto funeionamiento de dicho
sistema de control intemo.

3. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién
financiera, los siguientes elementos: (i) codigo de conducta, (ii} canal de denuncias y (jii)
programas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en la



preparacion, evaluacion y revisién de la informacion financiera, que cubran al mcnos,
normas contables, auditoria, control interno y gestion de riesgos.

La Sociedad dispone de un Reglamento Interno de Conducta en los mereados de valores (en
adelante, el “Reglamento™) aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su
sesion de fecha 10 de octubre de 2003.

Este Reglamento, al que estdn sujetos no sélo los miembros del Consejo de Administracién de
Montebalito sino también sus altos directivos, administradores y asesores externos, contiene
las normas de actuacién y supervisiéon que deben ser aplicadas en las actividades desarrolladas
por la Sociedad en ¢l ambito del mercado de valores incluyendo, entre otras normas de
conducta en relacién con la informacién privilegiada y relevante, situaciones de conflieto de
interés, y limitaciones a operaciones sobre valores. El Reglamento se encuentra disponible en la
pagina web de la Sociedad.

El 6rgano competente del seguimiento del mencionado Reglamento es el Comité de Auditoria,
una de sus funciones es examinar el cumplimiento del mismo y de las reglas de gobierno de la
Sociedad. En el caso de detectar incumplimientos de las normas recogidas en el Reglamento,
sera este drgano el responsable de instruir los expedientcs disciplinarios a las personas sujetas.
Asimismo el Comité de Auditoria tiene encomendada la funcién de hacer las propuestas
necesarias para su mejora.

La mayoria de los miembros del Comité de Auditoria que supervisan la informacién financiera
sou designados teniendo en cuenta sus conocimientos y expcriencia en materia de contabilidad,
auditoria o gestion de riesgos, y los mismos son informados, en lineas generales, de los
cambios normativos y regulatorios que se producen en estas niaterias.

Actualmente la Sociedad cuenta con un canal de denuneias, a través del correo electrénico,
formalmente constituido en ¢l afio 2011,

El Departamento financiero, cuyo personal es el de mayor implicacién en la elaboracion de la
Informacién Financiera, tienc planes de formacién anuales en los que se incluyen aquellas dreas
significativas dentro de su actividad: normas de contabilidad, normas de consolidacién,
informacién financiera especifica aplicable al sector, quc son consideradas de especial
relevancia para la realizacién de sus funciones.

Evaluacién de riesgos de la informacion financiera

4. Cuiles son las principales caracteristicas del proceso de ideutificacion de riesgos,
incluyendo los de error o fraude en cuanto a: si el proceso existe y estd documentado; si
el proceso eubre la totalidad de objetivos de la informacién financiera, y si se actualiza y
con qué frecuencia; la existencia de un proceso de identificacion del perimetro de
consolidacién; si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos en la
medida en que afeeten a los estados financieros; y qué érgano de gobierno de la Sociedad
supervisa el proceso.

La Sociedad considera quc los objetivos de la politica de control y gestién de riesgos consisten
en favorecer el cumplimiento de sus objetivos empresariales, evitar impactos negativos



derivados de la materializacion de los riesgos, preservar la imagen y reputaeion de Montebalito
¥ su marca, tener una continuidad en el andlisis y la deteccion de posibles amenazas y nuevos
riesgos para analizar su impacto y probabilidad de ocurrencia, obtener informacién eontable
confiable, y reforzar la confianza en que la Sociedad cumple las leyes y normativas aplicables.

Por otro lado, la Sociedad eonsidera que el método a seguir para el eontrol y la gestién de
riesgos es la implementaeion de un proeedimiento sistemético y preventivo, el cual debe
abordar los riesgos mediante la prevision y prevencion ademés de mediante la inspeccion y la
comprobacidon. En el proceso de evaluacion de los riesgos de la informacion financiera,
también se incorporan los principales riesgos identificados en el entorno de Montebalito.

Todas y cada una de las direcciones del Grupo Montebalito tienen la responsabilidad de
implantar la Politica de Control y Gestion de Riesgos en su 4mbito dc gestién, asi como la de
coordinar sus actuacioncs de respuesta a los riesgos con aquellas otras direeciones afectadas, en
su caso.

Segun el Reglamento del Consejo de Administracion de Montebalito, ¢l Consejo de
Administracion tiene la responsabilidad de aprobar “la politica de eontrol de ricsgos, asi como
el seguimiento periddico de los sistemas internos de control ¢ informacion”.

Asimismo, al Comité de Auditoria se le atribuye la responsabilidad de comprobar la
adecuaeidn ¢ integridad de los sistemas internos de control.

La sociedad ha realizado un mapa de riesgos dondc, entre otros, se cncuentran reflejados los
objetivos de informacién finaneiera, y se recogen otros tipos de riesgo tales como del cntomo,
financieros, corporativos, reputacionales, etc. y su posible impacto en los estados financieros.
Las actualizaciones sc rcalizan con caricter anual, igual que la revision de los ricsgos por parte
del Consejo de Administracion que se realiza trimestralmentc.

La catcgorizacion de riesgos obedece al origen de los factores que los provocan:

- Riesgos de mercado: son aquellos riesgos derivados del sector de actividad dc la
Sociedad.

- Ricsgos de producto: son aquellos riesgos que puedan surgir por un deficiente control
de la calidad de los activos.

- Riesgos operativos: son aquellos riesgos directamente relacionados con las actividades
del Grupo Montebalito.

- Riesgos financieros: son aquellos riesgos rclacionados con la gestién de los activos
monetarios (tipos de cambio, tipos de interés, liquidez, riesgos de crédito).

- Ricsgos de cumplimiento: ricsgos relacionados con ¢l cumplimiento de leyes a las que
esta cxpuesto el Grupo Montebalito en los diferentes paiscs en los que opera.

- Riesgos de recursos humanos: son aquellos riesgos que se derivan de un inadecuado
dimensionamiento, deficiente capacitacion, cxcesiva rotacion, inadecuado sistema de
remuneracién, falta de motivacién y fidelizacién, etc.



Dentro del proeeso de identificacion de riesgos relativos a la generacion de la Informacion
Finaneiera, la Sociedad ha tenido en euenta la eobertura de los objetivos bésicos de control:

1. Definicion de los procesos y subprocesos relacionados con el Sistema de
Control de la Informacién Financiera.

2. Determinacién de las eategorias y tipos de riesgos rclevantes para cada uno de
los diferentes proeesos que afectan al Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera.

3. Para cada uno de los subprocesos definidos se ha establecido su correspondiente
matriz de riesgos, en la que quedan definidos los riesgos mas relcvantes de eada proccso, los
controles operativos y la eficacia de los mismos en la mitigaciéon dc los riesgos a los que
afeetan.

La determinacion y revision del alcance anteriormente descrito se encnentran perfectamente
documentados dentro del Sistema de Control de la Informacidén Financiera. Dicho proceso
eubre la totalidad de los objetivos basicos de la informacion finaneiera: existencia y oeurrencia;
integridad y valoracion; presentacion, desglosc y comparabilidad; derechos y obligaciones.

Los departamentos directamente implicados en la identificacién de los riesgos de control
intemos son ¢l Financiero y las distintas dreas de negocio, que coordinan sus actividades para
mantener en todo momento actualizado el detalle de los potenciales riesgos en las dreas y
procesos mas significativos, para prevenir y proeeder a la correccidn de los mismos.

El proceso impliea la revision de los objetivos de informacion financiera, en particular los de
existencia y oeurrencia, integridad, valoracidn, presentacién, desglose, comparabilidad y
derechos y obligaciones, que nos permiten determinar que todos los hechos y transacciones
estan eorrectamente registrados, valorados conforme a las nommativa en vigor, se presentan
debidamente desglosados y comparados para obtener un mayor detalle de la informacidn, con
la certeza de que todos los derechos y obligaciones estdn correctamente reflejados en los
estados financieros. Con ¢llo, la Sociedad pretende presentar la informacién financiera de la
forma mas adecuada y en ¢l momento oportuno a los diferentes usuarios.

Existe un proceso de identificacion y mantenimiento del perimetro de consolidacion que es
realizado por el Departamento Financiero y por la Asesoria Juridiea, en donde se identifican
todos y cada uno de los datos necesarios para mantener los parametros de cada una de las
sociedades que integran el grupo Montebalito. El nimero de sociedades que componen el
grupo Montebalito, asi eomo la estructura societaria, no presentan una excesiva complejidad
por lo que no requieren mantener una estructura de control independiente y especifica para este
apartado.

El Comité de Auditorfa es el 6rgano responsable de supervisar ¢l proceso de elaboracién de la
informacién financiera. En tltima instaneia el responsable de la informacién ptbliea periddica
de la Sociedad y su grupo es el Consejo de Administracion.



5. Docnmentaciéon descriptiva de los flujos dc actividades y controles (incluyendo los
relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de
modo material a los estados financieros, incluyendo el procedimicnto de cierrc contable y
la revision especifica de los juicios, estimaciones y proyecciones relevantes.

Para evitar que se produzcan errores en la generacion de la informacién financiera, el grupo
Montebalito tiene establecidos una serie de controles, unos autométicos y otros manuales, para
verificar la adecuaciéon de la informacidon financiera. Estos controles se formalizan en unos
determinados procedimientos que contrastan la informacién y la validan o, en su caso,
comunican la posible discrepancia, realizandose a través de procedimientos cruzados de
informacién, que, generalmente, afectan a mas de un drea de actividad de las empresas que
forman el grupo Montebalito.

Dentro de los procedimientos implementados se pueden destacar aquellos que controlan:

1. El ciclo de ventas con las validaciones cruzadas realizadas con programas de
monitorizacion y tesoreria.

2. La gestion de compras, proveedores y tesoreria.

3. La gestion de inversiones, inmovilizado y tesoreria.

4. Recursos humanos, néminas y responsabilidad social.
5. Presupuestacion.

6. Impuestos.

7. Cicrre financiero.

En los cierres contables periddicos, asi como en la consolidacidn, el procedimiento implantado
obliga a la realizacion del chequeo de las distintas actividades que conforman el proceso de
cierre y consolidacién.

Estas actividades comprenden tanto el andlisis dc los datos recibidos de las filiales, como la
verificacién y contraste de los datos obtenidos para confirmar la consistencia de los mismos. En
estos procesos mtervienen, directamente, el departamento financiero y las distintas dreas de
negocio, como paso previo a la supervisidn de los estados financieros por parte del Comité de
Auditoria que posteriormente serdn aprobados por el Consejo de Administracidn.

6. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién (entre
otras sobre seguridad de acccso, control de cambios, operacién de los mismos,
continuidad operativa y segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de
1a Sociedad en relacion a la elaboracién y publicacién de la informacién financiera.

Los acccsos a la informacion estan limitados por perfiles y los niveles de seguridad
implantados restringen el aeeeso a las distintas areas de informacion, en funeién dc los niveles



de responsabilidad y de las tareas a realizar. La Sociedad mantiene unas normas de seguridad
para salvaguardar la informacion de accesos no autorizados, definiendo procedimientos para
hacer frente a posibles contingencias mediantc copias de scguridad y procedimientos de
recuperacion de datos.

7. Politicas y proeedimientos de control interno destiuados a supervisar la gestion de las
actividades subcontratadas a terceros, asi ecomo de aquellos aspeetos de evaluaeién,
calculo o valoracion encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de
modo material a los estados financieros.

La politica de control interno destinada a supervisar la gestién de las actividades subcontratadas
a terceros tiene por objetivo fundamental la obtencién del maximo control de la actividad
subcontratada, mediante la asignacién a un responsable interno del control de la actividad
realizada por el tercero.

La contabilidad de las participadas en el extranjero es supervisada directamente por la
Direccion de dicho drea de negocio y los informes elaborados por las empresas respecto a cada
proyecto concreto es revisado por el responsable interno de la actividad concreta, y
posteriormente por el Director de dicho 4rea, quien contrasta el contenido de los informes
internos con la informacion facilitada por estas empresas.

8. Procedimientos de revisibn y autorizacion de la informacién financiera y la
descripcion del SCIIF a publicar en los mercados de valores, indieando sus responsables.

El Consejo de Administraeion eleva a la Junta General de Accionistas las Cuentas Anuales
(compuestas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria) junto con el correspondiente
informe de auditoria, el Informe de Gestidén y la propuesta de aplicacién de resultados, para su
aprobacién si procede.

Como se ha indicado anteriormente, es funcién del Comité de Auditoria comprobar la
adecuacién e integridad de los sistemas internos de control, revisar las cuentas anuales y la
informacién periddica de la Sociedad, velando por el cumplimiento de los requerimientos
legales y la correcta aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

El Comité de Auditoria informa al Consejo de Administracién, con caracter previo a la
adopcion por éste de las correspondientes decisiones, sobre la informacion financiera que, por
su condicion de cotizada, la Sociedad debe hacer pnblica periddicamente.

El departamento financiero es el encarpado de revisar la informacién financiera, tanto de la
Sociedad como de las filiales pertenecientes al grupo Montebalito, realizando comprobaciones
en todas las dreas mas importantes de estas sociedades.

Informacion y Comunicacion
9. Una funeién especifica encargada de definir y mantener actualizadas las politicas

contables, asi como resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacién,
manteniendo una comunicacién fluida con los responsables de las operaciones en la



organizacion.

La Direccidén Financiera, ¢s la responsable de definir y mantener actualizadas las politicas
eontables y de responder a las evestiones y dudas que surjan de la aplieacién de la normativa
contable. Esta funeidn s desempefiada por la Direccién Finaneiera de acuerdo con las politicas
generales establecidas por el Consejo de Administracion de la Soeiedad.

El departamento finaneiero es el encargado de definir y mantener las politicas contables de las
sociedades del grupo Montebalito, siendo estos departamentos los responsables de mantenerlas
actualizadas a través de cursos de formacion y son, ademas, los encargados de dirimir las dudas
y conflictos que puedan surgir en la interpretacién o aplicacion de las normas. En aquellos
casos en que no se llegara a una interpretacion satisfactoria se requerird el concurso de los
auditores externos.

10. Un manual de politieas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de
las que opera la Sociedad.

La Sociedad dispone de un Manual de Politicas Contables formalmente establecido, cuyo
objetivo es establecer, en primer lugar, los criterios seguidos para la elaboracién de los Estados
Financieros de las sociedades del grupo Montebalito con domicilio fiscal en Espaiia, las cuales
cumplen la nommativa espafiola descrita en el Nuevo Plan General Contable.

Asimismo, existe un manual para la elaboracion de los Estados Financieros eonsolidados
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF), normas quc seran la
base para la elaboracion de los estados financieros de las filiales con domicilio fiscal cn otros
paises.

11. Mecanismos de captura y preparacion de la informaeion financiera con formatos
homogéneos, de aplicacién y utilizacién por todas las unidades de la sociedad o del grupo,
que soporten los estados financieros principalcs y las notas, asi eomo la informacién que
se detalle sobre el SCIIF.

El departamento financicro se enearga de preparar la informacion financiera de las sociedades
del grupo Montebalito, quicncs reportan los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacién revisada y, una vez
validada, se incorpora a una plantilla sobrc la que se realiza cl proceso de consolidacién, previa
verificacién y conciliacidn dc todas las transacciones intragrupo.

12. Si cuenta con una funeién de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al Comité de Auditoria en su labor de supervisién del sistema de control interno,
incluyendo el SCIIF,

No existe un departamento dec Auditoria Interna que apoyc al Comité de Auditoria.
13. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de cuentas,

la funcién de auditoria interna y otros expertos, puedan comuniear a la alta direcciéon y al
Comité de Auditoria o administradores de la Sociedad las debilidades significativas de



control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o
aqucllos otros que les hayau sido cncomendados. Asimismo informara de si dispone de un
plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades obscrvadas.

El Comité de Auditoria se reine cada vez que el Consejo o su presidente soliciten la emision de
un informe o la adopcion de propuestas y, en cualquier easo, siempre que resulte conveniente
para el buen desarrollo de sus funciones. Como minimo se reunird una vez al afio para evaluar
la eficiencia y el cumplimiento de las reglas y procedimientos de gobierno de la Compaiiia, y
para preparar la informacion que el Consejo deba de formular o aprobar y que haya de incluirse
dentro de la documentacién publica anual de la Compaiiia.

Adicionalmente, mantiene canales de comunicacién abiertos con el auditor externo.

La Direccion Financiera de la Sociedad, mantienen reuniones trimestrales con ¢l Comité de
Auditoria en las que se comunica el resultado de las actividades desarrolladas y, en particular,
las debilidades deteetadas en cualquiera de los procedimientos utilizados en la elaboracion de la
informacién finaneiera.

Los auditores externos se reunen, al menos, una vez al afio y con motivo del cierre del ejercicio,
con el Comité¢ de Auditoria para analizar la informacién financiera que ha de remitirse al
mercado y comunicar las conclusiones obtenidas de la revision de las cuentas de la Sociedad y
de su Grupo.

El auditor externo emite, cuando lo considera necesario, una Agenda de Sugerencias y
Recomendaciones de control interno.

14. Una descripcion del alcance de la evaluaeién del SCIIF realizada en el ejereieio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutarla comunica sus resultados, y si la
Sociedad cuenta con un plan de accion que detalle las eventuales medidas correctoras y si
se ha considerado su impacto en la informacién financiera.

Durante el ejercicio 2012 se ha desarrollado una plantilla con los riesgos que tanto
cuantitativamente como cualitativamente se han considerado significativos. Dicha plantilla,
considera la identificacidn del riesgo, la cuantifieaeion y las medidas correctoras a tener en
cuenta,

Dentro de este proceso se ha asignado como cjceutor de la revision y supervisor a los distintos
departamentos a los que estd relacionado dicho riesgo. Dicho departamento tiene la
responsabilidad de determinar qué y cudndo se debe revisar, asi como evaluar la informacion
disponible y concluir sobre la efectividad del sistema de control sobre la informacién
finaneiera.

Su responsabilidad implica la identifieaeién del mismo y ¢l andlisis de las causas que originan
su fallo, asi como la obligatoriedad de comumicarlo al Comité de Auditoria.

Si el Comité de Auditoria recibiera una ineidencia respecto al SCIIF, analizaria la misma y
propondria al Consejo de Administracion las medidas correctoras que estimara convenientes.



15. Una descripcion de las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el Comité
de Auditoria.

El Comité de Auditoria no ha recibido, a lo largo del ejercicio, incidencia alguna respecto al
SCIIF, si bien ha sido informado por el Departamento Financiero del resultado de los trabajos
de verificacion y validacion del sistema realizados, y ha desarrollado su labor de revisién de
las cuentas anuales y de la informacion periddiea de la Sociedad, todo ello en coordinacion
con el Auditor Externo.

16. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por
el auditor externo, en cuyo caso la Sociedad deberia ineluir el informe correspondiente.
En caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacién de los SCIIF remitida a los mercados no se ha sometido a una revisiéon

especifica y cxpresa por el auditor externo,

Madrid a 22 de marzo de 2013,





