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Hemos aunditado las cuentas anuales de BBVA Senior Finance, S.A. (Unipersonal}, en lo sucesive, “la
Sociedad”, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas v ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, €l estado de fiujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Socjedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es -
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anvales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditor{a de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examer, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas,
estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de BBVA Senior Finance, S.A.
(Unipersonal) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

. Sin que afecte a nuestra opinidn, llamamos la atencién respecto de lo sefidlade en la Nota 1 de las cuentas

anuales adjuntas, en la que se indica que la Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de
participaciones preferentes y otros instrumentos financieros, en el seno del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, obteniendo permanentemente del mismo las garantias necesarias para su operafiva y realizdndose .
su gestidn por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas deben interpretarse en
el contexto del Grupo en ¢l que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una unidad independiente

{véanse Notas 9y 15}

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
anditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de Ja obfenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BBVA SENIOR FINANCE, S.A. (Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (Notas 1 a 4)
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%}

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion (Nota 13) {60) {24)
Servicios exteriores {49) {20
Tributos {11) {4)
RESULTADO DE EXPLOTACION {60) {24)
Ingresos financieros 519.825 511.426
De valores negociables y olros instrumentos financieros 519,825 511.426

- En empresas del grupo y asociadas (Nolas 6 y 8) 519.007 510.863

- En terceros 818 453
Gastos financleros {519.472) (510.810)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {Notas 6 y 11) (829) “@71)
Por deudas con lerceros (Nota 10} {518.643) (510.339)
Diferenclas de camblo - -
RESULTADO FINANCIERO 353 616
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 293 592
Impuesios sobre beneficios (Nota 12} {83) {178)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 205 414
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultade del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 205 414

{"} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Nolas 1a 17 y |os Anexos | a V descritos en la Memoria adjunla forman parte inlegrante de la cuenla de pérdidas y ganancias
carrespondienle al ejercicio 2012,




BBVA SENIOR FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (Notag 1 a 4)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio

2012

Ejercicio

2011 (%

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patimonio neto

- Por valoracién de Instrumentos financieros

- Por coberture de flujos de efectivo

- Subvenclonegs, donaciones y legados reclbldos

- Por ganancias y pérdidas actuarlales v otros ajustes

- Efecto impositive

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I1)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por valoracién de Instrumentos financieros

- Por cobertura de flujos de efective

- Subvenclones, donaciones y legados recibidos

- Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll}

205

414

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+I1+11I)

205

414

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 17 y los Anexos | a V descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gaslos reconocidos

en el palrimonio neto corespondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012.
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BBVA SENICR FINANCE, S.A. {(Unipersonal)}

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {Notas 1a 4)

{Miles de Euros)

Ejerciclo
2012

Ejercicio
2011 4

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I)
Resuttado del elerciclo amtes de lmpuest
Ajmstes al resultado:
- Amoriizacidn del Inmovilizado
- Correcciones valorativas por delerioro
- Variacidn de provigiones
- Imputacidn d8 subvenciones
- Resullados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
- Resullados por bajas y enajenacionss de instrumanios financieros
- Ingresos financieros
- Gastos nancieros
- Diferenciae de cambio
- Wariacidn de velor razenable en inslrurmentas financieros
- Dires ingreses y gaslos
Cambios en el capltal comente
- Exislenciag
- Deudores y olras cuentas a cobrar
- Olres activos corienies
- Acreedores y clras cuentas a pagar
- Olros pasivos comienles
- Olros activos y pasivos no comientes
Otros Mujes de efectivo de las aclividades de lotacidn
- Pagos de interases
- Cobros de dividendos
- Cobros de interasas
- Cobroy {pages) por impuesto sobre beneficics
- Otros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGHN (Il)

Pagas por inverslones
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizade intangible
- Inmovilizada matarial
- Inveraionas inmoebiliarias
- Olros aclivos financieros
- Aclives no cormienles mantenidos para la verta
- Otros aclives
LCobras por desinverslones
- Empresas del grupt y asociadas
- Inmgvilizado inlangible
- Inmovilizade metarial
- Inyergionse inmobiliarias
- Otros aclivos financieros
- Aclivos ng carrisrtes manlenidos pare la venta
- Clros aclivos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN (11}
Cobros y pagos por inatrumentos de patrimonio
- Emisidn de inslrumentos de patrimonic
- Amortizacidn de instrumantos de patrimonio
- Adqulsicidn g8 inslrumentos de palrimanio propio
- Enajenacidn de instrumenioe de patrimenic propia
- Subvenciones, donaciones vy legadas recibidos
Cobros y pagos por Insirumentos de pasiva Nnanclers
- Emisién de obligaciones y olros valores negociables
- Emisitn de deudas con entidades de erédite
- Emisi$n de deudas con empresas dal grupo ¥ asociadas
- Emisidn de ofras deudas
- Davolucidn y amorizacidn de obligaciones ¥ olros valores negociables
- Devolucitn y amortizacisn de deudas con entidedes de crédilo
- Davolucitn y amerizacin de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Devolucién y amortizacisn de otres deudas
Pagos por dividendas ¥ remuneraciones de otres instrumentos de patrimonto
- Dividendos
- Remuneracidn de ofros inslrumentos de palrimomo

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO [IV)
AUMENTO/DISMINUCICH NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+I+II+1V)

Efectivo o equivalentss al comienzo def gjercicio
Efectivo o equivalentss al final dal gjercicio

{1.385}

5.125

292
(383}

(519.8286)
510,472

{1.334)
(493.731)
492.564
{167}

592
(374)

{511 426)
510.810

242

4.899
{423,443
428 288
(B0)

114

1.270.896

(1,035.699)

{4.938.500)
{4.936.500)

6.207.396
6.207.356

{4.128,286)
(4.129.286)

3.093,587
3.093.587

(1.270.677)

1.035.605

(1.270.677)
4.936.500

219

(8.207.296)

{1,166}

5126

7.766
B.500

2641
7.766

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 17 ¥ los Anexeos | a ¥ descrilos en [a Memaria adjunia forman parte inlsgranta del estade de llujos de efecliva

comespondients ! ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,

&



BBVA Senior Finance, S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

Resefia higtorica

BBVA Senior Finance, 5.A. (Unipersonal), en adelante, la “Sociedad”, se constituyd el 3 de noviembre de 2004
por tiempo indefinido y tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 1.

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentes y/u ofros instrumentos financieros
incluyendo las emisiones de deuda de cualquier tipo, para su colocacion tanto en los mercados nacionales como
intemacionales, conforme con lo establecido en |a Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de intermediarios financieros,
de acuerdo con la redaccidn dada a la misma por la Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de
julio sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencién de blanqueo de capitales. La Sociedad constituye depositos con el
efectivo obtenido de las emisiones de instrumentos financiercs en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., su
accionista Unico.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad emisora de deuda del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, “Grupo
BBVA", véase Nota 9), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con domicilio social
en Plaza San Nicolas 4, Bilbao), obteniendo permanentemente del misme las garantias necesarias para su
operativa y realizandose su gestién por personal de diche Grupo. En consecuencia, estas cuentas anuales
deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y n¢ como sociedad
independiente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2012 fueron formuladas por los
Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 31 de enero de 2013, aprobadas en la Junta General de Accionistas de 15 de marzo de 2013 para
su posterior depdsite en el Registro Mercantil de Bilbao.

Dada la actividad a !a que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¥ contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo ne se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuenias anuales respecto a informacidon de cuestiones
medioambientales.

Regulacién de Scciedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 9, al 31 de diciembre de 2012 la lofalidad del capilal social de la Sociedad era
propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por lo que la Sociedad ostentaba la condicidn de
unipersonalidad a dicha fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad {articulo 13 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su
accionista anico.

La naturaleza y principales caracteristicas de los contratos mas significativos con el Accionista Unico se detallan
en la Nota 6 en lo que se refiere a contratos de los depdsilos, en la Nota 8 en lo que se refiere a cuenta corriente
remunerada que la Sociedad maniiene con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¥ en la Nota 11 en lo relativo
a la p6liza de crédito mantenida.

&



2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

¢

d)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

~ el Cédigo de Comercio ¥ la restante legislacién mercantil,

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales
intreducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,

- las normas de obligado cumplimiento aprebadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y

— el resto de la nermativa contable espafiola que resuite de aplicacién.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han side cbtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efeclive generados durante el
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012, Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por parte del Accionista Unico,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio
2011 fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad el 29 de marzo de 2012 y aprobadas por su
Accionista Unico el 24 de abril de 2012,

Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracién de las cuenias anuales se han seguido principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio yfo norma de valoracion de caracter
obligaterio que teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

Conforme a lo establecido en el articulo 525 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las variaciones que se originarian en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran aplicado las normas
intemacionales de coptabilidad aprcbadas por los Reglamentos de la Comision Eurcpea no son
significativas.

Dadas las caracterislicas y simetria de los activos y pasivos financieros valorado a coste amortizado de la
Sociedad {véanse notas 6, 7 y 10), las diferencias de valor razonable puesias de manifiesto en los mismos,
no serian significativas,

Aspec(os criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjunias se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véase Nota 3.a).
»  El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 6, 7y 10).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el fuluro obliguen a
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modificarlas (al alza o a [a baja) en los prdximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados de cambios
en el patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes nolas de la memeria.

I} Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonic neto, del estado de
fiujos de efectivo, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio
anterior, obtenidas por aplicacién del mencionado Plan. Consecuentemente, las cifras correspondienles al
ejercicio 2011 que figuran en esta memoria se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
por lo que no constituyen las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2011,

g) Cambios en criterio contables

Curante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

h) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningan error significative, que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3. Principios contables y normas de valoracidn

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn
de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes;

a) Instrumentos financieros
Activos financieros
Clasificacion -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

» Préslamos y partidas a cobrar; activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

s Activos financieros mantenidos para negociar: derivados financieros ligados a determinados depésitos
constituidos con los fondos obtenidos de ciertas emisicnes de notas estructuradas (véanse Notas 6, 7 y
10). A este tipo de estructuras se les denomina instrumentos financieros hibridos.

Los instrumentos financieros hibridos son aquéllos que combinan un contrate principal no derivado y un
derivado financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y




cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los
flujos de efectivo del derivado considerado de forma independiente (por ejemplo, bonos referenciados al
precio de unas acciones o a la evolucion de un indice bursatil),

La Sociedad reconoce, valora y presenta por separado el contrato principal (bien el depdsito o la emision) y
el derivado implicito, cuando se dan simultdneamente las siguientes circunstancias:

a) Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan estrechamente
relacionados con los del contrato principal,

b} Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicién de instrumento derivado.

cy El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En estos casos, el derivado implicito se trata contablemente como un instrumento financiero derivado y el
contrato principal se contabiliza segin su naturaleza (bien como deptsitos o como emisiones). Esta
evaluacidn sélo se realizara en el momenlo del reconocimiento inicial, a menos que se haya producido una
variacion en los términos del contratc que meodifiquen de forma significativa los flujos de efective que se
produciran, en cuyo caso, deberd realizarse una nueva evaluacion,

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el momento de constitucién de los depodsitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., surgidos a raiz de
las emisicnes de bonos simples y notas estructuradas realizadas por la Sociedad (véase Nota 10), el saldo
del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” recoge el
importe nominal de los depésitos con vencimiento superior a doce meses, neto de:

* El importe de las primas existentes {primas “up-front’, véase Nota 6) en el momento de constitucién de
los depositos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $S.A. equivalentes a los gastos de colocacién de cada
emision.

+ Elimporte de las primas correspondientes al valor inicial de las opciones implicitas (“primas de opciones”,
véase Nota 8) en ciertos depdsitos constituidos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

En el momento de la contratacion de los depositos, el saldo del epigrafe “Derivados” recoge la valoracion de
la opcidn implicita de los depdsitos consfituidos en el momento inicial.

Valoracion posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amoertizado,

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas”
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depdsitos que mantiene la Sociedad con Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., cuyoc plazo de vencimiento es superior a un afio, surgidos a raiz de las
emisiones realizadas por la Sociedad (véase Nola 10), nelo de:

» El importe de las primas “up-front” pendientes de devengo, que se imputan linealmente a resultados
durante la vida de los depdsitos clasificados a largo plazo.




* Elimporte de las “primas de opciones”, pendiente de devengo, correspondiente a las apciones implicitas
relativas a los depdsitos a largo plazo contratados, que se imputan linealmente a resultados durante Ia
vida de la opcitn.

Por otra lado, dentro del epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupe y asociadas a corto plazo —
Créditos a empresas” de los balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados
generados por los depositos (clasificados como corto o large plazo) anteriormente mencionados, asi como el
importe nominal de los depésitos subordinados a las emisiones cuyo plazo de vencimiento fuera inferior a un
ano (asi como las primas de opciones implicitas de depésitos cuyo plazo de vencimiento fuese inferior a 12
meses, si los hubiese).

También se incluyen aqui los gastos de colocacion de los depdsitos (con vencimiento inferior a 12 meses),
netos de los gastos imputados linealmente a resultados durante el plazo de vencimiento de los depésitos.

Los derivados impllcitos, cuyo valor razonable en el momento inicial es idéntico al registrado como "prima de
opciones” en los depdsilos, se registran a su valor razonable (véase Nota 7), imputando el resullado de las
variaciones en dicho valor razonable en el epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
— Cartera de negaciacion y otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La melodologia principalmente aplicada para la valoracion de dichos derivados implicitos se corresponde con
técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de datos observables en el mercado,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deteriore para dichos activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financierc es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, la contrapartida de estos activos financieros es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., por lo que no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en el gjercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efective del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de irafico de la empresa, ¢ también aquelios que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieres derivados.

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

s Débitos y partidas a pagar: pasivos financieros originados en la compra de bienes o servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
derivados.

» Pasivos financieros mantenidos para negociar: derivados financieros ligados a determinadas emisiones
de notas estructuradas (véase Notas 7 y 10). A esle tipo de estructuras, se les denomina instrumentos
financieros hibridos.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Scciedad tenia registrado el importe de las emisiones vivas de bonos
simples y notas estructuradas con un plazo de vencimiento superior a un afio en el epigrafe "Deudas a largo
plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los balances adjuntos, neto de:
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* Los gastos incurridos en las emisiones de bonos simples y notas estructuradas, menos los gastos
imputados linealmente a resultados duranie el plazo de vencimiento de las emisiones.

« El importe correspondiente a los gastos de colocacion de las emisiones de bonos simples y notas
eslructuradas, y, en aquéllas realizadas bajo la par, la diferencia existente entre el precio de la emisién y
el valor nominal o de reembelso de la misma, nele de Tos gastos imputados linealmente a resultados
durante el plazo de vencimienio de dichas emisiones.

» En aquellas emisiones realizadas sobre la par, la diferencia existente entre el precic de la emision y el
valor de nominal o de reembolsc de la emision.

» Elimporte de las “primas de opciones”’, pendiente de devengo, correspondiente a fas opciones implicitas
relativas a las emisiones a largo plazo, que se imputan linealmente a resultados durante la vida de la
opcion.

El devengo de todos los conceptos anteriormente mencionados se registra en el epigrafe "Gastos
Financieros — Por deudas con terceros™ de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudas a corlo plazo — Obligaciones y ofros valores negociables” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las emisiones
clasificadas tanto a corto como a largo plazo, asi como las emisiones cuyo plaze de vencimiento sea inferior
a un afio (las primas pendientes de devengo de opciones implicitas ligadas a determinadas emisiones con
plazo de vencimiente inferior a 12 meses también se registrarian en dicho epigrafe).

Los derivados implicitos, cuyo valor razonable en el momento inicial es idéntico al registrade como “prima de
opciones” en las emisiones, se registran a su valor razonable (véase Nota 7), imputande el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
- Cartera de negociacion y otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La metedologia principalmente aplicada para la valeracion de dichos derivades implicitos se corresponde con
técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de datos observables en el mercado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al ciefre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierlen
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se preducen.

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene nueve emisiones vivas de bonos simples y notas estructuradas
en divisa diferenie del euro, de ellas una realizada en libras esterlinas, seis en dolares americanos y una en
yenes japonases (véanse Anexos [il, IV y V}, constituyendo con la totalidad de los recursos obtenidos nueve
depdsitos en las mismas monedas (véanse Anexos | y (1), siendo el tipo de interés de los depdsitos idénticos
a los de las emisiones. Por ello, las diferencias de cambio netas producidas por este concepto son
practicamente nulas.




¢} Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracion consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacion como sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 9 y 12).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasives por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

d) Ingresos y gastos
En el apartado a) de esta Nota se mencionan los crilerios de reconocimientos de los principales ingresos y
gastos de la Sociedad. El resto de otros ingresos y gastos se reconocen contablemente de acuerdo con el
criterio de devengo.

e) Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 15).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad censideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.  Distribycidn del resultado

El Consejo de Administracion de la Sociedad propondra al Accionista Unico la distribucion integra del beneficio
correspondiente al gjercicio 2012, que asciende a 205 miles de euros, a "Reservas Voluntarias”.

5. Exposicién al riesqo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de deuda en el seno del Grupo BBVA, obteniendo
permanentemente del mismo fas lineas de financiacién necesarias para su operativa en su caso, y realizandose
su gestién por personal de dicho Grupo,

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

» Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanio a los intereses cobrados de
tos depésitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las variaciones de tipos de
interés se compensan.

» Riesgo de liquidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesana para hacer frente a los pagos de inlereses
y reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los depdsilos
subordinados a dichas emisiones contratados con Bancc Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o bien la
péliza de créditc mantenida con su accionista unico.
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* Riesqo de crédito. Dado que la contrapartida de los depésitos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria, 5.A., entidad financiera de primer nivel en Espafia, la Sociedad considera no relevante su
exposicién al riesgo de crédito.

+ Otros riesqos de mercade. Dado que con los recursos obtenidos por la Sociedad por las emisiones

realizadas en divisas se constituyen depdsitos en la misma moneda, la exposicidn al riesgo de tipo de
cambio es irrelevante.

El valor razenable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del valor razonable de los depdsitos
constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plaze y tipos de interés} son coincidentes. En el caso de
emisiones gue incorporen un derivado financiero implicito, la Sociedad constituye un depésito “espejo” con

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que la Sociedad no estd expuesta a variaciones en el valor
razohable de estos instrumentos financieros.

8. Créditos a empresas del Grupo

A continuacion, se presenta el movimiento del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo — Créditos a empresas”™;

Ejercicio 2012

Miles de euros
Amortizacién .
- ., Ingresos | Gastos Dif. de
2011 Adiciones antlt(:;[)}ada Traspasos Financ. | Financ. cambio 2012

Nominal I/p 9.965.977| 3.315.500 {611.000) | (4.959.380) - - (24.888) | 7.686.209
Primas “Up-front™ {28.458) (12.008) - 12.564 5.973 - - {21.929)
Primas de

Opciones {51.830) (329) - 387| 13.180 - (863)| (39455
Gastos anticipados 1.586 - - - - (769) - 817
Total 9.887.275| 3.303.163 (611.000) | (4.946.429) | 19.153 {(769) | (25.751}] 7.625.642

(*) En el Anexc | se desglosan las amortizaciones anticipadas del ejercicio 2012 para los depdsitos con
vencimiento a largo plazo.

Ejercicio 2011

Miles de euros
2010 Adiciones | Traspasos 1;351 1::2.5 gﬁ:t:: c]zl:;l;jii 2011
Nominal I'p 11.943.307 ] 4.129.286 | (5.899.396) - - (207.220) 9,965,977
Primas “Up-front” (17.612)] (27.431) 1.942 14.643 - - {28.458)
Primas de Opciones (85.447) (218) 1.702 29919 - 2214 (51.830)
Gastos anticipados - 2.014 - - (428) - 1.586
Total 11.840.248 | 4.103,651 | {5.895.752) 44.562 (428) | (205.008) 9,887.275

La siguiente tabla detalla el movimiento en el ejercicio del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo — Créditos a empresas™
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Ejercicio 2012

Miles de euros
2011 Generados | Adicicnes | Traspasos Ingresos leerencl-as Vencimientos 2012
Finane. | de cambio (**)

Nominal ¢/p 6.149.396 - 2.283.000 | 4959380 - - (6.207.396) | 7.184.380
Primas “Up-

front” (1.942) - (8277y| (12.564)| 16.142 37 - (3.604)
Primas de

Opciones (1.702) - - (387) - - 1.702 (387)
Intereses

devengados 264.142 265.070 - - - - (264.142)| 265.070
Total 6.409,894 265.070 | 2.277.723 | 4,946,429 | 16,142 37| (6.469.836) | 7.445.459

("} En este saldoe total se incluye la amortizacion anticipada total de un depdsifo constituido en el ejercicio 2012.
Ver anexo I,

Ejercicio 2011

Miles de enros
2010 Generados | Adiciones | Traspasos Ingr&sos Vencimientos 2011
Financ.

Nominal ¢/p 3.093.587 - 250.000 | 5.899.396 - (3.093.587) 6.149.396
Primas “Up-front” (250) - - {1.942) 250 - (1.942)
Primas de Opciones (548) - - (1.702) - 548 {1.702)
Intereses

devengados 180.954 264.142 - - - {180.954) 264.142
Total 3.273.743 264.142 250.000 | 5.895.752 250 (3.273.993) 6.409.894

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia depdsitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., surgidos
a raiz de las emisiones de bones simples y notas estructuradas (véase Nota 10}, y cuyo vencimiento es superior
a un afio, por un valor nominal de 7.686.209 miles de euros {9.965.977 miles de euros a 31 de diciembre de
2011) {vease anexo [).

Durante el ejercicio 2012 y 2011, el importe de las primas “up-front” generadas en el momento de constitucidn de
los depdsitos han ascendido a 12.008 y 27.431 miles de euros, respectivamente. Por otra parte, el importe
imputado a resultados en 2012 y 2011 ha ascendido a 22.115 y 14.893 miles de euros respectivamente, que
han sido registrados por la Sociedad en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros
instrumentes financieros — En empresas del grupo y asociadas”. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe
pendiente de imputar a resuitados por las primas “up-front” con vencimiento superior a doce meses asciende, a
21.929 y 28.458 miles de euros, respectivamente.,

Asimismo dentro del epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupe y asociadas a corto plazo —
Créditos a empresas” de los balances adjuntos, se recoge el importe de las primas cobradas en el momento de
constitucion de los depositos con vencimiento inferior a un afio pendiente de imputar a resultados, que asciende
a 3.604 y 1.942 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, respectivamente,
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El importe de las primas de las opciones implicitas de depdsitos a largo plazo pendientes de imputar a
resultados del detalle anterior a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 39.455 y 51.830 riles de euros,
respectivamente, habiéndose imputado a resultados 13.180 y 29.919 miles de euros respectivamente en los
ejercicios 2012 y 2011, registrandose en el epigrafe *Ingresos financieros — De valores negociables y otros
instrumentes financieros — En empresas del grupo y asociadas”. El importe de las primas de las opciones
implicitas de depositos a corto plazo asciende a 387 y 1.702 miles de euros respectivamente a 31 de diciembre
de 2012 y 2011, y se encuentra registrada en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupc y asociadas a
corto plazo — Créditos a empresas” de los balances adjuntos,

La columna "Diferencias de cambio” del movimiento anterior recoge las diferencias de tipo de cambio surgidas
en los depdsitos y primas en divisa exislentes a 31 de diciembre de 2011 y que aln estan vivos a 31 de
diciembre de 2012,

El saldo del epigrafe *Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” de
los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 recoge basicamente los depésitos a corto plazo que mantenia, a
dicha fecha, la Sociedad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgidos a raiz de las emisiones de bonoes
simples y notas estructuradas (véase Nota 10), mas los intereses devengados y no cobrados de todos los
depésitos que mantiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, E| detalle de los depésitos a corto plazo que
mantenia la Sociedad a dicha fecha se presenta en el Anexo Il

El importe comespondiente a los intereses devengados y no cobrados de todos los depdsitos anteriormente
mencionados asciende a 265,070 y 264.142 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente
y se registra en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Creéditos a
empresas” de los balances adjuntos a dichas fechas.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depésitos durante el ejercicio 2012 y 2011 han
ascendido a 483.699 y 466.101 miles de euros, respectivamente, y se encueniran registrados en el eplgrafe
“Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y
asociadas”’ de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de este epigrafe, sin considerar los intereses
devengados y no cobrados y las pfimas pendientes de periodificar a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente, es el siguiente:

Miles de euros

. . Mas de
Depositos vivos a: ;
P Uu aflo Dos ailos Tres Cuatro cuatro Total
aios ailos afios

31 de diciembre de 2012 7.184.380 | 2.324.600 | 4.077.025 | 670.638 613946 | 14.870.589
31 de diciembre de 2011 6.149.396 | 4.977.050 | 1.305.600 | 2.529.922 | 1.153.405 | 16.115.373

. Derivados

Determinadas emisiones realizadas por la Sociedad llevan implicitos derivados financieros,
normalmente opciones, que son segregadas y contabilizadas por separado de la emisién a la que estan ligados
en el momento inicial (véase Nota 2.a). La Sociedad con los fondos obtenidos en estas emisiones, constituye un
deposito con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que tiene ligado un derivado financiero, en las mismas
condiciones pero de signo contrario a la emision relacionada.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor razonable neto de las opciones implicitas, tanto aquellas ligadas a
los depdsitos contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como a las emisiones realizadas, asciende
a 16.421 (saldo acreedor en las opciones sobre depdsilos) y 18.569 (saldo acreedor en las opciones sobre
depositos) miles de euros, respectivamente, registirandose en los siguientes epigrafes de los balances adjuntos:
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Miles de Euros

2012 2011

Valoracidn Opciones implicitas — Depdésitos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — 12.969 23.084

Derivados

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo —

Derivadas 1.777 8.485
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -

Derivados (8.197) (8.904)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo —

Derivados {128) (3.096)

Total 16.421 18.569

Valoracién Opciones implicitas — Emisiones

Deudas a largo plazo — Derivados {12.969) | {23.084)
Deudas a corlo plazo — Derivados {(11.777) (8.485)
Inversiones financieras a largo plazo — Derivados 8.197 9.604
Inversiones financieras a corto plazo — Derivados 128 3.096

Total (16.421) | (18.569)

La variacion de la valoracion de las opciones implicitas de depésitos ha supuesto una pérdida de 2.148 miles de
euros en el gjercicio 2012 y un beneficio de 20.482 miles de euros en el gjercicio 2011, registrados en el epigrafe
“Variacion de valor razonable en instrumentos financieros — Cartera de negociacion y otros”. Igualmente, la
variacion en la valoracidn de las opciones implicitas de emisiones ha supuesto un beneficto de 2.148 miles de
eurcs en el ejercicio 2012, y una pérdida de 20.462 miles de euros en el ejercicio 2011, igualmente registrados
en el epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros — Carlera de negociacion y otros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por lo que el saldo final es cero.

A continuacién, se presenta un detalle con las principales caracteristicas de las opciones que mantenia, a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad, surgidas a raiz de las emisiones de bonos simples y notas estructuradas
(véase Nota 10}, y los correspondientes depdsitos subordinados {véase Nota 6);

Ejercicio 2012
Miles de euros
Nocioual Valor razon. Valor razon. | Valor razon,
Activo Pasivo Neto
Opciones implicitas sobre depdsitos 507.443 24,746 (8.325) 16.421
Opcioues implicitas sobre emisiones (507.443) (24.746) 8.325 (16.421)
11
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Noeioual Valor razon. Valor razon. Valor razon,
Activo Pasivo Neto
Opciones implicitas sobre depdsitos 658.065 31.569 (13.000) 18.569
Opciones implicitas sobre emisiones (658.065) (31.56%9) 13.000 (18.569)

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de estos epigrafes es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de ¢uros

2013 2014 2015 i | 27Y 1 qg)
siguientes
Opciones implicitas 11649 |  7.880 | (5.882) 198 2576 | 16421

sobre depésitos
Opciones implieitas
sobre emisiones

(11.649) | (7.880) 5.882 (198) | (2.576) | (16421

Ejercicio 2011

Miles de euros
2012 2013 2014 2015 | 2016 Total
siguientes
Opciones implicitas 5389 | 10.662 8754 | (6.299) 63 18.569
sobre depdsitos
Opciones implicitas -
o D (5.389) | (10.662) | (8.754) 6.299 (63) | (18.569)

. Tesoreria

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a una cuenta
corriente en euros remunerada que mantenia la Sociedad, a dichas fechas, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., y cuyo tipo de interés anual es Euribor menos un diferencial del 0,1%.

Los intereses devengados durante el gjercicio 2012 y 2011 por la mencionada cuenta corriente ascendieron a
13 y 50 miles de euros, respectivamente, que se registran en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores
negociables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a dichos ejercicios.
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8. Fondos propios

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad, que ascendia a 60.102 euros, esta
representado por 10.017 acciones nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas ¥ desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicic econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capilal social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que de su salde que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva
legal de la Scciedad estaba totalmente constituida.

10. Deudas a largo y a corto plazo

A continuacién se presenta el movimiento en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores
negociables” de los balances adjuntos:

Ejercicio 2012

Miles de euros

- Ingresos | Gastos Dif. De | Amortizacién
2011 Adicioncs | Traspasos Fignanc. Finane. | cambio anticipada 2012
Emisiones 9.965.977 3.315.500 | (4.959.380) - - (24.888) (611.000)| 7.686.209
Primas “Up-front” (28.188) {11.791) 12.371 - 5.920 - - (21.688)
Primas de Opciones (51.830) (329 387 - 13.180 (863) - (39.455)
Ingresos anticipados 1.627 1.658 (1.627) (818) - - - 840
Gastos amortizables (410) (48) - - 131 - - (327)
Total 9.887.176 3.304.990 | (4.948.249) {818)| 19.231 (25.751) (611.000) | 7.625.579
13

&



Ejercicio 2011

Miles de euros
2010 Adiciones | Traspasos In.gresos G_astas Dif. d.e 2011
Financ, | Financ. cambio
Emisiones 11.943.307 | 4.129.286 | (5.899.396) - - {207.220) 9.965.977
Primas “Up-front™ (17.5200 | (27.015) [.907 - 14.440 - (28.188)
Primas de Opciones (85.447) 218) 1.702 - 29919 2.214 (51.830)
Ingresos
anticipados 34 2.067 (34) (440) - - 1.627
Gastos
amortizables (573) (161) 324 - - - (410)
Total 11.839.801 | 4.103.959 | (5.895.497) (440) 44,359 (205.006) 9.887.176

En la siguiente tabla se detalla ¢l movimiento del epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores

negociables”;

Ejercicio 2012

Miles de enros

2011 Generados | Adiciones | Traspasos F(Eastos Dif. d_e Veneimientos 2012
inang, camhio
Emisiones 6.149.396 - 2.283.000| 4.959.380 - - (6.207.396) | 7.184.380
Primas “Up-front™ (1.907) - {5.126)1 (12.371)] 15.836 33 - (3.515)
Primas de Opciones (1.702) - - (387) - - 1,702 (387)
Ingresos anticipados 14 - - 1.627 - - (1.641) -
Intereses devengados | 267.903 267.215 - - - - (267.903) 267.215
Gastos amortizables (85) - (233) - 253 - - {65)
Total 6.413.619 267.215| 2.277.641| 4.948.249| 16.109 33 (6.475.238) | 7.447.628
Ejercicio 2011
Miles de euros
2010 Generados | Adiciones | Traspasos Ill:.gresos G.astos Vencimientos 2011
inang, Financ,
Emisiones 3.093.587 - 250.000 | 5.899.396 - - (3.093.587)| 6.149.396
Primas “Up-front” (250) - - (1.907) - 250 - (1.907)
Primas de Opciones (548) - - (1.702) - - 548 | (1.702)
Ingresos
anticipados - - - 34 (20) - - 14
Intereses
devengados 180.493 267.903 - - - - (180.493) | 267.903
Gastos
amortizables {65) - (122) (324) - 426 - (85)
Total 3.273.217 267.903 249.878 | 5.895.497 20 676 (3.273.532) | 6.413.619
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El 25 de enero de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé un nuevo Programa de Nolas
Estructuradas para la emision de bonos, obligaciones u otros valores que, reconozcan o creen deuda, simples,
nominativos o al portador y libremente transferibles, por un importe maximo de 2.000.000 miles de euros o su
equivalente en cualquier otra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracién de la Sociedad en las
reuniones del 26 de mayo de 2009, el 21 de junio de 2010 y el 30 de mayo de 2012, acordé proceder a renovar
el Programa de Notas Estructuradas.

El 30 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la renovacién del Programa de
Emisién de Valores GMTN para la emisién de deuda senior, por el que la Sociedad podra emitir obligaciones,
bonos u ofros valores de deuda senior, por un importe méaximo de 40.000.000 miles de euros.

El 11 de diciembre de 2012, la Junta General de Accionistas autorizd la emision, en una o varias veces, de papel
comercial a través de un programa denominado “Programa ECP” del que forma parte como emisor la Sociedad,
por un saldo vivo maximo de 10.000.000 miles de euros, ¢ su equivalente en cualquier otra divisa, que cuenta
con la garantia solidaria e irrevocable del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. El plazo del vencimiento del
papel comercial sera como minimo, de un dia y como maximo de 364 dias. Los valores emitidos seran colizados
en la Bolsa de Valores de Irlanda y/o en un mercado secundario organizado oficial segln se establezca en el
Programa ECP. Bajo este programa no ha habido ninguna emision durante el gjercicio 2012.

Las emisiones realizadas con anterioridad al ejercicio 2012 y con vencimiento superior a 12 meses que siguen
vivas a 31 de diciembre de dicho ejercicio se presentan en el Anexo |, El detalle de las emisiones realizadas en
2012 se presenta en el Anexo V.

Burante los ejercicios 2012 y 2011, los gastos incurrfidos en las emisiones de bonos simples y notas
estructuradas (gastos amortizables de los detalles anteriores) ascendieron a 281 y 283 miles de euros
respectivamente, y los gastos imputados a resultados de 2012 y 2011 ascienden a 384 y 426 miles de euros,
respectivamente, que la Sociedad ha registrade en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 existian gastos amortizables
por emisiones a largo plazo pendientes de imputar a resultados por un importe de 327 y 410 miles de euros,
respectivamente, y por emisiones a corto plazo pendientes de imputar a resultados por un importe de 65 y 85
miles de euros, respectivamente.

Los gastos de colocacién (primas "up-front’) registrados durante el gjercicio 2012 y 2011 ascendieron a 16.917 y
27.015 miles de euros, respectivamente. En el ejercicic 2012 y 2011 la Sociedad ha imputado a resultados
21.776 y 14.690 miles de euros, respectivamente, que han side registrados en el epigrafe “Gastos financieros -
Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. A 31 de diciembre de 2012 y
2011 el importe de los gaslos de colocacién de las emisiones a largo plazo pendiente de imputar a resultados
asciende a 21.688 y 28.188 miles de euros, respectivamente.

Asimismo dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo —~ obligaciones y otros valores negociables” de los balances
adjuntos a 31 de diciembre de 2012 y 2011, se recoge el importe de las primas “up front’ de las emisiones a
corto plazo pendiente de imputar a resultados, que asciende a 3.515 y 1.907 miles de euros, respectivamente.

Elimporte de las primas de las opciones implicitas de emisiones a largo plazo a 31 de diciembre de 2012 y 2011
asciende a 39.455 y 51.830 miles de euros, respectivamente, habiéndose imputado a resultados del ejercicio
2012 y 2011, 13.180 y 29.919 miles de euros, respectivamente, recogidos en ef epigrafe “Gastos financieros —
Por deudas con terceros” de las cuenias de pérdidas y ganancias adjuntas. El importe de las primas de las
opciones implicitas de emisiones a corto plazo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 387 y 1.702 miles
de euros, respectivamente, y se encuentra registrada en el epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros
valores negociables” de los balances adjuntos.

La columna “Diferencias de cambio” recoge las diferencias de tipo de cambic surgidas en las emisiones en
divisa existentes a 31 de diciembre de 2011 y que aln estan vivas a 31 de diciembre de 2012.
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1.

El saldo del epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” de los balances adjuntos
recage principalmente las emisiones a corto plazo, mas los intereses devengados y no cobrados de todas las
emisiones vivas, El detalle de las emisiones a corto plazo se presenta en los Anexos IV y V,

También se incluye en este epigrafe el importe correspondiente a la diferencia existente (“Ingreso anticipado”)
entre el precio de la emision y el valor nominal o de reembolso de la emisién en aquellas emisiones realizadas
sobre la par {con vencimiento superior a 12 meses). Durante el gjercicio 2012, la Sociedad ha incurrido en 840
miles de euros por este concepto (1.627 miles de euros durante el ejercicio 2011), habiendo imputado a
resultados 818 y 460 miles de euros respectivamente en los ejercicios 2012 y 2011 respectivamente, registrados
en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros — En terceros” de
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Los intereses devengados por todas las emisiones en el ejercicio 2012 y 2011 ascienden a 483.103 y 465.145
miles de euros, respectivamente, que se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas
con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de estas emisiones se encuentran recogidos en el
epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” de los balances adjuntos y ascendian
a 267.215 y 267,903 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Los gastos de pregramas incurrides y devengados durante el ejercicio 2012 y 2011 ascienden a 200 y 159 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con
terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de este epigrafe, sin considerar los intereses
devengados y no cobrados y las primas cobradas pendientes de periodificar, a 31 de diciembre de 2012 y 2011
respectivamente, es el siguienie:

Miles de enros

o ; Mas de
Emisiones vivas a: Tres Cuatro
Un aiio Dos ailos n - cuatro Total
afios afios afios

31 de diciembre de 2012 7.184.380 | 2.324.600 | 4.077.025 | 670.638 613.946 | 14.870.589

31 de diciembre de 2011 6.149.396 | 4.977.050 | 1.305.600 | 2.529.922 | 1.153.405 | 16.115.373

La totalidad de las emisiones vivas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de bonos simples cotizan en la Bolsa de
Londres y las de notas estructuradas en AIAF.

Todas las emisiones cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A
Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad, una vez descontados los gastos
de emision y de gestién, en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Nota 6).

Deudas con empresas del grupe v asociadas a corto plazo

El saido de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2012 y 2011 comresponde, principalmente, al importe
dispuesto de una pdliza de crédito que mantenia la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con
limite de crédite de 3.000 miles de euros. Dicha poliza fue renovada el 22 de marzo de 2012 y su fecha de
vencimiento es el 22 de marzo de 2013, fecha en la que se ha vuelto a renovar de forma anual. Dicha péliza se
remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,15%.

Los intereses devengados en el ejercicio 2012 y 2011 ascendieron 60 y 43 miles de euros, respectivamente, y
se registraron en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.
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12.

Asimismo, los intereses devengados y no pagados de esta pdliza al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
encuentran registrados en este epigrafe del pasivo del balance adjunto que asciende a 13 y 12 miles de euros,
respectivamente.

Situacién fiscal

La Sociedad se haya sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerde a lo establecido en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada integrada en el Grupo
2182, cuya sociedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad tiene sujetos a inspeccién por las autoridades
fiscales los dltimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que le san de aplicacion.

A continuacidn se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades a 31 de diciembre de 2012 y 2011;

Miles de Euros

2012 2011

Resultade contable antes de iinpuestos 293 392

Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones - -

Resultado contable ajustado 293 592

Compensacién de Bases Imponibles
uegativas

Diferencias temnporarias;

Auinentos - -
Disminuciones - -
Base imponible 293 592
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota (ntegra 88 178

Deduccion por doble imposicién - -

Retenciones y pagos a cuentas - 1
Cuota liquida 88 167

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, no quedan bases imponibles pendientes de compensar en ejercicios futuros.

A continuacion, se detalla el calculo del gasto por Impuesto de Sociedades de los ejercicics 2012 y 2011
respectivamente:
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Concepto

Miles de Euros

2012

2011

Resultado contable ajustado

293

592

Compensacién de Bases Imponibles negativas - -
Cuota del ejercicie al 30% sobre el Resultado eontable Ajustado 88 178
Impacto diferencias temporarias - -
Deduccidn por doble imposicion - -
Impuesto devengado en el ejercicio 88 178
(Activacion)/Cancelacion Bases imponibles negativas activadas - -
Ajuste por Impuesto de Sociedades por variacién de diferencias temporarias - -
Ajuste por Impuesto de Sociedades ejercicios anteriores - -
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades 88 178

Dentro del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo del balance adjunlo a 31 de diciembre de 2012, se incluyen las
retenciones a terceros que, a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, ascienden a 63 y 53 miles de
euros respectivamente.

Asimismo, dentro del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Pasivos por
impuesto corriente” del pasivo del balance adjunte a 31 de diciembre de 2012, se incluye el correspondiente
pasivo fiscal por el Impueste sobre Sociedades neto de las correspondientes retenciones y pagos a cuenta
practicadas de dicho impuesto, que ascienden a 88 miles de euros {167 miles de euros a 31 de diciembre de
2011).

Debide a las posibles diferentes inlerpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el future pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuanlificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinion del Consejo de Administracién de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la
Sociedad.

13. Ofros gastos de explotacidn

Incluido en el saldo de “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la Sociedad. Durante el ejercicio
2012, los honorarios relativos a dichos servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al audilor por control, propiedad comin o
gestion han sido los siguientes:
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Miles

de euros
Servicios de Auditoria 18
Ofros servicios de Verificacién -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 18
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Servicios de congsultoria -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 18

Los servicios contralados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la “Sarbanes-Oxley
Act of 2002" asumida por la "Securities and Exchange Commission” (*SEC"); por lo que no incluyen la realizacion

de trabajos incompatibles con la funcién de auditoria.

14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

La Seciedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los Administradores Solidarios, ni

tiene créditos otorgados a los mismos, ni compremisos por pensiones asumidos con los mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion lo son en la medida en que desarrollan su actividad
profesional en el accionista tinico de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 del Real Decreto Legistalivo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ni los Administradores Solidarios de la
Sociedad, ni sus personas vinculadas (de acuerdo con la definicion del art 231 de la mencionada ley)
desempefian funciones o cargos en sociedades ajenas al Grupe BBVA con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad que el que constituye el objeto social de la Sociedad, ni desempefian por cuenta propia o
ajena estas acfividades fuera de dicho Grupo, lgualmente, ninguno de los Administradores Solidarios ni sus

personas vinculadas, tiene participaciones accionariales en este tipo de sociedades.

Asimismo y de acuerdo con el lexto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia 0 ajena, de actividades realizadas por parte de los Administradores Solidarios y sus personas
vinculadas, del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad dentro del Grupo BBVA, a 31 de diciembre de 2012:
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Nombre

Actividad realizada

Sociedad a través de la cual se presta
la actividad

Cargos o funciones
gue s¢ ostentan o
realizan en la
Sociedad indicada

BBVA Capital Finance, S.A.U. Presidente

BBVA Global Finance, LTD. Presidente

BBVA Senior Finance, S.AU Presidente

D. Erik Schotkamp Presidente BBVA International Preferred, S.A.1L Presidente

BBVA Subordinated Capital, S.A.1. Presidente

BBVA U.S. Senior, S.A.U. Presidente

BBVA International Limited Presidente

BBVA Capital Finance, S.A.U. Consejero

) BBVA International Preferred, S.A.U. Consejero

PDér:zu an Carlos Garcfa Consejero BBVA Subordinated Capital, S.A.U. Consejero

BBVA 1.S. Senior, S.A.U. Consejero

BBV A Senior Finance, $.A.U Consgjero

BBVA Capital Finance, S.A.U. Consejero
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15. Saldos y operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria a 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, se corresponden con los
mantenidos con su Sociedad dominante, siendo los siguienies:

Miles de eures

2012 2011

BALANCE :

Active-

Créditos a empresas a largo plazo (Nota 6) 7.625542 | 9.887.275
Derivados a large plazo {Nota 7) 12.969 23.084
Créditos a empresas a corto plazo (Nota 6) 7.445.459 | 6.405.854
Derivades a corto plaze (Nota 7) 11.777 8.485
Tesoreria (Nota 8) 6.600 7.766
Pasivo-

Derivados a large plaze (Nota 7) 8.197 0.904
Derivades a corto plazo (Nota 7) 128 3.086

Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo (Nota 11)

Pasivo por impuesto de Sociedades 88 167

2977 2.758

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresosi{Gastos)-
Ingresos financieros (Notas 6 y 8) 519,007 | 510863
Gastos financieros y asimilados {Nota 11) (829) @71

Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros (Nota 7) (4 (2148)| 20492

{*) Asimismo en esta cuenta se recoge la variacidn positiva o negativa, de signo contrario segun
corresponda, de valor razonable en instrumentos negativos con terceras por &l mismo importe.
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16.

Acreedores varios

17.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio 2012
Importe %
Realizados dentro del plaze maximo
legal 428 100%
Resto - -
Total pagoes del ejercicic 428 100%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE} de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, ¥ en el denominador por el importe {otal de los pagos realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 75 dias.

A cierre de los ejercicios 2012 y 2011, la sociedad no presenta aplazamientos en pago superiores al méaximo
legal significativo.

Hechos posteriores

Desde el 1 de enero de 2013 hasta la fecha de formuiacion de las presentes cuentas anuales se han producido
los siguienies hechos significativos:

« Con fecha 17 de enero de 2013 la Sociedad realizd la emision “GMTN 130", por un importe total de

1.500.000 miles de euros, cuyo vencimiento es el 17 de enero de 2018. La remuneracion de dicha emisién
es fija con un tipo de interés fijo del 3,75%. La emisidn se realizéd bajo la par al 99,709%.

» Con fecha 25 de febrero de 2013 la Sociedad realizé la "Nota estructurada 87", por un importe total de 1.200

miles de euros, cuyo vencimiento es el 25 de febrero de 2016. La remuneracion de dicha emisién se
determina al vencimiento en funcién de la evolucion del subyacente. La emisian se realizo a la par.

» Con fecha 12 de marzo de 2013 la Sociedad realizé la emision “GMTN 131", por un importe total de 65.000

miles de euros, cuyo vencimiento es el 14 de septiembre de 2015. La remuneracion de dicha emision es
variable con un tipo de interés del Euribor M. La emision se realizé bajo la par al 99,022%.

*+ Con fecha 21 de marzo de 2013 la Sociedad realizé la emisidn "GMTN 132", por un importe lotal de

1.500.000 miles de euros, cuyo vencimiento es el 21 de marzo de 2016. La remuneracién de dicha emisién
es fija con un tipe de interés del 3,25%. La emision se realizd baja la par al 99,859%.
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Las emisiones anleriormente descritas cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, $.A. La Sociedad contreté el correspondiente depdsito con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8$.A. con
el nominal recibido de cada una de las emisiones realizadas, con las mismas caracteristicas que la ernisién
asociada.
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ANEXO |

DETALLE DE LOS DEPOSITOS MANTENIDOS POR LA SOCIEDAD A 31 DE DICIEMBRE DE 2012, CON

VENCIMIENTO SUPERIOR A 12 MESES:

Detalle de Fecha de Fecha de Iuteré Im.rorte lmp.'])rte
depébsitos Constitucién | Vencimiento nieres (m.l o8 en (miles
divisa) euros)
2006-27 (euros) | 02/08/2006 | 02/08/2021 |F2gos  trimestrales.  Remuneracion) 46000 | 100,000
referenciada a indices tipos de interés.
Pagos anuales, Hasta 03/10/2009 (incluido)
2006-29 (libras a Libor GBP a 12 meses +1%. Desde el
estetlinas) 03/1072006 | 03/10/2036 | 43/00/2009: 1,29xLibor GBP a 12 meses;| 17000 | 202181
3x Real State.
2007-37 (38088 | (00112007 | 04/01/2017 | Pagos anuales. Tipo fjo de 1,835%. 5.000.000 | 44.010
Jjaponeses})
2007-40 (euros) | 20/02/2007 | 20/02/2017 | 8% Erimestrales. Buribor a 3 mesest| 30000 | 30.000
4 °.
2007-45 {eurcs) 26/03/2007 26/03/2014 | Pagos anuales: EURCMS a 10 afios, 10,000 10.000
Pagos anuales. Hasta el 31/07/2009: (ipo
2007-
007-53 (délares | 0005007 | 31/07/2017 |fijo de 8.5%, Desde el 31/07/2009: tipo| 110.000 | 83371
americanos)(*) R )
indiciado a una cesta de valores.
: Pagos anuales. Hasta el 30/09/2008: tipo
-54 .
2007-54 (dolares | p400m007 | 3171072017 | fijo del 10%. Desde el 30/09/2008: tipo| 100.000 | 75792
americanos)(*) U .
indiciado a una cesta de fondos.
2007-55 (ddlares P{igos anuales. Hasta el 30/09/2008: t}po
. " 20/09/2007 31/10/2017 | fijo al 10%. Desde el 30/09/2008: tipo| 100.000 75.792
americanos)(*) L .
indiciado a una cesta de fondos.
_ * . . T
2008 58*(fu1os)( ) 31/03/2008 30/04/2015 Pago a vencm?rento‘ Tipo indiciade a una 55.250 55950
**) cesta de fondos.
2008-?9 (dolares 31/03/2008 30/04/2015 Pago a vencimiento. Tipo indiciade a una 50.000 37,896
amcricanos)(*) cesta de fondos.
2008-66 (d"'af’s 02/06/2008 | 30/06/2015 | Pago a vencimiento. Tipo fijo al 0,005%. 10.000 | 7.579
americanos)(*)
2008-67 (euros)(*) | 24/06/2008 29/05/2015 | Pago a vencimiento. Tipo fijo al 0,020%. 3.000 3.000
2009-78 (euros) 23/01/2009 23/01/2014 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,9%. 1.000.000 | 1.000.000




Detalle de Fecha de Fecha de Tuters Imi]IJor;: ll(np.(l):;e
depositos Constitncién | Vencimiento uteres (m. s m
divisa) enuros)
Pagos anuales. Tipo fijo en caso de
2009-Nota Estruct. cumplirse las condiciones establecidas por| .
18 {euros)(*) 31/03/2009 31/03/2014 el Banco Agente en el eontrato. En el caso 1.200 1200
contrario, el cupdn serd cero.
Pagos anuales. Cupén fijo (I} del 3,75%
2009-Nota Estiuct. mis cupon Fijo (II) del 8% en easo de| .
20 (euros)(*) 22/0472009 22/04/2015 cumplirse las condiciones establecidas por 1.300 1.300
el Banco Agente en el contrato.
g Pago al vencimiento, dependiendo del
2009-Nota Bstruct. |5y 062009 | 23/06/2014 | comportamiento  de  los  valores| 2350 | 2.350
22 (euros)(*)
subyacentes.
Pago al vencimiento, dependiendo del
2009-Nota Estmct. comportamiento  de  los  valores <
26 (euros)(*) 14/07/2009 | 14/0772014 | LR e (100%  del  Capital| 1500 | 1:500
garantizado.
Pago al wvencimiento, dependiendo del
2009-Nota. Estruct, comportamiento de los valores
4 . 100 1.100
27 (euros)(*) 14/07/2009 14/07/2014 subyacentes. (90% del Capital !
garantizado).
Pago al vencimiento, dependiendo del
2009-Nota Estruect. comportamiento de los valores
. . 000
28 (euros)(*) 22/07/2009 22/07/2014 subyacentes. (100% del  Capital 1.000 1
garantizado).
Pagos anuales. Tipo fijo en caso de
2009-88 (curos)(*) | 30/10/2009 | 30/10/2014 | SUmplirse las condiciones establecidas por| 5 g4 | 5 gg9
el Banco Apente en ¢l contrato. En ¢l caso
contraiio, el cupdn serd ccro.
Papos anuales. Cupdn de importe fijo en
caso de cumplirse las eondiciones
200-Nota Esteuel. | 11/11/2009 | 11/11/2014 |establecidas por ¢ Banco Agente en el| 1.150 | 1.150
33 (euros)(*) . , ,
contrato. En caso contrario el cupdn sera
Cero,
Pagos anuales. Tipo fijo en caso de
2009-Nota Estruct. cumplirse las condiciones establecidas por
35 (euros)(*) 271172009 27/11/2014 el Banco Agente en el contrato. En el caso 6.950 6.950
contrario, el cupdn sera cero.
2009-Nota Estruct. . . o
39 (curos)(*) 01/12/2009 | 01/12/2014 |Pago anual. Tipo fijo del 5%. 1.000 1.000
Pagos anuales. Tipo fijo del 8,80% en
5 ) caso de cumplirse las condiciones
2009-Nota Estruct. | 141519000 | 10/12/2014 | cstablecidas por ¢l Banco Agente en el| 3.500 | 3.500

42 (euros)(*)

contrato. En el caso contrario, el cupén

SETa cero.




Detalle de Fecha de Fecha de Interés Im'{mrte Imp-a;rte
depésitos Constitucién | Vencimiento nieres (r;ilv::;;n 521;03
Pagos anuales. Tipo fijo Cup6n fijo el
2010- Nota . 01/03/2011 de 12%. Después del 12% o
1/03/ ) .
Estruct. 59 (euros) 0170372010 0170372014 multiplo de 12 si se cumplen las 3.950 3.950
condiciones de contrato, si no, cero.
2010- Nota Pago anual. Tipo variable, cupén anual de
. . 14/04/2010 14/04/2015 | 8% & cero% dependiendo de la evolueién| 1.900 1.900
Estruct, 65 (euros)
de los subyaeentes.
2010-103 {guros) 23/04/2010 23/04/2015 | Pago anual. Tipo fijo, 3,255%. 1.000.000 | 1.000.000
2010-107 (euros) 06/08/2010 06/08/2015 | Pagos anuales. Tipo fijo del 3,880% 1.250.000 | 1.250.000
Pagos anuales. Tipo variable, el eupdn
anual sera de un 37% 6 18% o6 0%
2010- Nota dependiendo de la evolueion  del
01/06/2010 | 23/06/2 p . .
Estruet. 68 (curos) 30672015 subyaeente. (Dia eupdn 23/06/11-25/06/12- 15.000 15.000
24/06/13-23/06/14). Pago al vto. Depende
evolue. Del subyacente,
Pagos anuales. Tipo variable del 5% o
2010- Nota miiltiplo de 5% si se cumplen las
10/03/2010 P . . :
Estruct. 61 (euros) 10/03/2015 condieiones de eontrato, si no cero (el ler 1000 1.000
cupdn el 11/03/13).
2010- Nota No Hay Pago De Cupdén. Pago Al
Estruct. 67 (euros) 26/04/2010 27/04/2015 | Veneimiento  Dependiendo De La| 1.100 1.100
’ Evolucién Del Subyacente.
78
"['RACI;\E\IJCF)IZ‘ZN(eums) 03/02/2011 23/01/2014 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,875%. 130.000 | 130,000
GMTNI113
{dolares 06/04/2011 06/04/2016 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,060%. 30.000 22.738
po 1y
americanos)
GMTN115 (euros) | 15/04/2011 15/04/2016 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,875%. 500.000 | 300.000
Cupdn eon veneimiento trimestral. Tipo
Nota Estruct. 83
°"‘(e:£‘:}’ 30/06/2011 | 30/06/2016 |variable EURIBOR 3M & 5%, si el| 9350 | 9.350
EURIBOR es mayor o igual al 2,50%.
G 78 . .
TRAQ‘OT;‘I(WOS) 15/09/2011 | 23/01/2014 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,875%. 100.000 | 100.000
GMTN107 28/09/2011 | 06/08/2015 | -agos anuales. Tipo fijo al 3.875% si se| 1.4 466 | 170,000

TRAMO?2 (euros)

cumplen ciertas condiciones.
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Detalle de Fecha de Fecha de , Im'porte Implorte
depobsitos Constituciéon | Yencimiento Interés (m'lle'es en | (miles
divisa) euros)
Cupdn semestral. Pago al veneimiento
Nota Estruct, 74 _ dependiendo de la evolucion  del
18/03/2011
(euros) (*) 18/03/2014 subyacente, Opeiones de amortizacion 1.650 1650
anticipada en cada pago de cupdn.
No ha; ago de cupdn. Pago al
Nota Estruct. 75 y Ppag p &
°(:urzsr)”(,) 08/04/2011 | 08/04/2014 |vencimiento dependiendo de la evolucion| 3.200 | 3.200
del subyacente.
Pagos anualcs. Tipe variable del 5% o
Nota Estruct. 76
a st 08/04/2011 | 08/04/2014 |ccro, dependiendo de la evolucién del| 2.000 | 2.000
(euros) (*) subyacente
Cupén semestral de 2%, sin amortizacién
Nota Estruct. 78 anticipada Pago al  vencimiento
15 ’
(curos) (%) /04,2011 15/04/2014 dependiendo  de la  evolucién  del 1.000 1.000
subyacente.
Pago al vencimiento. Cupén unico al
25/04/2011. Pago al  vencimiento
Nota Estruct.
°(:urzsr)“(,)79 18/04/2011 | 15/04/2016 |dependiendo de la evolucién del| 1.050 | 1.050
subyacente vy con opcioncs dc amortizacién
anticipadas el 18/04/2012 y 20/04/2015.
No Hay Pago De Cupén. Pago Al
Nota Estruct. 80
"(eurz;)”(‘;) 28/04/2011 | 30/04/2018 |Vencimiento Dependiendo De La| 2.800 2.800
Evolucitén Del Subyacente.
No hay pago de cupén. Pago al
Nota Estruct. 81
(curf)s‘;”(",) 24/05/2011 | 26/05/2014 |vencimiento dependiendo de la evolucién| 5.000 5.000
del subyacente.
Pagos anuales. Tipo variable del 10,20% o
Nota Estruct. 82 :
a Sstue 26/05/2011 | 26/05/2014 |cero, dependiendo de la evolueién del| 1.500 1.500
(euros) (*) subyacente
No hay page de cupon. Pago al
Nota Estruct. 85
°(:urzsr)“(*) 27/07/2011 | 28/07/2014 | veneimiento de 11,15% o dependiendo de| 1.500 | 1.500
la evolucidn del Subyacente.
Pagos anuales. Tipo variable del 7.45% o
Nota Estruct. 8 cero, dependiendo de la evolucién del
U(zurz;)”(*) 4| 06/06/2011 | 06/06/2014 |subyacente. Opciones de amortizacién| 2.050 | 2.050
anticipadas anuales, entre el 06/06/2012 vy
06/06/2013.
2012-120 (euros) | 10/02/2012 | 10/02/2014 g?ngos trimestrales. Tipo variable: euribor| 14 506 | 19 000
2012-121 (eurosy | 10/02/2012 | 10/02/2014 BP::?"S trimestrales. Tipo variable: euribor | 54 050 | 39 900
2012-125 (euros) | 04/05/2012 | 06/05/2014 |F280s trimestrales. Tipo variable: euribor| 564 | 5o

3m.




Detalle de Fecha de Fecha de Im-porte [mp.orte
. s .. Interés (miles en | (miles
depositos Counstitucién | Vencimiento -
divisa) euros)
2012-126 {euros) 08/08/2012 28/12/2015 | Pagos anuales. Tipo fijo 6,50%. 27.000 27.000
20]2‘3:&;;‘"“’ D1 08/082012 | 15/04/2016 |Pagos anuales. Tipo fijo 4,88%. 32.500 | 32.500
201 i)l(ilgr)am" 08/08/2012 | 15/04/2016 | Pagos anuales. Tipo fijo 4,88%. 20,000 | 20.000
ZNZ-1L5(Tramo | oo085012 | 15/04/2016 | Pagos anuales. Tipo fijo 4,88%, 85.000 | 85.000
3) (euros)
2012-127 (euros) 21/09/2012 21/09/2015 | Pagos anuales. Tipo fijo 4,38%. 1.500.000 | 1.500.000
2012-128 (euros) 03/10/2012 03/10/2014 | Pagos anuales. Tipo fijo 3,63%. 1.000.000 | 1.000.000
Nota estruct. 86 | 6/12/2012 | 20/12/2015 | Pago al vencimiento. 6000 | 6.000
{euros) (*)
Total 7.686.209
{*) Estos depositos llevan implicitas opciones {(véase Nota 7).
{**) Durante el 2012, los siguientes depdsitos presentaron amortizaciones del principal:
| He Importe de | Lmporte
Detalle de Fecha de Fecha de (nr:lilljeos de amortizacion | pendiente
depositos Constitucién | Vencimiento (miles de | {miles de
euros)
euros) euros}
GMTNI125 04/05/12 06/05/14 15.000 (14.000) 1.000
GMTNI120 10/02/12 10/02/14 590.000 (580.000) 10.000
GMTNI21 10/02/12 10/02/14 40.000 (10.000) 30.000
Notas
Estructuradas 32 20/08/09 20/08/14 7.000 (7.000} -
Total 611.0040 50.000
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ANEXO Il

DETALLE DE LOS DEPOSITOS MANTENIDOS POR LA SOCIEDAD A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 CUYQO
VENCIMIENTO ES INFERIOR A 12 MESES:

Detalle de Fecha de Fecha de Interé Im-limn‘e Imp!:;rte
depbsitos constitucion | Yencimiento nieres (m.l es en (miles
divisa) euros)
2006-25 . " o
(curas) 21/04/2006 | 22/04/2013 | Pagos anuales. Tipo Fijo a 4,005% anual. 600.000 600.000
2007-39
(yenes 03/02/2007 | 02/02/2013 | Pagos anuales. Tipo fijo de 0,8%. 15.000.000 132.030
japoneses)
i : : o
200861 | 550412008 | 25/04/2013 | FPagos annales. Tipo fijo al 9% si se cumplen| o, 1.650
(euros)(*) ciertas condicioncs. En caso contrario 0%.
(233(:;?2) 21/05/2008 | 21/05/2013 | Pago a vencimiento. Tipo fijo al 25%. 1.150 1.150
(233088-)?2) 30/05/2008 | 30/05/2013 | Pago a vencimiento. Tipo fijo al 0,005%. 20.000 20.000
2008- Nota Pagos anuales. Tipo fijo de 4,65 euros por nota si
Estruct.1 30/05/2008 | 30/05/2013 | se cumplen ciertas condiciounes. En caso contrario 8.650 8.650
{euros)(*) 0%.
2008- Nota Pagos anuales. Tipe fijo de 7.000 euros por nota
Estruct.2 30/05/2008 | 30/05/2013 |si se cumplen ciertas condiciones. En caso 2.400 2400
(euros)(*) contrario 0%.
2010- Nota Pago anual. Tipo wvaiiable cupones anuales,
Estruct. 53 15/01/2010 | 15/01/2013 | dependiendo de la evolucién del subyaeente 1.050 1.050
(euros) podrdn scr 0% ¢ 9%,
2010-99 _ Pago trimestral. Tipo variable EURIBOR
(euros) 15/01/2010 | 15/01/2013 3M+0,420% 1.000.000 1.000.000
2010- Nota Pagos  trimestrales. Tipo  variable que,
Estruct, 54 25/01/2010 | 25/01/2013 | dependiendo de la evolucion de los subyaeentes 1.000 1.000
{euros) podran ser 0% ¢ 2%.
2010- Nota ]
UNICO PAGO DE CUPON 25/02/11=
Estruct, 58 25/02/2010 | 25/02/2013 894%0.5*NOTA. 1.750 1.750
(euros)
2010- Nota Pagos anuales. Tipo variable, cupén anual de
Estruct. 60 | 03/03/2010 | 04/03/2013 | 12,5% o miltiplo de 12,5% si sc cumplen las 1.000 1.000
{euros) condieiones de confrato, si no cero.
2010- Nota Pagos anuales. Tipo variable, Unieo cupon el
30/03/2011  de  4,50%*4*CALCULATION
](Eeslsf-z:;.(% 30/03/2010 | 01/04/2013 AMOUNT (50.000 EUR) por nota. Sé amortiza 1.700 1.700
parte de la estructura el 30/03/2011.
2010- Nota Pago anual. Tipo variable, Unico eupdn el
' 31/03/201 1de4,75%*CALCULATION
(Eesl:g;'; (‘i:; 31/03/2010 | 02/0412013 AMOUNT (50.000 EUR) por Nota. Se amortiza 1.050 1.050
partc de la Estructura el 31/03/2011,
2010- Nota Pago anual. Tipo variable, cupén anual de 16,5%
Estruct. 64 12/04/2010 | 12/04/2013 |6 11% & 5,50% dependiendo de la evolueidn de 1.150 1.150
(euros) los subyacentes.
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Detalle de | Fechade | Fechade , Importe Importe
depésitos | constitncién | Vencimiento Interés (m.ll?s o (miles
divisa) enros)
Tipo variable, un (nico cupén el 05/05/2011
igual a 9.500 EUR por nota. Pago al vencimiento
2010- Nota dependiendo de la evolucién del subyacente y
Estruet. 70 05/05/2010 | 06/05/2013 |con opciones de amortizacién anticipadas el 1.800 1.800
euros v 5 . No obstante, e
( ) (*) 05/05/2011 07/05/2012. N b 1
05/05/2011 sc amortizan 200.000 euro por nota
5.600.000 euro).
{5.600.000
2010- Nota Ti variable, Pa al vto seglin anex
Estruct. 49 | 15/01/2010 | 15/01/2013 | ,'P° > Tago. 0 SSEUn AneX%| 1000 1.000
(euros) dependera de la evolucion del subyacente,
2010- Nota Pago al imiento. Ti iabl .
Estruct. 57 | 23/02/2010 | 23/02/2013 |, 220 @ Vvenclmienio. Zipo variable, eupon 1.600 1.600
(curos) implicito en la nota,
2010- Nota Pago al vencimiento. Cupdn implieito en la Nota.
Estruct. 71 | 10/05/2010 | 10/05/2013 | Fag0 al vencimiento dependiendo de la evolucién)| 4 3.400
(euros) del subyacente y con opciones de amortizacién
anticipadas ¢l 10/05/2011 y 10/05/12,
2010- Nota . .
Estruct. 66 | 16/04/2010 | 23/12/2013 | o Hay Pago De Cupén. Pago Al Vencimiento| -, 15, 2,000
{euros) Dependiendo De La Evolucién Del Subyacente.
MTNI
G(euros)lo 22/03/2011 | 22/03/2013 | Pagos anualcs. Tipo fijo al 4%. 1.750.000 1.750.000
GMTN 99- . - .
TRAMO 2 | 05/04/2011 | 22/01/2013 |F280 frimestral. Tipo variable EURIBOR| ¢, 4 500.000
(euros) IM+0,420%.
GMTN114 08/04/2011 | 08/042013 Pa'gfy trimestral. Tipo variable EURIBOR 3M con 25.000 25.000
(euros) minimo de 3,30%.
GMTNI118 09/08/2011 | 09/08/2013 Pago trimestral. Tipo variable EURIBOR 3M 150.000 150.000
(euros) mas 1,50%.
e 0
GMINI1I9 11/11/11 | 13/05/2013 | Fagos anuales. Tipo fijo al 4% si se cumplen| 54 g4 750.000
(euros) ciertas condiciones.
GMTNI24
(euros) 12/04/12 | 12/04/2013 | Pagos trimestrales. Tipo variable EURIBOR
3IM+1,1%. 50.000 50.000
GMTN129 11 Pagos trimestrales, Tipo variable EURIBOR
2 1/2013 - HP
{euros) o2 | 201 3M+1,6%. 175.000 175.000
GMTN123 o
(euros) 22/02/12 22/08/2013 | Pagos anuales. Tipo fijo 3%. 2.000.000 5 000.000
Total 7.184.380

(*) Estos depdsitos llevan implicitas opciones {véase Nola 7).




(**) Durante el 2012, el siguiente depésito presenté amortizacién total del principal:

Importe Imporiée de | Importe
Detalle de Fecha de Fecha de P amotrtizacinn | pendiente
depaositos Constitucién | Vencimiento (miles de {miles de | (miles de
euros) euros) euros)
GMTNI122 16/02/12 16/02/13 58.000 (58.000) -
Total (58.000) -

W&



ANEXO 111

DETALLE DE LAS EMISIONES CON VENCIMIENTO SUPERIOR A 12 MESES, REALIZADAS POR LA SOCIEDAD EN

EJERCICIOS ANTERIORES AL 2012 Y VIVAS A 31 DE DICIEMERE DE 2012:

Valor Valor Nominal
Nombredela | Fecha de Fecha de Interé Nominal a or'l or(rilma Gastos de col o
Emisién emisién | vencimiento ntercs (Miles en (Miles de Asfos Ce colocacian
divisa) euros)
2006-27 Pagos trimestrales. Remuneracion La emision se realizé
02/08/2006 | 02/08/2021 | referenciada a indices (ipos de 100.000 100.000
{euros) . a la par.
interés.
Pagos anuales. Hasta 03/10/2009 La Sociedad no
2006-29 (ineluido) a Libor GBP a 12 incurrio en gastos de
(libras 03/10/2006 | 03/10/2036 | meses +1%. Desde el 03/09/2009: 165.000 202.181 colocacion en esta
esterlinas) 1,29xLibor GBP a 12 meses; 3x emision v la emisién
Real State. se realizod a la par.
La Sociedad no
2007-37 . . incurrié en gastos de
yenes 7 5.000.000 44.01 eolocacién en esta
{ 04/01/2007 | 04/01/201 f"‘;;%";y anuales. Tipo fijo de 010 locaci6
Jjaponeses) ’ & emision y ésta se
realizd a la par.
2007-40 20/02/2007 | 20/0212017 Pagos trimestrales. Enribor a 3 30.000 30.000 La emision se realizé
(euros) meses+ 0,090%. a la par.
2007-45 26/03/2007 | 26/03/2014 P':agos anuales: EURCMS a 10 10.000 10.000 La emision se realizé
(euros) afios. a la par.
2007-53 Pagos  anuales. Hasta el
o . < L < .
(d6lares 06/08/2007 | 31/07/2017 31/07/2009: tipo fijo de E,J.A:. 110.000 83.371 La emision se realizd
. Desde el 31/07/2009: tipo a la par.
americanos }(*) s
indiciado a una cesta de valores.
2007-54 Pagos  anuales. Hasta el
(d6lares 20/09/2007 | 31/10/2017 30/09/2008: tipo fijo del IO.A:. 100.000 75 797 La emision sc realizd
: * Desde el 30/09/2008: tipo a la par.
americanos)(*) s .
indiciado a una cesta de fondos.
2007-55 Pagos  anuales. Hasta el
(délares | 20/09/2007 | 31/10/2017 | 30/09/2008: tipo fijo al 10%.| 44 400 75.792 | L@ emision se realizo
. Desde el  30/09/2008: tipo a la par.
amcricanos)(*) . e
indiciado a una cesta de fondos.
2008-58 Pago a veneimiento. Tipo La emision se realizo
(euros)(*} (**) 31/03/72008 | 30/04/2015 indiciado a una cesta de fondos, 33:250 35250 a la par.
2008-59 Pago a vencimicnto. Tipo La emisién se realizé
(dolares | 31/03/2008 | 30/04/2015 |. 25 ven P 50.000 37.896
: indiciado a una cesta de fondos. a la par.
americanos)(*)
2008-66 .. . . - .,
(dolares 02/06/2008 | 30/06/2015 Pago a vencimiento. Tipo fijo al 10.000 2579 La emisién se realizéd
. 0,005%. a la par.
americanos)(*)
2008-67 24/06/2008 | 29/05/2015 Pago a vencimicnto. Tipo fijo al 3.000 3.000 La emisidn se realizd
(euros)(*) 0,020%. a la par.

-



Valor

Valor Nominal

Nombredela | Fecha de Fecha de . Nowninal . .
Emisién emisién | vencimiento Interés (Miles en (Miles de Gastos de colocacion
. euros)
divisa)
2009-78 La emision se realizé
23 ! s. Tipo fij 2 .000. .000. X
(euros) /01/2009 | 23/01/2014 | Pagos anuales. Tipo fijo al 4,9% 1.000.000 1.000.000 bajo la par al 99,991%
Pagos anuales. Tipo fijo en caso
2009-Nota de cumplirse las condiciones . s .
Estruct. 18 | 31/03/2009 | 31/03/2014 |establecidas por el Banco Agente|  1.200 1200 :Tae“::“é“ se realiz5
{euros)(*) en el contrato. En el caso par.
contrario, €l cupén sera cero.
Pagos anuales, Cupdn fijo (I) del
2009-Nota 3,75% mas eupon Fijo (II) del s
Estruet. 20 | 22/04/2009 | 22/04/2015 |8% en caso de eumplirse las|  1.300 1.300 La emision se realizo
. .. . a la par.
(euros)(*) condiciones establecidas por el
Banco Agente en el contrato.
2009-Nota Pago al vencimiento, La emisién se realizé
Estruct. 22 22/06/2009 | 23/06/2014 | dependiendo del comportamiento 2,350 2.350 a la par '
(euros)(*) de los valores subyacentes. par
2009-Nota 0 gl o hcimiento, La emision se realiz
Estruet. 26 | 14/07/2000 | 14/07/2014 | ¢ependiendo ce! comportamien 1.500 1.500 3 CITISION se reatizo
(curos)(¥) de los wvalores subyacentes. ala par.
' {100% del Capital garantizado.
2009-Nota lc:l’ago y dald | vencimiento, L amisicn se realing
Estruet. 27 | 14/07/2009 | 14/07/2014 | GePendiendo del comportamiento | 4, 1,100 TisIon se rea
(euros)(*) de los valores subyaecentes. (90% a la par.
del Capital garantizado),
2009-Nota domdienda del conpormimty La emision se realiz6
Estruet. 28 | 22/07/2009 | 22/07/2014 | Sependiendo del comportamiento | 44, 1.000 & emisior se red
(euros)(®) de los wvaleres subyacentes. ala par.
(100% del Capital garantizado).
Pagos anuales. Tipo fijo en caso
de eumplirse las condiciones . .,
2009-88 1 30/10/2009 | 30/10/2014 | establecidas por el Banco Agente|  2.000 2000  |Laemisionserealizé
(euros)}(*) a [a par.
en el eontrato. En el caso
contratio, el cupdn serd cero.
Pagos anuales, Cupédn de importe
2009-Nota fijo en caso de cumplirse las fes i
Estruet. 33 | 11/11/2009 | 11/11/2014 | condiciones establecidas por el 1.150 1.150 La emision se realizé
. alapar.
(euros}(®) Baneo Agente en el eontrato. En
caso contrario el cupdn sera cero.
Pagos anuales. Tipo fijo en caso
2009-Nota de cumplirse las condiciones La emision se realizé
Estruct. 35 | 27/11/2009 | 27/11/2014 | establecidas por el Banco Agente 6.950 6.950 a la par
{euros)(*) en el eonlrato. En el caso par.
eontrario, el cupén sera cero.
2009-Nota La emision se realizo
Estruct. 39 01/12/2009 | 01/12/2014 | Pago anual. Tipo fijo del 5%. 1.000 1.000 a la par
(euros)(*) par.

\F




VYalor

Valor Nominal

Nombredela | Fecha de Fecha de . Nominal . .
Emisién emisién | vencimiento Interés {Miles en (Miles de Gastos de colocacién
divisa) enros)
Pagos anuales. Tipo fijo del
2009-Nota 8,80'}.’0. en caso de c.ump]irse las L o
Estruct, 42 10/12/2009 | 10/12/2014 condiciones establecidas por el 3500 31500 La emision se rcalizd
(curos)(*) Banco Agente eu el contra'.to‘ En a la par.
el easo confrario, el cupdn serd
cero.
Papos anuales. Tipo fijo Cupdn
2010- Nota fije el 01/03/2011 de 12%. La emision se realizé
Estruct. 59 01/03/2010 | 01/03/2014 | Después del 12% o multiplo de 3.950 3.950 |
(euros) 12 si se cumplen las cendiciones alapar.
de contrato, si no, cero.
2010- Nota Pago anual. TipolJ varia’ble, cupo;n . -
Estruct. 65 | 14/04/2010 | 14/04/2015 | Wal ~de 8% 6 cera%| g, 1900  |Lacmisionse realizs
dependiendo de la evolueidn de a la par.
{euros)
los subyacentes.
2?;10;5‘;3 23/04/2010 | 23/04/2015 | Pago anual. Tipo fijo, 3,255% 1.000.000 1.000.000 ﬁ;g‘}:?g:;eggc‘f}fg, ”
2010-107 Pagos anuales. Tipo fijo del La emision se realiz6
(euros) 06/08/2010 | 06/08/2015 3 880% 1.250.000 1.250.000 bajo Ia par al 99,015%
Pagos anuales. Tipo variable, el
cupdn aunual serd de un 37% 6
2010- Nota 18% & 0% dependiendo de la La emision se realizé
Estruct, 68 01/06/2010 | 23/06/2015 |evolucién del subyacente. (Dia 15.000 15.000 l.
(euros) cupén 23/06/11-25/06/12- aapar
24/06/13-23/06/14). Pago al vto.
Depende evoluc. Del subyacente,
Pagos anuales. Tipo variable del
2010- Nota 5% o multiplo de 5% si se La emision se realizé
Estruct. 61 10/03/2010 | 10/03/2015 |cumplen las ecudicicnes de 1.000 1.000 bai o
. ajo la par al 70%
{euros) eontrato, si no ccro {el ler cupdn
el 11/03/13)
2010- Nota No Hay Pago De Cupbu. Pago Al La emision se realizé
Estruct. 67 | 26/04/2010 | 27/04/2015 | Vencimiento Dependiendo De La 1.100 1.100 bai o
iy ) ajo la par al 65,335%
{euros) Evolucion Del Subyacente. :
GMTN78 Pagos amuales. Tioo fio al La emision se realizd
TRAMO2 03/02/2011 | 23/01/2014 4 Sg'f'S% ’ P d 130.000 130.000 sobre la par al
(euros) ? ) 100,784%
G(l\;;;_iy 06/04/2011 | 06/04/2016 Pagos anuales. Tipo fijc al 30.000 22,738 La emisidn se realizo
. 4,060%. a la par.
americanos)
GMTN115 Pagos anuales. Tipo fijo al La emision se realizd
(euros) 15/04/2011 | 15/04/2016 4.875%. 500.000 500.000 bajo Ia par al 99,831%
Cupéncon vencimiento trimestral.
Nota Estruct. 1 | Tipo variable EURIBOR 3M 6 La emision se realizo
$3 (euros) 30/06/2011 | 30/06/2016 5%, si el EURIBOR es mayor o 9.350 9.350 a 1a par.

igual al 2,50%.




Valor

. Valor Nominal
N"E‘bf". !:Ie la Fec!l.'f ’de Fe‘fha. de Interés No.m"'al (Miles de Gastos de colocacidn
mision emisién | vencimiento (Miles en euros)
divisa)
GMTN78 Pagos i T fi I La emision se realizd
TRAMO3 | 15/09/2011 | 23/01/2014 | 2803 anuales. 2ipo 1o al) 46 000 100.000 | sobre la par al
4,875%. l
{euros) 101,048%
GMTN1G7 Papos anuales. Tipo fijo al ‘e .,
TRAMO2 | 28/09/2011 | 06/08/2015 {3,875% si se cumplen cicrtas| 170.000 170.000 t:.sl’]“:s‘;’:’je;ﬁ;?ﬂ/b
(euros) condiciones. elap ’
Cupén  semestral. Papo al
vencimiento dcpendiendo de la -
;"Eﬁiﬁg";ﬁ) 18/03/2011 | 18/03/2014 |evolucion  del  subyacentc.|  1.650 1.650 :Tae“:f“’“ se realizo
Opciones  de  amortizacion par.
anticipada en cada pago de cupdn.
. No hay pago de cupén. Pago al id lizé
%"Egﬁ;‘;)“("';) 08/04/2011 | 08/04/2014 | vencimiento dependiendo de la|  3.200 3200 | 2 Cmision serealizo
evolucidn del subyacente, par:
Pagos anuales. Tipo variable del oy lizd
i";:u]fz:;‘fﬁ) 08/04/2011 | 08/04/2014 | 5% o cero, dependiendo de la|  2.000 2.000 T;?a";::'o“ se realizo
evolucion del subyacente '
Cupdn semestral de 2%, sin
Nota Estruct. amortizacion anticipada. Pago al La emision se realizé
78 (euros) (*) 15/04/2011 | 15/04/2014 vencimiento dependiendo de la 1.000 1.000 a la par.
evolucidn del subyacente.
Pago al wvencimiento. Cupdn
tnieo al 25/04/2011. Pago al
vencimiento dependiendo de la ‘e o
%OEZIEE(S)LTE:) 18/04/2011 | 15/04/2016 | evolucién del subyacente y eon|  1.050 1.050 i‘a“:“::'o“ se realizg
opciones de amortizacion - par-
anticipadas el 18/04/2012 ¥
20/04/2015.
No Hay Pago De Cupén. Pago Al g iz
gf’(tzu‘p;ztr)“f:) 28/04/2011 | 30/04/2018 | Vencimiento Dependicndo De La|  2.800 2.800 :T:“::“’“ serealizo
¥ Evolucidn Del Subyacente. pat
No hay pago de cupén. Pago al C e lizs
;"(‘ZuEr;:)“(‘f) 24/05/2011 | 26/05/2014 | vencimiento dependiendo de la|  5.000 5.000 i’fl’a"r‘:‘;‘:‘“’“ se realizo
evolucién del subyacente. ’
Pagos anuales, Tipo variable del _— liz
g"zzu'fz:;*ff) 26/05/2011 | 26/05/2014 | 10.20% o cero, dependiendo de la| 1,500 1,500 :’:‘:“;‘f“’“ se realizo
evolucién del subyacente. - par.
No hay pago de cupdn. Pago al
Nota Estruct. vencimiente de 11,15% o La emisién sc realizd
’ 500
85 (euros) (%) 270772011 | 28/07/2014 dependiendo de la evolucion del 1.500 1.50 ala par.
Subyacente.
Pagos anuales. Tipo variable del
7,45% o eero, dependiendo de la
Nota Estruct. 14 |evolucién  del subyacente. . La emision se realizé
84 (euros) +) | 06/06/2011 | 06062014 | SEUECE L8 ortivacion| 2050 2.050 a la par,
anticipadas  anuales, entre el
06/06/2012 y 06/06/2013.
Total 4.974.709

s



ANEXO IV

DETALLE DE LAS EMISIONES REALIZADAS PCR LA SOCIEDAD DURANTE EL 2012:

Valor
Emisién Fecha de Fecha de Inters Nominal Valor Noninal
emisidon | vencimiento nieres (Miles en | (Miles de euros)
divisa)
Pagos trimestrales. Tipo
G?;:Esl; 4 12/04/12 12/04/13 variable EURIBOR 50.000
IM+1,1%. 50.000
Pagos trimestrales. Tipo
G?::::SI)ZSF 20/11/12 20011/13 variable EURTBOR 175.000
IM+1,6%. 175.000
GMTNI23 .
(euros) 22/02/12 22/08/13 Pagos anuales. Tipo fijo 3%. 2.000.000 2.000.000
12120 1450059012 | 10/02/2014 |Pagos  trimesirales. Tipo| 44 444 10.000
(euros) variable: euriber 3m.
2012-121 1y 0000012 | 10/02/2014 | FO€OS  trimestrales. Tipo| 4, 544 30,000
{euros) variable: euribor 3m.
2012-125 04/05/2012 | 06/05/2014 Pag.os tnm‘estrales. Tipo 1.000 1.000
(curos) variable: euribor 3m.
12126 | ggrog0012 | 2871272015 |Fogos amuales. Tipo fijo) 57 594 27.000
(euros}) 6,50%.
2012-78 Pagos anuales. Tipo fij
(Tramo 4) | 08/08/2012 | 15/04/2016 |, 2808 anuales. PO MO 35 500 32.500
4,88%.
{euros)
2012-115 Pago ales. Tipo fijo
(Tramo 2) | 08/08/2012 | 15/04/2016 4*‘838; anuaies.  Lipo 1 20.000 20.000
(euros) e
2012- P uales. Tipo fijo
115(Tramo | 08/08/2012 | 15/04/2016 |, 2208 anuaies. ipo 1) 85.000 85.000
4,88%.
3) {euros)
212137 1 1002012 | 217092015 | F280s amuales. Tipo o) 500000 | 1.500.000
(euros} 4,38%.
2012-128 1 3,100012] 0371012014 |F280s amvales. Tipo fijo| 504 4o 1.000.000
{euros) 3,63%.
Nota
estructurada | 28/12/2012 | 20/12/2015 | Pago al vencimiento. 6.000 6.000
86 {euros)
Total 4.936.500

\F



ANEXO V

DETALLE DE LAS EMISIONES CON VENCIMIENTO INFERIOR A 12 MESES, REALIZADAS POR LA SOCIEDAD EN
EJERCICIOS ANTERIORES AL 2012 Y VIVAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2012:

Valor Valor
Nombre dela | Fecha de Fecha de , Nominal | Nowminal <2
Emision emisién veucimiento Tnterés (Miles en | (Miles de Gastos de colocacion
divisa) enros)
Pagos anuales. Tipe Fijo a La emisi6n se realizé
2006-25 (euros) | 21/04/2006 | 22/04/2013 4,005% anual., 600.000 600.000 bajo Ja par al 99,97%.
2007-39 (yenes Pagos anuates. Tipo fijo de La emision se realizé
japoneses) 03/02/2007 | 02/02/2013 0,8%. 15.000.000 | 132.030 bajo la par al 96,05%.
Papos anuales. Tipo fijo al
2008 61 25/04/2008 | 25/04/2013 9% sise cumplen ciertas 1.650 1650 La emision se realizo a la
{euros)(*) condiciones.  En  caso par.
contrario 0%.
2008-63 Pago a vencimiente. Tipo La emision se realizd a la
(eurosy(y | 2052008 | 2100572013 | 250, 0 1.150 L1so |2
2008-65 Pago a vencimiento. Tipo La emision se realizé a la
(euros)(*) 30/05/2008 | 30/05/2013 fiijo al 0,005%. 20.000 20.000 pat.
Papos anuales. Tipo fijo de
2008- Nota 4,65 euros por mota si se .. .,
Estruct.] | 30/05/2008| 30/05/2013 |cumplen cicrtas|  8.650 g.650 | L@ emision serealizd ala
- par.
(euros)(*) condiciones. En caso
contrario 0%.
g Pagos anuales. Tipo fijo de
2008- Nota 7.000 euros por nota si se La emisién se realizé a la
Estruct.2 30/05/2008 | 30/05/20i3 | eumplen ciertas 2.400 2.400 ar
(euros)(*) condiciones.  En  caso pa-
contrario 0%.
Pape anual. Tipo variable
2010- Nota cupones anuales . .
’ 1 1
Estruct. 53 | 15/01/2010| 15/01/2013 | dependiendo de la evolucién|  1.050 1.050 L:_rem"“o" serealizoala
(euros) del subyacente podrin ser par.
0% 6 9%
Papo  trimestral. Tipo R lizé al
2010-99 (emos) | 15/01/2010| 15/01/2013 | variable EURIBOR | 1.000.000 | 1.000.000 L:rem’s"’" serealizoala
3M+0,420% par.
Papos trimestrales, Tipo
2010- Nota variable que, dependiendo . lizd al
Estruct. 54 |25/01/2010| 25/01/2013 |de la evolucion de los| 1.000 1,000 L:rem‘s“’“ serealizoata
{euros) subyacentes podran ser 0% pat-
Q2%
2010- Nota . : .. . .
Bstruct. 58 250022010 | 25022013 UNICO PAGO DE CUPON 1750 1750 La emisidn se realizd a la

(euros) (**)

25/02/11= 8%*0,5*NOTA

par.

F
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Valor Valor
Nombre dela | Fecha de Fecha de 1 . Nominal | Nominal Gastos de colocacié
Emision emisién | vencimiento nferes (Miles en | (Miles de astos de colocacion
divisa) euros)
Pagos anuales. Tipo
variable, cupén anual de
%?;1&??3 03/03/2010 04/03/2013 | 12°% o muttiplo de 12,5%) ) 44, 1.000 | L@ emisionserealizéala
(euros) st se cumplen las' par.
condiciones de contrato, si
no Cero.
Pagos anuales, Tipo
variable, dnieo cupén el
2010- Nota iojggz?li(liALCULATIOI?Ie La emisié lizo a k
,50% a emisién se realizd a la
Estruct. (?*2 30/03/2010| 01/04/2013 AMOUNT (50.000 EUR) 1.700 1.700 par.
(euros} (*) .
por nota. Se amortiza parte
de la  estructura el
30/03/2011
Pago anual. Tipo variable,
dnico cupon el
31/03/2011de
2010- Nota . .y .,
4,75%*CALCULATION . La emisién se realizd a la
isﬁiﬁg(ﬁi 31032010 020042013 | ol 0000 Eury| 1050 1050 | o
por Nota. Se amortiza parte
de la  Estructura el
31/03/2011
Pago anual. Tipo variable,
2010- Nota cupén anual de 16,5% ¢ .
Bstruct. 64 | 12/04/2010| 12/04/2013 | 11% 6 5.50% dependiendo| 1.150 | 1.1so |LAcmisionserealizéala
{euros) de la evolucidn de los par.
subyacentes,
Tipo wariable, un tnico
cupdn el 05/05/2011 igual a
9.500 EUR por nota. Pago
al vencimiento dependiendo
2010- Nota de la evolucién  del o .
Estruct. 70 | 05/05/2010| 06/05/2013 | subyacente y con opciones| 1.800 1.800 | Laemisionserealizéala
(euros) (**) de amortizacion anticipadas par.
el 05/05/2011 v 07/05/2012,
No obstante, el 05/052011
se amortizan 200.000 euro
por nota (5.600.000 euro)
2010- Nota Tipo variable, Pago al vto Ly _
Estruct. 49 | 15/01/2010| 15/01/2013 |segin anexo, dependerd de| 1.000 1.000 |Lacmisibnserealizéala
| (euros) 1a evolucidn del subyacente. par.
2010- Nota Pago al vencimiento. Tipo .
Estruct. 57 | 23/02/2010| 23/02/2013 | variable, cupon implicito en| 1.600 | 1.600 L:rem“"é“ serealizd ala
{enros) la nota par.

¢



Valor Valor
Nombre dela | Fechade Fecha de Interés Nominal | Nominal Gastos de colocacién
Ewmisién emisién | vencimiento " (Miles en | (Miles de olocre
divisa) €uros)
Pago al vencimiento. Cupdn
implicito en Ia Nota. Pago al
2010- Nota vencimiento dependiendo de La emision se realizé a la
Estruct. 71 10/05/2010 | 10/05/2013 |la evolucion del subyacente |  3.400 3.400 ar
(euros) y <¢on  opciones de pat.
amortizacién anticipadas el
10/05/2011 y 10/05/12
2010- Nota po Y Fago be Cupon. La emisién s realisd a Ia
Estruct. 66 | 16/04/2010 | 23/12/2013 | 280 encimenion 2 000 2.000 | AGmiSonsera
(euros) Dependiendo De La par.
Evolucion Del Subyacente.
GMTNI110 a Pagos anuales. Tipe fijo al La emision se realizd
2 2
(euros) 22/03/2011 | 22/03/2013 404 1.750.000 | 1.750.000 bajo la par al 99,819%.
GMTN 99- Page  trimestral.  Tipo . -
TRAMO?2 | 05/04/2011| 22/01/2013 | variable BURIBOR | 500.000 | 500.000 t:gf{fa‘s‘gf;egf;ﬂ;?, y
(euros) 3M40,420% Jo'ap it
Pago trimestral, Tipo .. _
4 . 3
GMINII4 | 50/042011| 08/04/2013 | variable EURIBOR 3M con| 25.000 | 25.000 |Laemisionserealizéala
{(euros) .. par.
mintmo de 3,30%
Pago  ftrimestral.  Tipo . .,
GMINLIZ | 00082011 | 09/08/2013 | variable EURIBOR 3M mas| 150.000 | 150,000 | =& cmisionserealizdala
(euros) ] par.
1,30%
Pagos anuales. Tipo fijo al Iy .
GMTN119 e . ; La emisién se realizd
(euros) 11/11/11 13/05/2013 | 4% Si se cumplen ciertas| 750.000 750.000 bajo la par al 99,871%.
condieiones. ;
Total 4.959.380




Aprobacion del Consejo de Administracion

Cuentas Anuales de la Sociedad, correspondienies al ejercicio 2012, que formula el Consejo de

Administracién de BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL en su sesién celebrada el 21 de

marzo de 2013, \
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GENCIA: La pongo yo, Secretario no consejero, para hacer constar que las cuentas anuales de BBVA
SENIOR FINANCE, S.A, UNIPERSONAL correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2012, que se¢ componen de 44 hojas, escritas solo por el anverso, correspondientes al balance de situacién,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y ¢l estado de flujos de
efectivo extendidos en 5 péginas sin numeracion, y la memoria extcndida en 39 paginas numeradas de la
2 ala 23,y por 5 anexos sin nnmerar compuestos de 16 paginas, fueron formuladas por el Consejo de
Administracién de BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, en su reunién celebrada ¢l dia 21
de marzo de 2013, habiendo sido finnadas por todos los Consejeros.

En Madrid, a 21 de marzo de 2013,

El Secretario del Consejo
I[#. Marina Villamediana Ortiz



BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL

Informe de Gestién
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2012

El 30 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la renovacion del Programa
de Emisién de Valores GMTN para la emisién de deuda senior, por el que la Sociedad podra emitir
obligaciones, bonos u otros valores de deuda senior, por un importe maximo de 40.000.000 miles de
Euros.

De acuerdo con el objeto social exclusivo de BBVA Senior Finance, S.A. Unipersonal, durante el ejercicio
2012 se ha conlinuado con la emision de deuda senior bajo programa GMTN, para su colocacion tanto
en mercados nacionales como internacionales. £En concreto se han realizado las siguientes emisiones:

Nominal

Emisifn Divisa | (en miles de euros}

GMTNI115-TRAMO 2 | EUR 20.000
GMTN115-TRAMO 3 | EUR 85.000
GMTN120 EUR 10.000
GMTNI121 EUR 30.000
GMTN122 (*) EUR 58.000
GMTNI123 EUR 2.000.000
GMTN124 EUR 50.000
GMTNI1235 EUR 1.000
GMTN126 EUR 27.000
GMTNI27 EUR 1.500.000
GMTNI128 EUR 1.000.000
GMTNI129 EUR 175.000
GMTN78-TRAMO4 | EUR 32.500

(*} Esta emision se ha amortizado anticipadamente durante el ejercicio 2012.

El 25 de enero de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprob¢ un nuevo Programa de
Notas Estructuradas para la emisién de bonos, obligaciones u olros valores que, reconozcan o Creen
deuda, simples, nominativos o al portador y libremente transferibles, por un importe maximo de 2.000.000
miles de euros 0 su equivalente en cualquier otra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracion de
la Sociedad en las reuniones del 26 de mayo de 2009, el 21 de junio de 2010 y el 30 de mayo de 2012,
acordd proceder a renovar el Programa de Notas Estructuradas.




Emisién Divisa Nominal

NOTAS ESTRUCTURADAS 86 | EUR 6.000.000

El 11 de diciembre de 2012, 1a Junta General de Accionistas autorizd la emisién, en una ¢ varias veces,
de papel comercial a través de un programa denominado *Programa ECP” del que forma parte como
emisor la Sociedad, por un saldo vivo mdximo de 10.000.000 miles de euros, o su equivalente en
cualquier otra divisa, que cuente con la garantia solidaria e irrevocable del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. El plazo del vencimiento del papel comercial serd como minimo, de un dia y como
maximo de 364 dias. Los valores emitidos serdn cotizados en la Bolsa de Valores de Irlanda y/o en un
mercado secundario organizado oficial segun se eslablezca en el Programa ECP. Bajo este programa no
ha habido ninguna emision durante el ejercicio 2012.

La sociedad tiene garantizadas las emisiones que realiza por su accionista unico, BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias

El resultado del ejercicio de 20312 ha sido 205 miles de euros de beneficio.

Los ingresos financieros de la sociedad durante el ejercicio han ascendido a 519.825 miles de euros. Por
su parte, los gastos financieros se han cifrado en 519.472 miles de euros.

Por otra los gastos de explotacion ascienden a 60 miles de euros.
Asimismo, el gasto por impuesto de sociedades ascendié a 88 miles de euros.
Debido a su aclividad, la sociedad no incurre en gastos relativos al medio ambiente.

La sociedad no incurre en gastos de personal ya que no dispone de plantilla. La gestién de la Sociedad
se realiza por personal del Grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Aplicacién de resultados

Se propone a la Junia de Accionistas que el resultado de 205 miles euros de beneficio se reparta de la
siguiente forma:

Miles de euros
Total Resultado del Ejercicio 205
Importe a repartir 205

Reparto
Reservas Voluntarias 205
Total repartido 205

Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parte de la sociedad ninguna operaciéon de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Exposicion al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de deuda en el seno del Grupo BBVA,
obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacion necesarias para su operativa y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo.




A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

* Riesge de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses
cobrados de los depésitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las
variaciones de tipos de interés se compensan.

» Riesgo de liguidez. L2 Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente 2 los pagos de
intereses y reembolsos de las emisiones ¥ a las necesidades de su actividad mediante los
depésitos suberdinados a dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizeaya Argentaria,
S.A,

» Riesgo de crédito. Dade que la contrapartida de los depdsitos censtituidos es Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 5.A., la Sociedad considera no relevante su exposicién al riesgo de crédito.

» Ofros riesgos de mercado, Dado que con los recursos cobtenidos por la Sociedad por las
emisiones realizadas en divisas se constituyen depésitos en [a misma moneda, la exposicion al
riesgo de lipo de cambio es irrelevante,

El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del valor razonable de los
depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas (impore, plazo y tipos de interés) son coincidentes. En
el caso de emisiones que incorperen un derivado financiero implicito, la Seciedad consiituye un depdsito
“espejo” con Banco Bilbao Vizcaya Argeniaria, S.A., por lo que la Sociedad no esta expuesta a
variaciones en el valor razonable de estos instrumentos financieros,

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero (derivado implicito) que no puede ser transferido de manera independiente.

El derivado implicito se tratard contablemente como un instrumento financiero derivado y el contrato
principal se contabilizara segin su naturaleza (depésitos / emisiones).

» En una valoracion inicial, tanto los activos como los pasivos financieros, se contabilizaran al
valor razonable de la confraprestacién entregada/recibida, mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. La valoracidn pesterior se realizara per su coste amorizado.

* Los derivados implicitos se valoraran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de
pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones.

Las caracteristicas de las opciones que mantenia a 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, surgidas a raiz
de las emisiones de bonos simples y Notas estructuradas y los correspondientes depésilos subordinados
s0n:

Miles de euros
Nocional VYalor razou. Valor razon. Valor
Activo Pasivo razon. Neto
Opciones implicitas sobre depdsitos 507.443 24.746 (8.325) 16.421
\Epciones implicitas sobre emisiones | (507.443) (24.746) 8.325 (16.421)

Investigacidn y desarrollo

Debido a su actividad, la sociedad no incurre en gastos de investigacién y desarrollo.

Acontecimientes de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

Desde el 1 de enero de 2013 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se han
producido los siguientes hechos significativos:

» Con fecha 17 de enero de 2013 la Sociedad realizé la emision “GMTN 130", por un importe total de
1.500.000 miles de euros, cuyo vencimiento es el 17 de enero de 2018. La remuneracién de dicha
emision es fija con un tipo de interés fijo del 3,75%. La emision se realizé bajo la par al 99,709%.




s Con fecha 25 de febrero de 2013 la Sociedad realizé la “Nota estructurada 87, por un importe total de
1.200 miles de euros, cuyo vencimiento es el 25 de febrero de 2018, La remuneracién de dicha
emision se determina al vencimiento en funcidn de la evolucion del subyacente. La emision se realizd
ala par.

s Con fecha 12 de marzo de 2013 la Sociedad realizé la emision “GMTN 131", por un importe total de
65.000 miles de euros, cuyo vencimiento es el 14 de septiembre de 2015. La remuneracién de dicha
emisidn es variable con un tipo de interés del Euribor 6M. La emision se realizd bajo la par al
89,022%.

» Con fecha 21 de marzo de 2013 la Sociedad realizd la emision "*GMTN 132", por un importe total de
1.500.000 miles de euros, cuyo vencimiento es el 21 de marzo de 2016, La remuneracion de dicha
emision es fija con un tipo de interés del 3,25%. La emision se realizd bajo la par al 99,859%.

Las emisiones anteriormente descritas cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. La Sociedad contraté el correspondiente depésito con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. con el nominal recibido de cada una de las emisiones realizadas, con las mismas
caracteristicas que la emisién asociada.

Perspectivas para el ejercicio 2013

La Sociedad, dentro de su objeto social y de acuerdo con la estrategia fijada por ef Grupo BANCO
BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, tiene previsto seguir realizando a lo largo del ejercicio 2013 emisiones
bajo los programas que tiene abiertos.

Informe de Gobierno Corporativo

BBVA Senior Finance, S.A. Unipersonal, entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su tolalidad, de forma directa, a BANCC BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en
cumplimiento con lo establecido en la Norma 62 de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de ia Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el
mismo ha sido elaborado y presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores por Banco
Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo BBVA con fecha 8 de
febrero de 2013,




Aprobacion del Consejo de Administracion

Informe de Gestion de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2012, que formula el Consejo de
Administraciéu de BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL en su sesidn celebrada el 21 de

marzo de 3.
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GENCIA: La pongo yo, Secrctario no consejero, para hacer constar que el Infonne de Geslién de
BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012, que se compone de 4 paginas numeradas, escritas solo por ¢l anverso, s el formulado
por ¢l Consejo de Administracion de BEVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, en su reunién
celebrada el dia 21 de marzo de 2013, habiendo sido firmado por todos los Consejeros,

En Madrid, a 21 de marzo de 2013

T ——FE1Seeretario del Consejo

D®, Marina Villamediana Ortiz



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL,
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
2012, formuladas en la reunién de 21 de marzo de 2013, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados
de BBVA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, y que el informe de gestién incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de BBVA SENIOR FINANCE, SA.
UNIPERSONAL junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, a 21 de marzo de 2013.
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