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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MOBILIARIA MONESA, S.A {la
Sociedad Dominante) y Sociedad Dependiente (el Grupo) que comprenden el balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se
indica en la Nota 2.a, de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupe, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unidn Europea, y deméas disposiciones del marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo. Nuestra responsabitidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuates consolidadas y ta evaluacion de si sy presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y de las estimaciones realizadas estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién,

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada de MOBILIARIA MONESA, S.A y Sociedad
Dependiente al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados consotidados de
; sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacidn.

3. 5in que afecte a nuestra opinién de auditoria, ltamamos la atencién respecto a lo
indicado en las Notas 1 y 2 de la memoria consolidada adjunta, en las que se
mencionan las incertidumbres sobre la capacidad de la sociedad participada Delforca
2008 y de la Sociedad Dominante para continuar su actividad por la evolucion de {as
siguientes circunstancias:

» La resoluciéon de la situacion concursal en la que se encuentra la sociedad
participada Delforca 2008, instada a raiz de la imposicién de medidas cautelares a
la sociedad participada como resultado de la deuda por 77 millones de euros
rectamada por Banco Santander.

« En relacion con operaciones relacionadas con Inmobiliaria Colonial, S.A. existen
deudas a la sociedad participada Delforca 2008 por importe global de 100.972.129
euros gue se encuentran provisionadas al 100%.
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No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente {a duda sobre la
capacidad de la sociedad participada Delforca 2008 y de la Sociedad Dominante para
que puedan continuar su actividad y que, segin se indica con mas detalle en la Nota 2 de
ta Memoria, pueden resumirse en los siguientes;

a) La resotucién favorable sobre el procedimiento de anulacidn del laudo arbitral
mantenido entre la sociedad participada Delforca 2008 y el Banco Santander, b} la
obtencion definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como
Empresa de Servicios de Inversidn por parte de la sociedad participada Delforca
2008, c) la sociedad participada Delforca 2008 es propietaria de un inmueble, cuyo
valor segln tasacidn de experto independiente supera en 25,6 millones de euros su
valor contable y, d} ta suspension por resotucién judicial de {a cldusula arbitral
contenida en el Contrato Marco de Operaciones Financieras suscrito con Banco
Santander y el consiguiente y seguro tratamiento de la cuestion de fondo en los

tribunales ordinarios.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas en base al principio de
empresa en funcionamiento, que supone la continuidad del Grupo, la realizacién de sus
activos y el pago de sus pasivos seg(n la clasificacion que figura en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, circunstancias que segiin lo indicado, no podemos evaluar

objetivamente a la fecha de emision del presente informe.

4. El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, ta evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de ta obtenida a
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A4. ¥ Sociedad Dependiente Fjercicio 2012 ]

MOBILIARIA MONESA,S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

BALANCES DE SITUACION CONSCLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRYE DE 2012 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DF 2011
{Expresados en Miles de Euros)

e

CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA 4.282 8.594
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA 3.853 4.389

Otros Instrumentos de capital 3.853 4,389
CREDITO A LA CLIENTELA 76 248
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 2.483 1.837
OTROS CREDITOS 3.244 1.060
PARTICIPACIONES 8.375 8.375

Entidades Asociadas 8.375 8.375
INVERSIONES INMOBILIARIAS 6.946 " 191
ACTIVOS FISCALES 5.629 6.267

Corrientes 265 341

Diferidos 5.364 5.926
PERIODIFICACIONES 25 26
OTROS ACTIVOS 58 862
TOTAL ACTIVO e e 3407 38,840

Las Cuentas Anyales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Sityacidn Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidudas, los Estados Consolidados de Resuitado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consclidado, los Estados de Flujos de Efective Consolidados y la Memoria Anugl Consolidada
adjunta que consta de 27 Notas.

(*) Los consejeros ROSE RED. S.I. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA ito han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que se formularon,
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE
%
- BALANCES DE SITUACION CONSOQOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en Miles de Euros)

220

PROVISIONES 5,950 5.971
PASIVOS FISCALES 164 164
Diferidos 164 164
PERIODIFICACIONES - 12
OTROS PASIVOS 843 881
TOTAL PASIVO - - R B L 11 7.1.
PATRIMONIO NETC
AJUSTES POR VALORACION 1.843 2.218
Activos financieros disponibles para venta 1.843 2218
FONDOS PROPIOS 26,171 29.603
Capital 8.578 8578
Reservas Acumuladas 21.104 17.508
Menos: Acciones en patrimonio propias 2 (2)
Resultados del ejercicio atrib al grupo (3.509) 3.519
TOTAL PATRIMONIO NETO : 28,014 31821
TOTAL PATRIMONIONETOYPASIVG - . " " 3uqm - - 38.849

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad comprenden estos Balances de Situacidn Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Fstades Consolidados de Resultado Global, los Estades de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada
adjunta que consta de 27 Notas.

— ' -5

)

(*) Los consejeros RCSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que se formularon,
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSQLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICTOS 2012 Y 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

Intereses vy dividendos de inversiones 648 ' 967
Intereses de los pasivos (29) 3%
Resultados de la Carters de Negociacion - 4
Cemisiones percibidas y otros ingresos 751 1.185
MARGEN ORDINARIO o 376 .. . o3iav
Gastos de personal (48) (52)
Gastos generales, contribuciones y impuestos (3.014 (3.383)
Amortizaciones del inmovilizado (252) (297)
Deterioros (883 7.137
MARGEN DE EXPLOTACION - - . - (2.827y 5882
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS - N ¢ 22 ) SRR .0
Impuesto sobre Beneficios (682) (2.033)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ‘ (3509 3819
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO : : (3.509) 3519
Beneficio atribuido:

Sociedad dominante (3.509) 3.519
Intereses minoritarios - -
NUMERO MEDIO DE ACCIONES ' 2.850.000 2.850.000
BENEFICIO NETC POR ACCION Y BILUIDO {en euros) (1,23123y . "1,23471

Las Cuentas Anuales del Grupo, gque forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas los Balances de Situacidn Consolidados, los Estados Consolidados de Resuitado Global, los Estados de
Cambios en el Patrimonio Neio Consolidado, los Estades de Flujos de Efectivo Consolidados ¥ fa Memoria Anual
Consolidada adjunta que consta de 27 Notas

-

—

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presemtes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formularon.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, §.A, y Sociedad Dependiente Ejercicio 2p3 4

MOBILIARIA MONESA, S.A, Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en Miles de Euros)

RESULTADO CONSOLIPADO DEL EJERCICIO ' Y T 1)
OTRO RESULTADO GOLBAL RECONOCIDO : '
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO;

Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta (536) 274
Por coberturas de flujo de efectivo .

Diferencias de conversion . .
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - .
Efecto impositivo 161 (82)
TRANSFERECNIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS:

Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta . -
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Deferencias de conversidn .

Entidades valoradas por el método de la participacién - .
Efecto impositivo - .
OTROS RESULTAPO GLOBAL DEL EJERCICIO 378 - o192

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (3.884) 3711
Sociedad dominante (3.884) 3711

Intereses minoritarios

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Resultado Global,
fos Balances de Situacién Consolidados, oy Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, fos Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidadoe, los Estadoes de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta
que consta de 27 Notas.

o

o

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Adminstracion en el que se formularon.
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S.AY SOCIEDAD

DEPENDIENT E

MOBILIARIA MONESA,

£STADOS DE FLUJOS BE EFECTIVC CONS()LIDADOS
PONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Expresados Miles de Furos)

CORRES

FLUSOS ﬁE’_FﬂFE’C’rwﬁbé LAS ACTIVID 5ADES DE ié}iifib{:_ééiéﬂ o :

Resultado consolidado det ejercicio
Ajustes al resultado:
Amortizaciones

Otros Ajustes

Resuttado ajustado

(Aumento) /disminucion neta et los activos de explotacion
Cartera de negociacion:

valores de renta fija

Otros instrumentos de capital
Derivados de¢ negociacion
Intermediarios Financieros
Créditos ala clientela

Otros créditos

Otros activos financieros

Otros activos ¢ explotacion

Aumento/ (disminucién) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de pegociacion

Derivados de negooiacion

Financiacion de interraediarios financieros

Finanotacion de particuiares

Depbsitos e garantia

Otros pasivos de explotacion

Retenciones Y PAgos selativos al impuesto sohre beneficios

Total fhujos de efectivo netos delas actividades de explotacion
RSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DL INVE

nversiones

entidades del grupo. multigrupo ¥ gsociadas
Activos materiales

Activos intangibles

Activos disponibles para {a venta

Otros activos financieros

Desinyersignes

Entidades del Zrupo, multigrupe ¥ asociadas
Activos materiates

Activos inmateriales

Activos disponibles para ja venta

Otros activos ﬁnang:icrus _ _ _
Total ﬂlijii'ii"d'el'eféétiifbvﬁetbs'de’ Ies actividades de nversifn o T
AS ACTIVIDADES DE FINANClACI(')N

F1,UJOS DE EFECTIVO DE L

Dividendos pagados

Adgquisicion acciones propias

Otras partidas relacionades con ias actividades e finenciacion

Total fujos a6 efective heto de'las actividades de financiacion

Efecto de tas variaciones de 108 tipos d¢ cambio en ¢l efectivo 0 aquivalentes
AUMENTO/ DISMINUCION NETADEL EFECTIVO O ¥Q
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del perfodo
Efectivo 0 gquivatentes gl final del periodo
VARIACION NETA DELEFECTIVO 0 EQUIVALENIES

Las Cuentas Anuales del Grupo: que formah ud sola
los Balances de Situaeidn Consolidados, lgs Cuentas de Pérdidas ¥

Resultado Global, los Est
que constd de 27 Notas.

wnidad, comprendern esios Estados de Flujos de Efec
Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados da

ados de Cambios en ol Patrimonic Neto Consolidado ¥ ia Memoria Anual Consolidadd adjunta

“3519
297
3816
(197
; 150
V12 121
(2.188) (463)
(646) 608
1.443 )
(1.215) 219
; 329)
- N
- 30
(50) 320
- 446
(50) 394
(8452) 4,429
536 )
(375 192
- 3910
161 4981
@n ©47%)
N - 047D
(4312 - (961)
8 504 9.555
4282 8594

{4312 561

tHive Consolidados,

e At ;e e formularon.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyd como
sociedad anonima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambié su denominacién por la de Gaesco
Valores, S.A. A patir de dicha fecha inicié la adquisicién de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambié
su denominacién social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambié de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Pau Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, es la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades que constituyen el
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupe Gaesco). El Grupo Mobiliaria
Monesa tenia como negocios principales hasta los acuerdos de integracién y compraventa con
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversién y gestién de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares),

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) v
hasta 31 de diciembre de 2011, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado en el
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad
dependiente Delforca 2008 y en el alquiler del inmueble propiedad de dicha sociedad al
Grupo GVC,

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona.

La Sociedad Dominante es la matriz de una sociedad, constituyendo el Grupo Mobiliaria
Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente (ver Nota 2e).
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Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha venido relacionando en las
Cuentas Anuales con detalle los diferentes acontecimientos y situacién de los distintos
contenciosos que se han sucedido desde el ejercicio 2007; todo ello, mas all4 de la
informacion que la Sociedad Dominante puntualmente viene facilitando al mercado (Hechos
Relevantes), en aras a una total transparencia del estado de la Sociedad Dominante y del
Grupo para que cualquier stakeholder de la Sociedad Dominante pudiera conformar por si
mismo y con toda la informacion disponible su propia idea de la situacidn.

Mientras la situacion perdure, es intencién seguir en esa misma linea de maxima trasparencia
e informacion, si bien y para que la informacioén sea mas regular v constante en el tiempo v,
sin perjuicio, de otros instrumentos legales (articulo 539.2 LSC respecto al Foro
Electrénico de Accionistas para las Juntas Generales), desde el ejercicio 2011 la pagina
web de la Sociedad Dominante (wivw. mebiliuriamonesa com) cuenta con un apartado
especifico denominado Foro Informativo del Grupo Monesa.

Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se
tramitan, el Foro informativo permite el acceso publico a todos los stakeholders a
explicaciones y documentacién respecto a dichos contenciosos, complementado asi los
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente informacién
y, mas alld, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales.

SITUACION CONCURSAL DE LA SOCIEDAD PARTICIAPDA DELFORCA 2008,
S.AU.

El ejercicio 2012 se caracteriza para Delforca 2008 por la situacién de concurso voluntario en
la que se ha declarado. Con motivo de la solicitud de Medidas Cautelares (embargo
preventivo) por parte de Banco Santander y su otorgamiento por el Juzgado 101 de Madrid
(31 de julio de 2012), medidas dejadas sin efecto por el Juez Mercantil, con fecha 3 de agosto
de 2012 y que se indica mas ampliamente en el apartado de “Procedimientos Contenciosos
entre las sociedades y Banco Santander”; se solicitd la declaracion de concurso voluntario de
Delforca 2008, que fue acordada por el Juzgado Mercantil 10 de Barcelona (3 de agosto de
2012). En el auto judicial se resolvié, entre otras cuestiones, lo siguiente:

- Se declaré la situacién de concurso voluntario de Delforca 2008,

- Se nombré un Administrador Concursal.

- Se declar6 la suspensién de la ejecucién de las medidas cautelares, acordéndose
ademds el levantamiento de los embargos que pudieran haberse trabado sobre
cualesquiera bienes y derechos de la sociedad participada.

- Se declard la suspensién del derecho de retencién que por parte de las arrendatarias
del Grupo GVC sobre las rentas del inmueble de Delforca 2008 se estaba llevando a
cabo, ordenando su reintegracion a la masa (4.171.412 eures).

El procedimiento concursal se ha distinguido por las siguientes actuaciones principales:

* Las relativas a la suspemsién y levantamiento de las medidas cautelares
acordadas por el Juzgado de Primera Instancia 101 de Madrid
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Vid. apartado siguiente NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL ANTE
LA CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE; PROCEDIMENTO RELACIONADO CON
LA INSTITUCION, en relacién a la solicitud de Medidas Cautelares por parte de
Banco Santander.

Por el Juzgado de Primera Instancia 101 de Madrid v a la vista de lo ordenado por el
Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona se acordé el alzamiento de los embargos v la
suspension del procedimiento cautelar. Banco Santander impugné el auto de
declaracién de concurso en la parte referente a dichos pronunciamientos, dictandose
por el Juzgado del concurso resolucién en la que se confirmaba, en todos sus
extremos, dicha suspension y alzamiento (14 de noviembre de 2012).

* Las relativas a la suspensién de la cidusula arbitral existente entre Delforca 2008
y Banco Santander y, en consecuencia, la terminacién de las actuaciones
prearbitrales iniciadas nuevamente a instancias de dicha entidad bancaria ante la
Corte Espaiiola de Arbitraje (CEA).

Delforca 2008 solicité posteriormente al inicio del procedimiento concursal (3 de
septiembre de 2012) que se suspendiesen los efectos de la cldusula arbitral existente
con Banco Santander (derivada del Contrato Marco de Operaciones Financieras
suscrito en su dia). Por auto (26 de octubre de 2012) el Juzgado del concurso acordd
dichas suspensiones, comunicéndose asi a los arbitros y a la Corte. Banco Santander
recurrid dicha resolucién, siendo resuelia por el Juzgado de lo Mercantil 10 de
Barcelona (30 de enero de 2013) en el sentido de confirmar en todos sus extremos las
suspensiones acordadas. Antes de esta tltima resolucion judicial, el Tribunal Arbitral
primero suspendié cautelarmente el expediente prearbitral (15 de noviembre de 2012)
en espera de lo que hiciera la CEA, Esta remitié —a través de su Secretario- carta al
Juzgado del concurso, indicando que no iba a proceder a la suspensién, lo que motivé
que €l Tribunal Arbitral procediese a la suspension del expediente (20 de enero de
2013) a resultas de lo que se acordase en el procedimiento concursal.

s Las relativas a la devolucién de los importes retenidos por el Grupo GVC de los
arrendamientos, desde noviembre de 2008 hasta noviembre de 2012 (fecha en la
que abandonaron definitivamente las instalaciones de Avda, Diagonal).

La resolucién declarativa de concurso fue impugnada por el Grupo GVC en lo relativo
a la suspension del ejercicio del derecho de retencidn; resolviéndose por el Juzgado
del concurso (15 noviembre de 2012) en el sentido de confirmar en todos sus extremos
dicha suspension y requiriendo —nuevamente- al Grupo GVC la entrega inmediata del
total importe retenido. El Grupo GVC solicité la suspension de los efectos de dicha
resolucién, resolviendo el Juzgado negativamente a tal peticién de que se suspendieran
los efectos (30 de enero de 2013) El Grupo GVC, si bien ha impugnado tal resolucién,
ha procedido a consignar la cantidad de 1.390.470,70 euros como primer plazo de la
cantidad total a entregar, habiéndose comprometido a entregar el resto en dos plazos (a
finales de marzo y a finales de abril).
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Las relativas al informe de la administracién concursal sobre activos y pasivos
(relacion de acreedores en sus distintas categorias) de Delforca 2008.

En fecha 31 de diciembre de 2012, la administracién concursal presentd su Informe y
el listado provisional de acreedores; habiéndose presentado diversas impugnaciones.
Destaca la exclusién de Banco Santander, tanto como acreedor contingente al no haber
procedimiento alguno en tramite, como la exclusién como acreedor ordinario al no
haberse acreditado ante la Administracién Concursal suficientemente tal caracter; v a
la espera de que por parte de la entidad bancaria se interpusiera el correspondiente
incidente que permitiese al Juez del Concurso entrar sobre el fondo. Banco Santander
ha dejado precluir su derecho y s6lo ha impugnado la decision de la Administracion
Concursal de excluirle como acreedor contingente.

Las impugnaciones que han abierto los correspondientes incidentes concursales son
las siguientes:

- Banco Santander ha impugnado la exclusién de su crédito (77 millones de euros)
de la lista de acreedores, solicitando su inclusién como acreedor contingente
ordinario. Al respecto indicar que la entidad bancaria impugna su exclusion como
crédito de naturaleza contingente, mientras que Delforca 2008 sostiene —y asf se
ha indicado en la correspondiente oposicidn- que la exclusién debe mantenetse no
por ser crédito contingente, sino por no ser Banco Santander acreedor, por ningiin
concepto, de la Compaiiia,

- El Grupo GVC ha impugnado la inclusién en el inventario de bienes y derechos
de la partida de depésito en el INCASOL (por el arrendamiento de los inmuebles)
y la partida de deudas participadas (crédito a cobrar por las retenciones derivadas
dei arrendamiento).

- La Sociedad Dominante ha impugnado la exclusién de diferentes créditos que
manifesté mantener contra su participada por gastos y cargos de gestién incurridos
por su cuenta.

Por Delforca 2008 se ha procedido a contestar las diferentes impugnaciones de Banco
Santander y ¢l Grupo GVC, estando pendiente de las correspondientes resoluciones
judiciales al respecto.

Asimismo, la propia Delforca 2008 ha impugnado el inventario de bienes y derechos en
cuanto a las partidas de valoracién de la reclamacion por dafios y perjuicios efectuada a
Banco Santander, la valoracién de las propiedades inmobiliarias de la sociedad
participada y los saldos contingentes de clientes.

Las relativas a Ja relacién obligacional con el Consejo Superior de Camaras de
Comercio y al convenio arbitral con Banco Santander.

En fecha 11 de marzo de 2013, Delforca 2008 ha interpuesto, dentro del
procedimiento concursal una demanda incidental respectivamente contra el Consejo
Superior de Céamaras de Comercio (Corte Espafiola de Arbitraje) v contra Banco
Santander, en peticion de:
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1. Resolucién de la relacion juridica obligacional y contractual por incumplimientos
del Consejo/Corte durante el segundo expediente arbitral (201 1/2012).

2. Resolucion del Convenio Arbitral con Banco Santander por incumplimientos de
éste durante el primer (2008/2009) y segundo expediente arbitral (2011/2012).

RELACIONES CON EL GRUPQ GVC: INCIDENCIAS EN  2012:
PROCEDIMIENTO ARBITRAL DURANTE EL EJERCICIO 2012

1.- Operacién de Integracion.

En noviembre de 2008, el Grupo materializé diversos acuerdos de integracién y compra-venta
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la
transmisién y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestién S.G.LLC, S.A,
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Corredurfa de Seguros, S.A. y la transmisién del
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Ademés del correspondiente precio en
metalico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera
del nuevo Grupo GVC-GAESCO).

Fruto de diversos aumentos de capital y hasta fecha 26 de julio de 2012, fa participacién del
Grupo Monesa en GVC Gaesco Holding, S.L. se redujo al 24,01%; correspondiendo el 15,40%
a Mobiliaria Monesa vy el 8,61% a Delforca 2008,

Tras el dltimo aumento de capital de GVC Gaesco Holding, S.L.. adoptado en septiembre de
2012, al que tampoco han acudido las sociedades del Grupo Monesa, la participacién del Grupo
ha quedado reducida al 23,18%, correspondiendo el 5,52% a Mobiliaria Monesa y el 17,66% a
DELFORCA 2008, por lo que se indica mas adelante.

2.- Transmision de partipaciones intercompafiias del Grupo Monesa.

En dicha fecha y como consecuencia de la reestructuracion interna entre Mobiliaria Monesa y
Delforca 2008 de sus deudas -representadas en cuenta corriente mercantil- se liquidé ésta por
contrato de cancelacién de saldo y finalizacién de cuenta corriente, que fue elevado a
publico. El saldo de dicha cuenta corriente a favor de Delforca 2008 (5.830.487 euros) fue
pagado mediante la entrega a ésta de 762.350 partipaciones titularidad de Mobiliaria Monesa en
GVC-Gaesco Holding, S.I., pasando entonces la distribucién de porcentajes antes referida a
5,72% Mobiliaria Monesa v 18,30% Delforca 2008.

La cancelacién mediante entrega de partipaciones se produjo para evitar la posicién desfavorable
en la quedarian los posibles acreedores de Delforca 2008 (incluso los propios contingentes que
pudieran existir) al no ser exigible el saldo de la cuenta corriente contra Mobiliaria Monesa fruto
de los acuerdos existentes, por lo que se entendio que la cancelacién del saldo efectuada por un
valor patrimonial equivalente favorecia a los acreedores actuales y expectantes. La
Administracion Concursal ha anunciado la interposicidn de un incidente rescisorio.

El presente apartado se realiza de conformidad con la prescripcion del articulo 16 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto a la referencia en Memoria de Cuentas Anuales de los contratos
suscritos entre la sociedad participada y su accionista tnico.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2012 12

3.- Comunicaciones con fa Comisién Nacional del Mercado de VYalores,

La operacion de transmision se notificé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
atendido que fue el Ministerio de Economia y Hacienda el que en su dia aprobd, entre otras, los
porcentajes de participacion de las compafifas del Grupo Monesa en el nuevo Grupo GVC-
Gaesco, si bien y como se vera mds adelante, el organismo regulador ha estimado que dicha
transmision requerfa de un procedimiento previo de no oposicidn, por lo que y a pesar de las
alegaciones en derecho manifestadas en sede administrativa, se ha tenido que interponer un
Recurso Contencioso Administrativo al respecto.

En cualquier caso, la sociedad participada niega que se esté en el supuesto legal que exige la no
oposicién de la Comisién y ello, entre otras razones, por cuanto en ningtn caso: (i) cambia el
titular o porcentaje final ostentado (Mobiliaria Monesa) y (i) se modifica el control de la gestién
y administracion de GVC-Gaesco Holding, S.L. (y por tanto de las sociedades de valores y
gestora de las que es matriz) que sigue ostentdndose en mas de un 75% el Grupo GVC.

Delforca 2008, no obstante, con fecha 12 de diciembre de 2012 atendié la peticién de
informacion de [a CNMV con cardcter cautelar; si bien con fecha 11 de enero de 2013, la
CNMYV, sin indicar en que extremos, sefialé que la sociedad participada no habia cumplido lo
requerido. Con fecha 21 de enero de 2013, se interesd de la CNMV la concreta referencia sobre
que extremos de su requerimiento habria que ampliar la informacién, ya que en todo caso el
posible procedimiento por mds que cuestionado por la sociedad participada deberia seguir
adelante al no paralizarse por el expediente administrativo. Sin perjuicio de seguirse con los
tramites del Recurso Contencioso Administrativo y ante nuevas comunicaciones del Regulador,
Delforca 2008 ha seguido manteniendo en el expediente administrativo su posicion y
contestando a aquellas (la dltima mediante escrito de fecha 8 de marzo de 2013).

4.- Resto de relaciones con el Grupo GVC.

- Se han mantenido las discrepancias, que siguen dirimiéndose ante el Tribunal Arbitral de
Barcelona, sin que el Administrador Unico entienda que puedan producirse incidencias
destacables del resultado. Las partes se encuentran a la fecha en fase de practica de
prueba; habiéndose establecido la fecha limite para dictar laudo el dia 28 de junio de
2013 (prorrogable, si fuera necesario, hasta el dia 14 de julio de 2013). Se solicitd del
Colegio Arbitral por Delforca 2008, la adopcién de medidas cautelares en relacién a las
partipaciones de GVC-Gaesco Holding, S.A. titularidad de Mobiliaria Monesa y
Delforca 2008, consistentes en la prohibicion de ejecucién de la prenda constituida sobre
las mismas (acuerdos de integracion de 2008) y la anotacion preventiva de la pendencia
del arbitraje en el libro registro de partipaciones de la sociedad (Vid. Nota 10); estandose
pendientes de resolucidn.

- Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de
Barcelona, interpuso una accién de desahucio y reclamacion de cantidad contra el
Grupo GVC por el impago de las rentas correspondientes al afio de prérroga del contrato
(2012). Se desistié de dicha accion de desahucio (26 de noviembre de 2012) por cuanto
en fecha 21 de noviembre de 2012, el Grupo GVC abandoné las instalaciones; si bien se
mantiene los derechos por las cantidades adeudadas.
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RETROACCION DE LA PROVISION EFECTUADA EN LAS CUENTAS ANUALES
DEL _EJERCICIO 2008; MANTENIMIENTO DE DICHA DESPROVISION
DURANTE EL EJERCICIO 2012

Como se ha venido informando en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008 y su la propia
Sociedad Dominante procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los
hechos y circunstancias relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander v a los
informes legales y contables de los que se disponia, la reclamacion de 66 millones de euros
instada por dicha entidad bancaria. En el gjercicio 2011, las sociedades desistieron del recurso
contencioso administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de provisionar la reclamacion de Banco Santander, por considerar que,
atendido el silencio por parte del regulador en la cuestion, habia desaparecido el objeto que
motivé dicha interposicién. A la fecha, las circunstancias han confirmado la correcta
actuacion en derecho al respecto de Delforca 2008.

Durante el ejercicio 2012 y a fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni
supuestos normativos de orden alguno, que hagan variar esa decision de desprovisionar, y
mas alin cuando:;

iy Durante el ejercicio 2011, la Audiencia Provincial de Madrid resolvié anular el laudo
arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje que condenaba al pago de dicha
cantidad, acogiendo asi las tesis mantenidas por Delforca 2008 y la Sociedad
Dominante en el recurso de anulacidn del mismo.

ii) La Comisién Nacional del Mercado de Valores no requirié a Delforca 2008 (cuando
aun era empresa de servicios de inversién, 2011) provisién alguna al respecto; ni
tampoco lo ha hecho posteriormente a Mobiliaria Monesa en su calidad de sociedad
matriz y uinica accionista de Delforca 2008,

ili) El Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona ha suspendido los efectos de la clausula
arbitral existente con Banco Santander.

iv) La suspensién de la cldusula arbitral y en consecuencia de sus efectos determina que
tras los trimites que procedan los tribunales ordinarios podra dirimir la reclamacién de
la sociedad participada.

v} Tal y como se ha indicado, el informe provisional de la Administracion Concursal de
la sociedad participada no ha incluido el erédito de Banco Santander, ni siquiera como
crédito contingente.

PROCEDIMIENTOS CONTENCIOSOS CON BANCO SANTANDER

1.- Accidn de anulacién del laudo arbitral

Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008
mantenia desde el afio 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje
(Madrid) con Banco Santander.
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El procedimiento arbitral finaliz6 en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular de uno de los érbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al
pago a Banco Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes intereses. Delforca
2008 interpuso accién de anulacién por infraccién del derecho de prueba y del derecho a un
arbitro imparcial e independiente.

La Audiencia Provincial' estimé las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la
vulneracién del derecho de prueba y a la falta de imparcialidad del arbitro, dictando razonada
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolucion, se deja abierta la
posibilidad de existencia de una actuacion no ajustada a derecho de Banco Santander.

2.- Nuevo intento de procedimiento arbitral ante Ia Corte Espafiola de Arbitraje;
procedimientos relacionadoes con la institucién.

En septiembre de 2011 y durante el ejercicio 2012, Banco Santander ha intentado iniciar un
nuevo procedimiento arbitral contra Delforca 2008 (presentando ante la Corte Espariola de
Arbitrgje la misma demanda que interpuso en 2008).

Desde el primer momento, Delforca 2008 se ha opuesto a dicho nuevo procedimiento por
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Camaras, que es el
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del
contenide anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial; ya que esta resolucién
implica que la Corfe ni administré ni tuteld adecuadamente el procedimiento arbitral, ademas
de las pruebas existentes de estrechas relaciones personales entre los miembros del Consejo
Superior de Camaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en
el procedimiento.

Ademas, a la fecha:

- Se encuentran en tramitacion dos reclamaciones de Delforca 2008 contra el Consejo
Superior de Cémaras (CSC) y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los dafios y perjuicios
causados con motivo de la administracién del primer procedimiento arbitral.

! Cabe destacar del procedimiento de anufacién, la admisién como prueba el avance de informe pericial v el
informe_pericial del profesor Lamothe Ferndndez y su testifical. De éste ltimo, presentado en fecha 10 de
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la préctica de la prueba
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las tesis de la sociedad
dominante y su préctica podria haber dado lugar 4 un Laude de sentido totalmente opuesto, Indicando ademds
que de haberse practicado dicha prueba se podia haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida
afectd Banco Santander al precio de la accién de Inmobiliaria Colonial y el cardcter de mero intermediario con
que Delforca 2008 actué.
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Con respecto a la primera de las demandas (s6lo contra el CSC por reclamacion de
209.000 euros) y como hecho posterior de 2013, en fecha 17 de enero de 2013 se dictaba
Sentencia. En la propia resolucién se reconoce la existencia indubitada de
irregularidades, errores, defectos, conductas descuidadas y poco diligentes y de
dejadez en la tramitacion del procedimiento arbitral de la Corte Esparfiola de
Arbitraje, pero no condena a la misma por dafios y perjuictos, por entender que no
concurrian los requisitos de grave temeridad. La propia Sentencia no establece la condena
en costas por entender que concurren dudas de hecho y de derecho. La sentencia se
encuentra en tramite de apelacion.

Con respecto a la segunda de las demandas (en la que también se encuentra demandado
quien fue Presidente del Tribunal Arbitral, Don Luis Diez-Picazo y Ponce de Ledn, por
un total importe reclamado de 2.086.000 euros), se celebrd la correspondiente audiencia
previa (23 de octubre de 2012), habiéndose celebrado el acto de juicio el dia 5 de marzo
de 2013; y habiendo recaido sentencia desestimatoria en fecha 7 de marzo de 2013; si
bien se indica en la misma que han existido dudas de hecho y de derecho respecto a la
cuestion suscitada. La sentencia no es firme y serd objeto de apelacién. La Sentencia, en
base a las mencionadas dudas de hecho y de derecho, no contiene declaracién de condena
en costas.

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de
Cémaras su posicién respecto a las multiples relaciones que ambas y sus miembros
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha
respuesta satisfactoria alguna; llegando a impugnar por estos motivos, entre otros, el Acta
de Mision levantada en la comparecencia de fecha 6 de septiembre de 2012.

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de
Camaras (y el Banco Santander) solicitando la suspensién del procedimiento arbitral:
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia 13 de Madrid; el cual
mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declaré incompetente para conocer de la
solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo
Superior de Camaras, Dicha resoluciéon judicial fue apelada, si bien, atendida la
resolucion recaida en el procedimiento concursal en fecha 26 de octubre de 2012
(suspensién de los efectos de Ia clidusula arbitral y, por tanto, del expediente
arbitral), s solicité el archivo de la accidn por carencia sobrevenida del objeto de la
misma (20 de diciembre de 2012). La Sala acuerda (28 de enero de 2013) no atender a la
peticidn de Delforca 2008, por cuanto entiende que el objeto de apelacion se circunscribe
exclusivamente a determinar si el Juzgado de Instancia podia o no declarar de oficio su
incompetencia para conocer de las medidas cautclares. A la fecha se estd a la espera de la
resolucién judicial al respecto.

Ademds de todo ello y como ya se ha indicado, a 31 de diciembre de 2012

® Tras la referida resolucion de fecha 26 de octubre de 2012 del Juzgado Mercantil 10
de Barcelona y las decisiones al respecto del Tribunal Arbitral, la clausula se
encuentra suspendida; y el expediente arbitral ha devenido sin efecto, ya que el
procedimiento arbitral no se habia iniciado, sino que se encontraba fase prearbitral.
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" Tras el informe de la administracién concursal de fecha 31 de diciembre de 2012, la
reclamacion de Banco Santander no se encuentra contemplado en la relacion de
acreedores, siquiera como crédito contingente.

Respecto al Recurso de Apelacidn interpuesto por Delforca 2008 contra la decisidn de
conceder las Medidas Cautelares, en fecha 14 de marzo de 2013 se ha notificado la
resolucién que no acoge los pedimentos de Delforca 2008 y manteniéndose la
resolucién de instancia; si bien en sus fundamentos se da carta de naturaleza al
concurso por la insolvencia que provocan las propias medidas cautelares solicitadas.
Asimismo, no se¢ entra a valorar la razonabilidad de la pretensién, dejando
expresamente las cuestiones de fondo para un eventual procedimiento principal.

En relacién al expediente prearbitral, Banco Santander solicité judicialmente la adopcidén de
Medidas Cautelares accesorias. La solicitud se tramité ante el Juzgado de Primera Instancia
101 de Madrid, (Juzgado especializado en materia de arbitrajes; por lo que todos los asuntos
de dicha naturaleza se tramitan en el mismo, sin que exista otro reparto a partir de la reforma
de noviembre de 2010). El Juzgado acordé las medidas cautelares solicitadas (25 de junio de
2012), previa la aportacion de un aval por importe de 30 millones de euros. El aval fue
prestado por Bankinter (con oposicién de Delforca 2008, al haberse prescrito que debia
prestarse a través de una entidad diferente a Banco Santander y su Grupo).

Sin embargo y como se ha indicado (Vid apartado SITUACION CONCURSAL DE LA
SOCIEDAD DELFORCA 2008, S.A.1J.), en el Auto de declaracién de concurso de Delforca
2008 (3 de agosto de 2012), se ordenaba el levantamiento de los embargos acordado por el
Juzgado de Primera Instancia 101 de Madrid, acordandose su levantamiento definitivo por
auto de dicho Juzgado en fecha 14 de noviembre de 2012,

Delforca 2008 presentd Recurso de Apelacion por entender que no se daba ninguno de los
requisitos para dicha adopcion cautelar, estandose pendiente de su resolucién,

3.- Procedimiento penal contra Banco Santander.

Delforca 2008 se persond en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de
Instruccion 10 de Madrid por denuncia de los miltiples afectados contra Banco Santander por
los delitos de utilizacién de informacién privilegiada ¢ informacién relevante para
alterar el precio de cotizacién en mercados bursdtiles. Dicho Juzgado de Instruccién,
contando unicamente con el informe de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores v sin
mds pruebas, procedié al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de
2011). Dicha resolucion fue recurrida en apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid; la
cual ha desestimado el recurso (7 de noviembre de 2012). La Sociedad Dominante ha
interpuesto contra dicha resolucién Recurso de Amparo ante el Tribunal Constitucional (21 de
diciembre de 2012).

Destacar de la resolucion dictada, como ya se indicé en el Hecho Relevante de fecha 18 de
diciembre de 2012, que a pesar del archivo en su texto se indica literalmente:

“......Las ventas masivas de acciones de COLONIAL realizadas por Banco Santander
en esos dias de diciembre de 2007 y enero de 2008 no provocaron una bajada de las
mismas (tendencia bajista) aunque no se puede negar que la incrementaron en un

37%. ....7
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Esto supone un reconocimiento judicial de la importante incidencia derivada de la actuacién
de Banco Santander en la cotizacién del subyacente de Inmobiliaria Colonial antes del cierre
de los Total Return Swaps, con el consiguiente e importante perjuicio a Delforca 2008 y la
deslegitimacion de cualquier reclamacion dirigida a ésta al respecto.

4.~ Procedimiento Contencioso Administrativo.

Delforca 2008 y la Sociedad Dominante interpusieron en 2009, denuncia administrativa
contra Banco Santander ante la Comision Nacional del Mercado de Valores por conduetas de
abuse de mercado. La denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. ¥y
aquellas personas de su Consejo de Administracién en el momento de suceder los hechos que
pudicran estar implicadas. El Regulador, sin dar trémite de intervencién en el expediente,
procedié a archivar ambas denuncias por considerar, en los dos casos, que las sociedades no
tenfan legitimacion para ser parte en la instruccién (falta de interés legitimo). Contra ambas
resoluciones se interpusieron los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante
la Audiencia Nacional,

En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la
actuacion del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. dict6 en fecha 6 de
febrero de 2012, resolucién desestimatoria por entender que la Sociedad Dominante y
Delforca 2008 carecian de interés legitimo.

Las sociedades interpusieron Recurso de Casacién que, pese a la oposicién de Banco
Santander y del Abogado del Estado, fue admitido a tramite por la Sala Tercera de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo en fecha 2 de octubre de 2012,

5.- Procedimiento de reclamacion de dafos y perjuicios contra Banco Santander.

Con independencia y al margen de Ja accion de reclamacion interpuesta por la Sociedad
Dominante frente a Banco Santander por los dafios sufrido por la actuacién de dicha entidad
bancaria, Delforca 2008 interpuso en febrere de 2012, a su vez, una reclamacion de dafios y
perjuicios contra Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de los
movimientos de titulos de Inmobiliaria Colonial, S.A., préstamos y ventas masivas con
anterioridad a los vencimientos de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor
de cotizacion de los mismos y en consecuencia engrosaron la liquidacién correspondiente al
cierre de TRS. Dicho procedimiento se tramita en el Juzgado de Primera Instancia 21 de

Madrid

A la fecha dichas acciones se encuentran paralizadas, a solicitud de Banco Santander, tras un
incidente de declinatoria por falta de jurisdiccion que fue estimado en fecha 2 de julio de
2012. La resolucion se encuentra apelada por no haber desarrollado ni confrontado el Juzgado
ninguna de las circunstancias expuestas por Delforca 2008, limitandose a diferir la cuestion al
arbitraje por entender que resulta de aplicacion la cldusula arbitral del Contrato Marco de
Operaciones Financieras,
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6.- Otros procedimientos relacionados

a) La Sociedad Dominante interpuso en Santander en 2009 una demanda de reclamacion de
cantidad (a determinar en procedimiento posterior) contra Banco Santander. En el
procedimiento ante el Juzgado de Primera Instancia 5 de Santander, que se encontraba
suspendida por prejudicialidad civil del procedimiento de anulacién del laudo arbitral, se
solicité la reapertura después de la Sentencia de anulacién de la Audiencia Provincial de
Madrid, que fue denegada. A la fecha, la resolucién se encuentra en apelacion (Recurso de
Apelacion de fecha 31 de julio de 2012).

b) Delforca 2008 y la Sociedad Dominante interpusieron en 2012 sendos recursos de alzada
administrativos ante la Direccién General Comercio Interior (Ministerio de Economia y
Competitividad) contra ¢l Consejo Superior de Camaras (5 y 28 de junio de 2012)
respectivamente por (i) las actuaciones y omisiones en relacion a resoluciones y aprobaciones
de Reglamentos y estatutos internos del CSC y (ii) por la denegacién por silencio de distintos
requerimientos de informacién efectuados al CSC y a la Corte Espaiiola de Arbitraje sobre
determinados aspectos de la composicién de sus érganos internos y el procedimiento de
designacién de miembros de los mismos.

Ambos recursos no han sido contestados a la fecha, por lo que, en aplicacién de la normativa
administrativa, debe considerarse desestimados por silencio; procediéndose por las sociedades
a preparar los correspondientes Recursos Contencioso Administrativos.

¢} Delforca 2008 y la Sociedad Dominante, como se ha indicado, ampliaron su denuncia
contra Banco de Santander ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores a Inmobiliaria
Colonial, S.A. y aquellas personas de su Consejo de Administracién en el momento de
suceder los hechos que pudieran estar implicadas. El archivo de ambas denuncias por el
Regulador, dio lugar a la interposicion de sendos recursos contenciosos administrativos ante
la Audiencia Nacional. Respecto al concerniente a Inmobiliaria Colonial, S.A. a 1a fecha se
encuentra en fase probatoria, estando a la espera de que finalizada ésta se proceda a su
resolucion por el Tribunal.

Respecto a esta fase probatoria, Inmobiliaria Colonial, S.A. ha aportado una serie de
documentacion en contestacion al oficio judicial que se les remitié, en la que destaca que en el
Consejo de Administracién de dicha sociedad celebrado el dia 21 de diciembre de 2007, se
procedié a la sustitucién de determinados avales bancarios de la sociedad por garantfas
personales del que en aquel momento era Presidente de dicho Consejo, el Sr. Portitlo

OTROS PROCEDIMIENTOS

Delforca 2008 ha tramitado durante el ejercicio 2012 diversos procedimientos derivados de su
etapa como empresa de servicios de inversion y otros posteriores a consecuencia de
reclamaciones con diversos terceros (por lo general clientes deudores que fueron la Sociedad
de Valores),
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Destacar que en 2008 el Col-legi Oficial d’Aparelladors i Arquitectes Técnics de Barcelona
presentd demanda contra Delforca 2008 en reclamacién de por unas presuntas operaciones de
valores realizadas sin las autorizaciones y apoderamientos pertinentes, por importe de
1.589.185 euros. El Juzgado de Primera Instancia 28 de Barcelona rechazd de plano la
peticion (25 de noviembre de 2008), siendo recurrida la Sentencia en apelacion por la
demandante y resolviendo al Audiencia Provincial en el mismo sentido (26 de marzo de
2010). En fecha 27 de noviembre de 2012, el Tribunal Supremo ha confirmado las sentencias
de instancia y apelacion, rechazando {ntegramente la peticién del Col'legi y condenandole en
costas en todas las alzadas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION - PRINCIPIOS CONTABLES Y DE
CONSOLIDACION

2.a) Normas de formulacién de las Cuentas Consolidadas y comparacion de la
informacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa v de las
entidades inchudas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicio 2012 y 2011
se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. v
Sociedad Dependiente al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopté las NITF-UE el 1
de enero de 2004 y aplicé en dicha fecha la NIIF1 “Adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2012, que han sido formuladas en la reunién del Consejo de Administracién
celebrada el 18 de marzo de 2013, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012.

2. b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones e hipétesis que afectan a la aplicacién de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipdtesis
adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas
gstirnaciones.
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En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente y de forma resumida, las
estimaciones realizadas se refieren a:

La valoracion de activos.

Pérdidas por deterioro del valor de activos.

La vida util estimada de los activos materiales e intangibles.

Las hipétesis empleadas para el céalculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

¢ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes.

e & & B

Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en
los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de

forma prospectiva.
2. ¢) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoraciéon generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables v
Normas de Valoracién Aplicados”. No existe ningim principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar. No se ha aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido
aprobadas por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del gjercicio
2012.

Estas cuentas estan preparadas en base al coste histdrico, excepto para los instrumentos
financieros derivados, la cartera de negociacién y la cartera de activos financieros disponibles
para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y pasivos financieros
asi como activos y pasivos no financieros estan contabilizados por su coste amortizado o coste

histérico.
Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo Consolidado.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y del Grupo han formulado estas Cuentas
Anuales Consolidadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien
existen una serie de factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la
Sociedad Dominante y del Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos
con detalle en la Nota 1 precedente de esta Memoria Consolidada. Las incertidumbres sobre
la capacidad de la Sociedad Dominante y del Grupo para continuar su actividad son los
siguientes:

¢ La resolucion de la situacion concursal en la que se encuentra la sociedad participada
Delforca 2008.
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# Ln relacién con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones
judiciales por parte de la sociedad participada Delforca 2008 por importe global de
44.370.826 euros, sin perjuicio de lo que se adeuda por otros dos clientes en relacion
con la Operacioén Colonial con los cuales, se llegé a sendos acuerdos transaccionales,
y que la sociedad participada Delforca 2008 estd en proceso de reclamacion, por
importe conjunto de 56.601.303 euros. Es de indicar que ambos clientes se encuentra
en sendos procedimientos concursales en los que Delforca 2008 ha manifestado su
crédito respectivo, reconociéndose integro por las respectivas  administraciones
concursales. No obstante, todas las cantidades adeudadas por los clientes de
Inmobiliaria Colonial, S.A. se encuentran provisionadas en su totalidad.

Nao obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad para que pueda continuar su actividad:

» La resolucion favorable sobre el procedimiento de anulacién del laudo arbitral mantenido
entre la sociedad participada Delforca 2008 y el Banco Santander.

* La obtencion definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como Empresa
de Servicios de Inversion, con lo que la sociedad participada Delforca 2008 ha disminuido
los riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo tnicamente los rieSgos
mercantiles de una entidad de régimen comun.

» La sociedad participada Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es
propietaria de un inmueble, cuyo valor segin tasacién de experto independiente de
fecha 19 de marzo de 2008 asciende a 32,5 miliones de euros, siendo su valor neto
contable al cierre del ejercicio 2012 de 6.946 miles de euros; ademds de ser titular de
participaciones financieras relevantes.

¢ La suspensién por resolucion judicial de la clausula arbitral contendida en el Contrato
Marco de Operaciones Financieras suscrito entre la sociedad participada Delforca
2008 con Banco Santander y el consiguiente y seguro, pese a los intentos de Banco
Santander en evitarlo, tratamiento de la cuestién de fondo en los tribunales ordinarios.
A ello debe afiadirse, como se ha indicado en la nota correspondiente, que la sociedad
participada ha interpuesto una demanda incidental en el procedimiento concursal
solicitando la resolucion de la relacién juridica obligacional y contractual con el
Consejo Superior de Cdmaras y la resolucién del Convenio Arbitral con Banco
Santander.

2. d) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidad, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2012 las cotrespondientes al ejercicio anterior.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.
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2. ¢) Principios de Consolidacién

El perimetro de consolidacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa
viene constituido por las sociedades dependientes v asociadas que se detallan a continuacion.
Todas las sociedades integrantes de dicho perimetro tienen como fecha de cierre de su gjercicio
social el 31 de diciembre,

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del
Grupo se preparan y presentan de acuerdo con e! Plan General Contable y demés normativa
contable que les resulta aplicable. Por Io que las cuentas anuales consolidadas incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y
de presentacién seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-UE,

En los ejercicios 2012 y 2011 no existfan sociedades que cumplieran las condiciones de
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo™).

(1) Sociedades Dependientes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades
dependientes que se consolidan por el método de integracién global. Se consideran sociedades
dependientes aquellas en las que la Sociedad posee una participacion, directa o indirecta,
superior al 50% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestién. El control es el poder para dirigir
las politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejercicio se realiza tomando en consideracion, dnicamente, los relativos al perfodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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Delforca 2008, S.A., se constituyo el 12 de febrero de 1987, El 24 de diciembre de 2008 cambid
su denominacién social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, y sus
actividades principales eran las propias de las empresas de servicios inversion, hasta la fecha de
la transmisién de la actividad de intermediacion en mercados organizados. Durante el ejercicio
2011 se llevd a cabo Gnicamente una labor de gestion residual de las operaciones en mercados no
organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacién definitiva; sin perjuicio de la explotacién de
su patrimonio inmobiliario. Durante el ejercicio 2011 llegaron a vencimiento todas las
operaciones con productos OTC por cuenta propia y de terceros. En la actualidad la sociedad se
encuentra en concurso de acreedores,

Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Fiscal, S.A. se constituyo el 31 de julio de
1991. E1 24 de diciembre de 2008 cambi6 su denominacion por la actual, y su actividad principal
era la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y contable. Esta sociedad se encontraba
inactiva y en febrero de 2013 se ha procedido a la inscripeidn registral de su liquidacion.

Anzio 44, S.L. antes denominada Gabinete de Estudios Econémicos, Gaesco, S.L. fue
constituida el 13 de abril de 1977 y su actividad principal era la prestacidn de servicios de
Unidad de Control a sociedades de inversién y sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva Esta sociedad se encontraba inactiva y en febrero de 2013 se ha procedido a la
inscripcion registral de su liquidacion.

Todas estas sociedades tienen la categorfa de sociedades dependientes v se han integrado en las
presentes cuentas anuales por el método de mtegracion global, v conforman con la sociedad
dominante el Grupo Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen
como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre. Asimismo todas las sociedades
tienen su domicilio en Pau Casals 22 — Barcelona.

(i1) Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de la
participacién, reconociéndose el porcentaje de participacién en el patrimonio de la sociedad
participada como “Reservas por el método de la participacién” v el porcentaje de participacion
en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas
por el método de la participacién”. Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en
las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o mas del derecho de voto y/o
ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia
de control o de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacidn, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su participacién
se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Resultados de
entidades valoradas por el método de la participacién”.

A continuacién se presenta la relacién de las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2012 y
2011, indicando informacién sobre el porcentaje de participacién y datos sobre el valor de los
activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del
ejercicio después de impuestos.
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En todo caso indicar que en las Sociedades Asociadas, el Grupo o, en su caso, Mobiliaria
Monesa o Delforca 2008, no tienen ninguna influencia en la gestion; y en el caso concreto de la
compaiiia GVC-Gaesco Holding, S.L. de la que se ostenta un 23,18%, no se pertenece al drgano
de administracion,

Asimismo, a continuacién se detalla la actividad principal de la Gnica sociedad asociada al 31 de
diciembre de 2012;
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(i) Variaciones del perimetro de consolidacién

A Jo largo del gjercicio 2012, se han producido la baja del perimetro de consolidacion de Lansky
& Partners, S.A. y Anzio 44, S.L., debido a su liquidacion.

(iv)Saldos y transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacion

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo, asf
como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perimetro de
consolidacion, han sido eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacion
de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de “Intereses Minoritarios”
dentro del patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios de la sociedad dominante Mobiliaria Monesa, S.A.
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Resultado del ejercicio (3.855)
A resultados negativos de ejercicios anteriores (3.855)

El resultado del ¢jercicio 2012 de la sociedad dependiente serd aplicado conforme a lo que
acuerde su Accionista Unico.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES ¥ NORMAS DE VALORACION APLICADOS

4. a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de Ios
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, el Grupo registra la baja del
balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

» Cartera de activos financieros disponibles para la venta: El Grupo registra bajo
este concepto la adquisicion de instrumentos financieros que se designan
especificamente en esta categoria o no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusién en las categorfas anteriores. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio
neto consolidado hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mds los costes de transaccién directamente atribuibles a la
compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la
perdida o ganancia en el patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como
disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los
importes reconocidos en el patrimonio neto, se traspasan a la cuenta de
resultados,

# Crédito a la clientela: Corresponden principalmente a los saldos a cobrar como
consecuencia de la actividad de canalizacion y ejecucion de 6rdenes de compra y
venta de valores. Estos capitulos estdn integrados por aquellos activos
financieros para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que previsiblemente se recuperara todo el desembolso
realizado por el Grupo. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo netos de
correcciones de valor.

e Oiros activos financieros, otros créditos y otros pasivos. Se registran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada o percibida.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo, netos de correcciones de valor en el caso de
activos.

4. b) Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando despuds de su
recopocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provision correctora de
los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacién del valor registrado, se
¢limina el valor contable contra el importe de la provisién, sin perjuicio de las actuaciones
que s¢ puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya extinguido
definitivamente los derechos de cobro.

Activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de Ia pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero v el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados
se considera una estimacidn razonable de! valor actual de los flujos de efectivo futuros. La
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el
coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

La cuantificacién de las pérdidas por deterioro se obtiene por andlisis de los casos
individuales y tomando en consideracién los pardmetros establecidos por las autoridades
reguladoras.

Activos financieros dispontbles para la venta a valor razonabie

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucion en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracién” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en el epigrafe “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto.
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4. ¢) Inversiones inmobiliarias
El epigrafe de inversiones inmobiliarias incluye tnicamente inmovilizado para arrendar.

Los elementos de las inversiones inmobiliarias se registran por su coste de adquisicion,
amortizandose de forma sistemdtica a lo largo de su vida util estimada y considerando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacion de todos los elementos de las inversiones inmobiliarias se calcula
linealmente en funcién de los siguientes afios de vida util estimada, que coinciden con los
establecidos por la normativa fiscal:

Edificios y otras construcciones 25
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacién 6,66-15
Elementos de transporte 5
Otras instalaciones 5-16

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1util y el método de amortizacidn de las inversiones
inmobiliarias al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan o no se
espera obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de ia
venta o retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y
su valor neto en libros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las inversiones inmobiliarias que no mejoran
su utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de
arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008 y hasta noviembre de 2012, el inmueble
donde estan ubicadas las oficinas del Grupo GVC ha estado arrendado al Grupo GVC. Dicho
arrendamiento se clasificé como arrendamiento operativo. En consecuencia, los ingresos
relacionados con dicho arrendamiento se han reconocido linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. La amortizacién de los activos arrendados
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma coherente con la politica aplicada por
el Grupo a otros activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2012 no se han
identificado pérdidas por deterioro relacionadas con dichos activos.
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A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Dominante estan analizando la conveniencia de proponer a los accionistas, que el Grupo se
acoja a la actualizacién de balances contemplada en el Capitulo 1l de 1a Ley 16/2012 de 27 de
diciembre, por la que se aprueban diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica. De acuerdo con lo establecido
en la mencionada Ley, en el caso de que finalmente se adoptara tal decisién, la misma surtirfa
efectos retroactivos, contables v fiscales, sin solucién de continuidad, a partir del 1 de enero
de 2013.

4. d) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al
principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
funcién de su perfodo de devengo, calculandose en base al método financiero de interés
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente
por el importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo
previstos.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a Io largo
del periodo que dura la gjecucion del servicio o contrato.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento que
nace el derecho de percibirios.

4. ¢) Impuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del tipo impositivo vigente sobre la base imponible del
gjercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mds las variaciones
de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 30%, que es el vigente a 31 de
diciembre de 2012.

Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias,
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que
se considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad
dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar su
recuperacion.
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4. f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o
pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes
de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situacién consolidado al tipo de
cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los
saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo de
Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4. ) Provisiones

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe o momento de
cancelacion y para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos. Cuando resulte importante el efecto financiero producido
por el descuento, el importe de la provision es igual el valor actual de los desembolsos que se
espera sean necesarios para cancelar la obligacidn,

4. h) Contingencias

En la Memoria de las Cuentas Anuales, el Grupo debera informar sobre las contingencias que
tenga relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el péarrafo anterior (ver

Nota 1).

4. i) Estado de Flujos de Efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccidén de los estados de flujos de
efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacién:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes,

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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4. j) Beneficio por accién

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del gjercicio
atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante el ejercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante en poder
del Grupo.

El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizado en los ejercicios 2012 y 2011 ningln tipo de

operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferente del beneficio basico por
accion,

NOTA §5. CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
es como sigue:

p4

Cuentas corrientes &;1'.282 8.564

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 y
al 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Otros instrumentos pi
Valorados a su valor razonable con cambios en patrimonio:
Acciones cotizadas 3.853 4389

()  Ofros instrumentos de capital a su valor razonable
El valor razonabie se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

Los ajustes por valoracion a lo largo del ejercicio 2012 han ascendido a (536) miles de euros,
los cuales se han registrado en “Otro resultado global reconocido directamente en patrimonio
neto”, neto del correspondiente efecto impositivo (274 miles de euros en 201 .

Durante el ¢jercicio terminado en 31 de diciembre de 2012, el Grupo ha percibido 394 miles
de euros de dividendos que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y dividendos de
inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (394 miles de euros en
el gjercicio anterior).
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(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de cardcter financiero en las que
el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocién inmobiliaria,
sin intervenir en su gestion. A 31 de diciembre de 2012, dichas participaciones se encuentran
totalmente deterioradas.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no existen intereses ni rendimientos devengados por
los activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.

NOTA 7. CREDITO A LA CLIENTELA Y FINANCIACION DE LA CLIENTELA

El detalle de estos capitulos y epigrafes de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Activo

Créditos por operaciones de compra-venta de

valores 76 248
Créditos dudosos y en litigio 109.450 109.473
Acuerdo City Index (23.983) (23.983)

Deterioro (85.467) (85.490)
R . e ST 248

Las dotaciones netas que se reflejan contabilizadas dentro del epigrafe “Deterioros y variacion
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ascienden a 894
miles de euros de pérdida (7.137 miles de euros de beneficio en el gjercicio anterior).

Dentro del epigrafe “Créditos a la clientela” del balance de situacién consolidado adjunto, se
incluye un importe de 23.983.199 euros, que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index,
Ltd (ver Nota 1), unicamente se abonard a esta entidad en el caso de cobro por parte de los
clientes.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2012 y 2011 es la siguiente:

Deudores por alquileres 2,483 1.837
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Los c_ieudores por alquileres corresponden al importe que la Sociedad asociada GVC Gaesco
Holding debe en concepto de alquileres a la Sociedad Delforca 2008, S.A. por importe de
4.320 miles de euros, una vez detraido un deterioro crediticio por importe de 1.837 euros.

NOTA 9 OTROS CREDITOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de
2012y 2011 es [a siguiente;

Deudores varios 3,244 1.060

Del importe contabilizado en “Deudores varios”, 2.950 miles de euros corresponden a un
depdsito efectuado a favor de los asesores legales del Grupo; que no es disponible, salvo los
procedimientos establecidos al respecto por los respectivos acuerdos de Consejo de
Administracién y Comisién Ejecutiva Delegada.

NOTA 10. PARTICIPACIONES — ENTIDADES ASOCIADAS

A o largo del ejercicio 2012 y 2011, se produjeron sendos incrementos de capital en la tnica
sociedad asociada del Grupo, GVC-Gaesco Holding, S.L., a los cuales el Grupo no acudio,
viéndose diluida la participacion en esta sociedad a un 22,91%. La inversidén mantenida en la
asociada asciende a 8.375 miles de euros (8,375 miles de euros en el gjercicio anterior).

Tal y como se indica en la Nota 1, a lo largo del 2008, Delforca y Monesa procedieron a
vender sus respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., 8.A., Gaesco
Gestion, S.G.LLC,, S.A, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduria de Seguros,
S.A., y la transmisién del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente
Delforca al Grupo GVC.

Dichas participaciones se encuentran formalmente pignoradas aun, pero el Grupo entiende
que no se dan ya después del tiempo franscurrido las contingencias por las cuales dichas
participaciones fueron dadas en garantia.
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NOTA 11 INVERSIONES INMOBILIARIAS

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento durante
el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2012 y 2011, en miles de euros, es
el siguiente:

Coste:

Terrenos 4.565 - - 4,565
Construcciones 4,565 - - 4,565
Instalaciones 2.648 7 (954) 1.70}
T RTES ' O RLTIR T 954 o 10,831
Amortizacién Acumulada:
Construcciones {2.533) {183) - (2.715)
Instalaciones (2.054) (69) 954 (1.170)
LT AR (282) . 954 T (3i888)
Inversiones Inmobiliarias,Neto "~ . 71910 L (@45) L L S 6i9d6

Coste:

Terrenos 4.565 - 4,565

Construcciones 4.565 - 4.565

Instalaciones 2.473 175 2.648
_ o — 11.603 . 175 RS ¥ Ry ki

Amortizacion Acamulada:

Construcciones (2.350) {183) {2.533)

Instalaciones {1.940) (114) (2.054)
B - : ' e 4,290) . 297 . 7 (4587

Inversiones Inmobiliarias, Neto .~ 7313 a2 781
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 y
que se encuentran operativos asciende a 951 miles de euros (951 miles de euros en el ejercicio
anterior),

En el gjercicio 2012 y en el ejercicio 2011 no se han enajenado elementos de inmovilizado
material,

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de
uso propio,

Las sociedades del Grupo no han procedido a revalorizaciones de activos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo no tiene activos materiales,
de inversién o en construccidn, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan
sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicién de activo material con terceros.

La totalidad del activo material de inversién del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
encuentra denominado en euros.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas se considera

suficiente.

NOTA 12. PERIODIFICACIONES DE ACTIVQ Y PASIVO

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Activo
Gastos pagados no devengados 25 26

Pasivo
Gastos devengados no vencidos - 12
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NOTA 13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle y vencimiento de otros activos del balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

”Depésnos y fianzas 58 - M862 -

“Depositos y fianzas”, a 31 de diciembre de 2012 recoge una cuenta cuya titularidad es de los
asesores legales del Grupo. De dicha cuenta, s6lo se puede disponer por decision del Consejo
de Administracién y de la Comisién Ejecutiva Delegada siguiendo los procedimientos
establecidos.

Un detalle y vencimiento de otros pasivos del balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Hacienda Pablica
VA - - . 6
Rerenciones por IRPF y ofras - 21 - 44
Seguridad Social - . - 1
Acreedores por prestacion de - -
Servicios 662 630
Fianza alquiler - 160 - 200

Total e S 843 R 881
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NOTA 14. PROVISIONES

Este epigrafe del balance de situacién incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las
autoridades administrativas.

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el periodo de
doce mese finalizado en 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembrede 2010 . qsdgy
Saldo al 31de diciembre de 2011 - gy
Aplicaciones con abono a resuitados def ejercicio (5.971)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 5.950
Saldo al 31 de diciembre de 2011 | i 5950

El Grupo utiliza los criterios mds conservadores posibles para la estimacién de las
obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en el balance
de situacién consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas.

A 31 de diciembre de 2012 el importe registrado se adeuda City Index.

NOTA 15. FONDOS PROPIOS

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios de! Patrimonio
Neto de los gjercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. estd
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01
euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones, gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacidn en la Bolsa
de Valores de Barcelona, siendo su cotizacién a 31 de diciembre de 2012 de 4,80 euros y de
4,80 euros a fecha actual.
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La composicién del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como sigue:

Rade 20060, S.1.. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, .1, 475,500 1431 16,68%
Caixabank 425,480 1.281 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174,300 523 6,13%
Cartera de Inversiones C.M,, S.A. 142,500 429 5,00%
Otros 462.948 1.393 16,23%
‘2,850,000 8.578 e 100%

*  Cahispa,S.A,, de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.A., Seguros Generales.
b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

Reservas acumuladas

Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716
Resetvas para acciones propias 2 2
Otras reservas de la Sociedad Dominante 22.904 23,726
Reservas de consolidacion

Por integracién global (3.518) (7.936)
Total _ o . 28104 17508

Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
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¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el
Grupo durante el gjercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

Sociedades del Grupo

Mobiliaria Monesa, S.A. {3.855) (823)
Delforca 2008, S.A (3.517) 4.643
Lansky & Partners S.A., - (8}
Sociedades Asociadas

GVC-Gaesco Holding, S.L, - 77
Ajustes de consolidacion 1.863 (216)
Total : : S (3.509) 3,519

d) Dividendos y retribuciones

Durante el ejercicio 2012 y 2011 no se han satisfecho dividendos.

NOTA 16. AJUSTES POR VALORACION (PATRIMONIO NETG)

Este epigrafe del balance de situacion consolidade al 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, recoge un importe de 1.843 y 2.218 miles de euros respectivamente,
correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razenable de activos incluidos en
la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracion en los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto.

NOTA 17. RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas es como sigue:
a) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Corresponden a los importes devengados en la compraventa de instrumentos financieros por
un total de 0 miles de euros de beneficio en 2012 y 4 miles de euros de beneficio en 2011.
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b) Comisiones percibidas y otros ingresos

Un detalle de los otros ingresos percibidos por la actividad de las sociedades del Grupo
consolidado durante los ejercicios 2012 y 2011, es como sigue:

Ingresos por arrendamiento 751 1.185

¢) Gastos de Personal

La composicion de los importes es la siguiente:

Sueldos vy salarios 37 41
Cuotas de¢ la Seguridad Social 11 11
Total N Sl AR R

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo no cuenta con empleados propios; si bien tiene
externalizado en una compafifa de servicios los procesos de valoracion y céleulo para la
elaboracion de la informacion financiera, Se estd valorando la posibilidad de contratacién de
personal que coadyuve a las tareas de la gestion del dia a dia del Grupo.

El nimero medio de empleados que ha mantenido el Grupo en 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Hombres - .
Mujeres 0.8 1
Total . e T T A B e e

d) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Servicios de profesionales independientes 2.590 2,765
Arrendamientos 146 80
Tributos y tasas 278 261
Otros gastos - 277

Total 3.014 3.383
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e) Deterioro y variacién de provisiones

Su detalle es el siguiente;

Deterioro (904) (2.334)
Variacidn provisiones 21 9471
Total _ : RN S B8 e T ART

NOTA 18. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos del balance de situacién consolidado del Grupo denominados en las
monedas mas significativas al 31 de diciembre de 2012 ascienden a 8§ miles de euros
denominados en US$ (7 miles de euros en 2011).

NOTA 19, OPERACIONES ¥ SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones y saldos entre la Sociedad y sus sociedades dependientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacién v no se desglosan en esta Nota.

a) Operaciones y saldos con sociedades asociadas

El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue:

Activos
Otros activos financieros 2.483 1.837

Pasivos
Otros pasivos 160 160

Ingresos
Otros ingresos 751 1.185

b) Operaciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad dominante

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha Hevado a cabo operaciones por
colocacién de instrumentos financieros a través de accionistas significativos,



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, 5.4, v Sociedad Dependiente Ejercicio 2012 44

NOTA 20. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el periodo de doce meses terminade en 31 de diciembre de 2012, los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han percibido 208 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al Consejo (152,5 miles de euros por dietas y 265,4 miles de
euros por remuneraciones en el mismo perfodo terminado en 31 de diciembre de 2011),

Créditos concedidos y garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros

No existen créditos concedidos o anticipos, ni estdn contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracidn.

Participaciones v operaciones con Miembros del Consejo de Administracion

En aplicacién del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene
conocimiento de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada
anteriormente, se informa que los miembros del Organo de Administracién no ha realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Un detalle de las participaciones de los miembros del Consejo de Administracidn de la
Sociedad en el Grupo al 31 de diciembre de 2012, es como sigue:

Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22,99% -
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68% -
Rose Red, S.L. 174.300 6,12% 6,12% -
Enrique Viola Tarragona 11,748 0,39% 0,39% -
Juan Ernesto Ceila Raymond 28.500 1,00% - 1,00%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida 514.097 18,04% 7,00% 11,04%
Carlos Ferran Calder6 14.250 0,50% - 0,50%
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0.60% -
Oriol Huguet Gali 1 0,00% 0,00% -
Total . o 1.873.572 65,72% 53,18% 12,54%

La Sociedad no tiene informacidn sobre ninguna operacidn con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Mobiliaria Monesa, S.A, o
que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores.
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NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién v mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 22. INFORMACION POR SEGMENTOS

La tinica linea de negocio del Grupo es el alquiler de inmuebles, ya que la actividad propia de
empresas de servicios de inversion tiene un cardcter meramente residual,

NOTA 23. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados por la firma auditora de las cuentas anuales individuales de las
sociedades del grupo y consolidadas (BDO Auditores, S.L.) han ascendiendo a (en miles de

euros):

Por servicios de auditoria 13 12 48 47
Otros servicios relacionados con los de

auditoria - 65 - 76
Total 13 77 48 . 123

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditorfa incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditorfa de los ejercicios 2012 y 2011, con independencia del
momento de su facturacién.

NOTA 24. SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la legisiacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible de la cuota resultante pueden practicarse determinadas

deducciones.

Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, estdn acogidas al
Régimen de Declaracién Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad
Dominante la responsable ante la Administracion de la presentacién y liquidacién del
Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provisién de
fondos de las respectivas sociedades dependientes.

La relacién de sociedades filiales de la Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente:

- Mobiliaria Monesa, S.A.
- Delforca 2008
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable
consolidado de los ejercicios 2012 y 2011 y el resultado fiscal que Mobiliaria Monesa, S.A.
espera declarar en Régimen de Declaracion Consolidada tras la aprobacién de las cuentas

anuales:

Resultado contable dei ejercicio

Bases contable del impuesto-.
Diferencias temporarias

Base Impenible fiseal

Cuota al 30%

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

. Impuesto sobre Sociedades a pagar ..

(devolver)

El gasto (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2012 y 2011

se calcula como sigue:

Base contable dei Impuesto por 30%
Ajustes negativos

Total

A) Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es como sigue:

Impuestos anticipados
Deducciones
Crédito fiscal bases imponibles negativas

Total

(2.827)
(2.827)
(2.273)
(5.100)

274

682

682

2311
924
2.129

5.364

5.552
3852
1.225

6777

{196)

i.666
367

- 2033

2.873
924
2,129

5.926
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En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias 'y su
correspondiente efecto impositivo (impuestos anticipados), a 31 de diciembre de 2012 y 2011
(en miles de euros):

Provisién depreciacidn Cartera de control 1.750 2,573 525 771
Provisiones para insolvencias y Riesgo de crédito 2.953 7.007 1.786 2.102
Total : c L TT03 9.580 - 12,311 2,873

B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositive acumulado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue (en miles de euros):

Otros instrumentos de capital 547 547 164 164

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los dieciocho cjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
origino la perdida, distribuyendo la cuantfa en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin petjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacién de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grapo
dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 5.209 miles
de euros, las cuales que se podrian compensar como méximo hasta el ejercicio 2.029,
inclusive.

La Direccién del Grupo estima que en el futuro se generaran bases imponibles positivas
suficientes para la recuperacion de los créditos fiscales activados a través de la obtencién de
ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalias generadas a través de una hipotética
venta del inmueble propiedad del Grupo.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Moresa, S.4. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2012 48

NOTA 25. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacion (noviembre de 2008) paulatinamente
la participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de
hoy éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez
suficiente para hacer frente a cualquier reclamacién v liquidacion de contraparte, que por
afladidura estan totalmente liquidadas en la actualidad.

Riesgo de mercado

La Sociedad, a través de Delforca 2008, mantiene las posiciones que tuvo que asumir ésta por
cuenta propia (100.000 acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se
mantienen en Bolsas y Mercados Espafiolas, S.A (200.000 acciones) que pueden verse
afectadas por las variaciones de mercado.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla
totaimente provisionado.

Riesgo de liquidez

La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su
liquidez en tesoreria disponible.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad y el
Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

NOTA 26. HECHOS POSTERIORES A CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
cardcter de informacion completa, continuada e histérica que en ella se contiene. A la fecha de
la formulacién de las adjuntas cuentas anuales consolidadas, no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un
usuario de las mismas.
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NOTA 27. INFORMACION SOBRE 1LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION' DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacién” de la Ley
1572010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de lo siguiente, en euros;

cie
Dentro det plazo méximo legal 1.922 97
Resto 58 3
TOTALPAGOS DELEJERCICIO oo 0 1080 0060
PMPE (dias) de pagos 37 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 30 2

A 31 de diciembre de 2010, no existia ningin saldo pendiente de pago a proveedotes que
acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

INFORME DFE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

Evolucion de los negocios en el 2012

La actividad mas destacada del Grupo en el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

ha sido:;

i)

ii1)

La explotacién de su patrimonio inmobiliario y_financiero, A este respecto,

cabe destacar que, a pesar de la reduccién del precio del alquiler negociada a
finales de 2011 con el inquilino GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A., y otras
sociedades de su Grupo, éstas optaron por no prorrogar el contrato a su
vencimiento el pasado 21 de noviembre. En este sentido, Delforca 2008,
S8.A.U. y su accionista Mobiliaria Monesa ya estdn tomando las medidas
oportunas con el fin de encontrar un nuevo inquilino.

Defender el interés social propio en los procedimientos de todo orden en los
que s¢ encuentra inmerso el Grupo, especialmente Delforca 2008, S.A.U. v de
forma muy significada en el conflicto que subsiste desde 2007 con Banco
Santander. A este respecto, después de que la Audiencia Provincial de Madrid
anulara en 2011 el laudo dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje contra los
intereses de la participada Delforca 2008, S.A.U. por vulneracién del derecho
de prueba y del derecho a un 4rbitro imparcial, Banco Santander ha pretendido
iniciar de nuevo un expediente arbitral ante la misma Corte, tal como se ha
venido informando en anteriores ocasiones. Por su parte, el Grupo ha
interpuesto y ha sido admitida a trdmite ante la jurisdiccién ordinaria una
demanda contra Banco Santander por dafios y perjuicios, en la que se aprecio
la excepcién de declinatoria interpuesta por Banco Santander cuya resolucién
se encuentra recurrida.

El inicio de un procedimiento de concurso voluntario (Juzgado Mercantil 10 de
Barcelona, Autos 543/2012A) derivado del procedimiento de medidas
cautelareg instado por Banco Santander ante el Juzgado de Primera Instancia
101 de Madrid, en el que se concedieron a favor de Banco Santander los
embargos solicitados, previo depdsito de un aval por importe de 30 millones de
euros. A este respecto, cabe mencionar que dicho procedimiento de medidas
cautelares se encuentra suspendido y los embargos levantados por el auto de
declaracion de concurso de fecha 3 de agosto de 2012 del Juzgado Mercantil
10, confirmado ademds por el propio Juzgado de Instancia 101 en su Decreto
de 9 de agosto de 2012. También debe destacarse que, a instancias de Delforca
2008, S.A.U. y tras la oposicién expresa de Banco Santander, ha recaido auto
del Juzgado Mercantil 10 de fecha 25 de octubre de 2012 que sefiala en su
parte dispositiva:
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"DISPONGO: Que acuerdo decretar la suspemsion del procedimiento
arbitral que se sigue ante la Corte Espafiola de Arbitraje entre DELFORCA
2008, S.L. y Banco Santander, al no encontrarse dicho procedimiento en
tramitacion ni estarlo en la fecha del Auto de declaracién de concurso, y
decretar la suspensidn de los efectos del convenio arbitral suscrito entre
dichas partes, todo ello de acuerdo con lo previsto en el Articulo 52 de la Ley
Concursal, con efectos desde la fecha del Auto de declaracion del concurso.
Requiérase a la Corte Espaiiola de Arbitraje para que proceda de forma
inmediata a suspender las actuaciones arbitrales que se estdn Hevando a
cabo, informando a dicha Corte igualmente que han quedado suspendidos
los efectos del convenio arbitral suscrito entre las referidas partes del
arbitraje”.

Ademés, como hecho muy significativo, debe destacarse que la administracion
concursal ha excluido el crédito comunicado por Banco Santander, por o que
se requerird para su eventual reconocimiento que Banco Santander plantee el
correspondiente incidente concursal a tramitar por Juicio Verbal,

No obstante lo anterior, debe ponerse de manifiesto que ante una eventual liquidacién de
Delforca 2008 S.A.U. en la que el patrimonio de ésta no alcanzara a atender la totalidad de los
créditos que pudieran ser reconocides (lo que implicaria asumir que se habria reconocido en
todo o en parte la reclamacién de Banco Santander) el patrimonio de Mabiliaria Monesa no
sufrirfa las consecuencias, por cuanto no existe fianza alguna en vigor por parte de la matriz
respecto de su participada, ni tampoco obligacién de atender el posible déficit patrimonial que
se pusiera de manifiesto mds alla de la pérdida tota! o parcial de los créditos otorgados.

A la vista de lo anterior y sin que ello signifique acto propio o juridico de clase alguna del que
se pueda derivar que Mobiliaria Monesa asume o se hace responsable de las pérdidas o del
déficit patrimonial de su participada Delforca 2008, S.A.U., se presentan los estados contables
de forma consolidada, como se han venido reportando hasta la fecha, por cuanto a dia de hoy
y mas con la exclusion de crédito de Banco Santander, Delforca 2008, S.A.U. sigue teniendo
fondos propios positivos y sus estados contables seguiran realizandose bajo los principios
contables de empresa en funcionamiento y continuidad hasta que medien circunstancias que
justifiquen lo contrario.

Por ello y a estos solos efectos, se presenta la informacién de forma consolidada de
conformidad con la normativa contable de aplicacién, advirtiendo que en todo caso los
mismos podrian sufrir variacién en momento posterior y que no significan acto propio de
clase alguna.

Con las advertencias referidas, el patrimonio neto del grupo consolidado ha variado respecto
del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2011 por la incorporacién de las pérdidas
acumuladas conselidadas al 31 de diciembre de 2012, que ascienden a 3,509 mil € (beneficios
acumulados consolidados de 3.519 mil € a la misma fecha de 2011) v por la variacién del
valor de los activos disponibles para la venta.

Finalmente, en relacion con el perimetro de consolidacién, debe mencionarse que Mobiliaria
Monesa inici6 y finalizé durante 2012 un proceso encaminado a liquidar y extinguir las
sociedades participadas, que ya se encontraban inactivas, Lansky & Parters, S.L. y Anzio 44,
S.L. El efecto neto en patrimonio de dicha liquidacién supone una pérdida de 158 mil €.
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A continuacion se muestra un detalle de las partidas mis significativas de la cuenta de
resultados y del balance de situacién en conformidad con las recomenda

33

la CNMV:
Cuenta de resultados consolldada Balance de situacién consolidado
{en mifes de €] {en miles de €)
lie enerca 31 de
31 dic de ldeerneros 31 de diciembre diciembre de
2011 31 dic de 2012 de 2011 2012
Ingresos por Arrendamientos 1185 702 Activo no corriente 22,212 26.336
Otros Ingresos 0 8 Activa corriente 17,357 8.575
total ingresos 1185 710
tatal active 39,563 34971
EBITDA -2.252 -2.342
EBIT 4,590 -3.446 Provisiones 5971 5.950
Resultade antes de impuestos 5.552 -2.828  Otros pasivos 1.778 1,607
total pasive 7.74% 6.956
Alustes por valoracidn 2,218 1.855
Fondos propios 29.603 26.16G
total patrimonio neto 31.820 28.015
Totai PN y pasivo 39,569 34.971
Evolucién previsible en e} 2013

Durante el gjercicio 2013 el Grupo prevé:

Persistir en la defensa del interés social en los procedimientos de todo orden
en los que se encuentra inmerso el Grupo, especialmente Delforca 2008,
S.A.U. y de forma muy significada en el conflicto que subsiste desde 2007 con
Banco Santander.

Continuar los procesos de reclamacion ante clientes por deudas y dafios
que se originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

Continuar con el esfuerzo de disminucién de costes de toda naturaleza,
aunque permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de
procuradores, abogados, peritos v expertos independientes fruto de los
importantes contenciosos que viene manteniendo.

Ademas, 16gicamente, prevé gestionar todo lo activamente que sea posible
los recursos financieros ¢ inmobiliarios de los que dispone la Sociedad, no
s¢lo en interés de los accionistas sino también del resto de “stakeholders”,
incluidos los improbables acreedores contingentes.

ciones efectuadas por
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Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre excepto la
recepeion de una propuesta, por parte del Grupo GVC, de pago de cantidades
retenidas por importe de 4.171 miles de euros en tres plazos iguales de 1.390 miles de
euros, a abonar en fechas 28 de febrero (ya depositada), 29 de marzo y 30 de abril de
2013, a instancias de los autos 543/2012A del Juzgado 10 de lo Mercantil de Barcelona.

Uperaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad cabecera no ha realizado operaciones con
acciones propias, manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2011,

Informe anual de gobierno corporative

De conformidad con lo establecido en el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se
adjunta en seccién separada, formando parte integrante del presente Informe de Gestién, el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSQLIDAS
E INFORME DE GESTION CON SOLIDADQ

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestiéon Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012 que se componen de las adjuntas hojas ntimero 1 a 54.

Barcelona, 18 de marzo de 2013
El Consejo de Administracién

D, Francisco de Paula Guinart Villaret D. Oriol Huguet Gali
en representacién de Inversiones Vicepresidente
Guinart 2001, S.L.
Preeiente™
L
D, Joan Emest Cella Raymond Z~ " D. Albert Guinart R.oyo
D. Carlos Ferrdn Calderd D. Enrique Viola Tarragona
- P
(*)
D. Pere Paiay‘ Aé‘ff'gas D. Arturo Guill6 Vivé en
en representacion representacion
de Rade 2000, S.1. de Rose Red, S.L.
(%)

Cahispa, S.A. de Seguros de Vida

(*) Los consejeros ROSE RED. S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que se formularon.



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2012

C.LF.: A08348740

Denominacidn social: GAESCO HOLDING, S.A.




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y pesterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentaciodn figuran al final del presente informe,

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre & capital social de la sociedad:

Fecha de Gitima
modificacion

Capital Social (eures) Namero de acciones Nimero de derechos de

voto

30/12/2002 8.578.500,00 2.850.000 2.850.000

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A2 Detalle los titutares directos e indirectos de participacicnes significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Nembre o denominacion social del accionista Namero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto de derechos de

directos indirectos(*) voto
CAIXA BANK, SA 425,480 o] 14,929
CAHISPA, 8.A. DE SEGUROS GENERALES 314,597 0 11,038
CARTERA DE INVERSIONES CM,, S.A, 142.500 0 5,000




Indique los movimientos en la estructura accionarial mds significativos acaecidos durante ef ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros dei Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacidn social def consejero Nimero de Ndmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto de derechos de
directos indirectos (*} voto
INVERSIONES GUINART 2001, S.L. 475.500 0 16,684
DCN ORIOL HUGUET GALI 1 0 0,000
DCN ALBERT GUINART ROYO 1 0 0,000
CAHISPA, 5.A. DE SEGUROS DE VIDA 199.500 314.597 18,038
DON CARLOS FERRAN CALDERG 0 14.250 0,500
DON ENRIQUE VIOLA TARBAGONA 11.748 0 0,412
DON JUAN ERNESTO CELLA RAYMOND 0 28.500 1,006
RADE 2000, S.L. 655,175 0 22,985
ROSE RED, 3.L. ‘ 174.300 0 6,116
Nombre o denominacidn social A través de: Nombre o Numero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de Ia denominacion social del tituiar de voto directos derechos de voto
participacion directo de la participacion
CAHISPA, S.A. DE SEGURCS DE CAHISPA, S.A. DE SEGUROS 314.597 11,038
VIDA GENERALES
DON JUAN ERNESTO CELLA, BRIANSIM, S.L. 28.500 1,000
RAYMOND
DON CARLOS FERRAN INMOVARIA, S.L. 14.250 0,500
CALDERO
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 65,739

Complete fos siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:



A4 Indique, en su caso, las relaciones de fndole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre ios
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por fa sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, [as refaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titufares de
participaciones significativas, y |a sociedad y/o su grupo, salve que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacién :

Contractual

Breve descripcién ;

Créditos por operaciones financieras,

Nombre o denominacion social relacionados

RADE 2000, S.L.

A.8 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en e
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevermente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NQ

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accienistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producida alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7 indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre fa sociedad de
acuerdo con el articuio 4 de la Ley del Mercado de Valores, En su caso, identifiquela:



NOC

A.8 Gomplete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas NOmero de acciones indirectas "} % total sobre capital social

223 0 6,004

{*) A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Deacreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio;

Plusvalia/{(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo de! mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General de Accionistas celsbrada con fecha 14 de junio 2011, auterizé al Consejo de Administracién para la
adguisicion de acciones propias en los términos que a continuacion se detallan:

aj la adgquisicién podra realizarse per cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias veces, siempre que las acciones
adquiridas, sumadas a las que ya posea la Sociedad, no excedan del 10 por 100 del capital social;

bj el plazo de Ia vigencia ds la autorizacitn serd de 5 afos a partir de! dia siguiente a este acuerdo;

¢} el precio minimo serd su valor nominal y el precio méximo el 105% de la cotizacién de la accion en el Mercade en el
momento de la adquisicidn.

Expresamente se hace constar gue las acclones que se adquieran como consecusncia de la presente autorizacidn podran
dastinarse a su enajenacion o amortizacion.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicién o transmisién de participaciones en el capital social, indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derschos de voto:



NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legal 0
Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de [os derechos de voto:
NO
0

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriceién

estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en ef capital social:

NG

A1 Indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta pubtica de

adquisicion en virtud de lo dispuesto en fa Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las

restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalte el ndmero méximo y minimo de consejeros previstos en los estatutes:

Niimero méximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros daj Consejo:



Nombre o Representante Cargo en e} F. Primer | F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero

INVERSIONES FRANCISCO PRESIDENTE 30/06/2008 | 30/08/2008 | VOTACION EN
GUINART 2001, S.L. GUINARY VILLARET JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON CRIOL HUGUET - VICEPRESIDENTE | 30/06/2009 | 30/06/2008 | VOTACION EN
GALI JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ALBERT GUINART | - CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/2009 | VOTACION EN
ROYO JUNTA DE

ACCIONISTAS

CAHISPA, S.A. DE FRANCISCO-JAVIER | CONSEJERQ 14/06/2011 | 14/06/2011 | VOTACION EN
SEGUROS DE VIDA PINTO CUENCA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON CARLOS FERRAN | -- CONSEJERO 30/06/2009 | 30/06/2009 | VOTACION EN
CALDERO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE VIOLA - CONSEJERO 30/08/2009 | 30/06/2009 | VOTACION EN
TARRAGONA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JUAN ERNESTO s CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/200% | VOTACION EN
CELLA BAYMOND JUNTA DE

ACCIONISTAS

RADE 2000, 5.1, PEDRO-DAVID CONSEJERC 18/02/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
PALAY ARTIGAS JUNTADE

ACCIONISTAS

ROSE RED, S.L. ARTURD GUILLD CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
VIVE JUNTA DE

ACCIONISTAS

Namero total de consejeros

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracin:

B.1.3 Compiete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicicn:




CONSEJEROS EJECUTIVOS

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacidn dei Comisidn que ha propuesto su Nombre o denominacién det
consejero nombramiento accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

INVERSIONES GUINART 2001, S.L. - INVERSIONES GUINART 2001, S.L.
DON ALBERT GUINART ROYD - INVERSIONES GUINART 2001, S.L.
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE - CAHISPA, 5.A. DE SEGURODS DE
VIBA VIDA
DON CARLOS FERRAN CALBERO - RADE 2000, S.t.
DON JUAN ERNESTO CELLA - RADE 2000, S.L.
RAYMOND
RADE 2000, S.L. - RADE 2000, S.L.
ROSE RED, S.L. - ROSE RED, 5.0
Nlmero total de consejeros dominicaies 7
% total del Consejo 77,778

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién def consejero
DON ORIOL HUGUET GALI

Perfil
Amplia experiencia en finanzas corporailvas, estrategia v desarroflo corporative, desarrollé funciones de Socio

Director en KPMG Corporate Finance (Barcelona y Madrid).

Nombre o denominacién del consejero
DON ENRIQUE VIOLA TARBAGONA

Perfil
Notario del llustre Colegio de Catalufa con experiencia en Mercados par sus funciones coma Agente de Cambio
y Bolsa.
| Namero totai de consejercs independientes 2
% total dei consejo 22202




OTROS CONSEJERGCS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
fa socledad o sus directivos, ya con sus accionisias,

Indigue las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el pericdo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital.

Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a ta de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique fas razones por tas que no se hayan atendido,

NO

B.1.5 Indigue si aigiin consejerc ha cesadoe en sy cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
Sus razones y a traves de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motives que el mismo ha dado:

NO

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

B.1.7 identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
ofras sociedades que formen parte de! grupo de la sociedad cotizada:

B.1.8 Detalle, en su caso, los conssjeros de su sociedad que sean miembros det Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido regias sobre el niimero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeros:



NO

B.1.10 En relacién con la recomendacién namero 8 del Codigo Unificado, sefale fas politicas y estrategias
generaies de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacién St
La definicion de la estructura de! grupo de sociedades Si
La politica de gobiermo corporative Sl
La politica de responsabitidad social corporativa Sl
El Plan estratégico o de negocio, asi como fos objetivos de gestion v presupuesto anuales Si
La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos Si
La politica de conirol y gesticn de riesgos, asi como ¢l seguimiento periédico de los sistemas internos de 5
informacién y controf

La politica de dividendos, asi como la de autocartera Y, en especial, sus limites gl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
| Retribucton Fija 80
Retribucion Variable 0
F Dietas 208
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros .0
Otos 56
Total 344

10



Otros Beneficios Datos en miles de
euroes
Anticipos 0
Creditos concedidos o
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por fa sociedad a favor de los consejeros g

b} Por la pertenencia de los consejercs de la sociedad a otros consejos de administracién y/o a la alta direccién
de socledades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
BUFOS
Retribucion Fija 0
Retribucion Variable 0
Dietas 0
Atenciones Estatutarias G
Opcicnes sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total o
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Penslones: Aporiaciones 0
Fondes y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
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¢) Remuneracion total por tipologia de consejero:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivas 4] 0
Externos Dominicales 215 | o
Externcs Independientes 129 0
Otros Externos 0 0
Totat 344 0

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros(en miles de aures} 344

Remuneracion total consejeros/boneficio atribuido a ta sociedad dominante (expresado en %) 0,0

B.1.12 identifigue a los miembros de la alta direccidn due no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

B.1.13 ldentifigue de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de controt a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros efecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la saciedad o de su

grupo:

Nimero de heneficiarios 0
Consejo de Administracién Junta Generaf

()rgano que autoriza {as cldusulas S! NO

¢Se informa a la Junta Genera! scbre las clausulas? Si
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B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer ia remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las cldusulas
estatutarias

La ramurieracién de fos consejeros viene filacia por el articulo 18 de los estatutos sociaies, que establece que el Consejo
de Administracion percibira una retribucion fila anual, que sera establecida por la Junta General de Acclonistas en cada
caso para 2l afio siguiente. E! propio Consejo de Administracién distribuird la cantidad asignada por la Junta entre sus
mierbros, en funcién de criterios objetivos, de asistencia a sus reuniones y dedicacién prestada al mismo y todo ello, sin
perjuicio de los honorarios y sueldos que alguno de sus componentes perciba en razén de sus servicios profesionales o
vincutacion faboral, segin el caso.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propusesta del primer ejecutivo de la compaiiia, ef nombramiento y eventual cese de los altos directivos, NO
asi como sus clausulas de indemnizacién.

La retribucién de ios consejeros, asi como, en el ¢aso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus si
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos,

B.1.15 Indique si e! Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia;

sl

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de fas dietas por participacién en ol Conssjo vy S|
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la gue den origen

Conceptos retributivos de cardcter variable Si
Principates caracteristicas de {os sistemas de prevision, con una estimacién de su importe o coste anual NG
equivalente.

Condiciones que deberdn respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de aita direccidn como S

consejeros ejecutivos

B.1.18 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado de) orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. £n su caso, expligue los
aspectos de!l informe respecto a la politica de retribucionas aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio v un resumen global de cédmo se
aplicd fa politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por fa Comisidn de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, fa identidad de los consultores externos que io hayan prestade;

Si

13



Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

El informe sobre polftica de retribuciones contiens las prescripcicnes def articulo 61 ter de la Ley dei Mercado de Valores.

Papel desempefiado por fa Comision de Retribuciones

La Compaiia no dispene de una Comisién de Retribuciones si bien, fa efaboracién del informe sobre poiitica de
retribuciones cuenta previamente a su aprobacion por el Consejo de Administracion, con Ia toma de razén de! Comita de

Auditorfa.

¢Ha utilizado asesoramiento externo? NG

ldentidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que ostenter: participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detaile, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de

sU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante sl ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombrarmiento, reeleccidn, evaluacién y remocién de los consejeros. Detalie
los drganos competentes, los tramites a seguir y ios criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los consejeros seran nombrados por |z Junta General de Acclonistas, ¢ en ef supuesto de cooptacién, por el propio Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracicn propondra las propuestas de nombramiento de consejercs a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién, salvo en log supuestos de cooptacisn,

Las procedimientos de nembrarmiente, reelecaion y remocian de los consejeros estan establecidos en el Reglamento da!
Consejo de Administracién,

El Consejo de Administracion tendrd una especial atencisn al nombramiento de consejeros independientes, que tendrdn que
ser praviamente propuestos por el Comité de Auditoria y Nombramientos, teniendo en cuenta que las propuesias de
nombramiento deberan recaer sobre personas de reconocida honcrabilidad profesional, competencia, solvencia y experiencia,
estableciende uros requisitos que deberan ser de obiigado cumplimiento.
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Los consejeros ejerceran su cargo durante un plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser reejegidos. El consejers que finalice
su mandato 0 cese en el desempefio de su ¢argo, no podra durante un plazo MAXiMo de tres afios desde dicha cesacién,
prestar servicios o ser designado para un cargo de administrador, directivo, sjecutive o simifar en otra entidad que sea
competidora ¢ que tenga un objeto social similar o analogo al de la sociadad.

Al efecto del nombramiento de consejeros independientes, dichos consejeros no podran reunir fa condicién da accicnista titular
de una participacicn significativa de ia sociedad, ni representar a un actionista Que tenga dicha condicion. No haber
desempefiado durante los Gitimos 3 afios puestos de gestion o administrader al méximeo nivel en la socledad, y no estar
vinculado a consejeros ejecutivos de la sociedad o compafias del Grupo par motivos familiares, lzborabies o profesionales,
slempre que puedan afectar a su independencia.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo de tiempo para el gue fugron nombrados, por decisién
de ia Juma General o, en su caso, por decisién del Consejo do Administracién en uso de las airibuciones conferidas legal o

astatutariamente.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estén obligados a dimitir los consejeros.

Los conseferos deberan presentar su dimisién en ios siguientes casos:

- Cuando caesen en los puestos ejecutivos & los que estuviers asociado su nombramiento como consejero, o cuando
desaparezean |as razones o motivos por as que fue nombrado, o bien su permanencia en e Consejo pueda perjudicar
gravements los intereses de la sociedad.

- Cuando se vean incursos en alguno de ios supuestos de incompatibilidad o prohibicion fegal.

- Cuando resulten condenados, por rgsolucion de carécter firme, per un hecho delictivo.

B.1.21 Expligue si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacisn de poderes en una Unica

persona;

NG

fndigue y en su caso expligue sl se han establecido reglas que facultan a uno de los consejercs independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por ef Consejo de

Administracién

Sl

Explicacion de las reglas

De conformidad con 1o contenido en el ariculo 18 de! Reglamento del Consejo de Administracién, cualquiera de los
miembros del Consejo de Administracidn, sin distincian de su cardcter, padrd soficitar la convocatoria def Censejo.

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las tegales, en aigun tipo de decisicn?:
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51

indique edmo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menecs, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorfas para adoptar los acuerdos;

Descripeion def aciterdo :
tedos, exceplo el nombramiento de Presidents, de Consejero Delegado, o de los acuerdos que supongar la finelizacién de fodos los
procedimientos judiclales o de otra indole que puedan supaner la disoiucidn de fa Compafiia.

Quérum %

mitad mas uno 67,00
Tipo de mayoria %

Mayoria simplg 56,00

B.1.23 Expiique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeres, para ser nombrado
presidents.

NO

B.1.24 Indique si ef presidents tisne voto de calidad:

5l

Materias en las que existe voto de calidad

En todas las materias que son propias det Consejo de Administracion

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de ios consejeros;

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos ¢ el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
indepandientes:
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NO

Nimero maximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de qus sea escaso o nulc et ndmero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién

Explicacion de los motivos y de las Iniciativas

Actualmente no hay ninguna Consejera en el Conseje de Administracion ds fa Sociedad, La seleccion de todos los
miembros del Conssfo de Administracion se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su prestigio, conocimientos y
experiencia profesional, sin que en dichos procesos de seleccidn haya habide sesgos implicitos que hayan obstaculizade
el nombramiento de consejeras,

En particular, indique si fa Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleceion no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que retnan el perfif exigido:

NO

Sefale los principales procedimientos

B.1.28 indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en e! Consejo de Administracién, £n su
caso, detallelos brevemente.

Los conse|eros tienen fa obligacion de asistir personalmente a las sesiones dsl Conseje. Cuando eilo no fuere posible,
procuraran gue la representacién se confiera a favor de otro conssjero, que incluya en la medida de lo posible, las cportunas
intrucciones, Ningln consejerg podré ostentar més de dos representaciones.

Las representaciones podran conferirse por cualquier medio postal, mecénice o electrdnico slempre que se asegure, a criterio
del Presidents o del Secretario, la certeza o validez de la representacicn,

B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el gjercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido s! consejo sin la asistencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 8

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia de| presidente 0
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Indigue ef nimero de reuniones que han mantenido en e} gjerciclo las distintas comisiones del Consejo:

Niimero de reuniones de a comision ejecutiva o delegada 23
Niimero de reuniones del comité de auditoria 12
Numero de reuniones de la comision de nombramientos y retribuciones &
Numero de reuniones de la comisién de nombramientos 12
Nimero de reuniones de la comision de retribuciones 0

B.1.30 Indigue el ntmero de reuniones que ha mantenido el Consej

sin instrucciones especificas:

o de Administracién durante el gjercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

Nimero de no asistencias de conssjeros durante el ejercicio

% de no asistencias sobre el total de volos durante el ejercicie

9,722

B.1.31 Ingique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan

estan previamente certificadas:

NO

identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas

de fa sociedad, para su formulacién por ef consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales v consolidadas por éi formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el

informe de auditoria.

Las Cuentas Anuales individuales y consolidadas han sido preparadas por servicios profasional
habiéndose encargado adermnés de faclitar a los auditores de cuentas, con la supervisicn dei Comité de Auditoria, los datos

requeridos por éstos para el correcio desempefic de su labor,

para su aprobacién al Consejo

es externos a la sociedad;

La propuesta final de las cuentas anuales ha sida sometida al estudio del Comité de auditoria ¥, Una vez ravisadas por dicho
Comité, elevan un borrador definitivo para que sea sometido al Consejo de Administragisn para su formulacion y votacion.

El Comité de auditoria mantiene la relacién directa con ef auditor ¥ s considera qus es el cauce idéneo y natural para evitar

gue las cuentas anuales Individuales y consofidadas formuladas por el Cansejo de Administracisn se presenten a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas con salvedades en &l informe de auditoria,
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B.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicion de consejera?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nembrariento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno dei

Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

El Secretario del Consejo serd nombrado por el Consejo de Administracién, no requeriéndose para ello de una mayoria
cualificada y sin que sea necesario que ostente la calidad de consejero. Cuando coincidan en una misma persond la
condicion de secretario y de letrado asesor, su designacion deberd recaer en un profesional def derecho con raconocido
prestigio y experiencia. El Comité de Auditoria y Nombramientos establece que los miembros del consejo serén
nombrados previo informe de dicho Comité, si blen el nombramiento del actual Secretario no fue informado por cuanto en
aquella fecha el referido Comité no tenfa atribuidas facuitades de nembramientos; sin perjuicio de que para los préximos
nombramientos se requerira el pravio informe de dicho Comitd.

¢Lla Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? St
¢l.a Comisién de Nombramientos informa del cese? St
¢Ef Consejo en pleno aprueba el nombramlento? Sl

S

4Ef Consejo en pleno aprueba el cese?

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobiermno?

Sl

B.1.35 Indique, si ios hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para breservar {a independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

De conformidad con lo establecido en los apartados 5 y 6 de la Disposicisn adicional decimoctava de |a Ley del Mercado de
Valores, el Comité de Auditoria debe elaborar un irforme expresando su opinion, respecto de la conflrmacion escrita de
independencia que previamente debardn remitir los auditores de cuenias de la Compahia.

En relacion con Ias otras cuestiones, no se han estabiecido mecanismos al respecto.

B.1.36 indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante vy saliente;
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NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o sy grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos vy el porcentaje que
supone sobre fos honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

NO
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de G o 0
auditoria (miles de guros)
importe trabajos distintos de los de 0,000 0,000 0,000
auditoria/importe total facturado por Ia firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de !as cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
saivedades. En su caso, indigue las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y aicance de dichas reservas o salvedades,

Si

Explicacidn de ias razones

Las explicaciones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria a los accionistas en la Junia General por la salvedad
cantenida en las Suentas anuales, por no poder obtener informacion sobre ef valor de la participada GVC Gassco Holding,
SL, se centrd en explicar la imposibilidad de obtener dicha irformacién con anterioridad a la formulacion de Cusnias
Anuales, si bian posteriormente se pudo obtener la informacién necesaria para que los auditores de cuentas pudieran
emitir un segundo informe (que forma parte integra del primero) en el cual se alzaba dicha incertidurmbre v salvedad.

B.1.39 Indigue el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afios auditados por fa actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas;

Sociedad Grupo
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Ntimero de afios ininterrumpidos 4 4

Sociedad Grupo

N? de afios auditados por ta firma actual de 25,0 25,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, anélogo o complementario género de actividad del gue constituya el objeto social,
tanto de ia sociedad como de su grupo, y gue hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos

o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detaile si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Si

Detalle del procedimiento

Los conseferos podrén solicitar la contratacion de asesores externos u otros expertos, con cargo a la socledad, gue les
asesore en o desempefio de sus funciones siempre y cuando el encargo verse sobre probiemas concretos, de cierio
relisve y complejidad.

Fara ello, el consejero debera comunicar al Presidente del Consejo ia intencién de contratar ios servicios de un experio,
pudiendo vetarse por ei Consejo en pieno si se da cualquiera de las siguientes circunstanciag:

- que la asistencia solicitada puede ser dispensada por el personal de fa sociedad.
- que no se precise dicha asistencia para el cabai desempefic de las funciones encomendadas a los consejeros,
- que sl coste no sea razonable en relacidn con la Importancia del asunto a tratar.

B.1.42 indique y en su: caso detalle sf existe un procedimiento para que los consejeros puedar: contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con tiempo suficients:

sl

Detalle del procedimiento

La convocatoria ordinaria de los consejos de administracion se realizardn con una antelacién minima de 5 cinco dfas. Enla
convocatoria det Consejo se incluira, ademés de la fecha, hora y lugar de celebragién, un avance sobre el previsible orden
del dig, ¥ se acompafiara en sy caso, de la informacién que proceda y esté disponible. En lps casos en que, a criterio det
Presidente, no resulte aconssjable la transmisién de la infermacion, se advertira a los conseleros que dicha documentacion
estard a su disposicion para su examen en la sede social de la compania.

Dicho procedimiento no sera de aplicacién en aquelios casos gue se produzea una convocatorla extraordinaria, que por
razongs de urgencia pueda ser convocada por el Presidente del Conssjo de Administracion y tampoco en aguelios casos
an que se relina el Consejo de Administracién sin mediar cenvocatoria af efecto.
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B.1.43 Indigue v en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
€n su caso, dimitir en aqueilos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad:

St

Expligue tas reglas

tos consejeros deberdn pener su cargo a disposicion del Consejo de Administracian y formalizar su dimision en los
siguientas casos:

a} cuando cesan en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado st nombramisnto como Conselero, o cuando
desaparezcan las razonas por las que fue nombrado, o bien su permanencia en ef consejo pueda perfudicar gravemente
los intereses de la sociedad,

b} cuando se vean incursos en algune de los supuestos de Incormpatibilidad o prohibicion legatmente previstos.

¢) cuando resulten condenados por resolucion de caracter firme, por un hecho defictivo.

B.1.44 indique si alglin miembro del Consejo de Administracién ha informado a la sociedad que ha resuftado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de fos delitos seRalados en el artioulo
124 de fa Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tormada sobre si procede ¢ no que el consejero continde en su cargo.

NO

Decision Explicacion razonada
| tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracién

B.2.1 Detalle todas las cornisiones del Consejo de Administracidn vy sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia

DON ORIOL HUGUET GALI PRESIDENTE INDEPENDIENTE
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Nombre Cargo Tipologia

DON ALBERT GUINART ROYD VOCAL COMINICAL

DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA VOCAL INDEPENDIENTE

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Nombre Cargo Tipologia
INVERSIONES GUINART 2001, 8.L, PRESIDENTE DOMINICAL
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA VOCAL INDEPENDIENTE
DON ORIOL HUGUET GALI VOCAL INDEPENDIENTE
. RADE 2000, 8.1 VOCAL DOMINICAL |

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar ef proceso de elaboracion y ia integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad v, en

S caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos nermativos, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de consolidacidn v Ia correcta aplicacion de Jos criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control Interno ¥ gestién de riesgos, para que los principales 5|
tlesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadaments

Velar por la independencia y eficacia de Ia funcidn de auditoriz interna; proponer la seleccion,

nombramiento, reeleccién v cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer af 3l
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica sobre sus actividades; v verificar que fa alta
direccion tiene en cuenta las conclusionss Y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial ¥, 5i

se considera apropiado anénima, las irregutaridades de potencial trascendencia, especlalmente financieras | NG
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucién def auditor externo, Si
asi como las condiciones de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externoc informacisn sobre ef plan de auditoria y los resultados de sy s
ejecucidn, y verificar que la alta direccidn tiens en cuenta sus recomendaciones

Asegurar fa independencia del auditor externo Si
E£n el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma fa responsabilidad de las auditorias de las s

empresas que lo integren
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B.2.3 Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comisién
COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Breve descripcién
La Comisién Ejecutiva Delegada esta integrada por cuatro miembros designados por e Consejo deo

Administracién. Tiene atribuidas todas las facultades legalmente delegables del Consejo de Administracién de ia
socisdad,

Denominacién comision
COMITE DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Breve descripcion
&l Comité de Auditoria y Nombramientes esta formado por un minimo de tres miembros y un maximo de cinco

consejeros designados por ef Consejo de Administracion, siendo la mayoria de sus miembros consejeros no
ejecutivos, El Comité esta asistido en calidad de secretario, por el Secretario del Cansejo de Administracion de la
sociedad.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta Yy en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Penominacidn comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Breve descripcion
tiene alribuldas las facultades fegalmente delegables del consejo de administracién.

Denominacion comisidn
COMITE DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Breve descripeién
Acceso a cualguier tipo de informacion, documentos o registro relacionade con sus competencias, recabar

cotaboracion y asesoramiento de cualquler mismbro directive o del personal ds grupo Monesa. Recabar
asesgramiento externc si lo considera oportuno,

B.2.5 Indique, en su caso, la exjstencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las mod#icaciones gue se hayan reafizado durante e ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada comisidn.

Denominacion comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripelon
La Comisién Ejecutiva Delsgada se constituyé en 2009 y sus facultades son las delegables por el Consejo de

Administracion.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Breve descripeion
Et Comité de audhtoria dispone de un regiamento de funclonamiento interno gue esta disponible para su consuita
en el domicilio soclal de ia sociedad ¥ en su pagina web {www.mcblHariamonesa.com), habiéndose modificado
recientementa (15/12/2011) al efecto da Incluir en sus atribuclones las correspondientes a la funcién de Comité
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de Nombramientos.

B.2.6 Indigue si la composicion de la comisién ejecutiva refleja la participacién en e| Consejo de los diferentes
consejercs en funcion de su condicién:

NO

En caso negativo, explique la composicion de su comisién ejecutiva

Atendiendo ef elevadc nimero de Consejeros Dominicales en al Consejo de Administracién en representacion de
acclonistas significativos {78%) y el nimero de Consejeros Independientes (22%), la Comision Ejecutiva se ha integrado
con la mitad de sus miembros con caracter de independiente.

En consecusncia, se ha entendido muy recomendabls no proceder a reproducir la estructura de propercion del Conssjo de
Administracidn en la Comisién Eiecutiva Delegada, a fin de dotarla de mayor transparencia reforzando la representacion
de los accionistas minoritarips.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditaria o
cualguier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones gue la sociedad realice con conse|eros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, 0 con personas a eflos vinculadas:

St

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad ¢ enfidades de su grupo, v los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por ia sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupc, siempre y cuando no se eliminen en e proceso de etaboracidn de estados financieros consolidados ¥ no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto v condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracidn se han encontrado a lo largo det ejercicio en alguna
situaclén de conflictos de interés, segtn io previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

25



NO

C.8 Detalle fos mecanismos establecidos para detectar, determinar v resoiver los posibles conflictos de intereses
entre fa sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significatives,

La socledad estd dotada de un reglamente interno de conducta, per el cual se regula la irformacicn relativa a los conflictos da
intarés entre la sociedad y sus consejeros, estableciéndose uros mecanismos de control, en orden a favorecer la fransparencia
en el desarrolio de las actividades del Grupc y la adecuada informacion y proteccidn de los inversores y de aquelias otras
personas o instituciones que tuviessn relacion con el Grupo,

A tal efecto, |la sociedad tiene un érgano de seguimiento que es el encargado de supervisar el cumplimiento de fas
disposiciones y procedimientos establecidos en el Reglamente Infernc de conducta.

Los consajeros estdn obligados a informar al grgano de seguimiento, con una antelacién suficiente, de la posible siiuacién de
un confiicto de interés en que estan somstidos por motivo de sus relaciones familiares, patrimoniales, mercantiles o de
cualquier ofra naturaleza con ia sociedad o cualguier socledad integrada en ! grupo.

Dicho érgano de seguimiento pondrd en conocimiento dal Presidente del Consejo de Administracién de la situacién de conflicto
de interés, qulen adoptara las medidas necesarias para resolver la situacion en concreto.

El érgano de seguimiento conservara un registro de comunicaclones, que tendra caracter confidenciat y sus datos sofo podrén
ser revelados al Consefo de Administracidn en el curso de una actlacion concreta,

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NG

Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D. Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluande los riesgos
cublertos por el sistema, junto con la justificacion de la adscuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de

riesgo.

La Sociedad, tras haber inscrito Ia baja como Empresa de Servicios de Inversion de sy filial DELFORCA 2008, ha reducido

considerablemente sus riesgos, )
Sin perjuicio de to anterior, el Reglamento Internc de Gonducta de la compafia, que se encuentra a disposicién de los
accionistas en la pagina web corporatlva de la compafila (www.moblliariamonesa.com), sstablece gue el Comité de Auditoria
sera el 6rgano encargado de, entre otras cuestiches:

a) Promover e} conocimientc del Reglamenio Interno de Conducta y de las normas de conducta en materia de marcado ds

valores.
b} Determinar las personas que corforme af Reglamento son Personas Sujetas.
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¢) Determinar los valores e instrumentos financieros que de acuerdo con Reglamento son Valores se encueniran afectados.

d} Establecer y declarar la informacicn que se considerara Privilegiada y/o Relevante a efectos de lo estabiecido en e}
Reglamento.

e} Resolver las dudas o cuestiones que se planteen por las personas a las que resuite de aplicacion ef referidc Reglamento
Interno de Conducta.

Entre fa informacién refevante, tenfendo incluida en la misma la referida en el articulo 82 de la Ley del Mercada de Valores,
listada parcialmente en la Gircular 4/2009, de 4 de noviembre; asi coma la contenida en el articuio 35 de |a Ley del Mercado de
Valores desarroliada por ¢! Real Decreto 1362/2007, de 15 de octubre, en io que se reflere g Ia Informacidn publica periddica a
remitir al mercado.

Respecto a todo Upo de informacisn relevante, segln se ha indicado en ef parrafo anterior, en aras a dar cumplimiento a las
méximas exigencias legalies, raglamentarias, éticas, morales y deontoldgicas, contribuyende al bush funcionamiento y
transparencia de los mercados, se limitan las operaciones sobre valores de la compadiia o Cualesyuiera de sus filiales por parte
de las personas afectadas, seqtn se identifican en sy Reglamento Interno de Conducta, en los periodos en los que pusdan ser
susceptibles de contar con dicha informacion.

Asimismo, con cardcter general, ias parsonas sujetas cuando hayan realizado por cuenta propla, directa o indirectaments, 0 a
través de persona vinculada, aiguna operacion de suscripcidn, compra o venta de Valores, deberan formular, dentro de los diez
primaros dias de cada mes, una comunicacion detallada dirigida al Qrgano de Seguimiento, comprensiva de dichas
operaciones, con expresion de fecha, cantidad ¥y precio por Valor, asf como el saido resultante &l final de mes, sin perjuicic de
ias que al sfecto se deban realizar al regulador, de conformidad con ef RD 1362/2007.

A tos efectos correspondientes, el Reglamento Interne de Conducta establece quse las personas sujetas al mismo deberan
abstenerse de la preparacion o realizacién de practicas que falseen |z libre formacisn de precios. Como tales, y sin perjuicio de
fa descripeicn de fas practicas concretas contrarias a la bre formagion de preclos entendiendo comao tales, sin perjuicio de otras
que pueda realizar ia Comisién Naclonal de! Metcade de Valores, las siguientes:

a) Las operaciones u drdenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos o enganosos en cuando a ia oferta, la
demanda o el precio de los vaiores negociables e instrumentos financieros.

b} Las operacicnes u 6rdenes que asaguren, por medio de una persona o varias personas que actien de manera concertada, e!
precio de uno o varios insirumentos financieros en un nivel anormal o artificial, a menos que la persana que hublese efectuado

las operaciones o emitido fas drdenes demuestre la legitimidad de sus razones y que éstas se ajustan a las practicas aceptadas

en e mercado organizado de que se trate.

c} Las operaciones u ¢rdenes que empieen dispositivos ficticios ¢ cualquiar otra forma de engaiio o maniputacion.

d) La difusién a través de los medios de comunicacién, incluida internat, o a través de cualguier otre tipo de medio, que
proporcione o pueda proporcionar Indicios falsos o enganosos en cuanio a jos instrumentos financieros, incluida ta propagacion

de rumores y noticias falsas o engafcsas, cuande la persona que los divulgd supiera o hublera debido saber que la Informacién

era falsa o engafiosa.

Asimismo, se establecen como prohibiciones para las personas sujetas que dispongan de informagion privilegiada, las
siguientes;

&) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre Valores a ios que fa Infarmacion Priviiegiada se refiera, o sobre
cualquier otro valor, Instrumento financiero o contrato de cuaiquier tipo, negociade o no en un mercado organizado, que tenga
como subyacente Valorss a {os que ta informacién privilegiada se refiera.

Se exceptla la preparacidn y realizacién de las operaciones cuya existencia constitiye, en si misma, fa Informacién
Privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligacidn, ya vencida, de adquirir o cader
Valores, cuando esta obligacisn esté contemplada er un acuerdo celebrado antes de que la persona de gue se trate estd en
posesion de {a Informacién Privilegiada, u otras operaciones efectuadas de conformidad con fa normativa aplicabla.

b} Comunicar dicha Infermagién Privilsgiada a terceros, salvo en el sjarcicio norma! de su frabajo, profesion o cargo.

¢} Recomendar a un tercero que adquiera o ceda Valores o que haga que otros los adguiera o ceda basdndose en dicha
informacion Privilegiada.

Se consideran momentos de actuacién restinglda para ias Personas Sujetas a este Reglamento v con accese a informasion
privilegiada los siguientes:
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a) Desde el conocimlento de los avances de informacion ptblica periddica hasta su publicacicn general.

b} Desde que se tomen decisiones sobre la distribucion de dividendos, ampliacién de capital o smisi¢n de obligaciones
convertibles hasta su publicacién,

¢) Desde que se tomen decisiones sobre acuerdos esiratégicos, fusiones, adquisiciones o ventas significativas de activos reales
o financleros hasta su publicacion.

d} Para aquellos que estdn incluldos transitoriamente en este colectivo, ef tiempo que medie envre fas comunicacicnes ascritas
de su respectiva inclusion v exclusion del mismo.

En relacidn con la gestién de dicha informacién por parte de la Socledad, durante fas fases de preparacién de inforrmacion
publica perladica, de estudio ¢ negociacidn de Cualquier operacion juridica ¢ financiera que pudiera influir de manera apreciable
en ia cotizacion de los valores o instrumentos financlieros de cualquier clase emitidos por ella, fiens sstablecides Jos sigulentes
controles:

a) Limitar et conocimiento de la informacién estrictamente a aquelias personas, internas 0 externas a fa organizacion, a las que
sea irmprescindible.

b} Ulevar, para cada operacién, un registro documental en ! que consten ios nombres de las personas a que se reflere el
apartado anterior y la fecha en que cada una de ellas ha conocido la informacion.

¢) Advertir expresamente a las personas incluldas en el registro del cardcter reservado de la informacién y de su deber de
confidencialidad y de la prohibicion de su uso.

d) Estabiecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccidn y distribucicn de la informacion.

e} Vigilar la evolucién en el mergado de los Valores emitidos por ia Socledad y las noticias que los difusores profesionales de
Informacién econdmica y jos medios de divigacion emitan y les pudieran afectar.

f} En el supuesto de que se produzca una evoluclén anormal de fos volimenes contratados o de los precios negociados v
existan indiclos raclonales de que tal avolucion se estd produciendo como consecuencia de una difusién prematura, parcial o

distorsionada de la operacion, ¢gifundir da Intmediato, un hecho retevante que informe, de forma clara y precisa, del estado en

Gue se encuentra la oparacidn en curso o que contenga un avance de la informacidn a suministrar, todo eilo sin perjuicio de lo

establecido en la Ley de! Mercade de Valores,

D.2 indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesge {operativos,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/0 su grupo,

NO

.

En caso afirmativo, indigue las circunstancias que los han rmotivade y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

D.3 Indigue si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control,

St

En caso afirmativo detale cuales son sus funcicnes.

Nombre de la comisién u érgano
Comite de Auditorfa

Descripcion de funciones
Recibir informacién del personal de las soempafifas del Grupo sobre los sistemas de contro! e informar al Consejo
de Administracién.
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D.4 Jdentificacién y descripcidn de los procesos de cumplimiento de las distirtas reguiaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

De acuerdo con lo informada en ef punts D1 anterior, se articulan fos sigulentes sistemas de control;

~ Conssjo de Administracion; El Conseje de Administracidn es el méximo drgano de dscisién, suparvision y control de la
sociedad, examina y autoriza todas las operaciones somefidas a su competencia, y es el responsable Giimo def funcionamiento
y eficacia de los sistemas de contro! interno de riesgo en todo el Grupo,

- Comision Ejecutiva: Controla v autoriza aquellas operaciones que, atendiendo a la importancia intrinseca de sy contenido, se
encuentran directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcién la gjecucion e instrumentalizacion de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracian,

- Comité de Audifcria y Nombramientos: El Comité tiene entre sus funciones ef conocer los sistemas de contro! interno de la
socledad y de las sociedades det Grupo.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detaile si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

Andnimas {LSA) respecto al quérum de constitucién de ja Junta General

Si

% de quérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% de qudrum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
especiales def art. 103

Qudrum exigido en 12 convocatoria

50,000

Qudrum exigide en 2% convocatoria

Descripcion de las diferencias

voto.

Los gudrums de constitucién de Junta General

los quérum de constitucion de la Junta general establecidos en los estatutos sociates son Jos siguientes:

- Primera conyocatoria: accionistas presentas o representados que posean més del 50% del capital suscrito con derecho a

- Segunda convocatoria: Sera valida fa constitucian de fa Junta cualquiera que sea el capital concurrente.

anterlormente resefiados, se diferencian con relacion & los establecidos en
la Ley de Sociedades Andnimas, solamente en el quérum necesario para la primera convocaloria, que s ef doble (50%)
del quorum exigido por la Ley de Sociedades de Capital (25%).
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E.2 indique y en su caso detalle si existen diferencias con e régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA} para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

8i

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

Describa las diferencias

fa diferencia, ademas del quorum de constitucion de la Junta, estriba:

1/ en el porcentaje de votos necesarios para adoptar los acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capitai
soclal presente o asistente a la Junta.

2/ los acuerdos judiciales o de ofra indoie que conlleven fa disolucidn de la Compafiia, deberan adoptarse, atendida su
vital relevancia y en aras a preservar el interés social, con el volo favorabie de, al menos, el 80% del capital social de la

Compafiia.

E.3 Relacione los derechos de jos accionistas en relacién con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la L.SA.

No existe ningin derecho de los accionistas que sea distinto a los establecidos en |a Ley de Socledades Andnimas, si bien
existe Lna lirmitacion o restriccidn af derecho de asistencia en funcidn de sut legitimacion y de la posesién de un nimero minimo
¢ acciones, que a continuacion se describe.

Estaran legitimados para asistir a las Juntas con voz y voto, los socios titufares de acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta gue las tengan inscritas en ol cerrespondiente registro contable con cinco dias de antelacidn a aguél en
que haya de celebrarse la Junta, y que acreditaran mediante certificacion emitida por la entidad encargada de la lievanza dei
registro contable.

Para poder efercitar el derecho de asistencia, serd necesario ostentar la posesion, coma minimo de CIEN ACGIONES, sin que
en ningdn caso diche nimero puada ser superior al Uno por mil del capital social. Ser4 licita la agrupacisn de acclones con el
fin de Hlegar al minimo anteriormente sefialado.

La agrupacién de acciones deberd producirse para cada Junta y sera valida, salvo que los interesades manifiesten lo contrario,
para asistir tanto en primera como en segunga convocatoria.

Ss podré raalizar la agrupacion de acciones a partir de |a fecha de publicacidn del anuncio de convocatoria de la Junta y hasta
el momento inmediatamenta anterior a iniciarse la misma, previa notificacion por escrito dirigida al Consejo de Administracion, o
on su caso a la Mesa de la Junta, en el cual expresardn el nombre do los accionistas que se agrupan, el nimero de acciones
que cada uno agrupa, su valor nominal, ! total agrupado y el nombre de! representants comin para ejercer el derecho de
as{stencia. Los accionistas que han agrupads no podran asistir a la Junta, salve en su caso, sl gue sea el representante.
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También podrdn asistir a la Junta, los directivos, gerentes y apoderados v demas Perscnas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales, siempre y cuardo, en este ditimo casg, lo estime oportuno cualesqulera de ios administradores
que retinan la condicién de accionistas, o lo soliciten accionistas que representan cuando menos el 10% del capital social

desemboisado.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en [as juntas

generales.

No existe ninglin fipe de medidas para fomentar la participacidn de los acclonistas en las Juntas Generales, ya que el
porcentaje de asistencia a las juntas es elevade, y durante el transcurso de las mismas, se van produciendo reiteradas

infervenciones de los accionistas.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con ef cargo de presidente del Consejo de
Administracidn. Detalie, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar Ja independencia y buen
funcionamiento de fa Junta General:

Sl

Detalles tas medidas

No existe ninguna medida adoptada af respecto, atendido que el Presidente del Consejo de Administracion no ostenta el
cardcter de Consejero Ejecutive, ni tiene poderes de dicha naturaleza.

E.6 indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General,
Enla Junta General celebrada el 28 de junio de 2012 se modifiod el articulo 6 de su reglamento en orden a adaptarlo a las

modificaciones introducidas en los estatutos sociales respecto a los anuncios de convocatoria de la Junta Generai de

Accionistas.

E.7 indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el gjercicio al que se refiore el presente

informe:
Datos de asistencia
% voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en ® Total
General fisica representacién L, ©
Voto electrdnico Otros
28/06/2012 33,520 24,850 0,000 0,000 58,370
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E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en e| gjercicio al gue se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los gue se ha adoptade cada acuerdo.

Junta Generat Ordinaria y Extraordinaria d sAccionistas celebrada el 28 de junio de 2012: Todos los acuardas fueron adeptados
por unanirmidad.

Acuerdos adoptados en los distintos puntos del Ordsn del Dia:

- Ratificacion actuaciones realizadas por los organos de la compania respecto al requarimiento de la CNMV en relacion con las
Cuestiones planteadas por el Conssjero y Accicnista CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE VIDA,

~ Aprobacién de las Cuentas Anuales dal ejercicio 2011 y de la propuesta de aplicacion del resultado.
- Aprobacion de las Cuertas Anuales del Grupo Consolidado del ejercicio 2011.
- Aprobacién de ia gestidn realizada por el grgano de Administracién durante el ejercicio 2011,

- Toma de razén de la situacidn del Grupo y del Laudo recaido en el procedinmisnto arbitral mantenido con la scciedad
INMOBILIARIA AMBIENT, S.A,

- Votacidn favorable al informe sobre politica de retribuciones y fijacién de la remunaracién de los miembros de los drgancs de
Administracion para e! ejercicio 2012.

- Aprobar la continuidad de ia prestacion de los servigios Juridicos por parte de la Firma Balaguer, Morera Asociados, en las
condiciones indicadas.

- Modificacion de tos articuios 11 de los Estatutos Sociales y 6 def Reglamento de fa Junta General respecto a la sustitucion de
la publicacion de convocatoria de fa Junta General en o! BOAME por la de un diarlo, adernas de la que se realiza enia péagina

Wab corporativa de la Comparifa.

- Modificaciones dei articulo 14 de los Estatutos Sociales relativos a i} &l qudrum necesario para la adopcidn da clertos acuerdos
judiciales o extrajudiciales por la Junta General y 1} supresion de cierfas publicaciones de conformidad con fo previsto en la

L8C.

- Modificacién del articuit 16 de tos Estatutes Sociales en relacién con el qudrum de adopcién de acuerdos de resoiucidn de
procedimientos judiciales o de ofra indoie que conlleven la disolucién de la Sociedad, para su aprobacién por el Consejo de

Administracidn.

- Madificacién del art. 22 de los Estatutos Sociales en relacion con fas causas de disolucion.

E.9 Indique si existe alguna restriccidn estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General,

Sl

Nimero de acciones necesarias para asistir a ia Junta General 100

E.10 Indigue y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las defegaciones de voto en la junta

general.
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En la actualidad no existe ninguna politica preestablocida referents a las delegaciones de voto en la Junta General si bien, el
Consejo de Administracion o en su caso, la Mesa da la Junta, verificardn que la delegacion de voto realizada por el accionista
sea veraz y cumpia con lodos los requisitos establecides en la normativa vigente y en los propios estatutos de la sociedad.

E.11 Indique si la compafia tiene conocimiento de ia politica de los Inversores institucionales de participar o ho en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobiemo corporativo en su pagina Web.
La direccion de la web de la sociedad os www.mobiiiasiamonesa.com, y el acceso v contenido def informe es ol siguiente:

- Menu principal: arriba, informacion corporativa, solo con poner el cursor encima de dicha paiabra, so abre una pantalia con
diversas opciones.

- Abierta la pantalla anterior, se accede a toda ia informacion gue ia sociedad pone a disposicidn de sus accionistas, incluyendo
al informe de gobiemno corporativo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigque ef grado de seguimiento de la sociedad respecto de fas recomendaciones del Cddigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de elias, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la

sociedad,

1. Que los Estatutos de fas sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicidn de sus

acciones en el mercado.
Ver spigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 Yy E. 1, B.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz v una sociedad dependiente ambas definan plblicaments con precision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y ¢.7

No Aplicabie

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de ia socisdad Yy, en particular, las siguientes:
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a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “fijializacién” o incorperacicn a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrofladas hasta ese memento por fa propia socledad, incluso
aungque ésta mantenga e! plenc dominio de aqueéllas;

b) La adquisicidn o enajenacidn de activos operativos esenciales, cuande entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;

¢} Las operaciones cuyo efecto sea equivatente al de la liquidacién de la sociedad.

Cumpie Parcialments
No existen criterlos para lo descrito en gt apariado a) atendiendo a que la sociedad cotizada ya es en s misma una Holding,

cumpliéndose io indicado en los apartados byye)

4. Que las propuestas detalfadas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacién a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan plblicas en el momento de la publicacién del anuncio de Ja convocatoria de la Junta.

Expligus
Las propuestas de acuerde que se someteran a la Junta General de Acclonistas son pubiicadas en la web ds la Socledad.
Asimismo, se publican las informaciones sobre los consejeros de la Socledad,

5. Que en la Junta General se voten separadamente aguellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de vote. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones ce Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epfgrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenta de clisntes digtintos, puedan emitir sus volos conforme a las instruccionas de

éstos.
Ver eplgrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismao
trato a todos fos accionistas y se guie por el interés de la compafia, entendido como hacer mdximo, de forma sostenida,
el valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakehoiders) la empresa raspete las leyes v
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquelios principios adicicnales de responsabilidad social que hubiera

aceptado voluntariamente,
Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su mision, aprobar fa estrategia de la compafiia y la organizacién precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar gue la Direccion cumple los objetivos marcados y respeta et
objeto e interés social de la compafifa. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve Ia competencia de aprobar:
a} Las politicas y estrategias gensrales de la sociedad, y en particular:
i) ElPian estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn v presupuesto anuales;
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i} La pelitica de inversiones y financiacién:

iy La definicién de la estructura del grupo de sociedades;

iv} La polftica de gobierno corporativo:

v} La politica de responsabilidad social corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaiuacién del desempefio de los altos directivos;

vil} La politica de controf y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de
informacion y control,

viif} La poiitica de dividendos, asi como la de autocartera ¥, en especial, sus imites,
Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14 ¥y D.3 :

b) Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutive de la compafifa, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asf
como sus cldusulas de indemnizacicn.
Ver epilgrafe: B.1.14
i} La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejecutivas y deméas condicicnes que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14
iii) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periédicamente.
v} Las inversicnes u operaciones de todo tipe que, por su elevada cuantia o especiales caracterfsticas, tengan
caracter estratégice, saivo que su aprobacién cotresponda a fa Junta General;
v) La creacidn o adquisicidn de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, as{ como cualesquiera otras transacciones u
Operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados {"operaciones vinculadas").
Esa autorizacién del Consejo no se entenders, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumpian simultdneaments las tres condiciones siguientes;
13 Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliguen en masa a
rauchos clientes;
2% Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actde como suministrador del
bien o servicio def que se trate:
3% Que su cuantfa no supers el 1% de ios ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro af que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a ios
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo daelibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqul se atribuyen al Conseic lo sean con caracter indelegable, salvo fas
mencionadas en las fetras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacion por ef Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 v C.6

Explique
En relacion con la aprobacidn de la informacion financiera a Gue se refiere el apartado (b 3), of Consejo de Administracion
aprueba la correspendiente a los semestrales, ¥ la anual de cuentas anuales y demas informacicn preceptiva. La Comisién
Ejecutiva Delegada es fa que analiza y en su caso aprueba |a informacidn correspondients af primer y lercer trimestre de cada
ejercicic, con la previa verificacion por el Comité de Audiioria, entendiéndose suficisnte 1a aprobacién por dicho érgano
delegado y sin perjuicio de gue se informe completamente a los Consejeros,

£n relaclin con el apartade (¢) sobre cperaciones vinculadas con Consejeros v Acclonistas significativos se cumple en su
mayorla, salvo en las ocasiones en que dichas operaciones derivan del trifice ordinario, son de escasa relevancia econdmica o
&n casos de urgencia, si bien las mismas son, en todos los casos, aprobadas por la Comisién Ejecutiva Delegada, pravio el
informe positivo del Comité de Auditoria. En cualquier caso, el Consejo de Administracion en pienc es informado de la totalidad
de los acuerdos adoptades por la Comisin Ejecutiva Delegada y &f Comité de Auditarfa.
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9. Que el Consejo tenga la dimensidn precisa para fograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros,
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria det Consejo v que el
nimero de consejercs ejecutives sea el minimo necesario, tentendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si existlera algin consejers externo gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tai circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epilgrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacidn entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje |a proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los consejercs
dominicales y el resto del capital.
Este criteric de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma gue el peso de los dominicales sea mayor
que ef que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1% En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente fa consideracion de significativas, pero existan accicnistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
22 Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en ¢l Consejo, y

no tengan vinculos entre s,
Ver epigrafes: B.1.3, 4.2 y A.3

Cumple

13. Que ef namero de consejeros independientes represente al menocs un tercio del tota! de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
Sin perjuicio de la proporcionalidad que pueda existir en el Consejo de Administracién respecto a Consejeros Dominicales, se
ha sstimado gue no es necesario ia existencia de mas Conseferes Independientes, ya que atendide las actividades de Ia
comgafia y del grupo que viene desarrollandose desds 2007 y el grado de implicacion de fa Comision Ejecutiva Delegada en la
gestion, es suficlente que exista en dicha comision de un ndmera equitativo entre Consejeros independientes (2} y Consejeros

Dominicales (2).

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas gue deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme O, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobiernc Corporativo, previa verificacién por ta Comisién de Nombramisntos. Y gue en diche Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion
accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejerps dominicales.
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Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4
Curmple

15. Que cuando sea escaso o0 nulo 2l ndmero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién; Yy que, en particuiar, ia Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccidn no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de

consejeras;

b) La compafifa busque deliberadamente, o incluya entra los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1,27 v B.2.3

Explique
Sin petjuicio que a fa fecha no haya ainguna mujer mlembro del Consejo de Administracin, sste vela para que af proveerse de
nuevas vacantes, ios procedimientas de seleccién no adolezcan de $asgos impHcitos que obstaculicen la seleccidn deo
consejeras, promoviendo 1z inclusion de mujeres enire los potenciales candidatos, siempre que rednan el perfil buscado.

18. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con cardcter previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consajo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinidn; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica detl Consejo, asf como, en su

caso, la del Consejerc Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a une de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo 0 la inclusion de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir fa evaluacion por

el Consejo de su Presidente,
Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a fa letra y al espiritu de las Leyes y sus regiamentos, inciuidos ios aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demds
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por fa Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; v que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B, 1,34

Cumple Parciaimente
Et Reglamento del Comité de Auditoria y Nombramientos prevé como funcidn del mismo informar expresamente al Consejo
sobre el nombramiento y cess de! Secretario del Consejo por lo cual la presente recomendacisn se cumple, si bign la
prevencion indicada no consta en el Reglamento del Consejo.
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18, Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempedar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos gue establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer ofros puntos

del orden del dfa iniciaimente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Explique

No existe un calendario prefijado para las sesiones del Conssjo de Administracién, sl bien sj que existe con cardcter orientativo
una serle de fechas tentativas para la celebracidn de reunicnes del Censejo (dentro de ta semana previa al dtimo dia del mes
de febrero, fa semana previa al Gitime dia del mes de marze, la semana previa al Gitimo dia de! mes de julie, v, en su caso, la
celebracion de un Consejo de Administracion con cardcter previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas).
En cualquier caso, si que existe un calendario prefifado, con caracter semestral, para las ceiebraciones de la Comislén
Ejecutiva Delegada y det Comité de Auditoria y Nombramienios. En cualquiera de estos casos se incluye en las convocatorias
def Consejo de Administracisn que los Consejeros, sin perjuicio del orden del dia prefiado en la convocatoria, pusden proponer
al plenario aguellos puntos que consideren oportunos.

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anuai de Gobierno Corporativo. Y que si la representacicn fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en &l caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones ro gueden resueltas en el Consejo, a
peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que ¢l Consejo en pleno evalte una vez al afic:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Cormisién de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer gjecutive de ta compadia;

¢) Elfuncienamiento de sus Comisiones, partiendo def informe que éstas e sleven.
Ver epigrafe: B.1.1%

Cumple Parclalmante
En refacidn con el apartado a} el Censejo de Administracion no evallla su propia actuacion, si blen se considera adecuada por
cuanto se somete a la Junta General Crdinaria con caracter anual la aprobacion de su gestisn.

23. Que todos los consejeros pusdan hacer efectivo el deracho a recabar la informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento ai Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe:; B.1.42

Cumple
24, Que tedos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad e asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra inciuir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe; B.1.41
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Cumple

25. Que las socledades establezean un programa de orientacién que proporcicne a los nuevos consejeros un
conocimiento répido y suficiente de ta empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. ¥ que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias o aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan gue los consejeros dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefarla con eficacia y, en consecuencia:
&} Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacién exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B,1.8, B.1.5 y B.1.17

Explique
Alendido que los Consejeros vienen dedicando su tiempo y esfuerzo necesarios cuande elio es requeribie, no se ha estimado
necesario ni gue Informen de sus obligaciones profesionales {las cuales por otro lado son perfectamente conocidas por el
Consejo de Administracion), ni que existan regtas scbre el nimero de ofros consejos a los que puedan pertenecer, ya que elio,
cuando se ha dado, no ha interferido en ningdn caso en ta correcta dedicacion a los asuntos de la Compafiia y del Grupo

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacicn, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de fa Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisidn de Nombramientos, en el caso de los restantes Cconsejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas:

¢) Indicacion de la categorfa de consejerc a la que perienezca segun corresponda, sefialdndose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al que represeriten o con guien tengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de ios posteriores, v,

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple
29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un perfodo continuado superior a 12
afios.
Ver epigrafe: B.1.2
Explique
La Sociedad no tiene previsto ningun limite de permanencia para los consejeros de la Sociedad, sl bisn los consejeros

independientas llevan ocupande dichos cargos por un periodo inferior a 12 afos.

30. Que fos consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacién accionarlal, Y que también lo hagan, en el ndmerc que corresponda, cuando dicho

39



accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exja fa reduccion del niimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 vy B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningdn consejero independiente antes dei
cumplimiento del perfodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a Su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 dei apartado Ili de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse ef cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Prblicas de Adguisicidn,
fusiones u otras operaciones societarias similares Gue supongan un cambio en ia estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en fa estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

preporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 v B.1.26

Cumpte

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales,
Que si un consejero resultara procesade o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por algune de los
delitos sefialados en el articulo 124 de ia Ley de Sociedades Andénimas, el Conseio examine ef caso tan pronto
como sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que ef consejero continte
en su cargo, Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo,
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejercs expresen claramente su oposicién cuando consideran que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés sociai, Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consesjeros a guienes no afecte el potenciat conflicto de interés, cuando se frate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejerc hublera
formitado serias reservas, éste saque ias conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secratario del Consejo, aungue no tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, det motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobiernc Corporativo.
Ver epilgrafe: B.1.5
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No Aplicablg

35, Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen:
b) Corceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i} Clases de consejeros a los que se apliquen, asi come explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
iy Criterios de evaluacién de resuitados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cuaiguier componente variable:
{l) Pardmetros fundamentales y fundamento de cuaiguier sisterma de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
v} Una estimacién del importe abscluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributive propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipotesis u objetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de previsién (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras andlogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutives, entre las que se incluiran:
i} Duracion;
i) Plazos de preaviso; v
fiiy Cuatesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacién, asf como indemnizaciones o
blindajes por resclucién anticipada o terminacion de la relacidn contractual entre la sociedad y el

consefero gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Curnple
36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos fas remuneraciones mediante entrega de acciones de ia

sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al vaior de la accién,

retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de previsién.
Esta recomendacién no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los conssjeros las
mantengan hasta su cese como consejero.

Ver epigrafes: A.3 vy B.1.3

Expligue
Actuaimente fa compafiia no tiene acordado este tipo de remuneracién y no cuenta con consejeros ejscutivos.

37. Que la remuneracion de los consejercs externos sea la necesaria para refribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabilidad que &l cargo exija; pero no tan slevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneracienes relacionadas con fos resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades gue consten en el informe de! auditor externo y minoren dichos resultados,

No Aglicable

38. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio profesicnal de sus bensficiarios ¥ No derivan
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simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de Ia compafifa o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre [a politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniante,
Dicho informe se centrara especialmente en Ia politica de retribuciones aprobada por e Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
ta Recomendacién 35, salvo aquetios extremos que puedan suponer la revelacién de informacion comercial
sengible. Hara hincapié en los cambios méas significativos de tales politicas sobre ia aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. incluira también un resumen global de cémo se aplicé fa politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempenado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones ¥, 8i hubiera utilizado asesoramiento externo, de la
identidad de los consultores externcs que o hubieran prestado.
Ver epfgrafe:r B.1.16

Cumpie

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:
i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
H) Laremuneracién adicional camo presidente o miembro de alguna comisién de! Conssijo;
i) Cualquier remuneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razdn por ia
gue se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consclidados def consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v) Cualesquierz indemnizaciones pactadas 0 pagadas en caso de terminacién de sus funciones,
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de fos consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier otro concepto retributive distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
ta entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga fa consideracién de operacion
vinculada o su omisidn distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por ei
consejero,
b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a conssejeros de acciones, opciones sobre accicnes o
cualquier otro instrumento referenciado at vafor de la accion, con detalle de:
i) Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
ii) Nidmero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afectas y e
precio de ejercicio:
fify Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demaés requisitos de ejercicio;
) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya conoedidas.
¢) Informacién sobre la refacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad,
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Cumple Parcialmente
No hay desglose individualizado de las dietas percibidas por los Consejeros, si bien dicho desglose consta en el informe de
Polftica de Retribuciones que se eleva de forma anual a votacion consultiva a fa Junta General de Accionistas.

42. Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comisidn Delegada”}, 1a estructura de
participacion de Jas diferentes categorias de consejeros sea similar a fa def propio Consejo v su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.8

Cumple Parciaimente
Atendiendo el elevado niimero de Consejeros Dominicales en o) Consejo de Administracién en representacidn de accionistas
significativos (78%) vy el numero de Consejeros Independientes (22%), la Comisidn Efecutiva se ha integrado con ia mitad de
sus miembros con caracter de independienta,

En consecuencia, se ha entendido MUy recomendable no proceder a reproducir 1a estructura de proporcién del Consejo de
Administracién en la Comision Ejecutiva Delegada, a fin de dotarla de mayor transparencia reforzando Ja represantacion de los
accionistas minositarios.

43. Que ef Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisionss adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

Explique
En cada sesion del Consejo de Administracién s informa y entrega un resumen de los asuntos tratados y acuerdos adoptados
en fas distintas Comislones Delegadas.

44, Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademés del Comits de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramiantos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién ¢ comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes;
8} Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocirmientos, aptitudes y
experiencia de Ios consejeros y los cometidos de cada Comisidn; delibare sobre sus propuestas g informes; y
ante &} hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de ia asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asf fo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisidn.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafea: B.2,.1 y B. 2.3

Cumple Parcialmente
En las sesiones del Consejo de Administracion se informa cumplidamente de los asuntos tratados y de los acuerdos adoptados
en las comisiones mediante un resumen de los mismos,

45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobiemno corporativo

se atribuya a la Comisién de Auditorfa, a la Comisién de Nombramientos, o, s existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.
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Cumple

48. Que los miembras del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidents, se designen teniendo en cuenta
8us conpcimientos y expetiencia en materia do contabilidad, auditoria o gestidn de riesgos.

Cumple

47. Que fas sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditeria interna Gue, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y controt interno,

Expligue
Atendidas fas operaciones y la configuracion actual det Grupo, la funcién supervisora de los aspectos contables, econdmicos y
financieros del Grupo, se realiza por parte del Comité de Auditoria.

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias Que se presenten en su desarrollo; v le sorneta al final de cada gjercicio un
informe de actividades.

Explique
No existe responsable de la funcién de auditoria interna por lo indicado en la recomendacion anterior, asumiendo la misma el
Comité de Auditoria,

49. Que la politica de control y gestién de fiesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, inciuyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;

b) La fijacidn del nivel de riesgo que la sociedad considere aceplabie;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditorfa:
12 En relacion con fos sistemas de informacion y control interno:

a} Supervisar el proceso de elaboracidn y la integridad de fa informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacién del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios
contables.
b} Revisar periddicamente los sistemas de contral interno y gestion de riesgos, para que ios
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢} Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramiento, reeleccién y cese del responsabie del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio: recibir informacion periodica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendacicnes de sus informes.
d) Estabiecer y supervisar un mecanismo Gue permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial v, si se considera apropiado, anénima ias irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de Ia empresa.
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2° En refacion con el auditor externo:

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, resleccidn v sustitucién del auditor

externo, asi como las condiciones de su contratacion,

b) Recibir regularmente del auditor externo informacisn sobre el plan de auditorfa y los resultados de

su elecucién, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i} Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor v lo
acompafe de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan tas normas vigentes sobre
prestacién de servicios distintos a los de auditeria, los limites a la concentracién del Negocio
del auditor y, en general, tas demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
iif} Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que fa hubieran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que et auditer del grupo asuma la responsabilidad de fas

auditorias de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 ¥y D.3

Cumple Parcialmente
Cumple en su practica totalidad, excepto en la de estabiecer y supervisar un mecanismo de comunicacion confidencial de los
ermpleados, que no se ha implementado debido a que durants el 2012 la Compafiia salé contd con un empleado.

51. Gue el Comité da Auditorfa pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningn otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre Ios siguientes asuntos sefialados en |la Racomendacién 8:
a) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la socledad deba hacer publica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con log mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada de! auditor externo.
b) La creacién o adquisicidn de participaciones en entidades de propésito especial o domicilladas en pafses o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, as{ como cualesguiera atras transacciones u
operaciones de naturaleza anéloga que, por su cemplejidad, pudieran menoscabar la transparencia cel grupo,
¢} Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

ias de supervision y control,
Ver epfgrafes: B.2.2 v B.2.3

Cumple
53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los Supuestos excepcionales en que existan, tanto el Prasidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o
salvedades.

Ver epigrafe: B.1.38

Cumple
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54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes,
Ver epfgrafe: B.2,1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a} Evaluar las competencias, conocimientos Y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaiuar el tismpo y
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, fa sucesion def Presidente y del primer gjecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directives que el primer ejecutivo proponga al Conssjo.
d) informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en Ig Recomendacion 14 de este
Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de |a sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos,
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos gue tome en congideracién, por si
los considerara idénecs, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

§7. Que corresponda a la Comisidn de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i} Lapolitica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucién individual de los conseferos ejecutivos y las demés condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 v B.2.3

Expligue
La Socledad no dispone de una Comision de Refribucicnes. Las propuestas sobre retribucién de ios miembros del Consejo de

Administracidn y sus comisiones delegadas se elevan por la Comision Ejecutiva al Conseio de Administracién, para que éste, si
lo considera oportuno, lo someta a la Junta General para que, en su caso, se aprueben.

58, Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias refativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

No Aplicable
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera gue existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su

conienido.

En relacién con ef apartado A.2 relative al detalle de los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de fa
entidad a fa fecha de clerre del gjercicio, axcluyendo a los consejeros, se indica que segln se informé a la Compafiia y al
mercado {corunicacién de panlicipacicn significativa de 07/mayo/2012), fruto de las operaciones de reorganizacién del Grupo
‘La Caixa’, 1a participacion directa de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ('La Caixa’) en Mobiliaria Monssa SA, se
traspaso en su totalidad a Caixa Bank S.A..

En relacion con los apartados B.1.2 y B.1.5,s8 indica que la persona fisica representante det Consejero Cahispa SA de Seguros
de Vida, informé a la sociedad que dejaba dicho cargo (como parsona fisica), sl bien se estd a lo previsto en el articulo 212
bis.2 de fa LSC.

El Consejo de Administracién ha tenido noticia que el Consorcio de Seguros se ccupa de la liguidacion del consejero de
Cahispa SA de Seguros de Vida y que procederd al nombramiento de un nueve Consejero persona fisica representants.

Pentro de este apartado podra incluirse cualguier otra informacién, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en

el presente informe,

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientementa significativa o importante, habria determinado gue el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicicn recogida en el apartado 5 del

Cddigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fechay firma:

Este informe anual de gobierno corporative ha sido aprobado por et Consejo de Administracién de la seciedad, en su
sesidn de fecha

18/03/2013
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Indigue si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se ha

yan abstenido en rejacién con fa aprobacion del
presente Informe,

NO

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE

SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir a| Consejo de Admi

nistracién en el que se formularon,
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ANEXO AL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO {lAGC) DE
MOBILIARIA MONESA, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

La Lley 2/2011, de 4 de marzo de Economia Sostenible ha incorporado nuevas obligaciones de
informacion a las sociedades cotizadas; introduciendo el articulo 61 bis en fa Ley del Mercado
de Valores, que requiere ia inclusidn en el IAGC de una descripcidn los sistemas de control y
gestion de riesgos, en relacién con el proceso de emisidn de Ia informacidn financiera. Para la
elaboracion del 1AGC del ejercicio 2012 se ha utilizado el modelo establecido en la Circular
CNMV 4/2007, de 27 de diciemnbre.

informacién de los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario, con
indicacién de las distintas clases de acciones y los derechos y obligaciones.

No existen valores emitidos que se negocien en un mercado no comunitario.

Porcentaje del capital social que represente la autocartera y sus variaciones significativas.
La sociedad no ha realizado operaciones sobre acciones propias.

Restricciones de transmisibilidad de acciones y al derecho de voto,

Restricciones a la transrisibilidad: No existen restriccién, sin perjuicio de las comunicaciones
de las operaciones gue superen los umbrales fegales o las que realicen los Consejeros.

Restricciones al derecho de voto. No existen restricciones, sin perjuicio de la tenencia de més
de 100 acciones para asistir a las juntas Generales de Accionistas,

Normas aplicables a la modificacién de jos estatutos de ia sociedad.
Las normas reglamentarias son, bdsicamente, las mismas de la Ley de Sociedades de Capital,

informacién de los acuerdos significativos que se hayan celebrado en caso de cambio de
control a raiz de una oferta pablica de adquisicién, y sus efectos.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad al respecto.

Informacion de los acuerdos entre la sociedad y sus administradores, directivos o empleados
relativos a indemnizaciones por ceses o despedidos improcedentes o si la relacién faboral
llega a su fin con motivo de una oferta pablica de adguisicién.

La Sociedad no tiene ningln acuerdo con sus administradores de compensacién al respecto, ni
ha suscrito cidusulas de blindaje distintas a las que la normativa establece.

Descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y gestién de
riesgos en relacién con el proceso de emision de lIa informacién financiera (SCIIF).

Atendida fa situacion de la Compafifa y sus participadas {y la baja en el registro de ESis de
DELFORCA 2008), los niveles de riesgo han disminuido considerablemente.

Entorno de control de ia Entidad: E! Reglamento del Comité de Auditoria establece como
funciones, entre otras, la supervisién de los sistemas de control interno, de los procesos de
elaboracion de la informacién econémico-financiera y del cumplimiento del Reglamento
Interno de Conducta (RIC).

Los administradores se encuentran vinculados por el RIC y por las obligaciones generales de
actuacion en el Mercado en situaciones en las que posean informacidn sensible.



Evaluacién de riesgos de la informacion financiera: Al respecto, se dispone de yna politica de
identificacién, evaluacign y gestion de los riesgos que puedan afectar negativamente a fa
Sociedad. lgualmente sucede respecto a las transacciones, identificdndose y revisandose las
situaciones de riesgo por el Comité de Auditoria, v por los auditores €xternos ef perimetro de
consolidacion del Grupo.

Actividades de control: E} Comité de Auditoria supervisa el proceso de elaboracién e integridad
de la informacién financiera y del cumplimiento de los requerimientos legales y criterios

tontables,

El sistema de control interno de fa informacién financiera se centra en asegurar el adecuado
registro, valoracidn, presentacidn y desglose de las transacciones que afecten a dicha
informacion. Los cierres trimestrales son analizados y verificados por el Comité de Auditorfa,
previa su aprobacién por el 6rgano correspondiente, antes de su remisién al Mercado,

A cierre del ejercicio 2012, a Compafiia tiene externalizados o subcontratados los procesos de
valoracién o cdlculo para Ia elaboracién de Ia informacién financiera.

Informacion v comunicacién: El Comité de Auditoria define y resuelve las dudas sobre la
interpretacidn de las politicas contables; todo ello a partir del marco normativo que le es de
aplicacién a la Compaifa y al Grupo. Como soporte a ello, existen medidas que garantizan que
fa informacién financiera sea recogida de forma completa y sea comunicada en tiempo vy

forma,

Estdn establecidos los mecanismos suficientes para que la informacién que se transmite al
Mercado tenga un desglose suficiente y permita su adecuada comprensign.

supervision del funcionamiento del sistema: El Comité de Auditorfa es el encargado de la
supervision y evaluacion de los sistemas de control interno de la informacién financiera, para
asegurar la salvaguarda los activos sociales, que los mismos son usados eficientemente, ia
fiabilidad de los procesos de informacidn financiera, del cumplimiento de la normativa
aplicable y de los procesos de identificacién, gestidn y prevencién de riesgos,

El Comité de Auditoria trabaja conjuntamente con profesionales externos y en colaboracién
con los auditores externos (BDO AUDITORES) en los procesos de cuentas anuales. Al cierre de
los trabajos se informa al Consejo de Administracién antes de la formulacién de las Cuentas

Anuales.

informe del auditor externo. La informacion del SCIiF remitida a los mercados no es sometida a
revision por el auditor externo por no ser legalmente obligatorio. ' : :

Barcelona, a 18 de marzo de 2013

{*) Los consejeros ROSE RED, §.L. y CAHISPA SA DE SEGURGS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formularon.



L | DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del
grupo consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012,
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiers y de los resultados de la Sociedad
y de la compafifas comprendidas en la consolidacion tomados en sy conjunto, y que el
informe de gestién incluye un analisis fiel de Ia evolucion v los resultados
empresariales y de la posicién de MOBILIARIA MONESA, S.A. v de las sociedades
comprendidas en el perimetro de consolidacién tomadas en su Conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracién.

En Barcelona, a 18 de azmge 2013.

i

INVERSIONES GUINART 2001, S.L. RADE 2000, S.L.

p.p. F. de Paula Guinart Villaret p.p. Pere Palay Artigas
PRESIDENTE VOCAL "
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Oriol Huguet Gali - Juan Ernesto @efla Raymond
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CAHISPA, S.A DE SEGUROS DE VIDA
VOCAL

{*} Los consejeros ROSE RED, S.L. v CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formularon.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A, (en adelante “la
sociedad”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
sociedad (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particutar, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo reatlizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
MOBILIARIA MONESA, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién Y, en particular con los principies y criterios
contabtes contenidos en el mismo.

. 5in que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo
indicado en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta, en las que se mencionan las
incertidumbres sobre la capacidad de la sociedad participada Delforca 2008 y de la
Sociedad para continuar su actividad por la evolucién de las siguientes circunstancias:

e La resolucion de la situacion concursal en la gque se encuentra la sociedad
participada Delforca 2008, instada a raiz de la imposicién de medidas cautelares a
la sociedad participada como resultado de la deuda por 77 millones de eurcs
reclamada por Banco Santander.

» En relacion con operaciones relacionadas con Inmobitiaria Colonial, S.A. existen
deudas a la sociedad participada Delforca 2008 por importe global de 100.972.129
€uros que se encuentran provisionadas al 100%.




e

No obstante, existen una serie de factores gue mitigan parcialmente la duda sobre la
capacidad de la sociedad participada Delforca 2008 y de la Sociedad para que puedan
continuar su actividad y que, seg(in se indica con més detalle en la Nota 2 de la Memoria,
pueden resumirse en los siguientes:

a) La resolucion favorable sobre el procedimiente de anulacién del laudo arbitral
mantenido entre la sociedad participada Detforca 2008 y el Banco Santander, b) la
obtencion definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como
Empresa de Servicios de Inversién por parte de la sociedad participada Delforca
2008, ¢) la sociedad participada Delforca 2008 es propietaria de un inmueble, cuyo
valor segun tasacion de experto independiente supera en 25,6 mitlones de euros su
valor contable y, d) la suspension por resolucién judicial de la clausula arbitral
contenida en el Contrato Marco de Operaciones Financieras suscrito con Banco
Santander y el consiguiente y seguro tratamiento de la cuestion de fondo en los
tribunales ordinarios.,

Asimismo, llamamos {a atencién respecto a lo indicado en la Nota 2 d) de la memoria
adjunta, en la cual se menciona que la Sociedad no ha procedido al deteriorc de la
inversion que mantiene en la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. por importe de
12.620.280 euros, ni del préstamo participativo concedido a ésta por importe de
8.900.000 euros, a pesar de estar incursa en concurso de acreedores. Si bien a fecha
actual, no es posible conocer el desenlace final del concurso, la Sociedad espera que no
afecte a la continuidad de las operaciones de su participada.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas en base al principio de empresa en
funcionamiento, que supone ta continuidad de la Sociedad, la realizacidn de sus activos
y el pago de sus pasivos segin la clasificacion que figura en las cuentas anuales
adjuntas, circunstancias que seglin lo indicado, no podemos evaluar objetivamente a la
fecha de emision del presente informe.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, {a evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, 5.4. Ejercicio 2012

MOBILIARIA MONESA, S.A,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011
(Expresados en euros)

ACTIVONG CORRIENTE 7" - 0 v 0 27103464

. ST 34.876.281.
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 25.942546  33.715.363
Instrumientos de patrimonio 17.042.546  24.815.363
Créditos a empresas 8.900.000 8.900.000
Inversiones financieras a largo plazo 300 300
Actives por impuesto diferido 1.160.618 1.160.618
ACTIVO CORRIENTE. . cee o 2559317 0 403.396
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.309.073 180.708
Deudores varios 1.044,495 -
Activos por impuesto corriente 264.578 180.708
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 82.384
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.250.244 140.204

TOTALACTIVO . 29662781 35279577
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MOBILIARIA MONESA. 8.4,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

(Expresados en euros)

PATRIMONIONETQ =+ i o S : -29.330.362 - 33.184.974
Fondos propios 26,342,858 33.197.470
Capital 8.578.500 8.578.500
Capital escriturado 8.578.500 8.578.500
Reservas 24,620,042 25.442.614
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) (1.073) (1.073)
Resultado del gjercicio (3.854.611) (822.57DH
Ajustes por cambios de valor (12.496) (12.499%)
PASIVO CORRIENTE e T 332419 002,094,603
Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto

plazo 253.630 2.062.968
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 78.789 31.635
Acreedores varios 58.129 2.203
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 20.660 29.432

TOTAL PATRIMONIONETOYPASIVO. . 29663781 35279.577
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MOBILIARIA MONESA, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

{Expresadas en euros)

Gastos de personal {48.973) {226.084)

Otros gastos de explotacion {1.051.113)  (1.052.830)
RESULTADO DE EXPLOTACION - S (1.140.086) (1:278.914)
ingresos financieros 45,537 269.480
Gastos financieros ' (15.658) 823)
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos

financieros {2.744.404) 187.680
RESULTADO FINANCIERO = s e U TI4828) 486.343

'(822 571)

RESULTADOANTESDEMPUESTOS B LR _._'(3.'854':61‘1)”--_

RESULTADO DEL EJERCICIO S '(3;854';'6'11) (822571)
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MOBILIARIA MONESA, S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN Ef, PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS
EN LOS EJERCICICOS 2012 Y 2011

(Expresados en euros)

(3.554.61-1-)-; -~ (822.571)

RESULTADO PE LA'CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - .
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
ENEL PATRIMONIO NETO. i
Transferencias a Ia cuenta de pérdadas y ganancnas
TOTAL" TRANSFERENCIAS A LA CUENTA' '_3«: PERDIDAS e
GANANCIAS - e R

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS .~ "(3.884611)  (822.571)
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MOBILIARIA MONESA, 8.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION . : S : Fo
Resultado del e;erc:clo antes de lmpuestos (3.854,611) (822 571)

Ajustes al resnitado 7.640.103 (229.960)
Correcciones valorativas por deterioro 1.731.741 (187.680)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 5.936.648

Ingresos financieros (45.537) {283.104)
(astos financieros 15.658 240,824
Otros ingresos y gastos 1.593 -
Cambios en el capital corriente (2.705.331) 1.036.259
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.045.982) 63,953
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar {1.659.34%) 972.304
Otros pasivos corrientes - -
Gtros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 29.879 42,286
Pago de intereses (15.658) (240.824)
Cobro de dividendos - -
Cobro de intereses 45.537 283,104
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION e e

Pagos por inversiones -
Empresas del grupe v asociadas -
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
Otros activos R
Cobros por desinversiones -
Empresas del grupo vy asociadas -
Otros activos financieros -
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE _ e
FINANCIACION _ R S

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 0. T T T e
EQUIVALENTES - : S T oL 110,040 007 7 126,008

Efectivo o eqmvalentes al comienzo del cjermc;o 140.204 114.196
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.250.244 140.204
MOBILIARIA MONESA, S.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
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a) Constitucion v Domicilio Social

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido v bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambid su denominacién por la de Gaesco
Valores, S.A., y a partir de dicha fecha inicié la adquisicion de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de 1ulio de 1989 cambid
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambic de
nuevo su denominacion social por la actual, La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Pau Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que constifuyen el
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). Ei Grupo Mobiliaria
Monesa tenia como negocios principales hasta los acuerdos de integracién y compraventa con
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversion y gestién de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares).

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad es el control y la participacién en sociedades
especializadas en inversiones financieras.

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) la
actividad del Grupo Monesa se ha centrado en la explotacién de su patrimonio mobiliario e
inmobiliario (en este caso, del inmueble propiedad de la participada DELFORCA 2008, S.A.
(antes GAESCO BOLSA, S.V. S.A.) y del mantenimiento de las operaciones con productos
estructurados (OTC) a través de dicha participada y hasta la total finalizacién y liquidacion de
las mismas a su vencimiento, que se produjo en fecha 17 de octubre de 2011,

Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales
con detalle los diferentes acontecimientos y situacion de los distintos contenciosos que se han
sucedido desde el ejercicio 2007; todo ello, mas allda de la informacién que la Sociedad
puntualmente viene facilitando al mercado (Hechos Relevantes), en aras a una total
transparencia del estado de la Sociedad y del Grupo para que cualquier siakeholder de la
Sociedad pudiera conformar por si mismo y con toda la informacién disponible su propia idea
de la situacion.
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Mientras la situacién perdure, es intencion seguir en esa misma linea de méaxima trasparencia
¢ informacion, si bien y para que la informacién sea més regular Y constante en el tiempo v,
sin perjuicio, de otros instrumentos legales (articulo 539.2 LSC respecto al Foro
Electrénico de Accionistas para las Juntas Generales), desde el ejercicio 2011 la pagina
web de la Sociedad (www.mobiliariamonesa.com) cuenta con un apartado especifico
denominado Foro Informativo del Grupo Monesa.

Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se
tramitan, el Foro informativo permite el acceso publico a todos los stakeholders a
explicaciones y documentacion respecto a dichos contenciosos, complementado asi los
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente informacion
v, tmds alla, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales.

SITUACION CONCURSAL DE LA SOCIEDAD PARTICIAPDA DELFORCA 2008,
S.A U,

El ejercicio 2012 se caracteriza para Delforca 2008 por la situacién de concurso voluntario en
la que se ha declarado. Con motivo de la solicitud de Medidas Cautelares (embargo
preventivo) por parte de Banco Santander v su otorgamiento por el Juzgado 101 de Madrid
(31 de julio de 2012), medidas dejadas sin efecto por el Juez Mercantil, con fecha 3 de agosto
de 2012 y que se indica mas ampliamente en el apartado de “Procedimientos Contenciosos
enire las sociedades y Banco Santander”; se solicitd la declaracién de concurso voluntario de
Delforca 2008, que fue acordada por el Juzgado Mercantil 10 de Barcelona (3 de agosto de
2012). En ¢l auto judicial se resolvid, entre otras cuestiones, lo siguiente:

- Se declard Ia situacién de concurso voluntario de Delforca 2008,

- Se nombré un Administrador Concursal,

- Se declaré Ia suspensién de la ejecucion de las medidas cautelares, acordindose
ademds el levantamiento de los embargos que pudieran haberse trabado sobre
cualesquiera bienes y derechos de la Sociedad participada.

- Se declaré la suspensién del derecho de retencién que por parte de las arrendatarias
del Grupo GVC sobre las rentas del inmueble de Delforca 2008 se estaba llevando a
cabo, ordenando su reintegracion a la masa (4.171.412 euros),

El procedimiento concursal se ha distinguido por las siguientes actuaciones principales:

“ Las relativas a la suspensién y levantamiento de las medidas cautelares
acordadas por el Juzgado de Primera Instancia 101 de Madrid

Vid. apartado siguiente NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL ANTE
LA CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE; PROCEDIMENTO RELACIONADO CON
LA INSTITUCION, en relacién a la solicitud de Medidas Cautelarcs por parte de
Banco Santander,
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Por el Juzgado de Primera Instancia 101 de Madrid y a la vista de lo ordenado por el
Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona se acords el alzamiento de los embargos y la
suspensién del procedimiento cautelar. Banco Santander impugnd el auto de
declaracion de concurso en la parte referente a dichos pronunciamientos, dictindose
por el Juzgado del concurso resolucién en la que se confirmaba, en todos sus
extremos, dicha suspension y alzamiento (14 de noviembre de 2012).

*  Las relativas a la suspensién de 1a cldusula arbitral existente entre Delforca 2008
y Banco Santander y, en consecuencia, la terminacién de las actuaciones
prearbitrales iniciadas nuevamente a instancias de dicha entidad bancaria ante la
Corte Espaifiola de Arbitraje (CEA).

Delforca 2008 solicité posteriormente al inicio del procedimiento concursal (3 de
septiembre de 2012) que se suspendiesen los efectos de la cldusula arbitral existente
con Banco Santander (derivada del Contrato Marco de Operaciones Financieras
suscrito en su dia). Por auto (26 de octubre de 2012) el Juzgado del concurso acordd
dichas suspensiones, comunicandose asi a los 4rbitros y a la Corte. Banco Santander
recurri6 dicha resolucion, siendo resuelta por el Juzgado de lo Mercantil 10 de
Barcelona (30 de encro de 2013) en el sentido de confirmar en todos sus extremos las
suspensiones acordadas. Antes de esta Gltima resolucién judicial, el Tribunal Arbitral
primero suspendi6 cautelarmente el expediente prearbitral (15 de noviembre de 2012)
en espera de lo que hiciera la CEA. Esta remitié —a través de su Secretario- carta al
Juzgado del concurso, indicando que no iba a proceder a la suspensién, lo que motivé
que el Tribunal Arbitral procediese a la suspension del expediente (20 de enerc de
2013) aresultas de lo que se acordase en el procedimiento concursal.

* Las relativas a la devolucién de los importes retenidos por el Grupe GVC de los
arrendamientos, desde noviembre de 2008 hasta noviembre de 2012 (fecha en la
que abandonaron definitivamente las instalaciones de Avda. Diagonal).

La resolucién declarativa de concurso fue impugnada por el Grupo GVC en lo relativo
a la suspension del ejercicio del derecho de retencidn; resolviéndose por el Juzgado
del concurso (15 noviembre de 2012) en el sentido de confirmar en todos sus extremos
dicha suspension y requiriendo ~nuevamente- al Grupo GVC la entrega inmediata del
total importe retenido. El Grupo GVC solicité la suspension de los efectos de dicha
resolucion, resolviendo el Juzgado negativamente a tal peticién de que se suspendieran
los efectos (30 de enero de 2013) El Grupo GVC, si bien ha impugnado tal resolucién,
ha procedido a consignar la cantidad de 1.390.470,70 euros como primer plazo de la
cantidad total a entregar, habiéndose comprometido a entregar el resto en dos plazos (a
finales de marzo y a finales de abril).
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Las relativas al informe de la administracién concursal sobre activos y pasivos
(relacién de acreedores en sus distintas categorias) de Delforea 2008.

En fecha 31 de diciembre de 2012, la administracion concursal presentd su Informe y
el listado provisional de acreedores; habiéndose presentado diversas impugnaciones.
Destaca [a exclusion de Banco Santander, tanto como acreedor contingente al no haber
procedimiento alguno en tramite, como la exclusién como acreedor ordinario al no
haberse acreditado ante la Administracién Concursal suficientemente tal cardcter; ya
la espera de que por parte de la entidad bancaria se interpusiera el correspondiente
incidente que permitiese al Juez del Concurso entrar sobre el fondo. Banco Santander
ha dejado precluir su derecho y sélo ha impugnado la decisién de la Administracién
Concursal de excluirle como acreedor contingente.

Las impugnaciones que han abierto los correspondientes incidentes concursales son
las siguientes:

- Banco Santander ha impugnado la exclusién de su crédito (77 millones de euros)
de la lista de acreedores, solicitando su inclusién como acreedor contingente
ordinario. Al respecto indicar que la entidad bancaria impugna su exclusién como
crédito de naturaleza contingente, mientras que Delforca 2008 sostiene -y asi se
ha indicado en la correspondiente oposicién- que la exclusidn debe mantenerse no
por ser crédito contingente, sino por no ser Banco Santander acreedor, por ningiin
concepto, de esta sociedad.

- El Grupo GVC ha impugnado la inclusién en el inventario de bienes vy derechos
de la partida de depésito en el INCASOL (por el arrendamiento de los inmuebles)
y la partida de deudas participadas (crédito a cobrar por las retenciones derivadas
del arrendamiento).

- La Sociedad ha impugnado la exclusion de diferentes créditos que manifestd
mantener contra su participada por gastos y cargos de gestién incurridos por su
cuenta.

Por Delforca 2008 se ha procedido a contestar las diferentes impugnaciones de Banco
Santander y el Grupo GVC, estando pendiente de las correspondientes resoluciones
judiciales al respecto.

Asimismo, la propia Delforca 2008 ha impugnado el inventario de bienes y derechos en
cuanto a las partidas de valoracién de la reclamacion por dafios v perjuicios efectuada a
Banco Santander, la valoracién de las propiedades inmobiliarias de la sociedad
participada y los saldos contingentes de clientes.

Las relativas a la relacién obligacional con el Consejo Superior de Camaras de
Comercio y al convenio arbitral con Banco Santander,

En fecha 11 de marzo de 2013, Delforca 2008 ha interpuesto, dentro del
procedimiento concursal una demanda incidental respectivamente contra el Consejo
Superior de Camaras de Comercio (Corte Espafiola de Arbitraje) y contra Banco
Santander, en peticién de:
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L. Resolucién de la relacion juridica obligacional y contractual por incumplimientos
del Consejo/Corte durante el segundo expediente arbitral (201 1/2012).

2, Resolucién del Convenio Arbitral con Banco Santander por incumplimientos de
¢ste durante el primer (2008/2009) y segundo expediente arbitral (2011/2012).

RELACIONES CON_EL GRUPO GVC: INCIDENCIAS EN 2012;
PROCEDIMIENTO ARBITRAL DURANTE EL EJERCICIO 2012

1.- Operacion de Integracién.

En noviembre de 2008, el Grupo materializé diversos acuerdos de integracion y compra-venta
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la
transmision y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestién S.G.LLC., S.A,
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Correduria de Seguros, S.A. y la transmision del
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Ademés del correspondiente precio en
metdlico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera
del nuevo Grupo GVC-GAESCQ).

Fruto de diversos aumentos de capital y hasta fecha 26 de julio de 2012, la participacién del
Grupo Monesa en GVC Gaesco Holding, S.L. se redujo al 24,01%; correspondiendo el 15,40%
a Mobiliaria Monesa y el 8,61% a Delforca 2008,

Tras el Ultimo aumento de capital de GVC Gaesco Holding, S.L. adoptado en septiembre de
2012, al que tampoco han acudido las sociedades del Grupo Monesa, la participacién del Grupo
ha quedado reducida al 23,18%, correspondiendo el 5,52% a Mobiliaria Monesa y el 17,66% a
DELFORCA 2008, por lo que se indica mds adelante.

2.- Transmision de partipaciones intercompafiias del Grupo Monesa.

En dicha fecha y como consecuencia de la reestructuracién interna entre Mobiliaria Monesa y
Delforca 2008 de sus deudas -representadas en cuenta corriente mercantil- se liquidé ésta por
contrate de cancelacion de saldo y finalizacién de cuenta corriente, que fue elevado a
pliblico. El saldo de dicha cuenta corriente a favor de Delforca 2008 (5.830.487 euros) fue
pagado mediante la entrega a ésta de 762.350 partipaciones titularidad de Mobiliaria Monesa en
GVC-Gaesco Holding, S.L., pasando entonces la distribucion de porcentajes antes referida a
5,72% Mobiliaria Monesa y 18,30% Delforca 2008.

La cancelacion mediante entrega de partipaciones se produjo para evitar la posicién desfavorable
en la quedarfan los posibles acreedores de Delforca 2008 (incluso los propios contingentes que
pudieran existir) al no ser exigible el saldo de la cuenta corriente contra Mobiliaria Monesa fruto
de los acuerdos existentes, por lo que se entendi6 que la cancelacién del saldo efectuada por un
vaior patrimonial equivalente favorecia a los acreedores actuales y expectantes. la
Administracion Concursal ha anunciado la interposicién de un incidente rescisorio.

El presente apartado se realiza de conformidad con la prescripeion del articulo 16 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto a la referencia en Memoria de Cuentas Anuales de los contratos
suscritos entre la sociedad participada y su accionista tinico.
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3.- Comunicaciones con la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La operacién de transmisién se notificé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
atendido que fue el Ministerio de Economia y Hacienda el que en su dia aprobd, entre otras, los
porcentajes de participacién de las compafifas del Grupo Monesa en el nuevo Grupo GVC-
Gaesco, st bien y como se verd mas adelante, el organismo regulador ha estimado que dicha
transmision requeria de un procedimiento previo de no oposicién, por lo que y a pesar de las
alegaciones en derecho manifestadas en sede administrativa, se ha tenido que interponer un
Recurso Contencioso Administrativo al respecto.

En cualquier caso, la sociedad participada niega que se esté en el supuesto legal que exige la no
oposicion de la Comisién y ello, entre otras razones, por cuanto en ningéin caso: (i) cambia ¢l
titular o porcentaje final ostentado (Mobiliaria Monesa) y (if) se modifica el control de la gestion
y administracién de GVC-Gaesco Holding, S.L. (y por tanto de las sociedades de valotes y
gestora de las que es matriz) que sigue ostentandose en més de un 75% el Grupo GVC.

Delforca 2008, no obstante, con fecha 12 de diciembre de 2012 atendié la peticién de
informacion de la CNMV con cardeter cautelar; si bien con fecha 11 de enero de 2013, la
CNMYV, sin indicar en que extremos, sefialé que la sociedad participada no habia cumplido lo
requerido. Con fecha 21 de enero de 2013, se interesé de la CNMV la concreta referencia sobre
que extremos de su requerimiento habria que ampliar la informacién, ya que en todo caso el
posible procedimiento por mds que cuestionado por la sociedad participada deberia seguir
adelante al no paralizarse por el expediente administrativo. Sin petjuicio de seguirse con los
tramites del Recurso Contencioso Administrativo y ante nuevas comunicaciones del Regulador,
Delforca 2008 ha seguido manteniendo en el expediente administrativo su posicién y
contestando a aquellas (la tltima mediante escrito de fecha 8 de marzo de 2013).

4.- Resto de relaciones con el Grupo GVC.

- Se han mantenido las discrepancias, que siguen dirimiéndose ante el Tribunal Arbitral de
Barcelona, sin que el Administrador Unico entienda que puedan producirse incidencias
destacables del resultado. Las partes se encuentran a la fecha en fase de préctica de
prueba; habiéndose establecido la fecha limite para dictar laudo el dia 28 de junio de
2013 (prorrogable, si fuera necesario, hasta el dia 14 de julio de 2013). Se solicité del
Colegio Arbitral por Delforca 2008, la adopcidén de medidas cautelares en relacion a las
participaciones de GVC-Gaesco Holding, S.A. titularidad de la Sociedad y Delforca
2008, consistentes en la prohibicién de ejecucién de la prenda constituida sobre las
mismas (acuerdos de integracién de 2008) y la anotacién preventiva de la pendencia del
arbitraje en el libro registro de participaciones de la sociedad (Vid. Nota 7); estandose
pendientes de resolucion.

- Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de
Barcelona, interpuso una aceién de desahucio y reclamacién de cantidad contra el
Grupo GVC por el impago de las rentas correspondientes al afio de prérroga del contrato
(2012). Se desistié de dicha accién de desahucio (26 de noviembre de 2012) por cuanto
en fecha 21 de noviembre de 2012, el Grupo GVC abandoné las instalaciones: si bien se
mantiene los derechos por las cantidades adeudadas,
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RETROACCION DE LA PROVISION EFECTUADA EN LAS CUENTAS ANUALES
DEL,__EJERCICIO 2008; MANTENIMIENTO DE DICHA DESPROVISION
DURANTE EL EJERCICIO 2012

Como se ha venido informando en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008 y su la propia
Sociedad procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los hechos v
circunstancias relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander y a los informes
legales y contables de los que se disponia, la reclamacién de 66 millones de euros instada por
dicha entidad bancaria. En el ejercicio 2011, las sociedades desistieron del recurso
contencioso administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de provisionar la reclamacién de Banco Santander, por considerar que,
atendido el silencio por parte del regulador en la cuestion, habia desaparecido el objeto que
motivé “dicha interposicién. A la fecha, las circunstancias han confirmado la correcta
actuacién en derecho al respecto de Delforca 2008.

Durante el ejercicio 2012 y a fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni
supuestos normativos de orden alguno, que hagan variar esa decisién de desprovisionar, y
més aun cuando:

i} Durante el ejercicio 2011, la Audiencia Provincial de Madrid resolvié anular el laudo
drbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje que condenaba al pago de dicha
cantidad, acogiendo asi las tesis mantenidas por Delforca 2008 y la Sociedad en el
recurso de anulacion del mismo,

iy La Comisién Nacional del Mercado de Valores no requirié a Delforca 2008 (cuando
ain era empresa de servicios de inversién, 2011) provisién alguna al respecto; ni
tampoco lo ha hecho posteriormente a Mobiliaria Monesa en su calidad de sociedad
matriz y tnica accionista de Delforca 2008.

iii) Bl Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona ha suspendido los efectos de la clausula
arbitral existente con Banco Santander.

iv) La suspension de la cldusula arbitral y en consecuencia de sus efectos determina que
tras los tramites que procedan los tribunales ordinarios podré dirimir la reclamacién de
la sociedad participada.

v) Tal y como se ha indicado, ¢l informe provisional de la Administracién Concursal de
la sociedad participada no ha incluido el crédito de Banco Santander, ni siquiera como
crédito contingente.

PROCEDIMIENTOS CONTENCIOSOS CON BANCO SANTANDER

1.- Accion de anulacidn del laudo arbitral

Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008
mantenia desde el afio 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje
(Madrid) con Banco Santander.
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El procedimiento arbitral finalizd en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular de uno de los arbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al
pago a Banco Santander de 66 millones de euros més los correspondientes intereses. Delforca
2008 interpuso accion de anulacion por infraccion del derecho de prueba y del derecho a un
arbitro imparcial e independiente.

La Audiencia Provincial' estimé las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la
vulneracién del derecho de prucba y a la falta de imparcialidad del 4rbitro, dictando razonada
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolucién, se deja abierta la
posibilidad de existencia de una actuacién no ajustada a derecho de Banco Santander.

2.- Nuevo intente de procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje;
procedimientos relacionados con la institucién.

En septiembre de 2011 y durante el ejercicio 2012, Banco Santander ha intentado iniciar un
nuevo procedimiento arbitral contra Delforca 2008 (presentando ante la Corte Espafiola de
Arbitraje la misma demanda que interpuso en 2008).

Desde ¢l primer momento, Delforca 2008 se ha opueste a dicho nuevo procedimiento por
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Cémaras, que es el
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del
contenido anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial, ya que esta resolucién
implica que la Corte ni administré ni tutelé adecuadamente el procedimiento arbitral, ademéas
de las pruebas existentes de estrechas relaciones personales entre los miembros del Consejo
Superior de Camaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en
el procedimiento.

Ademas, a la fecha:

- Se encuentran en tramitacién dos reclamaciones de Deiforca 2008 contra el Consejo
Superior de Cdmaras (CSC) y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los dafios y perjuicios
causados con motivo de la administracién del primer procedimiento arbitral.

' Cabe destacar del procedimiento de anulacion, la admisién como prueba el avance de informe pericial y el
informe pericial del profesor Lamothe Ferndndez v su testifical. De éste Gltimo, presentado en fecha 10 de
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la préctica de la prueba
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para seportar las tesis de !a sociedad
dominante y su practica podria haber dado lugar a un Laudo de sentido totalmente opuesto. Indicando ademdas
que de haberse practicado dicha prueba se podfa haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida
afectd Bahco Santander al precio de la accion de Inmobiliaria Colenial y el cardcter de mero intermediaric con
que Delforca 2008 actud.
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Con respecto a la primera de las demandas (s6lo contra el CSC por reclamacion de
209.000 euros) y como hecho posterior de 2013, en fecha 17 de enero de 2013 se dictaba
Sentencia. En la propia resolucién se reconoce la existencia indubitada de
irregularidades, errores, defectos, conductas descuidadas y poco diligentes y de
dejadez en la tramitacién del procedimiento arbitral de Ia Corte Espafiola de
Arbitraje, pero no condena a la misma por dafios y perjuicios, por entender que no
concurrian los requisitos de grave temeridad. La propia Sentencia no establece la condena
en costas por entender que concurren dudas de hecho y de derecho. La sentencia se
encuentra en tramite de apelacion.

Con respecto a la segunda de las demandas (en la que también se encuentra demandado
quien fue Presidente del Tribunal Arbitral, Don Luis Diez-Picazo y Ponce de Leén, por
un total importe reclamado de 2.086.000 euros), se celebré la correspondiente audiencia
previa (23 de octubre de 2012), habiéndose celebrado el acto de juicio el dia 5 de marzo
de 2013; y habiendo recaido sentencia desestimatoria en fecha 7 de marzo de 2013; st
bien se indica en la misma que han existido dudas de hecho y de derecho respecto a la
cuestion suscitada. La sentencia no es firme y serd objeto de apelacién. La Sentencia, en
base a las mencionadas dudas de hecho y de derecho, no contiene declaracién de condena
€n costas.

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de
Cémaras su posicién respecto a las multiples relaciones que ambas y sus miembros
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha
respuesta satisfactoria alguna; llegando a impugnar por estos motivos, entre otros, el Acta
de Mision levantada en la comparecencia de fecha 6 de septiembre de 2012.

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de
Camaras (y el Banco Santander) solicitando la suspensién del procedimiento arbitral:
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia 13 de Madrid; el cudl
mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declard incompetente para conocer de la
solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo
Superior de Cémaras. Dicha resolucién judicial fue apelada, si bien, atendida la
resolucion recaida en el expediente concursal en fecha 26 de octubre de 2012
(suspension de los efectos de la clausula arbitral y, por tanto, del procedimiento
arbitral), se solicité el archivo de la accién por carencia sobrevenida del objeto de la
misma (20 de diciembre de 2012). La Sala acuerda (28 de enero de 2013) no atender a la
peticion de Delforca 2008, por cuanto entiende que el objeto de apelacién se circunscribe
exclusivamente a determinar si el Juzgado de Instancia podia o no declarar de oficio su
incompetencia para conocer de las medidas cautelares. A la fecha se estd a 1a espera de la
resolucion judicial al respecto.

Ademas de todo ello y como ya se ha indicado, a 31 de diciembre de 2012:

« Tras la referida resolucion de fecha 26 de octubre de 2012 del Juzgado Mercantil 10
de Barcelona y las decisiones al respecto del Tribunal Arbitral, la cliusula se
encuentra suspendida; y el expediente arbitral ha devenido sin efecto, ya que el
procedimiento arbitral no se habia iniciado, sino que se encontraba fase prearbitral.



Cuentas Anuales de Mobiliaria Moresa, S.A. Ejercicio 2012 16

= Tras el informe de la administracion concursal de fecha 31 de diciembre de 2012, la
reclamacion de Banco Santander no se encuentra contemplado en la relacion de
acreedores, siguiera como crédito contingente.

Respecto al Recurso de Apelacion interpuesto por Delforca 2008 contra la decisién de
conceder las Medidas Cautelares, en fecha 14 de marzo de 2013 se ha notificado la
resolucidén que no acoge los pedimentos de Delforca 2008 y manteniéndose la
resolucién de instancia; si bien en sus fundamentos se da carta de naturaleza al
concurso por la insolvencia que provocan las propias medidas cautelares solicitadas.
Asimismo, no se entra a valorar la razonabilidad de 1la pretension, dejando
expresamente las cuestiones de fondo para un eventual procedimiento principal.

En relacion al expediente prearbitral, Banco Santander solicité judicialmente la adopeion de
Medidas Cautelares accesorias. La solicitud se tramité ante el Juzgado de Primera Instancia
101 de Madrid, (Juzgado especializado en materia de arbitrajes; por lo que todos los asuntos
de dicha naturaleza se tramitan en el mismo, sin que exista otro reparto a partir de la reforma
de noviembre de 2010). Ef Juzgado acordé las medidas cautelares solicitadas (25 de junio de
2012), previa la aportacién de un aval por importe de 30 millones de euros. El aval fue
prestado por Bankinter (con oposicion de Delforca 2008, al haberse prescrito que debia
prestarse a través de una entidad diferente a Banco Santander y su Grupo).

Sin embargo y como se ha indicado (Vid apartado SITUACION CONCURSAL DE LA
SOCIEDAD), en el Auto de declaracion de concurso de Delforca 2008 (3 de agosto de 2012),
se ordenaba el levantamiento de los embargos acordado por el Juzgado de Primera Instancia
101 de Madrid, acordandose su levantamiento definitivo por auto de dicho Juzgado en fecha
14 de noviembre de 2012,

Delforca 2008 presentd Recurso de Apelacion por entender que no se daba ninguno de los
requisitos para dicha adopcidn cautelar, estdandose pendiente de su resolucién.

3.- Procedimiento penal contra Banco Santander.

Delforca 2008 se personé en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de
Instruecion 10 de Madrid por denuncia de los multiples afectados contra Banco Santander por
los delitos de wutilizacion de informacién privilegiada e informacién relevante para
alterar el precio de cotizacion en mercados bursatiles. Dicho Juzgado de Instruccidn,
contando Unicamente con el informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sin
mas pruebas, procedié al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de
2011). Dicha resolucion fue recurrida en apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid; la
cual ha desestimado el recurso (7 de noviembre de 2012). La Sociedad ha interpuesto contra
dicha resolucion Recurso de Amparo ante el Tribunal Constitucional (21 de diciembre de

2012).

Destacar de la resolucion dictada, como va se indicd en el Hecho Relevante de fecha 18 de
diciembre de 2012, que a pesar del archivo en su texto se indica literalmente:

“......Las ventas masivas de acciones de COLONIAL realizadas por Banco Santander
en esos dias de diciembre de 2007 y enero de 2008 no provocaron una bajada de las
mismas (tendencia bajista) aunque no se puede negar que la incrementaron en un

37%. ..
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Esto supone un reconocimiento judicial de la importante incidencia derivada de la actuacién
de Banco Santander en la cotizacién del subyacente de Inmobiliaria Colonial antes del cierre
de los Total Return Swaps, con el consiguiente e importante perjuicio a Delforca 2008 y la
destegitimacion de cualquier reclamacion dirigida a ésta al respecto.

4.- Procedimiento Contencioso Administrative.

Delforca 2008 y la Sociedad interpusieron en 2009, denuncia administrativa contra Banco
Santander ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores por conductas de abuso de
mercado. La denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas
personas de su Consejo de Administracién en el momento de suceder los hechos que pudieran
estar implicadas. El Regulador, sin dar trdmite de intervencidn en el expediente, procedid a
archivar ambas denuncias por considerar, en los dos casos, que las sociedades no tenfan
legitimacion para ser parte en la instruccién (falta de interds legftimo). Contra ambas
resoluciones se interpusieron los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante
la Audiencia Nacional,

En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la
actuacién del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. dicté en fecha 6 de
febrero de 2012, resolucién desestimatoria por entender que la Sociedad y Delforca 2008
carecian de interés legitimo.

Las sociedades interpusieron Recurso de Casacién que, pese a la oposicion de Banco
Santander y del Abogado del Estado, fue admitido a trémite por la Sala Tercera de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo en fecha 2 de octubre de 2012.

5.- Procedimiento de reclamacién de dafios y perjuicios contra Banco Santander.

Con independencia y al margen de la accién de reclamacién interpuesta por la Sociedad frente
a Banco Santander por los dafios sufrido por la actuacion de dicha entidad bancaria, Delforca
2008 interpuso en febrero de 2012, a su vez, una reclamacion de dafios y perjuicios contra
Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de los movimientos de titulos de
Inmobiliaria Colonial, S.A., préstamos y ventas masivas con anterioridad a los vencimientos
de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor de cotizacién de los mismos y
en consecuencia engrosaron la liquidacién correspondiente al cierre de TRS. Dicho
procedimiento se tramita en el Juzgado de Primera Instancia 21 de Madrid

A la fecha dichas acciones se encuentran paralizadas, a solicitud de Banco Santander, tras un
incidente de declinatoria por falta de jurisdiccion que fue estimado en fecha 2 de julio de
2012. La resolucion se encuenira apelada por no haber desarrollado ni confrontado el Juzgado
ninguna de las circunstancias expuestas por Delforca 2008, limitandose a diferir la cuestion al
arbitraje por entender que resulta de aplicacién la clausula arbitral del Contrato Marco de
Operaciones Financieras.
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6.- Otros procedimientos relacionados

a) La Sociedad interpuso en Santander en 2009 una demanda de reclamacién de cantidad (a
determinar en procedimiento posterior) contra Banco Santander. En el procedimiento ante el
fuzgado de Primera Instancia 5 de Santander, que se cncontraba suspendida por
prejudicialidad civil del procedimiento de anulacion del laudo arbitral, se solicité la reapertura
después de la Sentencia de anulacién de la Audiencia Provincial de Madrid, que fue
denegada. A la fecha, la resolucidn se encuentra en apelacion (Recurso de Apelacién de fecha
31 de julio de 2012).

b) Delforca 2008 y la Sociedad interpusieron en 2012 sendos recursos de alzada
administrativos ante la Direccidén General de Comercio Interior (Ministerio de Economia y
Competitividad) contra el Consejo Superior de Camaras (5 y 28 de junio de 2012)
respectivamente por (i) las actuaciones y omisiones en relacion a resoluciones y aprobaciones
de Reglamentos y estatutos internos del CSC y (i} por la denegacién por silencio de distintos
requerimientos de informacién efectuados al CSC y a la Corte Espafiola de Arbitraje sobre
determinados aspectos de la composicién de sus érganos internos y el procedimiento de
designacién de miembros de los mismos.

Ambos recursos no han sido contestados a la fecha, por lo que, en aplicacién de la normativa
administrativa, debe considerarse desestimados por silencio; procediéndose por las soctedades
a preparar los correspondientes Recursos Contencioso Administrativos.

¢} Delforca 2008 y la Sociedad, como se ha indicado, ampliaron su denuncia contra Banco de
Santander ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores a Inmobiliaria Colonial, S.A. v
aquellas personas de su Consejo de Administracién en el momento de suceder los hechos que
pudieran estar implicadas. El archivo de ambas denuncias por el Regulador, dio lugar a la
interposicion de sendos recursos contenciosos administrativos ante la Audiencia Nacional,
Respecto al concerniente a Inmobiliaria Colonial, S.A. a la fecha se encuenira en fase
probatoria, estando a la espera de que finalizada ésta se proceda a su resolucion por el
Tribunal.

Respecto a esta fase probatoria, Inmobiliaria Colonial, S.A, ha aportado una serie de
documentacion en contestacion al oficio judicial que se les remiti6, en la que destaca que en el
Consejo de Administracion de dicha sociedad celebrado el dia 21 de diciembre de 2007, se
procedié a la sustitucién de determinados avales bancarios de [a sociedad por garantias
personales del que en aquel momento era Presidente de dicho Consejo, el S, Portilio

OTROS PROCEDIMIENTOS

Delforca 2008 ha tramitado durante el ejercicio 2012 diversos procedimientos derivados de su
etapa como empresa de servicios de inversién y otros posteriores a consecuencia de
reclamaciones con diversos terceros (por lo general clientes deudores que fueron de la
Sociedad de Valores).



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, SA. Ejercicio 2012 19

Destacar que en 2008 el Col'legi Oficial d’Aparelladors i Arquitectes Técnics de Barcelona
presentd demanda contra Delforca 2008 en reclamacién de por unas presuntas operaciones de
valores realizadas sin las autorizaciones y apoderamientos pertinentes, por importe de
1.589.185 euros. El Juzgado de Primera Instancia 28 de Barcelona rechazé de plano la
peticion (25 de noviembre de 2008), siendo recurrida la Sentencia en apelacion por la
demandante y resolviendo al Audiencia Provincial en el mismo sentido (26 de marzo de
2010). En fecha 27 de noviembre de 2012, el Tribunal Supremo ha confirmado las sentencias
de instancia y apelacién, rechazando integramente la peticién del Col-legi y condenéndole en
costas en todas las alzadas.

d) Cuentas Anuales Censolidadas

Segin se indica mas ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee una participacion
mayoritaria en Delforca 2008, S.A.U.. Por ello, de acuerdo con el Real Decreto 1.815/1991 de
20 de diciembre, estd obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aungue
dicha obligacion no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las
cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Mobiliaria
Monesa, S.A.

¢) Réoimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legistacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Principios contables aplicados

Las cuentas anuvales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

Loa Administradores de la Sociedad ha formulado estas Cuentas Anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una seric de factores que
pudieran causar incertidumbre sobre Ia capacidad de la Sociedad para seguir como tal, y
que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 precedente de esta Memoria. Las
incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad para continuar su actividad son las
siguientes:

» La resolucién de la situacion concursal en la que se encuentra la sociedad participada
Delforca 2008.
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e En relaciéon con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones
judiciales por parte de la sociedad participada Delforca 2008 por importe global de
44.370.826 euros, sin perjuicio de lo que se adeuda por otros dos clientes en relacion
con la Operacién Colonial con los cuales, se llegd a sendos acuerdos transaccionales,
y que la sociedad participada Delforca 2008 estd en proceso de reclamacion, por
importe conjunto de 56.601.303 euros. Es de indicar que ambos clientes se encuentran
en sendos procedimientos concursales en los que Delforca 2008 ha manifestado su
crédito respectivo, reconociéndose integro por las respectivas  administraciones
concursales. No obstante, todas las cantidades adeudadas por los clientes de
Inmobiliaria Colonial, S.A. se encuentran provisionadas en su totalidad.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad para que pueda continuar su actividad:

¢ La resolucién favorable sobre el procedimiento de anulacién del laudo arbitral
mantenido entre la sociedad participada Delforca 2008 y el Banco Santander.

» La obtencion definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como Empresa
de Servicios de Inversion, con lo que la sociedad participada Delforca 2008 ha
disminuido los riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo tnicamente los
riesgos mercantiles de una entidad de régimen comiin.

# La sociedad participada Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es
propietaria de un inmueble, cuyo valor segun tasacién de experto independiente de
fecha 19 de marzo de 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto
contable al cierre del ejercicio 2012 de 6.946 miles de euros; ademas de ser titular de
participaciones financieras relevantes.

» La suspensioén por resolucion judicial de la clausula arbitral contendida en el Contrato
Marco de Operaciones Financieras suscrito entre la sociedad participada Delforca
2008 con Banco Santander y el consiguiente y seguro, pese a los intentos de Banco
Santander en evitarlo, tratamiento de la cuestion de fondo en los tribunales ordinarios.
A ello debe afiadirse, como se ha indicado en la nota correspondiente, que la sociedad
participada ha interpuesto una demanda incidental en el procedimiento concursal
solicitando la resolucion de la relacién juridica obligacional y confractual con el
Consejo Superior de Céamaras y la resolucion del Convenio Arbitral con Banco
Santander.

¢) Moneda de¢ presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracidn v estimacién de la incertidumbre

En la Nota 1, se describen las incertidumbres significativas y aspectos acerca del futuro que
puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente.



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2012 21

Adicionalmente, cabe resaltar que la Sociedad no ha procedido al deterioro de la inversion
que mantiene en la sociedad participada Delforca por importe de 12.620.280 euros, ni del
préstamo participativo concedido a ésta por importe de 8.900.000 euros.

Como se ha comentado en esta Memoria, Delforca solicité la declaracién de concurso
voluntario, que fue acordada por el Juzgado Mercantil de Barcelona 10 el 3 de agosto de
2012, A fecha actual existe informe provisional del administrador concursal donde 1o se
reconoce al Banco Santander como acreedor, Si bien a fecha actual no es posible conocer el
desenlace final del concurso, la Sociedad espera que no afecte a la continuidad de las
operaciones de su participada.

¢) Comparacién de la Informacidn

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2012 las correspondientes al ejercicio anterior. Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de
forma agrupada, presenténdose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la

Memoria.

g) Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas

anuales:
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La valoracion de activos

Pérdidas por deterioro del valor de activos

La vida til estimada de los activos materiales

Las hipétesis empleadas para el céleulo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados

# La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes

&

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2012, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién
en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2012 y 2011, formuladas por ¢l
Consejo de Administracién, son las que se muestran a continuacion, en euros:

}Base.d.e i‘ép.a.t.'t(.)
Pérdida generada en el gjercicio (3.854,611) (822.571)

Aplicacidn a;
Resuitados negativos de ejercicios anteriores (3.854.611) (822571

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos v otras operaciones de caracter similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

b) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.,
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Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
3. Activos financieros disponibles para la venta,

Préstamos vy partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Creditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a nagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de la valoracién, que corresponden a elementos identificables en el
balance de Ia participada.
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Activos financieros dispenibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccidn que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacidén, Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas v
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio euyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a} En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras
causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos
que se producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquelios que
comportan una caida de la cotizacidén de mas de un 40%,

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste 0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias v el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del gjercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la
correccién valorativa reconocida en cjercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccidén valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Baia de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baia de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre €l valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en ja Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn se registran minorando el valor contable
de la inversion,

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento as{ como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la

adquisicion.
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Instrumentos de patrimonioc propio

Figuran registrados en el pattimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en nringln caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto ¢como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por ¢l importe
entregado o recibido.

¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente s¢ prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtin

cotresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulia
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

A efectos de Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad tributa por este impuesto en régimen de
consolidacion fiscal,

d) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

¢) Contingencias

La Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision (Nota 1).

f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medicambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medio ambiente.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 8.900.300 8.900.300

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Efective y ofros activos liquidos (Nota 5.1) 1.250.244 140,204

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 1.044.495 82,384

Total : 2.294.739 222.588
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5.1 Efective y otros actives liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

!

Cﬂentas Jc.oment.éé 1 .25“0.047 140.007
Caja 197 197
Total B : SO e 250,244 140,204

5.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Créditos por operacionies comercialesy otras =
cuenfasacobrar oo R e A e
Deudores terceros - 1.044.495 - -

Total créditos por operaciones comerciales L 1.044.495 e
Créditos por opersciones no comerciales R T e TRy R

A empresas del grupo 8.900.000 - 8.900.000 82.384
Fianzas y depositos 300 - 300 -
Total créditos por operaciones no comerciales 8900300 - - . L - 8,900,300 - .82.384
Total . -~ ST 000300 10441495 8900300 82.384

Del importe contabilizado en “Deudores terceros”, 980,300 euros corresponden a un depdsito
efectuado a favor de los asesores legales de la Sociedad, que no es disponible, salvo los
procedimientos establecidos al respecto por los respectivos acuerdos de Consejo de
Administracion y Comisién Ejecutiva Delegada.

5.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable ¥ a valor de coste a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Enstrumentos de patrimonio

a largo plazo
Valores no ¢otizados 4.618.754 - 4.618.754 -
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Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no

cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciem

siguiente:

Coste :
Baneasa Sol, S.L.

Parc Residencial Can Ratés,,S.1.
Residencial Pla de Sant Joan, S.L
Llano de Bureba, 8.1,

Pinar de Navalilla, S.L.
MacArthur Patton & Asociados
Otras Inversiones

Provisién por deterioro:
Baneasa Soi, S.L.

Parc Residencial Can Ratés, S.L.
Residencial Pla de Sant Joan, S.L
Llano de Bureba, S.L,

Pinar de Navalilla, 8.L.
MacArthur Patton & Asociados
Otras Inversiones

Valor Neto Contable

No se han reclasificado activos financieros entre cate

2011,

10% 2,740,000
13% 1.128.400
10% 500.600
3% 125.000

6% 92,574

10% 30.000
- 2.780

(2.740.000)
(1.128.400)
(500.000)
(125.000)
(92.574)
(30.000)
(2.780)

2.740.000
1.128.400
500.000
125.000

92.574
30.000
2.780

(2.740.000)
(1.128.400)
(500.000)
(125.000)
(92.574)
(30.000)

(2.780)

bre de 2012 y 2011 es el

gorfas durante los ejercicios 2012 y

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio, excepto los créditos
concedidos a empresas del Grupo, cuyo vencimiento se producira en el ejercicio 2016.

NOTA 6. PASIVOS FINANCIERGS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a
pagar (Nota 6.1)

253.630

2.062.968

58.129

2,203
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6.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacioén, euros:

Por operaciones comerciales:

Acreedores ' 58.129 2.203

Total saldos por operaciones comerciales. ~ 858129 - 02903
Por operaciones no comerciales: I P R R
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 14) 253,630 2.062.968
Préstamos y otras deudas S 253,630 . 2,062.968
Total Débitos y partidas a pagar S BILTR 2065171

Al cierre del cjercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a un afto.

NOTA 7. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2012 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a:

Empresas del
Grupeo

Delforca 2008, 5.V,

S.A. 100,00% - 12,620.286G - 12.620.280 20.649.543
Empresas

Asociadas

GVC Gaesco
Holding, S.L. 5,52%% 17,66% 4.500.000 {77.743) 4.422 266 4.422.266

17.120.280 77,743y 17,042,546 . 25071809
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2011 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a;

i
arficipacion:

“Socle
Empresas de
Grupo
Delforca 2008, 8.V,

S.A, 100,00% - 12.620.28¢

Lansky & Partners,

S.A. 106,00% - 60.006 - 60.006 35,809

Anzio 44, 8.L. 100,00% - 147.100 (135.523) 11.577 58972

Empresas

Asociadas

GVC Gaesco

Holding, S.L. 15,40% 8,61% 12.123.500 “ 12.123.500 11.994.379
24,950,886 (135.523) 24815363 33.936.905

12.620.280 21.847.745

El resumen de los fondos propios segin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2012 era el
que se muestra a continuacidn, en euros:

_:'_So_cl_e._d,ad
Empresas del

Grupo:
Delforca, 5.A. 31/12/2012 11.800.000 - 10.909.924 {1.225.700) (1.516.570} 19.967.654

Empresas
Asociadas:

GVC Gaesco
Holding, S.L. 31/12/2012 8.151.807 72.953.799 (733.081) - (262.618) 80,109,907

El resumen de los fondos propios segin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011 era el
que se muestra a continuacion, en euros:

oeieda
Empresas del
Grupe:
Delforca, S.A, 31/12/2011 11.800.000 - 6.255.394 {850.500) 4.642.851 21.847.745
{.ansky & Partners,
S.L 31/12/2011 60.004 - (13.679) (2.425) (8.091) 35.809
Anzio 44, B.L. 3171272011 64.000 - (4.809) 3 (222) 58.972

Empresas
Asociadas:

GVC Gaesco
Holding, S.L. 311272018 7.869.740 70.735.866 (408.452) - (321.858) 77.875.296

La Sociedad tiene concedido al 31 de diciembre de 2009 un préstamo participativo por
importe de 8.900.000 euros, y con vencimiento en el ejercicio 2016 a Delforca 2008, Este
préstamo se encuentra deteriorado al 100% al estar esta sociedad en concurso de acreedores.
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Delforca 2008
Su actividad principal consiste en el alquiler del inmueble de su propiedad, a consecuencia de
la baja como empresas de servicios de inversién. Su domicilio social se encuentra situado en

es Avenida Pau Casals, 22, 32 de Barcelona,

Lansky & Partners, S.A.

Su actividad principal consisti en la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y
contable. Su domicilio social se encontraba situado en Avenida Pau Casals, 22, 3° de
Barcelona. Esta sociedad se encontraba inactiva y en febrero de 2013 se ha procedido a la
inscripcidn registral de su liquidacion.

Anzio 44. 8.1,

Su actividad principal consistia en la prestacién de servicios de Unidad de Control a
sociedades de inversidn y sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva. Su
domicilio social se encontraba situado en Avenida Pau Casals, 22, 3* de Barcelona. Esta
sociedad se encontraba inactiva y en febrero de 2013 se ha procedido a la inscripcién registral
de su liquidacion.

GVC Gaesco Holding, S.L.

Su actividad principal consiste en la adquisicién, tenencia, administracién vy enajenacién de
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediacién en operaciones de valores
mobiliarios y otros activos. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Diagonal
427, de Barcelona.,

Las participaciones se encuentran formalmente pignoradas atn, pero la Sociedad entiende
que no se dan ya después del tiempo transcurrido las contingencias por las cuales dichas
participaciones fueron dadas en garantia,

En todo caso indicar que en las sociedades asociadas, el Grupo o, en su caso, Mobiliaria Monesa,
no tienen ninguna influencia en la gestién, y en el caso concreto de la compafiia GVC-Gaesco
Holding, S.I. de la que el Grupo ostenta un 23,18%, no se pertenece al organo de
administracion.

NOTA 8. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con el departamento administrativo de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del
excedente de liquidez,
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta, E riesgo es
en la actualidad practicamente inexistente al encontrarse dichas sociedades fotalmente
provisionadas.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito se halla totalmente provisionado.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
se muestra en la presente memoria.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos v los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012, as{ como al 31 de diciembre de 2011, el capital social est4
dividido por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacién en la Bolsa de

Valores de Barcelona.,

La cotizacién a 31 de diciembre de 2012 era de 4,80 euros. La cotizacién a fecha de
formulacion es de 4,80 euros,
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La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue:

icipacion: liles dé euros rticipacion

Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.5G0 1.431 16,68%
Caixabank 425.480 1,281 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174,300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C, M., S.A. 142.500 429 5,00%
Otros 462.948 1.393 16,23%

2.850.000 B.578 L 100%

* Cahispa,5.A., de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.4., Seguros Generales.
9.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 1.715.700 1.715,
Reservas voluntarias 22.904.342 23.726.914
Total .00 e T 24,620,042 0 0 05,442,614

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotarla Ias sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte dei
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, as{ como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2012, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad.

9.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Sociedad posee 223 acciones que representan un
0,01% del Capital Social.
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Ptblicas al 31 de diciembre de
2012y 2011 es el siguiente, en euros:

No corriente;

Activos por impuestos diferidos 1.160.618 - 1.160.618 -
S : : 1160618 o 0 1160618 -

Corriente:
Devolucién de Impuestos 264.578 - 180.708 -
Retenciones por IRPF - 20.660 - 28.299
Organismos de la Seguridad Social - - - 1.133
: e e . 264578 . 20,660 - 180708 . 29,432

Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
cventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

No obstante, los de ia misma consideran gue dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el ejercicio 2007 hasta el ejercicio 2012. Para los ejercicios
pendientes de inspeccion, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion
no es posible determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provisién alguna en
las cuentas anuales adjuntas.
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Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, formando parte del Grupo del que es
cabecera.

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
siguientes, en euros:

Cuota al 30 % sobre la Base Imponible - -

Retenciones y pagos a cuenta 264,578 180,708
Cuota a Cobrar ST 264,578 © 182,087

Los calculos efectuados para obtener el ingreso en concepto de Impuesto sobre Beneficios son
los siguientes en euros:

Resultado contable antes de impuesto sobre Beneficios 3 854.61 1 (522.571)
Cuota al 30% - -
Total SR - . .

El movimiento de los impuestos diferidos, se detalla a continuacién, en euros:

Impuestos diferidos activos  1.160.618 - - 1.160.618

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros, antes de la
presentacion de la liquidacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012, es el

siguiente:

HEOY
2008 2026 1.823.289
2009 2027 25.206

201t 2029 822,571
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NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 10.590 11.127

b) Resultades financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Ingresos de créditos grupo . 267.000
Otros ingresos financieros 45,537 2.486
Total ingresos financieros 0 1 L S8BT 0 U 3600486 1
Otros gastos financieros 15.658 823
Total Gastos financieros S coo 0 15,658 0 823

NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
caracter de informacidn completa, continuada e histérica que en ella se contiene. A la fecha de
la formulacion de las adjuntas cuentas anuales consolidadas no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un
usuario de las mismas,
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se indica a continuacidn, en euros:

Créditos a argo plaze
Empresas del Grupo

Delforca 2008,S.V, S A, 8.900.000 93.240 8.900.000 -

Créditos a corto plazo
Empresas del Grupo - ' : IERT. R T
Delforca 2008,3.V, S.A. - - 1.842.578

Lansky & Partners, S.A. - - 82.384 -
Anzio 44, S L. - - - 60.000
Empresas Asociadas - T PR IR S
GV Gaesco Valores, 8V, S.A. - 160.390 - 160.390
Total Empresas del Grupo y T TR ERSPAT PR E P
Asociadas SRR 8,900,000 253,630 © 8.982.384 2,062,968

14.2) Transacciones entre partes vinculadas

No han existido operaciones relevantes efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2012,

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2011 se
detallan a continuacion:

Empresas del Grupo

Delforca 2008 267.000 -

14.3) Accionistas significativos

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2012, ni durante el ejercicio 2011,
ninguna operacion relevante con accionistas significativos.
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14.4) Saldos v Transacciones con Administradores v Alta Direccién

Durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2012, los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido 208 miles de euros en concepto de
dietas por asistencia al Consejo (152,5 miles de euros por dictas y 265,4 miles de euros pot
remuneraciones en el mismo perfodo terminado en 31 de diciembre de 2011).

No existen créditos o anticipos concedidos, no estdn contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

En aplicaciéon Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento
de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o
complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién en el capital social de la
Sociedad se detallan en la Nota 9.

NOTA 15. OTRA INFORMACION

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2012 ha sido de 0,8 personas (mujer) (1
persona en 2011 ~mujer-)..

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no cuenta con empleados propios; si bien tiene
externalizado en una compafiia de servicios los procesos de valoracién y calculo para la
elaboracion de la informacidn financiera. Se estd valorando la posibilidad de contratacidn de
personal que coadyuve a las tareas de la gestion del dia a dia de la Sociedad.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 ha ascendido a 12.615
euros (12,250 euros en el ejercicio anterior) y los honorarios por otros servicios prestados han
ascendido a 0 euros (76,180 euros en el gjercicio anterior).
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA,"DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 1520 10, BDE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de lo siguiente para el gjercicio 2012 (en euros):

Dentro del plazo méximo legal 1.092.959 100
Resto - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.092.959 100
PMPE (dias) de pagos 30 -

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ¢l plazo méaximo legal - -

El importe de saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2011
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago ascendia a 0 curos,
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MOBILIARIA MONESA, S.A,

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

Evolucion de los negocios en el 2012

La actividad mas destacada de la Sociedad en el ejercicio terminado en 31 de diciembre de

2012 ha sido:

i)
ii)

La explotacion de su patrimonio financiero.

Defender el interés social propio v asistir en la defensa del de la participada
Delforca 2008, S.A.U. en los procedimientos de todo orden en los gue se
encuentra inmerso el Grupo v de forma muy significada en el conflicto que

subsiste desde 2007 con Banco Santander.

El patrimonio neto de la Sociedad ha variado respecto del patrimonio neto a 31 de diciembre
de 2011 por la incorporacién de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2012, que
ascienden a 3.855 mil € (pérdidas acumuladas consolidadas de 822 mil € a la misma fecha de
2011) y por la variacion del valor de los activos disponibles para la venta, Dichas pérdidas
tienen un origen multiple. Por un lado, la caida del importe de las rentas de alquiler por las

nuevas condiciones negociadas con GVC Gaesco Valores S.V. S.A. y otras sociedades de su
Grupo en noviembre del 2011 y por el efecto de la finalizacién del contrato en noviembre de

2012, asi como por la caida de los ingresos financieros.

Finalmente, debe mencionarse que la Sociedad inicié y finalizd durante 2012 un proceso

encaminado a Jiquidar y extinguir las sociedades participadas, que ya se encontraban

inactivas, Lansky & Parters, S.1.. y Anzio 44, S.L.

Evolucion previsible en el 2013

Durante ¢l ejercicio 2013 la Sociedad prevé;

&

Persistir en la defensa del interés social en los procedimientos de todo orden
en los que se encuentra inmerso el Grupo, especialmente Delforca 2008,
8.A.U. y de forma muy significada en el conflicto que subsiste desde 2007 con
Banco Santander.

Continuar con el esfuerzo de disminucién de costes de toda naturaleza,
aunque permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de
procuradores, abogados, peritos y expertos independientes fruto de los
importantes contenciosos que viene manteniendo.
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» Ademas, l6gicamente, prevé gestionar todo lo activamente que sea posible
los recursos financieros de los que dispone la Sociedad, no s¢lo en interés
de los accionistas sino también del resto de “stakeholders”, incluidos los
improbables acreedores contingentes.

Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre,

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias, manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2011,

ok ok ok ok R ok sk sk o ok ok
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Fn cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 que se componen de

las adjuntas hojas namero 1 a 43,

Barcelona, 18 de marzo de 2013
El Consejo de Administracién

D. Francisco dé Paula Guinart Villaret D. Oriol Huguet Gali
en representacion de Inversiones Vicepresidente
Guinart 2001, S.L. o
Presidente

"D Joan Emest Cella Raymond D7 Albert Guinart Royo

C

“D. Erﬁique Viola Tarragona

B, éarios Ferran Caideré

D. Pere Pala)} Artigas D. Arturo Guillé Vivé en
en representacion representacion
de Rade 2000, S.L. de Rose Red, S.L.

Cahispa, S.A. de Seguros de Vida

{*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formularon.
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ANEXO A LAS CUENTAS AN UALES

- -Modelo Oﬁcml de Balance s ' R

- Modelo Oficial de Cuenta de Pérdldas y Ganancnas S R
~ . Modele Oficial de Estado de Cambios en el Pammoma Neto -
Modelo Gﬁclal de Estado de Flujos de Efectwo '_ SR :




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ic

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
s o] x| s fowe] ]

Forma juridica
NIE: |ot010] AOB348740 ] Otras: | 01013 ]

Denorminacion social: [01020' MOBILIARIA MONESA, S A.

|
|
Domiciiio social: |e1922] Avenida Pau Casals, 22, 3 f
|

Municipio: ;01023 I Barcelona Provincia: ! 01025 ! Barceiona
Codigo postal: l 01024 ’ 08021 Tetéfono: i 01031 i i
Pertenencia a un grupo de scciedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Gitima del grupo: | 01084 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Intermediacion Financiera excepto seguros y planes de pensiones. )
Codigo CNAE: 02001 ; 65 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del gjerdicio, por tipe de contrate vy empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2012 2 EJERCICIO 2011 {3)
FIJO (4): 04001 08 1

NO FIJO (5): 04002

Det cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
0401&[

b} Personal asalariado al término def ejercicio, por tipo de contrato v por sexo:
EJERCICIQ 2012 (2) EJERCICIO 2011 It
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO; 04120 04121 1
NO FLIC: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2012 2y EJERCICIO 2011 3
ANO MES DlA Aflg MES ola
Fecha de inicio a Ja que van referidas las cuentas: o110z| 2012 1 1 2011 1 1
Fecha de clerre a la gue van referidas tas cuentas: 01101 2012 12 31 2011 12 31
Nidmero de paginas presentadas al deposito: E 01901 | I
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejerciclos, indique la causa; E 01903 l
UNIDADES Euros: 08001| X
Miles de euros: 09002
Margue con una X la unidad en fa que ha elaborade fodos ios documenios
que integran sus cuentas anuales: Millcnes de euros: | 09003

{1} Seguin tas clases {cualro digitos) de la Clasificacién Nacional de Adlividedes Econdmicas 2009 (CNAE 2008), aprobada por 8l Reat Decreto 475/2007, de 13 de abrii (BOE da 28,4,2007).

(2}
(3}
4

5)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para cateular of ndmere medio de psrsonal fijo, tenga en cuanta los siguiantas eriterios:

4)  Sien al afe no ha habido importantes movimientos de ia plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principic v & fin de efercicie.

B} §i ha habide movimisntos, calculs 1a suma de 1a plantilla en cada uno de los mesas del ano y dividala por docs.

€)  Si hubo regutacidn temporal de emplso ¢ de Jomnada, sl personal afectade por la misma debe incluirse como personal fijo, paro saio an 2 proporcion que corrasponda 4 ia fraccidn del afio o

jornada dei afto efectivamente trabajada.
Puade calcuar el personal no filo madlo sumando ef total de sermanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion {equivatente a ia anterier).

. medio da sem rabajadas
2® de personas contratadas x 5;"35 raoa)




RS YRYT VT

BALANCE DE gi™:! > B81.1
./ AN
NIE: AC8348740 m oAD (1
DENOMINACION SOCIAL: 1 Euros: 03001 X
MOBILIARIA MONESA, S.A. ' Miles: 09002
7 LaMillones: 09003

ACTIVO Lﬁégéﬁh ;:'Ef%!/clo _2012 4 | egereicio 2011 @)
A} ACTIVONOCORRIENTE . ... . ... ... .. .. ... ... ... . ... 11000 27.103.464,00 34.876.281,00
L Inmovilizado intangible . ... ... 11100
10 Desarrollo. .o 11110
2. Coneesiones .. ... e 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares ., . .......... ... ... ... .. 11130
4, FondodeComercio . ..o 11140
5. Aplicaciones informéticas. . ........ ... ... ... 00 11156
6, fnvestigaclon ....... ... .. 11160
7. Otreinmovilizado intangible. .. .. ... .. 11170
B, Inmovilizadomaterial. ... . ........ ... . ... .., 11200
1. TerrenosyconstrucCiones ............. ... .. i 11210
2. instalaciones tégnicas y otro inmovilizadomaterlal .. ..., .. ... ..., 11220
3. Inmovilizado encursoyanticipos ... ... .. L 11230
. Inversiones inmabiliarias .. ... ... ... . L 11300
10 TeIren0s . . .o 11310
2. ConstrucCioneS . ... .. . 11320
V. Inversicnes en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 25,942.546,00 33.715.363,00
1. mstrumentosdepatrimondo ... 11410 17.042.546,00 24.815.363,00
2. Créditos aBMPrESAS ... ..ottt 11420 8.900.00C,00 8.900.000,00
3. Valoresrepresentativosdedeuda . .......... ... ... ... ... 11430
4 Derivados. oo e 11440
5. Oftrog activos financieros . ... ... .. ... ... . 15450
B Otrasinversiones. ... ... ... 11460
V. Inversiones financieras alargaplaze ... .............. ... . ... 11500 300,00 300,00
1. Instrumentosde patrimonio. ... 11510
2. Créditosaterceros. ... .. e 11520 300,00 300,00
3. Valoresrepresentatives dedeuda .. ... ..., ... ... ... ... ... 11530
4. DEMVEOS. . o 11540
5, Otrosactivosfinancieros ........... ... . o . 11550
B. Otfrasinverslones. . ... ... . . i 11568
VI. Actives por impuesto diferido ... ... .. ... .. ... .. ... . ... 11600 1.160.618,00 1.160.618,00
Vi, Deudas comerciales no corrlentes, . . ... ... ... ... .. ... .. .. 11700
E;; ;]2:2:,;;:3::25::ffiazgii?;;ijgggeﬁ):’pur:isaas.las cifras an unidades, miles o mikones de aurcs, Todos los documentos que Integran las cuentas anuvalas deban slaborarse én s misma unidad.

@

Ejercicio anterior.

(*) Los consgjeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han frmado las
presenies cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formutaron.



BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
’ T i
NIE: ADB348740 j
DENOMINACION SOCIAL:
MOBHIARIA MONESA, 8.A,
’ | i
é

ACTIVO LA MEMORMA esercicio 2012 [ . sercicio__ 2011 )
B) ACTIVOCORRIENTE .. ... ... . .. ... .. ... ... . .. .. .. ... 12000 2.559.317,00 403,296,00
. Activos no corrientes mantenidos para laventa . ... ... .. 12100
i Existenclas.............. ... .. 12200
1. CQomerclales. .. ... 1221490
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . ................... | 12220
3. Productosencurso ... .. 12230
a} Deciclofargo de producecion .. ... .. . . . . . . 12231
b} Deciclocortode produccidn . ..., .. ... . ... . 12232
4. Productosterminados .. ... L 12240
a) Devciclolarge do producceibn ... ... ... 12241
b) Deciclocortodeproduccion ... ... ... 12242
5. Subproducios, residuos y materiales recuperados . ............... 12250
6. Anticiposaproveedores. ......... .. o 12260
. Deudares comerciales y otras cuentas a cobrar .. .......... ... 12300 1.309.073,00 180.708,00
1. Cilentes por ventas y prestaciones de servicios . ................. 12318
al Clientes por ventas y prestaciones de serviclos a largo plaze. . . ... . . 12311
b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. .. .. ... 12312
2, Clientes empresas delgrupoyasocladas .. ... ... ............... | 12320
3. DEUGOres VAMOS . . .. .o 12330 1.044.495,00
4. Personal. ... 123490
5. Actlvos porimpuestocorriente. . ... ... o 12350 2684.578,00 180.708,00
6. Otros créditos con las Administracionss Publicas .. ........., . ..., 12360
7. Accionfstas {socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corfo plazo ... | 12400 82.384,00
1. Instrumentos depatrimonio ... ......... .. ... ... ... 12410
2. Créditos 8 8MBIESAS . . .\ ire e oo e e 12420 82.384,00
3. Valores representativosdedeuda .. ... ... .. ... ... . ... . ..., 12430
4, Derivados. .. ..o o 12440
5. Otrosactivosfinancleros ........... ... . ... ... ... ... . ... ... 12450
8. Otrasinversionas.. ... ... i, 12460

() Elercicls al que van reteridas las cuentas anuales.

(2) Elarcicio anterior,

(*} Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA D
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Ad

E‘SAEGUROS DE VIDA no han firmade las
ministracion en el que se formularon,



BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF:

ACB348740 —{

DENOMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A.

./"’—‘—‘ )

B13

-
é/’ & NOTASTE =
ACTIV LA MEMORIA| EserCicg 2012 {1) | EJERCICIO 201 (2
V. Inversiones financlerasacortoplazo .. ... .. ................ | 12500
1. dnstrumentosde patrimonio ... .. . L 12510
2. Créditos a BMPrESAS ... ... 12520
3. Valoresrepresentativesdedewda ... ... ... . L. 12530
4, Dervados. .. ... . 12540
5. Otrosactivosfinancieros . ... ... . 12550
6. Otrasinversiones. . ............. ... .. .. i i 12560
Vi. Periodificaciones acortoplazo .. .. .. ... .. ... ......... ... . 12600
VIl. Efectlvo v ofros actives liquidos equivalentes. . ............ ... 42700 1.250.244,00 140.204,00
T Tesorera o . 12710 1.250.244,00 140.204,00
2. Otros aclivos liquidos equivaientes ... . ... .. ... ... ... . . ... 12720
TOTALACTIVO [A+B) ... . e 10000 29.662.781,00 35.279.577,00

(1) Elercicin al que van refaridas las cuenlas anuales.

(2} Elercigio anterior.

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las

presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que

se formularon.



BALANCE DE SITUACION NORMAL ~2.1

{
NIE: A08348740 e ) =
DENOMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A.
’ : =7 - o A

PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A MENORIA m 201214 | eserercio 2011
A} PATRIMONIONETO ... ... ... ... ... ... .. ... ... . .. .. 20000 29.330,362;00 33.184.974,00
A1) Fondesproplos ................ ... .. ... . ... . .. ... .. ... 21000 29.342.858,00 33,197.470,00
Lo Capltal oo 21100 8.578.500,00 8.578.500,00
1. Capitalescriturade ... ... 21110 8.578.500,00 8.578.500,00
2. (Capitalnoexgido). .............. .. 21120
I Primadeemision ........... ... .. ... 21200
R Reservas. .. ... 21300 24.620.042,00 25442.614,00
1. Legatyestattarias .. ........o .ot 21310 1.715.700,00 1.715.700,00
2. OUBSTESBIVES .. ..ttt et 21320 22.904.342,00 23.726.914,00
V. {Acciones y participaciones en patrimonio proplas) . . ... .. .. .. 21400 {1.073,00) (1.073,00)
V. Resuliados de ejerciclos anteriores, ... ............ .. ... .. 21500
1. Remanente............. ... .. 2151¢
2. (Resultados negativos de ejercicios anterieres), ............. ..., 21520
VI. OCtrasaportaclonesdesoclos. . ..., . .................... .. 21600
VI, Resultado del eercleio ... ... ... ... . . ... . . .. .. 21700 {3.854.611,00) {822.571,00)
VIl (Dividendoacuenta) ... .. ... .. ... 2180¢
iX. Otros instrumentos de patrimonionete. .................. ... 21900
A-2) Ajustes porcambios devalor. .............. ... . ... ... .. 22000 {12.496,00} (12.496,00)
1. Actives financieros disponibles paralaventa ....... . ... .. .. 22160
. Operacionesdecobertura. ... ... ... ... ....... ... ... .. .. 22200
U pentars 1o comentesy pashios vinoulados, mantenidos para s | as0g
IV. Diferencladeconversién. ... ... ... ...................... 22400
V. OIOS . 22500
A-3) Subvenciones, donaclones y legados reclbidos. .. ... ... . ..., 23000
B} PASIVONOCORRIENTE ... ... ... ..........ccooiiin .. 31000
i Provisionesalargoplazo ....... .. .. ... ... ... . . 31108
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal, . .. .. ... .. 31110
2. Actuadionss medicamblentales . . ... .. ... L. 31120
3. Provislones porreestructuracion .. .., . L 31130
4. OlrasprovisiOnes ... ... e 3140

(1) Ejercicle al qus van referidas las cusntas anualas.
{2} Elercicis anterior.

* 3 aay
(%) Los consejeras ROSE RED, Sy CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA pg han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir aj Consejo de Administracién en e que se foﬂnula;m:nﬂa 0 las




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF:

A08348740 ' ‘!

DENOMINACION SOCIAL:

MOBUIARIA MONESA S A

B2.2

PATRIMONIO NETO Y PASIVO _ Lﬂ%gra?o%n BJERCHCig 2012 “éﬁ ém.

B Deudasalargeplazo..... .......... ... .. .. .. .. .. . ... ... 31200
1.  Obligaciones y otros valores negociables .. ...... ... .. ...... .. 31210
2. Deudas conentidadesdecrddito. ..., ........ ... .. ... ... . .. 31220
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. ... L L L. 31230
4, Derivados .. . o . 31240
5. Otrospasivosfinancieros. ............ ... ... ... .. ... .. ..... 31250
il Deudas con empresas del grupe y asocladas a largo plazo .. ... | 31300
V., Pasivosporimpuestodiferide .......... .. ....... ... ... ... 31400
V. Periodiflcaclones alargoplazo. ... ... ... . ... ... .. ... 31500
Vi.  Acreedores comerclalesnocorrientes . ............. ... .. ... 31600
VH. Deuda con caracteristicas especiales a large plazo. ... ..., . ... 31700
€} PASIVOCORRIENTE ... ... .. .............. . ... ... .. .. 32000 332.41¢2,00 2.094.603,00
f, Pasives vinculados con activos ne corrientes mantenidos para

taventa . ... 32100
fil. Provisionesacortoplazo ... ... .. ... ... ... L. 32200
. Deudasacortoplazo........ ... ... .. ... ... . .. . ... 32300
1. Obligaciones y otros valores negociables ........... ... .. ..... 32310
2. Deudasconentidadesdecrédio................ ... . ... ... 32320
3. Acreedores por-arrendamiemo financlero .. .................... 32330
4 Berivados . ... L 32340
5. OQtrospasivos financleros. .. ............ ... o i 32350
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400 253.630,00 2.062.968,00
V.  Acreedores comerclales y otras cuentas apagar. ..., ... ... .. 32500 78,789,00 31.635,00
1. Provesdores. .. ... 32510
a)  Proyeedoresalargoplazo. ... ... .. ... .. 0 e 32511
b} Provesdoresacorfoplazo....... ... . e 32512
2. Proveederes, empresas del grupo y asociadas . . ... ............. | 32520
3. ACTeBdOres VANOS. ...ttt e 32530 58.129,00 2.203,00
4, Personal (remuneraciones pendientes depago) ... . .......... .., 32540
5. Pasivesporimpuestocorriente . ............ .. ... ... .. .. ..., 32550
8. Otras deudas con las Administraciones Publicas. ... .. ........ ... 32560 20.660,00 29.432,00
7. Antigipesdedlientes. ... 32570
Vi. Perjodificaciones acortoplazo. ......... ... .. .............. 32600
V. Deuda con caracteristicas especlales z corto plaze, . ....... ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) . ... ......... ..., 30000 29.662.781,00 35.279.577,00

1) Elerclclg aj que van raferidas las cuentas anueles.
{2) Elercicio anterior.

") Los consejeros ROSE RED, S.1. y CAHISPA §

o A DE SEGUROS DE VID
presenies cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que A no han fi

s5e formularon,

rmado las



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

NIF:

DENCMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A,

AQ8348740

{DEBE) | HABER

NUTAS DE

LA MEMORIA| EJERCIcio 2012

-

P14

gsErcicio 2011 o)

10,
11,
a)
b}
12,

13.
At}

OPERACIONES CONTINUADAS

importe neto de la cifra de negoclos .. . ... .. ..

Prestacionesde servicios. . ........... ... ... ... . ... .. ...
Yariacion de existencias de productos terminados y an curso de
fabricacién ... ... .
Trabajes realizados por la empresa parasu active ............

Aprovislonamientes. ... ... ... L,

Ceterioro de mercaderias, materias primas y ¢tros aprovisionamientos.
Otros ingresos de explotacién . ... ..................... ...
ingresos accesorios y olros de gestidn corrlente. ... ... .. ... ...,

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio .

Gastosde personal ... ... .. . ... .
Sueldos, salarios yasimilados .. ... . ...
Cargassociales . ... ... .
Provisiones. . ... ..
Otros gastos de explotacidn. . ........... .. .. ... ..........
Servicios exteriores .. ...
TribUtOs. . .
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por cperacicnes

comertiales ...

Otros gastos de gestidn corrente, . ... ... ... ... L

Amortizacidn del Inmovilizado .. ..., ... .. L
imputacién de subvenclones de Inmovilizade no financiero y
L £ T

Excesosdeprovisiones. .. ............. ... ..., .. .. .. ...
Deterioto y resultado por enajenaciones del Inmovitizado .. ... .
Deteriaro y pér&ldas .......................................
Resuitados por enajenacionesyotras . . .......................
Diferencia negativa de combinaciones de negocio ... .. .. ... ..
Otrostresultados. .. ........... .., . ... ... ... . . . ... ...

RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+43+44+5+6+T+B+F+10+11+12+13) ............

40100

40110

40120

40200

40300

40400

40410

40420

40430

40440

40500

40510

40520

40600

{48.973,00)

(226.084,00)

40610

(38.383,00)

{214,957 .00)

40620

40630

{10.590,00)

{11.127,00)

40700

40710

(1.091.113,00)

(1,052.830,00)

(1.091.113,00)

(1.052.830,00)

40720

40730

40740

40800

40800

41000

41180

41110

41120

41200

41300

49100

{1.140.086,00)

(1.278.914,00)

{1y Elerciclo al quo van referidas las cuentas snuales,
{2) Elercicio anerlor.

{*/"Los Tconsejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUR
presentes cuentas anuales por no asistir 2l Consejo de Adminis-traci

’OS DE VIDA no han firmado las
onen el que se formularon,



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS M=~ Al

NIF:

AQB348740

DENOMINACION SCCIAL:

MOBILIARIA MONESA, S.A,

P

L >

J"//Iv
(DEBE} ! HABER

NU IAD U
LA MEMORIA

P1.2

EJERCicIo 2012

14,

aft
az)

b1}
b2
9

15,
a)
b}
<)
16.
a)

B} .

17,
18.
a)
b)
19.

AZ)
A.3)
20,

A.d}

B}
2.

Deterceras. ... oo
Imputacién de subvenciones, dohaciones y legados de caracier
financiero

Cartera de negociaciény otros. . ..., ... ... ... .. . . ... ... ...
Imputacién al resuitado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalaventa ... ... . ... .. ...

Diferesciasde cambio. . ... ... ... . ... .. . ... . ... . ... ...,
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Resultados perenajenaclonesy otras , ... .. ..o oo,
Otros Ingresos y gastos de caracter financiero ... .. ..., ......
Incorporacion al activo de gastos financlerss. . ... ...............
Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores, ... .. .,
Restc de ingresos y gastos

RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) ............ ..
lmpuestossot;rebeneficios.......,.,..
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 + 20}
QPERAGIONES INTERRUMPIDAS

Resuitado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas netode impuestos. . .. ... ... .. ... . ... ...

41400

gsercicio_ 2011 o

45.537,00

41410

269.486,00

414114

41412

41420

41421

41422

267.000,00

45.537,00

41430

2.488,00

41500

(15.658,00)

41510

(823,00

41520

(15.658,00)

(823,00

41630

41600

41610

41620

41700

41800

(2.774.404,00)

187.680,00

41810

{2.774.404,00)

187.680,00

41820

42100

42110

42120

42130

49200

(2.714.525,00)

456.343,00

49300

(3.854.611,00)

(822.571,00)

41900

48400

(3.854.611,00)

(822.571,00)

42000

49500

{3.854.611,00)

(822.571,00)

{1 Egarr:lcio al tue van refaridas las cuentas anualas,
(2} Ejercicio enterior.

(%) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de

Administracién en el que se formularon

DE SEGUROS DE VIDa 1o han firmado las



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETCO NORMAL

PN1

H . . .
A} Estado de ingresne ejercicio
T =
MIF: ADB348740 | o -
DENOMINACION S8CCIAL: =
MOBILIARIA MONESA, S.A, o
= L NOTASDE | -
LA MEMORIA| EJERCICID 2012 (o) | gygreicio 2011

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . 59100 {3.854.611,00) (822.571,00)
;\!?g'_%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
i, Por valoracion de instrumentos financleros . ................. 50010
1. Activos financiercs disponibles paralaventa, ............ . ...... 50014
2. Otrosingresos/gastos. .. ... .. . .. 50012
il. Porcoberturas de flujos de efective. . ........... ... ... . .. .. 50020
itf. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ... .. ... .. .. 50030
IV. Por gananclas y pérdidas actuarlales y otros ajustes . ... ..., .. 50040
V. Por activos no corrientes y paslvoes vinculados, mantenidos para

faventa. ... .. .. 50050
W¥l. Dlferenciasdeconversién. ... ... .. .......... ... ... ..., 50060
Vi, Efectoimpositivo ... ... . ... 50070
B} Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto ([+I+I+ BV AVHVIRVIH) .. 0 . . 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERBIDAS Y GANANCIAS
Vil For valoraclén de Instrumentos finangieros . ............... .. 50080
1. Activos financieros disponibles parafaventa. .. ... ..., ..., 50081
2. Ofrosingresos/gastos. .. ... . ... . o 50082
{X. Porcoberturas de flujos deefective. ................. ... ..., 50090
X. Subvenclones, donaclones y legados recibidos. ..., ...... ..., 501060
XL Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa ... ... . . e 50110
Xil. Diferenclasdeconverslon, . ...... ... ... .. ... . ... ....... 50120
XHl Efectoimposkive .. ... ... ... ... . .. 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VL DO+ XXX 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCGIDOS (A+ B +C) ....... 59400 (3.854.311,00) (822.571,00)

(1) Elercicio al que van referidas las cusntas anualas,
{2; Eleroicio anlerior,

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las

presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Admi

nistracion en el que se formularon,



NIF: A0B348740 |

DENOMINACION SOGIAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A.

|

f

PN2.1

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EM(SION
o1 62 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 200 (1) ........ 514 8.578.500,00
I Ajustes por cambios de criterio del gjercicio
2010 {iyanteriores . ............ . ... ....., 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2010 2]
yamterdores .. ...... ... .. ... .. .. .. e 513
B} SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 8.578.500,00
. Total ingresos y gastos reconocidos ... ., ...... ... 515
. Operaciones con soclos o propletarios .. ... ..., .. 518
1. Aumentosdecapital ............. ... ... ... ..... 517
2. {~}Reducclonesdecapital ............. .. ... ..., .. 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas), 51¢
4, (-} Distribucion de dividendos . .. ... ..., ... . ...... 520
5. Operaciones con acciones o participeciones propias
(netas). . ... ... .. 521
8. Incremento {reduccion} de patrimenio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ... . L, 522
7. Ofras operaclones con socios o propiefarlos .. .. .., .. 523
. QOtras variaciones del patrimonionete ... ..., ... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2001 (2) ........ 514 8.578.500,00
L. Ajustes por cambios de criterio en el eferciclo
2011 (B} 512
il Ajustes por errores del ejercicio 2911 2y, ....... 513
O ey oo NICIO PEL BIRCICI 514 8.578.500,00
I, Total ingresos y gastos reconocidas ... ... ... .. .., 515
. Operaciones con socios o propletarios ... .. .. ... 516
1. Aumentosdecapital ................ ... . ... ... 517
2. (~) Reduccionesde capitat .. . .......... . ... ....... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio rsta
(conversion de obligacionss, condenaciones de deudas). 518
4, {~} Distribucién de dividendos. . .. ...... .. ... ... ..... 520
5. Opaeraclones con acciones o participaciones propias
(nefas). . ... .. 521
8. Incremaento (reduccién) de patrimenio neto resultante de
una combinacidon de negocios. .. ... .. ... .. ... ., 522
7. Otrag operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
Hi. Ofras variaciones del patrimonioneto .., .......... 524
£) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ..... ... 525 8.578.500,00

(1) Elercicio N-2.
(2} FElercicio anterior al qua van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Elercicio af que van referidas las cuentas anuatas (N),

{*) Los consejeros ROSE RED. S.1.. y CAHISPA SA DE SEGUROS D
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en e

E VIDA no han firmado las

Y que se formularon,
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ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETCO NORMAL
B) Estado total de campios en el patrimonio-fieto J

NIF: A08348740 |

DENOMINACION S8OCIAL;
MOBILIARIA MONESA, S.A.

&/

PN2.2

{ACCIONES
Y PARTICIPACIONES

RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS)

RESULTADGS
DE EJERCICIOS
ANTERIORES

04 05

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2010 m........
I Ajustes por camblos de criterio del ejercicio

2010 (Nyanterfores ......... . " .. . . .. . . ..
Il Ajustes por errores del ejercicio 2o1p {1}
yanteriores ....................... ... . ... ...,
SALDO A(%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2091 @)

B

—

ii. Operaclones con soclos o propletarios .. ... ... ...
1. Aumeniosdecapital . ... ... ...

2. (—}Reducclonesde capital .......... ... ... ... . .,
3. Conversion de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas),

4. (-} Distribucién de dividendos. . .............. ... ...

8. Operaclones con acciones o participaciones proplas
(netas}. .. ...

6. Incremento (reduccidn) de palrimonic neto resultante de
una combinacidnde nagecios. ... ... ... ..

7. Otras cperaciones con socios o propietarios ... ... ...

k. Otras variaclones def patrimonioneto . ... ... .., ..

€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2911 (2) ........
Ajustes por cambios de criteric en el gjercicio
2011 (@)

H. Ajustes por errores del ejercicio 2013 @ .......
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (B,

=

I Tota!ingresos y gastos reconocidos .. ............
ii. QOperaciones con socios o propletarios .. .. ... .. ...
1. Aumentosdecapital . ... ...
2. (~)Reductionesdecapltal ......... ... . .....,... ..
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (=) Distribucidén de dividendos. . .............. ..... .
5. Operaciones con acclones o participaciones propias
(Metas). . ... .
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... .., . . ... .. ..., ..
7. Oftras operaciones con socios o propietarlos ..........
. Otras varizciones del patrimonionete . ............

E] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012

511

08

26.787.068,00 (1.073,00)

512

513

514

26.787.068,00 (1.073,00)

515

516

817

518

519

520

521

522

523

524

(1.344.454,00)

511

25.442.614,00 (1.073,00)

512

513

CONTINDA EN LA PAGINA PNZ3

514

25.442.614,00 {1.073,00)

§15

516

517

§18

519

520

521

522

523

524

(822.572,00)

525

24.620.042,00 (1.703,00)

(1) Ejercicio N-2.
(2} Elercicio anterior &f que van raferidas las cuentas anyales (N-1).
{3) Elercicio atque van referldas las cuentas ahvales (N).

(*] Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en ¢ que se formularon *



VIENE DE LA PAGINA PN2 2

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de campios en el patrimorioneto-

NIF: A0B348740 |

DENOMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, 8 A,

=

CTRAS
APORTACIONES
DE S0CI08

PN2.3

RESULTADD
D EL BJERCICIO

07

(DIVIDEND G
A CUENTA)

08

A} SALDOC, FINAL DEL EJERCICIO 2010 )y ........

i.  Ajustes por camiblos de criterio del ejercicio

2010 (yanterlores ............ .. ... . .,

I, Ajustes por errores del ejercicio 2010 (n
yanterlores . ... .......... ... .. .. .. ...... ..

B) SALDO A(%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
L 3

I. Total Ingresos y gastos reconocidos ... . ... ... . ...
Il. Operaciones con soclos o propletarlos ... ... ... ...
t. Aumentosdecapital .......... ... L,
2. {(-)yReduccionesdacapital ........ . ... ..., .. ...,

3. Conversion de pas}vosl financieros en patrimonio neto
(conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas).

4. (-} Distrbuclén de dividendos. .. ................. ..

5. Operaciones con acciones o participaciones proplas
(retas). ... . .. ...

8. Incremente (reduccién} de patimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ......... ..., . ...

7. Otras operacionss con socios o propietatios . .........
i, Otras variaciones def patrimonionete ... ... .. ... ..
C)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (73 S
L. Ajustes por cambios de criteric en el glercicio
2011 (R) e
il Ajusies por errores del ejerciclo 2011 2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (B

. Total Ingresos y gastos reconocidos ..., ..., . ...,
#. Operaciones con socios o propietarios .. ..........
1, Aumentosdecapital ... ... ... ... ... .. .. .....
2. {—) Reducclonesdecapital .......... ... ...........
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligacionss, condonaciones de deudas).
4, (—) Distribucidn de dividendos .. .. .. ... ... ... ...
5. Operaclones con acciones o participaciones propias

(netas). ... .
§. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacidrndenegocios. . ... .. ... . ...
7. Ofras pperaciones con socios ¢ propietarios .. ........
I, Otras varlaciones del patrimonioneto . ... ...... ...

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO zo12 3)........

511

09

(1.344.454,00)

5§12

513

§14

{1.344.454,00)

815

(822.571,00)

916

517

§18

318

520

5§21

522

543

824

1.344.454,00

511

{822.571,00)

512

513

514

(822.571,00)

515

(3.854,611,00)

516

517

518

519

520

521

522

523

524

822.571,00

525

(3.854.611,00)

(1) Elercicta N-2, .
(2} Elercicio antarior a1 que van referidas las cuantas anugles {N-1}.
(3] FElercicio al que van referidas las cusrias anuales (N).

CONTINGA EN LA PAGINA PN2 A

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA D
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Ad

E SEGUROS DE VIDA no han fi
ministracion en el que se formularon,

rmado las
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(¥} Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA

DE SEGUROS DE VIDA 10 han firmado las

presentes cuentas anuales por no asistir al C onsejo de Administracidn en el que se formujaron

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B} Estado total #~ ~»mbios en el patrimonic. metg—.
NIF: AOB348740 '
DENOMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, 8. A, g
. M}l s
SUBVENCIONES
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES poR ¢ .
DE PATRIMONIO NETO DE \.fALcJRMﬂW)S DONAc;?EaggfgégsAnos
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) ........ 511 (12.496,00)
. Ajustes por cambios de criterio del efercicio
2010 (Yyanterlores . ......... . . .. . ... ... .. 512
il. Ajustes por errores del ejerciclo z010 (1)
yanterlores ........... ... .0 .. T 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL BJERCICIO
2011 () 514 (12.496,00)
. Total ingresos y gastos reconocidos ., ..., ... .. . . 515
it. Operaclones con soclos o propletarios ... . ... ... 516
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... L 517
2. {(—yReducclonesdecapital ...................... .. 518
3. Conversidn da pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de cbligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucién de dividendos ... ..., ..., .. .. ... .. 520
5. Operaciones con acciones o particlpacionss propias
(netas). ... ., 321
6. Incremento (reduccitn} de patrimonlo neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ... ... .. ... ... . ... 522
w
o
7. Otras operaciones con socios o propletarios .. ... ... .. 523 g
Z
Hh. Otras varlaciones del patrimoniloneto .. ... ... ... .. 524 2
a.
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2011 (2) ........ 511 {12.456,00) 5
b Alustes por cambios de criteric en el ejercicio s
2011 () 512 =
=
fl. Ajustes por errores def ejerciclo 2014 2)........ §13 §
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
BOIZ (B} 514 (12.496,00)
. Total ingresos y pastos reconocidos ,,..........., 515
fl. Operaciones con socios o propietarios ., .. ... ... .. 516
1. Aumentosdecapital ........... ... ... ... . ... ..... 517
2. () Reduccionesdecapital ... ............. ... ... 518
3. Conversitn de pasivos financierss en patrironio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. () Distribuciéndedividendos. ......... ... ... .. .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... oo 521
8. !ncremento {reduccién) de patrimonic neto resultarite de
una combinaciénde negocios. ........... .......... 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523
i, Otras varlaciones del patrimonloneto .. ... ... ... .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 (12.496,00)
(i} Elercicig N-2,
(2 Ejercicio anterior al gue van referkias las cusnlas anualas (N-1).
{3) Ejercicio al qua van referidas las cuantss anusies (N),
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el natrir Teto
NIE: A0B348740 | '
DENOMINACION SOCIAL;
MOBILIARIA MONESA, S.A.
| P & - —_

PN2.5

TOTAL

13

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1 ...
. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio

2010 (hyanterlores ....... ... .. ............
. Ajustes por errores del elercicio 2010 n

yvanterdores .. -................ ...
B} SALDO ﬁE%;JSTADO, iNICIO DEL EJERCICIO

2091 (@)

I Totai ingresos y gastos reconocidos ... .., .. ... ..
. Operaciones con socios o propietarios .. ..... ... ..
1. Aumenlosdecapital ......... ... .. ... .. .. ... ...,

2. {~)Reduccionesdecapital ............ ... ... ... ...

3. Conversion de pasivos financiercs en patrimonio neto
{conversién de obligacicnes, condonaciones de deudas).

4, {-) Distribucién de dividendos............... ... ...

5. Operaciones con acclones o participaciones proplas
(NBLaS). .. .

6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negeclos. ... ... . L.

7. Otras operagiones con socios ¢ propistarios . .........
I, Qtras variaciones dei patrimonionete ... . ... ... ..

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO z014 2y ...
. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
2011 (2 e e

Il. Ajustes por errores de} ejercicio 2011 2).... ....
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

L0tz (3)
. Totalingresos y gastos reconocidos .. ....... .. ...

#f. Operaclones con socios o propietarios . ......... ..
1. Aumenfesdecapital .......... ... .. ... ... ...
2. {~) Reducclonesdecapllal ........................
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obilgaciones, condonacicnes de deudas).
4, (~) Distribucidn de dividendos. . ... ................
5. Operaciones con acciones o pariicipaciones proplas
netasy. .. .
8. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ...................
7. Ctras gperaciones con soclos o propietarios .., ..., ..
ill. Otras variaclones del patrimenioneto . ... ... ... ..

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........

511

34.007.545,00

812

513

514

34.007.545,00

515

(822.571,00)

516

517

518

519

520

521

522

523

524

511

33.184.974,00

542

513

514

33.184.974,00

516

(3.854.611,00)

516

517

518

518

520

521

522

523

524

(1,00)

528

29.330.362,00

{1) Ejercicia N-2.
{2) Ejerciclo anteror al us van referidas las cuentas anuales (N-1),
{4) Elercicio al qua van raferidas las cuenlas enuales (N},

(7 Los consgjeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han £

irmado las

presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracion en el que se formularon
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORM AL F1.1
! /f‘/ T
NIF: ADB348740 ]
DENOMINACION SOCIAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A.
] e o _ .
& = = .

LA MEMORIA| ByERCIio 2012 (i) | gyppoicio 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION |
1. Resuitado del efercicio antes de Impuestos . .. ..., ..... ... . .. §1100 (3.854.611,00) (822.571,00)
2, Ajustesdelresultado................... ... ... ... ... . . 61200 7.6406.103,00 {229.960,00)
a) Amortizacion del inmoviiizado (+) ... ... ... oL 61201
k) Correcciones valorativas pordeterioro (+/=) ... ... ... .. ... .. .. ... 61202 1.731.741,00 {187.850,00)
¢) Variacldnde provisiones (+/-) ... ... . 61203
d} Imputacidnde subvenclones (=) ... ... . L Lo L. 51204
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=). ... . ... | 61205
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 5.536.648,00
0)  Ingresos FNANCIBIOS (=) .. ... .\ oo 61207 {46.537,00} (283.104,00)
h) Gastos Iancieros () . . oo e 61208 15.658,00 240.824,00
i}y DHerenclasdecambio{(+~).. ... ... ... ... .. ... ... . . . 61209
B Variacién de valor razonable en instrumentos financieros {+/-) ., ... 5i21¢
k} Ofrosingresosygastos (—/+). .. ... .. ... ... ... ... ... ... ... 81211 1.583,00
3. Cambiosenelcapitalcorrlente ...... .. ... .................. 61300 (2.705.331,00) 1.036.259,00
a) Existencias (=) ... ... . 61301
b} Deudores y ofras cuentas para cobrar (+=) ..................... 61302 (1.045.982,00) 3.955,00
¢) Otrosactivoscorrentes (v~} . ... .. ... .. ... . 61303
d}  Acreedores y otras CUentas para pagar (V=) . .. ..., 61304 {1.656.348,00) 972.304,00
e) Otrogpasivos corrientes {(+/=) ............................ ..., 61305
fy  Otros activos y pasives no corrientes (+-) .. ... .. ... ... ..., 51306
4. Otros flujos de efective de las actividades de expiotacién . ., .. .. 61400 29.879,00 42,280,00
a) Pagosdeintereses (-).......... ... ... .. .. 61401 (15.658,00) (240.824,00)
b} Cobrosdedividendos (¥). ... ... ... ... .. 61402
c) Cobrosdeinterases (+F). ... .. . i 61403 45.537,00 283.104,00
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficlos (+4). . .......... ... 61404
e) Otros pagos (CODIOS) (—/F) . oo 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 + 3 +4) | 61500 1.110.040,00 26.008,00

{1} Ejercicia al que van raferidas las cuentas anuales,
{2} Elercicia antarior.

T TT(*Y Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDha

presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que

no han firnmade las
se formularon,



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORM AL

-

.a"/’/
NIF: AD8348740 ’
DENOMINACION SQCIAL;
MOBILIARIA MONESA, 8.A.

F1.2

> o JO74S DE -
4 |LA§EMOR!A giErcicio 2012y ' g iepeicio

2011 )
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -
B. Pagosporinversiones (-)................... ... ... ... . ... 62109
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ...... ... .. ... .. ... .. ... ..., 62141
b} Inmowvilizadointangible. ... ... L 62102
¢) Inmoviizadomaterial . ... . 62103
d) Inversicnesinmeblliarias . ... oL 62104
e) Otroseactivosfinancleros . ... ... ... .. .. . . ... ... 62105
f}  Actives no corrlentes mantenicos paraventa ... ... .. ... .. .. §2106
g) Unidaddenegoclo......... ... . ... ... . . 62107
Ry Otrosactives ... . e 62108
7. Cobrospordesinversiones (). ..., ... .. ... .. .. . ... §2200
a) Empresasdelgrupoyascciadas. ... ........ . ... .. .. .. ... 62201
b} Inmovilizadointangible. .. ... . o o §2202
¢) Inmovilizado material .. ... ... 62203
d} Inversionesinmobiliarias . .. ... ... oo Lo oL 62204
e) Otrosactivesfinancieros . ... ... ... . . e 62205
f} Activosno carriéntes mantenidos paraventa .................... 62208
g) Unidaddensgocio. ... ... oo 62207
h) Olros activos o e 62208
8. Flujos de efective de las actividades de Inversién (§+7) ... .. .. 62300

{1} Elereicio al que van referidas ias cusntas anusies,
{2) Ejercicip anteriar.

(*) Los consejeros ROSE RED, S.L. y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han firmado las
presentes cuentas anuales por ne asistir al Consejo de Administracién en el que se formularon.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL -3

NIE: ADB348740 -

DENOMINACION SéCiAL:
MOBILIARIA MONESA, S.A,

e oE T — e = SRR

ciAMEMORIA] BiErCIicio 2012 ) | giepcicio 2011 )
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio. . .......... .. £3100
a) Emision de instrumentos de patdmonio (+) ... ... ... ... ... .. .. 63101
b} Amortizacion de instrumentos de patrimonio (~). ... ........ .. ... 63102
6)  Adquisiclon de instritnertos de patrimonio propio (=). . ... ... ... ... 53103
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+). ... .. .. .., ., 83104
8) Subvenciones, donaciones y legados recibides (+), .. ........... .. 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financlere . ... ... .. 63200
a) Emisién ... ... 63201
1. Obllgaciones y ofros valores negociables (+) ... .. ... ..... .. 63202
2. Deudasconentidades decrédito (+), ... ... .. ... . ... .. 63203
3. Deudas con empresas def grupo y asccladas (+). . ....... ... .. 63204
4. Deudas con caracteristicas especialas (v} .. ........... ..., .. 63205
& Ofrasdeudas (¥) .. .. 63206
b} Devolucionyemortizacionde ... ... .. . ... . . . ... 63207
1. Obligaciones y otros valores negociables (=} .. ... ... .. .. .. 63208
2. Deudasconentidadesdecrédito (~}. ........ ............... 63209
3. Deutlas con empresas del grupo vy asocladas (). ... ... ... ... 63210
4. Deudas con caracleristicas espegiales () ................... 63211
5. Otrasdeudas(—) . ... . 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio ... ... ... .. 63300
ay Dividendos (-} .. ... 63301
b} Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (<) ............ | 83302
12. Flujos de efective de las actividades de financiaclén (9 + 10 + 11} . | 63400
D) Efecto de las varlaciones de los tipos decamblo . ... .......... | 64000
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D). ... ... . ... ... .. ... ... 85000 1.110.040,00 26.008,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. .. ................ .. 65100 140.204,00 114.196,00
Efective o equivalentes al final del ejercicio .. ................ ... ... 65200 1.250.244,00 140.204,00

{1} Ejercicio ai que van raferidias laa cuentas anuales,
(2) Elercicio antarior.

% Lc}&-i CO]‘{SE}CI’OS ROSE RED, 8.1, y CAHISPA SA DE SEGUROS DE VIDA no han § do las
presentes cuentas anuales por no asistir al Consejo de Administracién en el que se formu!aronmna o
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