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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente denominada BBK Empréstitos, S.AUL):

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Empréstitos, S.A 1., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y gananeias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anwal terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad {que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizades y las estimaciones
realizadas, estin de acuerdo con el marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicic 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Kutxabank Empréstitos, S.A.U., al
31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de anditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de la
memoria adjunta en la que se menciona que, con fecha 1 de enero de 2012, ha devenido eficaz la creacién de
un Sistema Institucional de Proteccién en el que participa Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kuixa eta Bahitetxea
- en adelante, BBK - (accionista tmice de Kutxabank Empréstitos, S.A.U. al 31 de diciembre de 2011) junto
con otras entidades, mediante la segregacion y posterior aportacién a Kutxabank, S.A. de los activos y pasivos
asociados a la actividad financiera de BBK y de las otras entidades participantes, entre los cuales se encuentra
la participacién que BBK mantenia en Kutxabank Empréstitos, S.A.U. En este sentido, a partir del 1 de enero
de 2012, Kutxabank, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Kutxabank en el que se integra Kutxabank
Empréstitos, S.A.U. La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de instrumentos de deuda en el
seno del Grupo Kutxabank, no disponiendo de personal propio. Por ello, las cuentas anuvales de la Sociedad
deben interpretarse en el contexto del Grupo al que pertenece y no como una sociedad independiente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la inforimacién contable que contiene el citado
informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacidn distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Kutxabank Empréstitos, $.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos §.AU.)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {*)

{Miles de Euros)
Notas de Notas de |
RS g K | si22012 | 314220 oBs0eld | y2am2 | 31420011
ACTIVO Memoria PASIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 2B.777 1.147.650 | PATRIMONIO NETO 804 G55
lnversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo Nota 5 28777 1.147.650 | FONDOS PROPIOS-
Capital Nota 8 &1 61
Resenvas 594 592
Resultado del gjercicio 148 2
ACTHO CORRIENTE 1.281,779 464.273 | PASIVO NO CORRIENTE 28.777 1.147.644
Inversiones en empresas del grupo y Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corjo plazo Nota & 1.281,178 463.6563 asociadas a large plazo Nota & 28777 1.147.644
Flectivo y ofros activos liquides equivalentes 60O 620
PASIVO CORRIENTE 1.280.975 463.624
Deudas con empresas def grupoy .
asociadas a corto plaze Nota & 1.280.870 463.565
Acreadores comerciales y otras cuenlas a pagar 105 58
Pasivos fiscales Nota 10 - -
TOTAL ACTIVO 1.310.556 1.611,923 TOTAL PATRIMONIQ NETD Y PASIVO 1.310.556 1.611.923

("} Presentada, Umica y exciusivamente, a efectos comparativas (véase Nota 24).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012,

Kutxabank Emprastitos, 5.A.U.
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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (%)
{(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicic Ejercicio
Memoria 2012 2011 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS .
Importe neto de la cifra de negocios 42.788 17.855
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 42.788 17.855
- En emprosas def grupo y asociadas Nota & 42.788 17.855
Gastos por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 6 (42.429) {17.687)
Otros gastfos de explotacién {152) (155}
Servicios exteriores Nota 11 8) (6}
Ofros gastos de gestion corriente Nota 11 (124) (130)
Tributos Nota 11 (20) {19)
RESULTADO DE EXPLOTACION 207 3
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 207 3
Impuestos sobre beneficios ) Nota 10 58 1
RESULTADO DEL EJERCICIO 149 2

(*) Presentade, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias
correspondiente al ejercicio 2012,

Kutxabank Empréstitos, S.4.U.
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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (%)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} ' : 149

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrymentos financieros e - -
- Por cobertura de flujos de efectivo - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos -, -
- Por ganancias y pérdidas actuarialgs y otros ajustes - -
- Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {3 - ' -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de insirumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efectivo - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 1 - -
- Efecto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (U] - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1+I) ' 149

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gasios reconocidos
: correspondiente al ejercicic 2012,

Ruitxabank Empréstites. S.ALL
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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE L OS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (%)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Resultado
Capital Reservas del ejercicio TFOTAL
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2011 (*) 61 488 104 653
Total ingresos y gastos reconocidos - - 2 2
Operaciones con accionistas - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 104 (104) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2011 () 61 592 2 655
Ajustes por cambios de criterio 2011 - - - -
Ajustes por errores 2011 - - - -
SALDQ AJUSTADQ AL INICIO DEL EJERCICIQ 2012 61 592 2 655
Total ingresos y gastos reconocidos - - 149 149
Operaciones con accionistas - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 2 (2} -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 61 594 149 804

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

"Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 2012.

Kutxabank Empréstitos, S.AU
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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011 (*
{Miles de Euros) ’

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011 (M)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (1) (20} {23}
Resultado del ejercicio antes de impuestos 207 3
Ajustes al resultado: {359) {158}
- Ingresos financieros Nota 5 (42.788) (17.855)
- Gastos financieros Nota 6 42429 17.697
Cambios en el capita comriente {12) 53
- Deudores y ofras cuentas a cobrar ' - -
- Acreedores y otras cuentas a pagar (12) 53
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién : 144 . 79
- Pagos de intereses Nota 6 (18.143) (10.977)
- Cobros de intereses . 18.288 11.098
- (Cobros)/pagos por impuests scbre beneficios (1} (42)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {15 325.848 (857.661)
Pagos por inversiones {126.509) {1.555.994)
- Otros activos financieros Notas 5y 9 (126.509) (1.555.994)
Cobros por desinversiones ’ 452.357 598.333
- Otros activos financieros Nota 5 452 357 598.333
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) {325.848) 8957.662
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - [
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (325.848) 957.662
- Emisién ofros pasivos a largo plaze Notas 6y 9 126.509 1.555.994
- Amortizacion otros pasivos a large plazo : Nota 6 (452.357) (598.332)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO {Iv) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES (I+iH+Ill+1v) (20) (22)
Efectivo o eguivalentes al comienzo del ejercicio 620 642
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio : 600 620

{*) Presentade, linica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en |la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo corregspondiente al ejergicio 2012,

Kutxabank Empréstitas, S.ALL
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KUTXABANK EMPRESTITOS S.A.U. )
(anteriormente denominada BBK EMPRESTITOS S.A.U.)

Memeoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

1. Resefia de la Sociedad

KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U., Sociedad Unipersonal (en adelanie, la Sociedad), se constituyo
en Bilbao el dfa 15 de Marzo de 2006 por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en Bilbao,
Gran Via, 30-32. '

Con fecha 1 de enero de 2012, la Sociedad, anteriormente denomina_da BBK EMPRESTITOS, S.A.U.. ha
modificado su denominacion social a la actual, KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U.

La Sociedad tiene por objeto sacial la emision, con la garantia solidaria e irrevocable de Kuixabank,
S.A., de instrumentos de deuda, entre ellos obligaciones, bonos, pagarés y/o valores analogos
representativos de parte de un empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes. En ningan
caso se entenderan comprendidas en el objeto social aguellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija cualquier clase de autorizacion administrativa de |a gue no disponga la Sociedad.

La Sociedad desarrolla su actividad en el seno def Grupo Kutxabank (en adelante, el Grupo), cuya
sociedad dominante es Kutxabank, S.A. {(en adelante, Kutxabank)} con domicilio social en Gran Via 30~
32, Bilbao (véanse Notas 1.1 y 8), siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consclidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 fueron formuladas por los
Administradores de Bilbac Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa sta Bahitetxea en la reunidén de su Consejo de
Administracién celebrada el 24 de febrero de 2012. De cara a la correcta interpretacion de las cuentas
anuales de la Sociedad cabe destacar que ésta obtiene permanentemente las lineas de financiacion
necesarias para su operativa (véase Nota 6) y realiza su gestibn por personal del Grupo. En
consecuencia, las cuenias anuales deben interpretarse en ef contexto del Grupo en el que la Sociedad
realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

Dada la aclividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ia misma. Por este motive, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Come se indica en Iz Nota 8, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del capital social de [a Sociedad es

propiedad de Kutxabank, por lo que la Sociedad ostenta la condicién de unipersonalidad a dicha fecha.

De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Reai Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de

julio, por el que se aprueba el Texic Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) se hace constar que .
la Sociedad tiene formalizado el pertinente {ibro-registro de contratos con su accionista Gnico y se \

inscribio la condicién de unipersonalidad en el Registro con fecha 4 de abril de 2006. . \

Kuixabank Emprastitos. S.A.U.
¢
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Creacién de un Sistema institucional de Proteccion {SIP) entre Bilbao Bizkaja Kutxa, Aurrezki
Kuixa eta Bahiietxea, Caja de Ahorros ¥y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian -
Gipuzkoa eta Donostiake Aurrezki Kutxa y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa

Con fecha 30 de junio de 2011 los Consejos de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa
eta Bahitetxea (en adelante “BBK”), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
{en adelante, “Kutxa”), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (en adelante, “Caja Vital"), v Banco Bithac
Bizkaia Kutxa, S.A. (entidad que cambio posteriormente su denominacion por Kutxabank, S.A) -en
adefante, “Kutxabank, S.A."-, aprobaron el proyecto de segregacion de cada una de las Cajas a favor de
Kutxabank, S.A. y el contrato de integracion para la constitucion de un grupo consolidable de entidades
de crédito de base coniractual Cuya cabecera sera Kutxabank, S.A. Con fecha 15 de septiembre de
2011, los Consejos de las Cajas y de Kutxabank, S.A. aprobaron la modificacion de ciertos términaos del
contrato de integracion.

Con fecha 16 de septiembre de 2011, las Asambleas Generales de BBK y Caja Vital, y con fecha 23 de
septiembre de 2011, la Asamblea General de Kutxa y el accionista tnico de Kutxabank, $.A., aprobaron
el proyecto de segregacion de cada una de las Cajas a favor de Kutxabank, S.A. y el contrato de
integracion, en su version original de 30 de junio. Asimismo, con fecha 20 de octubre de 2011 Ias
Asambleas Generales de las Cajas y el accionista Gnico de Kutxabank, S.A., aprobaron la novacién del
contrato de fntegracion conforme habia side aprobade por los Consejos de Administracion de cada una
de las entidades con fecha 15 de sepfiembre de 2011,

Con fecha 22 de diciembre de 2011, BBK, Kuixa y Caja Vital otergaron, junto con Kutxabank, S.A., las
correspondientes escrituras de segregacion de ios negocios financieros de las Cajas y su aportacion a
favor de Kutxabank, $.A. Dichas escrituras fueron inscritas en el Registro Mercantii de Bizkaia con fecha
1 de enero de 2012. Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012 el contrato de integracion por ef que se
constituye un Sistema Institucional de Proteccién por el que las Cajas aprueban ef gjercicio indirecto de
su actividad financiera y segregan sus negocios financieros a favor de Kutxabank, S.A. ha devenido
eficaz, quedando las tres entidades integradas en un nuevo grupo consolidable de entidades de crédito
cuya entidad dominante es Kutxabank, S.A.

Por tanto, una vez devenida eficaz la segregacién de los negocios de las Cajas a Kutxabank, SA, =l
Banco ha pasado a ser el accionista de la participacién que BBK ostentaba hasta el momenta en
Kutxabank Empréstitos S.A.U.

‘2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

21.

Imagen fiel-

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad es e
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil,
- ElReal Decreto 1514/2007 por el gue se aprueba el Plan General de Contabilidad.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ef instituto de Contabilidad vy Audiioria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad Y Sus normas complementarias.

Kutxabank Empréstitos, S.A.U.
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- El Real Decreio Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) que ha reunido en un tnico texto las normas legales
sobre sociedades de capital, ha supuesto la derogacion, entre ofras, del Texto Refundido de la
Ley de Scciedades Andnimas (Real Decreto Legisiativa 1564/1989) v de la Ley 2/1995 de
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- El resto de normativa contable espafitla que resulte de aplicacion.

Estas cuenias anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
¥ se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera anteriormente definido,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera, de los resultados de
la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por fa Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
-modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2011 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 12 de abril de 2012,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no estd cbligada, de acuerdo con el contenido det
articule 42 del Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad
dominante de un grupo de sociedades.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales los Administradores han tenido en consideracion ia
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuenias anuales (véase Nota 4). No existe ningan principio contable de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, haya dejado de
aplicarse en |a elaboracién de las presentes cuentas anuales.

2.3. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre-

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
estimacién del valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
abliguen a modificarlas (al alza o a ia baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

2.4 Comparacion de la informacion-

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del eiercicio 2012.

Kutxabank Empreéstitos, S.AU.



2.5, Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, st bien, en la medida en que sea significativa, se ha inciuido la informacién
desagregada en las correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Correccion de errores-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto fa reexpresion de ios importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del gjercicio formulada por los Administradores de Ia Sociedad
Y que se sometera a la aprobacion de ia Junta General de accionistas es la siguiente (en miles de

euros):
Ejercicio
2012
A reservas voluntarias 149
Total 149

4. Normas de regisire v valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por ia Sociedad en la elaboracion de sus

cuentas anuales de los ejercicios de los efercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por e
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Instrumentos financieros-
4.1.1.  Activos financieros
Clasificacién-

Los activos financieros que posee ia Sociedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a
cobrar al tratarse de activos que no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se regisiran inicialmente al valor razonable de ta contraprestacion entregada
mas los costes de la fransaccién que sean directamente atribuibles.

Kutxabank Empréstitos, S.A.U.
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Valoracion postén’or—

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, siendo éste el importe al que
inicialmente fue valorade un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de
principal que se hubieran producido, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de fa diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolsc en el vencimiento, menos cualguier reduccion de valor
por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion def importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el vator en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de lz vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su
calculo se incluyen las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de
financiacion.

Al menos al cietre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si
el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en iibros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por ui importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas
de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.

4.1.2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su cogte amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen ias obligaciones gue los han
generado.

4.1.3.  Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad _se registran en el patrimonio nete por el
importe recibido, neto de los gastas de emision.

4.2 impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones ¥ pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconogimiento y la canceiacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imporiibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable Y N0 es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con confrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
sfectuandose las oportunas correcciones a los mismos en fa medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismoe, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objetc de reconocimiento en la medida en que-pase a ser
probabie su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.3. Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcian del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea ia corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e im puestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido ai
comprador los riesgos y beneficios significaiivos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manieniendo ta gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el conirol efectivo sobre ef mismo.
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4.4,

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 1a
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de [as cuentas anuales diferencian entre:

a} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones aciuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de fa Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniende en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
¥y suUs consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidon de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.
S

La compensacién a recibir de un fercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepio en el caso de
que exista un vinculo legal por ef que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Inversiones financieras en Empresas del Grupo v Asociadas

El saldo de estos epfgrafes de ios balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjuntos recoge los
depdsitos que la Sociedad mantiene, a dichas fechas, en Kutxabank, surgidos a raiz de las emisiones de
deuda {véase Nota 6) y que son registrados en su totalidad como préstamos y partidas a cobrar.

Estos depésitos se han constituido por los mismos importes efectivos v con las mismas fechas de
vencimiento que las emisiones de deuda por las cuales surgen (véase Nota 6). El tipo de interés
aplicado a dichos depdsitos es el acordado en las emisiones de deuda a las que estan asoclados mas
un diferencial de entre 2 y 3 puntos basicos.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depdsitos en los ejercicios 2012 y 2011 han
ascendido a 42.788 miles de euros y 17.855 miles de euros respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas de los
gjercicios 2012 y 2011, Estos depésitos han devengado un tipo de interés entre el 1,53% vy el 3,13%.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el detalle del saldo vivo de los activos financieros dlasificados por
plazo de vencimiento es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Hasta 3 meses 21.950 20437 |
3 a 6 meses 1.160.515 272.409
6 a 9 meses - -
9 a 12 meses 98.714 170.8067
Mas de 12 meses 287771 1.147.650
Total 1.309.956 | 1.611.303

El valor razonable de los instrumentos financieros inciuidos en éste epigrafe asciende a 1.307.913 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012 (1.615.311 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Su valor
razonable ha sido calculado mediante fa estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la curva de fipos de irterés sin riesgo més el diferencial de riesgo asociado a la emision.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en Kutxabank, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
inferés y tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

I.  Riesgo de crédita:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel erediticio.

il.  Riesgoe de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez vy poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muesira su balance, asi como
de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Noia 6. Adicionalmente, tal y
como se ha indicado anteriormente, la Sociedad constituye depésitos por los mismos importes
efectivos y con las mismas fechas de vencimiento que las emisiones de deuda, casando de
esta forma los flujos de cobro v pago.

Por dltimo, la Sociedad esta integrada dentro del Grupo Kutxabank, en el que la sociedad
matriz provee de financiacion en todo momento que es necesario,

lll.  Riesgo de tipo de interés:

Al igual que en la gestidn del riesgo de liguidez, el tipo de interés aplicade a los depositos
constituidos por la Sociedad es el acordado en las emisiones de deuda a la gue éstos se
encuentran asociados mas un diferencial de entre 2 y 3 punios basicos, minimizando de esta
manera la sensibilidad en la cuenta de resultados de ja Sociedad ante variaciones en el tipo de
interés de mercado.

Kutxabank Empréstitos, 5.A.U.

AS



6. Pasivos financieros

6.1. Composicién y desglose-

El saldo de los pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 v 2011 corresponde en
su totalidad a emisiones de deuda a coste amortizado adquiridas por Kutxabank.

6.2. Infoermacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda-

El saldo de esta cuenta corresponde a los programas de emision de pagarés al portador de 1.000
euros nominales cada uno, no pudiende ser su vencimiento en ningln caso inferior a 3 dias habiles
ni superior a 548 dias naturales, ambos inclusive. Estos pagarés cuentan con garantia solidaria e
irrevocable del accionista Gnico de la Sociedad (véanse Notas 1y 8) y estan admitidos a negociacién
en el Mercado Secundaric Organizado AIAF.

Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad en depésitos suscritos
con Kutxabank {véase Nota 5).

Durante el ejercicic 2012 {a Sociedad ha emitido pagarés por un importe efectivo total de 126.509
miles de euros (1.555.894 miles de eures durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011).
Los mencionados pagarés fueron emitidos al descuento v la rentabilidad viene determinada por la
diferencia entre el precio de suscripcion y el precio de amortizacién. La rentabilidad de las emisiones
realizadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 se ha situado entre ef 1,50% y el
3,10%.

Los intereses generados por esias cuentas se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos
financiercs” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas individuaies adjuntas y han
ascendido durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 a 42.429 y 17.697
miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el detalle del saldo vivo de los pasivos financieros a coste
amaortizado de la Sociedad clasificades por plazo de vencimiento es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Hasta 3 meses ‘ 21.943 20.436
3 a 6 meses 1.160.228 272.348
6 a4 9 meses - -
92 12 meses 98.699 170.781
Mas de 12 meses 28777 1.147.644
Total 1.309.647 | 1.611.209

El valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en éste epigrafe asciende a 1.307.452 .
miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (1.614.765 miles de euros at 31 de diciembre de 2011).
Dado que al 31 de diciembre de 2012 no existe un mercado activo para estos instrumentos, su valor
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razonable ha sido calculado mediante ia estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la curva de tipos de inferés sin riesgo maés el diferencial de riesgo asociado a la

emision.

A continuacién se muestra un detalie, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del movimiento de los
valores representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad.
Asimismo se muestra un detalle del movimienio experimentado por dicho saldo durante los ejercicios

2012y 2011:

Miles de Euros

31-12-12
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Intereses Final
01-01-12 | Emisiones | Reembolsos | Devengados| 31-12-12
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Europea,
que han requerido del registro de un folleto
informativo 1.611.209]  126.509 {470.500) 42.429| 1.309.647
1.611.209]  126.509 (470.5003 42.429] 1.309.647
Miles de Euros
31-12-11
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inmicial Recompras o | Intereses Final
01-0:-11 | Emisiones | Reembolsos | Devengados | 31-12-11
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de Ia Unién Europea,
que han requerido del registro de un folleto
informativo 646.827] 1.555.994 (609.309) 17.697| 1.611.209
646.827) 1.555.994 (609.309) 17.697] 1.611.209
6.3. Otras emisiones garantizadas por la Sociedad-

Al 31 de diciembre de 2012 ios registros de la Sociedad no contaban con saldos vivos de valores
representativos de deuda que a dicha fecha habian sido emitidos por entidades asociadas o por
terceros (ajenos al Grupo Kutxabank) y que estuvieran garantizados por la misma Sociedad.

7. __Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciony a la

Alta Direccion

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha devengade ni pagado
importe alguno en concepio de dietas, susidos u otras remuneraciones al Administrador Unico de ia

Sociedad.
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7.1. Informacidn en relacion con situaciones de conflicto de intereses por
parte del Administrador Unico

Durante &l ejercicio 2012, ni el Administrador Unice de la Sociedad ni las personas vinculadas al mismo
segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han mantenido participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, anélogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad. Asimismo, ni el Adminisirador Unico de la Sociedad ni las personas vinculadas al
mismo seglin se define en la Ley de Sociedades de Capital han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analoge o complementario género de actividad def que constituye el
objeto social de la Sociedad.

8. Fondos propios

El capitulo “Fondos Propios” incluye fos importes del patrimonic nete que corresponden a aportaciones
realizadas por el accionista, resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta de pérdidas vy
ganancias y componentes de instrumentos financieros compuestos que tienen caracter de patrimonio
neto permanente.

El movimiento que se ha producide en el patrimonio neto de la Sociedad, durante los ejercicios 2012 y
2011, se presenta en los “Estados totales de cambios en el patrimonio neto” adjuntos.

Capital emitido

El valor nominat de! capital social al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 61 miles de suros compuesto
por 61 acciones numeradas correlativamente del 1 al 61, ambos inclusive, con un valor nominal de mil
euros cada una. El accionista tnico de ta Sociedad es Kutxabank (véase Nota 1).

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, una cifra igual al
diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance, al
menas, el veinte por ciento del capital social. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado,
solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2012 esta reserva se encontraba completamente constituida.

9.  Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” a la Sociedad, adicionatmente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad {miembros de su Consejo de
Administracion y los Directores Generales, junto & sus famiiiares cercanos), asi como las entidades
sobre las que el personal clave pueda ejercer una influencia significativa o su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por la Sociedad, durante los ejercicios 2012 y
2011, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo enire accionistas significativos, miembros del
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Consejo de Administracion de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condicionss de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado o se han impuiado las correspondientes retribuciones en aspecie.

Elercicio 2012
Miies de Euros
2012
Personas,
Acclonistas | Administra- | Sociedades
Significa- dores y | o Entidades | Otras Paries
Gastos ¢ Ingresog tivos Directivos | del Grupe | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros (Nota 6) 42.429 - - - 42.429
Ingresos: '
Ingresos financieros (Nota 5} 42.788 - - - 42.788
Eiercicio 2011
Miles de Euros
2011
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | oEntidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos fivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros (Nota 6) 17.697 - - - 17.687
Ingresos:
Ingresos financieros (Nota 5) 17.855 - - - 17.855

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha realizado emisiones de pagarés que han sido
adquiridas por Kutxabank por un importe de 126.509 y 1.555.994 miles de euros respectivamente.
Asimismo, con la totalidad de los recursos obtenidos de las mencionadas emisiones, la Sociedad ha
formalizado depdsitos a plazo fijo en Kubxabank (véanse Notas 5 y 6).

10. Situacidn Fiscal

En el gjercicio 2012, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacian fiscal como
sociedad dependiente del Grupo encabezado por Kutxabank, S.A., de conformidad con lo establecido en
la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del impuesto sobre Sociedades, dei Territorio Histérico de
Bizkaia. ‘
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Con fecha 11 de septiembre de 2008, el Tribunal de Justicia de tas Comunidades Europeas se pronuncio
sobre las peticiones de decision prejudicial planteadas por el Tribunal Superior de Justicia del Pais
Vasco mediante autos de septiembre de 2006. En atencion a esta Sentencia del Tribunal de Justicia de
las Comunidades Europeas, el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco desestimé en diciembre de
2008 diversos recursos contra fa normativa foral del Impuestc sobre Sociedades. No obstante, su
decisién ha side objeto de recurso ante el Tribunal Supremo, el cual, recientemente, ha desestimado
integramente, confirmando asi la validez de las Normas Forales del impuesto sobre Sociedades.

Se encuentran sujetos a inspeccién, por no haber prescrito, los ejercicios 2008 y siguienies, en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades y los cuafro dltimos ejercicios para el resto de los principales
impuestos y obligaciones fiscales que le son de aplicacion a la Sociedad ya que, segin establece 1a
legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por |as autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios.

El resultado contable antes de impuestos del gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012
coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (207 miles de euros), no disponiendo la
sociedad de créditos fiscales susceptibles de ser aplicados en [a minoracion de la carga impositiva del
gjercicio.

La congiliacion entre el resuttado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012 v
2011 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Conceptos 20612 2011

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 207 3
Diferencias permanentes - -
Resultado ajustado 207 3
Cuota integra al 28% 58 I
Deducciones generadas en el egjercicio -

Total gasto/ (ingreso) por Impueste sobre Sociedades del ejercicio 58 1
Regularizacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior - -
Ofros conceptos - -
Total gasto/(ingreso) per impuesto sobre Sociedades contabilizado 58 1
en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad no dispene de activos ni pasivos por impuesto diferido.

Como consecuencia, enire otras, de las diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, en el
casc de una inspeccion podrian surgir pasivos fiscales de caracter contingente. No obstante, en opinion
de los administradores de la Sociedad asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributatia que de
estos pasivos pudiera derivarse, no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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11. Gastos de explotacion

Ei detalle de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

B Miles de euros
2002 2011
Servicios exteriores 8 6
Tributos 20 19
Ofros gastos de gestién corriente:
Asesoramiento emisiones renta
fija : 10 -
Registro de valores IBERCLEAR - i
Registro y documentacion ATAF 69 82
Tasas CNMV 45 47
. 124 ~ 130
Total 152 155

Los honorarios facturados por el auditor de la Sociedad por la realizacién de la auditoria de las cuentas
anuales correspondientes a los sjercicios 2012 y 2011 ascienden a 4 y 5 miles de euros respectivamente
(IVA incluido). No se han facturado a la Sociedad honorarios por ofros servicios prestados en los
ejercicios 2012 y 2011 por la sociedad auditora u otras empresas vinculadas a ella.

12. Hechos posteriores

Con fecha 7 de febrero de 2013 Don Luis Viana Apraiz y Don Juan Maria Oliora Ochoa de Aspuru han
sustituido 2 Don Carlos Vicente Zapatero Berdonces y a Don Fernando Raposo Bande en el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Salve por lo mencionado en las Notas anteriormente expuestas, desde el 31 de diciembre de 2012 ¥
hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningdn hecho que tenga efecto
alguno en las citadas cuentas anuales. :
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KUTXABANK EMPRESTITOS S.A.U.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2012

KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U., Sociedad Unipersonal, se constituyd en Bilbao el dia 15 de Marzo
de 2006 y tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 30-32. Su objeto social la emision, con la garantia
solidaria e imevocable de Kutxabank, S.A., de instrumentos de deuda, entre elios obligaciones, bonos,
pagarés y/c valores andlogos representativos de parte de un emprésiito, deuda subordinada yfo
participaciones preferentes.

La sociedad estd integrada en el Grupo Kutxabank que posee ef 100% de su capital sodial, cifrado
actualmente en 61 miles de euros.

Entorno econémico-financiero 2012

El ejercicio 2012 se caracteriza por la aminoracion del crecimiento econdmico y del intercambio comercial
de forma generalizada en todo el mundo. Esta tendencia oculte un comportamiento desigual entre los
grandes blogues. Asi, mientras los paises emergentes mantienen ritmos de crecimiento apreciables, la
zona euro se sitda en el extramo opuesto, es decir en el grupo recesivo-contractivo, rebasando el medio
punito de caida def PIB en el tercer trimestre.

En el seno de la Unién Europea se observan también marcadas diferencias entre los paises periféricos y
ef nucleo duro, encabezado por Alemania, certificando una evolucion a “varias velocidades”. Los primeros,
presionados por severas restricciones a cambio de recibir ayudas comunitarias, y afrontar de ese modo la
correccion de sus marcados desequilibrios (presupuestarics, estructurales y financieros). La novedad
radica en los exiguos crecimientos de los segundos, afectados por la espiral descendente europea. Sirva
como exponente el débil crecimiento del PIB de Alemania en el tercer frimestre (0,9%), tras reducirse en
1,8 puntas porcentuales sobre su registro de un afio antes.

En una posicidn intermedia, los Estados Unidos, con mejores datos que los europeos, sittian su riimo
expansive en el entomo del 2%. Pese a ello, sus desequilibrios han lievade al pais al borde del precipicio
fiscal (*fiscal cliff"), evitado in extremis. Ello hubiera supuesto activar, de forma automatica, medidas de
recorte y endurecimiento fiscal, con repercusiones planetarias. La politica monetaria americana por su
parte se torna mas laxa y, por primera vez, se vincula la inyeccion recurrente de grandes volimenes de
fondos al sistema, asociandola al cumplimiento de determinados objetivos de desempleo.

El dlimo informe del FMI, pone de manifiesto que las restricciones en el gasto, producen caidas mas que
proporcionales en el crecimiento, ya gue el multipiicador resulta ser superior a la unidad, contrariamente a
lo estimade. De este modo, Ia compresién del gasto pibiico y de los niveles de proteccion social, junto a
la mayor presion fiscal, reducen la capacidad tractora del sector publico y se manifiestan en un aumento
de |la pobreza, la exclusion sodial y la desigualdad.

En este escenario, la economia espafiola, dentro del grupo de paises con mayores dificultades, presenta
una prevision de cierme del PIB del -1,4%. Los desequilibrios derivados del nivel de endeudamiento y
deficit del sector piblico, alimentan la desconf ianza de los agentes y dificultan la canalizacién del erédito
hacia actividades productivas. Ambos elementos subyacen tras la fuerte calda de fa demanda interna,
especialmente en la parte de inversion, quedando en manos del sector exterior la compensacion a la falta
de pulso interno y el desbordarniento def paro hasta el 26%.

En el ambito financiero, se han dado avances en pos de la nueva arquitectura europea que facilite ol
transito hacia la Union bancaria, come condicion previa a la plena integracion politica europea. Los cuatra
pilares de la Unién bancaria se refieren al establecimiento de un (nico supervisor europeo en tomo af
BCE, una regulacién financiera comuin, esquemas de garantia de depositos y mecanismos de resolucian
en torno a una autoridad Gnica de resolucion.

La asuncién de la supervision de entidades superiores de determinado tamafio por el BCE posibilitaria la
recapitalizacion directa de los bancos en dificultades a traves del MEDE (Mecanismo Europec de
Estabiiidad), la reduccion de ta fragmentacion del sistema bancaric v el sustento a la unién monetaria.

Tras los importantes acuerdos del Consejo Europeo de ministros de finanzas del mes de diciembre
pasado, donde se traza la hoja de ruta hacia la Unién bancaria, perduran sin embargo algunas incégnitas
de calado sobre e alcance de la supervision, la gobernanza del nuevo mecanismo, la participacion en el
sistema de los paises no pertenecientes a ia zona euro y la velocidad en el avance.

La reconversion del sistema financiero espafiol por su parte cristaliza en una reforma normativa para
reactivar el flujo det crédito a la economia productiva con |a publicacién del RDL 2/2012, de 18 de febrero
de saneamiento del sector financiero, y del RDL 18/2012 de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de
ios activos inmobiliarios del sector financiero.
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Posteriormente se procede a la evaluacion independiente de la solvencia del sistema bancario espafiol en
mayo, previa a [a soficitud de asistencia financiera externa a modo de rescate en junio. Se aprueba una
ayuda con un limite maximo de 100.000 millones de euros,. plasmada en un Memorandum de
Entendimiento {(MoU) o acuerdo entre autoridades espariolas y comunitarias.

Este acuerdo conlleva determinar tas necesidades de capital por los bancos espaficles a través de un
gjercicio de evaluacién de doble sentido (top- down-junio v bottom-up-septiembre), las cuales ascienden a
59.000 millones de euros. Se incluye también en el Mol el establecimiento de planes de reestructuracion
y capitalizacién para las entidades mas débiles, acompanadas de medidas de redimensionamiento y
ajuste financiero entre ofras, procediéndose a inyectar capitales a través del FROB. Finalmente, se
centempla la segregacion de los activos deteriorados de las entidades financieras que cumplan
-determinadas condiciones y que pasaran a ser gestionados por una sociedad creada ad hog, (Sareb).

Todas estas medidas constituyen condiciones previas para recuperar el pulso del crédito v dan fe del
profundo proceso de transfommacion que el sistema financiero espafiol esta viviendo.

En general, las perspectivas magroeconémicas apuntan hacia a una cietta recuperacién en la segunda
parte del ejercicio 2013, como consecuencia de Lna mejora generalizada de los mercados y de la
economia internacional.

Resuitados y Evolucién del negocio en 2012

En el elercicio de 2012 se han obtenido unos beneficios después de impuestos de 149 miles de euros. La
propuesta de distribucién del beneficio ha sido destinario a reservas.

La evolucién del negocio de la sociedad en el gjercicio 2012 ha confirmado las principates tendencias de

desaceleracién de actividad detectadas ya en 2010. La actividad sigue estando totalmente condicionada °

por fos dos factores que han monopolizado la actualidad de los dos (ltimos afios:

- Una competencia feroz en e mercado por la captacién de recursos de clientes dentro del
balance de las entidades financigras.

- Unos mercados de capitaies que lejos de nommalizarse han mosirado un empeoramiento
significative en su percepcion del riesgo soberano de los pafses denominados periféricos,

Este entorno ha propiciado que la actividad se haya mantenido muy limitada en las lineas de negocio que
eran habituales para el pagaré como producio financiero. De hacho, el mercado de pagarés orientado a
clientes institucionales que buscaban una alternativa de inversién a corto plazo ha guedado reducido a
unos votimenes simbdlicos en comparacion con los saldos vivos que se registraban en afios anteriores.
La politica de financiacion de la sodedad matriz y garante del programa de emisién, ha tenido que
adaptarse a la nueva situacion del mercado y el recurso al mercado de pagarés para la captacien de
pasivo tanto por la via de venta a vencimiento como por la via de repos ha perdido peso de manera muy
significativa.

La ausencia de inversores a precios considerados: como razonables por la sociedad matriz ha propiciado
que se mantengan unos saldos de colocaciones de pagarés a clientes institucionales practicamente nulos
desde el inicio del ejercicio y sin perspectiva de que vaya a producirse una revitalizacion dei mercado en
la segunda mitad del afio.

Por todo ello, practicamente la totalidad de ia actividad de fa sociedad se ha centrado en la colocacién de
repos de pagarés entre clientes institucicnales de Kutxabank con objeto de materializar sus puntas de
tesoreria. Esta funcitn ha continuado con normalidad durante el conjunto del semesire si bien también ha
experimentado una cierta coniraccion respecto a ejercicios anteriores principaimente por las agresivas
ofertas de depositos en el sistema. Tal y como hemaos sefialado en ocasiones anteriores su caracteristica
principal es el que los vencimientos son a muy corto plazo y la rotacion muy elevada.

Un primer efecto del mix de contratacion tan diferente del que la sociedad habia presentado en afios
anteriores ha sido gue aunque el vencimiento medio de los pagarés se haya mantenido (por que la
emisién se hace a medioflarge plazo), la duracion real de los repos sobre los mismos se ha reducido
considerablemente a la vez que ha aumentado la rotacién media de la cartera,

Cabe sefialar que a pesar de los plazos de colocacion, la sociedad no asume riesgos de tipo de interés en
su balance puesto que |a gestién est disefiada de forma que Kutxabank Empréstitos traslada el conjunto
de dichos riesgos a la sociedad mairiz mediante la contratacion de depdsitos en Kutxabank que replican
los plazos y ios tipos de interés de los pagarés colocados a excepcion de un peguefio diferencial que
constituye la fuente de generacién de margen financiero para ia sociedad. '

En el mes de abril se procedié a la renovacién del programa de pagarés de Kutxabank Empréstitos y se
decidid mantener el limite actual de 3.000 mm de euros que nos ha permitido desarrofiar correctamente
nuestra actividad sin tensiones de disponibilidad y manieniendo un elevado colchén para eventualidades
que pudieran presentarse tanto en el mercado insfitucional como en el mercado minorista ahora ampliado
por fa fusién acometida.
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Kutxabank es quien realiza las actividades de colocacion de los pagarés emitidos por la sociedad y es
quien determina junto con los clientes finales las condiciones de los mismos en términos de tipos de
interés y plazos.

Principales Riesgos

Tal y como hemos sefialado, Kutxabank Empréstitos traslada el conjunto de riesgos a la sociedad matriz
que es guien gestiona las posiciones globales del grupo consolidado. A pesar de su actividad financiera,
la sociedad no asume riesgo de crédito porque sus inversiones se limitan a la colocacion de depésitos con
la sociedad mafriz que es a su vez garante de los pagarés emitidos y con la que mantiene firmado un
acuerdo de netting para evitar riesgos de entrega intradia.

Respecto al riesgo de tipo de interés, tai y como se ha manifestado previamente, |a gestion de la posicion
se traslada a la sociedad matriz mediante la contratacion de depositos que son espejo de ios pagarés
emitidos por Kutxabank Emprésfitos de forma que los plazos quedan perfectamente igualados. Existe un
peguefo diferencial positivo para la sociedad enfre el tipo de interés que se establece para el deposito y
el tipo de interés del pagaré cubierto con el depdsito de forma que se genera un margen financiero
positivo para Kutxabank Empréstitos.

Puesto gue no se prevén cambios significativos en la politica de adtuacién de Kutxabank Empréstitos, no
parece que se puedan vislumbrar riesgos significatives en la gestion del balance de la sociedad.

Las previsiones para el proximo ejercicio siguen dominadas por fa incertidumbre en ef entorno de los
mercados financieros y el riesgo soberano de los paises periféricos de la zona euro, lo que posiciona a las
entidades financieras de estos paises ante una situacion realmente desafiante.

No obstante, la dificultad para conocer la evolucion futura de la actividad crediticia en un marco
macroecondmico caracterizado por una clara desaceieracion del crecimiento incorpora una complejidad
significativa para las previsiones de actividad de la sociedad para este praximo ejercicio.

Hechos posteriores y ofras informaciones

No se han producido hechos posteriores significativos distintos de los mencionados, en su caso, en la
cuentas anuales. :

Por otra parte, no ha habido ninguna operacion en matetia de adquisicién de acciones propias.
La Sociedad no ha efectuade ninguna inversion en materia de investigacion y desarrollo.
Las operaciones globales de la sociedad cumplen las leyes relativas a la proteccién del medicambiente.

La sociedad continuard en 2013 con la bisqueda de oportunidades de negocio en funcién de las
expectativas de mercado.

Informe anual de gobierno corporativo

La entidad no tiene |a obligacién de emitir su propio informe anual de gobiemo corporativo dado que se
acoge a lo dispuesto por fa norma 6.a de ta circular /2004, de 17 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de las sociedades anénimas
cotizadas y otras entidades emisoras de valores admifidos a negociacion en mercados secundarios
oficiales de valores, y ofros instrumentos de informacion de las sociedades anénimas cotizadas.

De acuerdo con dicho articulo, al ser Kutxabank Empréstitos una entidad controlada en su totalidad por
Kutxabank al 31 de diciembre de 2012 podra remitir el informe anual de gobierno corporativo de su matriz,
Ademas de remitilo a la CNMV dicho informe se encuentra consultable en la pagina Web
www.kutxabank.es dentro del apartado Informacion para Inversores.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL DE KUTXABANK EMPRESTITOS,
S.A.U. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de
19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U., y que el
informe de gestion incluye, asimismo, un analisis fiel de la evolucidn y los resultados
empresariales y de la posicion de KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U., junto
con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anuales de KUTXABANK EMPRESTITOS,
S.A.U. correspondientes al ejercicio 2012, formulados por el Consejo de
Administracioén en su reunion de 28 de febrero de 2013, con el voto favorable de 5 de
los 7 consejeros asistentes y la abstencion de 2 de ellos, se extienden en los folios
identificados con el sello “Kutxabank Empréstitos, S.A.U.” que incluyen los
nameros 1 a 24, con la firma de los 5 consejeros que votaron a favor, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 28 de¢ febrero de 2013

Firma de los Sres. Consejeros que votaron a favor del acuerdo:

D. Mario Fernandez Pelaz

D. Xabier Gotzon Iturbe Otaegi

D. Joseba Mikel Arieta-Araunabena Bustinza




D. Jests M? Herrasti Erlogorri

D. Luis Fernando Zayas Satrustegui

Los Sres. D. Luis Viana Apraiz y D. Juan M? Ollora Ochoa de Aspuru se abstuvieron
en la votacion.



