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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de IBERDROLA, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de IBERDROLA, S.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si
su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
IBERDROLA, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicaciony, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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IBERDROLA, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas 2012 2011(*)
ACTIVO NO CORRIENTE 40.012.666 40.105.443
Inmovilizado intangible 7 110.958 220.052
Aplicaciones informaticas 106.005 188.966
Otro inmovilizado intangible 4.953 31.086
Inmovilizado material 8 730.637 800.185
Terrenos y construcciones 246.288 255.358
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 467.155 532.407
Inmovilizado en curso y anticipos 17.194 12.420
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38.095.409 37.881.963
Instrumentos de patrimonio 10 37.240.550 37.022.940
Créditos a empresas 10,27.1.a 831.362 852.840
Derivados 18,27.1.c 22.787 4.782
Otros activos financieros 10,27.1.a 710 1.401
Inversiones financieras a largo plazo 288.818 394.866
Instrumentos de patrimonio 11 19.608 8.432
Créditos a terceros 11 19.409 113.894
Valores representativos de deuda 11 9.900 9.900
Derivados 18 233.578 256.249
Otros activos financieros 11 6.323 6.391
Activos por impuesto diferido 21 763.841 789.814
Deudores comerciales a largo plazo 23.003 18.563
ACTIVO CORRIENTE 7.563.680 7.529.307
Existencias 13 - 66.856
Comerciales - 27.207
Anticipos a proveedores - 39.649
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 879.949 1.301.234
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12 267.565 241.012
Clientes, empresas del grupo y asociadas 12,27.1b 138.504 783.456
Deudores varios 12 315.993 45.199
Personal 1.218 1.032
Activos por impuesto corriente 21 156.530 230.371
Otros créditos con las Administraciones Publicas 21 139 164
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.573.095 2.351.075
Intrumentos de patrimonio 70.627 70.627
Créditos a empresas 27.1a 156.415 1.047.584
Derivados 18,27.1.c 17.977 17.503
Otros activos financieros 27.1a 3.328.076 1.215.361
Inversiones financieras a corto plazo 3.039.171 3.784.606
Instrumentos de patrimonio 11 - 20.084
Créditos a terceros 11 2.994.142 3.608.049
Valores representativos de deuda 11 56 112
Derivados 18 44.492 155.767
Otros activos financieros 11 481 594
Periodificaciones a corto plazo 3.941 25.536
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 67.524 -
Efectivo 47.524 -
Otros activos liquidos equivalentes 20.000 -
TOTAL ACTIVO 47.576.346 47.634.750

(*) El Balance al 31 de diciembre de 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de los Balances al

31 de diciembre de 2012 y 2011.



IBERDROLA, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Notas 2012 2011 ()
PATRIMONIO NETO 28.630.007 25.856.591
FONDOS PROPIOS 14 28.835.377 26.084.920
Capital 14.1 4.604.170 4.411.868
Capital escriturado 4.604.170 4.411.868
Prima de emisién 14.2 14.667.679 14.667.679
Reservas 6.085.111 6.099.692
Legal y estatutarias 14.3 860.284 838.287
Otras reservas 5.224.827 5.261.405
Acciones y participaciones en patrimonio propias 14.6 (484.071) (366.009)
Resultados de ejercicios anteriores 206.477 1.020.557
Remanente 206.477 1.020.557
Resultado del ejercicio 3.726.622 219.980
Otros instrumentos de patrimonio neto 29.389 31.153
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 14.7 (205.606) (228.554)
Operaciones de cobertura (205.606) (228.554)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 236 225
PASIVO NO CORRIENTE 14.107.272 16.695.967
Provisiones alargo plazo 488.259 453.753
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 15.1 343.549 309.884
Otras provisiones 15.2 144.710 143.869
Deudas alargo plazo 3.021.561 3.444.543
Deudas con entidades de crédito 17 2.769.431 3.140.365
Acreedores por arrendamientos financieros 17 74.336 77.841
Derivados 18 169.426 216.684
Otros pasivos financieros 8.368 9.653
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 27 9.516.599 11.684.247
Pasivos por impuesto diferido 21 1.047.364 1.077.304
Periodificaciones a largo plazo 33.489 36.120
PASIVO CORRIENTE 4.839.067 5.082.192
Deudas a corto plazo 329.688 1.752.386
Obligaciones y otros valores negociables 16 - 18.043
Deudas con entidades de crédito 17 235.488 1.586.440
Acreedores por arrendamientos financieros 17 3.816 3.666
Derivados 18 67.843 116.650
Otros pasivos financieros 22.541 27.587
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 27 3.557.632 2.413.458
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 948.772 912.833
Proveedores 668.574 523.265
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 27.1b 92.992 125.967
Acreedores varios 116.021 123.316
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 17.111 20.143
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21 54.074 120.142
Periodificaciones a corto plazo 2.975 3.515
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 47.576.346 47.634.750

(*) El Balance al 31 de diciembre de 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de los Balances
al 31 de diciembre de 2012 y 2011.



IBERDROLA, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en miles de euros)

Notas 2012 2011 (%

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22.1 6.102.752 2.460.641
Ventas 1.437.874 1.346.504
Prestaciones de servicios 165.248 354.761
Ingresos financieros de participacién en instrumentos de
patrimonio en empresas del grupo y asociadas 10 4.403.985 635.066
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas 95.645 124.310
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.14.2 17.846 16.974
Aprovisionamientos 222 (1.323.453) (1.366.420)
Consumo de mercaderias (1.323.451) (1.365.502)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (4) (147)
Trabajos realizados por otras empresas 2 (771)
Otros ingresos de explotacion 338.736 420.110
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 338.780 418.486
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio (44) 1.624
Gastos de personal (251.434) (254.624)
Sueldos, salarios y asimilados (155.019) (180.677)
Cargas sociales 22.3 (96.415) (73.947)
Otros gastos de explotacion (252.132) (314.114)
Servicios exteriores (240.282) (296.491)
Tributos (4.287) (10.153)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 97) (86)
Otros gastos de gestion corriente (7.466) (7.384)
Amortizacién del inmovilizado 7,8 (116.201) (124.864)
Excesos de provisiones 147 329
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 225 (174) 587
Resultados por enajenaciones y otras (174) 587
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
de empresas del grupo y asociadas (208.317) (61.603)
Deterioro y pérdidas 4.4 (205.804) (63.767)
Resultados por enajenaciones y otras (2.513) 2.164
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.307.770 777.016
Ingresos financieros 22.7 62.850 68.092
De participaciones en instrumentos de patrimonio

En terceros 79 52
De valores negociables y otros instrumentos financieros

De terceros 62.771 68.040
Gastos financieros 22.6 (897.364) (895.710)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (718.137) (736.098)
Por deudas con terceros (157.435) (164.379)
Por actualizacién de provisiones (21.792) 4.767
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (21.814) 71.404
Cartera de negociacion y otros (21.814) 71.404
Diferencias de cambio 22.8 (3.840) (14.557)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiero (9.206) 85.027
Deterioros y pérdidas (616) 85.057
Resultados por enajenaciones y otras (8.590) (30)
RESULTADO FINANCIERO (869.374) (685.744)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.438.396 91.272
Impuesto sobre beneficios 21 288.226 128.708
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3.726.622 219.980

(*) La Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de las Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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IBERDROLA, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Notas 2012 2011(%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3.726.622 219.980
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 28 197

Por coberturas de flujos de efectivo 14.7 (42.774) (171.064)

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 15.1.a (34.765) (9.082)

Efecto impositivo 23.253 53.985
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (54.258) (125.964)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (12) -

Por coberturas de flujos de efectivo 14.7 75.558 38.939

Efecto impositivo (22.664) (11.681)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 52.882 27.258
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.725.246 121.274

(*) El Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a

efectos comparativos.

Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de los Estados de ingresos y gastos reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.



IBERDROLA, S.A.

B) Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de euros)
Acciones y
participaciones Otros Ajustes por Subvenciones
Prima de Reservas en patrimonio Resultados de Resultado del instrumentos cambios de donaciones y
Capital emisién (Notas 14.3, ropias ejercicios ejercicio de patrimonio valor legados
(Nota 14.1) (Nota 14.2) 14.4y 14.5) (Nota 14.6) anteriores (Nota 3) neto (Nota 14.7) recibidos TOTAL

SALDO FINAL DEL ARO 2010 4.112.882 13.015.501 3.095.634 (266.631) 1.291.649 504.380 31.888 (136.810) 87 21.648.580
Total ingresos y gastos reconocidos - - (6.357) - - 219.980 - (92.487) 138 121.274
Operaciones con socios o propietarios

Ampliacion de capital liberada (Nota 14) 45.221 - (46.077) - - - - - - (856)
Adquisicién derechos asignacion gratuita (Nota 14) - - - - (550.840) - - - - (550.840)
Ampliacién de capital (Nota 14) 253.765 1.652.178 (2.911) - - - - - - 1.903.032
Distribucién de resultado - - 50.438 - 279.275 (504.380) - - - (174.667)
Fusion Iberdrola Renovables, S.A. (Nota 1) - - 4.013.316 - - - - 743 - 4.014.059
Dividendos Iberdrola Renovables, S.A. - - (1.014.927) - - - - - - (1.014.927)
Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) (Nota 14) - - (15.851) (99.378) - - - - - (115.229)
Reorganizacion societaria (Nota 10) - - 26.900 - - - - - - 26.900
Otras variaciones del patrimonio neto - - (473) - 473 - (735) - - (735)
SALDO FINAL DEL ANO 2011 4.411.868 14.667.679 6.099.692 (366.009) 1.020.557 219.980 31.153 (228.554) 225 25.856.591
SALDO INICIO DEL ANO 2012 4.411.868 14.667.679 6.099.692 (366.009) 1.020.557 219.980 31.153 (228.554) 225 25.856.591
Total ingresos y gastos reconocidos - - (24.335) - - 3.726.622 - 22.948 11 3.725.246
Operaciones con socios o propietarios

Ampliacion de capital liberada (Nota 14) 192.302 - (193.305) - - - - - - (1.003)
Adquisicion derechos asignacion gratuita (Nota 14) - - - - (834.416) - - - - (834.416)
Distribucién de resultado - - 21.998 - 20.336 (219.980) - - - (177.646)
Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) (Nota 14) - - (10.089) (118.062) - - - - - (128.151)
Reorganizacion societaria (Nota 10) - - 191.150 - - - - - - 191.150
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - (1.764) - - (1.764)
SALDO FINAL DEL ARO 2012 4.604.170 14.667.679 6.085.111 (484.071) 206.477 3.726.622 29.389 (205.606) 236 28.630.007

(*) El Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de los Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.



IBERDROLA, S.A.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en miles de euros)

Notas 2012 2011(*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.438.396 91.272
Ajustes del resultado (3.241.225) 131.066
Amortizacién del inmovilizado 7,8 116.201 124.864
Correcciones valorativas por deterioro 206.420 (21.290)
Variacion de provisiones (147) (329)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 22,5 174 (587)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 11.103 (2.134)
Ingresos financieros 22.1,22.7 (4.562.480) (827.468)
Gastos financieros 22.6 897.364 895.710
Diferencias de cambio 22.8 3.840 14.557
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 21.814 (71.404)
Otros ingresos y gastos 64.486 19.147
Cambios en el capital corriente 404.978 (114.752)
Existencias - 507.940
Deudores y otras cuentas a cobrar 369.039 (229.119)
Acreedores y otras cuentas a pagar 35.939 (393.573)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 3.699.849 137.326
Pagos de intereses (875.572) (900.477)
Cobros de dividendos 227 4.404.064 635.066
Cobros de intereses 158.416 192.402
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 83.670 298.404
Otros (pagos) cobros (70.729) (88.069)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.301.998 244.912

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (4.815.506) (4.821.601)
Empresas del grupo y asociadas 10 (2.638.748) (1.325.929)
Fusién Iberdrola Renovables 1,10 - (1.521.801)
Inmovilizado intangible 7 (108.418) (86.221)
Inmovilizado material 8 (84.004) (69.359)
Otros activos financieros 11 (1.984.336) (1.818.291)
Cobros por desinversiones 4.386.193 11.820.182
Empresas del grupo y asociadas 10 1.501.476 8.101.016
Inmovilizado intangible 8 169.420 -
Inmovilizado material 8 3.583 5.447
Otros activos financieros 11 2.711.714 3.713.719
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (429.313) 6.998.581

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (129.154) 1.786.947
Emisién de instrumentos de patrimonio 14.1 (1.003) 1.902.176
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 14.6 (297.115) (758.179)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 14.6 168.964 642.950
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (2.713.665) (7.319.438)
Emision 2.495.958 2.915.448
Deudas con entidades de crédito 361.991 2.100.936
Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.133.967 814.512
Devolucién y amortizacién (5.209.623) (10.234.886)
Obligaciones y otros valores negociables (18.400) (28.127)
Deudas con entidades de crédito (2.099.490) (4.970.465)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (3.085.402) (5.189.815)
Otras deudas (6.331) (46.479)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.012.062) (1.740.434)
Dividendos (177.646) (174.667)
Dividendos accionistas minoritarios Iberdrola Renovables - (1.014.927)
Adquisicién de derechos de asignacion gratuita (834.416) (550.840)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3.854.881) (7.272.925)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 49.720 29.432
INCREMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 67.524 -
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio - -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 67.524 -

(*) El Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2011 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos

comparativos.

Las Notas descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de los Estados de flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.



IBERDROLA, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1.1 Constituciéon y domicilio social

Iberdrola, S.A. (en adelante, IBERDROLA), constituida en Espafia conforme a lo establecido en el
articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccion, transporte, transformacion y distribucion o comercializacion de
energia eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energias primarias necesarias para su generacion, servicios energéticos, de ingenieria e
informaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento y
distribucién de aguas, prestacion integral de servicios urbanos y comercializacion de gas, asi
como otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacion, transporte o distribucion
que se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o participaciones en
otras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacién de gas.

- La distribucion, representacion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios,
productos, articulos, mercaderias, programas informaticos, equipos industriales y maquinaria,
herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de organizacion de
empresas, asi como la promocion, creacion y desarrollo de empresas industriales, comerciales
o de servicios.

- La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por IBERDROLA, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecion en todo caso a las
prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada momento y, en especial, al sector
eléctrico.

Adicionalmente, IBERDROLA presta diversos servicios a otras sociedades del Grupo entre los que se
encuentran, fundamentalmente, el alquiler de equipos de medida, las adquisiciones de gas natural
para satisfacer las necesidades de gas de las instalaciones de generacion de energia eléctrica del
Grupo, los servicios relacionados con telecomunicaciones (redes de fibra éptica y despachos de
maniobra), sistemas de informacién y otros servicios no operativos, de estructura y apoyo, asi como
la financiacion del Grupo, que gestiona de forma centralizada.

IBERDROLA, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por dicho motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la Plaza Euskadi 5, en Bilbao.



1.2 Fusion por absorcion

El 8 de marzo de 2011, IBERDROLA hizo publica la propuesta de fusion por absorcién realizada a
Iberdrola Renovables, S.A. (en adelante, IBERDROLA RENOVABLES), en la que disponia de un
80% de participacién. Dicha propuesta supuso la extincién sin liquidacion de IBERDROLA
RENOVABLES, asi como el traspaso en bloque a titulo universal de su patrimonio a IBERDROLA.

El proyecto comun de fusién fue aprobado por los Consejos de Administracion de IBERDROLA y de
IBERDROLA RENOVABLES el 22 de marzo de 2011, asi como por sus especificas Juntas
Generales de Accionistas celebradas a finales de mayo de 2011.

Esta fusion quedd definitivamente materializada el 8 de julio de 2011, si bien las operaciones
realizadas por la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables por la sociedad
absorbente a partir del 1 de enero de 2011, de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las Cuentas anuales
consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad, al tratarse de una transaccion entre
empresas del Grupo realizada a través de una fusion de negocios.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las Cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las Cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de IBERDROLA para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las Cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de
IBERDROLA, habiéndose aplicado la legislaciéon vigente en materia contable con la finalidad de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de IBERDROLA.

El Estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de IBERDROLA.

Por otra parte, IBERDROLA ha formulado sus Cuentas anuales consolidadas, conforme a la
legislacion vigente, de acuerdo con las Normas internacionales de informacion financiera. Las
principales magnitudes de esas Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA
correspondientes al ejercicio 2012 y 2011 son las siguientes:

Miles de euros 2012 2011
Total activo 96.816.375 97.016.529
Patrimonio neto:
- De la sociedad dominante 33.759.982 32.887.873
- De los accionistas minoritarios 324.819 319.927
Importe neto de la cifra de negocios 34.201.193 31.648.035
Resultado del ejercicio:
- De la sociedad dominante 2.840.685 2.804.545
- De los accionistas minoritarios 27.854 100.684




2.2 Comparacién de lainformacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio
neto y del Estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la Memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establezca que no es necesario.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucion de los resultados del ejercicio 2012 y del
remanente de ejercicios anteriores:

Miles de euros 2012

Bases de reparto:

Remanente de ejercicios anteriores 206.477

Beneficio del ejercicio 2012 3.726.622
Total 3.933.099
Distribucion:

A reserva legal 81.893

A dividendos 188.436

A remanente 3.662.770
Total 3.933.099

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado que propondra a la Junta General
Ordinaria de Accionistas la distribucién, con cargo a los resultados del ejercicio 2012 y del remanente
de ejercicios anteriores, de un dividendo de 0,03 euros brutos por cada accion de IBERDROLA con
derecho a percibirlo y que se encuentre en circulacion en la fecha en que se efectie el
correspondiente pago.

En el supuesto de que el nimero de acciones de IBERDROLA en circulacién en la fecha en que se
efectlie el pago del dividendo objeto de esta propuesta fuese igual al nimero de acciones en
circulacion a la fecha de formulacion de estas Cuentas anuales (esto es, 6.281.184.000 acciones
ordinarias una vez incluida la ampliacion de capital del 21 de enero de 2013) el dividendo ascenderia
a 188.436 miles de euros.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estas Cuentas anuales, el Consejo de Administracién
de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas mantener el sistema de
retribucion para los accionistas puesto en marcha en el ejercicio 2010 denominado Iberdrola
dividendo flexible.

Con este sistema, IBERDROLA ofreceria a sus accionistas una alternativa que les permitiria recibir
acciones liberadas de IBERDROLA sin limitar su posibilidad de percibir en efectivo al menos un
importe equivalente al que hubiera sido el pago complementario del dividendo del ejercicio 2012.

Esta opcion se instrumentaria a través de un aumento de capital liberado, que debera ser objeto de
aprobacion por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA. En caso de ser aprobado, el
aumento del capital liberado podra ser ejecutado por el Consejo de Administracién o, por delegacion,
por la Comision Ejecutiva Delegada. La ejecucion coincidiria con la fecha en la que tradicionalmente
se hubiera abonado a los accionistas el pago complementario del dividendo correspondiente al
ejercicio 2012.
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Con ocasion de la ejecucion del aumento de capital, cada accionista de IBERDROLA recibiria un
derecho de asignacién gratuita por cada accién de IBERDROLA. Los referidos derechos de
asignacion gratuita serian objeto de negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

En funcion de la alternativa escogida, en la ejecucion del aumento de capital cada uno de los
accionistas de IBERDROLA podria recibir bien nuevas acciones de IBERDROLA liberadas, o bien un
importe en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos de asignacion gratuita a
IBERDROLA (en virtud del compromiso que asumirfa IBERDROLA, a un precio fijo garantizado) o en
el mercado (en cuyo caso la contraprestacion variaria en funcion de la cotizacion de los derechos de
asignacion gratuita).

La ampliacién de capital se efectuaria libre de gastos y de comisiones para los suscriptores en
cuanto a la asignacién de las nuevas acciones emitidas. IBERDROLA asumiria los gastos de
emision, suscripcion, puesta en circulaciéon, admision a cotizacion y demas relacionados con la
ampliacion de capital. Sin perjuicio de lo anterior, las entidades participantes en la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear) en
las que se encuentren depositadas las acciones de IBERDROLA podran establecer, de acuerdo con
la legislacién vigente, las comisiones y los gastos repercutibles a los accionistas en concepto de
administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los
registros contables. Asimismo, las referidas entidades participantes podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los accionistas en concepto de
tramitacion de érdenes de compra y venta de derechos de asignacion gratuita que libremente
determinen.

4. NORMAS CONTABLES
4.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicion o por su coste de
produccioén, minorados por la amortizaciéon acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Un activo intangible se reconoce como tal s6lo si es probable que genere beneficios futuros a
IBERDROLA y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de financiacion,
especifica o genérica, devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida util econémica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida Util definida son amortizados sistematicamente a lo largo de su
vida (til estimada, y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Los activos intangibles cuya vida Util se estime indefinida, en caso de haberlos, no se
amortizan, pero estan sujetos a un analisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios del
mismo y al menos anualmente. La consideracién de vida util indefinida de estos activos es revaluada
por la direccion de IBERDROLA con caracter anual.

Patentes, licencias, marcas y similares

Se contabilizan por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente en el periodo de su vigencia,
0 en aquél en que contribuyan a la obtencién de ingresos, si éste fuese menor.
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Aplicaciones informaticas

Los costes incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la gestion de IBERDROLA
y desarrollados por la propia empresa, asi como los importes satisfechos por la propiedad o el
derecho de uso de aplicaciones informaticas, se incluyen asimismo en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del activo del Balance. La amortizacién de estos costes se realiza de forma lineal en un
periodo maximo de cinco afios, a partir de la entrada en explotacion de cada aplicacion. Los gastos
del personal propio que ha trabajado en proyectos de sistemas informaticos se incluyen como mayor
coste de dichos proyectos y son abonados al epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su
activo" de la Cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, dicho epigrafe de las Cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 incluye 8.119 y 6.731 miles de euros,
respectivamente, por este concepto.

4.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio de adquisicion
0 por su coste de produccién, incluidas las revalorizaciones legales a las que IBERDROLA se acogi6
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, minorado por la amortizacion acumulada y
por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de financiacion,
especifica o genérica, devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesiten mas de un afio para estar en condiciones de uso. El procedimiento utilizado
por IBERDROLA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, para
determinar el importe de los gastos financieros susceptibles de activacion, consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacion especifica utilizadas para la adquisicion o construcciéon de
determinados elementos del activo de IBERDROLA se asignan a los mismos de forma
gue sus gastos financieros se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como ajenos, se asignan
proporcionalmente al resto del activo de IBERDROLA, procediendo a activar los gastos
financieros devengados por los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso (de
acuerdo con el criterio de proporcionalidad descrito), mediante la aplicacion de la tasa
media de interés efectiva de dicha financiacion a la inversion media anual acumulada
susceptible de activacion.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, IBERDROLA ha activado como mayor valor del inmovilizado
material, siguiendo el procedimiento indicado con anterioridad, gastos financieros por importe de 54 y
82 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones
en curso se incluyen como mayor coste de dichos activos y son abonados al epigrafe "Trabajos
realizados por la empresa para su activo" de la Cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido,
dicho epigrafe de las Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 incluye 9.727 y
10.243 miles de euros, respectivamente, por este concepto.

Los contratos de arrendamiento se califican como arrendamientos financieros cuando, en base al
andlisis de la naturaleza del acuerdo y de las condiciones del mismo, se deduzca que se han
transferido a IBERDROLA sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato y, por tanto, la propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se
contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado material por un importe equivalente al menor entre su
valor razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al comienzo del contrato de
alquiler, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada.

IBERDROLA sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacion
una vez puesta en marcha la instalacion.
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento
son cargados a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

El gasto por depreciacion se registra en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en que ha finalizado el correspondiente periodo de prueba. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida (til estimados:

Afios promedio

de vida uatil
estimada
Edificios 50
Equipos para procesos de informacion 5-8
Equipos de medida 15-27
Instalaciones de fibra 6ptica 25-40
Despachos de maniobra y otro inmovilizado 4-50

En cada cierre de ejercicio, IBERDROLA revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
Gtiles y método de amortizacion de los activos materiales y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

4.3 Deterioro de activos no corrientes no financieros

El valor contable de los activos no corrientes no financieros de IBERDROLA se revisa, al menos
anualmente, a fin de determinar si hay indicios de deterioro. En caso de que existan estos indicios y,
en cualquier caso, para cualquier intangible con vida util indefinida, si lo hubiere, se estima el valor
recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del valor razonable menos los costes de venta o su valor en uso.
A fin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales de mercado
del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos
gue no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las unidades
generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la Cuenta de pérdidas y
ganancias, y se revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de comercio, si ha habido
cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la Cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite de que el
valor contable del activo tras la reversion no puede exceder el importe, neto de amortizaciones, que
figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida por deterioro.

Las Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 no incluyen cargo alguno por
este concepto.
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4.4 Instrumentos financieros
4.4.1. Activos financieros
a) Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los activos financieros de los que IBERDROLA es propietario se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

a.l) Préstamos y partidas a cobrar.

a.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas.
a.3) Activos financieros disponibles para la venta.

a.4) Activos mantenidos para negociar.

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es,
salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, con
la excepcion de que, para los activos financieros mantenidos para negociar los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles, son imputados directamente a la Cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicion del activo financiero. Adicionalmente,
para los activos financieros mantenidos para negociar y para los disponibles para la venta, formaran
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en
su caso, se hayan adquirido.

a.l) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa. Ademas, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones no comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta
categoria aquellos activos financieros para los cuales IBERDROLA pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en
la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el capital de empresas del grupo y asociadas.
Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno 0 mas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el Balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia

en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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En el caso de aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, la inversion se valora por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las
Cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. Las Cuentas anuales
consolidadas a utilizar son las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En caso de que las citadas cuentas no se
formulasen, al amparo de cualquier dispensa prevista en las normas de consolidacion, se tomaran
los valores existentes antes de realizarse la operacion en las Cuentas anuales individuales de la
sociedad aportante.

En el caso de existir una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacién. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del Balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
gue tienen iguales derechos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares
0 segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el
valor contable de los respectivos activos.

a.3) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna del resto de categorias.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero causa baja
del Balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido se imputa a la Cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la
Cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del tipo de
interés efectivo, y los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del Balance
u otro motivo, se aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso
de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de los activos financieros asociados.

15



a.4) Activos mantenidos para negociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo,

b) forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

c) es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en su valor
razonable se imputan en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para la contabilizacion de coberturas de acuerdo con la normativa contable.

b) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquéllos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién no se reconocen como ingresos, sino
gue minoran el valor contable de la inversion.

c) Deterioro de activos financieros

IBERDROLA evallua periodicamente si los activos financieros o grupo de activos financieros estan
deteriorados.

c.l) Activos financieros contabilizados al coste amortizado (préstamos y partidas a cobrar e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento)

Se efectlian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se
haya deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo futuros
estimados.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo utilizado para su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
Cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como
sustitutivo del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se puede utilizar el valor razonable del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar IBERDROLA.

Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion, cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

La Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 no incluye importe alguno por este concepto,
mientras que en el ejercicio 2011 recogia una reversién por valor de 85.102 miles de euros.

c.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va a ser recuperable,
se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros de la inversiéon que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

El valor razonable de la participacion en Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A. (en adelante
GAMESA) a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 82.969 y 155.731 miles de euros,
respectivamente. Dado que su cotizacion bursatil a 31 de diciembre de 2012 es inferior a su valor en
libros, IBERDROLA ha realizado un test de deterioro, basado en el plan estratégico 2013 - 2015
presentado por GAMESA a finales del ejercicio 2012. Las principales hip6tesis consideradas son las
siguientes:

e |atasa de descuento después de impuestos utilizada ha sido el 9,5%.
e El periodo de proyeccion de los flujos de caja es de 5 afios.

e Para los flujos de caja correspondientes a periodos posteriores se ha considerado una tasa
de crecimiento del 1% en términos nominales.

Tras la realizacion de este test de deterioro, IBERDROLA ha dotado en este ejercicio una provision
por valor de 202.893 miles de euros (63.715 miles de euros en el ejercicio 2011).

c.3) Deterioro de activos financieros disponibles para la venta

IBERDROLA considera una evidencia objetiva de deterioro un descenso significativo o prolongado en
el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste. A estos
efectos, para los activos financieros disponibles para la venta, se considera disminucién significativa
o prolongada una caida del valor razonable (valor en bolsa para instrumentos cotizados) del 40% que
se mantenga al menos 3 meses o pérdida de valor por debajo del coste de adquisicion durante al
menos 18 meses. Cuando el valor razonable se recupere se volverd a computar el periodo de 18
meses siempre que no sea un hecho puntual o poco significativo.
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d) Baja de activos financieros

IBERDROLA da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evalldan comparando la exposicion de IBERDROLA, antes y después de la
cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido.

Si IBERDROLA no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se daria de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo. Si IBERDROLA
mantiene el control del activo, continla reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las
variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo
asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

IBERDROLA no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2. Pasivos financieros

a) Clasificacion y valoracion

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que sean directamente atribuibles forman parte de la valoracion
inicial para los pasivos financieros incluidos en la partida de débitos y partidas a pagar. Para el resto
de pasivos financieros dichos costes se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

a.l) Débitos y partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa. Ademas, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones no
comerciales que son definidos como aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en
la valoracioén posterior, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.
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a.2) Pasivos mantenidos para negociar
Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
- se emite principalmente con el propdésito de readquirirlo en el corto plazo,

- forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

- es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para contabilizacién de coberturas de acuerdo con los requisitos establecidos.

b) Baja de pasivos financieros

IBERDROLA procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma, se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquél que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

4.4.3. Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los derivados financieros se reconocen en el Balance inicialmente por su valor razonable, que
coincide con el coste de adquisicién, y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor razonable en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
correcciones se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias excepto para aquellos derivados
designados como instrumento de cobertura de flujos de efectivo, en cuyo caso, los cambios en el
valor razonable de estos derivados se registran de forma transitoria en patrimonio neto.

La clasificacién de las operaciones de cobertura a efectos de su contabilizacion es la siguiente:

e Coberturas de valor razonable: cubren el riesgo de cambio en el valor razonable de un activo
0 pasivo reconocido o de un compromiso en firme.
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e Coberturas de flujos de efectivo: cubren la exposicién al riesgo de la variacion en los flujos de
caja atribuibles a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccion
prevista altamente probable, asi como a la variacion en el riesgo del tipo de cambio de un
compromiso en firme.

e Coberturas de la inversion neta en negocios en el extranjero.

Al inicio de cada relacion de cobertura las operaciones son identificadas y documentadas
formalmente por IBERDROLA. Esta documentacioén incluye la fecha de inicio y fin de la cobertura, la
identificaciéon del instrumento de cobertura, de la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se
pretende cubrir y el método de mediciéon de la eficacia de la cobertura. Asimismo, de manera
periédica se revisa que los instrumentos de cobertura estan siendo altamente eficaces, tanto
prospectiva como retrospectivamente.

El tratamiento de las coberturas contables que cumplan con los criterios para ser tratadas como tales
es el siguiente:

a) Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados designados como cobertura, como las variaciones del valor
razonable del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran en la Cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la Cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

c) Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero

Las operaciones de cobertura sobre empresas dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como
coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.

4.5 Existencias

IBERDROLA (como consecuencia de la fusién por absorcién de IBERDROLA RENOVABLES) y
hasta la aportacién no dineraria de esta rama de actividad a Iberdrola Renovables Energia, S.A.U.
(Nota 10) compraba de forma centralizada aerogeneradores para su venta posterior a varias filiales
del Grupo IBERDROLA.

IBERDROLA registraba los anticipos entregados a los proveedores para la compra de los
aerogeneradores en el epigrafe “Existencias - Anticipos a proveedores” del Balance.

En el momento en el que se transferia la propiedad de los aerogeneradores y se cumplian todas las
condiciones mencionadas en la Nota 4.16, IBERDROLA daba de baja los anticipos entregados a los
proveedores registrados en el epigrafe de “Existencias - Anticipos a proveedores” registrando el
coste de los aerogeneradores en el epigrafe “Aprovisionamientos - Trabajos realizados por otras
empresas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en ese mismo momento, IBERDROLA registraba en el epigrafe “Importe neto de la cifra
de negocios - Prestaciones de servicios” el ingreso relacionado con la venta.
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Mientras no se transferia la propiedad de los aerogeneradores a la filial y no se cumplian todas las
condiciones mencionadas en la Nota 4.16, las facturaciones realizadas a las filiales se registraban en
el epigrafe “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del Balance.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de IBERDROLA.

A efectos del Estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que formen parte de la gestion de efectivo de
IBERDROLA.

4.7 Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera de IBERDROLA al cierre del ejercicio figuran minorando el epigrafe
“Patrimonio neto — Acciones y participaciones en patrimonio propias” del Balance y son valoradas a
su coste de adquisicion.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la enajenacién de estas acciones propias
se registran en el epigrafe “Otras reservas” del Balance.

4.8 Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

Las contribuciones realizadas a los planes de prestacion post-empleo de aportacion definida se
registran como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se devenga la aportacion de los mismos.

En el caso de los planes de prestacion definida, IBERDROLA sigue el criterio de registrar el gasto
correspondiente de acuerdo con su devengo en la vida laboral de los empleados mediante la
realizacion de estudios actuariales por parte de expertos independientes utilizando el método de
unidad de crédito proyectada para el célculo de la obligacion devengada al cierre del ejercicio,
reconociendo en el epigrafe “Otras reservas” las diferencias actuariales positivas o negativas en el
momento en que éstas se ponen de manifiesto. La provision registrada por este concepto representa
el valor actual de la obligacién de prestacion definida minorada por el valor razonable de los activos
afectos a dichos planes.

En el caso de que el valor razonable de los activos sea superior al valor actual de la obligacion, el
activo neto no es reconocido en el Balance a no ser que sea practicamente cierto que éste vaya a ser
recuperado por IBERDROLA.

4.9 Expedientes de regulacion de empleo y otros planes de jubilaciones anticipadas para
el personal

IBERDROLA registra las prestaciones por terminacién de empleo en el momento en que existe un
acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a cambio de una indemnizacion o
cuando existe una expectativa cierta de que se alcanzara dicho acuerdo.

IBERDROLA tiene en marcha planes de reduccion de plantilla, enmarcados dentro de los

correspondientes expedientes de regulacion de empleo aprobados por la Administracion, que
garantizan el mantenimiento de una percepcion durante el periodo de la prejubilacion.
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IBERDROLA sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacién mediante la realizacién de los oportunos estudios actuariales
para el céalculo de la obligacion actual actuarial al cierre del ejercicio. Las diferencias actuariales
positivas 0 negativas puestas de manifiesto en las prestaciones por terminacion de empleo en cada
ejercicio son reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias del correspondiente ejercicio.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, IBERDROLA esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. IBERDROLA no espera que se produzcan despidos en el futuro de los que
pudieran derivarse pasivos significativos. En consecuencia, estas Cuentas anuales no recogen
provision alguna por este concepto.

411 Provisiones y contingencias

La politica de IBERDROLA es la de contabilizar, en base a su mejor estimacién, provisiones para
riesgos y gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacion se efectla al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién, con cargo al epigrafe de la Cuenta de pérdidas y
ganancias que corresponda segln la naturaleza de la obligacion, por el valor presente de la misma
cuando el efecto de esta actualizacion resulta material. La variacién de la provision correspondiente a
la actualizacion financiera de cada ejercicio se registra en el epigrafe “Gastos financieros” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se reconocen en el Balance cuando IBERDROLA tiene una obligacién presente (ya
sea por disposicion legal o contractual, o por una obligacion implicita o tacita) como resultado de
sucesos pasados y se estima probable que suponga la salida de recursos que incorporen beneficios
economicos futuros para su liquidacion.

4.12 Transacciones en moneda extranjera

Estas Cuentas anuales de IBERDROLA se presentan en miles de euros, siendo el euro la moneda
funcional de IBERDROLA.

Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales,
se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.13 Impuesto sobre beneficios
IBERDROLA tributa en régimen de consolidacion fiscal con determinadas sociedades del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente,
gue resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos contabilizada. Las deducciones y los créditos fiscales se registran en
las sociedades que los han generado.

El impuesto se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que

este impuesto esta directamente relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del Balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El Impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos,
para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en
libros en las Cuentas anuales.

IBERDROLA reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

¢« Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
y que en el momento de la transaccion, no afecté ni al resultado contable ni al resultado
fiscal.

. Respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, si el momento de la reversion de las diferencias temporarias
puede ser controlado por IBERDROLA y es probable que la diferencia temporaria no se
revierta en un futuro previsible.

IBERDROLA reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, los créditos fiscales no utilizados y las bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, en un plazo maximo de 10 afios, excepto:

* Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se derive
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion
de negocios y que, en el momento de la transaccion no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

¢ Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos sélo se reconoce, en la medida en
que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y haya
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio, IBERDROLA procede a evaluar los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion,
IBERDROLA procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales que
permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar 0 pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de
los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados
hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.
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4.14 Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de acciones de IBERDROLA como contraprestacion a sus servicios se
reconoce en el epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta de pérdidas y ganancias a medida que los
trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epigrafe “Otras reservas” del Balance por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesion, entendiendo ésta como
aquélla en que IBERDROLA y sus empleados llegan al acuerdo por el que se establecen las
condiciones de dicha entrega.

En caso de que los empleados tengan derecho a un pago basado en la cotizacion de IBERDROLA
liquidado en efectivo, el importe registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias se abona a los epigrafes “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros”
o “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo del Balance, segln corresponda,
procediéndose a reestimar, en cada cierre contable, el valor razonable de la contraprestacién en
cuestion. Actualmente no existen pagos basados en la cotizacion de IBERDROLA.

4.15 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo

normal de explotacién de IBERDROLA y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el plazo
maximo de un afio.

4.16 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan, y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pudiese conceder,
asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros. Se
incluye como mayor valor de los ingresos los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, debido a que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacién, y se reconocen cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- IBERDROLA ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

- IBERDROLA no mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.

- El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que IBERDROLA reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

- Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.
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Adicionalmente, los ingresos procedentes de la prestacién de servicios se reconocen cuando el
resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje
de realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el resultado de una transaccién
gue implique la prestacion de servicios no pueda ser estimado de forma fiable, se reconocen
ingresos, pero solo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

IBERDROLA, como sociedad holding del Grupo IBERDROLA, incluye en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y ganancias, los dividendos y los ingresos devengados
procedentes de la financiacion concedida a sociedades participadas.

4.17 Derechos de verificacidon y enganche y alquileres de contadores

Los derechos de verificacion y enganche y los alquileres de contadores que IBERDROLA factura a
sus clientes liberalizados y a Iberdrola Distribucién Eléctrica, S.A.U. hasta el 30 de junio de 2009 y a
Iberdrola Comercializacion de Ultimo Recurso, S.A.U. a partir de dicha fecha, son registrados como
ingreso con abono al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Prestaciones de servicios” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias.

4.18 Liquidaciones por actividades reguladas y déficit de ingresos

A continuacion, se describe el impacto contable en estas Cuentas anuales de ciertos aspectos de
indole regulatoria que han tenido lugar en Espafia en los afios 2011 y 2012.

Ejercicio 2011

Con fecha 26 de septiembre de 2011 se publicé el Real Decreto 1307/2011, que modifica el Real
Decreto 437/2010 incrementando en 2.500 millones de euros el importe de los “Derechos de cobro
déficit 2010" y flexibilizando el procedimiento para llevar a cabo titulizaciones del déficit.

A fecha de formulacién de las Cuentas anuales del ejercicio 2011, IBERDROLA estimé que el déficit
de ingresos del sistema eléctrico nacional generado en el ejercicio 2011 ascendia a 4.055.702 miles
de euros, suponiendo el 35,01% que debe financiar el Grupo 1.419.901 miles de euros, de los que al
31 de diciembre de 2011 no se habia cobrado importe alguno. Al igual que el generado en ejercicios
anteriores, la recuperacion de este importe estaba garantizada por la legislacion vigente
independientemente de que IBERDROLA continuase o no con su actividad.

Por otra parte, durante el ejercicio 2011 tuvieron lugar varias titulizaciones de déficits de ingresos
generados en ejercicios anteriores que supusieron un cobro a IBERDROLA de un importe total de
2.961.446 miles de euros.

Ejercicio 2012

A fecha de formulacién de estas Cuentas anuales, IBERDROLA estima que el déficit de ingresos del
sistema eléctrico nacional generado en el ejercicio 2012 es de 5.469.988 miles de euros,
ascendiendo el 35,01% que debe financiar IBERDROLA a 1.915.043 miles de euros. Al igual que el
generado en ejercicios anteriores, la recuperacion de este importe estd garantizada
independientemente de que IBERDROLA continlie con su actividad o no.

De este importe, 525.150 miles de euros son el 35,01% del déficit exante de 1.500 millones de euros
reconocido por el Real Decreto-Ley 14/2010 para el sector. Este importe ha sido cobrado antes del
31 de diciembre de 2012 al haber sido objeto de titulizacién en su totalidad.

La diferencia entre la parte correspondiente a IBERDROLA del déficit total generado en el sector y el
déficit exante asciende a 1.389.893 miles de euros y figura registrado en el epigrafe "Inversiones
financieras a corto plazo — Créditos a terceros" del Balance al 31 de diciembre de 2012. De acuerdo
a lo establecido por el Real Decreto-Ley 29/2012, la diferencia anteriormente mencionada entre el
déficit total y el déficit exante tiene la consideracion de déficit de ingresos del sistema, generando por
tanto derechos de cobro que podran ser cedidos al Fondo de titulizacion del déficit del sistema
eléctrico.
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Por otra parte, durante el ejercicio 2012 han tenido lugar varias titulizaciones de déficit de ingresos
generado en ejercicios anteriores que le han supuesto un cobro a IBERDROLA de 1.228.678 miles
de euros.

4.19 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

4.20 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos
activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de
por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

. Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

. Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos
procedentes de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus
normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las
oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable
menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de forma
conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta.

El Grupo IBERDROLA, del que la Sociedad es la sociedad dominante, ha anunciado en 2012 su
intencion de realizar desinversiones por un importe de 2.000 millones de euros con anterioridad a
2014, habiendo realizado algunas de ellas en el propio ejercicio 2012 (Notas 10 y 12). A fecha de
formulacion de estas Cuentas anuales, el Grupo IBERDROLA se encuentra evaluando diferentes
alternativas sin que haya tomado ninguna decision firme al respecto. En consecuencia, el Grupo
IBERDROLA considera que ninguno de sus componentes significativos cumple las condiciones
exigidas por las NIIF para su consideracion como operaciones discontinuadas.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo IBERDROLA esta expuesto a diversos riesgos inherentes a los distintos paises, sectores y
mercados en los que opera, y a las actividades que desarrolla, que pueden impedirle lograr sus
objetivos y ejecutar sus estrategias con éxito.

En particular, la politica de financiacion y de riesgos financieros, aprobada por el Consejo de
Administracion, identifica los factores de riesgo que se describen a continuaciéon. El Grupo
IBERDROLA dispone de una organizacion y unos sistemas que le permiten identificar, medir y
controlar los riesgos financieros a los que esta expuesto.
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Riesgo de tipo de interés

El Grupo IBERDROLA afronta un riesgo con respecto a las partidas de balance (deuda y derivados)
en la medida en que las variaciones de los tipos de interés de mercado afectan a los flujos de
efectivo y al valor razonable. Con el fin de gestionar y limitar adecuadamente este riesgo, el Grupo
IBERDROLA determina anualmente la estructura deseada de la deuda entre fijo y variable,
estableciendo las actuaciones a realizar a lo largo del ejercicio: tomar nueva financiacion (a tipo fijo,
variable o indexado) y/o emplear derivados de tipos de interés.

La estructura de la deuda de IBERDROLA al 31 de diciembre de 2012 y 2011, una vez consideradas
las coberturas a través de los derivados contratados (Nota 18), es la siguiente:

Miles de euros 2012 2011
Tipo de interés fijo 1.052.974 1.321.679
Tipo de interés variable 1.055.097 2.629.676
Tipo de interés variable limitado (*) 975.000 875.000
Total 3.083.071 4.826.355

(*) Se corresponde con determinados contratos de deuda financiera cuya exposicién a la variabilidad de
tipos de interés se encuentra limitada por limites superiores y/o inferiores.

La deuda a tipo de interés variable esta referenciada basicamente al Euribor, al Libor-libra y al Libor-
doélar, y a los indices de referencia locales mas liquidos en el caso de la deuda de las filiales
latinoamericanas.

Riesgo de tipo de cambio

Dado que la moneda de presentacion del Grupo IBERDROLA es el euro, las oscilaciones en las
paridades de las divisas en que se instrumenta la deuda y se realizan las operaciones,
principalmente libra esterlina y délar estadounidense, frente al euro pueden impactar en el gasto
financiero, en el resultado del ejercicio y en el patrimonio neto.

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

- Deuda denominada en moneda distinta a la moneda local o funcional de las sociedades del
Grupo IBERDROLA.

- Cobros y pagos por suministros, servicios o adquisiciones de bienes de euipo en monedas
diferentes a la local o funcional.

- Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas diferentes a la local o
funcional.

- Resultados en co