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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banca March, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banca March, S.A. {en adelante la Entidad), que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2011 y la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los administradores de la Entidad son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales de Banca March, S.A., de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
misma (que se identifica en la Nota 2 de la Memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banca March, S.A. al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, {lamamos la atencion en relacion con lo indicado en la Nota
42 de la memoria adjunta, en la que se detalla el impacto que tendré la entrada en vigor del Real Decreto-
ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, sobre la informacion financiera de la
Entidad, asi como ¢sta dara cobertura a dichos requerimientos mediante la utilizacion de la provision
genérica y el superavit disponible de los recursos propios.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de Ia
Entidad consideran oportunas sobre la situacion de Banca March, S.A., la evolucién de sus negocios ¥
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidén contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con 1a de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Entidad.
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BANCA MARCH, SA
Balances a 31 de diciembre de 2011 y 2010
Notas1ab
ACTIVO 31-12-2011  31-12-2010(%)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nota 8} 197.383 168453
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9) 99.958 17.894
Otros instrumentos de capital 0 0
Derivados de negociacion €9.958 17.894
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS 0 0
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 10) 601.503 188.001
Valores representativos de deuda 527.536 133.999|
Otros instrumentos de capital 73.967 54.002
Promemonia: Prestados o en garantia 96.562 41,719
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 11) 8.018.346 8.101.884
Depésitos en entidades de crédito 315.189 209,745
Crédito a la clientela 7.703.157 7.802.118
Promemoria; Prestados o en garantia 82,131 77.001
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12) 164.146 107.474
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 13) 39.142 37.201
Activo material 39.142 37.201
PARTICIPACIONES (Nota 14) 587.671 341.997
Entidades asociadas 11.846 0
Entidades del grupo 575.825 341.997
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 20) 2119 2.081
ACTIVO MATERIAL {Nota 15) 130.949 135.845
Inmovilizado Materiaf 130.949 135.845
De uso propio 103.671 107.555
Cedido en arrendamiento operativo 2r7.278 28.290
Inversiones inmobiliarias 0 0
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 16) 3.553 3.333
Otro activo intangible 3.553 3.333)
ACTIVOS FISCALES {Nota 24) 106.958 60.222
Corrlentes 23472 2.708|
Diferidos 83.486 57.514
RESTC DE ACTIVOS (Nota 17) 28.414 21.551
TOTAL ACTIVO 0.980.142 9.185.896
PROMEMORIA: (Nota 27)
RIESGOS CONTINGENTES 769.741 791.911
Garantias financieras 211,491 188.136
Otros riesgos contingentes 558.250 603.775
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.004.922 913.958
Disponibles por terceros 1.004.922 913.958
Otros compromisos 0 0

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria v los anexos adjuntos forman parte integrants del balance
comrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.




BANCA MARCH, SA
Balances a 31 de diciembre de 2011 y 2010

PASIVO 31-12-2011
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9) 99.522
Derivados de negociacion 99.522
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 19) 8.982.031
Depésitos de bancos centrales 200.055
Depdsitos de entidades de crédito 400.920
Depssitos de la clientela 7.588.360
Débitos representados por valores negociables 724.841
Otros pasivos financieros 67.855
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12) 4.371
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0
PROVISIONES (Nota 20) 82.152
Fondo para pensiones y obligaciones similares 15.803
Provisiones para impuestos v otras contingencias legales 4.049
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 10.869
Otras provisiones 51.441
PASIVOS FISCALES 18.551
Cortientes 0
Diferidos (Nota 24) 18.551
RESTC DE FASIVOS (Nota 18) 41.265
TOTAL PASIVO 9.227.892
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 760.802
Capital emitido (Nota 22) 29.159
Prima de emision (Nota 23) 2.804
Reservas acumuladas (Nota 23) 690.451
Resuitado del gjercicio 38.388
AJUSTES POR VALORACION (Nota 21) 8,552
Activos financieros disponibles para la venta -8.310
Diferencias de cambio -242
TOTAL PATRIMONIO NETO 752.250
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.980.142

31-12-2010(")

19.160
19,160

0

8.346.240
75.008
362.604
7.111.635
738.437
58.558

0
4.074
0

43.090
7.501
4083
9.007]

22,499

18.603
0
18.603

35.269

8.466.436

728439
29.159
2.804
672.843
23.633

-8.979
-8.698
=281

719.460

9.185.896)

(*) Se presenta Gnicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria v los anexos adjuntos forman parte Integrante del balance

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.



BANCA MARCH, SA
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Ejercicics anuales finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Notas1a5b

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS (Nota 32)

MARGEN DE INTERES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL {Nota 33)

COMISIONES PERCIBIDAS Nota 34)

COMISIONES PAGADAS (Nota 35)

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 36)
Cartera de negociacion
Otres intrum finane.no valorados con cambios en pérdidas y ganancias
Oftres intrum financ.no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Ofros

DIFERENCIAS DE CAMBIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal {Nota 37)
Otros gasios generales de administracion (Nota 38)
AMORTIZACION (Notas 15y 16)
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) (Nota 20)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones crediticias (Nota 11)
Otros intrum.financ.no valorados a valor razonable
con cambios en péridas y ganancias (Nota 10)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS {Nota 39)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2011

313.304
177.987

135.317
110.332
£9.204
8.447
1.743
1.303

0

223
217
11.482
4.531
5751

318.381
130,709
86.505
44.204
8.253
33.724
127.983
128.032

49

17.712
17.458

0
17.458

19.720
0
7414

12.560
-25.828

38.388
0

38.388

2010(")

266,134
125.018

141.116
29.513
61.716

7.832
2245
1.418

0

827

0
10.782
4.116
372

238.144
131436
87.204
44232
9,339
6.626
71.491
71.009|

482
19.252

7.000

-4.809

21.443
-2.190

23.633

23.633

(*} Se presenta unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante de ta cuenta de

pérdidas v ganancias comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011,



BANCA MARCH, 5A
Estados de cambios en los patrimonio nefos para los ejercicics anuales finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Notas1a5

Miles de euros
a) Estado de ingresos y gastos reconocidos 2011 2010(%)

RESULTADC DEL EJERCICIO 38.388 23633
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 427 1.969
Activos financieros disponibles para la venta 554 1.648
Ganancias/Pérdidas por valoracion 633 2208

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -79 -560

Diferencias de cambio 55 56
Ganancias/Péndidas por conversion 55 5

Impuestc sobre bensficios -182 265

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 38.815 25.602

(") Se presenta Unicamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2011.




BANCAMARCH, SA

Estados de cambios en los patrimonios netos comespondientes a los gierdicios finalizados al 31 de diderrbre de 2011y 2010

b) Estado totd de cambios en e patrimonio neto.

FONDOS PROPICS
AJUSTES| TOTAL
Clros Mencs: | Resutado|  Menos: Tots FOR | PATR-
Prima de instrumentos| Valores del dvidendos | fordos | VALO- | MCNIO
Capitd | emision | Resarves | decopital | propics | eercido | yrefribuciones | propics | RAGKON | NETO
Saldo a 31-12-2000 (%) 2159 2804 646498 23N 0 710832 -10948 6590.584
Salco inicial gjustado 2129 284 646549 ¢ 32371 0 7083 10948 620.884
Takal ingrescs y
y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 23633 0 23633 1989 25600
Clras variadones
de patrirrorio neto 26,45 32371 6006 -6.006
Distribucion de dividendos 0 0 606 0 8026 0 505
Cperaciones con instrumentos a
de: capital propio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Traspasos entre patidas o
de patironio neto 0 0 26345 -26.345 0 0 0
Saido g 311222010 0 29158 2804 672843 23633 728439 8979 719460
Saido inidial gustado 29159 2804 672843 ¢ 23833 78430 8979 T19460
Talal ingrescs y
¥ gestos reconacidas Q 0 0 0 ¢ 33388 0 3838 427 38815
Ctras variadones
de patrimonio neto 17608 ¢ 23633 6,025 6,025
Distribucidn de dividendcs o -6.005 6.005 -5.025
Operaciones con instrumentos
de: capital propio 0 0 o 0 0 0 0 0 0 O
Traspasos erire partidas
de patrinonio nefo 0 0 17608 0 -17.608 0 0 0 O
Sadoa 3IH122011 25158 2804 690451 0 0 33388 0 780802 9f2 7820

(*) Se presenta Unicamente a efectos conparativos.

Las Netas 1 a 42 descritas en la menoria y kos anexds adjuntos fonman parts integrante del estado tolal de carmbios
en & patrimenio neto comespondiente al giercicio anual teminade & 31 de didembre de 2011,



BANCA MARCH, SA
Estados de flujos de efective
Bjercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Natas 1a5b

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
RESULTADC DEL EJERCICIO
AJUSTES PARA OBTENFR LOS FLUJCS DE EFECTIVO
DE L AS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Oiros ajustes
AUNENTO/DISMNUGION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacién

Ciros activos finandercs a valor rezonable con cambios en pérdidas y ganandias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticas
Otros actives de explotacion
ALUVENTO/DISMNUCION NETA EN LOS PASIVCS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacitn

Olros pasivos finandieros a valor razonable con carmbios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Olres pasives de explotacion
COBROS/PAGOS POR IWPLIESTO SCBRE BENEFICIOS
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)
FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE INVERSION
Pagos
Activos malteriales
Activos intangibles
Activos no comientes y pasivos asodados en venta
Cobros
Activos meteriales
Participaciones
Activos no comentes y pasivos asociados en venta
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE FINANCIACION (3}
Pagos
Dividendcs
Okros pages relacionados con instrumentos de financiadon
Cobros
Qiros cobros retacionados con instrumentos de financiacidn
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (142+3)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al AINAL DEL PERIOCDO

Mies de euros

2011 2010 (%
286,930 37.951
33.388 23633
9463 6.260
8.253 9.339
1.210 -3.07
522377 ~260.533)
82.064 24568
0 0
413.502 35.058
-83.518 -333.395
110.329 34446
761.456 -251.461
80.362 580
0] 0
635.791 -246.328
45.303 5713
G -1.014
-251.975 -46.249
274236 62.269
4.385 5.555
1.910 1.516
252436 42.796
15.505 12402
22.261 16.020

2435 1.
6.762 S.ﬁ
13.084 9.125
£.025 0
6.025 0
6.025 0
0 0|
0 0
0 0
28.930 -8.298
168.453 176.751
197.383 168.453]

{*) Se presanta Unicamente a efectos comparativos.
Las Notzs 1 a 42 descritas en la Memoarnia y los anexos adjuntos foman parte integrante del estado de flujos

de efectivo generados en & ejercicio anual terminado e 31 de dicierrbre de 2011



Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
1. Introduccion

Banca March, SA (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Desarrclla basicamente su actividad en las
Comunidades Auténomas de Baleares, Canarias, Andalucia y Comunidad Valenciana con una red comercial
de 137, 46, 20 y 17 oficinas, respectivamente, Cuenta, también, con 14 sucursales en Madrid, 5 en
Barcelona y 2 en Zaragoza, y desde marzo de 1994 con una sucursal en el extranjero ubicada en Londres,

Los Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos por Banca
March, S.A. El Banco, como scciedad dominante, se integra en el Grupo Banca March (en adelante el
Grupo), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion en sus diversas formulas, gestién de
carteras y de patrimonios. Consecuentemente, el Banco ha elaborado, ademas de sus propias cuentas
anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones
en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas (véase Nota 3).

El Banco se constituyé como Scciedad Anénima el 24 de junio de 1946, por tiempo indefinido, mediante
escritura otorgada por el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. Tiene su domicilio social en la Avenida
Alejandro Rosselld, nimero 8 de Palma de Mallorca y es continuadora de los negocios de banca, iniciados
en 1926, a nombre de Banca March- Juan March Ordinas.

Se halla inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, en el folic 76 del tomo 410 del Archivo, libro 334 de
Sociedades, hoja PM 644, inscripcién 12, con la fecha 10 de noviembre de 1956. Se halla también inscrito en
el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0061, Tiene asignado el niimero de Identificacién
Fiscal A-07004021.

Los estatutos del Banco quedaron adaptados a la Ley de Sociedades Andnimas de 1982 mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Luis Coronel de Paima el dia 19 de julio de 1990, con el n® 3.703 de su
protocolo, causando la inscripcién n® 7.227 de la citada hoja registral, siendo su objeto social, tal y como se
indica en el articulo 3 de los mismos: “La realizacién de cuantas operaciones de crédito, descuento y demas
bancarias estan atribuidas y consentidas por la Ley a este tipo de entidades. Las anteriores actividades
podran ser desarrolladas de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo™.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién.
2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

El Banco de Espafia publicéd el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Pdblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros. Esta Circular contable tuvo por objeto
modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas, adaptandolo al nuevo entorno contable
derivado de la adopcién por parte de la Unién Europea, mediante diversos Reglamentos Comunitarios, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme a lo dispuesto en el
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julic de 2002, relativo a la aplicacién
de las Normas Internacionales de Contabilidad.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2011.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se han
preparado a partir de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Banco es el establecido en;

a) Cédigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil
b) Circular 4/2004 del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instifuto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrotio del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas aprobadas por el Banco de Espafia.



d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y
de ios resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
durante el gjercicio terminado en dicha fecha.

No existe ningdn principio contable o criterio de valoracién que, teniende un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aphicar en su elaboracion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracidn del Banco estima que las mismas seran aprobadas sin
cambios significativos. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al sjercicio 2010 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2011.

2.2. Comparagion de la informacién

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consigulente, no constituye las cuentas
anuales del Banco del ejercicio 2010. Durante el ejercicio 2011 no se ha producido ninguna modificacién
relevante de la normativa contable aplicada que afecte a la comparacion de la informacion.

2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de! Banco. En
la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores del Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

» Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9 a 16)

» Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (Notas 15 y 16)

» Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Notas 8 a 14 y 26)

= Las hipdtesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos para retribucion
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Notas 4e y 20)

= La estimacion de las provisiones (Nota 20)

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2011 sobre los hechos anzalizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en
el futuro obligasen a modificar dichas estimaclones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.

2.4. Recursos propios minimos

La Circular 32008 de Banco de Espaiia, de 22 de mayo, y las sucesivas modificaciones sobre determinacion
y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion de! capital que deben realizar y la informacién de caracter pablico que
deben remitir al mercado.

La Circular constituye el desarrollo final, en el 4mbito de las entidades de crédito, de la legislaciéon sobre
recursos propios y supervisién en base consclidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero, y gue comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Con ello se culmina el proceso de adaptacién de la legislacién espafiola
de entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Eurcpec y del Consejo, de
14 de junio de 20086, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito v a su ejercicio (refundicion),
y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junic de 2006, sobre adecuacion del capital
de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito (refundicidn). Las dos Directivas citadas
han revisade profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalents adoptado por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (conocido como Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigibles a las
entidades de crédito y sus grupos consolidables.



El nusvo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios
sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello no
sélo han aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante sinc que también han crecido, y de
modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya
complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad
técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y Real Decreto citados,
como corresponde a normas de su rango, habiliten al Banco de Espafia, como organismo supervisor, para la
transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aguellas normas
s6lo arbitran principios basicos, dejando al Banco el desarrollo completo de las, en muchos casos muy
voluminosas, especificaciones establecidas en el articulado, y sobre todo en los diferentes anejos, de la
Directiva.

Con fecha 18 de febrero de 2011, se aprobd el Real Decreto-iey 2/2011, en donde se establecia el desarrollo
normativo del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que hizo pablico en enero de 2011
el Ministerio de Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contemplaba adelantar los requisitos de
solvencia establecidos en Basilea HI, estableciendo determinados requerimientos minimos de capital
principal a alcanzar antes del otofio de 2011, Al 31 de diciembre de 2011 |os recursos propios principales del
Grupo ascienden a 3.318.580 miles de euros, excediendo el nivel minimo requerido por la citada normativa
{(véase Nota 6). A 31 de diciembre de 2010 ascendian a 3.468.488 miles de suros.

2.5 Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por Banca March
en este organismo ascienden a 4.805 y 2.682 miles de euros, respectivamente, y se han registrado en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2.6 Coeficiente de Reservas minimas

De acuerdo con la circutar monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado e! coeficiente de caja decenal, siendo substituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asf como a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010, Banca March cumplia
con los minimos exigidos por este coeficiente, por la normativa espaficla aplicable.

2.7 Contratos de Agencia

A 31 de diciembre de 2011 el Banco mantiene en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que
éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio con las siguientes
personas:

Nombre a denominacion social Amb:t:stﬁg(gﬁl?:co de Servicios cublertos

Promover la comercializacion de fondos de inversion,
Juan Miguel Royo Abeania Esparia SICAVS, planes de pensiones y seguros de vida

Promover la comercializacién de fondos de inversién,
Juan Antonig Quiraga Lage Espaia SICAVS, planes de pansiones y seguros de vida

Promovar la comarcializacién de fondos de inversién,
Milla Martinez y Asociados Auditores, 5.L.P, Espafia SICAVS, planes de pensionas y seguros de vida
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2.8. Participaciones en el capital de Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto1245/1995, sobre publicidad de participaciones, Banca March
no mantiene ninguna participacion directa igual o superior al 5% del capital o de los derechos de voto en
entidades de crédito excepto por la participacién del 5% mantenida en Banco Inversis, SA.

Al 31 de diciembre de 2011, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito, nacional o
extranjera, posee alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de votos del Banco,

3. Consolidacion.

Adicionalmentis a estas cuentas anuales los adminisiradores del Banco han formulado las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 del Grupo Banca
March de acuerda con las NIIF-UE adoptadas por la Unién Eurcpea al 31 de diciembre de 2011.

A continuacion se presentan los estados financieros resumidos del Grupo Banca March correspondientes al
ejercicio 2011 y 2010;

GRUPC BANCA MARCH
Balances consolidados resumidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Miles de euros
31-12-20M1 31-12-2010
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 197.393 168.462
CARTERA DE NEGOCIACION 101.740 43,207
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 846.794 353.386
INVERSIONES CREDITICIAS 8.675.852 8.533.289
CARTERA DE INVERSHON A VENCIMIENTO 31.003 20.948
DERIVADOS DE COBERTURA 164.146 107.474
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 153.470 101.229
PARTICIPACIONES 2.508.323 2.4933.975
ACTIVOS POR REASEGURO 549 600
ACTIVO MATERIAL 308.804 322.012
ACTIVO INTANGIBLE 13.208 13.073|
ACTIVOS FISCALES 170.879 159.197
OTROS ACTIVOS 32.001 18.801
TOTAL ACTNVO 13.204.162 12.775.743|
CARTERA DE NEGOCIACION 105,718 19.160
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9.367.645 9.020.668
DERIVADOS DE COBERTURA 4,371 4074
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 195.612 153.766
PROVISIONES 57.425 37.776
PASIVOS FISCALES 63.391 69.080
OTROS PASIVOS 35.328 46.072
TCOTAL PASIVO 0.829.490 9.350.596
INTERESES MINORITARIOS 1.772.972 1.790.133
AJUSTES POR VALORACION -170.834 -131.046
FONDOQS PROPIOS 1.772.534 1.757.060
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.374.672 3.425.147
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.204.162 12775.743
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GRUPO BANCA MARCH
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas resumidas correspondientes
a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS

MARGEN DE INTERES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOQS DE CAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION.

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {nato)
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION.

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION.
AMORTIZACION

DOTACIONES A PROVISIONES {neto)
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS (neto)

MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS

NO CLASIFICADOS COMOQ NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESULTADOS ATRIBUIDOS A INTERESES MINORITARIOS

Miles de euros

201

336.428
204.688

131.738

1.810

247.193
91.359
8.847
-1.850
11.477
95.973
84.790

434.064

159.335
17.500
33.724
72.955

200.550
0

193.509
0

-23.065
370.994
28.672
342.322
0

342,322
72.433
269.889

2010

286.553
147.836

138.717

1.804

376.842
81.684
8.458
15,538
10.744
85913
72.331

630.454

157.165
18.469
6.626
71.491

376.703
0

1.869

0
-11.154
367.418
-40.177
407.595
0

407.595
136.065
271.530
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GRUPC BANCA MARCH
Estados de cambios en los patrimonio netos resumidos para los ejercicios
finalizados af 31 de diciembre de 2011 y 2010
Estado de ingrescs y gastos reconocidos Miles de euros
201 2010
RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 342,322 407.595
INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -120.116 -34.922
Activos financieros disponibles para la venta -294 28.081
Diferencias de cambic &5 -505
Entidades valoradas por el método de la participacion -171.340 -58.944
Impuesto sobre beneficios 51.463 -3.554
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 222 206 372672
Entidad dominante 79.193 123.790
Intereses minoritarics 143.013 248.882
GRUPC BANGA MARCH
Estadcs de cambéos en los pefrimonios netos consolidados.
Estados totales de cambios en e patrimanio neto camespondientes a los elercicios finalizados ol 31 de didiembre de 2011 y 2010
Patrimonio neto atribuido a |a entidad dominerte
Fondos Propios
Resarvas Resultado
de entidadss del
vaoradas gjercicio
porel méto- | atbuide | Menos: Ajustes Total
dodela ala | dvidendos |  Totat por Intereses petrl-
Primade | Reservas | patidps | sociedsd | yretn- fondos velora- minor- racnio
- emision | acumulacas cidn dominante | buciones | propios cidn Total tarios neto
Sadldo a 31-12-2000 20150 2804 1.140.168 278882 154175 01605288 118771 1486517 1.757.043 am:%
Saldo inicial ajusiado 26150 2804 1,140,168 a2 154175 0 1606288 118771 1488517 1757943 3.244.
Totdl ingrasas v
'y gastos reconocidas 0 0 0 0 136065 0 136065 12275 123790 248883  J7267H
Ciras varaciones
e patrimonio neta 0 0 178sM 4689 -154.775 0 15707 0
Distribucién de dividendos 0 0 0 0 B.026 0 5006 0
Operacionas con ingrumentcs
e cagital propio 0 0 &5 0 0 0D 67265 il
Trespasos erira partidas
de pairimonéc neto [ 0 2458% 8680 148149 0 §s9% i}
[Seldo a 31-12.2010 29159 2804 1318729 27025 136065 01757060 -131.046
Selto inicial ajustada 251589 2804 1318729 1023 136065 0 1757060 -131.046
Totdl ingresos y
v gastos reconocidos 0 0 0 Q 72433 0 72433 6760
Olras vaniaciones
de parimonic neto 0 0 141230 £2124 196,065 0 5EgS 46548
Distribercién de dividendos 0 0 0 0 -5.026 0 6006 0
Cperaciones con instrumentos
de cepital propio o 0 2278 0 0 0 e 0
Traspasos entre particas
de pedrinnio neto _0 0 i73gm 62124 -130.039 O 5185 46548
Saldy a 31-12-2011 29,150 28041450560 03169 72433 0 1772534 -170.634
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GRUPQ BANCA MARCH
Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios anuales finalizados
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 Miles de euros
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -38.582 340.797
RESULTADCO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 342322 407.595
AJUSTES AL RESULTADO -84.345 44,034
Amortizacion 17.500 18.468
Ctros ajustes -101.845 -62.503
AUMENTODISMINUCION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION 77 86.146
Cartera de negodiacion 58.443 5.323
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 Q
Activos financieras disponibles para la venta 493.408 144 557
Inversiones crediticias 142.563 -168.127
Otros activos de explotacion 81.503 104.393
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION 479.358 63.382
Cartera de negociacion 86.558 580
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias o 0
Pasivos financieros a coste amartizado 346.977 -24.450
Ofros pasivos de explotacion 45823 87.252
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 381777 -163.360
INVERSIONES 191,152 185.320
Activos materiales 5.285 8.602
Activos intangibles 1.577 1.569
Participaciones 86.500 120.000
Activos no cormientes y pasives asociados en venta 87.735 55.168
Cartera de inversién a vencimiento 10.055 0
DESINVERSIONES 572.929 21.969
Aclivos materiales 2435 1.830
Activos no cormientes y pasivos asociados en venta 0 18.132
Participaciones 535.000 1.907
Cartera de inversion a vencimiento 35.494 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -314.264 -185.735
PAGOS 314.264 185.735]
Dividendos 182.035 35.801
Amortizacion de capital o fondo de dotacion 132,229 148.934
Otros pagos relacionados con instrumentos de financiacion 0 0
COBROS 0 0
Otros cobros refacionados con instrumentos de financiacion 0 0
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 28931 -5.298
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 168.462 176.760
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDC 197.393 168.462
PROMEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 197.393 168.462
Caja 59.909 66.473
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 137.484 101.989
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4, Politicas contables y criterios de valoracion aplicados.

En ia elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 se han aplicado los principios y
politicas contables y criterios de valoracidn definidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a Entidades de Crédito, sobre normas de informacion financiera publica reserva y modelos de
estados financieros.

A continuacién se indican los principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados de forma
especifica en el Banco con las indicaciones cuantitativas y cualitativas que se han considerado oportunas:

a) Concepto de “Valar razonable”

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado, vendido o liquidado en esa fecha entre dos partes, independientes y debidamente informadas,
que actuasen libre y prudentemente, La referencia mas objetiva y habitual de! valor razonable de un activo o
pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacién” o “precic de mercado"). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o
pasivo, se recurre, para estimar su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados
por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
activo o pasive a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva
asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asl estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo
podria ser comprado, vendido o liquidado en la fecha de su valoracién (ver Nota 26).

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificacian
Carteras de negociacion (deudora y acreedora)

Incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o ¢on las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta. Estas carteras también incluyen fos derivados financieros que no se consideran de cobertura contable
y, en el caso de la cartera de negaciacion acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme
de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Activos financieros disponibles para ta venta

Incluyen los valores representativos de deuda cotizados no clasificados como inversidn a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan
considerado como “cartera de negociacién” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias”.

Inversiones crediticias

Racogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismaos, sea cual sea la
naturaleza del prestatario y la forma de la financiacion concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financiero en las que el Banco actia como arrendador.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razon por la que se presentan en el balance por su coste amortizado (gque recoge
las correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion), no
obstante, ciertos activos han sido titulizados (ver Nota 11 y 19.3).
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Pasivos financieros a coste amortizado

Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden
a las actividades tipicas de captacidn de fondos de las entidades financieras; cualguiera que sea su forma de
instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Derivados de cobertura

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivos futuros compensen las variaciones en el valor razonable
o en |os flujos de efectivo de las partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas
cubiertas (Nota 4.d).

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ no pusden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversiébn a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financieros disponibles para la venta™. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion
se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

c) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Banco o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para et supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venia® podran
reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento'. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolsc se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el métado del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2011 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en parrafos
anteriores,

d) Tal y como se ha indicado en apartados antericres, desde al sjercicio 2008, un activo financiero que
no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacitn si deja de
estar mantenido con el propésite de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzea alguna
de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categorla de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas gue surgen de un evenio particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un
futuro previsible.

b. Cuandc la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre gque en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la
definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la

reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos
asf reclasificados en ningdn caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”.

15



Durante el gjercicic 2011, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieros incluidos en la
cartera de negociacion y disponible para la venta.

b.2) Valoracion

Todos los instrumentos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contra, sera el precio de la transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, dichos instrumentos se
valoraran en funcién de su clasificacion.

Activos financieros

Se valoran a su "vaior razonable" excepto, las inversiones crediticias, ia cartera de inversion a vencimiento,
los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objstiva y
los derivados financieros gue tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden
mediante entrega de los mismos, o no puedan valorarse con la suficiente objetividad y consistencia.

Las inversiones crediticias y la cartera de inversidn a vencimiento se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido (en mas
o en menos, segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademés, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractuatl establecido en el momento de su adquisicién ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liguiden
mediante entrega de los mismos se mantignen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pasivos financieros

Se valoran a su coste amortizado, excepto los incluidos en los capitulos “Cartera de negociacion®, “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto” vy los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas
de valor razonable o como instrumentos de cobertura, que se valoran todos ellos a valor razonable, y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos, gue se
valoran a coste.

b.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcién de la clasificacién de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los
activos y pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacién” y “Otros activos y pasivos
financieros con cambios en pérdidas y ganancias” se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias; diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados
- que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”,
segan proceda - y las que corresponden a otras causas. Estas ultimas, se registran en el capituio
“Resultados de operaciones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracion con origen en los activos financieros disponibles para la venta se registran, netos
de su efecto fiscal, transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles
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para la venta”; salvo que procedan de diferencias de cambio. En este caso, se registran netos de su impacto
fiscal transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Diferencias de cambio”. Las partidas cargadas
o abonadas a los epigrafes “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta™ y "Ajustes
por valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Banco en tanto
no se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se canceian
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere espacificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable (véase Nota 4.d), las diferencias de valoracién se registran segin los siguientes criterios:

» En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran netos de su efecto fiscal transitoriamente
en el epigrafe "Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efectivo™

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte no efectiva de las operaciones de coberiura de
flujos de efective se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en valoracion
no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en
resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

b.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

= En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

« En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran deteriorados, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen
dudas razonables que hagan cuestionar su recuperacién integra yfo el cobro de los correspondientes
intereses en las cuantias y fechas inicialmente pactados; una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas
por las entidades para tratar de asegurar (total o parcialmente) ! buen fin de las operaciones. Los cobros
percibidos con origen en préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses
devengados y, el exceso que pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacién.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro en tanto no
se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado e inversion crediticia

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacion razonable det valor actual de sus flujos de efective futuros. En la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:
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» La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta},

= |os diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

= |as circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea
variable).

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

= Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares; tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y érea geografica de su
actividad, tipe de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

= Colectivamente, en los demas casos.
El Banca clasifica las operaciones en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la

primera cucta o plazo que permanezca impagado y fija las pérdidas por deterioro que deben ser
reconocidas atendiendo al siguiente calendario:

%
Hasta 6 meses 25
Mas de & meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 mases 100

Estas pérdidas por deterioro se estimaran aplicando los porcentajes indicados al importe del riesgo vivo
pendiente que exceda, en su caso, del valor de las garantias aportadas.

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros clasificados como dudosos, el valor de
las garantias aporiadas, se estimara, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

Garantia Valoracion
Vivienda terminada residencia habitual del | El menor importe ponderado por un 80%,
prestatario entre el coste de la vivienda terminada vy

el valor de tasacion en su estado actual
Fincas rlsticas en explotacién, y oficinas, | El menor importe ponderado por un 70%,
tocales y naves polivalentes terminados entre el coste de la finca o del inmueble
polivalente y el valor de tasaciéon en su
estado actual

Viviendas terminadas (resto) El menor importe ponderadeo por un 60%,
entre el coste de la vivienda terminada vy
el valor de tasacion en su estado actual
Parcelas, solares y resto de activos | El menar importe ponderado por un 50%,
inmobiliarios entre el coste de la parcela o del activo
inmobiliario afectado y el valor de tasacion
en su estado actual

En ninglin caso la cobertura serd inferior al importe gue resulte de la cobertura genérica sobre la base de la
clase de riesgo gue corresponda.

La Circular 4/2004 de Banco de Espafia establece criterios para la determinacion de las pérdidas por

deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De
acuerdo con tales criterios, un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:
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» Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del cbligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

* por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habituat.

La Circular 4/2004 de Banco de Espaiia establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a
ta naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacion
y tipo de garantia con la que cuenta, antigiledad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos
de riesgo las pérdidas minimas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los
estados financieros de las entidades.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia exige la provision de las
pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable ¢con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal
teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro. A estos efectos, las pérdidas inherentes son las
pérdidas incurridas a la facha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que
estan pendientes de asignar a operaciones concretas. La cuantificacion de las pérdidas inherentes se
obtiene por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de Espafia sobre la base de su
experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espaftol, que se modifican cuando las
circunstancias lo aconsejan.

Por dltimo, sefalar que en el ejercicio 2011 el Banco ha identificado determinados activos financieros
clasificados como activos subestandar que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como dudoscs o
fallidos, presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas para el Banco superiores a las
coberturas por deterioro de los riesgos. El saldo deudor total al 31 de diciembre de 2011 considerade por el
Banco en esta subcategoria asciende a 151 millones de euros y corresponde basicamente a deudores del
sector inmobiliario. La cobertura media estimada por el Banco para cubrir estas pérdidas superiores
esperadas es del 15'05% del saldo deudor.

Valoras representativos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existe una evidencia objetiva de que
las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos tienen su origen en un deterioro de los
mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por Valoracién - Activos financieros disponibles para la
venta” y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en que se produce la recuperacian, con el limite maximo de éste.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como "activos no corrientes en
venta", las pérdidas previamente regisiradas dentro del patrimonio neto del Banco se consideraran
realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Instrumentos de capital valorados al valor razonable clasificados como disponibles para la venia

Los criterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los
aplicables a “otros instrumentos de deuda”; salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”.

Cuando hay un indicio de deterioro, como por ejemplo una disminucién del 40% en e valor razonable y una
situacion de pérdidas continuada a lo largo de un periodo superior a 18 meses, en su caso, las minusvalias
latentes se reconocen siguiendo los criterios de registro de las pérdidas por deterioro aplicados a los valores
representativos de deuda clasificados como disponibles para la venta, no obstante, cualquier recuperacion
posterior del valor se registrara en el epigrafe "Ajustes por valoracion - activos financieros disponibles para la
venta”.
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Instrumentos de capital valorados a coste clasificados como disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. En la estimacién del deterioro, se considera el
patrimonio neto de la entidad participada (excepto los ajustes por valoracién debidos a coberturas por flujos
de efectivo) que se deduce del tltimo balance aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valaracién. Las pérdidas por deterioro sa registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

¢) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimienio de
5US ingresocs y gastos:

Ingresos y gasios por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se reconocen
contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacidn del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado en
la masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos
intereses se reconocen contablemente cuando se perciben,

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y henorarios asimilados se reconocen en fa cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

* Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias, se reconocen n el momento inicial.

= Los gue tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

" Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
= Los vinculados a la concesién/emisién de activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado,
farman parte del tipo de interés efectivo de la operacion, excepto la parte que campensa costes
directos relacionados, 10s cuales se registran como “otros productos de explotacidén”. La Circular
4/2004 de Banco de Espafia establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para
determinar dichos costes directos, se pueden compensar con la comisién de formalizacion hasta un
0,4% del principal del préstamo con un maximo de 400€ por operacién, que se abona en el momento
de la formalizacion a la cuenta de resultados y que disminuira las comisiones periodificables antes
mencionadas.
Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
Cobros y pagos diferidos en ef tiempo

Se reconocen contablements por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

d) Derivados financieros y coberturas contables
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Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte del riesgo
de mercado asociado a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u
otras referencias similares entre otros.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion. Si su
valor razonable es positivo se registrardn como un activo y si éste es negativo, se registrardn como un
pasivo. En la fecha de contratacién se entiende que, saivo prueba en contrario, su valor razonable es igual al
precio de la transaccidn. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacion
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras” excepto por aquellos derivados que se han contratado con el objetivo de realizar
coberturas de flujos de efectivo, cuyas variaciones de valor se registran netos de su impacto fiscal en la
partida Ajustes de Valoracién del Patrimonio Neto v excepto para aquellos derivados para los cuales el
Banco realiza la actividad de distribucion, cuya variacion de valor se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias periodificando el impacto hasta el vencimiento del derivado comprado y vendido. Concretamente,
el valor razonable de los derivados se asimila a su cotizacion diaria y si esta no existiera, su valor razonable
gs estimarfa como la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha
de la valoracion (“valor actual” o "cierre teérico™; utilizandose en el proceso de valoracidn métodos
reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de
opciones, etc.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonabie
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran a su coste de adquisicion.

Los derivados financieros cuyo valor razonable no se puede determinar con suficiente objetividad aparecen
valorados en las presentes cuentas anuales de acuerdo con los importes devengados y no liguidados.
Principaimente se trata de permutas financieras de tipo de interés contratadas con los fondos de titulizacién
debido a la subjetividad y volatilidad de las hiptesis utilizadas para valorarlas.

Coberturas contables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tienen que cumplirse las fres
condiciones siguientes:

= Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
* De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/
o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valor
razonable”),
* De alteraciones en los fiujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros
y transacciones altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de fiujos de
efectiva™).

= Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento ¢ posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura, Io que implica que:

* Se espera que en condiciones normales, la cobertura actde con un alto grado de eficacia
(“eficacia prospectiva”).

« Exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido realmente eficaz durante toda la vida
del elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva”).

" Y por dltimo, haberse documentadc adecuadamente que la asignacion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
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que se pensaba conseguir esa cobertura; siempre que esta forma sea coherente con la gestién de
los riesgos propios que lleva a cabo el Banco.

La mayor parte de las coberturas contables mantenidas por el Banco corresponde a coberturas de valor
razonable.

g) Compromisos por pensionas y otros compromisos con el personal
1.1. Retribuciones post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, as! como los datos mas relevantes en
relacién con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Banco. Entre los citados
compromisos se incluyen el complemento de las prestaciones del sistema pablico en los casos de jubilacion,
incapacidad pemmanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y
aportaciones a sistemas de previsién para los empleados prejubilados.

Complemento de prestaciones del sistema publico

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en
caso de jubilacién (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanente, viudedad u orfandad.

El Sistema de Prevision Social del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca
¢ incluye compromisos en caso de jubilacién, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los
empleados, incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. En el gjercicio 2000
el Banco procedi6 a exteriorizar sus compromisos por pensiones de acuerdo con la normativa establecida en
ia Disposicion Adicional de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones {(Ley 8/1.987, de 8 de Junio, segan
redaccidén dada por la Ley 30/1.995, de 8 de Noviembre). El procedimiento elegido fue el de un plan de
pensiones del sistema de empleo, complementado por un seguro para aquellos supuestos en los que el
limite financiero de aportacion establecido para los planes de pensiones no fuera suflciente para cubrir las
obligaciones asumidas. El Sistema de Previsidn Social incluye compromisos de aportacion definida, cuyas
cuantias se determinan, seglin cada ¢aso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos yfo
un importe anual prefijado y compromisos de prestacion definida, que se encuentran cubiertos a través de
contratos de seguro.

Compromisos de Aportacion Definida

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compraomisos de jubilacién de aportacion definida,
que incluyen a la practica totalidad de los empleados en activo, s& registran con cargo al epigrafe “Gastos de
Personal’ (ver Nota 37) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y ascienden a 947 y a 1.781 miles
de euros en los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente.

Compromisos de Prestacion Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimiento para una parte del personal
jubilado; asi como en el caso de jubilacion para unos colectivos concretos de empleados en aclivo,
prejubilados y jubiladas (prestaciones en curso).

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose
aplicado el método de valoracién actuarial “Projected Unit Credit” en el caso de smpleados en activo que
contempla cada afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y
valora cada unidad de forma separada. Las hipétesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son
insesgadas y compatibles entre si y siguen los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa. Concretamente, las hipdtesis actuariales mas significativas utilizadas en los ejercicios 2011 y 2010,
80N las siguientes;

» Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 NP diferenciado por sexo
*  Tipo de interés: 4'16% 20 afios y 2'89% resto

22



* Indice de precios al consumo: 2%

= Tasa de crecimiento de salarios; 2%

= Edades de jubitacion: como regla general los 65 afios, salvo en aquellos casos en los que la
empresa comunique una edad diferente.

La situacidn de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra a
continuacidn:

Miles de euros

| 2011 | 2010

Compromisos par pensiones causadas 42.859 44.502
Riesgos devengados por pensiones no causadas 13.362 12.397

56.221 56.899
Coberturas al cierre de cada ejercicio:
Planes de pensicnes 39.661 41.017
Con contratos de segura con compafias de seguros vinculadas 2119 2.061
Con contratos de seguro con compafiias de seguros no vinculadas 14.441 13.821

58.221 56.899

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacién de prestacién definida, se
registran con cargo al epigrafe “Gastos de Personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
ascienden a 1.512 y & 1.548 miles de euros en los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente (ver Nota 37).

Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Estos
compromisos estdn cubiertos mediante fondos internos del Grupo (Nota 20). Los compromisos
correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en el Sisterna de Previsidn
Social.

1.2, Otros compromisos con el personal
Retribuciones en especie

El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parcialmente
subvencionados conforme a lo establecido en el convenio colectivo de banca y en los correspondientes
acuerdos sociales. Los beneficios sociales mas relevantes, atendiendo al tipo de retribucion y al origen del
compromiso son préstamos a empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su ambito de aplicacidn
varfa en funcion del colectivo de procedencia de cada empleado.

Los beneficios sociales correspondientes a los empleados en situacién activa se devengan y liquidan
anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna. El coste total por beneficios sociales
entregados por el Banco a empleados en activo asciende a 869 y 842 miles de euros en los ejercicios 2011 y
2010, respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Banco se encuentre comprometido con la
rescision del contrato con cada uno de sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para
efectuar dicha rescision. A 31 de diciembre de 2011 no existe plan alguno de reduccion de personal que
haga necesaria la constitucion de una provisién por este concepto.

f) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional def Banco es el euro, consecuentemente todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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Los saidos en moneda extranjera, incluyendo los de la sucursal en el extranjero (Nota 1), se convierten a
euros de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de cambic al cierre del ejercicio.
2, Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicande los tipos de cambio medios del ejercicio.
3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en partidas monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en diferencias de
cambio (netc) de la cuenia de pérdidas y ganancias adjunta. Las diferencias surgidas en partidas no
monetarias se abonan o cargan, segin corresponda, en ajustes de valoracion de patrimonio neto de! balance
adjunto,

g) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo
de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacion del
valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - previsiblemente
tendra jugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion,

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por sl Banco para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que el Banco haya decidido, atendiendo a su naturaleza y al usc al que sean destinados
estos activos, que se clasifiquen como activos materiales de uso propic, como inversiones inmobiliarias o
como existencias. Estos se contabilizan inicialmente por el menor importe entre el valor contable de los
activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado con la
metodologia indicada por la Circular 4/2004, y en todo caso un minimo del 10%, vy el valor de tasacion de
mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningdn caso
seran inferiores al 10% del valor de tasacitin en su estado actual.

Con cardcter ganeral, la antigiedad en balance de los activos recibidos en pago de deudas es un
inequivoco indicio de deterioro, Por elio, el Banco eleva el porcentaje del 10% al que se refiere el
parrafo anterior hasta los siguientes porcentajes, de acuerdo con la normativa vigente:

« mas de 12 meses: 20%
+  mas de 24 meses: 30%

h) Activo material
Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy,
si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente valor razonable,

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados destinados a uso propio se asimila al
menor entre el importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion o el valor de
tasacion,

El valor en libros de determinados elementos del inmavilizado material de uso propio se revalorizd el 1 de
enero de 2004 conforme a lo establecido en la disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sabre el coste atribuido de los activos menos su valor

residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan _con_contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcion de los afios de la vida utit estimada, como promedio, de los diferentes elementos);

Inmuebles 2% - 4%
Mobiliario, maquinaria e instalaciones 8% - 32%
Equipos de mecanizacién 25% - 50%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable;
en cuyo caso, reducen &l valor en libros del active de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su nueva vida Gtil remanente yfo a su valor en
libros ajustado. A 31 de diciembre de 2011 no exist/an indicios de deterioro en el activo material de uso
propio.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, se registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de
un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida atil estimada de los elementos
del inmovilizadoe material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccidén del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
Ofiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de use propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Otros activos cedidos en arrendamienio operativo

El epigrafe “Activo Material — De uso propio - Otros activos cedidos en arrendamiento operative” del balance
recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos
en régimen de alquiler.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacion y para la estimacién de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de
sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de caracter
funcional.

i) Activos intangibles

La totalidad de los activos intangibles del Banco tienen una vida util definida, y se amortizan en funcion de la
misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, al porcentaje de amortizacién del 33%

El! Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro
del resto de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

j) Impuesto sobre beneficios
El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias; excepto

cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto,
en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después
de aplicar ias deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos que se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal™), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos ¢ liquidarlos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracién comrespondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos
aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente
en ejercicios futuros.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
afectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan, netos del efecto fiscal,
registrando dicho efecto como diferencias temporarias.

k) Garantias financieras y provisiones constituidas scbre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los cuales se exige al emisor la realizacion de pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la cual ha incurrido, cuando un deudor especifico
incumple su obligacidn de pago de acuerdo con unas condiciones contractuales independientemente de la
forma en que esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado
de crédito.

Los avales financieros comprenden toda clase de avales que garanticen, directa o indirectamente,
instrumentos de deuda {como préstamos, créditos, operaciones de arrendamiento financierc y aplazamiento
de pago de todo tipo de deuda).

Todas estas operaciones se registran en |a pro-memoria del balance en cuentas de orden, en la categoria de
“Riesgos contingentes”.

Al formalizarse, las “garantias financieras” y los “contratos de garantia” se reconocen por su valor razonhable
mas los costes de transaccion, entendido como la prima percibida mas el valor actual de las comisiones y
rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, en el epigrafe “Inversiones crediticas —
Valores representativos de deuda”, con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
— Otros pasivos financieros” y en el capitulo “Resto de pasivos”, respectivamente.

Las “garantias financieras” y “contratos de garantia”, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan
expuestas y, en su caso, esltimar las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda
valorados a coste amortizado.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del batance. Las
dotaciones y recuperaciones de las provisiones se registran con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encueniran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~
Otras pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

i}y Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el banco actiia como arrendador de un bien, ia suma de los valores actuales de los imparies que
recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de sjercicio de la opcién
de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del halance.

Cuando el Banco actia como arrendatario, los gastos def arendamiento se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos operativos. Los
activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del Grupo se tratan como otros
activos cedidos en arrendamiento operativo, o como inversiones inmobiliarias.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por
expectativas validas creadas por el Banco frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades, o por la evolucién practicamente segura de la regulacion en deferminados aspecios, en
particular proyectos normativos de los que el Banco no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconacen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: es una obligacion
actual como resultado de un sucesc pasado, v, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que de lo contrario; para cancelar la
obligacién es probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos; y se puede estimar fiablemente el importe de la obligacién.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas:

] fondo para pensicnes y obligaciones similares

u provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
. provisiones para riesgos y compromisos contingentes

= otras provisiones

Los pasivos contingentes son chligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Banco {Nota 27). Incluyen ias obligacicnes actuales del Banco, cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe, en
casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, 0 no, eventos que estan fuera de control
del Banco. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias pero se informaran en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios econdmicos por esta causa.

n) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros
El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicianado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y

beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
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transferencia. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero transferido no se da de baja de balance y se continlia valorandolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los
riesgos y los beneficios el tratamiento contable dependera de quién controle los flujos netos de efectivo del
activo financiero transferido.

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Del mismo modo, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo),

o} Participaciones en Empresas dependientes, multigrupo y asociadas

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las cuales Banca March constituye una unidad de
decisién por el hecho de poseer directa o indirectamente el 50% o mas de los derechos de voto o, si este
porcentaje fuera inferior, mantiene acuerdos con otros accionistas de estas sociedades que otorgan la
maycria de los derechos de voto. Asimismo, también tienen la consideracion de entidades dependientes las
entidades de propdsito especial.

El Banco considera como entidades multigrupo aquellas que no siendo dependientes y que, por un acuerdo
contractual, controla conjuntamente con ofros de los accionistas. A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Banco
no tiene participaciones en entidades multigrupo o negocios conjuntos.

Las Entidades asociadas son aquellas sobre las que Banca March, directa o indirectamente tiene una
influencia significativa y no son entidades dependientes o multigrupe. La influencia significativa se considera,
en |a mayoria de casos, cuando se ostenta una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto
de la entidad participada.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en este Balance registradas en el epigrafe
“Participaciones — Entidades del Grupo” del halance y valoradas por su coste de adquisicion, neto de las
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de las participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacién menos los costes necesariog para su venta; o su valor en uso, definido éste como el vaior
actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicidn por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por
deterioro sobre las participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de resto de activos (neto) — Resto de activos™ de la
cuenta de peérdidas y ganancias.

En los anexos a dichas cuentas anuales se facilita informacion significativa sobre estas entidades,

p) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con crigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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q) Patrimonios gestionados por el Banco

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por estos negocios se incluyen en el saldo del capitule “Comisiones Percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo de los patrimonios de terceros gestionados por el Banco al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

miles de euros

[ 2011 | 2010
Forndos de inversién B77.850 677.524
Sociedades de inversién 808.539 719.334
Fondos de pensiones 263712 260,442
Total 1750101 1.657.300

r) Estados de Flujos de Efectivo

Los conceptos utilizados en la presentacién de los estados de flujos de efectivo son los siguientes:

Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes; es decir, las inversiones a
corte plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, venda o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividad de financiacion: actividades que suponen cambios en el tamarfio y composicién del patrimonio neto
y en los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn. Se han considerado como
actividades de financiacién las emisiones realizadas por Banca March colocadas en el mercado institucional,
mientras que las colocadas al mercado mingrista se consideran como actividad de explotacion,

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como "efectivo y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, el Banco considera efectivo 0 equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe
"Caja y depdsitos en Bancos Centrales” del halance (véase Nota 8).

s} Estado de camnbios en el patrimonioc Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos esfados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de inqresos vy gasilos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrades, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
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d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
€) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el
gjercicio en esta partida se mantienen en ella, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de