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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U. (la

o Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, |a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de !a Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a fa Sociedad (que se identifica en fa Nota 2 de la memoria adjunta)
y. en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en

Py el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de !as cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estédn de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera gue resulta de aplicacién.

2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los

® aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Cajasol
Participaciones Preferentes, S.A.U. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Confecha 20 de abril de 2011 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
e cuentas anuales del ejercicio 2010 en el que expresaron una opinién favorable.

4. Sin gue afecte a nuestra opinidn de auditorfa, llamamos la atencién respecto de la informacion
incluida en la Nota 14 en relacién con el acuerdo de integracidn suscrito por Banca Civica (accionista
unico de la Sociedad) y CaixaBank, que entre otros compromisos, incluye el lanzamiento de una
oferta de recompra por parte de Banca Civica de los titulos emitidos por la Sociedad (ver Nota 8). En
este contexto la evolucidn futura de Ia sociedad dependerd del nivel de aceptacién de dicha oferta,

L4 asi como de las decisiones que sobre su actividad se puedan tomar en el contexto del proceso de
integracién de Banca Civica con CaixaBank.

5. Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la

® informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
Balance a 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2011 2010
ACTIVO NO CORRIENTE 120.000 120.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 120.000 120.000
Créditos a empresas 120.000 120.000
ACTIVO CORRIENTE 1.268 965
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5 8 8
Deudores varios 8 8
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5 820 877
Créditos a empresas 820 577
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes B 440 380
Tesoreria 440 380
TOTAL ACTIVO 121.268 120.965
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2011 2010
PATRIMONIO NETO 435 393

FONDOS PROPIOS
Capital 7 60 60
Capital escriturado 60 60
Reservas 333 304
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
Resultado def ejercicio 3 42 29
PASIVO NO CORRIENTE 120.000 120.000
Deudas a largo plazo 8 120.000 120.000
Obligaciones y otros valores negociables 120.000 120.000
PASIVO CORRIENTE 833 572
Deudas a corto plazo 8 798 556
Obligaciones y otros valores negociables 798 556
Otros pasivos financieros - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 30 12
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar B8 5 4
Acreedores varios 5 4
Pasivos por impuesto corriente - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 121.268 120.965
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CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2011y 2010

(Expresada en miles de euros)

Notas 2011 2010

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacién (2) (13)
Servicios exteriores 10.1 @) (13)
Tributos -
RESULTADO DE EXPLOTACION (2) (13)
Ingresos financieros 10.2 2110 1.8604
De valores negociables y otros instrumentos financieros - -
De empresas del grupo y asociadas 2110 1.604
Gastos financieros 10.3 (2.048) (1.550)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (2.048) (1.550)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resultados por enajenaciones y otras -
RESULTADO FINANCIERO 62 54
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 60 M
Impuesto sobre beneficios 9 (18) (12)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 42 29
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 42 29




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

P Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en miles de euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a 31 de diciembre de 2011y
2010

® Notas 2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ' 42 29

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 5

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS =

o TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ; 42 29

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2011

Resultados Resultado

Capital de del
® escriturado ejercicios.  ejercicio  Dividendo
(Nota 7) Reservas anteriores (Nota 3) acuenta TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2009 60 291 - 13 - 364
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 29 - 29
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -
Distribucién de dividendos
. Otras variaciones del patrimonio neto - 13 - (13) - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2010 60 304 - 29 - 393
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 42 - 42
Operaciones ¢on socios o propietarios - - - - - -
@ Distribucién de dividendos
Distribucidn del resultado - 29 (29) - -
Otros - - - - _
SALDO, FINAL DEL ANO 2011 60 333 - 42 - 435
9
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CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010

{Expresado en miles de suros)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 60 41
Ajustes del resultado (62) (55)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros (2.110) (1.604)
Gastos financieros 2.048  1.549
Cambios en el capital corriente 1 4
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 1 4
Otros - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 61 60
Pagos de intereses (1.808) (1.531)
Caobros de intereses 1.867 1.591
Cobros/Pagos por Impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 60 50
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION N =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION = a
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 60 50
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 380 330
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 440 380




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Cajasol Participaciones Preferentes S.A.U, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se
constituyo el dia 17 de mayo de 2001 con la denominacién de Caja San Fernando Preference Limited
con una duracién indefinida bajo la legislacién de las Islas Caiman. Con fecha 22 de junio de 2008, la
Sociedad cambid su denominacion social por la actual y procedi6 a trasladar su domicilio social a
Espafia pasando a adquirir [a nacionalidad espafiola, asi como la forma juridica de la Sociedad
Andnima regulada en el Real Decreto Legislativo 19/2003, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, mediante el procedimiento estatutario
denominado “transferencia de jurisdiccién mediante continuacion”, con mantenimiento de su
personalidad juridica y consiguiente adaptacion subjetiva al ordenamiento juridico espanol. Este
acuerdo se elevd a escritura publica el 23 de diciembre de 2009, realizandose su deposito en el
Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2009 y la correspondiente inscripcion con fecha 4 de febrero
de 2010.

El domicilio social de la Sociedad queda fijado en Plaza Villasis n°2, Sevilla (Espafa).

En el ejercicio 2010 se constituyo Banca Civica como sociedad dominante de un Grupo de entidades
de crédito, mediante |a firma de un contrato de integracién entre Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Navarra, Caja de Ahorros Municipal de Burgos y Caja de Ahorros General de Canarias, del que el
Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (en adelante Cajasol)
entré a formar parte mediante la firma, con fecha 19 de noviembre de 2010, de un Protocolo de
Incorporacién y el 10 de diciembre de 2010 de un nuevo Contrato de Integracién, que ademas de
recoger los aspectos fundamentales del anterior contrato suscrito en abril de 2010, promovié una
modificacién mas amplia del Contrato de Integracién con el triple objetivo de:

o formalizar la incorporacién de Cajasol al Grupo Banca Civica, adaptando en lo pertinente las
previsiones del Contrato de Integracidn de conformidad con las bases acordadas en el
Protocolo de Incorporacién suscrito por las Partes con fecha 19 de noviembre de 2010;

o facilitar la apertura de Banca Civica a los mercados de capitales, asegurando, en todo caso,
que la entrada de nuevos socios no afecte a la capacidad de decisién de las Cajas, y

o profundizar en la integracion de las Cajas, especialmente en las dimensiones financiera y
funcional, extendiendo al 100% la puesta en comun de sus resultados individuales, una vez
detraido un una dotacién minima obligatoria para la Obra Social y ampliando el perimetro de
los negocios que pasaran a residenciarse en la Sociedad Central.

Este nuevo contrato de integracién fue ratificado por las Asambleas Generales de las cuatro
Entidades durante el mes de diciembre de 2010 y establece las cuotas de interés, pactadas entre las
partes, de cada Caja en el Banco, que seran igual a su porcentaje de participacion en el capital social
de la Sociedad Central, siendo del 29,1% para Caja Navarra y Cajasol y de un 21,3% y un 20,5%
para Caja Canarias y Caja de Burgos, respectivamente.




Adicionalmente, con el objetivo de profundizar y avanzar en el proceso de integracién operativa,
durante el mes de abril de 2011 los Consejos de Administracion de [as Cajas accionistas del Banco,
que conforman el Grupo Banca Civica, han aprobado el Proyecto Comun de Segregacion por el cual,
se han segregado y transmitido al Banco los activos y pasivos de las Cajas que forman el Banco con
las excepciones de la marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas
participaciones recogidas en el Contrato de Integracidn y aquellos activos y pasivos que tuviesen
alguna restriccién legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e
inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

El mencionado proyecto fue aprobado el 31 de marzo de 2011 por los Administradores de Banca
Clvica S.A. y el 19 de mayo de 2011 por las Asambleas Generales de las Cajas. Finaimente el 21 de
junio de 2011, dichos acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Sevilla D. Antonio Ojeda Escobar e inscritos en el Registro Mercantil de Sevilla.

La aportacion por las Cajas de Ahorros de la titularidad de sus activos y pasivos se ha instrumentado
mediante una operacion de segregacién, modalidad de escision prevista en el articulo 71 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (LME),
pasando el Banco por sucesiéon universal a ser titular de la totalidad de derechos, acciones,
obligaciones, responsabilidades y cargas vinculados los activos y pasivos objeto de aportacion.

En este contexto, mientras que al 31 de diciembre de 2010 el accionista Unico de la Sociedad era
Cajasol, a su vez integrada en el Grupo Banca Civica, en virtud de los confratos antes mencionados,
en 2011 y en virtud del proceso de segregacion mencionado, la titularidad de las acciones de la
Sociedad ha pasado a Banca Civica S.A. siendo esta el accionista Unico de la Sociedad.

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emisién de participaciones preferentes de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo,
conforme a la redaccién dada a la misma por la misma por la Disposicién Adicional Tercera de [a Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre regimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién de blangueo de capitales,
asi como la normativa que la desarrolle, complete 0 modifique.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cotizan en el mercado A.l. A F. de Madrid.

Para una correcta interpretacién de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Banca Civica (en adelante el Grupo), obteniendo
del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, las mencionadas cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el
que la Sociedad realiza sus operaciones y no ¢como una sociedad independiente.

Segln se indica en la nota 8, al 31 de diciembre de 2011 |a totalidad del capital social de la Sociedad
es propiedad de Banca Civica, S.A., por lo que ostenta la condicién de unipersonalidad a dicha
fpcha, Al 31 de diciembre de 2011 los lnicos contratos suscritos entre la Sociedad y su Accionista
Unico eran los de deposito en cuenta corriente y depésitos a plazo.

A 31 de diciembre de 2011, |la sociedad no tiene personal.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estén expresadas en miles de euros, salvo que se indigue
(o contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de Ia
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparaciéon de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histarica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio en las hipdtesis,
hechos y circunstancias en las gue se basan.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a:

- Medicién de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad (Nota 12).




3. APLICACION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado del ejercicio 2010, fue aprobada por el Socio Unico el dia 15 de junio de
2011.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2011, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 42 29
42 29
Aplicacién
A reservas 42 29
42 29
4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados por ta Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales son los siguientes:

4.1 Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha considerado que la gestion de la misma continuaréa
en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el
propdsito de determinar ef valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. No obstante, la actividad futura de la Sociedad
dependera de la ejecucion y consecucion de los hitos establecidos en el plan de adaptacién a los
nuevos requerimientos (ver Nota 14) del Grupo Banca Civica y de las decisiones que adopte en
relacion con su actividad futura la Direccién del Grupo.

4.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

4.3 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Ofros activos financieros (Imposiciones a plazo)

Dentro de este epigrafe se incluyen las imposiciones a plazo contratadas por la Sociedad con su
Accionista Unico, Banca Civica, S.A., con el fin de obtener una rentabilidad adecuada para hacer
frente al pago de los intereses de los bonos emitidos. Estos depdsitos se encuentran registrados por
el importe contratado.




Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndelo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestaciéon recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aguellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.4 Pasivos financieros

Clasificacion vy valoracion

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otfras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, cuyo importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sean significativos, se valoran por su valor
nominal,

Ovbligaciones y otros valores negociables

Las participaciones emitidas por la Sociedad se valoran por su coste amorizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.




Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja y los depdésitos bancarios a la vista que cumplan con los
siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
4.6 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con Banca Civica, S.A. (entidad dominante) y
otras sociedades del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de
comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
*Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperaciéon, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el active o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.7 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar ¢ liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacién o se
trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esté restringida por un
periodo superior a un afio.

4.8 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.9 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

410 Politica y gestidn de riesgos.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en Banca Civica, S.A., la cual
tiene establecidos [0s mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes —
Tesorerfa" del balance de situacién al 31 de diciembre de 201 recoge el saldo de la cuenta corriente
que la Sociedad mantiene en Banca Civica, S.A., Accionista Unico de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la sociedad dispone de |a tesoreria que muestra en su balance.

Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como |a serie A de participaciones preferentes que la Sociedad ha emitido hasta el
31 de diciembre de 2011 estan expuestas al riesgo del tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, la Sociedad considera
mitigado dicho riesgo ya que el depdsito a plazo remunera a un tipo de interés variable vinculado al
que devenga la emisidn de participaciones preferentes mas un diferencial previamente determinado.
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Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no esta expuesta al mismo, ya que no tiene saldos
eh moneda extranjera.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010

Activos financieros a largo plazo

Créditos 120.000 120.000

Activos financieros a corto plazo

Créditos 820 577
Deudores varios 8 8
120.828 120.585

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantiene los siguientes depésitos bancarios:

Entidad Importe Fecha inicio Fecha vencimiento Tipo de interés
. Euribor seis
Banca Civica, S.A. 120.000 31 de agosto de 2006 5 de mayo de 2025 meses + 0.30%

Los depdsitos devengan intereses a un tipo variable vinculado con las emisiones de participaciones
preferentes mas un diferencial previamente determinado a pagar semestralmente al cierre de cada
periodo. Los intereses devengados pendientes de cobro ascienden a 820 miles de euros (577 miles
de euros en 2010).

Al valorarse los depo6sitos a su coste amortizado sujeto a un tipo de interés variable de mercado
ligado a las emisiones de preferentes, su valor contable no difiere de su valor razonable
significativamente.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Cuentas corrientes a la vista 440 380
440 380

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de fiujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de
diciembre de 2011 el saldo en cuentas corrientes a la vista.
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7. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital.

Con fecha 22 de junio de 2009 se realizé la aprobacion por el Socio Unico, dentro del proceso para la
adaptacion de la Sociedad a la legislacion espariola (véase notat), de la redenominacién de su
capital social de dolares a euros y el aumento de capital, mediante aportacién dineraria, a través del
incremento del valor nominal de las 10.000 acciones existentes, hasta alcanzar la cifra de 60.200
euros.

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U., esta
representado por 10.000 acciones nominativas, de una sola clase y serie, de, de 6,02 de valor
nominal cada una. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas por
Banca Civica, S.A., siendo ésta el Accionista Unico de la Sociedad,

Las acciones de la sociedad, no cotizan en Bolsa.
(b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de [a Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La condicién de unipersonalidad del accionariado tiene las siguientes caracteristicas:

- La condicién de unipersonalidad como consecuencia de haberse transmitido alguna o todas
las participaciones se hara constar en Escritura Plblica que se inscribird en el Registro
Mercantil.

- En tanto subsista |a situacién de unipersonalidad, la Sociedad haré constar expresamente su
condicién unipersonal en toda su documentacion, correspondencia, notas de pedido,
facturas, asi como en todos los anuncios que haya de publicar por disposicién legal o
estatutaria.

- El accionista Unico ejercerd las competencias de la Junta General, en cuyo caso sus
decisiones se consignaran en acta, bajo su firma o la de su representante, pudiendo ser
gjecutadas y formalizadas por el propio socio o por los Administradores de la Sociedad.

- Los contratos celebrados entre el accionista Unico y la Sociedad se haran constar por escrito
o en la forma documental que exija la Ley de acuerdo con su naturaleza, y se transcribiran a
un libro-registro de la Sociedad que habra de ser legalizado conforme a lo dispuesto para los
libros de actas de la Sociedad. En la memoria anual se hard referencia expresa e
individualizada a estos contratos con indicacion de su naturaleza y condiciones.

- En caso de insolvencia provisional o definitiva del accionista Unico ¢ de la Sociedad, no
seran oponibles a la masa los nuevos contratos mencionados que no hayan sido inscritos en
dicho libro-registro y no se hallen referenciados en la memoria anual o lo hayan sido en
memoria no depositada con arreglo a la Ley.
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- Durante el plazo de dos afios a contar desde la fecha de celebraciéon de los contratos
referidos, el accionista Unico respondera frente a a Sociedad de las ventajas que directa o
indirectamente haya obtenido en perjuicio de ésta como consecuencia de dichos contratos.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

{Miles de euros) No corriente Corriente Total

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Obligaciones y otros valores negociables 120.000 120.000 798 556 120.798 556
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 30 12 30 12
Acreedores comerciales - - 5 4 5 4

Otras deudas con Administraciones Publicas - - - - - -

120.000  120.000 833 572 120.833 572

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

2011 2010
(miles de euros) No corriente Corriente No corriente  Corriente
Deudas por efecto impositivo ejercicios anteriores - 12 - -
Deudas por efecto impositivo ejercicio actual (Nota 9) - 18 - 12
Deudas por efecto impositivo 30 12

Las caracteristicas més relevantes de las emisiones que mantiene la Sociedad son las siguientes:

SERIE A

Fecha de emision: 31 de agosto de 2001

Importe de la emision: 120.000.000 de euros

Tipo de interés: El tipo de interés durante el primer afio de vida de emisién era fijo
al 5,75%. Posteriormente, el tipo de interés es variable y esta
referenciado al Euribor seis meses mas un diferencial del 0,25%.
Pagadero trimestralmente.

Participaciones 400.000

Valor nominal 300 euros

Amortizacion: Perpetua
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Acreedores comerciales y otras cuentas a paqar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010

Acreedores varios 5 4
Pasivos por impuesto corriente -

5 4

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es el siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Importe a pagar por impuesto de Sociedades 18 12
18 12

Al tributar en régimen de consolidaciéon fiscal con su sociedad dominante, estos saldos serdn
liquidados por la sociedad dominante del grupo en su proceso de liquidacién del impuesto.

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afos. A 31 de diciembre de 2011, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales no
prescritos. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

9.1 Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Resultado contable antes de impuestos 60 41
Compensacién bases imponibles negativas - -
Base imponible 60 41
Tipo impositivo 30% 30%
Cuota integra 18 12
Pagos a cliente - -
Cuota liquida (a pagar) 18 12

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hay bases imponibles negativas pendientes de compensar.
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10. INGRESOS Y GASTOS
10.1  Otros gastos de explotacién

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Servicios profesionales independientes 2 13
2 13

10.2 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

{Miles de euros) 2011 2010

Intereses de terceros
Otros ingresos financieros de empresas del Grupo (imposiciones a plazo) 2.110 1.604
2.110 1.604

10.3  Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010

Intereses por deudas a terceros
Otros gastos financieros (valores negociables y otros instrumento financieros) 2.048 1.550
2.048 1.550

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones y mantiene saldos durante
el ejercicio 2011, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Banca Civica, S.A. Sociedad dominante del Grupo
(Socio Unico)

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado.

111 Entidades vinculadas

La Sociedad tiene firmados con el Accionista Unico los contratos por los depésitos de los fondos
procedentes de las diferentes emisiones preferentes.
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El detalle de entidades vinculadas es el siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Activa
Inversiones financieras a largo plazo (Imposiciones a plazo) (Nota 5) 120.000 120.000
Tesoreria:

Cuenta corriente mantenida en Cajasol (Nota 6) 440 380

Inversiones financieras a corto plazo:
Intereses devengados no vencidos IPF (Nota 5) 820 577

Pérdidas v gqanancias: ingresos (Nota 10.2)

Ingresos por imposiciones a plaza fijo 2.110 1.604

Los Unicos contratos que la Sociedad mantiene firmados con su Socio Unico corresponden a los
fondos procedentes de las diferentes emisiones de participaciones preferentes (véase nota 5).

12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad han sido fijadas por los Administradores de la
Sociedad.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liguidez,

121  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito es la siguiente:

(Miles de euros) 2011 2010
Inversiones financieras (Imposiciones a plazo) 120.000 120.000
Inversiones financieras a corto plazo (Intereses a corto plazo) 820 577
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 440 380
121.260 120.957

Todos los saldos indicados anteriormente se mantienen con el Socio Unico de la Saciedad, que
forma parte del Grupo Banca Civica que tiene un rating BBB- (a largo plazo).

12.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.
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Riesqo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principaimente a la emisién de los bonos emitidos a tipo variable referenciado al
Euribor. La Sociedad cubre este riesgo de tipo de interés a través de las imposiciones a plazo que
contrata (remuneradas también al Euribor de forma paralela a la emisién mas un diferencial).

Riesqgo de tipo de cambio

La Sociedad no mantiene riesgo de tipo de cambio dado que todos los activos y pasivos estan
denominados en euros.

QOtros riesgos de precio

La Sociedad no mantiene otros riesgos de precio dado que no mantiene inversiones financieras en
su balance sujetas a este riesgo.

12.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que [a Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener [as disponibilidades
liquidas necesarias para hacer frente a los pasivos.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se describe en las Notas 5y 8.

13. OTRA INFORMACION

La Sociedad no ha tenido personal, ni ha efectuado aportaciones ni dotaciones para pensiones y
otras cargas sociales.

En el ejercicio 2011 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno a los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

Asimismo, no se han concedido anticipos, ni créditos, ni se tienen adquiridos compromisos por
pensiones, seguros de vida, ni compromisos por garantias con ninguno de los miembros del Consejo
de Administracion.
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De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital a
continuacién se indican las participaciones, directas o indirectas de los administradores y de las
personas vinculadas a que se refiere el articulo 231 de la LSC en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad, asi como los cargos, funciones y o actividades que ejercen ellas:

Titular Sociedad Participacion Funciones
D. Joaquin Obando El Monte Participaciones Preferentes, - Consejero
Santaella SA.U.
El Monte Finance, S.A.U. - Consejero
Caja San Fernando Finance, S.A.U. - Consejero
El Monte Capital, S.A.U. - Administrador Solidario

D. Victor Jeslis Sanchez Caja San Fernando Finance, S.A.U. -

Nogal Presidente
D. Juan Francisco Alvarez . :
Aquino Caja San Fernando Finance, S.A.U. - Consejero

131 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio 2011 y 2010 al auditor de cuentas son los siguientes:

{Miles de euros) 2011 2010
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 4 4
4 4

No se han devengado honorarios por servicios prestados por otras empresas que forman parte de la
misma red internacional que el auditor de cuentas.

13.2 Informacién sobre mediocambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

13.3 Impacto comparativos con NIIF

De acuerdo con el articulo 525 del Real Decreto 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de las Sociedades de Capital, las Sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado Miembro de fa Unién Europea y
que, de acuerdo con la normativa en vigor publiquen Gnicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en el
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas
internacionales de informacién financiera adoptados por los reglamentos de la Unién Europea,
indicando los criterios de valoracién que hayan aplicado.
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En este sentido, el patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentaria
variaciones si se hubieran aplicado las NIIF — UE a las mismas en contraposicién con los importes de
dichas magnitudes a dichas fechas, por aplicacién de lo establecido en el Plan General de
Contabilidad.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 4 de febrero de 2012 se ha publicado el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero, en el que se establecen diversas medidas para el saneamiento de
los balances de las entidades de crédito, profundamente afectadas, tras varios afios de crisis
financiera internacional, por la magnitud de su exposicién a los activos relacionados con el sector
inmobiliario y el aumento notable de los préstamos calificados como dudosos.

La mencionada norma contiene nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales,
orientados a la cobertura de los deterioros ocasionados por los activos vinculados a la actividad
inmobiliaria, de forma que se establezca un esquema de cobertura para todas las financiaciones y
activos adjudicados o recibidos en pago de deuda y relacionados con el sector inmobiliario. Los
ajustes derivados de esta norma deberan de ejecutarse durante el ejercicio 2012, debiendo las
entidades presentar, antes del 31 de marzo de 2012, al Banco de Espana su esfrategia de ajuste
para dar cumplimiento al saneamiento necesario. Excepcionalmente, aquellas entidades que lleven a
cabo procesos de integraciéon durante el ejercicio 2012 contardn con un plazo adicional de doce
meses.

El Grupo ha elaborado un plan de adaptacién a los nuevos requerimientos gue incorpora ¢omo
medidas fundamentales una oferta de recompra de las participaciones preferentes emitidas por el
Grupo por importe de 904 millones de euros (incluidas las descritas en la Nota 8) y un acuerdo de
integracion con CaixaBank que tiene por objeto determinar las condiciones esenciales y las
actuaciones a realizar en relacién con la integracion de Banca Civica en CaixaBank, mediante la
fusion por absorcion de Banca Civica (sociedad absorbida) por CaixaBank (sociedad absorbente).
La eficacia de la operacién de integracién prevista en el Acuerdo de Integracién esta sujeta a su
aprobacion final por las Juntas generales de Banca Civica y CaixaBank y las asambleas generales
de las cajas accionistas de ambos bancos, asi como a la obtencién de las autorizaciones
administrativas correspondientes. Ambas entidades se han comprometido a aprobar el Proyecto
comun de fusién antes del 30 de abril de 2012. En dicho acuerdo Banca Civica se compromete a
realizar una oferta de recompra sobre las participaciones preferentes en circulacién por importe de
904 millones de euros, y que, por tanto, en el caso de gue se ejecute la Fusion, se convertiran en
acciones de CaixaBank.
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Con fecha 13 de febrero de 2012 la agencia de calificacién Standard & Poor's ha rebajado la
calificacion crediticia de Banca Civica a BBB- con perspectiva negativa.

La fusién conllevara la disolucion del SIP que forman las Cajas y Banca Civica (ver Nota 1) y, ligado
a ello, la extincion del Contrato de Integracién para la regulacién del Grupo Banca Civica tras la
segregacion total del negocio financiero de 20 de mayo de 2011, asi como del Pacto de Gobierno del
Grupo Banca Civica de igual fecha y 1a Adenda al mismo de 28 de junio de 2011, el Contrato Marco
de Colaboracién entre Banca Civica y las Cajas integradas en Banca Civica de 20 de mayo de 2011,
los acuerdos de cesién de uso de las marcas, dominios y otros signos distintivos titularidad de las
Cajas en favor de Banca Civica (que se sustituye por el nuevo acuerdo de uso de las marcas incluido
en el Acuerdo de Integracién suscrito) y demds acuerdos y pactos referidos en el Contrato de
Integracién.

Desde el 31 de diciembre de 2011 y hasta la formulacién por los Administradores de la Sociedad de
fas presentes cuentas anuales, no se ha producido ningln otro hecho digno de mencién y que pueda
afectar a las citadas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION




CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES S.A

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

l. Evolucion de la Sociedad en el ejercicio

Las cuentas anuales de Cajasol Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) reflejan, tal
como se describe en la memoria, la situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la
Sociedad.

Constituye su objeto social exclusivo la emisién de participaciones preferentes para su colocacién,
tanto en los mercados nacionales como internacionales, conforme con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, segln se establece en la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion de blanqueo de capitales y la normativa que los desarrolle o sustituya, con la
garantia solidaria e irrevocable de Banca Civica.

Dichas emisiones han devengado unos intereses durante el ejercicio 2011 de 2.048.400 euros
(1.549.600 euros en el 2010).

Por ofra parte, el depdsito contratado con el accionista Unico, ha generado unos intereses de
2.110.208 euros (1.604.422 euros en el 2010), cantidad suficiente para cubrir los gastos financieros
de la emision y los gastos generales de la Sociedad.

Il. Principales riesgos del negocio

En lo referente a la informacion requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas sobre las politicas de gestion del resigo financiero y la exposicién a los riesgos
de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se hace constar que las participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad cuentan con la garantia de su accionista Unico en determinadas
condiciones y que los recursos obtenidos por la emision de las mismas se encuentran depositados
en dicha Entidad, por lo que la Sociedad no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.

lll. Utilizacién de instrumentos financieros

La sociedad ha emitido instrumentos financieros, como se menciona en la nota 8 de ta memoria
adjunta, en forma de participaciones preferentes.

A 31 de diciembre de 2011, el balance de situacién recoge la emisién de 400.000 participaciones
preferentes de la serie A, con un nominal unitario de 300 euros, que se encuentran totalmente
suscritas y desembolsadas.

IV. Hechos posteriores

Una vez cerrado el ejercicio 2011, y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
gjercicio 2011 adjuntas, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el
contenido de este informe de gestién.




V. Actividades de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de investigacién y
desarrollo.

VI. Operaciones con acciones propias

Teniendo en cuenta lo establecido en la Secciéon IV del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, al 31 de diciembre de 2011, la sociedad no tiene acciones propias, ni ha realizado durante
el gjercicio 2011 operaciones con las mismas.

VII. Informe de Gobierno Corporativo

Cajasol Participaciones Preferentes S.A. entidad domiciliada en Espana cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad a Banca Civica, en cumplimiento de lo establecido es la Norma 62 de fa
Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no elabora un
Informe Anuai de Gobierno Corporativo que es elaborado y presentado ante la CNMV por Banca
Civica en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo Banca Civica.

VIIIl. Estructura de capital

A 31 de diciembre de 2011, el capital social, que asciende a 60.200 euros, esta representado por
10.000 acciones nominativas, de 6,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas.

El accionista Unico de la sociedad es Banca Civica.

{X. Restricciones a la transmisibilidad de los valores.

A 31 de diciembre de 2011, no existen restricciones a la transmisibilidad de los valores.

X. Participaciones significativas directas e indirectas

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no posee patticipaciones significativas directas o indirectas.
Xl. Restricciones al derecho de voto

Banca Civica, como accionista, es titular del 100% de los derechos de voto del emisor.

XIil. Pactos parasociales

A 31 de diciembre de 2011 los administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia
de pactos parasociales.

Xlll. Norma aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacion de estatutos sociales

Las normas aplicables son las contenidas en los Estatutos de la Sociedad en los articulos
comprendidos entre el 36 y el 47, y en su defecto la LSA.




XIV. Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de
control.

A 31 de diciembre de 2011 no se conocen.

XV. Acuerdos entre Ia Sociedad, los administradores, directivos o empleados que prevean
indemnizaciones al terminarse la relacion con la Sociedad con motivo de una OPA

A 31 de diciembre de 2011 no existen acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o

empleados que prevean indemnizaciones al terminarse la relacidn con la Sociedad con motivo de
una OPA.




Los miembros del Consejo de Administracion de CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES,
S.A. declaran gue, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2011, formuladas en la reuniéon de 30 de marzo de 2012, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacién
financiera y de los resultados de CAJASOL PARTICIPACIONES PREFERENTES, S A y que el
informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultado empresariales y de la
posicion de la Saciedad, junto con la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrenta.

D. Victor JesUs Sanchez Nogueras / Joé uin Ota r\do F n‘tae[l
Presidente ¢ ejero

/s
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D. Juan Francisco Alvarez Aguino
Consejero






