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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién af 31 de diciembre de
2011, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocides vy la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de {a Sociedad Gestora son responsabies de la formulacién
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante {a realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utiiizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta de
apiicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resuttados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes at ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, con fos
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Elinforme de gestién adjunto def ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con {a de las cuentas anuales del ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L..
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTO DE de Cuentas con ef N S0530)

CENSORES JURADGCS .~
DE CUENTAS DF ESPANA

mw.ﬁ’:‘“":..f-w,.,«.\«.-»,.g;n,w ‘j{f
e, i"‘j » /
‘ V%/\“ﬁv&fv
Miembro eferciente: J J
e

ERNST & YOUNG, §.1.

aio 2012 e 0112002031 Francisco J. Fuentes Garcia
16 de abril de 2012 COPIA GRATUITA

...........................
Esta informe estd sujeto & la tasa
aplicable establecida en iz
Ley 4442062 de 22 de noviembre

---------------------------




1-270

UK6814040

i
i
i

CLASE 82

4"

PROGRAMA CEDULAS TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




PRls
S e

t
I
i
i
i
i
]
i

ROB2705:

sy}

]

CLASE 87

INDICE

Balances de situacion

Cuentas de pérdidas y ganancias

Estados de fiujos de efectivo

Estados de ingresos y gastos reconocidos
Memoria

Informe de Gestién

Anexos Iy Il

Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion

0K6814041

3-270



5-270

0KG6814G42

H
|
‘;
f
|
!

R3270552

BALANCES DE SITUACION



o PRILS
-

r-

F@é‘
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

ACTIVO

4) ACTIVO NO CORRIENTE
L Activos financieros a largo plaze
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros actives financieros
Otros
L Activos por impuestos diferido
HI. Otros actives no corrientes

B} ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieres a corto plazo
Derechos de crédito
Intereses v gasios devengados no vencidos
Otros activos no corrientes
Otros
¥1. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros actives Hguidos equivalentes
Tesorerfa

TOTAL ACTIVO

OK6814043

Miles de euros

Nota 2011 2010
10.402.639 16.421.495
[ 10.402.639 160.421.495
10.160.000 10.160.000
242,639 261.495
268,742 566333
6 265.662 263.321
242.578 249334
23.084 22987
1 i
7 303.079 303.011
303.079 303.011
10.971.381 10.987.828




CLASE 82

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T A,
Balances de Situacicn
31 de diciembre

PASIVQ

A) PASTVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
T0. Pasivos financieros a large plazo
Obligaciones y otros valores negocizbles
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédite
Crédito linea de liquidez
Otros pasivos financieros
Otros
HL Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vineulados con actives no corrientes mantenidos
para la venta
¥. Provisiones a corto plazo
VL. Pasives financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Intereses devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencides
Otros pasivos financieros
Impatte bruto
VI Ajustes por periedificaciones
Comistones
Comisidn variable - resultados realizados
Otros

) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIIL Activos financieros disponibles para k2 venta

IX. Cobertura de flojos de efective

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocides

XL Gastos de constitucién en trapsicién

TOTAL FASIVO

e
]
Cal
]
=]
[
)
W i
[E

0K6814044

Miles de euros

Nota 2031 2010
10.704.781 10.723.638
8 16.704.781 10.723.638
10.160.000 10.160.000
300.291 300,291
244,490 263.347
266,660 264.1%0
8 265,473 263.121
242,578 246293
222 155
22.673 22.673
1127 1.069
1.122 1.064
] 5
10.971.381 10,987.828
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CLASE 8

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2011 2010
1. Intereses y rendimientos asimilados 403.776 393.429
Derechos de crédito 381.338 372838
Otros activos financieros 22.438 20.571
2. Intereses y cargas asimilados . (493.713) {393.355)
Obligaciones y otros valores negociables (381.338) (372.813)
Deudas con entidades de créditg {3.518} (1.685)
Otros pasivos financieros (18.857) {1%.8357)
3. Resultade de operactones de cobertura de flujos de efectivo {nato} - -
A} MARGEN DE INTERESES 63 74
4. Resultado de operaciones financieras {neto) 1 -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Ores ingresos de explotacién : - -
7. Otros gastos de explotacidn . (64) (74)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (1) -
Servicios bancarios y similares - “
Publicidad y propaganda - .
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comision variable -~ resultados realizados (38) (69)
Ofros gastos [63] {3)
8. Deterioro de activos financieros (meto) B -
9, Dotaciones a provisiones (neto) - -
10, Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta B -
11. Repercusitn de pérdidas (ganancias) T -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = e
12. tmpuesto scbre beneficios - -
C) RESULTADCO DEL PERIODO x "‘

Bas
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros
Nota 201 2010

A) FLUJIOS DE EFECTIVO PROYENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 1081 173

1. Fluje de caja neto por intereses de las operzciones 1,076 422
Intereses cobrados de los activos tiulizados 379.033 371.187
Intereses pagados por valores de titulizacion ) (378.048) {370.793)
Caobros/ pagos netos por operationes de derivades - -
Intereses cobrados de inversiores finangieras 3.538 1.630
Intereses pagados por préstamos v eréditos en entidades de crédito {3.475) {1.622)
Otros intereses cobrados/pagados {neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo - -
Corisiones pagadas 2 [a sociedad gestora - B
Comistones pagadas por administracion de activos titulizades - -
Comistones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas - -

Otras comisiones - .

3. Otros flujus de caja provenientes de operaciones del Fondo 11 {24%)
Recuperaciones de fallidos - -

Pagos de provisiones - -

Otros 11 (249)

B

=

FLUJIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (1.013) {396)

4. Flujes de caja netos por emisidn de valores de titulizacién - -
Cobros por emisian de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titalizacion {aseguramiento colocacion) - -
5. Flujos de caja por adquisicidon de actives financieres - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicidn de ofras inversiones financieras B -
6. Fiujos de ¢aju netos por amortizaciones - -
Cobros por amortizacion de derechos de crédite . -
Cobraos por amortizacion de activos titulizados - -
Pagos por amortizarion de valores de titulizacion -
7. Otros flujes provenlentes de aperaciones del Fonde (1.013) (396}
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstarnos -
Papes por amortizycion de préstames o créditos - -
Cobros derechios de crédite pendientes ingreso -
Adminiswaciones piblicas - Pasiva {1.007) (3933
Otros devdores y acreedores (6) [£5)
Cobros por amortizacidn o vema de mversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -

) INCREMENTO (+) DISVMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 68 (223)

Efectivo o equivalentes al comienzo del perindo. 7 303.011 303.234
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 303.079 303611

RA3270558
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CLASE 87

PROGRAMA CEDULAS TDA,F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

O0K6814050

Miles de euros

2011

2619

1. Activos financieres disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Imports bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscat
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repereutides a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconoccides por activos financieros disponibles
parza {a venta

1. Cobertura de les flujos de efective
Garancias (pérdidas) por veloracion

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Importes transferidos 2 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Emportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos ¥ gastos reconecidos per coberturas contables

3. Otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconecidos
Importz de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
Imperte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes fransferidos 2 Ia cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periedo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

FOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+3+43)
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Actives

Memeria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios
tipos de Cédulas Hipotecarias hasta un limite méximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Méximo de Emisién de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el Limite Méximo de Emisién de} Fondo (Nota 6). De conformidad con el
cardcter abierto del Fondo, y confomme a lo recogido en ¢l correspondiente Folleto de

.emisién, existe un periodo comprendide entre fa Fecha de Constitucidn vy ¢l 2 de marzo de

2008, durante el cual se podran realizar, con caracter mensual sucesivas Emisiones de Bonos
mediante Ia cesion al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotecarias

de las Series Al, A3, A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el Emisor Inicial o
Emisores adicionales.

En cualquier caso, se podrén producir hasta veinticuatro {24} ampliaciones del activo v del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente Escritura Complementaria.

El vencimiento méximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no podrs superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emisidn de Bonos de la
Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en e Real Decreto 926/1998. De conformidad con o que se prevé a lo
largo de Iz presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracidn, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serie A6, que tendrdn una Fecha de Vencimiento Legal méaxima de
veintiocho (28) afios a contar desde Ia Fecha de Desembolse de la Primera Emisién de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, ast como la primera emisién de
Bonos de Titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8).

O0K6814052
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CLASE 8.

El activo de PROGRAMA CEDULAS TDA estd integrado por Derechos de Crédito
derivados de Cedulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros v Monte de Piedad de
Madrid - Caja Madrid (actnalmente Bankia), Cajaz de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragdn y Rioja — Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco), Caixa d'Estalvis de
Sabadel! - Caixa Sabadell (actualmente Unnim), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera — Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares - Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum),
Caja de Ahomos de Castilla-La Mancha - Caja Castilla La Mancha (actualmente Banco
Castilla Ja Mancha), Caxia d'Estalvis de Terrassa - Caixa Terrassa {actualmente Unnim),
Caixa d'Estalvis de Girona - Caixa Girona (actualmente Caixa Bank), Caja Ruzal
Intermediterrdnea — CajaMar, Caja de Ahorros Municipal de Burgos - Caja Burgos
{(actualmenie Banca Civica), Caja Espafia (actualmente Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria), Caixa d'Estalvis Laietana - Caixa Laietana (actualmente Bankia), Caja
de Ahorros del Mediterraneo —~ CAM (actualmente Banco CAM, S.A.1UL), Caja de Ahorros de
Santander v Cantabria - Caja Cantabria (actualmente Liberbank), CajaSol {actualmente
Banca Civica), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria - Caja Duero {actualmente Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria), Caixa Manresa (actualmente CatahmyaCaixa),
Caixa Nova (actualmente Nova Caixa Galicia), Caixa Manlleu (actualmente Unnim) y Caja
Mureia (actualmente Banco Mare Nostrum}).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esia integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe v, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo es la transformacion de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de valores.

b Druracidn dei Fondo

E!l célculo de la duracion, vida media y tasa interna de remtabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales estd sujeto, entre otras, a la
hipdtesis de que no se producird ni la amortizacién anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias, hipétesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.

Asi, las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo gue la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracion v la
amortizacion de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden puede suftir
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

0K6814053
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El riesgo que supondra dicha amortizacién anticipada se traspasard en cada Fecha de Pago a
tos titulares de los Bonos mediante amortizacién parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liguidacidn anticipada del Fondo v
con ¢llo a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de Ia totalidad de los Bonos.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

® En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Tegal A$, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final A6, 10 de abril de
2031.

(i)  Una vez se haya liquidado ¢l Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurride el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Recursos Disponibles, ia Sociedad Gestora otorgard acta
notarial que remitird a la CNMV, declarando Ta extincidn del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacion del mismo v 1a aplicacién del Orden de Prelacion
de Pagos en la misma, lo que anunciard en un diario de difusion nacional dando
cumplimiento a los demds tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincion det Fondo, el mismo se
distribuird entre los Emisores de forma proporcional en funcién del valor nominal de todas
las Cédutas Hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del Periodo de Compra, y atnque
dichas Cédulas Hipotecarias se hubieran amortizade totalmente con anterioridad a Ia fecha de
extincion del Fondo.

) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcién de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (Al, A3, Ad, AS y A6), formando los Recursos
Disponibles Al, A3, A4, A5y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que
estaran depositados en 1a Cuenta de Tesoreria Global y que estarin compuestos de:

La Provisién Inicial para Gastos de Constitucion;
Las Provisiones para Gastos de Constitucién; v
Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global.

(AT N I
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Con carécter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursas Disponibles Al, A3,
Ad, AS y A6 serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los conceptos que se enumeran a

continuacion, conforme a los érdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.

En ningln caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (A1, A3, Ad, A5,
A6), podrin ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacién distintos del suyo propio, excepto para la atencidn del Orden de Prelacion de Pagos
Global, y con las limitaciones recogidas en ¢l siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, 2 los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion:

Orden de Prelacion Global

i. Gastos de Constitucion e impuestos.

2. Aplicacion del resto de los Recursos Disponibles Al, A3, A4, AS y A6, segin
corresponda, en cada Orden de Prelacidon de Pagos Al, A3, A4, A5 v A6,
respectivamente.

Orden de Prelacion de cada Serie

Los Recursos Disponibles de cada Serie (Al, A3, A4, A5 y AG, respectivamente), segfin se
definen, serdn aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacién en
caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

i. Gastos de Emision y Gastos Extraordinarios de la Serie correspondiente derivados de
las correspondientes Céduias Hipotecarias v Bonos (Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente).

2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de

que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fueran insuficientes, v
tampoco hubiera cantidades disponibles en el Fondo de Liquidez para el pago de
intereses, ¢l importe que resulte se distribuird entze todos los Bonos de la Serie Al a
prorrata entre ¢l Saldo Nominal Pendiente de Pago de los mismos.
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Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de 1a Linea de
Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea
de Liguidez.

4, Devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que correspondan, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liguidez.

No obstante, en ¢l folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencidn al Orden de Prelacion de Pagos anterior.

€) Gestion del Fonde

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regutan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exciusivo.

Titulizacién de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo.

La Sociedad Gestora con ocasién de cada Emisién de Bonos, en su caso, percibird una
comisidn de gestion que se determinard en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satisfara en la Fecha de Desembolse de la correspondiente Emision de Bonos con cargo a la
Provisién para Gastos de Emision. :

Finalizado el Periodo de Compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibira
remuneracion adicional alguna.

- 10 -
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fH Administrador de los Derechos de Crédito

Los Administradores de los Derechos de Crédito (emisores de las Cédulas del Estado) no
perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que tiene
las siguienies caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo.

- La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al Agente Financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que eflo esté permitido por la legislacién vigente y
se oblenga, en caso de ser necesario, la antorizacion de Ias autoridades cormpefentes.
La causa que motive la sustitucién debera ser grave y poder suponer un pel}ulcm para
los intereses de los titulares de los Bonos.

- El Contzrato de Servicios Financieros no serd modificado con ocasién de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El Agente de Pagos no recibird comisién alguna en la primera emisién. Si bien
percibird en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las
correspondientes Condiciones Finales.

Con fecha 21 de marzo de 2011 como consecuencia de la rebaja de calificacién de Caja

Madrid por Fitch Rating’s se ha procedido a sustituir 2 Caja Madrid en todas sus funciones
como Agente Financiero por Banco Santander.
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h) Contraparte de los Préstamos y Linea de Liquidez

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio de Caja Madrid, IberCaja, Caja Castilla-La
Mancha, Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja Burgos un préstame para gastos iniciales.
El 3 de marzo de 2006, ¢l Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad,

para la apertura de una Linea de Liquidez, que con fecha 22 de marzo de 2011 fue traspasada
al Banco Santander.

i} Normativa legal

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo

de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta reguiado conforme
a

6] La Escritura de Constitucién del Fondo.

{iiy  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,

(iti) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a  lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion,

) La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.
(vi) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mércado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados

reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion.

{vily Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i Régimen de ributacién
El Fondo se encuentra sometido al tipo general dei Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

“12-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, $.05.2, §.05.3, 5.05.4 y ¢l apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuzles se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han side formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, ¢l Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar 1a imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
serén aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobacion sin cambios sigmificativos.

En el Anexo 11 se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2011 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrarie.

b} Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fonde, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
ta fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

-13.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias v
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no sen facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos v pasivos afectados. Si como consecuencia de estas ravisiones o de
kechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de pericdos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se

refieren a:
. Cancelacidn anticipada
) Comparacién de la informzcién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presenies cuentas anmales, ademds de lag cifras del
gjercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, fa informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presemta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2011 vy, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2010.

4) Agrupacién de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo v estado de
ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En ia confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o méas partidas del Balance.

14 -
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresz en funcionamients,

El Consejo de Administracidn de Titulizacidn de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principies y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a cfectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempte que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

e} Coerriente y no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méaxime de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se coavierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposicienes del mismo.

o Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimenio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable ¥ no se

negocian en un mercado activo,

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo e cada momento.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor

razonable de la contraprestacidén entregada mas los costes de transaceidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros inclnidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

€) Intereses y gasios devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye 1a periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, gue atin
nio han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacidn, que aiin no han sido pagados.

1) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion coniractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con ferceros en condiciones
potenciaimente desfavorables.

> Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar 1a adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bones y pagarés de titulizacin emitidos por el Fondo.

CKe814062
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Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito gue
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

T.0s pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en coutrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidon que
les sean directarnente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €] acumulados.

£) Oiros activos y pasives financieros

En este epigrafe del activo no corriente se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos de Titulizacién v el valor efectivamente desembolsado. La imputacion a Ia cuenta de
resultados de esta diferencia se realiza linealmente en fupcidn de la vida de cada serie.

Adicionalmente se rtegistra en este epigrafe. Los gastos de emisidn de los Bonos de
Titulizacién, entre los que se incluyen, la Comisién de la Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direccién, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de carécter legal, de as Agencias
de Calificacion y otros similares. La imputacidn a la cuenta de resultados de esta diferencia se
realiza linealmente en funcidn de la vida de cada serie,

En este epigrafe del pasivo no cormriente se registra la diferencia del descuento obtenido por et
Fondo en el importe abonado a los Emisores por la adquisicién de las Cédulas Hipotecarias,
La imputacidn a la cuenta de resuitados de este descuento se realiza linealmente en funcidn
de la vida de cada una de las Cédulas.

-17-
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Asimismo, se registra bajo este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado por las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emisién de cada serie del
Fondo por los Cedentes. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
Hinealmente en funcién de la vida de cada Cédula.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la pericdificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrindose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Foado.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por €l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmice, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, v consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 v hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formwladas por el Consejo de
Administracién de ta Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionade por la
Seociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continue,
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto ai riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio). riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.
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Riesge de mercade

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interds

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de gue cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interds, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé este hecho en ¢l rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ¢l folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los actives. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromises en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liguidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados v los impoertes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes gue se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimierto de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T, S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacidn de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como kneas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios

2011 y 2010:
Miles de euros
2011 2010
Derechos de crédito 10.402.578 10.400.334
Otros activos financieros 265.723 284482
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 363.07% 303.011
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6. ACTIVOS FINANCIEROS
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La composicion de.la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y20l0esla

siguiente:

Otros actives financieros

Derechos de crédito
(édulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos firancieros

Detechos de crédito
Cédulas hipotecarias

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2011
No cormriente Corriente Total
242.63% 23.084 263.723
10.160.000 - 10.160.000
- 242578 242,578
10.402.639 265.662 10.668.301
Miies de euros
2010
Mo corriente Corriente Tatal
261493 22.987 284.482
£0.160.000 - 10.160.000
- 240.334 240334
10.421.495 263321 10.684.816

-21-
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Derechos de erédito
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La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de Cédulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:

Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL

Caja Madrid 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 23.000 - - - - 45.000
Ibercaja - - 300.000 - - 300.000
Unicaja - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra - - F15.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha - - 200.000 - 300.060 500.000
Cabxa Sabadel] - - 100.600 - - 100.060
Caja Madrid - - 85.000 - 550.060 635400
Caixa Temasa - - - - 150.060 150600
Total Segunda Emision - - 1.000.600 - 1.000.600 2.000.000
Thercaja 200.000 - - - - 200.000
Unicaja 250.000 - - - . 250.000
Caja Burgos 150.000 - - - - 150.60¢
Caixa Sabadell 100.000 - - - - 100.60¢
Cajalvar 300,000 - - - - 300.000
Caixa Laietana - - 150.000 - - F30L000
Caixa Girona - - 100.000 - - 100.000
Czja Esparia - - 100,000 . - 100,000
Caixa Terasa - - - - 100.000 100.000
Totat Tercera Emision 1.060.000 - 350.000 - 100000 1.450.000
Caja de Ahoros de!

Mediterranen 300.000 - - - - 360.000
Caja Cantabria - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrasa - - 200,000 - - 206.000
Total Coarta Emisién 360.000 - 275.000 . - 375,000
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Miles de euros
Entidad Cedente Serie A} Serie A3 Serie Ad Serie AS Serie A6 TOTAL
Unicaja - 300.000 - - - 300.600
CajaSol (antes San Fernando} " 306000 - - - 300,060
SA Nostra - 106.000 - - - 106000
Caja Castilla La Mancha - 10:0.000 - - - 100.080
Caixa Sabade!i - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laietana - 240,000 - - - 200060
Total Quintz Emisin - 1.150.00¢ - - - 1.156.000
Sa Nostra - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero - - - - 360000 380.000
Caja Espafia - - - - 100,000 100,000
Total Sexta Emisién - - 50.000 - 406.000 450.000
Unicaja - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia - - 230,000 - - 230.000
Caja Madrid - B - 300.000 - 300.000
CajaSot (antes Ei Monte) - - - £00.000 200.000 300.000
Caixa Girova - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra - - 125.000 - 125.000 250.00G
Caja Castilia La Mancha - - - 350,000 250,000 600.000
Caixa Sabadell - - - - 100.600 100.000
Caja Espaiia - - - - 100.006 100.504
CajaSol (antes San Fernando) - - - - 250,008 250.000
CaixaMNova - - - - 200000 200000
Caixa Terrasa - - - - 150.0060 150.000
Total Séptina Emision - - 375000 1600000 1375000 2.750.000
Unicaja - - 200.006 - - 204.000
Total Octava Emision - - 200,000 - . 200,000
Caja Burgos - - - 100.060 - 100.000
Unicaja - - - - 400.000 4090.000
Caixa Laietana - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa - - u - 150.000 150.000
Total Novena Emision - - - 100500 750.000 830.000
.73
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Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie AS Serie Af TOTAL
Caja Espania - - - 100.000 - 100.00G
Caixa Manllcu 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emision 260.000 - - 100.0600 - 360.000
Unicaja - - 60.000 110.000 180.80¢ 350.00G
Total Undécima Emision - - £0.000 116.800 180.000 330.000

TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 L150.000 2.310.000 1.310.000 3.805.000 10160008

La primera emisidn de Cédulas Hipotecarias se realizé el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el § de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 6 de abril de 2006, {quedando
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 23 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La tercera emisién de Cédulas Hipotecarias se realizd el 25 de mayo de 2006, {quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 235 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de junio de 2006, (quedando
fijado su desemboiso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
271981, de 23 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario v el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolia.

La quinta emisién de Cédulas Hipotecarias se realizo <f 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, gue la desarrolla. ‘
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La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la

Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolia.

La séptima emisioén de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marza, que la desarrolla.

La octava emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de

25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé ¢l 28 de junio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que 1a desarrolla,

La décima emision de Cédulas Hipotecarias se realizd e} 19 de julio de 2007, (quedando
fijado su desernbolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La undécima emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dizs 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie,
se producirs el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desemboiso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se

producird el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emisién de esta serie (23 de octubre de 2006).
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Las Cédulas Hipotecarias dc la Serie A4, tienen un tipo de interés fjo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada & de abril. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde 1a fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de Ia Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 28 de marzo de 2027, s decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
Ia primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada § de abril. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta setie, se
producira el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serle (10 de abrii de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estin, de acuerdo
con €l articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inseritas a favor de
los Emisores, sin perjuicico de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizd en la emision:

(i) Que es una entidad de crédito debidamente constinuida de acuerdo con la legislacion

vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(1) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln momento desde su constifucion, se ha
encontrado en situacion de insolvencia o concursal.

(it}  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
TECUrsos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Cizcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable.

(iv}  Que sus 6rganos sociales han adoptado véalidamente todos los acuerdos necesarios
para la emisidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estaiutos
y en la legislacidn vigente al efecto.

v} Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecariz, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de

Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
dernds normativa aplicable.

-26-
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(v}  Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con ka Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vil) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de eilos constituye una obligacidn
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

{(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
eflos, al cobro de las cantidades derivadas de 1o misma.

{ix)  Que no tiene conocitmiento de que exista circunstancia alguna que impida la gjecucion
de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

(x}  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un
anico titule nominativo.

(xi)  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacitn aplicable.

(xif)  Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal. ‘

(xiii) Que po tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas

por cada uno de ellos.
(xiv) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se

incluyeron en la Escritura de constitucién y en el Folleto de emision reflejaban
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

(xv} Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningtin tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumnple la legisiacién vigente sobre proteccidn de datos.

HG3270583
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Las Cédulas Hipotecarias serdn transmistbles sin necesidad de intervencién de Fedatario
Piblico, de conformidad con la legislacién vigente.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no ha existido movimiento de las cédulas hipotecarias.
El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos los cinco afios siguientes al 31 de

diciembre de 2011 v 31 de diciembre de 2010, v el resto hasta su vencimiento, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Miles de eures
3011
2012 2013 2014 2015 2016 2017 - 2021 Resto Total
Dercchus de coédito
Céduias hipotecanias - - - - 1.385.000 3.460.000 5.115.000 10, 160,000
Intereses y gastos devengados no vencidos 242578 - - - - - - 241573
242,578 - - - 1.585,000 3,460,050 5115000 10,407 578
Miles de earns
2030
2011 2012 2013 2014 s 2016 - 2611 Resta Total
Brerechos de erédito
Cédvitas Fipotesarias - - - - - 5.045.000 5115000 10.160.000
Intereses y gastos Jevangados no vencides 240.334 - hd - : o - 240334
240.334 - - - - 5,045 608y 5115000 10300334

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 381.338 miles de evros (2010: 372.858 miles de euros), de los que 242.578 miles
de euros {2010: 240.334 miles de euros) se encueniran pendientes de venciriento, estando
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido movimientos en las cuentas
correctoras por pérdidas por deterioro de la cartera de derechos de crédito.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diclembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos. ’

6.2 (iros activos no corrientes

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de la Primera

Emisién de Bonos y el precio de emision de dichos Bonos v que se distribuird a lo largo de la
vida del Fondo.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacidn a 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en Banco Santander como materializacién de una Cuenta de Tesoreria
para cada una de las Series de Bonos (A1, A3, A4, AS y A6), donde se va depositando los
Recursos Disponibles de cada Serie, una Cuenta de Depésito de Linea de Liquidez v una
Cuenta de Tesoreria Global en la que se van depositando: (i) la Provisién Inicial para Gastos
de Constitucion, (i) las Provisiones para Gastos de Constitucion y (iii) los rendimientos
producidos por el salde de la Cuenta de Tesorerfa Global. Las cantidades depositadas en cada
una de las Cuentas de Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo en base a un tipo de
interés varigble referenciado al EURIBOR. Los intereses devengados se liquidan
mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Tesoreriz 30n3.079 303.001
Saldo final 303.079 303.081

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 ios intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria no tienen un importe significativo,

RUSE7U50
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8. PASIVOS FINANCIEROS
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La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la sigujente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

[ntereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de ¢crédito
Crédito linea de liquidez

Inzereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

QObligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito Hnea de liquidez
Intereses y gastos devengados no vengidos

Otros pasivos firancieros

Miles de euros
2011
No comiente Carriente Total

10,160,000 - 10.160.000
- 242,578 242.578
10.160.000 242,578 10,402,578
300.291 - 300.291

- 222 222
300.291 222 300.513
244 490 22.673 267.163
244 490 22.673 267.163

Miles de euros
2010
No corriente  Corriente Total

183.160.000 - 10,160,060
- 246.293 240293
16.160.000 246.293 E00.400293
300.291 - 300.291

- 155 155
300.291 155 300446
263,347 22.673 286.020
263.347 22.673 286.020
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8.1  Obligacicnes y otros valores negeciables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al misme, ha
procedido a la emision de ciertos Bonos de Titulizacién, en cada una de las fechas de emisién
correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los Bonos emitidos

durante el presente ejercicio:
SERIE Al

Importe nominal

Nibmero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de infereses

Amortizacion

1.585.000.000 euros.

15.850 bones.

1G0.000 euros.

Euribor +0,06 %.

Trimesiral.

8 de enero, abril, Julio v octubre.
8 de marzo de 2006.

8 de abril de 2006.

Los Bonoes de la Serie Al, se amortizarén en un solo pago
en la Feche de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que sera €t § de abril de 2016 o, en ¢l supuesto de no
ser dicha fecha Da Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiente Final A17), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacién Anticipada previstos ¢n ¢l Folieto,

31 llegada 1a Fecha de Vencimiento Final Al cuaiquiera de
las comrespondientes Cédulas Hipotecarias Al  se
encontrara ¢ resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Benos Al
¢n Ja forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amoriizacién de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al § de abrii de 2019, 0, en el

supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, { “Fecha de Vencimiento Legal A17).

§O3270587
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Vencimiento

SERIE A3

Impeorte nominal

Nimero de Bonos
Importe nominal unitario
Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacidn

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo 2 los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Al, se
habrin abonado a los bonistas todas las cantidades que les
comespondan por la realizacién de los activos que
pudicran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiende ningtin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Los Boros se considerardn vencidos en la fecha en que
estén  totalmente amortizados o em la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

1.150.000.000 euros.

11.500 bonas.
100.000 euros.
4%.

Anual,

23 octubre.

23 de octabre de 2006.

23 de octubre de 2067,

Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Finai de los Bonos de la Serie
A3, que sera el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
ne ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final A3™), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacidn Anticipada previstos en el
Folleto,

Si Hegada a Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara © resuitara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembelsar el principal de la Serie de Bonos
A3 en la forma establecida en ¢l Folleto de Emisitn.




79-270

0K6814079

CLASE8F

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A3 no podrd
producirse con posterioridad af 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, e}
signiente Dia Habil, {“Fecha de Vencimiento Legal A3”).
En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prefacion de Pagos A3, se
habrér zbonado a los bonistas todas las cantidades gue Jes
correspondan  por la realizacitn de los activos que
pudieran comesponder a dicha Serie de Bonoes, no
existiendo ningln owo activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimjento Legal A3.

Vencimiento L.os Bonos se considerarin vencidos en la fecha en que
estén totaimente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

SERIE A4

Importe nominal 2.310.000.000 earos.

Nimero de Bonos 23.100 bonos.

importe nominai unitario 100.000 euros.

Interés Fijo 4,125%.

Forma de page Anual.

Fechas de pago de intereses 10 abril.

Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de abril de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serle A4, se amortizardn en un solo pago

en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que serd e] 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el signiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A4™), sin perjuicie de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

8i llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera
de las comespondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara O resuitara jmpagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar ¢ principal de la Serie de Bonos
Ad en la forma establecida en el Folleto de Emisién.

RA32705680
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En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podréd
producirse con posterioridad at 10 de zbril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, i siguiente
Dia Habil, {“Fecha de Vencimiento Legal A4™).
En dicha fecha o bien se habrin abonado todas Tas
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacidn de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin ofro activo de respalde de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amoniizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo,

SERIE A3

Importe nominal 1.316.000.000 euros.

Nitnero de Bonos 13.100 bonoes.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés Fijo 4.25%.

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 28 marzo.

Fecha de inicio del devengo de intereses 28 de marzo de 2007.

Fecha del primer page de intereses 28 de marzo de 2008.

_34-
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Amortizacién

Vencimiento

SERIE A6

Importe nominal
Nimero de Bonos
Importe nominal unitario
Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

i

Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de Jos Bonos de la Serie
Ad, que seré el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Hébil
(“Fecha de Vencimiento Final AS™), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacién Anticipada previstos en el
Folleto.

Si liegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualguiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara ¢ resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A5 en la forma establecida en et Folleto de Emisién.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A5 no podré
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habrin abonade todas las
cantidades pendientes con carge a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habrin abonado a los bonistas todas Fas cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bomos, no
existiendo ninghn oiro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A5,

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén  totalmente amortizados o en Ja Fecha de
Liquidacidén del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual,

10 abril.

10 de abril de 2006.

10 de abril de 2007.

0K6814081
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Amortizacion Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Finai de los Bonos de 1a Serie
A6, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A6™), sin petjuicio de los supuestos
de Amortizacidn Anticipada previstes en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultarz impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar ¢l principal de la Serie de Bonos
A# en jz forma establecida en el Folleto de Emisién.

En todo caso, la ameortizacion de los Bonos A8 no podréd
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, 0, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Hébil, (“Fecha de Vencimiente Legal A6™).

En dicha fecha o bien se habrén abonade todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conforpiidad con el Order de Prelacidn de Pagos A6, se
habran abonadoe a los bonistas todas las cantidades que les
comrespondan por la realizaciéon de los activos que
pudieran comesponder a dicha Serie de Bonos, ao
existiende ningin otro active de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en gue
estén  totalmente amortizados ¢ en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

La emision de fos Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de altaen la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores,
S.A. (Iherclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en e mercado ALALFE.
{Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no ha existido movimiento de los Bonos.
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El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada unos los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, vy el resto hasta su vencimiento, sin considerar
tas correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Mites de eorms
2011
2012 2013 204 2015 2016 20172021 Restg Total

Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas

- 1.585.000 3.460.000 5115000 30160000
{nterescs devengados o6 vencidos 242.578 - - - N N

- 242,578
242 578 - - - 1.385.000 3.460.000 515000 10.401578
Mfiles da cures
2810
2011 2012 2011 3014 2015 2316 - 2023 Resto Total
Obligaciones y Otros valores negociables

Series no subordinadas - 5.045.000 5.115.006 10.160.000
Trereses devemymdos ro veneidas 240 293 - - 240.293
243293 - - - . 5.045.080 5.115.606 10.450 293

Durante ios ejercicios 2011 y 2010 se han devenpgado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 381.338 miles de euros (2010: 372.813 miles de euros), de los que 242.578
miles de euros (2010; 240.293 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31
de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones ¥ otros valores negociables”
det balance de sitvacion,

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 v 2010 de cada uno de los bones emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 3011 2010
Serie Al 1,616% 1,019%
Serie A3 ' 4% 4%
Seric A4 4.125% 4,125%
Serie A3 4. 25% 4.25%
Serie A6 4,25% 4,25%

RG3271

ot

593

Ran



89-270

OK6814084

CLASE 8

Las Agencias de Calificacién fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Standard & Poor’s Espafia,
3.A. y Moody's Investors Service Espana, S.A.

. El nivel de calificacion otorgado por Fiich fue de AAA para los Bonos Al, de-AAA
para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A3 y de
AAA para los Bones A6.

- El nivel de calificacion otorgado por S&P fue de AAA para fos Bonos Al, de AAA

para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5 y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacion otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al, de Aaa
para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos AS y de Aaa
para los Bonos A6.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado $.05.2
(Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, el rating asignado por las Agencias de
calificacién Fitch, Standard & Poor’s, Moody's para las distintas series de bonos es el

siguiente:
Situacion acmal
FITCH S&P MOODY'S

Serie Al AA Ad- A3
Serie A3 AA At A2
Seric Ad AA An A2
Serie A3 Ad A Aal
Seric Ab AA BB A2

8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles euros
2011 2010
Linea de Lignidez 300.291 300,291
300.291 300.291

Ra3270594
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En la fecha de constitucion se concedid un préstamo al fondo por los Emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros
Caja Madrid 386.110
IberCaja 386.110
Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo 386.110
Caja Burgos 386.110
Saldo inicial 1.930.550
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.
Finalidad: Dotacion de la Provision inicial de Gastos de Constitucion,
Amortizacion: E18 de marzo de 2008,
Remuneracion: - “Remuneracién Fija™ E] principal del préstamo

devengard diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comision de Esgueturacién™ Los prestamistas
tienen derecho a la percepcidn de una comisién de
estracturacién, ja cual se repartiré en proporcidn al
importe nominal de fas Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comision se pagaré en los
dos primeros aniversarios de la Fecha de Desembolse
del Préstamo. En tode caso, el limite maximo de
Comision de Estructuracién a repartyr anuaimente
entre los prestamistas sera de 200.000 euros .

LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad,
para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de Liguidez sera wtilizado
por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacién del Fondo de
Liguidez , que se encuentra en ia Cuenta de Depdsito.

-
s
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En la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de la Serie Al, se aboné a Caja Madrid,
una comisién de disponibilidad que 2scendid a 27.291 euros. Asimismo, se abond a esta
entidad, una comision de estructuracion que ascendid a 27.291 ewros. Finalmente, en cada
Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagaran las comisiones que se

fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales serdn depositades
enla CN.M.V.

Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones
en el contrato:

a)  Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
mantienen depositados en la Cuenta de Peposito, por no haberse utilizado dicho Fondo
de Liquidez, devengarin diarlamente, un interés variable conforme al Euribor.

b)  Tipos de Interés para los saldos utilizados de Ia Linea de Liguidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de {a linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la Cuenta de Deposito,
devengarén diariamente, un interés vartable conforme al Eurthor més un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2011, no se ha devengado cantidad alguna por este

concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta de
Depésito.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha producido movimiento en el principal en los
préstamos v dendas con entidades de crédito.

El vencimiento de las deudas con Entidades de Crédito en cada unos tos cinco afios siguientes
al 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010 y el resto hasta su vencimiento, sin
considerar las correcciones de valor por deterioro, es el siguiente:

Miles de euros

2011
2012 2013 2014 2005 06 2017+ 2071 Resa Torat
Dendas con Enddades de Crédite
Crédito linea de Lquidez 2 - - - - - 300.291 3003513
222 - - - - - 300,284 300513
Miles de euros
2019
204 2013 3013 2034 2015 2016~ 2021 Resto Taotal
Deudas con Entidades de Crédita
Crédita linea de liguidez 33 - - - - - 300,291 300.446
155 - - - - - 300,291 300,545

-40-
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Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses del préstamo de la linea de
liquidez por importe de 3.518 miles de euros (2010: 1.685 miles de euros), de los que 222
miles de euros (2010; 155 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de

diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de erédito™ del pasivo
del balance de situacion.

8.3  Oivos pasives finzncieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el imports nominal de las Cédulas
Hipotecarias y el precio de emisién de las mismas, descontando el Importe para Gastos de la
Primera Emision, y que se distribuird a lo large de la vida del Fondo.

5. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejergicio 2011
Liqiducicn de cobros y pagos del perfodo Real

Derechos.de erédito clasificados wn ef Activy

Cabros por amortizaciones ordinariag
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cabros por intereses ordinarios 379.055
(Cobros por i previ e i 4

Cobros par amortizaciones previamente impagadas
Oiros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Voo

Series emitidas clasificadas e el Pasiyo (informagidn sqrie 2 serie)

Pagos por amortizacibn ordiaaria SERIE A
Pagos por amortizacion ordivaria SERIE A2
Pagbs por amortizacion ordinana SERIE A3
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5
Pagos por amortizacion ordinana SERIE A6

Pk o4

Papos por intereses ordinanios SERIE Al 2037%
Pagos por intereses ordinarips SERIE A2 -

Pagos por intereses ordinanos SERIE A3 46060
Pagos por intereses ordinanios SERIE A4 95238
Pagos pot Intereses ardinanos SERIE A5 35615
Pagos por intereses ordinanios SERIE A6 161713

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al
Pagos por amortizacioges antisipadas SERIE A2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3
Pagos por amortizaciones anbcipadas SERIE A4
Pages por amortizaciones anticipadas SERIE AS
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE AS
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
{rros pages del periodo

[ N B I
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Atendiendo a la impracticabilidad de ta elaboracidén de la informacidén real acumulada y fa
informacion contraciual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo {o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacidn ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas € hipdtesis de
los activos v pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicic 2011
Hipétesis momento
isvicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera N/A 3,75%
Hipdtesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 23/09/2024 23/09/2024

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacion incluida en esta nota, dada [a dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del gjercicio 2010,

Ni at 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 e! Fondo ha dispuesto de mejoras crediiicias para
hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2011 ni durante 2010 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

10.  SITUACION FISCAL

Fl resultado econémico del ejercicio es cero y coineide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funciopamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas cbtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

L. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
A2
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuesios no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcwrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeceion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de denda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

il. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en pastos
destinados a la minimizacidn del impacto medicambiental v a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteceion y mejora del medio ambiente,

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
fos criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2011 han

sido 5 miles de euros (2018 5 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningln hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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PROGRAMA CEDULAS TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

- Ejercicio 2011

P

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de

las seis series del fondo: Al, A2, A3, Ad, A5 y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre si.

La SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 03 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de 1a primera emision de la SERIE Al. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcién de los Bonos, deducida la cornisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SEIE Al de Titulizacidn ascendi6 a una
cantidad de veinticinco mitlones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mi! (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron doscientos cincuenta (2503}
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos
ochernta millones {1.5850.000.000,00} de euros repartidos en quince mil ochocientos cincuenta
{15.850) bonos. '

La SERIE Al liquida con las Fntidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
trimestral los dias 06 de abril o dia hibil anterior de los meses de julio, octubte y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre ¥ enero de cada afio.

El activo del SERIE Al estd integrade por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por fhercaja, Unicaja,
Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid, Cajamar,

Caja Burgos , Caja Burgos y UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa
Sabadell, y Caixa Mantleu).

44
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Los Bonos de fa SERIE Al se amortizardn en un sclo pago en fa Fecha de Vencimiento Final.
1.a Fecha de Vencimiento Final v de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE Al serd
¢l 08 de marzo de 2018, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en ¢l folleto informativo.

La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacidén de Activos SGFT, el 19 de octubre de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos v obligaciones de sus pasivos el
23 de octubre de 2006, Fecha de Desernbolso de la primera emision de la SERIE A3. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de 1a primera emision de Bonos de [a SERIE A3 de Titulizacién ascendid a
una cantidad de mi! clento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros represeniados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500} bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emisién mas de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La 8ERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caricter anual
dos dias hdbiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, v tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A3 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV v EB.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Lajetana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn definitiva de los Bonos de la SERIE A3 serd
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12 aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fiuera Dia Habil, el sigudente Dia Habil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo,

La SERIE A4 del Fondo, fue counstituida por Titulizacidn de Actives SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abnl de 2006, Fecha de Desembolso de Iz primera emisiéa de la SERIE A4, Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo 2l Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripeion
de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.
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El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Tiulizacion ascendit a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de clerre del gjercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescientos diez
millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos.

La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual
dos dias habiles antes de cada I'echa de Pago durante toda la vigencia def Fondo, v fiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A4 esti integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa 8V v EB.N. Banco, emitidas por Unicaja, [bercaja,
Caja Cantabria, Caja Espafia, UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa
Terrassa y Caixa Sabadell), Banco Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La
Mancha}, Sa Nostra, Caixa Laletana, Caja Madrid , Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizarin en un solo pago en la Fecha de Vencimienio Final,
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A4 sera
el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso de
la primera emisién o, si no fiera Dfa Habil, ¢l siguiente Dia Habil, sin peduicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abni de
2006, comenzando et devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE AS. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE AS de Titulizacién ascendi6 a
una cantidad de mil mitlones (1.000.000.000) de suros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos de
la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez
millones (1.31¢.000.000,00) de euros repartidos en frece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisloras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual

dos dias hébiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia dei Fondo, v tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A5 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa 8V y EB.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Espafia, Banco Castilla La-Mancha (Anteriorments Caja Castilla-La Mancha), Caja Madrid ,
Caja Burgos v CajaSol.
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Los Bonos de la SERIE AS se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimtento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A3 sera
el 28 de marzo de 2021, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amoriizacidn anticipada en los supuestos previstos en ef folleto informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
20606, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos v obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desernbolso de la primera emisién de la SERIE A6, Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion
de los Bones, deducida la comision de aseguramiento.

El importe indcial de la pritnera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendid a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil {100.000) curos nominales cada uno. Se emitieron diez mif {10.000) bonos de
lz serie. A fecha de clerre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos millones
{3.805.000.000,00} de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caricter anual
dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada
como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia hdbil siguiente.

El activo def SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Macdrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia, Banco
Castilla La-Mancha (Anteriormente Caja Castilla-La Mancha), Caja Madnd, CajaSol, Unicaja,
UNNIM (formada por las conocidas anteriormente como Caixa Terrassa vy Caixa Sabadell),
Caixanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana, y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento ¥inal v de amortizacién definitiva de los Bonos de 1a SERIE A6 serz
el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (257) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emisién o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacidn anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habfan realizade ningiin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de

Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacién del Limite
Maximo de la Linea de Liquidez.
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Durante €l ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones 2 terceros, descritos y fjados conforme a los Confratos y a la Escritura de
Constituecion que rigen el fimcionamiento del Fondo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a fravés de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez ¥ de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en sy cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubir el
riesgo de tipo de interds, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valotado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momente a sus obligaciones de pagoe conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura {inanciera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que soio se
atiende los compromisos (pasives) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en fimcién de la
cascada de pagos, sin que s realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liguidez, prestamos subordinados,
ete.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquides
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados v los impories a satisfacer por compromisos asumidos. En 1a nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas som las fochas de

vencimienio o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT, S.A vy recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerde con el sistema de prelacién de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
¢n el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

‘Por este motivo, ¢l Fondo no esperz incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por patte de la contraparte.

_49 -

RG327060¢8



CLASE 87

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacion contenida en el

modele de estado financiero publico $05.5, referente a otra informacidn de los activos y
pasivos.

Elimporte de los activos fallidos obtenide de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado §.05.4 que se adjunta en el Anexo [ de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas

anuales dependerd de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la C.N.M.V., modificada

por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual sc regisiran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin bhecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion méas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www tda-seft.com.
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FPROCRAMACEDHLAS TDAFONDO DL TITULIZACION DEACTIVD:

Pk CARTERA DEDERECHOS D5, CREDITO

1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas :

166,000,000

Saldo vive de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a} SERIE Al 1.585.000.060 100.660
b) SERIE A3 1.15¢.000.000 100.660
¢) SERIE A4 2310.000.060 100.060
d) SERIE A5 1.316.000.060 100.6060
¢) SERIE A6 3.8G5.000.600 100.0G0
2. Porcentaje pendienie de vencimiento por Serie:
a) SERIE Al 109,00%
b} SERIE A3 100,00%
¢) SERIE A4 100,00%
d} SERIE AS 100,00%
¢} SERIE A6 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar {en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 2425784000
5. Tipo Bonos {a31 de diciembre de 2011):
a) SERIE Al 1,616%
b} SERIE A3 4,000%
c) SERIE A4 4,125%
&) SERIE A5 4,250%
e} SERIE A6 4,250%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de pringipal ) Intereses
a) SERIE Al G 20.379.660
b} SERIE A3 ¢ 46.000.000
¢} SERIE A4 4] 95.282.000
dy SERIE AS o 35.673.000
€) SERIE A6 8 161.713.G00

P LQUIDEE. o : -
1. Saldo de Iz cuenta de Tesoreria: 2.238.000
2. Saldo de Ja cuenta de Tesoreria Al: 102.006
3. Saido de la cuenta de Tesoreria A3: 58.000
4. Saldo de 12 cuenta de Tesoreria Ad: 132.000
5. Saldo de la cuenta de Tesoreria AS: 42.000
6. Saldo de la cuentz de Tesoreria AG: 216.000
7. Saldoe de la cuenta de Deposito: 300.281.000
-51-
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I VIMPORTE FENDIENTE DR REFMBOLSO DEPRESTAMOS
Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez
- Importe Disponible para intereses:
- Importe Dispenible para Gastos Extraordinarios:

L=

¥ FAGOS DEL PERIOD(: L AR St
1. Comisiones Variables Pagadas 2011 0

1. Comision de Gestion (1): 2616377

(1} Comisidn de gestion iinica inicial para toda la vida del fondo, pagada por esiz ala
Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso.

VL VARTACIONES G ACCIONES REATLIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION.

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH AA st AAA sf
ES0371622004 SERIE Al MDY A2 sf Aaa s
ES(371622004 SERIE Al SYP AA-sf AAA sf
ES0371622038 SERIE A3 FCH AA S AAA ST
£S0371622038 SERIE A3 MDY A2 sf Aaza st
ESN371622038 SERIE A3 SYp A+ sf AAAsT
ES0371622012 SERIE A4 FCH AA st AAA st
ESD371622012 SERIE A4 MDY A2 sf Aan sf
ES0371622012 SERIE A4 SYFP A-sf AAA sf
ES50371622046 SERIE A3 FCH Ah st AAA sf
ES0371622046 SERJE AS MDY Aa2 sf Aaa 5§
ES0371622046 SERIE A5 SYP A-sf AAA ST
ES0371622020 SERIE A6 FCH AAsT AAA sf
ES0371622020 SERIE A6 MDY Adsf Aaasf
ES037162202G SERIE A6 SYp BERB sf AAA s
57
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0K6814133

1 501}

Danominacion del Fando: FRUGRAMA GEDULAS TDA, FTA

Denominacdn el compartimento: £

Denominacidn de la gestora: Titullzacisn de Activoe, Secindad Gestora de Fondes da Titufizactsn, SA.
Estados agregados; Mo

Periodn szt

BALANCE {miles de euros) { Pex;::':ﬂ::ual | Pan::;:;t;arie( I

[acTvG | I { I 1

1.623.982.060 1.624.733,000

1.623.952.000}F 3040 1.624.733.000

{A} ACTIVO NO CORRIENTE

b Actives i afarno plaro
1. Valores representatives de deuda
1.1 Bantos cenirales
1.2 Administraciones pablicas espaiiolas
1.3 Entidadas de crédilo
1.4 Otros secloras residenles
1.5 Administraciones Poblicas ro residentes
1.6 Otros sectores no residantes
1.7 Aclivos dudoscs
1.8 Correcciones de valor por dateriare de activos (<)
1.3 Interases y gasios devengados no vancidos
1.10 Ajustes por operaciones ds cobertura
2. Derechos de crédito
2.1 -251 Pasticipacionas hipotecarias
2.2 -251 Ceni 35 de ision hip e
2.3 -251 Préstamos hipolecanos
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promolores
2.6-251 Préstamos a PYMES
2.7 251 Présiamot 3 emprasas
2.8 -2591 Préstamos Cartporativos
2.8 251 Cédulas lermtoriales
2.10 -251 Bonos de Tasoreria
2.11 -2%1 Deuda Subordinada
2.12 251 Craditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consuma
2.14 251 Préstamos aulomocién
2.15 42587 Guntas de Arrendamianto financiero (Leasing}
2.15 -25% Cuantas a cobrar
2.17 231 Darachos de créddito futuras.
2.8 -251 Bonos de tituizacin
249 251 Qrros
2.20 251 Activos dudosos
221 -297 Correctivnes de valor por deteriorn de activos {-) §
2.22 480 Intereses y gastos devengarios no vencidos
223 Austss por oueraciones de cobertura
3, Perivados
32,1 -235 Derivados ds cobertura
3.2 -295 Derivados de negociacidn
4 Otros aclivos inancierqs
4.1 Garaniizs financiaras
4.2 Qfvos

L. Activos por impuestos diferido
Bl. Otrus activos no coirientes

7.565.000, 0004 1.585 000

oiofo
s
.
O
GOO§CGOOOOOOGOD

aloio

1.585.000.00

oloialojoialajoialolololoio|d

I
=
ccuoooooocoooooaaaaocm§

35 733,000
[}

39.733.000
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CLASE 82

Denominacien del Fondo: PROGRAMA CECULAS TDA, FTA

Dereminacién del compartimento: 1

Denominacitn de la gestora: Thhutixacran du Activos, Sociedad Gestore de Fondos de Tiksfizacion, S4.
Estados agregados: o

Periado: 312011

BALANGE [mites de euros) Fer;::::;ffaai I l Pen;c:: 1,;l;t‘;armr i

B] ACTNVG CORRIENTE 59.972.0003 -/ N £7.902.00¢
1V, Actives o commientss mantanidos para ta yenta . : 05 B
V. Activos financleros a sorto plaze ] 12.672.000 10.608.000
1. Deudores v olras cuenlas a cobrar : ks i 0]
2. Vaiores representativos de deuda
2.1 Bancos cantrales
2.2 Administraciones Piblicas sspaficias
2.3 Entidades de créditc
2.4 Qtros sectores rasidentes
2.5 Administrationes PGblicas ro residantes
2.5 Otros seclonas no residentes
2.7 Activos dudosas
2.8 Comaciomes de valor por detenioro de actives (-}
2.9 intereses ¥ gastos devengades no vencidos
2.10 Austes por opsraciones de cobertura
2.11 Intereses vangidos o impagados

oloisiolololajalelale

3. Derschus de crédito 3.790.000

3.1 541 Parficipacionas hipoiecarias

3.2 -541 Cerificados de transmisién Npotecaria
3.3 -541 Prastamas hipotecarios

3.4 <549 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotoras

3.5 -541 Préstamos a PYMES

4.7 541 Préstamos 3 empresas

3.8 541 Préstamos Corporativos

3.8 541 Cédulas territorisles

3.10 -541 Bohos de Tesorana

311 541 Deuda Subordinada

3.12 541 Créditos AAFP

3.13 541 Préstamas Consumo

3.14 541 Préstamos aulomaclin

3.15 541 Arrendamiento financisro

3.16 541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Derechas de crédito futuras
3.18-541 Bonos de titulizacién

3.19-541 Qtros

323G -541 Activos dudosos

3.21 597 Correscionss devalor por deterioro de activos {-)
3.22 intereses y gastos davengados no vencidos
3.23 Ajustes por oporaciones te cobertura

b
!

< ogoooocnocoakcnﬁﬁooaoocc

3.24 Interases vencides & impagades
4. Derivados

3777530 Derivados ds cobettura 0}

4.2 -889 Derivades de negociacién a

5. Ciras aglivas no comienies 6.813.000
5.1 Garantias financieras [+]

5.2 Otros £.818,800]

Vi Ajustes por pericdificationes 2.000]
1. Comislones 0

2 Otros 2000

VIt Efectivo y otros actives ligui equivalentes 47.292.600
1, £7% Tesorera ] 47 287000

2. Diros activos fquidos squivalentes B [ 27 1]

TOTAL ACTIVG 1.683.834.0008..1 3 4,882.635.000




GLASE 87

Denuminacion del Fonde:
Denominaciin el compartimanty,
Denuminacicn de Ja gestora:

#ROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
*
Titufizacién de Activos, Sociedad Gestora gr Fandos de Tinbizacion, A,

Estades agregados: No

Penisda: It

BALANCE {miles de euros) ] Perdado actual | E Feriodo antariar “!
3122011 erlerrixi]

PASIVO

|A] PASIVO NG CORRIENTE 1.671.096.000L

I. Provisiones a largo plazo

Hi. Pasivos financieros a iargo plazo

1671098000 4

1. Obligaciones v otres valores negociablas

1.585.000.000

1.1 177 Series na subordinadas

1.2 -178 Seres subordinadas

1.3 Cortecciones de valer par repercusion de pérdidas [}
1.4 Interases y gastos devengados na vancidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

1,585,000 000

2, Deudas con antidades de arédito

2.1 -170 Presiamo subcrdinade

2.2 170 Crédito linea de Hquidez

2.3 -170 Gtras dsudas con entidades do crédila

2.4 Comrecsionas de vaior por repercusicn da pérdidas (-}
2.5 intereses y gastos devengados no vencidos

2.8 Ajustes por operaciones de cabertura

5
5
{w]
B

3. Derivados

3.1 176 Darivades de cobertura
3.2 176 Derivados de negaciacion
3.3 Comacciones da valor par fepercusidn de perdidss (-)

olojo|oloo|ala

4, Qbos pasives financiercs

4.1 Comacciones da valor por repercusian de pérdidas i)

1.1 Comisitn seciedad gastara

1.2 Cormnisidn administradar

1.3 Comisién agere financrerolpagos

4.4 Comision variable - rosultados reatizados
1.5 Comisidn variabin - resultados no reafizadas
18 Oves comisiones al cedanle

4.2 Otros
(lf Pasivos por impuests ida 3|
B) PASIVO CORRIENTE 10.786.00¢
V. Pashros vineulados con activos ne cerrientes mantenides para la venta
{V.Provisicnes a corte plaze
V1. Pasives financiaros a corto piaze 10.583,000
1. Acreadores y otras cuentas a pagar [
2. Obligacisnes y obros valoras negociablas 3.768.000
2.1 -500 Seres no subbrdinadas [
4.2 -50% Serias subordinadas 0
2.3 Comracciones da valor por rapercusidn de pérdidas () j‘z
2.4 Inlereses y gastos devengades no vencides 3.759.000]
2.5 Ajustes por operaciones de cobenura g
2.5 tnterases vencidos e impagados
3, Deudas con entidades da crédita 24.000
3.1 -520 Prostamo subordinade é Y]
3.2 -520 Crédita tinea de liguidez %
3.3 520 Girss deudas con entidadas de rédito 9
3.4 Comac valor por repercusién de pardidas {+) 3]
3.5 Interesas y gaslos devengados no vancides 24000
35 Ajustes poroperaciones de cabertura Q)
3.7 Interesus vencides e impagados
2 Dedvades a
4.1 -552 Devivados de cobertura gl
4.2 -559 Derivados de negaciacion 1}
4.3 Cotiaceiones de valor por repercusion de pérdidas {4
5_0os pasives finsncieros, S 8.770.000
5.1 imports bruto Sl &, 770,680
5.2 Comectionas da valor por repercusion da pardidas (-} F2 * a
VIF Ajustes por periodificacianas DR 203.902
1. Comisiones w4910+ 202.000:

RUB270045

s

1.7 Corraciones de valor por repercusion de pérdidas (-} i} 0;

1.8 Otras comisiboes af [

2. Otros. P 1.000 1.004

C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECOMOCIDOS R [}
Vill. Actives financieros disponibles para la venta 3 o o

IX. Cobertura de Flujes de Efectivo B of a

X Otros ingresosiganancias y fastosipérdidas idas 3 H 0. a

X, Gastos de constitucion en transicion ¥ - [1] []
TOTAL PASNVO 10 1.583.934.000] 1.682,6235.000

191-270
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CLASE 8

H 53]

[THNEmAcon 481 Fanda: PROGHAMA CETULAE 100, FTA

Deneminaciin da sompgrbmente: 1

{Denominscian do |a gestora; Tl vackie de Activos, acisdod Sovkars da Fondos de Tihdizariin, 5 &

Estados aqragades: Ho

Fariodg It
Periudo comisnle Poviodo corrlonta BtUfpuledo Acurmsade

COENTA O PERDIGAS ¥ GAMANCIAS [mites de qusgs)
GRSz SRz b atpme- M

1.1 Valores rapresentativo de Seuda
1.2 Derechos do exadite
1.3 Oiros gelivas vangiersy

2. Icterazes y coraas

21 Obliqaciones ¥ otroa vakaras nagociades

2.2 Daudex on eotidndes oa crédio

2 3 Ciros pashves finantiefas

3. Ausulizde d¢ speracionss de coberhura de fujos oo siactiyn fAato]

A} MARGEN DE R TERESES

% Husultado da cperacionas finenciaras {neto] o
3.4 Ajusies or valorackin an CHAMS 3 VR @b cainbic en FyG B
3.2 Actvas fnancluras ghasambies pant k venta
33 Chos %

5 Diferencia de cambio (neto)] <

8. Gtran Ingrazos Sa i

4]

B.1 Satvitiol Sterores
6.1,1 Servicios da orofesionates indepeadiemtas
B8.1.2 Senvicios bancarion v similares
1.3 Publicidad ¥ promegends.
4.1 4 Otros sanvickos.
42 Trbotes
4.3 Otroa gaslos de gastién caments
£.3. Comizién & sociedad qestara
£.3.2 Comizidn 2dmindstrador
6.3.3 Comigish ded agente Enangisr/pages
8.3.4 Comisldn variable - resultados realizagos
©.3.5 Comisién variable - resukadon o reslizades
636 Qtras comislancs dal codents
B.3.7. Otros gastay
B Rerariore . AR APARTRARA 0, v i
7.1 Detanuro neto cb valores ol entatives do dalas (-} &
7.2 Deterioro pAR de derachon di erddida () 7
2.4 Detpfinm heta da e desivadas (-}

: 3 ;
cecdelBeofognBecnsealflel

"
L R R | N Ep.

E

140 48 ghros acvins Transieroe (4 At

5, Diotacionta 4 pronsiones mea TR
30, Banacias (pkrdidas) o6 wcvos N Corisiiat on veits = 506
5 cio parei nsfas a5 |

&%,

#HOTA Les contexica Ge las coordenadas son Fios ¥ no sa madifican par Secnode. £0 81 pritier semmestre 340 20 [nfarman los rontontes DAy GPA
En oifichero mmel 50 muestia coma Ntonres (e mlommacisn snvada (2 CHMY.

La GHMY ho fesibe cadines de shordpaada wing cancesto, deagiose v tpo de contexto, Parz ¢l on ¢ pRia 2800 px ot

ROJZ270640
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CLASE 8

L x|
Danominacion del Fanda: FROGRAMA CEDULAE TDA, FTR
Denominacicn def compartimenta: a
Renominaciin de la gestera: Titulizacion de Activos, Saciedad Gastora de Fondas de Trulizacién, SA.
Estados agregados: No
Perioda It 2R011
BALANGE {miles de euras) Periode actual l i Periodo anterior
EAler)rhas) 328
ACTWNG I H T i i
{A] ACTIVO NO CORRIENTE. 1.17%.851,000]: 5066 1:178.885.!300%
i Actives financieros a largo plaze 1.126.961.008 1.178.865.000
1. Valoras represantativos ds deuda i) [i]
1.1 Bancas cantrales 0 9]
1.2 Administracionses pdblices espaficlas [0 _g|
1.2 Enlidades da crédito [3] 1]
1.4 Otros sectores residentas 1] Q
1.5 Administraciones Publicas no residentes 1] ]
1.6 Orros seclores no residentes [ k]
1.7 Agtivos dudosos 4] 2
1.8 Corracciones da valor por deterioro de actives {-) ) 9
1.9 Inleragss y gastos devengados no vengidos [%} Q.
1.10 Ajustes por obersciones de cobertura & ]
2 Derschos de credito 1.150.000.000: 150.000.000
21 251 Participaciones hipatecarias [ iv]
2.2 <251 Carificados de ransmisisn hipatecaria [} [e]
2.3-257 Préstamos hipotecarios ofs [5
2.4-251 Gédulas Hipotecarias 1.155.000.00% 1.180.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores
2.6-251 Prégtamos a PYMES
2.7 -251 Préstemos a empresas
2.8-251 Préstarnss Corporalivos

2.5 -251 Cédulas teritoriales
210 257 Bonos de Tesoraria
211 <251 Deuda Subprdinada
2.12 251 Crédilos AAPP
2.13 251 Préstamos Conguma
2.14 251 Préstamos awlomocién
215 251 Cuotas de Arrendamiento financiorn {Leasing)
2,16 251 Cuentas 2 cobrar
2.17 -251 Derethos de crédite futures
2.18-257 Bonos de tiulizacion
Z13-251 Otros
2.20 -251 Actives dudesos
2,21 387 Comrecsionaes de valor por deterioro da activos ()
222 430 Inlwresas y gastos dovengados ne vendgides
2.23 Ajustes por operacionas de cobertura
3. Betivadas
3.1 -288 Dervados de cobertura

olajoaloioiplaloisic|einle|oie|o|cialoio|o

3.2 255 Derivados de negociacion
4. Olrog activos financieres 28.869.000
4.1 Garantias financieras a
4.2 Quos 28 869600
il. Activos pot impuestos diferido 0
Iit, Otres activos no corrlentes [

RQ3279647
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CLASE 87

Derominacisn del Fonde: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Derniominacian def compartimenta. 3
Denominacian da la gestora: Tiwtizacion de Activos, Seciedad Gustora de Fondos de Tiubizoaion, 3.4
Estados agregades: No
Petiody: HHzzo1t
BALANCE {mies de euros) Periodo actual l Periado antarior
vt ay1ze10
@ACTNO CORRIENTE 270 A46.443.000} 45,324,000
V. Activos na cormientas mantenidos pare la venta . 0264 G 41 1}
V. Activos financieros a corlo plaze 12.142.600 |- 12.032.000
1. Deudores y ofras cuentas a cobrar O kil
2. Vsiores reprasentatives de deuda Ol 3]
2,1 Bancos centrales 4] k]
2.2 Administraciones Piblicas espafiolas [ U
2.3 Entidades de crédite [+) 2
2.4 Otros sectores residantes 1 g
2.5 Admini i Poblicas no r [ ]
2.8 Otras sectores no residentes [ 3
2.7 Activas dudosas ] )
2.8 Comrsciones de valor por deteriom de actvos (-} [] i
2.9intereses y gasios devannados na vancidos ] ]
2.10 Ajustes por opsraciones da cobertura 5£ [i]
2.11 Intereses vancidos @ impagados 9
3. Derechos de crédito 8.570.000 8.475.000
2.1 -341 Parlicipationes hipotacarias [
3.2 -541 Cerfificados de transmision hipotecaria [+
3.3 -541 Préstamas hipotecarios g
3.4 541 £baulas Hipotecarias o
3.5 -541 Préstamos a promotores Ei

3.6 -541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Préstamos 2 empresas
3.8 -541 Prastamos Corporativos
3.9 -541 Cedulas lonitoriales
3.10 -541 Bonos de Tesoreria
311 541 Deuds Subsrdinada
212541 Crédites AaPP

cboooooEJ

Siojaic|oioio|olaeiolaicjaio|os|oloic|ole|a

3.13-541 Préstamos Consumo

314 -641 Pristamos autemocidn 9]
3.15-541 Amendamiento financisig b
A.16 541 Cuerdas a cebrar [
317 541 Derechos da erddito hityros ]
3.18-541 Bones de litulizacion ]
3.1% 541 Qtros 2
3.20 -641 Activos dudosos ]
2.21 -597 Corracziones davalar por deterioro de actives {-) 4
3.22 Intereses y gastos devengados no vepcides B.570. B 8.475.000!
3.23 Ajustes por operaciones de cobeftura [} 0,

3.24 Intersses vencidos & impagatos 5]
4. Darivados 0 0
4.1 -559 Denivados de coberturs 5 0
4.2 -563 Derivados de necaclacion 0 i)
5. Olros actives no corrientes 3.572.000 3,557 000
5.1 Garantias financieras 9
52 Qlros 3.572.000 3.857.000
Vi, Ajustes par periodifi 1,000
1. Comisionss 0
2. Otros 1.000
VI, Efectivo v otros activos liquides equivaleries 34,291,000
1. =572 Tesoreria 34.291.000
2. Otros achives liguides equivalertes [
TFOTAL ACTIVO 1.225.183.500

RG3270640
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Cenominacion del Fonda:
Denominacion del comparimento:
Dencminacion de [a gestora:
Estados agregados:

FROGRANA CEDULAS TDA, FTA

5

Tiudizacidn da Actives, Socisdad Gastora de Forsdas dy Titulizacién, S.A
No

Periade; i
BALANCE {milss da suras) Pericde actual I_ Pertade andarior
22T 31122019
PASIVO T
A} PASIVO NO CORRIENTE 1,211.186.00¢ 1.213,069.000}
1, Provisiones a largo plazo ] [1]
1. Pasivos financieros 3 targo plazo 4.211.15€C,000 1.213.06%.009
1. Ghitgacionss y otros valores regociables 1,150.000.000 1.150.G00.360]
1.1-177 Series no subordinadas 1.150.000.000
1.2 -179 Serles subordinadas a
+.3 Comeccionas da valor por repercusion de pérdidas () Q)
1.4 Intereses y gastas devengadios no vencides 0
1.5 Austes por opsraciones de cobertura 1}
2. Deudas con entidadas ge crédito 32.990.C00
2.1 170 Prestamo subordinado 0
2.2 170 Crédita linea de liquidez 33.880.000
2.3 170 Otras deudas con sntidades ds crédite 1]
2.4 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas () 0
2.5 interasas y gastos devengados ra vencidos [s]
2.6 Ajustes por operacionss de cobertura o]
3. Denivados 4]
3.1 +176 Dervados de coberura [e]
3.2 178 Darivados de negociacisn [}
330 ianes de valor por repercusion da pardidas (-}
4, Obos pasivos finencisros 29.079.000
4.1 Correccionas de valor por repercusion de pértidas {-}
4.2 Otros 25.075.000,
Uil Pasivos por impuaste difsride []
B} PASIVO CORRIENTE 12.124.000

I\, Pasivos vinculados ook activas no comientas rmantenidos para [a venta

V. Provisinnes 8 corto plaze

M1, Pastves financieros a sorto plazo

1. Acreerores y otras cuentas a pagar

2. Obligaciones y olros valores negaciabies
2.1 -500 Serles no subordinadas

2.2 -501 Series subordinadas

2.3 Comecsionss de valor porF repercusion de pérdidas ()
2.4 Interases y gastos devengadns no vencidos

2.5 Ajustas por ipnes de coberlura

2.8 Imereses vancidos @ impagados

3. Deudas con antidadas da crédito

3.1 -520 Préstame subordinade

3.2 -520 Crédito linea de ticuidez

3.3 526 Ctres deudas con entidades de crédite
3.4 Corret valor por repercusion de péraidas {-)
3.5 Interesas y gastos devengados no vencidos

3.8 Ajustes par operacionas de coberiura

3.7 Intereses vencides o impagados

4, Dervados

4.1 -558 Derivados de cobsriura

4.2 -559 Derivadas de negociation

4.3 Gorraccionns de valor por repercusion de pérdidas (-
8, Olros pasivas financieros

5.1 Importe bruto
5.2 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

Vil Ajustes por periodificaciones

1_Comisicnes

117.090;

1.1 Coniision sotiedad gestora a

1.2 Comisicn administrador o}

1.3 Comisién agente financiero/pagos 0

1.4 Comisitn variable - resulbades realizacdos 117.0001

1.5 Comisian variable - resuttades no realizedos p)

1.6 Oras comisionss al cedente [

1.7 Correciones da valor por repercusion de pardidas {4 ¢}

1.8 Otras comisionas o

2, Otegs [

IC) A REPERCUTIDGS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOLIDGS a
Vill. Activos financieros disponibles para la venta [ [}

IX. Cobartyra de Flujos de Efectiva [0 ]

X Olros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconaridas : ] [}

X|. Gastos de constitucion en Tansicién - [13 &
TOTAL PASIVD - HOTHY, 1.223.404.000 1.226.193.000
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CLASE 87

sz}
[Bremracn dai Fonde: FROGRAIA CEGULAS. DG FTA
| trriomenacisn el comtments 1
{Dromminaciin de by pemom: TRt 3 Ao, SocIbees QHOROHE d Forsbes de Tiaamckin, S0,
Eutarion st etpadan; Ha
Prrido: RALF st

{CHENTA £E PEROIDAS Y GANRNCIAS ritms da cure)

Tirtares T

T Oblicyanenes ¥ oifos wakiea recociad
2.3 Oovetes ton erlicades e crbity
] v

T Rrv#s 5 58 Srapnanes, i Culos du W fmis)

Brascioras (patol
3.1 Adstas o vaROCKY o CHUTH A VR oon cambin ert Pyl
3.2 Activoc Francioros Ssporibies pers fo voers

& L
2280008050000

T

! activoa Ao feros [rerm)
7.3 Dxtucions ok G valores racéasantalves dn eada 1)
7.2 Dwhoeien rads G4 durachoa do ko b4
7.3 Deterisen nato 5 da darivados (-}

3 t
lalofBlalole oo otaluocnaacaancossloluaccl/s

sl
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Denominacion deal Fonde: FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Penominacicn del compartimanta: a4
Deneminacion da ks gestora: Titutizacidn de Artivos, Sociedad Gestora de Fordos de Tituiizoriom, S.A.
Estados agragados: Na
Pedodo: It
BALANCE (miles ga euros) Perioda actual l Periado antetior
3121811 N0
{acTve [ I H i i
[A} ACTIVO MO CORRIENTE | ou0e] 2 363.114.000% 9008 2368, 245,500}
i, Actives fin a largo piaza E-0530] 2.368.249.000
1. Valores reprasentativos ds deuda 0
1.1 Bancas cantrales il
1.2 2 pablicas O
1.3 Entidades de crédita 1]
1.4 Otros seciores resklantes 0
1.5 Administracionss PGbhcas no residentes g
1.6 Qiros sectores ro residentes 3]
1.7 Aclivos dudasos ]
1.8 Cosrecciones de valor por deteriors de activos (-} Q
1.9 inleresas y gastes devangados ng yencidas 1]
1.10 Ajustes por cperacicnss de cobertura ]
2. Derechos de trédite 2.310.000.000

2.1 -251 Participacionas hipotecarias

22251 Certi da isién hip ia

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -291 Céqulas Hipotecarias

2.5-271 Préstamos 2 promalaras

26 -251 Préstamos 3 PYMES

2.7 -251 Préstamos a ampresas

2.8 -251 Préslamas Corporativos

2.9-251 Cedulas terriforiales

210 -251 Bonas ge Yesorera

2.1 261 Deuda Subordingda

2,12 -261 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamas Tansumo

2.14 -251 Préstamos automocion

215 251 Cuotas de Arrendamients financiero (Leasing}
2.16-251 Cusnins B cobrar

2.17 -251 Derachos de crédito futuros

2,18 251 Honos de litlizacidn

2.19-251 Qiros

2.20 -251 Activas dudasas

2.21 -287 Carrscciones ds valor por delsrioro de activos ()
222 -480 intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

2.310.004.0

afazes
PRI S h
]

3. Darivados

3.1 -255 Derivados da coberura
3.2 266 Derivados da negociaciin

cooooc}ouuuuocomn;_aan::cogaoc

-

4. Otros activos financlarcs 55.245.000

4.1 Garantias financieras % 24153 4]

42 Otros 4247 58.240.000

I Activos par impuestoes diferide )
Bl. Cirgs activos no cormientes ]

203-270
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205-270

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Danominacion del cormpartimento: &
Denominacisn de la gestora: Trulizacién da Activas, Sochdsd Gestor de Fondos da Ttk SA
Estades agregados: No
Perindo: ST
BALANCE (miles da euros) Periodo actual i Petiodn anterior l
EalhFreay) M0
E} ACTIVO CORRIENTE 143.431.0001 143.325.000
#/, Activos no comientes mantenidos para la venta 4
VY. Actives financisros a corto plaze 74.425.000
1. Deudoras y otras cuemias a cobrar G
2 Vslores representativos da deuda 0
2.1 Bancos cenirales [i]
2.2 Admin iones Plblicas 0
2.3 Entidades de crédite 0
2.4 Qtras secteres residentes Q
2.5 Administraciones Pbiicas na residentes [+)
2.6 Ovos sectores no residentes [i]
2.7 Activos dudosos [i]
2.8 Correciones da valar por deteriorn ds actives {-) 0|
2.9 Intereses y gastas devengados no vencidos [4]
2,10 Ajustes par operaciones de cobertura Q
2,71 Intereses vencidos e impagados
3. Derachos de crédito 58.840.000

3.1 -B41 Participacionss hipotecarias

3.2 -541 Certificados de wransmisidn hipotecaria

3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3,5-541 Préstarios a pfamotoras

3.6 -541 Prastamos s PYMES

3.7 -541 Peéstamnos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativas
3.3 541 Chdulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.17 -541 Dauda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.12 -841 Préstamos Cansumo

394 -5a1 Préatamos autamocién

3,15 -541 Arrendamiento finznciens

3.16 -541 Cuentas & cobrar

3.17 -541 Dareches de srédit futurns

3.13 -341 Bonos de fitulizacidn.

3.19 54 Otres

3.20-551 Adtivos dudosos

.21 897 Carreceiones devalor por detariony de actives (-}
3.22 Intereses y gaslos devengados no vencidos
323 Ajustes por operaciones de cobertura

oloisicleigioio|oiolo|obioloicioloialo|a

3.24 Intereges vartidos @ impagados

4 Darivados

4.1-558 Denvados de cobartura

4.2 559 Derivados de negociacian

5. Otrog activos no cottieftes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por serisdificaciones

1. Gomisigrigs

2 Obos

Vi, Efectivo v alres activos liguidos equivalentes

1. 572 Tasoreria

2. Otros activos liguides squivalentes

TOTAL ACTIVO bEsg 2.506,545.800{ 4500,

2.511.574.000]
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CLASE 82

Duriominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TBA, FTA

Denominacién det compartimento; +

Denominaciin de ke gestora: Tullzackn de Activos, Sociedad Gestora de Fondes. de Titulizacién, S.A.

Eslados agregados: Ne

Periodo: 31212041

BALANCE (mles de ewos) Periodo actual I Periodo anterior |

et IHIRHD

PASIVO

A PASIVO NQ CORRIENTE 2.431.830.000] 185G 2436.344.000
1. Provisiones a larga plazo [ o
1L Pasivos finantieras a largo plazo 2.436.944,000(

1, {bligaciones y otros valores-negociables 2.310.000.000,

1.1 477 Series no subordinadas

1.2 <178 Serles subordinadas

1.2 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas {-)
1.4 interases y gastos devangados no vencidos

1.5 Ajustas por opsraciones de cobertura

2.310.000.000;

2. Daudas con ertidades de crédio

2.1 -170 Prastams subordinadeo.

2.2 -170 Crégilo finea de lquidez

2.3 -170 Otras deudas ton entidades de orédito

2.4 Cormaccionas de valor por repercusian de pérdides (-}
2.5 Intereses y gastos devengsdos no vencides

2.6 Ajustes por operacionss de cobertura 1]
3. Derivados o
3.1 -176 Danvados da cobertura [i]
3.2 -178 Derivados de negociacién [ e
3.3 Corectiones de valor por repercusion de das (- D34733
4. Otros pasivos financierns 53.535.0003: 1740 58,669,000
4.1 Comreciones de vator por repercusion de pandidas (-) o 1]
4.2 Quos 53 869 000
hil Pasivos por Impuesto diferido 0
B} PASIVO CORRIENTE 74.830.000
I, Pasivos vincutados con actives na corrientes mantsnides para la venta a
V. Provisionas a corts plaze o}
VA, Paslvos financleras a corte plazo 74.395.Dng_i
1. Acreedores y otras cuanias a pagar 6
2. Obligacienes y oitos valoras fregociables B8.848.000
2.1 -500 Sefies no subordinadas
2.2 501 Seres subordittadlas
2.3 Corvacciones da valor por repermusion de pardidas (-3
2.4 intereseq y gasics davengados no vencidos £3.84B.000
2.5 Ajustss por operaciones de cobertura
2.8 Intereses veneidas ¢ impagados
3. Deudas ton entidades de gredito 35,0007
3.1 -820 Préstamo subordinada [i}
3.2 520 Crédite Fnea de liquidez G
3.3 -520 Qlras deudas con amtidades de crddite o
3.4 Carrec valor por repercusion da pordidas {-) [])
3.6 interases y gasies devengados ne vencidos 35,000
3.6 Ajustes por cperaciones de cobertura [+]
3.7 inleresas vencidos e impagados
4. Derivados. &
41539 Denvados de cobertura [l
4.2 -559 Derivados da negosiacion [
4.3 Comecciones de valor por repercusion de s {-
5, Otras pasives financieros 5.513.000
8.1 Imperte bruto 5.513.000]
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () [
Vil Alustes por periadific 234.000
1. Comisiones 231.090
1.1 Comisidn sociedad gestora [3]
1.2 Comisidn administrador o
1.3 Comisign agente finandiero/pagos ]
1.4 Comision variatle - restltados realizades 231.600
1.5 Comision variabie - resultados no realizagoes 0
1.6 Qs comisionss al cedente Q
1.7 Correcianes de valor por rapercusion de pérdidas (-} ¥ o]
1.8 Otras comisiones )38 ]
2. Otros 1.000] 4920 3.000
C} AJ REPERCUTIRDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCGCIDOS. 0l4830. o
Vi, Activos financierss disponibles para ja venta Q]840 1)
1X. Cobertura de Flujos de Efactiva 0]-195G Q
X. Utros ingreses/gananclas y gastos/pérdidas reconocidas ol-1988 [}
XL Gastos de constitucidn en transician 4970 0
TOTAL PASWVO 2.506 545 000 ‘2020 2.541.574,900;

207-270
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CLASE 8-

i

l EX

Dencminacidn del Fondo FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denomiracion del compartimenio: B

Denominacion de la gastara: Thufizacion da Activos, Sociedad Gestory de Fondos the THulizacion, S.A
Estados agregados: Na

Periodo: ahanoty

BALANCE (miles de euras) Pev;;-:;;::nal | ?eri::f z:;:::mr 1

[RCTVG 1 T ] I H

1.341.143.000{- 40C8. | 1.244.083.000}

1.341.149.0003: i) $.344.048.0001
of 110G+ [}

103+

[A3 ACTIVO MO CORRIENTE

1, Actives Fnancieros a larao nlaze
1. Valores ropresentativos de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraclones piblicas espafiolass
1.3 Entidades da crédito
1.4 Oros sectores esidentes
1.5 Administraciones Piblicas no residentes
1.6 Ofros sectorss no residentes
*.7 Activas dudoses
1.8 Correcciones de valer por detariom de activos ()
1.9 Intereses y gastos devengades na vencidos

1.10 Alustes por aperaciones ge caberura

1]
i)
5]
2
8
[

2 Derachos de crédito 1,310,000, 00 1.31C.000.000]

o
[y
)
D
2.1 -25% Parsapaciones hipotecarias 9

2.2 -251 Cenificados de transmision hipotecarta

2.3 251 Préslamas hipotacarics

2.4 -251 Cédutas Hipotecarias

2.5 -251 Prastamos a promatores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a emprasas

2.8 «251 Préstamos Corparativos

2.8 -251 Cédulas temritorigies

2,10 -251 Bonos de Tesoreria

241 -251 Douda Subordinada

212 -251 Créditas AAPP

213-251 Préstamos Consuma

2.14 -251 Préstamos attomaocion

2,15 -251 Cuctas de Arendamients financiero {Leasing)

2.18 251 Cuenias 3 cobrar

2.17 <251 Derechos de crédite futtros

218 -251 Bones de titulzacion

2.1¢ 251 Otras

2.20 251 Activas dudoses

2.21 297 Carreccionas de valor por deteriors de aclives (-}

222 -480 Inlereses y gastos devengades nio vancidos

2.23 Alustes por operaciones e cobertura

3 Derivados
3.1 -255 Derivados da coberura
3.2 2585 Derivados da negociacion

<

o]

[}
1.310.000.00% 1.310.000.00C

[=1t=1 (=1 =3 i=a =1 (=1 {=] =]

Opoio

clolololojaiojojoio|olo|e|ofcic|oloicioieic

4. Oiros activos financiercs 34,088 000
4.1 Garantfas financieras
4.2 Qtag 34088 560
. Activos por impuestos diferide []
#il, Otros activos no corrientes 0

RAJ274655




CLASE 82

Daneminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

(Jenominacion del compartimenta: 8

Denominacidn de la gestara: Titdlzacin da Actives, Steladad Gestors da Fondos de Tradizacion, $.A.
Estados agregades: Na

Perioda; avzren

BALANGCE (miles d& etwros)

Periodo sctwal ]
o

Periodo anterior |
IUTA2010

B} ACTIVO CORRIENTE 43.463.000] > 83.523.800
1V, Actives no corrientes mantenidos para [a venta g7 [}

V. Activos Brancieros a corto plazo 44.410.000 | - 44,480.000

1. Beudcres y olras cyentas a obrar B [}

2. Valores reprasentativos de dsuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidadas de crédito

2.4 Ctros sectores residentes

2.5 Adminislraciones PGblicas no residentes
2.6 Qtros settores na rasidentes

2.7 Aclivos dugosos

2.8 Carreciones de valer por deteriors da actives {-)
2.9 Imerases y gesics davengsdos no vancidos
2.10 Ajustes por operaciongs da cobertura

211 Intereses vencidas 8 impagados

3. Derschos de crédilo

47 395

3.1 547 Padicioaciones hipotacarias
3.2 -541 Certificados de transmision Wpclecaria
3.3 -541 Préstamos hipolecarios

3,4 -541 Cadulas Hipotecarias
3.5-541 Préstamos 2 promoiores.

3.6 -541 Prastamos 2 FYMES

3.7 -541 Préstamas 3 ompresas

3.8 -641 Préstamos Comporativos

3.9 -541 Cédulas tenilotiales

3,10 -541 Bonos de Tesorsra

3.11 541 Deuda Subordinada

3.12 -5a1 Crédilos AAFP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamas aulomocion
3.15 541 Amendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas 3 cobrar

3.17 -541 Derechas de cradito fuluros
3.15 -541 Bonos de ftulizasion

3.19 -541 Otros

42285 00 i-

7}
[}
0,
a
Q
a
g
]
a
a
1]
1}
G
[
o
9
[e] &
[
it]
[
[
[}
1
0
[}
Q
o]
Q.
a
8
o]
a

2. Oros activos liquides eguivalentes

3,20 -541 Aclives dudosos a
3.21 597 Comscoiones davaler por delarioro de atlivos {-) [i]
3.22 Inmtersses y gasios devengados no vancides 42 289.000 42.395.00H
3.23 Alusles por gperacionas ds coberiura ] 3]
3,24 Interpsns vencitos & impagados
4. Denvados 8
4.1 -553 Derivados dg cobertura v}
4.2 553 Derivados de negociacian Q0
£ Qbros activos na comentes 232100017 2.085.600
§.1 Garzntias financieras a: ]
5.2 Otros 2.123.000} 2.085.000°
VI Ajustes por perdodificaciones 4.060 1.000
1. Contisienies. [ Q
2. Cros 1.00 1.000
Vit Efective v otros activos Boguidos equi 39 080,009 39,942,000
1. -572 Tesoreria 32.050.000! 39,042,000

TOTAL ACTIVO

O
1.424.610.008] -2

a
1.427.611.000

ccccooﬁcnmocco§ [e}i=){=fi=} (=} (=} {=}{=]

213-270



CLASE 8

215-270

0K6814147

2.4 Correcaicnes de valor por repercusion de pérdidas ()
2.51intereses y gastos davenganos no vencidos
2.8 Ausles por oparaciones de o

Danominacion def Fonde: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Denominacion dat compartimento. £
Denominacion da la gesters; Tiulizacién de Activos, Sociedad Sectora da Fomdos du Tiufizacidn, SA.
Estados agregados: No
Periodo: hgiza
SALANCE {miles ca suros) Periado actual ] i Periodo anterior
EAAT7 ) EThz 7 cak)
PASIVOD
A} PASIVO ND CORRIENTE 1.393.546.000
L Provisiones a large plazo Q
il. Pasivos financieros a largo plazo 1.383.046,060
1. Obligaciones y olros valoras negoctables 1,216 D08 000
11 -177 Series ng suberdinadas 1.210.000.000:
1.2 178 Series subordinadas 1
1.2 Coneccitnes de valor por repercusion de pérdidas () o
1.4 Intereses y géstos devengados no vencidas [4]
1.5 Ajustes por operacionss de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédite 38.719.000
21 -170 Presiamo subordinade O
2.2 -170 Crédila linea de llguidez 36.715.000)]
2.3 173 Oiras deudas con entidades de crédily 3]

3. Derivados

2.1 -17€ Derivades de cobertura
3.2 -176 Dgrivades de negeciacion
3.3 Carrecciones de valor por repercusin da perdidas {-}

4 DOtros pasives financieras.

4.1 Correccionas de valor por reparcusion de pérdidas (-}
4.2 (iros

1il Pasivos por impueste diferido

| B) PASING CORRIENTE

. Pasivos vintulades con aebvas na corrisnies mantenidos para fa venta

V. Provisionas a corto plazo

Vi, Pasivea financiores o sorte pitto

3. Acfeederes v olras cueniss a pagar

2. Obligaciones y olros valorss negotiables

2.1 500 Serizs ne subordinades

2.2 -501 Serles subordinadas

2.3 Comeccionsy de valor por repercusiin de pérdidas {-}
2.4 Intereses y gastos devengrdos no vanciins

2.5 Ajustas por oparacionss de cobertura
2.8 intereses vencidos o impagudas
3. Deuttas con entidades de crédito
3.1 -520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédilo tinea de liquidez.
3.3 -520 Otras doudas coh enlidades de crédito
3.4 Cotvec valor por repencusion de pérdidas {-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustas por opsracienes de cobertury
3.7 Interases vancdos 3 impagados
4. Denvados o [0
4.1 -558 Derivados de cabertura g [+
4.2 -552 Qerivados do negociacion L ]
4.3 Correcciongs de valor por repercusion de pérdidas {-] 50843
$. Olros pasivos financieros EX ey 2044500,
5.1 importes bnite @ 2043 500
5.2 Coreecionas de valor por repercusian de pérdidas () FHOBAZY 2]
VIl Ajustes por periodificaciones . {=oman 133.000
1. Comigiotay 132,000
1.1 Comision sociedad gestara I3
1.2 Comisian administrador {!
1.3 Comision agante financiers/sagos ]
1.4 Comisién variable - resultados realizados 132000
1.5 Comisidn variable « resultados no realizadss [
4.8 Olras comisionas 2l cadente [}
1.7 Corracionas de valor por repercusion de pérdidas {-) 2
1.8 Otras comisionas [5}
2. Olos 1.000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANGE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONQGIDOS aQ
Vi, Activos financieros disponiblas para la venta 3
X, Cobertura de Flujos de Efective a
X, Otros ingr g ¥ G /pa 7 das 2
#l. Gastos de constitucién en transicidn 2 P
TCTAL PASING 1.424.610.000 |+ 2004 | 1AIT611.000

]
oy
sl
)

b

37
ol
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CLASE 87

i 507}
Drcominacion del Forga. FROGRAMA CEDULAS 107 TA
Danominacitn sl companimesto: v
Denominacian v 1 gestara Tirlizacion. 4o ACtVed, S0kt Gestors d Ronas de Ttullzackén, 5.
Estados agregados: e
Pariogn AR
Facode Petiods corfisa) Acymulads actual Acumulada
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (miss de curos) - e I Lo e
3 dmtereses ¢ i 58,997,000 L7 ioe 55,353 050
1.1 Vslores represematvo o8 deuda GEAFES . El
1.2 Dernchor de crtaltc 55 588,000 10 55,828,000
1.3 Qftras activoy 7 3,401,000/ 330" 2.164.000
2. Miletesies Y sargag X Aot ZSA R4 00
2.1 Ohiigaciones v owos vakitas negaciaies. 55 438,000,
2.2 Deudas con enlidades de cridite 217 00
23 Citrers pasives 2,933 00
3. de opetaciones de cobartura oa Tujoy da efectve frato]
1) MARGEN GE INTERESES o001~ FR0H
4, Rogulindo e speraclones inanciaras (oeio] (i [
3.1 Afustes ae vizlorecsn en carters 4 YR con cambio en PEG 5% o
3.2 Alivos fimancieros disponibies pare i venta ofi: [
33 Owos 1 [
5, Diierencta de cam bia {neto} 1} 58 [
|E- Dtrog ingresoa s Bl [
7. ot tox d i e EX)
6.5 Sanviaos aderiives [ [
6.1.1 Servicios da protesionaies indapandienes o [
£.1.2 Sarlees bitncahes ¥ similares o) o
6.1.3 Pabibcidad ¥ propaganda 0 [
5.1.4 Diros senitica 0 o
B2 Tributos 0 o
6.3 Otros gaktos oe gastion gadients 600 -5.060
§.2.1 Comdsidn & sacladad gestors 4| o
.22 Comision administredar 0 o
8.2.3 Comisian daf agente financieralpagos. gF! 0
83,4 Cominidn varigble - resultados eaiixadon 060 4000
535 Camisién varable - eeiitados o realizagas bl B
835, Otras comiziones del cadante a 8
837, Cwon amton £00 -1.000]
3 Doterioro v netives. {mats) L [
7.1 Detdngn et de valores repfesentatives de deuda {-) af [
7.2 Datarior newg de derachos de st { o [}
7.3 (atariara hest 8 do derivades (-} H o
7.4 Deterior nato da olins 2cives, ros (- 2
o, rovisionas inato} B!
18, Garagias [e S0 antiven vepta Bi
{1, de pérdidan o
RESULTADOS ANTES DE IBUESTOS B
12, impuesta sobre benelicioy ol
RESIENTARG DEL PERIONG S

NGTA: Lat dontertos e las coordenadas son fjos ¥ no 3¢ madifican par seinestre. En of primer semestrs $61o 58 informan los confextos DA y DFA
En ¢l fichera excel sa misastra comg ierpreta 1 informacisn amvisda ka CRMY

La GRMV na recibe codigos de condeneda sno contepte, dasgrons ¥ s de sontaxto. Para akios an at primar ire 4 2800, &4 kh Heih:

pvi
4]
(o]
Do
]
[
on
AL
)]
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CLASE 8

[ 501]

Terominacion dal Fondo: PROGRANIA CEDULAS TOA, FTA

Olenominacion del compartimento; §

Danominacion de la gestora: Tindizacion de Avtives, Sociodad Gestora de Fondos de Tinsizacion, SA.

Estades agregades: %a

Periodo. NAzI

BALRNCE (miss de euros) Periode actuzl ! Perindo anteriur_I
3 A0e Haize1n

{acTVD I I I I :

[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ odoe - 3.897.453.000[=73008 1 3.9065.657.000}

t Actives financieros & larga plazo
1. Malores represeniabivos de dauda
1.1 Bances caniaies
1.2 Administracionas publicas sspafiolas
1.3 Entidades da crédito
1.4 Otros seclores residentes
1.5 Admini: ! Publicas no
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Comecciones e velor gor deleriore e actives (-}
1.2 interesas v gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobartsra

2.1 -251 Participacionas hipolecarias
2.2 -251 Certficados de transmisian hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Présiamos 3 promatores.
2.8 -251 Préstamos 2 PYMES
2.7 -251 Préstamos 4 empresas
2.8 281 Prastamos Corporativas
2.9-251 Cadulus lerritotiates
2,18 -251 Bonos de Tesererls

- 2.11 251 Deuda Subprdinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 251 Préstamos Consuma
2.14 -251 Préstamos aulomooién
2.15 251 Cuotas de Arrendarmients financicro {Leasing)
2.16 -251 Cuentas & cobrar
2.17 -251 Derechos da orédite futuras
2.18 -251 Bonos de titulizacién
2.19 251 Ctroe
2.201-2571 Actives dudosos
2.21 -297 Comecsionas da valer por deterioro de activos ()
2.22 -480 {meneses ¥ gastos devengados no vancidos
2,23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivadag
3.1 255 Derivados de coberiura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Olros actives financieros

4.1 Garantias Ainancisras

3.897.453.000 |-+
[ %

3.505.557.080

I

(=Hi=F[<1S] (=) =) k=] [=3{=] (=3 [=]

2. Darechos de crédilp

3.805 000.000 3.805.600.00

oiolo|slolalis|ololo|ololopioie|o|olalo|oloioialala|c

g
2
3
g

4.2 Otros 100.557.650]
Il Activos por impuestos diferido o
Hi. Otros activos no comentes 5

BAJE7U659
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OK6814150

Cenominacién gel Fondo:
Denominaciin dal comparyments;
Denominacitn de la gestora:
Estados agregados

PRAGRAMA CEDULAS TDA, FTA
8

Tatuliracién do Activos, Soclerdsd Gestor de Fondos te Thulizacion, S.A.

Mo
Paricdo; nsaaen
BALANGE (mies de euras Periodo actual l l Perioda anterior
IN422011 Mi22010
B} ACTWD CORRIENTE 235 .439.0607 .4 235, 263,000
I, Activoe no corrisntes mantenidos para la venta B [}
V. Activos i i a corto plaze 124,923,000 121.775.000
1. Deudores y olras cuenias a cobrar 1)
2. Valores representativas de deuda Ei
2.1 Bancos centrales g_i

2.2 Administraciones Pablicas sspafisias
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores rasidentes
2.5 Adninistraciones Pablicas no residentes
2.8 Qtros sectares no rasidantss
2.7 Activos dudosos
2.3 Correcienes de valor por deteriore de activos (-}
2.9 Intereses v gastos devangados no vencides
210 Ajustas por oparacinnes de coberture
2.11 Intereses vencidos 5 impa
3. Derechos de cradito
3.1 -54% Participaciones hipotecarias
3.2 541 Cerificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Prastamos hipolecarios
3.4-541 Cédulas Hipotecarias
3.5 -541 Prastamos a promotores
3.6-E41 Prastamos a PYMES
2.7 -541 Préstamos a empresas
3.8 -541 Préstarios Corporatives
3.9 -541 Caduias lemitoriales.
3.10 -541 Bonos de Tesorsria
3,11 -541 Deuda Subordinada
3.12 -541 Créditos AAPP
3.12 541 Préastarnos Cansumy
3.14 541 Préstames autemocion
3.15 -§41 Arrendamienio financiere
2.16 -541 Cuentas g cobrar
317 -541 Derachus de crédite futbures
3.18 541 Bonos de ttulizacion
3.19 -541 Diras
3.20 -541 Actives dudosos
3.21 -88F Correcciones devalor por datericro da actives {-)
3.22 intereses y gastos devergados no vencidos
3.23 Ajustes par operaciones de cobertura
3.24 Interesas vencidos & impagados

!

116.833.

|

coaamaccaocoboooooooog ololo|oloioiolio

oooocoeaconéccaooboooooc

4. Derivados

4.1 558 Derivados de cobartura
4.2 -359 Derivados da negociacion
5. Otros attivos no comemes
5.1 Garantias financiaras
5.2 Otros
V1. Ajustes por perlodificaciones
1. Comisiones
2. Otres
Vil. Efective v otros activos liguidos equivalentes
1. -672 Tesoreria

2, Obos activaes linuidas equivalentes
TOTAL ACTIVO

113.437.000
113.487.000

0F 4467 o
4,132.852.0005 - 1396 1} 4.140.820.000
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CLASE 8

Denominacion dal Fondo; PROGRAMA CEDULAS TO&, FTA
Denominacian del compartimanto: 3
Denominacion de la gastora: Tiulizacidn do Activos, Sockedad Gestora de Fondor de Totutzacisa, S.A.
Eslados agregados: No
Periode; EXTirren]
BALANCE (miles da stros) Periode actual l Penado amerior !
20 122010
[FASRG !
) PASIVEG NO CORRIENTE , 4.010.607.008}: 3 A018.711.008
i. Provisiones a largo piazo El [
il. Pasives financieros a largo plazo 4.010.607.006 §; 4.018.711.000
1. Obligacienss y olrgs valores negociables 3.805,000.003 3.805.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 3.805.000.200, 3.805.00G.000
1.2 -178 Serles subordinadas
1.3 Comecciones de valor por repercusidn de pérdidas (-)
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos
1.5 Ajustes por operacionss de coberturs
2 Deudas con entidadaes do crédito
2.1 170 Prestamo subordinado
2.2 -170 Credito tinea da linuidez
2.3 -170 Otras ceudas con sntidades do crédito
2.4 Correcsiones de vaior por repercusion de pérdidas (-}
2.5 Intereses y gastos devengatos no vencidos
2.8 Ajustes por aperacionss de coberiura
3. Derivados
3.1 176 Derivados ds coberturz
3.2 -176 Derivadas de negociacion
3.3 Cefrecciones de valor por repercusion de perdidas -
4. Otros pasives financiercs 101.250.000
4.1 Coractiones de valor por repercasion de pérdidas (- [+
4.2 Otros 161,250,900}
It Pasivos por impuesto diferido
BE PASIVO CORRIENTE 142.199.00
newiados con actives no canientes mantenides para la venta
| V. Provisionas a corta piazo
VI Pasivos firancieras a corto plaze 1%1.725.000
1. Acreedoras v otras cuentas a pagat [
2. Opligacionas y otres valeres negociabies 136,842,000
2.1 -500 Seriss no subordinaday [
2.2 -501 Series subardinadas [¢)
2.2 Correcricnes de valor por repercusion de pardides (+) i)
2.4 Interesas y gastos devengados no vencidos 116 842 000|
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura [}
2.5 Interesas vencidos & impagados
3. Deudas con entidades da cridito 55000
3.1 -820 Pristamo subordinado ]
3.2 -520 Credite Hinea e Hquidez [i]
3.3 -520 {tras deudas con entidades de crédite [
3.4 Gormec valor por repercusion de pérdidas (-} [1]
3.5 Interesss v gastos devengados no vercides SB.000/
.6 Ajustes por operaciones da cobertura ]
3.7 Interases vencitos @ impagades
4. Lerivades 1)
2.1 -552 Derivadus de eobertury ¢
4.2 -558 Derivados de negociacion [
4.3 Cormectiongs de vator por tepercysion de pérdidas (=) [if
5. Qlros pasivos financieros, A4.825 00015 4.825.C00
5.1 Imparte bruto 4,525 0001 4.825.0001
3.2 Coracciones de valor por rapercusién da pérdidas {4 [ 0]
Vil Ajustes por perodificaciones 384.000,
1. Camigiopes 382,000,
1.1 Comision sociedad gostara 0]
1.2 Comision adminisirador 3
1.3 Comisign agente financiere/pagos 0]
1.4 Comisian variable - resuftados reatizagos 382,000

1.5 Comisién variabie - resultades ne reafizados

1.6 Otras comisiones szt cadente

1.7 Cerreciones de valor por repercusién de pérdidas (=)
1.8 Otvas eomisiones

i

2 Otrog 2,000

) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS 0
VHI. Actives Binancieros di i para la yenta 1]

X Cobertura de Fiujos de Efactive [1]

X, Olros ingrezsasfganancias y gastos/pérdidas reconecidas [}

Xl Gastos de constitucién en fransicion ¢
TOTAL PASIVE 4.132.892.00 d.14&81l1,60_6§

AQ3E70661
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CLASE &°

L w5
Cenamneaen dol Fonda. FROGRAMA CEDULAS TOA. FTa
Danamingcitn del cameanimanta; L
Ganaminacidn de ks qestara Thasfizazkin de Aetivas. Saclacaa Gesinr oa £ annoy 24 TRMHTKEN, JA
|Estados aarezados: Ha
|Pasiogo; 21T
Feriodo cortient Padodo comients 1]

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (st do aara)

ST - HAZRIT

-

1fteresesy Imfagas FE3AA I6OF 2908 175028 a0}
1,7 Voo repseauntativn de Gauds ] [ [3
1.2 Doseenos da erddin BLT4S 60| 162 252G

13 Civos activon Byancierss

5243 000 8745 400

3. ipharoso8 Y caroas SRNAAEAS T SaE GO0 [ 74,017,000
27 Obliacionas ¥ 50 26 Yaioren Asaediios -BL.745, DO 22N 52 232 600
22 Dtudaa ton onddades de cricita -308 opok; T E1.0

2.3 Oos pasives Menclurens,
3. Feuftady de oparacicris de cobormun oo Hujcs & 6765095 7010

{2} MARGEN DE IMTERESES ERT e 1850
4. Reauttado da firmanciaras {nato), ] 1.808" s
3.1 Austea. de vlorackin en cartena 3 VR 2o cliibie e PyG 0]
3.2 Aceox fraieier ot dbbonbies pera fa verta 0|
330wes 1600, g
5. Ciferonsia 93 cambio jnore] G
3. L]
7. o b o X =X -,0a4}
5.1 SArorsn SATIGTeS Y
8.1.1 Seniioy da profesicnainy ndependisres 1
£.12 Servrion harcaror ¥ sinarcs ?
3 Pubiicidad ¥ proneqends. a
4 Dok sorviivs q
62 Trautas q
8.3 Oires qastus e gastian coniesty a 41000
831 Camison n socisdad sestren o
£.1.2 Comisin sdminnirador P
8:3.3 Carmigiton tnl anents framciorniyasrrs o
€34 Comn yasiable - reeRades -1.000 000
£.3.5 Lo vasidoia « resutzdos 10 reaizos i ol
£.3.6. OFBE comisiarmty dul sedriie : 0
E.7, Dips cagns 200 )25 2000}
b, Doturicry da actives franchoros {natel :
71 Dearion vk Gh VEMIES FAOFELNLNGE 8 dowds 1) - @
7.2 Dotoriarn noto de dorechox da mréein |-} ®
7.3 Destprions it do de dostvados -} B
7.4 Daterierp petn d airos acthves fnencieros 1)
5, Dptacionas, 2 araviaiones (nate}
19, Garaciaa iodrdidas) do peiivos 110 SoNIRYS, 61 YIRS

13, Reparcusian o 1}
HESULTADCS ANTES DE IMPUESTOS
12, Impeiasis sobre tonaficiog
RESULNTADO OEL PERIOGO

NOTA L o fEas v nase semastrs, En 8 pifer st testie 500 44 iomen los sentazlos DA v DRA
En ol fichero merm 3¢ mursia rome mAmpreta la informocidn erviade l SNV,

L CHIY g racdin £acigos So coocanada 30 ConcIOD, JERRDED ¥ TR da contuty, Fara s0s &N ¢ pier WAL, em
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ELASE 87

| S.09]

Deneminacicn det Fendo: PROGRAMA CEGULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gesiora: Titulizacién e Activos, Socladad Gestora de Fendas de Tilelizacidn, 5.4
Estados agregados: o

Parioda; Y018

BALANGCE (miles de suros) Per;::::;:::ual

1 Periode antsrior
M22009

[AETWS I I I i ]

[a) ACTIVO NG CORRIENTE | oeae | 1.524.713.000] 10G3 1.625.504.000

L. Activos financieras a largo piazo 0910 1.624.713.000| 1910 1.625.504.008
4. Valores representalivos de devda faai)] 140 k)
1.1 Bancos centrales oot 110t fi]
4.2 Admini: s pibiicas espafiok Rzl 1102 2]
1.3 Entidades de crédite Gl 03
1.4 Oros sectores residentes i
1.5 Administraciones Piblicas no residentes o105,
1.8 Qiros sectores no rasidentss otod
1.7 Actvos dudosos - a107
1.8 Correcciones de valor por deterioro de actives (-} - 0108,
1.9 intereses y gastos devengados ne vencidos D0
1.1G Ajustes por operaciones da cobertura 0310
2. Derechos da crédilo -0200 1.585.000 000
2.1-251 Participacionas hipotecarias B
2.2 -251 Cerificados de transmisién hipoiacaria
2.3 -251 Préstamos hipelecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecariss
2.5 -251 Préstamos a promolores
2.6-251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.3 -251 Préstamos Corporativos
2.9-251 Cadulas tamiteriales
2.10.251 Benos de Tesoreria
2.11-251 Dauda Subordinada
2.12-251 Grédilos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 2251 Préstamaos automocion
2.15-251 Cuotas de Amrendamienta financlero (Leasing)
2.16 -251 Guenles a cobrar
2.17 -25% Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Borws de litulizacién
2.19 251 Otros
220 -251 Aclivos dudpses
2.21 -297 Correcciones de valor por deledoro de actives {-)
2.22 -480 Inlereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cebertura
2. Derivados
3.1 -285 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Dtros aclives financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Qlros
i, Activos par impuastos diferido
. Otros activos no corrientes

olololojojola|o|o|ats

1.585.000.000
[
g

| & 3|

o
1.585.900.00 -1.585.000.000

olololoioln|otoioials

ololololoiolololo|oialalaioololoioiain

== E11=] =13 =)

39.733 000

40.504.000
a

1=

30 733 0001 174 40,504,000
] [

0
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CLASE 8”
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Cenominacion dal Fondo: PROGRAMA CEOULAS TDA, FTA

Danominacion def compariimento; k3

Denaminacion de la gastora: Tingdizacion de Actives, Sociedad Gestare: de Fondes te Titulizacidn, 5.4,

Estados agregados: Mo

Periodo: 31212010

SALANGE {mies da suros) Pericdo actual | Pericdo anterior

3i32/2010 ] 122088

B} ACTIVO CORRIENTE §7.902.000( 1270 91.303.000
V. Activos no corrientes i para la venta G} 1280 1]
V. Activos financieros a corto plaze 10.508.000| 1280 43.980.500

1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2, Valores represeniativos de deuda
2.1 Bancos centrates.
2.2 Administraciones Poblicas espaficlas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.8 Dtros sectoras no residentes
2.7 Actives dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de actives ()
2.8 Intereses y gastas devengados no vencidas
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derechos de crédito

§QQDGOCJJQGOOOO
-
7]
@

3.790. 1400 37.210.0

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificadas de ransiision hipolecania
3.3 -341 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipolecanas
3.5-541 Préstamos a promotores

3.6 -341 Préstamos a PYMES
A.7-541 Prastamos 4 empresas

3.9 -5471 Préstamas Corporativos

3.8 -541 Cedulas lermiterales
3.10-341 Bonos de Tesoreria

2.11 -541 Deudsa Subordinada
3.12-541 Créditos AAPP

3.13 -841 Préastamos Consumo

3.44 -341 Préstamos automaocion
3,43 -541 Arrendamiento fnanciero
3.16 541 Cuentas a cobrar

317 -841 Derachos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de fiulkizacion
3.19-541 Otrog

3.20-541 Actives dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deletiore de aclives {-)

ielaielolololosiciolo|epieie

f=4
oloiolo|o|alnicio|cio|o|o|oicicle|o|o|elo|biala|sle|olio|ole|ojo|o]o

o1

.22 Intereses y gastos devengados no vencidos 0422 3.790.0001 37.210.000

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura 0}:1 i}
4. Derivadas OF b

4 1-55% Darivadas de cobertura G134 k]

4.2 -558 Derivados de negaciacién 0] [

. Dtros aciivos no comienies 6.818.000 6.770.0060
5.1 Garanlias financleras ] 1]

5.2 Qtros 8.818.000]: $.770.000

V1. Ajustes por pericdificactanes 2.008 ]
1. Comisiones B & Q

2. Otros 2000 1452 2

Wi, Efectivo y otrog activos liquidos equivatantes 4460 47.292.0005 1460 47.324.000
1. -572 Tesoreria - (45T 47 297 (07 1467 47.328 000

2. Otros actives liguidos equivalentss oddz G} 1452 - [}

TOTAL ACTIVO 3500 1.882.615.0001 1508- 1.716.812.000
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Denominacion del Fonde: PROGRAMA CEDULAS YOA, FTA
Denominacién del compartimente: 1
Denominacibn de |a gestora: Tiulizacion de Actives, Socledad Gestor de Fondas de Thufizacion, 5.A.
Estados agragados: No
Periode; I
BALANCE (milas de euros) Periodo actual 1 Periodo anterior }
HH2HD 2003
PASIVG
A) PASIVO NO CORRIENTE 4650 1.671.863,000 | 1659 1.672.639.000
i Provisiones a large plaze .BBSO 0] 660 1]
lI. Pasives financieros a largo plazo. arng 1.674.985.000] £700" 1.672.633.000
1. Obligaciones y otros valores neqociables 0710 1,585 000 000, 1710 1.585.000.000!
1.1 -177 Series no subordinadas Q713 1.585.000.000] 171t 1.583.000.000
1.2 -173 Series subordinadas o712 0| 1732 o
1.3 Correcciones de valor per repercusicn de pérdidas (-} o7iy of 1713 [}
1.4 Intereses y gastos devengados no vencides 0714; 07 1714 [
1.5 Ajustes par pperacionss de cobertura F 0715 oL 1718 G
2. Daudas con entidades de crddito - 0720 46.847.000¢ 1720 46.847.000
2.1 -170 Prestamo subordinado o724 of 1721 9
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 46.847 0007 1722 46 847.000
2.3 -170 Otras geudas con antidades de crédile ol 4723 0
%4 Comeccicnes de valor por repsrcusion de pérdidas (-} 0| 1724 {J}
2.5 Interesas y gaslos devengados na vencidos o] 4725 [}
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura G} 1728 )
3. Dertvados 0} 1730 1]
3.1 -178 Derivados de cobertura o173t 2]
3.2 -176 Derivados de negodiacion 0] 1732 [
4. Diros pasivos financieros 40,022 000] 174D 40,792,000
4.1 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas {-) 074t o1 1741 o
4.2 Otros | a742 40.022.(}0!]; 1742 40.722.000
Hi Pasivos por impuesio diferide 975G 01 1750 []
8) PASIVO CORRIENTE. o768 10.766.0001 1368 A44.173.000
IV, Pasivos vinculados con activos ne corrientes mantenidas para 1a venta 0778 g irfe G
V., Provisionas a certo plaze [-OPBd @) 280 G
Vi. Pasivos i a corta plaza - D800 +40.563.000| 1800 44.017 000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 0l 5819, 94
2. Dbligaciones y olros valores negosiables 3.769.000 1820 37.233.000
2.1 -500 Serdes no subordinadas [}
2.2 -501 Seres subortinadas Gl
2.3 Corecciones de velor par repercisidn de pérdidas [-) [
2.4 intereses y gasios devengados no vencidos 3.760.000 37.233.00
2.5 Ajusles par i de cobertura 0
3. Deudas con enfidades de credily 24.0003 - 140G
3.1 -520 Préstamo subordinado 0
2.2 -5620 Crédito inea de dquider ]
3.3 -520 Otras deudas con enfidades de grédito 1]
3.4 Corrac valor por repercusion de pérdidas {-) i)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencides 14.000
3.6 Ajustes por of de cobertura 1]
4. Derivatios Q
4.1 -559 Dedvados de cobertura a
4.2 558 Derivados de negeciacidn o & 0
4. Otros pasivos financieros 776000011850 65.770.000
5.1 imperte bruto 6,77’6.0(30%' #51. 5.770.0040
5.2 Gorrecciones de valor por repercusion de perdidas () [+] S ]
VIl Ajustes por periodift 2930091 156.000
1. Comisiones 2020008 155.000
1.1 Comisién sociedad gestora a1 1]
1.2 Comisién administrador gl - g
1.3 Comisidn agente financiereipagos G [1
1.4 Comision variable - resullados resfizados 202.000 155.000
1.5 Comisién variabie - resultados no realizados G}-1 [
4.6 Otras comisiones a cedente o \]
1.7 Comeciones de valor por repercusitn de pérdidas (-} [ [
1.8 Olras comisiones ol [
2. Qlros 1.000} 192 1,000
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDDS 31 153 [
Vil Activos inancieros disponibies para la venta G140 &
IX. Cobertura de Flujos de Efective 0L 1350 T
X. Otras ingr ig ias y gastosipérdidas recenocidas 0}: 1560 8
X). Gastos de constitucitn en transicion 0:-1970 8
TOTAL PASIVQ 1300 1.632.535.000; 290G 4.716.812.000
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CLASE 82

[ 5.41]

Denaminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Deneminacidn del comparlimento: k]

Denominacion d= ja gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestara de Fondas da Titulizacien, 5.4,
Estados agregados: No

Pericdo: THEN2016

BALANCE (miles de auros) Peri:;::z::::ual [ } PE“:S;::;:'-]W

[ACTVO 1 1 I i ]

A3 ACTIVE NO CORRIENTE Topdai 1.178.869,000% 1008 | 1.180.778.000]

{, Activos financleros 4 largo plazo ; 0050 4.178.869.0003 1040’ 1.180.773.00C
1. Valores representativos de deuda 01600 N

1.1 Bancos centrales Aule]
1.2 Administraciones pablicas espafioias o102
1.3 Entidades ds crédiio 0103
1.4 Ofros seciores residentes i
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Olros seclores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Comacciones de valor por detarors da actives {-)
1.9 inlereses y gastos devengados no vencidas
1.10 Ajustes por operagivnes de cobertura

olelololojslelejola|s

2. Derechos de crédito 1.150.656 41

$.150.000.000
2.1 -251 Panticipaciones hipotecarias o
2.2 -291 Cerlificados de tranrsmisidn nipotecaria
2.3 -251 Préstarmos hipotecaries
2.4 251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Présiamos a promolores
2.8 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -257 Préstamoes Corpbrativos
25-251 Cadulas terriloriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 251 Dauda Subordinada
242251 Crédilos AAPP
213 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocidn
2.15 -251 Guotas de Amendamienta financiero {Leasing)
Z.46 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Darechos de crédito fuluras
218 -25% Bonos de tiulizacién
219 251 Okos
2.20-251 Activos dudeses
2.21 -297 Correcciones de vafor por detaviors de aotives (-}
2.22 4580 Inlereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberfura
3. Denvados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -265 Dervades de negaciacion
4. Qlros aclivos financieros
4% Garantias financieras
4.2 Gtros
1. Actives por impuestos diferido
)l Otros activos no corrientes

sla|8lo]oloio]clolalolo]sle

5]
0
1.150.500.000;

1.150.000.00

ajoio|olo

i

[=3 =1 5=% (=3 =3 [=1 = (0T g =) (e dfad fm] Kml Kol Dol D} o] K £ 0l

clolajola|olo|e(e

28.868.0001

&
=
=
I3

28.369.000
0
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CLASE 87

Denominacion det Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA

Denominacion del compartimento: 3

Denominacién de la gestora: Titwlizacidn de Actives, Suciedad Gestora de Fonslos de Titufizaciin, 5.4,
Estados agregados: Ko

Perfode: 31A2210

. Periodoe actual Periodo anterior
BALANCGE {miles de euros) P, E 2122008

l'§) ACTIVO CORRIENTE o271 486.324.000
V. Actives no cotrientas mantenidos para la venta 0280 ]
¥. Actives financieros a corto plazo 9290 12.932.600
1. Deudores y olras cuenlas a eobrar 0300
2. \Valorss representativos de deuda 031G
2.1 Bancos centrales a3t
2.2 Administraciones Publicas espaiclas Ricit
2.3 Enlidades de crédie - 0313
2.4 Ouos sectores residentss ficy
2.5 Admiristraciones Piblicas no residentes 05
2.5 Otros sectores no residentes Q315
2.7 Actives dudosos i
2.8 Correcionas de valor por delerioro de activos (-)

2.3 Intereses y gastos devengados ne vencidos

2.18 Ajustes por operaciones de cobertura

54,553,000

Q@
34.544.900

olojolojojao|o]o
alolojoiojoloioo

3. Derechos de crédite
3.1 -541 Parlicipaciones hipotecarias
3.2 -541 Certificados de fransmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipatecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarfas
3.5 -541 Préstamos a promolores
3.6 -541 Préstamos 2 PYMES
3.7 -541 Préstamos a empresas
3.8-541 Préstames Corporalivos
2.9-541 Cédulas territoriales
3.10-541 Bones de Tesorerta
3,11 -541 Deuda Subordinada
212 «541 Créditas AAPP
3.3 -541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstamos gutormocion
3.15 -541 Arencamiente financisro
3.16-541 Cuantas a cobrar
3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titufizacion
3.19 541 Ciros
3.20 -541 Actives dudoses
3.21 -5587 Correcciones devalor por deteriore de activas {-)
3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusles por operaciones de cobertura

8.475.00 27.023 B0

o|CioHalo|o|o|o [0 o e

[+
G
¢
G

olalc|oiaisoio|olslojalale|aloio/oalojolcialo o

i
1424 o
BATSHE0Y 1422, 77832000

4435 0

4. Denvados g

7]

4.1 -559 Derivados de coberura
4.2 -559 Derivados de negociacion
5. Qirips activos no comanles
5.1 Garantias financieras
§.2 Qwos
V1. Ajustes por periodificacionss
1. Comisiones
2 Olros
Vil Efectivo ¥ olres actvos liguidos equivalientes
1,-572 Tesoreria
2. Dirgs activos liguidos equivalentes

g 3 o
TOTAL ACTIVO 0500 4,225.193.0005. 1400 3.245.637 000

9
3522000
9

3.622.000

a
O
35.315.000
36.315.000

]
oo
Coi
o
=
faie)
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o
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CLASE 87

Danominacian det Fonde: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA
Denominacion del compartiments: 3
Benominacion de 1z gestora: Titulizacién de Actives, Saciedad Gastora de Fondos de Titulizacian, 5.4,
Esiados agregados; L)
Periado: Wiz
BALANGE (miles te euras) Periodo actuz} 1 i Periodo anferior
AW i 22009
PASIVO
A} FASIVO NO CORRIENTE | BES0 1.213.069.000; 1650 1.214.977.000
1. Provisiones a largo plaza -BEEC ol 1650 ]
ii. Pasivos financieros a largo piazo ST0n $.2432.062.000| 1700 1.214.97T.00¢
1. Obtigaciones v otros valores negociabies L a0 1,150.800.000] 710 1.150.064.000
1.1 =177 Series no subordinadas 0711 1.350 000 600{ 4741 1. 1500450 000
1.2 -178 Saries subordinadas - 0712 Gl 1712 BH
1.3 Comectionas de valor por repercusion de pérdidas (-} o723 o} 1713 k1)
1.4 Intereses ¥ gaslos devengados Ao vencidos D71 G} 1714 7
1.5 Apstes por operaciones 4e cobertura . 715 O] 1715 a
2. Deudas con entidades e crédio 720 33.990.000| 1720 33.990.0060
2.1-170 Prestamo subordinzde G2 of 172t 2]
2.2-170 Cradite inea da fguidez iy 33,680,600 1722 33.990.000
2.3 -170 Oiras deudas con entidades de crédite 0728 a3 1743 [7
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (<) o724 {i 1724 Q
2.5 Intereses y gastos devengados no vencides o7z 0 1725, 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0728 B¢ 1728 [}
3. Derivades 0730 0; 1730 3]
31176 Darivagos de cobariura o731 o] 1731 3
3.2 176 Derivades de n fackon 4732 G} 1132 Q
H 4. Otros pasos financieros o740 29.079.000] 1740 306.987.000
A.1 Comecciones de vator por reapercusion de péedidas {-) o741 o 1741, 0
4.2 Olros o743 29.979.000| 4742 30,987 000
#t Pasivos por impussto diferido 4750 0| 1758 []
B} PASIVO CORRIENTE 0¥E- 12.124.000{ 1760 30.660.05G
. Pasivos vi con activos no cortienles tenidos para la venta Tsi] 0 1778 | []
V. Provisiones a corto piaza 0780 ol 1780 9
Vi, Pasivos fINATERros 4 conto plage 0800 12.007.060 ] 1800 30,547 000
1. Acreedores v olrss cusntas g pagar GB13 O] 1530 i
2. Obligaciones y olros yalores negocizbles o0 8 .467.000] 1820 27 015.000
2.1 -600 Series no subordinadas
2.2 501 Seres subordinadas
2.3 Corectinnas de valor por repercusién de pérdidas (-} 3]
2.4 Intareses y §astos devengados no vencidos 27.015.000
2.8 Ajustes por operaciones de coberiura 1]
3. Deudas con anlidades de crédilo 10.080
3.1 -520 Préstamo subordinade 0
3.2 -520 Cradita Hnea Je liquidex G
3.3 -520 Otras deudas con entidades s crédito [
3.4 Carres valor por repercusion de pérdidas (-} [5]
3.5 Interesas y gasios devengados ao vencidos 10.000
3.5 Ajustes par oneraciones ds cabertura [¥]
4. Derivados [}
4.1 -559 Derivados de cobertura [}
4.2 -553 Darvados de negociacion g
3. Otros pasivos financieros 2.522.000} 4 3.522.0C0
5.1 Importe bruto 3.522.000}: 3.522.000
5,2 Corraceh de valor por repercusion de pérdidas {4 Qf Q
Vil Ajusstes por periodificaciones FE7.006F: +13.000
1. Comisiones 147.006F- 1$13.000
4.1 Comision sociedad gestora 1] Q
1.3 Gomisidn administrador ; g
1.2 Comisitn agente financierolpages 49
1.4 Comisian variadle - resultados realizados B $13.000
1.5 Comisidn varabie - resultados no realizados : kil
1.6 Ofras comisiones at cadente 0§ Bl
1.7 Gomecienes de valor par repercusion de pérdidas {-} 0} -1 il
1.8 Oiras comisiones 0 8
2 Otros a 1]
C) Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS 2 Q
Viit. Actives financieros disponibles para [a vents [ [1]
. Cobertura de Flujos de Efectivo o] [
X. Otros ingresesiganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0] 4860 ]
X, Gastos de consttucitn en transicion o 48757 1]
TOTAL PASIVO ~0 1.225,193.200] 200 1.245.837.000
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CLASE 82

| 5.011

Denominacion dei Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Dienominacion del compartiments; 4

Denominacion de la gestora: Firnizacion de Activas, Sociedad Gastora de Fondas da Thulizaclon, $.4,
Estados agragadoes: Ko

Periodo: 3122010

BALANCE (miles de euros) PEf;z?;z:::uai [ l Per‘i:g::;:::ﬁnr
121208

[ACTIVEY 1 i T ]
2.368.248,0007 1208 2373383004

2,368 749.0007 10 3373 38,000
o
@
4102

[A} ACTIVO NO CORRIENTE

i, Actives financieros a Jargo plazo
1. Malores representativos da deuda

1.1 Baneos cenlrales
1.2 Administraciones pibticas espafiolas
1.3 Enfidades de crédito
1.4 Otras seclores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
.8 Otros seclores no residentes
1.7 Actives dudosos
1.8 Correccionas de valer por deteriore de activos (-}
1.9 Interases y yaslos devengados no vencidos
1.18 Ajustes por operaciones de coberturs

o olo|siajoele|ele
clolojolojojolo|ojo]o:

2. Derechos de cridito 2.310.000.000

2.1-251 Participaciones hipotecatas
2.2 -251 Cettificadss de transmision hipotecaria
2.3 -251 Prastamas hipotecarios
2.4 -251 Cedulas Hipoletarias
2.5 251 Préstamas 2 promotores
2.8 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos 5 empresas
2.8 -251 Préstamos Corparalives
2.9-251 Cédulas termioriales
2.10-251 SBonos de Tespreria
2.11-251 Deuda Subordinada
2.12-291 Créditos AAPP
2.13-251 Prastames Consutno
2.14 .259 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuatas de Arrendamisnto financiers (Leasing)
216 -251 Cuentas & cobrar
217 -251 Derechos de crédito futuras
2.18 -257 Bonos de Slulizacion
2.19-251 Qtres
2.20 -251 Activos dudoses
2.21 -297 Comeccionas de valor por daterioro de activos (-)
2.22 480 intereses y gastos devengados no vencidos
223 Ajustes por oparzciones de coberlura
3. Derivados
3.1 «25% Darivados de coberiura
3,2 -25% Derivados de negoclacion
4. Otros activos financieros
4.1 Garanlias financieras
4.2 Otros
II. Actives por impuastos diferida
(H. Ctros actives no corrisntes

0
0
o

2.310.099.0004 42 2230.600.000

olo|minie|o

alojoloia|oloio]o

[ d Ed fod D3 omd fmd Ul e =l Sl [ o)

ociglo|olololio|siols

58.248.000]- % 63.383.000

o

58.249 900

£3.383.000
3

9

%]
]
w
.
o
BN

Pt i
ctiin



245-270

Denuminacidn del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TOA, FTA

Denominacion del compartimanto: 4

Denominacion de la gestora: Titwlizacion de Actives, Sociedan Gestora da Fondos da Titalizacion, SA.
Estados agregados: Na

Parioda Hn22a10

f Parigdo attual Pariodo anterior
BALANCE {miles de auros) sirteizora l F 122000

8) ACTIVO CORRIENTE 0270 143.325.000] 1270 128.720.00¢
IV, Activos na cormientas mantenidos para la venta 1280 of 1280 b
V. Activos fi i8ras a core plazo G294 74.425.000¢ 1290 58.763.000
1. Deudores v otras cuenias a cobrar 0300 1308
2. Visiores representalivos de deuda 0310 1310
2.4 Bancos cenirales o931 131
2.2 Administragiones Pdblicas espafiolas 1312 1312
2.3 Enticades de crédito pikvich 133
2.4 Otres sactores residentes 0314
2.5 Administraciones Pblicas no residentes oats
2.6 Ofros sectores no residentes Lecii
2.7 Activos dudosos Hendyd
2B Coraciones da valor par deteriors da activas (-9 © [-0348
2.8 y gastos ¢ dos ne i o31g
210 Ajustes por opsraciones de cobertura 02
3. Derechos da erédito ‘D400 68.340.00
3.1 -541 Participaciones hipolecanas
3.2 -541 Certificados de wansmisida hipotecana
3.3 -541 Prastamos hipolecarios
3.4 541 Cédulas Hipofecarias
3.5 -541 Préstemas a promatores
3.6-541 Préstamos a PYMES
3,7 -541 Préslamos a empresas
3.8 -541 Préstamos Corporativos
2,2-541 Cadulas territodales
3.10 -541 Bonos de Tesareria
3.1t 541 Deuda Subordinada
312 -544 Craditos AAPF
3.13 -541 Préstamos Consumo -
3.14 -541 Prestamas automodion
3.15 -541 Arrendamiento financiera
3.14 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -541 Derachos de crédito futuros
3,18 -541 Bonos de fitufizacion
2.18-541 Otros.
3.20 -541 Activos dudusos
3.21 -597 Correcciones devalor por deteriors de aclives £}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidas
3.23 Ajusles por operaciones de cobertura

olo|ois

=3

slojeloo|alalole,

54.256 00!

=] B =t =l =] =] { =2 =]

aja|alojo o|olo|Sloia|olo

[y i =3 i=] [=11=] E=1 [=1 (=]

54 258,

4. Derivados

4.1-559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivadus de negociacion
5. Otros activas no cornentes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otrows
Vi Alustes por periedificasiones
1. Comnisiones
2. Otros
ViI. Efectivo y otros actives liguidos aquivalantes
1. 572 Tesareria
2. Ofros activos fiquidos equivalentes

5385 D00 1446, 5.512,00(

1]
]
[ BCErg
]
g

5.585 GO0 |- 1442 5.513.000

456G 1,000
=y [}
1000
48504000 1466 £8.850.000
§8.900,000 [ 1461, 68.850.000
1462 i
2.811.574.0001:4500 2,502.103,006

TOTAL ACTVO
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GLASE 82

Dencminacion dei Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién de compartimento: s
Denominacian de 1a gestora: Thulizacisn da Actives, Sotiedat Gestora de Fondes de Titufizacicn, SA.
Estados agregades: Nao
Perioda: gty
BALANGE {miles de suros Periodo actual ! Periodo anterior ]
IL122010 2122069
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 8650 2.436.944.000} 4650 2.442.079.900
I. Provisiones a large plaze 0660 G| . 1660 ]
Il. Pasivos financieros a largo plazo U700, 2.435.944.00¢| 1700 2.442.079.000
1. Obligaciones y oiros valores negociables org 2.310.000.000f 1752 2.310.650.000
1.1-177 Series no subordinadas LT 2.310,000.0008 1711 2.310.000.800
1.2 -178 Series subordinadas o7z 0l 172 o
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0743 43 1713 o]
1.4 intereses y gastes devengados no vencidos 714 0f 1714 g
1.5 Alustes por operaciones de coberura -§T45. 0] 1716 g
2. Deudas con entidades de credito 0720 £8.275.000! 1720 G8.275.000
2.1 -170 Preslamo subordinado rEt: o] 1721 1]
2.2 -170 Crédito linea de fiquidez 22 £8.275.000) 1722 68.275.000
2.2 <170 O'ras deudas con entidades de crédita iy iy 041723 [i]
2.4 Correcciones de valor par 150 de pardidas (-} {0704 G| 724 [
2.5 Intereses y gasios devengados no vencidos D?25- G|-4725 4]
3.6 Ajusles por operaciones de cobertura of 1728 [}
3. Derivados ¢ 3730 [}
3.1-176 Derivados de coberiura 9} 731 [
3.2 -176 Dervados de negociacion Gl 1732 Q
4. Otros pasivos financieras £3.662.000] 1740 £3.804.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () QF 174% ]
4.2 Otros 53.669.000 63.304.000
HI Pasivos perimpuesta diferide 1]
B) PASIVO CORRIENTE 74.630.000 60.024.000
V. Pagivos vinculados con activog no corrisntas mantenidos para la venta 1]
V. Provisionas a corto plazo ) 9
Vi, Pasivos financlerss a corte plaze 74,396,000 55.798.000
1, Agresdores y ovas cushias o pagar (] 1]
2. Sbligaciones y otras valores negociables £8.848.000 54.264.000
2.1 500 Series no subordinadas [} i
2.2 -501 Series subortinadas 0j:: [1
2.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) [15 2
24 ¥ gastos dos no i £8.948.000]" B4 264 00
2.5 Ajustes por operaciones de coberturs 9k
3. Deudas con enté de crédito 35.900| 21.00C
3.1 620 Préstame subordinado ] [+
3.2 -520 Crédito linea de liguidez Q 1]
3.3 -520 Otras deudas con enlidades de crédito ] Q
3.4 Corres valor por repercusion de pérdidas (-) H 2
3.5 Intereses y gastos devengados no vensidos 35.0007 21.000
3.6 Aj_q:ﬂg_s por_operaciones de coberlura Q
d. Derivados | )
4.1-559 Derivados de cobertura [ a
4.2 -553 Derivados de negogiseidn [1] Q
5. Qlros pasivos financieros 5.513.006]- 5.512,000)
5.1 imparts bruto 0851, 5.513.000} 185%: 5.513.000;
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (] k o}
Vil Ajustes por periodiffcaciones 234.000 - 226.00
1. Comisiones 231.900] 4 226.00/
1.1 Comisidn socledad gestora ] 2]
1.2 Comisidn administrador Q- o
1.3 Comisidn agente financieroipagos 01 0
1.4 Comisian variable - rasultados realizados 2316008 1 226,000
1.5 Comisién variable - resultados no realizados g5 o
1.6 Otras comisiones al cadente Kl a [
1.7 Corredicnes de valor por repercusién de pérdidas () gty ] [
1.8 Otras comisiones 0918 a [
2. Qos 0g20. 3.080: [
©) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - G930 a [
Vil Activos financieros disponibiles para Ia venta - BE40 2 [
X. Cobertura de Flujos de Efectivo =950 [ 1]
X. Dtros ingresosiganancias y gastos/péraidas reconocidas 0960 0 2
X1. Gastos de constitucion en transicion : 8970 1] o
TOTAL PASIVG 1608 2.511.574.800f 2.502.103.000
3
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CLASE 87
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CLASE 82

i

501}

Denominacion def Fondo;
Denominacién del compartimentor
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:

Pericdo:

FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5

Trulizacion de Activos, Sociedad Gestara de Fondos de Tituhzation, S.A.
Ha

krfak il

BALANCE {mites de euros)

Perindo anterior

251-270

Periodo astual ‘

3utaiEoIe 31/42/2008

RETVG 1 I | [ ]

[A] ACTIVG NG CORRIENTE {06081 1.344.088,00C] 4008 | 3.347.037,000)

§. Actives financiergs a largo plazo
*. Valores mpresentstives de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones ptblicas espafiolas
1.3 Entidades de crédita
1.4 Olros sectores residentes
1.5 Administraciones Priblicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Actives dudosos
1.8 Correccicnes de valer por deteriora de activos (<)
1.2 Intereses y gaslas devengados no vencidos
1.0 Ajustas por operaciones de cobartura

ans0
0100
0708,

1.344.088.0001 1040
a1 1108
o} 110d [
o| 1302 o
o] 1103 bl
Q1104 o
Q1100 2
1] q
a £}
a
[}
[

1.247.027.00G
0

1108
1107,
1108

a

4108 g
1410 [}
1]

1]

2. Derechos de crédito 1.310.000.000) £200 1.310.000.00
el 1201

C}:1202
0| 1203
1:310.000.0001 1208

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -201 Certificados de iransmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipolecarios
2.4 -251 Cédulas Mipotscarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.8 -251 Préslamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a emprasas
2.5 -251 Préstamos Comporativos
2.8 251 Cedulas ferritoriales
210 -251 Bonos de Tasareria
2.11-251 Deuda Subordinada
2.12 281 Crédilos AAPP
213 -281 Préstamos Gonsumo
214 -251 Préstamnes autorocion
218 -25% Cuotas de Arrendamianto financiers {Leasng)
216 257 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18-251 Bonos dr titulizacion
2,19 -251 Otres
2.20 -261 Activos duddoses
2.21-227 Corecciones de valor por delerioro de actives (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados na vencidos
223 ﬁg‘ustes pat operaciones de cobertury
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4 Otros activos Ainancieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Olros
Il, Activos porimpuestos diferide
HI, Qlros activos no corientes

0
1]
$.310.000.00C

oio|oloiolojo|olsloio|oloicioieloalo)

[4)
1]
1]
8
2

37,027 .00
0

37.027.300
(1]

0

ROUZ70875
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CLASE 8

Denorminasion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacidn da} compartimenta: 5

Denominacion de ia gastora: Trulizacion de pctivos, Sotiedad Gastora de Fondas de Titclizacian, 5.4,
Estados agreqados: o

Periado; 1A V210

BALANCE (miles de auros}

Fariodo actual ]

Periogo anterior
122008

BH2010
8} ACTIVO CORRIENTE 83.523.000; $2TQ 71.915.000
IV, Activos no corrientes idos para ia venta ¢] 1280 [
V. Activos financieros a corte plazo 44.480.000] $299 32.544.000
1. Deudores y olras cuentas a cobiar 1300 G
2. Valores representalivos da deuda 1310 [1]
2.1 Bancas centralas 1311 1]
2.2 Administracicnes Pablicas gspaiolas 1312 {
2.3 Entigades de cradito 1213 a
2.4 Otros sectores rasidentes k11 1]
2.5 Admirdsiraciones Pablivas na resigenies 1315 [
2.6 Diros sectores no residenies 1318 o
2.7 Activos dudasos 3 1]
2.8 Gomaciones de vajor por deteriors de activos {) 1318’ 0
2.5 Intereses v gastos devangados no vencidos 1319 O
2.10 Ajustes por eperaciones de coberiurg $320 2
3. Derschos de crédita 42.385. 30.800.000

3.1 -841 Parficipaciones hipolecarias

3.2 -541 Certificades de transmisian hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecaries

3.4 -541 Cédulas Hipoletarias

3.5 -541 Préstamas a promaotores

3.8 -841 Préstamos a PYMES

4.7 -541 Préstamos & empresas

3.8 841 Préstames Corporatives

3.9 -541 Gédulas territoriates

3.50 -541 Bonos de Tesoreria

3.1 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Craditos AAFP

3.43-541 Préstamos Consume

3,14 -841 Fréstamos aelomocion

2.15-541 Amendamiento financiera

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito lutarss

3.18 -541 Sonos de tulizacidn

3.19 -541 Otros

3.26 541 Activos dudosos

3.21 597 Comecciones devalor por deterioro de activas ()
3.22 intereses y gastos devengados no venaidas
3.23 Ajustes por vperaciones de coberurs

ooncnaaoconmocogoooocooococo
g

o
Q
[+]
]

30.800.01

42.395.000F 1422
ok

ololoiBlie|oloiooloialciclolotoloto|ocleicioiola|e

4. Derivados ol
4.1 -55% Derivados de coberiura 0j
4.2 -558 Derivados de negociacion [7)
5. Otros getivos na cormientes 2.085.000 2.044. (KK
§.1 Garantias irancieras GIE
5.2 Ctros 2.085.000 | 2.044.000
V). Ajusles por periodificaciones 1.200 1.501
1. Corisiones 1, 3]
2 Otros 10005 1.000
VI, Efective v otros activos Yquides equivalentes 39.042,000¢ 39.070.000
1. -872 Tesorerla 39.042.0005 1461 39.070.500
2. Oyros activos lquides equivalentes 462 0] 6" 0
TOTAL ACTIVO -0500 1.427.611.000] 150¢ 1.418.942.00

253-270



255-270

0K6814167

CLASE 87

Danominacion de! Fonde: PROGRAMA CEDULAS TDA. FTA
Denominacion del compartimento: 5
Denominacion de | gestora; TihelizaciSn de Activos, Sotiedad Gestora da Fonnas de Titdizacida, $.4.
1Estados agregados: Ko
Pariodo: 311210
BAILANCE {mites da euros) Periodo actual l I Periedo anterior
TN ELTE ]
PASIVO
A) PASIVD NO CORRIENTE 1.283.045.00C| 1650 1.235.685,000
I. Provisiones a largo plaze o} {B60 B3
Il. Pasivos Anancieros a largo plazo 1,383.045.000 - §700 1.325,285.000
1. Obifgacionss y ofros valores negocizbles 1.310.000.9001 1710 1.310.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 1.310.600.0001 1713 1.310.000.000
1.2 -178 Sernes subordinadas oF 1712 a
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ) o] 1713 )
1.4 Intereses y gastos devengatlos no vencidos O 1714 2
1.5 Ajustes por neeradiones de cobertura o178 3}
2. Deudas con entidades de crédito 38.7119.0001 1720 38.715.000
2.1 <170 Prestamo subordinado O 1724 o)
2.2 -170 Crédito linea de Uquidez. 38.718.0008 1722 38.719.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédilo [ e fi]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas 18] 0} 1724 {
2.5 interases y 0astos devengados no vencidos o172 0
2.6 Ajustes por eperaciones de coberfura 0: 1728 8
3. Derivados 23 1130 s}
3.1 -176 Derivadas de coberlura 03 1731 [i}
3.2 -175 Derivados de negaciacion 811732 a
4. Otrs pasivos finencieros 34.327.0001 1740 37.2868.000
4.1 Gorreccionss ¢e valor par repercusion de pardidas (-} 0 1741
4.2 Otrog 34.327.000} 4742 37.286.000
41 Pasivos por impussta diferidn L1 1750 1]
Bi PASIVO CORRIENTE 44.565.000! 176G 32.957.000
1V, Pasivos vincylados con actives no corrientes mantenicos para la venta [EMEei] 9
V. Provisiones a carto plaze 7ed 0
Vi, Pasivos financieros a corto plaze 44,432 00 BNG. 32.829.000
1. Azresdores v olras cuenias a pagar -] 810 )
2. Obligaciones y ofrus valores negociabies 42.368.000) 1820 30.773.000.
2.% -804 Series mo subordinadas R i}
2.2 -501 Serigs subordinadas 9
2.3 Correccienes de valgr por reparcusion de pérdidas (-}
2.4 Intereses y gaslos devengados no ventidos 30.772.00¢
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Deiuday ¢on enlidades de cradito 12.00
3.1 -520 Préstams subordinado
3.2 +520 Crédita Ifnea de liquidez a
3.3 -520 Olras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor pov repercusidn de pérdidas (-} 0
3.5 Inh ¥ gastos o dos no 12.060
3.4 Alustes por operaciones de cobertura [i]
4. Darivados 2
4.1-559 Derivados da coberiura 2
£.:2 -559 Derjvados de negotiacion 0
5. Oiros pasivos financieros 2.044. 000 2.044.000
5.1 kmporte bruto 2.044.000 2.044.000
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () Q ji]
Vil Ajustes por periodificaciones 133,006 | 128.000
1. Comisicnes $32.000 124.00
1.1 Comision sociedad gestara
1.2 Comision administrador
1.3 Comisicn agente financiero/pagos
1.4 Camisidn variable - resullados realizados 128.000
1.5 Comision variable - rasuliados no rezfizecos [
4.6 (tras comisiones al cedants 2
1.7 Comecicnes de valor por repercusion de pérdidas (-} [
1.8 Otras comisiones b [i}
2 Qtos 2920 1.000] 1820 0
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONQCIDOS - 0930 G| 4230. ]
VIl Activos i disponil parz la venta 0940 831940 0
1X. Cobertura de Flujos de Efective [iEE 8171850 []
X. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas < BBE0: 211960 0
Xi. Gastos de constitucion en transicion 0970 &l-A970 ()
TOTAL PASIVG 4080 1.427 611.000} 2000 1,418 947 00O
3
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CLASE 87

| 5,01]
Benaminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denorminacion del compartimente: H
Denominacién de a gestora: Thulizzcidn de Actives, Socisdad Gastora de Fondos ae Tiulizacién, 5.4,
Estados agregados; Na
Perodu: JtH2ze10
BALANCE {miles de ewos) Periode actual I | Pariodo anterior 1
1218 Hr1Z2003
fACTIVO [ I i I }
) AETIVO NG CORRIENTE { 0008 § 3.905.557.000] 1608 | 3.313.661.000]
L. Activos financieros z largo plazo 3 3.805.557.000; 1010 3.913.&51.065}
1. Valores representafivos de denda [ 93 1100 [it}
1.1 Bancos centrales - 0101 0i 1101 Q
12 Admrinistraciones piblicas espanoias -0i02 9i f1o2 0
12 Entidades de crédito o103 941104 i
1.4 Otros sectores residentas D4 o -it04 [}
1.5 Administraciones Pibicas no residentes ‘0105 of 1105 i
1.6 Otros seclores no residentes bing 0¢-1108 [i]
1.7 Activos dudosos Y- ) 1107 1
1.8 Comeccionss de valor par deterforo de actvos {-) - fios oj-1108 i
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos g0y ap 1108 4
1.10 Ajustes por operationes de cobertura a1 03 1110 [1]
2. Derechos de cradite 0206 3.805.006.0005 1209 3.&85.000.00(31
2.1 -251 Participaciones hipotecanias 8204, Q £
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria Q202 1] 1]
2.3 .251 Préstamos hipotecarics X 0
2.4 -251 Cédulas Hipelecaias 3.805.00G. 01 - 3.805.000.000.
2.5 -251 Prastamos a premotores 3 0
2.6 -25% Préstamos a PYMES A8
2.7 251 Préstamos a empresas 0122074
2.8 -25% Préstamos Corporativos
2.8 -251 Cédutas termitodales G
2.70 -251 Bonos de Tesarsria a
211 -25% Dsuda Subordinada Eraid
212 -251 Crédilos AAPP -
233 -251 Préstamos Consumo of 13
294 -251 Préstamos automocion 1]
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing) 0121
2.16 -251 Guentas a cobrar 1}
27 -251 Derachos ¢e wédile fulures ¢ ] [
2.18 241 Bonos da tulizacion [i] [
213 -251 Qtres el g5 4 1]
2.20 -251 Activos dudasos - A g
2,21 -297 Correcciones de valor par daterdoro de actives [-) 38 @z
2.22 -480 inleresas y gastes devengades no vencidos 1222 [
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura & X [1}
3. Denvados of i 1]
3.1 -255 Derivados de coberiura Gl 123% a.
3.2 -255 Derivados de negociacion [l 1]
4. Otros activos financiercs w230 10K).557.000 ] 108.561.000
4.1 Garantias financieras G281~ ol-7241.] 1]
4.2 Diros “traad: 100,557 00G| 1247 108 561.000
1I. Activos por impuestos diferido . 0250 0| 4250 1]
1ll, Otros activos po corrientes 0280 nj 1280 : []
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CLASE 8

Derorinacion del Fendo, PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 6
Denominacion de la gestora: Tirulizacian de Activos, Sociedad Gastora de Fondos da Titslizacian, S A,
Estades agregados: Ne
Perodo U0
BALANGE ({miles de eurcs) Periods actual T 3 Periodo anterior
22040 31122008 l
B) ACTIVDO CORRIENTE 235.263.000} 1370 207.770.000
V. Activos o corfieniss i para |a venia g} {280 [
V. Activas fmancleros a corto plazo 121.775.0081 §290 54.199.060
1. Daudores y olras cuentas a cobrar 0f $300 G
2. Valores representativos de deuda 0} 1HG
2.1 Bancos cenlrajes o} 1341
2.2 Adrinistraci Pdablicas [ 1312
2.3 Entidades de crédito 0] 1313
2.4 Otros sectores residentes 0] 1354
2.5 Administraciones Piblicas no residentes al 1315
2.8 Qlros sectores no residentes o136
2.7 Activos dutioses . o] 131
28 Correi de valor por ceteriore de actvos (-) of 1518
29 interesas y gaslos devengadios no vencidos Ji13e
2.10 Ajustes par operaciones de coberura 0} 1320
3. Derechos de crédiio 116.833.0001 4400 89.374.
3.1 -541 Participaciones hipotecarias Qi 140%
3.2 -541 Cerlificados de ransmisién hipotecaria 0§ 1452
3.3 -541 Préstamas hiptlecarios 0; 1403
3.4-541 Cédulas Hipotecarias a1 1404
3.5-541 Préslamos a promotorss 03 1405
3.8 -541 Préslamos a PYMES 0] 1408

3.7 -541 Préslamos a empresas

3.5 -541 Préstames Corporatives
3.9-541 Gedulas territoriales

3.10 -341 Bonos de Tasorerfa

3.11 541 Dauda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 541 Préslamos Consuma

3.14 841 Préstamos automacisn
3.15 -541 Arendamiento financiaro
3.96 -54% Cuentas o cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bones de titulizacion

3.19 -541 Owos

3.20 -541 Agtivos dudosos

3.21 -597 Coirecciones devalor por deterioro da activos {-)

o

cawcccaocomccmaaoccoogocooooocooo

G
116.833.000) 1

3.22 Intereses y gastos devangados no vencidos §9.374.000
3.23 Ajusles por opsraciones ds coberiura b
4, Derivades
4,1 -568 Darivadas de coberiura
4.2 559 Derivados de nagogiacidn :
5. Otras aclives no comientes 4042 Q001 A 825,001
5.1 Garanlias inancieras 0} Q
8.2 Otros 49420001 4825000
VI. Aiystes por perigdificaciones 1.000}. 1. 1.000
1. Comigionas 0] 0
2 Otros 1,600} 3,000
Vil Efectivo v otros activos ligui quival 113,487 008 | 1 113.570.000
1. -572 Tesorerta 113.487.000 113.570.000
2. Olros actives iiquidos sguivalentes 0 1462 1]
TOTAL ACTIVD 4.140.820.606] 1500 4.121.431.000

RE3270680
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CLASE 83
) o
Denominacion del Fando: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Cenominacion del compatimento; 5
Denominacion ¢e la gestora; Titulizacién da Activos, Suciedad Gestora de Fondos de Titulizacisn, 8.4,
Estados agregados: No
Periodo; NAZz
BALANGE (miles de euras) Periotio actual | ’ Perioda anzeriar—E
A 22010 Iti1ziz008
PASIVO
A) PASIVC NO CORRIENTE 4.013.711.000{ 650 4.026.815.000
I. Provisiones a largo plazo 0} 1650 Q
§l. Pasivos financieros a largo plazo 4.018.711.0601 1700 4.026.815.000
1. Obligaciones y otros valores 3. 000,006} 1710 3.8045.000.000
1.1 =777 Series no subordinadas 3. 990,003} 711, 2.805,000.000
1.2 178 Series subordinadas of 1712 (]
1.3 Comecciones de valor por Rpercusion de péndidas (-} 0 713 1]
1.4 Intereses v gastos devengados no vencidos 0f i714 [
1.9 Ajustes por cperacionas de cobertura 0]-1715 4]
2. Deudas con enfidades de crédito $12.461.000) 1720 112.461.000
2.1 -170 Prestamo subordinado a1 1721 o
2.2 -170 Crégito linea de liquidez i 112.461,000(-1722 112.451.000
2.3 170 Oitras dgudas con entidades de crédite 0] 3723 ]
2.4 Comecciones de valor por repercusian de pérdidas (-} 0| 1724 [i]
2.5 intereses ¥ gastos devengados no vencidos ol 1725 o}
2.6 Ajustes nor operaciones de cobertura ol 1726 [}
3 Derivados Of 1730 [
3.1 -176 Dertvadios de cobertura al 173t G
3.2 -178 Dervados de negociacion Qi 1732 [¥]
4. Olros pasivos financieros 101.250.000; 1740 409.354.000
4.1 Comecclonas de valor por repercusion de pérdidas () Qb 4743 [1]
4.2 Ofrog . A61.250.0003 1742 10%.354 000
NI Pasives por impuesto diferico 0F 1750 1)
B} PASIVOD CORRIENTE 1221 DS.DD[IE A760 94,616 004
V. Pasivas vincufados con dctives no corrientes mantenidos para la venta W AT o
V. Provisiones a corto plaza [35 a
¥\ Pasives financieros a corte plaze 121.725,000 94.243.0¢0
1. Acreadores v olras cuentas a pagar al- 3]
2. Obligaciones y atros valures negociables 116.842.000] 1 86.383.000
2.1 -500 Series no subordinadas )
2.2-501 Series subordinedas ']
2.3 Corretgiones de valor por repercusion de pérdidas {-) 5]
2.4 Inlereses y gastos devengados no vercidos 116.842.000 £9.383.000
2.5 Ajustes per operaciones de cobertura Q1 [5]
3. Deudas con entidades de crédita Sg.o0n] 35.000
3.1 -520 Préstamo subordinado Q= 1]
3.2 520 Cradila linsa de liquidaz ol i)
2.3 -520 Otras daudas con entidades de crédite [i]
3.4 Comec valor por repercusién de pérdidas (-} 9
3.5 Inlereses y gastos devengados no vencidas 35.000
2.6 Ajustes por operaciones de cobadura Q
4, Derivados (IR 0
4.1-559 Derjvados de tobatturs O} 1841 Q
4.2 -559 Derivados da negociacion 0} 1842 ]
5. Otros pasivos financisros 4.525.000} 5858 4.825.000
§.1 imperte brute 4.825.000} 3851, 4,825 000
5.2 Gomectiones de valor por repercusion de pérdidas () [ g Q
Vil Ajustes po7 perodiicact 3B4.000 - A73.000
1. Comisi 382,000 373,009
1.1 Comision sociedad gestorz {
1.2 Comision administrador q
1.3 Conision agente financiern/pagas ! i}
1.4 Comisidn variable - resuliados reafizados 382.000].98%. 373.000
1.5 Comisidn variable - resultados no realizados 0l Q
1.8 Otrag contisiones al cedente i
1.7 Careciones de valor por repercusion de pardidas (-) Q
1.8 Otras comisioned g
2. Oos 2
C) AJ REPERCUTIOOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTDS RECONGCIDOS ?
M. Activos financieros disponibles para i venta bl
X, Cobartura de Flujos de Efectivo a
X, Otros ingresesiganancias y gastosipérdidas reconotidas A 1]
Xl. Gastos de constitucién en transicid a5 L] _0
TOTAL PASIVD et 4.140.820.000] 2000 4.121.431.000
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CLASE 82

FORMULACION




MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, 5.A, Banco CAM, S AT

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jestts Cepeda Gonzalez

3*, Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicenie Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta ¢l Secretario, D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros del Consgjo de Administracion de Titulizacidn de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 135 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6814040 al OK6814174, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellides constan en esta ditima hoja del
presente, de lo que doy fe,

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana
Secretario del Conssjo



