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Informe de auditoría de cuentas anuales 

A los Accionistas de
 
Minerales y Productos Derivados, S.A.:
 

1.	 Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derívados, S.A., que 
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado 
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la 
formulación de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de 
información financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria 
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada 
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, 
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su presentación, los 
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el 
marco normativo de información financiera que resulta de aplicación. 

2.	 En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Minerales y 
Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2011, así como de los resultados de sus 
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de 
aplicación y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

3.	 El informe de gestión adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los 
Administradores consideran oportunas sobre la situación de la Sociedad, la evolución de sus 
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos 
verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con la 
de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la 
verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no 
incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la 
Sociedad. 

Gonzalo Villares Losas 
Socio 

20 de abril de 2012 

Horwath PLM Audito",s, 5.L.P, Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 40189, Folio 115, Hoja B-363.237, CIF B64754534 
Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) número 51866 



Foru Seilua N 5805512 BTimbre Foral I 

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACiÓN	 ID 

IDENTIFICACiÓN DE LA EMPREU 
SA: Sl: G!mLJi=orma Jurldlca
 

A48008502 OtfB¡:
 I 
Penomino_ socl.l: 1010211 IMinerales y Productos t?erivados,S.A. I 
llom/c;lio _al: I010zzISan Vicente,no 8 Edificio Albis I 5' Planta I 
Munlaplo: 1010231SlIbao Provincia: 1010zsjVizcaya ~ 

~~~=====:::;-~ 
CódiIJO pos"l: ~48001 Teléfono: [;';31 1944255300 

Pertenencia a un grupo de sodedadoll: DENOMINACiÓN SOCIAl. NlF 

Soolododdomlnontodlroc!O: ~f----------------~ _ 
_ clomI..n"'O~""'daIQrupo:~ ~ _ 

AcnVIDAD 

AollVldad pHnolpol: f-'0",ZOlllI=t-:E...,x..,.tr..,.a..,.c-c-cl..,.o..,.n..,.d..,.e_m_in_e_r,al_e_s_n_o_m_e_ta_1i_c_o_8_n_i.•_e_ne_r-"g'--e_ti_co_8 ~ (1) 
CódiQo CNAE: OZOOl 810010/0014 (1) 

PEIISONAl ASALARIADO
 

6) NilmAfO medio de personas Brnpfeadll. en 81 curso dAI ejercicio, por lipo de conln~to y empleo con diseBpacldad;
 

EJE.CICIO 2011 EJERCICIO 2010 l') 

fiJO (.). 148 140
---1 ·----+---1,...,0--------1 

NO FIJO (5): 

___.n_=:J 
EJERCICIO 2010 lO) 

b) Personal 81Blariado al término del ejercicio. por (lpo de contrato y pOI se)(o; 

EJERCICIO 2011 (2) 

FIJO: 

NO fiJO: 

HOMaRES MUJERES HOMBRES MUJERES 

04120 I 133 041z11 15 129 12 

04l2z1 1 041Z'!.1 1 7 2 
, .. ,,_. _. 

PIIESENTACIÓN DE CUENTAS	 .,ERCICI.0::._2~O~1~1~_"'I'LJ_ 

Fecha de Inicio a lB que van referidas las cuenta.: 

Fecha de cierre ala que van teferidasl8s CUAntes:
 

N¡)meto de plIglnas presAllladsi al depósIto:
 

En caso cM no ftgúfar consignadas dftts en alguno dolos B¡érdelo$, indique 18 causa: 101903] "~ _
 

UNIDADES	 Eur05:; 

Miles. de euros: 

MiUonu dA sut'D$; 

09001 

00002 

~09=OO,-,3..L.-_---' 

(1, S4fÚC" la" tlaMl'(I:I,IoIIII~GIglloa)dI!tla CIzlIik:lIaQn N8CIIOfI&I deAdMdl!ldet E~ iOOi (CNAE 200J1.llf'r~ por el fhalOfterekl 476ncrJl.• ,)dl9 ~(8OE d. 214 *71 
(21 EjI!Itdcio.1 qlIt ~IWI fll!lMlidas &di" euaus .nI,l•• 
(3) t=jI!Irddo al'llfltiOt 
(4)	 P...,. ~'el ''''''50 lI'IIKiiQ ~ p41fl(Jf\alftD, ler\QII filn ~1II QtIlNlMkI"(;(i~tio. 

ti) S¡enI!llMonoh~~bkto~anltli~nlr;l'G.lapllll~.Íl'ldique.qIJ¡~HJnI.I,¡¡fnaOllIollIítb!j;.plncipoy.flnOllleJef~ 
b) SI ~ hilbIi;KI moYimimll:7l, ~1a.Ja. jr¡¡ IIJn'II de la pll!lnl'" IIn caí. uno 1St Iot l'llUea dl!rl Me Yd;"'>d. por ck\CIII 
1;) 9. hUbo ~aciQn ,,,,,pnl de II~ [] de jIlr.,.dii. .,¡ P'tBOM ~o pPt lII!t mis"",,!;SM lndu1tM!! (lomo pet"lllI'1'" t,Q. Pire) lOO lI!H"1 tdI propcratln Q~ O()ITelponda a la fratxJ6n dIJI .foQ o 
.lomada del MkIlf1l11div."",,'" IWlajedt. 

($) ~~_~nolrD~kImrdo .. ll;QloeliefNltl,li"'P!'han~""~l'\(¡fPiy~PQf~Mf1\1l'\M~FJU'l'I't\llQWe:It8~aaóI'I(~n"._1llll4nof1 

1'\ "da pclftofloMCOIltlalllM1 K ~e@~ 7"'" !fab@da" 
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BALANCE DE SITUACiÓN NORMAL 

~L A48008~-
DENOMINACiÓN SOCIAL' 

MINERALES Y PRODUCTOS 
DERIVADOS,S.A. 

r ~ ._!lA~CT,-,IV~O~ ~ 

Al ACllVO NO CORRIENlt' .. 

Inmovllludo IntangIble. 

1.	 DesarrollO,. 

2.	 Concesl(Jnes_ 

3.	 Patentes, licenCias, marcas y simlll¡uéS . 

4.	 Fondo ¡;le comercio. , . , . 

5.	 Apllca.clonea Informiltlel!ls.. 

8. InvlIstigaeióli.
 

7, Otl'O Inmovilizado intanglbJe.
 

11.	 .nmovlllzado matetl.l. 

1.	 Terrenos, y construcciones, . 

2.	 InstalaclonéS .'cnleas y otrO InmovUizado matarlal . 

3.	 Inmovllllado en curso y -Elnhclpos . 

11I.	 Inv.,.tones Inmoblllarlluf , 

1.	 Terrenos .. , 

Colislnu:c:lones ., 

IV.	 Inve...lonelli en .mpntfJi$~ del grupo y lUfol;:ladaa a largo P'~(1 . 

1.	 Instrumentos dé patrimonio .. 

2.	 CréclilQ$ B empresas . 

3.	 Valores represent-EItiVos. dé deuda. , 

4,	 Derivados,., ...
 

Otros activos financieros ,
 

6.	 Otras inVéfslonos. 

V.	 Iny~tlfl(1n •• nnanclar.$ SI 'argo plazo . 

1.	 Instrumentos dé patrimonio. 

2.	 Créditos a lerceros.. 

3.	 Valores repn:tl.antittwos de del,l!;Sá .
 

Derivados. ,
 

5.	 Otros activtt$ financieros. , 

6.	 Otra5 inverslonés. 

VI.	 Aetlvos por Inlpuelft!;) diferido 

VII. D.ud.. comerciales no corrleoté&. 

Miles: [-""",00=:2,+__. 

Mil/ones: L.::"::OO"'<...L__ 

NOTAS DE 20 
......._---4!,!LA~M~E!,,,O~R~'A'I--'E,,,J,,,ER~C",IC,-:'O~..;,1~1 ~(2'L) -l--"E""JEc!R~C~'C!~. 2010 (3) 

11000 107.144.401,78 158.127.359,98 
~"J... __6_--I--_4..880.481,·-4-9t---4-.3~4~5·~.8-1-6~,1":"¡3 

11110 _~4~.8::.::2~8~.7..::8.::.8~,6.4:'j _......:.4=.2.::.9..:..:1..::.07:..:3~,3~6 

fÍll~20,,+ "'¡. ~__ f-----"". 

f-lill!!- .. ---+-
11140 ~ 
::~ f- 51672.85.~~__

11300 

....1!.W... __ 5 

...1!!.10 

..11120 

11230 

14.663.093,20 

1.661.233,~.o 

12.693.1~~,30 

308.676,60 

11310 

lill!..f-----_ 
11400 8.~ 

,..!!!!!.. ~ ... 

....114",2",0-+-__ 

B1.1 

13.784.583,98 

1.667.187~~ 

11.851.002,94 

266.~~~ 

__ .-_ 
85.63~:~20,22 85.431.320,22

-"""-r--
~~:~:1.320,22 85.431.320,22 

._

11430 .--.--...----¡--- --._--1 

~._--1

.1lli9.	 _._---_ ..
..~14GO ...-f-----...... 

11500 -+-_1_.6_1:...::.0:~15,24 53.~65.371,35 

1.578.354,14 53.940.815,99f.J.1J,,,,1O,,+__~, 

~---- ..._-- 
~o __~1,2_0.r-__~:.0~ 

~----I-.. 

~.... ---f- ._..!6.479.~~~ -.__1_6~~?~ 

_115GO _....... ----., ..... - ------- . 

f~ _1.~..~ __~?9. ~~r-- 600.268,30 

c..11t9Q..-'--------1, .----'l 
~.. .. _._----

t~; ~~1iI81C;;,::;:;Z~~~·~:~;:~::'1la! ciffaa. en ~adel. l'I'Iil!'1l o M\IIofIM de llIuros TDdot ">8 <IlXumenlos q¡..e lroleQ(sn ,¡¡~ (.\.tnl;l5 .!IInu.llhn !iebo!!(1 el<)bof,lf(.lj' lIIf1 b IT'ISmll ul'lill-..:l 

(::IJ EJ!ltoeKlanlHIor 

'- "-

~... 

..._---------. ~ --._---- ..
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Foru Seilua
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BALANCE DE SITUACiÓN NORMAL	 B1.2 

NIF: I A48008502 I
 
DENOMINACiÓN SOCIAL: 

MINERALES y PRODUCTOS I
 

DERIVADOS,S.A.
 

'1 

ACTIVO
 

B) ACTIVO CORRI~NT~ . .. ,,,.,,,, .. .. ... .......
 12000
 

l. ActtvOB no eorrllnta. mantenidos para l. WI1•• ,,, ...
 12100
 

11. E.I.tencln .. ..... , .. ...... .. _." ... ' .... 12200
 7.457.628,14 3.845.583,70 

1. Comerciales. , . ...... ,. .., . ...... ........ ."" ....
 
2. Materlalli prIma5 y otrOlli aprovlsitmamlentos . .. .. '
 12220 

3. Productosl!!ln Cl.Jn¡,o , ........... "". .... " , .....
 12230
 

a) Dt> cI<:k> la"", de pnxl"""<lón ... .... .." . .... .. , ...
 
b) Dt> ciclo corto de prodUCCión , ... .... , .... .... . . . . . , . . , ...
 
4, Prodúetos termlnlldo$ , ..... , , ... .. .. ' .. . .. " ......
 

12241
 

b} Dt> eleJo corto de prodlJ<JCión . ............. ....
 
a) De ciclo la"", de producccl6n ... .. .... -. . .. ." . , ....
 

" 

5, Subproductos, residuos y materiales rucuperado& , . .. ' ...
 12250
 

12260
6, Antidpol a provoedores. , •.... ........... .... ...
 
111. Deudores ..omerclal., y O\r.. cuenta8 ....obrar . ... " , ..
 8,1
 6.358.110,41 4.022.371,8512300 

1. 

a) Clienftu por wntas y pMSfac:iones de 3ervicioIJ 81arpo plazo. , . .,.'
 12311 

b) Clientes porvenltflJ y prestacJonfillJ de servicios e carlo plazo.. .. " 

2 Cllenl~s empresas del grupo y asocIadas. ......... " ..
 5.346.450,66 2.219.571,49I 12320 1-..20,1 

3. Oeudor~s VBriOS, .. , . ...... " .... . ...... ,,' 89.763,01 577.999,21123'0 

4. Personal ...... , .... ... ...... , ..... ,.
 2.715,4012340 

5. Aclivos por irl'lpuesto corriente. , ..
 12.1; 12.3 319.680,5912350 

6. 

IV. Inv.r.lon.. an empr.'al del grupo y ••ocl"da. e corto pino .
 12400 8.3 31.065.819,22 30,979.320,98 

1 

4 Derivados, , , .
 12440
 

5. 

_.-

EspadO destinado pat. ,,, finTlas de los jidmlni5tr1!1dorBl;I 

NOTAS DE 
EJERCICIO 2011 ll) EJERCICIO 2010 12\LAMEMORlA 

129.031.085,23 42.309.080,06 

9
 

1221" 

1.295.086,29 1.504.925,44 

373.544,41 952.239,36 

U231
 

12232
 373.544,41 952.239,36 

5.788,997,44 1,388.418,901'240
 

12242
 5.788,997,44 1.388.418,90 

Clientes pOf' venias '1 prllstaciones d~ servieios .. ... 754.314,35 630.924,6212310 .

12312 754.314,35 630.924,62 

Otros créditos con la!i Adminlsttac:lones Públicas. .,., 

7. Aocloni5tas (sodos) por desamboltó(ls exigidos ..
 

12,1 164.866,99 274.195,94c--1lliR., ~' .. 
12370 

26.000.000,00 30.336.479,05 
Instrumenlo5 de patrimonio, .....
 

2, Cr'ditOG 8 empresas , .. ". ........ .. ... . .....
 

3. Valores representativos dEl deuda .. ..... , ......
 

,	 12410 _
 

U420
 

12430
 

Ollos activos f1nencieros . ........ , ... , .. ,.
 
6. Otras inverslonf)!j, . ." ..
 

12450
 20.3 5.065.819,22 642.841,93 

12460 

... -' 

-
-------" 

l11 EjI!Itciciolll QIII \'111 lell!(ms~' ~llMlta. III'IUliIlt.l 
(2) ~;'fdclc iIII'I!Iltiu 
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BALANCE DE SITUACiÓN NORMAL BU 

NIF: A48008502~ . 
D~NOM'NACIÓN SOCIAL' 

MINERALES y PRODU...QTOS
 
DERIVADOS,S.A.
 

EspaQo desliNdO patilla, finnaa deJos enmlnllij,lfBdors:!l 

1--.--------- -·"NU.O;;T;;..s""PO.'-------,----------l 
_____'"~._. "__,-~TLA'-"'M."'M~O~R~IA1_2.,~J~ER::C<!ICe!IO~2;,0~1.;,1~.J;/11~-!.~J.~R~C"'IC~IO~....:2:;;0~1O~~1'2LJ) 

75.255.54_8_,2_4+--_ 8.274,10V. Inverslon.$ ftnancler.. 11I Corto plezo 12500 

l. InstrUm$lllQs de patrlmonlQ .. ........... ,. ,-",-,-,,-+-__+--_75:..:;.2:..:;5_5.:.::.5:..:;48::..:.,=..24
12510 -f----· 
2, CrédItos 8 emprBI!'i9S . ...... - ... , .... 12620 

,. Valores reprSSénlativos l:1e deuda ........... "
 

1

--.1!lli.... ---+--------1.-----.-. 
4, Dativados .. , 12540 .-+----~:~ 
5. Otl'óS activos. ftn~nc:leros ............ , .. 12550
 

6. Otras invér~lonel!'i .... , .. , . , 12560 

VI. P.rlodtflc:aelones • cortó plazo 12000 

10_--1-----..::8.893.979.22 3.453.529,43 

1- TI!l'SOfer1a •••• , . 12710 

VII. Efectivo y otrOs .ctlvo' liquldos equlvalente.. _ 12700 

._+----=-6.:.:.394.082,41 3.453.52.9E 
2.499.896,222. Orros ecüvos IIquldos equlvalentea: , 12720
 

TOTAL ACTIVO (A + B) , 10000
 236.175.487_,O~1_2_0_0.4,36.440,04 

f--------,----·------------- ----,_._--_.. ------.~--
(11 l::¡ef~.1 que v81\ r9fillfil:I,u Lu CUef'lJ.n Mua,," 
(2) E"jI!fedoallllfll;lf---_•..----,.-- 
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Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Balance al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 
(C¡ffas e"presadas en euros) 

AcUl'O . 
A) Activo no corriente 

1. Inmol'ilizado intangible 
1. O...rmllo 
s. Aplicaciones informa,jeas 

11. Inmovilizado material 
l. Terrenos y construcciones 

2. Instalaciones técnicas, y otro 'nmovHi~do material 

3. Inmovilizado en curso y anticipos 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asoeiadas a largo plazo 
1, Instrumentos de patrimonio 

V. Inversiones financieras a largo pla1.o 
l. Instrumentos de patrimonio
 

3 Valores representativos de deuda
 

5. Otros activo, financieros 

VI. Activos por impuesto diferido 

8) Activo corriente 
11. Existencias 

l. Materias primas y otros aprovisionamientos 

3. Productos en cuno 

4. Productos lern~¡nado5 

111. Deudores comerciales y aIras cuentas a cobrar 
1. Cliontes por venias y prestaciones de servicios 

l. Clien,es I!rnp'0S8s del grupo ~ osociodo.
 
3, Deudore!l varios
 

4. Personal 

5. AClivos por impuesto corriente 

6. Otros créditos con las adndl1islraciones publicas 

IV. Inversiones en empresas del gl'llpo y asociadas a corto plll7.o 
2. ('reditos a empresas
 

~, Otros activos financieros
 

V. Inversiones finallcieras a corto plazo 
1. Instrunlentos de patrimonio 

4. Derivados 

VII. Efectivo y otros activos IIquidos equivalentes
 
1, Tesorería
 

2, Otros activos líquidos equivalentes
 

Total Activo lA) + B)l 

Notas un la 
memori. 

31·ll-lOll JI-U-lOIO 

6 

4.828.788,64 
51.672,85 

4.291.073,36 
54.]42,77 

s 
4.880.461,49 

1.661.223,30 
12.693.193,30 

308.676,60 

4.345.816,13 

1.667.187,82 
11.851.002,94 

266.393,22 

S.3 
14.663.093,20 

85.631.320,22 

13.784.583,98 

85.431.320,22 

8.1 

85.631.320,22 

1.578.354,14 
15.581,20 
t6.479,90 

85.431.320,22 

53.940.815,99 
8.042,40 

16.SI2,96 

)l.S 

1.610.415,24 

359.111,63 

53.965,371,35 

600.268,30 

107.144.401,78 158.127.359,98 

9 

1.295.086,29 
373.544,41 

S.788.997,44 

1.504.925,44 
952.239,36 

1.388.418,90 

8.1 

20.1 

12.1; 12.3 

121 

7.457.628,14 

754.314,35 
5.346.450,66 

89.763,01 
2.715,40 
-

164.866,99 

3.845.583,70 

630.924,62 
2.219.571,49 

577.999,21 
-

319.680,59 
274.195,94 

S3 

20.J 

6.358.110,41 

26.000.000,00 
5.065.819,22 

4.022.371,85 

30.336.479,05 
642.841,93 

8.1 

31.065.819,22 

75.255.548,24 
-

30.979.320,98 

-
8.274,10 

10 

75.255.548,24 

6.394.082,41 
2.499.896,81 

8.274,10 

3.453.529,43 
-

8.893.979,22 3.453.529,43 

129.031.085,13 42.309.080,06 

236.175.4871°1 200.436.440,04 

llll$ NOIIS 1• 22 deac:nt.s al la Memoria son parte tnlegrantc del balan", al JI de dieÍ(:mbrc de 2(111 
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BALANCE DE SITUACiÓN NORMAL	 B2.1 

NIF: I 
DENOMINACION SOCiAl' 

MINERALES Y PRODUCTOS
 
DERIVADOS,S.A.
 

A)	 PATRIMONIO NETO 

A·l) Fondoo proploo 

CapRol. 

1.	 Capital Gscriturado .. 

2.	 (Copltal no ••19Ido). 

11.	 prima d. tml.lón 

111.	 Reprv••..... 

1. legal y ••/alulana. .. 

2, OtrI!J8 reservas. 

IV.	 (Acelorte. y partle:lpBclones en p.trlmonlo propias) 

V.	 Re.ultado. de eJ.relelo.....llIIIrlores , 

1. RernBnBnte . .. ,
 

2, (késultado$ négatlvos de eJetciclos an(e!ion¡u;;) . .
 

VI. Otrn aportaelonn de soclol . , .
 

VII, R••un.do del eltrclclo
 

VIII. (Dividendo ocuente) . 

A

IX, Otrolli In.trurnentos de patrimonio neto. 

a 2) AJust•• por clmblol de valor. , ... 

Activos flna...clero. dllponlbl... para r. venta 

JI. Operaclone. dllll cobertura. . . , . 
111.	 AcUvos no corrientes y pastvQG vlnculadoll. mantenido. plilttl la 

venta. , , , , , , "_. _ , , . 

V. Otroo ..
 

A-3) Subvenclortea, donaciones y I.gado. ree:lbldo•. ,
 

Bl PASIVO NO CORRIENTE
 

Ptovlllone. iI Jargo pla~o . 

1.	 ObligaclOflés por prestacIones B 'arl1ó plazo al peraonal . . 

2. Aclu.aclone¡ medlóamblentafes . 

3, Provlsione& por reestructuración . . 

4.	 Otrn5 provisiones . . 

. 

tlrmas de los I!JdmlOltlfadores 

NOTAS DE 
ftATRIMO~IONETO V PASIVO LA..-UtORIA 

8.520000 -- . 

_.J1W1... 
21100 

'1110 ... 
211.0 

-~ .. 

.1.0\1 

.1300 

'1310 .... 

_. 

.._-_. 
EJERCICIO 2011 "JERCIC',o 20101') 

~ ... 
..lliM.. 

'1~00 

21610 .. 
'1~20 

r!!J!R9 
21700 1-. 
21800 

I .1110O 1--"--

.. 

~. 
8.1 

~_. 

~-
22300 

~. 

f-I~m.. f-- 
1623000 ... 

..U_~ f--_.. 
14
31100 

-ª111O ---_....- r-.. ----~ ...

311'0 _.. ----_..•.. - '----_... --- 
~-, ----_.---_. ---_...--- 

3.731.370,52 3.731.370,5231140 _.. ..._--_ .., --_... ---- 

189.510.984,34 143.323.199,86 
132.943.724,80 109.222.933,52 

4.639.077,00 4.639.077,00 
4.639.077,004.639.~~ f-.. .:..:...:

_. 
662,89 662,89.. 

102.087.076,95 66.999.106,54...._-----'- 
927.815,40 927.815,40

•. ..-.C-

101.159.261,55 66.071.291,14 
.. c_ -_." 

-810.545,02 
.""'. 

.----~, ... 

.. 
.._---- 

.... 
27.027.452,95--.._--_.

.--_.._
-_ ......_---.. 

56.262.691,58 
56.262.691,58 _3?772.2~!.l!!.... .....--"--

m._-- ..._--_•.. '.'0'

_..' 
-

-"-- 
30~ ..:~ 

25.464.744,27 ...'.'.,---_.... 

3.731.370,52..._--_.... --'----

-810.545,02 
-6.875.396,45 

-6.875.396,45 

¡..-... ----- 
50.227.465,76 

_	 :4.957.437~~ 

--".._--~ 

33.772.257,67 

. 

_ ... 

._----- 
328.008,67 

32.733.152,04---_....--'- 
3.731.370,52---.,._-_.' 

-----._~------._----------_.. .._---- _ •.. _._--... _-_•... ~ .._-_... 
In ~,.rotPo" qu6 't81l l.rll:!AlI las ruflfllalJ 9(lf,.lille5 
(21 E)t'feIeIol¡ll'1!Rrlor 

,,-----_.. _ .._--_.....---- 

2 
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Foru Seilua N 5805515 BTimbre Foral I 

BALANCE DE SITUACiÓN NORMAL	 B2.2 

NIF: I A48006502 1 

OENOr.l'NACION SOCIAL: 

MINERALES y PRODUCTOS 
DERIVADOS,S.A. 

~ATR1MONto NETQ Y PASIVO 

11. Deu., • largo pino . .. , ...... ." ... 
,. ObllgaClooea Yotros valorea oegoclabtes , . ...... 
2. Deud!!s con entidades dEl c:réd¡lo, .. ........ ". ...... 
3. Acreedores por IIrrendamlento finilnciero . . . . . . . . " "'." 

4. Derivados .... ,., ...... ...... ....... .... , .. .. ...
 
5. Olros pasivos finBncieros "" ..... -"'" .. ... 
m. Deuda. con .mpr•••• del grupo y ••oclad... 

IV. P••lvol por Impu.ato diferidD . " ..... , .......... "
 
v. Pet1odtfkaclones a largo plao. , .. ,,,

" 

VI. Acre.dot•• comlrcLaléa no corrlentel . 

VII. Deud_ ~on c.,.aeterf.UolI ••"el."a a largo P'Ño, .. , .0

Cl PAlIlVO CORRIENTE .,," .........
 
1. r.atvo. vlncul.doa con actlyos no c~Jr~~~i~~ ~~~~'~'do~ ~~~~ 

l. yenta ....... , ......... "." .......... " ..
 

11. Pto-t'''lon•• 8 corto pllllzo . , . .......... .,., 

11I. Deud••• cono plaxo .. , ..... ... ", . ...... .", 

1. ObUgaclones y otrO& valotlt9. n8goclabl~u,¡ ..... 

2. Deudas c:on entidad8& da Cfédito. ..........
 

3. Acreedorel por 8rrahdámkmto financiero . , , . .... "." 

4. Oerhnidoo ... . ... , ... ... ,." ". 

5. Otro& pas:lV05 financieros . ...... . .... 
IV. Deudn con .mpr.'8S del grupo y ..oel.da. a corto plato. , 

V. Acreedor.. com.rcla". y olra. cutnt••• pagar . . 

,. ProveedOl'S~, , . , , .. - .,,,,,. 

a¡ PfOVfHJdoreJJ s la'lJO plazo . . ... , .. " 

b} ProWItJdores 8 rorro p1l!Jzo , " 

2. ProwedOh)s, empresas del grupo yasoclAdl;i5 , ." 
3. Acreedores varios.. , .... ...... ." 
4. Perwnal (remuneraciones pendlenles de pago) . 

5. Pa&lvOG por impuesto cornente .,., 

G. Otras deudas con las Admlnlstractones PublieBs, . 

7. Ahlidpos de cllsnte5. .., .. ,.,.". 

VI. Perlodlflnclone. a eorto pl.zo. . ". " 

VII. O.uda con caraclarlaClc....pulalea El coño plazo. . 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PAlIlVO (A + B + Cl ......
 
.
 

EIlpeQlO CSOt.lhiado pBralaa lIm\u ..... loa admlrnll1ldot'ü 

'NOTAllIlE 
lA MEMORIA EJEIICICIO 2011 (1) EJERCICIO 201 O /21 

6.2 17.537.049,12 26.046.819,02
.." .. , 31200
 

. ... " ... 31210
 

16.997.446,72
 25.577.948,20 31220 

31230 

539.600,40 466.670,8231240
 

. ..... 312&0
 

largo plazo. , 31300
 

12.5 4.196.324,63 2.954.962,50.. 31400 

I 31&00 l---. 

31."" 

~ 
21.199.758,40 24.380.066,1432000 

, ....... ,
 321DO 

32200 . 
6.2 8.803.922,04 12.080.755,14323DO
 

32310
 

, ..... 32320 

.. , .. ". 
6.743.032,46 7.123.317,94 

32330 

32340 60.869,56 

4.957.437,20
." 32350 

20.3 4.561.702,10 6.422.826,4632400 

6.2 7.834.134,26 5.876.504,54I 32500 j-_.
 

32510
 3.951.013,03 4.616.024.13 . . 
32511 

3.951.013,03 4.616.024,13I	 3251l
 

32520
 20.1 1.185.434,61 301.926,35 
~'._~ 

6.925,67 28.207,2032530 . -
621.006,04 606.605,71 

12.1; 12.3 
32640 

1.217.953,29 8.800,003U50 . 
12.1 851.601,42 314.941,1532560 

32510 

..... 32600 . . 
32100 -

236.175.487,01 200.436.440,04..,,,. 30DOO 

~" .._--_.-.- .._----. 
(1) Eprdclt;.1II q\llVlltI r~fefidlls"s et,¡enl4a anlYllas 
(2) E"rddo Ml*lot. 



Minerales y Productos Derivados, S.A. 

BlIlanee 1I1 cierre de lo. ejercicio. 2011 ). 2010 

(cmll!l ~i1du 1;.'11 curaN) 

r atr.mon o neto y r liS1VO 

A) Patrimonio neto 
A.l) Fondospropio. 

J. C.pital 
l. ClI,lihl.l cmi1urud~1 

11. Prima de emisión 

111 Reservas 
I L~l ) ~latularill:S 

1. Útr"':"I'CUf\'8:l 

IV. (Acciones y participaciones en patrirnonio propias) 

V, Resullados ejercicios IInteriorel
 
I (Re!litBbsnEg!tivostiEfddOSmlEfiores)
 

VII. Re.uhado del ejercicio 

VII. (Dividendo a. cuenta) 

A.2) Ajustes por cambio de va.lor 
l. Activos fina.ncierus disponibles para la. venta 

A-lJ Subvenciones. donaciones y legados recibidos 

B) PlIsl\'O no corriente 
4. OtrOlll'RI\'¡,ioncs 

11.	 lJeud••• largo plazo
 
2 Ileud8~ con ICnli..Jatk."ll de cl4.\lilil
 

4 Ucm...doll 

IV, fla.sivos por impuesto diferido 

C) I'a.ito corriente 
11I. Oeudas. oorto plazo 

~ l>aJ¡JII~ t:1'fl (111iJadCli dI:' /,:rCdl!o 

5 OlnlS lia."iU)!l IinllTll,;i\.'l'I'L" 

IV, Deudas con empresas del grupo), ASociada.s 1\ corto plazo 

V Acreedores: comerdllle~ y otras cuemas a pagar 
l. Pro\"mk'll~"
 

1 l·ru..~'.;.". Cmprel'8:-l ..Jd ~uro ) 1l1Ol)o;i$ddS
 

1. "~'C(d"rcs \'8jjO~ 

• I'.;'rsonal (n:mtl\\L'1'J&l:IOOC~ p'-111,hC1lk~ de P11ll'-1)
 

5 l'a.<ljH) 1'1(11' hnpue'lh)' "..miente
 

(, Otrll;E; d/"'UI1a~ con lil;; "¡llnilll~lnK:¡"l'nt:" publiCA//.
 

1'01.1 Palrlmonio "'10 y P••lvo 1")' B) + ClI 

Nohi&C1II¡:¡ 

memori. 31·¡¡·201/ JI-12·2010 

'.5 

4.639,077,00 4.639,077,00 
4.639,077,00 4.639.077,00 

662,89 662,89 

927,815,40 927.815,40 
10\.159.261,55 66,07U9I,14 
102.087,076,95 66.999.106,54 

(810.545,02) (81O,S45,02) 

. (6,875.396,45) 

27.027.4~2.95 

(6,875.396,45) 

~0,2n465, 76 

(4.957.437,20) 

'.1 ~6,262.691,58 33.772,257,67 
56,262,691,58 33.772.257,67 

16 304.567,99 328,008,67 

189,510.984,34 14UlJ.l99,86 

l' 
),73U70,52 3. 731.J70,~2 

3.73 1.370,~2 3.731.J70,~2 

'.2 

16.997.448,72 25.577.948,20 
539,600,40 468.870,82 

17.537.049,12 26.046.819,02 

12.5 4.196,324,63 2.954.962,50 

25,464.744,17 31,733.l52,04 

'.2 

8,743.032,48 7.123,317,94 
60.889,56 4,957.437,20 

8,803.922,04 12,080.7~~,14 

lO.) 4.561.702,10 6.422.828,46 

',2 

201 

12.1, U' 
12.1 

.1,9~1.013,03 

1,185.434,81 
6,92~,67 

621.006,04 
1.217.9~3,29 

8~ 1.801,42 

4,616,024,13 
301.926,35 
28.207,20 

606.605,71 
8,800,00 

314.941,15 
1834.134,26 5.876.~04,54 

11.199,758,40 24.380.088,14 

236.t75.487,OI 200.436.440,04 



Foru Seilua N 5805516 BTimbre Foral I 

Al 

1. 

a) 

b) 
2. 

3. 

4. 

a) 

b) 

el 

d) 

5

01 

b) 

8. 

a) 

b) 

el 

7. 

.) 

b) 
e) 

d) 

8. 
9. 

10. 

11. 

a) 

b) 

12. 

13. 
A.l1 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1 

NIF: I A48008502 I 
DENOMINACióN SOCIAL, 

MINERALES Y PRODUCTOS
 
DERIVADOS,S.A.
 

IDEBEIIH....ER
 

OPERACIONES CONTINUADAS
 

Importe neto de la ctfra d. negocio. ...... ......
 
Ventes.. , .... , .. , .. _...... , ..........
 

P,estacion81 de servlciot; .• , ........ ,
 
V.rl.c~n 
fobrt••ellln ___ ........... __ .. ____
 

Trabajo.....llr.do. pOr l. empresa p.r••u activo, , .
 

Aprovlakmamlento•... , .......... .... ,',"
 

COtls.utno de mercaderlas. .... , .. .........
 
Consumo da materias primas 'f olra$ meterlas consumJblss, ..
 

Trabajos realizados por o.,... empresas 

Deterioro de me«:aderlas, milltE!fiai primas y otros 'PfOl/¡liiOnamienlos. 

OtrD' Ingre.o. d••xplot.clón , .. , • , , . , , •. 

Ingr.sos EI(:(:esorios y otros de gl)litión corriente .. 

Subvenciones de e¡(pkJtaolón Incorporadas 81 resultado del ejert:lclo .
 

Q.,tot. dt p.r.onal ........ .. ., ....
 
Sueldoa. ialarlos y .slmllados .. ..
 
Cargas soclala$ ...... ....
" 

Provisiones. .. , -" " .... .. 
Otros 8".0' de ".,plol.cI6n .. ......
 

Servicios exteriores , ....
 
Trlbutoli ................ ,., ..... , ........
 
Pérdidas. deterioro y variaci6n de provlslons$ por ~~r~~j'~n'~ti
 
comercfslEt!il , ................
 

Otros gastos de gssli6n I;X)rriente..
 

Amortl:E8G16n dellnmovtUudo .. , ...........
 
Imputac;l6n de subvencione. de InmovUIil8dO hO ·fl~~~~i.~~· Y.
 
olr••............... , ....•... , .. ,',..
 

Ex"••os d. provlstone•.... , . 

D.ler~ro r resultado por enlJenaclone. dellnmovlllz.ado . 

Deterioro y pérdidas .. 

Resultados por enajenaciones y olllts .. , •. 

Dtt....nci. heu.tlv. d. combtnac;lon..
 

Otroa resultadoll. .....
 
ItESUlTAOO DE EXPLOTACiÓN
 
(1 + 2 + 3 +4 + S +6 + 7 + 8 + 8 + 10 + 11 + 12 + 13) .
 

I 
UI E,lfrtDdo 1II ~ v." ft',.nd.u 1IIi.l c.uen"$ _alta 
(2) E;'~~I"1or ._. 

l 
E.po""' ....tinado poo-o ... ,"""........---.. d 

1..:<::::.:::,,1 EJERCiCIO 2011 111 I EJERCICIO 201 ~ 

40100 22 30.570.921,90 28.310.872,81 

. , ..... ." . 40110 30.562.271,90 28.286.518,63 

40120 8.650,00 24.354,18 
de 8xl.tencl•• de producto. terminados y en cu~o de 3.821.883,59 -992.141,17............... _____ ''_ 40200 

40300 5;6 1.474.071,08 1.492.537,96 

" ... 404M 13 -14.453.027.79 -11.909.253,13-
. .... , .... 40410 

40420 -11.706.073,60 -7.763.526.63 

. , .. , 40430 -2.746.954,19 -4.145.726,50 

4·440 

.. " .... 40500 13 4.132.475,91 3.501.943,89 

..... .. "" 40510 4.132.475,91 3.501.943,89 

40520 

40600 13 -8.067.403,88 -7.687.368,23 

.., .. .. 40810 -6.380.420,10 -6.074.823,17. 
." , .. , , ... ............ 40820 -1.686.983,78 -1.612.545,06 

. ....... .. ... , 40830 .. 
, .. ' ..... -" ." 40700 13 -6.320.318,51 -6.718.862.45-

...... ......... 40710 -6.028.390.94 -6.202.595,61 

~. 
-48.928.41 -47.854.66 .. 

, .. , ............... ,' .. 40730 -868,70 -7.346,96 

.. 40740 -242.130.46 -461.065,22 

40800 5; 6 -1.598.443,30 -1.374.758.48 
16 33.486,68 33.470.00 .. ........ , ... 401lOO 

.,,,. 41000 

.. 41100 -10.491,52 5.201,77 

, .... . . . . . .. 41110 

~",. 
5 -10.491,52 5.201.77 - -

de ne9(1(:Io . .. ,' 41200 
~.... .~ 

. ..... , .. 41300 

4"00 9.583.154,16 4.661.642,97. .. ",. -

.--

---



CUENTA DE P~RDIDAS y GANANCIAS NORMAL P1.2 

NIF,I A48008502·"·-,T----.-.-------- ---,,------. 

DENOMINACIÓN SOCIAL: 

MINERALES y PRODUCTO.-S 
DERIVADOS,S.A. 

EspaCiO destinado pBrB las rll'm,plJ; de los Bdn'1tr'11s;lradores 

I----·--------·(~~-R----·------~LA-N-'::-:~:~.:¡A EJERCICIO 'n11 1 
---' 
EJERCICIO ,n1n /2 

41400 20.9J,-,,3,,-,.7-,,3~8,~0.1~ f--5",-1~.5~6:.:4~.::o.6~4~9.c::15~ 

41410 19.690.561.94 51.509.508,83 

,...lli!!..- _-,1-"-9",.8",90",·x5:6,,-1,-,-9,,,4'-1---C5~1~.5~0~9~.5~0::!8,,~8-"-13 

-1 

55.14032 

40.993 77 
1~4~.1~4!!i6L',5!.>!j5 

rc4"'1....43""0'-l ---\,, J-. ---------\ 

1-,4=lSO=0+--.__---.:j"~f1-18 -2.:'{10.60Q3R 

.'510 _---+-_----:32IAQli..6.3.~- ...?.tIa leA an 

....ill!!.. •__+. -1.067'~1-. -2.061.410.48 

41530 ._~ 

~_ 23.648,8q.. 1:.:0C::3.:.:.8C::O:::2'C:.O.:.7~ 

~ _8_.1__+__---=2.::.3"".6'-'.4:::.8'-=.8.::.0+ __-----.!Q~.802.07 

r 41"'52"'0'+ t-., 1--. .._ 

41100 '~I--.' -27.677,.20 -22.84?~ 

~t--._- ..,,~?§1gQI-_. -32.016.05 

r--ill!º------?,~.----,,-- 
I 41820 _ ... "_1----... ,. ._ 1-------~32.016,05 

f--"'42",IO",0,+ -+_... ._1----... _ 

1 42110 -_• .... - ._ 

1""42,,'2"'0'+_...._1- ...__1--_.. ._ 

f-"'42"'1"'30'-+ +... ._...._ ". _ 
40200_~.512.110,~r_____1!!:302.980.~.Q 

40300._1--~~.095.264!~~~...964.62~2I. 

..it~1--1~.:4_~"067.811M1-----'}..737.157,.&1 

49400_L...lZ.,027.45?.J!§.~Q,227.465.J~ 

- 

--.. . ._-_._--~..._-_..---_._._--- .----- ----  --  ---_.. 
(Il EllltrI:::iciD DI que "S(1 I'll:feridll~ 18~ euenla$ IInlj3Mi1. 
(2) E¡ercldolllllera. 

a) De particlplilIclonAI en inWumentos de patrimonio . 

8 1) En empresas del grupo y asocIadas .. 

8 2) En fQl'C8'fOB ••.. _ 

b) De valoral neg~blAI y otros lhtitrumentolilllnencieros . , 

b 1) De empfJJ1léf¡ dfil grupo y tlf;OCltJdBs ' 

b 2)	 De "''''.1'00. .. .. .. . .........
 
e)	 Imputacl6n de subvilIndones, donBcJon&1 y legadOli de csrjcfet 

I'InAnclero. . " _. __ .. , . , , " ,_ , , . , .. " . 

1S. Oa.to. financiero• ..
 

al Por dAudas con empresas del gtupo y 8socl"dafi ..
 

b) por daudas con tarceros .....
 

el Por aclualizaéión de provlijlonés
 

18.	 Variación d. valor razonable en Instrumentos flnlm:kno& . 

al Cartera de negoeladón y o(rl;t$. . . , . .... 
b) Imputación al resultado del ejercicio por ectivos financleros 

dlsponlbl.ti para la venta , , , .. , . 

17.	 Diferencia. d. e&Mblo.. .. _ , . 
18.	 De.erlon) y fasultldO pttr ttnajenalOlonAs de In.tfumen.o. 

ftnlnelefos . ._ 

al Delerloros y pérdidas . 

bJ RétiultadO$ por énaJenac:lonsfi '1 otras . .. 

10. Otroslngte&os y gast!;)1!J de ca,6cte"fJnancl.ro , 

a) Incorpof8cl6n alactívo de g~liltO& flnancier()$,. 

b)	 Ingresos fll'li!oncieros derivados de CQfWénlos de f'CTéedores. 

e)	 Resto de i"gre51o$ r gasto51 . , 

A.21 I<ESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+11 + 18 .10) 

A.3~ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.l +A.2) . 

20.	 Impu.stol .obra beneficios. . .. , 

.... 

A.41 RESULTADO DEL EJERCiCIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 
CONTINUADAS (1..3+ 20) .. .. .. . " .. 

Bl OPERACIONES INTERRUMPIDAS 
21.	 Re.ult!!ldo del eJttelelo proeedente de opeulclones 

'nt!!lrrumpldas neto de Impuesto•. ................ 

A.51 AESULTADO DEL EJERCICIO (A." 21) . 

,..42.1,.,4""2'-+ +--__. ..._-+ 
~" 1.023.17607 

41421 962",-~ 

~f--.- e--. ~R¡¿,J..7!9"+-



Foru Sellua N 5805517 BTimbre Foral I 

Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Cuenta de pfrdldas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010 

_.
 
A) Olleraciones continuadas 

I Importo ncttl Ik 111 cilr. de no~o:I 

11) Veol8.ll 

ll) lJro.~dc~,tcl~ 

2 V.riacíÓll de cxi~~8!I do productos Ir{lnill~)" en CUf~ d~ r.brK:aClón 

J. Tr.tJ.jos rceli7.ad..'r,I pttr la mlpf'Q!lll !"ltrl BU lIClim. 

• Aftn.1\·illíonanl¡Q'lI~IS 

b) l:oosumo ok inlItaiaJ prin¡~) otlllS malctü~ Qlmunubk::Il 

e) TtAli8jOII"QlIi7...~ poc oIr8.ll etflf1m511S 

1	 Ulroo in~" de C)¡:p""..ión
 
.) In~ ~lJO["il,);5ll(lI.~ de ga¡tmll C('IItit.'lh:
 

ti,	 OastO!ldeJ'Q'KIrtilll
 

.) SULido:i. Alarlos)' a:!lirnilma
 

b) l.'''''IL\I;~illlcs
 

7.	 OiI"o/l: 1A'4.(I.lI de c."plolllCióli
 

.) Set"'~Kts o;lc=O«~
 

b) TlihIJtos 
e) I'énlida:!l. dc:(i;1"iOfll) \·8riaci\~n c.k:twm,i:!ilicc....>X 1'01" opcr8l,:lOfll> 1.'ll.1mcrc1'~:.l 

d) Olros ¡p-ilOlt de pilón oonilonle 

11;. Amo'1i/..w.;ión delllUntwilizlldo 

• Impul~¡Ón de lIUlWl:::IwklfK:ll de inJM\'ili:t.m 00 linal~j~"\l} l'ltfld 

11.	 IJctcrion!~· ~ullaOO pol: (:n..jcnaci.ó~ dt.:llmnobilizlItlt, 

bl H.CNU!l6Jos J'Of cnajellJll,:i(lRC5 yotra. 

A.t) R..ull.do de .."lol.d6n 

12 lngra¡os fin.1I'K;il.'l\.1!1
 
.ti) [)e partiei~i(IIIK:l1 ni instNrl~I03<k p.alrinlonío
 

.,1 1:11 cnlj'¡'a;u dd (l:l'1.lJ'lO yssocilk.LiJl
 

h)	 1>c ,·slo!"C:t IM,:p,ociah!Ci) otroo il1lllruJl\l:.~los tinaOOCftl$
.,) En ~1f'R."SIL'I d(1 ~'Up(l y n."lCiaJltll

.,) [klt"fro.m 

U.	 Osst<n finaJ...i~'rull
 

,) l'orJa"'¡¡¡ll con empr.:-lta,oj; lJd ,,rUfttl ~ lI:Q:iada!J
 

b) Por !kl"'¡;l:'j oon tCfL'Ct\~~
 

14.	 V,Iln.dc:i(ln dt: '·lIlt~r nV.of111111c ~n in~h'l1mrllli~ 1i1l;\IIt.-jcn'18 

.) c..:urta-a ik 1¡t:~Jx:iacíón } oI.Ul,'l 

11. I)lf«L'I\(;ia;c dt,.. camhit) 

1("	 I)¡:tmOfO ~ j\~\JhlkJo pot. ~'tllljc:nldoo..s c.k: iJ\lllrun~nlt .." linandro"l:ol 

.1 t'ar11,lt1l tkncf.~iaciou ~ oIro~ 

b) k¡:'¡I1I1~.,It.1,1 ¡Xl( C11111~\~~} I)l:f¡l~ 

A.l) Ruuhado finBncie-ro 

A,31 Rt$ullldo Inl.. de Imputol05 

11. IlllllUC'stll mfl! l~.,Idl('lo!l 

A,4) Reoullldo delejer<l<io pro..d.ole de o,..r.don.. <onlln.ldl' 

B) Operaciones interrumpidas 

A.S) Re."Il.do dd .j...klo 

NOIl!¡I;ent. 
l\imioio 20 11 lljer<liciolOIO 

22 
70.562.271.9Q 1S.286.SI8.6.1 

USO,DO 14.7S4.18 

5;6 

30.S70.911,9Q 

7.S2I.88l,S9 

1.474.071.08 

2S.710.S71,81 

<992.141.17) 

1.492.S37,96 

13 (11.706.07l,60) 
(1.146.95',19) 

(7.761.51M7) 

(4.1'1·71tI0) 
(14.'$3.027,79) (1I.oo9.2IJ,lJl 

IJ 

4.m.'7I,•• 7.501.941,89 
'.lJU7S,.¡ ).501.94),89 

IJ 
(6.380,'20,10) (6M4.823,17) 

(1.686.98),7S) (1.612.14$,06) 

II 
(8.067.'0',8S) (7.6S7.168,23) 

(6.028.19(W') 

('S.92S,'1) 
(1I68,?0) 

(2'¡.130,'6) 

(6.202.S.$,61) 

('7.85.,66) 
(7.346,%) 

('61.061)2) 
(6.310.31',11) (6.7IS.862,45) 

S :6 (I.S9S,'4I,3U) (1.J74.75J,48) 

16 ".'86.68 lJ.47U,DO 

S (10.'9.,12) 5.201,77 

MSUS4,.6 '''61.641,97 

1'.8'lO.56I,94 51.109.$08,83 
19.8\10.56.,94 SI.S09.108.83 

%2.207.28 '0.'93,71 
60."8,7. 1'.1'6,55 

l.o2l.176,O? SS.140.32 

(l27.•06.6l) (249. 198,'lO) 
(I.067.4ll,!S) (2.061.410,48) 
(1.194.838.1S) (¡¡10.OO',3S) 

'.1 1J.6U.80 101.802.07 
21.64S,1I() IU7802.07 

11 (27.671.20) (2.:l R4S,lj~) 

(1.761,20) 
(72.1116.os) 

(2761.20) (l2.016.IJ5J 

•'.512."0,23 ...10M""• 

1...'MU,.l' !IJ.964.fiZJJ1 

12.4 (2.067.811,44) (l.7l7.!!7,S\) 

17••27.4U," 5U.1Z1.46!1," 

J7.01'J,"~1,9~ !I0.117.465t 76 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1 
A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio 

~ ~ 
NIF: ¡A48008502 _ 

DENOMINACiÓN SOCIAl" 

MINERALES Y PROPUCTOS
 
DERIVADOS,SA
 

E5p3cto de~~:ooo p31'81.' finnas de lOs MrnlolstrBd0r8s 
I----------~.. ~..L , NOTASO. 

~__~, . ., ,--_rLA"'M"E.,M"'OR=lA'+_''''' 

-~~_... ,._-_..._--~, 

O 
~""'.=:;;;,~~J,!.L~E~JE'=R~C!SIO 2 1O 2

_50.227.465,76

175.996,81 

---1,--"--- --+~-..-----

22.490.43_3,--,9_1+--.1.4_._44_0_.9_1_0~,4---16 

14.440.910,46

.+ . ---1

-52.799,04-----
14.564.108,25

-33.470,00 

.~0.041,00

__-_2~.429,00

64.7~_8.145,Q1 

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE ptllDIDAS y OA"'ANCIAS ..... l.-'!!'~.J___l_~~:.:..:....:=::..:::.l

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
 
NETO
 ~~..--~~ .... --_.",. 

Por valor.clón d. In.tnltnéntos ftnaru::hnol , _ , . I 50010_ 

1.	 Activos finAl'\C:leros di&ponlbles para 1$1 venla . ~51l!!00W11,-+-_~,_. _2_2_.4_9~.433 ,91
 

otros Ingt8BoS/gaslos , .••. , •..... 1-!!50,!!0!.!1~2-1-__, --1 ...
 

11.	 Pur ..obertura. de fluJos d. efecttvo ... , f-"60",0",2,,0+ +-__,..__~.. 
111.	 Subvenclone.¡ donaclontt. 'llegados .....ibldl;t. _ ~~50i<>0",3"'0-l-_1 6 .".~ .. 

IV.	 Por uan.nel•• y pérdidAS a~tuatl.l.a )' otro. -Justes ... , , , , . _. 6D040 
V.	 Por active" no corrlentea y p..IvO. Y1nculadoa. mantenidos para

I",.n'... .. • . • . .. .. . . • . .. .. .. . . .. f-"50"'0"'50"-f ". _ 

S0060 

VII.	 Efecto Impositivo . . .. .. 60070 _.----, 
B} :::'N'Prr:~I~: Rt·:~:J.~~I~:~~~~ .~I~~~t.il,~~~~ ~~. el, ~~~~~~.~I~ L.!!:69!!!2~0 ...6-L~ 22.490.433,91
 

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE ptRDl0A6 V GANANCIAS
 

VIII. Por yalorACl6n de 't1l1itrumentos fh'tAncleroa . , . 60080 -t--.---_. 
1,	 Activos finandoros dispo"lbll!tS para IEl venta. 6 981 

2.	 Otros Ingresos/gastos .. , . , .. 60082
 

IX, Por coberttit'lIli de flujo. de efectivo...
 600110 
16 -33.466,68
 

Xl. po, acUvos no corrientes y p.. lvot vhu:uladol. mantenidos paJ1l
 
X.	 ILlbyenelOfMts, donacktn.. 'Ileg.dos "'clbldoa. . ... , , , .• 100 

In.nt 'r"'60...,1C!.10,,-+ -+_
 
XIf. Diferencia. de con.&rGI6n _
 60f20 

1610.046,~~ 
C)	 lotal ttansferenclas A la cuenta de p6rdldu y ganancias
 

(VIII o IX o X o Xlo Xllo XIII) " ..
 

XIII. ~feole Imp••lIlYe . .. .. 50130 

~_ ,"__~3.440,6~ .
 

TOTAL DE INGIlESOS y GAsTOS RECONOCIDOS lA o B o el ..
 

59300 

-,-_4_9_.494.446,18594qO 

http:I",.n'.....�.�


Foru Seilua N 5805518 BTimbre Foral I 

Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

A)	 Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2011 y 2010 

(Euros) 

Saldo al Saldo al 

Notas 31-12-201l 31-12-2010 

A) Resultados de la cuenta de perdidas y ganancias 27.027.452,95 50.227.465,76 

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 

l. Por valoracion de instrumentos financieros	 22.490.433,91 14.440.910,48 

l. Activos financieros disponibles para la venta	 22.490.433,91 14.440.910,48 

n. Por coberturas de Rujos de efectivo 

111.	 Subvenciones. Donaciones y legados recibidos i6 175.996,81 

IV. Por ganancias y operdidas aduarhdes y otros ajustes 

V. Efecto Impositivo (52.799,04) 

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 22.490.433,91 14.564.108,25 

Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias 

VI. Por valoracion de instrumentos financieros
 

Vil. Por cobertura de flujos de efectivo
 

VIII. Subvenciones. Donaciones y legados recibidos	 16 (33.486,68) (33.470,00) 

IX. Efecto impositivo 16 10.046,00 10.041,00 

C) Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias (23.440,68) (23.429,00) 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 49.494.446,18 64.768.145,0 I 

Las Notas l a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2011 



ESTADO DE CAMbiOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL 
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

N", , M80065021 
DENOt.llNACION SOCiAl' 

MINERALES YPRODUCTOS 
DERIVAOOS,S.A. 

1------.... ~ EspaCio dUsUI'*iQ ~B 188 firtnM <Se los: .~1nI6trtldOl'~ 

f---~ ~ ~ 

Al SALDO, FINAL DEL EJERCICIO ~ll.-09._ (1) . 
l.	 ~UOb9 ~O .. cambios de criterto dIi.aJ.rclclo
 

(l)y ••to'lo "" .
 
11.	 IIIU"" PO, .rro.... d.loJ.rclolo ..1.QP!t (1)

Y Intlrlore. .'
 

S) ~~~r.STAO~,IN.'CIO.DELEJER~IC.I~ ....
 

Tolallng....o. y gastos reconocidos _ 

11.	 O"'roolon., Oon ooolos o proplet.l'lo, 

1. Aumentos do capital .... 

2.	 (~, Reducclonu de capital. 
3.	 COfWersjOn de Plslvos financieros 8n patrimonIo nato 

(corwGrsl6n de obllgaelones. condonaelones de deudas). 

4.	 H DI.trlbuclón d. dividendos. . . . . . 
s.	 Opsr.~lonéA con acc;:lone$ o particlpaclonés propla1l

(nel.s) __ . __ __ .. __ 

6, ~nnc~e~~~~~~~c;~~d:c~~~~~j~.~e.~ .r~~~I.(~~~8. ~~. 

7. Otras operac/oMA ron sOl;iQ$ o propietarios ,
 

11I. Olr•• varlaelone. dEl' patrimonio neto _ .
 

CI SALDO, FINAL OEL EJERCICIO __~~ (2) .
 

l.	 ''tr10 ~2) .~~~~: ~.e. ~~I~~~I~ .~~ ;~ ~~~r.c.~I~. 

11. Aju.'•• por ...'0.... dol .J.,ololo. ?~ (2).
 

O) ~i'._,'l~raTAD~ •.'NICIODEL.E~ER.CICIO...
 

Totallngr••os )' gasto. reconocidos ... 

11. OperaclonEulI con Bocloe o IJtopletarloll ...
 

1, Aumentos de C$lpllal . ,
 

2.	 (-) Reduc:t:lones de CQpilal . 
3.	 Convenli6n de pasIvos finandatos en patrimonio neto 

(conv91'$16n de obligaciones. oondon~clon8s de deUdEl$). 

4.	 (-) Distribución dé dlvldendos ... , . 
5.	 Opéraclones con acciones o participaciones propiiJ' 

(netas). 

6.	 !~c~e~~~~~g~~~6~l::cro~:i~'~~~j~.~~~.~~~~t~~1.e, ~~. 

7.	 Otras operaciones con socios o propIetarios . 

111. Otra. varlaclonell del patrimonio neto .
 

E) SALOO, FINAL lIeL EJERCICIO . ~O.!!.. (3) ...
 

I-~ .~~~ITA" ,, 

EOCRITU~:cDD,,---_+---_i~'!EXIGIDO) 

r-_ __+~-.---'O"'I--'--- 02 

4.639.077,00
 

su
 

S11 

r-....:;~:---t---4-.6-3-9-.0-7-7-,0-0+-··-----·~=
 

622 

4.639.077,00 

610 -----...---. 

-----.lli... ----_....--+-_ ..----_.... 
----M!.... ----... __-1_ .---------- 
f---'S"I,9'-\ -+ ". 

S20 

PN2.1 

PRIMA DE EMISIÓN 

662,89

_.-..1
 
=~
 

I---':"'::"-r---~.---__+____.--- ..--~~
 
$16 .. ._.~ 

~'.I--- ~_.._ __+-

I--S",2",0--+__~_.~__-+ 

-----1---------.~ 

-t--~ .~-----

S21 ---f--...-----...---.....---------j 
...,S"'22'------\-__. .\  .__... _ 

S~3 ......__.... 

..fl24 ----+--------_.
.Jj,,,,s--L._..:.4:.c.639.0nOO .______ 662,~~ 

----------t~
662,89 ~ 

-'--1
 
662,89 

..- 
.--..~ 

--...----.. 
. ~ 

..' 

r-----...-----....---- .....----...-------- 
(~l ~~(t:itioN·2 

(2) I:~ ..,te/io( al QWllo ~\KI ~~,ich!l's la! cot:nlall ~lrlU.' (N-1) 
(3) E,il!ldclo 11I qUo\l ".1'1 (l!If«idR!) I;;J~ (:UefTlIIs anuales {NI -------------...._---_. -.._---~----- .~ 

I 
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Foru Seilua N 5805519 B
Timbre Foral I 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2 
B) Estado total da cambios an el patrimonio neto 

NIF: I A48008502 I
 
DENOMII'iIICIÓN SOCIAL; 

MINERALES y PRODUCTOS 
DERIVADOS,S.A. 

Al SALDO, FINAL DEL EJEItCICIO 2009 (1) ...
 69.453.423,34 -810.545,02 -4.718.527,65511
 

y.n..rlo..... ,., .. , ... _... ', ......... "..... ...
 513
 

SI H~~r.8TADO,I~lCIOO~~EIt~~.IO.... 

11. Operaclo"", con .oclos o proplt'.rI" ...... , 516
 -1.227.158,40 

1. Aumentos de captCal .. , . .... ......... .. ,., ...
 517 

2.	 H Rodu_nos do ""pllal . ..... Mo 
3.	 Conversión de paalvos f1nanekiros en Jl8trlmonlo neto 

(convereión de obllga~onel.condonaetonel de déudas). 

4.	 H Oi.lrlbuol60 da dividondos ....
 
5.	 Operaciones c:on acelon$$ o partclp.clol'lea propla&
 

521
(no...) ......................................
 
6.	 

~ri:c:~~~~r:~~~~:~~~~I~~¡~ .~~~ .r;~~~~~I.~ ~~ . 

7.	 Otras operaciones con !ioclos o proplétarios . , ...
 523
 

11I. Otr•• v.r'.clon•• d.1 ,.tthnonlo MilO ... , 

CI $ALDO, FIN4L DEL EJERCICIO 2010 (2) .
 66.999.106,54 -810.545,02 -6.875.396,75511 
l.	 _~~).~~~~~~~ ~.~ ~~~~r.'~ .~~ ~~ ~~~.I~I.~ .
 512 

11. AJuoto, pororro... d,lolo,.I.lo 2010 (2). .",,,.
 513
 

, ...
 514
O) ~~~~.STAD~ •.~~~O.DELE~E~.CICIO.
 

.. Tolallngr.so. y gulo. reconOCidos ...... "
 

11.	 OPtr.ckme. con ,octo. o propietario. ... .,'"
 -3.306.661,70518 

1. 

3.	 Col'lvEtrslOn de pI!lSh,IQS financieras en pattimonlo neto 
(c:onvel"Sl6" de obligaciones. condonaclonell de déUds!ii). 

4.	 (-) Diatrlbucl6n de diYidendOfi .. , , ......... , , .... , .
 
5.	 OperaclonA& c:on aeclones o par1iclpadone5 propia&;
 

521
(nol>o').. .. ... .. ........... ",... . ........
 
6.	 

~~~~~~~:~~~~~~t~l~~~.~~t~ .~~~~t~~~, d~ 522
 ._ 
7. Otras operec:lones con soelO$ o propietario$. . , 523 ..._--.- 
11I. Ot,•• v.rl.clon.. dal ptIl,hnonlo neto ".,
 38.394.632,11 6.875.396,75524 

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO-.M1 (3) .
 102.087.076,95 -810.545,02525 

I!:lpItIdo destlnadQ PM'_lI!Is 1'lnn8a da lo_ ~tnldore" 

(ACCIONES RESULTADOS 
DE ~eRCICIO. 

EN ~:::.~g:.~C~~~~.1MUERVAI ",,",R""'ES 

04 ..os 

l.	 AlJñ¿1: ~~) ;~~:~:~: ~~I~~~~ .~I.~~~I.a~~ ... ,
 
\l.	 AJuotoo por Orroro. dolo¡or.lclo -.1!1Q.!!.. (1)
 

512
 

514
 69.453.423,34 -810.545,02 -4.718.527,65 

l.	 Totallng,..os y g..to. reconocido•.. , ...
 "'" 515
 

51.
 

520
 -1.227.158,40 

522
 ._~ 

524
 -1.227.158,40 -2.156.868,80 

.. ~-

66.999.106,54 -810.545,02 -6.875.396,75 

515
 
~ 

Aumentos: de cepltal ., . ... . ... " ... 
2.	 (-) Redueclone& de cupltal . ...
 

-lli. 

518
 

51$
 -
-3.306.661,70520
 -" 

.-. ._---
11) EJII~lotH 
(2) E"~8I'IIiIIItÍIY.-I""• .,... llIfandasb¡, CUIII'IUI!MlU.,(H-1) 
(31 e,eteielo.-l q.... 't8" relfJtídlls", ~enw lII'lu" (~l 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3 
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

I~ ---  .._-- ._--. 

N1F: T A48008502a 
DENOMINACiÓN SOCIAL 

MINERALES Y PRODUCTOS 
DERIVADOS,S.A. 

• E~t1D MSUnado plin~ 1M ftm¡B8 de lOs. tN1\lnIalJ'&dOl'O$ 

OTRAS 
APORTACIONes MS-tUlTADO 

OESOCIOS DEl EJEftClCIO 

01 r---'"0' (19 

Al SALIJO, FINAL IJEL EJERCICiO 2009 <11 ~61ll.1 +-__. -\-_-~:2.::.1~5.:::6.:.::::86,~f__~.1.227 .158,40 
1.	 '~A9 por c.mb~. de -:=rlterlo de1ejtrclclo 

, (1) Y.nlorlo, , r-'5"'12'-l ~__r__----. -~.. ------1 
11.	 Aju.... po' ..ro,•• dol.l"",I.'o ..l.QPJL (1)

yant.rlores . - , - - , , , . - ,  I---'S~13"_1---~--------..¡.-----__1 
Bl ~&l'8..~~~.STAD~,I~IC~DI!L.E~E~~ICI~ ,. 614 ~2.156.868,80 -1.227.158,40 

Totallngreto. y ga.tos ..Gc:onoc:ldo8 , .. f·...!'JS1"'-S+- -\-..:5:.:.0=.2:::.:..27.4_6:..:5'-'-,7'-C6~1-----__1 

11.	 Oper.ctonv. (:(m 801:i1o. o propietarios _. r-"-Sll!!8-+ -l .. _~~·957.4~~ 

1. Aumento. do cap'''' ....	 f---'5"-'7L..J..... -t- , ..._~ .....-- _ 

2,	 (-) RElducclon8S dEl capital i--&11!!1"'B'--f --I- . '-----. -..J 
3,	 Converl;l.l6r¡ de pas.!vos ftnanclero6 l:m patrimOnio neto
 

(bl)rtver!ilbn de QbltgacionéS, condonaetone!i de deuda!i).
 \-'S.,''''B-I	 _._~ 

4,	 (-) Di.trlbucl6n d. dlltld.noo•. , .-"'62"'0+ ,---- . • -4.957:~ 
5.	 Operaciones con BCclon$s o particlplilelones proplu 

(nota.) , , " . 1-'6"'2"'1--+ -+_, .---.-----1 

6.	 ~r::~~~~~~~~:~~t~~~~I~.:~~.~~~~~~~e, ~~. 522

523 ••..--. ----~.-~ 

7.	 Olrtat> operaclohllr; con 8M~ o propielarlo!i 

524 ----_111. Olra!i YlrlGelone. del fJ'lrlmonlo neto , .	 .. :=::rr56.86~~:=-1.227.1"~ j 
C) BALDO, FINAL DEL eJERCICIO ~lE_(2) ,. _, . 511 .• ~?27.465~~>---=4.957.~~ ~ 
1.	 ~tt~~) ,~~~blo~d,'. ~nl~~lo.~ ~~ ~J~"I.'~.. 512 ..__."•• • ._ ~ 

11. Aju.'•• po, .,..... d.' .¡...'olo .1Q!~.. (21 .. , . , , I-m--r--.. .. ._-f---.---- ~ 
O) ~t&ff~~~,STAD~,INICIOOEL.I!~I!RCICIO , 514	 50.2~7.465.!6f_____.--~--

Totallnuretos y ga.to. rec:onocldoa 516 • ?7.027..:~~ .. __.. _ 

11. OJMiltaelonetl I;:Oh Bocios o propletarlofi ,.-ML . .. .. f_____-----. 
1. Aumentos de eApital .	 ~.W17'---+__••__._.__... ...._ • ••..	 '" 

2.	 (-) R~duodone:¡¡. da capital, . . . ,. . ..... 
3,	 Convet$l6n de p8$¡vo~ financieror; en patrim¡)nlo ne10
 

(t:Onvolllón de oblJgaciOl1ll&, oondonaclono9 de déudas). 519
 

4.	 (-) Distribucl6n de dividendos ... >---,."I2)i.o-+ ._-.---..----.•--_...._--_.
5.	 Oper8cloner; con 8oo6n$8 o particIpaciones propias 

(n.tas). , , " . ..,." ,.,',. ...ill-_, . .. ._~ ...---. 
~~;:~~~cl~dc~~~!it~~~I~ r-'S""22'-l. . .". .. _ . -__". _6,	 ,~~t~ .r$~~~~~~•. ~: • 

7.	 OITt~r; operactones con Boclo$: o propietarIos 523 1----... "'- - ..... ._ 

.JM........ .50.~27.465.~ .4.957A37,20
IN. Ot,., "arlac:lon•• M' pltrlmonlo nato, . 

E) BltllOO, FINAL DEL EJERCiCiO .. ~.!!_(3) . 526 __ ~2_7_.0_27..:_45_2_,9_5-----.-l 

~.--.---..---...-------.,---.--.--_..---..--.•.--..---- ..
{1t E;er6eloH-í 
(2) E:JtIrcitic I!II'Ileflof 11I1 ~ yl!ll'l "$Eli\.,i.ll~ b~ ~1111l'" IIntJlil~~(N-l} 
(3) E!orodo ~ Qw ...¡m r~erid&, 188 ~V""lDs l!II'It¡tle:f, IN)
 
-"-~." ..._--~-_._-_._---------,,--~
..._----_...._--.-~-,-



Foru Seilua N 5805520 BTimbre Foral I 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4 
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

NIF; I A48008502 I 
DEI'lOIolINACION SOCIAL: IMINERALES y PROPUCTOS I 
DERIVADOS,S.A. 

E&pBCio desUoac1O pe!'I!IIM firmaa de loo ~tntdore& 
I 

111 8ALDO. FINAL "EL EJERCiCIO 2009 (1l .. 
l. ~ñbir por cambio. d. criterio dlilejerclClla 

(1) Y onlOrio,..... ". . ..........
 
11. Ajuol•• po' 0"0'" dolo¡."'lclo 2009 (1)

Y.nt.rlaras - ...... , ... . .........
 
8) ~~fe~r.~T~~•.INICIO"E~EJE~C~IO. .......
 
1.	 Totallngr.,ol y g••'ol teconocldot . .,,, ...... 
11. Opereckm•• con .oclo. o propl.lllIFlo. .. .... - .... 
1. AumentOli de caplt8l , _......... ... " ......
 
2.	 (-) Reducclooe5 de CRpltll!ll1 .- ........ ...... , ... ,
 

3.	 Conversión de pallvQti financieros en patrimonio neto
 
(conYer8l6n de 0bIIg8~onel. condonaciones de dAudB$).
 

4. H lllllrlbuolOn do dlvldondo•.... --. ..,', ..... 
5.	 Operl!lclonei oon II!IIcdon$5 o particlpll!llClonsi propias
 

(n....) ...... " .... ...... " ........
 
8. 

~:=~~~=c::~~':cb8~~~~,~~~ .~~~~I~~~e. ~~. 
7. Olt$$ operaciones t:Ol1lOOclol o prophlltarlow. ... 

~ 
fII. Ot,.. v.tlaclones del P':trimonlo neto . ......~ 

5 C) BIILDO. FINAL DEL EJERCICIO _2~~ (2) . ... 
I!I 

l. 
~QJ[~~}.~.~~~~~ ~.•. ~~~~~~ .~~ ~~ ~.~,I~I.~ . 

~ 11. Aju.too por ."g.... d",¡,"'lolg 32~ (2). 

D) M~~~BTIID~.IN.ICIODELEJER.C~IO. 

l.	 To'.' Ingr"ol y 0••101 reconoc::fdof , . 

11. Oper.clone. con .oc::lo. o propletll!llrlofl¡ _ ..... 
1. Aumentos dEl capital . .. _., .... ..,,,., 

2. (-) Reducciones de c;;apltal . 
3.	 Converilón de pasivos financleroljo tiln patrimonio néto
 

(conver.16n de Obllgll!llclCltlEtIi, condonacl(ll'\$G de deudas).
 

4. (-) OIllrlbueiOn de divldendoi . , .. 
5.	 Operaekmei con ecclonéljo o part¡dp.II!IIclon~ propias


(n....) .. __ ..............................
 
S. 

~n':e:~~~~~d~6~~dc:1fts~i~~¡~.~~~ .r~~~l.t~~~. ~~ . 

7. Olt.G operaciones OOn SOCiol o propietarios . .. 
111. Otr•• v.rlaclon.. del p.tl"ltnonlo neto . ... 
E) BALDO. FINAL DEL EJERCICIO .1Q.1.1_ (3) . 

SUBVENCIONE8. 
OTROIINITft,U.,f:NTOS AJUSTES POR CAMIMOS DDII4CIONeS v L1!D4DDS 
PE PAllUMONIO NETO bEVALDR RECI81DDS 

1. ti 1l 

811 19.331.347,19 228.239.90 

812 

813 

814 19.331.347.19 228.239,90 

615 14.440.910,48 99.766.77 

518 

817 

51. 

51" 
~ .. ~ 

620 -
521 

822 

823 

824 

811 33.772.257.67 328.008,67 

¡.....!!L ----- -
8n 

814 33.772.257,67 328.008,67 

816 22.490.433,91 -23.440,68 

816 

817 .-
518 - ._. 
819 .... -
520 

521 

522 

523 .-
524 -
825 56.262.691.58 304.567.99 

.. 
(1) ~tiX.ioN.2
 

tI) EjIltt:lc¡o"'MIfJu al quo 'nfl ..."'IIdaIIil'l CUllnI4I"'_"'-'tIe' (N-1).
 
(:tI E,.rdcIoarQueV"ll,.,rtlllnlM.Ia.~u.1.11fll"a(N)
 



--
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5 
B) Estado total de cambios en el patrimonIo neto 

..,' 
NIF: I A48008502 I 
DENOMINACiÓN SOCIAL: 

MINERALES y PRODUCTOS
 
DI::RIVADOS,S.A.
 

e~c1D dastinedOr;'4l(lt las ÑmBB de lo••dmlnlatrBooAls 
., 

-
Al SALDO, FINAll>El EJERCICIO •.?9~~ (1) .... 
l.	 
~~f) ;~~:~:r~: ~~I~~r,l~ ,~~I.~~~I_n~~ .... 

'" 
11.	 Ajuol.. po, 0"0,.0 dol _Jerelclo ~. (1) 

lf entorto,.o ............................... .... 
DI ~~~~.$~A~~,.~.ICIOl>El.EJE~.CIC.IO. .. .. 
l.	 Toh"lng....o. y aaatos 'ftconoGldos , .. . ... ..... , 
11.	 Oper.cIQn.. con .oclo. o propIQt.rlo, . .,'""'" 

1. Aumentos de ca.p1ta.l ....... " .... " .....
 
2.	 (-) Reducelonei de cepllal . .. ..... ,.- .... ..", .. 
3.	 Conwtslón de pasivos financieros en p.trlmonlo neto 

(conv6ra~n de obtigacloneli, condonaciones dEl déudas). 

4. (-) Oi$1I1bucl6n de dividendos ... , ...•. ........... " .. Operacional!; con acclone$ Q partldpaclon$ij ptoplas 
._ ...... ....(nOl.')' . ........... ... "" ....
 

5.	 
~~~~~~~~=~f6~:~~~i~~~I~.~~~ .r~~~~t~~~e. ~~. 

7.	 Otras operaciones con socios o propietarios . , .•.. 

11I. Otru v.rlaclontl del patrimonio n.to .. 

Cl SALDO, FINAL I>EL EJERCiCIO , 2010 (2) .. 
l.	 _~2) .G.~~~~~~ ~.e. ~~I~~r.'~ .e.~ ~~ ~~r.c~~I~. , 

11. Ajusleo PO' 0"0"0 doloJorel"l. 2010 (2) .. .... 
D) ~f.~~r8T~~~,INICIODElEJE~CICID. ..... 
l.	 Totallngrelo. y uardos reconocldO$ . . . . . . .......
 
11.	 OperaGlone. con IOGlo. O iJtbtJ1etarlos •.. 

1.	 Aumantos de cepita' ............... .. ... " ..
 
2.	 (-) Reducciones de capital ... ..... , 
3.	 Convel1ilÓfl de pa$lvos financieros en patrimonIo neto 

(conversl611 de obligacione~, condonscioneij de deudas). 

4.	 (-) Dlstrlbul:16n do divldéndos. ... .". .... 
5.	 Opelllwnes con acclone5 (J particlpaclone~ IJtOPla!> 

(nel.')' ..... , ........ .... ........ , .". 

5.	 ~~~e~~~~~~~~~gd~~~~~i~ .n.~~.r~~~'.ta~~. ~~. 

7.	 Olfes operacional$' con socios o propietarios. 

UI. Otra. v.rlaclones del t:JAtrlmonlo n.tOo . .......
 
El SALOD, FINAL DEL EJERCICIO .2~.!!.. (3) .. 

~,,---_.. -' 
EjlItt.ieiuN-i 

l2J f)llrcit:CJ IJlltI!!lIÍOl".1 qlJe y.n ul"'lidd~ IN ClIOfllas lIf1UlIlIlll; (N·11 
131 E:~fCicjQ" QW yan re_Ki;l" i.:Ii cuenll!l& 8rl1J1I~ (/II) 

1'1 

a~' 

..	 .I 
TOTALf-.
 

13
 -
\ 84.739.650,45c-ill 

512 

613 

514 

515 

616 

517 

511 

516 

S20 

521 

522 

523 

524 

511 

512 

513 

~ 
515 

515 

517 

516 

SU 

84.739.650,45
 
64.768.145,01
 
-6.184.595,60
 

0-' 

._--_.
 

-6.184.595,60
 ...."----'-- 

.. 

.
143.323.199,86 

., 

.. 

143.323.199,86
._------'-- 
49.494.446,18_... 
-3.306.661,70

-'_-0

_..----, 
._

_..._._---",. 

520 -3.306.661,70
 

G= 
522
 

523
 ......
524
 -",-.-----_.. 

189.510.984,34L..!i!.5 _._---

..----" 

----_._.',._---_..,---_. 
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Foru Seilua N 5805521 BTimbre Foral I 

Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Estado de cambios en el patrimonio neto eorrespondiente a los ejercicios terminados el31 de diciembre de 2011 y 2010 

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicio. ~Oll y ~010 

_. (Ew"Oll) 

RooultAdo (Il10ód00d0 N..."'I'O 81itmne~("-'' 
cjtn:io:los dd CIImbtoC.pIi:Il do pu1icirad(lllCl IZo """-"" -,-, 

R....... sjt;R:iJ;Í'? T...l
~~ .......""".......) ...- ~ l<pI2!""ibidoo
""!!'" 
A. SAu>o, FINALon ARO 2IO\l ".4$).413~ (lIOilll,lIJ) (4,'11.S27,fiJ) (USU6t,llO) tlll.J31.3-I7.19 %lUJ',90 .4.1.....,....~~ ~ 
r AJlIItta por mmbt.. de rtltaio iOO9)' an~ 

II.A)...I<o",,_1OO9, .._ 

B.SAu>o,uuSTAPO, INlCloonAN020'0 4.0'''.077,00 "",89 ".m.413~ (lIU41,1IJ) (4.11 •.527.0) (l.ISU....1l 1511.JJI.3,4'7,1' 22Im,90 .U....SO,.S------- ~ 
1TotAl t,.e-JI '1jatlctl RlI.'IJIK)CiIkIl 5O.1Z1.1Ik)~,76 ".4'0.01'''. 99.768:" M.7".'''Jl'
 

n(lpeiKioIa~soctoso~ (1)27.1'1,40) (Un1J1JO) (•. 1.4.1",60)
 

1 lo) Ui<lri""'loododi,;_ (1.227.\58,.0) (1 .•".07JO) (• .1....., ...)
 

1110itü YwÍI¡¡;lmcs de PII~kt t\d(l (1.217.151,401 (1116......0) 1116.16.,811 t:l21.US"'O
 

C.SALDo' ....ALOnAR02ll10 ".63Um,DO ...,89 ti',"'.I06,M (lIU41,0l) <,,87""","5) ilO-l21,16.\76 JJ.nLJJ7.67 .:18...."7 ."3.3).1,''''''
~ 
l. A.J..~ pnrC41mbioadocrQio 2010 

11. Ajllllh)l;ptJl'ctnlR:II101O
 

O, SALDO AJuSTADO, INICIOonAllo ~Oll "'."'.106,$4 (l18.S4l,811 <,.nU96,4') ilO-227.~.76 3J.m.2""7 .JI......,

~~ ~ 11>.311.'''''' 

IT...'....-'.._""""""16>I 27.017.451.95 2.1,0490.433.91 (2l,440.6II) ".194.~,1. 

11 OpclKimaa OOIllO(:b p ~darX» (3.:\06.661.70) (UO.......O) 

4¡.)lNtri....""' ...di_.. (l.lO6.('" .70) (U06."'.7l» 

11I. OtJI!l ~jonI!:J"'..lrimMioQdo ;\8.}~.6n.1I •.I7U96,4' (lOJ17."".7.) 4.'57.4l7JO 

S.SALDo, 'INAL OSL ARO 2111 4."'9.011,00 "",lO 101."'.016,95 (11t.Ml,Ol) 21.01".452,"- So,¡U."I,ss JO.I.S67¡" I....ID.....~. 

Las Notas I a 22 descritas en la Memotia SOn parte integrante del estado total de can*'ios en el patrin.,nio neto del ejerclcio 2011 



--
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1 

NIF: A48008502 

DENOMINACiÓN SOCIAl: 

MINERALES YPROPUC;I..QS 
DERIVADOS,S.A. 

Al fLUJOS DE EfeCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACiÓN 

1. R••uttado del.jercl(:lo I!lInt.. de ImlJu.&tos . , 

2. AJu.t•• dé. ,••ultado , .•. 

a) Amottiucl6n del inmo l/i~ado (+) 

b) Correcclon$$ yoalOlatlYas por deterIoro (+1-) , 

e) Vartac:ión dé provlslonee. (+1-) _. 

d) lmpu'aol6n d.....bvenelono. H .. 

e) Resultados por bajas y enajenaciones dBllnmovl1izado (+/-).
 

f) Resultados pOr bajas y onajenack!oes de Insfrumentol!i financieros (+/-).
 

g) Ingra."" finando",. (-)
 

h) GastO'J finanoleros t"t) .•.
 

1) Diforanele' d. cernirlo (tl-) ..
 

J) Variación de valor razonable 8n Instrumentos flnanclero5 (+1-) _
 

k) Otr"" Ingr.""" y g.oI"" (-/t) ......
 

3. Cal1'lbk)f11 en .1 cépltal cQf'rlente , .
 

8) Existencias (+/-)..... , ..
 

b) Deudores '1 otras cuen(SEi para cobrar (+/-) _
 

e) Dltos t1ctivw corrientes (+/-). ,
 

d) Aerft6doree. y otras euentae. ppl'B pagar ("'/-). , .
 

e) Otros pasivos corrientes (+1-)
 

f) Otro5 activos ypaslvo!;i I1CJ corrlente5 (+1-) .
 

4. Otro. flujo. de .fe(:t!V'o d. lIul actividades de e..plotacl6n .
 

a) Pagoe. delnroruses (-),
 

b) Cobros de dlvldandos (+). ,.
 

e) Cobros de Interases (...) .
 

d} Cobros (psWJ$) por Impuesto SObré benefléio$ (+1-)
 

e) Otro. POlIO' (cobros) (-It).
 

S. Flujos d. e'fectl\lo de las actividad.. d. e..ptottlclón (1 + :e ... 3 ... 4) 

ss dé kis adnllrielr'adól'tlS 

1~~T:~o"R~I'JERCICIO 2011 (1) [;RCICIO 2010 2' 

, 29.09~:264,39 53.964.623,57 

-17.9~3.472,59 -47.996.948,10 
81100 

61200 

61201 

81202 

81203 

61204 

61206 

61206 

61207 

81206 

81209 

61210 

81211 

61300 

~ 

81302 

81303 

~-

~. 

81306 

61400 

81401 

r-lliºl. 
61403 

~~5 

1.596;443,30 
2.761,60.-

", -_.... 
866,70.. 

-330486,68 
.. 

100491,52 

... 
".~-

-20.9)3.738,01 .... 
2.310.609,381.394:836,16.. .. 

-14.555,98- .
-103.802,07 -23:~~_". 

.-' 

.~.476.597,20 ... 
-3.612.044,44 

.. 

-2.6?6.287,86.. 
1-__ 8.274,10 

.. ~-

756.461,46 
-973.000,46 

..-_ ..... _--.... 
~_1~.515.34~,86 ,,- 

...::.!.322.55\58...- 

19.89o.:.~ 

_1.374.75~!~ 

7.346,96 

-33.470,00 
-5.201,77 

32.016,05 
-51.564.649,15 

-,~'-

13.296.912,08 
774.361,64.. 

-2.199.266,63 
14.674.099,63 

.. _477.15.~ 

._ -629.~~ 

___o 

5~~75.707,29 

-1.9~_~~ 

8.2n!~ 

936.677,83\--- __ 36.852,~._- f---- ..--_...-'- 

_...__1Q:~ ....... -292.3.?3,92
 

. f----- ..-------. ----..... 
..ill!!!.. ..

~._ •.. 24.170~~ ._ 25.240.29.~
 

._---. _____o ..____ ••___••__.._--.. _--~._---- "---_.._-~ 

(11 Ejrf1Xio III que- 'wan ret...Ki;as 1111 tuH'lhill N1f,1ll1la$ 
(21 EjlltclclollllllKior 

_________'___a'··___••,"_____ .. _.._-----_...._--_.._--- ._-



Foru Seilua N 5805522 BTimbre Foral I 

NIF; I A48008502 I 
DENOMINACI6N SOCiAL: 

MINERALES y PRODUCTOS 
DERIVADOS,SA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL FU 

.." 

SI FLUJOS DE EPECnvD DI' lAS ACTlVlDADEa DE IIlVERSI6N 

6. Pago. por Inv.ralon•• (~), .... , , ......... .. .... ,.
 
) Empre,'l dQlliiIfUpo y BsodBd81!1i •. . ,. ......... .. , ...
 

b) Irvnovllizado In18ngible. , ........... ....... ,.. . ...
 
.) Inmovilizado ml!ll'enál , , . ....... . .........
 
d) InV81rslones Inmobiliarlal!li . -................ ."""
 

ol otro, activos financieros ..... , .......... _._,,, .. ,,, .....
 
f) ACllYo8 no corrientes manlenldos para venta , ....... .....
 
g) UnkiBd de negQdO .•.....•... ........ ,., ..... , .... ...
 

.

..' 
h) OtrO& activo•... .... , .... ,. .. " ........ .....
 
7. Cobro. por d••lnv.,.km•• (+) ... .... , ... 
.) Empelas del grupo y asociAdAS .. , • , ... ...... . ... , ... .. 
b) Inmovilizado InMnglblEl .. ..... ... .." .,", ..... ... 
) Inmovilizado material ... ... . ,.- .". .. , ... . . . . . . . . . . ."". 

d) InversloMIi Inrnoblli.rias . ....... "." .", .. 
o) Olros IIctivos finanelet05 .... ...... _." .. , ...... .......... 

f} AclIVQG no corr\entl!ls m8nténldos para yenlA .. .... , .. ." ..... 
g) Unkl8d de negocio . ..... ..... , .... .. .... 
h) Otros.aclivos . .. ..... .,. ..... ' .., .... ., .. 

.

6. FIuJDS d••'OOllvo d. l••••1Ivldod•• d. Inv...lón (8 • 7) .......
 

Espacio dea~ 1**." fmIas de 10$ ~.,...tt.dOf"e*. 

NorMoE 
LAMEMORlA ~alCICIO 2011(.) EJERCICIO 201 o I~\ 

-3.535.442,80 -12.249.058,3462100 

-200.000,00 -225.602,9162161 

-802.656,09 -1.104.204,326216' 

-2.222.486,71 -2.335.184,95B~163 

621M 

62105 310.300,00 -8.584.066,16 

B~I" 

62'67
 

82161
 

62200
 3.086,46 127.634,28 

3.292,5862261 

I 62202 f-.
 
6220S
 3.053,40 66.076,71 

62204 

62265 33,06 58.264,99 

o22oe
 

62207
 

62261
 

62300
 -3.532.356,34 -12.121.424,06 

(1) e;.w~a1Ql.Iánnr'~ida.Ia.t>Jl!Pnbll.,UlI. 
(:1:1 i:~t&iO ."lwQ 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL FU 

firtnl!ll 0!I1of ~lrl!ldOrol 

~ 2~"-..... MEMORIA _EJERCICIO O.~ 1 

~~ ..
83100 

.'0" 

175.996,81 

63101 .. ._... 
63102 - ---" 
63103 

---~ .. -
6"04 ... 
6'105 ". 

175.996,81 

83200 -6.933.636,4~ -10.791.756,70 

~ f..... .."' 
68.695,1_~. 191.765,53 

I "'262 
".'" 

63203 16.079,73 ..==J83204 

63206 
".-~ .

83208 ._ 52.615~~ 19l:~ 

83207 ... -7.002..~31,62 -19:983.522,23 

63208 
~.,'~~ ~,."" 

83200 -7.002.331,62 ..-10.983.522,23 

~. --- .-._-_... 1----
I 83211 .. .._-_.,. .. 

83212 .• .. 
83300 -'". 

-8.264.098,90 -1.227.158,40 
'''~ 

63301 :~.264.098,.90 -1.227.158,40 

83302 .. _f--..._ _. .._
63400 .. -1.5.197.73~!~3 -11.~~2.918,29 

b) flAmuneraclón dA olrOs: Inslrumento!i dé patrimonio (-) . 

1~. Flujos de efectivo do la. pctl'Jldad•• de finane:htcl6n (9 +10+ 11). 

NIF: A48008502 

a) Dividendos (-) 

OENOMINAClóN SOCIAL: 

MINERALES y PRODUCTOS 
DERIVADOS,SA 

a) Eml,i6h •. 

O) Efecto de te. vl!lrlaclones de 'Q$ ta,.OI de cemblo " 
E) AUMENTOIPISIIIINUCIÓN NETA OEL EFECTIVO O 

EQUIVALENTES (5 • 8 +12+ O) , . 

Efectivo l) Aqulvalonte$ al tomlenzo del pJBrele:lo . 

EfectIV"O o equlvalSI'l(M al final del ejercIcio 

CI FLUJOS OE EFECTIVO OE LAS ACTMOAOES OE FINANCIACION 

9. Oobro. y pagos por Inattumento. de p.t..lmonlo .. 

8) Emlllón de InlOitrurn./"Itoa de patrimonio (+) _ 

b) Amortización dé Inalrumentos de patr¡rnonlo (~) . , , . 

e) Adqul.lcl6n dolnWumonto. do patrlmonlo propio H . 

d) Enajonaclón delnstrumerl(os de patrimonio propio (+) , .. , ... 

.) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). 

10. Cobro. y pagos por ln.trumentos de paah'o financiero ... 

1. Oblig$c:kme~ y otros V8forv8 néQOclablos (+) •. 

2 Oeud9~ (:On entidades de crddito (+). , . 

3. 08uáB8 con emprwsttS del grupo y ssoc/8du (+). 

4. OeCJd.fJ~ con csNloferlsfif;$1J é~C¡81e8 (...) , . 

6. Ot~s doudas (+) . 

b) Dpvolucl6n y amorti2:Qc:16n de 

1. ObligQe/one$ y otros "alores ntJgoci8ble~ (-) 

2. DewssCol"/ entld8d68 de ctádllo (-J " 

3. Deudas con smpresas de' gropo y 8sociooss (-) . 

4, Deudas con c8fflc:t9rlstJcas especla/es (-J _ 

~. o/,.. d.ud.. (-) . .. .. .. . . . . '" 

11. ::c::~~~~::I~~"n"~~~ ~ .r~~~~~~~~~.n"e.$. ~~.c:'~~~ _I~~~~~~~~~, 

l 
EJERCICI?. ~ 



Foru Seilua N 5805523 BTimbre Foral I 

Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Estado de ruJos de efectivo correspondiente a 108 ejercicios terminados el31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Euro.) 
31-12-2011 31-12-2010 

A) FLUJOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACiÓN 
~ 

l. R",ultado del ejerelelo antes de Impuesto.	 29.095.164,39 53.964.623,57 

2.	 Ajust", del resultado (17.963,472,59) (47.996.948,10) 

a) Amortizoelón del inmovilizado (+) 1.598,443,30 1.374.758.48 

b)Corr_ione. valorativas por deterioro (+/-) 2.761,20 

c) Variaoión de provisiones (+/-) 868,70 7.346,% 

d) Imputación de subvenciones (-) (33.486.68) (33.470,00) 

e) Resultados por boj.. y enajensciones del inmovilizado (+/.) 10.491,52 (5.201.77) 

1) Resull8do. por ~as y ensjenaciones de inslrumenlos finIDcioros (+/-) 32,016,05 
g) Ingresos tlnancieros (.) (20,913.738,01) (51.564.649,15) 

h) Gaslos financieros (+) 1.394.136,18 2,310.609,38 

i) Diferencias de esmblo (+/-) (14.555,98) 

j) Variación de valor tazonable en insnumenlos financieros (+/-) (23.648,80) (103.802,67) 

3. Cambios en el capital corriente (6.476,597,20) 13.296.912,08 
a) Existencias (+/-) (3.612.044,44) 774.381,64 

b)Deudores Yotros cuentos. eobror (+/-) (2,656.287.86) (2.199.266,63) 

e) Otro. activos corrientes (+/-) 8,274,10 14,874,099,63 
d)Aeroedores y otros cuento. a pagar (+/-) 756.461,46 477.153.45 

e) Otros pasivo. corrientes (+/-) (973.000,46) (629.456,01) 
4. Olro. flujos de efeeUvo de las actividades de eaplotadón	 19.515.346,86 5.975,707,29 

a) Pagos de intereses (-) (1.322.551,58) (1.996.549,46) 

b)Cobro. de dividendos (+) 19.890.561,94 8,227.728.15 

c) Cobros de intereses (+) 936.677,83 36,852.52 

d)Cobros (pago.) por impueslo sobre beneficios(+/-) 10.658.67 (292.323,92) 

5. Flujos de efectivo de la. actividades de eaplolaci6n (+/-1 +/-2+/-3+/-4) 24.170.541,46 25.240.294,84 

B) FLUJOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSiÓN 

6. raeo, por lnveralon.. (-)	 (3.535,442,80) (12.249.058,34) 

a) Empresas de1llmpo y asociada. (200.000,00) (225.602,91 ) 
b) Inmovilizado intangible (802,656,09) (1.\04.204,32) 
e) Inmovilizado material (2.222.486,71 ) (2,335,184,95) 

e)Otro. activos financieros (310.300,00) (8.584.066,16) 

7. Cobros por deslnverslon.. (+)	 3.086,46 117.634,28 

o) Empresas del grupo y asociada. 3.292,58 
c) Inmovilizado material 3,053,40 66,076,71 

e) Otro. activos financieros 33,06 58.264,99 
8. Flujo. de efecUvo de la. acllvldades de Inveralón (7-6) (3.532.356,34) (11.111.424,06) 
C) FLOJOS DE EFEcnVO DE LAS ACTIVIDADES m: .·INANCIACIÓN 

9.	 Cobro. y pagoa por Instromento. de patrimonio 175.996,81 

e) Subvenciones, donlCiones y legodos recibidos (+) 175.9%.81 
10.	 Cobros y pagos por In.lromentos de pasivo financiero (6.933.636,43) (10.791.756,70) 

.)Emisi6n: 68,695,19 191.765,53 

2. Deudas COn entidades de crédito (+)	 16.079,73 

4. OITosdeudas (+)	 52,615,46 191.765.53 
b) Devolución y amortización de: (7.002,331.62) (10.983.522.23) 

2, Deoda. con entidades de crédito (-) (7,002.331,62) (10.983.522,23) 
11. ragos por dividendos y remun.r.don.. de olro. In.trumentos d. patrimonio (8.264.098,90) (1.227.158,40) 

a) Dividendos (-) (8.264.098.90) (1.227.158.40) 
11. Flojoa de efectivo de la. acllvldades d. financiación (+/-9+/-10-11) (15.197.735,33) (11.842.918,29) 
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE I.oS TIPOS DE CAMBIO (539,67) 

E) AUMENTOlDlSMINlJCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/0) 5.440.449,79 1.275.412,82 

Efectivo °equivalentes al comienzo del ejercicio 3.453,529,43 2,17g,116.61 

Efectivo o equivalente. al fmal dcl ejercicio 8,893,979.22 3.453.529,43 

Las Notos 1a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del e.tado de flujos de ereclivo del ejercicio 2011 



Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Memoria correspondiente a las cuentas 
anuales del ejercicio 2011 

Minerales y Productos Derivados, S.A. se constituyó con fecha 30 de junio de 1942 con 
duración indefinida, y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 4800 I de Bilbao, 
provincia de Vizcaya. 

Las actividades que constituyen el objeto social de la Sociedad se establecen en sus estatutos 
sociales, teniendo como actividad principal la explotación de yacimientos mineros, así como la 
prestación de servicios de gestión y la gestión y administración de valores representativos de Jos 
fondos propios de entidades no residentes en territorio español. 

Minerales y Productos Derivados, S.A., es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que 
integra a diversas sociedades con una gestión y accionariado comunes. 

La Sociedad, de acuerdo con la legislación vigente, está obligada a fornmlar separadamente 
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, fueron 
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de junio de 2011 y 
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya. 

De acuerdo con la legislación vigente, Minerales y Productos Derivados, S.A. como Sociedad 
Dominante de un grupo de sociedades, ha formulado separadamente cuentas anuales 
consolidadas, según lo establecido en la Disposición Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30 
de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de Información Financiera aprobadas por los 
Reglamentos de la Comisión Europea. En el ejercicio 2011, las magnitudes fundamentales de 
dichas cuentas anuales consolidadas son las siguientes: 

(Millones de Euros) 

Total Activo 416,3 
Patrimonio neto 312,6 
Sociedad Dominante 288,0 
Accionistas minoritarios 24,6 
Cifra neta de negocios 196,9 
Resultados del ejercicio 24,3 
Sociedad Dominante 21,5 
Accionistas minoritarios 2,7 
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La Entidad no está participada por ninguna otra Sociedad Dominante. 

Estos estados financieros se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno económico 
principal en el que opera la Sociedad. 

Nota 2. Bases de presentación de las cuenta~ anuales ~~_~__ 

Imagen fiel. 

•	 Las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido obtenidas de los registros 
contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto ]514/2007, de 
16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las 
disposiciones legales en materia contable obligatorias, de forma que muestran la imagen 
fiel del patrimonio, de la situación financiera, de los resultados de la Sociedad y de los 
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. 

•	 No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan 
aplicado disposiciones legales en materia contable. 

•	 Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores y se 
someterán a la aprobación de la Junta General de Accionistas, estimándose que serán 
aprobadas sin modificación alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron 
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011. 

Principios contables no obligatorios aplicados. 

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores 
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideración la totalidad de los principios y 
normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas 
cuentas anuales. No existe ningún principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de 
aplicarse. 

Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas. 

La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores 
de la Sociedad. 
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En las cuentas anuales del ejercicio 201 l se han utilizado estimaciones realizadas por los 
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y 
compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a: 

- La valoración de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los 
mismos. 

- Las hipótesis empleadas en el cálculo del valor actual de pasivos. 

- La vida útil de los activos materiales e intangibles. 

- Las hipótesis empleadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos financieros. 

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes. 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la m~ior información disponible 
sobre los hechos analizados a la fecha de formulación de estas cuentas anuales, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) 
en próximos ejercicios, lo que se harCa de forma prospectiva reconociendo los efectos del 
cambio de estimación en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras. 

Importancia relativa y prudencia valorativa. 

La Sociedad aplica todas las normas contables en función del principio de importancia relativa 
y toma en consideración el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo carácter 
preferencial sobre los demás principios, se utiliza para formar criterio en relación con las 
estimaciones contables. . 

Principio de empresa en funcionamiento. 

En la aplicación de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento. 
Se considera que la gestión de la empresa tiene prácticamente una duración ilimitada. En 
consecuencia, la aplicación de los principios contables no irá encaminada a determinar el valor 
del patrimonio a efectos de su enajenación global o parcial ni el importe resultante en caso de 
liquidación. 

Comparación de la información. 

Se presentan a efectos comparativos, de conformidad con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de 
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en cada una de las partidas 
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, 
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, las cifras del ejercicio 201 I Y las 
correspondientes al ejercicio anterior, no siendo por tanto necesario efectuar modificación o 
adaptación alguna al objeto de permitir la comparación de la información entre ambos 
ejercicios. 
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Agrupación de partidas. 

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupación en el balance, en la cuenta
 
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
 
efectivo, la desagregación figura en otros apartados de la memoria.
 
Elementos recogidos en varias partidas.
 

Los elementos del patrimonio que están registmdos en dos o más partidas del balance, se
 
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.
 

Corrección de errores.
 
Durante el ejercicio no se han realizado ajustes significativos por corrección de errores.
 

Cambios en criterios contables. 

La Sociedad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterios contables que en el 
ejercicio anterior, los cuales se encuentran, además, detallados en la Nota 4 de ésta memoria. 

Nota 3. Aplicación de resulta~o~s ._._. .._. 

Propuesta de aplicación del resultado. 

Los Administradores de la Sociedad han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la 
aprobación de la distribución del resultado del ejercicio 2011, de acuerdo a la siguiente 
propuesta: 

(Euros) 
Base de reparto 

Beneficio del ejercicio (pérdida) 27.027.452,95 

Aplicación 

A Dividendos
 
A Reserva Voluntaria
 
A Dotación a Factor de Agotamiento
 

Limitaciones para la distribución de dividendos. 

No existen limitaciones especiales estatutarias para la distribución de dividendos. 
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Nota 4. 

Las principales normas de valoración utilizadas por la Sociedad en la elaboración de sus cuentas 
anuales para el ejercicio 2011, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad, 
han sido las siguientes: 

1.	 Inmovilizado intangible. 

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisición y, 
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortización 
acumulada (calculada en función de su vida útil) y de las pérdidas p01" deterioro que, en su 
caso, haya experimentado. Los activos intangibles con vida útil indefinida no se amortizan, 
pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro. 

La Sociedad reconocerá contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el 
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizándose como contrapartida 
el epígrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado" de la cuenta de 
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de 
estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en 
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican 
posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro 
derivadas de los activos intangibles. 

a)	 Investigación y desarrollo. Corresponde a los costes incurridos en proyectos 
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y 
rentabi Iidad económico-comercial. 

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos 
proyectos, fundamentalmente componentes de inversión, personal y otros gastos 
indirectos. 

Su amortización se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalización de 
cada proyecto individualizado. 

b)	 Aplicaciones informáticas. Corresponde a los costes de adquisición y desarrollo 
incurridos en relación con los sistemas informáticos básicos para la gestión de la 
Sociedad. Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las 
aplicaciones informáticas se incluyen, en su caso, como mayor coste de las mismas, con 
abono al epígrafe "Trab~ios realizados por la empresa para su activo" de la cuenta de 
pérdidas y ganancias. 

La amortización de las aplicaciones informáticas se realiza linealmente. 

Los costes de mantenimiento de los sistemas informáticos se imputan a resultados del 
ejercicio en el momento en que se incurren. 
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2. Inmovilizado material. 

El inmovilizado material se valora según su precio de adquisición o coste de producción, 
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios 
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislación vigente en cada momento. Este 
precio incluye además del importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales 
que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluyendo los 
gastos financieros cuando el período de producción e instalación es superior al afio. 

También fonna parte del precio de adquisición, la estimación inicial del valor actual de 
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al 
activo, tales como costes de rehabilitación, cuando estas obligaciones dan lugar al 
registro de provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este 
concepto. 

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado material, se 
contabilizan por el precio de producción, que se valora teniendo en cuenta el coste de los 
materiales incorporados, más los demás gastos directos necesarios para la producción del 
bien, así como el porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del 
proceso de producción. 

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliación, 
modernización o mejora que aumentan la vida útil del bien, su productividad, o su 
capacidad económica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, 
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación se imputan a 
resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se 
incurren. 

La amortización de los activos se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de 
adquisición de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre 
los que asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida útil indefinida y que, 
por tanto, no son objeto de amortización. 

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no 
supera el valor recuperable de los mismos, calculando este en base a lo establecido en el 
siguiente apartado. 

El beneficio o pérdida resultante de la enajenación o el retiro de un activo se calcula 
como la diferencia entre el importe recibido menos los gastos de venta y el importe en 
libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que 
se producen. 

-6



Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible. 

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad 
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para detenninar si 
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si 
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de 
detenninar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el 
activo no genere flujos de efectivo por sí mismo que sean independientes de otros activos, la 
Sociedad calculará el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que 
pertenece el activo. 

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta 
y el valor en uso. 

En el caso de inmovilizaciones materiales, los cálculos de deterioro se efectúan elemento a 
elemento, de forma individualizada. 

Activación de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitación. 

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitación para sus 
bienes de activo que sean significativos. Por ello no se han contabilizado en Jos activos 
valores para la cobertura de taJes obligaciones de futuro. 

3. Arrendamientos operativos. 

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de 
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan. 

Estos arrendamientos consisten básicamente en el alquiler de maquinaria para la actividad 
de explotación de la Sociedad. 

4. Instrumentos financieros. 

• Activos financieros. 

Se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisición y se registran 
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operación. 

a) Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar son activos 
financieros no derivados con cobros fijos ó determinables que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en los activos corrientes, excepto para vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no 
corrientes. 
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Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los 
saldos nominales pactados o contratados, excepto en el caso de vencimientos 
superiores a los doce meses, en cuyo caso se procede a aplicar el valor razonable 
siempre que no tengan tipo de interés pactado. En estos casos el valor por el que 
figuran es el valor actual de cada caso y los intereses se aplicarán contablemente en 
función del tiempo. Solamente será aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a 
un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizarlo de ese 
modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante. 

Como criterio general, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a revisar 
detalladamente todos los saldos para detenninar si el valor cobrable se ha deteriorado 
como consecuencia de cambios de cotización, problemas de cobrabilidad u otras 
circunstancias. En esos casos, las diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias del ejercicio. 

En los casos de renegociación de las deudas que, de otro modo, estarían vencidas, se 
aplican los criterios antes señalados considerando como período de cobro el que va 
desde la generación de la deuda hasta la fecha de cobro renegociada. 

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son de cuantía 
fija o determinable y cuyo vencimiento está fijado y sobre los cuales la Sociedad 
manifiesta su intención de mantenerlos hasta su vencimiento. Estas inversiones se 
registran inicialmente al valor razonable de la contraprestación entregada más los 
costes de la transacción que le sean directamente atribuibles. Posteriormente se 
valoran a su coste amortizado y los intereses devengados en el periodo, se calculan 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

c) Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisición se 
origina con el propósito de venderlos en el corto plazo ó aquellos que fonnan parte de 
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados de forma conjunta 
y de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el 
corto plazo. Su valoración se realiza por su valor razonable sin deducir los costes de 
transacción en que se pudiera incurrir en su enajenación, ni los cambios en dicho valor 
razonable, que se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. 

d) Activos financieros disponibles para la venta. La Sociedad clasifica en esta 
categoría la adquisición de valores representativos de deuda e instrumentos de 
patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarían su inclusión en las otras 
categorías de activo financiero. 

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor 
razonable más los costes de transacción directamente atribuibles a la compra. 
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta 
categoría, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos 
y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepción de las pérdidas por deterioro y 
de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, que se registrarán en la cuenta de 
pérdidas y ganancias. 

e) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Las inversiones en 
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de 
transacción. 

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro 
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la 
reversión, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 

La corrección por deterioro se aplicará siempre que exista evidencia objetiva de que el 
valor en libros de una inversión no será recuperable. Se entiende por valor recuperable, 
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, calculados bien mediante la 
estimación de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos 
realizados por la empresa participada y de la enajenación o baja en cuentas de la 
inversión misma, bien mediante la estimación de su participación en los flujos de 
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor 
evidencia del importe recuperable, se tomará en consideración el patrimonio neto de la 
sociedad participada corregido por las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la 
valoración. 

t)	 Otros activos financieros. Las fianzas entregadas se registran en el balance por su 
importe nominal, dado que el efecto de no actualizar Jos flujos de efectivo no es 
significativo. 

•	 Pasivos financieros. 

Se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la 
transacción. En ejercicios posteriores se valorarán de acuerdo con su coste amortizado, 
empleando para ello el tipo de interés efectivo. 

a) Débitos y partidas a pagar. Los préstamos, obligaciones y similares se registran por 
el importe recibido, neto de costes incurridos en la transacción. Los gastos financieros, 
incluidas las primas pagaderas en la liquidación o el reembolso y los costes de 
transacción, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias según el criterio del 
devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado 
se aftade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el 
período en que se producen. 
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Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente 
son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. 

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que 
no tengan un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre que el 
efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo. 

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar. La Sociedad utiliza instrumentos 
financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus 
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Cuando estas operaciones 
cumplen determinados requerimientos se consideran cobertura contable. 

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, 
son designados inicialmente como tales, documentándose la relación de cobertura. 
Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periódica a lo largo de su vida 
(como mínimo en cada cierre contable) que la relación de cobertura es altamente 
eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor 
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo 
cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y 
que retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un 
rango de variación del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta. 

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de 
contabilidad de coberturas, se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros 
mantenidos para negociar. 

Los derivados financieros se valoran por su valor razonable a la fecha de contratación, 
que salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al 
valor razonable de la contraprestación entregada. Los costes de transacción que le 
serán directamente atribuibles se reconocerán en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. Posteriormente, se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de 
transacción que se pudiera incurrir en su enajenación. Los cambios que se produzcan 
en su valor razonable se imputarán en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. 

Si bien las operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen un carácter 
estrictamente de cobertura económica, la Sociedad ha decidido no usar la opción de 
registrar estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la 
complej idad de los requisitos que las normas exigen para ello. 

e)	 Instrumentos de patrimonio propio. Un instrumento de patrimonio representa una 
participación residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos los 
pasivos. 
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio 
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisión. 

En el supuesto que la Sociedad realice cualquier tipo de transacción con sus propios 
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrará en el 
patrimonio neto. como una variación de los fondos propios y en ningún caso se 
reconocerán como activos financieros de la empresa ni se registrará resultado alguno 
en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Al 31 de diciembre de 2011 la cifra total de acciones de la Sociedad en el balance, 
representaba el 0,849 % del total de las acciones de Minerales y Productos 
Derivados, S.A. a esa fecha. 

Los gastos de estas operaciones, se registrarán directamente contra el patrimonio neto 
como menores reservas. Pero los gastos derivados de una transacción de patrimonio 
propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado. se reconocerán en la cuenta 
de pérdidas y ganancias. 

5. Existencias. 

a)	 Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisición o 
coste de producción. El precio de adquisición es el importe facturado por el proveedor, 
deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos más los 
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta: 
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisición. En cuanto al coste de 
producción, las existencias se valoran añadiendo al coste de adquisición, los costes 
directamente imputables al producto. 

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignación de valor a estas 
existencias. 

b) Mineral extraído. Se valora por el coste de producción que se determina añadiendo al 
precio de adquisición de las materias primas y otras materias consumibles, los costes 
directamente imputables al producto, así como [a parte que corresponde de los costes 
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al 
proceso de fabricación del período correspondiente. 

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sólo se incorporan al precio de 
adquisición o coste de producción cuando no son recuperables directamente de la 
Hacienda Pública. 
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un 
afto para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el 
precio de adquisición o coste de producción. 

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por 
su coste de adquisición. 

La valoración de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a 
su posible valor de realización. 

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisición o 
a su coste de producción, se efectúan las oportunas correcciones valorativas 
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la corrección del valor de las 
existencias, el importe de la corrección es objeto de reversión reconociéndolo como un 
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

6. Transacciones en moneda extranjera. 

La conversión en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda 
extranjera (divisas distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el 
momento de efectuar la correspondiente operación, valorándose al cierre del ejercicio de 
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. 

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoración al cierre del 
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta 
de pérdidas y ganancias. 

7. Impuesto sobre sociedades. 

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula mediante la suma del 
impuesto corriente que resulta de la aplicación del tipo de gravamen sobre la base imponible 
del ejercicio y después de aplicar las deducciones y otras ventajas fiscales que fiscalmente 
son admisibles, más la variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias 
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que 
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, asf 
como las bases imponibles negativas pendientes de compensación y los créditos por 
deducción fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la 
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera 
recuperarlos o liqu¡darlos. 
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Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se 
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro 
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del 
reconocimiento inicial (salvo en una combinación de negocios) de otros activos y pasivos en 
una operación que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. 

Al cierre del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como 
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas 
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los análisis realizados. 

Por otra parte, resultan de aplicación a la Sociedad los siguientes criterios específicos por los 
que se regula el reparto de la carga tributaria derivada del impuesto sobre beneficios 
consolidado: 

a)	 Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles positivas se genera un 
crédito impositivo a favor de la Sociedad. 

b)	 Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles negativas o aportan 
deducciones o bonificaciones fiscales a la cuota consolidada, se genera un débito a favor 
de las sociedades dependientes. 

8. Ingresos y gastos. 

Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo con independencia del 
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o a cobrar y 
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el 
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA Yotros impuestos relacionados con 
las ventas. 

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos 
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes. 

Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen igualmente 
considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y 
cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad. 

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en función 
del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que 
iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista 
del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo. 

- 13· 



Foru Seilua N 5805530 BTimbre Foral I 

9.	 Provisiones y contingencias. 

Al tiempo de fonnular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre: 

a)	 Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de 
situación surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse 
perjuicios patrimoniales de probable materializaci6n para la Sociedad, cuyo importe y 
momento de cancelación son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor 
actual del importe más probable que se estima que la Sociedad tendrá que desembolsar 
pam cancelar la obligación. 

b)	 Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos 
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. 

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a 
las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligaci6n. Los pasivos 
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, 
conforme a los requerimientos de la normativa contable. 

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideración la mejor infonnación 
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasi6n 
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las cuales 
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversi6n, total o parcial, cuando 
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

10. Información sobre medioambiente. 

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es ayudar a 
proteger el medioambiente. El criterio de activación sigue los procedimientos equivalentes a 
la activación de los otros elementos del inmovilizado material. 

El resto de costes relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se 
consideran gastos del ejercicio. Para el cálculo de posibles provisiones medioambientales que 
pudieran surgir, se efectúa una dotación de acuerdo con la mejor estimación de su devengo en 
el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las p6lizas de seguro no cubran los 
dafios causados. 

11. Gastos de personal. 

a)	 Indemnizaciones por despido. De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la 
obligación de indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa 
justificada. No existen razones o~jetivas que hagan necesaria la contabilización de una 
provisión por este concepto. 

b)	 Planes de pensiones. La Sociedad no tiene ni gestiona un plan específico de pensiones 
de jubilación para sus empleados, estando todas las obligaciones al respecto cubiertas 
por el sistema de la Seguridad Social del Estado. 
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12.	 Subvenciones, donaciones y legados. 

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilización de las subvenciones que le 
han sido concedidas: 

a)	 Subvenciones a la explotación. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su 
concesión, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la 
misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a 
los resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlación 
contable entre los ingresos derivados de la subvención y los gastos subvencionados. 

b)	 Subvenciones de capital. Las que tiene carácter de no reintegrable, se registran como 
ingresos directamente imputados a patrimonio neto, por el importe concedido una vez 
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la 
comunicación de su concesión, en el momento en que se estima que no existen dudas 
razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones 
individuales de concesión. 

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios 
recibidos como un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio 
neto. A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a 
resultados en proporción a la depreciación experimentada durante el periodo, por los 
activos financieros con las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo 
caso se imputarán al resultado del ejercicio en el que se produzca la enajenación o baja 
en inventario de los mismos. 

Las subvenciones de carácter reintegrables se registran como pasivos hasta que 
adquieran la condición de no reintegrables. 

13.	 Combinaciones de negocios. 

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el 
control de uno o varios negocios. Una combinación de negocios se puede realizar a través de 
una fusión o escisión de varias empresas, la adquisición de participaciones, la adquisición de 
todos los elementos patrimoniales de una empresa o una parte que constituya uno o más 
negocios u otras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa adquiere el control 
sobre otra sin realizar una inversión. 

La Sociedad tiene el criterio de que en el caso de existir algún activo relacionado con 
combinaciones de negocios, los procedimientos de valoración se ajustarán a los diversos 
puntos que se establecen en la Norma de registro y valoración 19" del Plan General de 
Contabilidad. 
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14.	 Operaciones entre empresas del grupo. 

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con 
independencia del grado de vinculación, se realizan a valores de mercado. La Dirección 
considera que no existen riesgos significativos por motivo de los precios de transferencia, 
por lo que no consideran que puedan derivarse pasivos de consideración en el futuro por 
este concepto. 

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizarán en el 
momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza de acuerdo con 
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda. 

Esta norma de valoración afecta a las empresas del grupo y asociadas, así como las partes 
vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboración de las Cuentas Anuales 138 del 
Plan General de Contabilidad. En este sentido: 

a)	 Se entenderá que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas 
por una relación de control, directa o indirecta, análoga a la prevista en el artículo 42 
del Código de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier 
medio por una o varias personas jurídicas que actúen conjuntamente o se hallen bajo 
dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 

b)	 Se entenderá que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa 
del grupo en el sentido señalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, 
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se 
desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboración de las Cuentas Anuales 
138 

• 

c)	 Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la 
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre 
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma 
de decisiones financieras y de explotación de la otra, tal como se detalla 
detenidamente en la Norma de elaboración de las Cuentas Anuales tsa. 

Nota 5. Inmovilizado material 

Análisis del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010. La composición y el movimiento 
habido durante los ejercicios 2011 Y20 tOen las diferentes cuentas del inmovilizado material y 
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes: 
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Las dotaciones anuales en concepto de amortización de los activos materiales se realizan con 
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, básicamente, equivalen a los coeficientes de 
amortización considerados en función de los años de vida útil estimada, como promedio, de los 
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle: 

Porcentajes de 
amortización estimados 

Construcciones y edificios 2·3% 
Instalaciones técnicas 5 -15 % 
Maquinaria 5 -15 % 
Utillaje 5 -15 % 
Otras instalaciones 5 -15 % 
Mobiliario 5 -15 % 
Equipos para procesos de información 25% 
Elementos de transporte 20% 
Otro inmovilizado material 20% 

Formando parte del inmovilizado material de la Sociedad se incluyen determinados bienes 
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011, cuyos valores de coste y amortización 
acumulada correspondientes ascienden a 23.328.266,68 euros (23.409.627,32 euros al 31 de 
diciembre de 2010). 

Las principales adquisiciones de inmovilizado del ejercicio 2011 corresponden a instalaciones 
técnicas por importe de 1.719.730,60 euros (1.988.946,13 euros para el ejercicio 2010). 

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante los ejercicios 2011 Y 2010 corresponden 
básicamente a elementos totalmente amortizados que ya no están en uso. 

El desglose del epígrafe "Terrenos y construcciones" del balance al 31 de diciembre de 20 II Y 
2010 adjunto es el siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Terrenos 1.536.314,79 1.536.422,97 
Construcc iones 
- Dirección y Administración 124.908,5 ] 130.764,85 

1.661.223,30 1.667.187,82 

La Sociedad no tiene contabilizado en su balance inmovilizado material ubicado en el extranjero. 
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Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, el balance de la Sociedad incorpora terrenos no afectos 
directamente a la explotación por importe de 417.791,17 euros y que no se encuentran 
amortizados. 

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningún tipo de garantía. 

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado para sí misma obras de trab~os susceptibles de 
ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 931.288,82 euros 
(996.718,19 euros para el ejercicio 20 IO). 

PoUtica de seguros. La política de la Sociedad es formalizar pólizas de seguros para cubrir los 
posibles riesgos a que están sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La 
Dirección revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y 
los riesgos cubiertos y se acuerdan Jos importes que razonablemente se deben cubrir para el año 
siguiente. 

Análisis del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010. 

La composición y el movimiento habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en las diferentes 
cuentas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han 
sido los siguientes: 

Inmovilizado intangible 2011 

(Buro» 

Amortización Valor neto 

Soldo. al Ak.. Bajas Tra>poso> Saldo .1 acumulada al oontRbla 01 

Oescri¡Jción 31-12-2010 2011 2011 2011 31·12-2011 31-12-2011 31-12·2011 

• Inwstigooión y desarrollo	 11.271.733,15 788.208,62 1l,059.941,77 (7.nU 53,13) 4.828.788.64 

•	 AplicadoRoS' informAtkM 209.974,98 14.447,47 224.422,45 (172. 749.60) 51.672,85 

11.481.708,13 802M6,09 12.284.364,22 (7.403,902,73) 4.88M61,49 

(¡¡uros)
 

Saldo al Dotaciones \lajas Traspaso,$: Saldo al
 

.Am:'lrtiZAción 8cunlulada 3\·12·20\0 2011 2011 2011 31-12-2011
 

Inwstigttd6n y desarrollo 6.980.659,79 25M9J,34	 7.231.153,13 

•	 Aplicaciones inform&.tic8S 155.232,21 17.517,39 172.749,60
 

7.135.892,00 268,010,73 7.403.9()2,73
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El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortización del inmovilizado 
intangible ha ascendido a 268.010,73 euros (225.758,62 en el ejercicio 2010). 

Las principales incorporaciones al inmovilizado intangible de la Sociedad durante los 
ejercicios 2011 Y 2010 corresponden, fundamentalmente, a trabajos con los que se pretende 
reconocer los posibles paneles de explotación procedentes de la investigación geológica 
desarrollada mediante labores mineras de investigación registradas en el epígrafe 
"Investigación y desarrollo". 

Los retiros de inmovilizado intangible que se realizaron durante el ejercicio 2010 
correspondían, a elementos totalmente amortizados que ya no estaban en uso. 

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningún tipo de garantía. 

Los coeficientes que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio 
son las siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible: 

Porcentajes de 
amortización estimados 

Investigación y desarrollo 7 -10% 
Aplicaciones informáticas 25% 

Al 31 de diciembre de 2011 y 20 IO la Sociedad no tiene activos intangibles con vida útil 
indefinida. 
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Fonnando parte del inmovilizado intangible de la Sociedad se incluyen determinados bienes 
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011, cuyos valores de coste y amortización 
acumulada correspondientes ascienden a 6.548.631,06 euros (6.547.321,06 euros en el ejercicio 
2010). 

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado para sí misma obras de trabajos susceptibles 
de ser registrados como mayor coste del inmovilizado intangible por importe de 542.782,26 
euros (495.819,77 euros en el ejercicio 2010). 

Al 31 de diciembre de 201] Y 2010 los contratos de arrendamiento operativo vigentes 
corresponden al alquiler de maquinaria necesaria para la actividad de explotación de la Sociedad. 

Nota 8. Instrumentos financieros 

8.1. Activos	 financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y 
asociadas). 

La Sociedad reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento 
de patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro 
activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente favorables. 

- Activos financieros por categorias. 

A continuación se detalla la composición de los activos financieros por categorías, al 
31 de diciembre de 2011 y 2010: 

a)	 Activos financieros no corrientes por categorias. 

Activos financieros no corrientes por categorias - 2011 

(Euros) 

Inversiones financiera. n lArgo plazo 

Descripción 
lnstmmentos 
de pntrimonio 

Valore. 
I'epl"esenflltivos 

de douda 

Créditos, 
Derivados 

yOtms Total 

• Aotivos fil)nncieros lIInntenidosl'arn negociar 

• PróstllllloS y partida. a cobJllr 

1.578.354,14 

1.578.354,14 

/5.581,20 

15.581,20 

16.479,90 

/6.479,90 

1.593.935,34 

16.479,90 

1.610.415,24 
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Activos financieros no corrientes por categorías ~ 2010 

(Euros) 

Inversiones financieras e largo plazÓ, 

Valores Créditos. 
1n8lnunont08 replllsllJllalivos Derivados 

Descripción l!!? patrimopio dede!!d\l yOllOs TQ!al 

• Activos financieros mantenidos para negociar 1.17'.701,66 8.042,40 1.183.744,06 

• Activos financieros disponibles pam la venta	 52.765.114,33 52.765.114,33 

•	 Préstamos y pat1idas a cobmr 16.512,96 16.512,96 

53.940.815,99 8.042.40 16.512,96 53.965.371,3S 

b) Activos financieros corrientes por categorías. 

Activos financieros corrientes por categorial - 2011 

(Euros) 
InVersiones financieras 

a corto plazo Deudores 
comerciales y 

Instrumentos otras cuentllS 
Descripción de patrimonio Total a cobrar 

• Préstamos y partidas a cobrar	 6.193.243,42 

• Activos disponibles para 111 ven 75.255.548,24 75.255.548,24 

75.255.548,24 75.255.548,24 f·193.243,42 

Activos financieros corrientes por categorías· 2010 

(Euros) 

Inversiones financieras 
11 corto plazo Deudores 

Créditos, comerciales y 
Derivados y otras cuentas 

Descripción Otros Total a cobrar 

• Préstamos ':1 partidas a cobrar	 3.748.175,91 

• Derivlldos de cobertura	 8.274,10 8.274,10 

8.274.10 8.274,19 3.748.175,91 
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Activos financieros mantenidos para negociar 

Al 31 de diciembre de 20 10 la Sociedad tenía constituidos instrumentos financieros 
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en 
relación al precio del gas, por importe de 8.274,10 euros. Dichos contratos han 
vencido durante el ejercicio 2011. 

- Inversiones financieras. 

La composición y el movimiento habido durante los ejercicios 201 l Y 2010 en las 
diferentes categorías de inversiones financieras a largo plazo han sido los siguientes: 

a) Inversiones financieras a largo plazo. 

Inversiones. finatlcierasa largo plpzo ~ 2011 

(Ilurp.) 

Ajustes por 

Saldo. al AIOnento. Disminuciones valOl'ad6n Deterioro Saldo••1 

Jgycrsisnes fm&nckres f\ larre plazo 31-9-201 9 2911 2011 2011 31-1jl=2011...22!L.. 

• Activos fll1llllc¡eto. di"",.ible. p.re l......t.	 52 765.114,33 (75.255.548,24) 22,490,433,91 

• Activos .financieros nlAntenldos para negociar 1.183,744,06 319.300,00 99.891,28 1.593.935,14 

•	 l'r~lam<>s y partidas a ocbra, 16.512,96 (33.96) 16479.90 

53.965Fl:35 31O.300,OQ (75.25~.581.301 22.590.325.19 - 1.610.115,24 
= 

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del 
ejercicio 2011 se detallan a continuación: 

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio. 

- Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha incrementado su participación en el 
fondo Altamar Buyont Global III FCR por un importe de 300.000 euros. 

- Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene contabilizada una palticipación 
del 8,90% en Metorex (pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que 
corresponde al valor razonable de dicha participación, atendiendo a su próxima 
venta (véase Nota 18), este saldo ha sido traspasado a Inversiones financieras a 
corto plazo. 

La valoración de las distintas categorías incluidas en este epígrafe al 31 de 
diciembre de 201 1, se detalla a continuación: 
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Activos financieros mantenidos para negociar. 

El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global 111 FCR al 31 de 
diciembre de 2011 asciende a 1.578.354,14 euros habiéndose registrado la 
plusvalía generada durante el ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. 

Activos financieros disponibles para la venta, 

En el ejercicio 2011 se ha producido una mejora de diversos indicadores 
utilizados por la Dirección para establecer el valor razonable de sus inversiones 
financieras. El principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotización en 
el mercado, por tanto, la Sociedad ha decidido ajustar el valor de su participación 
en Metorex (pty) Ltd. lo que ha supuesto un ajuste de valor por importe de 
22.490.433,91 euros. 

Ilivetldones flD..n~'eras a bhigoplazo ~ 2010 . 

"'iUSlO/l I>Or 

Saldos al A.....'os Disminu<ío... valoroción Oe'orío", Saldos 01 

3Hi-ZOO9 :lOIo 2010 2910 ~ 31-U-mI0 

• A~tjvosl\nanciotos dioponibles pare lo _la 30.286.328,\2 8.037.81$,7J 14.440.910,48 S2.76S.114.33 

• Activos fínancióroSlllllntOllido' para nogodllI 579.941,99 '00.000,00 IOS.998,07 (2196,00) 1.183.744,06 

• Pnstemo. y partidas a <obrar 28.S87.S2 46.190.43 (S8.264,99) --=-- 16Sl2.% 

?0.894.8S7.63 8.S84.oge,I6 (SW4,99) 14.S46'''N.w=. S3.,5.)7I,3S 

Las principales vanaClones de las inversiones financieras a largo plazo del 
ejercicio 2010 se detallan a continuación: 

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio. 

- Durante el ejercicio 2010, la Sociedad adquirió 22.260.227 tftulos de la 
sociedad Metorex (pty) Ltd. por un importe total de 8.037.875,73 euros. 

- Durante el ejercicio 2010, la Sociedad incrementó su participación en el fondo 
Altamar Buyout Global 111 FCR. por un importe de 500.000 euros. 

La valoración de las distintas categorías incluidas en este epígrafe al 31 de 
diciembre de 2010, se detalla a continuación: 

Activos financieros mantenidos para negociar. 

El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global 111 FCR al 31 de 
diciembre de 2010 ascendía a ],]75.701,66 euros habiéndose registrado la 
plusvalía generada en dicho ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
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Activos financieros disponibles para la venta. 

En el ejercicio 2010 se produjo una mejora de diversos indicadores utilizados por 
la Dirección para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El 
principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotización en el mercado, por 
tanto, la Sociedad decidió ajustar el valor de su participación en Metorex (Pty) 
Ltd. lo que supuso un ajuste de valor por importe de 14.440.910,48 euros. 

Al cierre del ejercicio 20] O la Sociedad tenía contabilizada una participación del 
8,90% en Metorex (pty) Ltd. por un importe de 52.765.114,33 euros que 
correspondía al valor razonable de dicha participación. 

b) Inversiones financieras a corto plazo. 

.IJJv~rslones fi~Q"ci~ráS'á cor~f;),pt..~o ··2011 
•.' • , •• ' • \ "~o .:; \ 

(Eums) 

Ajll$tesde 

Saldos al Aunlentos Disminucíones valor Saldos a\ 

blversipM t1nangiery.. mEto Bl59 31-13-2910 2011 2011 2011 3l-\2-2011 

• Acti-os financiaros disponibl~ par. la.venta	 7S.2SS.548.24 7S.2SU48.24 

•	 Acliws f\n$ncieros m8l'Itel'lidó!l plU'Il negooiar 8.274,10 (8,274,10) 

$·?14tIO 7s.?SS.S48,t1 (8,274,10) 7S,23V48•24 

InversionesfinQtlcier'Q$ acortopblZO .. 2010 

(!lu",s) 

J\iustes do ""Ior 
Saldo. al AI,os Bajas Plusvalías MinllSvallas Saldos 01 

Inverslori.. IInlUlci",as á corto plfllJO 31.\2-2009 2010 2010 2010 2010 31-12-2010 

• Activo. por derivados lInaociORl' a corto pllUi> 138.606,00	 8,274.\0 (\38,606.00) === ""=== 8.274.10 

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene contabilizada una participación del 
8,90% en Metorex (pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que 
corresponde al valor razonable de dicha participación, atendiendo a su próxima 
venta (véase Nota 18), este saldo ha sido considerado como Inversiones 
financieras a corto plazo. 

8.2. Pasivos financieros. 

La Sociedad reconoce como pasivos financieros cualquier pasivo que sea un instrumento 
de patrimonio de otra empresa o suponga una obligación contractual a devolver efectivo 
u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente favorables. 
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- Pasivos financieros por categorias. 

A continuación se detalla la composición de los pasivos financieros por categorías, al 
3l de diciembre de 20 l l 

a) Pasivos financieros no corrientes por categorias. 

-Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2Qll 

(Euros) 
Otros Deudas con 

pasivos entidades de 
Descripción financieros crédito 

,l. 

• Débitos y partidas a pagar 16,997.448,72 
• Pasivos financieros mantenidos para negociar S39.6pP,4Q 

53!M09J2., i6;997.448,72 

Al 3l de diciembre de 20 l 1, la Sociedad tiene constituidos instrumentos 
financieros derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un 
valor razonable a dicha fecha que asciende a 539.600,40 euros, con vencimiento 
en el ejercicio 20 l6. 

b) Pasivos financieros corrientes por categorias. 

Pasivos financieros corrientes por categorias - 2011 

(Euros) 

Deudas a corto plazo Acreedores 
Deudas con oQmerciales y 
entidades de Otros pasivos otras cuentas 

Descripción crédito financieros Total a pagar
j 

• Débitos y partidas a pagar 8.743.032,48 60.889,56 8,80p22,04 5.764,379,55 

A continuación se detalla la compOSlClon de los pasivos financieros por 
categorías, al 3l de diciembre de 20 lO: 

- 26



e) Pasivos financieros no corrientes por categorias. 

(Euros) 
Otros Deudas con 

pasivos entidades de 
Descripción financieros crédito 

• Débitos y partidas a pagar 25.577.948,20 
• Derivados 468.870,82 

468.870.82 25.577.948.20 

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tenía constituidos instrumentos financieros 
derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un valor razonable a 
dicha fecha que asciende a 468.870,82 euros, con vencimiento en el ~jercicio 2016. 

d) Pasivos financieros corrientes por categorías. 

Pasivos finllncieros corrientes por categorfas - 2010 

(Euros) 

Deudas a corto plazo Acreedores 

Descripción 

Deudas con 
entidades de 

crédito 

Otros pasivos 
financieros Total 

comerciales y 
otms cuentas 

apagar 

• Débitos y partidas ~ pagar 7.123.317,94 7.123.317,94 5.552.763,39 

• Otros pasivos financieros 4.957.437,20 4.957.437.20 

7.123.317,94 4.957.437,20 12.080.755,14 5.552.763,39 

En el epígrafe "Otros pasivos financieros" figuraban 4.957.437,20 euros 
correspondientes al dividendo a cuenta aprobado con fecha 22 de diciembre de 
2010 (véase Nota 2004) 

- Distribución de las deudas con entidades de crédito. 

Al 31 de diciembre de 201 t Y2010 la distribución entre el largo plazo y corto plazo de 
las deudas con entidades de crédito es como sigue: 

- 27 



Foru Seilua I N 5805537 BTimbre Foral 

Ejercicio 2011 

(Euros) 
Dispuesto 

Tipo de operación Corto plazo Largo plazo Límite Disponible 

Préstamos 8.594.526,49 16.997.448,72 

Pólizas de crédito 16.000.000,00 16.000.000,00 
Otros 148.505,99 

8.743.032,48 16.997.448,72 16.000.000,00 16.000.000,00 

Al cierre del ejercicio 2011, el importe de gastos por intereses devengados y no 
pagados ascendía a 148.505,99 euros. 

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las 
condiciones actuales de mercado. 

Ejercicio 2010 

(Euros) 
Dispuesto 

Tipo de operación Corto plazo Largo plazo Límite Disponible 

Préstamos 6.976.865,61 25.577.948,20 
Pólizas de crédito 8.500.000,00 8.500.000,00 
Otros 146.452,33 

7.123.317,94 25.577.948,20 8.500.000,00 8.500.000,00 

Al cierre del ejercicio 2010, el importe de gastos por intereses devengados y no 
pagados ascendía a 146.452,33 euros. 

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas fue acorde con las 
condiciones de mercado en dicho momento. 

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 20 II corresponde en su integridad a 
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes: 

(Euros) 
2017 

2013 2014 2015 2016 y siguientes Total 

Préstamos 876364321 4512309 84 2039264 19 1682.23149 _ ! 6 927.448.73 
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8.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas. 

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo. 

El movimiento y la composición de las inversiones financieras en el patrimonio de 
empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2011 
son los siguientes: 

. Irtversl()nes en empresas del grupo yasociQdas a largo plazo - 2011 

(Euros) 

Inversiones en empresas del grupo 
y IIscociadas a largo alazo 

• Instrumentos de patrimonio 

3

Saldos al 

1-12-2010 

Altas 

2011 

200.000,00 

Bajas 

2011 

Saldos al 

31-12-2011 

85.631.320,22 

Con fecha 21 de setiembre de 2011 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la 
ampliación de capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.V. 
por importe de 200.000 euros, manteniéndose su participación en el capital del 100 % 
con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 360.000 euros. 

El movimiento y la composición de las inversiones financieras en el patrimonio de 
empresas del grupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2010 fueron los 
siguientes: 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2010 

(Euros) 

Inversiones en empresas del grupo Saldos al Altas Bajas Saldos al 
y 8scociadas a largo plazo 31·12-2009 2010 2010 31-12-2010 

• Instrumentos de patrimonio 85.241.025,94 225.602,91 P5.308,63) 85.431.320,22 

Con fecha 11 de junio de 2010 la Sociedad suscribió la totalidad de la ampliación de 
capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. por importe de 
100.000 euros, manteniéndose su participación en el capital del 100 % con idéntico 
porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 160.000,- euros. 
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Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquirió por 1.094,40 euros, el resto de las 
acciones de la empresa Fami~Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanzó una 
participación del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 euros. 

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituyó la sociedad MPD Fluorspar, S.L.U., 
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo. 

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad adquirió una participación en la 
empresa Derivados del Flúor, S.A.U. por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con 
ello una participación en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de 
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros. 

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajenó la totalidad de su participación en la 
empresa Siderfluor, S. A. habiéndose registrado el resultado de la operación en la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio. 

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas corto plazo. 

Las inversiones en empresas del grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2011 
incluyen 26.000.000,00 euros (30.336.479,05 euros en el ejercicio 2010) 
correspondientes a un préstamo concedido a Fami Cuatro de Inversiones, S. A. U., 
así como los 22.490,00 euros de intereses devengados pendientes de cobro. Por otro 
lado, se encuentran registrados 4.776.899,61 euros (291.314,13 euros al cierre del 
2010) que corresponden a los saldos producidos en la "Cuenta centralizadora de 
Tesorería" y saldos generados como consecuencia de los movimientos originados por 
el Grupo de consolidación fiscal por importe de 266.429,61 euros (351.527,80 euros al 
31 de diciembre de 2010). 

- Deudas con empresas del grupo y asociadas corto plazo. 

Las deudas con empresas del grupo a corto plazo recogen principalmente, los saldos 
generados como consecuencia de los movimientos originados por el Grupo de 
consolidación fiscal, que a 31 de diciembre de 2011 ascienden a 4.295.272,49 euros 
(6.071.300,66 euros al 31 de diciembre de 20 I O). 

- Información sobre las empresas del grupo y asociadas. 

Se detalla a continuación la información sobre las empresas del grupo y asociadas: 
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Ejercicio 2011 

Sociedades del grupo 

Derivados del Flúor, S.A.
 
Sepiol, S.A.
 
Fluoritas Asturianas, S.L.U.
 
S.A. Sulquisa
 
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U.
 
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.
 
VergenoegMining Company (Pty) Ud.
 
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.V.
 
Minersa Fluorita, S.L.U.
 

Ejercicio 2010 

Sociedades del grupo 

Derivados del Flúor, S.A.U.
 
Sepiol, S.A.
 
Fluoritas Asturianas, S.L.V.
 
S.A. Sulquisa
 
Mercados Mundiales Import Export, S.A.V.
 
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.
 
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ud.
 
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.
 
Minersa Fluorita, S.L.U.
 

- Correcciones valorativas por deterioro. 

(Euros) 

10.593.997,54 
3.703.797,83 

283.802,75 
842.831,35 

59.981,01 
26.369.138,81 
43.357.770,93 

360.000,00 
60.000,00 

85.631.320,22 

(Euros) 

10.593.997,54 
3.703.797,83 

283.802,75 
842.831,35 

59.981,01 
26.369.138,81 
43.357.770,93 

160.000,00 
60.000,00 

85.431.320,22 

Participación 
Directa 

Directa e indirecta 

100,00% 
78,26% 

100,00% 
51,00% 

100,00% 
100,00% 
85,00% 

100,00% 
100,00% 

100,00% 
89,35% 

100,00% 
51,00% 

100,00% 
100,00% 
85,00% 

100,00% 
100,00% 

Participación 

Directa 

100,00% 
78,26% 

100,00% 
51,00% 

100,00% 
100,00% 
85,00% 

100,00% 
100,00% 

Directa 
e indirecta 

100,00% 
89,35% 

100,00% 
51,00% 

100,00% 
100,00% 
85,00% 

100,00% 
100,00% 

Durante los ejercicios 2011 Y 20 IO la Sociedad no ha contabilizado correcciones 
valorativas por deterioro, no existiendo tampoco, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, 
saldos de ejercicios anteriores por el mismo concepto. 
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8.4. Información sobre la naturaleza	 y el nivel de riesgo procedente de instrumentos 
financieros. 

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de 
crédito, de liquidez, de. mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La 
gestión intenta minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad 
de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello. 

a)	 Riesgo de crédito. 

La política general es la cobertura de aquellas opemciones que se consideran con 
mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual la Sociedad tiene firmados 
los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo unos 
niveles mínimos de exposición al riesgo de crédito. Para las operaciones no 
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantías 
adicionales suficientes. Esta polftica ha derivado en porcentajes históricos de 
impagos muy bajos. 

b)	 Riesgo de liquidez. 

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente 
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiación con facilidades de 
crédito. Dado el carácter dinámico de las posiciones bancarias, la administración de 
la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la máxima flexibilidad en la 
disponibilidad de líneas de crédito. 

c)	 Riesgo de tipo de cambio. 

La Sociedad está expuesta a las fluctuaciones de las divisas. Por una parte, efectos 
derivados de las opemciones de ventas de productos y de compra de materias primas 
y energías. 

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles: 

- Análisis dinámico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de 
divisas incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros 
esperados. 

- Cálculo de la exposición neta en cada uno de los plazos y matching de flujos 
(cobertura implícita) 

- Estudio de la contratación de seguros de cambio en las posiciones remanentes. 

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades 
financieras de primera línea contratándose directamente en las correspondientes 
mesas de tesorería al mejor precio posible. 
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d) Riesgo de tipo de interés. 

La política general de la Sociedad a este respecto es, por la parte de los depósitos, 
evitar la exposición a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable. 

En cuanto a la financiación obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados 
por la Sociedad están mayoritariamente indexados al {ndice Euribor, en diferentes 
plazos de contratación y liquidación, por lo que se utilizan coberturas parciales de 
riesgo de tipo de interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada 
exposición. 

Las poI [ticas de coberturas utilizadas se fundamentan en: 

- Seguimiento dinámico tanto del volumen de financiación a largo plazo como de 
los niveles de financiación de circulante mediante cuentas de crédito u otros 
instrumentos financieros. 

- Utilización de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados 
organizados. 

- No contratación de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades 
propias del negocio. 

- Contratación en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y 
solvencia. 

e) Riesgo de precio. 

Las actividades de venta que realiza la Sociedad están expuestas al riesgo de precios 
tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta. 

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos 
energéticos, que cotizan en la London Metal Exchange (LME) y que tienen una 
volatilidad significativa al estar sometidos a las propias tensiones de oferta y 
demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo, está muy 
afectado por la intervención de inversores financieros que actúan especulativamente 
sobre su cotización. 

Las polfticas aplicadas en este campo se basan en: 

- Mantener la máxima información de las tendencias de los precios (tanto compra 
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial más adecuada con 
la antelación suficiente. 

- Monitorización de la evolución de las variables vinculadas a las fórmulas de 
nuestros insumos energéticos, estudio y análisis de los mecanismos de cobertura 
adecuados que ofrece el mercado. 
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8.5. Fondos propios. 

• Capital suscrito. 

El capital social asciende a 4.639.077 euros y está constituido por 515.453 acciones de 9 
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por 
medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales derechos y 
obligaciones. 

La totalidad de las acciones de la Sociedad están admitidas a contratación pública y 
cotización oficial en la Bolsa de Bilbao. 

Las participaciones en el capital social de Minerales y Productos Derivados, S.A. en un 
porcentaje igualo superior a13% son: 

% Participación 
Accionista 201I 2010 

Lipperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756 

Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,95] 

Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938 

Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000 6,000 

Promociones Arier, S.L. 6,964 6,964 

Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550 

Lombard International Assurance, S.A. 15,699 

Los miembros del Consejo de Administración controlaban al 31 de diciembre de 2011 Y 
2010 aproximadamente el 25,32 % Y el 41,01% del capital social de la Sociedad, 
respectivamente. 

• Acciones propias. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad poseía 4.377 acciones propias, que 
representan el 0,849% del capital social de la Sociedad. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011 ha otorgado nueva 
autorización de acuerdo de adquisición de acciones propias por un plazo de cinco años, 
dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorización de fecha 23 de junio de 
2010. 
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• Prima de emisión. 

En relación a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite 
expresamente la utilización del mismo para ampliar el capital no estableciendo restricción 
alguna en cuanto a su disponibilidad. 

• Reservas. 

Su composición, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Reservas restringidas 
Reserva legal 927.8] 5,40 927.815,40 
Reserva por Factor de Agotamiento ]9.905.8] 9,]2 ]7.088.655,44 

Reservas de libre disposición 
Reserva voluntaria 81.253.442,43 48.982.635,70 

102.087.076,95 66.999.106,54 

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el ]0% de los beneficios del 
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social 
desembolsado. La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital social en la parte 
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y 
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sólo podrá destinarse a la 
compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes 
para este fin. 

Al 31 de diciembre de 2011 Y2010 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 
20% del capital social. 

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento, 
Leyes 611977 y 4311995, Y las reservas derivadas de las inversiones cOlTespondientes, 
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Minería, cual es el caso de 
nuestra Sociedad. Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o imllovilizaeiones 
directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo de diez ailos, 
contado desde el período impositivo en que se dotó. 

Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribución del resultado del 
ejercicio 2011, que someterán a la aprobación de la Junta General Ordinaria de 
Accionistas, proponen dotar 2.944.103,69 euros al Factor de Agotamiento (véase Nota 3). 
En e120l Ose dotaron 3.050.617,63 euros. 

- 36 



A continuación infoonamos sobre la cuantía deducida, las inversiones realizadas y la 
constitución y disposición del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento: 

Importe 

~jercicio Dotación (1) Aplicaciones neto 

1996 1.679.065,06 1.679.065,06 
]997 776.013,54 903.051,52 
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02 
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85 
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22 
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85 
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77 
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20 
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77 
2005 1.600.000,00 ].184.168,59 8.718.392,18 
2006 3.355.205,65 , 1.665.499,10 408.098,73 
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99 
2008 1.378.784,99 
2009 
2010 
2011 3050617,63 2420531,2 630.086,43 

30.265.497,13 29.635.410,70 

(1) Dotaciones realizadas a partir del ~.iercicio 2008 por aplicación del resultado del ejercicio anterior una 
vez aprobado por la Junta General de Accionistas. 

Hasta el 31 de diciembre de 2011 se han aplicado 29.635.410,70 euros en activos 
mineros con cargo a dicha deducción, encontrándose pendiente de amortización 
correspondiente a activos mineros un importe de 2.682.538,48 euros (2.855.570,75 euros 
a 31 de diciembre de 2010). En consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de 
Agotamiento es como sigue: 

(Euros) 
2011 2010 

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversión 630.086,43 
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 19.275.729,69 17.088.655,44 

19.905.816)3 J7,088.655A4 

Resultados negativos de ejercicios anteriores. Los Resultados negativos de ejercicios 
anteriores, que al 3' de diciembre de 2010 ascendían a 6.875.396,45 euros, han sido 
totalmente compensados durante el ejercicio 2011, mediante la aplicación del resultado 
del ejercicio anterior. 
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Nota 9. Existencias
 

La composición de las existencias al31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:
 

(Euros) 

2011 2010 

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.295.086,29 1.504.925,44 

Mineral extraído - Productos en curso y semiterminados 6. ]62.541 ,85 2.340.658,26 

7.457.628,14 3.845.583,70 

A fecha de cierre de los ejercicios 2011 y 2010 no existen correcciones valomtivas por deterioro 
ni existen existencias que requiemn un ciclo de producción superior a un afio. 

No existen compromisos finnes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones sobre las 
existencias. 

No existen limitaciones de disponibilidad de las existencias por garantías, pignomciones o 
fianzas, ni circunstancia alguna que afecte a la titularidad o valoración de las mismas. 

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposición. 

Al 31 de diciembre de 20 II la Sociedad mantiene invertidos parte de sus excedentes de tesorería, 
por importe de 2.499.896,81 euros, en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior 
a tres meses y que devengan el tipo de interés anual habitual en el mercado, al 31 de diciembre 
de 20 lOna existian inversiones de excedentes de tesorería. 

Nota 11. Moneda extranjer~_~ ,~ __ ..., _ 
------_._-~------

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha efectuado transacciones en dólares americanos 
correspondientes a ventas de mercaderías por un importe de 4.000.417,29 euros (1.996.253,85 
euros en el ejercicio 2010), Yen rands sudafricanos correspondientes a prestación de servicios 
por importe de 390.150,24 euros (399.000,16 euros en el ejercicio 2010), quedando al 31 de 
diciembre de 2011 un saldo pendiente de cobro por importe de 159.957,25 euros (167.102,12 
al 31 de diciembre de 2010) 
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Asimismo, las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2011 han 
ascendido a 27.677,20 euros (22.845,19 euros en el resultado del ejercicio 2010), siendo su 
detalle el siguiente: 

•	 Diferencias positivas. Su importe al 31 de diciembre de 2011 asciende a 48.614,04 euros 
(135.800,06 euros en el ejercicio 2010) y corresponden prácticamente en su totalidad a 
saldos con clientes y deudores comerciales. 

•	 Diferencias negativas. Su importe al 31 de diciembre de 2011 asciende a 76.291,24 euros 
(158.645,25 euros en el ejercicio 2010) Y corresponden prácticamente en su totalidad a 
saldos con clientes y deudores comerciales. 

Nota 12. Situación fiscal---_. 

12.1. Detalle de saldos con las Administraciones Públicas. Al 3] de diciembre de 2011 y 
201 Ola Sociedad mantenía los siguientes saldos con las Administraciones Públicas: 

(Euros) 
2011 2010 

Saldos deudores 

No corriente 

Activo por impuesto diferido 359.111.63 600.268.30 

Corriente 

Activo por impuesto corriente 319.680,59 

Hacienda Pública deudora por IVA 
Hacienda Pública deudora por diversos conceptos 164.866,99 

164.866,99 

118.418,12 
155.777,82 
274.195.94 

Saldos acreedores 

No corriente 

Pasivo por impuesto diferido 4.196.324.63 2.954.962.50 

Corriente 

Pasivos por impuesto corriente 

Hacienda Pública acreedora por reLenciones practicadas 
Hacienda Pública acreedora por IVA 
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 
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1.217.953,29 

186.514,77 
516.970,56 
148.316,09 
851.801.42 

8.800,00 

166.863,37 

148.077,78 
314.941.15 
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12.2.	 Impuesto de sociedades. ElIde enero de 1996 entró en vigor la Ley 43/1995, de 27 
de diciembre, del Impuesto sobre sociedades, que estableció el actual marco fiscal para 
aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto. 

El Grupo de consolidación fiscal, representado por Minerales y Productos 
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008 conforme 
el régimen especial de consolidación fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado 
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobó el texto refundido 
de la Ley del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinación de forma 
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. 
Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad 
Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la 
Sociedad Dominante tenga una participación directa o indirecta de al menos el 75% 
del capital social. 

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado según lo acordado por todas las 
empresas pertenecientes al Grupo de consolidación fiscal y respetando lo dispuesto en 
la norma sexta de la Resolución de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad 
y Auditoría de Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades 
componentes del Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se 
reconocerá directamente en función de la aportación de cada una de ellas al Grupo 
consolidado. 

La aplicación del Régimen de Tributación Consolidada supone que se integren en la 
Sociedad Dominante los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre 
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Minerales y Productos 
Derivados, S.A. la liquidación por este impuesto. La provisión para el Impuesto sobre 
sociedades se halla registrada en el epígrafe "Pasivos por impuesto corriente" del 
pasivo del balance de situación adjunto por importe de 1.217.953,29 euros (al 31 de 
diciembre de 2010 figuraban 319.680,59 euros en el epígrafe "activos por impuesto 
corriente"), después de la aplicación de retenciones sobre rendimientos del capital 
mobiliario y pagos a cuenta y en el epígrafe "Activos por impuesto diferido" por 
importe de 359.1 11,63 euros (600.268,30 euros al 31 de diciembre de 2010). Las 
sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo consolidado tributan de manera 
individual directamente a la Administración Tributaria. 

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de 4 de 
marzo, de Fomento de la Minería y, posteriormente al Real Decreto Legislativo 
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del 
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las que la dotación del Factor de Agotamiento 
se realiza a partir de la distribución del resultado del ejercicio. 



Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal. 

Las sociedades que confonnan el grupo fiscal son las siguientes: 

• Sepiol, S.A. 

• Derivados del Flúor, S.A.U. 

• FamiwCuatro de Inversiones, S.A.U. 

• Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 

• Fluoritas Asturianas, S.L.U. 

• Mercados Mundiales Import Export, S. A.U. 

• MPD Fluorspar, S.L.V 

12.3.	 Conciliación del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre 
sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado 
contable, obtenido por la aplicación de principios de contabilidad generalmente 
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido 
éste como la base imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio 
y el imputado directamente al patrimonio neto se ha determinado a paJtir de la base 
imponible (resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio 
permanentes y por el efecto de las deducciones activadas. 

La Sociedad aplica, en su caso, para el cálculo del Impuesto sobre Sociedades del 
ejercicio determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen 
Fiscal de la Minería, recogido en el Título VII, Capitulo IX, del Real Decreto 
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley 
del Impuesto sobre Sociedades. En concreto, la Sociedad puede realizar la dotación de 
la denominada Reserva por Factor de Agotamiento y la libertad de amortización 
respecto de los activos mineros, de acuerdo con los artículos 97 y siguientes de dicho 
Texto. 

Minerales y Productos Derivados~ S.A. integra su base en la base imponible 
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidación fiscal. 

La conciliación entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre 
sociedades para los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente: 
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(Euros 2011) (Iluro. 20 IO) 

AumenlO Disminuciond Total Aumento DisminuClionos Tolal 
Maultados del ejercicio 27.027.452,95 50.227.465,76 

l"1>uosto ""bre Sodedad.. 2.067.811,44 2.067.811,44 3.737.157,81 3.737.157,81 

DifeRt'lcias permanentes netas 
Con origen en el ejercicio 

Gastos no deducibles 21.299.88 21.299,88 21040.15 214.540,15 

Impuesto subyacente Vergenoeg \.l18.608.63 1.318.608.63 

Resultados instrumentos de cobertura 79.003,68 79.003,68 471.686,'6 471.686,56 

Dotación al factor d. Asolamiento (2.944.103,69) (2944.103,69) (3.050.617,63) (3.0'0.617,63) 

Reven;:íón. deterioro acciones Metorex 744.241.38 744.241,38 7.817.527,20 7.817.527,20 

Dif.....ci.. tempo'ari.. 
Diaminucionos: 

Con origen en el ejercicio 
Amoni.....ón adicional (3.707.386,27) (3.707.386,27) (3.300.000.00) (3.300.000.00) 

Correcciones PO' difcrimienlO de ,osullado. (96.121.05) (96.121,05) (26.997.83) (26.997,83 ) 

Amortir.aci6n fondo comercio fiolU'lciero (367.853.09) (367.853.09) (1.839.265,45) (1.839.265.45) 

Compen.ación Ba... Imponible. negativas eje,cicio 2008 (3.966.38M2) (3.966.383,52) 

Jlaaelmponlble (-ResuU.d. n...I) 22.824.345,23 51.603.721,68 

Cuolalnlel\ra (30%) 6.847.303,56 15.481.116,50 

Deducciones fiscales Aplicadas 
DedllC<:ión por doble ¡",,".ición 5.967.168.'8 15.848.435.24 

Deducción PO' furmación de personal 
CllOta liquida 880.134,98 (367.318,74) 

DedllC<:ion.. nscales pendientes d. aplicar 279.718,32 

Rc~cionea y pagos 8 cuenta 300.221,92 291.016.17 

"a....da Pública detld.... por ¡mpuest. lob", _O.... 300.194,74 (658 134
1
91 1 

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos: 

•	 Las diferencias permanentes positivas corresponden a: 

Ejercicio 2011 

Gastos considerados por la sociedad como no deducibles. 

Resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura, 

La reversión parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2011, del importe 
consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del deterioro de la
 
participación que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Ltd.
 

Ejercicio 2010
 

Gastos considerados por la sociedad como no deducibles.
 

La reversión parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2010, del importe
 
consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del deterioro de la
 
participación que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Ltd.
 

El Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por Vergenoeg
 
Mining Company (Pty) Ltd.
 

Los resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura.
 

•	 Las diferencias permanentes negativas para los ejercicios 2011 Y2010 corresponden 
a la dotación al Factor de Agotamiento (véase Nota 8.5). 
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Las diferencias temporarias entre el resultado contable y fiscal se deben principalmente a 
los siguientes conceptos: 

Correcciones por diferimiento de resultados. 

Amortización adicional. El importe por este concepto en el ejercicio 2011, asciende 
a 3.707.386,27 euros (3.300.000 euros en el ejercicio 2010), dotados al amparo de 
la libertad de amortización respecto de los activos mineros, establecida y regulada 
en el Régimen Fiscal de la Minería, en el Título VII, Capítulo IX, del Real Decreto 
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la 
Ley del Impuesto sobre Sociedades. 

Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio 2011, 
asciende a 36.785.309,05 euros (al igual que en el ejercicio 2010) y corresponde 
a la diferencia, en el momento de la compra, entre el precio de adquisición de la 
participación en la sociedad extranjera Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 
en el ejercicio 2009, junto con las participaciones previas realizadas durante los 
años 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Ltd., y los fondos propios de 
dichas sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvaHas tácitas 
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite del 5% anual, 
al poderse acoger las rentas derivadas por las entidades no residentes, de acuerdo 
con el artículo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si bien para los 
ejercicios iniciados dentro de los años 2011, 2012 y 2013, este porcentaje se ve 
reducido al 1%, sin que ello impida la deducción definitiva del defecto de 
amortización de estos ejercicios en un momento posterior. La dotación fiscal 
realizada en el ejercicio 2011 ha sido de 367.853,09 euros (1.839.265,45 euros en 
el 2010). 

12.4. Conciliación entre el resultado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades. 

(Euros) 
2011 2010 

Resultados del ejercicio antes de impuestos 29.095.264,39 53.964.623,57 
Diferencias permanentes netas (2.099.558,75) 6.771.744,91 
Resultado contable ajustado 26.995.705,64 60.736.368,48 
Cuota al 30% sobre el resultado contable ajustado 8.098.711,70 18.220.910,54 
Deducciones a la cuota: 

Deducción por doble imposición (5.967.168,58) (15.848.435,24) 
Deducción por formación de personal 1.364.682,50 
Resultado acta inspección 2005~2008 (63.731,68) 

Impuesto sobre sociedades devengado 2.067.811,44 3.737.157,80 
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12.5.	 Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. El detalle y el movimiento del 
saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2011 Y2010 son los siguientes: 

Activos por impuesto diferido 

(Euros) 
Saldo al Saldo al 

Activo por impuesto diferido 2011 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011 

Créditos por bonificaciones y b.l. negativas 600.268,30 142.295,77 (383.452,14) 359'111,63 

(Euros) 
Saldo al Saldo al 

Activo por impuesto diferido 2010 31-12-2009 Adiciones Retiros 30-12-2010 

Créditos por bonificaciones y b.L negativas 3.182.390,35 (l.582.J22,05) 600.268,30 

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad activó un crédito fiscal por bonificaciones no 
deducidas por falta de cuota y bases negativas correspondientes a los resultados negativos 
consolidados del Grupo fiscal por un importe total de 8.514.126,68 euros, considerando 
los Administradores de la Sociedad que no existen dudas razonables sobre la 
recuperación de los importes registrados en el balanC;e de situación adjunto, dentro de los 
plazos y límites legalmente establecidos. 

Al 31 de diciembre de 2011 han sido compensados 8.297.310,82 euros (7.913.858,38 
euros en el ejercicio 2010), asf mismo en el ejercicio 20]] han sido activados ]42.295,77 
euros, quedando por tanto un saldo total pendiente de compensación de 359.111,63 
euros. 

El último afio disponible para su compensación es el 2026. 

Pasivos por impuestos diferidos 

(Euros) 
Saldo al Saldo al 

Pasivo por impuesto diferido 2011 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011 

Por otras diferencias temporarias 2.954.962,50 1.267.582,03 (26.219,90) 4.196.324,63 

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de 
amortización fiscal de los activos mineros, JXlr las subvenciones recibidas, por las 
correcciones por diferimientos de resultados y por la amortización del fondo de 
comercio financiero. Dicha diferencia temporaria no tiene un plazo determinado de 
reversión, 
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Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo 
por impuesto diferido en 1.267.582,03 euros, correspondientes al siguiente detalle: 

•	 Un importe de 110.355,93 euros correspondientes a la amortización del fondo de 
comercio financiero. 

•	 Un importe de 1.112.215,88 euros correspondiente a la dotación de amortización 
adicionaL 

•	 Un importe de 45.010,22 euros correspondiente al diferimiento de resultados 
internos. 

Durante el mismo ejercicio se han producido los siguientes retiros 

•	 Un importe de 16.173,90 euros correspondiente al diferimiento de resultados 
internos. 

•	 Un importe de 10.046,00 euros correspondientes a las subvenciones aplicadas. 

(Euros) 
Saldo al Saldo al 

Pasivo por 'mpuesto diferido 2010 31-J2-2009 Adiciones Retiros 30-12-2010 

Por otras diferencias temporarias 1.362.325.48 1.600.7I! ,57 (8.074.55) 2.954.962.50 

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de 
amortización fiscal de los activos mineros, por las correcciones por diferimientos de 
resultados y por la amortización del fondo de comercio financiero. Dicha diferencia 
temporaria no tiene un plazo determinado de reversión. 

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad incrementó el saldo de la cuenta de pasivo por 
impuesto diferido en 1.600.711,57 euros, correspondientes al siguiente detalle: 

•	 Un importe de 551.779,63 euros correspondientes a la amortización del fondo de 
comercio financiero. 

•	 Un importe de 42.758,04 euros correspondientes a las subvenciones recibidas. 

•	 Un importe de 990.000,00 euros correspondiente a la dotación de amortización 
adicional. 

•	 Un importe de 16.173,90 euros correspondiente al diferimiento de resultados 
internos. 
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Durante el mismo ejercicio se produjo un retiro por importe de 8.074,55 euros 
correspondiente al diferimiento de resultados internos. 

12.6.	 Ejercicios pendientes de comprobación y actuaciones inspectoras. A la fecha de 
formulación de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida a 
actuaciones inspectoras que comprenden los siguientes conceptos impositivos y 
períodos: 

Concepto impositivo	 Periodo 

Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003 

Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008 

A tal efecto, y bajo la cuenta "Provisión para impuestos" (véase Nota 14) la Sociedad 
ha registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a 
los pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuación objetivamente. No 
obstante la Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la 
fecha. 

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse 
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido 
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de 
prescripción correspondiente. 

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspección todos los 
impuestos principales que le son aplicables desde el ejercicio 2008 (2007 para el 
Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en 
caso de inspección, surjan pasivos adicionales de importancia. 

12.7.	 Inscripción en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores Extranjeros. En 
el ejercicio 2008 la Sociedad se acogió al régimen especial de las Entidades de 
Tenencia de Valores Extranjeros, contemplado en el Capítulo XIV del Título VIl del 
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. 

12.8.	 Otros tributos. No existe circunstancia alguna de carácter significativo en relación 
con otros tributos. 

~ 46· 



Nota 13. Ingresos y g~stos 
--_._--_._~---~--------------

Aprovisionamientos. La composición de los Consumos de materias primas y otros 
aprovisionamientos es la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Compras de materias primas y otras 
materias consumibles 11.496.234,45 7.981.286,16 
Variación de existencias de materias primas y 
otras materias consumibles 209.839,15 (217.759,53) 

1] .706.073,60 7.763.526,63 

Gastos de personal. La composición de los Gastos de personal es la siguiente: 

(Euros) 
2011 20]0 

Sueldos, salarios y asimilados 6.380.420,10 6.074.823,17 
Seguridad Social a cargo de ]a empresa 1.587.756,46 1.528.905,85 
Otros gastos sociales 99.227,32 83.639,2] 

8.067.403,88 7.687.368,23 

Otros gastos de explotación. La composición de los Otros gastos de explotación es la siguiente: 

(Euros) 
2011 2009 

Servicios exteriores 3.070.648,48 3.294.818,17 
Suministros 2.957.742,46 2.907.777,44 
Tributos 48.928,41 47.854,66 
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones 
por operaciones comerciales 868,70 7.346,96 
Otros gastos de gestión corriente 242.130,46 461.065,22 

6.320.318,5 l 6.718.862,45 
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Otros ingresos de explotación. La composición de los Otros ingresos de explotación es la 
siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Ingresos por arrendamientos 2.328,96 3.807,03 
Ingresos de propiedad industrial cedida a la explotación 297.076,15 150.773,35 
Otras entregas y cesiones 710.573,84 426.302,99 
Otros ingresos 88.208,30 
Ingresos por servicios diversos 3.034.288,66 2.921.060,52 

4.132.475,91 3.501.943,89 

Los ingresos por servicios diversos corresponden básicamente a la prestación de servicios de 
asesoramiento y otros a empresas del grupo y asociadas (ver Nota ]9.1). 

El detalle y el movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2011 y 2010 es como 
sigue: 

Provisiones y contingencias - 2011 

Provisiones a largo plazo 
• Otras provisiones: 

- Provisión para impuestos 

Saldos al 
31-12-2010 

3.73 J.370,52 

Altas 
2011 

(Euros) 
Bajas 
2011 

Saldos al 
31-12-2011 

3.731.370,52 

Provisiones y contingencias - 2010 

Provisiones a largo plazo 
• Otras provisiones: 

• Provisión para impuestos 

Saldos al 

31-12-2009 

2.153.860,43 

Altas 

2010 

(Euros) 

1.577.510,09 

Bajas 

2010 

Saldos al 

31·12-2010 

3.731.370,52 
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Según se indica en la Nota 12.6, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la 
Agencia Tributaria en relación COll el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 
2003, así como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en relación con el 
Factor Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008. En este sentido, los Administradores de la 
Sociedad entienden que los criterios adoptados por la Sociedad resultan razonables y 
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de 
prudencia, la Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2011 Y 20 IOuna provisión por 
importe de 3.731.370,52 euros en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria 
para hacer frente a las actuaciones inspectoras. 

La dotación de la provisión para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer 
frente a las actuaciones inspectoras indicadas, se registró como sigue: 

(Euros) 

Cuota tributaria 
Intereses de demora 

3.197.760,42 
533.610,10 

3.731.370,52 

La Sociedad no ha procedido a introducir variación alguna sobre los valores contabilizados 
anteriormente como provisiones y contingencias, dado que considera que la estimación del 
riesgo potencial está sujeta a interpretaciones de valor que, en cualquier caso, no mejorarían, 
en CUBnto a su presentación en el caso de ajustarlas. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad tenía avales constituidos para responder de 
las obligaciones derivadas de la garantía de restauración del espacio natural afectado por la 
explotación nlinera, de las obligaciones derivadas por la adjudicación de contratos de 
subvención y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias ante diversos 
Organismos de la Administración por importe de 5.449.074,58 euros (4.913.252,37 euros a 31 
de diciembre de 2010). 

Nota 15. Información sobre medio ambiente 

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas 
a la protección del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este 
objeto al 31 de diciembre de 2011 es de 1.544.385,77 euros (al igual que al 31 de diciembre 
de 2010), con una amortización acumulada de 1.291.965,97 euros (1.268.835,23 euros el 
ejercicio precedente) de los que 23.130,74 euros corresponden a la dotación de amortización 
del ejercicio 2011 (22.547,58 euros en el ejercicio 2010). Asimismo durante el ejercicio 2011, 
la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin es la protección y mejora del medio ambiente, por 
impolte de 7.076,40 euros (4.088 euros en el ejercicio 2010).En líneas generales, el objeto de 
las mismas se define en los siguientes puntos: 
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•	 Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes análisis. 

•	 Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los 
inmovilizados destinados a la minimización del impacto medioambiental. 

Nota 16. Subvenciones, donaciones y legados
 

La composición de este epígrafe a la fecha de cierre del ejercicio, es la siguiente:
 

Subvenciones, d(>hBClones y legados 

Saldo al 

31-12.2010 

Altas 

2011 

(Euros) 

Apliollcio/lCS 

2011 

BajllS 

201) 

Saldo al 

31·12-2011 

• Subvenciones a la investigación geolÓgica 328.008,67 (23.440,68) 304.567,99 

La Sociedad no ha recibido resolución de las subvenciones de capital solicitadas durante el 
ejercicio 2011. Por lo tanto, el único movimiento registrado en este epígrafe corrosponde a la 
imputación correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias. 

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre de 2010 fue la siguiente: 

Subvenciones, donaciones y legados 2010 

(EWl!s) 

Saldon1 AlIas Aplicaciones BlIias Saldo al 

Subvencio_, dOllacioneo y legados 31-12-2009 2009 2009 2009 31-12-2010 

• Subvenciones a la i'lvcsligaciÓll geológica	 228.239,90 123.197,77 (23.429,00) 328.008,67 

Las subvenciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energía durante el ejercicio 2010, 
que ascend ian a 123.197,77 euros, correspondían a ayudas a la financiación de proyectos de 
investigación geológica realizados por la Sociedad. Estas subvenciones se presentan en el 
Patrimonio neto netas del efecto fiscal. 

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias responde a subvenciones recibidas 
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta. 
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Nota 17. Combinaciones de negocios -_.._~,,-~. ~------

En la Nota 8.3 de la memoria se revela la información que muestra que la Sociedad no 
dispone de ningún tipo de participación ni control sobre otra entidad ni combinación de 
negocios, que haya sido realizada durante los ejercicios 20 II Y20 IO. 

Nota 18. Hechos posteriores 
-~------~_.._~--_ ..~-_._..._------_..-._--_. 

Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participación que 
ostentaba el Grupo Minersa en la compafiía sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 
8,90 rands/ acción, resultando un valor de venta de 112.660.725 euros, de los cuales 
77.479.559 euros corresponden a la participación de Minerales y Productos derivados, S.A. 

Nota 19. Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. 
Disposición adicional tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 

____5 ~e julio ~. ... ._~_ .. . ~_ 

De acuerdo con lo establecido en la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de 
julio y en la consulta nO 7/20 I1 del Boletín del Instituto de Contabilidad y Auditoría de 
Cuentas número 88, se presenta la información relativa a los aplazamientos de pago a 
proveedores en operaciones comerciales. 

La información relativa a los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en el ejercicio 
2011 de acuerdo con la disposición adicional tercera "Deber de información" de la citada Ley 
es la siguiente: 

Pagos realizados dentro del plazo máximo legal 23.247.482,85 euros 

Pagos realizados fuera del plazo máximo legal 550.335,31 euros 

Total pagos 23.797.818,16 euros 

Periodo medio de pago excedido de pagos 6,62 días 

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan 
el plazo máximo legal 13.664,21 euros 
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En aplicación del criterio manifestado por el Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas 
espaftol en relación con la información comparativa a consignar en el segundo ejercicio de 
aplicación de la Resolución sobre la información a incorporar en la memoria de las cuentas 
anuales en relación con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, 
la Sociedad ha incluido, a efectos comparativos, en las Cuentas Anuales del ejercicio 2011, 
únicamente la información del ejercicio 2010 correspondiente al importe del saldo pendiente 
de pago a los proveedores que, al cierre del mismo acumulaba un aplazamiento superior al 
plazo legal de pago y, por tanto, difiere de la información correspondiente al ejercicio 2011, 
que cumple con todos los requerimientos incluidos en la Norma tercera de la referida 
Resolución. 

De acuerdo lo anterior, el saldo de las cuentas comerciales a pagar por la Sociedad que habían 
superado el plazo establecido por la Ley 15/2010 de 5 de julio al 31 de diciembre de 2010, 
ascendió a 670,24 euros. 

Nota 20. Operaciones con partes vinculadas 

20.1. Operaciones con empresas del grupo. 

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011 y 2010 con 
empresas del grupo han sido las siguientes: 

Transacciones efechtadas con sociedades del grupo ~ 2011 
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Tran$lieci(me~ efectuadas ~~.. 'S(J~.e<Jlides cl~1 grupo - 2010 

(EL!W) 

Servicios Pre.tamos Dlv!denl\(l~ 

Venle' CompJI! p!ljflado~ ~ Capital Iqtere~éIl . rffi!¡jd9! 
Soclédade. del gr..po 

Derivados del Fl60l, S,A. 15.985.4~5,39 1.182,~9 337.163,89 47.319.181,85 

Seplo!, S,A ~95.499,32 

Faml Cuatro de Inver.ione., S. A,U, 2.328,96 43.319,181,85 105.674,38 

S.A Sulqui.. 1.5)4,362,45 1.090.125,00 

A/lluot<;<> Ply ud, 80.304,8~ 

Veq¡ehj)CB Mi~l"8 Cpmpony (PIY) ud. 75.191,56 453.200,16 2.427.438,62 

Anhlve1 Solucione. Anhldrilll, S.L.U. 13.450,00 4.853,53 

fluortlM Asturianal, 'S.L.U. 1.745,28 

Mlnotoa Fluorita, S.LU, 285.583,98 14.091,42 

Mercado. Mundielélllmpollllxpor~ S.A,U. 149.195,70 5.478,00 45.544,14 594,744,43 

16.223.242,65 292.844,67 3.088.789,/5 80.304,86 43.319./81,85 105.674,38 51.431.489,90 
11--=: 

Las transacciones más significativas corresponden a las que la Sociedad tiene con su filial 
Derivados del Flúor, S.A.U. por importe de 23.471.072,96 de euros (15.985.405,39 euros 
en el ejercicio 20tO) en concepto de ventas de espato acido. 

Las compras más significativas realizadas durante el ejercIcIo con-esponden a las de 
mineral realizadas a MPD Fluorspar, S.L.V. por importe de 4.605.621,56 euros 
(285.583,98 euros en el ejercicio 2010). 

Durante el ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad ha prestado servicios a empresas del grupo 
por un importe global de 3.363.581,43 de euros y 3.088.789,15 euros respectivamente, en 
concepto de asesoramiento y otros. 

Durante el ejercicio 2010 Alfluorco pty Ltd. prestó servicios de estudio y proyectos por 
impolte de 80.304,86 euros. 

Los importes que figuran bajo el epígrafe Préstamos (Capital) corresponden a la 
amortización parcial de un préstamo concedido a Fami-Cuatro de Inversiones, S. A.U, 

Los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2011 Y2010 del'ivados de las 
transacciones descritas anteriormente, son como sigue: 
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Saldos con sociedlldea del grupo ~ 2011 

(Euros) 

Deudor Acreedor 

Sociedades del grupo 

Derivados del Flúor, S.A. 4.411.701,06 315,53 

Sepiol, S.A. 408.329,98 2.375,02 

S.A. Sulquisa 134.346,04 457,41 

Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 2.672,96 

Fluoritas Asturianas, S. L.U. 74,22 

Vergenoeg Mining Company (pty) Ltd. 339.174,73 

MPD Fluorspar, S.L.U. 30.438,38 I.lg2.077,52 

Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 19.713,29 209,33 
[ 

5.346,450,&6 1.185,434,81
1 

S.ldos con sociedades del grupo ~ 2010 \, 

(Euros) 

Deudor Acteedor 
( 

$odedades del grupo 

Derivados del Flúor, S.A. 1.423.347,63 601,02 

Seplol, S.A. 207.219,28 . 246,30 

S.A. Sulquisa lJ9.1l8,24 1.343,02 

Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 6.366,83 

Fluoritas Asturianas, S. L.U. 201,62 

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 309.808,12 54.000,00 

Alfluorco Pty Ltd. 65.714,06 

Mineraa Fluorita, S.L.U. 100.487,09 179.949,69 

Mercados Mundiales lmport Export, S.A.U. 53.022,68 72,26 

2.219.571,49 301.926,35
1 

20.2. Operaciones con empresas asociadas 

No se han realizado transacciones con empresas asociadas durante el ejercicio 2011, las 
efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2010 fueron las siguientes: 



TtansaeciQnes efec~adas cOJ\sociedades asociadas ~ 2010 

8.~lw.d .....<lod•• 
C~mpl!l 

(Euro.) 

Sorvipios 

r ....ta~. Repibido. 

Prp!ta!!!9S 

Capital lnto!!'.. 

Dividendos 

rocibido' 

Sldorfl60r. S.A. 78.018.93 

Las transacciones por compras con sociedades asociadas durante el ejercicio 2010 se 
derivaban de la actividad comercial de la Sociedad. 

Durante el ~iercicio 2010 la Sociedad prestó servicios a empresas asociadas por un importe 
global de 1.478,07 euros, en concepto de asesoramiento comercial y otros. 

No existían saldos con empresas asociadas al 31 de diciembre de 2010. 

20.3. Cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas 

Los saldos de la cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas se derivan de los 
procedentes de la cuenta centralizadora de tesorería, de las liquidaciones consolidadas de 
IVA e Impuesto de sociedades, con la salvedad del saldo deudor 26.000.000 euros 
(30.336.479,05 euros en el ejercicio 2010) con Fami Cuatro de Inversiones, S. A.U., que 
corresponde al principal e intereses de un préstamo formalizado a finales del ejercicio 
2011. El resto de los saldos deudores y acreedores con'esponden a los impuestos a pagar o 
devolver de cada una de las sociedades que fonna parte del Grupo de consolidación fiscal 
y los procedentes de la cuenta centralizadora de tesorería. Su detalle al 31 de diciembre de 
2011 Y2010 es corno sigue: 

Cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas - 2011 

(Euros) 

Dcudor Acreedor 

Sociedadcs del grupo 

Derivados del Flúor, S.A. 1.418.462,41 

Sepiol, S.A. 163.259,77 333.383,11 

rami-Cuatro de Inversiones, S. A.lJ. 22.490,00 692.209,74 

Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.V. 131.890,82 27.512,47 

Fluoritas Asturianas, S. L.V. 26.323,44 
MPD Fluorspar, S.L.U. 4.584.724,50 9.593,74 

Mercados Mundiales Import Export, S.A.V. 137.130,69 2.080.540,63 
5.065.819,22 4.561.702,10 
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Cuenta corriente con empresas del grupo y asociRdas - 2~10 

(Euros) 

Deudor Acreedor 
; 

Sociedades del grupo 

Derivados del Flúor, S.A. 92.944,87 3.312.671,33 

Sepiol, S.A. 533.867,46 
Fami-Cuatro de Inversiones, S. A.U. 2.235.760,24 

Arthivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 158.584,99 54.727,43 
Fluoritas AsturianllS, S. L.U. 16.415,74 
Minersa Fluorita, S.L.U. 132.649,91 55.273,54 

Mercados Mundiales Import Export, SAU. 242.246,42 J70.528,46 
612.841,93 

( 
:::ijZ.SaS,46 

20.4. Operaciones con accionistas. 

Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha distribuido un 
dividendo con cargo a reservas por un importe de 6,47 euros por acción y un importe total 
de 3.306.661,72 euros y hecho efectivo el acordado en diciembre de 2010 a cuenta de 
resultados por un importe de 9,70 euros por acción y un importe total de 4.957.437,20 
euros. 

Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. distribuyó un dividendo 
con cargo a reservas por un importe de 2,4 euros por acción y un importe total de 
1.227.158,40 euros y acordó la distribución de otro a cuenta de resultados por un importe de 
9,70 euros por acción y un importe total de 4.957.437,20 euros. 

20.5. Operaciones con Administradores y miembros de la alta dirección. 

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio 2011 por los miembros del Órgano 
de Administración han ascendido a 452.906,40 euros (438.345,24 euros en el ejercicio 
201 O). Las funciones ejecutivas de la alta dirección las han llevado a cabo los miembros del 
Órgano de Administración. 

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones 
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, 
análogo o complementario al desarrollo por la Sociedad. Detenninados cargos de la 
Sociedad ocupan puestos directivos y funciones relacionadas con la gestión de empresas 
que forman parte del Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y 
Productos Derivados, S.A. y que no son objeto de mención al no suponer menoscabo 
alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o a la existencia de potenciales conflictos de 
interés de acuerdo con el artículo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de 
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 112011 de 2 de Julio. 
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--Nota 21. Otra información

Plantilla de personal. El número medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 
2011 Y20] Opor categorías profesionales y la distribución por sexos y categorías profesionales al 
término del ejercicio son los siguientes: 

Plantilla Plantilla al 31-12-2011 
Categoría profesional media Hombres Mujeres Total 

Personal directivo 14 14 14 
Técnicos 27 25 2 27 
Encargados 18 18 18 
Administrativos 20 7 14 2] 
Operarios 70 70 70 

149 134 16 150 

Plantilla Plantilla al 31-12-2010 
Categoría profesional media Hombres Mujeres Total 

Personal directivo 12 12 12 
Técnicos 28 25 3 28 
Encargados 17 17 17 
Administrativos 20 9 11 20 
Operarios 73 73 73 

150 136 14 150 

Los miembros del Consejo de Administración al 31 de diciembre de 2011 son seis hombres y 
una mujer; al igual que en 20 IO. 

Honorarios de auditoria. Durante el ejercicio 20 lI los auditores de cuentas de la Sociedad 
han devengado honorarios por importe de 37.333,30 euros (25.200 en el ejercicio 2010). 

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la memoria. La Sociedad no 
tiene acuerdos, de naturaleza o propósitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los 
que no se haya prestado la información correspondiente en alguna de las notas de esta 
memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para 
determinar la posición financiera de la Sociedad. 
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Entidades bajo una unidad de decisión. Se entiende que existen entidades bajo una unidad de 
decisión, domiciliadas en Espafia, en los ténninos previstos en el punto 24.5 del contenido de la 
memoria del Real decreto 1514/07, de aprobación del Plan General de Contabilidad, cuando están 
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurídicas, no obligadas a 
consolidar, que actúan conjuntamente, o porque se hallan bajo dirección única por acuerdos o 
cláusulas estatutarias. 

La Sociedad no se encuentra ni en la situación de entidad controlada, ni en la situación de 
sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decisión. 

Nota 22. Información segmentada 

Cifra de negocios. La distribución del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la 
actividad ordinaria de la Sociedad en los ejercicios 2011 Y20lOes la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Venta productos acabados 27.953.270,56 25.485.16] ,90 
Venta de subproductos 2.609.00],34 2.801.356,73 
Prestaciones de servicios 8.650,00 24.354,18 

30.570.921,90 28.310.872,81 

La distribución de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad 
por mercados geográficos, en los mismos periodos es la siguiente: 

(Miles de euros) 
201] 2010 

Espafta 25.828 18.553 
Unión Europea 1.087 4.811 
Países OCDE 2.927 4.276 
Resto de países 729 671 

30.571 28.311 

La Dirección de la Sociedad considera que no es representativo presentar una segmentación más 
amplia de Jos datos que se han incluido, como consecuencia de las características poco 
diferenciadas de las actividades y los mercados. 

Bilbao, 28 de marzo de 20) 2 
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Informe de gestión 

Dando cumplimiento a lo previsto en los artículos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores yel 
253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se fonnula el presente lnfonne de 
gestión de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2011, 
comprensivo de los extremos ordenados en el artículo 262 del mismo cuerpo legal, modificado 
por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social. 

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad principal 
la explotación de yacimientos mineros, así mismo presta servicios de gestión a diversas empresas 
del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades como de los 
dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad también tiene como 
actividad la gestión y administración de valores representativos de los fondos propios de entidades 
no residentes en territorio español. 

Resultados económicos 

Los hechos más significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 son 
los siguientes: 

La cifra de negocios ha sido superior a la del pasado ejercicio, por el incremento de los precios de 
venta, lo que unido a la contención en los costes anexos a dichos ingresos, ha pennitido que se 
alcance un beneficio de explotación de 9.583.154 euros, superior al del pasado ejercicio. 

El resultado financiero positivo de 19.512.11 O euros es inferior al del 2010 que ascendía a 
. 49.302.980 euros, a pesar de la reducción de los gastos financieros por deudas con terceros, por el 

menor importe de los dividendos percibidos de las participaciones en empresas del Grupo. 

Todo ello ha originado un resultado positivo antes de impuestos de 29.095.264 euros frente al del 
ejercicio precedente de 53.964.624 euros. 

La provisión de la cuota del Impuesto sobre Sociedades conduce a un resultado positivo del 
ejercicio 20 1) de 27.027.453 euros frente a los de 50.227.466 euros del 20 IO. 

Actividad inversora 

Durante el ejercicio 20 11, la Sociedad ha incrementado su palticipación en el fondo Altamar 
Buyout Global III FCR. por un importe de 300.000 euros. 

Con fecha 21 de setiembre de 2011 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la ampliación de capital 
realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.v. por importe de 200.000,- euros, 
manteniéndose su participación en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de 
voto, con un coste total de 360.000 euros. 
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Actividades en materia de investigación y desarrollo (I+D) 

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigación y desarrollo, toda la 
atención que este importante epígrafe demanda. 

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades 
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigación, prestando 
siempre especial atención a las medidas de protección del medio ambiente. 

Así mismo se han continuado ]os programas de análisis e investigación en nuestro Centro de 
Investigaciones Mineralúrgicas en Bilbao así como en el laboratorio de planta sito en 
Ribadesella (Asturias). 

Politica de gestión de riesgos 

La dimensión multinacional alcanzada, ha supuesto una progresiva dotación de políticas, 
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa. 
Los sistemas de reporting y control de ]a Empresa están orientados a prevenir y mitigar el 
efecto potencial de los riesgos de negocio. 

Se detallan a continuación los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la 
Sociedad para gestionarlos: 

a)	 Riesgo de crédito. La política general es la cobertura de aquellas operaciones que se 
consideran con mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual la Sociedad 
tiene firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, 
manteniendo unos niveles mínimos de exposición al riesgo de crédito. Para las 
operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con 
garantías adicionales suficientes. Esta política ha derivado en porcentajes históricos de 
impagos muy bajos. 

b)	 Riesgo de liquidez. Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el 
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de 
financiación con facilidades de crédito. Dado el carácter dinámico de las posiciones 
bancarias, la administración de la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la 
máxima flexibilidad en la disponibilidad de líneas de crédito. 

c)	 Riesgo de tipo de cambio. La Sociedad está expuesta a las fluctuaciones de las divisas. 
Por una parte, efectos derivados de ]as operaciones de ventas de productos y de compra 
de materias primas y energías. 



Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles: 

- Análisis dinámico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas 
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados. 

- Cálculo de la exposición neta en cada uno de los plazos y matching de flujos 
(cobertura implfcita) 

- Estudio de la contratación de seguros de cambio en las posiciones remanentes. 

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades 
financieras de primera línea contratándose directamente en las correspondientes mesas 
de tesorería al mejor precio posible. 

d)	 Riesgo de tipo de interés. La política general de la Sociedad a este respecto es, por la 
parte de los depósitos, evitar la exposición a posibles oscilaciones en el mercado de renta 
variable. 

En cuanto a la financiación obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por 
la Sociedad están mayoritariamente indexados al índice Euribor, en diferentes plazos de 
cóntratación y liquidación, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de 
interés a tipo fijo con el o~ieto de mitigar la mencionada exposición. 

Las políticas de coberturas utilizadas se fundamentan en: 

- Seguimiento dinámico tanto del volumen de financiación a largo plazo como de los 
niveles de financiación de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos 
financieros. 

- Utilización de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados 
organizados. 

- No contratación de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades 
propias del negocio. 

- Contratación en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y 
solvencia. 

e)	 Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza la Sociedad están expuestas al 
riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta. 

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos 
energéticos, que tienen una volatilidad significativa al estar sometidos a las propias 
tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo, 
están muy afectados por la intervención de inversores financieros que actúan 
especulativamente sobre su cotización. 
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Las políticas aplicadas en este campo se basan en: 

- Mantener la máxima información de las tendencias de los precios (tanto compra como 
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial más adecuada con la 
antelación suficiente. 

- Monitorización de la evolución de las variables vinculadas a las fórmulas de nuestros 
insumos energéticos, estudio y análisis de los mecanismos de cobertura adecuados 
que ofrece el mercado. 

Evolución previsible de la Sociedad 

La crisis económica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde 
el último trimestre del año 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier 
previsión macroeconómica sobre el futuro a corto plazo. 

En nuestro caso, si bien la crisis actual ha afectado de alguna forma nuestras actividades, no 
es menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera continúen soportando 
sin mayores perjuicios su impacto futuro, por lo que somos moderadamente optimistas de 
cara a nuestros resultados para el ejercicio 2012. 

En lo que se refiere a las principales líneas de actuación, se continuará con las investigaciones 
e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento 
rentable. 

Adquisiciones de acciones propias 

El Consejo de Administración cuenta con autorización vigente para la adquisición de acciones 
propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 22 de junio de 2011. 

Dicha autorización tiene un plazo de cinco años, y comprende la posible adquisición de 
acciones propias hasta el límite de autocartera establecido legalmente, por un precio mínimo 
del valor nominal, siendo el precio máximo aquél que sea superior de los siguientes: el 
equivalente al de cotización a la fecha de realización de cada operación o el equivalente al 
100% del valor en libros del último ejercicio consolidado cerrado, así como para aceptar en 
prenda sus propias acciones dentro de los límites anteriormente señalados, y para enajenar o 
amortizar posteriormente las acciones adquiridas. 

Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que 
la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles. 

Las acciones propias, adquiridas en viltud de esta autorización, en poder de la Sociedad a la 
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones 
propias poseídas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377. 
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Acontecimientos posteriores al cierre 

Con fecha 17 de enero de 20]2 se ha comunicado la efectiva venta de la participación que 
ostentaba el Grupo Minersa en la compafifa sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90 
rands/ acción, resultando un valor de venta de 112.660.725 euros, de los cuales 77.479.559 euros 
corresponden a la participación de Minerales y Productos derivados, S.A. 

Bilbao, 28 de marzo 2012 
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 

FECHA FIN DE EJERCICIO: 3111212011 

C.IF: A-48008502 

Denominación oocial: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, SA 



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
 

SOCIEDADES ANÓNIMAS COTIZADAS
 

Para una mejor comprensión del modelo y posterior elaboración del mismo, es necasario lear las Instrucciones que para 

su cump/imentaclón figuran al final del presente Informa. 

A • ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD 

A 1 Complete el siguiente cuadro sobre el capllel social de la sociedad: 

Fecha de "klm. Capital Social (ILlro.) NümétO dé accione. N6mero de derechos dé 

modtfleBc'ón voto 

21ro611000 4.639.071,00 515.453 515.453 

Indiquen 81 existen distinta8 dasttll de acciones con diferentes derechos asociados: 

NO 

A2 Detalle los titularas directos e indirecto. de panlclpaclonas significativas, de su entidad a la fecha da ciarra da 

eJercicio, excluido. los consajaros: 

Nombre o denomlmlu::16n socia.l del.cclonlita 

LOMBARD INTERNATIONAL ASSURANCE, S.A. 
_.~-,.~,.- --_.'~ 

LIPPERINVEST 2003. S.L 

Nómt;lrpdé 

déro(:ho'ii dé voto 

dlréclos: 

80.919 

65.751 
~,. , .~,-~"._~~ 

GARDOOUI E HIJOS S.l.U. 
1-------- ...,-. .~~'--~ 

IBA1ZABAL DE CARTERA. SL 

._. 
30.925 

28.607 

Número de 

derechos de voto 

Indlrectol{·J 

O 
....

O 
"" 

O 
-'", ... _

O 

%sobre el tota.l 

de dl:lréChoti dé 
voto 

15.699 
-_.. , 

12,756 
...... 

6,000 

5,550 
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Indique 108 movimientos en le eslnJctura accIonMal mlla slgnWicaUvos acaecld08 durante el ejerclclo: 

Nombr. D denominación loelal de'acclonlsta Foc~o dolo 

ope'oclOn 

D••crlpci6n de 'a opllrec"n 

PON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE 07107/2011 Se ho descendido dol 3% del copKe' 

Social 
-

PON FRANCISCO JAVIER GUZM!\N URIBE 0710712011 Se ha desC8ndldC) del 3~ dvl capital 
Social 

A.3 Complete los siguientes cuadros sobra 108 miembros del ConsoJo de AdmlnlSlraclOn de la sociedad, que posean 

derachos de voto de las acciones de la sociedad: 

NClmerodeNomb... D denomln.aclón toc:I.1 del con••Jero Número de %.ob... ti totel 
d....chol de voto d....cho. de voto de dentc:hol d. 

dlrectol Indlroctos (') volo 

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 15.047 O 2,010 

DON ALEJANDRO AZNAR BAINZ 5.087 28.•07 M37 
-

PON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 981 O 0,190 

PON GONZALO BARRENECHEA GUIMON 12.941 O 2,511_o. .. 
DONA MARIA ISABEL L1PPERHE'DE AGUIRRE 1.000 0,194O .. 
PROMOCIONES ARIER, S.L. 35.898 30.925 12,••4 

Nombre o denorrdnaclón .oetal AIrav'_ de: Nombr. o N~met(l d. derecho. 'l\ sobro 01 total do 

del titular Indirecto de l. denominación .ocla' del titular de voto directos derecho. de voto 
patllclpsclOn directo d. l. partlclpacl6n 

PROMOCIONES ARIER. S.L GARDOQUI E HIJOS S.L.U. 30.•25 6,000 

DoN ALEJANDRO AZNAR SAINZ IBAIZABAL DE CARTERA, S.L. 28.607 5,550 

%tot'l. derechos d. voto *h ~d.r del consejo d. admlnl.trBcl6n 25,315 
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Admlnlstreclón de la sociedad, que posean 

derechos sobre accionas da la socladad; 

A.4 Indiqua, en su caso, las relacionas de Indole familiar, comercial, contractual o societerie qua existan enlre los 

lItulares de participaciones significativas, en la medida en qua sean conocidas por la sociedad, salvo que sean 

a.casamente relevantes o derivan dal giro o tráfico comarclal ordinario; 

A51ndique, an su caso, las relacionas de Indole comercial, contractual o soclelaria que axlslan entre 10.lIlulares da 

partlclpaclonas significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamante relevanles o deriven del giro 

o tráfiCO comercial ordinario; 

A.a Indlqua .1 han sido comunicado. a la sociedad paclo. parasoclales que la afeclen según lo e.lablecldo en el 

art. 112 de la LMV. En su caso, descrlbato. brevemente y relacione los accionistas vinculados por al pacto: 

NO 

Indique si la sociedad conOce la exl.tencla de acciones concertadas entre sus accionlsle•. En su caso, 

descrlbalas brevemente: 

NO 

En el ca.o de que duranta el ejercicio sa haya producido alguna modificación o ruptura de dichos paclos o 

acuerdos o acciones concertadas. indlqllelo expreS8rnente~ 

A.7 Indique .1 existe alguna parsona fisica o jurldlca que ejarza o pueda ejercar al control sobre la sociedad da 

acuerdo con el articulo 4 da la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela; 

NO 

A8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad; 

A fecha de cierra del ejerdclo: 
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N6m.ro de .colon.. dlr.ct.. Il~m.." .......1".... Indlre.", (.) % total 8obr. cap".' soolal 

4.377 O 0,849 

(') A tra1l6s de: 

I_T"_I_.I ~ ___'D 
Detalle las variaciones significativa,. do acuerdo con lo dispuesto en el Real Dacreto 136212007. realizadas 

durante el olerclclo: 

Plu.v.UaI(Mlnu.vaU.) de 1.. .cc~Qn•• propia. enajenad•• durante el periodo (mil•• d. euroa) 

A.O Detalle 181 condldones y plazo del mandato vlganta dala Junla al Con.ejo de AdminIStración para llevar a cabo 

adqulsldones o Iransml.lone. de acciones propias. 

El ConS8jo de AdminIstraCión cuenta con BuloÓladón ""'oenta para la adquisición de aCCiones pro~.s, otorgada por la Junta 
General OrdInaria ~lebreda COn fecha 22 de Junio de 2011. 

Dicha autorización tiene un plazo de e1neo anos, '1 comprende la posible adquisición de acciones propias h85ta ellimlte de 
81.1loe.al1era estableCido legalmente. por un ptl!lClD mlnlmo del valor nominal. 51endo el precio rNlldmo aqu61 ql.lG sea superior de 

los s6gulentes: eleqUfvalente al de ootizadón 818 fecha de ru:lizaei6n de cada operación o el equivalente 8110QCtC¡ delvaJor en 
libros del último ejercIcio consolidado cerrado. asl como para aceptQf en prenda SU5 propias acciones dentro de los limites 
anteriormente sel\alados. y para enajenar o amorllzar poslerlormenle las a(:(:iones adquiridas. 

A.10 Indique. en ou ca.o, les restncciones legales y aSlalularia. al ejercIcio de los derechos de voto. asl como la. 

restricciones 1egale. a la adquislcion o transml.lon da partlclpaclone, en el cepltal social. Indique .1 exl.ten 

reslncciones legaleo al ejercicio de los derecho. de voto: 

NO 

Porcentaje mblmo de deruhofi de voto que pu.de ejercer un ardonlatll IJat relitrlCiclón lega' 

Indique oi axlst"n re.tricciones estatutaris. al aj"rcldo de loo derachos de voto 

NO 

PorClInlllje mblmo de derechos ele voto que puede ejercer un acclonlata por una realliet:16n 
lIslalUtarla 
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Indique si existen "'strtcclooealegales a la adquisición o tran.mi.lón de partlclpacionaa en el capital social: 

NO 

A.ll Indique si la Junta Genaral ha acordado adoptar madlda. da naulrallzacl6n trente a una olarta pública da 

adquisición an virtud de lo dlapuesto en la Ley 6/2007. 

SI 

En .u ca.o, expllqua la. medida. aprobada a y lo. términos an que .e produciré la Inalielancla da la. 

restricciones: 

Por acuerno de la Junta General de fecha 25 dalunlo de 1998, se Incorporó 8 los Estatutos Sociales una DiSpOsiCión Adl~ona' 

en virtud de la cual $$ el8\18n los limltos rnJnimo$ de participación oonUmldos 8n el articulo 1 del RO 1197/1991. en el sentIdo 

de que, en el caso de qLl$ 88 pretenda adquIrir ee:ei01't88 de la sociedad que Implique la obllgatoriadad de promover uná OPA, la 
mISma habré de diPigh"S$ necesariamente sobre el t::ten por cien del capitel &O~81. 

B • ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA SOCIEDAD 

B.l Con.ejo da Admlnlatraeión 

a.l. I Datalle el numero méxlmo y mlnlmo de consejaro. provistos an los a••aluloo: 

11Número mflxlmo d. con.eJero& 

Num&ro mlnlmo de CDI1&eJeros 

B.1.2 Complala al slgulante cuadro con los miembroo dal Consajo; 

Nombre o 

denomln.cl6n $oclal 

del con$eJQro 

Representallle C.rgoBJlsi 

1;01111eJo 
F.Prlmer 

nombram 
t=.Ultlmo 

nombram 

Prol;edltniento 
de eleccl6n 

VOTACiÓN EN 

JUNTA DE 

ACCIONISTAS 
,-----~ -

VOTACiÓN EN 

DON AlaERTO 

BARRENECHEA 

GUIMON 

- PRESIDENTE· 

CONSEJERO 

DE~EGADO 

1611211992 2410612009 

_. .•._
2410612009 

1--------- ,.. 

DON ALEJANDRO 

__.00

.. 
-~ 

CONSEJERO 16102/1994 
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Nombra o RtlJ(...ntant. Clreoehe' F. Primer F.lll1h•• Procedlm"nlo 
denomlnacl6n social conuJo nombr.m hombnun d••IRct6n 

del con••lero 

AZNJlR SAINl JUNTA DE 

ACclONIllTAS 

DON FRANCiSCO .. CONSEJERO 22,\)9/1983 24106"'009 VOTACIóN EN 

JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE 

ACCIONISTAS 
.0_

DON GONZAW .. CONSEJERO 271l11¡;¡005 24106/2008 VOTACIóN EN 

BARRENECHEA JUNTA DE 

GUIMON ACCIONiSTAS 
~ 

., 

DON JOSE IGNACIO .. CONSEJERO 2810612007 28100I2007 VOTACIóN EN 

GUZMAN URISE JUNTAOE 

ACCIONlllTAs 

DOAA MARIA IllABEL - CONSEJERO 28.1J7/2010 291l17r.!010 VOTACIóN EN 

LIPPERHEIDE AGUIRRE JUNTA DE 

ACCIONISTAS 
._

PROMOCIONES ARIER, IGNACIO MARCO· CONSEJERO 26106"'008 26111612008 VOTACIóN EN 

S.L. GARDOQUI1BA¡;¡EZ JUNTAOE 

ACCIONISTAS 

[_N_Ú_",._ro_l_ot_._I_d._o_._n_.o)_or_._. ~ --'l~ 

Indique loo ceses que se hayan producidO duranle el periodo an el Consejo de Admlnloltaclón: 

8.1.3 Complataloo sigulentas cuadros sobre 105 miembros del conoejo y ou distinta condiclOn: 

CONSEJEROS EJECUTiVOS 

NOfTlbt. o denomlnul6n del éOnl1ejero Comlsl6n que ha Cargo en el orglnlgrem. 
propu.sto su de l. sociedad 

lloml:Jr.mJento 

DON ALBERTO BARRENECHEA (¡UIMON CONSEJO DE PRESIDENTE-

AOMINISTRAclON CONSEJERO DELEGADO 

N(imero tot.1 d. cons.Jeros ejecutivos 1 
.

%totl!ll del con••Jo 

-. --
14.286 

7 



CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES 

Nombrtt o denomll1l'.e¡6n iHl Cotnl&16n que ha pror:-UQsto su 
nomt>remlenrocon'~J.to 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ CONSEJO DE ADMINIS1RACION 
~.-

DON FRANCISCO JAVIER GVZMAN CONSEJO DE ADMINISTRACION 

URIBE 

Notnbre o denomlolil(:lón del 

accionista slgnlflcatlvo 11I quIen 

repr••enta o qUé h. propuelltb su 

nómbramlento 

15AlZABAl DE CARTERA. S.l. 
_W~ 

FRANCISCO JAVIER GVZMAN 

VRIBE 
....., 

DON GONZALO BARRENECHEA CONSEJO DE ADMINISTRACloN GONZALO BARRENECHEA GlIIMON 

OUIMON 
_~·W .. .. 

oollA MARIA ISABElllPPERHEIDE CONSEJO DE ADMINISTRACION lIPPERINVEST 2003. S.L 

AGUIRRE 
... .---_.-

PRoMOCIONES ARIER. SL CONSEJO DE ADMINISTRACION GARDOOVI E HIJOS S.l.U. 

Número lotal d. con-eJeros domlnlcalta ~ 
-,,"~~ ","". ._.~ .. 

% total del cons.Jo 71.429 

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES 

N6maro total de con••Jérós Ind.pendhtntéti o 
------.. ------..... -f-----... 

%total de' C:OhUJO 0.000 

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS 

Nombre o denominación dlitl c:ohseJero Comisión qUl;t ha tJropuesto l;IU 

nombrAmiento 

DON JosE IGNACIO GUzMAN VRIBE CONSEJO DE ADMINISTRACION 

Número total de otros consejeros nlttrno, 

% totlll dtll connJo 14,286 
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Detalle los mollvos por los que na Se pueden conslderer dominicales o Independientes y SuS vlnculos, ye see con 

le socleded o sus dlrecllvos. ya COn SUS accionistas. 

NotnbAII o denominación loel.1 del con••Jtro 
DON JOSE IGNACIO GUlMAN URIBE 

Sociedad, directivo Oac:clonl." .-oh el que mantiene el vinculo 
DON·· 

Motivos 

El Sr. GUlmán fue nombrado Consejero sIendo acdonlsla slgnUie.ahVO de la SOCh)(Sad. habiéndose mantenkio en 

el eargo tf1lS la trensmlSlón de $U partlclpacUm acdonanal. Conforme 8 lo dlSptlesto en el apartado 5 del Código 

Unificado de Buen Gobierno, no puede ser tlQmjk!erado Consejero Independlentl, 11 peSll!llr de poder d$Sempenllf 

sus funciones sin verse condlc:lonedo por relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos, o Sus 

directivos. 

Indique lea variaciones que, en su caso. se hayan producido durante el periodo en la Ilpologla de cada consejero: 

Nombre (t denomlnlclon .oclal del eon.eJ.ro fooh. del 
cemblo 

Condición anterior Condlol6n ootuol 

DON JOSE IGNACIO GUlMAN URIBE 07107/2011 DOt,lINICAL OTROS EXTERNOS 

8.1.4 Explique. en Su caso. las razones por la. cuales Se han nombrado consejems dominicales a InstanCia de 

accionistas cuya participación accionarial as Inlerlor al 5% del capllal. 

Nombre o denominación IlÓChlll del.eelonllta
 
DON FRANCISCO JAVIER GUlMAN URIBE
 

JUltfficacl6n 

El Consejero O. FRANCISCO JAVIER. GUZMAN URIBE fue nombrado Cot'lS$}ero SI In$ten~a de accionistas 

signlficallvos con partlclpae:tón acc;lonr1al superior al 5% del cepital que, actualmente. no ostenta ya dlche 

participación. No obstante. dado su perfil profesional y experiencia acreditada, S8 mantiene su pertenenCia al 

Consejo de Administración 

Nombre o denomlnacl6n lio~.~1 del accionista
 
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON
 

JUltlflcatl6n 

El Con$(tJero D. GONZALO BARRENECHEA GUIMON fue nombrado ConseJefo SI Ins'Qn~. de accionistas 

slgnificallvos con participación 8ccionarlal supetlOr .1 5% del cap"al que, actualmente. no oslBr¡ta ya dicha 

participación. No obstante, dado 5U perfil profesional y ext"!ltl~ncla acreditada. 58 mantiene su penenAnc:la .1 

C0fl5ejo d8 Admlnlstraclón 

Indique si no se han atendido peticiones formale. de presencia en el Consajo procadanles de accionistas cuya 

participación accionarial eS Igualo superior a la de otros a cuya instancia .e hubieran designado con.ejeros 

domlnlcala•. En su caso, explique la. razones por la. que no se hayan atendidO 

NO 
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B.l.5 Indique si algún consejero ha cesado en su cargo entes del término da su mandato. si el mismo ha e.pllcado 

sus razonas y e traVéS de qué medio. al Consejo, y, en caso de qua lo haya hecho por escrito a todo el ConsaJo. 

a.plique a continuacl6n, al menos los motivos que al mismo ha dado: 

NO 

B.l.6 Indiqua, an el ceso de que a.lsl&, las facultades que tienen delegadss al o los consejerals delegado/s: 

NombM o denomlnacl6n 80clal eonlll8J.ro 
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 

Bre~e descripción 
Tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administración, excepto aquéllas que $01'1 lndolegables por 
ley. 

B.l,7 Idantlflque, en su caso, a los mlambros dal consejo que asuman cargos da admlniwadores o directivos en 

otras sociedades que forman parte del grupo de la socledad cotizada: 

Denomlnlclón _oclal de la antldad del grupo cargoNombre o deflomlhul6n social c:on~eJtlro 

PRESIDENTE y 

CONSEJERO 

DELEGADO

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DoL FLUOR. SAU, 

_. 
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON FAMI CUATRO DE INVERSIONf.S. SAU. PRESIDoNTE - , -. .. -
DON ALBERTO BARRENECHoA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT. CONSEJERO 

SAU. 
""'.~ 

._,- ,. --
DON ALBoRTO BARRENECHEA GUIMON MPD FLUORSPAR SLU. ADMINISTRADOR 

._ '" _.. UNICO 
_.... 0'.-

DON ALBERTO BARRENECHEA OUIMON SEPIOLSA PRf'SIDENTE y 

CONSf'JERO 

DELEGADO 
-- ... - ._.._.".. -,.. , "-

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 
f----- ._'.

SOCIEDAD ANONIMA SULDUISA ... -.. ~"'" 

PRf'SIDENTE 
.

DON ALaf'RTD BARRENECHEA OUIMON 
n~· 

_. VERGENOEG MININO COMPANY (PTY) LTD 
··~"m __'_ 

CONSEJERO 
--

DON AlEJANDRO AZNAR SAINZ Sf'PIOLS.A CONSEJERO 
f---.... -, ."'"' .~.." 

DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URlaE SEPIOL.SA CONSEJERO 
~.. .~-" 

DON GONZALO BARRENEcHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR SAU. CONSEJERO 

- -,~ ... .. 
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON _. SEPIOL. SA 

~" ..~~"~ ". 

CONSEJ~RO 

-
PROMOCIONES ARIER, H 

_..,,
DERIVADOS DEL FLUoR. SAU 

".~'.- ---",.~ 

CONSEJERO 
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Nombre o d.nomlnacl611 social con'flJ.ro Denomlnact6n .OGI.I de l. entidad d.lgrupo Cargo 

PROMOCIONES ARIER. S,L. SEPIOL.S.A CoNSEJERO 

B.l.8 Detalle. en Su ceso. los conseJerol de IU sociedad que sean miembros del Consejo de AdmlnlltraclOn de 

otr81 entidades cotlzedas en mercedol oficleles de velares en Espana distintas de su grupo. que hayan sido 

comunicadas a la sociedad: 

B.l,9 Indique y en su caso explique li la locledad ha establecido reglas sobre el número de conseJol de los que 

puedan formar parte Sus conseJeroa: 

NO 

B, 1.10 En relaclOn con la recomendaclOn número 8 del Codigo Unificado. senale las pollticas yestrateglal 

generalas ele la sociedad que al Conselo en pleno se ha raservado aprobar. 

L. palltlca d.lnvllr.lone. y flnanclacl6n SI 
___~,~J~ 

L. deflnlcl6n di l. ealruch,na del grupo de sociedad•• SI ._. 

La polltlca de gobierno corpor.Uvo SI 

L. polltlc. de r••pon••bllldlld Aoclal corporallv. SI 
r------ -_. 

El Plan ••tr••6glco o de negoclo...1como 101 obj.llvos de g."lón y ptB.upu••to anual.. SI
f---o. 0'

la pollUca de r.trlbuclon•• y .valuacl6n dél d•••mpefto d. los .nO& dlr.ctlvos SI.
La polltlca de control y uullón d. rl..go., 8.1 como el IlUtgulmlehto perl6dkoo d. 101 .Ist.m.. Intlmol d. 
Infotmllcl6n y control 

SI 

~_·k 

la polltlca ds dh;ld.ndo•.••1como la de aUlocftr1.r. )', .....a.p.cl.l. susllmlt.. SI 

B.l.ll Complete lOs siguientes cuadros respecto a la remuneraciOn agregada da los consajeros davangada durante 

el ejerolclo: 

e) En la sociedad objeto del prelanta Infoone: 

Concepto rtlrlbU'lvg D.to. en mil•• d• 
• UrO. 

Retri~élon Fija 453 
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Concepto retributivo 

Retrtbucion Variable 
- .&_.._" •.~- -_. 

Dieta. 
y_.• _.. 

Atenciones Estatutarias 
-- '''''., - ~ ..,.. -
Opciones sobre acciones y/o otros Instrumentos financieros 

-
otros 

Datoi ~n miles de 
euros 

O 

O 

O 

O 

O 

ILT_o~la~I ~ ~ ~ G
 
batos en mU... d• 

• urOi 

Anticipos 

Credltos c:onC&dldos 

O 
--+-------

O 
---+--_..--

Fondos r Planes de Pensiones; Aportaciones O 

Fondos y Planes de Pensiones; Obligaciones contralda5 O 
---1------------

Primas de tieguros de vida O 
---+--~--_.---

GaranUas constituidas por la sociedad e favor de los consejeros O 

b) Por la pertanencla da los consejeros de la sociadod a aIras consajos do administración y/o a la alto dirección 
de sociedades del grupo: 

Retrlbucion FIJa 

RetribtJclon Variable 
1----------------

DIetas 
I----._,~-----

Atenciones EstahHarlas 

Opelones sobre flcciOnes '1/0 otros Instrurnen(O$ financIeros 
1-------.-.----

Otros 

Datoi &n miles de 
euros. 

187 

O 
---.--

I_T_OI_a_t ~ ____JG 
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Otro* P.....flc:to. D'lM .n nm•• d. 
euro. 

OAnllolpos 

Creditos concedk:los O 

O 

O 

O 

O 

fondos y Planes de Penskmes: Aportaciones 

F'oooos yPlanes de Pensiones: ObUgaclones conlraldas 
._

Pomas de seguros lIe vid. 
f---------. 

Garsntlas con5tituktB5 pot la soCiedad a fawr de los oon!ie)erus 

cl Remuneraclón total por tipologle de conleJero; 

Tlpologl. con.eJeros Por I ••l.dad Por grupo 

EJo"'tivo. 302 O 

Externos DomlnlCti1e5 lS1 187 

Extemo$ Independientes O O 

otros Extemos O O 

I_T_OI_._I L- ~_0_S_31 '_87-J1 

d) R.specto el beneficio etribuldo a le looledad dominante 

Remuneración total c:on••,.roslen miles d. lurol) 800 
---------- -----+-._-

RlmUIl.tBc:lón totel con.ejero.,blnlflclo etrlbuldo al••oel.dad dominante (expr.sado en %) 3,0 

B, 1.12 Identlt,que a los miembros de le alta diracción que no sean a 8u vez consejeros ejecutivos. e Indique la 

remuneraoi6n totel devengada 8 su favor durante el ejercicio: 

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen Clausulas de garantia o blindaja, para C8808 de daopldo o cambios 

de control a favor de loo mlemt>ro. de la alta direCCión, incluyendo los cono~jeroo ejeculi""s, d~ la socledad o de su 

grupo. IndIque si allos conlralos han de 58r comunicados ylo aprobados por los Organoo de 'o sociedad o de su 

grupo; 
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I_N_Ú_M_8'_"_d_8_b_8_"8_fl_O_18_'I_"" --10 
Con••Jo de Admlnlatrac:16n Junla General 

Órgano que autoriza 1811 c;llIu.ula~ 

- ._. 
NO NO 

--~, .. " 

¿Se Informa a le Junta General .obre huI¡ clAusulas? NO 

B.l.14 Indique el p,oceso pa,a eolablecer le remuneraclOn de los miembroo del Consejo de AdminlstreciOn y las 

cléusulao eolalularias relevanteo al respeclo. 

PrOcelO p.ra .1iI'8bl~C8t,. remuneracl6n de tOI m"mbros de1 Consejo de AdmlnbltrBcl6n y las c:16u.ubui 

estatutarl•• 

La mmunersC¡ón de los miembrOS del Consejo de Admlnlslr'~On se decide por la Junla General, al amparo de lo 
dispuesto en el articulo 25 de los Eslatutos Sociales. 

Se~e'e si el Consejo en pleno Be ha reservado la aprobaclOn de las siguientes decisiones. 

A propu••to\i!l da' primer eJec:utlvo ds la compaf\I•• al nombramiento y eventuel cau de lo. elto. dltectlvos, 

liS' (lomo l!iU~ cliusula. de IndeMnlnc:16n. 
~~~-

la ratrlbuc:16n dtllos consejero•• as' como, en al tlllSO de los eJecutlvoi, la téttlbucl6n ad'«;:lonat SJor su. 
funCllone. e,ecutlvas y demA. condicione. que deba.n respetar su. «;:ontratos. 

SI 

SI 

6.1.15 Indiqu. si el Consejo de AdmlnlstraciOn aprueba una detallada pollllca de relribuclones y .specifique ias 

cueollones sobre lao que se pronuncia: 

SI 

Importé de 101 componentes fiJo•• tlon d$sglo&e, en su tlaiO, dé IAI dletn por partlclpacl6n en el ConnJo y 
SI

50.... Comisiones yo tma éstlmacl6n de la tétr'bucl6n fiJa ilnuale la que den ()rlgén .. .~..~ . .•.. ._...~----- -

Concepto, tBtributlvos de «;:luActl:tr variable 
------'-. -". .~., .----- -

NO 

Principales cara«;:terlstlcas delCls II.te-mlls de prevlsl6n. ~on una estlmacl~n de su Importlt o co'Sté anual 
NO 

Bqulvalltnte. 
_... .._---_.'------" 

Condiciones que debe-r6n raspetllr 105 contretos de quienes ejerzan fun~lon85 d. alta dlre«;:cl6n Gomo 
SI 

conUJétofii eJecuUv(). 
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B.1.16 Indique 81 el ConseJo somete a volaclÓll de la Junla General, como punto 8eparado del orden del dla, y con 

cerlicter consultivo, un Inlorme sobre la polltlca de retribuciones de los conseJero8. En 8U ceso, e>cpllque 108 

..peCIOS del Informe respecto a la pollllca de retribucionas aprobada por el Consejo pere 108 aft08 futuros, 108 

camblo8 mlls slgnlllcaUvos de lales pollticas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cómo se 

aplicó la polltlca de relr1buclone8 en el ejerclclo. Delalle el pepel de8empenado por le Comisión de Retribuciones y 
si han ulllizedo esesoramlento externo, le Idenlldad de los consultores externos que lo hayan pre8tado: 

NO 

¿Ha utllll:ado ....oraml.hln e.terno? 

ldéntldad de 101 consultor•• externos 

B.l.17 Indique, en su ceso, le Identidad de 108 miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de 

Admlnlstreclón, directivos o empleados de 80cledades que ostenten panlclpeclones slgnificeUves en la sociedad 

colinde ylo en entldedes de su grupo: 

Nombre o denomlnac:lon loclal del 

consejero 

D.nomlnRl6n loclal del acc:kmla'a 
algnlflcatlvo 

Ca'go 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINl 

. 

IBAllABAL DE CARTERA, S.L PERSONA FISICA 

REPRESENTANTE 

ADMINISTRADOR 

UNICO 
.. _

DO~A MARIA ISABELlIPPERH~tDE 

AGUIRR~ 

-~.~ 

lIPPERINVEST 2003, lH ADMINISTRADORA 

SOLIDARIA 

PROMOCIONES ARIER, S.L 

-- 
GAROOQUI E HIJOS S.LU ADMINISTRADOR 

UNICO. 

Delalle, en su ceso, les relacione8 releven tes distintas de la8 contempledas en el eplgrafe enterlor, de 108 

miembros del Con8eJo de Administrecl6n que le8 vinculen con los acclonl81a8 8ignlfiCetivos ylo en entldade8 de 

8u grupo: 

B.l.18 Indique, 8i .e h. producido durante el ejerclclo elguna mOdificaci6n en el reglemenlo del con8ejo: 

NO 

S, 1.19 Indique los procedimientos de nombremienlo, reeleccl6n. evaluaCión y romocl6n de los COnSejeros. Detalle 

10' órgenos competentes, lo. trlimites e seguir y los crilerios e empleer en cade uno de los procedimientos. 
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ConfOrme establece ellut. 15 del Reglamento del Consejo de Administración. los Consejeros serén designados por la Ju.,ta 

oenerel o por el Consejo de AdminIstración de toonformldad oon las previsiones contenidas en la ley y en los Estatutos 

Sotoiales, 

De conformlded ean lo dlspueslo en el arto 19 dll los Estatutos Soclates, salvo dispensa del propio Consejo de AdminlstraCló" 

por aoueroO adoptado unánimemente, para ser nombredo nuevo ConseJaro será necesario ser propietario de veinte O más 
tlcclones de la Sociedad, oon una antelación superior a tres anos a la fecha de su designación, siendo necesaria la pertenencia 

a dicho Órgano por periodo superior a tres anos para ser nombrado Presidente del mismo. 

Conforme al ano 8 del Reglamento del ConseJo de Administración. esta Oroano, en el ejercicio de Sus facullades de prepuesta e 

la Junta GenElral y de cooptación, procurara que en su composlcl6n los Consejeros externos o no ejecutivos representen una 

mayotla sobre los eJeclltiVO!i, procurando 11 su wz que (fanlto del grupo de COr'l!iejeros externos se Integl'Eln los titulares de 

partlolpaclones $lgnlrioa'lvas o sus repf1ilSl;lntalHlls. 

De acuerdo con el mIsmo Regltlmento del Consejo ele Administración (art 16} el Consejo procurará que la elección de 

eandklatos para su designación como Consejeros eldElrnos recaiga sobre pArsonas de reconocida solvencia. compe(encla y 

expertencia, 

Los Conse)$ros afectados por propuAstas de nombramlentD, reelAcdón °cese, no Interv!f1nen en deliberaciones nI votaciones 

que tratan de ellos, y que ion secretas. 

De acuerno con lo dispuesto en el arto 28 (h¡ los Estatutos Socleles, la designación del Consejero Delegado requerirá de 

acuerdo adoptedo por mayorla de dos H¡ll'clos de la totalidad del Consejo de Adminlstrecl6n 

Para el C8S0 de reeleCCión de Consejeros, la propue5la a presentar a la Junta General habrá de sujetarse a un proceso formal 

de elaboración, que Incluiré un Informe emitlcSo por el propk) Consejo en al qu~ se evafuaréla calidad dflllrabaJo y dedicación "1 
eal'Qo de k>s Consejeros pl'Opueslos. 

Seg'm estableCé el arto 18 del Reglamento del Consejo, los ConsoJeros cesarén !;ln Al oargo cuando haya ttQnscurrldo el 

periOdo pata el que fueron nombrados. y cuando lo deCida la Junta o el Consl;ljo de Administración !;ln uso dfl las atribuciones 

que tiene conferidas Il;Igal o eslatutarlamente cadQ Organo. 

6.1.20 Indique lo••upuestos en Jo. que estén obligado. a dimitir los consejem•. 

No existe previsión especftica sobre causn de dimisión de los Consejsros. 

6.1.21 Explique .1 la lunclón de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presid.nte del Consejo En su 

ce.o, indique 'e. medidas que .e han tomado para IImlter Jos riesgo, de ecumulación de poderes en una únice 

persona· 

SI 

Indique y en .U caso explique .1 .e han establecido raglas que lacultan a uno de los consejeros Independi.nte. 

pare .ollcllar la convocatorie del Con.ejo o ia inclusión de nuevo. puntos en .1 orden del dla. para coordinar y 

hacelSe eCO de la. preocupaclone. de los consejero. eXlemos y para dirigir la evaluación por el Consejo d. 

Administración 
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SI 

ExpllC:8el6n de l•• regla. 

De confonnldad con lo dt:iptJusto en los artlculos 13 y 23 del Reglamento del Consejo de Admlnlst1'8ci6n. el Presidente 
C1ebert (i()nWGlllf el Consejo e Incluir en el orden del dla Jos e.x'tremos de que se trate cuando asf lo GOWCile cualquier. de 

los Consejeros. 

8.1.22 ¿Se exigen mayorle. ralorzada., di.tinla. dala. legalea. en algún tipo de decl.IOn?: 

SI 

Indique COmo .e edopten lo. acuerdo. en e\ Con.eJo de Admlnlllracl6n, aenalando al menoa, el mlnlmo quórum 
de aalllencia y el tipo de mayorta. pera adoptor lo. ocuardos: 

DucrlpCIl6n del acuerdo: 
Designación ConSfJjero Oelegae:to, Apoderados y ele Oll1l'aor/u5 GerBnteJes. 

QUÓhlm
----------+---1 

Dacio que la mayorla ewlda para la adopCión clelacuerdo es de 213 de tos Consejeros deIs soeled.d, ton 

Independencia de los pr$senles en la reunl6n. éste debe wlnckUr romo mlnlmo con el quorum de .51st.neta, 
M.80 

- Tipo de mayarl. % 

213 de la totalidad del Consfl}o 88,80 

Duc:rlpc:16n delacu4Itdo : 

El re510 de 105 acuerdos 

QLlórum % 
_.~,~ 

-~--_._---, -

Conforme a lo dispuesto en el ertlculo 23 de los Estatutos Soda\es y fln el artiCUlO '4 del Reglamento del 

Consejo de Admlnlstra~On, los acuerdos se adoptarén por mayoria absoluta de Consejeros, presentes o 

representados, silo esl6n la mitad més uno, al menos. Para la v,lidez de los acuerdOs seré preciso, cuando 

ITNl'nos, la PfeS$ncla de tres miembros del Consejo. 

51.00 

Tipo d. mByorla % 
_.",.'~ 

Conforme a 10 dispuesto en el articulo 23 de 10$ Estatutos Sociales y en el articulo 14 del ReglalTNl'nto del 

Consejo de Admil't15lración. 105 acuerdos se adoptarlin pOt l1"r.llIyoria absoluta de Consejeros. presentes o 

representados, silo estén la mil.eI mb uno, al menos, siendo Jl'fecisa. cuando meno!;, la pr"S"ncla de tlltS 

miembros del Consejo. 

51,00 
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B.1.23 Explique si existen requlsllos especIficas, dlsllntos de los relativos a los consejeros, para sor nombrado 

presidente. 

SI 

Dllerlpclón de los requisitos 

Can10rme a lo dispuesto en el articulo 19 de tos EstatutO!; Sootales, para ser Presidente del Consejo de Administración se 
pre:el$ll haber formado parte de dicho Organo durante un periodo supertor 8 treS af!os !!Interiores B la fecha del 
nombramiento. pudiendo dfspEln5E1r el proplQ Consejo dal oumplimlento de dieho requisito mediante acuerno l.Intmlme, 

B.1.24 Indiqua si el p..sldente llene voto de calidad: 

SI 

Materias cm las que exlst. voto de etllldlld 

Conforme 8 lo di5.puClstQ 81'1 elartlctJlo 10.3 del ReglarT1enlO det Consejo de AdminIstración, en caso de empate en las 
votaciones. el wto del Prv$telente I!if,lrA dirimente. 

B.l.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo eslablacan algún limite a la edad de los consejeros: 

11I0 

Ed~d thnlté presidente Edad limite eOn1l4lJ4IrOEdl!ld limite consejero delau.do 

B. 1.26 Indique si los estalutos o el reglamento del consejo establecen un mandato Ilmitedo pare los consejeros 

Independientes: 

11I0 

INúmero msxlmo do ono. do mandolo 

B.1.27 En el caso de que sea eScaso o nulo el número de consejera•. explique los motivos y la. Iniciativas 

adoptada. para corregir lal situación 

Expllc.el6n de 1011 motivos y d. lal Inlelatlns 

En el nlomenlo actual hay una Consejera en la sociedad. 

ti Consejo. en el ejercicio d. sus facultades de propuesta y de COllplaclón, procuraré que en la composición del ConSBjo 
los Consejeros externos. II no eJécutlvos representen mayorla $Obro los eJecutivos, proClJfAOdo tgualmente qUE! entre los 
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Explleael6n eh 101 mottvos y de l•• lnlcletl..... 

Consejeros eX1emos se Integren los titulares o representantes de 'Mulates de partlctpadones slgnlftoaUws eslables en el 
capRol. 

Por to expue5to, el hecho de que la mayor parte de los Consejeros de la sodedad tenga carílder dominical o hay.n sido 
propuestos por aeclonlstas SiQn1flC8tiw51imita el margen de 'ctuaelón del Consejo 50bllt el partlcul.r, de modo que a la 
fecha se ha nombrado a una unlC8 Consejera. estando asegl1rado que. por diSposICIón del Reglamento del Consej) de 

Admlnl5tradón, en d~. valo,.etón Cle cancliduto5 para el cargo a propon.r. la Jun'. General de Acaonlslea o P'M la 

coopteCión 58 tendrén en cuenta la lolveneta, tompelenda yexper1enda. 

En particulor,lndique si la ComlsiOn de Nombramientos y RetribuCIones he estableCIdo procedimientos para que 101 

procasos de lelacclón no adolezcan de selgol Impllcllos qua obstaculicen I1 solecclón de cansaleras, y busqua 

deliberadamente cendldates que reúnan el perfil exigido: 

SI 

No existe aún una Comisión de Nombramientos y RettilJuClones. 

En cualquier caso, todas las Comlsk)nes con que cuenta o cuente en el futuro el Consejo esltm 50metJdas 8 k)s mismos 

pr1nclpk)s que rigen la 61etuaclOn del Consejo de Admú\lstraclón. de oonformldad con lo dIspuesto en el 81110010 1 de su 

Reglamento, 

8.1.28 Indique si exlslen procesos 10rmol.sl'0" lo delegacl6n da votos en el Consejo de AdministraCIón. En su 

ceso, delllllelos brevemente. 

Contorme a lo dispuesto en el af1lculo 2-4 dEl los E5tatutos Sociales, los con$ejeros podrén hacerse representar por otro 

Consejero en el consejo de Admlnl5-traclón, delegando Su rElpresentaclón medlanle carta dlrlgkla al Presidente. 

segun esteblecen los artlculos 1-4 y 23 del Reg~mento del Consejo de AdlTlinlstraaón. k)s Consajeros procurarén conferir su 

represenlaclón. en su caso, a favor de olr05- Consejeros que pertenezcan a su mismo grupo, Incluyendo las oportunas 

¡ns1rucclones 

8.1.29 Indique el número da reuniones que ha mantanido el Consejo de AdmlnlBtraclón duronle el ejercicio. 

Asimismo, senale, en su caBO, las veces que se ha ,aunido el consejo sin la asistencia de su Presidente: 

Número dé téunlon•• d.1 con••Jo 
-. - ~.,.~ --,. .~.~,~ 

14 

NumElro cM r.unlonea del con..Jo .In 11 ..Islencla d.t prealdtnt. O 

Indique el número de reuniones qua htm mantenido en el ejerCicio 'as distintas comísiones del Consejo: 
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Núrnero de reuniones de la l:Iomhli16n eJllcutln o detegadA °".~, --1
Número de reuniones dell:lomlté de auditarla 2 .. -~,_ ..., --
Nómero d. rAunlone.. de la comlal6n de nombramientos y retrlbuclone.. °,- .. -
HOmero de fEtunhmas del. coml.16n dEt nombramiento.. °f--------. -. ..~.~. ~~"'-

N6mero de reuniones de la comhll,6n de retrlbuclone. ° 

8,1,30 Indique el n~mero de ",uniones que ha mantenido el Consejo de Administración duranta el ejercicio sin la 

asistencia da todos sus miembros, En al cómputo se consldararén no asistencias las 'aprasanlaciones realizadas 

sin instrucclonas aspaclficas: 

Ninnero de "'0 as:lalenclu de t:onseJllros durante eleJl1rt:lclo 2 
" - ..~ ... 

% de no a.'.tti!f'lclas: &ob... ellota1 r;ko yotoa durante el ejercicio 2,083 

8.1.31 Indique si las cuantas anuales Individuales y consolidadas que se presentan para su aprobaCión al Con8aJo 

astén prevlamanta certificadas: 

No 

Idenllfique, en su caso, a la/s personals qua he o han certificado las cuentas anua'as individuales y consolidadas 

de la socledad, para su formulación por el consejo' 

8.1.32 Explique, silos hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo da adminlslración para evitar que las 

cuentes Indlvlduale8 y consolidada8 por él formuladas se presenlen en la Junta General con 8alvadades en el 

Informe de auditorla. 

Entrl;l' 11;1$ funciones del Comité dEl Audlloria se encuentra la de supervisar y evilar la ocurrencia dEl Cltcunstanclas que den lugar 
a la $/'Cl$IOnda de salvedadé$ en ellnfonne de Auditorla. 

Por otro lado. conforme a lo dispuesto EII'l él enlculo 35 del REtQIAmento del ConsEtJo do Aamlnlstración, 1;1'1 Cons6jo procurará 
fonnular las CUéntas de manera tal que no haya lugar a sillV'$dades por parte del Auditor. 

8.1.33 ¿El secretario del consejo tiene la condición de consejero? 

NO 
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B.1.34 Explique los procedimientos de nombremiento y cese del Secreterlo del Consejo, Indlcendo si su 

nombramlenlo y teSe han sido Informados por la ComisiOn da Nombramientos y aprobados por el pleno del 

Consejo. 

ProClidlm~nto eJe nombramiento y e... 

El Secretario del Consejo de Admlnlslración podré ser elegido de entro sus mlembm$, Q podn1l nombl'Gi'$E1 por el Consejo
 

de Actmlnls\raclón un Se~tllrio no ConuJero.
 

A la fecha no eXlsle Comisión de Nombramientos
 

Por p demás, nO existe un r6Qlmen espec,¡al.obre Su procedimiento de nombramiento Vcese.
 

Su nombratnklnto ha sido .probado por el pleno del Consejo.
 

¿la Cornl.16n d. Nombr.mlentollnforma del nombramiento? NO 

¿lA Com\sl6n dé Nombramlento.lnformll del ce.e? __ o NO 

¿El Cona.Jo en pleno aprU$b.. el nombrarnktt'lto? SI 

LE' Con••Jo en IJl0no IIprlHlba el ce..? 

_o,. 

SI 

¿Tiene elleeteta~o del Consejo enconmendada la funciOll de velar, de fOlll1e especial. por las recomendaciones 

de buen gobierno? 

SI 

Ob••rveclone. 

Conforme establece el articulo 11.3 elel Reglamento del Con5ejo de AdminiStración, el Sectelarlo culdan1l en tOCIo caSo de 
'a legatlelad formal 'i material de las a~uaClones del CO('l&ep y garanllzar' que &U5 prooodlmlento$ yreglas de gobierno 
seao re&pi;ttad05 y reglJlarmente relltsadO&. 

B.135 Indiqua, 01 los hubiera. los mecanismo. establecidos por le sociadad para pre.ervar la Independencia del 

auditor, de lo. analistas financieros, de lo. bancos de InveroiOn y de laS eganelas de eallficaclOn. 

El Consejo de A(fmlnlstracl6n, a efeclos de pl'9servar la Independencia del audilor, de 105 anatistas finaocieros. de 10& btmoos 

de lnw~ión 'i de las agencias do c:slificactón, no Interviene de forma directa en la relación con los mlsmo&, que se He~a e cabo 

e través de la dll'eeei6n financiera y elel Cornil' de Auditorla, tormado de manera exclusiva por Consejeros eX1ernos, 

drJbléndose respetar 5U independencia conforme <'ispone el anicUlo 35 del Reglamento del Consejo de Administración. 

B.1.36 Indique si durante el ajerclclo la Sociedad ha cambiado de auditor axlemo. En ou caso Identifique al auditor 

antrante y saliente' 
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NO 

Auditor ullente Auditor entrante 

En al caso da qua hublaran exlslido desacuardos con el auditor saUente, explique el contenido de los mismos: 

NO 

8.1.37 Indique si 'a firma da audltorla realile otros trebejos pare la sociedad y/o su grupo distintos de los de 

audltorla y en ese caso declare el Importa de los honorerios recibidos por dichos trebajos y el porcenteja que 

supone aobre los honorerlos facturados a la socleded y/o su grupo: 

NO 

Soclodad 
... Grupo Toral 

,._-r-----
Importe a. otro$ Irabajos dililUIlIOS di 101 dA O O O 
audnorl. (mllu de euro5)- -------. . ~~,_ . .._,------
Imp(ll1& IrabaJo5 dltllnlO& dolos de 0,000 0.000 0,000 

lu.dttorla/ln1porte tOlal facturadO por la firma 

de auditorla (én-¡-,) 

8.1.38 Indique si el Informe de euditorla de les cuentes anueles del ejercicio anterior presenta reserlles o 

selllededas. En su C980, Indique las relones dades por el Presidente del Comité de Audilorle para explicar el 

contenido y alcance de dichas rese",as o sellladeda•. 

NO 

B.1.39 Indique el número de anos que la firma actual de eudllorla UOlla da forma inlntarrumplda raaUzando le 

audltorle de la. cuanlas anuala. da la sociedad y/o su grupo. Asimismo, Indiquo el porcentajo qua represonla el 

número de anos auditados por la actual firma de audilorla sobre al número lotal de anos on los que las cuentas 

anuales han sido auditadas: 

Sociedad Grupo 

N€lmero de a"05 Ininterrumpidos 

Sociedad Grupo 
----_., --... f--. .._-_. '

W de aftos auditados por la 'Irma actull de 7,5 10.0 

audltorla/N'" de al'lol que la &oclodad ha sido 

.ullltuda (eh %) 
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8.1.40 Indique las partl~pa~ones de los miembros del Consejo de Administración da la sociedad en el ClIpltal de 

enUdades que tengan al mismo, análogo o complementario género de actlvided del que consutu~a el objeto so~al, 

tanto de la sooedad como de SU gnJpo, Yque hayan sido comunicadas a la sOCiedad. Aslmllmo, Indique los cargos 

o funciones que en eltel lo~edades ejerzan: 

B.1.41 Indique y en su CSIO detalle si eKilte un procedlmlanto para que 101 conlejeros puedan conter con 

elesoramlento utemo: 

SI 

DeIeU. del procedimiento 

Conformo diSpone .'artlculo 2s BI& de lo. E.tatuto. Soclalo., al Comité d. Aud~orta podrélntar••sr Is paI1lolpaclón "n 
sus reuniones de cualquier rriIImbto del equipo directivo o del personal de 111 sodedad. BIl como de los auchlofV5 de 
cuentas, enr:ontrlllnd05e expresamenle PteYlsto que tendré 11 su dlspo$1ci6n tQ5 medios necesarios pare un ful'lc:ionamlento 
Independiente. 

Por oth;l lado. elllrtlculo 21 del Reglamenlo del Consejo de AdmlnlStrilclón prevé la pos\bIlIdAd de que 10& Consejeros 

cuenten en el desempeno de sus flJl1CiOneS, con cargo a la socleded, COn el auxilio de asesores ~gales, contables. 

financieros U otros expertos. 

B.l.42 Indique y en sU cesO detalle si exlsle un procedimiento pera que los consejeros pueden contar Con la 

Información necesaria para preparar las reuniones de los órganos de administración con tiempo suficiente: 

81 

Detall••1procftdlmllil'nto 

COnfonne a lo dispuesto en el articulo 13 del Reglamento del Conse)o de AdministraCión. 'os Consejeros son lnfonnados 

documentalmente. con c.ar6eter previo a cada sesión del consejo de Administración, de l.ss matertas que serén objeto de 
la rf;tunlón I sin perJuIcio de la$. generakls facultades de InlOl'maciOn e InspeccJón reconocJ(Jas a los Consejeros en el 

artiCUlO 20 del mismo ReglAnlénto del Consejo de Adminl$trtlQón. 

8.1.43 Indique y en 8u caso detalle si la sOCiedad ha establecido reglas que obliguen a 101 c;onsejeros a Infonnar y, 

en &u caso, dimitir en aquello. supuestos que puadan perjudicar al crédito y reputación de le sociedad: 

81 

Explique IAl ...glu 

De conlormldad con lo dlspueslo en el Reglamento del Consejo de AdminlslIaclón, 10$ COmiejeros han de aduar guiados 
por el principIo d~ miudmlzaclón del vak\f de la empresa en ln.eté$ d~ 105 accionistas. cumpltendo $L1S funciones de buen' 
fe '1 observando 10$ deberes éticos que Impon~ una responsable conducción de k>s negocios. 

Ademé$, los Consejeros estén $Cometidos a los deberes dé dihgente 8dmlnlSltaelón. de fid~lidad, de Ieatlad '1 de $eto!lo, 
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Explique la$ teglls 

Por tl",. tos Consejeros estAn sometidos al Reglamento Interno de condueta, que les exige actuar bajo los principios de 

lmparctalldad, de buena fe, de diligencia y SlJC/'tl1o en él uso delnformaelón relevante y. fundamentalmente, de Interés 

general de la sociedad y no suyo particular. 

B,1,44 Indique si algún miembro del Consejo de Admlnistreclón he Informedo a la $ocleded que he resultedo 

procesado o se ha dictado contra él auto da apenora de JuiciO oral, por alguno de los dalltos sellalados en el artIculo 

124 de la ley de Sociedades AnOnimes: 

NO 

Indique si el ConoeJo de Adminiotreclón he enalizedo el caso, SI la reopuaste es afirmativa explique de forma 

rezonada le decisión tomade oobre s, procede o no que el consejero conllnúe en su cergo. 

NO 

EXpUClcl6n razoOlda .CI'16n 
tomldl 

f------------~--------~ '----------------------

B,2 Comlsloneo del Consejo de Administración 

B.2.1 Detalle todao lao comisiones del Con~elo de Admlnlolrec/ón y sus miembros 

COMITJ' DE AUDITORIA 

Nombre Cargo Tlpologla 

DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON _... - ....,-
PRESIDENTE DOMINICAL 

_.....
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE VOCAL OTRO EXTERNO 

-"" , ._~"

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SECRETARIO DOMINICAL 

VOCAL 

9,2.2 Sanale si corresponden al Comité de Auditarla IB8 siguientes funciones. 

Supervlser el prOC:éSO de elabor.c:16n y II Integridad de II Información flnlnclera r~lliIlIYa 8 la sociedad y. ~n 
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su calO, al grupo, .-evltando.1 GumpUmllnto d••os r.qulalto. normativos. la adeculd. delimitación dll 
parlmltro de ~on.olldacI6ny la cotrtct. aplicación d. 108 crtt.rlo. contabl•• 

SI 

R.vltlr perl6dlcamantl 101 slal.m.. dé (:é)ntrollntttno y III..Uón d. rl••gol, p.ra que'o, princlpale. 
tlv.uo, •• Idlnlttlquln, g.atlonen y (km. cOnoeer adecuadamlnte 

SI 

V.1ar por la Ind.pendencla y afinel. de la funcl6n de audltotf.lntvrna: proponer la nlecclón, 
nombramiento, t ••ltccI611 y e... del r...pon••bl. dll servicio d. 8udttort. Int.rna; proponer.1 
pr..upu..to d. e••••rvlclo; reclb'r Información periódica lobré .U5 I!lcttvldad..; 't verme., qUIl. al.a 

dlr.celón llen. In cutnt.'•• conclu.lonel y rlcomlndec60n" dé .u. '"fonm" 

SI 

.. 
eatabléc:et" .úpem••r un mlClnllmo que permita aloa empleados comunicar, dA forma confidencial y••1 
s. considera apropl.do Bn6nlma,la.lrr.gularklad.. da potencial tra'Cllndencla, especlalment. ftnancltr.. 

y contable., que ad...lett't'I en el s.no de la .mp..... 

SI 

Ele"ar al ConaeJo la. propu,,~&eh &el.cetón. nombraml.nto, ,..lee:~tót'I y au.Uhte:16n dellludttor externo, 

asl e:omo la, condlclon.. de au c:ontrateclóh 
SI 

Recibir r.gularmente d.laudltor ext.rno Informae:'ót'l .obte.1 plln de audltorta y 101 rnulladot de au 

eJ.cucI6n, y ver"h::., que l. altl dlreccl6n t"ne en e:uenta eUI recomendaclon.s 
SI 

AIIgurar la Ind.pendencla dellludltor .xterno SI 

En ti c..o de grupos, favorecer que .1 auditor del grupo asuma la t.,ponsabmdad de In audltorl.. de 1.. 

.mpr.... que.o Integren 
SI 

8.2.3 Realice una descripción de las reOl8S da or¡¡anizaciOn y funcionamiento, asl COmo 1.. responaabllldades qua 

lianan atribuidas cada una dalas comisiones del Coosajo. 

Oenomlnacl6n comls16n
 

coMITE OE AUOITORIA
 

Breve deacrlpe:lón 

Las regla$ de orger'Jlzación y funclonamle"lo del Comité de Auditorla eslén previst.s en el art. 28 Bis de los 

Estatutos Soe:lales, 

Conforme a la e:lt.CI. disposición estatulafl~, el Comité de Auditorla estaré compuesto por un numero de 

Consejeros no Interior. tres, designados por el ConsejO de AdministracIón, siendo mayorla los Consejeros no 

ejecutivos. 

El propio Coml16 de Audi\orla regula su funcionamiento y mJmbra a un Presidenta V' u., SecretBrio de entre sus 

miembros, 'enl$OOo el Presidente un mandato méximo de cuatro al\os, con poslbUidsct de reelección transcull1do 

un al\o desde el cese, 

El Comité de Auditoria se reúne, previa COnvocatoria del Presidente o • solicitud de dos de sus miembros, de 

manerlll periódica en función delu necesidldes, pudiendo cont.r pata sus sesiones oon la colabor.cl.ón de los 

miembros del equipo dlredl'w'o y empleados de la sociedad, as! COrno de los audüores de cuentas, te.,len<lo a su 

disposición lOs medios necesarios p.r. un funcionamiento lndependienll;t, 

Sin perjuiCiO de aquellos comelldos q....e pueda encargar e\ Consejo de AdminlstllIGIÓn. con carécler partiéular O 

general, al COl1lüé de Auditorla, sus respcl!lsa.lJilidades béslcas son las siguientes: 

a) Informar en la Jllnta. General de Acclonlsta$ $ollre la$ cuestiones que en ella se planteen tos aedonlslas on 

malerias de su competencia 

b) Proponer pI Consejo de Administración, para su sometimiento e la J .... nta General de Ace:lonlsts$, el 
nombramIento de 10$ Auditores de CU8ntas EJdérnO$, 

e) S....peMsar los servlclO$ ae Allditoria inlerna. 

d) conocer <1l;t1 proceso de InformaCióo fioanciera y de los slslema$ de control Interno de la sociedad. 

o) M.ntener la relación con los auditores externOs para recibir InrOfm.dón sobre aquellas cuesllones que puedan 

poner en riesgo la Independeneia de éstos y cualesquiet8 otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la 
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Auditorla de cuenta5. asl como aquéHas otraS comunles~onas previstas en la legislación de Auditarla de cuentes
 
yen las normas técnIcas de AUdltorla.
 

f) cualquier otra funcl6n de Informe 'i propuesta que le sea encomendada por el consejo do Administración ton
 
carácter general o particular. o que le wnga Impuesta por Ley,
 

B.2.4 Indique las facultades de esesoramlento, consulte yen sU caso, delegaciones que llenen cada uno da lea 

comisiones: 

Denomlnacl6n ooml,,16n 
COMITÉ DE AUDITORIA 

Breve deserlpct6t1 

Apoyo al Cons;ejO de Administración, 51n delegaelones de orden partiCLllar. 

B.2.5 Indique. en SU caso, lo existencia de reguloclOn de lea comisiones del Consejo, el lugar en que estén 

disponibles para su consulta, y la8 modificaciones que se hayan realizado durante el eJercicio. A su vez, se Indicaré 

si de forma voluntario se ha elaborodo algún Informe anual sobre las actividades de cada comisión. 

Oenomlnaelón comlsJ6n 
COMITE DE AUDITORIA 

Brev. de¡:er'pclóli 

El Comité de Auditorla, conforme a 10 dispuesto en el articulo 28 bl$ dé los Estatul05 Sociales, eMé sujeto lanto a 
los proplos E5tah.ltos como a cuak¡uier norma de régimen interno, eo relación con el COl'lseJo do Administración, 
siempre y cuando se8 compatible con la naturaleza del mismo. 

Por &IJ parte. el Reglaménto del Consejo de Administración es; apl/(:$lJlé, confom1e dispone en &u articulo 1, 8 los 
comfl.és o coml&lones. 

Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento dAI GonseJo de Admll'lI:slrRcI6n estan disponibles para su 
conSul(é en la pagine W'tb dA la socIedad. 

B. 2.6 Indique si la composición de la comisiOn ejecutiva refleja la participación en el Consejo de los diforenlas 

consejeros en función de su condición: 

NO 

En cas.o nAgatlvo. explique la composición dé su comltol6n eJét:utlva 

No existe comisión sjét:Llliva. 

C - OPERACIONES VINCULADAS 

C.l Se~ale si el Consejo en pleno se ha raservado aprobar. previo Informe favorable del Comité da Audllorla o 

cualquier otro al que 8e hubiera ancomendado la funciOn, las operaciones que la sociedad realice con consejoros. 
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COn acclonlltal IlgnllicativoI OrepreaenladOl en el Conlejo. o con punoonal a ellol vinculad..: 

SI 

C.2 Detalle lal operacionel relevantel que lupongan una trenllerencia da reCUI'$Os u obligaciones entre la 

sociedad o entldadel de IU grupo. y los eccioniltal Ilgnlflcatlvos de la sociedad: 

C.3 Detalle lal opereclones relevantes que lupongan una transferencia de recurlol u obligaciones entre la 

sociedad o entldadel de IU grupo. y los adminlltradorel o directivos de la locledad: 

CA Detalle las opuraclones relevantes realizadal por la locladad con otras socledadel purtenec:lentes al mllmo 
grupo, siempre y cuando no le eliminen en el procela da eleborac:lón de estados financlerol conlolldados y no 

forman parte del tréfico habitual de la locledad en cuenlO a IU objeto y condiciones; 

C.5 Indique si 101 miembros del Consejo de Admlnlltrac:lón se han encontrado a lo lergo del ejerclc:lo en algune 

Iltuaclón de confllctol de Interél, legUn lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA. 

NO 

e.e Detalle 101 macanlsmos eltablecidos para detectar, determlner y resolver los posibles confllctol de Intereses 

entre la locleded ylo au grupo, y IUI conlejeros, directivos o ecclonlstal IlgnWlcaUvos. 

Conforme _ lo dispuesto en el ReglaOlénl0 Interno de Conducta en el ámllito del Mercado de Valores, Iss persona5 5uJetas al 

mismo ·esl0 es, Consejeros, Directores Gener.'$S, Directores de DepañAmenlo. per50nas que desempeften labore5 de 

relaclone5 con Inll9rsore~ ~ en área5 relacionadas con ell'YJelrc.ado de valores. y personA!;: COn a(:(:ftD a InformBaón relevante 

'110 privilegiada· debedn Informaf a 18 &ocfedBd de posibles conmetO$ de Intere5es antes de adoptar deCiSiones .1 respecto. 

Por su pane, el Reglamento del COn!iejo ele Administración. en $U Al1leulO 25 regula 105 conflictos de lf'ltel'tses que puedan 

afectar a 10$ Consejeros. obligando a los mismos a abslenerse de A$lsllt e Intervenir en deliberaciones de .suntos en que 

tengan Interés, no pudiendo realizar lo!;: Consejeros transacciones profe$lonales o comerciales con la compatHa $In previa 

Información y aprobaciÓf'l por el Consejo. 

Conforme a lo dlspuel'sto en el articulo 31 del Reglamento del Consejo de Admlf'lISlraelón. ésle se reserva formalmente el 

conocimiento de euak¡uler tr8nsBcdón de la compania con 105 ecdonlslas significatiVOS. no autorizando ninguna operaCión si no 

fespela la agu8kiad de trato de los aCCionistas y las COndlOOl'les de mercado. 

e.7 ¿Cotiza més de una aociedad del Grupo en E$pana? 

NO 
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Identifique a las sociedadeS filiales que cotizan: 

D • SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS 

0.1 Descripción general de la politice de riesgos da la sociedad y/o su grupa, detallando y eveluanda las riesgos 

cubiertos par el sistema, Junta con la jusllflcaclOn de la adecuaclOn da dichos Sistemas al pelfil de cada lipa de 

rieago. 

MINERSA opere en un mercado ulOlJel y como grupo mu"-inaclonal se ha Ido dotando progresIvamente de las pollUcas, 

proCettlrnlMlos. herramlEtnhi!!i y rlloursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa. 

los sistemas de reportlng y oontrol del Grupo estén onentados a prevenIr y rnlUgar E11 Etracto potenolal de 105 riesgos de 

negocio. 

Se detallan .El t:OnUnu8clón los princlpeles riesgos y /05 medios edo~nados para gestionarlos: 

Riesgo de orédlto: la palltlea gtmerales la cobertura del mayor numero dé operaciones con seguros de cfédl!o para lo cual el 

Grupo tiene firmados los correspondientes contralos anuales que recogen este operativa. manteniendo unos niveles mlnlmos 

de exposición al riesgo de crédi10. Esta polltlG8 he derrvado en porcentajes históricos de Impagos muy !JeJos. 

Riesgo de lipo de cambio; El Grupo esté expuesto a les nucluaclones de las divlus. Por una parte, eféclos derIvados de las 

operaclone$ de ventas de productos y de oompra de materias primas y energlas. Por otra. riesgo Eln la consolk:lacl6n dEl los 

resultado$ de las filiales fuera de la zona Euro (por la utlllzacl6n del método doltlpo de cambio de CiettO). 

F:J,:rala cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los sigulenles controles: 

Anéllsls dlné.miCó de los nuJos reales y prEl1,/tl!;lonales de entrada 'J ulida de divlsas incluyéndose tanto posicionEl$ tle 

~ltlanee como loS flujO$ futuros esperados. 

- Célculo de la exposIción neta en cada uno de 105 plazos y matchlng de flujos (co!Jertura lmpllclta) 

- Estudio de la contratación de seguros de cambio en los poSIc:iO(les remanentes. 

~ A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cohzan en distintas Elntldades financIeras de primata liMa contrmándosEl 

directamente en las correspondienles mesas de tesorerle al fl"le'Jor precio posible. 

POr otra parte. el hecho de que exlslan empreus tuera del entorno del eufO dentro del GNpO, hace que por la aplicaCi6n de los 

métodos de consolidaCl6n, fluctuaciones en lqs cotizaciones de las divisas focalesl euro $e Iraduzcan en un riesgo potencial en 

el resultado a integrar de dichas f~ia'es. pUdiendo variar el resultado consolidado del Grupo 

Riesgo de tipos de interés; La pollUca general del Grupo A este respecto é$. por la parte de los depósitos. evitar la expo$lclón a 

posibles oSCilaciones en el mercado de renta variable. 

En cuanto a la financiación o!Jtenlda. los préstamos y cuentas de crédito M¡1Iratados por el Grupo ostán mayoritariamenle 

Indexados el Indlce Eunbor. en diferentes plazos de CO(Itrataclón y liquidaCión, por lo que se \ltitilAn coberturas parCialeS de 

nesgo de lipo de Interés a tipo liJO con el objeto da mitigar la menciona.da oxposlclón 

las pollticas de cobertufas utllizadas S& fundamentan en; 

- SeguImiento dlnémlco tanlo del volumen de finan(:l~cióll a largo plazo como de 105 niveles de Manclac16n de (:irc:u'ar~le 

medial1té cuenlas de crédito u airas Inslrumento$. financieros. 

- Utilización de instNmento$ financieros de cobertura cotizad05 en nlercados organIzados 

- No contratación dEl oparaclones de derivedos que no respondan a las necesidadeS propias del negocio 
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- Contt8tadón en mercado con ent'dados fmancienllS de reconocido prttstlgkJ y solvenCia, 

Riesgo de precio: El GI\lPO 58 encuentre expuesto 81 riesgo de Pf8dos tanto en lo ..eletivo a sus comprllS COmo • sus preCiOs de 

vent•. Por la parte de la$ compras. dastaca la5 vanaolones en el PJlIclo del vas natun!IIl, y que tiene una VOIa'lkhld slgnlfleeliw 

al estar sometido iJ liS propias tenslon65 de oferta y delMMa entre produc:to!'eS y consumidores pero, 81 mismo tiempo. 85(' 

muy afectado por l. Intervención de hWel'5orea finanCieros que ae;túan especulallva,.,.nte sobre I$U cotización. 

- Mantener 18 mtudma InformaCión de la5 tendencias de los precios (tInto compra como venta) con la fin.lidad de prever le 

eSlrategla comercial más IIdecuadll con la Intelación suficiente. 
- Monitorización de la evoluel6n de las wrlAbles vinculadas .. hu fórmu\as de nuestros InsuMOs energéticos, estudio '1 an6lisls 

de los mecantamos de cobertura adecuados qua ofl'll"ce el mereaeto. 

En cuanto al o~etlyo de fiabilidad de la inform.llolón flnancler.-, Indicar que MINERSA se encuentra en pleno proceso de 

Imp18nh3clón da un sistema InforméUco que parte de la identificación '1 ev.lua~ón de los prlnClp.les riesgos que pueden 

amenazar la consecucUm de diChos obJetIvos. buscando, reduciendo o mltlgllndo dlehos riesgos a un nlwl ac"plable, 

estableciendo para ello medidas y controles adecuados '1 proporcionados a la Importancia de ctda riesgo. 

Anualmente. lider",do desde la DlreCClón financiera '1 de la meno del Audltorll Interna. se rel\t1ar' una ev.luaClón de los 

potenciales riesgos que pudieran alterer o afecta( a 111 fiabilidad de 111 Información financiera del grupo Minef'Sl, 

Los riesgos prlnelpales Bon Identificados en los procesos de elaboración de la Información financiera, en todos to5 eplg,...fes 

contablu de la eúen~a de p16rdlda5 y gananci.se '1 del balance. para todas las 50cledades dElI grupo. y son evaluados en 

términos efe Importanel" que vtene determinada por la probabUldad del riesgo delneurrir en un error con Impacto fMteliel en los 

estados ftnanCleros de Minersa, IndIviduales y consolidados. 

En la evaluación da diChOS I16sgos, se consideran tos siguientes Indicadores: 

• ComplaJldad de la lransaoctón '1 de las nOf1J1as contables aplk:.ables,
 

• Comprtjk1ad de los célcutos ne[;8sarlos,
 

• Volumen de Iransaockmes e ImponanCla cuanUI8tiya de las panjdas afedadn.
 

~ Necesidad de realizar 8stlm8cwnes o proyecclone!o
 

~ Eld5tenclas de Incldencl8$ en el pasado.
 

El resultadO de la evaluación anual de riesgos eonforma el conjunto de sociedades y procesos que configuran el ámbito de 

apllcaclón aal SCUF en cad. a¡aroldo. 

Todos estos rlesgo5 evaluados serán Inc:luktos en el sl$terna InformátICo soporte del SCIIF, en sus tortvspol'ldMJnles fichas de 

nesgos que conlE'ndrén la sigUiente informaCión' 

~ PlOcaSO 

• Nombre y descripción del riesgo.
 

~ EplgrafeJ Infof1J1aclón financiera relevante afectada
 

- Controles B rééli.:tar en el pt0Cé50,
 

• Pruebé documental. aporter del COntrol realIZado.
 

• Responsables de la e}ecución del control.
 

~ Responsables de la supervi$ión de la COrrecta ejecuCión del conltol
 

Los controles estable~os en 111 é.mbito del SCIIF 50n los ~onsiderad()$ clave respocto al logro de los Objetivos de control 

interno efelsl5tem8 COn los 8lcan~es establecidos anteriormente. y han sido disenados par. prevenir y mitigar el polencial 

Impacto mauuiel en la Informactón finanCiero consolidada e IndlvlhJ'1 de Mlnersa. de los riesgos seleccionados en la evaluaCión 

.nual. 

los eontrolo$ B$ltm Implanlados a lo largo de 'as dlslilit85 fases del proceso de elaboración y presenlaclón de la Infonnaelón 

financiera 
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Estos controles Implantados son homogéneos entre las socle<lades dentro del ámbito de aplicación de la norma del scm=, 
tienen un responsable aSignado y quedarén doeumenlado5 en la epllcaclón Inform"tlca soporte del ScIlF. como evidencia de 

$U realización. de tal manera que .n todo momento la Alta DIre<iGlón y el ComHé de Audltoria, puMian disponer dé Información 

actuallZilda acerca del grado de cumplimiento de los controles, y en oon5ecuencla de la expo$iclón de la companla a los 

nes.gos 40bre la fiabilidad de la Informacl6n financiera, 

las actividades de control se realizan en varios niveles de la organización para reducJr riesgos de Incurnr en errores, omlslone$ 

o fraudes que puedan afectar" la fiablUdad en la Información finandéra en cada uno de los periodO!> a comunicar dlcna 

Información fll exterior. 

Estos con1i'oles existen a lo largo de tOdo el proceso de el"bOrBo~n de la Infom'laolón f1nancíera, laolo en origen (soC:llldades 

Individuales) como en la parte corporativa encargada de consolidar y presentar dicha InformaCión. 

El SCIIF de Mlnersa esté centralizadO, y &U manlenimlanlo y actualización corresponde a la Dirección Financiera, que 

monttoñza el cumplimiento de los controles, Audltorfa Interna es la encarg.da de &u revlsl6n concluyendo sobre la atectlvldad 

de los controles y proponiendo recomendaciones en su caso. 

0.2 Indique si se han materializado duranta el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operetivos, 

tecnológicos, financieros, legales, reputaclDnsles, fiscales ... ) que arectan a la socleded ylo su grupo, 

SI 

En caso afirmativo, Indique las circunstancias qua los han motivado y si han funcionado los sistema. de control 

establecido•. 

Ringo materl.lludQ ell elejlrclc::lo
 

RieSgO!> operaciones, de crédito. de mercado, de tipO de cambio. de Illlet6s.
 

Clrcun$tanclas que lo han motivado
 

Las propliU del desarrollo del negocio,
 

Func::lonfltrJlento de It;)/ji ..Istemal de control
 

Los sistemas de control han funcionado correctamente para los riesgos materializados en 2011.
 

0.3 Indique si existe alguna comisión u otro órgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos 

dispositivos de control. 

SI 

En caso afirmativo datalle cuales son BUS funciones 

Nombr. de la comisión u organo
 

COMITE DE AUDITORIA
 

Descripción dé funclane$ 

En último termino, el Comité de Auditorla $5 &/ órgano de gobiorno encargado de establecer y supervisar e!ilos 

disposlUvo5 de control. 

El responsable de Audllorla Interna corporativa informa de manera slstemáticfI a dicho Comité en relaclón con 

las actividades propias de su Departamento. 
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DA Idenlilicacl6n V descripcl6n da los procelOI de cumplimiento de 181 diltlntel regulaclonel que afeclan e lu 

locleded ylo a IU grupo. 

Siguiendo 18$ recomendackmes emanad.ll$ del Comité de AuditOl1a. la Audltorl.- Interna del Grupo plOCede, oon la periodicidad 

que en cada caSo 8e estk1'1a conven~nt8, 9 verlflCar el grBdo de eumpllmlenlo de lB misma en los plazos estableddos, 

La efectivid.d en la aplicación de las Indlcaclor'Jes emanadu del Comité. son PO$hulorment8 remtUda5 al mismo, quien 

determinaré mecUClB5 IIdtclon.les, en caso d8 no alcanzarse plenlllmente los ob}eliv05 proPU8stO$. 

E· JUNTA GENERAL 

E.l Indique y an lu cela detalle II exilIen d~e"'nclel con el régimen de mlnlmos prevllto en le Ley de SocIededes 

An6nlmas (LSA) "'"pecIO el qu6rum de conllitucl6n de le Junle Generel 

NO 

% d. qu6rum di.tinto al ••t"blecldo %de qu6rum distinto ., ••tab"cldo 1, 

en art.. 102 LeA pira .upuestos on orl. 103 L8" poro oupuooloo I 

general.. ",apee,.I•• del art. 103 
-

Q~6tUm exlgldo en 11 convocatoria O O 
-~---- -

Qu6rum exigido en 21 ccnvoceloth, o o 

E.2 Indique y en au ceso detalle al existen d~."'ncies con el régimen p"'vl$to en lo Ley de Sociedodel An6nlmel 
(LSA) par. el régimen de edopcl6n de ecuerdol 10",e18l, 

SI 

DeSCriba en qué se d~erencla del régimen previllo en la LSA. 

D••~rlba 1.. dlfetsnclll 

El régimen de adopción de acuerdo! sociales no dirie,.., en los Eslatuto5 Soclale! det previsto en la L.E1)'. COn las s+gulentEls 
partlcu\atidddes: 
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Para la modifieaol6n del artlcukJ 18 de loS Estlltut05 SOCia'es, que regUla la ccmp051~6n de! Consejo da AdmlnI5tre~ón, 

oon JndepenClencta de lOs quórum.s de asistencia rvroD.ados que exija la Ley. seré naC4!lsafta une mayor!a de votos que 

representen, al menos, las dos terceras partes del capital soGlal. 

Conforme alartloulo 23 de los Estatutos SoGlales, ~s acuerdos se tomarén por mayor1a absoluta de Consejeros, segun 

dIspone Igualmente el articulo 193 da la Ley de aoded8d8~de Capital, pero de acuerdo oon la citada Disposlclón 

Estatutaria, seré pred50 que conculnln, al menoS, la mlt.!ld más uno de 105 mismos. 

Seo"'n estabfece al articulo 28 de los Estatutos sociales, seré prvC'Jsa mayorla de dos tercios de la lotalidad elel Consejo 

de AdmlnlstracJOn pera adopción de acuerdos de designación de ConseJero-Delegado, Apoderados generales y especiales 

y Directores Generakls. 

E.3 Ralaclona los daracho. da los accionlotas en ralaclOn con la. Junta. ganerales. que oeen dl.tintos a los 
establecidos en la LSA. 

A excepción de le restl1cclón en los derv(:hOS de asistencia A que 5e hacia mencJón en (JI apartado A. 10del presente Informe, 

los derechos (le los acc+onlslas, en relael6n oon la5 JLlntas Generala$, no diflen;¡n dllJ lo estable~do en la Ley. 

E.4 Indique, en su caso. las medidao adoptada. para fomentar la participaclOn de los acclonlslas en la. junta. 

generale•. 

El R&glamento de la Junta General, en SuS .anlculos 4, 5'1 g, prevé medidas de tomento de la particlpaclOn de los acelonl5tes 

en las Juntas mediante la pueMa a disposlelón de los mIsmos de la InformaciOn referente a lO$: esuntos 8 tra,ar, posibilidad de 

reellzar sugerencias o propullJsles. y pedir aclaraciones o ampliación de InfcJrma:clón con anterioridad a yen.a propia Junta. 

pudiendo también emitir $1.1 voto a di5tanc!a 

Por olro lado. se cumple de manera {ntegre las previsiones el respecto éOnlenld~5 en él ordenami$nlO Jurldico dé épllcaclón, 

siendo signifICativo el elevado nh'lIJI de peTliClpaolOn del ac~onarl8do en las Juntas Generales. 

E.5 Indique si el cargo de presidenle de la Junta General coincide con el cargo de pre.ldente del Consejo de 
Admini.tración. Delalle, en ou ca.o, qué medida. oe adoptan para garantizar la Independencia y buen 
funcionamiento de la Junta General: 

SI 

o.telles 1., medidas 

El buen run~onam¡enlo de la Junta se enCuentra garantizado por el cumplimiento de las exlgenC'~as legales y estatutarias, 

junto con el de las especificas previsiones contllJnldas en el Aeglamento dllJ la Junta QtHlentl con él que se ha dotado la 

sodedad. 

La ausencia de controversias. conflictos o diSidencias relevantas en las Juntas Generales celebradas en la Illstona de la 
sociedad. no aoon.slljan la adopcJón de ninguna medida adlclonal pare garantizar la Independencia y buen fLmelonamiento 

de la misma 
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E.6 Indique, en IU cala, las mOdificaclonal IntrOduCldal duranle el ejerCicio en el reglamento de la Junla Generel. 

Durante el presente ejerc~o de 2011 S8 ha modificado el Pr.'mbulo del Reglamento de 'a Junta General, para adaplAr10 a la 

Ley de Sociedades de Capital, ellmlnando del mismo las referencias a la Ley de 6oc:ledlildes Anónimas. 

E.7 Indique 101 dalol de asistencia en lal junleS generlllel celebradal en el ejercicio 81 que le refiere el prelente 

Informe: 

Datos de ..I.tanela 

Facha Junta % d. pre.encla "4 en 
% volo • distancia - Total 

OenerAI tI.lu r.pr•••ntaclón 
Voto electrónk:o Otros 

1--- . ... 
22K1612011 5ll,143 31,801 0,000 0,000 87,744 

E.Slndlqua brevamente 101 acuerdol adoplados en leo ¡unlel genarlllel celebrado. en el aJarclcio al que le refiere 

el prelente Informe y porcentaje de votOI con 10$ que le ha adoplado ced. acuerdo. 

En Junta General OJdinanlil de Acclonls,as celebrada fin feCha 22/00/2011 $I!II adoptaron los siguientes Acuerdos: 

1." Apro~.r la Gestión SOOII\, Cuentas Anulle' e Informe de Ge.Mn Oa MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. Yde 

su Grupo Consolidado del ejereic;¡o 2010. asl como 18 aphcaclón (Iel resuttado 

2.· Olstl'ibuir un divktendo de 6.-47 euros brutos por acción.
 

3.· RaUfic.r el nombramiento como Consejera de la sociedad de D Mana Isabel Upperheide Agutrf8, 'i fijSr en siete el "(¡mero
 

de Co"sejeros.
 

-4,. ModifICación de delermlnados articulos de los E$tatutos Soclale:5. para adaptanos a la ley de Sodedade$ de Capital.
 

5,· Modificación del Preémbulo del Reglamento de la Junta General de Acc~nistas, ellmln.Qr'!do la referencia del m/:;mo a la Ley
 

de SOCiedades Anónima:;.
 

e.o AutorLta(:lón al Consejo de Administración Cle la compal\la y sociales fmales para la adquisición de aeektnes proptas y, en Su 

caSo, para la reducción de capital mediante su amonizaoon. 

7,- Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de ampliar el capItal social en los términos de la Ley de 

SooledBOes da C.phl 

8.- Delegación de facultades para la formallUCión, subsanación, interpretación y ejtlCución de los acuerdos.
 

Todos los acuerdos l\Jeron adoptados pOr unanimidad
 

33 



E.9 Indlqua si axlste alguna ",strlcclón astatutarla qua establezca un número mlnlmo de acciones necesarias para 

asistir a la Junta Genarel. 

SI 

400 

E.10 Indlqua y Justifique les polllicas seguidas por la sociedad referente a la. delegaciones de voto en la junte 

ganeral. 

A efectos de fa posible del&gae~n de voto para la Junta General, se lncorporu mención especifica en fas latjetas de aslslencla 

puestDs a dlsposlelón de los accionistas, que conslan en lá página web de lá 5'oeledad Junto COn formularlos de delegación. 
haciéndose mención asimismo sobre el partIcular en el anuncio de convocatoria de 185 Juntas Glmera/es. 

E.11 Indique si la compenla tiene conocimiento de la politice de los Inversores inslltuclonales de participar o no en 

las decisiones de la sociedad: 

NO 

E.12 Indique la dirección y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web. 

El acceso 8 la péglJl8 web de lá soeledad se rea11U a través da las siguientes dIrecciones: www.mlnersa,com V 
WWW.mlnersa.es 

F • GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO 

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de la. recomendaciones del Código Unificado de buen gobl8rno. 

En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique la. recomendaciones, norma., práctica. o criterios. que aplica la 

sociedad. 

1. Que los Estatuto. de la••ociedades cotizada. no limiten el número máximo de voto. que puede emitir un mismo 

acclool.le. ni contengan otras re.tricciones que dificulten la toma de conlrol de la sociedad mediante le adquisición de sus 

accione. en el mercado. 

~xpllque 

En la I;Iclualldad 105 Eslalufos Sociales contienen restriCCiones en caso da Inlentos de forna de control 

Se entIende Que la estabilidad de la que ha venido g()zando al accIonarIado dEl la sociedad aconseja por el momento el 
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mantenimiento de dichas pntvi5lones estatutarias, 

2.	 Que cuando colleen la sociedad malr1z y una sociedad dependiante ambas definan pliblicamllOte con precisión: 

a) Las respecllv9S aren de actividad y avenlulles rellclones de negocio enlm ellas. esl como les de la socleded 

dependiente cotizada con la. demas empresas del grupo; 

b) Lo. mecMI.mo. pre~stos para re.oIver los eventuales conflictos de Interés que pueden p",.entarae. 
Vl!r ~9IgL,.. rl!*= c." Y c., 

No Aplleeble 

3. Que, aunque no lo exijan de forma expreaa les Ley.. mercantiles. Se sometan a 1& aprobaclón de \a Junta General de 

Acclonlatas laa opereclonel que enlranen una modiflC8clón eSl1UClu'lll de l. locleded y, en perncular. las S¡gulllOt..: 

e) La tranSformación de sociedades cotizada. en campanlas holding, mediante '1ilielizaclón" o Incorporeclón e 

entidades dependíenl.. de activldedes esenciales deserrolladas hesta ese momento por 'e propIl aocledad, Incluso 

aunqua ésta mlntengl al pleno dominio de Iquélas; 

b) La adqulslclM o enajenación da actlvO$ operetivos esenciales. cuando antrene una modificación efactiva del 

objato social; 

c) Lal ope'llclonel coyo electo 88a equivalente al de la liquidación de la .ociedad. 

cUmple 

4. Que le. propuesta. detallada. de los acuerdos a adopter en la Junta Generel, Incluida la informaciOn a que le renere 

11 recomendación 28, se hagan públicaa en el momento de II publiclclón del anuncio ds la convocatoria de la JUnta. 

CumplO 

5. Que en la Junta Genaral ae votan separadamenle llquelloa asunlo. que Sean .uatenclalmentalndependiente., a fin de 

qus los accionista. puadan ejercer de forma separeda sua preferencias de voto. Y que dicha regla Se aplique, en 

pertlcular: 

a) Al nombramlsnto o ralificaClón da consejaroa, que deberén votal1le de formll indiVIdual;
 

b) En el caao de modificaciones da Eallltuto., a cldl articulo o grupo de artlculos que aean sualancialmenta
 

Independientes.
 
Vtlr epf9nf~; E.e 

6. Que las sociedades permitan fraccionar el volo a fin de que ioa Intermediarios tinancieros que apaJezcan legitimados 

como acclont$tsa, pero Bct\'J$n por cuent8 de cflentea distintos. puedan emitir sus voto. conforme 9; lal instruCCiones de 
éatoa. 

Cumpfe 

7. Que el Consejo deaempena aus funciones con unidad de propOsrto • indepenuencta de cnleno, dispense el mismo 

tralo a todos loa aceionlatas y se gule por ellnteréa de la companla, entendido como hacer máximo, da fOlllla aostenida, 

al valor económico de II empra.. 

y que vele asimismo para que en aus relaclonea Can loa grupos de inlerós (81a~eholder8) la empresa reopete las leyas y 

reglamenlos; cumpla de buana fe aua obligaciones y conlralos. raspate loa u.oa y buen.. prácticas de los aeclores y 

lerrilorloa donde ejarza su ectiVldad, y observe aquellos principios ediclonalas de rllsponaabllldad acelal que hubiera 

lIceptado volunteriamente 
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Cumple 

a. Que el Consejo asume, como nacleo de su misión, aprober le estrategle da la companla y la organización precisa 

para su puasta en précUca, eal como supervisar y conlrolar que la Dirección cumple los objetivos marcados y respeta el 

objeto e Inlarés social de la companle. Y qua, e tal fin. el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar: 

a) Les pollClcas y eSlrateglas generales de la sociedad, yen particular: 

1) El Plen astratéglco o de negocio, asl como los objetivos de geslJOn y prasupueslo anuales; 

li) la polltica de Inversiones y financlaclOn; 

Ili) Le definición de la estructura del grupo de sociedades: 

Iv) La politiCe de gobierno corporativo; 

v) La pollllca de responsebUldad social corporaliva: 

vi) La polltlca de ratribuclones yevaluaclOn del desempeno de los altos directivos; 

vii) La polllica de control y geslión de riesgos, ul como el seguimiento periódico de los sistemas Inlernos de 

información y control. 

viII) Le pollUca de dividendos. asl como la de autocartera y, en especial, sus limites. 
Ver ept9nfel1~ 8.1.10, s.1.11, 1;1.1.14 y 1l.;J 

b) Les slgulenles decisiones: 

i) A propuesta del primer ejecutivo de la companla, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos. asl 

como sus cléu&ulas de Indemnizaci6n, 
Vl!'r ep!grllfe .. D.1. ~4 

li) La retribución de los consejeros, a.1 como, en el caso de los eJecutivos, la retribución adicional por sus 

funciones ejecutivas y demás condicionas que deban respeter sus contralos. 
Vs,' epí9rltfA: !I.1.14 

111) La Información financiera que, por su condición de cotizada, la socladad deba hacer pública periódicamente.
 

Iv) Les Inversiones u operaciones de lodo tipo que, por su elevada cuanlla o especiales carecterlsticas, lengan
 

carácler estraléglco. selvo que su aprobación corresponda a la Junla General;
 

v) La creación o adqulslciOn de participaciones en anlldades de propósito especial o domlclliades en paises O
 

territorios qua lengan la consideración de paralsos fiscales, asl como cualesquiera otras tran.accione. u
 

operaciones de naluralela análoga qua, por su compleJidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
 

el Las oparaclonas que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en al 

Consejo. o con personas a ello. vinculados ("operaclone. vinculadas"). 

Ese autorización dal Consejo no se entanderé, sin embargo. precisa en aquellas operaciones vinculadas que 

cumplan .imulténeamente las lres condiciones siguientes' 

,'. Qua .e reallcan en virtud de contretos cuya. condiciones estén estandarizadas y .a apliquen en masa a 

muchos cliente.; 

2', Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caráctar general por quien actúe como suminiStrador del 

bien o aervicio del Que $e trate; 
3'. Que .u cuanUa no supere al , % de los Ingresos anuales dala sociedad.
 

Se recomienda que el Consejo apruabe las oparaclones IIlnculadas previo informe favorable da' Comité de
 

Auditorla o, en BU caso, de 8qual otro al que se hubiera encomendado €Ita función; y que los consejarofl a los 
que afecten, ademés da no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenlen de la sala de reuniones mlantras 

el Consejo delibera Y vola sobre ella 

Se recomienda que las compelenclas que aqul se atribuyen al Consejo lo sean con carácler Inda/egabla, salvo las 

mencionadas en las letras b) Y c), que podrén ser adoptada. por razones da urgencia por la Comisión Dalagada, 

con posterior ratificación por el Consejo en pleno. 
Ver ep!gLdl(>f;: C.1 J' G.~ 

Cumple 

36 



Foru Seilua N 5805573 BTimbre Foral I 

9. Que el CMsejo tenga la dimensión preCisa para lograr un lunclonamianto ellG8t y partlcipathlo, lO que hace 

aconSejable que Su 'amano no sea inlenor a cinco ni superior a quince miembro•. 
Ve! ep!9C'~(el B.l.~ 

Cumple 

10. Que loS con.eJero. el<lemos dominicales e Independiente. consutuyen una amplia meyorla del Con.ejo y qua el 

numero de con.ejero. ejecutivo••ea el mlnlmo necesano, teniendo en cuenta la complejidad del grupo .ocletano y 

el pomentaJe de participación de lo. COnsejero. ejecutivo. en el capital de la sociedad 
Ve,t' ~p!.!1I-.li!lBI A.'. A.J. B.l.J Y B.1.14 

Cumpfe 

11. Que ., exl.tlera elgún con.ejero el<lemo que no pueda .er con.lderado dominical ni independiente, le .ocleded 

explique tal Circun.tancJa y .u' vinculo., Ya Bea con la .ocledad o .u. directivo., ya con su. ecclonlstas. 
V4!'t' epfgl-.-tel B.l.j 

Cumple 

12. Que dsnlro de los consejero' exlernos, la relación entre el número de consejeros dominicales Y el de 

Independientes refleje la proporción exl.lente entre el capital de la socled.d repre.enl.do por los consajeros 

domlnlcale. y el raslo del capital 

E.le criterio de proporclonalid.d estricta podnlo atanu.,", da forma qua el POlO de lo. domlnlcale. sea mayor 

que el que corre.pondarta al porcentaje lotel da capital que repre.enten: 

l' En socladades de elevad. c.pltalizaclón en le. que sean e.c.... o nula. I.s partiCipaclone••cclon.rlales 

que tengan legalmsnte la consideración de slgnlllcallvas, paro exiSlan accionl.,.s, con p.quetes acclonarlale. da 

elevado valor absoluto. 

2' Cuando Se lrate de sociedades en la. que exista un. pluralidad de .cclonista. lIlpr8sentado. en el Consejo. y 

no teng.n vinculaS entre s, 
V~.t· 4!'pfgnftlsr B.l.j. A.2 Y A.J 

E.pllquo
 
l-OSlIccionlslBS slgnlfloallws. Se encuenlrén representados en el Con~$jo de AdministraCión.
 

E' Consejo de Admlnl!i\raei6n o$tentu una not~b\e represent.eKln del acclonariado de ta compal\la. 

13. Que ei número de conse)eroa independiontes repreaento al menos un lerdo de, total de consejeros. 
ViIll" ~pI9r6.ffl: fl.l.J 

Explique 

La voluntad de los aCCionistas significativos. ele partlclpar ell el Conseio de Adminlstradón hace que no e)listan yacantes. en el 

mismo. Por otro lado, el escaso f'M floal de la CQrnpaftla ahvia la exigencla de presencia de Consejeros Independientes. 

En lodQ CIISO, "1 Consejo de Administración ha Iniciado un proceso de renexión para vatotar la cuestión, 

14. Qua el carecter de cada consejero se explique por el Consejo .nle la Junl. General de Accionistas que debs 

electu.r o ratlllcar su nombramiento, Y 88 conlirme o, en .u caso, revi.e .nualmente en ellnlorme Anual de 

Goblemo Corpor.tivo, previo verifICación por la Comisión de NombramlentO$ Y que en dicho Inlorme .ambian .e 

expliquen la. ratones por I.s cuales .e haya nombrado conseJoros dominicales a InBl.nCia de ecclonistas cuya 

participaCión accionarial see Infarior a' 5% del capltol; y se expongan 185 ratones por I.s que no '1' nubleran 

atendido, en Su calO, petiCiones formales de presencia en el Consejo fJrQCtlldentes de accionistAs cuya pel1iCipad6n 

accionariel .ea iguel o superior e la de aIro. o cuya instencia se hubieran designodo con.eJero. dominicales. 
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Vel' flpfgl;al~dl B.1,J y B.l 4 

cumple Parcialmente 

El 08(áGt~r de cada CunseJero es conoc:~o por la Junta General, y GOnst¡¡ en ellnfonne Anual de GolJi~rno Corporativo, $1 bien 

"O es re'-"Sado por la ComIsIón de Nombramlentu5 pot no eslar aún con!ititukta. 

Por lo demás, se da cumpllmlentu a esta recomendación, 

15. Que cu.ndo sea ascaso O nulo al nQmero da consejeras, el Consejo explique los motivos y I.s inlclatlv.s 

.doptadas p..... corregir tal situacIón; y que. en particular, la Comisión de NombramIentos vele p.ra que .1 
proveerse nuevas vacantes: 

a) Los procadlmlentos de selección no .dolezcan de sesgos Impllcltos que obstaculicen l. selección de
 

coneejeras;
 
b) L. companla busque d.llberadamenle. e Incluya entre los potencl.les candidatos, mujeres que reúnan el perfil
 

profesional buscado.
 
VBr .pigr./l[~B; 1l.1.2. B.l,;n y !1.2.J 

Explique
 
Nos remitimos a las explicaciones faGilitada$ en el apartatlo 6.1.21 de este in'orme.
 

16. Que el Presidente, como responsable det eficaz funclon.mlento del Consejo, se asegure de que los conoejeros 

reciban con carécter previo Información sufiCiente: esllmule el deb.te y la partlcipeción active de lo. consejero. 

dur.nte las ..slones del Consejo, ••lvaguard.ndo eu libre 10m. de posición y expresión de opinión; y organIce y 

coordine con los presidentes de 'as Comisiones relevantes la evaluación periódica del Con8ejo, asl como, en su 

caso, la dal Consejero Deleg.do Oprimer ejecutivo. 
VOl; epigJ:'<!{e¡ 8.1.42 

Cumple 

17. Que, cuando el prasldente del Consejo sea también el primer ejeCutiVO de l. sociedad. se faclllle a uno de los 

consejeros Independienles pera soliclt.r la convoc.loria del Consejo o la Inclullón de nuevos puntos en el ardan del 

dla; para coordinar y hacersa eCO de las preocup.ciones de los consejeros externos; y para dirigir l. eveluaclón por 

el Consejo de eu Presidente. 
V~r epiYlaf06: 8.1.21 

Cumple 

16. Que el Secretario del Consejo, vele de forma e'paclal para que las .ctuaclones de' Con.e]o: 

a) Se ajusten a la letra y al esplritu de la8 Leyes y sU8 reglament08, incluidos los aprobedos por los organismos 

reguladores; 

b) Sean conforme8 con los Estatutos de /e sociaded y con los Reglamentos de la Junte, del Consejo y demés 

que tanga la compenla; 

C) Tengen presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Código Unificado que la 

rompanla hubiera aceptado. 

y que, para s.lveguerdar le independancia, Imperclalidad y profeslonalided del Secretario, su nombremienlo y 

case sean Informados por 'a Comlllón de Nombramlentoe y aprobados por al pleno del Consajo; y que dicho 

procedimiento de nombramiento y cese conste an el Reglamento del Consejo 
VC'I'" epIg.1.'dt(': B.l.J4 

Cumple ParcIalmente 

Se cumple la pre!i9nte recomeodaclón eXCE!pCo en 10 qUEt tespeclB al infOrme de la Cornlslón d~ Nombramienlos. por no es\al' la 

misma constituida en este momento. 
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19. Que el Consejo se ~úne con la frecuencia precisa pera desempa/ler con eficacia susluncionas, siguiendo el 

programa de fach.. y aauntOl que establazca allnlclo dalejerclcio, pudiendo cada ConseJaro proponer olros puntos 

del orden da' dla inicialmente no prevlslos 
Ver i!pIgc,.f(t, 8.1.39 

Cumple 

20. Que las Inaslstenclas de los consejeros se reduzcan e casas indlspenl8bles y se coantifiquan en el Informe 

Anual de Goblemo CorporallVl>. y que si la representación fuera Imprescindible, se confiera con Instrucclones. 
Vec .ilf<jJ!-dCelJ! B.I ••8 r B.l . .1D 

Cumplo 

21. Que cuando los coneeJeros o el Secnlllllio manifiestan preocupaciones sobre alguna propuesta o, en al caso de 

lo. consejero., .obre la marcha de la campanla y tal.. preocupaciones no queden ,.su.llas en el Consejo, a 

petición de quien lao hubi.ra manll.slado s. d'je consl.ncia de ellas .n el ael•. 

CumP'e 

22. Qua el Consejo en pleno evalúa une vez ale/lo: 

al La calidad y .ficlencia dellunelonamlanto del ConsejO; 

b) Partiendo del Informe que le eleve la Comisión de Nombramientos, el desempe/lo de sUS funcionas por el 

Presidente del ConseJo y por el prim.r ejecutivo de le companle; 

c) El funclonamienlo de eue Comlslonee, paruendo dellnfOfllle que .etasle eleven. 
Ver tJp1.gcl!Jf(l' 8.1.19 

Cumple Parcialmente
 

No estA constituida aún la Comisión de NQmbramlel'llo$,
 

23. Qu. Iodo. lo. consejero. pu.dan hacer ef.cllvo el d.recho e recobar le Información adicional que juzguen 

preell8 eobre esuntos de la compet.ncle del Cons.jo y qu., ..11'0 qua los EstatulOo o el Reglamento del Con••)o 

esteblezcon otra cosa, dirljen su requerimiento al Presidente o al Secreteno d.1 Consejo. 
,"'~l eplgclJfe; B .1. f~ 

24. Que todos los conseJ.ros teng.n derecho a obtener de la .ocledad el aoaoo,emlento preciso pa,a al 

cumplimlanlo d. sus lunclon••. Y que l. soeledBO arbitra los cauces adecuados pare al ejarcicio de est. d.recho, 

qua en cl!<:Unslenel.. esp.ciale. podré incluir el aaasa<amiento .>demo con cargo a la emp,.se 
VI!.t" ~f1f9l·'¡¡11!~ IJ.I.of1 

Cumple 

25. Ou. 185 .ociuded.a establezcen un programa da orlentaclon qua proporciona a los nu.vos eon.ajeros un 

conocimi.nto rapido y sufoclanta d. le empr.... esl como de suo reglas de goblemo corporativo. Y que ofrezcan 

también 8 los con8ejeros programas de Actualizaci6n de conocimientos cuando 1098 circun&tanCis8 lo Bc:ontejen 

Cumplo 
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26. Que las sociedades e.ljen que los consejeros dediquen a su función el tiempo y esluerzo neceserlos para 

desempenerle con eficacia y, en consecuencia: 

al Que los consejeros Inloooen a la Comisión de Nombramientos de sus restanles obligaciones prolasioneles. 

por si pudieran Interferir con la dedicación e.¡glda: 

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el número de consejos de los que puedan fonmar 

parte eus oonse)eros. 
Ver I!plgn,E~fl: .IL 1. 8, 8.1.9 Y B.l.17 

~'pllqu. 

No se enCtl'J\111I GOnstilulda 8:ím la Comisión de Nombn\mientos 

27. Que la propuesta de nombramiento o reelección de consejeros que se elevan por el Consejo a la Junta General 

de Accionistas, asl oomo su nombremiento provlslona' por cooptación, se aprueban por el Consejo: 

a) A propuesta da 'a Comisión de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes. 

bl Pravlo Inlonme de la Comisión da Nombramientos, en el calO de los raslantes consejeros. 
V~l'" ~p.rgrl!J[el B. J.;! 

Explique
 
No e$t~ c:onslllulda la comisión de Nombramlento5.
 

26. Que las sociededes hagan pública a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente Infonmación 

sobre sus consejaros: 

al Perfil proleslona' y b/ogrlllloo: 

b) Olros Consejos de administración a los que pertenezca, se trete o no de sociadades ootizadas; 

el Indicación de la categorla de consejero a la que perlenezca según corresponda, senalllndose, en e' caso de 

conseJaros dominl<:ales, el eccionlsta al que reprasenten °con quien t.ngan vlnculos. 

dI Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asl como d. los postertores, y; 

e) Acciones de la companla, y opciones sobra ellas, d. las que sea titular. 

Cumple Pardalmente 
La péglna web ele la sociedad cumplo de manera (ntogra. en éUanlo 8 51,1 contenido. con les rnclgencifl5 del ordenamiento 

Jurldlco. 

Se hidica en la pilglna web la categorla a la que pertenecen los Consejeros. Del mismo modo. !lié Incorpora ti la péglna web $1 
InforMe Anual de GobIerno Corpo~e1¡vo, en que $0 especifica la relacl6n o vfnc:ulacl6n de los Con5ejeros dornlnlcale5 eon 
accionlslas 5JgnificeliVOs, la feché de su prtmer nM1bramlento 'i dfll vigente, y las acclone5 de la campa"la do la5 que, directa o 

IndIrectamente, son tllulares. 

29. Que los consejeros independiantes no permanezcan como talas duranta un periodo continuado superior a '2 
anos. 
l'el" ~pI9L·4[e: B. J .;! 

Explique
 

Nos remitimos a to Informado en el apartado f-13 de e5te Informe.
 

30. Que loS consejaros dominicales presanten .u dimisión cuando el accionista a quien repr•••nten vanda 

Inlagramente su participación acclonarlal. Y que también lo hagan, an el numero qua corresponda, cuanclo dicho 

accionlsla rebaja BiJ participación accionarial hasta un nivel que exija la reducci6n del número de sus consejeros 
dominicales, 
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Expl~uo 

Siempre 5E1 ha ofreddo té dillli5lón por aqul;IIIo5 Consejeros que han '(tíMidO Integramente su partlclpacfón acdonaJl.I, 

31. Que el Consejo de Admlniltreclón no proponge el ceu de ningún consejero Independiente entes del 

cumplimlenlo del periodo eltatulano pera el que hubIera Ildo nombrado, lelvo cuando concurrajuale causa, 
epreolada por el Consejo previo Intonne de la Comlllón de Nombremlantos. En pertlcular. ae enlondará que existe 

Jusla cauSe cuendo el conleJoro hubiere Incumplido loa deberellnherenlas a su cergo o Incumdo en algunal de les 

circunstancial descrital en el eplgrata 5 del epartedo 11I de definlclonel de esle COdigo. 
Temblén podré proponerse el cele de conlejeroa Independientes de mlUl\tls de Ofertea PúbliCllI de Adqulllclón, 

tUllonas U otr.1 oparaelonel 10clatari.1 slmllaras que lupongan un cambio en la ealructur. de capital de le 
locleded cuendo telel camblol en le altNctur. del Conlejo vengan proplcladol por el CfllerlO de 

proporcionalidad lenalado en le Racomendaclón 12. 
Ver .p191'at!l!.~ 8.1.2, B.l,$ Y 8.1.2' 

E¡qJliquo 
Ningún Consejero. sea de la oondldón que sea, ha causado baja en ta companlll por causas distintas 8 Su dimlón voluntaria. 

Obviamente. de coneurrlr justa CBUU, de acuerdo con lo dispuesto en el ReglAmento del Consejo de Admh,lslr.clón. se 

pfQpondrla., cese de euatquler Consejero. 

32. Que lal locledadel eltablncan f811laa que oblilluan a loa conlejerol a Intormer y, en IU caSo, dlmlllr en 
aquellol supuestol que puedsn petjudicar si ctédito y reputación de 18 IOCittdsd y, en partlcular, le8 obliguen a 

Informar al ConoeJo de les caulal panalel en laa que epem~C8n como Impuladol. ell como de lua p08terioml 

vicl81tudel procesales. 
Que I1 un conoejero msultare procesado o le dlctam conlra él aulo de epertura de juicio oral per elguno de lo. 
delitos aenelados en elertltulo 124 de la Ley de Socladadel AnOnlmas, el ConsaJo examina al celO len pronto 

cama 888 pOllble y, ele vI.1e de SUI clreunotencle, CO<lCfel8l, decida '1 procede o no que al consejero conlinúe 

an Su cergo. Y que de lodo ello el Consejo da cuanta. de torma re~onada, en el Intorme Anuel da Gobierno 

Corporativo. 
v<!U" epfgnaf8S: Ji.1_4J y S.l . ...., 

Cumple 

33. Que tOdol loa consejerol expresen claramente IU opollclón cuando conaldaran que ellluna propuesta de 
decisión aometide el ConSejo pueda ,er conl'>'rie al Inlonll locial. Y qua otro tanlo hagan, de Ionna elpeclel los 
Indapendlentes y deméB conlejeroa a qulenea nO atecte el potenclel conflicto de Interés, cuendo ae trele de 
declslonel que pueden perjudicer e los accionlstea no reprelentadol en el Conlejo. 

y que Cuando el Conoejo edopte declalones Illlnlticativas o reitaradas lobra las que el con.ejero hubiere
 
formuledo seriel reaarval, élte aaque 181 conelu.iones que proceden y, ai optera por dimitir. expllquelal re~ones
 

en la carte e que .e refiara la recomandaclón Ilgulante.
 
Eale Recomendación elcen•• temblén al Secreteno dal Consejo, aunque no tenge le condición de conaeJaro.
 

34. Qua cuando. ya 8ea por dimisión o por otro motivo, un conaejaro cele en Su cergo enlas del término de su 
mendato, explique lal re~onas en une carta que mmltlré e todos los miembros del Conlejo. y que, aln paljuicio da 

que dicho cele aa comunique como hacho releventa, del molivo del ceae Se dé cuente en ellntorme Anuel da 
Gobierno Corporativo 
~'eT I!!pfgr~f(': Ji.l.!> 
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No ApliOoble 

35. Quo la pollllco de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie coma mlnimo sobre las slgulenteo 

cuestione" 

a} Importe de los componentes fijos, con desglose, en ou caoo, de las dietas por partlclpaci6n en el Consejo y 

sus Comisiones y una estimación de la retribución fije anual a la que den origen; 

b) Conceptos retributivos de canlcter variable, IncluyendO, en particular: 

1) Clases de consejeros a los que se apliquen, asl como explicación de la importancia relativa de los
 

conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
 

II} Criterios de evaluación de resultados en lOS que se base cualquier derecho a una remuneraci6n
 

en acciones, opclonas sobre accionas o cualquiar componenta variabla;
 

III} Parámetros fundamentales y fundamento da cualquier slslema de primas anualas (bonus) o de otros 

beneficio. no ..tlsfechos an electivo; y 

Iv} Una e.tlmaci6n dellmpOl1a absoluto de las ratribuclones variable. a las que daré orlgan el plan 

retributivo propuesto, en lunclón del grado de cumplimlenlo de las hlp6tesis u objetivos que tome 

como referencia. 

c) Principelas caractarlsUca. de los Sistema. de pravisl6n (por ejemplo, pen.iones complementarias, .aguros de
 

vida y figuras an6Iogas), con una a.tlmaclOn de su Importe o cosl& anual equivalente.
 

d) Condicionas que deberán re.peler los conlratos de quienes ejerzan lunclones de alta direccl6n como
 

con.a¡eros ejecutivos, entre las que se Inclulnln:
 

1) Duración; 

11) Plazos de preaviso; y 

11I) Cualesquiera otras cléu.ulas relaliva. a primas de contratación, a.1 como Indemnizaciones o 

blindajes por resolucl6n antlclpoda O terminación da la relación conlractual entre la sociedad y el 

consejero ejecutivo, 
Ve,- t!pígnJfe; 1'1.1.15 

E><pllque
 
Nos remitimOs a lo expuesto Eln el apartado B.1.15 del presente Informe.
 

El Consejo de AdminIstración no recibe retrilJl,lc:10ll6S varhtIJIElS I!In la actualidad 

36. Oua $e circunscriban a los consaJero. eJecutivo. las remunaraclones madlante entrega de accione. de la 

sociedad o de socledadas del grupo, opciones .obra acciona. o Inslrumanto. referenciado. al valor de la acción, 

retribuciones variables ligada. al randlmlento de la sociadad o sistema. de prevlsi6n. 

Esta racomendaclOri no alcanzará a la enlrega da nociones, cuando se condicione a qua los consejero. las 

mantengen ha$ta 9U cese comO consejero. 
Vlll~· ~pIgl·<ll(l¡:¡: A.J y fI.l.,l 

Explique 
No axlsten en la actualidad retribuciones a Jos consejeros ejecutIvos conslst~"les en la entrega de acciones, opciones sobrf) 

acciones, nllnstrumgntos refer~l'lcledos al valOr de la acción, nI retribuctones \/arlables 

37. Olle la remuneraci6n de los con.ejeros externo. sea la nece.aria para retribuir la dedlcaci6n, cuallllcaclón y 

responsabilidad que el cargo exija; paro no tan elevada como para comprometer su indapendencia. 

Cumple 

38. Que lat\. remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales 

salvedades que consten an el Informe dal auditor _><Ierno y minoren dichos resultados. 

42 



Foru Seilua N 5805576 BTimbre Foral I 

No Aplicoble 

3\1. Que en caso de retribuciones veriables, lu pollticas retributivas Incorporen lu cautelesl6cnlcas precisu para 

asegurer que tales rellibuciones guardan relación con el desempefto profellonal de Sus beneficiarios y no derivan 

simplemente de la avolucl6n generel de los mercedoo o del sector de actividad de la compaftle o de otres 

Circunstancia. eimilarea. 

No Aplicable 

40. Que el Consejo someta a votaci6n de la Junta Generel de Aooonlstas, como punto seperedo del orden del dla, y 

con cerécter conoulllvo. un Informe oobre la politice de retribuclonas de los conseJeroo. Y que dicho Informe oe 

ponga a diSpoolcl6n de los accionistas. ya oae de forme saparada o de cualquier olre forma que la socleded 

considere conveniente. 

Dicho Informe se centreré especlelmente en le pollUca de I1ltribuciones .probeds por el Consejo par. el eno ya 

en CUtlo, .., como, en su caso, le prevista pere los eftos tuluros Abofderll todao "" cuestiones. que se Alfl8re 

,. Recomendecl6n 35, salvo aquellos extremos que pueden ouponer le revelaclOn de Informacl6n comercial 

oenslbte. Heré hincapié en los cambios mas olgnlficalivos de taleo pallllcu sobos le .plicade durente el ejercicio 

p.udo el que oe refiere le Junta Generel. Incluiré t.mbl6n un reoumen global de como ae apliCO l. pollUca de 

retribuciones en dicho ejercicio puado. 

Que el Consejo Informe, aolmismo, del P.pel desempeftado por le Comlolón de Retrlbuclonas en le 

elaboreclón de le pollUca de ratribuclon.. y, Si hubiera utlli~.do esesoramlento externo, de la 

Identlded de los conaulloreo exlernos que lo hubieren prestado. 
Ver cp!~rdtel lJ.:I.J4> 

EJ(plique 

No 58 elabora ni formula un Infonne espedftc;o sobre el sistema de Illlrtbucl6n de Conse}eros por entender que el mIsmo es 

Innecesario, al conSistir la remuneración de los Con5ejeros en una cantidad fija, detennlnada por l. propia Junta. 

41. Que ,. Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durente el ejercicio e Incluya: 

a) El dnglooe Individuallmdo de la remunerecl6n de ceda consejero, qua Incluiré, en su caSo: 

1) Las dietas de asistencia u otres rellibucioneo fijas como conoejero; 

11) L. remuneraci6n adicional como presldante o miembro de .Igune comlalOn del Consejo; 

1Ii) Cualquier remuneración en conceplo de partiCipación en benefiCIOs o primas, y le raz6n por la 

que oe olorgaron; 

Iv) Lea eportacioneo a favor del consejero a planes de penolones de aportación definida; o el 

aumento de derechos consolidado. del consejero. cuando se trate de eporteclones e plane. de 

presteclón definlde; 

v) Cualesquiera Indemnizaciones pactedas o pegad.. en caoo de terminación de sus funcloneo; 

vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo; 

vii) Le. retribuciones por el desempano de funcioneo de alla direcciOll de los conoeJeros ejecutivos; 

viii) Cualquier olro concepto retributivo distinto da los anteriores. cualquiera que sea ou neluraleza o 

la entidad del grupo que lo oalisfaga. eopeci.lmenle tuando tenga la consldereclón de operación 

vinculada o su omisión dlSlorolona la Imegen fiel de las remunereclones totales percibidas por el 

tonoejero. 

b) El desglose IndIVidualizado de les avenlualea entreg•• a consejeroo de aCCione., opciones sobre ecciones o 

cualquier otro Inot'Omento referenclado al velor de la aCCión, con detalle de. 

1) Numero de acciones u opciones conood,das en el .1'10, y condicJones pare su ejercicio; 

ii) Número de opciones ejercidas durante 81 ano, con indicaCión del número de acciones afeclas y el 

precio de ejercicio; 
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1Ii) N~mem de opciones pendientes de ejercitar a final de ano, con IndiceclOn da su precio, fecha y
 
demés requisitos de ejercicio;
 

Iv) Cualquier modiflC8c1on durente el al\o deles condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
 

c) InlormBcion sobre le releclOn, en dichO ejercicio pasado, entre le retnbuclOn obtenide por los consejeros 

ejecutivos y los resullados u otres madidas de rendimiento de le socleded. 

Expllqu" 

Nos remttlmo5 a lo éxpuesto en el anterior apartado F.40. reiterando los motivos indieados en el mismo. 

42. Que cuando existe Comisión Oelegeda o Ejecutive (en edelante, "ComlslOn Oelegede"), la estructure de 

pertlclpaclón de les diferentes cetegortes de consejems see slmller a la del propio Consejo y su secreteno sea el del 

Consejo. 
Vl:I't ~plgri([ep: B.2.1 y B.¡.~ 

No Aplicable 

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los esunloS tralados y de las decisiones adoptedes por la 

Comisión Oelegeda y que todos los miembros del Consejo reciben copla de las ecles de les sesiones de le 

Comisión Oelegeda. 

No Apllooble 

44. Que el Consejo de Administración constituya en su seno. edemés del Comité de Auditarla e.igldo por le Ley del 

Mercado de Valores, una Comisión, o dos comisiones separades, de Nombramientos y Retnbuclones. 

Que las reglas de composición y funciOnamiento del Comité de Auditarla y de la Comisión o comisiones de 

Nombramientos y Retribuciones figuren en al Reglamento del Consejo, e Incluyan les siguientes: 

al Que el Consejo designe los mlembms de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aplitude. y 

expenencla de los consejem. y los cometido. de cada Comisión; delibere sobre sus pmpuestas e Informes; y 

ante él heyan da dar cuente, en el primer pleno del Consejo posterior e sus reunlonas, de 'u actividad y 

re.pondar del trabajo realizado; 

b) Qua dlch.. Comisionas estén compuest.s exclusivamente por consejem. externos, con un mlnimo delres. Lo 

antenor se entiende sin perjuicio de la asistencia de con.eJeros ejecutivos o altos directivos, cuando asl lo 

acuarden de forma expre.e los miembros de la Comisión. 

c) Que sus Prealdentas sean consejeros Independientas. 

d) Que puedan recabar asesoramlenlo externo, cuando lo eonslderen necesario para el desempeno de Sus 
funciones 
e) Que de sus reuniones se levante act•• de la que se remitiré copio a todos los miembros del Consejo 

Ve,o ~pf".ri([Ofl' .9.2.1 y [l,;! . .l 

Explique 
por el mem1ento no se ha nombrado 18 Comisión de Norn!lramlentos y RélritJUdones, dada la amplia representalividad que 
ostenta el Consejo de Atlmlnlslración; no obstante, SQ está en pro(:$s,o de valoración para su E1vol\lual constitución 

45. Que 'a .upervlsión del cumplimiento de los códigos Internos de conducla y da las reglas de gobiemo corporativo 

ae atribuya a la Comisión de AudilOria, ala Comialón de Nombramlantos, o, si existieran de forma separada, ales 

de Cumplimiento o Gobierno Corporativo. 

E:xplique
 

Olcllas funciones: vienen atribuidas al Comité de Auditoria, y al Secretario del ConsejO de Administración
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46, Que lOS mlembms del Comité de Auditorfa, y de forma especial su presidenta, se designen lenlendo en cuenta 

sus oonocimlentos y experienela en materi. de contabilidad, auditarla o gestlon de rfesgos. 

Cumple 

47. Que las sociedades colizacla. dispongan de Una funelOn da auditorl. Interna que, bajo la supervlslOn del Comité 

de Audll<lrfa, vele por el buen funcl<lnamlento de los si.tema. de InformeelOn y COntrollntemo. 

Cumplo 

48. Que el re.ponsable de la función de audKorla Interna presonte al Comllé de AudKorio su plan anual de trabajo; le 

Informe directamente de las Ineldenclao que oe praoonten en ou d"errollo; y le somete al final de cada ejorciclo un 

Informe de actlvidadeo. 

Cumple 

49. Que le polllica de control y gestión de rleogosldenlifique.1 menos: 

e) Los di.llntos tipOS de riesgo (operallvos. tecnolOglcos, financieros, lega'es. reputeclonales...) a los qua .e 

enfrenta l. sociedad, Incluyendo antre los fineneloms o economlcos, los pl8lvos conllngentes y otms riesgos 

fuera de balance; 

b) La fijación do' nivel do ri..go qua le socledad considere aceptable; 

c) Les medidas prevl8las pare mlllgar al Impacto de los rie.goo Identificados, en ceso de que llegaran a 

materializarse; 

d) Los sistema. de informaclon y oontmllntemo que se utilizarén para conltolar y gestionar los cltados nesgas, 

Incluidos los pasivos conllngenles Oriesgoo fuera de balanca. 
\fr.," ~pfrJrllf~1il; D 

CumplO 

SO. Que corresponda al Comité de Auditorle: 

l' En ralaclon con loo sistemas de Informaclon y coolrollnlemO: 

a) Supervlser el proceso de elaboraclon y la Inlegridad de la Información financiera relativa a la 

SOCiedad y, en su caso. al grupo, revisando el cumplimiento de lo. requisito. normallvo., la 

adecuad. dellmll.clón del perlmetro de consolidaciOn y la correcl. epllcaclon de los crllerlos 

contables. 

b) Revisar periódicamente los slslemas da control interno y gesllon de riesgos, para que los 

principales riesgo. oe Identifiquen. gestionen y den a conocer adecu.damente. 

cl Velar por 18 Independenclo y ef,cacla de la funcion de auditarla Interna; proponer la seleccion, 

nombramiento, reelección y ce.e del responsable del .ervicio de .udltorla Interne: proponer el 

preoupue.to de e.e ..<vicio: recibir informacion periódica sobre su. actiYldade.; y verificar que la 

.lta direcciÓn tiene en cuenta les conclusiones y reoomend.cione. de Sus Informos. 

d) Eslablecer y lupervlaar un mecanismo que pormila 8 108 ~mpleBdo$ comunicar, de forn'B 

confidencial y, ., oe considero eproplado, .nonima 1.. irregularidades de potencia' traocendencia, 

especialmente financieras y contablas, que ad\'iertan en el oeno de la empresa 

2° En reladOn con el auditor externo; 

a) Elevar al Con.Olo las ptopuB.tas de .eleccion. nombramiento, reelección y oustiluciOn da! auditor 

externo, asl como 188 condiciones de ou contrataclon 

b) Recibir regularmente del euditor externo inlormadOn oobre el plan de eudilorla y los reoullodos de 

Ou e¡ecuclón, y verificar que la alta dlrecclOn tie"" en cuenta sus recomendaclone•. 
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c) Asegurar la IndependellCla del audllor externo y, e tal efecto: 

1) Que la soeledad comunique como hecho relevenle e la CNMV el cambio de euditor y lo 

acompene de una declaración sobre le eventual exlslencia de desacuerdos con el audilor 

sellente y, si hubieran exlslldo, de su contenido. 

11) Que se esegure de que la socleded y el auditor respelan las nOrmas vlgentea sobre 

prea'aclón de aervlelos d;8tinlOa a los de audllorla, los limItes a la concentración del negocio 

del eudltor y, en general, laa demés nOlmas estableeldas pare asegurar le Independencia de 

los auditorea; 

11I) Que en ceso de renuncls del audllor externo examine las circunstancias que la hubieran 

mttlivado. 

d) En al caso de grupos, favorecer que s, auditor del grupo asuma la responaabllldad de la. 

audltorlas de la. ampresas que lo Integren. 
Ver epIgritte9; P.I.J5, B.1,¡, B.2.J y fJ,3 

Cumple 

61. Qua el Comité de Audltorla puede convocer a cualquier emplaado o directivo de la aoeledad, e Incluso dl.ponar 

que comparezcan .In pre.enela de nlngun otro direcllvo. 

ClImple 

52. Que el Comité de Auditorla informe al Con.aJo, con carácter pravlo a la adopción por ésta de las 

correspondientes	 declslonea, .obra lo••Igulenles aaunlos .enalados en la Racomendacl6n 6: 

a) La Infonnael6n financiara que, por .u condiCión da cotlzeda, la socladad daba hacer pública pariódicamente. 

El Comllé dablera aaegurarsa de q.... las cuenlas Intannedias sa formulOn con los mISmos enteno. conlables que 

las anualas y, a tal fin. considerar la procedanda de una revl.lón limitada del auditor axtemo. 

b) La craaclón Oadqulsicl6n de participaciones an antldades de propósilo especial o domiciliadas en pal.a. o 

terrilorlos qua tangan la conslderacl6n da paralsos fiscalea, asl como cualasquiera otras transacelonas u 

oparaclonea de naturW..a análoga qua. por .u complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo. 

c) Las operacionea vinculadas, salvo que e.a función de Infonne previo haya aido etrlbuida a otra Comiai6n de 

las de supervisi6n y control. 
Ver epl(Jl"~fe"l B.2.] y EJ.2.J 

Cumple 

53. Que el Conae)o de Administración procura presentar las cuenlas a la Junta General sin reaervas ni .elvedade. 

en el Informe de audltorla y que, en los .upueslos excepcionales en que existan. tanto el Presidente del Comité de 

Auditarla como loa auditores expliquen con clal1dad a los accionista. el contenido y alcence de diches reservaa o 

.alvedades. 

Ctlmpkt 

54. Que la mayorla de los miembros de la Comisión de Nombramientos -o de Nombramiento. y Retribuciones, si 

fueran una sola- saan consejeros Independientes. 
Ver epfgL·i'll€'; fl.2.1 

NI) Aplicable 

55. Que correapondan a la ComisiÓn de Nombramientos, además de la. funcione. Indicada. en las 

Recomendeclonea precedentes, laa sigulenles: 
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a) Evaluar las compalanclas, conocimientos y experiencia nacaoarlos en el Consejo, definir, en conoecuencie,
 

las funcionas y aptitudao neces8liao an los candidatoo que daban cuMr ceda vacante, y evaluar eltlampo y
 
dedicaclOn preclsoo para qua puaden dasempanar bien su comatldo.
 

b) Examlner u organizar, de la forma que oe entienda adecuada, lo ouceoi6n dal Prnold8nte y del prtmer ejecutivo
 

y, en Su caoo, hacer propuao\Qs al Conoa)o, para qua dicha sucaolOn se produzca de forma ordenada y bien
 

planificada.
 

c) Informar loo nombramlentoo y OOS8$ de eltoo dirnClivoo Que el primer ejecutivo proponga al ConoeJo.
 

d) Informar al Conoelo aOOrnl.. cuestioneo de diveraidad de género oenaladas en la RacornendaCi6n f4 de eota
 

COdlgo.
 
V~r epIgr.tlfe: fl. 2, J 

No Aplic8ble 

56, Que la ComlsiOn de NombramlanloS conoulte al Presidente yal primer aJecutivo de la oocledad, eopeclalmente 

cuendo oa vete de mateóao relaUvao a loo conoe)aroa aJecutlvos. 

y que cualquier consaJero pueda solicitar de la Comlol6n de Nombramientos Qua tome 8n conoldereclOn, por si 

los considerera IdOneos, polenclales candidatos pera cubór vacantes de conoejero. 

57. Que corresponda a la ComiolOn de Retr1bucloneo, ademéo de laS funcionas indicad.. en lao Recomandacloneo 

precedentes, 18$ algulenta" 

a) Proponer al Con88jo de AdmlnlstraciOn: 

1) La politice de rntrlbuciOn da loo consejeros y altoo directivos; 

U) La rntrlbucl6n Individual de loo consajeros eJaculivoS y 'as dGmllo condiciones de ous contratos. 

lii) Lao condicloneo bllolcas de los contratoo de loo altos direcUvoo. 

b) Velar por la oboarvonCia de la politice rntr1butlva eotableclda por 'a aocladod. 
\ter etplg,:.tIfell: ~.I.H y 1l.2.;J 

NoApl~b1E1 

56. Que le ComisiOn de Retribuciones conoulte al Preoldanla y al primar ejecutivo de la aociedad, especialmente 

cuando se trate de maleriao rnlallvas a loo consejeroo a¡acutivoo y alloo direclivos. 

No AplicAble 

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 

SI conoidera Qua exiote a1gun principio o aopecto relevante reletivo a lao préclicao de gobierno corporativo aplicado 

por ou socieded, que no ha Sido abordado por el presento Informe. a conlinuaciOn, mencione y explique su 

contenIdo. 

Dentro de eole apartedo podré incluirse cualquier otra InformaciOn. eclaraciOn o mali" relacionadoo con lo. 

anteriores ap.rtados del informe, en la medid. en que '.On r.levanl.o y no rellar.Uvoo, 
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En concreto. Indique al la sociedad estil sometida a leglslaclón diferente e la eapenola en malaria de gobierno 

corporativo y, en su ""SO, incluya aquella Información que esté obligada a sumlnlslrar y sea dlatlnta de la exigido en 

el preaente Informe. 

DeflnlclOn vlnculanla de consejero Independiente: 

Indique s, olguno de los consejeros Independientes liene o ha tenido elguna releclón con la aociedad, sua acclonlatas 

significativos o SUs directivos, que de haber sido suflCientemante significatlve o importante, hebrla daterminado que el 

consejero no pudiera aer considerado como Independiente de conformidad con la definición recogida en el apertado 5 del 

Código Unificado de buen gobierno: 

NO 

Fecha y firma. 

eate informe anuel de gobierno corporativo ha sido aprobado por el ConsejO de Administración de le sociedad, en su 

sesión de fecha 

2810312012 

Indique al ha habido Consejeros que hayan votado en contre o se hayan abstenido en relaciÓn con la aprobación del 

presente Informe. 

NO 
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•MINER8A 
grvup 

CONTENIDOS DE INFORMACIÓN APICIONAL AL INFORME 
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y 
PRODUCTOS PERIVADOS, S.A. , REQUERIDOS EN El ARTtCUlO 
61 BIS DE LA lEY DEL MERCADO DE VALORES. 

En el presente documento se Incluyen los contenidos de Información 
adicional al Informe Anual de Gobierno Corporativo requeridos por el 
articulo 61 bis de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en la 
redacción dada al mismo por la Ley 2/2011, de Economfa Sostenible. 

Dichos contenidos adicionales no se encuentran Incluidos en el 
vigente modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobado 
por Circular 4/2007, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
por lo que es precisa su Incorporación al Indicado Informe mediante 
documento aparte. 

1.	 Valores que no se negocian en un mercado regulado 
comunitario, con Indicación. en su caso. de las distintas clases 
de acciones y. para cada clase de acciones. los derechos y 
obligaciones que confiera. 

Todas las acciones representativas del capital social de MINERALES Y 
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA) son de la misma clase, 
poseen los mismos derechos polftlcos y económicos, no existiendo 
derechos ni obligaciones distintas para nIngún accionista, no 
existiendo tampoco acciones que no sean representativas del capital 
social. 

Las acciones cotizan únicamente en la Bolsa de Valores de Bilbao. 

2.	 Cualouler restricciÓn a la transmlslbllldad de yalores V cualquier 
restricción al derecho de voto. 

Nos remitimos al contenido del apartado A.lO de Informe Anual de 
Gobierno Corporativo. No existen restricciones a la transmlslbilldad 
de valores ni al derecho de voto. 

3.	 Normas aplicables a la modificación de los estatutos de la 
~. 

El articulo 18 de los Estatutos Sociales, que regula la composición del 
Consejo de Administración, sólo podrá ser modificado con una 

-M-IN-ER.-S-A.-·---· ---- ----...---.-.----... - PáglM idi!-¡ 
Inform!lclón iJdicjDn~1 al IAGC 2011, ex artículo 61 bis lMV. 
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mayoría de votos que representen, al menos, las dos terceras partes 
del capital social. 

Por lo demás, se aplicará el régimen para la modIficación de los 
estatutos sociales establecido en los articulas 285 y siguIentes del 
Real Decreto LegIslativo 1/2010, que aprueba la Ley de Sociedades 
de Capital. 

4.	 Acuerdos slgnlflcatlyos Que haya celebrado la sociedad y Que 
entren en ylgor. sean modificados o concluyan en caso de 
cambio de control de la socIedad a raíz de una oferta pÚblica 
de adQuisición. y sys efectos. 

No se conoce ningún acuerdo significativo que haya celebrado la 
sociedad y que entre en vigor, sean modificados o concluyan en caso 
de cambio de control de la sociedad a raíz de una oferta pública de 
adquisición. 

5.	 Acyerdos entre la sociedad y sus cargos de admlnlst@clÓn y 
dirección o empleados Que dispongan IndemnIzaciones cuando 
éstos dimitan o sean despedidos de forma Improcedente o 51 la 
relación laboral llega a su fin con motivo de una oferta pÚblca 
de adquisición. 

No existen acuerdos entre la sociedad y sus administradores, 
directivos y empleados que dispongan Indemnizaciones en caso de 
dimisión o despido, ni por causa de finalización de la relación laboral 
con motivo de oferta pública de adquisición. 

6.	 Descripción de las principales caracterfstlcas de los sistemas 
internos de control y gestIón de riesgos en relaciÓn ~ 

proceso de emIsión de Información financiera. 

Con relación a este punto, MINERSA se encuentra en pleno proceso 
de Implantación de un sistema Informático que parte de la 
IdentificaciÓn y evaluación de los principales riesgos que pueden 
amenazar la consecución de dichos objetivos; busca reducir o mitigar 
dichos riesgos a un nivel aceptable, estableciendo medidas y 
controles adecuados y proporcionados a la Importancia de cada 
riesgo. 

Anualmente, liderado desde la Dirección Financiera y de la mano del 
Auditoría Interna, se realizará una evaluación de los potenciales 

_.~.---_.. _---_.. ,--- .•_--- ..._--,,------_. 
MINERSA. 
lnfOrmacl6n adicional al IAGC 2011, ex .rticulo 61 bis lMV. 
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riesgos que pudieran alterar o afectar a la fiabilidad de la Información 
financiera del GRUPO MINERSA. 

Los riesgos principales son Identificados en los procesos de 
elaboración de la Información financiera, en todos los eprgrafes 
contables de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance, para 
todas las sociedades del grupo, y son evaluados en términos de 
Importancia, que viene determinada por la probabilidad del riesgo de 
Incurrir en un error con Impacto material en los estados financieros 
de MINERSA, Individuales y consolidados. 

En la evaluación de dichos riesgos, se consideran los siguientes 
Indicadores: 

Complejidad de la transacción y de las normas contables 
aplicables. 
Complejidad de los cálculos necesarios. 
Volumen de transacciones e Importancia cuantitativa de las 
partidas afectadas. 
Necesidad de realizar estimaciones o proyecciones. 
Existencias de Incidencias en el pasado. 

El resultado de la evaluación anual de riesgos conforma el conjunto 
de sociedades y procesos que configuran el ámbito de aplicación del 
Sistema de Control Interno sobre la Información Financiera (SCIIF) 
en cada ejercicio. 

Todos estos riesgos evaluados serán Incluidos en el sistema 
Informático soporte del SCIIF, en sus correspondientes fichas de 
riesgos que contendrán la siguiente Información: 

Proceso.
 
Nombre y descripción del riesgo.
 
Epfgrafe/ Información financiera relevante afectada.
 
Controles a realizar en el proceso.
 
Prueba documental a aportar del control realizado.
 
Responsables de la ejecución del control.
 
Responsables de la supervisión de la correcta ejecución del
 
control.
 

--- .._--
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Los controles establecidos en el ámbito del SCIIF son 105 
considerados clave respecto al logro de los objetivos de control 
Interno del sistema con 105 alcances establecidos anteriormente, y 
han sido dlsel'íados para prevenir y mitigar el potencial Impacto 
material en la Información financiera consolidada e individual de 
MINERSA, de los riesgos seleccionados en la evaluación anual. 

Los controles están Implantados a lo largo de las distintas fases del 
proceso de elaboración y presentación de la Información financiera. 

Estos controles Implantados son homogéneos entre las sociedades 
dentro del ámbito de aplicación de la norma del SCIIF, tienen un 
responsable asignado y quedarán documentados en la aplicación 
Informática soporte del SCIlF, como evidencia de su realización, de 
tal manera que en todo momento la Alta Dirección y el Comité de 
Audltorfa, puedan disponer de Información actualizada acerca del 
grado de cumplimiento de 105 controles, y en consecuencia de la 
exposición de la compal'ífa a los riesgos sobre la fiabilidad de la 
Información financiera. 

Las actividades de control se realizan en varios niveles de la 
organización para reducir riesgos de Incurrir en errores, omisiones o 
fraudes que puedan afectar a la fiabilidad en la Información financiera 
en cada uno de 105 perIodos a comunicar dicha Información al 
exterior. 

Estos controles existen a lo largo de todo el proceso de elaboración 
de la Información financiera, tanto en origen (sociedades Individuales) 
como en la parte corporativa encargada de consolidar y presentar 
dicha Información. 

El SCIIF de MINERSA está centralizado, y su mantenimiento y 
actualización corresponde a la Dirección Financiera, que monitoriza el 
cumplimiento de los controles. Audltorla interna es la encargada de 
su revisión concluyendo sobre la efectividad de los controles y 
proponiendo recomendaciones en su caso. 

En Bilbao, a marzo de 2012. 

'MlNERs-A.--- ...---. .,. ----..-·----~P¡¡!lina 4 d. 4 
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Jon Arcaraz Basaguren, secretario del ConsejO de Administración de la 
compal'lfa mercantil MINERALES Y PRODUcroS DERIVADOS, S.A., con domicilio 
en Bilbao VCIF A-4BOOBS02. 

CERTIFICO 

Que el documento adjunto -que consta de 52 hojas, Impresas todas ellas por 
sus dos lados-, constituye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la 
sociedad correspondiente al ejercido 2011, aprobado por unanimidad, por el 
Consejo de Administración de la sociedad con fecha 28 de marzo de 2012. 

Lo que se certifica, con el VD BO del Sr. Presidente, en Bilbao, a 12 de abril de 
2012. 

Alberto Barrenechea Gulmón. 



Declaración de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual de MINERALES Y 

PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. correspondiente al ejercicio 2011 

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales 

(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en 

el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestión (que incluye como Anexo el Informe Anual 

del Gobiemo Corporativo) de la Compal1Fa Mercantil, MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, 

S.A., que se hallan extendidas en el anverso y reverso de 70 hojas de Papel Timbrado de la 

Diputación Foral de Vizcaya, nOs N5805512B y las correlativas hasta la presente, nO N5805581a, y 

que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen 

fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS 

DERIVADOS, S.A. y que el Informe de Gestión incluye un análisis fiel de la evolución y los 

resultados empresariales y de la posición de la Sociedad, junto con la descripción de los riesgos e 

incertidumbres a los que se enfrentan. 

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de 

Sociedades de Capital. 

En Bilbao, B 28 de marzo de 2012. 

PROMOCIONES ARIER, SL zafrrB nechea Guimón 

Rep esentada Pl ~ 

 UribeIgna 
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Horwath PLM Auditores, S.L.P. Crowe HOrwath'M 
Miembro Crowe Horwath Internalional 

Avda. Diagonal, 429, 58 planta 
08036 Barcelona 
Tel.: +34932183666 
Fax: +34932 372 504 
barcelona.auditores@crowehorwath.es 

Informe de auditoría de cuentas anuales consolidadas	 WWW.crowehorwath.es 

A los Accionistas de
 
Minerales y Productos Derivados, S.Á.:
 

l.	 Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.Á. y 
sociedades dependientes que componen el Grupo Minersa, que comprenden el balance de situación 
consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de 
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria 
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de 
Minerales y Productos Derivados, S.Á. son responsables de la formulación de las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo Minersa, de acuerdo con la Normas Internacionales de Información 
Financiera, adoptadas por la Unión Europea, y demás disposiciones del marco normativo de 
información financiera aplicable al Grupo Minersa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de 
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España, que 
requiere el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las 
cuentas anuales consolidadas y la evaluación de si su presentación, los principios y criterios contables 
utilizados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo de información 
financiera que resulta de aplicación. 

2.	 En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera 
consolidada de Minerales y Productos Derivados, S.Á. y sociedades dependientes al 31 de 
diciembre de 2011, así como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de 
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad 
con las Normas Internaciones de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea y demás 
disposiciones del marco normativo de información financiera que resultan de aplicación. 

3.	 El informe de gestión consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los 
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.Á. consideran oportunas sobre la situación 
del Grupo Minersa, la evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de 
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la información contable que contiene el citado 
informe de gestión consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión consolidado 
con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de 
la obtenida a partir de los registros contables de Minerales y Productos Derivados, S.Á. y 
sociedades dependientes. 

Auditores, S.L.P. 

Gonzalo Villares Losas 
Socio 

20 de abril de 2012 

Horwath PLM Auditores, 8.L.P., Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 40189, Folio 115, Hoja B-363.237, CIF B64754534 
Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro ancial de Auditores de Cuentas (ROAC) número 81866 
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_cede._ <Id Gnpo <OD1OIi<b<to al II de ~ de :lO11 y:lOIO 
(N..",.. lJIt<ndcioII..de w............ FUdlIÓI:I1 odopuduJ 
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes 

Cuenta de perdidas y gonandas consolidada para los cjerddos finoli,.ado. 0131 d. didembre d. 2011 ). 2010 

(Normas Interuadonal•• de Información Finondera adol'lad.s) 

(Euros) 

Ingrc.o. de ."I,\oloción 

ImpOlte neto de l. eiful de negocios (Nola 25)
 

Otros ingreso, de exploloción
 

Varioción de existenci•• de pl'Oductos tenninados y en cul1lO de f.bric.ción
 

.) Fondo de comereio
 

b) Otros ,clivo. intangiblcs
 

Gasto. d••".,Iotadón 

Aprovj,ional1lielllos (Nota 24, 1,)
 

Ga,to. de per.onnl (Nota 24,2.)
 

Dotacíones para alnol1izaciones de inmovililA1do 

Otro. gaslos de explotación (24,3.)
 

Del"1101'O y resultado por enojenaciones del inmovilizado (24.4.)
 

Beneficios (pérdld.s) d. e".,\ol.dón 

Ingresos )' gastos finRncieros )' asimihtd05 

Ingreso~ financieros
 

Gastos financicms
 

Diferencias de cambio ("elo) 

Resu1tado por variaciones de \'8101' de inslrumentos financieros a valor razonable 

P"rlicipoción en el rc...II"do del ejerci"io de Ins .sociado, 

y negocios conjulltos método de la parricipación
 

Delerioro y resu1tado por enajenaciones de instrumentos financieros
 

Beneficio (PI'rdida) antes de Impueslos 

d. aetivid"de. con(inuodas 

ImplIesto sobre sociedad•• (Notn 22) 

DLlneticio (Pérdida) d", nctí\'idRd~s f.outinuHdas 

Beneficio (l'érdldo) del ejerddo 

Inte..escs. minoritarins 

Beneficio (I'érdida) alribnible a lenedorcs de ioslrumentos 

de pAtrimonio nNo de la dominant", 

Oenefldo por oeciím básico (Not. 28) 

ntneficio pUl' acción diluido (Nota 2R) 

31-12-2011 31·12·2010 

209.552.334,74 

196.858.513.02 

6.293,477.52 

6.400.344.20 

183.679.303,00 

182.343.022,71 

4.999,399,40 

(3.663,119,10) 

(180.902.769,63) 

(72,777,559.19) 

(26,112.816.14) 

(10.931750.67) 

¡71.099.193.31) 

18.549.68 

(161.100.721.89) 

(60,142,741,18) 

(24,591,331,(,8) 

(10,893,180,40) 

(65.449.428,70) 

(24,039.92) 

28.649.565,11 22.578.581,12 

1.243,717.28 

(1,496658.53) 

783.069.21 

35.144.07 

1.169,701,05 

(2,526,381.85) 

336,415,68 

(821.434,26) 

(245,527,80) 

928.54 

7,048,553.67 

28.969.309,34 27.786.363,95 

t4.718,056JI) (8,164,157.51) 

24.251.253,03 19.622.206.45 

24.251.253,03 19.622.206,45 

(2,745,943.56) (2239,255.011 

21.505.309,48 17.382.951,44 

42.08 

42.08 

34,01 

34.01 

L(\~ Notas I a 3::\ de la luemol'ia eOllsolídada adjullta tonuan palle integrante dc la cuenta de pérdidn~ y g~nall~ias consolidada pam los ejc."cicius fínatiutdof' al 3t de 
dioiembre de 2011 Y2010 
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente a los ejercicios 
terminados el31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Euros) 

Saldo al Saldo al 

Notas 31-12-2011 31-12-2010 

A) Resultado de la euenta de pérdidas y ganancias 24.251.253,03 19.622.206,45 

Ingresos y gastos imputados dirutamente alllatrlmonio neto 

l. Por valoración Instrumentos financieros 26.268.393,61 59.240.096,09 

1. Activos financieros disponibles para la venta 26.268.393,61 59.240.096.09 

11. I'or coberturas de flujos de efecth'o 

111. Subvenciones, donaciones y legados ruibidos 

l\'. Por diferencias de conwrslón (9.016.022,11) 10.423.649,38 

V. Por garlarlcias y operdidas actuariales y otros ajustes 

VI. Resto de ingresos y gastos 

VII. Efecto Impositivo 

B) Total ingresos y gastos imputados directamente cn el patrimonio neto (1+1I+lIl+lV+V) 17.252.371,50 69.663.745,47 

Tnnsfererlclas a la cuenta dc IJérdidas y ganancias 

l. Por valoración de Instrumentos financieros (7.048.553,67) 

1. Activos financieros disponibles para la venIa (7.048.553,671 

11. Por coberturas de flujos de efectivo 

111. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

VI. Resto de Ingresos 

VII. Efecto impositi\'o 

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+\'III+IX) (7.048.553,671 

TOTAL J)E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 41,503.624,54 82.237.398,24 

Atribuidos a la Sociedad Dominante 37,220,791,51 78.361.007.63 

Atribuidos a intereses minoritarios 4.282.833.03 3.876.390.61 

Las Notas 1 n 33 descritas cn la Memoria son parte integrante del estado de ingresos y gastos consolidado dc los ejercicios finalizados el 31 dc 

diciembre dc 2011 y 2010 



Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes 

B) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2011 y 2010 

(Euros) 

Acciones )" 

panicipacionc:IiI Ajustes por S\lbWnl;i(lflC,!i, 

Capital en patrimonio RC.!illltadO cmnbio de dono.1ciom:s y InteNsOS 

Etcritúrooo RcsetYIU propias dd ekrticio nlor l'lijados Ncíbido$ n~inoritarios Tolal 

E. SALDO, FINAL DEL AIlio 2009 4,639,077,00 110.086.943,16 (810.54~,02) 11.31~.786,16 !i6.371.9oo,19 IOZ.5J8,28 19.376.1011,48 201.081.808,25 

l Aju$~:!i por aunbm do eriwriQ contabh:: 

11. Aju$[c$ por ccrorus 2007 

B. SAl.DO AJUSTADO,INICIO DU, AIlio 2010 4.639.077,00 110.086.943,16 (810.545,01) 11.315,786,16 56.371.900,19 IOZ.538,18 19.376.108,48 201.081.808,15 

l. Total ingrl.lios ygas.os fl:X;onocidos 423 7311,18 17.382.951.44 (,0.554.326.01 3.876.390,60 8U37.398.2J 

11. Opcrnciom:s con .socios o propiotarioo (5.875.109,98) (1.929.126,51) (7.804.2J6.49) 

4. (al Di$tribl1oi6n de dividt.:('Idos (6.184.595,60) (U55.1J2.40) (7.739.n8.011) 

VoriaciOl)Qs do la parti(lipoeión 309.485,62 (373.994,11) (M,50S.49) 

11I. Otm variaej~!i dd ".,trilt\onio IlClo 11.315.786.16 (lUI5.786.16) (102.538,28) (1ll2.538,l8) 

C. SALDO, FINAL IIRI. AIIlO 2010 4.639.077,00 115.951.J49,SZ (810.545,01) 17.381.95/,44 116.916.1Z6,20 11.3:3.371,57 Z75.41 Z.431,71 

I AjlIS!L:$ por l:ambios de critl:rio cootablc 

11. Ajustll's porcrroros 2010 

D. SALDO AJlISTAIIO, INICIO DEL AIIlo 1011 4.639.077,00 115.951.349,51 (810.545,01) 17.381.951,44 116.916.ZZ6.10 11,313.371,57 175.411.431,71 

l. Total ingwsos y gnstos f'\:4;Ollocidos 21.505.309.48 15.715.4R2,04 4.282.833,03 4151l3.624.55 

11. Operaciones con socios (1 propi~ario!l (3285.997.t,O) (1.047.375.0(J) (4.333.371.60) 

4. (-) Djstribuclón de djyldeMos (3.306.661.70) (1.047.375.00) (4.354.036,70) 

Vnr.iaciolll.ls dlJ la partidpa.dón 20.664.10 211.664.10 

III Otra!'; \'l\tiaeionll's del patrimonio ncló 17.382.951.44 (17.3B1.95 1,44) 

E. SALDO, FINAl. DEL AIIlo 2011 4.639.071,00 130.048,30J,36 (810,545,01) .z 1.50$.309148 131.641.708,14 14.558.830,60 3IB'U,683,66 

Las NotAS I a 33 de la Memoria consolidada adjunta fonn811 parte integrante del estado de cambios cu el patrimOIlío neto consolidado del ejercicio 2011 
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes 

Estado de nujos de efectivo ~onsolidado de los cjcr~icios 2011 y 2010 

(Euros) 

31·12-2011 31·12·2010 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPI,OTACiÓN (] +2 + 3 +4) 23.389.I00,79 37.351,356,42 

1. Resultlldo antes de Impuestos	 28.969.309,34 27.786.363,95 

2.	 Ajustes del resultlldo: 1I.339,945,87 6.326.511,52 

Amortización del inmovili7.ado (+) 10.931.750,67 10.893.180,40 

Olros ajustes del resultado (nelos) (+/-) 408.195,20 (4.566.668,88) 

3. Cambios en el capltlll corriente	 (16,3]4.747,30) 3.864.754,16 

4.	 Otros nujos de efedlvo de las actividades de explotllción: (605.407,12) (626.273,2]) 

Cobrosl(Pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (626,242,30) (626.273,21 ) 

Otros cobros/(pagos) de actividades de explotación (+/-) 20.835,18 

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE ]NVERSIÓN (1 + 2 + 3) (19.062.316,26) (20.527.491,06) 

1.	 Pagos por Inversiones: (30.67D.926,35) (34.233.191,48) 

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (- ) (43.857,27) (64.508,51 ) 

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-) (23.436.787,85) ( 13.466.088,88) 

Otros activos flllancieros (.) (7.190,281,23) (20.702.594,09) 

2.	 Cobros por deslnversiones: 9.150,195,49 12.180.800,43 

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+) 3.292,58 

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (+) 55.273,54 199.416,99 

Otros activos financieros (+) 9.094.921,95 11.978.090,86 

3.	 Otros nujos de efedlvo de adil'idlldes de Inversión 2.458.414,60 1.524.899,99 

Cobros de dividendos (+) 431.628,11 438.212,05 

Cobros de intereses (+) 2.026.786,49 1.086.687,94 

C) 11LlIJOS DE EFECTIVO 01': LAS ACTIVII>ADES DE I'INANCIACIÓN (1 + 2 +3 + 4) (16.340.475,12) (21.554.022,02) 

2.	 Cobros y (pllgos) por instrumentos de pasivo finllnciero: (5.532.342,69) (]6.434.80I,56) 

Emisión (+) 4.314.435,73 452.525,56 

Devolución y amortización (.) (9,846.778,43) (16.887.327.12) 

3. PlIgos por dividendos y remnneradones de otros instrunlcntos de patrimonio	 (9.311.473,90) (2.782.290,80) 

4. Otros nujos de efecth'o de adivldlldes de financillción	 (1.496.658,53) (2.336.929,66) 

Pagos de intereses (. ) (1.496.658,53 ) (2.336.929,66) 

D) EFECTO DE LAS VAR]AC]ONES IlE LOS T]POS ])1' CAMBIO 836.686,74 (38.170,48) 

E) AlIMENTO/(DlSMINlJCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQlllVALENTES (A + IJ + e + D) (] 1,177.003,85) (4.768.327,14) 

F) EFECTIVO Y EQlJIVALENTES AL INICIO DEL PERiODO 27.448.453,75 32.216.780,89 

G) EFECTIVO Y EQlllVALENTES AL FINAL J)EL PERiODO (E + f') 16.27] ,449,90 27.448.453,75 

Las Notas 1a 33 de la Memoria consolidada adjuIlI8 forman parte integrante del cstado de f11\ios de efectivo consolidado del ejercicio 2011 



Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes 

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2011 

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante de Grupo Minersa, que 
integra a diversas sociedades con una gestión y accionariado comunes. 

La Sociedad se constituyó con fecha 30 de junio de 1942, su duración es indefinida, teniendo 
como actividad principal la explotación de yacimientos mineros, así como la prestación de 
servicios de gestión y la gestión y administración de valores representativos de los fondos 
propios de entidades no residentes en territorio español. 

Las citadas actividades podrán asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo 
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o análogos objetos. 

La Sociedad Dominante figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya, 
Sección 38 hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, nO 8, Edificio 
Albia, planta 58 de Bilbao, provincia de Vizcaya. 

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derivados, S.A. pal1icipa 
mayoritariamente, los pdncipales sectores de actividad del Grupo se centran en la explotación de 
yacimientos mineros, la producción y venta de productos químicos de uso industrial, así como 
en la administración de valores representativos de los fondos propios de cntidades no residentes 
en territorio español. 

Nota 2. _!J~ses d~J~~~sentación de las cuel!_!~~anuales consolidadas 

a)	 Consideraciones generales. De acuerdo con lo regulado por la disposición adicional 
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de dicicmbre, de mcdidas fiscales, administrativas y de 
orden social los estados financieros consolidados adjuntos, para el ejercicio 20 IO, han sido 
elaborados siguiendo lo establecido por la Normas Internacionales dc Infonnación 
Financiera (cn adelante "NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lASB) y adoptadas por la Unión Europea, dc conformidad con el 
Reglamento (CE) n° 1606/2002 dcl Parlamento Europeo y del Cons~io, teniendo en 
consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de 
valoración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo. 
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b)	 Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los 
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. y de cada 
una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de 
la situación financiera al 31 de diciembre de 20 II Yde los resultados de sus operaciones, de 
los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se 
han producido en el Grupo consolidado durante el ejercicio cerrado en dicha fecha. 

Nonnas e intemretaciones efectivas en el presente ejercicio 

A continuación se detallan aquellas nonnas, interpretaciones y modificaciones a las mismas, 
de acuerdo a las Normas Intemacionales de Infonnación Financiera adoptadas por la Unión 
Europea, que han entrado en vigor en 2011 Y son de aplicación en la Cuentas Anuales 
consolidadas del Grupo del presente ejercicio: 

•	 Modificaciones de la NIC 1 Exención limitada del requisito de revelar información 
comparativa conforme a la NIlF 7, aplicable a las entidades que adopten por primera 
vez las NIlF (aplicable a partir de los ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2010) 

•	 Modificaciones de la NIC 32 Clasificación de las emisiones de derechos (ejercicios 
anuales a partir de I de febrero de 20 IO) 

•	 Revisión de la NIC 24 Información a revelar sobre partes relacionadas (ejercicios 
anuales iniciados a partir de 1 de enero de 2011) 

•	 Modificación de la NIlF 8 "Segmentos de explotación ", derivada de la modificación de 
la NIC 24 (l~.iercicios anuales iniciados a partir de 1 de enero de 2011) 

•	 Mejoras de las NlIF 2008-2010 (ejercicios anuales iniciados a partir de I de julio de 
2010 YI de enero de 201 1) 

•	 CINlIF 19 Cancelación de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio 
(ejercicios anuales iniciados a partir de I de julio de 2010) 

•	 Modificaciones del CINllF 14 Pagos anticipados cuando existe la obligación de 
mantener un requerimiento mínimo de financiación (ejercicios anuales iniciados a partir 
de I de enero de 2011) 

La aplicación de las normas, interpretaciones y modificaciones antes mencionadas, no han 
supuesto un impacto significativo en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo del 
presente ejercicio. 

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes 

A continuación se detallan las normas e interpretaciones o modificaciones de las mismas que 
han sido publicadas por el IASB y adoptadas por la Unión Europea, y que serán de 
aplicación en ejercicios futuros: 

•	 Modificaciones de la NllF 7 Información a revelar: transferencias de activos financieros 
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Se estima que la aplicación de las modificaciones anteriormente mencionadas no tendrá 
efectos significativos en los Estados financieros Consolidados del Grupo. 

A la fecha de fonnulación de estas Cuentas Anuales, las nonnas e interpretaciones o 
modificaciones de las mismas que han sido publicadas por el IASB y aún no han sido 
adoptadas por la Unión Europea, son las siguientes: 

Aplicación obligatoria en 2012: 

•	 Modificaciones dc la NIIF I Hiperinflación grave y eliminación de las fechas fijadas 
para entidades que adopten por primera vez las NIIF. 

•	 Modificaciones de la NIC 12 Impuestos diferidos: Recuperación de activos
 
Subyacentes 30
 

Aplicación obligatoria en 2013: 

•	 NlJF 10 Estados Financieros Consolidados 

•	 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 

•	 NIIF 12 Desgloses dc infonnación de entidadcs participadas 

•	 NIIF 13 Valoraciones a valor razonable 

•	 NIC 27 revisada Estados Financieros Separados 

•	 NIC 28 revisada Inversiones en asociadas yjoint ventures 

•	 Modificaciones a la NIC I Presentación de otros elementos del resultado integral 

•	 Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a empleados. 

•	 Modificaciones a la NIIF 7 Desgloses de información sobre activos y pasivos 
financieros presentados por el neto 

•	 IFRIC 20 Costes de eliminación de residuos en la fase productiva de una actividad 
minera en superficie 

Aplicación obligatOl:ia en 2014: 

•	 Modificaciones a la NIC 32 "Presentación de activos y pasivos financieros por el neto" 

Aplicación obligatoria en 2015: 

•	 N1IF 9lnstrul1lcntos financieros.' 

COllstíluye la primera de las tres f.1Scs correspondientes al proycclo de sustitución de la actual NIC 39: "[¡Is/rumen/os 
financieros - recollocimien/o y /l/edición", Como consccuencia de la recicntc modil1cación cmitida por ellAS13, la NIIF 
9 aplicará obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2015. Y no a partir dc I de enero de 2013 como se estableció 
inicialmente. 
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c)	 Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas. La infonnación contenida 
en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del Grupo. 

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado 
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Dirección del Grupo y de las entidades 
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran 
registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a: 

- La valoración de los activos y fondo de comercio para detenninar la existencia de 
pérdidas por deterioro de los mismos. 

- Las hipótesis empleadas en el cálculo del valor actuarial de pasivos. 

- La vida útil de los activos materiales e intangibles. 

- Las hipótesis empleadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos 
financieros.
 

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
 
contingentes.
 

- La realización de los activos por impuesto diferido 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor infonnación 
disponible a la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos 
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modificarlas (al alza o a la baja) en próximos ejercicios, lo que se haría de fonna prospectiva 
reconociendo los efectos del cambio de estimación en las correspondientes cuentas de 
pérdidas y ganancias consolidadas futuras. 

d)	 Comparación de la información. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 que 
se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas de acuerdo con lo 
establecido en las NlIF adoptadas por la Unión Europea de forma consistente con las 
aplicadas en el ejercicio 2011. 

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la NllF 1, las sociedades Minerales y 
Productos Derivados, S.A.. De.-ivados del Flúor, S.A.U. y Sepiol, S.A., han mantenido las 
revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislación vigente con anterioridad al 1 de 
enero de 2004, en particular a la actualización practicada al amparo del Real Decreto-Ley 
7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1.). 

e)	 Corrección de errores. En la elaboración de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se 
ha detectado ningún en'Ol' significativo que haya supuesto la reexpresión de los importes 
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. 
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f)	 Principios de consolidación y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para 
detenninar el método de consolidación aplicable a cada una de las sociedades que integran el 
perímetro de consolidación han sido los siguientes: 

1.	 Integración global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la Sociedad 
Dominante controla la mayoría de los derechos de voto o, sin darse esta situación, tiene 
facultad para dirigir las políticas financieras y operativas dc las mismas. 

2.	 Método de la participación. Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, 
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participación directa o 
indirecta de Minerales y Productos Derivados, S.A. se encuentra entre un 20% y un 
50% o aún sin alcanzar estos porcentajes de participación, se posee una influencia 
significativa en la gestión. 

Este método consiste en registrar la participación en el balance de situación por la fracción de su 
patrimonio neto que representa la participación del Grupo en su capital una vez ajustado, en su 
caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del Grupo, más las plusvalías tácitas 
que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisición dc la sociedad que se mantengan 
en el momento de la valoración. 
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Las principales fases seguidas en el proceso de consolidación de las cuentas anuales del 
Grupo Minersa han sido las siguientes: 

1.	 Homogeneización valorativa. Con objeto de presentar de una forma homogénea 
las distintas partidas que componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se 
han aplicado los siguientes criterios básicos de homogeneización sobre la 
presentación de las cuentas anuales individuales del Grupo Minersa: 

~ Homogeneización por operaciones internas. 

- Homogeneización en la agrupación y presentación de los diferentes epígrafes del 
balance consolidado y capítulos de la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada. 

2.	 Eliminación de operaciones internas. En las cuentas anuales consolidadas 
adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideración 
entre las sociedades integradas en el perímetro de consolidación, así como el 
importe de las participaciones mantenidas entre ellas. 

3.	 Diferencias de primera consolidación. En base al cumplimiento de la NJIF 3, las 
diferencias surgidas en la eliminación de inversión y fondos propios se han 
asignado, hasta donde ello era factible, a activos, pasivos y pasivos contingentes 
cuyo valor razonable, en la fecha de la combinación difería del reflejado en el 
balance de situación de la empresa adquirida. Los importes remanentes no 
asignables se imputan a "Pondo de comercio de consolidación", cuando la 
diferencia es positiva y como "Otros ingresos de explotación" de la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada, si resulta negativa. 

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, 
en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se 
valora en la moneda funcional de esta sociedad, realizándose la conversión a euros 
al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situación. 

A partir del I de enero de 20 10, los cambios en la participación en las Entidades 
Dependientes que no den lugar a una toma ó pérdida de control, se registran como 
transacciones de patrimonio, ajustándose el impOt1e en libros de las participaciones 
de control y de las participaciones de accionistas minoritarios para reflejar los 
cambios en sus pat1icipaeiones relativas en la subsidiaria. La diferencia que pueda 
existir entre el importe que se ajuste la participación de accionistas minoritarios y el 
valor razonable de la contraprestación pagada ó recibida, se reconoce directamente 
en el Patrimonio de la Sociedad Dominante. 
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4.	 Conversión de estados financieros de sociedades extranjeras. Los estados 
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro han 
sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos al 
tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histórico y los ingresos y 
gastos al cambio medio del período en que se produjeron. Todas las diferencias de 
cambio que se produzcan como resultado de lo mencionado anterionnente, se 
reconocerán como un componente separado del Patrimonio Neto, dentro del apartado 
"Ajustes por valoración" que se denomina "Diferencias de Conversión". 

5.	 Intereses minoritarios. Los intereses de socios externos representan la parte alícuota 
de los fondos propios al 31 de diciembre de 2011 de aquellas Sociedades 
Dependientes que se consolidan por el método de integración global, en las cuales la 
propiedad es compartida con terceros. 

g)	 Variación del perímetro de consolidación. Los cambios en el perímetro de 
consolidación fueron los siguientes: 

Ejercicio 2011 

Entradas al Grupo. 

Con fecha 10 de noviembre de 2011 la sociedad Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 
adquiere por 43.857,27 euros, el resto de las acciones de la empresa Aplivasc, S.A., con 
lo cual alcanza una participación del 100%, con un coste total de 64.325,27 euros. 

Salidas del Grupo. 

En el mes de julio de 2011 la Sociedad liquidó la totalidad de su participación en la 
empresa Sepiolsa Italia, S.R.L. Unipersonale. 

Ejercicio 2010 

Entradas al Grullo. 

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las 
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una 
participación del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 euros. 

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa FluOI'ita, S.L.V., 
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo. 
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Con fecha ]6 de noviembre de 20 lO la Sociedad ha adquirido una participación en la 
empresa Derivados del Flúor, S.A.U., por importe de 64.508,5] euros, alcanzando con 
ello una participación en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de 
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros. 

Salidas del Grupo. 

En el mes de enero de 20lO la Sociedad enajenó la totalidad de su participación en la 
empresa Siderfluor, S. A. 

Propuesta de aplicación dcl resultado. Los Administradores de Minerales y Productos 
Derivados, S.A. han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la aprobación de la 
distribución del resultado del ejercicio 2011, de acuerdo a la siguiente propuesta: 

Base de reparto (Euros) 

Resultado del ejercicio (pérdida) 27.027.452,95 

Aplicación 

A Dividendos 10.001.757,32 
A Reserva Voluntaria 14.081.591,94 
A Dotación a Factor dc Agotamiento 2.944.103,69 

27.027.452,95 

Nota 4. Normas dc valoración 

a)	 Inmovilizacionc..1il materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio dc 
adquisición o coste de producción, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de 
valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislación 
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996. La NIIF 1 
permite mantener estas últimas revalorizaciones practicadas conforme a la nonnativa 
anterior vigente. 

Las plusvalías o incrementos nctos del valor resultante de las operaciones de actualización se 
amortizan en los períodos impositivos que restan por completar la vida útil de los elementos 
actualizados. 
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Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisición, el cual incluye los 
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. 

Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los gastos de 
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de 
ampliación o mejora que dan lugar a una mayor duración del bien o un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo. 

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en función de los costes incurridos de 
mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las sociedades que integran 
el Grupo han realizado para sí misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como 
mayor coste del inmovilizado por importe de 2.723.372,68 euros (2.410.254,97 euros 
durante el ejercicio 2010). 

La amortización de los activos se inicia en relación a su fecha de adquisición y/o puesta en 
condiciones de funcionamiento, calculándose de fonna lineal en función de los afias de vida 
útil estimados y aplicándose sobre los valores de coste, según el siguiente detalle: 

Grupo de elementos % Amortización 

Construcciones 2-3 

Instalaciones técnicas y maquinaria 5 - 30 

Otras instalaciones, uti Ilaje y mobil iario 5 - 15 

Otro inmovilizado 8 - 25 

Los activos mineros disfrutan fiscalmente de Iibel1ad de amortización, de acuerdo con lo 
dispuesto en el artículo 1II de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del lmpuesto sobre 
Sociedades. 

Las inversiones correspondientes a la adquisición de reservas probadas se amortizan a lo 
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en función de la relación existente entre 
la producción del período y las reservas probadas al inicio del período de amortización. 

Además de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos de 
obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las opol1unas 
provisiones por depreciación. 

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija. 
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b)	 Fondo de comercio y Otros activos intangibles. 

1.	 Fondo de comercio. El fondo de comercio adquirido en una combinación de negocios 
se valora, en el momento de la adquisición, a su coste, siendo éste el exceso del coste 
de la combinación de negocios sobre el valor razonable neto de los activos, pasivos y 
pasivos contingentes identificables de la sociedad adquirida. Tras el reconocimiento 
inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por 
deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo 
de comercio anualmente, o con más frecuencia si los acontecimientos o cambios en las 
circunstancias indican que el valor en libros puede haberse deteriorado. 

2.	 Otros activos intangibles. Las aplicaciones informáticas se hallan valoradas a precio 
de adquisición por la propiedad de programas y aplicaciones informáticas, tanto los 
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto 
los gastos de mantenimiento de la aplicación informática. 

Su amortización se efectúa linealmente, en un plazo máximo de cuatro afias. 

A partir del ejercicio 2005 las sociedades del Grupo que realizan emisiones de C02 
dcben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisión de 
CO2 cquivalentes a las emisiones realizadas durante el ~jercicio anterior. El Grupo 
sigue la política de registrar como un activo intangible no amOltizable los derechos de 
emisión de CO2• Los derechos de emisión se valoran inicialmente por su coste de 
adquisición, dotándose posteriormente la correspondiente provisión en caso de que el 
valor de mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos recibidos gratuitamente 
conforme a los correspondientes planes nacionales de asignación se considera como 
coste de adquisición el precio de mercado vigente en el momento en que se reciben, 
registrando un ingreso diferido por el mismo importe. Por estos derechos, en caso de 
tener que dotar una provisión para minorar el coste hasta el valor de mercado, la 
provisión se dota minorando el saldo de ingresos diferidos. 

e)	 Deterioro en el valor de los activos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En 
caso de que exista algún indicio se realiza una estimación, del importe recuperable de 
dicho activo para determinar, en su caso el importe del saneamiento necesario. Si se 
tmta de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se 
cstima el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pelienece. 
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El importe recuperable se detennina como el mayor entre el valor de mercado minorado por 
el coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los 
flujos de caja futuros estimados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando 
el valor del activo con el límite del valor en libll'OS que el activo hubiera tenido de no haberse 
realizado el saneamiento. Inmediatamente Sl~ reconoce la reversión de la pérdida por 
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados, excepto en el caso del fondo de 
comercio cuyos deterioros no son reversibles. 

d) Instrumentos financieros. 

1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epígrafe se registran: 

•	 Préstamos y cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo, a su 
coste amortizado, usando para su d€:terminación el método de tipo de interés 
efectivo. El tipo de interés efectivo es d tipo de actualización que iguala exactamente 
el valor de un instrumento financiel"O a la totalidad de sus flujos de efectivo 
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. 

•	 Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes y 
son aquellas que el Grupo tiene inknción y capacidad de conservar hasta su 
vencimiento. Estas se contabilizan también por su valor de coste amortizado. 

•	 Depósitos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los 
importes efectivamente desembolsados. 

•	 Activos financieros registrados a va[or razonable con cambios en resultados. 
Incluye la cartera de negociación y aquellos activos financieros que se gestionan y 
evalúan según el criterio de valor razonable. Figuran en el balance de situación 
consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada. 

•	 Activos financieros disponibles para la venta. Son el resto de inversiones que no 
entran dentro de las categorías anteriores, ni son activos financieros registrados a 
valor razonable con cambios en resultados, viniendo a corresponder a inversiones 
financieras en capital. Estas inversiones figuran en el Balance de situación 
consolidado por su valor razonable. Las: variaciones del valor razonable, netas de su 
efecto fiscal, en su caso, se registran con cargo al epígrafe "Ajuste por valoración" 
del Balance de situación consolidado, hasta el momento en que se produce la 
enajenación de estas inversiones, en el que el impol1e acumulado en este epígrafe 
referente a dichas inversiones es imputado íntegramente a la Cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada. 
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El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados financieros 
organizados se determina por referencia a la cotización al cierre del ejercicio. En el caso de 
las inversiones para las que no existe un mercado activo y el valol' razonable no pudiera 
detenninarse de fonna fiable, éstas se valorarán al coste, o por un importe inferior si existe 
evidencia de su deterioro. 

2.	 Efectivo y otros medios Iiquidos equivalentes. En este epígrafe del balance 
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depósitos a la vista y otras 
inversiones a COIto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor. 

3.	 Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el 
importe recibido, neto de costes incurridos en la transacción. Los gastos financieros y 
los costes de transacción se contabilizan en la cuenta de resultados según el criterio del 
devengo en base al método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se 
registra como mayor importe a pagar. 

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posterionnente son 
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. 

Los préstamos públicos a tipo de interés inferior al de mercado se tratarán como una 
subvención oficial tal como establece la NIC 20. 

e)	 Inversiones contabilizadas por el método de la participación. En el ~jercicio 2011 no 
figura registrada por este método ninguna participación. En el 2010 aparece registrada por 
este método, la participación que la Sociedad Dominante poseía sobre Aplivasc, S.A. (véasc 
Nota 9). El método de la palticipación consiste en sustituir el valor neto contable por el que 
la inversión figura en los estados financieros de la Sociedad Dominante por el importe 
cOITespondiente al porcentaje sobre los fondos propios de la sociedad asociada. 

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo conforme 
a su participación, se incorporan, netos de su efccto fiscal, a la cuenta de resultados 
consolidada en el epígrafe "Resultado de sociedades por el método de la pat1icipación". 

f)	 Instrumentos financieros derivados y contabilización de coberturas. La infonnación 
financiera relativa a derivados financiel'Os se presenta de acuerdo a las NIC 32 y 39. 

Detenninadas sociedades del Grupo utilizan instrumentos financieros dcrivados para cubrir 
los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y tlttios de efectivo 
futul'Os. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones en los tipos de interés sobre 
determinados contratos de préstamo. En el marco de dichas operaciones el Grupo contrata 
instrumentos financieros de cobertura. No es política del Grupo contratar instrumentos 
financieros derivados con fines especulativos. El uso de derivados se rige por las políticas de 
Grupo aprobadas por el Consejo de Administración. 
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Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del balance de situación 
consolidado, bajo el epígrafe "Otros activos financieros corrientes" si su valor es 
positivo, yen "Deudas con entidades de crédito" si su valor es negativo. Las variaciones 
posteriores en el valor de mercado de los derivados de cobertura de valor razonable de 
activos o pasivos son reconocidos en el balance de situación consolidado. 

En el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta 
sea altamente efectiva, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura 
que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el 
Patrimonio neto, imputándose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el 
mismo periodo en el que el elemento que está siendo objeto de cobertura afecta al 
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transacción prevista que termine en 
el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes 
registrados en el Patrimonio neto se incluirán en el coste del activo o pasivo cuando sea 
adquirido o asumido. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las 
coberturas, si los hubiere, se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada. La pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, así como la pérdida 
o ganancia producida en el activo o pasivo cubierto, se registran, en el caso de ser 
significativas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, 
son designados inicialmente como tales, documentándose la relación de cobertura. 
Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de forma periódica a lo largo de su vida 
(como mínimo en cada cierre contable) que la relación de cobertura es eficaz, es decir, 
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos 
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi 
completamente por los del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los 
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variación del 80 al 
125% respecto del resultado de la partida cubierta. 

La contabilización de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura 
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la 
contabilización de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida 
acumulados correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el 
Patrimonio neto se mantiene dentro de dicho Patrimonio hasta que se produzca la 
operación prevista. Cuando no se espera que se produzca la operación que está siendo 
cubierta, los beneficios o pérdidas acumulado netos reconocidos en el Patrimonio neto 
se transfieren a los resultados netos consol idados del período. 

Aunque las operaciones de derivados realizadas por el Grupo tienen un carácter 
estrictamente de cobel1ura económica, el Grupo ha decidido no usar la opción de registrar 
estos derivados financieros como de cobertura contable. 
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Los derivados financieros se valoran por su valor razonable a la fecha de contratación, 
que salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor 
razonable de la contraprestación entregada. Los costes de transacción que le serán 
directamente atribuibles se reconocerán en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. Posteriormente, se valoraran pro su valor razonable, sin deducir los costes de 
transacción que se pudiera incurrir en su enajenación. Los cambios que se produzcan en 
su valor razonable se imputarán en la cuenta de pérdidas y ganancias dcl ejercicio. 

g)	 Existencias. 

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisición de 
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al impolte obtenido se le deduce la 
corrección valorativa por pérdidas reversibles. La estimación de tales pérdidas se realiza 
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros 
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisición. 

Mineral extraído - Productos en curso. semiterminados y terminados. Se valora por el 
coste de producción que se determina añadiendo al precio de adquisición de las materias 
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, así 
como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al mismo en la 
medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricación del período 
correspondiente. 
La valoración de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha 
reducido a su posible valor de realización. 

h)	 Valores propios. Las acciones de la Sociedad Dominante poseídas por el Grupo se 
contabilizan como una reducción del patrimonio neto. No se reconoce ninguna pérdida o 
ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta o amortización de las 
acciones propias, que se registra directamente en el patrimonio. 

i)	 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar se registran por su valor nominal, cancelándose contra resultados 
aquellos saldos que cl Grupo haya considerado de difícil recuperabilidad. 

j)	 Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a [a fecha del balance de 
situación consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que 
pueden derivarse pel:iuicios patrimoniales para cl Grupo cuyo importe y momento de 
cancelación son indeterminados se registran en el balance de situación consolidado 
como provisiones por el valor actual del importe más probable que se estima que el 
Grupo tendrá que desembolsar para cancelar la obligación. 
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1.	 Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Corresponden a un fondo 
interno devengado por aquellos trabajadores que cumplan con ciertas condiciones 
establecidas en el convenio colectivo en una sociedad participada y cuyo importe al 3 J 

de diciembre de 2011 asciende a 176.394,86 euros. 

2.	 Provisión por derechos de emisión de gases de efecto invernadero. La provisión para 
riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emisión de gases de efecto 
invernadero se mantendrá hasta el momento en que S.A. Sulquisa haga efectiva la 
entrega de los correspondientes derechos de emisión consumidos. 

Al 31 de diciembre de 2011 la provisión incluida en el balance consolidado 
correspondiente a las emisiones previstas por la Sociedad para el ejercicio 20]] 
asciende a 1.100.268,40 euros (véase Nota 17). 

3.	 Provisiones para impuestos. Corresponde al importe de la deuda tributaria para hacer 
frente a las actuaciones de comprobación e investigación de la situación tributaria de 
Minerales y Productos Derivados, S.A. iniciadas con fechas] ] de malZO de 2005 y 6 
de abril de 20] O que comprenden varios conceptos impositivos y ejercicios (véanse 
Notas 17 y 21.5.). 

k)	 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. Los acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar se registran por su valor nominal. 

1)	 Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en función de la 
corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en 
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los 
beneficios económicos correspondientes a la transacción sean recibidos por el Grupo y 
puedan ser cuantificados con fiabilidad. 

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o a cobrar y representa los importes a cobrar de los bienes 
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin incluir los 
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como 
menor importe de la operación todos los descuentos, incluidos o no en factura. Las ventas de 
bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas. 

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderías y demás 
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Añadido (lVA), se 
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos. 

Los descuentos posteriores a la emisión o recepción, en su caso, de la factura originados por 
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas análogas, así como 
los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o 
compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente. 
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11)	 Transacciones en moneda distinta de la funcional. Las operaciones realizadas en 
moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda funcional del 
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transacción. Durante el 
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se 
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en 
la cuenta de resultados consolidada. 

Asimismo, la conversión de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada año 
en moneda distinta de la funcional en la que están denominados los estados financieros de 
las sociedades que forman parte del perímetro de consolidación se realiza al tipo de 
cambio de cierre. Las diferencias de valoración producidas se registran como resultados 
financieros en la cuenta de resultados consolidada. 

m)	 Situación fiscal. El Grupo de consolidación fiscal, representado por Minerales y 
Productos Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ~iercicio 2008 
conforme al "Régimen especial de consolidación fisca\", regulado en el Texto Refundido 
de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades, lo que implica la determinación de fonna 
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se 
entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y 
las sociedades dependientes de nacionalidad española en las que [a Sociedad Dominante 
tenga una participación, directa o indirecta, de a[ menos el 75% de[ capital social, a 
excepción de las sometidas a[ Régimen Foral Vasco. 

El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del 
gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se 
calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en función del resultado del ejercicio 
considerándose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y e[ 
resultado fiscal, entendido éste como [a base imponible del impuesto, así como las 
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un 
menor importe de la cuota a pagar por el impuesto sobre las ganancias del ~iercicio en que 
se obtiene ese bencficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva. 

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen únicamente cuando se 
considera probable que [as entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales 
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer 
efectivos los créditos fiscales. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias 
definidas como [os importes que se prevén pagaderos o recuperables cn e[ futmo y quc 
derivan de [a diferencia entre el valor en libros de [os activos y pasivos y su base fiscal. 
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Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al 
que se espera recuperarlos o liquidarlos. 

El reparto de la carga tributaria se efectúa según lo acordado por todas las empresas 
pertenecientes al grupo de consolidación fiscal. El acuerdo para el reparto de la carga 
tributaria establece la remuneración por parte de Minerales y Productos Derivados, 
S.A., a las sociedades dependientes del Grupo de consolidación fiscal, de las pérdidas 
fiscales y deducciones en el momento en que sean compensadas. 

Todas las operaciones surgidas por el reparto de la carga tributaria, atendiendo al 
acuerdo adoptado por las empresas del grupo fiscal, han sido eliminadas en el proceso 
de consolidación. 

n)	 Arrendamientos operativos. Los arrendamientos donde no se han transferido 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien alquilado 
a las sociedades del Grupo son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos 
por alqui ler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de resultados 
consolidada durante el período de arrendamiento. 

ñ)	 Beneficio por acción. El Grupo calcula el beneficio básico por acción utilizando el 
promedio ponderado de acciones en circulación durante el período. El cálculo del 
beneficio por acción diluida incluye además el efecto dilutivo de la media ponderada de 
los warrants, acciones entregadas a empleados y opciones sobre acciones vigentes 
durante el período. 

o)	 Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las 
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuación: 

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, 
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y 
bajo riesgo de alteración en su valor. 

~	 Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios del Grupo, así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: son las actividades de adquisición, enajenaclOn o 
disposición por otros medios de activos fijos y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes. 

- Actividades de financiación: son las actividades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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p)	 Clasificación de saldos entre corrientes y no corrientes. En general, los activos y 
pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en función del ciclo de 
explotación, optando el Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos 
aquellos con vencimiento igualo anterior a doce meses contados a partir de la fecha del 
mismo, y como no corrientes la de vencimiento posterior a dicho período. 

q)	 Información financiera por segmentos. Los segmentos operativos se presentan de 
forma coherente con la información interna que se presenta a la máxima instancia de 
toma de decisiones. La máxima instancia de toma de decisiones es responsable de 
asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. 
Se ha identificado como máxima instancia de toma de decisiones al Consejo de 
Administración que toma las decisiones estratégicas. 

Nota 5. Inmovilizado material 

5.1.	 Actualización de balances. Según se indica en la Nota 4 a), Minerales y Productos 
Derivados, S.A., Derivados del Flúor, S.A.U. y Sepiol, S.A. procedieron a la 
actualización de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas 
disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. 

Las cuentas afectadas por la actualización amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 
7 de junio, cuya plusvalía monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre 
de 20 I 1, son como sigue: 

(Euros) 

Amol1ización Efecto 

Incremento acumulada neto 

Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.632.682,13) 759.572,77 

Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 (47Ll57,72) 6.524,03 

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.981,38 (47.145,73) 835,65 

Otro inmovilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82 

2.934.102,01 (2.166.680,74) 767.421,27 

Las cuentas afectadas por la actualización amparada en el Real Decrcto-Ley 7/1996, de 
7 de junio, cuya plusvalía monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre 
de 2010, son como sigue: 
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(Euros) 

Amortización Efecto 

Incremento acumulada neto 

Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.606.472,42) 785.782,48 
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 (470.116,87) 7.564,88 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.981,38 (35.005,66) 12.975,72 
Otro inmovilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82 

2.934.102,0 I (2.127.290,11) 806.811,90 

El efecto de la actualización sobre las amortizaciones del ejercicio 2011 Y2010 ascendió a 
39.390,63 y 34.740,36 euros respectivamente, y supondrá un incremento de 39.300 euros 
aproximadamente en el ejercicio 2012. 

5.2.	 Análisis del movimiento durante los ejercicios. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes: 

Inmovilizado material - 2011 
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Se describen a continuación las operaciones más significativas en relación a las altas del 
ejercicio 2011 : 

La sociedad palticipada S.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la 
realización de labores mineras, por importe de 4.727.552,53 euros. 

La sociedad patticipada Derh'ados del Flúor, S.A.U. ha invertido en las instalaciones 
de tratamiento especializado de anhidrita y ácido fluorhídrico, por importe de 
2.314.209,38 euros. 
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------------------

La sociedad participada Sepio), S.A. ha invertido en la restauración de espacios 
naturales, compra de terrenos y adquisición de instalaciones técnicas, por importe de 
3.102.406,19 euros. 

La sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha invertido en las 
instalaciones técnicas y la realización de labores mineras, por importe de 
5.859.264,40 euros. 

La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la 
adquisición de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extracción de 
mineral en minas, por importe de 2.270.261,71 euros. 

Tal y como se comenta en la Nota 6.1, los importes que se incluyen en la columna de 
variaciones del perimetro de consolidación corresponden a la incorporación en el 
balance de los activos materiales de la sociedad Aplivasc, S.A. 

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2011 corresponden 
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no están en uso y al 
retorno de un anticipo a cuenta. No se han producido por estas causas resultados dignos 
de mención. 

La composición de este epígrafe y el movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los 
siguientes: 

Inmovilizado material- 2010 
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Se describen a continuación las operaciones más significativas en relación a las altas del 
ejercicio 2010: 

- La sociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la 
realización de labores mineras, por importe de 6.712.749,55 euros. 

- La sociedad participada Derivados del Flúor, S.A.U. ha invertido en las 
instalaciones de tratamiento especializado de anhidrita y ácido fluorhídrico, por 
importe de 891.636,34 euros. 

- La sociedad participada Sepiol, S.A. ha invertido en la restauración de espacios 
naturales y a la adquisición de instalaciones técnicas, por importe de 1.178.163,67 
euros. 

- La sociedad participada Vergenoeg Mining (pty) Ltd. ha incrementado el valor de 
las instalaciones técnicas y la realización de labores mineras, por importe de 
3.164.231 euros. 

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la 
adquisición de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extracción de 
mineral en minas, por importe de 2.137.451,14 euros. 

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercIcIO 2010 corresponden 
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no están en uso. No se han 
producido por esta causa resultados dignos de mención. 

5.3.	 Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 
de diciembre de 20 II Y2010 ascendía a 130.385.018,19 euros y a 117.412.143,08 euros, 
respectivamente. 

5.4.	 Otra información. Al 31 de diciembre de 2011 no existen activos tangibles sobre los 
que existan restricciones a la titularidad. 

El Grupo Minersa no tiene adquiridos compromisos firmes de compra de inmovilizado 
material al cierre del ejercicio. 

Al 31	 de diciembre de 2011 y 2010 el balance consolidado del Grupo incorpora terrenos 
no afectos directamente a la explotación por impOlie de 417.791,17 euros y que no se 
encuentran amortizados. 

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes no afectos directamente a la explotación 
ni a garantía de tipo alguno. 
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6.1. Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2011 

Durante el ejercicio 2011, se ha incrementado la participación que tenía Anhivel 
Soluciones Anhidrita, S.L.U. en Aplivasc, S. A. hasta alcanzar el 100% de su capital 
social, por lo que pasa a consolidarse mediante el método de integración global. 

En el mes de julio de 2011 la Sociedad liquidó la totalidad de su participación en la 
empresa Sepiolsa Italia, S.R.L. Unipersonale 

6.2 Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2010 

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las 
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una 
participación del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 euros. 

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, S.L.U., 
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Socicdad el 100% del mismo. 

Con fecha 16 de noviembre de 20 IO la Sociedad ha adquirido una participación cn la 
empresa Derivados del Flúor, S.A.U., por impol1e de 64.508,51 euros, alcanzando con 
ello una participación en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de 
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros. 

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajenó la totalidad de su participación en la 
empresa Siderfluor, S. A. 

Nota 7. Activo~}~!8:I!gibles _.... _._._. . _ . 

Análisis del movimiento durante los ejercicios. Su composición y evolución durante el 
~iercicio cerrado el 31 de diciembre de 20 I 1, ha sido la siguiente: 
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Activos intangibles - 2011 
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La composición de este epígrafe y su evolución durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 
2011, ha sido la siguiente: 

• Derechos de emisión de gases de efecto invernadero. 

El importe registrado en concepto de Derechos de emisión de gases de efecto invernadero por 
la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos: 

- Altas de gases de efecto invernadero. 

Las altas registradas en concepto de Derechos de emisión de gases de efecto invel'l1adero 
corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de Asignación para los 
años 20 II Y20 10, respectivamente. 

- Bajas de gases de efecto invernadero. 

La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2011 derechos de emisión por importe de 
1.006.398,92 euros conespondientes a las emisiones verificadas en 2010 (1.260.570,88 
euros en el ejercicio 2010 conespondientes a las emisiones verificadas en 2009). 

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles. 

El saldo registrado en "Anticipos para inmovilizaciones intangibles" por impOIte de 
599.666 euros conesponde al derecho adquirido por la S.A. Sulquisa en el ejercicio 2008 a 
la suscripción de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emisión 
asignados para el período 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la 
finalización del contrato, ejercicio 2012, obtendrá la misma cantidad de derechos de 
emisión CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma 
consideración a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad procedió en 
el 2008 a dar de baja los derechos entregados. 
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• Fondo de comercio. 

El fondo de comercio se generó durante el ejercIcIO 2009 como consecuencia de la 
combinación de negocios realizada. Dicho fondo de comercio corresponde a la sociedad 
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 párrafo 47, los fondos de comercio 
surgidos de la adquisición de un negocio en el extranjero han sido expresados en la 
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convel1idos al tipo de cierre. En 
consecuencia, el importe del mencionado fondo de comercio se ha visto disminuido con 
contrapartida al epígrafe "Diferencias de conversión". 

Activos intangibles ~ 2010 
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• Derechos de emisión de gases de efecto invernadero. 

El impol1e registrado en concepto de Derechos de emisión de gases de efecto invernadero 
por la sociedad pal1icipada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos: 

Altas de gases de cfecto invernadero. 

Las altas registradas en concepto de Derechos de emlSlO11 de gases de efecto 
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de 
Asignación para los años 20 10 Y2009, respectivamente. 
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- Bajas de gases de efecto invernadero. 

- La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2010 derechos de emisión por importe de 
1.260.570,88 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2009 
(1.575.050,08 euros en el ejercicio 2009 correspondientes a las emisiones verificadas 
en 2008). 

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles. 

El saldo registrado en "Anticipos para inmovilizaciones intangibles" por importe de 
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la Sociedad en el ejercicio 2008 a 
la suscripción de un contrato en el que transmite una palte de los derechos de emisión 
asignados para el período 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la 
finalización del contrato, ejercicio 2012, obtendrá la misma cantidad de derechos de 
emisión CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma 
consideración a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad 
procedió en el 2008 a dar de baja los derechos entregados. 

• Fondo de comercio. 

El fondo de comercio se generó durante el ejercIcIo 2009 como consecuencia de la 
combinación de negocios real izada. Dicho fondo de comercio conesponde a la sociedad 
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 párrafo 47, los fondos de comercio 
surgidos de la adquisición de un negocio en el extranjero han sido expresados en la 
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En 
consecuencia, el importe del mencionado fondo de comercio se ha visto incrementado 
con contrapartida al epígrafe "Diferencias de conversión". 

Prueba de deterioro para el fondo de comercio 

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 "Deterioro del Valor de 
los Activos", se han realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de 
la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de la sociedad Vergelloeg Milling Company (Pty) 
Ltd., consistente en estimar a fecha de la valoración el importe recuperable de la UGE asociada 
a la compafiía adquirida, considerando el criterio de valor en uso, mediante la aplicación del 
método de Descuento de Flujos de Caja Libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el 
valor así obtenido respectivamente con el valor en libros de la Unidad Generadora de Efectivo. 

La Dirección del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar 
posibles minusvalías en el coste registrado con respecto al valor recuperable de los mismos. El 
procedimiento para la realización del denominado "test de deterioro", donde todas las 
hipótesis empleadas han aplicado criterios de prudencia, es el siguiente: 
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La Dirección del Grupo ha definido la UGE como la sociedad al ser un único tipo negocio. 

La Dirección del Grupo ha preparado para la unidad generadora de efectivo su plan de negocio 
para los cinco próximos afias. 

Los principales componentes de dicho plan son: 

•	 Proyecciones de estados financieros. 
•	 Proyecciones de inversiones y capital circulante. 

Las proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de la UGE, 
siendo éstas consistentes con la infonnación procedente del exterior, la experiencia del pasado y las 
expectativas futuras. 

Las principales hipótesis utilizadas en el cálculo del test de deterioro por el Grupo para calcular los 
flujos de caja actualizados, los cuales detenninan el valor de uso de la UGE, son las siguientes: 

•	 Tasa de descuento a aplicar antes de impuestos que recoge el coste de capital de negocio y del 
área geográfica en que se desalTo\la. Para su cálculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero 
y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona 
geográfica. Las tasas de descuento aplicadas en 2011 y 2010 han sido del 15,31% y del 17,93% 
respectivamente. 

•	 Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de 
efectivo más allá del período cubiel10 por los presupuestos a cinco años, siendo dicho período 
de 25 años. Se ha estimado una tasa de crecimiento en 2011 y 20 IOdel 2,86%. En ningún caso, 
es creciente ni supera a las tasas de crecimiento de los años anteriores. 

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del 
Grupo y del análisis realizado, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a la UGE de 
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. a la que se encuentra asignado el fondo de comercio 
penl1iten recuperar el valor neto del fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2011. Se 
ha realizado un análisis de sensibilidad sobre las hipótesis clave utilizadas para la detenninación 
del valor razonable que revela un efecto poco relevante en relación a un eventual deterioro de los 
activos asociados a la UGE. 

Nota 8. Activos financieros no corrientes 
__ •• __••• __ .•••••• ······---••·0••• ·• 

Análisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes: 
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Activos financieros no corrientes - 2011 
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Cartera de valores a largo plazo. 

Las principales altas del ejercicio 2011 son las que se detallan a continuación: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

•	 Durante el ejercicio 20 II Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su 
participación en el fondo Altamar Buyout Global 111 FCR. por un importe de 300.000,
euros. 

•	 Durante el ejercicio 2011 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha realizado una nueva 
aportación a la Agrupación Naviera Sollube C-286, A.LE. por importe de 1.953.761,68 
euros. La participación de la Sociedad en la Agrupación equivale al 49%, sin toma de 
control efectivo ni influencia significativa. 

En este epígrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cal1era de valores a 
largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 20 II básicamente por: 

Activos financieros disponibles para la venta 

•	 En el ejercicio 2011 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la 
Dirección para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal 
indicador adveltido ha sido la mejora de la cotización en el mercado, por tanto, el Grupo ha 
decidido ajustar el valor de su participación en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha 
supuesto un incremento de valor por importe de 32.702.671,57 euros. 
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Al cierre del ejercicio 201] el Grupo tiene contabilizada una participación del 12,947% en 
Metorex Limited (pty) Ltd. por un importe de 109.426.856,22 euros que corresponde al 
valor razonable de dicha participación obtenido de la información bursátil periódica. 
Atendiendo a su próxima venta este saldo ha sido considerado como "Otros activos 
financieros corrientes" (véanse notas 12 y 33). 

•	 Mexichem S.A. de C.V. La participación del 1,43% en Mcxichem S.A. de C.V. por un 
importe de 62.667.001 euros corresponde al valor razonable de dicha participación al 
cierre del ejercicio, lo que ha supuesto una disminución de valor por un importe de 
6.160.954 euros. 

•	 La participación del 5% en Progenika Biopharma, S.A. con un valor en libros a 3] de 
diciembre de 2011 de 4.820.920,43 euros. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

•	 El valor razonable al 3] de diciembre de 20 l I de la participación en el fondo Altamar 
Buyout Global III FCR es de 1.578.354,14 euros. Al 31 de diciembre de 20] 1 existe un 
compromiso de inversión suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo, de los 
que] .600.000 euros ya han sido desembolsados. 

•	 El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a las aportaciones 
realizadas en Naviera Sollube C-284, A.I.E. yen Naviera Sollube C-286, AJ.E. es de 
2.023.418,61 euros. 

Análisis del movimiento durante el ejcrcicio 2010. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ~iercicio 2010 han sido los siguientes: 

Activos financieros no corrientes - 2010 

(EuroS) 

Modificación wl pctlm:lto	 Ajustes por 

S"ldos al do rooS()lidación Aumentos l)isminucioncs ,·"Iofllción Deterioro Saldos Al 

,1-12-20iW Auniel~loJ Dismin'JCk>IleS 2"111 2"1" 2010 2010 31-12·2010 

Adí\'OS financieroJ disponihlc! rara la ,'enta '111.1111.663,811	 11I9~52~H~ ((,,1 K1. 720.'13) 55,8~0822.27 I~O,(116.() 12.98 

AClh"()! rUlancicro5 a ulor f111:onabk: 

con ~Rrnbio.!i en n:sul"do:il MI3.821.99	 ':U(~1.J22_0{l (~51.111,!JJ) (717.7111,00) 1877.313,1>6 

Otros Cf~diLD5 tUH,~.22	 13.1158,]7 ( 19,11(,7,22) IJ.8%.:'1 

Crcdito LarJ;:.o Plai'o 179,IAI.(I(1	 (779181,110) 

Ocrhados 127.251.1111	 (127.251.110) 

Dcp6silos y fim".fI~ constiluidos ft largo P!I1:I.D 71>21J257	 651¡.K~IJ,~2 (196.64I.f") 1,1(1~.HO.9(l 

C)2J 19.915,58	 13.9811.487.73 (7.J1>3.K61.3~) 55,3R'J 71 U~ (717.7211,('0) l~lM;~5JJJ I 
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Cartera de valores a largo plazo. 

Las principales altas del ejercicio 20 I Oson las que se detallan a continuación: 

Activos financieros disponibles para la venta 

•	 Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A., ha adquirido 
22.260.227 títulos de la sociedad Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de 
8.037.875,73 euros. 

•	 En abril de 2010 Sepiol, S.A., S. A. Sulquisa y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. 
adquirieron 8.145.464 títulos de la sociedad Metorex Limited (pty) Ltd. por un importe 
de 2.798.602,78 euros 

•	 Durante este ejercicio 2010 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha adquirido 102.100 
acciones de Mexichem, S.A. de C.V., por importe de 108.769,33 euros, por otra parte ha 
enajenado 4.583.600 acciones de Mexichem, S.A. de C.V., lo que ha representado una 
disminución en el coste de esta cartera de 6.047.020,21 euros. 

•	 Durante este ejercicio 2010 Derivados del Flúor, S.A.U., ha vendido en bolsa 102.100 
acciones de Mcxichem, S.A. dc C.V. lo que ha supuesto una disminución en el coste de 
esta cartera de 134.700,72 euros. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

•	 Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su 
participación en el fondo Altamar Buyout Global III FCR. por un importe de 500.000,
euros. 

•	 Durante el ejercicio 2010 Dcrivados dcl Flúor, S.A.U. ha realizado una nueva aportación 
a la Agrupación Navicra Sollube C-284, A.lE. por importe de 1.862.322 euros. La 
participación de la Sociedad en la Agrupación equivale al 49%, sin toma de control 
efectivo ni influencia significativa. Asimismo, Derivados del Flúor, S.A.U. ha recogido 
un deterioro por impolte de 715.526 euros correspondientes al ajuste de valor de la 
inversión al correspondiente valor razonable. 

En este epígrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores 
a largo plazo, compuesta al 3 I de diciembre de 2010 básicamente por: 
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Activos financieros disponibles para la venta 

•	 En el ejercicio 2010 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la 
Dirección para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal 
indicador advertido ha sido la mejora de la cotización en el mercado, por tanto, la Sociedad ha 
decidido ajustar el valor de su participación en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha 
supuesto un ajuste de valor por importe de 21.000.500,91 euros. 

Al cierre del ejercicio 2010 el Grupo tiene contabilizada una participación del 12,947% en 
Metorex Limited (Pty) Ud. por un importe de 76.724.420,95 euros que corresponde al valor 
razonable de dicha participación obtenido de la infonnación bursátil periódica. 

•	 Mexichem S.A. de C.V. La participación del 1,43% en Mexichem S.A. de C.V. por un 
importe de 68.827.955 euros corresponde al valor razonable de dicha pm1icipación al cierre 
del ejercicio. Se ha registrado la plusvalía no materializada en el epígrafe "Ajustes por 
valoración" del Patrimonio neto del Grupo por un importe de 34.840.321,36 euros. 

•	 La participación del 5% en Progenika Biopharma, S.A. por un impo11e de 5.063.637,03 
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

•	 El valor razonable al 31 de diciembre de 20 IO de la participación en el fondo Altamar 
Buyout Global IJI FCR es de 1.175.701,66 euros. Al 31 de diciembre de 2010 existe un 
compromiso de inversión suscrito para alcanzar los 2.000.000 de curos en el fondo, de los que 
1.300.000 euros ya han sido desembolsados. 

•	 El valor razonable a131 de diciembre de 2010 colrespondiente a las aportaciones realizadas en 
Naviera Sollube C-284, A.I.E. yen Naviera Sollube C~286. A.l.E. es de 693.569 euros. 

Créditos a largo plazo 

•	 Durante el ejercicio 2010, Sepiol, S.A. ha procedido a registrar en el epígrafe de Deudores 
comerciales y otras cuentas a cobrar a cOl10 plazo, la totalidad deuda a cobrar durante el 
ejercicio 2011 del Centro para el Desarrollo Tecnológico Industrial (CDTI), cuyo imp0l1e 
ascendía a la cantidad de 779.181 eut·os. 

Derivados 

•	 Durante el ejercicio 20 IOel Grupo ha registrado dentro de activos corrientes los instrumentos 
financieros derivados, con vencimiento a corto plazo, que tiene constituidos para cubrir 
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relación a la volatilidad del precio del 
gas, del precio de la electricidad y del tipo de cambio. 
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Depósitos y fianzas constituidos a largo plazo 

•	 Durante el ejercicio 20tO el Grupo ha realizado depósitos por importe de 659.859,52 euros, 
correspondientes a diversas obligaciones contractuales y a depósitos en garantía de 
restauración de espacios naturales. 

La clasificación de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor 
razonable, atendiendo a la metodología de cálculo de dicho valor razonable, es la siguiente: 

(Euro,) 

Nivel I Nivel 2 Nivel 3 Tolol 

Sociedad 2011 2010 2011 20\0--  2011 ~ 2011 2010 

Activos financieros disponiblos pata la venta (1) 6H67.001.oo 145.552.375,95 62667.001,00 145.552375,95 

Actiyos financieros 8 valor ruonable con 

cambios en resultado 1578.354.14 1.175.701.66 2.038.999,81 701.611.40 3.617.353,9$ 1.877.313,06 

Otrivados --  --  ---
Tolol 64.245.355,14 146.728.077.61 -.. = 

2.038.999,81 701.61140 66.284.3$4,95 147.429.689,01 

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento, 
Nivel 2: Valomciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en 

otras técnicas de valoración que tienen en cuenta datos observables del mercado. 
Nivel3: Valomciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado, 

(1) Véase Notas 8 y 12; no incluye 4.820.920,43 euros en 2011 y 5.063.637,03 euros en 2010 correspondientes aUlla 
inversión en acciones de una sociedad que se registra por su coste de adquisición minorado en el importe de las 
pérdidas acumuladas de acuerdo con NIC 39 (véase Nota 4.d, 1). 

Análisis de sensibilidad. 

La variable financiera que podría afectar de fonna significativa al resultado y al patrimonio del 
Grupo es la variación en el precio de las acciones en sociedades cotizadas. 

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participadas registradas en el epígrafe 
de Activos financieros disponibles para la venta podrían afectar, de forma directa, al importe de 
patrimonio neto a la fecha del balance. De forma indirecta podría afectar a resultados, únicamente 
dentro del contexto de un test de deterioro. Una variación adversa en el valor de mercado de las 
inversiones registradas en el epígrafe de Inversiones incorporadas por el método de la participación 
no afectaría directamente al valor de la participación, pero igualmente, en conjunción con otros 
indicadores determinaría la necesidad de realizar un test de deterioro. 

El impacto de un incremento o disminución de un 10% en la cotización de las acciones 
representativas de más de un 97% de la cartera de acciones clasificadas en el epígrafe de Activos 
financieros disponibles para la venta, representaría un aumento o disminución de los fondos 
propios del orden de 17.209.409,35 euros en cada caso en el epígrafe de Ajustes por valoración del 
Grupo a 31 de diciembre de 2011. En cualquier caso, la disminución de los fondos propios en caso 
de una reducción en la cotización de las acciones, es inferior a la plusvalía no realizada que figura 
en el epígrafe de Ajustes por valoración del patrimonio neto (véase Nota 15). 
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Análisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 20 II han sido los siguientes: 

Durante el ejercicio 2011, se ha incrementado la participación que tenía Anhivel Soluciones 
Anhidrita, S.L.U. en Aplivasc, S. A., hasta alcanzar el 100% de su capital social, por lo que 
pasa a consolidarse mediante el método de integración global. 

Análisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes: 

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación ~ 2010 

(Euros) 

Sociedad 

Saldos al 

31-\2-2009 

Modificación del peritllOtro 

de consolidación 

AlUnentos Disminuciones 

Alimentos! 

DOlaciones 

2010 

Disminucionesl 

Aplicaciones 

2010 

Saldos al 

31-1)-2010 

Siderflíoor. S.A. 

Vergenoog Miu

Aplivasc. S. A. 

ing Company (PIy) Ud. 

107.096,37 

22.419,53 

129.515.90 

(l07.096,37) 

(107.096,37) 

928,61 

928,ól 

23.348,14 

23.348,14 

Durante el ejercicio 2010 se ha enajenado la totalidad de la participación en Siderfluor, S.A. 

Los aumentos y disminuciones registrados durante el ejercicio 2010 corresponden a la 
participación de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas. 

Nota 10. Existencias 

La composición de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2011 Y20 IO, era la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Mercaderías 1.886.329,12 2.088.076,76 
Materias primas y otros aprovisionamientos 11.791.035,94 9.977.055,43 
Mineral extraído Productos en curso yw 

semiterminados (rama química) 20,143.972,21 15.102.720,88 
Anticipos 72,723,14 55.592,96 

33.894.060,4 J 27.223.446,03 
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A 31 de diciembre de 201 1 Y2010 no existen correcciones valorativas por deterioro ni existen 
existencias que requieran un ciclo superior a un año. 

No existe ningún tipo de limitación a la disponibilidad de las existencias por garantías, 
pignoraciones, fianzas o razones análogas. 

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo 
por una cantidad fija. 

No existen compromisos firmes de compra, ni contratos de futuro o de opciones sobre las 
existencias. 

Al 31 de diciembre de 2011 el importe de las existencias en poder de terceros yel importe de 
las existencias en consignación asciende a 941.110,33 Y 14.063,02 euros, respectivamente 
(729.950,40 y 12.438,71 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010). 

La composición de este epígrafe, al 31 de diciembre de 20 II Y20 10, era la siguiente: 

(Euros) 

2011 2010 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 39.538.832,36 33.096.885,61 

Clientes ventas y presto de servicios Largo Plazo 
Clientes ventas y presto de servicios Corto Plazo 39.538.832,36 33.096.885,61 

Clientes, empresas del grupo y asociadas 9.165,66 

Deudores varios 793.698,99 900.214,06 

Personal 21.874,62 ]6.274,61 

Activos por impuesto corriente 184.247,62 658.495,35 

Otros créditos con las Administraciones Públicas 4.249.095,47 4.300.871,36 

44.787.749,06 38.981.906,65 

El apartado "Clientes por ventas y prestación de servicios", corresponde a créditos con 
compradores de mercancías y otros bienes constitutivos de las actividades del Grupo. 

El impOlte registrado en el apattado "Otros créditos con las Administraciones Públicas" 
corresponde principalmente a saldos deudores por LV.A. con la Administración Pública. 
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Nota 12. Otros activos financieros corrientes 

Análisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes: 

Otros activos financieros corrientes ~ 2011 

(Bum.) 

S,Ido. 01 

3H~·~OW 

Modillel<ic\n del 

pcdrnclro de 

consolidlloc/,ón 

TtútipA$OS 

2011 

Aun\cnC(}$ 

2011 

Dl!ltntnueiol'lcs 

lOIl 

J\jUSIC' PQt 

WkuDción 

loll 

DifCreJl(lilS 

do 

com'fuilm 

S.ldó.al 

31·12·2011 

Activos fllanclc:rolli dlsponiblell plr. III '\-cntu 

PtétUunos )' pllrlidaJ a cobrar 

[)erh'ldol (\'é.se Nota 13) 

Olrol cr6dltO$ 

~.112.929.01 

Il4.l80.04 

4JU33.13 

1094l6.816.~~ 

4.104.81C).30 

:S70.Sf.7,10 

(9.110,J..~(1.31) 

(1,11.414.11) 

(432.433.23) 

(1,3.81l.~3) 

(397,14) 

1U9.4~6.816.ll 

4.101),991.25 

1711.867.70 

~.G69.l\42.28 109.426.816,22 4.l>7H84.00 (9.603.243.66) (63.821,93) 097,74) 114.104.711,17 

Activos financieros disponibles para la venta 

Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tiene contabilizada una participación del 12,947% en 
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 109.426.856,22 euros que corresponde al 
valor razonable de dicha patticipación obtenido de la información bursátil periódica, 
atendiendo a su próxima venta, este saldo ha sido considerado como "Otros activos 
financieros corrientes" (véase nota 33). 

Préstamos y partidas a cobrar 

Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a imposiciones a corto plazo, con un 
vencimiento superior a tres meses, que componen la cartera de inversiones financieras a corto 
plazo del Grupo con un valor al 31 de diciembre de 20 t 1 de 4.106.991,30 euros. 

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado. 

Otros créditos 

Con fecha 23 de noviembre de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de 
Mexichem. S.A. de C.V. acordó el pago de un dividendo de 0,40 pesos mexicanos por 
acción, quedando pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2011 un importe de 
570.867,70 euros. 

Análisis del movimicnto durantc el ejercicio 2010. La composición de este epígrafe y el 
movimiento durante el ejercicio 20 IOhan sido los siguientes: 
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Otros activos financieros corrientes - 2010 

(Iluros) 

Modificación del "",i".."ro Ajll$1CS PO' 

Soldosol de consolidación Aumentos Djsrnlnuciones VolO'IICióh Soldos 01 

31-ll-2009 Aumentos Disminuciones 2010 2010 2010 31-12-2010 

A"tiYOs financieros a valor razonable 

con cant.'os eh resultados 1.568.028.27 (1.568.028,27) 

Préstamos ypartidas a cobra, 9.098.291,78 9.098.291,78 

Derivado. (véase Nola tl) 1.356.519,91 124280,04 (1.356.519,91) 124.280.04 

OtroS créditos 1.107.691,10 446.491,59 (1.107.112,23) 447.070.46 

4.032.239.28 9.669.063,41 (4.031.660,41) 9.669.642.28 

Préstamos y partidas a cobrar 

Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a imposiciones a corto plazo, con un vencimiento 
superior a tres meses, que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo del Grupo 
con un valor al 31 de diciembre de 2010 de 9.098.291,78 euros. 

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado. 

Derivados 

Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financieros derivados para cubrir 
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relación a la volatilidad del precio del gas, 
del precio de la electricidad y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de fonna 
significativa a sus costes. 

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente: 

(Euros) 
2010 

Último No corriente Corriente 
Sociedad Divisa vencimiento Valor razonable 

Minerales y Productos Derivados, S,A. USO 31-12-2011 8.274,10 

S.A. Sulquisa USD 31-12·2011 63.825.93 

Sepiol, S.A. USD 31-12-2011 2.949,75 

Derivados del Flúor, S.A. USD 31-12-2011 32.846,66 

Mercados Mundiales Impolt-Export, S. A. USO 31 ~ 12-20 II 16.383,60 

124.280,04 
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Al 31 de diciembre dc 2010, las Sociedades del Grupo no han considerado estos instrumentos 
financieros derivados corno cobertura contable, si bien son utilizados corno cobeltura económica 
de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos financieros adquiridos. 

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de los instrumentos financieros derivados 
constituidos por las Sociedades del Grupo asciende a 124.280,04 euros (clasificado como 
corriente), que han sido reconocidos directamente en la cuenta de resultados consolidada del 
ejercicio en el epígrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros". 

Otros créditos 

Con fecha 17 de noviembre de 2010 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Mexichem, 
S.A. de C.V. acordó el pago de un dividendo de 0,28 pesos mexicanos por acción, quedando 
pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2010 un importe de 431.628,11 euros. 

La dimensión multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ámbito de mercados corno de 
sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotación dc políticas, procedimientos, 
herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa. 

Los sistemas de reporting y control del Grupo están orientados a prevenir y mitigar el efecto 
potencial de los riesgos de negocio. 

a)	 Riesgo de crédito. La política general es la cobertura de aquellas operaciones que se 
consideran con mayor riesgo, contratando seguros de crédito para lo cual el Grupo tiene 
firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo 
unos niveles mínimos de exposición al riesgo de crédito. Para las operaciones no englobadas 
en los referidos contratos, éstas quedan cubieltas con garantías adicionales suficientes. Esta 
política ha derivado en porcentajes históricos de impagos muy b~jos. 

b)	 Riesgo de liquidez. Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica e/mantenimiento de 
suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiación con facilidades 
de crédito. Dado cl carácter dinámico de las posiciones bancarias, la administración del 
Grupo tiene como objetivo intentar conseguir la máxima flexibilidad en la disponibilidad dc 
lineas de crédito. 

c)	 Riesgo de ti[lo de cambio. El Grupo está expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por una 
parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias 
primas y energías. Por otra, riesgo en la consolidación de los resultados de las filiales fuera 
de la zona Euro (por la utilización del método del tipo de cambio de cieITe). 
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Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles: 

~	 Análisis dinámico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas 
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados. 

~	 Cálculo de la exposición neta en cada uno de los plazos y matching de flujos 
(cobertura implícita) 

-	 Estudio de la contratación de seguros de cambio en las posiciones remanentes. 

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades 
financieras de primera línea contratándose directamente en las correspondientes 
mesas de tesorería al mejor precio posible. 

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del Grupo, 
hace que por la aplicación de los métodos de consolidación, fluctuaciones en las cotizaciones 
de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado a integrar de 
dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo. 

d)	 Riesgo de tipo de interés. La política general del Grupo a este respecto es, por la parte de 
los depósitos, evitar la exposición a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable. 

En cuanto a la financiación obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el 
Grupo están mayoritariamente indexados al índice Euribor, en diferentes plazos dc 
contratación y liquidación, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de 
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposición. 

Las polfticas de coberturas utilizadas se fundamentan cn: 

- Seguimiento dinámico tanto del volumen de financiación a largo plazo como de los 
niveles de financiación de circulante mediante cuentas de crédito u otros 
instrumentos financieros. 

- Utilización de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados 
organizados. 

~	 No contratación de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades 
propias del negocio. 

Contratación en mercado con entidades financieras dc reconocido prestigio y 
solvencia. 

e)	 Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza el Grupo están expuestas al 
riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta. 
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Por la parte de las compras, destaca las variacIOnes en el precio de los insumos 
energéticos, que cotiza en la London Metal Exchange (LME) y que tiene una volatilidad 
significativa al estar sometido a las propias tensiones de oferta y demanda entre 
productores y consumidores pero, al mismo tiempo, está muy afectado por la 
intervención de inversores financieros que actúan especulativamente sobre su 
cotización. 

Las polfticas aplicadas en este campo se basan en: 

- Mantener la máxima información de las tendencias de los precios (tanto compra 
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial más adecuada con la 
antelación suficiente. 

- Monitorización de la evolución de las variables vinculadas a las fórmulas de nuestros 
insumos energéticos, estudio y análisis de los mecanismos de cobertura adecuados 
que ofrece el mercado. 

La composición del epígrafe "Efectivo y otros medios líquidos equivalentes" del balance de 
situación consolidado adjunto, es la siguiente: 

(Euros) 

2011 2010 

Tesoreria 10.944.674,56 6.156.866,88 

Inversiones a corto plazo de gran liquidez 5.326.775,34 21.291.586,86 

16.271.449,90 27.448.453,74 

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposición. 

Al 31 de diciembre de 20 II Y2010 el Grupo mantiene invertidos partc de sus excedentes de 
tesorería en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a tres meses y que 
devengan el tipo de interés normal de mercado. 
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Nota 15. Patrimonio neto 
~--""~--_ •.-' '~'.' .•.. _--- .. ,.".. _._~------_.- .."" "-~------"'-- .....•. ' ~'--'------"""~'~------'-""'.._-----'_."., ~_..------ 

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y está constituido por 5] 5.453
 
acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
 
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales
 
derechos y obligaciones.
 
La totalidad de las acciones de la Sociedad están admitidas a contratación pública y cotización
 
oficial en la Bolsa de Bilbao.
 

El detalle de las participaciones significativas en el capital social de Minerales y Productos
 
Derivados, S.A. en un porcentaje igualo superior al 3% es:
 

% Participación 

Accionista 2011 20]0 

Lipperinvest 2003, S.L. ]2,756 ]2,756 

Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,95] 

Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938 

Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000 6,00 

Promociones Arier, S.L. 6,964 6,964 

lbaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550 

Lombard International Assurance, S.A. ]5,699 

Los miembros del Consejo de Administración controlaban al 31 de diciembre de 2011 
aproximadamente el 25,32% del capital social de la Sociedad Dominante (4],01 % al 31 de 
diciembre de 2010). 

Los principales objetivos de la gestión de capital del Gl"UpO Minersa son asegurar la 
estabilidad financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiación de las inversiones. Todo 
ello encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza financiel'a de forma que dé 
soporte a sus negocios y maximice el valor para sus Accionistas. 

No se ha producido ningún cambio en los objetivos de la gestión de capital del Grupo 
Minersa respecto al ejercicio anterior. 

Valores propios. Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad Dominante poseía 4.377 acciones 
propias, que representan el 0,85% del capital social de la Sociedad Dominante, al igual que al 
31 de diciembre de 2010. 
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La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011 ha otorgado nueva 
autorización de acuerdo de adquisición de acciones propias por un plazo de cinco años, 
dejando sin efecto en la palte no utilizada la anterior autorización de fecha 23 de junio de 
2010. 

Prima de emisión. En relación a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de 
Capital permite expresamente la utilización del mismo para ampliar el capital no 
estableciendo restricción alguna en cuanto a su disponibilidad. 

Reservas de la Sociedad Dominante 

•	 Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del 
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social 
desembolsado. La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital social en la parte 
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y 
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sólo podrá destinarse a la 
compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes 
para este fin. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 
20% del capital social. 

•	 Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento, 
Leyes 6/1977 y 431l995, Y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes, 
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Minería, cual es el caso de la 
Sociedad Dominante. Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o 
inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo 
de diez años, contado desde el período impositivo en que se dotó. 

Los Administradores de la Sociedad matriz, en la propuesta de distribución del resultado 
del ejercicio 2011, que someterán a la aprobación de la Junta General Ordinaria de 
Accionistas, proponen dotar 2.944.103,69 euros al Factor de Agotamiento. En el 2010 se 
dotaron 3.050.617.63 euros (véase Nota 3). 

A continuación informamos sobre la cuantía deducida, las inversiones realizadas y la 
constitución y disposición del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento: 
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Importe 

Ejercicio Dotación (1) Aplicaciones neto 

1996 1.679.065,06 1.679.065,06 
1997 776.013,54 903.051,52 
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02 
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85 
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22 

2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85 
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77 

2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20 
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77 
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18 
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73 
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99 
2008 1.378.784,99 
2009 
2010 
2011 3.050.617,63 2.420.531,20 630.086,43 

30.265.497,13 29.635.410,70 

(1)	 Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicación del resultado del 
ejercicio anterior una vez aprobado por la Junta General de Accionistas. 

Hasta el 31 de diciembre de 2011 se han aplicado 29.635.410,70 euros en activos mineros con 
cargo a dicha deducción, encontrándose pendiente de amortización correspondiente a activos 
mineros un importe de 2.682.538,48 euros (2.855.570,75 euros a 31 de diciembre de 2010). En 
consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento es como sigue: 

(Euros) 
2011 2010 

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversión 630.086,43 
Importe materializado acumulado en reservas ¡ndisponibles 19.275.729,69 17.088.655,44 

19.905.816.12 17.088.655.44 

Las reservas por Factor de Agotamiento correspondientes a las sociedades dependientes, tras el 
proceso de consolidación, fonnan parte de las "reselvas consolidadas por integración global", 
incluidas en el epígrafe "Ganancias acumuladas" del "Patrimonio neto" en el balance de situación 
consolidado. 
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La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por Factor de 
Agotamiento ascendía a 37.142.330,60 al 31 de diciembre de 2011 (34.711.297,46 al 31 de 
diciembre de 2010), según el siguiente detalle: 

(Euros) 

2011 2010 

Dotaciones por el Factor de Agotamiento 

Aplicaciones 

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversión 

Importe materializado acumulado en reservas indisponíbles 

76.250.259,71 

65.539.451,66 

10.710.808,05 

26.431.522,55 
37.142.330,60 

69.752.208,11 

59.006.032,11 

10.746.176,00 

23.965.121,46 
34.711.297,46 

Dividendos. Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha distribuido 
un dividendo con cargo a reservas por un importe de 6,47 euros por acción y un importe total de 
3.306.661,72 euros y hecho efectivo el acordado en diciembre de 2010 a cuenta de resultados del 
~iercicio por un importe de 9,70 euros por acción y un importe total de 4.957.437,20 euros. 

Durante el ejercicio 20 II los minoritarios de la filial S.A. Sulquisa han percibido dividendos 
de las mismas por un impOlte total de 1.047.375 euros (véase el Estado de cambios en el 
patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2011 y 2010). 

Ajustes por valoración. El desglose de los Ajustes por valoración al 31 de diciembre de 2011 y 
2010 es el siguiente (véase el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado): 

(Euros) 
2011 2010 

Inversiones financieras 

Metorex Limited (Pty) Ud. 80.758.325,46 48.287.214,82 
Mexichem S.A. de C.V. 50.059.678,47 57.799.284,96 

Diferencias de conversión 1.823.704,31 10.839.726,42 

132.641.708,24 116.926.226,20 

Gestión del capital. La gestión de capital del Grupo está enfocada a conseguir una estructura 
financiera que optimice el coste de capital siempre que se pueda asegurar una sólida posición 
financiera que minimice los riesgos globales del Grupo. Esta política permite compatibilizar la 
creación de valor para el accionista con la seguridad del acceso a los mercados financieros a un 
coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de refinanciación de deuda como de 
financiación del plan de inversiones no cubiertas por la generación de fondos del negocio 
retenida una vez pagados los dividendos a los accionistas. 
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Los Administradores del Grupo consideran como indicador de seguimiento de la situación 
financiera el nivel de apalancamiento consolidado, considerando este ratio como el cociente 
resultante de dividir la deuda financiera neta entre el patrimonio neto más la deuda financiera 
neta, cuyo dato a 31 de diciembre de 2011 Y2010 era el siguiente: 

(Euros) 

31-12-2011 31-12-2010 

Deuda financiera no corriente (Nota 20) 

Deuda financiera corriente (Nota 20) 

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 14) 

Otros activos financieros corrientes (Nota 11) 

Deuda financiera ncta 

19.968.809,91 

16.628.468,31 

(16.271.449,90) 

(114.104.715,17) 

(93,778.886,85) 

3I.I99.558,57 

10.610.819,90 

(27.448.453,74) 

(9.669.642,28) 

4.692.282,45 

De los accionistas de la Sociedad Dominante (Nota 15) 

De intereses minoritarios (Nota 16) 

Patrimonio neto 

288.044.968,05 

24.558.830,60 

312,603.798,65 

254.089.059,14 

21.323.372,57 

275.412.431,71 

Apalancamiento (Deuda financiera netal (Deuda 
-43% 2% 

financiera neta + Patrimonio neto» 

Nota 16. Intereses minoritarios 

El saldo incluido en este epígrafe del balance de situación consolidado adjunto al 31 de 
diciembre de 2011 recoge el valor de la participación de los accionistas minoritarios en las 
Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada adjunta en el epígrafe "Beneficios atribuidos a socios externos" 
representa la participación de estos accionistas minoritarios. 

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se 
consolidan por el método de integración global en los cuales la propiedad es compartida con 
terceros es el siguiente: 
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Intereses minoritarios - 2011 

(Huma) 

Modifiwolón ~1 perhnetro tkll~hlllt!.1 ~l de dicieml:-tt~ lOll 

&Ioo.t l1: oon~Dlid-ll)it,\ll ()I,t.1; Rctuhloo IIlribuh.l... SlIldod Capital} 

Sooiedlti,l 31-I2~iOlO AUD'k:ntQe DilllmhlU1;;i(JJlCll Ill,mtflldll JI-UA20tl Rc.a\lll.oo Total
~-

l"'liXXI,'.A, 695,10 G95.7o (,1)5,70 l19.$,70 

Scnegal MinElf. S.A. (556.703.:50) H,Y51>.41 (11.164,21) (514.0080,)2) (512.744,0'11 (l1.264.2J) (524.00&,:\2) 

s.A. SwquiAl 17.992.184,20 4SHIS.86 2.224.8S8,27 10.674.26J.33 113.449.403,06 1.2148S8,27 20.614.261,);\ 

Vcrgonocg Minina. ('olllpan)" (l>Iy) Ud. 1881,1%.17 5~U49.S2 4,407.8S1.90 J.87S,S;\l,:\R S12.J4Y,S2 uo7.S81'"~ 
11.J2J,W2..S7 489.SI4,48 114S,I>4),SG 14.SS8.81O,61 21.812 881,os 2.745.941.S6 24,$$8.830.60 
~ ====== === 

Intereses minoritarios - 2010 

(lhm."¡) 

ModiflClci6n del rl:ffnu:tro l)...l~g!o*.l.l '1 de dicieml:-t~~ ,"010 

Saldo.1 w OOIWOIidftci6tl utnllr Rcsu1tlldQ IItribu¡JI.I ~IIdQ"l ("pitlt ~. 

SocicdR~ 31-12-20(11') AmumlOll l:tilirt'llllül)lancl alllmiMrlll 31-12~2()IO R(¡!üUado 1'(11111
~ 

lJa"iVldo,!k1 fl~r. S.l\., ~23.250,81 l~2l.Ho.S7) 

l)(:rnXxr, S.A. 4ll..l27,97 (47.432.27) (19$,70 (,9$,70 695,70 

Smcg.1 MinC$, KA (SN.G91,m NI,",' (27.07VCI) (556.703,$(1} (529.630,691 (27.072,81) (SS6 70:\,50) 

S.1\., Sulqui," 16,1;\1.4'13.39 (71.321.211 1.938.012.02. 17.992.1lS4.20 16.054.172,(,3 1.1,l:\8011,SG 1'.1,l~21R4,19 

Vt.1'@,I.1\OQg.MullngC(1I111liiny(l'tyIUd.. JJ9I,l,M(I,40 l.$9.263.'17 ~28JI5,g(l ~\JItH.I96,17 lS588&O)R n8.~1S,80 '.881.1%,1" 

Mercados MUlldlllllt,1a Impol'l HlI:l\(ltl. S.A ti. nllJ,'ll1 (;,;1(l,Y71 

WJ7.,W8.48 (~7;\,994.IJJ 82 hO;\.11J 2.2)y,lSS,OI 21.12lm.S7 1').OS4.118,02 2.H9.2S4.SS 1¡.HU?1.S1 
==a ~ = 

Nota 17. Provisiones 

El detalle y los movimientos habidos en este epígrafe del balance consolidado durante el 
ejercicio 201 l han sido los siguientes: 

Provisiones ~ 2011 

(Enros) 

Otras provisiones 

Pro\'isión por derechos de emisión dc 

gases de efecto ¡n\'oDladero 

Oltas pro\'islones 

Saldos al 

31·12·2010 

1.006.398,92 

2.588.137,45 

3.594.536,37 

Modificación del perimetro 

de consolidación 

Dotnción 

2011 

1.100.268,40 

125,499,74 

1.225.768,14 

Aplicación 

2011 

( 1.006.398,92) 

(344.545,56) 

(1.350.944,48) 

Saldos al 

31·12·2011 

1.100.268,40 

2.369.091,63 

3.469.360,03 

Provisiones para impuestos 

Provisiones para impucMos 3.731,370,52 3.731.370.52 

7,325.906,89 1.225.768, i4 ( \.350,944,48) 7.200.7.10,55 
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Provisión por derechos de emisión de gases de efecto invernadero. El Consejo de 
Ministros, en su reunión del día 21 de enero de 2005, aprobó la asignación individualizada 
definitiva de derechos de emisión para las instalaciones incluidas en el ámbito de aplicación 
del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto, así como los ajustes técnicos requeridos en el 
RO 1866/2005, del Plan Nacional de Asignación de derechos de emisión. 

Esta asignación definitiva permite a las empresas españolas, entre las que se encuentra 
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emisión de COz que se puso 
en marcha el 1 de enero de 2005, como parte del esfuerzo para cumplir con los compromisos 
de reducción de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el Protocolo de 
Kyoto. 

Según la ORDEN PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su 
reunión del día 2 de noviembre de 2007, aprobó la asignación individual de derechos de 
emisión de gases de efecto invernadero para las instalaciones incluidas en el Plan Nacional de 
Asignación de derechos de emisión de gases de efecto invernadero, 2008-2012. De manera 
que el total de derechos asignados a S.A. Sulquisa de forma definitiva y gratuita 
correspondiente a sus instalaciones son los siguientes: 

Asignación (derechos) 

Sector Instalación 2008 2009 2010 2011 2012 Total 

Combustión Cogeneración S.A. Sulquisa 92.571 92.571 92.571 92.571 92.571 462.855 

S.A. Sulquisa suscribió el 13 de noviembre de 2007 un contrato en el que transmite una parte 
de los derechos de emisión asignados para el período 2008-2012. Como contrapartida obtuvo 
una prima y a la finalización del contrato, ejercicio 2012, obtendrá la misma cantidad de 
derechos de emisión CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma 
consideración a efectos ambientales que los derechos entregados. Este importe se encuentra 
provisionado en su totalidad al31 de diciembre de 2010. 

El Grupo otorga a los derechos de emisión el tratamiento contable establecido por la 
Resolución de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, que 
desarrol1a los aspectos contables referidos en la Ley 112005, de 9 de marzo, por la que se 
regula el régimen del comercio de derechos de emisión de gases de efecto invernadero. 

La provisión por derechos de emisión de gases de efecto invernadero registrada al 31 de 
diciembre de 20 II Y 20 IO ha sido constituida para atender a las obligaciones de entrega de 
derechos de emisión consumidos durante ambos ejercicios, por impOlte de 79.156 derechos y 
79.369 derechos, respectivamente. 
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El impOlte de la provisión registrada al 31 de diciembre de 2011 Yconstituida para atender a 
las obl igaciones de entrega de derechos de emisión es de 1.100.268,40 euros. 

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligación a largo plazo de restauración de los 
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 

Provisiones para impuestos. Según se indica en la Nota 21.5., el Grupo ha recurrido las 
liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en relación con el Impuesto sobre Sociedades 
de los ~iercicios 2000 a 2003 así como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en 
relación con el Factor de Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008, En este sentido, los 
Administradores de las sociedades inspeccionadas entienden que los criterios adoptados por el 
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, 
siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tiene registrada al 31 de diciembre de 2011 una 
provisión por importe de 3.731.370,52 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2010), en 
cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones 
inspectoras derivadas de la dotación al Factor de Agotamiento. 

La provisión para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las 
actuaciones inspectoras indicadas en Minerales y Productos Derivados, S.A., se registró como 
sigue: 

(Euros) 
2011 2010 

Cuota tributaria 3.197.760,42 3.197.760,42 
Intereses de demora 533.610,10 533.610,10 

3.731.370,52 3.731.370,52 

El detalle y los movimientos habidos en este epígrafe del balance consolidado durante el 
ejercicio 20] Ohan sido los siguientes: 

Pl'ovisiones - 2010 

(Emos) 

Otras provisiones 
Saldos al 

31·12·2009 
J\jnstes de conversión 

Aumentos Disminucioues 
Dolne;"" 

2010 
Aplicacióu 

2010 
Saldos al 

31-12·2010 

Provisión por derechos de emisión de 
gases de efecto invemndero 
Otrns provisiones 

1,260,570,88 
2.437,866,39 
3.698.437,27 

~ _ 
~_ 

1.006.398,92 
240.973,00 

1.247,371.92 

( \.260570,88) 
(90,701,94) 

(1.351.272,82) 

1.006.398,92 
2.588. D7,45 
3.59036,37 

Provisiones paro impuestos ==== Prol'isioncs para impuestos 2.153.8(,0,43 1_,5_77_.5_10_.0_9 3_.7_]1_.3_70_,5_2 

5.852.297.70 __.....= ....,............... 2,824.882.0\ (1.351.272.821 7,325.906.89
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Provisión por derechos de emisión de gases de efecto invernadero. El importe de la provisión 
registrada al 31 de diciembre de 20 IO Yconstituida pam atender a las obligaciones de entrega de 
derechos de emisión es de 1.006.398,92 euros. 

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligación a largo plazo de restauración de Jos 
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (pty) Ltd. 

La composición de este epígrafe del balance consolidado, al31 de diciembre de 201 J Y2010, era 
la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Derivados financieros 545.014,38 474.846,61 
Arrendamientos financieros 
Préstamos subvencionados 2.421.914,26 1.855.975,50 
Préstamos transformables en subvenciones 1.029.261,06 
Otros pasivos finanCÍeros 35.414,10 30.302,53 

3.002.342,74 3.390.385,70 

• Derivados financieros. Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos 
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en 
relación a la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad, del tipo de interés 
y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma significativa a sus 
costes. 

El detalle de las opemciones contratadas al 31 de diciembre de 2011 Y2010, es el siguiente: 

(Euros)
 
2011 2010
 

No corricnte Corniente No corriente Corniente
 
Último Valor Valor 

Socicdad Divisa vencimiento razonable razonable 

Minerales y Productos Derivados, S.A. USD 03-10-2016 539.600A0 468.870.82 
Sepiol. SA USD 01-07-2014 5.413.98 5.975,79 
Derivados del Flúor. S.A. USD 31-01-2012 2.054,36 

545.014,38 2.054.36 474.846,6\ 
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Al 31 de diciembre de 2011, las Sociedades del Grupo no han considerado estos 
instrumentos financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de 
los requisitos que las normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura 
económica de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos 
financieros adquiridos. 

El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 de los instrumentos financieros derivados 
constituidos por las Sociedades del Grupo ha sido reconocido directamente en la cuenta 
de resultados consolidada del ejercicio en el epígrafe "Variación de valor razonable en 
instrumentos financieros". 

•	 Arrendamientos financieros. Al 31 de diciembre de 2011, no existen saldos procedentes 
de arrendamientos financieros al igual que al 31 de diciembre de 2010. 

•	 Préstamos subvencionados. Los préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo 
Tecnológico Industrial (CDTI), a Derivados del Flúor, S.A., S. A. Sulquisa y Sepiol, S. A. 
por importe de 2.421.914,26 euros (1.855.975,50 euros al 3 l de diciembre de 2010). Estos 
préstamos no devengan interés alguno. 

•	 Préstamos transformables en subvenciones. Las deudas transformables en subvenciones 
son cantidades anticipadas concedidas por entidades públicas pendientes de justificación por 
parte de la Sociedad y de aprobación por parte del organismo competente a 31 de diciembre 
de 2011 no exisífa importe alguno por este concepto (Por parte de Sepiol, S. A. figuraban 
1.029.261 ,06 euros al 31 de diciembre de 2010). 

El detalle por vencimientos de las operaciones indicadas anteriol1nente al 31 de diciembre de 
20 lI Y2010 son los siguientes: 

(Euros) 
2011	 2010
 

Vencimientos 

2012
 
2013
 
2014
 
2015
 

2016
 

2017 Ysiguientes
 

Préstamos 
subvencionados 

444.960,57 
323.219,00 

260.988,92 

260.965,44 

1.131.780,33 
2.421.914,26 

Préstamos 
transformables en 

subvenciones 
Préstamos 

subvencionados 

375.804,93 
359.878,43 

206.335,97 
122.519,53 

146.662,49 

644.774,15 
1.855.975,50
 

Préstamos 
transformables en 

subvenciones 

101.088,00 
159.172,00 

159.172,00 

609.829,06 

1.029.261,06
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La composición de este epígrafe, al 3] de diciembre de 2011 Y20 IO, era la siguiente: 

(Euros) 

2011 2010 

Proveedores 28.520.377,34 32.]56.001,73 

Acreedores varios 1.681.979,] 6 2.851.658,66 

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.761.773,74 1.004.453,6] 

Anticipos de clientes 7.500,00 99.286,71 

31.97] .630,24 36.111.400,71 

Los apartados "Proveedores" y "Acreedores varios", corresponden a deudas con 
suministradores de mercancías y de servicios utilizados en los procesos productivos del 
Grupo. 

Nota 20.	 Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. 
Disposición adicional tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 
de ju~j!l__ _ 

A 31 de diciembre de 20 1] la información requerida por la Disposición adicional tercera de la 
Ley 15/2010, de 5 de julio sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, que 
hacen referencia a los proveedores de las sociedades españolas del Grupo, es la siguiente: 

Pagos realizados dentro del plazo máximo legal ] 15.217.598,06 euros 
Pagos realizados fuera del plazo máximo legal 19.096.426,62 euros 
Total pagos 134.314.024,68 euros 
Periodo medio de pago excedido de pagos 11,14 días 
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan 
el plazo máximo legal 2.783.689,3] euros 

A 31 de diciembre de 2010 el saldo de las cuentas comerciales a pagar por las sociedades 
españolas que han superado el plazo establecido por la Ley 15/2010, asciende a 58 miles de 
euros. 
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Nota 21. Deudas con entidades de crédito 

La composición de este epígrafe, al 31 de diciembre de 20] ], era la siguiente: 

(Euros) 

Dispuesto 

Tipo de operación Corto plazo Largo plazo Límite Disponible 

Préstamos 11.589.757,22 ]9.968.809,8] 

Pólizas de crédito 4.868.834,93 27.577.477,82 22.708.642,89 

Otros 169.876,]6 
]6.628.468,31 19.968.809,81 27.577.477,82 22.708.642,89 

La totalidad de las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en 
prácticamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial medio de mercado. 

Los importes de 
ejercicios: 

la deuda con vencimiento a largo plazo se devengarán en los siguientes 

Ejercicio (Euros) 

2013 
20]4 
2015 
2016 
2017 

2017 Ysiguientes 

11 .060.194,30 
4.869.168,89 
2.061.217,99 
] .704.193,45 

21.971,37 
252.063,81 

19.968.809,81 

La composición de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2010, era la siguiente: 

(Euros) 

Dispuesto 

Tipo de operación eOliO plazo Largo plazo Límite Disponible 

Préstamos 

Pólizas de crédito 

Otros 

10.450.933,08 

159.886,82 
10.610.8 [9,90 

31.199.558,57 

31.199.558,57 

14.950.000,00 

14.950.000,00 

14.950.000,00 

14.950.000,00 
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Nota 22. Situación fiscal 

22.1.	 Impuesto de Sociedades. ElIde enero de 1996 entró en vigor la Ley 43/1995, de 27 de 
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que estableció el actual marco fiscal para 
aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto. 

El Grupo de consolidación fiscal, representado por Minerales y Productos 
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el presente ejercicio confonne el 
régimen especial de consolidación fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado por el 
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobó el texto refundido de la Ley 
del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinación de fonna conjunta del 
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por 
grupo de sociedades, a estos efectos, el fonnado por la Sociedad Dominante y las 
sociedades dependientes de nacionalidad española en las que la Sociedad Dominante tenga 
una participación directa o indirecta de al menos el 75% del capital social, a excepción de 
las sometidas al Régimen Foral Vasco. 

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado según 10 acordado por todas las empresas 
pertenecientes al Grupo de consolidación fiscal y respetando lo dispuesto en la norma sexta 
de la Resolución de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de 
Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades componentes del Grupo 
fiscal detennina que la carga tributaria de las mismas se reconocerá directamente en 
función de la aportación de cada una de ellas al Grupo consolidado. 

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal. Al 31 de diciembre de 
2011, las sociedades dependientes que fonnan parte del grupo fiscal son las siguientes: 

• Sepiol, S.A. 
• Derivados del Flúor, S.A. 
• Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. 
• Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 
• Fluoritas Asturianas, S.L.U. 
• Mercados Mundiales Import-Export, S.A. 
• MPD Fluorspar, S.L.U 

22.2.	 Conciliación del Resultado contable consolidado con la Base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al 
resultado contable, obtenido por la aplicación de principios de contabilidad generalmente 
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste 
como la base imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio y el 
imputado directamente al patrimonio neto se ha detemlinado a partir de la base imponible 
(resultado fiscal del ~jercicio), corregida por las diferencias de cambio pennanentes y por el 
efecto de las deducciones activadas. 

- 52 



La Sociedad aplica para el cálculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercIcIO 
determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de la 
Minería, recogido en el Título VII, Capítulo IX, del Real Decreto Legislativo 4/2004, 
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre 
Sociedades. En concreto, la Sociedad realiza la dotación de la denominada Reserva por 
Factor de Agotamiento y la libertad de amortización respecto de los activos mineros, 
de acuerdo con los artículos 97 y siguientes de dicho Texto. 

Minerales y Productos Derivados, S.Á. integra su base en la base imponible 
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidación fiscal. 

La conciliación entre el resultado contable y las bases imponibles del Impuesto sobre 
sociedades para el ejercicio 2011 es la siguiente: 

(Euros) 
Aumento Disminuciones Total 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 28.969.309,34 
Diferencias permanentes netas (6910.829,11 ) 

Gastos no deducibles 109.333,07 109.333,07 
Imputaci6n A.LE. (2678.062,31 ) (2.678.062,31) 
Resultados instrumentos de cobertura 82.515,24 82.515,24 
Dotaei6n al Factor de Agotamiento (5752.421,59) (5.752.421,59) 

Gastos ampl iación capital (1495,94) (1.495,94) 

Deducci6n por Dividendos ETVE - Mexichcm (570.867,70) (570.867,70) 

Reversión deterioro Metorex 1900170.11 1900.170,11 

Diferencias temporarias (10881931,40) 

Con origen cn el ejercicio 
Libertad de Amortizución ( 11619.332,09) (11619.332,09) 
Capitalizaci6n de gastos y otras diferencias temporarias 1.443.001,07 (489025.93) 953.975,13 

Con origen en ejercicios anteriores 
Amortización fondo comercio fin¡lIlcicro (367.853,09) (367.853.09) 
Reversión Libertad dc Amortización 185.015,56 185.015,56 
Otras diferencias temporales 4150,12 (37.887,03) (33.736,91 ) 

Base illll)onible (=Resultado fiscal) 11.176548,83 
Base imponible (Extranjero) 3.388.135,39 

Base imponible (Nacional) 7.788.413,44 

Cuota integra Extranjero 852507,75 

Cuota integra (30%) Nucional 2.336.524,03 

Deducciones I1scales apl icadas ( 142295.77) (142.295,77) 

Dcducción por Innovación tecnologica (9877,52) (9877,52) 

Deducción por 1+0+1 (132.418,25 ) (132418,25 ) 

Gasto Ilor imlluesto cOl'riente 3.046.736,01 
Gasto por impuesto difcrido 1.735.051,98 
Ajustes ni impuesto (63.731,68) 
lIacienda Pilblica por imlluesto sobre beneficios 4.718.056,31 
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22.3.	 Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio 201 t, 
asciende a 36.785.309,05 euros y corresponde a la diferencia, en el momento de la compra, 
entre el precio de adquisición de la participación en la sociedad extranjera Vergenoeg 
Mining Company (Pty) Ltd., junto con las participaciones previas realizadas durante los 
afios 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Ltd., Y los fondos propios de dichas 
sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvalías tácitas estimadas de los 
activos. Esta diferencia es deducible con un límite anual del 5% anual, al poderse acoger las 
rentas derivadas por las entidades no residentes al artículo 21 de la Ley del Impuesto sobre 
Sociedades, si bien para los ejercicios iniciados dentro de los afios 20 11, 2012 Y2013, este 
porcentaje se ve reducido al ]%, sin que ello impida la deducción definitiva del defecto de 
amortización de estos ejercicios en un momento posterior. La dotación fiscal realizada en el 
ejercicio 2011 ha sido de 367.853,09 euros. 

22.4.	 Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. La composición del epígrafe 
"Activos por impuestos diferidos" y el movimiento durante el ejercicio 20 II han sido los 
siguientes: 

Activos por impuestos diferidos - 2011 

(Euros) 

Saldos al Modificación del perlmelro Adiciones Retiros Saldos al 

3\-12-2010 de consolidación 2011 2011 31-12-2011 

Activos por impuestos diferidos 1.297.574,36 3.375,56 2.607.989,73 (816.514,40) 3.092.425,25 

Al31 de diciembre de 2011 el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por un importe 
de 554.365,49 euros resultantes de bonificaciones no aplicadas por falta de cuota, 
1.388.034,46 euros procedentes de importes pendientes de aplicar a la base y por importe 
de ].] 50.025,30 euros relativos a sociedades dependientes extral1ieras, considerando los 
Administradores del Grupo que no existen dudas razonables sobre la recuperación de los 
importes registrados en el balance de situación adjunto, dentro de los plazos y límites 
legalmente establecidos. 

La composición del epígrafe "Activos por impuestos diferidos" y el movimiento durante el 
ejercicio 2010 han sido los siguientes: 

Activos por impuestos diferidos 2010 

(Euros) 

Saldos al Modificación del perlme1ro Aumentos Disminuciones Saldos ni 

31-12-2009 de consolidación 2010 2010 31-12-20 lo 

Aclivos por illlllueslos diferidos 4.054.148,03	 ===_ (2.756.573,67) 1.297.574.36 
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Al 31 de diciembre de 20 IO el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por un 
importe de 603.268,30 euros resultantes de bonificaciones no aplicadas por falta de 
cuota y por importe de 694.306,06 euros relativas a una sociedad dependiente 
extranjera, considerando los Administradores del Grupo que no existen dudas 
razonables sobre la recuperación de los importes registrados en el balance de situación 
adjunto, dentro de los plazos y límites legalmente establecidos. 

La composición del epígrafe "Pasivos por impuestos diferidos" y el movimiento 
durante el ejercicio 20 II han sido los siguientes: 

Pasivos por impuestos diferidos· 2011 

Saldos al Diferencias de 

(Euros) 

Adiciones Reliros Saldos al 

31-12-2010 converaión 2011 2011 31·12.2011 

Amortización del fundo comercio fillanciero 

Libertad de amortización 

Cobertums 

Po otras diferencias temporarias 

862.603.27 
14.269.399,57 

5.732,79 

115.858,89 

15.253.594,52 

(1.432.341,57) 

17.791,29 

(1.414.550,28) 

104.694,58 

4.191.500,71 

603.695,32 

4.899,890,61 

(L14.794.74) 

(5.732,79) 

(737.345,49) 

(877.873,Q2L 

967.297,85 

16.893.763,97 

17.861.061,82 

La composlclon del epígrafe "Pasivos por impuestos diferidos" y el movimiento 
durante el ejercicio 20 10 han sido los siguientes: 

Pasivos por impuestos diferidos 2010 

(Euros) 

Modificaci6n del 

Saldos al perímetro de AUlllentos Disminucioncs Saldos al 

31-)2-2009 consolidaci611 2010 2010 31-12-2010 

Activos lillanciertos disponibles para la venta 

AmortizaciólI del fondo comercio financiero 310.823,63 551.779,64 862.603,27 

Inmovilizado material 10.893,096,87 4.248.420,36 (872.117,66) 14.269.39957 

Resullados intenlos 8.074,55 23.973,45 (15.874,10) 16.173.90 

C'obertut1ls 5.732,79 5.732,79 

Otros pasivos 55.626,92 131.604,84 (87,546,78) 99.684,98 

11.273.354,76 4.955.778,29 (975.538,54) 15,253.594,5 I 

El Grupo no ha contabilizado el efccto impositivo de la plusvalía latente dc la renta 
generada por sus participaciones en Mexichem, S.A. de C.V y Metorex (PTY) LTD 
porque, habiéndose acogido durante el ejercicio 2008 al régimen especial de las 
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, las mismas se encuentra exenta dc 
tributación, 
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22.S.	 Actuaciones inspectoras. Minerales y Productos Derivados, S.A. fue sometida a 
actuaciones inspectoras (véase Nota 17) que comprenden los siguientes conceptos 
impositivos y períodos: 

Concepto impositivo	 Período 

Impuesto sobre Sociedades	 2000 a 2003 
Impuesto sobre el Valor Añadido	 2001 a 2003 
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario	 2001 a 2003 
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y 
rendimientos de las actividades profesionales	 2001 a 2003 
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento)	 2005 a 2008 

A tal efecto, y bajo el epígrafe "Provisiones a largo plazo" (véase Nota 17) el Grupo ha 
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los 
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dichas actuaciones en relación con las 
dotaciones del Factor de Agotamiento en Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Sepiol, S.A. ha recurrido las liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en 
relación con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 por un 
importe total de 800.595,43 euros derivadas de la dotación del Factor de Agotamiento. 
En este sentido, los Administradores entienden que los criterios adoptados por el 
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. 

22.6.	 Ejercicios pendientes de comprobación. Según establece la legislación vigente de 
cada país, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que 
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o 
haya transcurrido el plazo de prescripción correspondiente. Para las sociedades que 
confOlman el perímetro de consolidación al 31 de diciembre de 2011 tienen abie110s a 
inspección todos los impuestos principales que le son aplicables, no prescritos. 

Los Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de inspección, surjan 
pasivos adicionales de importancia. 

22.7.	 Inscripción en el Registro de sociedades dc Tenencia de Valorcs extranjeros. En el 
ejercicio 2008 las sociedades Mincrales y Productos Derivados, S.A., S.A. Sulquisa, 
Sepiol, S.A., Derivados del Flúor, S.A.U. y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. se 
acogieron al régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, 
contemplado en el Capítulo XIV del Título Vil del Texto Refundido de la Ley del 
Impuesto sobre Sociedades. 
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22.8.	 Derivados del Flúor, S.A.U., en el ejercicio 2005, se acoglO a la deducción por 
reinversión de beneficios extraordinarios del artículo 42 de la Ley del Impuesto sobre 
Sociedades, obtenidos en la enajenación de su participación en la sociedad Vallegón, 
S.A., que generó una renta de 1.005.1 64,41 euros. Al 31 de diciembre de 2011 
Derivados del Flúor, S.A. mantiene los elementos patrimonialcs objeto de la 
reinversión que se materializaron en los ejercicios 2005 y 2006 por importe de 750.768 
euros y 907.868 euros respectivamente. 

Asimismo, S.A. Sulquisa, en el ejercicio 2008 se acogió a la misma normativa. 

La renta acogida a la deducción por importe de 24.000 euros se ha reinvertido en el 
ejercicio 2008. 

Fluoritas Asturianas, S.A.U. en el ejercicio 2010 se ha acogido a la misma 
normativa, resultando que el impolie de la renta acogida a la deducción por reinversión 
de beneficios extraordinarios asciende a 12.000 euros, que proceden del ejercicio 2010. 
Asimismo, la reinversión legalmente exigida tuvo lugar en fccha 10 de Diciembre de 
2010, y se materializó en la compra de un Activo Material por importe de 12.235 euros 
por patie de una empresa perteneciente al Régimen de Consolidación Fiscal. Dicho 
elemento patrimonial objeto de la reinversión se mantiene vigente al 31 de diciembre de 
2011. 

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre de 
2011 tenían avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la 
Administración por importe de 6.906.334,68 euros (8.792.069,43 euros al 31 de diciembre de 
2010) Yque corrcsponden fundamentalmente a responder de las siguientes obligaciones: 

~ Obligaciones derivadas dc la garantía de restauración del espacio natural afectado por la 
explotación minera. 

- Obligaciones derivadas de la adjudicación de contratos de subvcnción. 

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias. 

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales. 

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos. 
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No_ta 24. _.. Ga~.tos d~expl~!ació.!'.____ "' . .. _ 

24.1. Aprovisionamientos. Su composición al 3] de diciembre de 2011 Y20] Oera la siguiente: 

(Euros) 
20] ] 2010 

Compras de materias primas y otros 

aprovisionam ¡entos nacionales 74.028.775,50 60.341.547,07 

Variación de existencias (1.251.216,31 ) ( 198.805,89) 

72.777.559,19 60.142.741,18 

24.2. Gastos de personal. Su composición al 31 de diciembre de 2011 Y20 10, era la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Sueldos, salarios y asimilados 21.405.]63,85 ]9.903.471 ,89 

Seguridad Social a cargo de la empresa 4.060.035,67 4.181.585,18 

Otros gastos sociales 647.616,62 506.274,62 
26.112.816,14 24.591.331,68 

Personas empleadas en el ejercicio 2011. El número medio de personas empleadas en el 
curso del ejercicio 201 I por categorías profesionales y la distribución por sexos y 
categorías profesionales al ténnino del ejercicio son los siguientes: 

Categoría profesional 
Planti lIa 
media 

Plantilla al 31-12-20] 1 
Hombres Mujeres Total 

Personal directivo 40 38 2 40 
Técnicos 91 75 19 94 
Encargados 
Administrativos 
Operarios 

97 
67 

340 
635 

92 
20 

321 
546 

6 
47 
30 

104 

98 
67 

351 
650 

Los miembros del Consejo de Administración al 31 de diciembre de 201] son seis 
hombres y una mujer (misma composición al31 de diciembre de 2010). 
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24.3.	 Otros gastos de explotación. Su composición al 31 de diciembre de 2011 Y20 IO, era la 
siguiente: 

(Euros) 
2011 20]0 

Servicios exteriores 67.889.472,94 62.750.34] ,58 

Tributos 236.332,49 255.137,10 

Pérdidas, deterioro y variación de provisiones 

por operaciones comerciales 237.417,53 617.074,95 

Otros gastos de gestión corriente 2.735.970,35 1.826.875,07 

71.099.193,31 65.449.428,70 

24.4.	 Deterioro y resultado por enajenación del inmovilizado. Su composición al 31 de 
diciembre de 201 ] Y2010 era la siguiente: 

(Euros) 
201] 2010 

Inmovilizado material (beneficios)	 83.511,44 

Inmovilizado material (pérdidas) (64.961,76) (24.039,92) 

18.549,68 (24.039,92) 

La composición de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2011 Y2010, era la siguiente: 

(Euros) 
2011 2010 

Ventas de fluorita 

Ventas de arcillas absorbentes 

Ventas de sulfato sódico 

Ventas de productos químicos 

Otras ventas y servicios 

37.072.971,40 

28.945.325,32 

40.318.528,33 

83.930.695,59 

6.590.992,38 

196.858.513,02 

39.303.460,34

26.250.728,34 

39.204.833,20 

74.204.895,07 

3.379.105,76 

182.343.022,71 
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Nota 26. 

No se han producido transacciones con empresas asociadas en 2011 ni 2010. 

Nota 27. Segm~~tos _~~ negocio YJ~~g!:,~ºcos _n ~_ •• " ~,, __~O 0. •• ~ • 

La Dirección ha determinado los segmentos operativos basándose en los informes que revisa 
el Consejo de Administración, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas. El 
Consejo considera el negocio desde un punto de vista tanto geográfico como por línea de 
negocio. 

Al 31 de diciembre de 2011 Y 2010 el Grupo está organizado en los siguientes segmentos 
principales de negocio, teniendo en cuenta la estructura organizativa y la naturaleza de los 
productos y servicios ofrecidos. Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones 
relativos a productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros 
segmentos de negocio. 

Los tipos de productos o servicios que definen los diferentes segmentos de negocio del Grupo 
son los siguientes: 

- Fluorita 

- Arci I1as absorbentes 

- Sulfato sódico 

- Químico 

- Comercial 

- Otros 

Las actividades del Grupo se ubican principalmente en Europa y África. 

Los resultados de los segmentos operativos y sus activos para los ejercicios 2011 y 2010 son 
los siguientes: 
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Segmentos operativos ~ 2011 

Desoripción 

In8l"'os de explotación procedente. 

de clientes 

Nacional 

(Euro.) 

Comunitario. ExtracomlUutario. Total 

Ingreso, F/llorila 

IngtCSos Arcillas ab,otvente, 

In8l"sos Sulfilto sódico 

Ingresos Qldntica 

Ing...sos Cotne",i,,' 

In8l"sos Otro. aotlvidades 

6.1/0.893,06 

8,262.997,67 

/8.430.231,73 

19.494.951,60 

4.957.733,83 

1.125.089,23 

15.612.062,85 

20.162.085,49 

10.316.655,/3 

48.937.839.21 

430.029,55 

15.350.015,49 

520.242.16 

11.571.641,47 

15.497.904,78 

78.139,77 

37.072.971,41 

28.945.325,32 

40.318.528,33 

83.930.695.59 

5.465.903,15 

1./ 25,089,23 

58.381.897,12 95.458.672,23 43.017.943,67 196,858.513,03 

Ingresos de ""plotación entre 

segmento. 

Ingresos Fluorita 

Ingresos Arcilla. absorventes 

In8""Os Sulfato sódico 

Ingresos Qulmica 

Ing....os Comercial 

IngresQs Otros actividsdes 

26.221. 979,17 

48.873,90 

6,464.158,71 

26.221.979,17 

48,873,90 

6.464.158,71 

(-) Ajustes y eliminaciones de 

ingresos de explotación entre 

segmentos 

TOTAL 

(32.735.011,78) (32.735.01 1,78) 

Resultado d. explotaci6n 24.926.641 ,M (238.880.60) 3.961.804,06 28.649.56S,11 

(+/-) Resultados no asignados (Resultado financiero) 319.744.23 

(-tI-) Otros resultados (Result.do de IR, enlid""", registradRs por el método del. participación) 

Impuesto••obre beneficio. (4.718.056,31 ) 

Resu/lados consolidado del ejercicio 24.251.253.03 

- 61 



foru Sellua N 5805615 BTimbre foral I 

Segmentos operativos 2010 

(Euros) 

Desoripci6n 

Ingresos de explotaci6n procedentes 

de clienl.. 

Nacional C'onumilsrios Extracomurlllalios 

Ingresos Fluorita 

Ingresos Aroillas absoMnles 

Ingresos Sulfato sódico 

In8resos Qulmica 

Ingresos Comercial 

lngrelos Otms actividades 

5.742.322,28 

7.399.509.11 

11.837.679,91 

22.741.481,43 

2.445.241.57 

722.718.22 

56.889.024,58 

18.469.319,73 

19.055.258,95 

10.510.788.44 

39.500.896,81 

317.101,02 

81.913.365,00 

14.579.852,47 

379.220,19 

11.667.881,69 

12.044.673,60 

205.285,47 

38.816.913,42 

Ingresos de explolacion enlIe 

segnteIllos 

Ingresos Fluorila 

Ingresos Arcillas absorvenles 

Ingresos Sulfato sódico 

Ingresos Qulnúca 

Ingresos Comercial 

Ingresos Olms sctividadcs 

19.494.882,80 

72.781.64 

6.868.712,10 

303,339,96 

5.404.669,90 

2.S01.810,54 

(-) Ajustes y e\iminaciol.es dc 

ingrelos de explotacii>n entre 

segmentos 

TOTAL 

(26.739.716,50) (5.404.669.90) (2.501.870,54) 

RCluUado de uploladón 19.691.1 13,39 110.613,15 2.176.854,48 

(+/.) Resnltados no asignados (Resultado financiero) 

(+/-) Otros I(:sultodos (Resldtsdo de lss entidades regislrsdss p", elm'lodo de la participación) 

Impuestos sobre beneficios 

Relultados eonsolldado del ejercicio 
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Total 

38.791.494,48 

26.833.988,24 

40.016.350,10 

74.281.057,90 

2.961.634,06 

122.718,22 

183.679.303,00 

22.002.753,34 

5,404.669,90 

72.781,64 

6.868.772,10 

303.339,96 

(34.652.316,94) 

21.578.581,11 

5.206.854,29 

92g,54 

(8.164.157,51) 

19.622.206,45 



Magnitudes relevantes aplicables a cada actividad al31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Euro.) 

2011 

Descripción 

Total aclivos (1) 

Inversiones contabilíudas aplicando 

el método de la partieipseión 

Dolación amortización de inmovilizado 

Aclivos fijos adquirido. en el periodo 

Resultados de 1.. enlidades contabilizadas 

Nacional 

\56.543.602,48 

7.758,950,64 

16.508.484,18 

Comunitarios 

8,034.231,19 

194,4J7,24 

39,710,85 

Extracomunitarios 

76.330,798,86 

2,978362,79 

8,032.977,70 

Corporación y Ajustes 

175.349.755,20 

Total 

416,258387,73 

10.931.750,67 

24.581.172,73 

por el método de la participación 

(Euros) 

2010 Nacional Comunitarios Exlracomunitarlos Corporación y Ajustes. Total 

oeacripoión 

Tolal activos (1) 144,983.307,43 8,749.847,20 75.630.473,27 157.568.081,53 386.931.709,43 

Inversiones contabilíZlld•• aplicaodo 

el méI<Jdo de la participación 23.348,14 23.348,14 

Dotación amortiZllción de inmovilil"do 7.296.094,77 140.748,40 3,456337,23 10,893.180,40 

Activos fvos adquiridos e" el pericdo 12.120,064,87 45,903,65 3.252046,91 15.418.0 I5,43 

Resullados de las entidades conlabiliud.. 

por el mótodo de la participación 928,54 928,'4 

(1) !J,,2011\' 2010 se incluyen en el eplgmfe "CorpoTllción y Ajustes' activo. fi".ncjetlJ. por importe de 186,321,140.32 euro' y 163,338.175,59 euro., respectivamente, 

Asimismo, la distribución del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de resultados 
adjunta, por áreas geográficas en función de los mercados a los que van destinados, es la 
siguiente: 

(Euros) 

2011 2010 

Nacional 58.381.897,12 79.622,654,50 

Comunitarios 95.458,672,23 73.892.044,72 

Extracol11un itarios 43.017.943,67 28,828.323,49 
196.858.513,02 182.343.022,71 

Durante los ejercicios 2011 Y 2010 no ha habido ingresos ordinarios procedentes de un solo 
cliente que representen un 10% o más de los ingresos totales. 
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El beneficio por acción básico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el 
número de acciones en circulación medio ponderado durante el período, excluyendo el número 
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo. 

El cálculo del beneficio básico por acción para los ejercicios 2011 Y201 Oes como sigue: 

Beneficio por acción básico 

Ejercicio 
2011 2010 

•	 Beneficio neto/(Pérdida), en euros 21.505.309,48 17.382.951,44 

•	 Número medio de acciones para determinar el beneficio básico por acción: 
- Número de acciones en circulación medio ponderado 515.453 515.453 
- Número medio de acciones propias (4.377) (4.377) 

511.076 511.076 

• Beneficio por acción/(Pérdida), en euros	 42,08 34,01 

El beneficio por acción diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan 
acceso al capital social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compañía 
como por cualquiera de sus filiales. La dilución se calcula, instrumento por instrumento, 
teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los 
instrumentos anti dilución. 

El cálculo del beneficio por acción diluida para los ejercicios 2011 Y2010 es como sigue: 

Beneficio por acción diluida 

Ejercicio 
2011 2010 

•	 Beneficio neto/(Pérdida), en euros 21.505.309,48 17.382.951,44 

•	 Número medio de acciones para detemlinar cl beneficio básico por acción: 
- Número de acciones en circulación medio ponderado 515.453 515.453 
- Número medio de acciones propias (4.377) (4.377) 

511.076 511.076 

• Beneficio por acción/(Pérdida), en euros	 42,08 34,01 
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INota 29. Medio ambiente 

Durante el ejercicio 2011 y ejercicios anteriores, en aplicación de la estrategia a largo plazo 
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la protección del 
medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con este objeto es de 3.659.684,31 
euros (3.107.628,97 euros al 3 J de diciembre de 2010). En líneas generales, el objeto de las 
mismas se define en los siguientes puntos: 

Minerales y Productos Derivados, S.A. 

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la 
protección del medioambiente. En Hneas generales, el objeto de las mismas se define en los 
siguientes puntos: 

- Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes análisis. 

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimientos correspondientes a los 
inmovilizados destinados a la minimización del impacto medioambiental. 

Seniol, S.A. 

Durante el ejercIcIo 2011 la Sociedad no ha reali7.ado inversión alguna en activos 
medioambientales. De todas fmmas, en aplicación de la estrategia a largo plazo definida por el 
Grupo, la Sociedad ha realizado inversiones diversas destinadas a la protección del medio 
ambiente en ejercicios anteriores. 

S.A. Sulguisa 

Durante el ejercicio 2011 yen aplicación de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, la 
Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la protección del medio ambiente. 

Derivados del Flúor, S.A.U. 

La Sociedad al 31 de diciembre de 20 l 1 cuenta en su inmovilizado con maquinaria e 
instalaciones específicamente disefíadas y construidas para la protección del medio ambiente, 
aunque se encuentren encuadradas dentro de cada instalación compleja especializada de la que 
forman parte. Sus gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotación de cada planta. 

La Sociedad posee el certificado ISO 14001 Yes miembro activo del programa Responsible Care 
(Compromiso de Progreso de la Industria Química) a través del cual tiene desarrollado un 
programa interno para la mejora de la salud, seguridad y el medioambiente. En este sentido, 
periódicamente se realizan auditorías internas y externas en las que siempre se ha concluido de 
manera satisfactoria. 
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La Sociedad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provisión 
alguna por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias 
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos. 

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente ejercicio, derivados de 
actuaciones medioambientales ascienden a 1.601.745,68 euros. El detalIe por sociedades es el 
siguiente: 

Minerales y Productos Derivados. S.A. 

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones 
medioambientales asciende a 7.076,40 euros (4.088 euros en el ejercicio 2010). 

Sepiol. S.A. 

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones 
medioambientales asciende a 87.861,64 euros (71.103,61 euros en el ejercicio 2010). El 
detalle es el siguiente: 

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los 
inmovilizados destinados a la minimización del impacto medioambiental. 

- Restauración. Se han realizado trabajos de acuerdo al Plan de Restauración del Espacio 
Natural para la explotación de recursos de la sección c) nombrado BELEN, nO 2.747, en el 
término de Madrid Barajas y que fue aprobado por la Dirección General de Industria, 
Energía y Minas con fecha 3 de diciembre de 1986. 

S.A. Sulguisa 

Los gastos sopol1ados por la Sociedad durante el presente ejercicio, derivados de actuaciones 
medioambientales ascienden a 1.395.965,32 euros (1.087.766,52 euros en el ejercicio 2010). 

Dcrivados dcl Flúor, S.A.U. 

Durante el ejercicio 2011 el importe de los gastos en medidas de protección medioambiental, 
ha ascendido a 110.842,32 euros (79.000,00 euros en el ejercicio 2010). 

Las investigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la prospección 
de nuevos cuerpos mineralizados en las explotaciones en vigor. 
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Estas investigaciones se realizan mediante la contratación de terceros y la utilización 
esporádica de elementos del activo de la explotación correspondiente por lo que no existen 
Activos directamente dedicados a la investigación. 

El importe de las investigaciones realizadas figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 
consolidada dentro del epígrafe "Otros gastos de explotación". 

Nota 31. Otra información 

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Las retribuciones percibidas por los 
Administradores de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2011 han ascendido a 452.906,40 
euros (438.345,24 euros en el ejercicio 2010). Por la pertenencia a otros consejos dc 
administración y/o a la alta dirección de sociedades del grupo las retribuciones durante el ejercicio 
2011 han ascendido a 187 miles de euros (145 miles de euros en el ejercicio 20 IO). 

No existe ningún tipo de obligación asumida a título de garantía o de cualquier otra naturaleza por 
cuenta de ningún Administrador. 

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen palticipaciones ni 
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo o~ieto social sea idéntico, análogo o 
complementario al desalTollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan 
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestión de empresas que forman palte del Grupo 
consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y que no son 
o~jeto de mención al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la 
existencia de potenciales conflictos de interés de acuerdo con el artículo 229 del Texto Refundido 
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/20 IOde 2 de Julio. 

Nota 32. Retribución a los auditores 
• •• ,.,.. •• , •• ',o - ._'••••_----,,-_._~.",  

En los ejercicios 201 l Y2010 los honorarios facturados por H01wath PLM Auditores, S.L.P. han 
ascendido a 91.966,42 y 87.864,53 euros respectivamente, y por otras socicdades que utilizan el 
nombre comercial de HOIwath cOITespondientes a la auditoría de cuentas anuales de las sociedades 
del grupo ascienden a 15.000 euros y 12.000 euros respectivamente. 

Adicionalmentc, los honorarios facturados durante el ~jercicio 201 1por otros auditores relativos a 
la auditoría de cuentas anuales de sociedades del gl1lpo han ascendido a 39.494,97, siendo este el 
único concepto por el que se les ha retribuido (44.293,89 euros en el ejercicio 2010). 
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, -, -.-.-----------~----- -,,-_.. _~,_ .. ,,-~------- --- 

Con fecha ]7 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participación que 
ostentaba el Grupo Minersa en la compañía sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90 
rands/ acción, resultando un valor de venta de ] 12.660.725 euros. 

Bilbao, 28 de marzo 2012 
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Informe de gestión 

Dando cumplimiento a lo previsto en los artículos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y e! 
171 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, se formula el presente Informe de 
gestión de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2011, comprensivo 
de los extremos ordenados en el artículo 202 del mismo cuerpo legal, modificado por los artículo 
107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social. 

Minerales y Productos Derivados, S.A. y las sociedades que componen el Grupo MINERSA 
configuran un Grupo integrado que desarrolla sus actividades tanto en la explotación de 
yacimientos mineros, como en el sector de productos químicos. 

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desalTolla como actividad principal 
la explotación de yacimientos mineros, así mismo presta servicios de gestión a diversas empresas 
del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades como de los dividendos 
percibidos de sus filiales. Desde e! ejercicio 2008 la Sociedad también tiene como actividad la 
gestión y administración de valores representativos de los fondos propios de entidades no 
residentes en territorio español. 

Resultados económicos 

Los hechos más significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del 
ejercicio 2011 son los siguientes: 

La cifra de negocios alcanza 196,8 millones de euros, un 8 % más que en el ejercicio precedente, 
motivado por la buena evolución de los negocios tradicionales claramente enfocados a mercados 
internacionales. 

El beneficio de explotación de 28,6 millones de euros es un 26,9% superior al de! año anterior. 

El resultado del ejercicio alcanza los 24,2 millones de euros, un 23,6% superior al del ejercicio 
20to. 

Actividad inversora 

Durante el ejercicio 20 I 1 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su 
participación en el fondo Altamar Buyout Global III FCR. por un importe de 300.000,- eul'Os. 

Durante el ejercicio 2011 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha realizado una nueva aportación 
a la Agrupación Naviera Sollube C-286, A.I.E. por importe de 1.953.761,68 euros. La 
participación de la Sociedad en la Agrupación equivale al 49%, sin toma de control efectivo ni 
influencia significativa. 
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Actividades en materia de investigación y desarrollo (I+D) 

El Grupo ha dedicado a la investigación y desarrollo, toda la atención que este importante 
epígrafe requiere. 

Al objeto de incrementar las reservas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades 
importantes tanto en las labores mineras como en las de investigación, cuidando siempre con 
especial atención la protección del medio ambiente. 

Asimismo, se han continuado los análisis e investigaciones en nuestros laboratorios. 

Política de gestión de riesgos 

La dimensión multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ámbito de mercados como de 
sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotación de políticas, 
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa. 

Los sistemas de reporting y control del Grupo están orientados a prevenir y mitigar el efecto 
potencial de los riesgos de negocio. 

Se detallan a continuación los principales riesgos y los medios adoptados para gestionarlos: 

- Riesgo de crédito: La política general es la cobertura de aquellas operaciones que se 
consideran con mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual el Grupo tiene 
firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo 
unos niveles mínimos de exposición al riesgo de crédito. Para las operaciones no 
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantías adicionales 
suficientes. Esta polftica ha derivado en porcentajes históricos de impagos muy bajos. 

- Riesgo de tipo de cambio: El Grupo está expuesto a las tluctuaciones de las divisas. Por 
una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de 
materias primas y energías. Por otra, riesgo en la consolidación de los resultados de las 
filiales fuera de la zona Euro (por la utilización del método del tipo de cambio de cierre). 

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles: 

- Análisis dinámico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas 
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados. 

- Cálculo de la exposición neta en cada uno de los plazos y matching de flujos (cobet1ura 
implícita) 

Estudio de la contratación de seguros de cambio en las posiciones remanentes. 
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A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades 
financieras de primera línea contratándose directamente en las correspondientes mesas 
de tesorería al mejor precio posible. 

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del 
Grupo, hace que por la aplicación de los métodos de consolidación, fluctuaciones en las 
cotizaciones de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado 
a integrar de dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo. 

- Riesgo de tipos de interés: La politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de 
los depósitos, evitar la exposición a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable. 

En cuanto a la financiación obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el 
Grupo están mayoritariamente indexados al índice Euribor, en diferentes plazos de 
contratación y liquidación, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de 
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposición. 

Las políticas de coberturas utilizadas se fundamentan en: 

- Seguimiento dinámico tanto del volumen de financiación a largo plazo como de los 
niveles de financiación de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos 
financi eros. 

- Utilización de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados 
organizados. 

No contratación de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades 
propias del negocio. 

- Contratación en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y solvencia. 

- Riesgo de precio: Las actividades de venta que realiza el Grupo están expuestas al ricsgo 
de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta. 

Por la parte de las compras, destacan las variaciones en las variables quc determinan las 
fórmulas de nuestros insumos energéticos que tienen una volatilidad significativa al estar 
sometidas a las propias tensiones de ofer1a y demanda entre productores y consumidores 
pero, al mismo tiempo, afectadas por la intervención de inversores financieros que actúan 
especulativamente sobre su cotización. 

Las políticas aplicadas en este campo se basan en: 

- Mantener la máxima información de las tendencias de los precios (tanto compra como 
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial más adecuada con la antelación 
suficiente. 
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- Monitorización de la evolución de las variables vinculadas a las fórmulas de nuestros 
insumos energéticos, estudio y análisis de los mecanismos de cobertura adecuados que 
ofrece el mercado. 

Evolución previsible de la Sociedad 

La crisis económica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde 
el último trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier 
previsión macroeconómica sobre el futuro a corto plazo. 

En nuestro caso, no es menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera 
continúen soportando sin mayores perjuicios su impacto futuro, por lo que somos 
moderadamente optimistas de cara a nuestros resultados para el ejercicio 2012. 

En lo que se refiere a las principales líneas de actuación, se continuará con las investigaciones 
e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento 
rentable. 

Adquisiciones de acciones propias 

El Consejo de Administración cuenta con autorización vigente para la adquisición de acciones 
propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 22 dejunio de 201]. 

Dicha autorización tiene un plazo de cinco afias, y comprende la posible adquisición de 
acciones propias hasta e] límite de autocartera establecido legalmente, por un precio mínimo 
del valor nominal, siendo el precio máximo aquél que sea superior de los siguientes: el 
equivalente al de cotización a la fecha de realización de cada operación o el equivalente al 
100% del valor en libros del último ejercicio consolidado cerrado, así como para aceptar en 
prenda sus propias acciones dentro de los límites anteriormente sefialados, y para enajenar o 
amortizar posteriormente las acciones adquiridas. 

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorización, en poder de la Sociedad a la 
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones 
propias poseídas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377. 

Acontecimientos posteriores al cierre 

Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participación que 
ostentaba el Grupo Minersa en la compafiía sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90 
randsl acción, resultando un valor de venta de ] ]2.660.725 euros. 

Bilbao, 28 de marzo 20]2 
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
 

SOCIEDADES ANÓNIMAS COTIZADAS
 

Para una mejor comprenslOn del modelo y posterior elaboreciOn del miomo, eo ne""&arlo I...r lao InollUooioneo que po", 

ou eumplimentaclOn figuran al final del pre.entelnforme. 

A • ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD 

A.l Complete el oiguienle cuadro sobre 01 capital .oolal de la sociedad: 

Fech. de IlMlma Capital Social (euroa) Ní.lmaro de ae:clones NIlmaro da deracho. d. 
modffiaacl6n voto 

21/1)6/2000 4.639.077.00 515.453 515.453 

Indiquen &1 existen distintas cla989 de acciones con diferentes derechos asociados: 

NO 

A.2 Oe'allo los tIlulares directos e Indlreetoo de perticipaclones signlficatiYas, de su ontldad a la fecha de eie"e de 

e¡erelcio, excluidos los consejeros: 

Nombre (1 denominación .oclal del.celon!.'. NIlmerode 
derecho. de Voto 

directos 

LOMeARD INTERNATIONAI. ASSURANCE, SA 60,919 
.~" 

LIPPERINVEST 2003. SL 85.751 

GAROOaUI E HIJOS S.L U. 

..
30,925 

....,~.--,.-
IBAIZABAL DE CARTERA. S L. 2M07 

NOmerode 
derechos de voto 

Indlrect"l"} 

O 

O 

O 
_.. _~_. "".

O 

% lobre ellolul 
d••recho. d. 

voto 

15.699 

12,756 

6.000 
-_.~--

5,550 
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Indique los movimientos en le eslructum eccioneriel mAs algnlflClllivos acaecidos durante el ejercicio: 

Nombre o denomlnnl6n social del.celonl.t. Fel:lh. de la 
Optiltb(:16n 

Psst:rlpcl6h de la oparacl6n 

DON JOS" IGNACIO GUZMAN URIBE 0710712011 Se ha dosl:Iandido dal 3% dal capItal 

Social 
.f---- ..... ...~,._~-

DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 0710712011 Se ha descolldido del 3% del c:apltal 
Sor:lsl 

A.3 Comp18talos siguientes cuadros sobre los miembros del Consajo da Administración da la sociedad. que posean 

darechos de voto de les acciones de la sociedad; 

Nombre o denomlnaol6n .otllal del cOn!,¡.eJero Númerod. NÍlmerod. % sobre .a 10la1 
derecho. d. voto derechos de voto da detetlhof¡ de 

directo. Indlrectn (~) voto 

DON A~BERTO BARRENECHEA GUIMON 15.047 O 2,919 
~~-- _._.'."_..._'U~ 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ 5.087 26.607 6,537 
f----~--- ~,.-•.. .- "'--

DON FRANCISCO JAVI"R GUZMAN URIBE 981 O 0.190 

- ,._~ ..._---, ....~..._.

ooN GONZALO BARRENECHEA GUIMON 12.941 O 2.511 
f-------... '''~ ~-" ..,-,. -.~., 

DoflA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE AGUIRRE 
"",r"· ••• " -_ ..

'.000 O 
~ ' •• "H··"· 

0.194 
... ..... _.

PROMOCIONES ARIER. S.L. 35.896 30.926 12,984 

Nombr. o denomlnf.ltll6n t¡¡oclal A trAvh di: Nombre o Número de detschOf¡ %Bbbr. el totel de 

del titular Indtrá<:to de 18 denomlnacl6n .oclal del titular de voto dlraClos d.,e(;ho5 de voto 
participación directo d& f. partlelpi!llclóh 

PROMOCIONES ARIER. S.L GARDOQUI E HIJOS S.L.U. 30.925 6.000 
,w,_,_ 

DON A~EJANDRO AZNAR SAINl 

.~." .._.""M'~_'~ 

IBAIZABAL DE CARTERA. S.L 28607 

..'.,~. 

5.550 

% total ~ derechol'il de voto en podor del con••Jo de admlnl.trBcl6n 25,315 
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo da Admlnlstrecl6n de la sociaded, que poseen 

derechos sobre ecclone. de la socieded; 

A.4 Indique, en su ceso. les releciones de Indole femlliar. comerclel, conlrectual o socleterle que exislan anlre los 

Iltulares de parliclpaclones significativas. en la medide en que sean conocidas por la sociedad. salvo que seen 

escasamente relevantes o deriven del giro o trAfico comercial ordinario: 

A.5 Indique, en su ceso. las releclones de Indole comercial, contraclual o &Oclelarla que eldslan entre los mulares de 

participaciones slgnlficalivas. y la sociedad ylo su grupo, salvo que sean escasamente relevanlas o dariven del giro 

Otrafico comercia' ordinario: 

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociadad paclos parasoclales que ,a afecten según lo establecido en el 

erl. 112 de la LMV. En su caso, descr'balos brevemenle y relacione los accionistas vinculados por el pacto; 

NO 

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre ouo accionistas. En su CaOO, 

descrlbalao brevemente: 

NO 

En el caso de que durante el ejercicio 88 haya producido alguna modificación o ruptura de dicho6 pactos o 

acuerdos o acciones concertadas. indlquelo expresamente: 

A.7 Indique si existe alguna persona floica o ¡urldica que ejerza o pueda ejercer al control sobre la sociedad de 

ocuordo con el ertlculo 4 de la loy da' Marcado da Valores. En su caso, Identiflquo'a; 

NO 

A.6 Complete los slgulenteo cuadros sobre la oUlocorloro da la sociedad; 

A facha da cierra da' o¡orclclo: 
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NlImeto de IlIcclones dlreclu NÍlmero de iIIIcclolléS Indlrectllls (*) % totBI sobre capltBI soclllll 

4.377 O 0.649 

(') A través de: 

I_To_lo_I -'O 
Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas 

durante el e)e",lcio: 

Plusvallal{MlnusvaUa) de las accione. propl.s .n-Jenillldes durante .1 periodo (miles de euros) 

A.9 Detalla la. condicionas y plazo dal mandato vigente dala Junfa al Consejo da Administración para lIavar a cabo 

adquisiciones o transmisiones de acciones propias. 

El Consejo dv Admlnistracl6n euent.a C::On autori:lacl6n vigente para le adqulslcl6n dé acclonés propias, otorgada por la Junta 

General Ordinaria celebtada COn feehe 22 de junio dv 2011. 

Dicha autorizaciOn tfvne un plazo de cinco anO!i, y comprende 11;1 posible .adQuisici6n dé acclOnéS ptOplas hasta Bl limité do 

8utocartera establecido legalll'tVnte, por Un precio mlnlmo del valor nominal, siEtndl) él ptacio tnll)(imo B~ulll ~Ua sBB supBrlor dé 

los siguientes; el equivalente al dl;l cotizaci6n a la fecha de raali:lacl6n da cada opatad6n o al a~ulvalBnté al 100% dél valor on 

libros dEt\ ultimo ejercicIo consolidado cerrado. al!il corno para BCéplar én prenda sus propias acciones dentro de los limites 

anlarlorménlé sMalados. y para enajenar o amortizar posteriormente las acciones adquiridas, 

A.IO Indique, en su caoo, la. ra.lriccloneolegales y a.tatutaria. alajarclclo de lo. derachos da voto, ••1como las 

restricciones legales a la adquisición o transmisión de participaciones en el capital social. Indique si existen 

restricciones 199al08 81 ejercicio de los darechos de voto: 

NO 

PotCenti\lB I1lblmo da dérachos de voto que puede ejercer un 8cclonl.te por restricción legal 

Indiqua si exislen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto: 

NO 

PorcentajEt mbimo dB dBtachos dé voto que puede éJércBr un accionista por una restricción 

allitBhitBr'la 
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Indique si exlslen restrlcclone. legalas e la edqulslclón o Iran.mlAlOo da participaciones en el capitel socIel; 

NO 

A.l1 Indique si la Junla Ganeral h••cordado adopter medida. d. n.utrall<ación frente e una oferla pública d. 

edqul.iclón en virtud de lo dl.pu••lo .n la Ley 612007. 

SI 

En .u caso, explique le. medida. aprobad.s y los lérmino. en que •• produciré l. ineficiencia de I.s 

restricciones.: 

Por BCUB!'do de la Junta General de feche 25 de junio de 1998. se incorporó Alos Estatuto$. SoelaléS UI18 Diipollelón Adicional 
en virtud dflla (:I,lalliu elevan los limites mlnlmo$ du participación conlen!dos Bn &1 &ttlculo 1 dol RO 1197/1991. en el sentido 
de que, en el caso dé que Ga pretenda adquIrir ecdOné$ dEl la sociedad que implique la obllgelorledBd de promover una OPA. la 
miuma hatri de dlrlglrti& necetteriamente sobre el cien por Clsn del capital ¡ocia!. 

B • ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACiÓN DE LA SOCIEDAD 

fU Consejo de Admlnlstr.ción 

a.'.' Delall. al número máximo y mlnlmo da conoajaros Pfevistos an los astatutos; 

NOrnero m6xlmo d. c:onuJeroli 

NÍJmst"D fTllnlmo de con..Jeros 

" 

a.I.2 Completa al .Igulenl. cuadro con los mlambro. del Consajo: 

Nombre o 

denominación aocla1 

d.1 consejero 

DON ALBERTO 

BARRENI:CHEA 

OUIMON 
~.. 

DON ALEJANDRO 

Repr.sentl!lnte 

"" 

.. o •• 

-

Cargo en el f. Prtmer F.Ultlmo Procedlmklnto 

eon..Jo nombram nombram de elección 

PRESIDENTE· 1611211992 2410612009 VOTACiÓN EN 

CONSEJERO JUNTA DE 

OElEGADO ACCIONISTAS 

CONSEJERO '6102119il4 2410612009 VOTACiÓN EN 
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Nombre 1) Repr..ententt Cargo en el F.Prlmer f.Ultlmo ProcedlmJento 

denominación loelal con.eJo nombram nombr¡:am de e'ecclón 

del con.eJ_ro 

AZNAASAINZ JUNTA DE 

ACCIONISTAS_. 
.."~~ 

DON FRANCISCO - CONSEJERO 22/0911983 24/0612009 VOTACIÚNEN
 

JAVIER GUZMAN URlaE
 JUNTA DE 

ACCION 1STAS 
_., ..~,' ,, ~ .".

~DON GONZALO CONSEJERO 2710112005 VOTACIÚN EN
 

BARRENECHEA
 

2410612009 
JUNTA DE
 

GUIMON
 ACCIONiSTAS 
-,~. ,,~- ."., ...-'-'''.,~ 

DON JOSE IGNACIO 2810612007 261\1612007 VOTACIÚN EN
 
GUZMA'I URIBE
 

- ICONSEJERO 
JUNTA DE 

ACCIONISTAS 
~_. 

~", _.'~
-'"~-

..DallA MARIA ISABEL CONSEJERO 2910712010 29/0712010 VOTACiÓN EN
 

LlPPERHEIDE AGUIRRE
 JUNTA DE 

ACCiONISTAS 
-. ~'".- ' 

PROMOCIONES ARIER. IGNACio MARCO· CONSEJERO 2610612008 2610612008 VOTACiÓN EN 

S.L. GARDOQUI laAl'lEZ JUNTA DE 

ACCIONiSTAS 

'_N_o_m_"_rO_I_o_tl_1d~._o_o_n_II_J_"r_o_' ~ --lD 
Indique Jos cese~ que se hayan producido durante el periodo 8n el Con!iejo de Administración: 

8.1.3 Complete los siguientes ouadros sobre los miembros del oonsejo y su distinta oondición; 

CONSEJEROS EJECUTIVOS 

Nombre o denomlm:llIlón del consejero Comisión qu~ ha Cargo en el organigrama 

propuesto $U de l. sot:ledad 

nombramiento 

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON CONSEJOOE PRESIDENTE

ADMINISTRACION CONSEJERO DELEGADO 

N{¡tnsro total de cQnljiejeros: ejecutivos 
-_.. -----

% totel del COO&sJo 14.286 
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES 

Nombr. o denomb... tc:16n del 
con••Jero 

Comisión qUI h. pro¡tueato .u 
nombramiento 

Nombr. o denomlnacl6n del 

tle(llonl,ta algnlflcatlvo a quien 
tepre..nta o q.. h. proplJlltO IU 

nombr.mltnto 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ CONSEJO DE ADMINISTRACION IBAllABAl DE CARTERA. S.l. 

DON FRANCISCO JAIIIER GUZMAN 

URIBE 

CONSEJO DE ADMINISTRACION FRANCISCO JAVIER GUZMAN 

URIBE 

DON GONZAlO BARRENECHEA 

GUIMON 

CONSEJO PE ADMINISTRACION GONZALO BARRENECHEA GUIMON 

DallA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE 

AGUIRRE 

CONSEJO DE ADMINISTRACION UPPERINIIEST 2003. B.L. 

PROMOCIONES ARIER. S.l. CONSEJO DE ADMINIBTRACION GARDOQUI E HIJOS SLU. 

Nilrnlro total de con'.Jerol domlnlcale. 6 

%total dll Con••Jo 

... -
71.429 

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES 

""mero tot.1 d. con••Jerol Independlent•• O 
.

%tol.1 del consejo 0.000 

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS 

Nombre o denom'mlc:lón d.1 conlljero Comisión que ha propuesto au 

nombramiento 

DON JOSE IGNACIO GU2MAN URIBE CONSEJO DE ADMINISTRACION 

Número tot,1 d. otros consejero. externos 1 
-

% total del con••Jo 14.286 

B 



Detall& los motivos por los que no S8 puedan considerar dominicales o independientes y sua vlnculos, ya sea con 

la socladad o sus directivos, ya ccn aua accionistas. 

Nombra o denomlnacl6n 'IiIoclal del consejero 

DON JOS~ IGNACIO GUZMAN URla~ 

Sociedad, dlreeUvo D accionista con el que mantlsne el vinculo 

DON·· 
MotIVoS, 

El Sr. Guzmén fue nombrado Consejero siendo acclonllit!lI significativo de la Sociedad, habiéndose mantenido en 

el cargo 'raS 1" 'ran.smlslón de su particlpaci6n accionarial. Conforme a lo diSpussto en el apartado 5 dsl c6digo 
UnificadO de BUlJn Gobierno. no puede lier consldetado Consejero IndependllJnle, a pesar de poder de5l!1tnpef'aar 

&US funciones sin verse COl1dlclonado por relaciones con la Sociedad, sus acciQnlsrafl slgrdflcativos. o SUli 

direc:llvoti. 

Indique las varlacionas que. en sU caso, se hayan producido durante el pariodo an la llpologla da cada consaJaro: 

Nombre o d.nomlnacl6n .oelal del consejero Feeha de' 
eamblo 

Condlc16n antenor Condlcl6n utual 

DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIB~ O7JI:17I20'1 DOMINICAL OTROS EXTERNOS 

8.1.4 Explique, en su caso, las r8l:0neS por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a Instancia de 

accionistas cuya parllclpación accionarial as infarior al 5% del capital. 

Nombre 1) denDmlnaclón soelal dal ecclonlst&
 

tlON FRANCiSCO JAVIER GUZMAN URIBE
 

Justificación 

El Contiejero O. FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE. fue nombrado Con5ejerO a Instancia de accionll!'itA!> 

signlficativoti con participación ftccltmarlal tiup8flor al 5% dal cepltal que:, actualml'mte, nO ostent31 ya dicha 

participación. No obstante, dado su perfil profesional y E1llparlancle. acredItada. se tnanllene tiU pertenencia al 

Contiajo d6 Adminl5tracl6n 

Nombré o denominación fioclaJ del uelonlsta
 
ooN GONZALO BARREN~cHEA GUIMON
 

Ju~tlflcacl6n
 

El Cons.eJero D. GONZALO eARRENI::.CHEA GUIMON fue nombrado Consejero a Inshllncia de accionistas 

!iignfficatlvos con pftrtic:lpaci6n accionarial superior al 5-/(1 dol capital que, aclUálmente. no ostenta ya dicha 

participación No ob&lanle., dado su perfil profEl~iQne' y experiencia Rcredllada, tia mantiene 511 pertenencia al 

Consejo de Admlnl$lfacl6n 

Indique si no se hAn atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya 

participación accionarial as igualo superior a la da olros a cuya inslancla sa hubieran designado consejaros 

dominicales. En su caso, expliqué las ralones por 'as que nO se hayan atendido. 

NO 
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B.1.6 Indique al algún conl$jaro ha cesado en au cargo antea dellérmlno de au mandato, si el mlamo ha explicado 

aua razones y a Irevéa de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por eocrito e todo el Conaejo, 

explique a continuación, al menoa los motivoa que el mismo ha dado: 

NO 

B.1.6 Indique, en el caso de que exlata, la. facultades que lie""n delegadaa el o loa conaejerols delegadolS: 

Nombre o denomln.cl6n .oclal con.eJero 
OON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 

Breve ducrlpcl6n 
Tl8n8 delegEldai todas las facultades del Consejo d8 Admil'll$1rp(:ión, excepto aqu6118s qua 5.on M'ldelegables por 
Ley. 

B.1.1Id9ntifique. en su cato, 9 los miembro9 del consejo Que asuman cargos de administradores o directivos en 
aIrea sociedad". que formen perle del grupo de la sociedad coUzada: 

CargoDehohlln8cJ6n soeial d. la entidad del grupoNombre o denomln8cl6n soc:la' ..on..J.ro 

PRESIDENTE y 

CONSEJERO 

DELEGADO 

OON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR SAU. 

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON FAMI CUATRO DE INVERSIONES. SAU. PRESIDENTE_. 
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT. CONSEJERO 

SAU.
 
.~,~
 -

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIl.10N l.1PD FLUORSPAR S.L.U. ADMINISTRADOR 

UNICO 
-~. 

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON PRESIDENTE y 

CONSEJERO 

DELEGADO 

SEPIOL.S.A 

~._- -. 
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SOCIEDAD ANONIMA SULQUISA PRESIDENTE 

r-----....  .. .
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENOEG MINING COMPANY (PTY¡ LTO CONSEJERO 

.-~ .
 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SEPIOL. SA
 

-
CONSEJERO ._.'""_., .~-

DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE SEPIOL S.A CONSEJERO 
",. --_._1-----

DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEl FLUOR. SAU CONSEJERO .
DON GONZALO BARRENECHEA GUlMON SEPIOLS.A. CONSEJERO 

._~'"f-----". -
PR0l.10CIONES ARIER. S.L. DERIVADOS DEL FLUOR SAU CONSEJERO -,.. 
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Nombrfl o denomlnllc16n social conleJ.to Oenomlneclón eoclsl dfl la entldlld del grupo e.-rgo 

PROMOcION~S ARIER. S.L S~PloL SA CONSEJERO 

B.l.8 Detalle, en su caoo. los consejeros de Ou sociedad que seen miembros del Consejo de Admlnislraclón de 

otres entidades coU.adas en mercados oficiales de valores an Espane dioUnlas de su grupo. que hayan sido 

comunicadas e le socladad: 

8.1.9 Indique y an su caso expliqua si la soc¡eded he establecido regle, sobre el número da consejos de los que 

puedan fonnar parte sus consejeros: 

NO 

B.l.l0 En relación con le recomendación número 8 del C6dlgo Unificado•••nale les polllica. y estrelegl.s 

generelas de la socledsd que el Consejo en pleno se he reservado aprober: 

LB polftlc. de Invenalon81!1: y financiación SI ...---_....._--+--_. 

la definición de la eltructura del grupo de locfedadé$ SI 
1----". .... ------- .-..----------f--

SI 
-----.-.----""1

la potltlca de gobierno corporativo 

le polltlea d~ re:liponubllldad IIIQclal corporativa SI
._----.-----------+-----1 

SiEl Plan utratéglco o de nflgoclo, ••, como los obJ.tlvol d. geall6n y pr.,upue$lO anu.I.1 
.. ._ ..-.-" -..-------1.----1 

si1... polftlca d. retrllJuc:lonel y .v.-Iuac:lón del d....m~no da los atto. directivos_._----- ---_._
le polltlca d. control y g••tlón dé rlelgol, ...1como él ugulml.nto p~rI6dl(;o d.lol IIIll¡;témas Int.mol d~ 

SI 
Infonnael6n y con!~_' ,,'~ .~_. . ---+...

SIla polltlca de dlvidéndo•. all CQtliO la de .utocl1lr1eU y. en especial, .U$ IImltés 

B.l.11 Compl.te los siguientes cuadros respeclo a le remuneración agregada de los consejeros devengada durante 

a' eJerCicio: 

e) En la sociedad obJelo del presenle Informe: 

Conc~pto fétrlbuttvo DalaS fln miles de 
eurOI 

Retribucion rija 4s3 

11 
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Concepto retributivo 

RetribUcktn V.fiable 
,. 

Dietas 

AtenclOnllllS Estatutarial5 -, "~--

Opciones sobre aCCiOI181!i '110 olros instrumentos fihar'lCllliros 

Otros 

IL..T_ OI_ O_ I 

Otro' a'll8flc50a 

AnUclpe;tS 

Credito5 (:I)oeedidos. 

Fondos y Planes de PGm¡;lone$.: Aportaciones 

--

Fondos y PIBM& de Pensiones: ObJigac:lon$$ contraidas ._ .... 
Primas dlil segutos. de vida 

GáralltiBI!i constituidas por la iOCiedad ¡J hlvor de los consejeros 

~._~ 

Datos en mil.. d. 
euroa 

O 

O 

O 

O 

O 

G
 
Oeto. en mil•• d. 

euro. 

O 

O 

O 

O 

O 

O 

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad á otros consejos de admlnislractbn '110 a la alta dirección 

de sociedadea del grupo: 

Concepto nrtrlbutlYo Oatol en mil.. d. 
euro. 

Retribuclon f=lja 181 

O 
----------+------

O 
-+------

O 

AlenelonéS E.s.latularia8 

R.lrlbucion Variabllil _.__._--------~ 

OiéhU, 

Opcionos sobre aCCiOllEl5 y/o olro!l InstnJmBnlO$ flnanclEHos 
--~------------ ------

Otros 

I G
...T_o_to_I 
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Otros Beneficios Datos en mil•• de 

euros 

IInllc1po. 

Credi(Oli; concedidos o 
f--------------------------+-------

Fondol'i y Planes de Penslonos: Aportaciones O 

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contralda5 

Ptlma,. de tiBguror. de vida o 
, ---,-----------

Garantias oonstituida5 por la ¡ociedad 8 favor de los consejeros o 

o) Remuneraolón lotal por tlpologla de oonoeJero: 

Tlpotogla conuJerol 

Ejecutivos 

Po' aocledad 

302 

Por grupo 

Extemos Domlnlcalos 

Externos Independientes
-,,--,--------._-------+--
OtrQ!iI Exlarno!;i 

151 '67 

3 1I_T_OI_"I 4_5_ ,_6---'71 

d) Respecto al beneficio atribuido a le sooieded dominante 

Remuneración tl)t~l eon&eJel"Os{en mUe. de t;uJtos) 
f------------------------------- - -

Remuneración tQtaII;:OIl$sJstoti/benaflc:lo Sltrlbuldo B la toot:h:.dl1ld dominante (expresado en %) 

640 
----

3.0 

B.1.12Identifiqu8 a los miembro$ dala alta dirección que no sean a su vel consejeros ejecutivos. e indique la 

remuneración total devengada a su favor durante el ejercicio: 

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen cláusulas de garantla o blindaje, para casos de despido o cambios 

de control a favor de los miembros de la altll'l direcci6n, incluyendo los consejeros ejecutivos. de IEl sociedad o de su 

grupo, Indique si estos contratos han de ser comunicados yJo aprobados por los órganos de la sociedad o de su 

grupo: 

13 
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Númoro dol>onollcl.~oo D°I---~-----~~ 

ConuJo de Admlnlltraclón Junt. Oen.ral 

Organo que eutorka las cIAu.ul.. NO NO 

¿e. '"forma a la Junt. Oen.ral lobr. ,.. cli.uaul..? NO 

B.1.14 Indique el procaao para aolablacer la remuneración da 105 miembros del Conaajo da Admlnlsltación y lao 

c16usule. eolalul8riao ",Iavanleo al respecto. 

Proceso par••,t.blecer fII remuneración de los miembro. del Con_.Jo de Admlnlltraclón y l., CtiUIU". 

ella'utarl.. 

LB remur,e'Rci60 de los miembros del Consejo da Admlnl,'racl6n se decide por la Junta General, al amparo deJo 

dispuesto en el erUcUIO 25 de los Estarutos Soclale5. 

Sanala 01 el Consejo en pleno .a ha ra...rvado la aprobacl6n de la. olguianlM declslone•. 

A propu.sta del primer eJecuth/o d.la cOh'lparll., el nombremlento y Bventual C8&8 de loa .'101 dlrec:UvolI1 

a.1 como IU, t;:1'u'L11~. d.lndAmnlzac;16n. 
SI 

.. ~~ .. 
--~, ".

Le retribución de 101 con.ejeros, Itll t::olTlo, en el celo de lo. ejecutivo., la retribución edlcktnal por su. 
funcione. ejec:utlv•• y demb (:oodlclonu que deban re.petar ..... t:ooll11(o&. 

.. 

SI 

B.1.15 Indique .1 el ConaaJo da Admlnlslraclón apruebe una datallada pollllca de relribucionao y aopaclrlque l•• 

cuestiones sobre las que 8a pronuncia; 

SI 

Importe de lo. componente. fijo•• t:on d..glole, en .u c••o, del.. dlet.. por part1t:lpacl6n en el Con.eJo y 
SI

.U& Comiliones y una ••lImal;,ón de l. retribución fija anual a la que den origen . ..

Concepl0' retributivos de t:flln\cler varlabte NO ._~~- . 
Principal.. uracCerl.llul de lo••I.temlll de prev~16nj con una "llmlclón de IU Importe 1) t:o.le enual 

NO
equivalente. 

.,."' -
Condlt:lonn qlJil deber'... tetpellr 101 contrato. de quien.. ejerzan funckmea de .Ua dirección como 

Si 
t:om~ejerOl' eJecutlYo& 
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B.l,16 Indique si el Consejo somete a votación de le Junla General, como punlo aeperado dal orden del dla. y con 

caraclar consultivo, un informe sobre la polltlca de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los 

aspectos del Informe respacto a la politice de retribuciones aprobada por el Consejo para los enos futuros, los 

oemblos mas significativos de tales polllloas sobre la apllcade duranle el ejercicio y un resumen globel de cómo se 

aplicó la pollllce de ret~buclon&S en el ejercicio. Delalle el papel desempenado por le Comisión de Retribuciones y 

si han utllizedo aseBoramlento externo, le idenlidad da los consullores externo. qua lo hayan preslado: 

NO 

I¿H. utilizado ••••oraml.nlo .xlom01 

tdenUd.d dé Itts contlultores .xt_rnol 

8.1.17 Indique, an au ""SO, la Identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez. miembros del Consejo de 

Administración. directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones .igníflcatlvas en la sociedad 

cotizada y/o en entidadas da su grupo: 

Nombra (1 d8lnomlnaclon loel.' del benomlnaclón loclal del a(:(:tl)hl&t81 

consejero significativo 

IBAIZABAl DE CARTERA. S.l 

_...,.~  

~.......
lIPPERINVEST ~003. S.L. 

.._.- .. 

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ 

•• m 

DoflA MARIA ISABElllPPERHEIDE 

AGUIRRE ._
PROMOCIONES ARIER, s.L. GARDOQUI E HIJOS S.l,U. 

Cargo 

PERSONA FISICA 

REPRESENTANTE 

ADMINISTRADOR 

UNICD 

ADMINISTRADORA 

SOLIDARIA. ..,.,. .....,

ADMINISTRADOR 

UNICO. 

Detelle. en su caso, las relaciones rele"antes distintas de las contempladas an el eplgrafe anlerlor. de los 

miambros del Consejo de Administración que les vinculen con los accionistas significativos ylo en entidades de 
.u grupo: 

B.1.18 Indique, si se ha producido duranle el ejercido alguna modificación en el reglamento del consejo: 

NO 

a.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reelección, evaluación y remoción de los consejeros, Detalle 
los órganos competentes, los trámites a seguir y los criterios 8 emplear en cada uno de los procedimientos, 

15 
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Conforme establece el arto 16 del Reglemento dal Consejo de Adminlitr'Cl6n, los Consejeros serén designados por la Junta 

General 1) por el Consejo de Admlnlitrecl6n de Cionformldad con las previsiones contenida, 81'1 la Ley y en los E.statutos 

Soclsles, 

De conformidad OQn lo dispuelilo en el art. 19 de 10$ Estlllltutos SOCii&leS, solivo dlspenu del propio COfU¡¡,ejo de Adminlstracl6n 

por acuerdo adopledo unAnimernente. para ser nombrado nuevo Consejero seré neceiGrio ser propietario de velnta o mis 
acclotlés de l. Sociedad. mn una entelación superior 8 Ir85 ,!'os- ala facha de su designación, illeMo McesafÍalB pertenencia 

Bd;eno órgano por periodo 5uperlor 8 tres ~n.os para. ser nombr"¡ldo Presldanle del mismo. 

Conforme al art 8 del F(aglilllmento del Con"JO de Admlniatracl6n. esle Órg~no, en el ejerclcio d~ $Ul¡; fAOUltades de prppI,lesta a 

la Junta Generel y de eooptael6n, procurar' que en lj,U oomposlción lolj, Cons:eJeros eX"teroos o no ejecutivos reprtll¡;enlen una 

mayorlEl 'obre los ejecutivos. procurando a .u ve! que dantro del grupo da Consejeros externos lie Inlegre/llos: titulares de 

perticlpaclones: signlticativn o sus represent'ht$s. 

Oe Acuerdo COI1 1;11 mismo Reglemento del Consejo de Adrnlnlstrac:iOn (~rt. 16J el Consejo prOl:uraré que I~ eISl:l:16n de 

cAndidatos Pát. s:u designación como Con&ejeros e.ternos: recaIga liobré personas de recotloclda lolvenc¡~, compalancla y 

experiencia. 

Los Cons:ejeros afectaOOG por propU85tas d$ nombramienlo, rell¡lleeclón o cese, no Inlervlenen en d$llbéfilclones ni volac:ionas: 

que fraten de ellos, y que son Slcretas. 

De acuerdo con lo dispue¡to en el art. 28 de 10& ESlatutos Soc:iaIEl&, la deslgnaciOI1 del Consejero Delegado requemé de 

acu8rdo adoptad<) por mayorla de dos: lercios de la totalidad del Consejo da Admlnliltrac:16n. 

p.ra el caso de reelección de Consejero$, la propuesta a pretientar a la JUl1ta Genaral h.brlti de sujetarse 8 un proceso formal 

de elaboración, que incluir' un Informe emitido por el propio cons:ajo en ef que lj,e ellaluaré la calided del trabajo y dechcacl6n a' 

cargo de los Consejefet& propuestos. 

Según I;Isteblau el art. 18 del Reglamento del Cl;miieJo. los ConseJerQti casarén en el cetgo cuando hay~ trensctJrrldo el 

periQdo para el que fueroTT nombrados, y cu~ndD lo decida la JUl1t~ o el Consejo de Adrnlnls:treclón en U$Q de les: Atrlbucione!ii 

qua llene conferid~!ii legal o eS:'8tutari~m~nle l:Bda Órgallo. 

B.l.20 Indique 'os supueslos eo los que eslllo obligados e dimitir los oooseJeros. 

NQ eXlsle prevlsiOn 1;15peelfica s:obre C8US~S de dirnls:lón de los Consejeros. 

B.l.21 Explique si le fuocl6o de prime, ejecutivo de la socieded re""e eo el ""rgo de presideote de' Consejo. En su 

caso, IndiquEt las mlKIidas que se han tomado para limUar los rlesgoa. de acumulaci6n de poderes en una unica 

persone: 

SI 

Indiqu(t y en BU caso explique si se hen establacido regles que facultan a Uno de los conseleros Independientes 

para sollciter la convocatoria del Consejo o la inclusión de nUBVOS puntos Etn el orden del dia, para coordinar y 

hacerse eco de les preocupacionas de 105 consejEtros externos y para dirigir le evaluación por el Consejo de 

Administración 
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Si 

Explicación de 1111 reglas 

De conformIdad COn ro di5pue5to en 105 articulas 13 y 23 del Reglamento del Consejo de Adminlstraci6n. 81 Presidente 

debertl convocar el Con5ejo e Incluir en el orden del dla los extremos de que && traté cuando asilo MlldlB c;ualqulBra dé 

los Consejeros. 

8,1.22 ¿Se exigen meyorles reforzadas, disllntas de las legales, en algún tipo de decisión?:
 

SI
 

Indique COmo se adoptan los acuerdos,," el Consejo de Administración, senalando al menos, el mlnimo quórum 

de asistencia y elllpo de mavorlas para adoplar los acuardos; 

o.scrlpel6n del acuerdo:
 
Deslgnaci6n Consejero Delegado. Apocht:rados ydo DlrBc;for/Bs Gerente/es.
 

Quórum %
f-------------------.---.---..,---. 

Dado que la m!llyorla é)(lglda pare la adopclbn del $cuerdo e$ de 213 de 105 Consejeros de la ~ociedad, con 
66,60

Independencia dé los presentes en la reunIón, ésle déba coincidir corno rnll1lrno eOn el quorurn d$I:I.$lslandá. 

Tipo de tnBY(ltl~ % 
I---------------'--------'--~--------------_ -- ..".--~------------

213 de la totalidad del Con6ejo. 66,60 

Oetit:rlpcl6n dal at:uerdo : 

El resto de los acuordos 

Qu6rum % 

ConfOl'me a lo dispuesto én el arUculo 23 da los EstaMOS SOt::leles y en el arlleulo 14 dal Raglemanto del 

Consejo dé Admlnlstrac;l6n.los llc;uardos tie adoplllrtln por mayorla absolute de Consejeros, presenlés o 
rapresen!ados. silo ast~n la mItad mtis uno, al menos, Pera la VEllida;!: de lo¡:¡¡ ecuardos l!iáttl predso, cuando 

menos. la preserida de lres rnlémbros del ConsejO. 

51.00 

Tipo de rn~yotf~ % 

Conforme a lo dispuesto en el artIculo 23 de los Estatutos Sociales y on 01 anlculo 14 del Reglamento del 

Consejo de Adrnini5lración. los acuerdos se adoptarlm por mayorla absoluta de Consejeros. presentes o 
51,00

representados, silo ést~n le m¡tad rn~s UnO. el menOs, sléndo precisa, cuando menos, le presencie dé trus 

nllembros del Consojo. 
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B.l.23 Explique RI exlelen requisitos eRpeclficoR, distlntoe de los relalivoo e los consejero., pera ser nombrado 

presidente. 

SI 

O••crlpcl6n de lo. requisito. 

ConformB elo dispuesto en el articulo 19 deloli EsI8hJIos Sodaloli. pera ser Presidente del Consejo de AdmlnilitfilciOtl IiEl 

preeltie heber formado parte de dicho Ofgano dUrG"te un perkKto supeliOt a ,res ar\os anteriorei p la f&eh. del 

nomhramlento. pudiendo dlspenser el propio Cor1Gejo del cumpfimiento de dicho requIsito medutllle AcuerdO unAnlm(t, 

8.1.24 Indique &1 el presldenteliene volo de calidad: 

SI 

Conforme 810 dillpU8Slo en el articulo 10.3 del Reglam~1a del Consejo de Adrnlnlslreclón, en caso dé empate en IB5 

votaciones. ef voto del Presldenté seré dirimente, 

B.l.25 Indique silos estalulos o el reglamento del con...jo establecen algün limite a la edad de 10& consejeros: 

NO 

Edéd IImlt. pr..ld.ntv Edad limite C;:OhteJaro d.l.gado Edad "mlt. con.eJ81'O 

O O O 

B.l.26 Indique &í los e.tatutos o el reglamento del conRejo eslablecen un mandato limitado para 10& consejeros 
Indapandlentes: 

NO 

I_N_~_m_._ro_m_'_'_lm_O_d_._Oft_O_S_cIo_m_._n_d_.t_O ~ ~ D 
8.1.27 En el caso dEl que aea 8&C8&0 o nulo el número de consejar8s, explique 10& molivo8 y IS8 Iniciativas 

adoptadas para corrogir 'al altuacl6n 

Explicación d. los motivos y d. las InlclatlvB' 

En el momEl'l1to ,¡;;tLlal hay una Consejera El'n la e>Oéiedad. 

El Consejo. 8n elejercie/O de sus facultades de propuesla y de cooptación. pro(;urará que en la oompo5i(;ión del eontitlJo 

Ioli Consejero~ externos o hO ejecLltlvlllli representen mEl)'Orla sobre los ejecuttvos. procurando jgualmentlit qUEl entre los 
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Expllcac:16n d. los motivos y d. 1.. Inlelatlva., 

Consejeros externos se integren los titularelil o repre!J;entanles de tilulare$ de partIcIpaciones significativas estables en el 

copllol. 

Por lo explolesto, el hecho de que la rn~yor parte de los Consejeros dela sociedad tenga carécter dominleal o hayan !J;tdo 

propuestos por a~fontstas slgniflCallvos lirnlta al margan dé actuacl6n del Consejo sobre el particular. de modo que a 1ft 

fecha se ha nombrado a una unlea COh$eJeta, esténdo asesurado que, por disposición del Reglamento del Consejo de 

Administraelón, en diCha valoracl6n de eandldatos para el cargo 8 proponer ala Junta General de Ac:cionisla!J; o pere la 

cooptaaón se tendréh en cuenta la solvenels, competencia y experiencia. 

En particular, Indique sil. Comlsl6n d. Nombromiontos y Relribucioneo he eeleblecldo procedimientos par. qua los 

procesos de selecci6n no adolezcan de ge9g09 Implicltos que obstaculicen la ~elección de consejeras! Y busque 

dellber.damente candidatas qua r.únan .1 perfil e.lgido: 

SI 

8eftale'ol prlnclp.I•• proc:edlmlento!J; 

No existe a¡)n Una Comltil6n de NombramIentos y Retribuciones. 

En t:ualquier caso, lodas 18s Comisiones oon que cuenta o cuente en el futuro el Consejo están sometidas a los mismoS 

¡if'lhClplos qua rigen la actuación del Consejo de Adminlstraci6n. de conformidad con lo dispuesto en el artIculo 1de su 

Raglamanto. 

8.1.28 Indique 01 e.lolen proc.sos formales p.r. la dolagacl6n de volos en el Cons.jo d. Adminislroci6n. En Su 

caso, detélleloa brevemente. 

Conforme a lo dn,puesto en el articulo 24 de lOs f:.sralulos Sot:lales. los Consejeros podrán hacEt,¡¡¡El rapraliahlar por airo 
Consejero en el Con!J;ejo da Admlnl&lrecl6n, delegando su representación mediante carla dIrigIda al Presidente. 

Segur¡ establacen 10$ articulas 14 y 23 del Reglamento del ConsejO da Admlnltilradón. los Consejeros procurarén conferir ¡¡¡U 

repre¡¡.antacI6n, en su caso, a favor de otros Consejeros que parleha:(can a su mismo grupo, incluyendo las oportunl;l!J; 

Instrucciones 

B.1.29 Indique el número de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administración durante el ejercicio. 

Asimismoj senale. en 9U caso, las veces que se ha raunido el consejo sin la asistencia da su Presidente: 

14NClmero de reunlo"e¡¡¡ de' éOhleJo 

N':'miltl'D dill' teunlonu del c:onseJo ..In la a!ihltef1cl~ del prasldente 

Indiqll6 el n(lmero de reuniones que han mantenIdo en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo: 
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NOm.ro dlt reunlon•• de 'a coml.lón .JIlI(::utlvl o dektgada O 
~ 

Wümero • 'Iun.o..... dll Gomn, 9 auditarla 2 

NClmero .. teunlon.. d.la eomlsl6n de nttmbrlml,ntos y r.trlbuclonu O 

Número de reunlon•• de la comlsl6n de nClmbr.mlentCJI. O 

Num.ro de reunlorMI. de la comlsl6n de retrlbuclOhU O 

B.l.30 Indique el número de reuniones que ha msnlenldo el Consejo de Administración durente el ejercicio sin la 

a&lslencie de todos sus miembros. En el cómputo se consldererén no eslstencias les representaciOnes reaNzedas 

sin Instrucciones especificas: 

N€imClrcJ d. no ••151$h(:1... de con.eJ.ros durante éleJ.rclelo 2 

% d. no ....t.nefas .obr. el total di voto' durante .1 eJercicio 

.._-~--
2,083 

8.1.31 Indique 9/las cuema. anuales Individuales y consolldeda. que se presenlan para .u aprobaolbn al Consejo 

a.lén prevlamenle certificadas: 

NO 

Identifique, en su ceso, a la/a personals que he o han certiflcedo las cuentas anualea individuales ycon.oIidadas 

da la sociedad. para su f",mulaclón p", el consejo: 

8.1.32 Expliqua, si lo. hubiera, los mecenismos aslablecidos por el Con.ejo de administración para evllar qua las 

cuontat Individuales y conSQlidadas por él fOr'muladas S8 presenten en fa Junte General con salvedades en el 

Informe de audilorla. 

En're las funcion$$ del Comité dEl Audltorla se enta.lElfllra la de it1pElrvlse.r y evitar la ocurrencia d$ drcunsts'lciac. que den lugaf 
a la el(iifern:ia de salvedadelil $'" éllnformll da AudlfOrJa 

por o'tO lado, conformé 8 lo dispue5lo en el articulo 35 del Reglamento del Consejo de Admlnjstraci6n. el Consejo procuraré 
formi,Jlar las cuenlE15 de manera tal que no haya lugar a salvedade5 por parte del AudItor. 

8.1.33 ¿El secretario del consejo liane la condición da consejero? 

NO 
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8.1.34 e,plique loo prooedlmlentos de nombramiento y oeoe del Secreterio del ConoeJo, indicando 01 ou 

nombramiento y cese hen oldo Informedos por la Comlolón de Nombramientos y aprobadoo por el pleno del 

Consejo. 

El Secrelarlo del Con5eJo de Admlnlstrl!lcl6n POdré ser elegIdo dA Anlre I;iI,lS miembros, o podr~ nombrarse por el Consejo
 

de Admlnlstrecló" un Secretario no Consejero,
 

A la fecha no exIste Comisión de Nombr.,mlenlOs.
 

Por lo deltlé$, no existe un régimAn 9s;paeial sobre su procecllmlento de nombramlftnto y cese.
 

Su nombr.!lmlenl0 ha 51dQ aprobado por el plet'lo del Consejo
 

¿LI Comlsl6n de Hgmbfamlentos Inform. del nombramiento? NO 
"'.". ._- -- -

¿La Comisión d. Nombr.mlento& 'nforma del cese? NO 
f--  M "'-_.'''~-

¿El Consejo en ~\E1"O apruebl el nombnrnklnto1 SI 
-_.~. "

¿El Con.eJo en pleno .pttlElba el ce••? SI 

¿Tiene el oeorelario del Consejo enconmendada la función da 1/elar, de forma especial, por las reoomendaclones 

de buen gob;erno? 

SI 

Oburvlc:lones 

Conformo ostablece el articulo 11,3 del Regl~menlo del COmilejo de Admlnlstracl6n, el Secretario cuidaré en lodo caso de 

la legalidad formal y malétlel de las actuaciones del Consejo y gl'lrantizaré que sus procedimiEmlOIi y reglas de gobierno 

$aarl relipetadol y regularmél'lle r'evisl'ldOIi> 

D,1.35 lodiqU9, si los hubiera. 109 mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del 

auditor, de los analistas financieros, de los bancos de Invem/6n y de 1&'3 agancias de calificacl6n. 

El Conliejo de Adminlstracl6h. B &'ec105 de preservar la indapéndencia del auditor, do lo,. anallsla~ financieros. de los banoos 

de Inversión y de las agencias de cellficación. no Interviene de forma directa en la relación con los mismos, que se lleva a cabo 

a través de la dlraccl6n fInanciera y del Cornllé de Audltoria, formado de rnahéra BXclllsiva por Consojeros externos, 

debiéndose téSpElI¡u 51,1 independencia conforma dl'jpone el articulo 35 dél Reglamento del Consejo dé Admtniliitración. 

8.1.36 Indique 61 durat'lte el ejercicio la Sociedad he cambiado da auditor externo. En su caso identifique al auditor 

entrante y saliente: 
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NO 

Auditor ..liento Audttor entr,"" 

En el caaO de que hubieren existido de...euerdos con el audilor ...Iienle, explique el contenido de los mis"""" 

NO 

8.1.37 Indique si le firme de audllorla realiza airas Irabajos para la oocledad ylo su grupo dlollntoo de 101 de 

auditarla y en ese caso declara el Importe de los honorerios racibldoo por dichos 'rebajoo y al porcanleje que 

oupone sobre los honorarioa laclurados e le sociedad ylo su grupo; 

NO 

Socledld (lrupo ToIol 

Importe d. otros trab.Joa dl.Untoa d. 108 d. 
Budltort. (mll.~ d. eurost 

O O O 

.. -_.. 
Importe trabajo. distinto. d. los de 0.000 0,000 0,000 

audltoriallmportl totlll f.cturado por l. firma 
do oudMorlo (on'1o' 

8,1,38 Indiqua al el Informe de audilorla de las cuenlao anualeo del ejercicio anlar/or preoenla resarvas o 

salvedades. En su caso, Indique las razones dadas por al Prasldanla del Comilé de Auditarla para axpllcar el 

conlenldo y aleanca da dichas reservas o salvadades. 

NO 

8,1.39 Indlqua al número de enos que la firma actual da auditarla lleva de forma ininterrumpida realizando la 

audllorla de las cuenlas anueles de la sociedad ylo su grupo, Asimismo, Indique el porcantaJe que represenla el 

número de anos audlledos por la aclual firma de euditorla sobre el número tolal de aMs an los que la. cuenlas 

enuale. han .Ido audllada.: 

Socled.d Grupo 

Número d. llfio.lnlnterrumpldos 
" 

3 J 

Sociedad Grupo 
-~. --,." y-

N· d•• 1'J0.. ludH.dos por le firma .chA.1 d. 7,S 10,0 

lIudltorta/NII' $ a"05 que 1.. lio<:kldad h. sido 
auditada (en %) 
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8.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administración de la sociedad en al capital de 

entidades que tengan el ml.mo. análogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social, 
tanlo de la sociedad como de au grupo, y que hayan aldo comunl08da. a la sociedad. A.lmlsmo, indiqu& los cargos 

Ofunciones que en estas sociedades ejerzan: 

8.1.41 Indique y en su oaso detalle si existe un procadlmlenlo para que los consejeros pueden conter con 

8sesoramlento externo: 

SI 

Detalkt del proi:::edlmlento 

Conforme dIspone el articulo 28 Bis da bs Estatutos Sociales, el Comité de Auditarla podrl:l interesar la participación en 
sus rounionelil de cUillq\lier mIembro del equipo directivo Q del pefl;iQfll;ll de Il;IliIocisdad, I;lIiII como de lOIil atlditora5 de 
cuentas, enc(mlrándo$e eXpr$Sl;Imi;ll1te ptevlSIO que t~ltid(é e su dl$POslc:16ti los medios necesatios para un 1L1tiC:lonamlenro 
IndependIente. 

Por otro ladQ, el articulo 21 del Reglamento del ConlileJo de Admll1lstraclc)n pravé la PO$lbllid¡¡:¡d de qua los. ConSi;lJtltOS 

cuenten en el dEl5empElnO de sus funcIones, (:011 cargo ala sociedad, con el auxilio dé aSéSOrtlS légalés, conlablas, 

financieros u otros expertos. 

8.1.42 Indique y an su caso detalla si exista un procedimiento para que los consajero. puadan contar Con la 

información necesaria para preparar las reuniones de 10$ órganos de administración con tiempo suficiente: 

SI 

Detalle del procedlmllmto 

CQnfQrme a 11) dlSPUéSlo eh él éttleulo 13 dél Rtlglaménlo dal Consejo dé Administración. los Consejeros son informados 
dClClItnsntaltnéllls, cOn catilelét pre'Jlo a cada sésl6n del Consejo de AdminIstración. de las materias que serlln objeto de 

la réunI6/l, sin pérJulclo dé las géMrales facultades de InformadOn e Inspección reconocidas a los ConsejerQs en el 

articulo 20 del mismo Reglamento del Consejo de Administración, 

8.1.43 Indique y en su caso detall. silo sociedad ha esteblecido reglas que obliguen a los consejeros a Informar y. 

en su caso, dimllir en aquellos SUpuastos que puedan perjudicar al crédito y raputeclón de 'a sociedad: 

SI 

ExpliqUé las reglas 

Olit conformidad oo/l lo dlSPlléSIO tIn él Réglamflnto del Consejo de Administración, 105 Consejero50 hl'ln de ¡¡:¡ctu¡¡:¡r guiados 

por él prIncipio de maximización del valor de la empresa en Interés de los accIonistas., cumpliendo sus, fl..H\clol\éS de buena 
fé '1 observando los debores étICOS que impone una respolll;il'lbllit CQnducción de 11)5 negociOs. 

AdamAs, los ConseJéros osl~n somel:idos a los deberes de diligente administr¡¡:¡ción, de fidelidl'ld, de leeltad y de séCrelo. 
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Exptlqu.l.. reol.. 

Jlor fin. los: Cons:ejeros estén somettdos al Reglamento Interno de Conducta, que IS$I;I:x;ige actuar bajo los principios de 
imparcialidad. de bueM fl. de diligencia y 8ecrelo 8n el uso de Infonn&cton relevante y, fundamentalment., de Inle"'. 
gener.l de la sociedad y no BUYO particular. 

8.1.44 Indique si algun miembro del Consejo de Administración ha Inlormado a la sociedad que ha resultado 

procesado o se ha dicl8do conlra él auto de apartura de Juldo oral. por alguno de los delitos senala<los an el articulo 

124 da la ley de Socledades Anónimas: 

NO 

Indique si el Consejo de Administración ha anali,ado el caso. Si la raspuasta as afirmativa explique de forma 

razonada le decisión tomeda sobre si procede o no que el consejero contlnue an su cargo. 

NO 

CI'16n Explicación razonad. 

'(Imada 
'------. ----J ~1--------------------------1

B.2 Comisione. del Consejo de Admlni.lr8dón 

B.2.1 Datalle todas las comisiones del Con.ejo de Administración y sus miembros: 

COMITE DE AUDITORIA 

Nombre C.rgo Tlpologll 

DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON PRESIDENTE_.__. DOMINICAL 

DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE VOCAL OTRO EXTERNO 
.---_. 

DON ALEJANDRO AZNAA sAINZ 

-

SECRETARIO

VOCAL 

DOMINICAL 

B.2.2 Senale si corresponden al Comité de Audltorla las siguientes lunclones. 

Supervl.., .1 proc.so d••Iaboraclón 'J l. Inl.grldad d.I.lnformacI6n financiera r.latlva a la socled.d 't. en 
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IU ~alO. al grupo, revisando al cumpllmllnto de lo. rlqulsltos normatlvol!i, la adecuada dlllmltacl6n del SI
 
Pltrimetro dé cQI'IsolldacI6n y l. correcta apllclcl6n deJo. criterios con~~bl.s
 

Revl$tlt flGliódlcAmente los .Istema' di controllntlittllo y gelPitlón de r&Asgos, para qUI los prlnc;lpa'lits 
SI

rlelPigos .eldfnttfJquen. ge.Uonlitn y den e conocer edecuadAmlntl .. _.~ ..~~, .•. "" 

Velar por lalndlitplitndencla y eficacia dé la 'uncl6n es. audltol1a Intlitrna: prOlJDnet ItI selecclónl
 

nombramll;lhto, reelección y cese del ....pons.ble del .ervlclo de audltorla Internl; proponlr el
 
SI 

pre.upuesto de eSI servicio; recibir Infotm.clón fHl'liódlca sobre sus actlvldade,; y verlflc;ar que ,••Ita 

dlreccl6n tllna en cu.nta l•• t;:of\clu*lonl;llPi y rec::omtlndaclones di .UlJ Informes 
•...,"--  --" 

Eslabl.cer y SUpéNltiar un mlclnllmo que permita a los emplv.do& comurdcar, de forml confldlnclal y, si 
,e con.ldere aproplldo an6nlma, 11' Irregularidad•• de potencial trascendencia, "plelalmenl. fln.neler•• SI 

y contable" qUI adviertan en el w.eno de le empresa .._-- ---
Elever al Consejo lu propue.ta. de ..eleccI6n. nombremlento, relllccl6n '1 w.uitllut;:lón del auditor externo, 

SI 
a.1 corno 18$ condiciones di BU conttalecl6n _. 

.~-

Recibir regulatmente del auditor externo Informacl6n ,obre el plan de audltorla y los resultldos de BU 
SI 

eJ8Clucl6n, '1 verlficlr qUI l. afta dlreccl6n t&Ane en cuentl sus recomend.clon~. 
,_.. ~,_. -

Asagurar II Indlpendencla del audltot e.terno SI -, ,""'~ .......".,,'~---,.,.
 

En él caso de gruPOlJ, favorecer que él auditor del grupo Isuma la rew.ponw..bllld.d de las Audltorlas di las 
SI 

empres.. que '0 Integren 

8.2.3 Realice una descripción de las regla8 de organización y funcionamiento, asf como las responsabilidades que 

tlonon otrlbuido. cada una do l., coml,lono, do' Consejo. 

Denominación comlw.lón 

COMITE DE AUDIl'ORIA 
BreYl desc;ript;:lóll 

Las regla$ de organización y funcionamIento del Cornlt¡\ de Audltorla están previ&1aS en el ¡Ht. 28 Bis de los 

Estatuto$ $ocl.les. 

Conforme a le clt8da disposicIón estatutaria, el Comité de Audltorla estará compuesto por un numero de 

Con~ejero!j no Inferior a tres, designados por el Con~ejo de Admlnlstracl6n, sIendo mayorla 105 Cons«tjeros no 

ejecutivos. 

El propio Comité de Auditorla t~gula ~u funcionamiento y nombra a un Prssldénle y a un Secretario de entre !iUS 

mlembro!j, teniendo ell=Jresldénlé un mlndato máximo de cualro aPioS. con posibilidad de reelección IranEiGurrido 

Un fino de!idé el Césa 

El Cotnltl\ de Auditorla se reúne, previa convocetorla del Presidente o a solicitud de dos da sus miembros. de 

manera periódlcfI en funoi!)n de las MCésldades, pudiendo contar pare EiUS sesIones con la colaboración de los 

miembros del equipo dIrectivo y empleados de la 6oc;el;!iló, asl como de los auditores de cuenla!i, leniendo a su 

disposidón los m(ldlos necesarios parfl un funcionamIento Independiente 
Sm perjuicio de aqueUo!j, cometidoli que pu.da encargar el Consejo de Admlnlstraci6n, con carActer p¡;¡rlicular o 

generill, al ComiM da Audllorla. sus responsabilió¡;¡des bMlces son las siguientes 

a) In10rmer en la Junla General de Accioni!j,tali sobré las cuestiones que en «tlll'l se plantéen los accionIstas en 

malerlas de su competencia 

b) Proponer fll Con!jejo de Admlnlstracl6n. para su sometimienlo B la Junta Genera! de AccionIstas. el 

nombramiento de los Audltore~ de CuentaS Externos. 

cl SupervIsar 10$ tiervlCios de Audilorla intArna 

d) Conocer del proceso de Informaoióh financiera y de los sislema!'i de cantrollnlerno do la sociedad 

e) Mantoner la relaciOn con los audlforeEi externos para recIbir información sobre equellas cuostiones que pueóan 

poner en r¡eligo la Independencia de éstos y cuale~quiéra otras relacionadas con el procaso de deliarrol1o do la 
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Audltorla de cuenhJ'i. a51 corno equ'lIas otra¡ com"'f1I~t:lonB&prevista5 en. h:. legl&lación de Auditorle dé t:uenlas
 

y en las normas técnlCEl$ de Audttorla.
 

f) Cualquier otra functon de Informe 'J propuesta que le $ea encomendad. por 81 Consejo de Admlnlattaclól"\ con
 

carédergenerlill o partiéIJlar, o que le venglil impl.lEl5tá por Ley.
 

8.2.4 Indique las feculfades de asesoramiento. consulta y en su caso. delegaciones que tienen cada una de las 

comisiones: 

Denomlnacl6n comlsl6n
 

COMITt DE AUPITORIA
 

Br.v. d..crlpc:IÓn
 
Apoyo ., Consejo de Admlni5tracl6f1, $i1,! delegaciones de orden particular.
 

B.2.5 Indique, en su caso, la e.lotencla de reguleclón de las comisionas del COMeJo, el lugar en que eotén 

dioponlbles para su consulta, y lea modiflcaclones qua se hayan reallzedo durante el eJerclclo. A su vez, oe Indicaré 

si de forma voluntaria se ha elaboredo elgún Infe<me anual oobm lea actlvidadas de cada comisión. 

O.nom'nI!lC'Óh comisión
 

COMITE DE AUPITORIA
 

Br.v•••crlpclÓn 
El Comllé de Auditorla. oonforme a 10 dispuesto en el articulo 2a bI$ de los EstatutOi Socia!e5, e5té &uJe.o tanto a 

los propios Estatutos como a cualqlJler norma de régimen interno, en relación oon el COfIs.e!o de AdmInistración, 

siempre y euando 5~. colilpallbJe con la naturlilleza del mismo. 

Por su parta, el ReglAmento del Consejo de Adl11tnislrecl6n es apliclilble, conforme dispone en su artlculQ 1, B los 

comité$ o comIsIones 

Tanto los Estatutos Soelales como el ReglamAnto del Consejo de AdminIstración estén diiponlblas pAra su 

consulta én le péglna web de la sociedad, 

8.2.6 Indique si la composición de la comioión ejecutiva renaja la participación en el Consejo de los dlferontaa 

cOMeJeros en función de 8u condición: 

NO 

En e..o neg.tlvo. 8:1pliqUtil la composición de su eoml.ló" eJécUllvA 

No exisle oomislón ejecutiva, 

C • OPERACIONES VINCULADAS 

C.l Seflale si el Consejo en plano se ha reservado aprobar, pravio informe favorable dal Comifé de Audilorla o 

cualquier otro al que se hubiera encomendado la función, las operaciones que la socktdad realice con consejeros, 
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con acclonlolao olgnlfiClltivoo o repraoanladoo an al ConsaJo, O con pemonao a elloo vinculed...: 

SI 

C.2 Detalle las OpefBCionll's ralevantes que supongan una transferencia de reCursoS u obligaciones entre la 
sociedad o enlidadao de ou grupo, y loo accionlotao significativos de la sociedad: 

C.3 Detelle la~ operecloneo relavenlao qua supongan una transferencia de recurooo u obligacloneo enlre le 

socleded o enlidedeo de ou grupo. y los administradores o dlreclivos de le sociedad: 

C.4 Datalle las operaciones relevanteo realizadao por la oocieded can otras sociadades perteneclenles al mismo 

grupo. siempre y cuando no se eliminen en el proceoo de eleboración da eslados financiaros consolidados y no 

formen parte del trllfico habllual de la oocledad en cuanto a ou objato y condicionas: 

C.5 Indiqua si los miembros del Consejo de Administración se han encontrado a lo lergo dal ejercicio an alguna 

ollueclón de confllctoo de Intsrios. según lo previsto en el articulo 127 ler de la LSA. 

NO 

C.O Detalle los macanlsmos establecidos para detectar. determinar y resolver los posibles conftlclO$ de intereses 

enlre la sociedad ylo ou grupo, y ouo conoejaros, direClivoo o accionlotas signlflcalivos. 

Conforme a lo dispu9sto on el Reglamenro Interno de CotxliJele ah si litnbllo dEl! MarCAdo da Valores, IB!j personlil!ii $l.ljetas al 

mIsmo -esto es, Consejeros. Dlreolor8! Generelos, Directores de Oepatlamehto, p8tson~s qua da15f.1mpl;lf'lEln IliIbore!j de 

relaciones con inversoros y on 'feas relacionadas con el mercado d$ valoteS, y personas con aCceso a informaciOn relevante 

y/o prlvlleglada A deberAn Informar ale sociedad do posibles confllcloS de Intetases anles (le adopter dacislone$ ~I respeclo. 

Por su parte. el Reglamento del Consejo de Admmlstraclón. on Su articulo 26 regula los confllclos de Interesos que puedan 

afectar a los Consejeros, obligandO a los m¡smo~ a abstenerse de asistir e Intervenir en deliberaciones de asuntos 91' quo 

lengan lnleté.!'i. no pudIendo realiul los Consejetos Ifanspoc:lonas profa$lonales o CQrnerci~les con la compefUa sin previa 

Información y aprobación PO' el Consejo. 

Conforma a lo dispueliilo e(l el ~ftlcl,llo 31 del Reglamento del Consejo de Admlni~trac¡6n. éste se reserva formalmente el 

conocimiento de cualquier Iransaccl6n d$la oompef'ila DOn lo!> acciOnistas significativos, no autorizando ninguna operación!iii no 

respete la IUUBldad de Irelo da los eccIOl1h.le!i y las condicionas da mercado, 

C.7 ¿Caliza m~s da una sociedad del Grupo en Espa~a? 

NO 
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Idenlifique e las soclededes filleles que coli.en: 

D • SISTEMA.S DE CONTROL DE RIESGOS 

0.1 Descripción generel de la politice de nesgo. de la .ociedad ylo su grupo, detellendo y eveluando lo. riesgos 

cubiertos por el slsteme, junto con le Ju.tificecl6n de la adecuecl6n de dichos slslemas al perfil d. cada tipo de 

riesgo. 

MINERSA opera 8n un msrcado global y como grupo multinacional ss ha Ido dot$l1do progrealvamente de 18111 pollUcal, 

procedimIentos, herrlilmlsntn "1 reCUr&Q5 pare afrontar los rlssgos dsrivado& de $lJ operativa. 

los slsI8mBs dé UtpQrting y control del Grupo estAn orlen'ados a prsvenir y mitigar 81 8f8C'to potencial de lor; riusgas de 

negocio. 

Se detallC''l a continuación 108 pnncllJQle'i riesgos y ~s medios adopladoti para ge5ljon~I1o,; 

Rlelgo de- crédito: La pOlltica general es la cobertura del mayor numero de operaclonell con seguros de créd~to para lo cual el 

Grupo tiane firmados los corr8111pondientes contratos 8nueles que recogen esta operativa, mantenlsndo 1,11'\01$ lllveles. mlnlmos 

de exposlcI6n al rle&Qo de e:tédito. E¡ta polltica ha derivado en pOrcentajelll hlslóricos de Impagos muy baJoti. 

RiQlJUO de lipo de camblo~ El Grupo efi,ta expuesto a las flucluacloha& dQ Ip$ divisalJ. Por una parte. efectos derivados de '~s 

opereclOllei de ventas da productos "1 de compra de materias primas y enetgl~fi.. Por aira. riesgo en 'a consolld,clón de 105 

tesultados da las filiales fuera de la zona Euro (por la utlllzQcl6n del método dal Upo de cambio de cierre). 

Para la coberture del rieigo de tipo de cambio $e realizan 105 ¡iguiente& conltole&: 

Anldisi¡ dinémico ds fas flujos teales y previsiOllales de snlrada y salida de dlviias Incluyéndos8 tanto poslelones de 

batence cOmO 105 flujos futuros e&perados. 

- CAlculo de la exposición nets en cada uno de los plazos y nlatchiflg de nuj05 (wOertur8 impllclta) 

- ESludio de la conlretselórl de s.eguros de cambio en la& poslclonei remanentes. 

- A pertir de ~s palios anletlOtefi., 1~5 operaciones se cotizan 8n d¡fi.tint~s enUdadas financlt!ru de prlmerlll IIne~ contraténdose 

dirBCtarnente en las corresponc:hent9& me5~5 de tesorerla al mejor prado pO$fble. 

Por otra parte. al hecho de que exilltan empre&ll.& fl,lera del entorno del euro dentro del GruPo. hec:e que por la apllcacl6n de 10& 

rné10d05 de oonsolidac\6n. t1ueluáClones en las cotizacionM de las dlvi5as locales/euro selfBduzc:an en Uh ri~5go polenclal en 

el M&Ullado a integrar ds dlcha& filia leoS, pudIendo variar ~ fuulládo cc;msol,d~do del Grupo. 

Riasgo del,po6 de Interé5: La polltlca general del Grupo a este respeclo e&, por la parle de !afi. depósitos, evitar la eXpO&ición a 

posibles olcllaclon$fi, ~n el mercado de renta vahable. 

En cuanto a la financiación obtenida. 10& pré&tarno5 y cuenlas da crltidito contrátado~ por el Grupo estén mayorilBrlar'nEtnle 

¡",:lexados ellndlC$ Eulibor, en dlferenlM IJla.t:os: de contrataci6n y liqUidaCión, por lo qua se utilizan cob8nufa& parciale5 de 

rlslgo de lipo de interés a tIpO fijO CQn el objeto de mitigar la mencIOnada exposición 

lQ& POlltice5 de coberturas ulih,J:adElfi. 58 fundamentan en~ 

- $aguim¡ento din'mlco lanto d~' volumen ds fInanciación a lergo plazo como de IOI!i nivel$5 de financiación de cIrculante
 

medIante cuantas da crédito u olros inslrumento& flnanci~l"Qs.
 

- Ut¡hl~ciOn de Instrumentos IinElncier05 de cobertura colltadofi. en mercados organlzBdo&
 

- No contrelac:ión de opersclon9& de derivados que no rMPonden a la5 necesidades proplal!i del negocio.
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• Contratación en mercado con entidades flnanclérae dé raconocldo pre&Uglo y solvencia. 

Riet;go da precIO: El Grupo fié encuentra expuesto al riesgo de precio5 tanto en lo relalivo P l!iUS ootnpras corno a &US preclo& de 

venia. Por la parte de las compras. destaca las variacionei en el precio dal gas nah.lral. y que liene una volall1idad significativa 

el elnar sometido a las propIas lensioneEJ. de oferte y demanda enlre produclores y con&umldore& pero, al mismo tiempo, está 

muy afectado pnr Ip Intervanclón de lnversot$!i fihanclero& que aclllan especulativamente sobre su cotización. 

Las politices apliCadas en este campo &e basan en: 

~ Manlener la máxima información de las tendencias de los preclo& (tanto compra como venia) con la finalidad de prevst la
 

estretegla comercial mlls adecuada con la antelación iuficlente,
 

- Monllorlzac:lón de la evolución do las variables vinculadas a la$ formulas de nue&lro& IMUmo& energéticos, estudio y anllljlililil
 

de 10!i mecanJ&mos de cobertura adecuados Que ofrece el metcado.
 

En cuanto al objetIvo de fiabilidad de la InformacIón finanelera. IndIcar Que MINERSA se encuentra en pleno procelio de
 

Implantación de un sistema Infotmétlco que parte de la Identificación y evaluación de los prlnclpale!;i rie$gO$ que pueden
 

amenUi;lr le consecución de dichos objetlvos. buscando, feduchlhdn ° mlllgendo dicho& rle!igos a un nIvel aceptable,
 

estableciendo para ello medidas y controle!iio edecuado!i y proporcionados a la Importancia de cada riasgo.
 

Anualmente, liderado de!ide la Dirección Financiera y de la mimo del AUdilorla Intema, M reahzeré una evaluación de los
 

potencIales riesgos Que pudieran alterar O afectar a la fiabUldad de la Información financIera del grupo Minersa.
 

lO!i riesgos principales son identificf.ldo$ en los prm;:eso& de elaboracIón de la Información financiera, en todos lO!;i eplgrafes
 

contables de la cuenta de pérdida& y gananela!i y del balance. para tod~s las 50ciedade~ de! grupo, y son évaluados en
 

térmInos de Importancia, que viene determInada por la probabilidad del riesgo de incurrir en un arror con Impaclo malerial en los
 

e5tado5 financletO$ de Mmersa, lndlvlduales y consolidados.
 

En la evaluación de dichOS riesgos, &e ~n&lderBn 10& siguientes Indicadores 

~ Complejidad de la transacción y de las norma!iio eontable& aplicables.
 

- Complejidad do los clllculos necesarios.
 

- Volumen de transacciones e Importancia cuantitativa de las parlldas afectadas.
 

- NeCésldad do roalizar eslimaciones o proyecclone!;l.
 

- Existencias de Incidencias en el pasado,
 

El rtlsulfado de la evaluación anual de riesgo!i eonforma el conjunto de sociedades y prOeesos que configuran el ámbito de
 

apl1cación del 5CIIF an t;:eda eJercicio.
 

Todos eslos riesgos evaluados serAn incluIdos en el $i!;llema Informtllllco soporte del SCIIF, en !;i.lJ~ correspohdlenlas fichas de
 

rlel!igos que contenclrán la liliguienle informaci6h:
 

• Proce5o,
 

~ Nombra y de!iCrlpclón dol rlosgo
 

~ Eplgrefe/lnformaclón financiera relevante afectade.
 

- Controles a realizar en el proceso.
 

- ptueba documental a aportar del conlrol reeli,zado.
 

~ RespoMablel!i dala ejecución del control, 

• Respon$ables de la supervisIón de la correcta ejeCución del control. 

LO$ controles eslablecldos en el IImbito del SC"~ lion IO!i eonslderados clave respecto a: logro de los objetivos de control 

¡ntemo del slslema COI) los alcances eslablacidoli anlerinrmenltl, y han sido dlsenados pAra prevenir y m!tlgar 01 potencial 

Impf.lcto material on la Información financiera oon!iofldeda e IndIvidual de Mil1ers~. da lC)s riesgo$ !ielecc'ot,ados en la evaluación 

anuel. 

!-os c:onlrolel!i est~n implantados a lo largo de les dl!illnla!l fases del proceso de elAborBción y ptesentación de la información 

finanCiera. 
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Eljtl)5 controlet'io implantados ion homogéneos entre la8 sociedades dentro delllmblto de II!IIpllcac~n de la norma del SCIl~, 

tienen un rél!lpOhSeble B~lgnado y quedarén doeumentudov en la .plieacíón Informétiea soporte deISCIIF. como evldencllll de 

51..1 fa8hz.clón. de tll!lll manera que 8h lodo mOrn~hlo la Ana Olrl!lC(:i(N1 y el Cornilé dEl Audi\orla. pu~da" disponer de información 

actualizada acerca del grado de cumplimiento de los controlll!ls, '1 en consecuencia de la é)(pofilel6n de la c:ompenlp a 10$ 

rlsagos lobre la fiabilidad de la informacl6n financlerlll. 

las actividades de control se realizan en "Sitios niveles de le organización pare reducir rieigos de incurrir en errores, omisiones 

o freudes que puedGin afectar B la fiabilidad en la información financIera en cada uno de los periodos a comunicar dlc:he 

Informael6n Gil exterior, 

Estos controles existen a lo largo de todo el proceso de elabotGiclón de la Información financiara, tsnlo en origen (soc+edades 

Individuales) como en la pIule corporativGi eneergGide de consolidar '1 pt'ElSVl1tar dicha información. 

El SCIIF de Minersa esli centrallzedo. IJ fiU mantenimiento y $etUGillución Cl)rreljpollde a la Dirección financiera. que 

monitoriza ~I cumplimIento de los controles. Audlrorla Internll!ll éfi la énc:argada dl!l fiU révl$i6n concluyendo liolJl\'t la efectividad 

de los controlefi y proponIendo recomendaciones en su caso. 

0.2 Indique si se hen meteriallzado durante el eJercicio, .Iguno de los distintos tipos de rle.go (operalivoa, 

t.cnoI6glcos. financieros. legaleo, reputaclon.l.o. fi.e.I..... ) que afecten a la sociedad ylo su grupo. 

SI 

En caso afirmativo, Indique lao clrcunot.ncias que los han molivado y si han funcioMdo loa ololemao da control 

establacldos. 

Riesgo matArlallJ:.do en el eJ.rclclo
 

Riesgos ope~nes. de crédito, de mercado. de tipo dA c:ambio, de InterÉlIj.
 

Clrc:un&tanc:las que lo han mollvldo
 

LlIs propla$ del d~ljarroUo del negocio
 

Funclonaml.nto d. 101 slslema& de control
 

l.o~ lEIistemas de control han funcionado corréCtemente para Io~ rieligoi materializados en 2011.
 

0.3 Indiqu. 01 existe alguna comiolón u olro órgano d. gobierno ancargado de eotableeer y ouparvioer aotoo 

diapositivos da control. 

SI 

En caso afirmativo detalle cuales son sua funciones. 

Nombre de la cornl.lón u órglno 

COMITE DE AUDITORIA 
Dé&c:rlpcI6n dé funciones 

En úlhrno lérmino, el Comité de Audltorla efi el órgano dé gobiérno encargado de establecer IJ supervisar efitofi 

dispositivos dA conlrol 

El r$SPOniable de Audltorla Inlerna Corpot.l;ltlv" informa de manera sistem.Atlca a dicho Comité An féladón COn 

las. actJyidadEt50 propias de su Oepartamenlo 
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0.4 Identificacl6n y descripcl6n de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afeclan a su 

sociedad ylo e Su grupo. 

Siguiendo las reoomendaclol\8s emanadas del Cttmlté de Auditarla, la Auditarla Intema del Grupo procede. oon le periodicidad 

que en cada caso se estima conveniente, 8 verlfiCBr el gradó de cumplimiento de la misma $h 10& plazos 8stablecido5, 

La Afectividad en la aplicaCl6n de las Indicaciones emanadas del Comité. son posterlotllienle remitidas al mismo, quien 
determInaré medidas. adiclonaI8t'i. 8n caso de no elCanl'I:it$8 plenamente los objativos propuastos 

E" JUNTA GENERAL 

1:.1lndlqua y en su caso detalle si e.islen diferencias con el régimen de mlnlmos previsto en la Ley de Sociedades 

An6nlmas (LSA) respecto el qu6rum de constitución de la Junta General 

NO 

%de qu6r..-m distinto al eBtablecldQ %de quórum dlstlntQ ~I establecido 

en art. 103l8A para 8UpUUtOf¡ en .rt. 102 LSA pelra $upuntos 
&$pet:I.lle8 d.,.rt.103g.ner.le. 

_. ._.~~.~.,,'~ -,~.~" ". 

Quórum &x.lgldo en 1~ c:onvoc¡¡¡torla OO .. ~-_ ..~,.,,-.'--'1-------- ".~ 

OQuórum ."Igldo en 210 c:onvocatorl. O 

E.2 Indique y on su caso detalle 81 existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades An6nlmas 

(LSA) para el régimen de adopción de acuerdos sociales. 

81 

Describa en qué se diferencia del régimen prevlslo en la LSA. 

El régimen de adopción de acuerdo$ Iiodslé& no difIere en 105 E~taftjtos Sociales del previsto én la Ley, con las slgulénles 
particularidades: 
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Para la modificación del ertleulo 18 de los E&l&Iú\Qa Sociales. que tliIgulala rompoalc:16Ii dElI Consejo de Admlnl$\rMción. 

con Indl!!lp8ndllll1Cla de ~8 qOOl'lllTl$ de Bslstencla reforz~dol que exija lB ley, 8era neces:su'lA Una I'npyor1a de VOrOfi ql,Je 

r$presenten. el mBhQS, las dos lercetpl;i pprtes del capllal !j,oclBI. 

Conforme Al el1lcUlo 23 deJos Eshitutal Sociales:, los ilc:uerdos se tomaré n por mayorl;!; absoluta de Conujeros, segun 
dispone igualmen.e el articulo 193 de lp Ley dfl Soeledadea de Capital, pérO de acuerdo con la cltadp DII'Jposld6n 

E$IuMerla. &erA preciso que concurran, ál menos. la mItad mis uno de 101 r'tIlsmol'J. 

Según establece &1 articulo 28 de 'os E$lptutos Sociales, .uta precisa mayorla de dos tercios: de la totalidad del Consejo 

de Administración para adopdón de acuerdos de designación de ConseJeto-Oel8gado. APOderados generales: y especiales 

y Directores Generales. 

E.3 Relacione loa derechoa da las acclonla"'a an relación Can las junta. ganaralas. qua saan distintos a loa 
astablecido. an la l8A. 

A exeepclón de la re&trkx:ión en los derec:hQ' de asistencia B que ie hacia mellCión en el apart8do A 10 del presenta Informe, 

108 derechos de los acclonlslAs, en relación IXIn lá~ Juntas Generale!J;, no difieren dé lo eseilblecido en la Ley, 

EA Indique, sn 8U tusa, la8 rnedidus adaptadaB para 'amanh" la participación de los acclonifltaB en laa Juntes 
ganarala•. 

El Reglamento de lA Junta Gener81, en IliiUi ertloolOfi 4, 5 Y g. prevA medlda~ de fomento de Is participación de los accionistas 

en las Juntas mediilnle la pue$h~ a dl~posic¡6n da lo. mismos de la Informaci6n referente a los asuntos e tratar, posibilidad de 

realizar sugerenciBI o prOP\-leS\G5. y padir aclaraciones o ampliación de información con anterioridad 8 y on lA proplil Junta. 

pudiendo t8mblén em1tir su voto a distanci8 

Por olro I.do. le cumple de manera Integrillas prevlslohGlIii al respecto conlenidas en el ordenamIento jurld1CO de aplicación, 

siendo sIgnifICativo el elevado nivel de partIcipación del aC:(:lonariado en 1M JUnles Generales. 

E.5 Indiqua si el cargo de prasldanta de ta Junla aeneral coincida con el cargo da presidente dal Consejo da 

Admlnlatración. Detalla, en 61.1 caso, qué medidas ss. adoptan para garantizar la independencia y buen 
funcionamiento de la Junla GeneraL 

SI 

Detallé_las medidas 

El buen funclonftmiento do Is Junte 86 encuentra garantizado por el cumphmlento de las exlgenciS$ legales ye&l$lutarias. 

junto COn el do las e&pécI11C8s pr8Vislone& contenidas en el Reglamenlc) de la Junta General con el que se ha dotado la 

SOCIedad 

la ausencia de conttoversias. COf'l'lIcto~ o dlslden(:la~ ralevanlé& Sn las Junta& Generales celebradas en la historia de lá 

socIedad. no acon&ejiln le adopc;i6n de ninguna medida adICIonal para garantllar la independencia y bUen funcionamiento 
dala misma. 
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E.6 Indique. en Su caso, las modificacionElslntroducldaa durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General. 

Ounmte al presente ejarcicio de 2011 $e ha modificado el Pre6mbulo del Reglamento de la Junta GDnera!. para adaptarlo a la 

Ley de Sociedades de Capital, eliminando del mismo la!jl l"éferenclas a la ley da Sociedades Anónimas, 

E.7 Indique los delos de asistencia en les juntas generales celebradas en el ejercicio al que So refiere el presenta 

Informe, 

Dato," de e.latencla 
-" _ •.ft~ ...... -

fac:ha Junta % de pl"Bliencla 
% voto a dlstancll 

%en -_.". - T(ttBI
Oeneral tlslcl n;¡preaenlaol6n 

Voto .1.ctr6nl(:1;) Otros 
f----- .. -,~ .. 

2210612011 66.143 31.601 0.000 0.000 87,744 

E.8lndiquo brevemente los acuard"s adoptado. "" las juntas generala. celebrados en el eJarclclo al que sa reflare 

el presenta Informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada ecuerdo. 

En Junla General Ordinaria de Accionistas oelebrada en fecha 22/0812011 1i9 adoptaron los siguientes Acuerdos;
 

1.~ Aprobar la Gesliórl Sodal, CuentEn AnualEl$ a Informe de Gestión de MINeRALES y PRODUCTOS DERIVADOS. S.A. Yde
 

l!il) Grupo ConsQlidado del ejercicio 2010, a51 como la aplicación del resultado.
 

2.~ Distribuir un dividerldo de 6.47 DUroS brutos pOr 9cclón.
 

3.- Ratificar el nombrBn)lento como CQns.eJerB de la sociedad de O Maria Isabelllpparhalde Agulrre. y fijar en sleto el número
 

de Consejero!¡.
 

4.- Modificación de deterrninados articulas de IO!i: l:.'Eilalutos Sociales. para adaptarlos ala Ley dEl Sociedades de Capital.
 

5.- Modificación del Prdmbulo del Reglemenlo de la Junta Genara! de AcciQni!i:l.as, ehmlhando la referencia del mismo a la l.ey
 

de Sociedades AnónImas.
 

6,~ Autorizacl6n 81 ConsejQ dEl AdmInistración de la eompa"la y sQcialeS fiHales para la adqui!i:1Ci6n de accione!i: propIas y. en su
 

C;:RtiO, para la reducción de eapltal medlarlle 6U amortlzeclón.
 

7,~ DelegacIón el1 el Con$eJo da Administraci6n de la facultad de empliar el capital sodel en IQS térmillos da la ley de
 

SQcJedades de Capital
 

8.- DelegaciM de facultades para la formalización, 6ubsanaclón. inlerpreted6n y ej9cución de los acuardQs.
 

TodQS los acuerdos fueron adQplMOs por unanimidad,
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E,9 Indique si existe elgune restrlccl6n eslatularia que establa.ca un número mlnlmo de ecclones n"""88rlas para 

asl.tlr a la Junla Genaral. 

Si 

Número. acelon.. nectll.rla& píllr•••••tlr el. Junte General 

E,10 Indique y jusliflque las pollllca. seguidas por la .ocledad referente alas delegaciones de volo en la junta 

ganerel. 

A Afectos: de 18 pOGlbltt delegación de voto pil!llrala JUl\t81 GM8tBl, Ge Incorpora mención especifica en 11IIa ltuJell!!tl1 de 8151&(l!lOéip 

pueslas 8 disposlel6n de Io~ aCCionistas, que constan en la pAglnl!l web dEl l. 80ciedad junto con formularlos de del8lgl!ld611, 

haciéndose mención I!!llilml$mo GObre el particular en el anunck) de conV'Qeatorla de lar¡ Juntas Gsnerales. 

E.ll Indique al la companla tiene conoclmlenlo de le politice de los Inversores In.llluclone"'" de partlclpar o no en 

las decisiones de la socledad: 

NO 

E,12 Indique la dirección y modo de acceso al contenido de gobierno corporetivo en su péglna Web. 

El acceso 8 la pAgIna web de la sociedad se r81!1tlu Q través de la8 siguientes dlrll!llcQlone!ii~ www.mlnersa.com y 

www.mlnerss.8s 

f • GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO 

Indiqua el gredo de seguimiento de la sociedad respeclo de las recomendaciones del C6digo Unificado de buen gobierno. 

En el supuesto d~ no cumplir elguna de el/as, explique las recomendaciones, normas, préctlc88 o criterio., que aplica la 

sociedad 

1, Que los E6tatutos dé h'ls sociedades cotizadas no limiten el número méxirno de yotos que pueda emitir un mismo 

accloniste. ni contengan otras restricciones que dificulten la loma de conlrol de la socieded mediante la edqul.ición de sus 

accioMa en el mercado, 
\'I!.'l I!.'I-IIgI·./Ile5: A.9, fI.J,;n, B.l.2]' y 1:.".1, F..::! 

Explique
 

En la 8clLlahClad 105 Estatutos SoCiales contienen restricciones an C8S0 de Inlentos de loma de conlrol.
 

Se enlil!!lnde l'lue la e~tabilid8d de la qu~ ha venido gozando el acciOnariado de la sociedad aconseja por el lTIornéntO' el 
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mantenimienlo dé dichas previsiones estatutarias.. 

2.	 Que cuando ootlcen le socleded metriz y una socleded dependiente embes definen pOblicamanta con preclsl6n: 

al la. respective. aree' da actividad y evantuele. relacione. de negocio enlre ella., 0.1 como la. de le sociodad 

dependiente cotizede can la. demés empre.e. del grupo; 

b) lo. mecanl.mo. previ.to. para resolver lo. eventuale. conflicto. delnte"s que puedan pre.entar.e. 
Vor I:plgc.tles 1 C'.4 Y (:"."1 

No Aplicable 

3. Que, eunquo no lo exijan de forme expresa la. leye. mercantlle•••e .omalan e le eprobeclón de la Junio Generel de 

AcoIonl.leslas opareclone. que entranon une modificación e.lructural de le sociedad y, on particular, las .Igulenle.: 

al la transformecl6n de sociedadea collzado. en companlas holding, mediente 'filiallzocIOn" o Incorporación a 

antldade. dependionta. de aclivldade. a.enclele. da.arrollada. he.la 0'0 momento por 'a prople .ociedad, Incluso 

eunquo é.la manlenga el piona dominio de aquélla.; 

b) la adqui.iclón o enajaneclOn da activo. operetlvo. a.enclale., cuando enlrane una modificación olectlva del 

objeto social; 

cl la. operaolones cuyo electo .ea equivalonte al de la IIquldaciOn de la .ociedad. 

Cumple 

4. Qua la. propue.I•• detallada. de los aouerdos a adoptar en la Junta Genaral, Incluida lo información a qua se refiere 

le recomendaclOn 28, .a hegon publica. en el momento de la publlcaciOn dal onunclo de la convoceloria de la Junta. 

Cumple 

5. Que en la Junta Generelse votan separadamente aquellos a~!.Unlos que sean sustancialmente independientes, a fin de 
que 10$ aoclonistas puedan ejercer de forma separada suB prefarencias de voto. Y que dicha regla 3e aplique, en 
particular; 

a) Al nombramiento o ratificadón de congejeros, que deberán votarse de forma individual: 
b) En 01 caso de modifioadona. de Estatulo., a oade arUculo o grupo de artlculos qU8 .eon .u.tanclalmente 

independiente•. 
V~.I:· e¡:.191.·"t~ .. p..s 

Cumplé 

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de qua los intermediarios finan cíe rOS que aparA~can legitimados 
como accionistas. pera actúen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de 
Ilotas. 

CiJmple 

7. Qua el Consejo desempet\e sus funciones OOn unidad de propósito e independancia de criterio, dispense al mIsmo 
trata a todos los eccionislas V se gule por el Interés de la companla t entendido como hacar méximo, de forma sostenida, 
el valor económico de la empresa. 
y que w.le asimismo para qua en sus relaciones con los grupos de interés (Slakeholders) la empresa respete las leyes V 
reglamentos; cumpla de buena fe su& obligaciones y contratos; respete los usos y buenas prácticas de los saciares V 
territorios donde ejerza su acllvldad; y observe aquellos principios adIcionales de responsabilidad social Que hubiera 
aceptado voluntariamente. 

35 



Foru Seilua N 5805638 BTimbre Foral I 

Cumple 

8. Que el Consejo a.uma, como núclao da .u mi.lón. aprobar la e.lralagia de la campanla y la organllaclón precisa 

para .u pua'la en pnlcllce, eal camo .upervl." y controlar que la Dlrecel6n cumple lo. objetivo. marcado. y ",apete el 

objelo e In\eré••oclal da le campenla. Y qua, a tal fin, al Conae]o en plano se reeerve la competencia de aprobar: 

a) Les politice. y eatrategl•• generele. de la .ocIaded, y en particul.r: 

1) El Plan estratégica o da negocio, asl oomo '08 obJetlvoo de geall6n y p",.upue.1o anuales; 

11) La pollllce da Inverelonea y financiación; 

111) Le definlcl6n da l. estructure del grupo de sociedades; 

Iv) La politice de gobiemo corporalivo; 

v) Le politice de responsabilidad social e<lIJlOretlv.; 

vi} La pollllca de retribuciones y evaluaci6n del desempeno de los alto. directivo.; 

vII) La politice de control y gestl6n de ri8lgo., a.' como el seguimiento pertódlco de los .Ialema. Interno. de 

Información y control. 

vIIi) La politice de dillldendoS, a.1 come la de eutoeltrtera y, en especial, .u.lImlte•. 
Ver epfgrit{~8r B.l.ID, B . .1.2.;1, 8.1.14 Y D_J 

b) Lea siguientes decisiones; 

1) A propue.te dal primer ejecutivo da la campanla, el nombramiento y evenlual cese de lo. allo. directivo., asl 

como 'u8 cléu.ules de indemnllacl6n. 
Ver (tplgn..tel B.l.1 .. 

11) La retrlbucl6n de lo. consejeros, asl como, an al caso de los ejecutivo', la re'ribucl6n adicional por .us 

funciones elecutlvas Vdemás condiciones que deban r88peter sus contratos, 
Vllr IIIPf9raC<!1 9.1.14 

Ili) La Informacl6n financiera que, por su condición de cotltada, la .ocledad deba hecer publica pari6dlcemenle.
 

Iv) La.lnverolone. u opereclones de todo tipo que, por 'u elevada euantla o espaciales caracterl.lice., tangan
 

cerécter ealta\égico, selvo quo su aprobación correaponda a la Junta Gonoral;
 

v) La croocl6n o adqul.lción do participaciones on anUdada. do propó.lto a.poclal o domloilleda. en pal.as o
 

territorios que tengan la consideraci6n de parelsas flsceleR, asl como cuelesqulera otra8 transacciones u
 

operecionos de naturale%a anilloga que. por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia dal grupo,
 

e) Las opa,aeiones quo lo aocladad realice con consejeros, con acelonl.les .Ignifíeetivo. o repreaentados en el 

Con.a¡o, O con per.ona. a allo. vinculados (,opereclonea vinculadas'). 

e.a autorlloclon dal Consejo no ae antenderá, .In ..mbargo, procl... en oquellas oper..eiones vinculado. qu..
 

cumplan .Imulténeamenlo la. Ir..s condiciones .Iguienlas:
 

1'. Que Be realicen en virtud de contratos CUV8S condiciones estén eSldndari¡adu8 V 88 apliquen en masa 8
 

muchos clientes;
 

2'. Ou...a raelicen a proclos o tarifas eslablacldos con ceréct..r ganarel por quien actue como .umlnl.trador dal
 

bien o 8ervlcio del que se trate¡
 

3-, Que su cuanlla no &Vpere el1% de los ingresos anuales de la sodedad.
 

S.. recomienda quo ai Con"jo apruab.. la. oparacion... vinculada. previo informe favoreble del Comité d..
 

Auditorla o, en su ceso, de aquel otro al que Be hubiera encomendado esa función: V que los consejeros a los
 

que afecten, ademés de no ejercer ni delegar su derecho de volo. 5e duBenle" de la sala de reuniones mientras
 

el Con.ajo dalibera y vota sobre ella.
 

Se recomlend.. que les competancl... qua aqul s.. atribuyen al Consejo lo ....n con ceractor Ind..I..geble, salvo la. 

manclonados an la. latra. b) y el, qua podrén sar adoptadas por ratones da urgencia por la Coml.16n Delegada, 

Con po.terlor rollficacl6n por el Consejo en piona. 
VeJO eplgr.-t.lI; C.l }" C.6 

Cumple 
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9. Que el Con.eJo lenga la dlmon.ión precl.a para logrer un funcionamiento eficaz y participaUvo. lo qua hace 

aconsejable que Su lamaflo no sea inferior 8 cinco ni superior 8 quince mIembros. 
Vel' epJg~-.(4fe: ~.1.1 

Cumple 

lO. Qua loa con,oJaro. e..ernos dominicales e Independlonlas constituyan una amplia mayorla del Consejo y quo al 

número de consejeros ejecutivos sea el rolnimo necesario¡ lenlendo en cuenta la complejidad del grupo soclatario r 
el porcentaJo da pertlclpaclón do los consejeros oJoculivos en el capital da la sociedad. 
V~r ~pJgJ:il!~D: A.2. A.J, B,l,,) Y JI.l.H 

Cumple 

11. Qua 01 exlsUara algún cons.J.ro a.temo que no pueda s., considorado dominIcal nllndependlenla. la socladad 

explique tal circunstancia y sus vlnculos, ya sea con la sociedad o SUs directivos. ya con Sus accionistas. 
V~r epIgr:¡j[e.- 8.1.,l 

Cumple 

12. Que dantro de los consejeros externos. la relación entré el n(¡mero de consejeros dominicales y el de 
indapendlenles refleje la proporcl6n existente entre el capital de la fiociedad representado por los consajBroa 

domlnlcale. y al '.slo det capital. 

Esla c,lterio de proporcionalidad eslrlcla pod'é alenuarse, da forma qua 01 p••o de los dominicales sea mayor 

qua el qua c:orrasponda,¡a al porcanlaJa \0101 d. capital que ,apro.anlan: 

10 En sociadades de elevada capitalización eo las que Bean eSCasas o nulas las participaciones accionariales 

qua langan legalmanlo la consideración da .ignWlcallvas. pero e.istan accloni.tas, con paquota. accionarlalos de 

elevado valor absoluto. 

'l! Cuando se trate de sociedades en la& que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y 

no lengan vinculas anlro sI. 
V~r ~pJgl.'alf'9; II.I.J. A.3 Y A,J 

Explique
 
L05 l;Icclonlstas significEllivos se encuenlrEln representados en él Consejo de Administración.
 

El Consejo de Admini$rl'ecl6n ostenta Una notable repre5antacl6n del accionaril;ldo de la compaf'lll;1, 

13. Que el n(¡mero de consejeros independienle& represente al nlenOfi un tercio del total de consejeros. 
V~r ~j:''¡.9nff'': 11.1. j 

Explique 
La vohmtad de los e.cdonlstas s;gnificalivos de participar en el Consejo dl;l' Administración hace Que no existan vacantos en el 

mismo. Por otro Illdo. el oscaso free float de la c:ompaf'il"" ellvlala exigMQ"" dé presencia dt:t Consejeros indt:tpt:tndiontes 

En todo CasO, t:tl Consejo de AdmInIstración ha ¡nielado un proceso dt:t reflexl6n para valOI'''''f la cUe5tión. 

14. Que el caracter de cada conBejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba 

efectuar o ratirlcar su Iiombramlento, y ge confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de 

Goblarno Corporativo, p'avla varlficaclón por la Comisión da Nombramianlos. Y qua an dicho Informe también so 

expliquen lai razones por las cuales se haya nombrado consojeros dominicales a Instancia de accionistas cuya 

parliclpación accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran 

alendido. an su ca.o. pellelonas formalas da prasancia en el Consajo procedanlas de accionista. cuya participación 

aooonarial sea Igualo $upérior a la de olroa a cuya instancia se hubieran dasignado consejeros dominicales. 
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Ve.- ~pígc.teB; 8.1.1 }' B.l 01 

Cumple Parclalménltt 

El cariet.' de CI!Ida CohGejvro eS (X)nocido por la Junta Général, y eo"$~ en el Informe Anual de Gobierno Corpol'8livo, el bien 

no ea revisado por la Comlslón dEl Nombr"mientol por no estl!llr alal'l CDnstí\'Jida. 

Por lo tklmé5, ~e da cumplimiento B esle téCOIi1E1ndación. 

16. Que cuando 888 escaso o nulo el o(¡mero de consejeras, el Consejo explique los motivos y 188 iniciativas 

..dopt..das para corr..glr t..l .Iluaolón; y que, en perllcul..r, l. Coml.lón da Nombramientos vele p..ra qu....1 

proveerse lluevas vacantes: 

..) lo. proo..dimlentos d•••I.cclón no ..dole~can de se.go. Impllcilo. qu.. ob.t..oulioen la selección d..
 

conseJero8;
 
b) L.. comp.ftl.. busque dallber..d.m..nl.., .. Incluy...ntre los potenclale. candidato., muj..ra. qu.. raúnan el perfil
 

prole.ion..l bu.cado.
 
V4lC ftp1flt"atf!/Jl 8.1.2. 1I,J.")7 Y fJ.¡,J 

ExpliqUé
 

NoII remItimos: SI 11;15 ~n(plicBcionei facllitlldas en ell!llpl!llrtado 8.1.27 de vale informe.
 

16. Qua ..1Prasldente, como r••pon...bl.. d..1aflca~ funcion..ml..nto dal Con.ejo, se asegure de qu.los con ¡aro. 

raclban oOn carécter pr.vlo Información .uflcian'.; esllmul....1deb.l" y la parliclpaclón .ctlv. de lo. oon )..ro. 

dur..nt.. 1......slones del Con&e)o, ..Ivagu..rdando su libre 10m. d.. po.lclón y e.presiOn de opinión; y org..nlo.. y 
coordln.. con los presidentes d. 1... Coml.lon... r..lev.ntes l••v..luaclón p.riódloa d.., Consejo, asl como, en .u 

caso, l. d..1Cono..).,o Deleg.do o prlm..r .¡eou'lvo. 
VlI'r rpf9l"i4fe; 8.1.42 

Cumple 

17. Que, cu..ndo ..1P'..sldente del Cons..Jo .... I..mbién el p,imsr .j..oullvo d.. l••oci..d..d, ... faculte a uno de lo. 

conoajeros Ind..pendi..nt•• pa'" .olicltar la convocalorl. d..1C""sejo e la Inclusión d. nuavo. punlOll "n el orden del 

di.; p.'a coordin.r y h..car.e eco de I.s preocup..ciones d.. los con&ejerD8 ••ternos; y p.r. dirigir la evaluaclón por 

..1Consejo d••u Pr••ldente. 
Ver f!plgl'iJl~~ 9.1.2J 

Cumple 

16. Que el S""r.t.,lo d.., Consejo, vele de lorm.....peclal para qu.. I•• "010..01""". del Consejo: 

a) Se .just.n. l. I.lr.. y al esplritu de las l.y.s y Sus reglamenlos, Incluido. too aprobados por los org..nlsmos 
ragul.dora.; 

b) S...n conlorme. con los Es...tulos de la .ocled.d y con los Reglamentos d.la Junt., d..1Con••jo y demés 

qu.. '.ng. 1.. oompa~la; 

e) Tengan presentes las. recomendaciones sobra buen gobierno contenidas en &s.te Código Unificado que la 

compa~la hubl..r...o.ptado. 

y qu.., para salv.gu..rd.r l. independenci., Imp..rcl..lidad y prof.slonalod..d d..1S.ore'.,io, .u nomb,.ml.nlo y 
ca... ....n Info,mado. po, 1.. Comisión de Nomb,..mlanlos y ap,ol>;ldos por ..1pl..no d.., Con.ejo; y que dicho 

procedimiento de nombr.mi..nto y ca... conste en .1 Regl.manlo del Cons..jo. 
1I~,· ('plgHllel B.l.J"; 

CumplE! ~(lrci8!mente 

Se cumple la pretiMl1iJ recomendación excapto en lo que respecta al mfOrl'né d~ lit Comisión de NombramienlOti, por 110 85tar la 

misma OOntilifLUda $11 este momento. 
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19. Que el Consejo se reuna con la frecuencia precisa para dasampenar con eficacia sus funciones, siguiendo el 

programa de feohas y asuntos qua .....bl.zca al Inicio dal ejerolclo, pudiendo cada Con...jam proponer otm. punlo. 

del orden del die Inicialmente no prevlslos. 
Ver epIgc-4[~1 B, l. Z9 

Cumple 

20. Que las inaslstanolas de los oonoeJeros ... raduzcan a CaSOS Indispensable. y .a cuantifiquen en el Informe 

Anual de Gobierno Corporetlvo. y que si la rapraaentaclón fuere Imprescindible, aa confiera con Inslrucclon.s. 
Ver epig"lIIfe., B.1.28 r B.l.JO 

Cumple 

21. Que cuando los conaaJeros o el Secretario manlfi.sten praocupeclones sobre alguna propuaata o, en el ceso de 

los cons.Jeros. sobra le mercha de la compa~ta y tales praocupaclones no quaden resueltaa en el Consejo. a 

petición de quien lao hubiera manlfeslado oe deje constancia de ellas en al acta. 

Cumple 

22. Que e' Consejo en pleno evalúa una vaz al a~o: 

al la calidad y eficiencia del funcionamiento del COnsejo; 

b) Parliendo de/Informe que le eleve la Comisión de Nombramientos, al desempe~o da sus funcionas por el 

Presidente d.1 Consejo y por el primar ejecutivo de la compema; 

cl El funcionamiento de sus Comisionas, partiendo dellnfonna que é.te.le eleven. 
V~l· ~plqr~f(l, 1-:1.:/..19 

CLlmple Parcialmente
 

No AstA constituida aun la ComhslOn dA Nombramientos.
 

23. Que todos los consejeros puedan hacar efectivo el derecho a recabar le Informeclón adicional que Juzguen 

precisa sobre asuntos de le competencia del Consejo. y que, s.lvo que los Esta\utos o el Reglamento del Consejo 

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secrelario del Consejo. 
Vt!r epIgL"4[~1 P.l.4Z 

Cumple 

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtenar de la sociedad el a~e~oram¡ento preciso para el 

cumplimlenlo de sus ¡unciones. Y que la sociedad arbitre los caucas adecuados pare el ejercicio de este daracho, 

que en rnrcunstancias espaciales podré Incluir el asasoramlenlo externo con cargo a la empresa. 
V~L' epI'Jr~t~ .. f1.1.4j 

Cumple 

25. Que las sociedades establezcan un programa de orlentaci6n qua proporcione 9 los nuevos consejeros un 

conodmiento répldo y suficiente de la empresa. asl como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan 

también a los consejeros programas da actualización de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen. 

CLlmple 

39 



Foru Seilua N 5805640 BTimbre Foral I 

26. Que la$ $ocledades aXIJan que 10$ con$eje,os dediquen e IU función el lIempo y e$fuerzo necesario. pera 

desemperlarla COn eficacia y, en con.ecuencla: 

.) Que lo. consajeros Informen a la Coml.lón de Nombramientos d. su. re.tente. obligaclone. prole.ional.s, 

por si pudieren Interferir con la dedicaclOn exlglde; 

b) Que la. locledade. e.tablezcan regla••obre el número de consejos de lo. que pued.n formar 

parte sus consejeros. 
VetO I!pl'iJ~'I!lCI!"! 8.1.8, ll,':¡.' Y 8,1.17 

Explique
 

NQ iD encuentra constituida BQn la COml¡lón de NombramlenlOti.
 

27. Que le propue.ta de nombramiento o reelección de con.ajeros que s. eleven por el Consejo a la Junta Generel 

da Acclonl.ta., asl COmo su nombramiento provlslonel PO' cooptación, le eprueben por el Consejo; 

el A propuesta de la Comisión de Nombramientos, en el calO de consejero. Independientes. 

bl Previo Informe de la Comlllón de Nombramientos, en el caso de los re.tant..... con$aje,os. 
v~ .... epign.f.; ~,1.3 

Explique
 

No eslé COIlitituida la Comisión de NombrBmientoi.
 

26. Que les llOCiedades hllllan pública a través d. su péglna Web, y mantengan actuatizada, la siguiente Infonnaclón 

sobre sus conaeJero.; 

a) Perfil profesional y blogréfico; 

b) OlrOs Consejol de edmlnl.ttaclón a loS que perlenezca, se trale o no de socledede. collzadea; 

cl Indicación de la calegorla da con••jero a la que pertenezca .agún corresponda, serleléndo.e, en el ca.o de 

consejeros dominicales. el acckmlS18 al que representen o COn quien teoga" vl....culas. 

d) Fecha de .u prime, nombremlento como consejero en le sociedad, a.1 COmO de 101 po.terlores, y; 
el Acela".. de la comparlla, y opclone. sob,e ellas, de la. que see lilular. 

Cumple ParclalmBnté 

LB péglna web de la sociedad t:L1l'J1ple de manera Integré. én c:ullnlo a su contenido. con las liut.lgenelé$ del ordenamiento 

Jurldico. 

S$lndica en la péglna web la ea1$gorla a la que peneneeel'llos Coniejeroi. Del mismo modo, &El ll'lcorpOllI 8 la pélglna web el 

Informe Anual de Gobierno Corpollllivo. en que se es.p$c¡~ica la relación o vinculación de IO!i Con5ejeros dominicales. con 

at:clonllilas: &tgnificatiYos.la feche de $U primer nombramIento y del vlgentQ, y lai acciones de la compal'\ll;!Il;t$ las que, directa o 

IndireCl8Mante, iOn titularas. 

29. Que lo. coMejaros independiente. no parmanezcan como leles duranle un pertodo continuado .uperlo, a 12 
anos. 
V~r~pI9HfCe: 8.1.) 

E::xphqúe
 

Nos remitimos a lo informado en al epartEldo FF 13 de esle Informe.
 

30. Que los con••jeros domlnicele. pre$enten .u diml.ión cuando al accionista e quien represanlen venda 

Inlegramante su participacl6n acciona,ial. Y que también lo hsgan, an el númaro qua corresponda, cuando dicho 

accionista rebaje su participación accionarial hasta un nivel que ex.ila la reducción dal numero de sus consejeros 

dominicales. 
Ve~· t1pif1r.~{~8: A.2, A.J Y 11. J ,;¿ 
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Explique
 

Siampt8 se ha ofrecido la dimisiÓf! pot aquello& Consejeros ql,le han Vé/ldldo Inlegramer'lle l;il,l particlpacl6n accionarial,
 

31. Que el Consejo de Administración no proponge el cese de ningún consejero independiente entes del 

cumplimiento del perlado ...Iatutario pera el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra jusla cau.a, 

apreciada por el Consejo previo Informe de la Comisión de Nombramientos. En parlicular, se anlenderá qua exiate 

Justa causa cuando el con.ejero hubiere Incumplido lo. d..b.....s Inherenl......u cargo o Incurrido en algunas de las 

clrcunstancles descrita. en ..1..plgraf.. 5 del epartado 11I da detinlclon... da esta Código. 

Tamblán podré propon..rse al cese de consejeros Ind"pendlenles de rasultas de OIertes Publica. de Adquisición. 

fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en le ..structura de capllal de le 

socl..dad cuendo talea cambios an la estructura del Consejo vengan proplcledos por el criterio de 

proporclonallded senelado an la Racomendación 12. 
Ver 8I'fgr"fe.~ B.1.2, 8.1.5 Y B.1.2fi 

Explique 

Ningun Consejero, l!iea de lB condición ql,le $aa. ha causado baja an 1$ cOr'lIpMla por causas dl$tintal!i a su dimisión voluntaria. 

Obvil:lmsnle. de concurrir justa caus.a, de acuerdo oon lo d/GpUel!iIO en el Reglamento del Consejo de Admlnlstretl6n, Sé 

propondrla el cese de cl,Il;IlqUiat Con&ejero. 

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar YI en su caso, dimitir en 

aquello. supuestos que puedan perjudicar al credilo y r..putaclón de la sociedad y, en particular, les obliguen a 

Informar al Consejo da la. causas penales en las que aparezcen como Impuledos, esl como de Sus posteriores 

vicislludas procesales. 

Que 81 un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de epertura do juicio oral por alguno de los 

delitos se~alados en el articulo 124 de le Ley de Socledad..s Anónlmes, el Con...jo axamlne el caso tan pronto 

como sea pO$lble YI ala vista de sus circunstancias concratas. decida si procede o no que el consejero continúe 

en su cargo. Y que de lodo allo el Consejo de cuente, de forma razonada, en el Informe Anual de Goblarno 

Corporativo. 
V~r ~pfgri!lCeB~ 8.1.4] y,fl,1.4" 

Cllmpla 

33. Que fados los consejeros expresen claramente su oposición cuendo consideren que alguna propuesta de 

decisión ""melide el Consejo pu..de 88r contraria allnt..ré. 8oclal. Y que otro tento hagan, de forma especiel los 

indepandientes y domás consejeros 8 quienes no afecte el potencial conflicto da Interés, cuando se Irate de 

decisiones que puedan perjudicar 8 los accionistas no representados en el Consejo. 

y Que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las qua al consejero hubiera
 

formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
 

en la carta 8 qua se refiere la l'econlandaci6n siguiente.
 

Esta Reoomendaci6n alcanza también al Secretario del Consejo. aunque no tenga lB condición de consejero.
 

Cumplo 

34. Que cuando, ya sea por dimisión o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su 

mandalo, explique les razones an une carta que remitiré e Iodos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de 

que dicho cese se comunique como hacho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de 

Gobierno Corporellvo. 
Ver ('f'·fgl"lIC~~ fI.l.S 
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No Apllcabls 

35. Que le polltlca da retribuciones aprobada por el Consejo 00 pronuncie como mlnlmo lobre lel Ilgulenlol 

cuaotlonos: 

a) Imporlo do 101 componente. fijo., COn dOlglose. en su ca.o, de lao dieta. por participación en el Con.e)o y 

ouo Comllionos y una estimación de le ratribuclón fije anuel a le que den origen; 

b) Concaplo. rotribullvos de carécter variablo, incluyondo, en particular; 

1) Cla.os de conseJems a lo. que '0 apliquen, esl como explicación de la Importancia relaliva de los
 

concaptOI retributivo. variobles respecto e los fiJoo.
 

11) Crlterioo de evaluación do resullado. en loo que oa baao cualqulor derecho a una remunereción
 

en accionas, opciones sobre eccioneo o cuelquiar componente varlabla;
 

11I) Parémetro. fundemonlales y lundamento de cualquier s¡stoma de primas anuale. (bonus) O de otros 

beneliclo. no satisfechos en electivo; y 

Iv) Una estimación del Importe abooluto de las relrlbuclone. variable. a lao que daré origen el plan 

retributivo propuesto, en lunclón del grado de cumplimiento de le. hlpbteol. u obJellvo, que tome 

como refereflcla. 

c) Princlpeles caracterlolica. de los Ilstemal de p,evlllón (por ejemplo. pensiones complementariao, leguros de
 

vida y figu,as anlllooal), con una e.limoción de su Importe o co.te enuel equivalente.
 

d) Condlcionel que deberén respetar lo. contratos de quienes ejerzan lunclone. da alta dirección como
 

conlejero. ejecutlvOI, entre las que le Inclulrén:
 

1) Duración; 

11) Plazos de preavlso; y 

111) Cualesquiera otra. cléu.ulas relativas a primas de contra.aclón, asl Como Indemnlzaclonas o 

blindajes por resolución anticlpade O terminoclón de la relación conlrecluel entro la sociedad y el 

conllejoro ejecutivo. 
Ver ~pIg1;iI!Iff'; 8.1,15 

Explique
 

NO!i remitimos a lo expueslo en él epartado B.1.15 del presentelnl(JrIi1Et.
 

El CQnsejO de AdmInistración no reclbé retribuciones variables en lB ectl,lalldad. 

36. Que 88 circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la 

sociedad o de oocledades del grupo, opelonao oobre acciones o Instrumenlos releranciadoa al valor de la acción, 

retribuciones variables IIgadaa al rendimiento de 18 sociedad o sislemas de previal6n. 

Esta recomendación no alcanzará 8 la entrega de accionas, cuando S8 condicione a que 10& consejeros las 

mantengan hasta su cese como consejero. 
VI!'[" ~pIgraf~Q: A.J y E1,1.1 

Explique 

No lucisten en la 8ctuahdad relrlblJclonEli 8 los Consejeros 8)80UIIVOi consistellle¡. en la entrega de 8cclon8!O, opciones sobre 

acc:lonei, ni Instrumentos referenclado$ al valor de la acci6n. ni retribuciones variables. 

37. Que la remuneración de los conseJeroo exlemas sea la necesaria para retribuir la dedicación, cualllicaclón y 

responoabilldad que el cargo exija; pero no tan elevada COmo para comprometer su Independencia. 

Cumple 

36. Qua las remuneraciones relacionadas con 109 resultados de 1a sociedad tomen en Cuent8 las eventuales 

salvedades que consten en el Informa del auditor externO y minoren dichos resultados. 
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No Aplleoblo 

39. Que en ceso de rel~buelones verloblos, los polltleos relrlbullve. incorporen los eoulelo. I$enieo. precisos para 

osegurer que leles retribuciones guarden relación con el desempeno profealona' de su. beneficierios y no do~von 

slmplomente de le ovoluclón general do los morcados °del .eclor de eetlvldad de le componle o de otro. 

clrcunslanclas slmllaros. 

No Aplicable 

40. Que el Con..jo somele a voleelón de l. Junle Generel do Accionista., como punto seperedo del orden del dla, y 

con cerécter consultivo, un Informo sobro lo politice de retribuciones de lo. consejeros. y que dicho Informe se 

ponge e dlspo.lclón de los ecclonlst.s, Y••ee de forme separeda o de cualquier aira formo que le sociedad 

considere conveniente. 
Dicho Informe se cenlroré e.poolalmenle en la polllleo d. relrlbuclones aprobad' por el Consejo paro el el\o ye 

en curso, esl corno, en 8U caso, la prevista para 10B anos futuros. Abordaré todas las cuestiones 8 qUB Be refiere 
l. Recomendación 35, salvo aquellos e.tremos qu. puedan suponer le reveleclón de informeclón comercl.1 

.enslble. Heré hincapié an los cemblos més slgnlflcallvos d. lale. pollllces .obre l. oplicede durenle el ejercicio 

pe.ado el que se r.fier. le Junte General. Incluiré lamblén un resuman global de cómo se aplicó la politice de 

retrlbuclon.s en dicho ejercicio pa.ado. 

Que el Consejo informa, asimismo. d.1 papel de••mpanedo por le Comi.ión de Retrlbuclon.s an la 

eleboraclón de l. polllice de rotrlbuclono. y, si hubiera utilizado ••••oramlenlo oxterno, de lo 

Idontldod de 10. consultoras oxl.rnos que lo hubloron preslado. 
\'eol.' ep19raff'; ti. J. H 

e.pliquo 
No se elilbQ's ni formula un Informe especifiCO sobre e\ sistema de retrlbucl6n de Consejeros por entender que el mismo es 
inneces;etIO, al consistir la remllner~el6n de los Consejeros en \.lIil:l l::enUdad fija. determinlilQliI pot le propia Junta 

41. Que lo Memoria datallolas relribueloneslndi\llduales de los consejero. duranle al ejercicio olocluya: 

o) El desglose lodivlduallzodo de la ..munemelón do coda consejero, que incluiré, en su casa: 
i) las dietas da asistencia u olras retribuCiones fijas como consejero; 
11) lo remuoeroclón adicional como presidente o miembro de al9una comisión ~I Con.ejo; 

¡ii) Cualquiar remuneración fin concepto de participación en beneficios o primas. y la rezón por la 
que se otorgaron: 
iv) lo. aporloclone. o favor del consej.ro o planos do pen.looa. do aporlaclón delinida; o e' 

aumento de derechDs consolidados del consejero, cuando S8 trate de aportaciones a planes de
 
prestaCión defínlda:
 
v) Cuelesquiera Indemnizaciones pacladas o pagadas 8n cASO de terminación de sus funciones;
 
vi) les remunerecione. percibidas como consejaro de olr•• empresa. del grupo; 

vii) Las retribuciones por el dfJ8empeno de funciones de alta dirección de 105 consejeros ejecutivos; 

vIII) Cualquier otro concepto rolrlbutivo dislinlo de los anleriores, cualquiera qua sa. su noturole.. o 

lo entidad del grupo que lo satisfago, espacialmanle cuando langa la consideración da oporación 

vinculado o su on,lslón distorsiooe lo Imagen fiel de lo. remunoroclon•• lotala. porclbldas por el 

consejarO. 

b) El desglose individualizedo de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o 
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la acci6n, con detalle de: 

1) Número de acciones u opCiones con~did8s en el 81\0, y condiciones para su ej~rcicio; 

ii) Número da opciones sJercida6 durante el 8nO. con indicacl6n del número de acciones afectas y el 
precio de ojorclclo; 
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111) N~moro de opclono, pondiontoo do ojorcllor o finol de ono, coo Indicacl6n de ou proclo, focho y
 

domh roquioltos de ejerclclo;
 

Iv) Cuolquler mod~lcacl6n durenlo el ello de les condicioneo de ejerciclo de opciones ye concedidae.
 

c) Informeclón sobre l. rel.cI6n, en dicho eJercicio pasado, entre le retribución oblenlda por los consejeroo 

e)ecullvos y los resullado, u Ol,ao medldao da mndimlanlO da la oociedad. 

EXplique
 

Nos remllimos: a kJ exp\,Ié$lo Eln ElI antertor" apartado F.40. reiterando IDlji motivo5-lndlcados en 11II1 mismo.
 

42. Qua cuando axlota Comisión Oalagada o Ejecutiva (an adelanta, "Comloi6n Delegada"), la aolructura da 

ponlclpaclón de la, diferenteo catogorla. da consajaros sea oimllar a la dol propio Consejo y ou sa<:rfltario oea el dal 

Conso¡O. 
Vl!r t!p1gclIlff!tll: 11.:1,J y 8 .•1.6 

No Apilcabl. 

43. Que el ConoeJo lenga slamp,e conocimiento de los asuntos I,atadoo y de las doclolone. adoptadas po, \a 

Comloi6n Oologada y quo lodo. los miembroa del Consajo reciben copla do las actas do las saslonaS de la 

Comisión Oologoda. 

No Aplicablé 

44. Qua el Conaejo de Admlnlst,oclón conotlluya on ou oeno, .demas dol Comlta do Auditorio exigido po< la Lay del 

Morcado de Valoreo, una Comlolón, o dos comisloneo oeporadas, do Nombramienlos y Retribuciones. 

Qua la. reglas de compoolclón y funcionamiento dol Comll/l de Audilorla y de la Coml.lón o coml.iona. da 

Nombramiento. y Retribuciones figuran en al Reglamento del Consajo, e incluyan lao olgulenlo.: 

a) Que el Consejo designe loo miembros da esta. Comlslonea. tanlendo pIe.ente. lo. conocimlenlo•• aptltudo. y 

exponencla de lo. consejero. y los cometido. da cada Comiolón; dollbere .obra 'us propuasta. o informes; y 

ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior 8 8uS reunion$', de su actividad y 

respondar dal trabajo realizado; 

b) Qua dichas Comloiono. eotan compuestas excluoivamente por consejero. exlerno•• con un mlnlm., de tres. Lo 

anta,ior .e enllendo sin perjuici" do la aolotoncla do conseJoro. elecullvos o altos direcllvos, cuando 001 lo 

acuerdon da forma oxpro.a loo miembros do la Comisi6n. 

e) Que sus Pmsldentes oean consejaros Independionte•. 

d) Que puadan recabar asesoramianlo exlerno. cuando lo cOnf~id$rBn necesario para el de8empeno de sus 

funclonos. 

8) Que da sus reuniones 8e levante acta. de la que &e remitirá copia, todos 105 miembro8 del Con8ejo_ 
Vt!L ep1.9rJJEelJ~ ~.¡.l y 8.2.3 

El(pllque 

Por el momento na ~e ha nombrado la Comisión dEl Nombramlllllnlos y ~elribuc¡anEl50, dada la amplia fllllprllllSlllltllalivldad ql,JEI 

1)5tenta el Consejo de A.dn'llni~trpcIOn: no obslelRle, SB E1~'~ en proceso de valoraCión p~rp liiU eVElntual oonstilucl6n. 

45. Que la oupervi.lón dol cumplimiento do los códigos internoo de conducta y de las 'aglas de goblamo corporativo 

so otribuya a l. Comisión de Audilo,la. a la Comisión de Nombramionloo. o. si exlSlio,an da fOffTla .opareda. a las 

de Cumplimiento o Gobierno Corporativo. 

Explique
 

Olchas funcionllllS: vienen alribuida& al Comité da Audltorla. y al Sacr.t~rlo del ConsEljo de Administración
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46. Que los miembros del Comité de Auditarla, y de forme especial .u prasldente, se designen teniendo e,\ cuente 

aus conocimientos y axperiencle en mataria da conlablllded, auditarla o gastión de riesgos. 

Cumple 

47. Que las sociadades collzada. di.pongan da una función da audilorla Interna qua, bajo la .uparvis16n del Comité 

de Auditarla, vele por el buan funcionamiento de los sistamas de Informeclón y control inlerno. 

Cumple 

48. Qua al ..sponsable de la función de auditarla Interne pre.enle e' Comllé de Auditarla su plan anuel da trabajo; le 

Informa directamente da la. Incidencias que se prasantan en au desarrollo; y la .omala al final de cada aJarclclo un 

Informa de actividades. 

Cumple 

49. Que la pollllca da control y gasllón de rlasgos Idantifiqua al menos: 

al los dlstlnlos tipos de riesgo (operallvo., tecnológicos, financieros, lagales, repulecionalas... ) e los que se 

enfrente la sociedad. incluyendo entre los financieros o econOmioos, 109 pasivos contingentes y olros: riesgos 
fuera de balanca;
 

bl la fijación del nivel de riesgo qua la sociedad con.idara aceptable;
 

el les madldas previstas para mltlger el Impecto de los riesgos Idantlficados, en caso da que llegaren a
 
materialllarse;
 

d) los sistemas da Información y control interno que se utilizarén pare controlar y gestionar 106 citados ríosgos,
 
Incluidos los pasivos conllngenta. o rlasgos fuera de balanca. 

lI~.l· ~pí9.l·"'!ea; P 

CUl'npltt 

50. Qua corresponde al Comité de Auditorle: 

1· En relación con los slstamas da Información y conlrol inlemo: 

a) Supervlser el procaso de elaboración y la Intagrldad de la información financiare relatlve e la 

aociedad y, en su caso. al grupo. revisando el cumplimi&nlo de los requisitos normativos. la 

adacuada delimitación del perlmetro de consolidación y la corracta aplicación da los criterios 

contables.
 

b) Revisar pariódicamente 'os sistemas de control intarno y gesti6n do riesgos, para que los
 
principales riesgos se identifiquen. gesllonen y den a oonocer adecuadamente.
 
e) Velar por la Indepandancia y eficecla da la función de auditorla interna: proponar la salección, 

nombramiento, reelección y r-6se dal responsable del servicio de auditarla interna; proponer el 
presupuesto de ese servicio; recibir información periódioa sobre sus actividades; y verificar que la 
alta diracción tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus ¡¡'formes. 
d) E.slablecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar. de forma 
confidencial y, si se considera apropiado. anónima las irregularidades de potencial trascendencia, 
especialmente finanCIaras y contables. que adviertan en el seno de la empresa. 

20 En relaciÓn con el auditor externo: 
8) Elevar a' Consejo las propuestas. da aalección. nombramiento. reelección y sustitución del auditor 

axtarno, as' como la. condiciones de su contretación.
 

b) RaCiblr regularmente dal auditor exlarno infonneclón sobre al plan de auditarla y los rasultados de
 

su ejecuciÓn, y verificar que la sIta dirección tiene en cuenta sus rocomendaclones. 
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c) Aoegurar la Independencia del auditor e><lerno y, alel electo: 

1) Que la oocledad comunlqua COmo hecho relevante a la CNMV el cemblo de audllor y lo 

acompafta de une declaraci6n sobra la evenlual exlalancla de de88cuardoo con el audllor 

88l1ante y, 81 hubiaran exlsUdo, da su conlenldo. 

il) Que se a8egure da que la sociedad y el audilor reopalan las normas vigentes sobre 

presleci6n da servicios distintos a los da audltorle, 108 IImlles e la concantraci6n del negocio 

del audito, y, en general, les demés normas eslablecldes pare a8egurar la independencia de 

los auditores; 

11I) Que an caso de renuncia del eudilOr externo examine las clrcunslencla8 que la hubieran 

motivado. 

d) En el CaOo de grupoo, lavorecar que el audllor dal grupo asuma la responoabllldad de las 

audllorla8 de las empreoas que lo inlegren. 
Vl!'c ~p!gr«ff1B; 8.1.35, 9.2.2, 1J.;l.3 Y D.] 

Cumple 

51. Que el Comité de Auditarle pueda convocar a cualquier emplaado o direcllvo de la sociedad, alnclu.o disponer 

que comparezcan sin pre..n';a de nlng~n otm directivo. 

Cumple 

52. Que el Comite de Audltorla Inlorme al ConsaJo, con carecler previo a la adopcl6n po, e81a da las 

correspondlantes decislon.., sobra lo. sigulenteo asuntoo .eftaladoo en le Recomendacl6n 8: 

a) le Inlormaci6n financiera que, por su condicl6n de coUzada, la oocledad deba hacer p~b1lca peri6dicamente. 

El Cornlle debiere a.egurarae da que lao cuenlas intarmedias oe formulen Con los mismos erllerloa conlebles que 

la. anualeo y•• lallln, conolderar la procedencia de una revisión limitada del audilor exlarno. 

b) le creacl6n o adqulslcl6n de parlicipaclones en entidades da propósito e.pedal o domlclliad.s en palseo o 

lerrllorlos que lengan la conolderaci6n de p.relooo 1I0cales, asl como cualeoqulera olras transaccloneo u 

operacione8 de naturaleza enáloga que. por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo. 

c) la. operaciones vinculada., 8alvo qua eoa luncl6n da Informe previo haye oldo atribuida. aira Comlol6n da 

lao de .upeIVislón y control. 
V~r ~P¡91-l4feB; 8.2.2 y IL:l.J 

C\.Imple 

53. Que el ConBejo do Adminlstracl6n procure presentar 'a9 cuentas B la Junta General sin reservas ni salvedades 
en el informe de auditarla y que. en los. supuestos excepcionales en qua existarl, lanlo el PreskJenle del Comité de 
Auditorla COmo los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o 
salvedade•. 
Vf'¡- epfgnae; EL1.J8 

Cumple 

54. Que la mayorla de los miembros de la Comiol6n da Nombramientos -o da Nombramientoo y Retribuciones. si 

fueran una 801a- saan consejero. Independl8nle•. 
~'el ~p!grllf,.; 8,2.1 

No Apllcabte 

55. Que correspondan a la Comi,lón de Nombramienlos, ademés da la, funciones Indicadas en las 

Recomendaciones precedentes. las slgulenles: 

46 



a) Evaluar laa competencias. conocimientos y experiencia nec&Sari09 en el Consejo, definir. en consecuencia,
 

las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
 

dedlcacl6n preci.o. para qua pueden de.empener bien sU cometido.
 

b) Exemlnar u orgenlzor, dele forma 'lue se entiende edecueda, le sucesl6n del Presidente y del primer ejecutivo
 

y, en su ceso, hacer propueotas al Consejo, per. 'lua dicha sucesión so produzca da forma ordaneda y bien
 

planlficade.
 

cl Informer los nombremlantos y ceses de eUo. directivo. 'lue el prim.r ejecuUvo proponga al Conoajo.
 

dJ Informar al Consejo .obre les cuestiones de dlversldedde género oenalada. an le Recomendacl6n 14 de este
 

Código.
 
Ver ep!~r.. ftr, 1:l.2.J 

No Apllcoblo 

56. Que le Comlsi6n de Nombremlentos consulte el Pre.ldente y el primer ejecuUvo de ,. socieded, e.peclalmente 

cuando .e trate de meteria. relaUve. e los con.eJero. ejecutivo•. 

y 'lue cuelquler con.ejero puede solicitar de la Coml.lón de Nombremienl08 'lue tome en con.lderaclón, por .i 

los considerara Idóneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero. 

No Aplicsble 

57. Que corre.ponde. la Comisión de Retribuciones, ademA. de les funcioM.lndlcedas en ,as Recomendaciones 

precedentes, les .igulente.: 

el Proponer al Con.ajo de Adminlotreoi6n: 

1) Le polltica de retrlbucl6n de lo. consejero. y elto. directivos; 

11) Le retribucl6n Individual de lo. consejeros ejecutivos y las demA. condicion88 de .u. contretos. 

Iii) La. condiciones biosl"". de los contretos de los elto. directivos. 

b) Velar por le observancia de le politice retributiva estebleclde por le .ocleded. 
V~r ~pfgi'l!te81 B,J.1'I y!l.2.J 

No Aplicable 

58. Que la Comisión de Retribuciones consulte al Presidenta y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente 

cuando S8 trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos. 

No Aplicable 

G • OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 

SI considera que exlsle algún principio o aspecto relevante relativo 9 las prácticas de goblemo corporativo aplicado 

por su sociedad. qua no ha sido abordado por $1 presenle Informe, 8 continuación, mencione y explique su 

contenido. 

Dentro de este aparlado podrá incluirse cualquier olra información, aclaración o matll. relacionados con los 

anteriores apartados del Informe. en la medida en que sean relevantes y no ralterativos. 
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En concreto, Indique si le eociedad astil aomellda a laglslaclón diferante a la espanola en mataria da goblarno 

corpomtlvo y. en sU caso, Incluya aqualla Informaclón que a.té obligada a suministrar y saa distinta da la exigida en 

el presenta infonna. 

Definición vlnculanle da conoejero Indapendlente: 

Indiqua si alguno de los consaJeros Indepondiantas liena o ha tenido elguna releclón con la sociedad. sus acclonislas 

significativos o sus directivos, que de haber sIdo suficlantamanta signlficative o Importente. habrla determinado quo al 

consejero no pudiero sor considerado como Independiente da conformidad con la dafinlción recogida en el apartado 5 del 

Código Unificado de buen gobiorno: 

NO 

Focha y finna: 

Esta informa anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Con.aJo da Administración de la sociadad. en su 

sesión de fecha 

~S/(l:ll~Ol~ 

Indique si hs habido Consajaros qua hayan votado an contra °sa hayan abslanldo an relación con la aprobación dal 
prasante Inlonne. 

NO 
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MINERSA 

gmup 

CONTENIDOS DE INFORMACIÓN ADICIONAL AL INFORME 
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y 
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. , REQUERIDOS EN EL ARTÍCULO 
61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 

,..~._~ ~--

En el presente documento se Incluyen los contenidos de Información 
adicional al Informe Anual de Gobierno Corporativo requeridos por el 
artículo 61 bis de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en la 
redacción dada al mismo por la Ley 2/2011, de Economla Sostenible. 

DiChos contenidos adicionales no se encuentran Incluidos en el 
vigente modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobado 
por Circular 4/2007, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
por lo que es precisa su Incorporación al Indicado Informe mediante 
documento aparte. 

1.	 Valores que no se negocian en un mercado regulado 
comunitario, con IndicaciÓn. en su caso. de las distintas clases 
de acciones V para cada clase de acciones. los derechos V 
obligaciones que confiera. 

Todas las acciones representativas del capital social de MINERALES Y 
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA) son de la misma clase, 
poseen los mismos derechos polltlcos y económicos, no existiendo 
derechos ni obligaciones distintas para ningún accionista, no 
existiendo tampoco acciones que no sean representativas del capital 
social. 

Las acciones cotizan únicamente en la Bolsa de Valores de Bilbao. 

2.	 CualqUier restricción a la transmlslbllldad de valores V cualquier 
restricción aI derecho de voto. 

Nos remitimos al contenido del apartado A.l0 de Informe Anual de 
Gobierno Corporativo. No existen restricciones a la transmlslbilldad 
de valores ni al derecho de voto. 

3.	 Normas aplicables a la modificación de los estatutos de la 
~. 

El artIculo 18 de los Estatutos Sociales, que regula la composición del 
Consejo de Administración, sólo podrá ser modificado con una 
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MINERSA 
group 

mayoría de votos que representen, al menos, las dos terceras partes 
del capital social. 

Por lo demás, se aplicará el régimen para la modlflcacl6n de los 
estatutos sociales establecido en los articulas 285 y siguientes del 
Real Decreto Legislativo 1/2010, que aprueba la Ley de Sociedades 
de Capital. 

4.	 Acuerdos significativos Que haya celebrado la sociedad y Que 
entren en vigor, sean modificados o concluvan en caso de 
cambio de control de la sociedad a rarz de una oferta póbJlca 
de adoulslcl6n, V sus efectos. 

No se conoce nlngón acuerdo significativo que haya celebrado la 
sociedad y que entre en vigor, sean modificados o concluyan en caso 
de cambio de control de la sociedad a rafz de una oferta pública de 
adqulslcl6n. 

5,	 Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de admlnlstracl6n y 
dlreccl6n o empleados Que dispongan Indemnizaciones cuando 
éstos dimitan o sean despedidos de forma Improcedente o si la 
relación laboral llega a Su fin con motivo de una oferta públca 
de adQulslcl6n. 

No existen acuerdos entre la sociedad y sus administradores, 
directivos y empleados que dispongan Indemnizaciones en caso de 
dlmlsl6n o despido, ni por causa de flnallzacl6n de la relacl6n laboral 
con motivo de oferta pública de adqulslcl6n. 

6.	 Descripción de las p(!nclpales características de los sistemas 
Intemos de control V gestión de riesgos en relacl6n con el 
proceso de emisiÓn de Información financle@. 

Con relación a este punto, MINER5A se encuentra en pleno proceso 
de Implantacl6n de un sistema Informático que parte de la 
Identificación y evaluación de los principales riesgos que pueden 
amenazar la consecucl6n de dichos obJetivos; busca reduCir o mitigar 
dichos riesgos a un nivel aceptable, estableciendo medidas y 
controles adecuados y proporcionados a la Importancia de cada 
riesgo. 

Anualmente, liderado desde la DirecciÓn Financiera y de la mano del 
Auditoría Intema, se re<lllzará una evaluación de los potenciales 
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riesgos que pudieran alterar o afectar a la fiabilidad de la Información 
financiera del GRUPO MINERSA. 

Los riesgos principales son Identificados en los procesos de 
elaboracl6n de la Información financiera, en todos las eprgrafes 
contables de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance, para 
todas las sociedades del grupo, y son evaluados en términos de 
ImportancIa, que viene determinada por la probabilidad del riesgo de 
Incurrir en un error con Impacto material en los estados financieros 
de MINERSA, Individuales y consolidados. 

En la evaluacl6n de dichos riesgos, se consideran los siguientes 
Indicadores: 

Complejidad de la transacción y de las normas contables 
aplicables. 
Complejidad de los cálculos necesarios. 
Volumen de transacciones e Importancia cuantitativa de las 
partidas afectadas. 
Necesidad de realizar estimaciones o proyecciones, 
Existencias de Incidencias en el pasado. 

El resultado de la evaluacl6n anual de riesgos conforma el conjunto 
de sociedades y procesos que configuran el ámbito de apllcacl6n del 
Sistema de Control Interno sobre la Información Financiera (SCI1F) 
en cada ejercicio. 

Todos estos riesgos evaluados serán Incluidos en el sistema 
Informático soporte del SCI1F, en sus correspondIentes fichas de 
riesgos que contendrán la siguiente Información: 

Proceso.
 
Nombre y descrlpcl6n del riesgo.
 
Eplgrafe/ Información financiera relevante afectada.
 
Controles a realizar en el proceso.
 
Prueba documental a aportar del control realizado.
 
Responsables de la ejecución del control.
 
Responsables de la supervisión de la correcta ejecución del
 
control.
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Los controles establecidos en el ámbito del SCIIf son los 
considerados clave respecto al logro de los objetivos de control 
Interno del sistema con los alcances establecidos anteriormente, y 
han sido diseñados para prevenir y mitigar el potencial Impacto 
material en la Información financiera consolidada e Individual de 
MINERSA, de los riesgos seleccionados en la evaluación anual. 

Los controles están Implantados a lo largo de las distintas fases del 
proceso de elaboración y presentación de la Información financiera. 

Estos controles Implantados son homogéneos entre las sociedades 
dentro del ámbito de aplicación de la norma del SCIIf, tienen un 
responsable asignado y quedarán documentados en la aplicación 
Informática soporte del SCIIF, como evidencia de su realización, de 
tal manera que en todo momento la Alta Dirección y el Comité de 
Audltorla, puedan disponer de Información actualizada acerca del 
grado de cumplimIento de los controles, y en consecuencia de la 
exposición de la compañIa a los riesgos sobre la fiabilidad de la 
Información financiera. 

Las actividades de control se realizan en variOs niveles de la 
organizacIón para reducir riesgos de Incurrir en errores, omisiones o 
fraudes que puedan afectar a la fiabilidad en la Información financiera 
en cada uno de los períodos a comunicar dicha Información al 
exterior. 

Estos controles existen a lo largo de todo el proceso de elaboracIón 
de la Información financiera, tanto en origen (sociedades Individuales) 
como en la parte corporativa encargada de consolidar y presentar 
dicha Información. 

El SCIIf de MINERSA está centralIzado, y su mantenimiento y 
actualización corresponde a la Dirección fInanciera, que monitoriza el 
cumplimiento de los controles. Auditoría Interna es la encargada de 
su revisión concluyendo sobre la efectividad de los controles y 
proponiendo recomendaciones en su caso. 

En Bilbao, a marzo de 2012. 

MINERSA.
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Jon Arcaraz Basaguren, Secretario del Consejo de Administración de la 
compaflla mercantil MINERALES VPRODUCTOS DERIVADOS, S.A., con domicilio 
en Bilbao y CIF A-48008502. 

CERnFICO 

Que el documento adjunto ·que consta de 52 hojas, Impresas todas ellas por 
sus dos lados·, constituye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la 
sociedad correspondIente al ejercicio 2011, aprobado por unanimidad, por el 
Consejo de Administración de la sociedad con fecha 28 de marzo de 2012. 

1.0 que se certifica, con el VO BO del Sr. Presidente, en Bilbao, a 12 de abril de 
2012. 

Alberto Barrenechea Gulmón. 
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Declaración de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual del Grupo de 

sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. correspondiente al ejercicio 2011 

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales 

(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en 

el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestión del Grupo de sociedades de MINERALES 

y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., que se hallan extendidas en el anverso y reverso de 66 hojas 

de Papel Timbrado de la Diputación Foral de Vizcaya, nOs N5805582B y las correlativas hasta la 

presente, nO N5805647B, y que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad 

aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados del 

Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y que el Informe de 

Gestión incluye un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la posición del 

Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. junto con la 

descripción de los riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan. 

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de 

Sociedades de Capital. 

En Bilbao, a 28 de marzo de 2012. 

María Isa; UPf;eide Aguirre 
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