Comision Nacional
del Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
N° 2012059990 30/04/2012 10:01

A~ Crowe Horwath. il

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Informe de auditoria,
cuentas anuales e
informe de gestion
31 de diciembre de 2011



;35@ Crowe Horvvathm Horwath PLM Auditores, S.L.P.

Miembro Crowe Horwath international

Avda. Diagonal, 429, 5 planta

08036 Barcelona

Tel.: +34 932 183 666

Fax: +34 932 372 504
barcelona.auditores@crowehorwath.as
www.crowehorwath.es

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2.  En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y
Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
Horwath PLLM Auditores, S.L.P.
Gonzalo Villares Losas
Socio
20 de abril de 2012

Horwath PLM Auditores, 5.L.P, Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 40189, Folio 115, Hoja B-363.237, CIF B64754534
Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) nimero 51866
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION 1D

IDENTIFIGAGION DE LA EMPRESA

SA: o101 8L

Forma juridica
ne: [otonn]  A48008502 | ovas: [o1013] |
D soclal: |o1uzo IMinerales y Productos Derivados,S.A. —[
Domidilio social: 01922 ISan Vicente,n® 8 Edificio Albia | 5* Planta J

sunicplo: | 01023 |Bilbao | provioci: [o1025| Vizcaya ]
Codigapostal: | o1024[48001 Tolétono: |p1031] 944255300 ]
Panenancia a un grupo de d DENOI KON SOCIAL NIF
Bociedad dominante directa: 01041 01040
Socledad dominante Gitima det grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
tividad p : |oa009 |EXtraccion de minerales no metalicos ni energeticos J m
Cédigo CNAE: 02001 810010/0014 ()
PERBONAL ASALARIADO
a) N medio de pleadas en el curen dal ejercicio, por tipo da contrato y emplen con di i
£JERCICID 201 1 (2] EJERCICIO 201 0 {3)
FLIO (4): 04001 148 140
NO FUO (5): 04002 1 10

Del cual: Personas emplaadas con discapacided mayar o igual al 33% (o calificacidn equivatante local):

[oaa[ [ ]

b) Parsonal al Wrmino del ejercicio, por lipo da to y por sexo;
EJERCICIO 201 1 @ EJERCICIO 201 0 3)
‘ HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FLO: ‘Mﬂo 133 041 15 129 12

NG FIIO; oz 1 04123 1 7 2
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2011 @ Ereo__ 2010 @

ARD MES  DIA ——

Facha de inicio a I que van referidas tas oroz| 2011 1 1 2010 1 1
Facha de cierre a ia que van referidas las cueniss: ono1| 2011 12 31 2010 12 31

Ndmeto de paginas p ia5 al deposit 01801 -l

En caso de no figurar consignadas cifrs en alguno de ks efrcitlos, indique |a causa: | 01 503]

UNIDADES Euros: 09001 X

Maniua con una X la unidad an la que he elaborede todos los
fqua

Miles de euros: 09002

F
(Y]

[r4]
{3
“r

% P

Integran sus citenta. anuales: Millonas de auros: | 09003
Sagun 148 tlaxas (ouaIm Oighos) de la Clasiicacian Nacional 0o 2008 (GNAE 2000), sprobacta por of Real Decreio 476/2007. de 13 de abri (BOE de 784 2007)
Ejtrcicio sl que van raeridas s cuentes anuales
Ejorciclo antsfior

Para calcular o ismero madia e personal fjo, lengs on CLENT s Wwsnls cikios

#)  Bien ol Ao no ha hatiso imporanias movminios e |2 planile, mdigue aqui la semisuma oo ks o) & pancipo y @ W0 O epvacio

) B ha habido movimienios, osioule ja sume de i plantils on cada L G 103 Meses dul Ala y dividala por docs

) S bubo reguinciiin lemporal 00 Brkeo o de jornada, 8l personal afecledo por & misma debe INclukes toma personal K. paro S0k &n H Proporadn qus COMESEONTE A b Facodn del afo o

Jomada dal afd eiectivamante Irabajacs
0 e

o al 10t 09 Sermanas que han babajano ps WIPIesdot i ot y dvidendn por 52 sensanas Tambin pucds hacer sls opetacin {(aquivalenie a B ankerior).
1° da porsonas conbaladas K "'mmﬁ_ﬂmﬂ
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

(2)  Eprccko ol oo van refericas a3 cuenias anuales
(3) Epmrcicio antetior

NIF: L Mﬂm __, UNIDAD (1):

DENOMINACION BOCIAL: Euros: @‘ X
MINER SY PRODQM Miles: 000z
DERIVADOS,S.A. Milianes: 05003

Espacia degiinado pera las finmas de los administradores ‘
ACTIVO LR%TEA;::A EJERGICIO 201 1 (2) | EJERCICIO 201 0 {3}

A) ACTIVONO CORRIENTE. . ........ . ... . [ 100 107.144.401,78| 158.127.359,98

1. InmovilizadoIntangible .. .............. ... ... il 11100 6 4.880.461 '49 4345816'1_3

£ DOSETONG. o oo 1110 4.828.788,64 4.291.073,36

2. Concesionas ... . .. ... i IR PII | 11120 __‘

3. Patent marcas y similares .. ... 11130

4. Fondo da comercio 11140 .

5. Aplicaclonesinformabeas. .. ... e M50 | 51.672,85 54.742,77

G Invastigaeion . ... .. L. 1180

7. Ofrolnmovilizado intangible_ .. ... . ... ... ... o 170

W Inmoviizado material. ... ... .o 11200 | 5 14663093'20 13‘784'583'98

1. Termenos Y CONSIUCCIONSS . - ... ... iy oo m 1.661 '233'30 . 1'667'187'§2_

2. Instalaclones técricas y otro inmovilizado material . . .............. [ 11220 12.693.193 '30 11.851 002'94

3. Inmovilizado en cursoyanticlpos .. ... ..o 1230 308'676'69_{ 266'3?;!'22

Ii. inverskanes inmobllarias ... .._............................ 11300 h_‘

I £ = N 11310 o

2. Construeelones .. .............. e e 11320

IV. Inverslones an smpresas del grupo y asocladas a largo plazo ... | 11400 8.3 85.631 :32022 85.431 '320'22
1. instumentog de patrimonio .. .. ... ... ... ...l 11410 85'§31 '320'22 _85‘431'320122

2. Gréditog aempresas ... ... ... i ieie e | 11420

3. Valores representativos de deuda 11430

A, DOIVATOS. . ..o e e 1440 .

5. Otros activos financleros ... ... i e 11450 1

B, ObaginvarSIonos. ... ... .. ... . e s 11460 - |

V. Inverstones financlaras alargoplazo ... ............ ... ... ... PM 8'? 1.610.41 5v24 53.965.371 '35

1. Ingbrumentos de patimanio . ... .. ... i | 31510 1'578'354'14 53.940.815,99

2. CréditoB alereeros. .. .. ... i 11520

3. Valores representativos dedeuds . ... ... ., | 115630 15.581 '20 8'042’40

4. Defivados. . ... .. ... s | 11540 |

5. Otosactvos finanaleros ..., ............ .. ... i 11550 | 16‘479'90 16512&

6. Otrasinverslones. ..., .. ... e | 11560 .

Vi. Activos porimpuestodiferide .. ... ... ... ... .. ... L 11600 125 359.111 '63 600'268'30

Vil Deud 1ales N0 corrientan. .. ... ................. ... | 11700

(1) Marqws (a casila comeapendionts Sagun express 183 Gifas 60 urdades, Miles o MIkoNes de euros. Todos k que lnlsgum‘l:;s et s deban Bloborarsy en & misma upidad T
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A48008502
DENOMINACION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.

| Espaco destinaco paraas femas da s sciistradorss

ACTVO wamemonia) esercicio 2011 (0 | e 2010

B) ACTVOCORRIENTE.. .......................... ... 12000 129.031.085,23|  42,308.080,06
{.  Activoa no corrisntss mantenidos para lavents ........... ..., 12100
N EXIBENCIEE oo v oerse e e 12200 9 7.457.628,14 3.845.583,70
1. ComerciBles.. .. ... . ...oivieoeoor i 12210 J‘
2. Wateras prmasy tron aprovisionamientos ... . ... a2z 1.205.086,28) _ 1.504.92544|
3. ProductoB BN CUMBO . .o..on e e e 12230 373.544,41 952-239n36 ‘
8) Do cicko Iargo 8 PROcKEEION ... .. ...\t 12234 I
b)  De cicho Corto 8 PROGUCTION ...\ 12292 373.544.41 952.239,36
4 Produclos leminadas . .. ...........«coiuieiioi e 12240 5.788.997, 44 1.388.418,90
&) Da cicko lergo do producceién ... ... ... | 12241
b) D oicko GOrta dB PROGUOTION . - v v eeee oo 12242 5.788.997,44 1.388.418,90
5. Subproductes, rasiduos y materlales recuperados .. .......... ..., 12250
6. Anticipos @ provesdores. . ... ... ... .. il 12280
. Daud y otres acobrar |20 | 81 6.358.110,41|  4.022.371,85|
1. Clienltes por ventas y prestacionas da @rvicios ... ............... | 12310 | _ 754.314,35 630.924,62
&) Cliantes por venlas y prastaciones da servicios  largo plazo. . . . . ... 12311 J
B lentos por ventasy postaciiosdo sorvickos 8 coroplaz. ... wsta 754.31435|  630.024,62]
2. Clisnles empresas del grupoy asocladas . .. .. .................. | 1230 | 201 5.346.450,66 2.219.571,49
3. DOUBOTES VB0 .. .« - e\ttt 12330 89.763,01 577.999,21
A POONB. ... .. e 12340 2.715,40
5. Actvos por mpucsto corteme. ... ... .. . | 12350 129,123 319.680.59
6. Olros crédios con las Adminlstraciones Publicat ... ... . 1230 | 121 164.866,99 274.195,94
7. Actionistas (soclos) por desambol GIAO8. ... 12370
V. Invarslones en smprasas del grupo y asacindas & corto plazo ... | 12400 8.3 31.065.819,22| 30.979.320,98
1. instrumentosde patimonit . ........... ... ..o 12410
2. Craditos @ BMDIBSAS .. ... e | 12420 | _ 26.000.000,00) 30.336.479,05
3, valores representalives dedeuda .. ... ... ..ol 12430
4 DorVAdOE, ., L e ’_127;
5. Otros BClVOS BNANGIBIOS . . ... ...\ .'s s a e | 12450 | 203 6.065.819,22 642.841,93
6. Otmasinvarsiones. .........o.....oiiiiiae 12460
e —




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

wr: | Adooeso2 |
DENOMINACION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,SA. -
Espacla destineto par tes firman de kit stminiatmdoras
ACTIVO L:?IEA:DDISA esercicio 207 1 (h | eJERCICIO 2010 2
V. inversioneu financleras pcortoplaze ... ....._.. . ..., ... 12500 75'255'548124 8274‘ 10
1. Instrumentosdepatimenio. ... ......... .. . iiiiiiieeans Y il 75'255'548124
2, CraditoB 8EMPrasAs . ..., ... ... it 12620 “
3. Valores representativosdedeuda ... ..., ... ..o eaaa 12530
4, Damvados. ... ..o s 12 8.274,10
5. Oftros activos financiaros ... ... ... ..o il e 12550
6. Olrag inversionas . ...............ou vttt 112350
VI. Perlodificaclones acorto plazo ................oouiveoan. . 12600 %
Vil Etectivo y otros sctivos liquldos squivalentes . .. _...... ... ..., 12700 10 8‘893'979'22 345 3'529'43
1 TRROOHR « v v oo e 12110 6.394.082 41 3.453.520,43
2. Otros activos lquidos equivatentes , ... .. ..............00. 2720 2 ’499'896122
TOTAL AGTIVO (R #B) ...ttt 10009 236.175.487,01 200-436-440.%

{1} Ejprcgio al que van teferidas lax cuenlas anvabes
) Ejerenio antenc:
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Balance al cierre de los ejercicios 2011 y 2010
(Cifras expresadas en euros)

Activo
: Notes en la 3122010 31-12-2010
memoria
A) Activo no corriente
I. Inmovilizado intangible 6
1. Desamolio 4 828.788,64 4.291.073,36
5. Aplicaciones informiticas 51.672,85 54.742.77
4.880.461,49 4.345.816,13
II. Inmovilizado material 5
1. Termenos y construcciones 1.661.223,30 1.667.187 .82
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 12.693.193,30 11.851.002.94
3. Inmovilizado en curso y anticip 308.676,60 266.393,22
14.663.093,20 13.784 583,98
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 83
1. Instrumentos de patrimonio 85.631.320,22 85.431.320,22
85.631.320,22 85.431.320,22
V. Inversiones financieras a largo plazo 81
1. lnstrumentos de patrimonio 1.578.354,14 53.940.81599
3 Valores representativos de deuda 15.581,20 8.042,40
5. Otros activos financisros 1647990 16.812.96
1.610.41524 53.965371,35
VL. Activos por impuesto diferido 125 359.111,63 600.268,30
107.144.401,78 158.127.359,98
B) Activo corriente
IL. Existencias 9
2. Malerias primas y otros aprovisionamientos 1.295.086,29 1.504.92544
3. Productos en curso 373.544,41 952.239,36
4. Productos terminados 5.788.997,44 1.388.418.90
7.457.628,14 3.845.583,70
Hl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.1
1. Clientes por venlas y prestaciones de servicios 754.314,35 630.924,62
2. Clientes Empresas del grupo y asociadas 20.1 5.346.450,66 2.219.571 49
3, Deudores varios 89.763,01 57799921
4, Personal 2,715,40 -
5. Activos por impuesto corriente 12.0;12.3 - 319.680.59
6, Ottos créditos con las administraciones publicas 12.1 164.866,99 274.195.94
6358.11041 4.022.371,85
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 33
2. Creditos a empresas 26.000.000,00 30.336.479,05
5. Otros activos financieros 203 5.065.819,22 642 841 93
31.065.819,22 30.979.320,98
V. Inversiones financicras a corto plazo 8.1
1. Instrumentos de patrimonio 75.255.548,24 -
4. Derivados - 8.274,10
75.255.548,24 8.274,10
VIL. Efectivoy otros activos Hquidos equivalentes 10
). Tesoreria 6.394.082 41 345352943
2, Otros activos liquidos equivalentes 2.499.896 81 -
8.893.97922 345352943
129.031.085,23 42.309.080,06
Total Activo |A) + B)] 236.175.487,01 200.436.440,04

Lag Notas ) 8 22 deacritas en la M i8 s0n parte i del balance al 31 de diciembee de 2001




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

: I A48008502

NIF
DENGOMINACION SOCIAL:
MINERALES Y PRODLICTOS
DERIVADOS,8.A.
Espacio destinado pars las irmas de los admsaradoras
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO : L:OT“ Al E 2011 (1) | EJERCICIO 2010 {2)
A) P‘ml“o"'o NETO ___________________________________ 20000 8'5 189-51D~984134 143'323-19912.6_‘
A1) FOROR PIOPIOE « ... v oot 21000 | 132.943.724,80| 109.222.933,52
b CEPHAY .. oot tet e e 21100 4.638.077,00 4.639.077,00
1. Coptal BBCHURHD .-~ eere oo e 21110 4.639.077,00|  4.639.077,00
2. (Capltalnoexigido). ................... ..... e | 21120 . B
I Primadeomison ............... . ooiiiiiiii s 21200 662,89 662,89
. ROBOIVEE ..vv oo ere e 21300 102.087.076,85| 66.999.106,54
1. Legalysestatutarss . ... .. ... .o e, 24310 927.81 5'40 927.81 5'40
2 OUSEFGREIVEE - o or oo 2390 | 101.159.261,55| 66.071.291,14
V. (Acclones y participacionas sn patrimonio proplas) ... . ... ... 21400 -81 0'545'02 -81 0'545'(12_‘
V. Rosuitados do ejercicios anterloras. ... .. ... ... 24500 -6.875.396,45
t Remansnle...............iieiiiiiii i e 21510
2. ( i de ejarcicios anteriores). . . ... ..., ........ 21520 '6875396:45
]
Vi Otras aportacionesdosoclos... .. ................. 0000, 21600
Vil Rosultsdodeleareleio . ..., .. ... ., 0. it \ﬂoo 27 '027'452195 50'227-465176
VII. (Dividendoacuenth) .............. ... 21800 -4.857.437,20
1X.  Otros Instrumentos de patrimontonete, . ... ..., ... ... 21200 |
A-2) AJustes porcamblosdevalor.. ... ... ........ ... ... ... 22000 56.262.691 ,58 33772257167
i.  Activos financlaros digponibles parafaventa ................ | 22100 8.1 56.262.691,58 33.772.257,67
N o i dacobertura.................. ... 22200
VOMER . .o oot e e 22300 S
Iv. DiHersnciadeconversién. ... .. ... ............... . ....... 22400 | ,_
Vo OMOS oo e | 22500
A4) a ¥ logados reclbldos., ... _........ 23000 16 304.567,99 328.008,67
Bj PASIVONOGORRIENTE ... ..o o\irernnntiniins s 31000 25.464.744,27) 32.733.152,04
I.  Provislones alargoplazo . ... ... ... Lﬂmo 14 3.731 '370152 3.731 '370152
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo ai parsonal. . ... ..., ‘_31110 w__(
2. Actuaciones medoamblentales . ... ... ... ... ... ... 3120 | -
3 P por reestructuraclén ... ..., 31130 |
4. Ofrasprovisionas ... . ........... .. ... . . i 31140 | 3731 '370'52 3'731 '370'52‘

|

{1} Emroxio al que van rseras las cubnlas anuales
(2} Eprewio anterior
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B82.2
NIF: | A48008502
DENOMINACGION SOCIAL:
QD
DERIVADOS,S.A.
Espack dostinado para (s Mmas de los adminisradores

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO L:?:EA:G‘:!EM esercicio 2011 (1) | esERcicio 2010 2}
I Doudas 8 WaIgo PIZO - o ovooeee oo 200 | 82 17.537.049,12| 26.046.819,02
1 Obligaciones y otros valores negociables . ... .................. 31210
2 Daudas con entidadesdacrédito, .. ... ......... ...l 31220 16997'448'72 25'577948'20
3. Acresdotes por amendamienia financiers ... ... ... 31230
b DOIVBOOR .- oo oo 240 539.600,40 468.870,82
5 Otros pasivos inBNCIBrOS . . . ... ..o o it 31260
. Deudas con empresas det grupo y asociadas a largo plazo . . .. 3300
IV. Pasivos porimpuestodiferido .. ........................... 31400 125 4.196.324 '63 2'954'962'50
V. Penodificacionas alargoplaze. . ..., ........ ... 0.l 31500
Vi. A d lajes no corrlantes ... ...l 3
VIl Deuds con caracteristioss espacinios & largo plazo. ........... 31700 .
C) PASNOCORRIENTE ... ... .. a0 21.199.758.40| _24.380.088,14]
b Tavarma Yinculados con activos o corriantes mantenidos P2 | szmne |
. Provislones acoroplazo ....... ...t 32200
M. Doudas @ corto pIBEO . ovve e oo ooeoooee | 52300 | _ 8.2 8.803.922,04| 12.080.755,14
1. Obligackones y ofros valores negociadles .. .. .................. M‘ |
2 Dewdas conentidades decrédito. .. .. ........... ... .. 32320 8743032’48 7.123.31 7'94
3 A ) por arrendam financlgre ........... e 323N
4 DervaTOE . .. e e | 32340 60.889,56
5. Otros pasivos financleros ... .. ... i, 32350 4.967.437 '20
V. Deudas con empresas del prupo y asocladas a corto plazo . . . .. 32400 203 4.561 '702' 10 6'422'828146
V. Acresd ialos y otras apagar. .o sas00 | B2 7.834.134,26 5.876.504,54
1 POVEBIOES . ..o oo 22510 3.851.013,03 4.616.024,13
a)  Frovesdores alargoplsze ... ... .. ... ... il 32511
b}  Proveedoresa comoplazo ... ... ... .. .. }_w‘ 3.951 -013'03 4-616-024'13
2, Proveadores, emprasas del grupoy asocladas , .. ..., ... ... | 32520 201 1.1 85'434181 30 '926'35
3. ACrOedores VaHOR. . ... ... | 22530 6.925,67 28.207,20
4.  Parsonal (remuneraciones pandsntes de pago) .. .. ............. 32540 621 -006-04 608. 605'71
5. Paslvos porimpuesto comriente ... ...l 32550 12.4;123 1.21 7'953'29 8'300'00
6. Otras deudas con las Administraclones Priblicas, .., ............. 32560 12.1 851.801,42 314.941,15
7. Anlicposdaeliantes. ... ... ... ... 0. .o 32§70
VI. Periodificaclones acorfopleze. ............................ 32600
Vit. Dasuda con caracteristicas expeciales acorioplaze. .. ... ... ... | 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO{A+B+C) ... ............... 30000 236.1 75487101 200‘436'440'04
e e —




Minerales y Productos Derivados, S.A.

Balance al cierre de los ejercicios 2011 y 2010

(Cilray expresadag on curan)

Patrimonio neto y Pasivo
Nolax en la
R 3l-12-200¢ 31122000
A) Patrimonio neto
A-1) Fondos propios 8.5
L Capital
1. Capital cacrituradas 4.639.077,00 4.639.077,00
4.639.077,00 4.639.077,00
il. Prima de emision 662,89 662,89
M} Reservas
1. Lega) y calatutariss 927.815,40 927.815,40
2. Otras yeservas 101.159.261,558 66.071.291,14
102.087.076,95 66,999.106,54
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) (810.545,02) (810.545,02)
V. Resultados ejercicios anteriores
1. (Resuftedos negativos g ercicios anteriores) - {6.875.396,45)
- (6.875.396,45)
VIL. Resultado del ejercicio 27.027.452,95 50.227.465,76
Vit. (Dividendo a cuenta) - (4.957.437,20)
A-2) Ajustes por cambio de valor
1. Activos financieros disponibles para 1a venta 8.1 56.262.691 58 33.772.257,67
56.262.691,58 33.772.251,67
A-3) Subvenciones, donaciones y Jegados recibidos 16 304.567,99 328.008,67
189.510.984,34 143.323.199,86
B) Pasivo no corriente ]
4. Otras provisiones 3.731.370,52 3.731.370,52
3.731.370,52 3.731.370,52
I, Deudas a largo plazo 8.2
2 Iudas con entidades de viddito 16.997.448,72 25577.948,20
4 Denvados 539.600,40 468.870,82
17.537.049,12 26,046.819,02
JV. IMasivos por impuesto diferido 125 4.196,324,63 2.954.962,50
25.464.744,27 32.733.152,04
C) Pasivo corriente
IHL. Deudas a corto plazo 8.2
2 Deudus con entidades de wréito 8.743.032,48 7.123.317,94
5 Otrus pasivos fnancieros 60.889,56 4.957.437 20
8,803.922,04 12.080,755,14
1V. Deudas con empresas del grupoy asociadas a coro plazo 203 4.561,702,10 6.422.828,46
V. Acreedores comerciales y otcas cuentas a pagar %2
1. Proveakos 3.951.013,03 4.616.024,13
i L [ del grapo y mexciad 01 1.185.434.8) 301.926,35
1. Awcodores vatios 6.925,67 28.207,20
4 Personal (remuncraciones pendientes de pgo) 621,006,04 606.605,71
5 Pasive o impuesio avionte 121,123 1.217.953,29 8.800,00
6. Utras dowdas con las Adminstruciones publicas 121 85180142 314.041,15
7.834.134,26 5.876.504,54
21,199,758, 40 24.380.088,14
Total Patritnonio neto y Pasivo [A) 4 B)+ )} 236.175.487,01 200.436.440,04
_ 1

Las Notas 1 e 22 desceitas on Ie Memunin son pans: integrante del balance s) H de diciembre de 2011
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Timbre Foral A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1

wr: | _A48008502 |
DENOMINACION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTQS
DERIVADOS,S.A.
Enpacia destinado para las frmas de jos adminisiradares

(DEBE) / HABER IJ‘"‘" R ! esercicio 2011 o) | esencicio 2010 ¢z ‘\
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe nato do I i de megoclos ... .........._...... oo | 2 | 3057092190] 2831087281
B) VBN, ... et ee e e | sps10 30.6562.271,90| 28.286.518,63
b) Prostaciones deBevielos. .. ..., ... ..o 40120 8.650.00 24-354- 1 8
B et Sxisencias te producios terminados v | s 3.821.883.59 -892.141,17
3. baj Ilzados por Ia smpresa para s activo .. .......... 4300 | 98 1.474.071,08 1.492.537.96
4, AprovislonamIentos. ... ....... oo lapao | 13 -14.453.027,79| -11.809.263,13
a) Consymodemercadarias ... .................... 000 40410
b) Consume da materias primas y otras materias consumiblas . . ., ., .. 40420 -11.706.073.60 -7.763.526.63
c) Trabajos realizados por otras empresas ... .. ..., ... ... 40430 -2.746.954,19 -1.145.726.50
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aptovisi 40440
5. Ofrosingresosdeexplotaclén . ............................ 40500 13 4.132.475,91 3.501.943.89
8)  Ingrasos accsorios y otros de gestion corriente. ... ..., ..., ... 40510 4.132 -475-91 3.501.943.89
b)  Subvencionas de 16n incorporadas al resultado del ek 40520
6. GaMON e POTEONAl ... .o\t e apeop | 13 -8.067.403,88| -7.687.368,23
a)  Sueklos, salarios y asimiiados ... ... 40610 -6.380.420,10) _-6.074.823,17
b) Cargassoclales ..............iiii i 40620 -1 -686-983-78 -1.81 2»545106
€) Provislonss. ... .. ... ... i 40630
7. Ofros gastos de explotcion . ............................. so700 | 13 -6.320.318,51| -6.718.86245
B)  Borviclos aXIHOME | . ... ... e 40710 -6.028.390,94 -6.202.595,61
) THBUIGE. ..o 40720 -48.928.41 -47.854.66
O Camarsaign ror Y Yoracitn do provsones por o a7 -868,70 -7.346,96
d)  Otros gastos de gastibncorriente. . ... .. ......... .. ........... 40740 -242.130.46 -461.065.22
8.  Amortizacién del lnmevilizado . ... ... .l Pmo %8 -1.598.443,30 -1.374.758.48
P ifauiactén de subvenciones de inmoviizado no financhero¥ . Laosee | 16 33.486.68 33.470,00
10. Excesos deprovislones................. ..o aaaaan,, ., 41000
1. Deteriore y resultado por anajenaciones del Inmovilizado . .. . .. 41100 -10.491,52 5.201 '77‘
e) Oeteroroypérdidas......... .. ...... ... 41410
b)  Resultados por enajenacionssyolras .. ... .................... 44420 5 -10.491 '52 5.201 77
12. D gativa de denegocio ... ... ... 41200
13, OfrosresuBados. ..., .................... .. .coiian, 41300
AN 8‘32&???5’55’%?1‘3‘1"3'110m.um, ............ 49100 9.583.154,16 4.661.642,97
e A—




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2

NIF: A48008502 |

DENOMINACION SOCIAL:

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacio destinado para las frmas de loa administradores

(DERE)  HABER L:?A?::REIA | esereicio 2011 () | eserercio 2010 (2
14, ingresosfinancieros ... ... .......... ... ..ol 41400 20.913.738,01 51.564.649.15
a) Da participacionas en instrumentos de patdmonle. . .. ............ 41410 1 9.890561 .94 . 51 .509.503.83
a 1) Eoeamp del grupo y facdas ... .. 449411 19890‘5%94 51 509508.83
B2 EMMOrceros. ... ... .c.ouee i 41412
b) Do valoras negociables y ofros inst tos financieras ... ....... \414&_{ . 1.023.176,07 65.140,32
b1} Deemp del grupo y BE0CIBORS . .. ... ... ie i, 41421 962.207.28 40.993.77
B2 DEMICAIOS. .. o\t e e |42 | . __60968.79 14.146,55
O g 9 supvanciones, doraclones y lagados do cerdcler . | asem
15, Oastogfinancieros ., ... ... .. ... .. ... 0o S L41S00 -1.394.838.,18 231 0-609.3_6_‘
a)  Pordeudas con del grupo y ssocladas ... ... .... ... . 41510 -327.406.63 -249.198.90]
b) Pordeudasconlarserol ... ............ . eccicueiienearonan 49520 -1 067431 -55 -2.061.41 0.48
c) Poractualizacidn de provislones . .. ........ .. ... 0o, 41530
18. Varlaclén de valor bla on 1oros ..., 41600 23.648,80 103.802.07
a)  Gaderade negoclaclén yolros, .. ... iiie e 41810 8.1 23-648.80 1 03-802.07
D anlan pera v 1o PO SO oA at620
17, DMoroncis do ourblo. ..~ 1or.o oo B 2767720 2284519
T Aanclorcn e Por enalenactanes o -2.761,20 -32.016,05
a) Detorlorosyplrdidas . ... ... .. ... "__‘ -2.761 .20
b}  Resuitados por enajenaciones y otras -32.016,05
19, Otros Ingresos y gastes de cardctor financlere .. ............. | 42100 |
a) Incarporacin al active de gastos financieres. .. .......... ... ..., 42110
b}  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ., ... . A0 |
¢} Restodsingresosygastos ... .._......... .. ...l 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16417 + 18 +18) ... ..... | dp200 | 19.612.110,23| 49.302.980,60|
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A4 4A2) .............. | 48300 29.095.264,39| 53.964.623.57
20, Impuestos sobre beneficlos ... ... ... ..o, dwoo [ 124 -2.067.811 .44 -3.737.157 .81
P TINOAAS (As s 3010 PROCEDENTE DE OPERACIONES | gaso | 27.027 452,95 50,227.465,76
B8) OPEQAC.IDNES INT'E!lRUMPIQAS ! . ) _‘
no s o e Pl '_52000 . N
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +20) . .................... L ass00 | 27.027.452 95 50227465.7?

(1) Emrcicio sl que van refendas lag cusntas anusies.
(2} Eproik enteriar,
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010

(Cifres exprosadas on ponos)

Nolaz en ta N -
Iocrioria Hjexcisio 2011 Hjeroeio 2010
A) Operaciones continuadas
§. Importa neto 3¢ la cilrs de pogocion 22
a) Venlaz 30.562.27).90 18.286.518,63
b} Prosiaciones de RVicIos 8.650.00 14.354.18
30.570.921,% 28.310.8722 81
2 Variscion de existencias do producios Yeminados y en curso de fsbricacdn 1.821,883,59 992.141.17)
3. Trabajos realizackes por la empreas para su sctivo, 5.6 147407108 1.492.557.96
4. Aprovisionamicntos
b) Consmo de matorias prinias § olmes malerias consumibles 13 {11.706.073.60) (7.763.526,63)
c) Trahajos realizados por otras Gnpresas (2.146.954,19) 4,145.726,50
(14.453.027,19) (11.909.25%.13)
5. Otros ingresoa de explolseitn 13
4) Ingresns saesorios ¥ olros de gestion corriele 4.132.475,91 3.501.943,89
413247591 1.501.943.89
6, (lastoa de peysomal 13
a) Sucldi. salarios y agimiladon 6.380.420,10) (6.074.823,17)
k) Carpas socisles (1.686.983,78) !lvﬂl..ﬂg‘%!
(8.067.401,88) (7.687.368,23)
7. Olros gadox de explotacidn 13
a) Setvicios exteriafes (6.028.390,94) (6.202.595,61)
b) Tributos UR92B41) (#7.854,66)
c) Iérdidas, deterioro y variacion de provisi o operac b @68.70) (7.346,96)
d) Otros gattos de gestion coriente !143.”0.46! (461.065,22)
©.310318.51) (6.718862,45)
8. Amoplizacion dol inmwvilizado 5.6 {1.598.443,30) {1.374.758,48)
9. Imy 00 de subvenci dei itizado no i iero ) otrus 16 3348668 13470,00
1. Dotenione ¥ nesuliads pos ehajenaciones del inmobitizade
b Resultadas por cnajenaciones y otras. 5 {10.491,50 5.201,77
A.1) Resultado de explotacién 9.583.154,16 466164207
12 Ingresos finshciervs
#) De parlicipationes on i dep
a) Enempresas del gropo y asociadas 19.890.561,94 51,509,508 83
19.890.561 94 51.509.508,83
h) De valores nvgociables y olros
2} Enempresas del grupe y asociadas 962.207.28 4099171
a;) D teyooros 60.968,79 14.146.58
1.023.176,07 55.140.32
13. (iaston fipaywicrus
@) Por devdas con empresas del grupo ) asociadas (32740663} (249.193,90)
b)Y Por deidas oon teroesos (1.067.431,55) (2061 410,48)
(1.394.832,18) (1310.604,18)
14. Vanacidn de valor razenuble en insdumentos findncieros
8) Cnriera de gegociacion ) odros 8.1 21.648.80 103.802,07
13.648,80 103.702,07
15, Dnferenwias de cambia 11 {27.677.20) (22R45,149)
16, atenogn y wwstltado por chajenac e 1 fi
8) Carlas de negociacion y olroa (2.761,20) -
b)) Resullados por enapticiones 3 offus - (32.016,05)
2761,20) {32.016,05)
A.2) Resultado financiero 19.512.110,23 4930298060
A.3) Resultado antes de imp 19.095.264,%9 53.964.623,47
17, Iimpuesto sobre benelicios 12.4 (OGT.RILA4) (V73715781
A.4) Resultado del ejercicio procedeate de operaciones continundas 2702748295 50.127.465,76
B) Operaciones interrumpidas
A.5) Resultado del ejercicio 27.027.452.95 %0.227,465,76

L. Notaa | & 22 doscritas e ls Menwria ko parle snlegrantc du la cuonta e pendidas v panaicias del ejereieio 2011



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
wr: [ _A48008502 |
DENOMINAGION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacia dealinado para tag firmas de tos administradores
WA wemora| esercio 2011 o) [ 2010 ,,
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. . IMQ 27.027.A562,95| 50.227.465,76
wg({)ssos Y GASTOS IMPUTADOS DIRE GTAMENTE AL PATRIMONIO
. Por de oS FINBRGIBIOB . o . vvveressennsss 50010 22.490.433,91| 14.440.91048
1 Activos financlaros disponibles paralavanta.. .. ................ 50011 22.490.433 '91 1444091 0148
2. OMros INGMBBOSIGABIOR , .. .. ..\ttt e }_g@ﬂ
I Porcoberturas de fios deefectivo .. ... ..... ... ... 50020
M o y legados recibldos .. ... ... ...... _!.Ml__m 175.996,81
. Por ias y pérdid; y otros ajustes .. ........ 5040
VR ioma 2 0 corrnten.y pasives vinculados, mentendos P | sonso
VI, Oifersnciasdsconversién. ............. ... ... 060
Vil Efectoimpositivo . ... .. ... .. .. oo 50070 '52-799404
B Tohaingreson y gastos imputados cirsetaments enel pattvonke | 22.490.433,91| 14.564.108,25]
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
Vill. Por valoractén de tos financleros .. ................ 50080
1. Activos finanoleros dispanibles paralaventa. ... . ,......... ... | soo81 | |
2. ObrosINGrES0S/GABION . . .o\ oyt | soosz |
IX. Porcoberturas defiujosdeefective. . ................ ... ... ’_59_2@ —T
X 8 tones, donaclones y legad bldot. o 16 -33.486,68 -33.470,00
X Rovenia,os o corente. Y pasivos vinculados. mantenidos pare
—

Xil. Dlferenclas de convarslon. ... ............... ...
X, Efectodmpositive . ......... ... .. ... ... i, 16 1 0-046|00 10.041 .00
O RVBR RS i 0o Py gamanchee -2344068| _ -23.429,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS (A + B + C) 49.494.446,18|  64.768.145,01

{1} Epeceicio of que van reforioas las cusnias anuaiss

@) Epercici anterior
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de cambios en ¢l patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2011 y 2010

(Euros)
Saldo al Saldo al
Notas 31-12-2011 31-12-2010

A) Resultados de 1a cuenta de perdidas y ganancias 27.027.452,95 50.227.465,76
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L Por valoracion de instrumentos financieros 22.490.433,91 - 14.440.91048

1. Activos financieros disponibles para la venta 22.490.433,91 14.440.910,48
11, Por coberturas de flujos de efectivo - -
1i1. Subvenciones, Donaciones y legados recibidos 16 - 175.996,81
1V. Por ganancias y eperdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositive - (52.799,04)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 22.490.433,91 14.564,108,25
Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias
VL Por valoracion de instrumentos financieros - .
VIL Por cobertura de flujos de efectivo - .
VIil. Subvenciones, Donaciones y legados recibidos 16 (33.486,68) (33.470,00)
IX. Efecto impositive 16 10.046,00 10.041,00
C) Total transferencias a Ia cuenta de perdidas y ganancias (23.440,68) (23.429,00)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 49.494.446,18 64.768.145,01

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2011



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A48008502 |
DENOMINAGION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADQS,S.A.
Espatio destnade para las fimhas e kos adminlstradores
CAPITAL
EACRITURADD (NO EXIGIDG} PRIMA DE EMISION
1] . [ 03
A) SALOO, FINAL DEL EJERCiCt0 2009 (... | o1 4.639.077,00 662,89
I ustes por camblos de criterio del iclo
(1) y anteriores 512 ‘
. Ajustes por errores del ajerclelo 2008 (1)
y antarlores ... _........... . . .o 513
B SERG ) STAO Mo PR BaEROES ste | 4.639.077,00 662,89
1. Totaling ¥ gastos Tos ...l 518 \
il. Operaciones con soclos o propletarios ... ......... 516 |
1. Aumentosdecapital ..... . ... ............. ..., 517
2. (—) Raduccionas de cnpﬂnl S18
3 i paslvo! on patrimonlo nata
(convarslén de oblluaclones condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. . ... ................. 520
5. t.13 rticipaci proplas
(MBlas).. ... ... i 529
B, L neto ftanta do
una eomhlnacldn de negoch ...................... | 622
7. Otasop i ©on 80cios O propleterios . ., ... ... . 523
1. Otras variaclones del pattimonioneto . .......... .. 524
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICID 2010 oy 511 4.639.077,00 662,89
I r tamblos de criterl | hel
At g oo so o o
I, Ajustes por srrores del sjercicio | 2010 @........ 513
) 8PP 4iyTAO. NClo DECEJERGICID s | 4.639.077,00 662,89
I. Totaiingresos y gastow reconocldos .............. Eald
il. Operaclones con sociog @ propietaros ............ 51€
1. Aumentosdecapltal .. ... .. ... ... ..., ... 517
2. (-)Reducclones decapital ... .......... ... ... ..., 518
3. Conversion de paslvos fi nanclams an palrlmunlo nato
[§ d X de deudas). }_519
4, ( ) Distribucion da dwidendos. ... ... ... ... 520
5. fones con 1 o participaci propias
(netas ........................................ 521
6. Incremento | hn) de io neto 1 de
Ung combinacion de PEOOCIOS . . ..\ ..o i, .- 522
7. Otras op €on $0Cios ¢ prop s ... 523 —
Hi. Otras varlaciones del patrimonio hete ... ... ..... b4 _ .
E) SALDO, FINAL DEL EJERCiCIo 2011 (3) .. .. .. 525 4.639.077,00 662@2‘
(1) Ejereico N-2

{2) Ejorcinb anteritr al que van refeddas laa coentas anuses (N-1}
{3} Ejercitio 8l que van refidas s tucnias anuales (N)

CONTIHILA EN LA PAGINA PN2 2
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A48008502
DENOMINACION SOGIAL:
MINERALES Y PRODLICTOS
DERIVADOS,S.A.
Etpaio destinado paes las frmaa de ks sdrministradorea
(ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCKIO8
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAB) ANTERIORES
o4 [1] o8
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ... . | 51 69.453.423,34 -810.545,02 -4.718.527,85
I ustes por camblos do criterlo dol ejorcicio
(yanteriores .. ...................... 512
w Nllnl“l por arrores del ajerciclo _2008 (1) 13
B BPPE A0 Miclo OEL BERGIG s | 6945342334 -810.64502] -4.718.527,65)
T
|, Total Ingresos y gastos reconocidos .. ............ L B8
1i. Qperacionas con soclos o propletaries . ........... 516 -1.227.158,40
1. Aumentosdecapitel ... ... Eakd
2, ( ) Reducdlones de capital ... ..................... 518
3, de pasivos il k an patrl neto
¥ de oblig d da deudas) B
4. ( )Dmrlbudbn de deandos ..................... 520 -1.2271 58-40
5, con © partici proplas
(nolal) ...................................... 521
6. Incramente (reduccitn) de patrimonio neto resuitante da
una combinacin de negocios. ... ... 522 -
7. Qtrag operacionas con soclos o propletarios . ... .. ... . 523 __/g
0. Otes vrscloesdolpatimenio st ... ... [ | 122715840 -2.156.86880 4
€) $ALOO, FINAL DEL EJERGICI0 2010 oy s | 66.999.106,54 -810.546,02] -6.875.396,75 3
bR oy camion de crterioen eleferclele 512 %
Il. AJustes por errores del ejerclelo 2010 (2 . .. 513
O) SA5PF Ay/STADO, INICIO DEL EJERGICIO. s1e | 66.990.106,54|  -810.545,02| -6.875.396,75
. Total ingresos y gustos reconccidos .............. -3 H
Il Operaclones con socios o propletarios ... .. ... . ... 516 -3.306.661,70
1. Aumentoxdecapital .... ... ... ... ... .. ......... 517
2 ( ) Reducclones de capital ... ., ..........,.... .... 318
EX da pasivos i ! en pavil neto
de d h ds daud: 619
4 tbUCIOn de dVidBNdos ... ... .. ... ... o -3.306.661,70
6. s);)::::dor:‘et cr:)nea:cwl:maans rpamlpadonea proplas » T
(nelas) ....................................... 174l
& una comb|nac§bn des nogooﬁn ....... ".’.“" ......... f“.’ . |_s22
7. (iros operaciones con Eocios o propistatios ... .. ..... 5§23
1it, Otres variacionas de) patrimonionato . ............ 524 38.394.632 M1 6.875.396,75
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3) . ... s2s | 102.087.076,95 -810.5645,02 _j
1) EprocioN-2
(2) Egrcicio anteror al gus van fefndzs £33 cubntas anuslas (H-)
(3] Eforoicio al que van referici (a3 cuentss rusles (N) N




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
| e A48008502
DENOMINACION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,8.A.
Espacio destinado paca (83 fimnas de kos adminatadones:
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO J
DE S0CI08 DEL EJERCICIO A GUENTA)
114 [] o
A) SALDO, FINAL DEL EJERGIGIO 2009 (1 ... .. 611 -2.156.868,80  -1.227.158,40
3 (
1 'A-!usln |}c1|)r ;:n.r:m:'iz criterlo de! ojerciclo 12
Il Ajustas por arroras del ejerclel
y anteriores . _. 513
B) 358 A3y STACO. MIClo DELEJERCICIO 514 -2.156.868,80|  -1.227.158,40
1. Toltaling y gastos dos ...........-.. 1. 515 50.227.465,76
. Operaciones ¢con socios o propletarios ............ 518 '4‘957~437-20
1. Aumontos decapial .. ... ...l a e 7
2, (~)Reducclonesdecapital .......................- 518
3, Conversltn da pasivos financieros an patrimenlo nato
{convarsion de obligacionss, condonaciones de deudas). e
4. (~)Distribucion de dividendos. ..................... 520 -4.957.437,20
5 (r;mm) ............... o paricipatones Pmp'“ o Lsn a
6. Incremento ( ) de neto de
una 2OMbINACI&e 88 NBQOGKE. . . ..o .o iirrrne s 522
.§ 7. Olras operacionas con soclos o propielerios .., ... ... | 523 é
[4] m. Otras varlaciones del patrimonioneto ............. 524 _ 2.156.868,80 1.227.1568,40 §
‘g C) SALDO, FINAL DEL EJERGIGIO_2010 () 51 50.227.466,76  -4.957.437,203
3l A&u-{n por camblos da criterio en e ejerciclo
& 20 @ 592 %
é 1, Ajusten por errores del ejercicla 2010 (2 _53 . |
AT o O e . 514 50.227.485,76
. Total Ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 27'027 -452 .95 »
.. Operaciones con Soclos o propletarles .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. .. ...... ... ... 17
2. (-)Raducciones dacapital ... ... ............ 000, .- 518
3, Conversidn de pasivos financieros an patrimonio neto
{ ion 88 obligach l de daudas) 519
4, {-)Distrbucidn de dividendos . 620 _
5 0 i £an ace op
[ N S U S, 521 ]
B. { &n} do i neto tecds |
una cOMBINGCAN de Negosion. . ... ..o o0.veno s 522 . _
—
7. Ofras op con soclos o propietarios .. .. ...... 523 .
. Olras varlaclonss del patrimonlanete . .......... .. 524 '50'227'465£ . 4.957.437,20
E) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2011 (3 . ... | s5s ] | 27.027452,95 B

Eprcion H-2
Efarcicia slericr 3l gue van refarkias bas cusntas anusles {N-1}
Eprescio 8 que van referidsy las cuentos souskes (N}
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF; A48008502
DENOMINAGION SOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTQS
DERIVADOS,SA.
L_ Espacio dealinatie pare Ias fimas de los adwinistadores
SUBVENGIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUBTES POR CAMBIOS | DONACIONES ¥ LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
10 1 12 <1
A} BALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 () 51 19.331.347,19 228.239,90
A e e | e
IIl. Ajustes por errores del ejercicio _2009 (1) ‘
yanterlores ... .. ... ... .. i, 513
B) 8 qggﬂﬁt'}??-_'ﬂ'???955953‘-‘}9'9 ________ 4 19.331.347,19 228.239,90
L TotalIngresos y gastos s o 518 14.440.910 48 99.768,77
Il. Operaclones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ... .......................... 517
2. (-) Reduccionesde capital .., .................... 81
3. 6n de paslvos fi an ( neto
de ch de d 51 I
4. (-) Distribucion de dividendos ., .................... 520 J
5. n 5 O P aw proplas ‘
(nahl) ........................................ 524 |
8 (red nelo 1 dn
una comblinackn da negocks. .. ..., ... ... ... 322
7. Otras op £6h 50CI08 O fos ... 523 g
. Otras variaclones del patrimanloneto .. ........... 524 g
€) 8ALDO, FINAL DEL EsErCicio 2010 ) 10} 33,772,257 67 328.008,672
AR by omblosdnchlrio nslgpriclo i
1. Ajustes por errares del ejerclcle 2010 (3 513 g
?) PP STero el peLBIERSCD b 33.772.267,67|  328.008,67
\. TotalIng ¥ gastos Wos oo 5 22.490.433,91 -23.440,68
Il. Operaclones con soclon o propletarios ... ..., ... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. ( ) Reducciones de capital 518
3. 6n de paslvos
én de 519 |
4. (=) Dlslrlbucvon de dnvldendos ...................... 20
5 O con o parlicipaciones propias
(nelas) ........................................ 524
8. nats resultante de
una combinackn da u.gocfos ...................... 522
7. Ouasop £ON 80CI0% © propietarios .. ..., .. 523
Il Otras varlaciones del patrimonloneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL ESERCICIO 2011 (3) ... . 525 56.262.691,58 304.567,99

{1) Ewegcio N2
(2) Ejpercicio sniedkr al que van referidaz tas cuentay Anuakes (N-1).

{3) Eprcicio al Que van rafencias las twealas animles (N}




VIENE CRE LA PAGINA PN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: A48008502 |
DENOMINACION S8OCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espado destinado pavra las famas de ks administradoras
TOTAL
~r 13
A) BALDO, FINAL DEL EJERCICio_2009 ¢y . . 51 84.739.650,45
1 ustes por cambios de criterle dol ejorclnlo
(1)y|nmlums‘...‘..“2.(j .............. 512
[ b del lek 1
;\l:ns t:r'i:w srrores del ejarclclo 09 (1) 51
® B e | 84.739.650,45
I Totallng ¥ gastos 108 . 515 64.768.145,01
tl. QOperaclonss con soclos o propletarlos . .......... . 516 6.1 84-595160
1, Aumentosdacapital . ............ ... 0.0 0e.n. 17 .
2. (—) Raducdonas docepital ............... 0.l kﬁﬂ
a 14 paswos i en patr) lo neto
(eonvenk‘.m de d i de daudas) 519
4. (—) Distrbucién da dlv:dendo& 520 -6.184.585.60
5. con a pari
(nelas) .................................... | 521
6. Ingramento (i neto rasuitante de
uina combinaclén da negocl;:s ...................... 522
7. Otas op ©0N 506i0% © propletarios ..., ...... 523
i, Otras variaciones del patrimontonate ..., ........ 524
) SALDO, FINAL DEL EJERCICI0 2010 ¢y | 511 143-323'19%@
L Ay et camblas docrtro an ol frciclo | 512 ]
Ni. Ajustes por arrores del ejerciclo 2010 @ .. 513
OF SRR AT MO DB BIERCSD. sta | 143.323.199,86)
I. Totali y gastos reconocldos . ............, |_.515 49494'446l 18
H. Operaciones con aoclos o propletarios ... ,..... .. 516 '3'306'661;_7_0
1. Aumentosdecapital ........ ... ... | 817
2, () Reducciones de capltal 518 |
3. Conwvartltn de pasivos financieros en patimonio nato
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas), M8 | J
4. ( )Dlambuclbn de dwldendos ...................... 520 -3.306. 661 70
5. con < paricipaciones prapias
(nelaa) .............................. P 521
8, to h d
una mmblnaddn de nsgocfas ....... Ssdiatsnsiont ’.
7. Quesop con socios o propletarios .. ... .. ...

Otrag variaclones de! patrimonio neto

SALDO, FINAL DELEJERcicio 2011 @3y .. . ...

(1) Ejateicio N-2
() Fpercco siderior af que van refeidas 1as cuantas anuakes (N-1;
{31 Eprcicia ol que van referidas las cuentas anusias (N)
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2610

B) Estado total de camblos en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010

(Euros)
Frla (Accionies y Resultadn de Resuhady vidend Ajustes pre Subvenciones
Copial de panicipicioncs e dercicias okl a cambio donacionea y
cacrilenda  _ cmisidn Rescivay _patrimanio proias) ___aniariores urcicio ayenis) devajoy _Jegados nexibidos Totsl
A.BALDOD, FINAL DEL ARO 2009 4.639.077,00 662,89 6945343334 BI04  (4718.527,6%)  (2.156.868.80) (1227.13840) 19.33LHTA9 218.239.50 84.799.650,45
I Ajuates por cambios de criterio 2009 ¥ anteclons - - - - - - - -
11 Ajustes por efrotes 2009 y anterions - - - N . - . B . -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARD 2010 4.639.077,00 661,89 £9.454334 (310.54507) (ATIRSITES)  (LISEEERRO) (1.2ITA8840) 1RIMMTLY 220 813965045
1 Tote] ingreans y gasios reconocidos - - - . - 50.227.468,76 B 14,440,.91048 9976877 64.768.14501
T Opericiones con sacion o propicarios - - (1.227.15840) - - - (4.95743720) . - {6.184.595 50)
4 (-) Dittribucion de dividendos - - (1227458 4m) - - - (4.957.437.20) - - (6.184.595 60)
U Otres veriaciones de Pawimonis nelo - - (1.227.15840) - {2 156.868.80) 215686880  1.227.)58.40 - - -
€. SALDO, FINAL PEL ARO 2010 4.639.077,00 662,89 66,999.106,54 GID54500)  (587539645) SONNAAT  (1957T43730)  33.771157467 326.00867  143.313.19956
1. Ajustex pog cambioa de eritario 2010 - - - - - - - - B -
I Ajustos por ertores 2010 - - - - - - - . - -
D. SALDO AJUSTADD, INICIODEL ARO 2011 4.639.077,00 662,89 66.999.106,54 EIRMSE) (GHT53964%)  SOIT4AT6  (A9STANTID)  MANTTLISYET 31800867 14331119986
1. Total ingrewos y gasea reconocides - - - - - 27.007 452,95 - 2249043381 (2344068)  49.494.446,18
Il Orperacicacs con eocios o [vopiclarios - - (3.306.661,70) - . - - - - {3.306.661,70)
4 {-) Distribucion do dividendos - - {3.306.661.70) - - - - - - 13.306.661,70)
H1 Oty variaciones del patrimonio neto - - Rymen B 687530645 (50227.465,76) 4.957.437.20 B .
£ SALDU, FINAL DEL ARO 2811 4E9.077,00 62,89 102.087.07695 @asisen - 27.017.452,98 - 56,262.691,58 304546799 119.510.58434

Las Notas | a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2011




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF: ]__A48008502

DENOMINACION SOCIAL:

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.

Espacio dastinado pava (ag firmas do los adminiatradores

JL:?ITEA&:REIA EJERCICIO 2011 i ] esereicio_2010 2)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTAGION __
1. Mado del sjerciclo antes de Impuestos .. ................ 81100 20.095.264,39| 53.964.623,57
2. Alustesdolresultado. . ... ... ... ... ... il 61200 -17.963.472 ,59 '47-996-948.1 0
a) Amortizacidn delinmovilizado (#) ... ... i | E1201 1 -598'443130 1 -374-75814@
b) Cor par ) e | g1202 2.761,60

€)  Variacion de provisianes (=) . ... .e.ooseeiiiii e e | 61203 868,70 7.346,96
d) Imputacion de subvenclonss (-} ..., ..... e 61204 '33'486.68 '33-470,00
&) Reaultados por bajas y enajenacionas del Inmovilizado (+4)........ M 10.491 -52 -5.201 .77
[} tados por bejas y enaj ot de fi (). |e1206 ] 32.016,06
9) Ingresos finandleros {~)................ e e 61207 '20-913'73&01 -51 -564-649:1 5
1) Gastos FNNOIBIOS (+) ... - . oo o ois e ieieas s 61208 1.394.836,18)  2.310.609,38
i) Diforonclas de CBIMBIA (/=) ... ... . \\eeroeirinree e, 81200 -1 4-555‘@
ooy de valor ble an financieros (+/~) ._.... 81210 -23.648,80 -103 -802107
k) Otosingresosygeslos {~M4)........ ...l 81211

3. Cambloaenelcapitaleordente , ... ............ e 61300 | ‘6'476-597-20 13.296.91 2»08
8) EXBONOIBE (H) o vvrse ety T 1301 -3.612.044 .44 774.381,64
b} Deudores y ofras cuentas paracobrar (+/=) ..................... Figoz '2-656-287-86 ~2.1 99-266‘63
c) Otosadtivogcorrientes (/=) . ... ... ... ... i 81303 | 8-274: 10 14.874.099,63
d) Acreadores y olras cuentas pare pagar (¥/-). ... ...l 61304 | 756.461 46 477.1 53,45
e) Otros pagivos corrientes (V=) .............. ... . 81305 '973-000:46 . '629-456101
f)  Otros sctivos y pasivos no corrientes (V=) .......... ... .. .. .., | 61306

4. Otrus flulos de efectivo de ias actividades de explotaclén. .. .. .. 81400 19.515.346,86| 5.975.707,29
a) Pagosdelntereses (—). ... ... i £1401 ~1.322.561 08 -1.896.549,46
b) Cobros de dividandos (+). . .. ... ... oo ’MZ_ 19.890.561 194 3227728115
c} Cobrosdeinterases (+4)............ .. ... ... ... e ona | 61403 | 936.677,83 36-852153‘1
d) Cobros (pages) por impussto sobre beneficios (M—)............... _@l 10.658,67 '292'3232
a) Otrgs pagos (cobros) (). ... ... ... ’113_95

5. Flujos de de las dos de on(t+2+3+4) | 61500 | 24.170.541.46| 25.240.294,84|

f—

(1) Eprocio al que van refercias las cuenias auakes
(2} Ejercicio anterior
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

N 5805522 B

F1.2

DENOMINACION SQGIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A.
Espaco deatinado para 18s frmas da los administadores

'L_:?ILA:DDREM EJERCKCH) 201 1 (1) | EJERCKID 20 1 0 (23R
8) FLUJOS DE EFECTIVO DE L AB ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinvarslones (). .............cooieniiai i 821 -3.535.442 vBO -1 2249058v34
) Emprasas del grupoy A5 o oo 62101 -200.000,00 -225.602,91
b) Inmoviiizado intangible. ... ... .. ... . e, 6210, -802.656,09 -11 04204132
€)  InmovilZado MAWHAL . ... oo, 82103 '2~222~486171 -2.335.1 84195
dy nvarslones Inmobiliarias . . ... .. ... o e 62104
) Olros ACtiVOs TINANCIEIOS .. ...\ o0\ e e erseeianss | e2108 310.300,00 '8-584.066.16‘
f)  Activos no corlantas mantenidos paraventa . ................... 621
@ Unkdad denegocio ... ..o oe i i 62107
h) OOFRACKVOS . ... ... i i e | 82108
7. Cobrospordesinversiones (4). ... ... ... ... ... . ...c0.... 82200 3-086146 127 ~634-28
&) Emprosss del grupo y 8Rociadas. ............................. 62201 3.292,58
b) Inmovilizado intangible, .. ... ..., | 82202
©)  Inmavilizade matOral . .. . ...\t e e | e2208 3.063,40 66.076,71
d) inversionas [nmobilierias . . . ... . ... ol 62204
@) Otwosactivosfinanclares .............. .. viiveiiiii,, 62205 33-06 58-264199
f) Activos no corrientes mantenidos paraventa .. ... ..., .......... 62208
@) Unidad do negocio ... . ... .. it e 62207
h) Ofasactivos .. ... 62208
B, Flujos de sfectivo de las actividades de BT 52300 -3.5632.356,34| -12.121.424,08

{1} Eprcicis al gue van relerdas Iss tusntas anuales

(2} Ejorcioio mnienor




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
wr. [_AB008502_] ]
DENOMINACION SOCIAL:
M LES Y DUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacio destinado para ias firnas s los administradores
[ tE] esencienn 2011 ) | esenciern 2010 ¢
€) FLUJDS DE EFECTIVO DE LAE ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Gohros y pagos por instrumentos de patrimonio. . . ............ 63100 175~996~81
&) Emisién de instrumentos de patimonio (4) .. ................ ..., 83101
by A de dap [ T €3102
€) Adquisicidn de | tos de patri proplod=). . ............ 83103 . _1
d) de de io proplo (4. ...l 63104 |
a) Subvencl ¥ legados )i, 63105 175.996,81
10. Cobros y pagos pot insty de pasivo financiero ... ... ... @ -6.933.636,43 -10.791 ~756-70
) MBI .- sttt e ee e 83201 68.685,19 191.765,53
1. Obligaciones y olros valores negociables (+) ., .. ... ........ | 83207
2 Dewdas con entidades de ersdito {+). . ... ... ... ... ..l 63203 16'079173
3 Deudas con amp del grupo y ) (. 83204
4. Deudas con caracleristicas espaciales (+) ... ................ | 63205 |
6. OASHBUGBS (4} .- eririore e 63208 52.615,46 191.765,53
b) Dewiluclony amortizaclénde . .............. . vveeeioiinn, | 83207 -7.002.331 :62 -1 0-983-522123
1. Obligacianas y otrog valores nagociables (—) .. ............... 63208 .
2. Dewdasconentidsdesdecrddio(—}........................ 83209 -7.002.331 -62 -1 0983522!23
3. Deuds con amp del grupo y LT o 83210 -
4. Deudas con caracloristicas aspeciales (-] . .................. | ea2t1 |
5 Ofmsdedas (=) ... i 83212
et monta s ¥ omuneree tones e tres Insimmentes | sas00 -8.264.098.90| _-1.227.158,40
a) DIVIdendos (=) .. ov i e e i e e 63301 '8-264‘098-90 -1.227.1 58v40
b) Remunerackin da atros instrumentas de patrimonio (=) ............ 63302 § .
2. Flujos de efeciivo de Ias sctvidades de financlactén (@ + 10+ 11). | 63408 | -16.197.735,33] -11.842.918,29|
D) Efecto de las variaclones de tos tipos de camblo .. ............ 1_04000 "539'67\
B I N orL EFEe VO 5000 5.440448,79|  1.275.412,82
Efective o equivalentes al comienzo del ejereicio ..., .. .............. 65100 3 '45:?‘529'43 . 2178118 v61
Efectivo o eq alfinaldel gjercieio . ................ ... . [ 65200 8.893.979,22 3.463.528 43

(1) Emrcxio ol que van eforkias las cuenias enuales

@)
L

Ejecciclo anlariar
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Diputacion Foral de Bizkaia

Quince centings

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de fujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

__{Buros)
Notas 31-12-2011 31-12:2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 29.095.264,39 53.964.623,87
2. AJustes def resultado (17.963,472,59)  (47.996.948,10)
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 1.598.443,30 1.374,758,48
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 2,761,20 -
c) Variaoion de provigiones (+/) 868,70 7.346,96
d) Imputacién de subvenciones (-) (33.486,68) (33.470,00)
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 10.491,52 (5.201,77)
f) Resultados por bajas y enaj i de instr financi (+4-) - 32,016,058
£)Ingresos financieros () (20.913.738,01)  (51.564,649,15)
h) Gastos financieros (+) 1,394,836,18 2.310.609,38
i) Diferencias de cambio (+/-) - (14.555,98)
j) Vatiacién de valor ble en instrumentos finantieros (+-) (23.648,80) (103.802,07)
3. Camblos en el capital corriente (6476.597,20) 13.296.912,08
a) Existencias (+/-) (3.612.044,44) 774.381,64
b)Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2.656.287 86)  (2.199.266,63)
<) Otros activos cormicntes (+/-) 8.274,10 14.874,099,63
d) Acreedores y otras cuentas 8 pagar (+/-) 756.461,46 477.153,45
€) Otros pasivos corriontes (+/-) (973.000,46) (629.456,01)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 19.515.346,86 5.975,707,29
) Pagos de intereses (<) (1.322.551,58)  (1.996.549.46)
b)Cobros de dividendos (+) 19.890.561,94 822772815
¢) Cobros de intereses (+) 936.677,83 36.852,52
4} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) 10.658,67 (292.323,92)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-24/-3/-4) 24.170.541,46 25.240.294,84
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (3.535,442,80)  (12.249.058,34)
#) Empresas del grupo y asociadas (200.000,00) (225.602,91)
b) Inmovilizado intangible (802.656,09)  (1.104.204,32)
¢) Inmovilizado material (2.222486,71)  (2.335.184,95)
) Otros activos financieros (310.300,00)  (8.584.066,16)
7. Cobros por desinversiones (+) 3.086,46 127.634,28
a) Empresas del grupo y asociadas - 3.292,58
¢) Inmovilizado material 3.053,40 66.076,71
¢) Otros activos financieros 33,06 58.264,99
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (7-6) (3.532.356,34)  (12.121.424,06)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonlo - 175.996,81
¢) Subvenciones, donaciones y legad ibidos (+) - 175.996 81
10, Cobros y pagos por Instrumentos de pasive financiero (6.933.636,43)  (10.791.756,70)
#) Emisién; 68.695,19 191.765,53
2, Deudas con entidades de crédito (+) 16.079,73 -
4. Otvas deudas (+) 52.615,46 191,765,53
b) Devolucidn y amortizacion de: (7.002331,62)  (10.983.522,23)
2. Deudas con entidades de ceédito (~) (7.002331,62)  (10.983.522,.23)
11, Pagos por dividendos y 7 aciones de otros instr tos de patrimonio (8.264.098,90) (1.227.158,40)
#) Dividendos (-) (B.264.09890)  (1.227.158,40)
12. Flujos de efectivo de Ias actlvidades de financiacion (+/-9+/-10-11) (15.197.73533)  (11,842.918,29)
D) EFECTO DFE LAS VARIACIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO - (539,67)
E) AUMENTO/DISMINU CION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/D) 5.440.449,79 1.275.412,82
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercici 3.453.52043 2.178,116,61
Efectivo o equival al final del ejercicio 8.893.979.22 3.453.52943

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria son parte integrante del estado de flujos de efective del ejercicio 201 |



Minerales y Productos Derivados, S.A.,

Memoria correspondiente a las cuentas
anuales del ejercicio 2011

Notal.  Informacién general y actividad de la empresa

Minerales y Productos Derivados, S.A. se constituyd con fecha 30 de junio de 1942 con
duracion indefinida, y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n® 8, 48001 de Bilbao,
provincia de Vizcaya.

Las actividades que constituyen el objeto social de la Sociedad se establecen en sus estatutos
sociales, teniendo como actividad principal la explotacién de yacimientos mineros, asi como la
prestacion de servicios de gestion y la gestién y administracién de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Minerales y Productos Derivados, S.A., es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, estd obligada a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de junio de 2011 y
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

De acuerdo con la legislacion vigente, Minerales y Productos Derivados, S.A. como Sociedad
Dominante de un grupo de sociedades, ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas, segin lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la ley 62/2003, de 30
de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Comision Europea. En el ejercicio 2011, las magnitudes fundamentales de
dichas cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

(Millones de Euros)

Total Activo 416,3
Patrimonio neto 312,6
Sociedad Dominante 288,0
Accionistas minoritarios 24.6
Cifra neta de negocios 196,9
Resultados del ejercicio 24,3
Sociedad Dominante 215

Accionistas minoritarios 2,7
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La Entidad no estd participada por ninguna otra Sociedad Dominante.

Estos estados financieros se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econdémico
principal en el que opera la Sociedad.

Nota 2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel.

e Las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las
disposiciones legales en materia contable obligatorias, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

¢ No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable,

e Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores y se
someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimindose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 201 1.

Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.




En las cuentas anuales del ejercicio 2011 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo del valor actual de pasivos.

- Lavida util de los activos materiales ¢ intangibles.

- Las hipétesis empleadas para ¢l calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a [a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa.

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcidn del principio de importancia relativa
y toma en consideracién el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter
preferencial sobre los demas principios, se utiliza para formar criterio en relacion con las
estimaciones contables.

Principio de empresa en funcionamiento.

En la aplicacion de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento.
Se considera que la gestion de la empresa tiene practicamente una duracién ilimitada. En
consecuencia, la aplicacion de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacidén global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

Comparacion de la informacion.

Se presentan a efectos comparativos, de conformidad con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprucba el Plan General de Contabilidad, en cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, las cifras del ejercicio 2011 y las
correspondientes al gjercicio anterior, no siendo por tanto necesario efectuar modificacion o
adaptacion alguna al objeto de permitir la comparacion de la informacion entre ambos
egjercicios.
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Agrupacion de partidas.

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo, la desagregacion figura en otros apartados de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elementos del patrimonio que estdn registrados en dos o més partidas del balance, se
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Correccitén de errores,
Durante ¢l ¢jercicio no se han realizado ajustes significativos por correccion de errores.

Cambios en criterios contables,

La Sociedad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterios contables que en el
ejercicio anterior, los cuales se encuentran, ademas, detallados en la Nota 4 de ésta memoria.

Nota3.  Aplicaciéon de resultados

Propuesta de aplicacion del resultado,

Los Administradores de la Sociedad han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2011, de acuerdo a la siguiente

propuesta:
(Euros)
Base de reparto
Beneficio del ejercicio (pérdida) 27.027.452,95
Aplicacion

A Dividendos 10.001.757,32
A Reserva Voluntaria 14.081.591,94
A Dotacion a Factor de Agotamiento 2.944.103,69

27.027.452,95

Limitaciones para la distribucion de dividendos.

No existen limitaciones especiales estatutarias para la distribucion de dividendos.

4.



Nota4.  Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2011, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

1.

Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada (calculada en funcion de su vida til) y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, haya experimentado. Los activos intangibles con vida til indefinida no se amortizan,
pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconocera contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdindose como contrapartida
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican
posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro
derivadas de los activos intangibles.

a) Investigacion y desarrollo. Corresponde a los costes incurridos en proyectos
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyectos, fundamentalmente componentes de inversion, personal y otros gastos
indirectos.

Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado.

b) Aplicaciones informaticas. Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo
incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos para la gestion de la
Sociedad. Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las
aplicaciones informéticas se incluyen, en su caso, como mayor coste de las mismas, con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La amortizacion de las aplicaciones informaéticas se realiza linealmente.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del
ejercicio en el momento en que se incurren,

.5
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2. Immovilizado material.

El inmovilizado material se valora segin su precio de adquisicién o coste de produccion,
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada momento. Este
precio incluye ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales
que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluyendo los
gastos financieros cuando el periodo de produccion e instalacion es superior al afio.

También forma parte del precio de adquisicion, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este
concepto.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado material, se
contabilizan por el precio de produccion, que se valora teniendo en cuenta el coste de los
materiales incorporados, mas los demas gastos directos necesarios para la produccion del
bien, asi como el porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del
proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacion,
modernizacion o mejora que aumentan la vida util del bien, su productividad, o su
capacidad econdmica, s¢ contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
con ¢l consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a
resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se
incurren.

La amortizacién de los activos se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre
los que asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida atil indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que ¢l valor contable de los activos no
supera ¢l valor recuperable de los mismos, calculando este en base a lo establecido en el
siguiente apartado.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula
como la diferencia entre el importe recibido menos los gastos de venta y el importe en
libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se producen.




Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible.

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales ¢ intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por sf mismo que sean independientes de otros activos, la
Sociedad calculard el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta
y el valor en uso.

En el caso de inmovilizaciones materiales, los calculos de deterioro se efectilan elemento a
elemento, de forma individualizada.

Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus
bienes de activo que sean significativos. Por ello no se han contabilizado en los activos
valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

Estos arrendamientos consisten basicamente en el alquiler de maquinaria para la actividad
de explotacion de la Sociedad.

Instrumentos financieros.

e Activos financieros.

Se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicion y se registran
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

a) Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos ¢ determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en los activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no
corrientes.
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Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los
saldos nominales pactados o contratados, excepto en el caso de vencimientos
superiores a los doce meses, en cuyo caso se procede a aplicar el valor razonable
siempre que no tengan tipo de interés pactado. En estos casos el valor por ¢l que
figuran es el valor actual de cada caso y los intereses se aplicaran contablemente en
funcion del tiempo. Solamente serd aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a
un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizatlo de ese
modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante.

Como criterio general, al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad procede a revisar
detalladamente todos los saldos para determinar si ¢l valor cobrable se ha deteriorado
como consecuencia de cambios de cotizacién, problemas de cobrabilidad u otras
circunstancias. En esos casos, las diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estarian vencidas, se
aplican los criterios antes sefialados considerando como periodo de cobro el que va
desde la generacion de la deuda hasta la fecha de cobro renegociada.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y cuyo vencimiento estd fijado y sobre los cuales la Sociedad
manifiesta su intencion de mantenerlos hasta su vencimiento. Estas inversiones se
registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de la transaccion que le sean dircctamente atribuibles. Posteriormente se
valoran a su coste amortizado y los intereses devengados en el periodo, se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se
origina con el prop6sito de venderlos en el corto plazo 6 aquellos que forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados de forma conjunta
y de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo. Su valoracién se realiza por su valor razonable sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion, ni los cambios en dicho valor
razonable, que se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

d) Activos financieros disponibles para la venta. La Sociedad clasifica en esta
categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarfan su inclusion en las otras
categorias de activo financiero.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

.R8.




Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categorfa, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos
y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepeion de las pérdidas por deterioro y
de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, que se registrardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

€) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Las inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la
reversién, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La correccién por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversién no seré recuperable. Se entiende por valor recuperable,
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la
valoracion.

f) Otros activos financieros, Las fianzas entregadas se registran en el balance por su
importe nominal, dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

» Pasivos financieros.

Se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccion. En ejercicios posteriores se valoraran de acuerdo con su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo.

a) Débitos y partidas a pagar. Los préstamos, obligaciones y similares se registran por
el importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaciéon o el reembolso y los costes de
transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segin el criterio del
devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado
se aflade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el
perfodo en que se producen.
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Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre que el
efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

b) Pasives financieros mantenidos para negociar. La Sociedad utiliza instrumentos
financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requerimientos se consideran cobertura contable.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable,
son designados inicialmente como tales, documentandose la relacién de cobertura.
Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periodica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura es altamente
eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo
cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y
que retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de
contabilidad de coberturas, se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros
mantenidos para negociar.

Los derivados financieros se valoran por su valor razonable a la fecha de contratacion,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que le
seran directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Posteriormente, se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de¢
transaccion que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en su valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Si bien las operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen un carécter
estrictamente de cobertura econdémica, la Sociedad ha decidido no usar la opcién de
registrar estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la
complejidad de los requisitos que las normas exigen para ello.

¢) Instrumentos de patrimonio propio. Un instrumento de patrimonio representa una
participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos los
pasivos.




Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

En el supuesto que la Sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, ¢l importe de estos instrumentos se registrara en el
patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios y en ningin caso se
reconoceran como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2011 la cifra total de acciones de la Sociedad en el balance,
representaba el 0,849 % del total de las acciones de Minerales y Productos
Derivados, S.A. a esa fecha.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente contra el patrimonio neto
como menores reservas, Pero los gastos derivados de una fransaccion de patrimonio
propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

5. Existencias.

a) Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicién o
coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe facturado por el proveedor,
deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de
produccidn, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion, los costes
directamente imputables al producto.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a estas
existencias.

b) Mineral extraido. Se valora por el coste de produccién que se determina afiadiendo al
precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto, asf como la parte que corresponde de los costes
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al
proceso de fabricacion del periodo correspondiente.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de

adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Pablica.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el
precio de adquisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste de adquisicion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera (divisas distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en ¢l
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

7. Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones y otras ventajas fiscales que fiscalmente
son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deduccion fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.
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Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Al cierre del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuAndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

Por otra parte, resultan de aplicacion a la Sociedad los siguientes criterios especificos por los
que se regula el reparto de la carga tributaria derivada del impuesto sobre beneficios
consolidado:

a) Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles positivas se genera un
crédito impositivo a favor de la Sociedad.

b) Cuando las sociedades dependientes obtienen bases imponibles negativas o aportan
deducciones o bonificaciones fiscales a la cuota consolidada, se genera un débito a favor
de las sociedades dependientes.

Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con
las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.
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9. Provisiones y contingencias.
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar
para cancelar la obligacion.

b) Pasives contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacién. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la normativa contable,

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

10. Informaci6én sobre medioambiente.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es ayudar a
proteger el medioambiente. El criterio de activacion sigue los procedimientos equivalentes a
la activacion de los otros elementos del inmovilizado material.

El resto de costes relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se
consideran gastos del gjercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que
pudieran surgir, se efectlia una dotacion de acuerdo con la mejor estimacion de su devengo en
el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pblizas de seguro no cubran los
dafios causados.

11. Gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido. De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la
obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de una
provision por este concepto.

b) Planes de pensiones, La Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones
de jubilacion para sus empleados, estando todas las obligaciones al respecto cubiertas
por ¢l sistema de la Seguridad Social del Estado.
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12. Subvenciones, donaciones y legados.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de las subvenciones que le
han sido concedidas:

a) Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su
concesion, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la
misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a
los resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacion
contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

b) Subvenciones de capital. Las que tiene caracter de no reintegrable, se registran como
ingresos directamente imputados a patrimonio neto, por el importe concedido una vez
deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida la
comunicacion de su concesion, en el momento en que se estima que no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones
individuales de concesion.

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios
recibidos como un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio
neto. A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo, por los
activos financieros con las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputardn al resultado del ejercicio en el que se produzca la enajenacion o baja
en inventario de los mismos.

Las subvenciones de cardcter reintegrables se registran como pasivos hasta que
adquieran la condicion de no reintegrables.

13. Combinaciones de negocios.

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el
control de uno o varios negocios. Una combinacion de negocios se puede realizar a través de
una fusion o escision de varias empresas, la adquisicion de participaciones, la adquisicién de
todos los elementos patrimoniales de una empresa o una parte que constituya uno o mas
negocios u otras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa adquiere el control
sobre otra sin realizar una inversion.

La Sociedad tiene el criterio de que en el caso de existir algin activo relacionado con
combinaciones de negocios, los procedimientos de valoracion se ajustaran a los diversos
puntos que se establecen en la Norma de registro y valoracion 19* del Plan General de
Contabilidad.
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14. Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacion, se realizan a valores de mercado. La Direccion
considera que no existen riesgos significativos por motivo de los precios de transferencia,
por lo que no consideran que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro por
¢ste concepto.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las empresas del grupo y asociadas, asi como las partes
vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las Cuentas Anuales 13* del
Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo
direccidn unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa
del grupo en el sentido sefialado, la ecmpresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se
desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de las Cuentas Anuales
13

c¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracion de las Cuentas Anuales 15°.

Nota 5. Inmovilizado material

Analisis del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010. La composicion y el movimiento
habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:
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Inmovilizado material - 2011

{Ruros)
Amortizacidn Valor neto
Saldos el Altas Bajas Traspasos Saldos al acumylada al contable al
Dmﬂﬁibn 31-12-2010 2011 2011 2011 31-12-2011 31-12-2011 31.12-2011
« Terrenas 1.628.556,00 - - - 1.628.556,00 (92241,21) 153631479
+ Congtrucciones 584.849,24 - - - 584.849,24 (459.940,73) ll4,903l5|
2.213,405,24 - ’ - - 2.213.405,24 (552.181,94) '1.661.223,30
+ Instalaciones téenicas 3518934314 1.719.730,60 - 810519 36.917.179,53 (25.487.306,87) 11429.872,66
» Otro inmoviizado material 3.95].020,51 452.367,54 { 112.3 12|85! - 4.291.075,20 (3.027.754,56) 1263.320,64
39 140.364.25 2.172.098,14 (112.312,85) 510515 41.208.254,73  (28.515.061,43) 1269319330
- Inmovilizado en curso y antlcipos 2663932 98.163,57  (47.775,00) (8.105,19) 308.676,60 - 308.676,60
(Buros)
Saldos al Dotaciones Bajss Traspasos Saldos sl
Amontizaciin Jad 31-12-2010 2011 2011 2011 3]1-12-2011
* Teirenos amortizables 92.133,03 108,18 - - 92.241,21
» Construcciones 454,084 39 5.836,34 - - 459.940,73
546.21742 5.964.52 - - 552.181,94
* Instelaciones técnicas 24.378.802,24 1.108.504,63 - - 25.487.306,87
+ Dtro innwovilizado material 2.910.55907  215.96342 _ (98.767,93) - 3.027.754,56
27.289.361,31 1.324.468,05 (98.767,93) - 28.515.061,43

AL T, LAY LRI o, 208124007

Inmovilizado material - 2010

(Buros)
Amortizacién Valor neto
Saldos af Altas Bajas Traspasos Saldos al acumnulada al contable &l
DescriPcién 31-12-2009 2010 2010 2010 31-12-2010 31-12-2010 31-12-2010
+ Temrenos 1.628.556,00 - - - 1.628,556,00 {92.133,03)  1.536.422,97
+ Construcciones 584.840,24 - - - 584.849,24 {454.084,39) 130.764,85
22134054 - - B 2,213.403,24 {546.217,42) 1.667.187.82
+ Instilaciones técnicas 33.154,665,32 1.988.946,13 (114.630,07) 160362,36 3518934374  (24.178.802,24)  10.810.541.50
= Otro inmovilizado material 1.929.977,30 125,264 52 (304.221,31) - 3.951,020.51 (2 910.559,07) 1.040.461,44
37.084.642,62  2.114.210,65 (218.851,38) 16036236 3914036425 (27.289.361,31)  11.851.002,94
« Inmovilizado en curso y anticipos 205.781,28 220.97430 - (160.362,36) 266,393 22 - 266.393,22
- 4] {
I@ﬁ eedddflB0 LRRELARL e ALGIOIGZL QLENJIETY) LLIEAONOE
(Furos)
Saldos s Dotacjones Bajss Traspasas Saidos al
Amortizacion acumulnda 31-12-2009 Jo0j0 2010 2010 31-12-2010
+ Temenos anortizables 9207871 54,32 - - 92.133,03
- (‘on;tmcciones 448.228,05 5.856.34 - - 454 084,39
540.306,76 5.910.66 - - 546.217 42
= Instalacionus téenicas 23.530.979,10 900,705, 46 (52.882,32) - 24 378,802 24
+ Otro inmovilizado material 277326048 242.383,74 (105.094,12) - 2.910.559,07
26,304 248,35 1.143.089,20 (157.976,44) - 27.289.361,31

EE R I e TR

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado material
ha ascendido a 1.330.432,57 euros (1.148.999,86 euros en el ejercicio 2010).
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los coeficientes de
amortizacion considerados en funcién de los afios de vida til estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentajes de
amortizacion estimados

Construcciones y edificios 2-3%
Instalaciones técnicas 5-15%
Maquinaria 5-15%
Utillaje 5-15%
Otras instalaciones 5-15%
Mobiliario 5-15%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 20 %
Otro inmovilizado material 20%

Formando parte del inmovilizado material de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 23.328.266,68 euros (23.409.627,32 euros al 31 de
diciembre de 2010).

Las principales adquisiciones de inmovilizado del ejercicio 2011 corresponden a instalaciones
téenicas por importe de 1.719.730,60 euros (1.988.946,13 euros para el ejercicio 2010).

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante los ejercicios 2011 y 2010 corresponden
basicamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso.

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance al 31 de diciembre de 2011 y
2010 adjunto es el siguiente:

~ (Euros)
2011 2010
Terrenos 1.536.314,79 1.536.422,97
Construcciones
- Direccién y Administracion 124.908,51 130.764,85

1.661.223,30 1.667.187,82

La Sociedad no tiene contabilizado en su balance inmovilizado material ubicado en el extranjero.
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Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, el balance de la Sociedad incorpora terrenos no afectos
directamente a la explotacion por importe de 417.791,17 euros y que no se encuentran
amortizados.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningun tipo de garantia.

Durante ¢l ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos susceptibles de
ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 931.288,82 euros
(996.718,19 euros para el ejercicio 2010).

Politica de seguros. La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La
Direccion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y
los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para ¢l afio
siguiente.

Nota 6, Inmovilizado intangible

Andlisis del movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010.

La composicion y el movimiento habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en las diferentes
cuentas del inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han
sido los siguientes:

Inmovilizado intangible 2011

(Buros)
Amortizacién Valor neto
Saldos at Altas Bajas Traspasos Saldo af acurmuiada af contable al
Descripeién 31-12-2010 201 2001 2011 3i-12-2011 31-12-2011 31-12-2011
= Investiganion y desamrolio 11.271,733,15 788.208,62 B - 12.059,941.77 (7.231.153,13) 4.828.78R.64
+  Aplicaciones informéticas 209.974,98 14.447.47 - B 224 422,45 (172.749,60) 5167285
11.481,708,13 802.636,09 - - 12.284.364,12 (7.403.902,732 4.880.461 49

(Tiuros)

Saldo ol Dotaciones Bajas Traspasos Saldo al
Amortizacion acunutiada 31-12-2000 2011 2011 2011 3i-12-2011
« Investigacion y desarrollo 6.980.639,79 250493 34 - u 7.231.153,13
« Aplicaciones informéticas 155.232.21 17.517.39 - - 172.749,60
7.135,892,00 263.010,73 - - 7.403.902,73
s=—emrns poeronsrme  Chreeoems | Eohusmsore  Ssseenoesy
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Inmovilizado intangible 2010

(Buros)

Amortizacidn Valor neto

Saldos al Alas Bains Traspasos Saldo al acumulada al onntable al

Descripcitn 31+12-2009 2010 2010 2010 31-12-2010 31-12-2010 31-12-2010
+  Investigacibn y desairollo 10.186.737,33 1.08B4,995,82 B - 11.271.733,15 (6.980.659,79) 4.291,073,36
¢+ Aplicaciones informiticas 204.728,20 18.246,93 (13.000,15) - 209.974,98 (155.232.21). 54,742,717

10.391 465,53 1,103.242,75 ! 13.000,15) - 11.481.708,13 !7. 135.892,00) 4.345.816,13
CONSEIZDITR | e b — R ] -

{Buros)
Saldo al Dotaciones Bajas Traspasos Saldo &l
Anmportizacidn acumulada 31-12-2008 2010 2010 . 2010 31-12-2010
»  Investigacion y desarmollo 6.765.967,2¢ 214.692,58 - - 6.980.659,79
+  Aplicaciones informiticas 157.166,32 11.066,04 {13.000,15) - 15523221
6.923.133,53 215, 158.62 (13.000,15) - 7.135.892,00
b

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizaciéon del inmovilizado
intangible ha ascendido a 268.010,73 euros (225.758,62 en el gjercicio 2010).

Las principales incorporaciones al inmovilizado intangible de la Sociedad durante los
ejercicios 2011 y 2010 corresponden, fundamentalmente, a trabajos con los que se pretende
reconocer los posibles paneles de explotacion procedentes de la investigacion geoldgica
desarrollada mediante labores mineras de investigacion registradas en el epigrafe
“Investigacion y desarrollo™.

Los retiros de inmovilizado intangible que se realizaron durante el ejercicio 2010
correspondian, a elementos totalmente amortizados que ya no estaban en uso.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningin tipo de garantia.

Los coeficientes que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio
son las siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Porcentajes de
amortizacion estimados

Investigacion y desarrollo 7-10%
Aplicaciones informaticas 25%

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad no tiene activos intangibles con vida util
indefinida.
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Formando parte del inmovilizado intangible de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 6.548.631,06 euros (6.547.321,06 euros en el ejercicio
2010).

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado para sf misma obras de trabajos susceptibles
de ser registrados como mayor coste del inmovilizado intangible por importe de 542.782,26
euros (495.819,77 euros en el gjercicio 2010).

Nota7.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los contratos de arrendamiento operativo vigentes
corresponden al alquiler de maquinaria necesaria para la actividad de explotacion de la Sociedad.

Nota 8. Instrumentos financieros

8.1. Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas).

La Sociedad reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento
de patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

- Activos financieros por categorias.

A continuacion se detalla la composicion de los activos financieros por categorias, al
31 de diciembre de 2011 y 2010:

a) Activos financieros no corrientes por categorias.

Activos financieros no corrientes por categorias - 2011

(Euros)

Inversiones financieras a largo plazo

Valores Créditos,
Instr p ivos  Derivados
Descripeion de patrimonio de deuda y Otros Total
* Activas financieros idog para neg 1.578.354,14 15.581,20 - 1.593.935,34
* Prégtamos y partidas a cobrar 16.479,90 16.479,90

1.578.354,14 15.581,20 16.479,90 1.610.415,24
[————— et e mmitcerrrEen
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Activos financieros no corrientes por categorias - 2010

(Eatros)
Inversiones financieras a largo plm::
Valores Créditos,
Instrumontos  represontativos  Derivados
Desoripcion de patriponio de denda y Otros Total
» Activos financieros mantenidos para negociar 1.175.701,66 8.04240 - 1.183.744,06
* Activos financieros disponibles para Ia venta 52.765.114,33 - - 52.765,114,33
16,512,96 16.512,96

+ Préstamos y partidas a cobrar

53.940.815,99 8.042,40 16.512,96 .965.371,35

b) Activos financieros corrientes por categorias.

Activos financieros corrientes por categorfas - 2011

(Euros
Inversiones financioras
a corto plazo Deudores
comerciales y
Instrumentos otras cuentas
Descripcidn de patrimonio Total a cobrar

. - 6.193.243,42
75.255.548,24  75.255.548,24 -

72.;55.548&4 75%5;.2:8%4 g.!93.243’42

* Préstamos y partidas a cobrar
* Activos disponibles pars la ven

Activos financieros corrientes por categorias - 2010

{Euros)
Inversiones financieras
a corto plazo Deudores
Créditos, comerciales y
Derivados y otras cuentas
Descripcién Otros Total a cobrar

. . 3.748.175,91
8.274,10 8.274,10 -

8.274!10 8.%74“;! 2.748. 175,91

» Préstamos y partidas a cobrar
* Derivados de cobertura
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Activos financieros mantenidos para negociar

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en
relacion al precio del gas, por importe de 8.274,10 euros. Dichos contratos han
vencido durante el ejercicio 2011.

Inversiones financieras.

La composicién y el movimiento habido durante los ejercicios 2011 y 2010 en las
diferentes categorias de inversiones financieras a largo plazo han sido los siguientes:

a) Inversiones financieras a largo plazo.

Inversiones financleras a largo plazo - 2011

(Bures)
Ajustes por
Saldos al A Disminuci loracid Deterioro Sajdos al
lnﬂﬂg' nes ﬁnanclgrgg [} [argg El&m JI-IE-ZOIQ 2011 2011 2011 2011 31-12-2011
« Activos financieros disponibles para la venta 52.765.114,33 - (75.255.548 24)  22.490.433 91 - -
* Activos financi idos para neg 1.183,744,06 310.300,00 - 99.891,28 - 1.593.935,34
« Préstamos y pattidas a cobrar 16.512.96 (33.06) - - 16.479.90

53.965.371,3 310.300, !75.255.5“530! 22.590.325,19 - !.6!0‘@5!24
M -

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del
ejercicio 2011 se detalian a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

- Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha incrementado su participacién en el
fondo Altamar Buyout Global III FCR por un importe de 300.000 euros.

- Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene contabilizada una participacion
del 8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que
corresponde al valor razonable de dicha participacion, atendiendo a su proxima
venta (véase Nota 18), este saldo ha sido traspasado a Inversiones financieras a
corto plazo.

La valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2011, se detalla a continuacion:
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Activos financieros mantenidos para negociar.

El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de
diciembre de 2011 asciende a 1.578.354,14 euros habiéndose registrado la
plusvalia generada durante el ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta,

En el ejercicio 2011 se ha producido una mejora de diversos indicadores
utilizados por la Direccién para establecer ¢l valor razonable de sus inversiones
financieras. El principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en
el mercado, por tanto, la Sociedad ha decidido ajustar el valor de su participacién
en Metorex (Pty) Ltd. lo que ha supuesto un ajuste de valor por importe de
22.490.433,91 euros.

Inversiones finangieras a largo plazo - 2010

n B0
Ajustes por
Saldos af A Distinugi k Deterioro Saldos al
Mrsiones ﬁnmckm llm BM 3|—l;_-2009 2010 2012 _ggm 2010 31-12-2010
* Activos financietos disponibles para Ia venta 30.286.328,12 803787573 - 14.440.910,48 - 52.765.114,33
» Actives fi i idos para i £79.941,99 500.000,00 - 10599807  (2.196,00) 1.183.744,06
+ Préstamos y partidas & cobrar 28.587,52 4619043 (58.264,99) . - 16.512,96

30.894.85563 3.584.%!6 ‘ngiﬂl 14.546.ml5= !2'196I2I 53.%5.]7”35

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del
ejercicio 2010 se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

- Durante el ejercicio 2010, la Sociedad adquirié 22.260.227 titulos de la
sociedad Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de 8.037.875,73 euros.

- Durante el gjercicio 2010, la Sociedad incrementé su participacion en ¢l fondo
Altamar Buyout Global III FCR. por un importe de 500.000 euros.

La valoracion de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2010, se detalla a continuacién:

Activos financieros mantenidos para negociar.

El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 1.175.701,66 euros habiéndose registrado la
plusvalia generada en dicho ejercicio en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Activos financieros disponibles para la venta.

En el ejercicio 2010 se produjo una mejora de diversos indicadores utilizados por
la Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El
principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacidon en el mercado, por
tanto, la Sociedad decidié ajustar el valor de su participacion en Metorex (Pty)
Ltd. lo que supuso un ajuste de valor por importe de 14.440.910,48 euros.

Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tenia contabilizada una participacion del
8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 52.765.114,33 euros que
correspondia al valor razonable de dicha participacion.

b) Imversiones financieras a corto plazo.

Inversiones financioras a corto plazo - 2011

(Eums!
Ajustes de
Saldos al Aumentos  Disininuciones valor Saldos al
ve 8 £ 31-12-2010 2011 2011 2011 31-12-201)
+ Activos financiecos disponibles para la venta - 75.255.548.24 - - 75.255.548,24
* Activos flnanc idos para neg i 8.27410 - (8.274,10)

8ii74!| 0 ‘75%55.548,% !8,274 10! - 75.225i548l24

Inversiones -.ﬁn‘an,t:!e‘i‘as a.corto plazo - 2010

(Buros)
Ajustes do valor
Saldos al Alias Bajas Plusvalias  Mimsvalias Saldos al
Inversiories financisras 4 corto plazo 3 l-lZ-éOQ9 2010 2010 2010 2010 31-12-2010
« Activos por derivados financieros & corto plazo 13860600 BATAI0  (138.60600) - - 8.274,10
b e e ] T

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene contabilizada una participacion del
8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 75.255.548,24 euros que
corresponde al valor razonable de dicha participacion, atendiendo a su préxima
venta (véase Nota 18), este saldo ha sido considerado como Inversiones
financieras a corto plazo.

8.2, Pasivos financieros.

La Sociedad reconoce como pasivos financieros cualquier pasivo que sea un instrumento
de patrimonio de otra empresa o suponga una obligacién contractual a devolver efectivo
u otro activo financiero, o0 a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.
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- Pasivos financieros por categorias,

A continuacién se detalla la composicion de los pasivos financieros por categorias, al
31 de diciembre de 2011

a) Pasivos financieros no corrientes por categorias.

‘Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2011 -

(Euros)
Otros Deudas con
pasivos entidades de
Descripcion finaticieros ‘crédito
« Débitos y partidas a pagar - 16.997.448,72
*» Pasivos financieros mantenidos para negociar 539.600,40 -

532.602‘40 16.?97.448!72

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene constituidos instrumentos
financieros derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un
valor razonable a dicha fecha que asciende a 539.600,40 euros, con vencimiento
en el ejercicio 2016.

b) Pasivos financieros corrientes por categorias.

Pasivos financieros corrientes por categorias - 2011

(Euros)
Deudas a corto plazo Acreedores
Deudas con comerciales y
entidades de Otros pasivos otras cuentas
Descripcion crédito financieros Total _Bpagar
+ Débitos y partidas a pagar §.743.032. 48 60.889,56 8.803.922 04 5.7644379!55

A continuacion se detalla la composicién de los pasivos financieros por
categorias, al 31 de diciembre de 2010:
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c) Pasivos financieros no corrientes por categorias,

Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2010

(Euros)
Otros Deudas con
pasivos entidades de
Descripeidn financieros crédito
» Débitos y partidas a pagar - 25.577.948,20
* Derivados 468.870,82 -

468.870.82  25.577.948,20

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tenia constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir variaciones en los tipos de intereses, con un valor razonable a
dicha fecha que asciende a 468.870,82 euros, con vencimiento en el ejercicio 2016.

d) Pasivos financieros corrientes por categorias.

Pasivos financieros corrientes por categorias - 2010

(Euros)
Deudas a corto plazo Acreedores
De}Jdas con Otros pasivos comerciales y
entidades de financieros otras cuentas
Descripcion crédito Total a pagar
* Débitos y partidas a pagar 7.123.317,94

- 7.123.317,94 5.552.763,39
~ 4.957.437,20 4.957.437,20 -

7'123'317i94 4.957.437520 12.080,755!14 5'552'763E39

« Otros pasivos financieros

En el epigrafe “Otros pasivos financieros” figuraban 4.957.437,20 euros

correspondientes al dividendo a cuenta aprobado con fecha 22 de diciembre de
2010 (véase Nota 20.4)

- Distribucion de las deudas con entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la distribucion entre el largo plazo y corto plazo de
las deudas con entidades de crédito es como sigue:
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Ejercicio 2011
(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 8.594.526,49 16.997.448,72 - -
Polizas de crédito - - 16.000.000,00 16.000.000,00
Otros 148.505,99 - - -

8.743.032,48 16.997.448,72 16.000.000,00 16.000.000,00

Al cierre del ejercicio 2011, el importe de gastos por intereses devengados y no
pagados ascendia a 148.505,99 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las
condiciones actuales de mercado.

Ejercicio 2010
(Euros)
Dispuesto

Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 6.976.865,61 25.577.948,20 - -
Pélizas de crédito - - 8.500.000,00 8.500.000,00
Otros 146.452,33 - - -

7.123.317,94 25.577.948,20  8.500.000.00 8.500.000,00

o YA A

Al cierre del ejercicio 2010, el importe de gastos por intereses devengados y no
pagados ascendia a 146.452,33 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas fue acorde con las
condiciones de mercado en dicho momento.

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 corresponde en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

(Euros)

2017
2013 2014 2015 2016 y siguientes Total

Préstamos £.7263.64321 _ 4512300 84 203926410 168223149 - 16.997.448,73
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8.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo.
El movimiento y la composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de

empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2011
son los siguientes:

3 \fﬁ‘feréibi_ies en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2011

(Euros)
Inversiones en empresas del grupo Saldos al Altas Bajas Saldos al
'y ascociadas a largo plazo , 31-12-2010 2011 2011 31-12-2011%
¢ Instrumentos de patrimonio 85'431'320E22 \ 200.000,00 - 85.631.320,22

Con fecha 21 de setiembre de 2011 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la
ampliacién de capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.
por importe de 200.000 euros, manteniéndose su participacion en el capital del 100 %
con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 360.000 euros.

El movimiento y la composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de

empresas del grupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2010 fueron los
siguientes:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2010

(Euros)
Inversiones en empresas del grupo Saldos al Altas Bajas Saldos al
y ascociadas a largo plazo 31-12-2009 2010 2010 31-12-2010
* Instrumeritos de patrimonio 85.241.025,94 225.602,91 g35.308,63! 85.431.320,22
; [Cme R e S e e R ——

Con fecha 11 de junio de 2010 la Sociedad suscribié la totalidad de la ampliacion de
capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. por importe de
100.000 euros, manteniéndose su participacion en el capital del 100 % con idéntico
porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 160.000,- euros.
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Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquirié por 1.094,40 euros, ¢l resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanzé una
participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituy6 la sociedad MPD Fluorspar, S.L.U.,
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad adquirié una participacién en la
empresa Derivados del Flior, S.A.U. por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con
ello una participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajend la totalidad de su participacién en la
empresa Siderfluor, S. A. habiéndose registrado el resultado de la operacion en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio.

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas corto plazo.

Las inversiones en empresas del grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2011
incluyen 26.000.000,00 euros (30.336.479,05 ecuros en el ejercicio 2010)
correspondientes a un préstamo concedido a Fami Cuatro de Inversiones, S. A. U.,
asf como los 22.490,00 euros de intereses devengados pendientes de cobro. Por otro
lado, se encuentran registrados 4.776.899,61 euros (291.314,13 euros al cierre del
2010) que corresponden a los saldos producidos en la “Cuenta centralizadora de
Tesoreria” y saldos generados como consecuencia de los movimientos originados por
el Grupo de consolidacién fiscal por importe de 266.429,61 euros (351.527,80 euros al
31 de diciembre de 2010).

- Deudas con empresas del grupo y asociadas corto plazo,
Las deudas con empresas del grupo a corto plazo recogen principalmente, los saldos
generados como consccuencia de los movimientos originados por el Grupo de
consolidacion fiscal, que a 31 de diciembre de 2011 ascienden a 4.295.272,49 euros
(6.071.300,66 euros al 31 de diciembre de 2010).

- Informacién sobre las empresas del grupo y asociadas.

Se detalla a continuacion la informacion sobre las empresas del grupo y asociadas:
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Ejercicio 2011

Participacion
Directa
Sociedades del grupo (Euros) Directa e indirecta
Derivados del Fltor, S.A. 10.593.997,54  100,00% 100,00%
Sepiol, S.A. 3.703.797,83  78,26% 89,35%
Fluoritas Asturianas, S.L.U. 283.802,75 100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35 51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 59.981,01 100,00% 100,00%
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. 26.369.138,81 100,00%  100,00%
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 43.357.770,93  85,00% 85,00%
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1.U, 360.000,00 100,00%  100,00%
Minersa Fluorita, S.L.U. 60.000,00 100,00% 100,00%
85.631.320,22
Ejercicio 2010
Participacion
Directa
Sociedades del grupo (Euros) Directa e indirecta
Derivados del Flaor, S.A.U. 10.593.997,54 100,00%  100,00%
Sepiol, S.A. 3.703.797,83  78,26% 89,35%
Fluoritas Asturianas, S.L.U. 283.802,75 100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35  51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 59.981,01 100,00% 100,00%
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. 26.369.138,81 100,00%  100,00%
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 43.357.770,93  85,00% 85,00%
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 160.000,00 100,00%  100,00%
Minersa Fluorita, S.L.U. 60.000,00 100,00% 100,00%

Correcciones valorativas por deterioro.

85.431.320,22

Durante los gjercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha contabilizado correcciones
valorativas por deterioro, no existiendo tampoco, al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
saldos de ejercicios anteriores por el mismo concepto.
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8.4. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros,

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, de liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La
gestion intenta minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad
de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito.

La politica general es la cobertura de aquellas operaciones que se consideran con
mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual la Sociedad tiene firmados
los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo unos
niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las operaciones no
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias
adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes historicos de
impagos muy bajos.

b) Riesgo de liquidez.

Una gestion prudente def riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de
crédito. Dado el cardcter dindmico de las posiciones bancarias, la administracion de
la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la maxima flexibilidad en la
disponibilidad de lineas de crédito.

¢) Riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones de las divisas. Por una parte, efectos
derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias primas
y energias.

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de
divisas incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros
esperados.

- Célculo de la exposicién neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratdndose directamente en las correspondientes
mesas de tesorerfa al mejor precio posible.
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d) Riesgo de tipo de interés.

La politica general de la Sociedad a este respecto es, por la parte de los depositos,
evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados
por la Sociedad estan mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes
plazos de contratacién y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de
riesgo de tipo de interés a tipo fijo con ¢l objeto de mitigar la mencionada
exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindmico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de
los niveles de financiacién de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

-~ No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

e) Riesgo de precio.

Las actividades de venta que realiza la Sociedad estan expuestas al riesgo de precios
tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos
energéticos, que cotizan en la London Metal Exchange (LME) y que tienen una
volatilidad significativa al estar sometidos a las propias tensiones de oferta y
demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo, estd muy
afectado por la intervencion de inversores financieros que actiian especulativamente
sobre su cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con
la antelacion suficiente.

- Monitorizacion de la evolucion de las variables vinculadas a las férmulas de
nuestros insumos energéticos, estudio y andlisis de los mecanismos de cobertura
adecuados que ofrece el mercado.
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8.5. Fondos propios.
¢ Capital suscrito.
El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453 acciones de 9
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales derechos y

obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacién publica y
cotizacion oficial en la Bolsa de Bilbao.

Las participaciones en el capital social de Minerales y Productos Derivados, S.A. en un
porcentaje igual o superior al 3% son:

% Participacion

Accionista 2011 2010

Lipperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe - 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe - 7,938
Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000 6,000
Promociones Arier, S.L. 6,964 6,964
Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550
Lombard International Assurance, S.A. 15,699 -

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2011 y
2010 aproximadamente el 25,32 % y el 41,01% del capital social de la Sociedad,
respectivamente.

e Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad poseia 4.377 acciones propias, que
representan el 0,849% del capital social de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicion de acciones propias por un plazo de cinco afios,
dejando sin efecto en la patte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 23 de junio de
2010.
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e Prima de emision.

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite
expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

¢ Reservas.

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Reservas restringidas
Reserva legal 927.815,40 927.815,40
Reserva por Factor de Agotamiento 19.905.819,12 17.088.655,44

Reservas de libre disposicion
Reserva voluntaria 81.253.442,43 48.982.635,70
102.087.076,95 66.999.106,54

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sOlo podré destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el importe de la reserva legal cubria exactamente el
20% del capital social.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes 6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de
nuestra Sociedad. Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones
directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo de diez afios,
contado desde el periodo impositivo en que se dotd.

Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribucion del resultado del
gjercicio 2011, que someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen dotar 2.944,103,69 euros al Factor de Agotamiento (véase Nota 3).
En el 2010 se dotaron 3.050.617,63 euros.
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A continuacién informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacion <) Aplicaciones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

2010 - - -

2011 3050617,63 24205312 630.086,43

30.265.497,13 29.635.410,70

(1) Dotaciones realizadas a partir del gjercicio 2008 por aplicacion del resultado del ejercicio anterior una
vez aprobado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 se han aplicado 29.635.410,70 euros en activos
mineros con cargo a dicha deduccién, encontrandose pendiente de amortizacion
correspondiente a activos mineros un importe de 2.682.538,48 euros (2.855.570,75 euros
a 31 de diciembre de 2010). En consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de
Agotamiento es como sigue:

(Euros)
2011 2010

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversién 630.086,43
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 19.275.729.69  17.088.655.44

19.005.816.12 . 17,088.655.44

Resultados negativos de ejercicios anteriores. Los Resultados negativos de ejercicios
anteriores, que al 31 de diciembre de 2010 ascendian a 6.875.396,45 euros, han sido
totalmente compensados durante el ejercicio 2011, mediante la aplicacion del resultado
del ejercicio anterior.
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Nota 9. Existencias

La composici6n de las existencias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

(Euros)
2011 2010

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.295.086,29 1.504.925,44
Mineral extraido - Productos en curso y semiterminados 6.162.541,85 2.340.658,26
7.457.628,14  3.845.583,70

A fecha de cierre de los ejercicios 2011 y 2010 no existen correcciones valorativas por deterioro
ni existen existencias que requieran un ciclo de produccion superior a un afio.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

No existen limitaciones de disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones o
fianzas, ni circunstancia alguna que afecte a la titularidad o valoracién de las mismas.

Nota 10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Todas las cuentas corrientes bancarias son de Jibre disposicion,

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantiene invertidos parte de sus excedentes de tesoreria,
por importe de 2.499.896,81 euros, en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior
a tres meses y que devengan ¢l tipo de interés anual habitual en el mercado, al 31 de diciembre
de 2010 no existian inversiones de excedentes de tesoreria.

Nota 11. Moneda extranjera

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha efectuado transacciones en dolares americanos
correspondientes a ventas de mercaderias por un importe de 4.000.417,29 euros (1.996.253,85
euros en ¢l ¢jercicio 2010), y en rands sudafricanos correspondientes a prestacion de servicios
por importe de 390.150,24 euros (399.000,16 euros en el gjercicio 2010), quedando al 31 de
diciembre de 2011 un saldo pendiente de cobro por importe de 159.957,25 euros (167.102,12
al 31 de diciembre de 2010)
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Asimismo, las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2011 han
ascendido a 27.677,20 euros (22.845,19 euros en el resultado del ejercicio 2010), siendo su
detalle el siguiente:

» Diferencias positivas. Su importe al 31 de diciembre de 2011 asciende a 48.614,04 euros
(135.800,06 euros en el ejercicio 2010) y corresponden practicamente en su totalidad a
saldos con clientes y deudores comerciales.

* Diferencias negativas. Su importe al 31 de diciembre de 2011 asciende a 76.291,24 euros
(158.645,25 euros en el ejercicio 2010) y corresponden practicamente en su totalidad a
saldos con clientes y deudores comerciales.

Nota 12. Situacion fiscal

12.1. Detalle de saldos con las Administraciones Piiblicas. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las Administraciones Pablicas:

(Euros)
2011 2010
Saldos deudores
No corriente
Activo por impuesto diferido 359.111,63 600.268 30
Corriente
Activo por impuesto corriente - 319.680,59
Hacienda Pablica deudora por IVA - 118.418,12
Hacienda Puablica deudora por diversos conceptos 164.866,99 155.777.82

—164.866.99 __ 274,195.94
Saldos acreedores

No corriente

Pasivo por impuesto diferido 4.196324,63 _2.954.962,50
Corriente

Pasivos por impuesto corriente 1.217.953,29 £.800,00

Hacienda Publica acreedora por relenciones practicadas 186.514,77 166.863,37

Hacienda Publica acreedora por IVA 516.970,56 -

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 148.316,09 148.077,78

851,801.42 314.941.15
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12.2. TImpuesto de sociedades. El 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre sociedades, que establecid el actual marco fiscal para
aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008 conforme
el régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobé el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacion de forma
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota.
Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad
Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad espaiiola en las que la
Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta de al menos el 75%
del capital social.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segin lo acordado por todas las
empresas pertenecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en
la norma sexta de la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades
componentes del Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se
reconocera directamente en funcion de la aportacion de cada una de ellas al Grupo
consolidado.

La aplicacién del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la
Sociedad Dominante los créditos y débitos individuales por ¢l Impuesto sobre
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Minerales y Productos
Derivados, S.A. la liquidacion por este impuesto. La provision para el Impuesto sobre
sociedades se halla registrada en el epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” del
pasivo del balance de situacion adjunto por importe de 1.217.953,29 euros (al 31 de
diciembre de 2010 figuraban 319.680,59 euros en el epigrafe “activos por impuesto
corriente™), después de la aplicacion de retenciones sobre rendimientos del capital
mobiliario y pagos a cuenta y en el epigrafe “Activos por impuesto diferido” por
importe de 359.111,63 euros (600.268,30 euros al 31 de diciembre de 2010). Las
sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo consolidado tributan de manera
individual directamente a la Administracion Tributaria.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de 4 de
marzo, de Fomento de la Mineria y, posteriormente al Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las que la dotacion del Factor de Agotamiento
se realiza a partir de la distribucién del resultado del ejercicio.
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12.3.

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.
Las sociedades que conforman el grupo fiscal son las siguientes:
e Sepiol, S.A.

e Derivados de] Flaor, S.A.U.

e  Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.

®  Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.

s Fluoritas Asturianas, S.L.U.

*» Mercados Mundiales Import Export, S. A.U.

»  MPD Fluorspar, S.L.U

Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del gjercicio
y el imputado directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base
imponible (resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio
permanentes y por el efecto de las deducciones activadas.

La Sociedad aplica, en su caso, para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen
Fiscal de la Mineria, recogido en el Titulo VII, Capitulo IX, del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. En concreto, la Sociedad puede realizar la dotacion de
la denominada Reserva por Factor de Agotamiento y la libertad de amortizacion
respecto de los activos mineros, de acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho
Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:
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0'15 €

Hamahost zemtimo,
Quitice contintng

(Euos 2011) (Buros 2010)
A Disminuci Total _Aumento  Disminuciones Total
Regultados del gjercicio 27.027.452.95 50.227.465,76
Impuesto sobre Sociedades 2.067.811,44 2067.811,44 3737157381 313715781
Diferencias permanentes netas
Clon onigen en el gjercicio
Gastos no deducibles 21.299.88 21.299.88 214.540,15 214.540,15
Img it Vergenoeg 1.318.608.63 1.318.608,63
Resultados i de cobert 79.003,68 79.003,68 471.686,56 471.686,56
Dotacién al Factor de Agotamiento (2.944.103,69)  (2.944.103,69) (3.050.617,63) (3.050.617,63)
R i6n deteri i M 744.241.38 744.24),3%8  7.817.527,20 781752720
Diferencias termporarias
Digminuciones:
Con origen en ¢! ejercicio
Amortizacion adictonal (3.707.386,27) (3.707.386,27) (3.300.000,00)  (3.300.000.00)
Correcciones por diferimiento de resultados (96.121,05)  (96.121,05) (26.997,83) (26.997,83)
A izacion fondo io fi i (367.853,09) (367.853,09) {1.839.26545) (1.839.265.45)
G ién Bases Imponibles negativas ejercicio 2008 (3.966,383,52) !3‘966.383,52)
Base imponible (=Resultado fiscal) 22,824.345,23 51.603.721,68
Cuota intepra (30%) 6.847.301 56 15.481.116,50
Deducciones fiscales aplicadas
Deduccién por doble imposicié 5.967.168,58 15.848.435.24
Dad iy por.n A der i ——
Cuota Yguida 880.134.98 (367.318,74)
Ded fiscales pendi de aplicar 279.718,32
Retenciones y pagos a cuenta 300.221,92 291.016,17
Haclenda Piiblica deudora por impuesto sobre beneficios JQ' 194,74 gass_ 334.9 11

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos:

Las diferencias permanentes positivas corresponden a:

Ejercicio 2011

Gastos considerados por la sociedad como no deducibles.

Resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura.

La reversion parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2011, del importe
consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del deterioro de la
participacion que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Ltd.

Ejercicio 2010
Gastos considerados por la sociedad como no deducibles.

La reversion parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2010, del importe
consignhado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del deterioro de la
participacion que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Litd.

El Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd.

Los resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura.

Las diferencias permanentes negativas para los ejercicios 2011 y 2010 corresponden
a la dotacion al Factor de Agotamiento (véase Nota 8.5).
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Las diferencias temporarias entre ¢l resultado contable y fiscal se deben principalmente a
los siguientes conceptos:

- Correcciones por diferimiento de resultados.

- Amortizacion adicional. El impotte por este concepto en el ejercicio 2011, asciende
a 3.707.386,27 euros (3.300.000 euros en el ejercicio 2010), dotados al amparo de
la libertad de amortizacion respecto de los activos mineros, establecida y regulada
en el Régimen Fiscal de la Minerfa, en el Titulo VII, Capitulo IX, del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

- Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio 2011,
asciende a 36.785.309,05 euros (al igual que en el ejercicio 2010) y corresponde
a la diferencia, en el momento de la compra, entre el precio de adquisicion de la
participacion en la sociedad extranjera Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.
en el ejercicio 2009, junto con las participaciones previas realizadas durante los
afios 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Ltd., y los fondos propios de
dichas sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvalfas técitas
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite del 5% anual,
al poderse acoger las rentas derivadas por las entidades no residentes, de acuerdo
con el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si bien para los
ejercicios iniciados dentro de los afios 2011, 2012 y 2013, este porcentaje se ve
reducido al 1%, sin que ello impida la deduccion definitiva del defecto de
amortizacion de estos ejercicios en un momento posterior. La dotacion fiscal
realizada en el ejercicio 2011 ha sido de 367.853,09 euros (1.839.265,45 euros en
el 2010).

12.4. Conciliacion entre el resultado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades.

(Euros)
2011 2010

Resultados del ejercicio antes de impuestos 29.095.264,39 53.964.623,57
Diferencias permanentes netas (2.099.558,75) 6.771.744.91
Resultado contable ajustado 26.995.705,64 60.736.368,48
Cuota al 30% sobre el resultado contable ajustado 8.098.711,70 18.220.910,54
Deducciones a la cuota:

Deduccién por doble imposicién (5.967.168,58)  (15.848.435,24)

Deduccién por formacion de personal - 1.364.682,50

Resultado acta inspeccion 2005-2008 (63.731,68) -
Impuesto sobre sociedades devengado 2.067.811,44 3.737.157.80
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12.5. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. El detalle y el movimiento del
saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

(Euros)
Saldo al Saldo al
Activo por impuesto diferido 2011 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011
Créditos por bonificaciones y b.i. negativas 600.268.30 14229577  (383.452.44) 359.111.63
(Euros)
Saldo al Saldo al
Active por impuesto diferido 2010 31-12-2009  _ Adiciones Retiros 30-12-2010
Créditos por bonificaciones y b.i. negativas 3.182.390.35 - 2.582.122.05 600.268,30

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad activé un crédito fiscal por bonificaciones no
deducidas por falta de cuota y bases negativas correspondientes a los resultados negativos
consolidados del Grupo fiscal por un importe total de 8.514.126,68 euros, considerando
los Administradores de la Sociedad que no existen dudas razonables sobre la
recuperacion de los importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los
plazos y limites legalmente establecidos.

Al 31 de diciembre de 2011 han sido compensados 8.297.310,82 euros (7.913.858,38
euros en el ejercicio 2010), asi mismo en el ejercicio 2011 han sido activados 142.295,77
euros, quedando por tanto un saldo total pendiente de compensacién de 359.111,63
euros.

El tlltimo afio disponible para su compensacion es el 2026.

Pasivos por impuestos diferidos

(Euros)
Saldo al Saldo al
Pasivo por impuesto diferido 2011 31-12-2010 Adiciones Retiros 31-12-2011
Por otras diferencias temporarias 2.954.962.50 1 -267.582,03 !26.219!20! 4. ]96.324!63

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las subvenciones recibidas, por las
correcciones por diferimientos de resultados y por la amortizacién del fondo de
comercio financiero. Dicha diferencia temporaria no tiene un plazo determinado de
reversion.
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Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo
por impuesto diferido en 1.267.582,03 euros, correspondientes al siguiente detalle:

e  Un importe de 110.355,93 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

e Un importe de 1.112.215,88 euros correspondiente a la dotacion de amortizaciéon
adicional.

e Un importe de 45.010,22 euros correspondiente al diferimiento de resultados
internos.

Durante el mismo ejercicio se han producido los siguientes retiros
e Un importe de 16.173,90 euros correspondiente al diferimiento de resultados

internos.
e  Un importe de 10.046,00 euros correspondientes a las subvenciones aplicadas.

(Euros)
Saldo al Saldo al
Pasivo por impuesto diferido 2010 31-12-2009  Adiciones Retiros 30-12-2010
Por otras diferencias temporarias 1.362.325.48 1.600.711,57 (8.074.55) _ 2.954.962,50

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las correcciones por diferimientos de
resultados y por la amortizacién del fondo de comercio financiero. Dicha diferencia
temporaria no tiene un plazo determinado de reversion.

Durante el ejercicio 2010 [a Sociedad increment6 el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 1.600.711,57 euros, correspondientes al siguiente detalle:

e Un importe de 551.779,63 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

¢ Un importe de 42.758,04 euros correspondientes a las subvenciones recibidas.

e Un importe de 990.000,00 euros correspondiente a la dotacion de amortizacién
adicional.

e Un importe de 16.173,90 euros correspondiente al diferimiento de resultados
internos.
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Durante el mismo ejercicio se produjo un retiro por importe de 8.074,55 euros
correspondiente al diferimiento de resultados internos.

12.6. Ejercicios pendientes de comprobaciéon y actuaciones inspectoras. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida a
actuaciones inspectoras que comprenden los siguientes conceptos impositivos y

perfodos:

Concepto impositivo Perfodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a2008

A tal efecto, y bajo la cuenta “Provision para impuestos” (véase Nota 14) la Sociedad
ha registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a
los pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacion objetivamente. No
obstante la Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la
fecha.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeion correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el ejercicio 2008 (2007 para el
Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

12.7. Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores Extranjeros, En
el ejercicio 2008 la Sociedad se acogié al régimen especial de las Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros, contemplado en ¢l Capitulo X1V del Titulo V11 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

12.8. Otros tributos. No existe circunstancia alguna de caracter significativo en relacién
con otros tributos.
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Nota 13. Ingresos y gastos

Aprovisionamientos. La composicion de los Consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos es la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Compras de materias primas y otras
materias consumibles 11.496.23445  7.981.286,16
Variacion de existencias de materias primas y
otras materias consumibles 209.839,15 (217.759,53)

11.706.073,60  7.763.526,63

Gastos de personal. La composicion de los Gastos de personal es la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 6.380.420,10  6.074.823,17
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.587.756,46  1.528.905,85
Otros gastos sociales 99.227,32 83.639,21

8.067.403,88  7.687.368,23

Otros gastos de explotacion. La composicion de los Ofros gastos de explotacion es la siguiente:

(Euros)
2011 2009

Servicios exteriores 3.070.648,48 3.294.818,17
Suministros 2.957.7142,46  2.907.777,44
Tributos 48.928,41 47.854,66
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 868,70 7.346,96
Otros gastos de gestion corriente 242.130,46 461.065,22

6.320.318,51  6.718.862,45
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Otros ingresos de explotacién. La composicion de los Otros ingresos de explotacion es la

siguiente:
(Euros)
2011 2010

Ingresos por arrendamientos 2.328,96 3.807,03
Ingresos de propiedad industrial cedida a la explotacion 297.076,15 150.773,35
Otras entregas y cesiones 710.573,84 426.302,99
Otros ingresos 88.208,30 -
Ingresos por servicios diversos 3.034.288,66  2.921.060,52

4.132.475,91  3.501.943,89

Los ingresos por servicios diversos corresponden basicamente a la prestacion de servicios de
asesoramiento y otros a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 19.1).

__ljota 1_4. Provisiones y contingencias L

El detalle y el movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2011 y 2010 es como
sigue:

Provisiones y contingencias - 2011

{Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldosal
Provisiones a largo plazo 31-12-2010 2011 2011 31-12-2011
* Otras provisiones;
- Provigién para impuestos 3.731.370,52 - - 3.731.370,52
f————— . ———— [— - ———— " |——— - —— — . . _—_—_-
Provisiones y contingencias - 2010
{Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Provisiones a largo plazo 31-12-2009 2010 2010 31-12-2010
* Otras provisiones:
- Provisién para impuestos 2.153.860,43 lA577.510E09 - 3.731.370,52
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Segiin se indica en la Nota 12.6, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacién con el lmpuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a
2003, asi como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en relacién con el
Factor Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad entienden que los criterios adoptados por la Sociedad resultan razonables y
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2011 y 2010 una provisién por
importe de 3.731.370,52 euros en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria
para hacer frente a las actuaciones inspectoras.

La dotacién de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones inspectoras indicadas, se registrd como sigue:

(Euros)

Cuota tributaria 3.197.760,42
Intereses de demora 533.610,10

3.731.370,52

La Sociedad no ha procedido a introducir variacién alguna sobre los valores contabilizados
anteriormente como provisiones y contingencias, dado que considera que la estimacién del
riesgo potencial estd sujeta a interpretaciones de valor que, en cualquier caso, no mejorarian,
en cuanto a su presentacion en el caso de ajustarlas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad tenfa avales constituidos para responder de
las obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacién minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicaciéon de contratos de
subvencion y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias ante diversos
Organismos de la Administracion por importe de 5.449.074,58 euros (4.913.252,37 euros a 31
de diciembre de 2010).

Nota 15. Informacidn sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas
a la proteccioén del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este
objeto al 31 de diciembre de 2011 es de 1.544.385,77 euros (al igual que al 31 de diciembre
de 2010), con una amortizaciéon acumulada de 1.291.965,97 euros (1.268.835,23 euros el
ejercicio precedente) de los que 23.130,74 euros corresponden a la dotacién de amortizacion
del ejercicio 2011 (22.547,58 euros en el ejercicio 2010). Asimismo durante el ejercicio 2011,
la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente, por
importe de 7.076,40 euros (4.088 euros en el gjercicio 2010).En lincas generales, el objeto de
las mismas se define en los siguientes puntos:
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e Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes analisis.

* Mantenimiento. S¢ han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacion del impacto medioambiental.

Nota 16.  Subvenciones, donaciones y legados

La composicion de este epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio, es la siguiente:

Subvenciones, donacjones y legados 2011

(Euros)
Saldo al Altas Aplicacionss Bajas Saldo al
Subvenciones, donaciones y legados 31-12-2010 2011 2011 201) 31-12-2011
- i invostigaci i 008 - 3 440,68 - 304,567,909
Subvenciones a la investigacién geolégica 328.008,67 (23.440,6 t 04.567

La Sociedad no ha recibido resolucién de las subvenciones de capital solicitadas durante ¢l
ejercicio 2011. Por lo tanto, el inico movimiento registrado en este epigrafe corresponde a la
imputacion correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 fue la siguiente:

Subvenciones, donaciones y legados 2010 I
(Euros)
Saldo al Altas Aplicaciones Bajas Ssaldo al
Subvencionos, donaciones y legados 31-12-2009 2009 2009 2009 31-12.2010
- i lai igaci logi 228.239.90 3.197,77 23.429,00 - 28.008 67
Subvenciones a la investigacién geolégica 28.239, 123.1 s 29,0 ! 3

Las subvenciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energia durante ¢l gjercicio 2010,
que ascendian a 123.197,77 euros, correspondian a ayudas a la financiacion de proyectos de
investigacion geologica realizados por la Sociedad. Estas subvenciones se presentan en el
Patrimonio neto netas del efecto fiscal.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias responde a subvenciones recibidas
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta.
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Nota 17. Combinaciones de negocios

En la Nota 8.3 de la memoria se revela la informacién que muestra que la Sociedad no
dispone de ningun tipo de participacion ni control sobre otra entidad ni combinacion de
negocios, que haya sido realizada durante los ejercicios 2011 y 2010.

Nota 18. Hechos posteriores

Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participacion que
ostentaba el Grupo Minersa en la compafiia sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de
8,90 rands/ accion, resultando un valor de venta de 112.660.725 curos, de los cuales
77.479.559 euros corresponden a la participacion de Minerales y Productos derivados, S.A.

Nota 19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposiciéon adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de
5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio y en la consulta n° 7/2011 del Boletin del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas namero 88, s¢ presenta la informacion relativa a los aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones cometciales.

La informacion relativa a los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en el ejercicio
2011 de acuerdo con la disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la citada Ley
es la siguiente:

Pagos realizados dentro del plazo méaximo legal 23.247.482,85 euros
Pagos realizados fuera del plazo maximo legal 550.335,31 euros
Total pagos 23.797.818,16 euros
Periodo medio de pago excedido de pagos 6,62 dias

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo maximo legal 13.664,21 euros

.51-



& o | ~ 5805549 8

Bizkaiko Toru Aldundia

Foru Seilua
Timbre Foral

DiputacionForat de Bizkaia

0,15 €

Hamaehost zéntimo
Quinge centimog

En aplicacion del criterio manifestado por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
espafiol en relacion con la informacién comparativa a consignar en el segundo ejercicio de
aplicacion de la Resolucion sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
la Sociedad ha incluido, a efectos comparativos, en las Cuentas Anuales del ejercicio 2011,
Gnicamente la informacién del ejercicio 2010 correspondiente al importe del saldo pendiente
de pago a los proveedores que, al cierre del mismo acumulaba un aplazamiento superior al
plazo legal de pago y, por tanto, difiere de la informacion correspondiente al ejercicio 2011,
que cumple con todos los requerimientos incluidos en la Norma tercera de la referida
Resolucién.

De acuerdo lo anterior, el saldo de las cuentas comerciales a pagar por la Sociedad que habian

superado el plazo establecido por la Ley 15/2010 de 5 de julio al 31 de diciembre de 2010,
ascendi6 a 670,24 euros.

Nota 20. Operaciones con partes vinculadas

20.1. Operaciones con empresas del grupo.

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011 y 2010 con
empresas del grupo han sido las siguientes:

Transacciones efectuadas con sociedades del grupo - 2011

(Buros)
—Lrestames
o Jerecies —liiorotes _ Dividendos
Socledndos del grupe
Derivados del Flior, 5.A U. 23.471.072.96 1.069,60 376,249.68 - - - {190.13),71) 12.000,000,00
Sopiol, 5.A. - - 874.333,36 - . - (19.989,43)
Fami Cualyo do Inversiones, 5. A U, - - 23189 - (4.319.181,85)  803.834.04 (1.999,16)
S.A Sulquisa - . 1.575.671,37 - - - . 1.090,128,00
Alllworce Pty Lid.
Vorgenoog Mining Company (Pty) Lad. - - 390.150,24 -
Anhivel Solucioncs Anhidrita, §.L.U. 8.650,00 . 4.736,17 - - 4.781.70
Fluoritas AMucianas, 8.L.U. B 1.773,36 - - 491,58
MPD Fluorspar, S.L.U. - 4.605.621,56 2964997 - - 153.095.96
Mercsdos Murdisles lotport Export, §.A.U. 259400 - 48.698.32 3.160,38 - - (25.286,33) BIX).436,94

2343231696 4.606.691,16 336358143 31604 !4,319."!.35! 962-207|£B 5227.406163! 19.890,561,94
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(Euros) s
' Servicios Praatanios Dividendos
‘ Ventag Compms Prestados Recibidos Capital Intereses . gg'mggg
Sociedades del grupo
Derivados del Flior, 5,A. 15.985.405,39 1.782,69 337.163,89 - - - 47.319.181,85
Sepiol, §.A, - - 695.499,32 - - . -
Fami Cuatro de Inversiones, 5. AU, - - 2.328,96 - 4331918185  105.674,38 -
S.A. Sulquisa - - 1.534.362,45 - - - 1.090.125,00
Alffuorco Bty Ltd. - - - 80.304,86 - -
Yeigenpeg Mining Company (Pty) Ltd. 75.191,56 - 453.200,16 - - - 2.427.438,62
Anhivel Soluciones Anhidrits, S.L.U, 13,450,00 . 4,853,53 - - . -
Fluoritas Astriangg, 8.L.U. - - 1.745,28 - - - -
Minersa Fluorita, 8.1.U, - 285.583,98 14.091,42 - - - -
Mercados Mundisles Fmport Export, 5.A.U, 149.195,70 5.47%,00 45,544,14 - - - 594,744,43

16.223.242,65  292.844,67 3.088.789,15 80130486 41319.18185 105.674,38 51.431.489,9%0

Las transacciones mas significativas corresponden a las que la Sociedad tiene con su filial
Derivados del Flior, S.A.U. por importe de 23.471.072,96 de euros (15.985.405,39 euros
en el gjercicio 2010) en concepto de ventas de espato acido.

Las compras mas significativas realizadas durante el ejercicio corresponden a las de
mineral realizadas a MPD Fluorspar, S.L.U. por importe de 4.605.621,56 euros
(285.583,98 euros en el gjercicio 2010).

Durante el ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad ha prestado servicios a empresas del grupo
por un importe global de 3.363.581,43 de euros y 3.088.789,15 euros respectivamente, en
concepto de asesoramiento y otros.

Durante el gjercicio 2010 Alfluorco Pty Ltd. prest6 servicios de estudio y proyectos por
importe de 80.304,86 euros.

Los importes que figuran bajo el epigrafe Préstamos (Capital) corresponden a la
amortizacion parcial de un préstamo concedido a Fami-Cuatro de Inversiones, S. A.U.

Los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 derivados de las
transacciones descritas anteriormente, son como sigue:
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Saldos con sociedades del grupo - 2011

(Euros)
Deudor Aecreedor

Sociedades del grapo
Derivados del Flior, 8.A. 4.411.701,06 315,53
Sepiol, S.A. 408.329,98 2.375,02
8.A. Sulquisa 134.346,04 45741
Anhivel Soluciones Anhidrita, 5.L.U. 2.672,96 -
Fluoritas Asturianas, 8. L.U. 74,22 -
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 339.174,73 s -

MPD Fluorspar, S.L.U. 30.438,38 1.182.077,52
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 19.713,29 209,33

5.346450,66  1.185.434,81

Saldos con sociedades del grupo - 2010 ‘ .

(Buros)
Deudor Actosdor

Sociedades del grupo N
Derivados del Flior, 5.A. 1.423.347,63 601,02
Sepiol, 8.A. 207.219,28 " 246,30
8.A. Sulquisa 119.118,24 1.343,02
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U, 6.366,83 -
Fluoritas Asturianas, $. L.U. 201,62 -
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 309.808,12 54.000,00
Alfluorco Pty Ltd. - 65.714,06
Minersa Fluorita, S.L.U. 100.487,09 179.949,69
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 53.022,68 72,26

2.219.571,49 301.926,35

20.2. Operaciones con empresas asociadas

No se han realizado transacciones con empresas asociadas durante el ejercicio 2011, las
efectuadas por la Sociedad durante ¢l ejercicio 2010 fueron las siguientes:

. A



20'3.

Transaccianes efectuadas con sociedades asociadas - 2010

(Eutos)
Setvigios Prestamos Dividendos
Yentay Compiay Prestados Recibidos Capital Intereses recibidos

Bocledades noci‘ld’u

Siderfldor, §.A. 1.478,07 . 78,018,93

Las transacciones por compras con sociedades asociadas durante el ejercicio 2010 se
derivaban de la actividad comercial de la Sociedad.

Durante ¢l ejercicio 2010 la Sociedad presté servicios a empresas asociadas por un importe
global de 1.478,07 euros, en concepto de asesoramiento comercial y otros.

No existian saldos con empresas asociadas al 31 de diciembre de 2010.
Cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas

Los saldos de la cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas se derivan de los
procedentes de la cuenta centralizadora de tesorerfa, de las liquidaciones consolidadas de
IVA e Impuesto de sociedades, con la salvedad del saldo deudor 26.000.000 euros
(30.336.479,05 euros en el ejercicio 2010) con Fami Cuatro de Inversiones, S. A.U,, que
corresponde al principal e intereses de un préstamo formalizado a finales del ejercicio
2011. El resto de los saldos deudores y acreedores corresponden a los impuestos a pagar o
devolver de cada una de las sociedades que forma parte del Grupo de consolidacién fiscal
y los procedentes de la cuenta centralizadora de tesoreria. Su detalle al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es como sigue:

Cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas - 2011

(Euros)
Deudor Acreedor

Sociedades del grupo

Derivados del Flior, 5.A, , - 1.418.462,41
Sepiol, S.A. 163.259,77 333,383,111
Fami-Cuatro de Inversiones, 8. A,U. 22.490,00 692,209,74
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U, 131.890,82 2751247
Fluoritas Asturianas, S, L,U. 26.323.44 -

MPD Fluorspar, §.L.1J. 4.584.724,50 9.593,74
Mereados Mundiales Import Export, 8.A.U. 137.130,69 2.080.540,63

5.065.819,22

4.561.702,10
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Cuenta corriente con empresas del grupo y asocindas - 2010

(Euros)
Deudor Acreedor

Sociedades del grupo o
Derivados del Flior, S.A, 92.944,87 3.372.671,33
Sepiol, S.A. . 533.867,46
Fami-Cuatro de Inversiones, S. A.U. - 2.235.760,24
Arihivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 158.584,99 $4.727,43
Fluoritas Asturianas, S. L.U. 16.415,74 -
Minersa Fluorita, $.L.U. 132.649,91 55.273,54
Mercados Mundiales Import Export, S.A.U. 242.246,42 170.528,46

6.12.841i9i3l 6.522._8;8I46

20.4. Operaciones con accionistas.

Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha distribuido un
dividendo con cargo a reservas por un importe de 6,47 euros por accidn y un importe total
de 3.306.661,72 euros y hecho efectivo el acordado en diciembre de 2010 a cuenta de
resultados por un importe de 9,70 euros por accion y un importe total de 4.957.437,20
euros,

Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. distribuy6 un dividendo
con cargo a reservas por un importe de 2,4 euros por accidén y un importe total de
1.227.158,40 euros y acordd la distribucion de otro a cuenta de resultados por un importe de
9,70 euros por accion y un importe total de 4.957.437,20 euros.

20.5. Operaciones con Administradores y miembros de la alta direccién.

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio 2011 por los miembros del Organo
de Administracion han ascendido a 452.906,40 euros (438.345,24 euros en ¢l ejercicio
2010). Las funciones ejecutivas de la alta direccion las han llevado a cabo los miembros del
Organo de Administracion.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico,
andlogo o complementario al desarrollo por la Sociedad. Determinados cargos de la
Sociedad ocupan puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas
que forman parte del Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y
Productos Derivados, S.A. y que no son objeto de mencidén al no suponer menoscabo
alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o a la existencia de potenciales conflictos de
interés de acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2011 de 2 de Julio.
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Nota 21. Otra informacion

Plantilla de personal. El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ¢jercicios
2011 y 2010 por categorias profesionales y la distribucién por sexos y categorias profesionales al
término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2011
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 14 14 - 14
Técnicos 27 25 2 27
Encargados 18 18 - 18
Administrativos 20 7 14 21
Operarios 70 70 - 70

149 134 16 150

Plantilla Plantilla al 31-12-2010
Categoria profesional media  Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 12 12 - 12
Téenicos 28 25 3 28
Encargados 17 17 - 17
Administrativos 20 9 11 20
Operarios 73 73 - 73

150 136 14 150

e L

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2011 son seis hombres y
una mujer; al igual que en 2010.

Honorarios de auditoria. Durante el ejercicio 2011 los auditores de cuentas de la Sociedad
han devengado honorarios por importe de 37.333,30 euros (25.200 en el ejercicio 2010).

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la memoria, La Sociedad no
tiene acuerdos, de naturaleza o propoésitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los
que no se haya prestado la informacion correspondiente en alguna de las notas de esta
memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para
determinar la posicion financiera de la Sociedad.
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Entidades bajo una unidad de decision. Se entiende que existen entidades bajo una unidad de
decision, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en ¢l punto 24.5 del contenido de la
memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacion del Plan General de Contabilidad, cuando estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a
consolidar, que actGan conjuntamente, o porque se hallan bajo direccion dnica por acuerdos o
cldusulas estatutarias.

La Sociedad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacién de
sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decision.

Nota 22, Informacion segmentada

Cifra de negocios. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria de la Sociedad en los ejercicios 2011 y 2010 es 1a siguiente:

(Euros)
2011 2010
Venta productos acabados 27.953.270,56 25.485.161,90
Venta de subproductos 2.609.001,34  2.801.356,73
Prestaciones de servicios 8.650,00 24,354,18

30.570.921,90 28.310.872,81

La distribucion de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad
por mercados geograficos, en los mismos periodos es la siguiente:

(Miles de euros)
2011 2010
Espafia 25.828 18.553
Unidn Europea 1.087 4.811
Paises OCDE 2.927 4.276
Resto de paises 729 671
30.571 28.311

La Direccion de la Sociedad considera que no es representativo presentar una segmentacion mas
amplia de los datos que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco
diferenciadas de las actividades y los mercados.

Bilbao, 28 de marzo de 2012
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y el
253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se formula el presente Informe de
gestioh de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de 2011,
comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 262 del mismo cuerpo legal, modificado
por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad principal
la explotacién de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a diversas empresas
del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades como de los
dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad también tiene como
actividad la gestién y administracién de valores representativos de los fondos propios de entidades
no residentes en territorio espafiol.

Resultados econémicos

Los hechos més significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 son
los siguientes:

La cifra de negocios ha sido superior a la del pasado ejercicio, por el incremento de los precios de
venta, o que unido a la contencién en los costes anexos a dichos ingresos, ha permitido que se
alcance un beneficio de explotacion de 9.583.154 euros, superior al del pasado ejercicio.

El resultado financiero positivo de 19.512.110 euros es inferior al del 2010 que ascendia a
- 49.302.980 euros, a pesar de la reduccion de los gastos financieros por deudas con terceros, por el
menor importe de los dividendos percibidos de las participaciones en empresas del Grupo.

Todo ello ha originado un resultado positivo antes de impuestos de 29.095.264 euros frente al del
gjercicio precedente de 53.964.624 euros.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades conduce a un resultado positivo del
¢jercicio 2011 de 27.027.453 euros frente a los de 50.227.466 euros del 2010.

Actividad inversora

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha incrementado su participacion en ¢l fondo Altamar
Buyout Global III FCR. por un importe de 300.000 euros.

Con fecha 21 de setiembre de 2011 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la ampliacion de capital
realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. por importe de 200.000,- euros,
manteniéndose su participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
voto, con un coste total de 360.000 euros.
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Actividades en materia de investigacion y desarrollo (I+D)

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigacién y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
siempre especial atencion a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de analisis ¢ investigacién en nuestro Centro de
Investigaciones Mineraltrgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La dimension multinacional alcanzada, ha supuesto una progresiva dotacion de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.
Los sistemas de reporting y control de la Empresa estdn orientados a prevenir y mitigar el
efecto potencial de los riesgos de negocio.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la
Sociedad para gestionarlos:

a) Riesgo de crédito. La politica general es la cobertura de aquellas operaciones que se
consideran con mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual la Sociedad
tiene firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa,
manteniendo unos niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las
operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con
garantias adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes historicos de
impagos muy bajos.

b) Riesgo de liquidez. Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de
financiaciéon con facilidades de crédito. Dado el caracter dindmico de las posiciones
bancarias, la administracion de la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la
maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

¢) Riesgo de tipo de cambio. La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones de las divisas.

Por una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra
de materias primas y energias.
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e)

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Célculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contrataci6én de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratidndose directamente en las correspondientes mesas
de tesoreria al mejor precio posible.

Riesgo de tipo de interés. La politica general de la Sociedad a este respecto es, por la
parte de los depdsitos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de renta
variable.

En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por
la Sociedad estan mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacién y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindmico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos
financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza la Sociedad estdn expuestas al
riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos
energéticos, que tienen una volatilidad significativa al estar sometidos a las propias
tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero, al mismo tiempo,
estian muy afectados por la intervencion de inversores financieros que actban
especulativamente sobre su cotizacion.
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Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios (tanto compra como
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la
antelacion suficiente.

- Monitorizacion de la evolucion de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y andlisis de los mecanismos de cobertura adecuados
que ofrece el mercado.

Evolucion previsible de la Sociedad

La crisis econdmica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde
el ultimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier
previsidon macroecondmica sobre el futuro a corto plazo.

En nuestro caso, si bien la crisis actual ha afectado de alguna forma nuestras actividades, no
es menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera continien soportando
sin mayores perjuicios su impacto futuro, por lo que somos moderadamente optimistas de
cara a nuestros resultados para ¢l ejercicio 2012.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, se continuard con las investigaciones
¢ inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento
rentable.

Adquisiciones de acciones propias

El Consejo de Administracion cuenta con autorizacion vigente para la adquisicion de acciones
propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 22 de junio de 2011.

Dicha autorizacién tiene un plazo de cinco afios, y comprende la posible adquisicion de
acciones propias hasta el limite de autocartera establecido legalmente, por un precio minimo
del valor nominal, siendo el precio maximo aquél que sea superior de los siguientes: el
equivalente al de cotizacion a la fecha de realizacion de cada operacion o el equivalente al
100% del valor en libros del ultimo ejercicio consolidado cerrado, asf como para aceptar en
prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente sefialados, y para enajenar o
amortizar posteriormente las acciones adquiridas.

Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que
la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la

fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.
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Acontecimientos posteriores al cierre
Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participacion que
ostentaba el Grupo Minersa en la compafifa sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90

rands/ accién, resultando un valor de venta de 112.660.725 euros, de los cuales 77.479.559 euros
corresponden a la participacion de Minerales y Productos derivados, S.A.

Bilbao, 28 de marzo 2012
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2011

C.LF.: A-48008502

Denominacion social:. MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del madelo y posterior elaboracion del mismo, s necesario leer Ias instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al fina! del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobrs el capital social de la sociedad:

Fecha de Gitima Capital Soclal {euros) N de accl N de derechos da
meodificacién voto
21/06/2000 4,830.077,00 515453 515.453

Indiquen si oxisten distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A2 Detelle los titulares directos e indirectos de participaciones significetivas, de su entidad a la facha de clerre de
ajercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o 6n soclal dal acclonist Namaro de Nomero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

diractos Iindirectos() voto
LOMBARD INTERNATIONAL ASSURANCE, S.A, §0.919 0 15,699
LIPPERINVEST 2003, S L. 65,751 0 12,756
GARDOQU E HUOS S.L.U. 30925 0 6,000
IBAIZABAL DE CARTERA, S1. 28607 4] 5,550
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Indique los movimientos en Ja estructura acclonarial mas significativos idos durante el e)
N od 16n soclal del acclon| Facha de la Dascripaidn da {a oparackén
oparaclén

DON JOSE IGNAGIO GUZMAN URIBE 07072011 | Se ha descendido dal 3% del capha)l
Soclal

DON FRANCISECO JAVIER GUZMAN URIBE 07R07/2011 | Se ha descendido ta) 3% de! capital
Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre k08 miembros det Consejo de Admir de la sociedad, que p

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

od inacién social det ) N de da % sobra # total
deruchos de voto | derechas do voto | de derechos de
directos indirectos (*) volo
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 15.047 0 2019
DON ALEJANDRC AZNAR SAINZ 5.087 28.607 6,637
OON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 981 0 0,190
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON 12.641 0 251
DONA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE AGUIRRE 1.000 [4] 0,194
PROMOCIONES ARIER, BL. 35.808 30.925 12,964
Nombras o denominscién soctsl Atravhs do: N o N de derech % sabre ol tatal de
det titular Indirecto de Ja denominacién social del titular de volo directos derechos de voto
paricipacién dlracto de e participacién
PROMOCIONES ARIER, S 1. GARDCQUIEHWOS 6LV, 30825 6,000
DON ALEJANDRO AZNAR BAINZ | 1BAIZABAL DE CARTERA, S.L. 28607 5,550
% total de derachos de volo en poder del consejo de administracion ' 283 EI




Complete los siguientes cuadros sobre los miambros del Consejo da Administracién de la sociedad, qua posean
derechos sobre acciones da la sociedad;

A 4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, X {ual 0 societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del glro o tréfico comercial ordinario:

A5 Indique, 8n su caso, las relack da Indole , contraclual o societaria que existan entre los titulares de
particlpaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, $alvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comerclal ordinario:

A.8 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que [a afecten segun lo establecido en el
arl. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione 108 accionistas vinculados por el pacto:

NG

Indique si la sociedad conoce la exlistencia de acclones concertadas entre sus accionistes. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En o) caso de que durante el ejercicio se haya producide alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos 0 acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A7 Indique 8! existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer ¢) control sobre la socledad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquata:

NO

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre ia autocartera de la sociedad:

A fecha de ciere del ejercicio:
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G de acci diract; de acc) indi ) % total sobre capial sociat

4377 0 0,846

(*} A través de:

Total | 0 l

Detalle las variaciones significativas, de acuardo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, reslizadas
durante el ejercicio:

F (M a) de las accl proplas snajenadas durante el pericdo (miles de suros) | 0]

A.D Detalle las condicionas y plazo del dato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llsvar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

o A &

El Consejo de Admink én cuenta con i6n viganta para la adq de propias,
General Ordinarla celetwada con fecha 22 de Junio de 2011.

por la Junta

Dicha sutorizacién tiene un plazo de cinco aflos, y comprende Ia posible adquisicion de accionas propias hasta e! limite de

legal . por un pracio minimo det valor nominal, siendo el precio mximo aquél que sea superior de

los sigui ol ag 8l de colizacion a 18 fecha de realizacién de cada op o el equivalents a] 100% dal valor en

libros del dltimo ejarciclo consolidado cerrade, asl como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de jos limites
teri falados, y pare enaj o amoriizar i las i .

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legalas a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social. Indique si axisten

resinicei legales al ajarcicio de los derechos de voto:
NO
F aje méximo de d hos de voto que pueds sjarcer un acclonista por restriccion legal ‘ ('IJ

indique &i existen restrictiones estatutariss al ejercicio de los darachos de vola

NO

P aja maximo de d hos de voto que puede ajercer un acclonista por una rastriceién (1]
astatutaria




Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o tranemision de participaciones en el capitat social:

NO

A.11 indique siYa Junta G ha dado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto on la Ley 6/2007,

8l

At

En su caso, explique las aprobadas y los términos en que se producird la ineficlencia de las

restriccionss:

Por acuerdo de Ja Junia General de focha 25 de junlto de 1998, se incorpord a los Estatutos Sociales una Disposicién Adiclonal
en vinud de !a cual s¢ eleven los limites mi; de parich idox an el articulo 1 del RD 1167/1681, en el sentida
de que, en el caso de qua se sdquirir aegi de la que imptique )a obligetorisdad de p una QFA, la
misma habré de dingirsa necesaramente sobre ol elen por clen del capitat sacial.

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRAGION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Adminlstracién

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de conssjerus previstos en los estatutos:

Nomero maximo de consejeros 11

N

minime de jeros ’ 5

B.1.2 Completa el sigulente cuadro con los miembros del Consejo;

Nombra o Representante Cargoenel F. Primer F. Ultimo Procedimianta
denominacién soclal consejo nombram | nembram de eleccién

del consejero

DON ALBERTO - PRESIDENTE- 16/12/1992 | 24/08/2000 | VOTACION EN
BARRENECHEA CONSEJERO JUNTA DE

GUIMON DELEGADO ‘ ACCIONISTAS
DON ALEJANDRO - CONSEJERC 16/02/1994 | 24/06/2009 | VOTACION EN
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Nombrs o Rupressntante Cargo en el F.Primer | F.Ultimo Procsdimiento
denominaclén soclal consejo nombram | nombram de slecclén
del consejera

AZNAR SAINZ JUNTA GE

ACCIONISTAS

DON FRANGCISCO - CONSEJERO 22/00/1983 | 24/06/2000 | VOTACION EN
JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON GONZALO - CONSEJERD 27/01/2005 | 24/08/2009 | VOTAGION EN
BARRENECHEA JUNTA DE

GUIMON ACGIONISTAS

DON JOSE KGNACIO - CONSEJERO 26/06/2007 | 28/06/2007 | VOTACION EN
GUZMAN URIBE JUNTA DE

ACCIONISTAS

DORA MARIA ISABEL - CONSEJERO 20/07/2010 | 2007/2010 | VOTACION EN
LIPPERHEIDE AGUIRRE JUNTA DE

ACCIONISTAS

PROMOCIONES ARIER, | IGNACIO MARCO- CONSEJERO 26/06/2008 | 26006/2008 | VOTACION EN
SL. GARDOQU! IBANEZ JUNTA DE

ACCIONISTAS

| Namaro total de consajeros | 7J

Indique log cesas que se hayan produtitdo durante el pariodo en et Consejo de Adminlstracion:

B.1.3 Complate los siguientes cuadros sobre los miembros dal consejo y &u digtinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o d i6n del i Comisién que ha Cargo en ol organigrema
propuesto su de la socledad
nombramiento
DON ALBERTQ BARRENECHEA GUIMON CONSEJO DE PRESIDENTE-
ADMINISTRACION CONSEJERO DELEGADO
N total de ] jocut] 1
% total del consejo 14 286




CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

o d del Gomisién que ha prog su Nombre o denominacién del
convajero nombraimiento accionista significative a quien
representa o que ha propuesto su
nambramiento
pON ALEJANDRO AZNAR SAINZ CONSEJO DE ADMINISTRAGION 1BAIZABAL DE CARTERA, S.L.
DON FRANGISCO JAVIER GUZMAN CONSEJO DE ADMINISTRACION FRANCISCO JAVIER GUZMAN
URIBE URIBE
DON GONZALO BARRENECHEA CONSEJO DE ADMINISTRACION GONZALO BARRENECHEA GUIMON
BUIMON
DORA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE | CONSEJO DE ADMINISTRAGION LIPPERINVEST 2003, 5.1
AGUIRRE
—
PROMOCIONES ARIER, SL. CONSEJO DE ADMINISTRACION GARDOQUI E HUJOS SL.U.
1 total de ) d 5
oo
* total del Consejo 71,429
CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES
totat de Jatos independ 0
% total del consejo 0.000

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

dal

Gomlslén que ha propuesto su
nombramlente

DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE CONSEJO DE ADMINISTRACION
Numero total de otros cansejeros externos ‘ 1
% total del congejo ‘ 14,286




Foru Seilua » | N 5805559 B

Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia
Diputacion Foral de Bizkaa

015 €

Hamahaost zentimg.
Quince centi y

Detalle los motivos por {08 qua no se puedan cansiderar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
1a socieded o sus directivos, ya ¢on sus accionistas.

Nombre o i6n social del )]

DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE
Socledad, directivo o acclonista con #) que mantiene ¢ vinculo

DON -

Motivos
El5r. an fue C jero siendo accloni ificativo de s en
el cargo tras la isién de su participacié 1. Conlk a o disp en of ap 5 del Cddigo
Unificado de Buan Gablerna, no pusde ser c jero ind & pasar de poder desempefar
sus funci sin verse diclonado por relaci con la Bocledad, sus acclonlst ignificati 0 sus
directivos.

indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido di &l periodo en la tip {a de cada consejero:

Nombirs o d soclal del ) Fecha del Condiclén antert Condlcibn actaal

camblo
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE 070712011 | DOMINICAL OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales s& han nombrado consejeros dominicales a instancia da

accioni cuya participacion acclonarial es inferior al 5% del capital.
o d Inaclén saclal del
DON FRANGISCO JAVIER GUZMAN URIBE
Justificaclén
El Consejero 0. FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE fue brado G jero a b de
ignlficativos con particip superior at 5% del capita! que, actualmente, no ostenta ya dicha
participacidn, No obstante, dado su parfil profasi y expearienci ditada, se sup ta al

Consejo de Administracién

N od 16n social del acclonlst
DON GONZALO BARRENEGHEA GUIMON
Justificacién

El Consejerc D. GONZALO BARRENEGHEA GUIMON fue nombrado C: jaro a | i de fonist,
ignificati con pariicipacia supsrior a1 5% del capiial que, actualmente, no oslenta ya dicha
parniicipacién. No abstanie, dado su perfil profeslonal y i , 58 i su al

Consejo de Administracién

Indique si no se han atendido peticionas formales de presencia en al Consajo procedentes de accionistas cuya
parlicipacion acclonarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayap algndido

NO



B.1.5 Indique sl algan jero ha

explique a continuacién, al menos los molivas que el mismo ha dado:

B.1.6 Indique, en el caso de que exists, las fi

Wambi

NO

do en su cargo antes del término de su mandato, s} el mismo ha axplicado
$us razones y A lravas de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrite a todo el Consejo,

el 0 los cor

social )

o der )

Itades que tienen delegad

DON ALBERTQ BARRENECHEA GUIMON

Breve descripelén

Tiene delegadas todas las facuhades del Consejo de A

Ley.

8.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

acion, excepto

otras socledades que formen parte del grupo da la saciedad cotizada:

que son

] soclal ) D Inacién xocial de ls antidad del grupo Cargo
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR. SAL. PRESIDENTE Y
CONSEJERQ
DELEGADO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON FAMI CUATRO DE INVERSIONES, S.A.L. PRESIDENTE
DON ALBERTO BARRENECGHEA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT, GONSEJERO
SAU.
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MPD FLUORSPAR. S.L . ADMINISTRADOR
UNIGO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SEPIOL. SA. PRESIDENTE Y
GONSEJERO
DELEGADO
DION ALBERTO BARRENECHEA GUIMON BOGIEDAD ANONIMA SULQUISA PRESIDENTE
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENOEG MINING COMPANY (PTY)LTD CONSEJERO |
DON ALEJANDRO AZNAR BAINZ SEPIOL. BA. CONSEJERO
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE SEPIOL. S.A. CONSEBJERO
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR SAU. CONSEJERO
IVDON GONZALO BARRENECHEA GUIMON SEPIOL. S.A. CONSEJERO
PROMOCIONES ARIER, .1 DERIVADOS DEL FLUOR. 8 AU. CONSEJERO

10



Foru Seilua _-. N 5805560 B

Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia
Diputacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamabost zeotinn.
Quinca Léntinigs:.

Nombrs o 16n soclat ) 16n soclel de la entidad del grupo Cargo
PROMOGIONES ARIER, S1L. SEPIOL. S A CONSEJERO
B.4.8 Detalls, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del C jo de Ad ion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que haysn sido
o icadas a ls sociedad:
B.1.9 Indique y &n su caso explique si la sociedad ha establecido raglas sobre &l numero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO
B.1.10 En relacién con la 1 dacién nu B del Codigo Unificado, sefiale tas politicas y estrategias
@ de la ledad que el C jo en pleno se ha reservado aprobar.
La politica de Invarsiones y financlacién &l
La definiclén de la a del grupo de dad st
La politica de goblamo corporative 8l
La politica de responsabilidad acclal corporativa ]
E} Plan estratégico o da nagocio, asi como los objetivos de gastién y presupusesto anuales &l
La politica do y evaluacién dal ' de los altos directivos 8l
La paolitica da control y gestién de rlesgos, asl como al sag perlédico de los sist da sl
informacién y contro)
La politica de dividendos, as) como la de autacertera y, en especial, sus limites 1)

B.1.11 Compiete kos siguientes cuadros respacto a la remuneracion agregada de los consajeros devengada durante

el ejercicio:
@) En la sociedad objeto del p informe:
Concapto retributive Datos en miles de
auros
Ratribucion Fija 453

"



Concapto retributive Datos en mllas de
auros
Retribucion Varlable [}
Dietas 0
Atenclones Estatutarias 0
Op sobre acel yio otros tos financl 0
Otros 1]
,E!al ‘ 453
Otros Beneficlos Datos en mlles de
suros
Antlcipos [}
Creditos concadidos 0
Fandos y Planes de Pensiones: Aporiacionas [\
Fondos y Planes de F Obligaci 0
Primas de ssguros de vida [}
—
das por la sociedad & favor de los consejeros 0

b) Par la pertenencia de los consej de la sociadad a8 otros jos de admini &n y/o a la aita direccion
de socledades de! grupo:
CGoncapto retributive Datos en miles de
euras

Retribucion Fija 187
Retribuclon Variable ]
Dietas o
Atenciones Estatutarias 1} |
Opei sobre yo olros 4 0
Otros [
Total [ 187 |

12
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Bizkatke Foru Aldundia

Diputacion Foral g Bizkala

0,15 €

Hamahost zontuvtg
Quince tentimgs

Otros Benaficios Datos en miles de
auros
Anticipos ]
Creditos concedidos [
Fondos y Planes de Pensiones: Aporlaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas o
Primas de seguros de vida 0
pot la a favor de kos consejres 0

¢) Remur 16n total por tipologia de c

Tipologls consajeros Por socleded Por grupo
Ejecutivos 302 0
Externos Dominicakes 151 187
Externos Independientes o0 o0
Otros Extemos 0 0

| Taotal 453 1;}

d) Raspecto al beneficio atribuido a la socledad dominante

16n total jeros(en mlles de suros) 640
ion totel I ficio stribuido a la ladad doml {expi do an %) 30
B.1.12 identifigue a los miembros de la alta di ion Que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen cidusulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios

de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los congaj jecutives, de (a iedad o de su
grupo. \ndique 8} astos contratos han de ser comunicados y/o aprabados por los organos de la sociedad o de au
Qrupo;

13



E‘ﬁmam de beneficiarlos

[

Consejo de Administracién

Junta Genaral

Organo que autorlza las cléusulas NO NO

| LEe Informa a la Junta General sobre las cliusulas?

[0 |

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de fos miembros del Consejo de Administracion y las
cldusulas astatutarins relevantes al respeclo.

16n da tos mb
astatutarias

Proceso para

det Consalo de A

ylas

La remuneracién de los miembres del Gonsejo de Administracion se decide por la Junta General, &) ampare de lo
dispuesto en el articuto 25 de los Eslatutos Saclales.

Sefiale &i el Consejo an plano se ha raservado la aprobacién de las sigulentes decisiones,

A propuesta def primer ejecutivo de la Ala, o) nombr vy i case de los altos directivos, 5
asi como su% clhusulas de Indarntzaclén,
La retribucién de los cansejeros, as} camo, an sl caso de los sjecutivos, ia retribuclén adicional por sus -

)i y demés

que debian respatar sus contratos.

B.1.15 Indique si &) Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cusstiones sobre las que se pronuncia;

]
Importe da los p fijos, con desgl @n su caso, de las distas por partleipacién en el Conssjo y s
sus Comisl y una estimacién de la retribuclén fija anual e la que den origen
Conceptos retributives de cardcter varlable NOo
P ipal Isticas de los slst de pravisién, con una esti i6n de su imports o coste anual NO
aqiivalente,
Condich que & patar 1os cov de g ajarzan funci de alte di 6n como &l
consejeros ejscutivos

14
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A

Bizkaiko Foru Aldundia
Digutacion Foral de Bizkeia,

Hatmabost zentimy
Quinge (entio)

B.1.16 Indique &i el Consejo te a votacitn de la Junte G i, como punto separado del orden dal dia, y ¢can
cardcter consultivo, un informe sobra ia politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los

F del informe respecto a ia politica de retribucionas aprobada por el Consejo para ios atos futuros, los
cambios més significativos de tales politicas sobre la aplicada di el ejorcicio y un global de como se
aplicod ta politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comisidn de Retribuciones y
si han ulilizado asescramiento externo, la identidad de los consultores externos que 10 hayan prestado:

NO

[LHu utiiizado asesoramlento extemo? |

| e |

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que 86an, & su vez, miembros del Consejo de

Administracion, directivos o empleados de des que ostenten partici significativas en la sociedad
colizada y/o an entidades de su grupo:
Nombre o denominacion social del social del accion| Cargo
consajpro significative

DON ALEJANDRO AZNAR SAIN2Z IBAIZABAL DE CARTERA, S.L. PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO

DONA MARIA 1SABEL LIPPERHEIDE LIPPERINVEST 2003, 5L ADMINISTRADORA

AGUIRRE SOLIDARIA.

PROMOCIONES ARIER, SL. GARDOQUIEHWOS B LU, ADMINISTRADOR
UNICO.

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de (as contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo do Administracién que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
su grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento dal consejo:

NO

B8.1.19 Indique tos p dimientos de L reeleccién. evaluacion y remocién de los congejeros. Detalle
1o= érganos competentes, los trdmites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.
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Conforme establece el art. 15 del Reglamento dei Consejo de A . los Consej serdn des} por la Junla

Qoneral o por el Consejo de Ad de dad con Ias pi idas en 1a Ley y en los Estatutos

Socigles.

De conformided con lo dispuesto en ol ant. 16 de los lates, salvo disp del proplo Consejo de Administracién

por doptad para ser nombrado nuevo C jaro serd rio $er propletario de veinte 0 més
i de la Suciedad, con una 4n superior a tres ahos a la fecha de su designacion, siendo ria fa pert

a dicha Orpano por periodo superior a tres afos para ser nombrado Presidente dat mismo.

Conforme al ant. 8 del Replamento del Consejo da Administracion, esta Orpano, en el ejercicio e sus facultades de prop a

la Junta General y de cooptacion, p que en sy P én los © J! o no ejecuti F una

mayorla sobve los ejeculives, procurando a su vez que dantro del grupo de C. i t 58 firen los titulares de
ifioativas 0 5Us rep

De acuerdo con et mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 18) el Conselo procurard que la elecclon de

para su como C: ) d recaiga sobre p de . y
axperiencia,

Los C ) i Por prop de , regisccion o cese, no intervienan en delibaraciones ni volaciones
gue tratan de ellos, y qua 50N 5601618,

De acuerde con lo dispuesto en ¢l an. 28 de los tales, la i 40 del Gonsejero Delegado requerlra de

acusrdo adoptado por mayoria de dos tercios de |a totalidad del Consejo de Administracién.

Para el caso de 6n da C ] ia propuesta a tar 8 {a Junta General habra de sujetarse a un procesa formal
de slabarackon, que incluird un Informe emitido por ) proplo Consejo en 21 que se evaluard 1a calidad de! trabajo y dedicacion at
cango de ks Consejeros propuesios.

Sepan establece el art. 18 del Reglamento de! Consejo, los Consejeros cesaran an sl oargo cuando haya transcurrido el
penwda para el que fueron nombrados, y cuando lo decids la Junta o el Cansejo de Administracién en uso de las atribuciones
que tisne legal o cada Organo.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consajeras.

No existe prevision espacifica sobre causes de dimisién de los Consejeros.

B.1.21 Exphque si Ja funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en éf cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que 3 han tomado para limitar los nesgos de acumulacién de poderes en una unica
persona:

S
Indique y en su caso explique 8l se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicltar ia convocatoria del Congejo o la inclusién de nuavos puntos en el orden del dia, para coordinar y

hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion par el Consejo de
Administracion

16



Foru Seilua 1 T N 5805563 B

Timbre Foral

Bizkaiko Foru Akiundia
Diputacion Foral de Bizkala

0,15 €

Harnahost zenting,
Quince cenlinygs

8l

Explicacién de Ias reglzs

De conit d con to di en los 13 y 23 del Reg! to del Consejo de Administracién, el Presidente
debers convocar el Consejo @ inclulr en el orden dal dia los sxtramos de que s& trate cuando asl o solicite cuaiquiera de
los Consejeros.

8.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, de tas legales, en algon tipo de dacision?:

8l

Indigue co6mo se adoptan los acuerdos en el Consejo do Administracidn, sefialande al menos, el minimeo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para los dos:

Dascripaién dal acuerdo ©
sk P Jaro Delag P yde Cerantel
Quérum %
Dado que la mayoyia exigida para la adopeién del acuerdo es de 2/3 de los Consejeros de 1a sociedad, con .80
independancia de los presentes &n la reunidn, éste debe colncidir como minimo con el quarum de asistencia, !
Tipo de mayoria %
273 de Ia totelidad del Consejo 56,680
Dascripcién del acuardo :
Elresio de los acuerdos
Quérum %
Conforme a lo dispuesto en el erticulo 23 de los Estatutos Soclales y an el adicufo 14 de! Reglamento del
Consejo de A , los se adop! por mayoria absoluta de C J W F [} 51.00
representados, sl }o estén la mitad mas uno, al menos. Para la vakdez de los acuerdos serd preciso, cuando :
menas, |a presancia de fres miembros del Consgjo.
Tipo de mayoria %
Conforme a to dispuesto en el articulo 23 ds los EStatuios Sociales y en el articulo 14 del Reglamente det
Consejo da Admi 6N, los dos se ad an por mayoria deC ¥ p [ 51.00
representados, si lo estan la milag mas uno, 8l menos, slendo précisa, cuando menos, |a presencia de tres :
rlembros del Gonsejo.

17



de losr alos jeras, para ser nombrado

B.1.23 Explique si exlstan requisitos especificos,
presidente.

]

Descripcién de lox raquisitos

Conforme a lo dispuesto en el articule 19 de ks para serP del Consejo de Administracion se
precisa habar formado parie de dicho Qrgano durante un perlodo supertor a tres afios antariores a la fecha del
brami isF @l propla Gonsejo del ol da diche Isit il acuerdo

B.1.24 Indique si et presidente tiene voto de calidad:

8l

Materias en las que existe voto de celldad

Conforme a lo dispuesto en el adiculo 10.3 del Reglamento de Consao de Administracion, en casa de empate en las
. el voto del Presk saré dirimente.

B.1.25 Indique si los estatutos o el raglamento del consejo establecen algun Iimite a la adad de los consejeros:

NO
Edad timite presidente Edad limlte consejerc delegado Edad limite conzajaro
[ Q 0
B.1.26 indique si los estalutos o el replamento del consejo unt dato fimi pare los consejeros
independientes:
NO

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo of nimero de consejeras, explique Jos motivos y las iniciativas
adoptadas para corragir taf situaclén

Explicacién de joz motivos y de las

En el momento actual hay una Consejera en {a socledad.

E1 Conaejo, en el ejercicic de sus facultades de propuesta y de toag .p aque en la posicion del Consejo

los Conseleros exismos a no sjacutivos representen mayoria sabre los i pr te que entre los

18



Foru Seilua -y N 5805564

Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aklundia
Diputacion Foral de Bizkata |

0,15 €

Hamahost zentin
Quince céntingss ]

plicacién de los motivos y de las inlcleti

Consejeros sxtemos se integren los tdulares o repressntanies de titulares de
capital,

en el

Por ko expuesto, el hecho de qua la mayor parte de los Consejeros de la sociedad lenga cardcler dominical o hayan skio

prop por 0 ivos limita el marpen de actuaclén del Consejo sobre ef particular, da modo que a la
fecha se ha brado & una unica C estando aseq qua, por disp del del Consejo de

, en dicha vak an de cankdidalos para el CAFQo 2 proponar B |a Junta Genenal de Accionisies o para la
cooplactén se tendrédn en cuenta la solvenc P y exp

En particular, indique sl la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que fos
pr de seleccién no adol de sesg p que obstaculican la seleccién de consejeras, y busque
deliberad: 1! didatas que retinan ol perfil exigldo:

5

Safala los principates procadimlentos

No existe ain una C: de

YR

En cualquier caso, todas las Comisiones con que cuanta o cuente en el fuluro ¢l Conseld estian somelidas a los mismos
principios que rigen la actuacion del Consejo de A én, de d con lo disp en el articulo 1 de su
Reglamento,

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detdllelos brevemente.

CGonlorme a lo dispuesto en el anliculo 24 de los iales, los G j podrén h P por otro
Consejero en sl Gonsejo de A ion, del su tacio di; carta dirigida al Presidente.

Segun esteblecen los adiculos 14 y 23 del Reglamento del Consejo de Administracion, los Gonsajeros procurarén conferir su
raprasenlacion, en su caso, a favor de otres Consejeros que pertenezcan & su mismo grupo, Incluyendo las opontunas
instrucclones.

B.1.29 indique el numero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante al ejercicio.
Asimismo, sefhale, en su caso, las veces que se ha reunido l consejo sin |a asistencia de su Presidente:

de i del jo sin la asl Ia ded pr [}

indique el nimero de reuniones qua han mantenido an el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

19



da raunl dela 1516n o) o deleged ' [
Namero de reunlonas del comité de auditoria 2
0 de de 1z comlulén de ¥ ratribuct 0
N de reunl de i én de it } 0
a do 1 deia Iuién de retribucl 1]

B.1.30 Indiqué ¢l nlimaro de reunionés ¢iie ha mentenido &l Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la

asistencia de todos sus . £n 8l cémputo se an no asistencias las rapresentaci raalizades
sin instruccionas especificas:

i de no asl ins de ) durante el ejercici 2
% de no aslatenclas sobre el lotal de votos durante el ejerciclo 2,083
B.1.31 Indique 8i las cuentas anuales individuales y consolidades que se p ) para su aprobacion al Consejo

estan praviamente certificadas:

No

Identifique, en su caso, a la/s personals que ha o han certificade las cuentas anuales individuales y consolidadas
de la socledad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiara, los Ismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las

individuales y consclidadas por &l formuladas se p ten en la Junta General con salvedades en el
Informe de auditoria.

Entre las funciones de! Comité de Auditaria se encuentra la de supervisar y evilar la ocurencia de sircunsianclas que den lugar
& la existoncia de salvedades en el informe de Auditoria.

Par otro lado, conforme a lo dizpuesio en ¢l aniculo 35 del Reglamento del Consejo de Adminlstracion, el Consejo procurard
formular Jas cusntas de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte tel Audilor.

B.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene (a condicion de consejero?

NO
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Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia
Dipritacion Foral de Bizkaia

015 €

Hamahost zentimo,
Quince céntimgs:

B.1.34 Explique los procedimisntos de nombramiento y cese del Seacretario del Consejo, indicendo si su
nombramiento y cese han sido inf dos por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

P dimb do y cens

EI Becretario dal Consejo de Adminislrackin podra ser alegido da entre sus miembros, o podri nombarsa por el Consejo
de Adminisirackin un Secretario no Consejero,

A Iz fecha no existe Comision de Nombramientos.

Por o demds, no existe up régimen especial sobre su p de y case,

Su h ha sido ap por e pleno del Consejo.

e Comlslén de N. e nt del 7 Nﬂ
ac da N I del cesa? NO
LEl Consejo en pleno apruaba el nombramiento? sl
LEIConsajo an plent apruaba ef cose? 81

¢ Tiene el secratario del Consejo enconmendada Ia funcion de velsr, de forma especial, por las recomendaciones
de buen goblarmna?

8l

Dbservecionss

Conforme establace ¢f articulo 11.3 del Reglamento del Consejo de Administracion, el Secrelario cuidard en todo caso de

1a legatidad formal y material de las acluaciones del Conseje y g izarh que sus p dimi y reglas de gobi
sean r8spelados y s add
B.1.35 Indique, si los hublera. los ismos establecidos por la iedad para preservar la independencia del

auditor, da los analistas financleros, da los bancos de inversién y de lag agencias de calficacién.

E! Consejo de Administracitn, a efectos de preservar la independencia del audior, da los analistas financieros, de ks bancos
de Inversion y de las agencias da calificackin, no interviene de forma directa en la relacién con los mismos, que se Hleva & cabo
e través de la direceibn financlera y del Comité de Auditoria, formado de manera exclusiva por Consejeros externas,

deb)é p su ind d 0isp el aniculo 35 del Reglamanto del Gonsejo de Adminlstracion.

B.1.38 Indique 8i durante &l ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor extemne, En su caso idantifique al auditor
entrante y saliente:
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NO

Auditor sallents

Auditor entrante

€n &l cago de que hubleran exislido desacuerdos con e! auditor

NO

tenido de los mi

, explique el

B.1.37 indique i la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porgentaje que
supone sobre los honorarios facturados @ la soctedad y/o su grupo:

NO
Socledad T Grupo Total
Imports de otros trabajos distintos de log da [ 0
auditoria (milas de suros)
Imparte trahajos distintos de los de 0,000 0.000

auditorialimporte totat facturado por la firma
da avditoria (an%)

0,000

B.1.38 Indigue si ) informe de auditoria de ias cuentas anuales de! ejarciclo anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, Indique las razones dadas por el Presidente dei Comitd da Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 indigue ei numero de afios que Ia firma actual de auditoria fleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anualag de la sotiedad y/o su grupo. Asimisme, indique &l porcentaje que representa el
numero de afios auditados por 1a actual fia de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

audltoria/N® de afios Que la socledad ha sido
auditada (en %)

Sociedad Grupo
Nilimaro de afios Ininterrumpidos 3 3 |
Gocledad Grupo
1
N° de afios auditados por la firma actual de 15 10,0
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& P

B.1.40 indigue las participaci de los miembros del Consejo de Admir dela on ef capital de
entidades que tengan el mismo, andlogoe o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la socledad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimi Indique 0% cargos
o funciones que en estas socledades ejerzan:

B.1.41 indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros pusdan contar con
asesoramlento extemno:

1]

Detalle del procedimianto

Conforme dispone e} nicilo 28 Bis de ks Estatutos Sociales, &) Comité de Auddoria podra | fap i6n en
sus de del equipe o dal parsonal de Ia sociedad, esi como de los auddores de
cuentas, ancontrdndose expresamania previsto que tendré a su disposicién los medios oS pare un
Independiente.

Por otro lado, el articulo 21 dal Reglamento del Consejo de Ad prevé la posibliidad de que ks C ),

cuanten &n &! desempefio de sus funciones, con cargo a la sociedsd, con el auxilio de asasores lsgales, contables,
financleros  olros expertos.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento pera que los consejeros puedan contar ton la
informaclén necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficienta:

8!

Datalle del procedimiento

GConforme a lo dispuesto en el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Admi fos G ) 500
decumentaimente, con cardcder previo a cada sasidn del Consejo de Administrackén, de 1as matertas que serdn objeto de
la reunién, sin perjulclo da las generales itadas de j e i a los C } &n el
articulo 20 del mismo Reglamento del Consefo da Administracién,

8.1.43 Indique y en su caso detalie si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacidn de la sociedad:

51

Expliqua las reglas

De s con lo di an el del Consejo de Adminisisacion, los Gonsejeros han de acluar guisdos
por el princlpio de maximizacién del valer de Ja empresa an interds de los acclonk Pl sus funck de buang

fe y observando los deberes &ticos que impone una resp iGn de los neg

Ademas, jos G i osidn idos a tos deb de ditigente administracidn, de fidelidad, de leatlad y de sacreto,
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Explique las rogias

Por fin, los Consejeros estAn sometidos al Reg: Interno de Cond que les exige actuar bajo los principios de
imparcialidad, de buena fe, da diligencia y secreto en ol uzo de 1oh rel tey, te, de Interés
general de la socledad y no suyo particular.

procasado o e ha dictado contra ] auto de apertura de juicio oral, por alguno de los dalitos seflalados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

B.1.44 indique si algin miembro del C Jjo de A ién ha informado a {a sociedad gue ha resultado

NO

Indique &i &) Consejo de Administracidn ha analizado el caso. Si s respuasta es afirmativa explique de forma
razonada la decisidn tomada sobre s} procada o no que el consejaro continlie en su cargo.

NO
Dieclstén Explicacién razonada
tomada ‘
B.2 Comisiones de! Congsjo de Administracion
8.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:
COMITE DE AUDNTORIA
Nombre Cargo Tipelogla
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON PREBIDENTE DOMINICAL
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE VOCAL OTRO EXTERNG W
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SECRETARIO- DOMINICAL
VOCAL

B5.2.2 Sefiale si corresponden al Comitéd de Auditoria 1as siguientes funciones.

Suparviser ol proceso de elaboraclén y la integridad da ia Informacién financlera relativa a fa socledad y, en
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su caso, al grupo, revisando el de los isitox nor . la d 16n del 8
P de Idacion y la P de los critert |
Revisar peribdicamentas lox slstemas de contro! Interno y gestién de rlesgos, para que los princlpates &
rlesgos ae identiiquen, gesti ydena o d t
Valar por (a Independencla y efi da Ia funclén de auditoHa interna; proponer la selecclén,

to, reeleccion y cese del rasp ble del servicio de auditoria Interna; proponer el 8
presupussto de ase servicio; raclbir ié riédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direcclén tiene an cusnta las urnl ¥ dach de sus inf
Establecer y suparvisar un que parmita a los iead lcar, de forma confi v.s
" id proplad 6 1as irregularidadas da y ial t denci lalments i L Bl
y contables, qua adviertsn en ¢l seno de la empresa
Elevar al Consejo las pr da seleccld it leceldn y sustitucién del auditor externo, 8l
asl como las desu 16
Raclibir ragularmente del auditor axtarne Informacién sobre af plen de auditoris y los resuitados de au s
ejecuclén, y verificar que in site direcclén tiane an cuenta eus recomendaclonas
Asagurar Ia Indspandencia del auditor axterno ]
En ¢l caso de grupos, favorecer que ol auditor del grupo asuma ia responsabiiidad de las auditorias de las s
wsmprasas que lo intagren
B.2.3 Realice una descripcion de |as reglas de organizacién y funci ! asl como las responaabitidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comisién
GOMITE DE AUDITORIA
Breve descripclén
Las reglas de org ion y funch I del Comité de Auditorfa estén previstas en el art. 28 Bis de los

Estatutos Sociales,
Conforme a la eltade disposicion estatulasia, el Comité de Auditoria estard compuesto per un numero de

Consejeros no Inferjor & tres, designados por &l Gonsejo de A \6n, slendo mayoria los C ]! na

¢jecutivos.

El propio Comité de Auditoria regula su funcionamienio y nombra a un Presidents y a un Secreterio de entre sus

do el P un date méximo de cuatro afios, con posibilidad de d

un aho desde ¢l cese,

El Comité de Auditoria se reune, pravia toria del F o a solicilud de dos de sus miembros, de

manera periédica en funciin de las necesidedes, pudiendo conlar para sus sesiones con la colaboracién de los
lsmbros del equipo directivo y smpleados de Ia socledad, asl como de los auditores de cuentas, teniendo a su
posicién los medios para un lento independi

§in parj de aq idos que pueda gar el Consejo de Admi con card parti [

genarat, al Comité de Auditoria, sus responsahilidades bésicas son las siguientes:

a) Ink en la Junta @ 1 de Accloni: sobre las i que en ella se planteen los acclonistas vn

malterias de su compelancia

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimisnto e 1a Junta General de Accionisias, el
nombramiento de los Auditores de Guentas Extarnos,

©) Supervisar los servicios ne Auditoria intema.

d) Gonacer del p de | b iera y de los de control intemo de la socledad.
&) Mantener Ia refacidn con los auditores extemos para recibir informacién sobre aquedlas cuestiones Gue puedan
poner en resgo (a tnd d de éstos y i otras relach con el proceso de desarrollo de fa

25



Audioria de cuentas, asi como
y en las nonmas técnlcas de Auditorfa.

1) Cualquier otra funcién de informe y prop que le sea por &l Consejo de Administracion con
carécter ganeral o paricuiar, o que le venga Impuesta por Ley.

otrag ! previstes en la leg 4n de Auditoria de cuentas

B.2.4 indique fas facultades de asssoramiento, consulta y on su caso, delagaciones que tienen cada una de las
comlsiones:

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA
Brave descripcién
Apoyo al Consejo da Administracion, sin delagaciones de orden particulac.

B.2.5 Indique, &n su ¢aso, la existencia de regulacidn de 1as comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicard
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada islon.

Denominacién comisién
GOMITE DE AUDITORIA

Brave descripclén
El Comié de Auditaria, conforme a ko dispuesto an el arliculo 28 bis de fos Estatulos Sociales, esi4 sujeto tanto a
fos propios Estatutos como & cualquier norma de régimen interne, en relacidn con el Censejo do Administracion,
slempre y cuando sea compatible con la naturaleza del mismo.

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Admi es
comités o comislones.

dispong en su aniculo 1, a los

Tanto los Sociales como el de! Consejo de A aclén estan
consulte &n la pagine web de la socledad.

para su

B.2.6 Indique si la composicidn de la comisién ejecutiva refleja la participacion en e Consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicién:

NO

En caso nagative, axplique la composiclin de su comisién ejecutiva

No exizie comision ejeculiva. 1

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale 8 el Consejo en plens se ha reservado aprobar, previo informe favarable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que s& hublera encomendado la funcidn, 1as operaciones que la sociedad realice ton consejeras,
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con ignificativos © rep tados an el Consajo, o con personas a ellos vinculadas:

&l

C.2 Detalle las operaciones relevantes qué supongan una encia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaclones entre la
socledad o entidades de au Qrupo, y los administradores o directivos de la sociadad:

C.4 Detalle las op 1 relevantes reali por la sociedad con olras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, slempro y do no se elimi en sl p de l6n de dos fi lidgados y no
forman parte del trafico habitual de ta sociedad en cuenlo a su objeto y condiciones;

C.6 Indique si los miembros del Consejo de A acién se han do a lo largo del ajercicio an alguna
situaclén de conflictos de interas, segin lo previsto en al articulo 127 ter de la LSA.

NO
C.6 Detalle los macanismos dos para d y Iver los posibles conflictos de intereses
antre la sociedad y/o su grupo, y sus ¢ i , diractivos o istas signifi
GConf a lo disp en el Reql intemo de Conducta en el Ambite del Mercado de Valores, tas personas sujetas al
mismo -eslo &5, G i Di G les, Direct de Deg [: que fian labores de
con | y &n éreas das con &l de valores, y con ACCes0 B
ylo privilag deberén inf; & i3 sociedad de posibt de antes de adoplar dacisiones al respecto.

Por su parte, ] Reglamento del Conssjo da Administracion, an su anticulo 25 regula los conflictos de intereses que puedan
afectar a ks Consejeros, obligando a los mismos a abstenerse de asislic @ intervenir en deliberaciones de asuntos en que
tenpan interés, no pudi realizar los G ) tas) o con la sin previa

informacidn y aprobacidn por el Consejo.

Conforme a lo dispuaste en el articulo 31 dej Reglamento del Consejo de Adminisiracién, ésle se reserva formalmente ¢l
conocimiento de cuakquier transaccion de |a fa con los eccion! janificativos, no autorizando pinguna op 6n si no
respeta la iguakiad de trato de los istas y las condick de

C.7 ¢Cofiza méas de una sociedad del Grupo en Egpana?

NO
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Identifique & las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupa, d ¥ évaluando los rigsg
cublertos por el sistema, Junto con la justificacién de Ja adecuacidn de dichos sistemas al perfil de cada tipo de

riesgo.
MINERSA opera en un mercado global y como grupo {onal ge ha ido do progres te de Jas pollt
pr 1%, herr Y para afrontar log rinsgos derivados da su operativa.

Los sistemas de reporting y conirol dol Grupo astén orientados o prevenir y mitigar al efacto polencial de los rissges da
negoclo.

Se detallan a continuackén los principales rlesgos y los medios adoptados para gestionarlos:

Riesgo da crédito: La politics general es la cobedura del mayor numero de oparaciones con seguros de erédito para lo cual &)
Grupo tiens los tratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo unos niveles minimos

de exposicidn aj desgo de crédito, Esta politica ha d

en p i de impagas muy bajos.

Riesgo da tipo de cambio: E1 Grupo estd expuesto & les Nuctuaclones de |as divisas. Por una parte, efeclos derivados de las
operationes de ventas de produclos y de compra de matanias primas y energias. Por ofra, riesgo en {4 consotidacion de los
resultados de las filiales fuera de la zona Euro (por ja utilizacién del método de! tipo de cambio da cierrs).

Para Ia coberlura del riesgo de tipo de camblo se realizan los siguientes controles:

- Anélislz dindmico de los Nujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas inciuyéndasa tanto posicianes de

balance como los flujps futuros esperados,

- Célculo de la exposicldn neta en cada uno de los ptazos y matching de fujos (cobanuia implictta)

- Estudio de ia contratacitn de seguros de cambio en fas posiciones remanentes,

- A porlir 4¢ los pasos anteriores, las operaclones se solizan &n distintas entidades financleras de pimera linea contratdndose
#n las di mesas de tesoraria al mejor precio posible.

Por atra parie, el hecho de que existan empres as fuera del entorno del euro dentro del Grupe, hace que por Ia aplicacion de los

étodos de idacion, fluctuaci on ias de fas divisas focales/ euro se trad €N un riesgo p en
ol resultado a integrar de dichas filiales, p do variar el lidado del Grupo.

Riesgu de tipos de interés. La politica general del Grupa a este respecto s, por la parle de to$ depdsitos, evitar (a exposicldn a
i enet do de renla variable,

En cuanto & la fi IBCIG tos p y cuentas de crédito contratados por e} Grupo estdn mayoritariamente
indexados &l Indice Eurbor, en diferentes plazos de contratacion y liquidacidn, por lo que se wutilizan coberturas parciales de
riesgo de tipo de interés a tipo fijo con el objeto da mitigar la mencionada exposicién.

{ as politicas de utilizadas 58 fund tan en;

- Sag dindmico tante dal vol de fi a largo plazo como de los niveles dg financlacidn de circulante
mediante cuentas de crédito u otrog instrumentos financleros.

- Utitizaclén de instr fi ieros de tizados en d ]

-No idn de o 1 de derivados que no respondan a las necesidades propias del negocio.

28



Foru Seilua
Timbre Foral

N 5805570 B

Bizkaiko Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

015€

Harmabost zeptit
Ouince canting

- Gontratacidn en mercado con entid ' de Mo prestiglo y solw

Riaso de precio: Fi Grupo 58 encusnlre axpuesto al tlesgo de precios tanto en lo reletivo & sus COMPrAS COMO a SuS precios de
venta. Por Ja parte de las compras, dastaca las variaclonss on el precio dei gas natural, y que tiene una volatiidad sipnificativa

al estar ido & las propiss b de oferta y entre p y Const pero, al mismo tiempo, estd

muy afectado por 1a intervencién de inversores que actian esp sobre su cotizecion.

Las polfticas aplicadas an este campo se basan an:

- Mantener la méaxima informacién de las tendencias de los precios (tanlo compra como venta) con la finalidad de prever la
eslhralegia comorcial mas adecuada con la Antelacion suficiente.

- M i6n de W i6n de las variabl alas da I estudio y anAlisis

de los i de cobertl qua ofrece el mancado.

En ciante al objativo de fiabilidad de la info fon 1 isra, indicar qua MINERSA sa sncuentra en pleno proceso de

Implantacién da un sistema Informético que parte de la keanlificacién y avaluacion da los principales riesgos que pusden

ta i6n de dichos objsiivos, d iendo o rnitigando dichos riesgos & un nivel acepteble,

bleci para allo didas y das y proporcionados a la Impactancia de cada riesgo.

A I desde la D 6n Financiera y de 1a mano del Auditorfa Intema, se realizard una evaluacion de los

polenciales riesgos que pudieran siterar o afectar a ia fiabltidad de ia inf 16n fi fera det grupo Mi

Los riesgos princip san identi anlos p de i6n de Ia informacién financiera, an 10dos los eplgrafes

contables de 1a cuente de pérdidas y las y del bal para todas jas sociedadas del grupe. y son evaluados &n
inos de import: que viene d pof la probabliidad del riesgo de incyrrir en un error Son impacia material en fos

estados (k de Minersa, individ y dadi

En |a evaluacion da dichos resgos, se i s I

- Complajiciad de la transaccidn y de |as normas contables aplicabies,

- Complejiiad de los cdlculos necasarios.

= Vol de k @ imp iva de las parlidas afecladas.
- Necesidad de realizar astimaciones o proyecciones.

- Existenclas de incidenclas en el pasado,

El resultado de la evaluacion anual de riesgos conl &l conjunto de socladades y p que conf 8! ambito de
aplicacidn del SCAIF en cads ejercicio.

Todos eslos nesgos evaluados seran incluidos en el sistera informatico sopone del SCIIF, en sus corespondientss fichas de
riesgos que drén la sk inf ion:

5

- Proceso,
- Nombra y descripeitn del riesgo.

! inf 15 1 "

- Controles a reslizar en el proceso,

- Prueta documental a aporier del control realizado,

- Responsables de la sjecucion del control.

- Responzaties de la supervision de la correcta ejecucion del control.

Los controles establecidos en el 4mbito del SCIIF son (o considerados clave respecto al logre de los objetivos de control

interno dal sist con los t o% anteri y han siklo di dos pars p Ir y mitigar el potencial
impaclo maiariel en la i 1 e indi de Minersa, de los riesgos selecclonados en la evaluacién
anual.

Los controles estan implantados a lo largo de ias disti fases del p de elaboracién y p de la informacién
financlera.
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Estos i P son h gé enlre lag des dentro del &mhite de aplicacidn de |a norma del SCIIF,
tienen un responsable asignado y q n doc onla ] soporte del SCIIF, como evidencla de
i realizaclon, de 1al manera que en lodo momento la Alta Direccl6n y &l Comité de Auditoria, pusdan dispener de informacion
actualizada pcarca del grado de pli de los y on de la exp én de |a P a los
rlesgos sobre la idad de la i6n fir 1

Las actividades de control se realizan en varios niveles de la organizacién para reducir riesgos de Incurrir en errores, omisiones
o lraudes que puedan afectar & la fiabilidad en Ja informacion financiera en cada yno de Jos periodos & comunicar dicha
Informacion At exterlor.

Estos controles existen 4 lo lamgo de todo al pi de on de la i tanlo en origen (sotledades

individusles) como en ia parte corporativa de lidar y p dicha &

El SGIIF d& Minessa esté ¥ sy il y actualizaclé ponde a |a Dlreccién Financlera, que
et eumnpli de los . Auditoria interna 65 la encargada de su revisién coneluyendo sobre Ja afectividad

de los tes y p d i &N 50 GASO,

D.2 indique st se han materializado durante e ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reput tes, fi ...} que afi a la sociedad y/o su grupo,

Ll
En caso afirmativo, indique las circunstanclas que los han motivado y 8 han funcionado los sisternas de control
establecidos.

Riesgo materializado an el sjarcicio
Riesgos operaciones, de crédito, de mercado, de lipo de camblo, de interés.

Ci que 1o han motivad
Las proplas del desamollo del negacio,
F b de fos st de control
Los de control han funclonado corr para 105 rlesgos materiatizados en 2011,

D.3 Indique st existe alguna comisién u otro drgano de gobismo encargado de establecer y supervisar astos
dispositives de control.

1]

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comislén u érgano
COMITE DE AUDITORIA

Descripcién de funcienes
En dltimo términe, el Gomité de Auditoria es ! drgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

El resy ble de Auditoria Interna Corporativa informa de manera sistematica & dicho Comité en relaclén con
\as actividades propias de su Departamanto.

30



Foru Seilua » N 5805569 B

Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia
Diputacion Foral de Bizkaia

0,15 €

amahost zentimo
Quince continfgs

D.4 Identificacién y descripcién de los procesos dé plimi de las disii ragulaciones que a su
sociadad y/o a su gnipa.
do las dack das del Comité de Auditoria, la Auditoria Intema del Grupo procede, con la periodicidad
que en cadd caso 8o estima conveniente, a verificar el grado de cumplimiente de ta misma an los plazos establecidos,
La tividad en la aplicacién de las indicach das del Comité, sen posteriormente remitidas &l mismo, guien
4 les, en casc de no ak P los objetivos p !
E - JUNTA GENERAL
E.1 Indique y an su caso detalle sl existen diferencias con el régimen de mini previsto an la Ley de Sociadades

Anénimas (LSA) respecto at quorum de constitucién de (s Junte General

NO
% de quérum disfinto al estal % de quérum distinto al establacid
on art. 102 LBA para supuestos en art. 103 LEA para supuestos
generales espaciales del art, 103
Quérum exigide en 1* convocatora [+] L]
Qudrum extgide en 2* cenvocetoria [ [

E.2 Indique y en su caso detalle 8i existen difefenciag con el régimen pravisto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para &l régimen de atlopcion de acuerdos sociales,

5l

Describa en qué se diferencia dal régimen previsto en la LSA.

Describa las diferencias

Elrégl de adopcidn de rdos soclales no difiere en los Estatutos Soclales del previsto en la Lay, con Ias siguientes
paricularitades:
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Descrlba las diferenclas

Para la modificacion del articulo 18 de los iales, que reguia ta P de! Consejo da Administrecién,
con e ia d¢ 035 qué: de ask \ dos que uxija la Ley, serd nacasaria une mayoria de votos que
representen, 8l menos, las dos terceras panes del capital sociat,

Conforme af artioule 23 de fos tos Sociales, los 58t #in por mayoria futa de C Jaros, segan

dispone kgualmente el articulo 193 da Ia Ley de Socledades de Gapital, pero de acuerdo con la citada Disposicion
Estatutaria, seré precise que concuran, al menos, la mitad més uno de los mismos.

Seqiin estatiace af aticuto 28 de jos Estatutos Sociales, serd precisa mayoria de dos tercios de Ja lolalidad del Gonselo
de Admi para adopcidn de de $on de C jernn-D Apoderados ¢ les y
y Direclores Generales.

£.3 Relacione los derachos de los accionistas en relacién con las Juntas generales, que sean distintos a los
establecidos an la LSA.

A de ju an los de ia & que se hacia 50 en o) A. 10 de Inforrma,
los derechus de los accionisias, en relacibn con las Juntas Generalas, no difieren de fo estabiecido en la Ley,

E.4 Indiqua, en su caso, las medid doptadas para f la participacion de Ios acclonistas en las juntas
generales.
E | de Ja Junta G 1, en 5us 4, 5y 9, prevé medidas de fomento de Ia participacidn de los accionistas
en las Juntas mediante la puesta a disposlcion de los mismos de ia informacion refecente a los esuntos a tratar, posibilidad de
téalizar sug jas o propuesies, y padir acl i o ampliaeién de infermacién con anteriorldad a y en la propia Junta,

pudiendo tamblén emitic su voto a distancla,

Por olro 1ado, se cumple de manera integra 1as previ al respecto ¢ idas en ot ord i jufidico de eplicacié
slende significativo ol elevade nivel de particip del acol an las Juntas Generales.

E.5 Indique sl el cango de presidente de |la Junta General coincide con el cargo de presidents del Consejo de
Administracién. Detalie, en su caso, qué medidas se adoptan para parantizar la independencia y buen
funcionamiento de ia Junta General:

81
]
Detalles lag medidas
El buen funcionamiento de la Junta se i por el plimi e 1as exi ias lepales y Hut \
Junto con ef de las especificas previsi kdas en al R de |a Junta General con e que se ha dolado la
socledad.
La ausencia de ias, confliclos o disidencias relevantas en las Juntas Generales celebradas en la historia de Ja
i no jan {a adopeién de ninguna medida adiclonal pare & izar ia indep ia y buen func
dela misma,
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£.6 Indique, en su caso, las modificaci ntrodh durante ¢l ejercicio en el ragi de la Junta General.
Durante el prasente ejerccio de 2011 56 ha iicado al P det Regl de ta Junta General, para adaptario a la
Ley de Socledades de Capital, eliminando del mismo las alaLey de A

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas gensrales calebradas en el ajercicio al que se refiere el presente

informe:
Datos do asistencia
% vol 1
Facha Junta % da presencia % en volo a distancia Total
Ganaral fistea rapressniacién Voto electrénico Otros
2206/201% 56,143 31801 0,000 0,000 87,744
E.8 indique brevemente los acuerdes adoplados en las juntas g celebrados en el ejercicio al que se refiere

6l presenta informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

En Junta General Odi de Acclont &n facha 22/06/2011 se adop tos skjuk

1.- Aprobar la Gestién Social, Cuantas Anuales & Informe de Gestidn de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S5.A. yde
su Grupa Consolidado del sjercicio 2010, asi como la aplicackin del resutado.

2 - Disteibuir un dividende de 8,47 euros brulos por accion.

3.- Ralificar el o como G jare de la sociedad de D Marla Isabe! Lipperheide Agukre, y fjar en siete el nimero
de Consejeros.

4.- Modificacién de d j de lox Estatut inlas parg a la Ley de Socladades de Capital.

5.- Modificacidn dei Preémbulo del Reglamenta de la Junta General de Accionistas, 10 la reft la del mismo a la Ley
de Socledades Andnimas.

8. Autori al Consejo de K0 de la y sociales fiiales para |a adquisicion de accikanes propias y, en su
caso, para la de capital I su izacion.

7.- Delegacion en el Consejo de Administracion de |a facultad de ampliar el caphal social en los términos de la Ley de
Sociedades de Capital

8.- Delegacion de facultades para la li2acidn, sub ién, interp 160 y & i6n de log

Todos ks rdos fueron adoplados por imidad.
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E.9 Indique s! existe alguna 0 tutaria que bl un nu inimo de acci iag para
asistir @ ia Junta General.

=)

Niimero de gcclonas necesarlas para aslstir & la Junla Genaral I 400 ‘

E.10 indique y justifique las politicas seguidas por la sacledad referente a las delegaciones de voto en !a junta
generat,

A efectos de la posible delegacton de vole para 1a Junta General, se incorpora menci6n aspecifica en fas tarfetas de asistencia
pusstas a disposicidn de los acclonistas, que constan en la pagina web de Ja sociedad junto con for de delegacion,
1énd sobre &l parlcular en el anunclo de convocatoria de las Juntas Generales.

E.11 indique si la compafia tiene conocimiento de la politica da los inversores instituclonales de participar o no en
las decisiones de la socledad:

NO

E.12 Indigue Ia direccion y modo de acceso al contenido de gobiemo corporative en su paginag Web.

El acceso a la pagina web de |a socledad se realiza a través de |as sigulentes direcclones: www.minersa.com y
www. minersa.es

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue el grado de seguimiento de la sociedad resp delass daciones del Codigo Unificedo de buen gobiemo.
En of supuesto de no cutplir alguna da elas, explique las racomendaciones, normas, practicas o ehiterios, que aplica la
sociadad.

1. Qe los Estatutos de las sociedad tizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionlsta, ni contengan otras restricciones que dificulten {a toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
acclones an el mercado.

Ver epfqrafes: A.9, R, 1.77, ¥.1.21 ¥y F.1, 8.2

Explique
Enla ! los Eslatutos ial I i

en caso da intentos de toma de control,

Se entiende que |a estabitidad de ja que ha venido g do @l fado ds la fed. {a por el el
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de dichas pr

2. Que cuando coticen la sociedad malriz y una sociedad dapandi ambas dafinan pabli con precision:
&) Las respectivas Breas de actividad y eventusles relaciones de negocio entre ellas, asl como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demés empresas del grupo,
b) Los I previstos para resolver los tuales confliclos de interds que puedan presentarse.
Ver epigrafes: ¢, 4 y C.7

No Aplicable

3. Que, 8unqua no lo exilan de forma axpresa las Leyes marcantiles, e sometan g la aprobacion de la Sunta General de
Acciont las op que fien una modificacion estructural de la sociedad y, en particutar, las sigulentes:
a) La i 1on de sociedad izadas en pafias holding diante "filializacion" o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarroliadas hasts ese momento por la propis sociedad, inclugo
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquélas,;
b) La adquisicién o enajenacion da activos operativos esenclales, cuands antrafie uns modificacion efectiva del
objeto soclal;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Cumple

4. Que las prop detalladas de los acuerdos & adoptar en la Junta General, inciuida la informacién a que se refiere

la recomendacion 28, se hagan pablicas en el to de |a publicacion del io do ia toria de ia Junta.
cumpie

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquelios asuntos que sean sustancialments independientes, a fin de
gue los acclonistas pusdan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en

particuiar.
a) Al nombramiento o ratificacién do Jeros, que deberdn de forma individual,
b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente
independientes.

ver epigrafe: E.&

Cumpie

&, Que las soc parmilan fracci el volo a fin de que ios intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como acclorystas, pero actien por cuenta de chientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

astos.
ver epigrafe: E.4

Cumpie

7. Qué el Consejo desampefia sus funciones con unidad de propd o indep cia de criteno, disp &} mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafiia, entendido como hacar méximo, de forma sostenida,
@l valor aconémico de la empraga,

Y que vela asimisma para que an sus relaciones ¢on los gripos de intarés (stakeholders) 1a empresa respete las leyes y
regiamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos, respete 108 usos y buenes practicas de los sectores y
tarrilorios donde ejerza su actividad, y observe aquellos principios adiclonales de responsabilidad social que hublera
aceptado voluntariaments.
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Cumple

8, Que el Consejo asuma, como nicleo de su misidn, aprobar 1a estrategia de ia compafila y 1a organizacion precisa
para su puesta en practica, asf como supervisary controtar que la Direccidn cumple los objetivos marcados y respeta et
objeto e interés social de la compafifa. Y qus, atal fin, al Consejo en pleno se reserve la competencla de aprobar:
a) Las politicas y estrataglas g tas de la socledad, y en p }

1) Ei Plen astratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales;

i} La politica da inversiones y financlacion;

fii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

v} La politica de gobiemo corporativo;

v) La politica de¢ responsabiidad social corporativa,

vl) Lapolitica de retibuciones y evaluacién del desempefic de los aitos directivos;

vil} La politica de control y gestion de riesgos, asl como el seguimianto periddico de los sistemas internos de

informacldn y contro!,

vill) La politica de dividendos, asf como la de autocartera y, en espacial, sus Himites.
ver epigrafes: B.1.10, B.1.23, B.1.1d y 0.1

b) Las sigulentes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventuat cese de los altos directivos, asi

como sus cléuswlas de indemnizacion,
Ver epfgrafe: B.1.12

i) La retribucién de tos consejeros, asl como, en el caso de los ejscutivos, Ia retribucién adicional por sus

funclones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafn: b.1.14

i) La informacion financiera que, por su candicién de cotizada, ia sociedad deba hacer publica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacién coresponda a (a Junta General;
v} La creacion o adqulsicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiclliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paralsos fiscales, asi como cualesquiera olras transacciones u
oparaciones de naturalaza analoga que, por su lejidad, pudieran mer bar la transparencia de} grupo.
c) Las oparaciones que la sociedad realice con conseleros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con parsonas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamentea las tres condiciones siguientes:
1%, Que se realicen an virtud de t cuyas ick
muchos clientes;
2*. Que s6 realicen a precios o tarifas establecidos con cargcter general por quien actus como suministrador det
bien o servicie de! que se trate;
3. Que su cuantia no supere ef 1% de log ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operacionas vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditorla o, en su caso, de aqual otro al que se hubiera encomendade esa funcién; y que los consejeros a (0s
que afecten, ademés de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de ia sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre olla
Se recomignda que las competenclas que aqul se atribuyan al Consejo o sean con cardcter indelegable, salvo las
mencionadas en las lelras b} y c), que podrén ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con pasterior ratificacion por el Cansejo en pleng.
ver eplyiates: C.1 y C.€

1es estén estandarizadas y 8o apliquen en masa a

Cumple
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9. Que ol Consejo tanpa la dimension pracisa para lograr un funci i eficaz y participalivo, lo que hace
aconssjable que su tamafio no sea inferior a ¢inco ni suparior & quince miembros.
Ver epigrate: B.1.1

Cumpla

10. Que Ios consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayorla de) Consejo y que sf

de ] jecutivos sea ¢l minimo necesario, tenierkio en cuenta la jidad del grupo ioy

of porcentaje de paricipacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.i, B.1.3 y B.1.14d

Cumple
11. Que si axistiors algun consejero extemo que no pueda sar considerado dominical ni independients, la sociedad
explique tal circunatancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus acclonistas,

Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion antre el nu de ) dominicales y el de
independientas refleje la proporclén existente entre el caplial de la socledad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Esle criterio de proporcionalid tricta podra at . de forma que el paso de los dominicales sea mayor
que ol que corresponderia al porcentaje total de capital que reprasenten:
1° En socledades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmsnte la consideracion de significalivas, pero exislan accionistas, con paquetes acclonarigles de
elevado valor absoluto.
2° Cuando e trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas reprasentados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver apfgrafes: B.1.3, A2 y A.}

Expliqua
Los I 58 p en el Consejo de Administracién.
El Consejo de Administracién ostenta una nolable rep del accl i detfa p
13. Que sl nd de ’ independientes rep te al menos un larcio del total de consejeros.
Ver apigrafe: B, 1.3
Explique
La vol delos i da particlpar en ef Censefo de Administrackdn hace que no existan vacanies en el
mismo. Por otro lado, sl escaso frea float de la pafila alivia la exig dep la de C i independient,

Enlodo caso, el Consejo de Administrackin ha iniciado un procesa de reflexion para valorar la cuestién,

14. Que el caracter de cada consejero se explique por ¢l Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme ¢, en su caso, revisa anualmenta en el Informe Anual de
Gobiemo Corporativo, pravia verificacién por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las ¢cuates se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital, y se expongan las razones por las que no se hubleran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya panicipacion
accionarial ssa igual o suparior a la de otros a cuya instancia ge hubleran dasignado consejeros dominicales.
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Ver gpigrates:r 8.1,3 y B.1 4

Curnple Parcialmente
€1 caraicter do cada Consejero es conocido por la Junta Qeneral, y conste en 1 informe Anual de Gobierno Corporativo, st blen
no es do por la Comisitn de Nomb pot ng eslar ain constituida.

Porlo demés, se da cumpll aesta

16, Que cuando sea escaso o nulo el nimero de congejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas pare corregir tal situacién; y que, en particular, la Comislén de Nombramientos vele para que at
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procadimientos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesicnal buscado.
ver wpigrafes: R.1.2, B.1,27 y 8.2.3

Explique
Nos remitimos a las explicaciones facilitadss en el apartado B.1.27 de este informe.

16. Que el Prasidente, como responsabla del eficaz funclonamiento del Consejo, so asegure de que los jeros
reclban con caractar previo informaclén suficlente; estimule el debats y la participacion activa de los consejeros
durante 1as sesiones del Consejo, salvagusrdando su libre loma de posleldn y expresion de opinibn; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantas la evaluacidn periddice del Consejo, asi como, en su

casgo, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
ver epigrafe; A.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Prasidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se facuite a uno de los
consejeros Independientes para solicitar 1a convocatoria def Consejo o I8 inclusién de nusvos puntos en el orden dal

dia; para coordinar y hacerse eco de jas p iones de los consej externos; y para dirigir la evaiuacton por

el Conseajo de su Presidents.
vor epfutafe: 8.1.21

Cumple

18. Que el Secreterio del Consejo, vale da forma especial para que las actuaciones dal Conssjo:

a) Se ajusten a la jetra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de ta Junta, da! Consejo y demas
que tenga |la compalila;

¢) Tengan pr tes las rec
compafifa hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar Ia independencia, imparcialidad y profesionalidad det Secretario, su nombramiento y
cess gean Informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno det Consejo; y que diche

pr i o da nombrami y ces¢ conste en el Regiamento del Congsjo.
Ver epfgrdte: B.1 .34

lones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la

Cumple Parcialmenta
Se curnple (a presents recomendacion excepto en lo que respecta al informe de (a Comislén de Nombramienlos, por no estar la
misma constituida en este momento.
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18. Que & Consejo 46 reune con ia frecuencia precisa para d pefiar con sus funol igutendo el
programa de fechas y asuntos que b al Inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inkialmente no pravistos.
Ver apigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros ge reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en &l Informe

Anual de Gobierno Corporativo, Y que si la rap i6n fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver wpigrafes: B.1,28 y B.1.30

Cumpie

21. Que cuando los conag)jeros o el Secretario mantfiesten preocupaciones sobre alguna propuesta 0, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la pafia y tales preoc I no queden raesusltas en &) Consejo, a
peticién e guien ias hubi ifesiado se deje {ancia de elias en o acia.

Cumple

22. Que el Congejo en pleno evalue una vez at afio:
&) La calidad y eficlencia del funci L del Consejo,
b) Partigndo del infarme que le alove la Comligion de N
Presidente del Consejo y por ¢l primer ejecutivo de la compafiia;

¢) El viento de gus Comial partiendo dé! informe que éstas la alevan.
Var spigrafe: B.1.19

, @l d pafio de sus fu por al

Cumple Parclatmente

No estA atin la Comiskin de

23, Que lodos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asunios de la competencia def Consejo. Y que, salvo que los Estatulos o el Reglamento del Consejo

establezcan olra cosa, dirijan su requerimiento al Presid: oals rio del Consajo,
ver epigrafe; B.1.42

Cumple

24, Que todos los consejeros tengan deracho a © dela iedad el a fento preciso para el
cumplimianto de sus funciones. Y que |a socledad arbitre los cauces adecuados para ol ejercicio de este deracho,

que en circunstancias especialas podra incluir ol asesocamisnto externa con cargo 4 la empresa.
Ver epfgrafe: H.1.41

Cumple
25. Que las sociedades establezcan un programa de prisntacion que proporciona a 108 NUEVOS CONERjBIOs un
conocimiento rapido y suficlente de le empresa, asl como de sus reglas da goblemo corporativo. Y que ofrezcan

también & los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen

Cumple
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26. Que lag socledades exijan que los consejeros dadiquen e su funcldn el tiempo y esfuerzo necesarios para
d pofiaria con eficacia y, en cor i
a) Qua los congsjeros Informen a la Comision de Nombramiontos de sus restantes obligaciones profesionales,
por gi pudieran interferir con la dadicacién exigida;
b) Que las sociedades establezcan raglas sobre & niumero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros,
Ver apigrafes: B.1.8, B, 1.9 y B.1.17

Exptique
No s5¢ encuentra constituida ain la Cornision de Nombrarmigmos.
27. Que la prop der ianto o reeleccién de ) que se elavan por ef Consejo ala Junta General
de Acclonistas, asl como su nombr provisional por ptacién, se aprueben por el Consejo;

a) A propussta de la Comisién de Nombramientos, en al caso de consejeros indepandientss,

b) Previo informe de la Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
ver epigcafe: B.1.7

Expliqua
No asté4 Ta Gomislén da b

28, Que las sociedadas hagan pablica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la sigui infy ion
sobre sus consejaros:

&) Perfil profesional y biogréfico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, ge trate o no de sociedades cotizadas;

c} Indicacion de la categoria de conselero a ia que pertenezca segun Corresponda, seflalandose, en el casa de

consajeros dominicales, el accionista al que representan o ¢on quien tengan vinculos.

d) fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asl como de los posteriores, y;

8) Acclonas de la compaiia, y opciones sobra ellas, de las que sea titular.

Cumple Parclalments
La pagina web de la socledad cumple de manera (ntogra, en cuanto a su contenido, con las exigencias del ardenamiento
Jurldico.

Se indica en la pigina web la g a la que p: fos © . Def mismo modo, se incorpora a la paging web ol
Informe Anual de Goblerno Corporalive, en que se especifica 13 relacién o taci6n de los € ) dominicales eon
acciorristas significatives, Ia fecha de su primer nombramiento y del vigenta, y las acclones de la compaiiia de las que, directa o
indirectamanta, son titulares.

29, Que los il independientes no per y como fales durante un periodo continuado superior a 12
anos.
Ver cpigrafe: B.1.2

Explique
Nos fremitimos a lo Informade en el apartado F- 13 de este Informa.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
sut participacién accionarial. Y que también lo hagen, en el nimero que corresponda, cuande dicho
accionista rebaje su participacidén accionarial hasta un nive) que exija la reduccion del numero de sus consejeros

dominicales,
Ver eplgrafes: A.2, A, 3 y B.1.2

integr

40



Foru Seilua
Timbre Foral

5805575 B

Bizkaika Foru Aldundia

Diputacidn Foral de Bizkala |

0,15 €

Hamabon ZENTmo,,
Quinge centithgs|

Explique

pre 5o ha ofrecido 1a di por aquallos G que han vendido int sUPp i accionarial,

31. Que el Consejo de Administractén no proponga el cese de ningan consgejere independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutaro para el que hublera sido nombrado, salvo cuando concufra justa causa,
apraciada por el Gonsejo previo infi de ta Ci de! lentos. En particular, se entenderd que existe
justa causa cuando of consejero hublera incumplide 1oa deberes inherentos a su cargo o incunido en algunas de las
clr descritas en el epigrafe 5 del apartado i) de deﬁniclones de aste Codigo.
También podré proponerse el case de ) Indep de has de Ofertas Pablicas de Adquisicion,
fust u otras operaciones ias similares que supongan un cambiv en la estructura de capital de la
socledad do tales bios en la estructura del C Jo vengan proplclados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacitn 12.
Ver epigrafes: 5,1.2, B.1,% y B.1.26

Explique
NinglGn Consejero, sea de la condicidn que sea, ha causado baja en la por causas a su dimisid ria.
Obviamanta, de concurrr jusia causa, de da ¢on lo di en el Regl ) del Consejo de Administracion, se

prapandria &l cese de cuakjuler Conssjero,

32. Que {as sociadades establezcan reglas que obli alos joros a inf Y. en su caso, dimitir en

quell puestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la soci y, enp lar, les oblig a
tovfy el G jo de |ag penales en las que aparezcan como imputados, asl como de sus posteriores
vicisitudes procesales.

Que sl un ]! f p 4o o se dictara contra éi auto de apertura de juicio oral por alguno de los

delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Conse)o examine el caso tan pronto
como sea posibie y, a la vista de sus circunstancias concretas, decids si pi de o no que ol jero continue

an su cargo. Y que de todo ello e! Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobisrno
Corporativo,

Var epfgrafes: B.1.33 y B.1.44

Cumgple

33. Que todos los consejeros expresen clar te 5u ] d daren que alguna propuesta de
decisién sometida al Consajo pueda ser contraria al lnlon!m social. Y qua otro tanto hagan, de forma especial los
indep I y demés jeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistag no represerdados en el Consejo.
Y que cuando el C jo adopte decisiones significati o reiteradas sobfe las que el consejaro hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procadan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se rofiere la recomandacion siguiente.

Esta Recomendacion alcanza tambidn al Secretario det Consejo, aunque no tenga la condicidn de consejere,

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motive, un consejero case en su Cargo antes del término de su
mandato, explique las razones an una carts que remitird a todos los mi 0% det G jo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese s& comunique como hecho relevante, del molivo del cesa se dé cuenta én el Informe Anual de

Goblerno Corporativo
ver epigrafe: B. 1.4
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No Aplicable

35. Que la politica de retribuclones aprobada por el Consele se pronuncie como minimo sobre las sigulentes
cuestiones:
8) Importe de los nes fijos, con gh 8N su caso, de las dietas par participacion &n &l Consejo y
sug Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anuat a la que den origen;
b) C tributivos de cardct iable, Incluy . 8n particulsr:

iy Clases da conseleros a los que se apliql asli como axplicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variablas respecto & los fijos.
i} Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remunaracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable,
lii) Pardmet d: \? y fund o de tquiar sist de primag les (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efactivo; y
v} Una estimacion del impore absoluto da las 1
refributive propuesto, en funclon dél grado de ct
coma referencia.
¢) Principales caracteristicas de los de prevision (por ejemplo, pensiones pl iag, seguros de
vide y figuras gas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condicicnes que deberan respatar log contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejaros ejacutivos, entre las que seé Incluirdn:
1} Duracion;
iy Plazos de preaviso; y
fil} Cualesqulara otrag ¢ldusulas relativas 8 primas de contratacién, asl como indemnizaciones o

a lag que daré origen el plan
o de las hipdtesis u objetivos que tome

blindajes por resolucion anticipada o Inacion de la re contractual entre la sociedad y el
consejery ajocutivo.
ver spigeafe;: B.1.15
Explique
fNos i alo to en el ap; B.1.15 del p Informe.
Et Consejo de / iGn no recibe i anla d

36. Que &8 circunscriban a los consaleros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de ia
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre © instry tos referenciados al valor de la accién,
retribuciones bles ligadas al rendi dela indad o sist de prevision.

Esta recomendacion no alcanzar a la enfrega da acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengen hasta su cese como consejero.
Vay epigrafes: A.J y E.1,3

Explique
No axisten en la ac d buel alos G j h en la entrega de accionss, opclones sobra
acclones, ni instrumentos referenciedos at valor de 1a accidn, ni retdibucionss variables.

37. Que la remuneracin de ios consejeros extemos sea la necesaria para retribuir 1a dedicacion, cualificacion y
regponsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia,

Curmiple

38. Que ias remuneraciones relacionadas con los resultados de |a socledad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el infforme del auditor externs y minoren dichos resultados.
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No Aplicable

39. Que &n caso de retibuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con ol d pefic profesional de sus ben j08 ¥ no derivan

simplemente de la avolucion general da los mercados o del sactor de actividad da fa compafila o de ofras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que et Consajo somata a volacion da la Junta General de Acci , como punto separado del orden del dia, y
con cargcter consultivo, un informe sobre la politica da retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga & disposicion de los accionistas, ya saa de forma separada o de cualquler otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrarés especialmente en la politica de retribuciones aprobada por 6l Consejo para &l afio ya
en curso, asl como, en su caso, la prevista para los aftos futuros. Abondard todas las cuestiones a que ¢6 refiere
la Recomendaclén 35, salvo aguellos exiramos qué puedan suponer la revelacidn de tnformacién comercial
sangible. Hard hincapié en los cambios més significativos de talas politicas sobre la aplicada durante el elarcicio
pasado al que se refiera la Junta Genera). Inciuird también un resumen global de como se aplicod la politice de
{ribuc) an dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, dal papel o fiado por la Comlision de Retribuciones en la
elaboracién de la polltica de retnbucionas y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de ia

identidad de los consult externos que lo hubleran prestado,
Ver epfgrate: B.1.16
Explique
Ne se elabora ni formula un informe especifico sobre el sistama de de G 3. por gue ol mismo es
[ lo, al ir la de los Consej en una idad fija, \ada por Ja propia Junta.
41. Que la Memornia detalle las retibuciones individuales de los consej duranie &l o} i0 @ Incluya:
a) El dasglose individualizado de la remunaracidn de cada consejero, qua incluird, en su caso:
i) Las dietas de asi ia u otras retibuci tijas como jero,
{i) La remunaracién adicional como presidante o mi > de alguna comigion del Consejo;

lii} Cualquier remuneracion &n concepto de participacién en béneficios o primas, y la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportacionss a favor del consejero a pianes de pensiones de aportacién definida; o el

aumanto de derechos consolidados del jero, se trate de aportaciones a planes de
prestacién definida;
v) Cualesquiera ind izaciones pactadas o pagadas en caso de lé6n de sus funci
vi) Las rem h percibidas como jero de otras emp del grupo,
vii) Las retribuciones por ¢l desempefio de funciones de aita direccidin de los consejeros gjecutivos,
viii) Cualquier otro p tivo distinto de los anteriores, cualquiers que sea sy naturaleza o
la entidad del grupo que lo salisfaga, especiaimente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omision distorsiona la imagen fiel de las remur totales percibidas por sl
consejaro.
b) El desglose indwidualizado de 1as les entregas a consejercs de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciado at valor de la accidn, con detalla de.
i} Numero de acciones u opciones concedidas en el aflo, y condicl para su ejercicio,

i) Numero de¢ optiones ejerckias durants &l afio, con indicacion del numero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
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i} Numero de opcionaes pendientes de ejercitar a final de sfio, con indicacidn de su precio, fachs y
damds requisitos de ejercicio;
v} Cualquier modificacion durante el ato de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas,

¢) Informecion sobre lar i6n, en dicho ejerciclo pasado, entre la relibuclon obtenida por los consejeros
jacuth y log ltados u ofras medidas de rendimiento de la ledad.
Expliqua
Nos remiti alo en &l anterior gp F.40, do los motivos indicados en el misme.
42, Que do exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comision Delegada”), ia estruciure de
participacion ds las difs tag de ) sea similar a 2 del propio Consejo y su secretario sea el del
Consejo,
Ver apigrafeg: 4.2.1 y B.Z.¢6
No Aplicable
43. Que el C jo tengé slempre conocimi de Jos asuntos tralados y de las decisiones adoptadas por la

Comisidn Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de tas sesiones da la
Comisién Delegada,

No Apflicable

44, Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley de!

Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisi paradas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisidn o comisiones de
Nomb i y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan les siguientes:
a) Que el Conselo designe los miembrog de estas Comis iendo p tes los imientos, aptitudes y

experiencla de Y08 consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante ¢l hayan de dar cuenta, en el primer plena del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado,

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exciusivaments por consejeros extemos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuarden de forma exprese los miembros de la Comision.

¢) Que sus Prasidentos sean consejeros independientes.

d) Que puedan racahar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para ¢} desempefio de sus
funciones.

a) Que de sus reunlones se levante acta, de la que se remitiré copia a todos los miembros def Consejo.
ver epfqrafos: 8.2.1 y B.2.3

Explique
Por el momento no 8a ha nombrado la C {6n de Nombrami y Ratibuch dada la amplia representatividad que
ostenta el GConsejo de Adminisiracion; no obstante, s estd en pi de i0n para su | constitucién,

45. Que Ia supervision del cumplimiento de log cédigos Internos de conducta y da las reglas de gobiemo corporativo
$e atribuya a {a Comision de Auditoria, a 1a Comision de Nombramiantos, 0, i existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Explique
Dichas funciones vienen atribuidas al Comité de Auditoria, y al Secretario dei Consejo de Administracion.
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46, Que los miembros del Comité de Auditorfa, y de forma especial su p , se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabllidad, auditoria o gestion de fesgos.

Cumple
47. Que 1as jzadas dispongan de una funcién de auditoria intermna que, bajo la supervisién del Comité
de Auditoria, vele por &l buen funci lento de 08 sist de infc J6n y control intarmo.

Cumple

48. Que el responaable de 8 funcién de auditoria interna presante al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de 1as incidencias que se presenten en su desarolio; y le someta al final de cada gjercicio un
informe de actividades.

Cumple

49. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al manos:
a) Los distintos tipos de reago (operalivos, tecnolégicos, financleros, legales, reputacionales...) a los qua se
enfrente 1a socleded, incluyenda entre los finenciaros o acendmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fjacion del nivel de riesgo que ta jedad {dere acep R
c) Las medidas previstes para mitigar el impacto de |0s riesgos identificados, en caso de que llegarsn a

materializarse;
d) Los sistemas de informacian y control intermo que se utilizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,
incluldos 108 pasi tingentes o riesgos fuera de balance.

Ver eptgrafes; D
Cumple

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:

1° En relacion con los sistemas de informacion y control intemo;
8) Superviser el praceso de elaboracién y la integridad de la informaclén financiera relativa a la
sociedad y, en su casg, al grupo, revisando el cumpli Wo de los raquisitos normativos, ia
adecuada delimitaclén del parimetro de congolidacidn y ta correcta aplicaclén de los eriterios
contables.
b) Revisar paribdicaments los sistemas da control interna y gestion de fiesgos, para que log
principales riesgos sa identifiquen, gestionan y den a conocer adecuadamente.
) Velar por ia indepandencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reelecciéon y cese del responsable del servicio de asuditoria interna; proponer el
presupuesto de ese sarvicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permila a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, sl 88 idh propiado, andnima las iregularidacdies de potencial trascendencia,
espocialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de ta empresa.

2° En relacion con el auditor extemo.
a) Elevar al Cansejo las propuestas da seleccion, bramiento, regleccion y sustitucién del auditor
externo, asf como las condiciones de su contratacién
b) Recibir regularmente del auditor extema informacian sobre el plan de auditoria y l0s resultados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
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¢} Asegurar ia independencia del auditor extemo y, a tal efecto:
i} Que la socledad comunique Gome hecho relevante a la CNMV ef cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
seliente y, 8i hubleran axistido, de su contenido.
il} Que se asegure de que la sociedad y e} auditor respetan las normas vigentes sobre
prastacion de serviclos distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion det negocio
del auditor y, @n general, lag demas nosmas establecidas pera asegurar la independencia de
los auditoras;
li} Que &n caso de renuncia del auditor externo examine las clrcunstancias que la hubieran
mativado.

d) En el ceso de grupos, favorecer que e auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las emprasas que lo intagren.
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y B.3

Cumple

51, Que &l Comité de Auditorla pueda convocar a cualquier empleado o diveclivo de la socledad, e incluso disponer
que comparezc¢an sin prasencia de ningun otro directivo.

Cumple
62, Que el Comité de Auditoria informe &t Consejo, con cardcter previo a |a adopcion por éste de las

correspandlentes dacisiones, sobre los slguientes asuntos sefalados en la Recomendacién 8;
a) Le informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica periodicamente,

El Comité debiera asegurarse de qgue las int diag se con los criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procadancia de una ravision limitada del auditor externo,

b) La creacion o adquisicion de participacl en entid de propdsito vspecial o domicitiadag en paises o
territarios que tengan la consideracion de parajsos fiscales, asl como lesquiera otras transacciones u
operaciones de naturalaza andloga que, por su plejidad, pudieran mer la parencia del grupo.

©) Las operaciones vinculadas, saivo que eaa funcidn de informe previo haya sido etribuida a otra Comision de
las de supervisién y control,
Ver apigrafes: B.2.2 y 8.2.3

Cumple
53, Que el Consejo de Administracién pr pr par las a la Junta General gin reservas ni salvedades
an ¢l informa de auditoria y que, en 108 supuestos exceptionalas en que axistan, tanto &) Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accioni ol ido y alcance de dichas reservas o
salvadades.
Ver epfyrafe: 8.1.38
Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién dé Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros Independientes.
Ver epfgrafe: B.2.1

No Aplicable

65. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de ias funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, Ias siguientas:
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a) Evaluar las patencias, conoclmi y sxpariencie necesarios en e] Consgjo, definir, en consecuencia,
{as funciones y aptitudes rias an los idatos que dsban cubrir cada vacante, y svaluar el tismpa y
dedicacién precisos para que puedan desempaiiar blen su cometido.

b) Examinar u organizer, da la forma que 8o entienda adecuads, la ondel F y del primer ejecuti
¥, on su caso, hacer propuastas a) Consajo, para que dicha sucesidn se produzea de forma ordenada y blen
planificada.

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que ef primer ajecttivo proponga al Consajo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefaladas en la R 16n 14 de este
Codigo.

ver epigrafe: R, 2.7

No Aplicable
56. Que la Comision de Nombramient lte al Prosk y &l primer ejecutivo de la socledad, espacialmente
cuando 8o trate de ri ivas a los 88j6r08 o] 8.
Y que cualqui jero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracion, por si
fos iderara idéneos, potenci did: para cybrir vacantes de consejero,
No Aplicable
57. Que corresponda a la Comislon de R J demas de las funci indicadas an las Recomendaciones

pracedentes, lag siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracién:
i) La politica de retribucion de kos consejeros y altos diractivos;
ii) La retribucion individual de los consejeros ejeculivos y las damas icl de sus
i) Las condiciones bisicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retibutiva ida por ia socledad,
Var aplgrafes: B, {14 y 8.2.3

No Aplicabie

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a ios consejeros ejecutivos y altos directivos.

No Aplicablg

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

5i considera que existe algin principlo o aspecto relevante relativo a las practicas de goblemo corponativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el pregents Informe, a <ontinuacion, mencicne y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz, retacionados con los
anteriores apartados del informe, en ia medida en que sean relevantes y no relterativos,
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P

En concreto, si la sociedad esta tida a leg jén diferente a la espafiola en materia de goblerno
cotporativo y, en su caso, incluya aquella informaclon que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
of presenta informae.

Definicion vinoulante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna con 1a sociedad, sus
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientomente significativa o importante, habria determinado que el

sjero no pudiera ser » como independi de conformidad con la definicidn racogida en el apartado § del
Codigo Unificade de buen gobiemo:

NO

Fecha y fima.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la soch , en su
sesion de fecha

28/03/2012

Indique st ha habide Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relaciéon con la aprobacién del
presante Informs.

NO
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MINERSA

group

CONTENIDOS DE INFORMACION ADICIONAL AL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, $.A. , REQUERIDOS EN EL ARTfCULO
61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

En el presente documento se Incluyen ios contenidos de informacién
adicional al Informe Anual de Goblerno Corporativo requeridos por el
articulo 61 bis de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en la
redaccién dada al mismo por la Ley 2/2011, de Economia Sostenible.

Dichos contenidos adicionales no se encueptran incluidos en el
vigente modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobado
por Circular 4/2007, de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores,
por lo que es preclsa su incorporacién al indicado Informe mediante
documento aparte.

1. Valores gque no se pegogian en un__mercado _regulado
comunlitarlo, con {ndicacién, en su caso, de las distintas clases
de acclones y, para cada clase de acclopes, los derechos y
obligaciones gue confiera.

Todas las acciones representativas del capltal soclal de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA) son de la misma clase,
poseen los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
derechos nl obligaciones distintas para ningun acclonista, no
existiendo tampoco acclones que no sean representativas del capital
social.

Las acciones cotizan Unlcamente en la Bolsa de Valores de Bilbao,

2. Cualguier restriccion a la transmisibilidad de valores y_cualquier
restriccién al derecho de voto.

Nos remitimos al contenido del apartado A.10 de Informe Anual de
Gobierno Corporativo. No existen restricciones a la transmisibilidad
de valores nl al derecho de voto.

3.  Normas aplicables a la modificacién _de los estatutos de [a
socledad.

El articulo 1B de los Estatutos Sociales, que regula la composicién del
Consejo de Administracién, sblo podrd ser modlificado con una

MINERSA. : Pdgina 1 de 4
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MINERSA
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mayoria de votos que representen, al menos, las dos terceras partes
del capital social.

Por lo demas, se aplicard el régimen para la modificaclén de los
estatutos soclales establecido en los artfculos 285 y slguientes del
Real Decreto Legistativo 1/2010, que aprueba la Ley de Sociedades
de Capital.

No se conoce ningun acuerdo significativo que haya celebrado la
sociedad y que entre en vigor, sean modificados 0 conciuyan en caso
de camblo de control de la sociedad a raiz de una oferta piblica de
adquisiclon,

5.

No exlsten acuerdos entre la socledad y sus administradores,
directivos y empleados que dispongan indemnizaclones en caso de
dimisién o despido, nl por causa de finallzacion de la relacidn laboral
con motivo de oferta plblica de adquisicion.

6. Descripcidn de las principales caracteristicas de los sistemas
. i d .
proceso de emisién de Informacién financlera.

Con relacléon a este punto, MINERSA se encuentra en pleno proceso
de Implantacion de un sistema informatico que parte de la
identificacion y evaluacidn de los principales riesgos que pueden
amenazar la consecucién de dichos objetlvos; busca reducir o mitigar
dichos riesgos a un nlvel aceptable, estableciendo medidas y
controles adecuados y proporcionados a la Importancia de cada
riesgo.

Anualmente, liderado desde la Direccidén Financiera y de la mano del
Auditoria Interna, se realizard una evaluacién de los potenciales

'MINERSA, : " Pagmazded
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rlesgos que pudleran alterar o afectar a la fiabllidad de la Informacién
financlera del GRUPO MINERSA.

Los riesgos princlpales son identificados en los procesos de
elaboracion de la informacion financiera, en todos los epigrafes
contables de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance, para
todas las sociedades det grupo, v son evaluados en términos de
importancia, gque viene determinada por la probabilidad del riesgo de
Incurrir en un error con impacto material en los estados financleros
de MINERSA, individuales y consolidados.

En la evaluacién de dichos rlesgos, se consideran los siguientes
Indicadores:

- Complefidad de la transaccién y de las normas contables
aplicables,

- Complejidad de Jos célculos necesarios.

- Volumen de transacclones e importancia cuantitativa de las
partidas afectadas,

- Necesidad de reallzar estimaciones o proyecciones.

- Existenclas de incidencias en el pasado.

El resultado de la evaluacién anual de riesgos conforma el conjunto
de sociedades y procesos que configuran el amblto de aplicacién del
Sistema de Contro! Interno sobre la Informaclén Financiera (SCIIF)
en cada ejercicio.

Todos estos riesgos evaluados serdn Incluidos en el sistema
informatico soporte del SCIIF, en sus correspondientes fichas de
rlesgos que contendrdn la siguiente informacién:

- Proceso.

- Nombre y descripcién del riesgo.

- Epigrafe/ informacion financlera relevante afectada.

- Controles a reallzar en el proceso.

- Prueba docurmental a aportar del control realizado.

- Responsables de la ejecucion del control,

- Responsables de la supervision de la correcta ejecucién del
control.

MINERSA. Pagina 3 de 4
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Los controles establecidos en el amblto del SCIIF son los
considerados clave respecto al logro de los objetivos de control
interno del sistema con los alcances establecidos anteriormente, y
han sido disefiados para prevenlr y mitigar el potencial Impacto
material en la Informacién financiera consolidada e individual de
MINERSA, de los riesgos seleccionados en la evaiuacion anual.

Los controles estdn Implantados a lo largo de las distintas fases del
proceso de elaboracion y presentacién de la informacidn financlera.

Estos controles Implantados son homogéneos entre las sociedades
dentro del amblto de aplicacién de la norma del SCIIF, tienen un
responsable asignado y quedardn documentados en la aplicacién
informética soporte del SCIIF, como evidencia de su realizacién, de
tal manera que en todo momento la Alta Direcclén y el Comité de
Auditorfa, puedan disponer de informacién actualizada acerca del
grado de cumplimiento de los controles, y en consecuencia de la
exposicion de la compafila a los rlesgos sobre la fiabilidad de la
Informacién financlera.

Las actividades de control se realizan en varios niveles de la
organizaclén para reducir riesgos de incurrir en errores, omistones o
fraudes que puedan afectar a la fiabilidad en la informacién financlera
en cada uno de los perfodos a comunicar dicha Informacidén al
exterior,

Estos controles existen a lo largo de todo el proceso de elaboracion
de la informacién financlera, tanto en origen (socledades individuales)
como en la parte corporativa encargada de consolidar y presentar
dicha informaclién.

El SCIIF de MINERSA estd centralizado, y su mantenimiento y
actuallzaclén corresponde a la Direccién Financiera, que monitoriza el
cumplimiento de los controles. Auditor{a interna es la encargada de
su revisidn concluyendo sobre la efectividad de los controles y
proponiendo recomendaciones en su caso.

En Bllbao, a marzo de 2012,

'MINERSA, ’ Pagina 4 de 4
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Jon Arcaraz Basaguren, Secretario del Consejo de Administracion de la
compafifa mercantil MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., con domicilio
en Blibao y CIF A-48008502.
CERTIFICO

Que el documento adjunto -que consta de 52 hojas, impresas todas ellas por
sus dos lados-, constituye el Informe Anual de Goblerno Corporativo de la
socledad correspondiente al ejercicio 2011, aprobado por unanimidad, por el
Consejo de Administracién de la sociedad con fecha 28 de marzo de 2012,

Lo que se certifica, con el VO B° del Sr. Presidente, en Bilbao, a 12 de abril de
2012,

EL SECRETARIO

|
Jon Abraz Basaguren.

vo go
Fl PRESIDFNTF.

Alberto Barrenechea Gulmon.
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Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual de MINERALES Y
PRODUCTQS DERIVADQS, S.A. correspondiente al ejercicio 2011

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestion (que incluye como Anexo el Informe Anual
del Gobiemo Corporativo) de la Compafifa Mercantil, MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
S.A., que se hallan extendidas en el anverso y reverso de 70 hojas de Papel Timbrado de la
Diputacion Foral de Vizcaya, n°s N5805512B y las correlativas hasta la presente, n° N5805581B, y
que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A. y que el Informe de Gestién incluye un andlisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de los riesgos e
incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 28 de marzo de 2012.

Maria Isabel Lboperheide Aquirre LAlbftoBarrenechea Guimon
Frangisco Javjr Gytmén Uribe Alefafielro* Aznar Sainz
PROMOCIONES ARIER, S.L. Gonzato-Barrénechea Guimon
Rep(esentada par:

Ignatid Marc6-Garddqu Ibafiez José tenatio-Guzman Uribe
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: Crowe Horwaﬂ-]m Horwath PLM Auditores, 5.L.P.

Miembro Crowe Horwath International

Avda. Diagonal, 429, 5° planta

08036 Barcelona

Tel.: +34 932 183 666

Fax: +34 932 372 504

barcelona.auditores@crowehorwath.es
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas www.croweharwath.es

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Minersa, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de
Minerales y Productos Derivados, S.A. son responsables de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Minersa, de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo Minersa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas vy la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

2. Ennuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Minerales y Productos Derivados, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones vy, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internaciones de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y demas
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera que resultan de aplicacién,

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo Minersa, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Minerales y Productos Derivados, S.A. y
sociedades dependientes.

Horwath PLM Auditores, S.L.P.

Gonzalo Villares Losas
Socio

20 de abril de 2012

Horwath PLM Auditores, 5.L.P, Registro Mercantil de Barcelona, Tarmo 40189, Folio 115, Hoja B-363.237, CIF B64754534
Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) numero 51866
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicivs finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas)

(Ewros)
31-12-2011 31-12-2010
Ingresos de explotacion
209.552.334,74 183.679.303,00
fmporte neto de 1a cifra de negocios (Nota 25) 196.858.513,02 182.343,022.71
Otros ingresos de explotacion 6,293.477,52 4.999.399,40
Variacion de existencias de productos tenminados y en curso de fabricacién 6.400.344,20 (3.663.119,10)
a) Fondo de comercio
b) Otros activos intangibles
Gastos de explotacitn
(180.902.769,63)  (161.100,721,89)
Aprovisionamietitos (Nota 24.1.) (72.777.559,19) (00.142.741,18)
Gastos de personal (Nota 24.2.) (26.112.816.14) (24.591.331,6%)
Daotaciones para amnontizaciones de immovilizado (10,931.750.67) (10.893.180,40)
Otros gastos de explotacitn (24.3.) (71.099.193,31) (65.449.428,70)
Deterioro y itado por enaj iones del inmovilizado (24.4,) 18.549.68 (24.039.92)
Beneficios (pérdidas) de explotacién 28.649.565,11 22.578.581,12
Ingresos y gastos financieros y asimilados
Ingresos financieros 1.243.717.28 1.169.701,05
Gastos financieros (1.496.658,53) (2.526.381.85)
Diferencias de cambio (neto) 783.069.21 336.415,68
Resultado por variaciones de valor de instrumientos financieros a valor razonable 35.144.07 (821.434,26)
Participacion en el resuftado del ejercicio de las asociadas
y negocios conjuntos método de la participacion - 928,54
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financicros (245.527.80) 7.048.553,67
Beneficio (Pérditda) antes de impuestos
de actividades continuadas 28,969.309,34 27.786.363,95
Impuesto sobre socicdades (Nota 22) {4.718.056.31) (8.164.157.51)
Beneficio (Pérdida) de actividades continuadas 24,251.253,03 19.622.206.45
Beneficia (Pérdida) del ejercicio 24,251.253,03 19.622.206,45
Intercses minontanos (2.745,943.56) (223925501
Beneficio (Pérdida) atribuible a tenedores de instramentos
de patri io neto de la dominant 21.505,309,48 17.382.951,44
Beneficio por accion bisico (Nota 28) 42,08 34.01
Beneficio por accion dilnido (Nota 28) 4208 3401

L.as Notas 1 a 33 de [a iemoria consolidada adjunta fonman parte inteprante de la cuenta de pérdidas y panancias consolidada para los ejercicios (inatizados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Euros)
Saldo al Saldo al
Notas 31-12-2011 31-12-2010

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 24.251.253,03 19.622.206,45
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L Por valoracién instrumentos financieros 26.268.393,61 59.240.096,09

1. Activos financieros disponibles para la venta 26.268.393.61 59.240.096,09
II.  Por coberturas de flujos de efective - -
ML Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV. Por diferencias de conversitn (9.016.022,11) 10.423.649,38
V. Por ganancias y operdidas actuariales y otros ajustes - -
VL. Resto deingresos y gastos - -
VIL. Efecto impositivo - -
B)  Total ingresos y gastos imputados directamente cn el patrimonio neto (IHII+IHIHIV+V) 17,252.371,50 69,663.745,47
Transferencias a {a cuenta de pérdidas y ganancias
L Por valoracién de instrumentos financicros - (7.048.553,67)

1. Activos financieros disponibles para la venta - (7.048,553,67)
II.  Por coberturas de flujos de efectivo - -
L. Subvencioncs, donaciones y Icgados recibidos - -
VL. Resto de Ingresos - -
VIL Efecto impositivo . -
C)  Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIHVII+VIIHIX) - (7.048.553,67)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B+ () 41,503.624,54 82,237.398,24

Emmeese—=—=————g CooeTe—————C__s

Atribuidos a la Sociedad Dominante 37.220.791.51 78.361.007,63

Atribuidos a intereses minoritarios 4,282.833,03 3.876.390.61

L.as Notas 1 a 33 descritas en Ia Memoria son parte intcgrante del estado de ingresos y gastos consolidado de los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010



Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

B) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2011 y 2010

(Euros)
Acciones y
participacioncs Ajustes pot Subvenciones,
Capital on patrimonio Resuttado cambio de denaciones v Interesos
Escriturado Resorvas propias del gjereicio valor logados recibidos minoritarios Total

E.SALDO, FINAL DEL ARO 2009 4,639077,00  140.086.943,16 (810.54%,02) 11,315.786,16 £6.371.900,19 10253828  19.376.108.48 201.081.808,25
1. Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - .
§1. Ajustes por crroros 2007 - - - - - - - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARO 2010 463907700 110.086.943,16 (B10.545,02) 11,315,786,16 56.371.900,19 10253828  19.376.10848 201.081.808,25
1. Total ingresos y gastos naconocidos - 423 730,18 - 17,382,951 44 60.554.326,01 . 387639060 8223739823
11. Operaciones con 50cios o propivtarios - (5.875.109,98) - - - - (1.929.126,51)  (7.804,236.49)

4, (=) Distibuoién de dividendos - (6.184.595.60} - - - - (1.555,132.40)  (7.739.728.00)

Variacionos do Ia participacion - I9AR5.62 - - - - (373.994,11) {64.508,49)
1l Otras variaciones del patrimonio nelo . 11.315.786.16 - (11.315.786.16) - (102 538,28) - (102538 28)
C.SALDO, FINAL DEL ARD 2010 4.639.077.00 11595134952 (810.545,02) 17.382.951.44 116.926.226,20 - 2132337257  275.412.431,71
1 Ajustes por cambios de criterio contable - - - - . - - -
1L Ajustes por crrows 2010 - - . - - - - -
D, SALDO AJUSTADO, INICID DEL ARO 2011 4.619.077,00  115.951.349,52 (810,545,02) 17.382.951 44 116.926.226,20 - 21,323.372,57  275.412.431,71
1. Total ingresos v gastos reconocidos - - - 21.505.300.4% 15.715.482,04 - 4.282833,03 4] 503.624.55
1L Op i <ON 50ci05 O propietari - {3.285.997,60) - - - - (1.04737500)  (4.333,372.60)

4. () Distribucién de dividendos - (3.306.661,70) - - . . (104737500 (4,354.036.70)

Variacionos dv la padicipacion - 20.664.40 - - - - - 20.664,10
11l Otras variaciones del patrimonio neto - 17.382.951 44 - (17.382.951.44) - - - -
F.SALDO, FINAL DEL. ARO 2011 4.639.077,00  130.048.303,36 (810,545,02) 21.505.309,48 132.641.708,24 - 24, 558.830,60 3)2.582 683,66

Las Notas 1 a 33 de la Metnotia consohdada adjunta forman parte inteyrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2011
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo conselidado de los ejercicios 2011 y 2010

Resultado antes de impuestos

Ajustes del resultado:
Amortizacion de! inmovilizado (+)
Otros ajustes del resultado (netos) (+/-)

3. Cambios en el capital corriente

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:

B

~—

3

0

Cobros/(Pagos) por impugsto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (+/-)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2 + 3)

. Pagos por inversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (-)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-)

Otros activos financieros (-}

. Cobros por desinversiones:

Empresas de! grupo, asociadas y unidades de negocio (+)
inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiligrias (+)
Otros activos financieros (+)

Otros flujos de efectivo de actividades de lnversion
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2 + 3 + 4)

. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:

Emision (+)

Devolucion y amortizacion (-)

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

4. Otros flujos de efective de actividades de financiacion

D)
E)
F)
G)

Pagos de intereses (-)
EFECTO DE LLAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ C+D)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

(Euros)

31-12-2011 31-12-2010
23.389.100,79 37.351.356,42
28.969.309,34 271.786.363,95
11,339.945,87 6.326.511,52
10.931.750,67 10.893.180,40

408.195,20 (4.566.668,88)
(16.314.747,30) 3.864,754,16
(605.407,12) (626.273,21)
(626.242 30) (626.273,21)
20.835,18 -
(19.062.316,26) (20.527.491,06)
(30.670.926,35) (34.233.191,48)
(43.857.27) (64.508,51)
(23.436.787,85) (13.466.088,88)
(7.190,281,23) (20.702.594,09)
9.150.195,49 12.180.800,43
- 3.292,58
55.273,54 199.416,99
9.094.921,95 11.978.090,86
2.458.414,60 1.524.899,99
431.628,11 438.212,05
2.026.786,49 1.086.687,94
(16.340.475,12) (21.554.022,02)
(5.532.342,69) (16.434.801,56)
431443573 452.525,56
(9.846.778.43)  (16.887.327.12)

(9.311.473,90)
(1.496.658,53)
(1.496.658,53)
836.686,74
(11.177.003,85)
27.448.453,75
16.271,449,90

(2.782.290,80)
(2.336.929,66)
(2.336.929,66)

(38.170,48)
(4.768.327,14)
32.216.780,89
27.448.453,75

Las Notas 1 a 33 de la Memoria consolidada adjusta forman parte integrante del estado de flujos de cfectivo consolidado del ejercicio 2011



Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2011

Notal.  Actividad del grupo

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante de Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

La Sociedad se constituyd con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indefinida, teniendo
como actividad principal la explotacion de yacimientos mineros, asi como la prestacion de
servicios de gestion y la gestion y administracion de valores representativos de los fondos
propios de entidades no residentes en territorio espaiiol.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o andlogos objetos.

La Sociedad Dominante figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya,
Seccion 3" hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n® 8, Edificio
Albia, planta 5 de Bilbao, provincia de Vizcaya.

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derivados, S.A. participa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo se centran en la explotacion de
yacimientos mineros, la produccién y venta de productos quimicos de uso industrial, asi como
en la administracion de valores representativos de los fondos propios de cntidades no residentes
en territorio espaiiol.

Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a)  Consideraciones generales. De acuerdo con lo regulado por la disposicion adicional
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social los estados financieros consolidados adjuntos, para el ejercicio 2010, han sido
elaborados siguiendo lo establecido por la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y adoptadas por la Union Europea, dc conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de Jos criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que ticnen un efecto significativo.

-1-
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b) Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. y de cada
una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se
han producido en el Grupo consolidado durante el ejercicio cerrado en dicha fecha.

Normas ¢ interpretaciones efectivas en ¢l presente ejercicio

A continuacion se detallan aquellas normas, interpretaciones y modificaciones a las mismas,
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea, que han entrado en vigor en 2011 y son de aplicacion en la Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo del presente ejercicio:

¢ Modificaciones de la NIC 1 Exencion limitada del requisito de revelar informacion
comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades que adopten por primera
vez las NIIF (aplicable a partir de los ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2010)

e Modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de las emisiones de derechos (gjercicios
anuales a partir de 1 de febrero de 2010)

e Revision de la NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas (ejercicios
anuales iniciados a partir de 1 de enero de 2011)

*  Modificacion de la NIIF 8 “Segmentos de explotacion”, derivada de la modificacion de
la NIC 24 (ejercicios anuales iniciados a partir de 1 de enero de 2011)

e  Mejoras de las NIIF 2008-2010 (egjercicios anuales iniciados a partir de 1 de julio de
2010y 1 de enero de 2011)

o CINUF 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio
(ejercicios anuales iniciados a partir de 1 de julio de 2010)

¢ Modificaciones del CINIIF 14 Pagos anticipados cuando existe la obligacion de

mantener un requerimiento minimo de financiacion (ejercicios anuales iniciados a partir
de 1 de enero de 2011)

La aplicacion de las normas, interpretaciones y modificaciones antes mencionadas, no han
supuesto un impacto significativo en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo del
presente ejercicio.

Normas e inlerpretaciones emitidas no vigentes

A continuacion se detallan las normas e interpretaciones o modificaciones de las mismas que
han sido publicadas por el IASB y adoptadas por la Unién Europea, y que serdn de
aplicacion en ejercicios futuros:

¢  Modificaciones de la NIIF 7 Informacion a revelar; transferencias de activos financieros

-2-



Se estima que la aplicaciéon de las modificaciones anteriormente mencionadas no tendra
efectos significativos en los Estados financieros Consolidados del Grupo.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, las normas e interpretaciones o
modificaciones de las mismas que han sido publicadas por ¢l IASB y ain no han sido
adoptadas por la Unién Europea, son las siguientes:

Aplicacion obligatoria en 2012;

¢  Modificaciones de la NIIF 1 Hiperinflacion grave y eliminacién de las fechas fijadas
para entidades que adopten por primera vez las NIIF.

*  Modificaciones de la NIC 12 Impuestos diferidos: Recuperacion de activos
Subyacentes 30

Aplicacion obligatoria en 2013:

¢ NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

* NIIF 12 Desgloses de informacion de entidades participadas

¢ NIIF 13 Valoraciones a valor razonable

e NIC 27 revisada Estados Financieros Separados

e NIC 28 revisada Inversiones en asociadas y joint ventures

¢  Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de otros elementos del resultado integral
* Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a empleados.

¢ Modificaciones a la NIIF 7 Desgloses de informacién sobre activos y pasivos
financieros presentados por el neto

e [IFRIC 20 Costes de eliminacion de residuos cn la fase productiva de una actividad
minera en superficie

Aplicacion obligatoria en 2014:

*  Modificaciones a la NIC 32 “‘Presentacion de activos y pasivos financieros por el neto”

Aplicacidn obligatoria en 2015:

e NIIF 9 Instrumentos financieros.

Constituye la primera de las tres fases correspondientes al proyecto de sustitucion de la actual NIC 39: “Instrumentos
financieros - reconocimiento y medicion”. Como consceuencia de la reciente modificacion emitida por el 1ASB, ja NIIT
9 aplicard obligatoriamente a partir del 1 de encro de 2015, y no a partir de 1 de enero de 2013 como se¢ cstablecid
inicialmente.
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¢)  Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas, La informacion contenida
en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran
registrados en ¢llas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracidén de los activos y fondo de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo del valor actuarial de pasivos.
- Lavida atil de los activos materiales ¢ intangibles.

- Las hipotesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- La realizacion de los activos por impuesto diferido

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

d) Comparacioén de la informacién. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 que
se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con las
aplicadas en el ejercicio 2011,

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la NIF 1, las sociedades Minerales y
Productos Derivados, S.A., Derivados del Flitor, S.A.U. y Sepiol, S.A., han mantenido las
revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislaciéon vigente con anterioridad al 1 de
enero de 2004, en particular a la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1.).

e)  Correccidn de errores. En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se
ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.



f)  Principios de consolidacién y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que integran el
perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

1. Integracion global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la Sociedad
Dominante controla la mayorfa de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

2. Método de la participacion. Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o
indirecta de Minerales y Productos Derivados, S.A. se encuentra entre un 20% y un
50% o aln sin alcanzar estos porcentajes de participacion, se posee una influencia
significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacion en el balance de situacion por la fraccion de su
patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su capital una vez ajustado, en su
caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del Grupo, mas las plusvalias tacitas
que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisicion de la sociedad que se mantengan
en el momento de la valoracion.
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Las principales fases seguidas en el proceso de consolidacion de las cuentas anuales del
Grupo Minersa han sido las siguientes:

1.

Homogeneizacion valorativa. Con objeto de presentar de una forma homogénea
las distintas partidas que componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se
han aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacion sobre la
presentacion de las cuentas anuales individuales del Grupo Minersa:

- Homogeneizacion por operaciones internas.

- Homogeneizacion en la agrupacion y presentacion de los diferentes epigrafes del
balance consolidado y capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Eliminacién de operaciones internas. En las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracion
entre las sociedades integradas en el perfimetro de consolidacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Diferencias de primera consolidacion. En base al cumplimiento de la NIIF 3, las
diferencias surgidas en la eliminacién de inversion y fondos propios se han
asignado, hasta donde ello era factible, a activos, pasivos y pasivos contingentes
cuyo valor razonable, en la fecha de la combinacién diferia del reflejado en el
balance de situacidn de la empresa adquirida. Los importes remanentes no
asignables se imputan a “Fondo de comercio de consolidacion”, cuando la
diferencia es positiva y como “Otros ingresos de explotaciéon” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, si resulta negativa.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto,
en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se
valora en la moneda funcional de esta sociedad, realizdndosc la conversion a euros
al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

A partir del 1 de enero de 2010, los cambios en la participacion en las Entidades
Dependientes que no den lugar a una toma 6 pérdida de control, se registran como
transacciones de patrimonio, ajustandose el importe en libros de las participaciones
de control y de las participaciones de accionistas minoritarios para reflejar los
cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria. La diferencia que pueda
existir entre el importe que se ajuste la participaciéon de accionistas minoritarios y el
valor razonable de la contraprestacion pagada 6 recibida, se reconoce directamente
en el Patrimonio de la Sociedad Dominante.
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4. Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras. Los estados
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro han
sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos al
tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico y los ingresos y
gastos al cambio medio del periodo en que se produjeron. Todas las diferencias de
cambio que se produzcan como resultado de lo mencionado anteriormente, se
reconoceran como un componente separado del Patrimonio Neto, dentro del apartado
“Ajustes por valoracion” que se denomina “Diferencias de Conversion”.

N

Intereses minoritarios. Los intereses de socios externos representan la parte alicuota
de los fondos propios al 31 de diciembre de 2011 de aquellas Sociedades
Dependientes que se consolidan por el método de integracion global, en las cuales la
propiedad es compartida con terceros.

g) Variacion del perimetro de consolidacion. Los cambios en el perimetro de
consolidacion fueron los siguientes:

Ejercicio 2011

Entradas al Grupo.

Con fecha 10 de noviembre de 2011 la sociedad Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.
adquiere por 43.857,27 euros, el resto de las acciones de la empresa Aplivase, S.A., con
lo cual alcanza una participacion del 100%, con un coste total de 64.325,27 euros.

Salidas del Grupo.

En el mes de julio de 2011 la Sociedad liquido Ia totalidad de su participacion en la
empresa Sepiolsa Italia, S.R.L. Unipersonale.

Ejercicio 2010

Entradas al Grupo.

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una

participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138.81 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, S.L.U.,
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.



Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacion en la
empresa Derivados del Flior, S.A.U., por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con
ello una participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros.

Salidas del Grupo.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajené la totalidad de su participacion en la
empresa Siderfluor, 8. A.

Nota3.  Aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante

Propuesta de aplicacion del resultado. Los Administradores de Minerales y Productos
Derivados, S.A. han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la aprobacién de la
distribucion del resultado del ejercicio 2011, de acuerdo a la siguiente propuesta:

Base de reparto (Euros)
Resultado del ejercicio (pérdida) 27.027.452,95
Aplicacion
A Dividendos 10.001,757,32
A Reserva Voluntaria 14.081.591,94
A Dotacion a Factor de Agotamiento 2.944.103,69
27.027.452,95

Nota 4. Normas de valoracion

a)

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de
valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996. L.a NIIF 1
permite mantener estas Gltimas revalorizaciones practicadas conforme a la normativa
anterior vigente.

Las plusvalias o incrementos nctos del valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida atil de los elementos
actualizados.
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Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes incurridos de
mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las sociedades que integran
el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como
mayor coste del inmovilizado por importe de 2.723.372,68 euros (2.410.254,97 euros
durante el ejercicio 2010).

La amortizacion de los activos se inicia en relacion a su fecha de adquisicion y/o puesta en
condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de los afios de vida
util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, seglin el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado 8-25

Los activos mineros disfrutan fiscalmente de libertad de amortizacion, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Las inversiones correspondientes a la adquisicion de reservas probadas se amortizan a lo
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion de la relacion existente entre
la produccion del periodo y las reservas probadas al inicio del periodo de amortizacion.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que sc detecten factores identificativos de
obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas

provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.
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Fondo de comercio y Otros activos intangibles.

1.

Fondo de comercio. El fondo de comercio adquirido en una combinacion de negocios
se valora, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste
de la combinacién de negocios sobre ¢l valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables de la sociedad adquirida. Tras el reconocimiento
inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo
de comercio anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros puede haberse deteriorado.

Otros activos intangibles. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicién por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto
los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectiia linealiente, en un plazo maximo de cuatro afios.

A partir del ejercicio 2005 las sociedades del Grupo que realizan emisiones de CO;
deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de
CO; equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio anterior. El Grupo
sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de
emision de CO,. Los derechos de emision se valoran inicialmente por su coste de
adquisicion, dotandose posteriormente la correspondiente provision en caso de que el
valor de mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos recibidos gratuitamente
conforme a los correspondientes planes nacionales de asignacion se considera como
coste de adquisicion ¢l precio de mercado vigente en el momento en que se reciben,
registrando un ingreso diferido por ¢l mismo importe. Por estos derechos, en caso de
tener que dotar una provision para minorar el coste hasta el valor de mercado, la
provision se dota minorando el saldo de ingresos diferidos.

Deterioro en el valor de los activos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion, del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso el importe del sancamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.
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El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor de mercado minorado por
el coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los
flujos de caja futuros estimados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversién de la pérdida por
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados, excepto en el caso del fondo de
comercio cuyos deterioros no son reversibles.

d) Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes y corrientes, En este epigrafe se registran:

» Préstamos y cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo, a su
coste amortizado, usando para su determinacion el método de tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente
el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

= JInversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes y
son aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Estas se contabilizan también por su valor de coste amortizado.

* Depositos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los
importes efectivamente desembolsados.

= Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y
evalian segun el criterio de valor razonable. Figuran en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

= Activos financieros disponibles para la venta. Son el resto de inversiones que no
entran dentro de las categorias anteriores, ni son activos financieros registrados a
valor razonable con cambios en resultados, viniendo a corresponder a inversiones
financieras en capital. Estas inversiones figuran en el Balance de situacion
consolidado por su valor razonable. Las variaciones del valor razonable, netas de su
efecto fiscal, en su caso, se registran con cargo al epigrafe “Ajuste por valoracion™
del Balance de situacion consolidado, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe
referente a dichas inversiones es imputado integramente a la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados financieros
organizados se determina por referencia a la cotizacion al cierre del ejercicio. En el caso de
las inversiones para las que no existe un mercado activo y el valor razonable no pudiera
determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste, 0 por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En cste epigrafe del balance
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

3. Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros y
los costes de transaccion se contabilizan en Ja cuenta de resultados segin el criterio del
devengo en base al método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
registra como mayor importe a pagar.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los préstamos publicos a tipo de interés inferior al de mercado se trataran como una
subvencion oficial tal como establece la NIC 20.

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion. En el ejercicio 2011 no
figura registrada por este método ninguna participacion. En el 2010 aparece registrada por
este método, la participacion que la Sociedad Dominante poseia sobre Aplivase, S.A. (véasc
Nota 9). El método de la participacién consiste en sustituir el valor neto contable por el que
la inversion figura en los estados financieros de la Sociedad Dominante por el importe
correspondiente al porcentaje sobre los fondos propios de la sociedad asociada.

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo conforme
a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion”.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas. La informacion
financiera relativa a derivados financieros se presenta de acuerdo a las NIC 32 y 39.

Determinadas sociedades del Grupo utilizan instrumentos financieros derivados para cubrir
los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones en los tipos de interés sobre
determinados contratos de préstamo. En el marco de dichas operaciones el Grupo contrata
instrumentos financieros de cobertura, No es politica del Grupo contratar instrumentos
financieros derivados con fines especulativos. El uso de derivados se rige por las politicas de
Grupo aprobadas por ¢! Consejo de Administracion.
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Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del balance de situacion
consolidado, bajo el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” si su valor es
positivo, y en “Deudas con entidades de crédito” si su valor es negativo. Las variaciones
posteriores en el valor de mercado de los derivados de cobertura de valor razonable de
activos o pasivos son reconocidos en el balance de situacion consolidado.

En el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el
Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
mismo periodo en el que el elemento que estd siendo objeto de cobertura afecta al
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en
el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el Patrimonio neto se incluiran en ¢l coste del activo o pasivo cuando sea
adquirido o asumido. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las
coberturas, si los hubiere, se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. La pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, asi como la pérdida
o ganancia producida en el activo o pasivo cubierto, se registran, en el caso de ser
significativas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable,
son designados inicialmente como tales, documentiandose la relacion de cobertura.
Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir,
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al
125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulados correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el
Patrimonio neto se mantiene dentro de dicho Patrimonio hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo
cubierta, los beneficios o pérdidas acumulado netos reconocidos en el Patrimonio neto
se transfieren a los resultados netos consolidados del periodo.

Aunque las operaciones de derivados realizadas por el Grupo tienen un carcter

estrictamente de cobertura economica, el Grupo ha decidido no usar la opcion de registrar
estos derivados financieros como de cobertura contable.
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Los derivados financieros se valoran por su valor razonable a la fecha de contratacion,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que le seran
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Posteriormente, se valoraran pro su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
su valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de talcs pérdidas se realiza
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Mineral extraido - Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valora por el
coste de produccién que se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi
como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al mismo en la
medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo
correspondiente.

La valoraciéon de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Valores propios. Las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por el Grupo se
contabilizan como una reduccion del patrimonio neto. No se reconoce ninguna pérdida o
ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta o amortizacion de las
acciones propias, que se registra directamente en el patrimonio.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se registran por su valor nominal, cancelandose contra resultados
aquellos saldos que ¢l Grupo haya considerado de dificil recuperabilidad.

Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a la fecha del balance de
situacion consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para ¢l Grupo cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran en ¢l balance de situacion consolidado
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el
Grupo tendré que desembolsar para cancelar la obligacion.
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1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Corresponden a un fondo
interno devengado por aquellos trabajadores que cumplan con ciertas condiciones
establecidas en el convenio colectivo en una sociedad participada y cuyo importe al 31
de diciembre de 2011 asciende a 176.394,86 euros.

2. Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. La provision para
riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emision de gases de efecto
invernadero se mantendra hasta el momento en que S.A. Sulquisa haga efectiva la
entrega de los correspondientes derechos de emision consumidos.

Al 31 de diciembre de 2011 la provision incluida en el balance consolidado
correspondiente a las emisiones previstas por la Sociedad para el ejercicio 2011
asciende a 1.100.268,40 euros (véase Nota 17).

3. Provisiones para impuestos. Corresponde al importe de la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones de comprobacion e investigacion de la situacion tributaria de
Minerales y Productos Derivados, S.A. iniciadas con fechas 11 de marzo de 2005 y 6
de abril de 2010 que comprenden varios conceptos impositivos y ejercicios (véanse
Notas 17y 21.5.).

k) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. Los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se registran por su valor nominal.

) Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean recibidos por el Grupo y
puedan ser cuantificados con fiabilidad.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representa los importes a cobrar de los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como
menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura. Las ventas de
bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisidn o recepcion, en su caso, de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como
los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o
compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente,
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Transacciones en moneda distinta de la funcional. Las operaciones realizadas en
moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda funcional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
gjercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en
la cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de
las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados
financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Situacion fiscal. El Grupo de consolidacién fiscal, representado por Minerales y
Productos Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008
conforme al “Régimen especial de consolidacion fiscal”, regulado en el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades, lo que implica la determinaciéon de forma
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se
entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y
las sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante
tenga una participacion, directa o indirecta, de al menos el 75% del capital social, a
excepeidn de las sometidas al Régimen Foral Vasco.

El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del
gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcion del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el impuesto sobre las ganancias del ejercicio en que
se obtiene ese bencficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen inicamente cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer
efectivos los créditos fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias

definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables cn el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
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Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

El reparto de la carga tributaria se efectiia segun lo acordado por todas las empresas
pertenecientes al grupo de consolidacion fiscal. El acuerdo para el reparto de la carga
tributaria establece la remuneracion por parte de Minerales y Productos Derivados,
S.A., a las sociedades dependientes del Grupo de consolidacion fiscal, de las pérdidas
fiscales y deducciones en el momento en que sean compensadas.

Todas las operaciones surgidas por el reparto de la carga tributaria, atendiendo al
acuerdo adoptado por las empresas del grupo fiscal, han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion.

n) Arrendamientos operativos. Los arrendamientos donde no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien alquilado
a las sociedades del Grupo son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos
por alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de resultados
consolidada durante ¢l periodo de arrendamiento.

ii) Beneficio por accién. E! Grupo calcula el beneficio basico por accion utilizando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo. El calculo del
beneficio por accion diluida incluye ademas el efecto dilutivo de la media ponderada de
los warrants, acciones entregadas a empleados y opciones sobre acciones vigentes
durante el periodo,

0) Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteracién en su valor,

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: son las actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos fijos y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamaiio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Clasificacién de saldos entre corrientes y no corrientes. En general, los activos y
pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del ciclo de
explotacion, optando el Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos
aquellos con vencimiento igual o anterior a doce meses contados a partir de la fecha del
mismo, y como no corrientes la de vencimiento posterior a dicho periodo.

Informacién financiera por segmentos. Los segmentos operativos se presentan de
forma coherente con la informacion interna que se presenta a la maxima instancia de
toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de
asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos.
Se ha identificado como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de
Administracion que toma las decisiones estratégicas.

Nota 5. Inmovilizado material

5.1. Actualizacion de balances. Segin se indica en la Nota 4 a), Minerales y Productos

Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.A.U. y Sepiol, S.A. procedicron a la
actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, cuya plusvalia monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre
de 2011, son como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.632.682,13) 759.572,77
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 (471.157,72) 6.524,03
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.981,38 (47.145,73) 835,65
Otro inmovilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82

2.934.102,01 (2.166.680,74) 767.421,27

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decrcto-Ley 7/1996, de
7 de junio, cuya plusvalia monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre
de 2010, son como sigue:
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(Euros)
Amortizacién Efecto
Incremento acumulada neto

Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.606.472,42) 785.782,48
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75  (470.116,87) 7.564,88
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.981,38 (35.005,66)  12.975,72
Otro inmovilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82

2.934.102,01 (2.127.290,11) 806.811,90

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2011 y 2010 ascendid a
39.390,63 y 34.740,36 euros respectivamente, y supondra un incremento de 39.300 euros
aproximadamente en el ejercicio 2012.

5.2. Analisis del movimiento durante los ejercicios. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el gjercicio 2011 han sido los siguientes:

Inmovilizade material - 2011

(Furo)

Mudificacion Anwortizackin Valor aeto

Salds ot sl pevimetro Ahas Fajas Traspaus  Dletoncine & Saldou at mumbeds 8 contable at

Domcripcién L0 de commolidaién ELIT] 201} 2014 st 123011 342200 31122011
Terrenca 10,405 327,33 - LT AT - 934000 (I074T26)) 114671230 (DOHGEI6H)  BE0LOMLEY
Conatnusiupe I TAGAL] - 031314 - CLOW.1749) _ (13031336) _ 1565950888  (342.93060) _ 62630970
BESBT - T994,800.% - (108.93149)  @I0ILI)  ITMESL (LAIEINE)  14ESEDT
Inctalaciones tovticas 196.270.931.0% A1IWIT7 (A4S0 (1265116 LNANIR01  (LITNASLET)  FNLALE.N6137 (140.629.19063) 61 THGN%2
Otro inmovitizedo malatial 15013 11832 143262014 (112.441.30) $303.33 _ (BOOAI000) M6M48187) (IO.S0IGND) | SEISAURE
210384 79040 A1AN,27 13333 (IN952,02)  ARM TIESR (2730.902.6T)  227.566.084,08 (160.113I0E40} 6744 77460
Lnnwenitizad ¢ cirme ) enlicipos 4B . 5.642,307.25% (ATT75.00) (4 191 437.36) - LR Lo ALR L) . I

Inversiones en zonas von rewtvan (darechon mineras) 17.H0. 789,84 12696 060,04) 14.744.729.00 (3.317,340.30) 11 427.132.00

!élOiOg! H !I_HDI;" M !SIB;!?H! ! ’lgg!é !9! 1’?!;35!2! H‘n‘ gl iz ‘!1g !”‘!a!n W__-‘ ﬂ I‘lll‘

(B
Aldificacian

Saklos ut del purimetra Dulacines Hhajin Trarpaxs Diferencise & Brbder ol

Anpetizaiit saumiluds Ji-12-2010  _de covolilackin 2ol 2014 el Soyeriig 3L 113011
Termenns smotlizebhve 2132 14147 . 1231017 " - - LoHboLAY
Contrnxtioni 10430 Nk, 78 . 171.240,35 . {1125 783,53 32 41) 93 9.393, 339,60
—dl2N, | O3S
12333, 0.2y - 109376057 . (H125.708,33) (12 411,93} 12 40 203 34
Tnstalmiseres thuhivar e s 1LE8Y,67 7350 %0500 160.169.23) 753278 (1220.500.46)  149.629.291.83
Ores v hizsdo material 4 31T AT 1194 303,19 (.10 (6.23.26) 304,583,211} 044,016,327
—t—ial, _JOAOEA,
133.726 49546 282967 SIHIROE2L (1MWEN) (B F26.64)  (LEZO.MI66) 16012370048
Inveraionon eh tonas oon reser s (derechos mineros) 1483 930.80 1217.456,00 (347.0)3,00) 137.391.80

'——-!gg.-/:u 16t ilmﬂ Wi “"-ﬁlﬂ sy —Gepaigel T I000

Se describen a continuacion las operaciones mas significativas en relacion a las altas del
ejercicio 2011;

- La sociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 4.727.552,53 euros.

- La sociedad participada Derivados del Fluor, §.A.U. ha invertido en las instalaciones
de tratamiento especializado de anhidrita y 4cido fluorhidrico, por importe de
2.314.209,38 euros.
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- La sociedad participada Sepiol, S.A. ha invertido en la restauracion de espacios
naturales, compra de terrenos y adquisicion de instalaciones técnicas, por importe de
3.102.406,19 euros.

- La sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha invertido en las

instalaciones técnicas y la realizacion de labores mineras, por importe de
5.859.264,40 euros.

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la
adquisicion de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.270.261,71 euros.

Tal y como se comenta en la Nota 6.1, los importes que se incluyen en la columna de
variaciones del perimetro de consolidacién corresponden a la incorporacién en el
balance de los activos materiales de la sociedad Aplivasc, S.A.

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2011 corresponden
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso y al
retorno de un anticipo a cuenta. No se han producido por estas causas resultados dignos

de mencion.

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el

siguientes:

Inmovilizado material - 2010

Dt relony

Terrenva s el nclonen

Instatactm tmibca y otro inmenitizada materiad
Inmovilezada vn vl

Inverdons en s eon fesorvas gderechn mivieton)

Amurlizaclon sounufads

Tertetnn (crmberas) ¥ éohadriationes
Instalsciones tomicas A oy inmevihzade material

Inveesiones en zonas com veo i {derechos mines)

ejercicio 2010 han sido los

ity
Modifivatin de) perimaro Amortiraciin Valor neto
Saldus nl 4k vityaotidacion Ahax Thajas Thunpusn Diterenvias dr Kaldo al acunulsde ol wontable al
31122000 Aymeptl Digminucioney 2010 2010 2019 conversion E18-2040 312710 11122010
T1981A62TH LISSTATEE (246900 £5.211.83 YOS IRGMLETRIY (12 ETI02Y) 1307596800
200957 K267 £5.000.00 LEWTTII (1 W1 4740 Ge4ITH JATENSEY IBANTAD (141 126 ANN1E)  STIITRNAZY
B THO T0.000,00 +.181.003.02 {TRLM 4583 14330 458 LY
14 490 74098 204004096 1TANTIOR  (14R395080) W95 BILM
240.126.763,31 33.000,00 $4207.517,90  (L61Y 1964 (1.73,00)  SRRMTO7  2SRADON07TT (ISETIRKAS614) 9017078188
spans)
Modificasion del pevimetro
Saldes nf e consolufackiy Dotacioncs Haya Traspaws Diferencias do Saldow al
214122009 Auhnis Insminuciotes Pl 101n Lo convaruho M-122010
11 K084 B LEALLFXA) THOOLLE {7 SSLTION
[STETURYRY) [IRTY EMYINNT (LANSMTAT O3 NHSIVEST ISNTA9 16
97 MEd26 1 T9RXTY 3 DALARY LT pELLKIUN T
137.744 726.01 ¥4 HLUED P68, 00 (L 593 MTAT) (31 DAL IBLUG  JoRI68 136,19
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Se describen a continuacion las operaciones mas significativas en relacion a las altas del
ejercicio 2010:

- La sociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 6.712.749,55 euros.

- La sociedad participada Derivados del Fhior, S.A.U. ha invertido en las
instalaciones de tratamiento especializado de anhidrita y acido fluorhidrico, por
importe de 891.636,34 euros.

- La sociedad participada Sepiol, S.A. ha invertido en la restauracion de espacios
naturales y a la adquisicion de instalaciones técnicas, por importe de 1.178.163,67
euros.

- La sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha incrementado el valor de
las instalaciones técnicas y la realizacion de labores mineras, por importe de
3.164.231 euros.

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la
adquisicion de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.137.451,14 euros.

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2010 corresponden
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso. No se han
producido por esta causa resultados dignos de mencion.

5.3. Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2011 y 2010 ascendia a 130.385.018,19 euros y a 117.412.143,08 euros,
respectivamente. :

5.4. Otra informacién, Al 31 de diciembre de 2011 no existen activos tangibles sobre los
que existan restricciones a la titularidad.

El Grupo Minersa no tiene adquiridos compromisos firmes de compra de inmovilizado
material al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el balance consolidado del Grupo incorpora terrenos
no afectos directamente a la explotacion por importe de 417.791,17 euros y que no se

encuentran amortizados.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes no afectos directamente a la explotacion
ni a garantia de tipo alguno.
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Nota 6.  Combinaciones de negocios

6.1.

6.2

Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2011

Durante el ejercicio 2011, se ha incrementado la participacion que tenia Anhivel
Soluciones Anhidrita, S.L.U. en Aplivasc, S. A. hasta alcanzar el 100% de su capital
social, por lo que pasa a consolidarse mediante el método de integracion global.

En el mes de julio de 2011 la Sociedad liquidé la totalidad de su participacion en la
empresa Sepiolsa Italia, S.R.L. Unipersonale

Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2010

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una
participacién del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, S.L.U.,
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacion en la
empresa Derivados del Flior, S.A.U., por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con
ello una participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajend la totalidad de su participacion en la
empresa Siderfluor, S. A.

Nota7.  Activos intangibles

Anilisis del movimiento durante los ejercicios. Su composicion y evolucion durante el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011, ha sido la siguiente:
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Diferonciag Aronizacién Valor nelo
Saldos at Ahas Bajas ‘Traspasos comersién Saldo al acumulada al contable a}
& 31-12-2010 20114 2011 2011 201 3)-12-2014 3i-12:3004 31-12-201]
Concesiones 12.000.00 12.000.00 (6.838,36) 516164
Derechos de emisidn de gases
de clecto invernadery IIB5IR14 114436580 (1.006,398.93) 456.505.01 436.505.01
Antkipo para innovilizackes
indanglbles 599.666,00 - 599.666.00 599.666,00
Fondo de comercio 36,061,105,40 - (5.574.45591) 3048664949 . 30.486.649, 49
Aplicaciones informiticas 1.298.087,88 59.987,48 - - - 1358075,36  (1.173.398,59) 182.676.77
1R.280.397.42  1,204.353.28 ’I.OOG,J?B 93! - ‘S.SNA”!VI! 32.9!%.895“6 !l.lg!.!gGi‘)ﬂ 31.730.658.91
(Eurosy
Saldo al Dotacién Cancclaciones  Trespasos  Diferencias Saldo al
Amortizaciin acurmiada 31-12-2010 2011 2011 2011 de conversidn 11-12-2041
Concesionos administrativas £38,36 6.000.00 6.838.36
Aplicscioncs informdticas 1.074.381.98 101,016,61 1.175.198,59
1.0175.220.34 107.016!61 1.182.216,95

La composicién de este epigrafe y su evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2011, ha sido la siguiente:

e Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero por
la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas registradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de Asignacion para los
afios 2011 y 2010, respectivamente.

- Bajas de gases de efecto invernadero.

La Sociedad ha dado de baja en el gjercicio 2011 derechos de emision por importe de
1.006.398,92 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2010 (1.260.570,88
euros en el ejercicio 2010 correspondientes a las emisiones verificadas en 2009).

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles™ por importe de
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la S.A. Sulquisa en el ejercicio 2008 a
la suscripcion de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emision
asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la
finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad procedio en
¢l 2008 a dar de baja los derechos entregados.
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Fondo de comercio.

El fondo de comercio se gener6 durante el ejercicio 2009 como consecuencia de la
combinacion de negocios realizada. Dicho fondo de comercio corresponde a la sociedad
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, ¢l importe del mencionado fondo de comercio se ha visto disminuido con
contrapartida al epigrafe “Diferencias de conversion”.

Activos intangibles - 2010

(Euros)
Modificieidn del perimetro Difercticlas Anortbacion Valor nela
Saldos al ge consolidecidn Altag Bapis Traspasos  comersion Saklo al acumutada al comable al
Descripeion A1-12-2009 Awncitos  Disminuciones 2010 2010 2010 2010 31-12-2010 11-12-2610 Al-12-2010
Derechos de cmisken de gases
de efecto imvermeders 451,6060,84 LI2VA48IR  (1.260.570.88) 1851814 - 28.538,14
Concesionos 12,000,00 12.0460,00 {838,36) 1L161.64
Adticipo para inmovilizacienes
intangibles 599.666,00 599 666,00 599.666,00
Fondo de conetcio 29.963.580.22 - - 6.097 52518 36.001.10510 B 36.001.10540
Aplicacioncs inforndticas 1.238.303,60 TLO4D, 34 {13.000,15) 1.735.00 1.298.087,88 (1.074.381,98) 223,705, %0
32.253.210.75 1.210.497,52 gl.173.57l.()3) L73500  6.097.52518 38.280.397,42 !1.07.4‘220 34) 37.2)4.177,08
{Euros)
Modificackin del pe rimeteo
Salo al de.consolidacidn Dotacibén Canceliclones  Trasposos  Diferencing Solda al
Amortizacion acunulads 31-12-2009 Aumenios  Dismincloncs 2010 2010 2010 Conversion 31-12-2010
Concosiones H3E,36 BIR.30
Aplicacioncs infornsiticas 995.297.10 92.032,10 (13,000,15) by A K] 1.074.380,98
995.291,10 92.870,46 (13.000,15) 5293 1,075.220,34

Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
por la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas registradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacion para los afios 2010 y 2009, respectivamente.
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- Bajas de gases de efecto invernadero.

- La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2010 derechos de emisién por importe de
1.260.570,88 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2009
(1.575.050,08 euros en el gjercicio 2009 correspondientes a las emisiones verificadas
en 2008).

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” por importe de
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la Sociedad en el ejercicio 2008 a
la suscripcion de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emision
asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la
finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad
procedio en el 2008 a dar de baja los derechos entregados.

o Fondo de comercio.

El fondo de comercio se generd durante el ejercicio 2009 como consecuencia de la
combinacién de negocios realizada. Dicho fondo de comercio corresponde a la sociedad
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, el importe del mencionado fondo de comercio se ha visto incrementado
con contrapartida al epigrafe “Diferencias de conversion™.

Prueba de deterioro para el fondo de comercio

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”, se han realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de
la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de la sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty)
Ltd., consistente en estimar a fecha de la valoracion el importe recuperable de la UGE asociada
a la compafiia adquirida, considerando el criterio de valor en uso, mediante la aplicacion del
método de Descuento de Flujos de Caja Libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el
valor asi obtenido respectivamente con el valor en libros de la Unidad Generadora de Efectivo.

La Direccion del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar
posibles minusvalias en el coste registrado con respecto al valor recuperable de los mismos. El
procedimiento para la realizacién del denominado “test de deterioro”, donde todas las
hip6tesis empleadas han aplicado criterios de prudencia, es el siguiente:
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La Direccion del Grupo ha definido la UGE como la sociedad al ser un tinico tipo negocio.

La Direccién del Grupo ha preparado pata la unidad generadora de efectivo su plan de negocio
para los cinco proximos afios.

Los principales componentes de dicho plan son:

* Proyecciones de estados financieros.
*» Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de la UGE,
siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Las principales hipotesis utilizadas en el calculo del test de deterioro por el Grupo para calcular los
flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor de uso de la UGE, son las siguientes:

* Tasa de descuento a aplicar antes de impuestos que recoge el coste de capital de negocio y del
area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero
y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona
geografica. Las tasas de descuento aplicadas en 2011 y 2010 han sido del 15,31%y del 17,93%
respectivamente.

o Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos a cinco afios, siendo dicho periodo
de 25 afios. Se ha estimado una tasa de crecimiento en 2011 y 2010 del 2,86%. En ningtn caso,
es creciente ni supera a las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del
Grupo y del analisis realizado, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a la UGE de
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. a la que se encuentra asignado el fondo de comercio
permiten recuperar el valor neto del fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2011. Se
ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre las hipotesis clave utilizadas para la determinacion
del valor razonable que revela un efecto poco relevante en relacion a un eventual deterioro de los
activos asociados a la UGE.

Nota8.  Activos financieros no corrientes

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:
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Saklos al &l petimene ‘Traspagoy A Dismmuch oracié de Iteriore Saldos al

31-12-2010 e cometolidacion FUN 2011 201 w1 conversdn 200 M-12-2001
Activos financicros disponibles pars ls vonta 150.616,012,9% - (109.426.856,22) - {236,307 2654171757 - {242.71660) 67.487.921.4)

Adtivos financicros 8 vakor razonable

con cambios en restilados 1.877.313.06 - - 2.264.061 64 - (524.020,7%) - - 1617.353.95
Otz crdditos 9.856,37 - - 21.530,00 {17.167,60) . - - 1421877
Depoaitos y flarvas contiluidos a largo plzo 1.165.350.90 4404419 - 201721 (10.335.25) - {154.146,05) - 1.096.931,00
153.668 533,31 AH4410 (0942685620 2.037.6088Y (272.739.15)  26.017.69%6,78  (154.146,05) (42.71680) 7221642515

Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas del ejercicio 2011 son las que se detallan a continuacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su
participacion en el fondo Altamar Buyout Global IXI FCR. por un importe de 300.000,-
euros.

Durante el ejercicio 2011 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U, ha realizado una nueva
aportacion a la Agrupacion Naviera Sollube C-286, A.LE. por importe de 1.953.761,68
euros. La participacion de la Sociedad en la Agrupacion equivale al 49%, sin toma de
control efectivo ni influencia significativa.

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores a
largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2011 basicamente por:

Activos financieros disponibles para la venta

En el gjercicio 2011 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en el mercado, por tanto, el Grupo ha
decidido ajustar el valor de su participacion en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha
supuesto un incremento de valor por importe de 32.702.671,57 euros.
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Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tiene contabilizada una participacion del 12,947% en
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 109.426.856,22 euros que corresponde al
valor razonable de dicha participacion obtenido de la informacion bursatil periddica.
Atendiendo a su proxima venta este saldo ha sido considerado como “Otros activos
financieros corrientes™ (véanse notas 12 y 33).

*  Mexichem S.A. de C.V. La participacion del 1,43% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 62.667.001 euros corresponde al valor razonable de dicha participacion al
cierre del ejercicio, lo que ha supuesto una disminucion de valor por un importe de
6.160.954 euros.

e La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A, con un valor en libros a 31 de
diciembre de 2011 de 4.820.920,43 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

* El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 de la participacion en el fondo Altamar
Buyout Global III FCR es de 1.578.354,14 euros. Al 31 de diciembre de 2011 existe un
compromiso de inversion suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo, de los
que 1.600.000 euros ya han sido desembolsados.

e El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a las aportaciones
realizadas en Naviera Sollube C-284, A.LLE. y en Naviera Sollube C-286, A.LE. es de
2.023.418,61 euros.

Anilisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composicion de este epigrafe y cl
movimiento durante el gjercicio 2010 han sido los siguientes:

Activos financieros no corrientes - 2010

(Eurog)
Modificacidn del perfmetro Ajustes por
Saldos al de consolidacion Aunientos Dismiouciones  valoracion Deterioro Sakdos al

31-12-2009 Aumentos Disminuciones 2014 0160 2010 2010 21-12.2010
Activos financieros disponibles para la venta 90041 1.663 80 . - H.945.247 %4 (6.181.72093)  55840.822.27 - 150,616.012 98
Activos financicros s valor razonable
con cambios en resolados 683,821,959 - - 2.362.322.00 - (451.110.93)  (717.720,00) 1.877.313,06
Otros crédilos 15.865.22 - B 13.058,37 {19.067.22) - - 085017
Credito Largo Plazo 17948100 B - - (779.08L00)
Derivados 127.251.00 - - - (122.251.0m
Depdsitos v fiansas constituidas a largo plaze 70213257 - - G659 BAR 53 (196.641,10) - - 1.165,350,90

92.319.915,5% - - 1398048773 (7.303.861.34) 5538971034 (717.2000)  153.66%.531.3]
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Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas del ejercicio 2010 son las que se detallan a continuacion:

Activos financieros disponibles para la venta

o Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A., ha adquirido
22.260.227 titulos de la sociedad Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de
8.037.875,73 euros.

e En abril de 2010 Sepiol, S.A., S. A. Sulquisa y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.
adquirieron 8.145.464 titulos de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe
de 2.798.602,78 euros

e Durante este ejercicio 2010 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha adquirido 102.100
acciones de Mexichem, S.A. de C.V., por importe de 108.769,33 euros, por otra parte ha
enajenado 4.583.600 acciones de Mexichem, S.A. de C.V., lo que ha representado una
disminucion en el coste de esta cartera de 6.047.020,21 euros.

e Durante este ejercicio 2010 Derivados del Fliuor, S.A.U., ha vendido en bolsa 102.100
acciones de Mexichem, S.A. de C.V. lo que ha supuesto una disminucién en el coste de
esta cartera de 134.700,72 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su
participacion en el fondo Altamar Buyout Global 111 FCR. por un importe de 500.000,-
Curos.

¢ Durante el ejercicio 2010 Derivados del Fliior, S.A.U. ha realizado una nueva aportacion
a la Agrupacion Naviera Sollube C-284, A.LE. por importe de 1.862.322 euros. La
participacion de la Sociedad en la Agrupacion equivale al 49%, sin toma de control
efectivo ni influencia significativa. Asimismo, Derivados del Flior, S.A.U. ha recogido
un deterioro por importe de 715.526 euros correspondientes al ajuste de valor de la
inversion al correspondiente valor razonable.

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores
a largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2010 basicamente por:
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Activos financieros disponibles para la venta

En el ejercicio 2010 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacidn en el mercado, por tanto, la Sociedad ha
decidido ajustar el valor de su participacion en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha
supuesto un ajuste de valor por importe de 21.000.500,91 euros.

Al cierre del ejercicio 2010 el Grupo tiene contabilizada una participacion del 12,947% en
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 76.724.420,95 euros que corresponde al valor
razonable de dicha participacion obtenido de la informacién bursétil periddica.

Mexichem S.A. de C.V. La participacion del 1,43% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 68.827.955 euros corresponde al valor razonable de dicha participacion al cierre
del ejercicio. Se ha registrado la plusvalia no materializada en el epigrafe “Ajustes por
valoracién™ del Patrimonio neto del Grupo por un importe de 34.840.321,36 euros.

La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A. por un importe de 5.063.637,03
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de la participacion en el fondo Altamar
Buyout Global IIT FCR es de 1.175.701,66 euros. Al 31 de diciembre de 2010 existe un
compromiso de inversion suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo, de los que
1.300.000 euros ya han sido desembolsados.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a las aportaciones realizadas en
Naviera Sollube C-284, A.LE. y en Naviera Sollube C-286, A.LE. ¢s de 693.569 euros.

Créditos a largo plazo

Durante el gjercicio 2010, Sepiol, S.A. ha procedido a registrar en el epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo, la totalidad deuda a cobrar durante el
gjercicio 2011 del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI), cuyo importe
ascendia a la cantidad de 779.181 euros.

Derivados

Durante ¢l ejercicio 2010 el Grupo ha registrado dentro de activos corrientes los instrumentos
financieros derivados, con vencimiento a corto plazo, que tiene constituidos para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la volatilidad del precio del
gas, del precio de la electricidad y del tipo de cambio.
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Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

¢ Durante el ¢jercicio 2010 el Grupo ha realizado depdsitos por importe de 659.859,52 euros,
correspondientes a diversas obligaciones contractuales y a depdsitos en garantia de
restauracion de espacios naturales.

La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor
razonable, atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

(Euros)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tota!
Sociedad 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Activos financieros disponibles para la venta V' 62.667.001.00  145.552.375,95 - . - - 62.667.001,00 145,552 37595
Activos financieros a valor razonable con - -
cambios en resultado 1.578.354.14 1.175,701,66 . - 2.038,.999.81  701.611.40 3.617.353.9% 1.877.313,06
Derivados - - - - - -
Total 6424535514 146.728.0776] - 2.03899981 70L6LL40 6628435495 147.429689.0]

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento,

Nivel 2; Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en
ofras técnicas de valoracidn que tienen en cuenta datos observables del mercado,

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

(1) Véase Notas 8 y 12; no incluye 4.820.920,43 euros en 2011 y 5.063.637,03 euros en 2010 correspondientes a una
inversiébn en acciones de una sociedad que se registra por su coste de adquisicion minorado en el importe de las
pérdidas acumuladas de acuerdo con NIC 39 (véase Nota 4.d.1).

Analisis de sensibilidad.

La variable financiera que podria afectar de forma significativa al resultado y al patrimonio del
Grupo es la variacion en el precio de las acciones en sociedades cotizadas.

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participadas registradas en el epigrafe
de Activos financieros disponibles para la venta podrian afectar, de forma directa, al importe de
patrimonio neto a la fecha del balance. De forma indirecta podria afectar a resultados, Gnicamente
dentro del contexto de un test de deterioro. Una variacion adversa en el valor de mercado de las
inversiones registradas en el epigrafe de Inversiones incorporadas por el método de la participacion
no afectaria directamente al valor de la participacion, pero igualmente, en conjuncién con otros
indicadores determinaria la necesidad de realizar un test de deterioro.

El impacto de un incremento o disminucion de un 10% en la cotizacion de las acciones
representativas de mas de un 97% de la cartera de acciones clasificadas en el epigrafe de Activos
{inancieros disponibles para la venta, representaria un aumento o disminucion de los fondos
propios del orden de 17.209.409,35 euros en cada caso en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Grupo a 31 de diciembre de 201 1. En cualquier caso, la disminucion de los fondos propios en caso
de una reduccion en la cotizacion de las acciones, es inferior a la plusvalia no realizada que figura
en el epigrafe de Ajustes por valoracion del patrimonio neto (véase Nota 15).
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Nota 9.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2011. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:

Durante el ejercicio 2011, se ha incrementado la participacion que tenia Anhivel Soluciones
Anhidrita, S.L.U. en Aplivasc, S. A, hasta alcanzar el 100% de su capital social, por lo que

pasa a consolidarse mediante el método de integracion global.

Anailisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién - 2010

__(Euros)
Moedificacion de! perimetro Aumentos/  Disminuciones/
Saldos al de consolidacion Dotaci Aplicaci Saldos al
Sociedad 31-12-2009 Aumentos Disminuciones 2010 2010 31-12-2010
Siderfliior, 8.A. 107.096,37 (107.096,37)
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. . - - - -
Aplivase, §. A. 22.419,53 - - 928,61 - 23.348,14

129.515!90 - ( 107.096!37; 928!61 - 23.348!14

Durante ¢l ejercicio 2010 se ha enajenado la totalidad de la participacion en Siderfluor, S.A.

Los aumentos y disminuciones registrados duranie el ejercicio 2010 corresponden a la
participacion de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas,

Nota 10. Existencias

[.a composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Mercaderias 1.886.329,12 2.088.076,76
Materias primas y otros aprovisionamientos 11.791.035,94 9.977.055,43

Mineral extraido - Productos en curso y
semiterminados (rama quimica)

20.143.972,21

15.102.720,88

Anticipos 72.723,14 55.592,96
33.894.060,41 27.223.446,03
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A 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen correcciones valorativas por deterioro ni existen
existencias que requieran un ciclo superior a un afio.

No existe ningun tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo
por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2011 el importe de las existencias en poder de terceros y el importe de

las existencias en consignacion asciende a 941.110,33 y 14.063,02 euros, respectivamente
(729.950,40 y 12.438,71 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010).

Nota 11. ADeudores comerciales y otras cuentas a cobrar S

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 39.538.832,36 33.096.885,61

Clientes ventas y prest. de servicios Largo Plazo - -

Clientes ventas y prest. de servicios Corto Plazo 39.538.832,36 33.096.885.601
Clientes, empresas del grupo y asociadas - 9.165,66
Deudores varios 793.698,99 900.214,06
Personal 21.874,62 16.274,61
Activos por impuesto corriente 184.247,62 658.495,35
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 4.249.095,47 4.300.871,36

44.787.749,06 38.981.906,65

El apartado “Clientes por ventas y prestacion de servicios”, corresponde a créditos con
compradores de mercancias y otros bienes constitutivos de las actividades del Grupo.

El importe registrado en el apartado “Otros créditos con las Administraciones Piblicas”
corresponde principalmente a saldos deudores por [.V.A. con la Administracién Pablica.
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Nota 12, Otros activos financieros cggientes

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2011. l.a composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:

Otros activos financieros corrientes - 2011

(Butos)

Modificacion del Ajustes por Diferencing
Satdos al perimetro de Traspasos A Di foracié de Saldos sl
31-12-2010 consolidackin 2011 211 2010 2011 conversidn 31-12-2011
Activos financieros disponibles para la ventn - - 109.426.856.22 - - - - 109.426,886.22
Préstamos y partidas a cobrar 49.112.929.01 - - 4.104.816.30 (9.110.356,32) - 397,4) 4.106.9%1.25
Derivados (véase Nota 13) 124,280,604 - - - (61.454,11) (63.825.93) -
(ros oréditos 432.433,23 - - 570,867, 70 {432433.2) - - 570.867,70
‘J,Gﬁ‘),ﬂ& - I09.426.856!22 4.675.684.00 !9‘6034143.6% _ (63.82593) (3I97,74)  114.104.713,17

Activos financieros disponibles para la venta

Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tiene contabilizada una participacion del 12,947% en
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 109.426.856,22 euros que corresponde al
valor razonable de dicha participacion obtenido de la informacion bursatil periodica,
atendiendo a su proxima venta, este saldo ha sido considerado como “Otros activos
financieros corrientes” (véase nota 33).

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a imposiciones a corto plazo, con un
vencimiento superior a tres meses, que componen la cartera de inversiones financieras a corto
plazo del Grupo con un valor ai 31 de diciembre de 2011 de 4.106.991,30 euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado.

Otros créditos

Con fecha 23 de noviembre de 2011 la Asamblea General Ordinatia de Accionistas de
Mexichem, S.A. de C.V. acord6 el pago de un dividendo de 0,40 pesos mexicanos por
accion, quedando pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2011 un importe dec
570.867,70 euros.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composicion dc este epigrafc y el
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:
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Otros activos financieros corrientes - 2010

{Buros)

Modificacién del perimetro Ajustes por
Saldos al de consolidacién A Disminuci PR Saldos al

31-12-2009 Aumentos Disminuciones 010 2010 010 31-12-2010
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 1.568.028,27 - - - (1.568.028,27) B
Préatamos y partidaz a cobrar - - - 9.098.291,78 - - 9.098.291,78
Derivados (véase Nota 13) 1.356,519,91 - - 124.280,04 (1.356.519,91) - 124.280.04
Otros créditos 1.107.691,10 - - 446,491,59 (1.107.112,23) - 447.070,46

4.032.235,28 - - 9.669.063,41 §4.03 1.660,41 ! - 9,669.642,28

Préstamos v partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a imposiciones a corto plazo, con un vencimiento

superior a tres meses, que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo del Grupo
con un valor al 31 de diciembre de 2010 de 9.098.291,78 euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado.

Derivados

Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financieros derivados para cubrir
operaciones Yy flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la volatilidad del precio del gas,
del precio de la electricidad y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma

significativa a sus costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

(Euros)
2010
Ultimo No corriente Corriente
Sociedad Divisa  vencimiento Valor razonable
Minerales y Productos Derivados, $.A. usD 31-12-2011 - 8.274,10
S.A. Sulquisa usD 31-12-2011 - 63.825,93
Sepiol, S.A, usD 31-12-2011 - 2.949,75
Derivados del Flior, S.A. ushD 31-12-2011 - 32.846,66
Mercados Mundiales Import-Export, S. A. UsShD 31-12-2011 - 16.383,60
- 124.280,04
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Al 31 de diciembre de 2010, las Sociedades del Grupo no han considerado estos instrumentos
financieros derivados como cobertura contable, si bien son utilizados como cobertura econémica
de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo asciende a 124.280,04 euros (clasificado como
corriente), que han sido reconocidos directamente en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

Otros créditos
Con fecha 17 de noviembre de 2010 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Mexichem,

S.A. de C.V. acordd el pago de un dividendo de 0,28 pesos mexicanos por accion, quedando
pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2010 un importe de 431.628,11 euros.

Nota 13.  Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La dimension multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ambito de mercados como de
sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacion de politicas, procedimientos,
herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.

Los sistemas de reporting y control del Grupo estan orientados a prevenir y mitigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.

a) Riesgo de crédito. La politica general es la cobertura de aquellas operaciones que se
consideran con mayor riesgo, contratando seguros de crédito para lo cual el Grupo tiene
firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo
unos niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las operaciones no englobadas
en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias adicionales suficientes. Esta
politica ha derivado en porcentajes historicos de impagos muy bajos.

b)  Riesgo de liquidez. Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades
de crédito. Dado ¢l caracter dindmico de las posiciones bancarias, la administracion del
Grupo tiene como objetivo intentar conseguir la maxima flexibilidad en la disponibilidad de
lineas de crédito.

¢)  Riesgo de tipo de cambio. El Grupo estd expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por una
parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias
primas y energias. Por otra, riesgo en la consolidacion de los resultados de las filiales fuera
de la zona Euro (por la utilizacion del método del tipo de cambio de cierre).
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Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Célculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratindose directamente en las correspondientes
mesas de tesoreria al mejor precio posible.

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del Grupo,
hace que por la aplicacion de los métodos de consolidacion, fluctuaciones en las cotizaciones
de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado a integrar de
dichas filiales, pudiendo variar ¢l resultado consolidado del Grupo.

d) Riesgo de tipo de interés. La politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de
los depdsitos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el
Grupo estan mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dinamico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacién de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

e) Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al
riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.
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Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio de los insumos
energéticos, que cotiza en la London Metal Exchange (LME) y que tiene una volatilidad
significativa al estar sometido a las propias tensiones de oferta y demanda entre
productores y consumidores pero, al mismo tiempo, estd muy afectado por la
intervencién de inversores financieros que actian especulativamente sobre su
cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la méxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la
antelacioén suficiente.

- Monitorizacién de la evolucion de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y analisis de los mecanismos de cobertura adecuados
que ofrece el mercado.

Nota 14.  Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicion del epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance de
situacion consolidado adjunto, es la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Tesoreria 10.944.674,56 6.156.866,88
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 5.326.775.34 21.291.586,86

16.271.449,90 27.448.453,74

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Grupo mantiene invertidos partc de sus excedentes de

tesoreria en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a (res meses y que
devengan el tipo de interés normal de mercado.
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Nota 15,  Patrimonio neto

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453
acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales
derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion publica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

El detalle de las participaciones significativas en el capital social de Minerales y Productos
Derivados, S.A. en un porcentaje igual o superior al 3% es:

% Participacion

Accionista 2011 2010

Lipperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe - 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe - 7,938
Gardoqui ¢ hijos, S.L..U. 6,000 6,00
Promociones Arier, S.1.. 6,964 6,964
Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550
Lombard International Assurance, S.A. 15,699 -

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2011
aproximadamente el 25,32% del capital social de la Sociedad Dominante (41,01% al 31 de
diciembre de 2010).

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo Minersa son asegurar la
estabilidad financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiacion de las inversiones. Todo
ello encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza financiera de forma que dé
soporte a sus negocios y maximice el valor para sus Accionistas.

No se ha producido ningin cambio en los objetivos de la gestion de capital del Grupo
Minersa respecto al ejercicio anterior.

Valores propios. Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad Dominante poseia 4.377 acciones

propias, que representan el 0,85% del capital social de la Sociedad Dominante, al igual que al
31 de diciembre de 2010.
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La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicion de acciones propias por un plazo de cinco afios,
dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 23 de junio de
2010.

Prima de emision. En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital permite expresamente la utilizaciébn del mismo para ampliar el capital no
estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante

» Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podré utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y
mientras no supere el 20% del capital social, esta teserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el importe de la reserva legal cubria exactamente el
20% del capital social.

« Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes 6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversioncs correspondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de la
Sociedad Dominante. Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o
inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo
de diez afios, contado desde el periodo impositivo en que se doto.

Los Administradores de la Sociedad matriz, en la propuesta de distribucion del resultado
del ejercicio 2011, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen dotar 2.944.103,69 euros al Factor de Agotamiento. En el 2010 se
dotaron 3.050.617.63 euros (véase Nota 3).

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:
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Importe
Ejercicio Dotacion Aplicaciones neto
1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -
2009 - - -
2010 - - -
2011 3.050.617,63 2.420.531,20 630.086,43
30.265.497,13 29.635.410,70

(1) Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicacion del resultado del
ejercicio anterior una vez aprobado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 se han aplicado 29.635.410,70 euros en activos mineros con
cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacidn correspondiente a activos
mineros un importe de 2.682.538,48 curos (2.855.570,75 euros a 31 de diciembre de 2010). En
consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento es como sigue:

(Euros)
2011 2010
Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion 630.086,43 -
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 19.275.729,69 17.088.655,44

19.905.816.12 17,088.655.44

Las reservas por Factor de Agotamiento correspondientes a las sociedades dependientes, tras el
proceso de consolidacion, forman parte de las “reservas consolidadas por integracion global”,
incluidas en el epigrafe “Ganancias acumuladas” del “Patrimonio neto” en el balance de situacion
consolidado.

4.



La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por Factor de
Agotamiento ascendia a 37.142.330,60 al 31 de diciembre de 2011 (34.711.297,46 al 31 de
diciembre de 2010), segtn el siguiente detalle:

(Euros)
2011 2010
Dotaciones por el Factor de Agotamiento 76.250.259,71 69.752.208,11
Aplicaciones 65.539.451,66 59.006.032,11
Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion 10.710.808,05 10.746.176,00
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 26.431.522,55 23.965.121.46

37.142.330,60 34.711.297,46

Dividendos. Durante el gjercicio 2011 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha distribuido
un dividendo con cargo a reservas por un importe de 6,47 euros por accion y un importe total de
3.306.661,72 euros y hecho efectivo el acordado en diciembre de 2010 a cuenta de resultados del
ejercicio por un importe de 9,70 euros por accidén y un importe total de 4.957.437,20 euros.

Durante el ejercicio 2011 los minoritarios de la filial S.A. Sulquisa han percibido dividendos
de las mismas por un importe total de 1.047.375 euros (véase el Estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado de los ejercicios 2011y 2010).

Ajustes por valoracion. El desglose de los Ajustes por valoracién al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es el signiente (véase el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado):

(Euros)
2011 2010
Inversiones financieras
Metorex Limited (Pty) Ltd. 80.758.325.46 48.287.214.82
Mexichem S.A. de C.V. 50.059.678.,47 57.799.284.,96
Diferencias de conversion 1.823.704,31 10.839.726,42

132.641.70824 _116.926.226,20

Gestion del capital. La gestion de capital del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura
financiera que optimice el coste de capital siempre que se pucda asegurar una sélida posicion
financiera que minimice los riesgos globales del Grupo. Esta politica permite compatibilizar la
creacion de valor para cl accionista con la seguridad del acceso a los mercados financieros a un
coste competitivo para cubrir las necesidades tanio de refinanciacion de deuda como de
financiacion del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de fondos del negocio
retenida una vez pagados los dividendos a los accionistas.
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Los Administradores del Grupo consideran como indicador de seguimiento de la situacion
financiera el nivel de apalancamiento consolidado, considerando este ratio como el cociente
resultante de dividir la deuda financiera neta entre el patrimonio neto mas la deuda financiera
neta, cuyo dato a 31 de diciembre de 2011 y 2010 era el siguiente:

Deuda financiera no corriente (Nota 20)

Deuda financiera corriente (Nota 20)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 14)
Otros activos financieros corrientes (Nota 11)

Deuda financiera neta

De los accionistas de la Sociedad Dominante (Nota 15)
De intereses minoritarios (Nota 16)

Patrimonio neto

Apalancamiento (Deuda financiera neta/

financiera neta + Patrimonio neto))

{Deuda

Nota 16. Intereses minorita_lfiqg___________ o

(Euros)

31-12-2011 31-12-2010
19.968.809.91 31.199.558,57
16.628.468,31 10.610.819.,90

(16.271.449,90) (27.448.453,74)

(114.104.715,17) (9.669.642.28)

(93.778.886,85) 4.692.282,45
288.044.968,05 254.089.059,14
24.558.830,60 21.323.372,57
312.603.798,65 275.412.431,711
-43% 2%

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2011 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las
Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos”

representa la participacion de estos accionistas minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se
consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con

terceros es el siguiente:
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Intereses minoritari

os - 2011

(Rurosy
Modifioucién del perfmetro Dengloss a1 A1 de diciembre do 2011
SRutdonl s consolidevitn s Resultude alritutichs Saldoal Capital y
Sootedad 31-12-2010 Aumeniss  Disminuciancs ajuster & la minatla 31222011 rcacrvay Reaullado Total
Dethi XXI.5.A, 695,79 - - . - 695,70 95,70 - 695,70
Benegal Mines, S.A. (556.703,50) - - 43,959,41 (11.264,2%) (SRADUBAD  (SIZ440N  (11.26423)  (S4.0083D)
S.A. Bulquis 17.992.184,20 - 451.21886 222485827 067426133 1844940306 222485827  20.674.26133
Vaesgonoeg Minlng Company (Fig) Lid. 188719617 - - {11,663,79) 532.349,52 440788190 387553238 532.349,52  4.407.8818y
21.323.372,57 - - 489.514,48 2 745,943,560 24.558.830,6) 2181288705 274554356  24.958.830.60
e [ e
. .
Intereses minoritarios - 2010
{Bunm)
Modificacién del perimctro Dosglose 81 31 do diciembre de N0
Saldoal o consclidacién Olros Reaultado etribuido Saido nl Capital v
Sovicdad 3-12-20009 Aumentos  [lamninucionas jisles a2 la minerfa M-12-2010 TERCTVRY Resullada Tola}
Derivados ded Fltior, §.A, 123.250 87 (323.250.87) - - -
Lrerki XX1, 5.A. 4812797 - (4743227 - 698,70 9570 - 695,70
Sencgal Mines, §.A (529.691,12) - 6043 (2707281 (556.703,500  (529.630.69)  QTOT2RI) (536 703,50)
S.A. Sulquisn 16.13).493,39 - . (7732121 LOIBUIZNZ 1799018420 1605417263 193801056 17,992 (84,19
Vetgenong Mining Company (My) Lid. 339961640 - 159.263.97 12831580 TRRLI96.17  ASSRARUIE 12831580  NBRLIGI8
Mercados Mundialon Import Export. S.A L1 13097 . G310
19.376,108 48 - 373.994,)) 82 003,19 2.239.285,01 2132337237 10.084.11802 223925458 21323372 51
ey ol g ST 28
‘.
Nota 17. Provisiones
- . - r M
El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
. . . I
ejercicio 2011 han sido los siguientes:
Provisiones - 2011
{Euros)
Saldos al Meodificacion del perimetro Dotacidn Aplicacion Saldos al
Olras provigiones 31-12-2010 de consolidacion 2011 2011 31-12-2011

Provision por derechos de emision de
gases de efecto invermadero
Otras provisiones

Provisiones para impucstos

1.006,398,92
2.588.13745

1.100.268,40
125.499,74

(1.006.398,97)
(344,545,56)

1.100.208,40
2.369.091,63

3.594.536,37

1.225.768.14

(1.350.944,48)

3.469.360,03

Provisi pata impuest

3.731.370,52

3.731.370.52

7.325.906,89

1.225.768,14

(1.350.944.48)

7.200.730,55

.45 -



Foru Seilua , ” ' BFA

Bizkaike Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamahost zentimg .
Quinge centiiyosy

Provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El Consejo de
Ministros, en su reunién del dia 21 de enero de 2005, aprobé la asignacion individualizada
definitiva de derechos de emisién para las instalaciones incluidas en ¢l 4mbito de aplicacion
del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto, asi como los ajustes técnicos requeridos en el
RD 1866/2005, del Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision.

Esta asignacion definitiva permite a las empresas espaiiolas, entre las que se encuentra
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emision de CO, que se puso
en marcha el 1 de enero de 2005, como parte del esfuerzo para cumplir con los compromisos
de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el Protocolo de
Kyoto.

Segin la ORDEN PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su
reunion del dia 2 de noviembre de 2007, aprobd la asignacion individual de derechos de
emision de gases de efecto invernadero para las instalaciones incluidas en el Plan Nacional de
Asignacion de derechos de emision de gases de efecto invernadero, 2008-2012. De manera
que el total de derechos asignados a S.A. Sulquisa de forma definitiva y gratuita
correspondiente a sus instalaciones son los siguientes:

Asignacion (derechos)
Sector Instalacion 2008 2009 2010 2011 2012 Total

Combustion  Cogeneracion S.A. Sulquisa 92.571 92.571 92.571 92571 92.571 462.855

S.A. Sulquisa suscribié el 13 de noviembre de 2007 un contrato en el que transmite una parte
de los derechos de emision asignados para el periodo 2008-2012, Como contrapartida obtuvo
una prima y a la finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad de
derechos de emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. Este importe se encuentra
provisionado en su totalidad al 31 de diciembre de 2010.

El Grupo otorga a los derechos de emision el tratamiento contable establecido por la
Resolucion de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que
desarrolla los aspectos contables referidos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se
regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

La provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero registrada al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ha sido constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emision consumidos durante ambos ejercicios, por importe de 79.156 derechos y
79.369 derechos, respectivamente.
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El importe de la provision registrada al 31 de diciembre de 2011 y constituida para atender a
las obligaciones de entrega de derechos de emision es de 1.100.268,40 euros.

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacion a largo plazo de restauracién de los
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Provisiones para impuestos. Segin se indica en la Nota 21.5., el Grupo ha recurrido las
liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2000 a 2003 asi como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en
relacion con el Factor de Agotamiento de los ejercicios 2005 a 2008. En este sentido, los
Administradores de las sociedades inspeccionadas entienden que los criterios adoptados por el
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tiene registrada al 31 de diciembre de 2011 una
provision por importe de 3.731.370,52 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2010), en
cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones
inspectoras derivadas de la dotacion al Factor de Agotamiento.

La provisiéon para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las
actuaciones inspectoras indicadas en Minerales y Productos Derivados, S.A., se registré como
sigue:

(Euros)
2011 2010
Cuota tributaria 3.197.760.42 3.197.760,42
Intereses de demora 533.610,10 533.610,10

3.731.370,52  3.731.370,52

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Provisiones - 2010

{Luros)
Saldos al Ajustes de conversion Dotacién Aplicacion Saldos al
Otras provisiones 31-12-2009 Aumentos Distinuciones 2010 2010 31-12-2010
Provision por derechos de emision do
gases de efecto invemadero 1.260,570,88 - - 1.006.398.92 (1.260.570,88) 1.006.398,92
Otras provisiones 2.437.866,39 - - 240.973,00 (90.701,94) 2.588.137.45
3.698.437,27 - - 1.247.371,92 (1.351.272 82) 3.594,536,37
Provisi para imp
Provisiones para impuestos 2.153.8060,43 - - 1.577.510,09 - 3.731.370,52
5.852.292.70 - - 2.824 882,01 (1351272 82! 1,325 906,89

47



Foru Seilua ‘oAl FA |
A | 5805608

Bizkaiko Foru Akiunia

Diputacion Foral de Bizkain

015 €

Hamabost zentimo
Quince centimgs:

Pravision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El importe de la provisién
registrada al 31 de diciembre de 2010 y constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emision es de 1.006.398,92 euros.

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacion a largo plazo de restauracion de los
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Nota 18.  Otros pasivos no corrientes

La composicién de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2011y 2010, era

la siguiente:
(Euros)
2011 2010

Derivados financieros 545.014,38 474.846,61
Arrendamientos financieros - -
Préstamos subvencionados 2.421.914,26 1.855.975,50
Préstamos transformables en subvenciones - 1.029.261,06
Otros pasivos financieros 35.414,10 30.302,53

3.002.342,74  3.390.385,70

¢ Derivados financieros. Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en
relacién a la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad, del tipo de interés

y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma significativa a sus
costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

(Euros)
2011 2010
No corricnte Conmmiente No comiente  Cormriente
Ultimo Valor Valor
Socicdad Divisa vencimiento razonablc razonable
Minerales y Productos Derivados, S.A., UsD 03-10-2016 539.600,40 - 468.870,82
Sepial, 5.A. USD 01-07-2014 541398 - 5.975,79
Derivados del Fltor, 5.A. usD 31-01-2012 - 2.054,36

545.014,38 2.05436  474.846,61
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Al 31 de diciembre de 2011, las Sociedades del Grupo no han considerado estos
instrumentos financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de
los requisitos que las normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura
econdmica de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos
financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2011 de fos instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo ha sido reconocido directamente en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en el epigrafe “Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros”.

e Arrendamientos financieros. Al 31 de diciembre de 2011, no existen saldos procedentes
de arrendamientos financieros al igual que al 31 de diciembre de 2010.

o Préstamos subvencionados. Los préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI), a Derivados del Fhior, S.A., S. A. Sulquisa y Sepiol, S. A.
por importe de 2.421.914,26 euros (1.855.975,50 euros al 31 de diciembre de 2010). Estos
préstamos no devengan interés alguno.

e Préstamos transformables en subvenciones. Las deudas transformables en subvenciones
son cantidades anticipadas concedidas por entidades publicas pendientes de justificacion por
parte de la Sociedad y de aprobacion por parte del organismo competente a 31 de diciembre
de 2011 no existia importe alguno por este concepto (Por parte de Sepiol, S. A. figuraban
1.029.261,06 euros al 31 de diciembre de 2010).

El detalle por vencimientos de las operaciones indicadas anteriormente al 31 de diciembre de
2011 y 2010 son los siguientes:

(Euros)
2011 2010
Préstamos Préstamos
Préstamos transformables en Préstamos transformables en
Vencimientos subvencionados subvenciones subvencionados subvenciones

2012 - - 375.804,93 -
2013 444.960,57 - 359.878.43 101.088,00
2014 323,219,00 - 206,335,97 159.172,00
2015 260.988,92 - 122.519,53 159.172,00
2016 260.965,44 - 146.662.49 609.829.06

2017 y siguientes 1.131.780,33 - 644.774,15 -
2.421.914,26 - 1.855.975,50 1.029.261,06
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La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Proveedores 28.520.377,34 32.156.001,73
Acreedores varios 1.681.979,16 2.851.658,66
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.761.773,74 1.004.453,61
Anticipos de clientes 7.500,00 99.286,71

31.971.630,24 36.111.400,71

Los apartados ‘“Proveedores” y “Acreedores varios”, corresponden a deudas con
suministradores de mercancias y de servicios utilizados en los procesos productivos del
Grupo.

Nota 20. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5
dejulio

A 31 de diciembre de 2011 la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, que
hacen referencia a los proveedores de las sociedades espafiolas del Grupo, es la siguiente:

Pagos realizados dentro del plazo maximo legal 115.217.598,06 euros
Pagos realizados fuera del plazo maximo legal 19.096.426,62 euros
Total pagos 134.314.024,68 euros
Periodo medio de pago excedido de pagos 11,14 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan

el plazo maximo legal 2.783.689,31 euros

A 31 de diciembre de 2010 el saldo de las cuentas comerciales a pagar por las sociedades
espafiolas que han superado el plazo establecido por la Ley 15/2010, asciende a 58 miles de
euros.
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Nota 21. Deudas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011, era la siguiente:

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 11.589.757,22 19.968.809,81 - -
Polizas de crédito 4.868.834,93 - 27.577.477,82  22.708.642,89
Otros 169.876,16 - - -

16.628.468,31  19.968.809,81  27.577.477,82  22.708.642,89

La totalidad de las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en
practicamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial medio de mercado.

Los importes de la deuda con vencimiento a largo plazo se devengaran en los siguientes
ejercicios:

Ejercicio (Euros)

2013 11.060.194,30

2014 4.869.168,89

2015 2.061.217,99
2016 1.704.193,45
2017 21.971,37

2017 y siguientes 252.063,81
19.968.809,81

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010, era la siguiente:

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 10.450.933,08 31.199.558,57 - -
Pélizas de crédito - - 14.950.000,00  14.950.000,00
Otros 159.886,82 - - -

10.610.819,90 31.199.558,57  14.950.000,00  14.950.000,00
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Nota 22.  Situacion fiscal _

22,1. Impuesto de Sociedades. El 1 de enero de 1996 entré en vigor la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que establecié el actual marco fiscal para
aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el presente ejercicio conforme el
régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobo el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacion de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por
grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y las
sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante tenga
una participacion directa o indirecta de al menos el 75% del capital social, a excepcidn de
las sometidas al Régimen Foral Vasco.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segtn lo acordado por todas las empresas
pertenecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en la norma sexta
de la Resolucién de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades componentes del Grupo
fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se reconocerd directamente en
funcion de la aportacion de cada una de ellas al Grupo consolidado.

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal. Al 31 de diciembre de
2011, las sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal son las siguientes:

Sepiol, S.A.

Derivados del Flior, S.A.

Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.
Anbhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.
Fluoritas Asturianas, S.L.U.

Mercados Mundiales Import-Export, S.A.
MPD Fluorspar, S.1..U

22.2. Conciliacién del Resultado contable consolidado con la Base imponible del Impuesto
sobre Sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio y el
imputado directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base imponible
(resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio permanentes y por el
efecto de las deducciones activadas.
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La Sociedad aplica para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de la
Mineria, recogido en el Titulo VI, Capitulo IX, del Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En concreto, la Sociedad realiza la dotacion de la denominada Reserva por
Factor de Agotamiento y la libertad de amottizacion respecto de los activos mineros,
de acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y las bases imponibles del Impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2011 es la siguiente:

(Euros)
Aumento Disminuciones Total
Resultado del ejercicio antes de impuestos 28.969.309,34
Diferencias permancntes netas (6.910.829,11)
Gastos no deducibles 109.333,07 109.333,07
Imputacién A LE, (2.678.062,31) (2.678.062,31)
Resultados instrumentos de cobertura 82.51524 82.51524
Dotacién al Factor de Agotamiento (5.752.421,59) (5.752.421,59)
Gastos ampliacién capital (1.49594) (1.495,94)
Deduccién por Dividendos ETVE - Mexichem (570.867.,70) (570.867,70)
Reversién deterioro Metorex 1.900.170,11 1.900,170,11
Diferencias temporarias (10.881.931.40)
Con origen cn el ejercicio
Libertad de Amortizacion (11.619.332,09)  (11.619.332,09)
Capitalizacidn de gastos y otras diferencias temporarias 1.443.001,07 (489.025.93) 953.975,13
Con origen en ejercicios anteriores
Amortizacidn fondo comercio financiero (367.853,09) (367.853,09)
Reversion Libertad de Amortizacion 185.015,56 185.015,56
Otras diferencias temporales 4.150.12 (37.887,03) (33.736,91)
Base imponible (=Resultado fiscal) 11.176.548,83
Base imponible (Extranjero) 3.388.135,39
Base imponible (Nacional) 7.788.413 44
Cuola integra Extranjero 852.507,75
Cuota integra (30%) Nacional 2.336.524,03
Deducciones fiscales aplicadas - (142.295.77) (142.295.77)
Deduceion por Innovacion teenologica (9.877,52) (9.877,52)
Deduccion por 1+D+1 (132.418,25) ( 132.418.25)
Gasto por impuesto corriente 3.046.736,0!
Gasto por impuesto diferido 1.735.051.98
Ajustes al impuesto (63.731,68)
Hacienda Piblica por impuesto sobre heneficios 4.718.056,31
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22.3. Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio 2011,
asciende a 36.785.309,05 euros y corresponde a la diferencia, en el momento de la compra,
entre el precio de adquisicién de la participacion en la sociedad extranjera Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd., junto con las participaciones previas realizadas durante los
afios 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Ltd., y los fondos propios de dichas
sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvalias tacitas estimadas de los
activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual, al poderse acoger las
rentas derivadas por las entidades no residentes al articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, si bien para los ejercicios iniciados dentro de los afios 2011, 2012 y 2013, este
porcentaje se ve reducido al 1%, sin que ello impida la deduccién definitiva del defecto de
amortizacion de estos ejercicios en un momento posterior. La dotacion fiscal realizada en el
ejercicio 2011 ha sido de 367.853,09 euros.

22.4. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. La composicion del epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” y el movimiento durante el ejercicio 2011 han sido los
siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2011

(Euros)
Saldos al Modificacion del perimetro  Adiciones Retiros Saldos al
31-12-2010 de consolidacion 2011 2011 31-12-2011
Activos por impuestos diferidos  1.297.574,36 3.375,56 2.607.989!73 (816.514,40) 3.092.425,25

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por un importe
de 554.365,49 euros resultantes de bonificaciones no aplicadas por falta de cuota,
1.388.034,46 euros procedentes de importes pendientes de aplicar a la base y por importe
de 1.150.025,30 euros relativos a sociedades dependientes extranjeras, considerando los
Administradores del Grupo que no existen dudas razonables sobre la recuperacion de los
importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los plazos y limites
legalmente establecidos.

La composicion del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” y el movimiento durante el
ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos 2010

(Euros)
Saldos al Maodificacion del perimetre  Aumentos  Disminuciones Saidos al
31-12-2009 de consolidacion 2010 2010 31-1222010
Activos por impuestos diferidos  4.054.148,03 - - (2.756.573,67) 1.297.574,36
=
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Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por un
importe de 603.268,30 euros resultantes de bonificaciones no aplicadas por falta de
cuota y por importe de 694.306,06 euros relativas a una sociedad dependiente
extranjera, considerando los Administradores del Grupo que no existen dudas
razonables sobre la recuperacion de los importes registrados en el balance de situacion
adjunto, dentro de los plazos y limites legalmente establecidos.

La composicion del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2011 han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos - 2011

(Euros)
Saldos al Diferencias de Adiciones Retiros Saldos al

31-12-2010 conversion 2011 2011 31-12-2011
Amortizacién del fondo comercio financigro 862.603,27 - 104,694,58 - 967.297,85
Libertad de amortizacion 14.269.399,57  (1.432.341,57)  4.191,500,71 (134.794,74)  16.893.763,97
Coberturas 5.732,79 - - (5.732,79) -
Po otras diferencias temporatiag 115.858,89 17.791,29 603.695,32 (737.345,49) -

15.253.594,52 (1414.550!282 4.899.890,61 (877.873.02) 17.861.061.82

La composicién del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:
Pasivos por impuestos diferidos 2010
(Euros)
Madificacion del
Saldos al perimetro de A ) nes Satdos al
31-12-2009 consalidacion 2010 2010 31-12-2010

Activos financiertos disponibles para 1a venta - - - - .
Antortizacion del fondo comercio financiero 310.823,63 - 551.779,64 - 862.603,27
Inmovilizado material 10.893,096,87 - 4.248.420,30 (872.117,66)  14.269.399,57
Resultados intemos 8.074 55 - 23.973,45 (15.874,10) 16.173.90
Coberturas 5.732,79 - - - 573279
Otros pasivos 55.626,92 - 131,604 ,84 (87.546,78) 99,684 98

11.273,354,76 - 4,.‘)55‘7784& (075‘538_5_1‘&_ 15.253.594 51

El Grupo no ha contabilizado el efecto impositivo de la plusvalia latente de la renta
generada por sus participaciones ¢n Mexichem, S.A. de C.V y Metorex (PTY) LTD
porque, habiéndose acogido durante el ejercicio 2008 al régimen especial de las
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, las mismas se encuentra exenta dc
tributacion.
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22.5. Actuaciones inspectoras. Minerales y Productos Derivados, S.A. fue sometida a
actuaciones inspectoras (véase Nota 17) que comprenden los siguientes conceptos
impositivos y periodos:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008

A tal efecto, y bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo” (véase Nota 17) el Grupo ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dichas actuaciones en relacién con las
dotaciones del Factor de Agotamiento en Minerales y Productos Derivados, S.A.

Sepiol, S.A. ha recurrido las liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en
relaciéon con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 por un
importe total de 800.595.43 euros derivadas de la dotacién del Factor de Agotamiento.
En este sentido, los Administradores entienden que los criterios adoptados por el
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable.

22.6. Ejercicios pendientes de comprobacion. Segin establece la legislacion vigente de
cada pais, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente. Para las sociedades que
conforman el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2011 tienen abiertos a
inspeccién todos los impuestos principales que le son aplicables, no prescritos.

Los Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

2277, Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores extranjeros. En el
ejercicio 2008 las sociedades Minerales y Productos Derivados, S.A., S.A. Sulquisa,
Sepiol, S.A., Derivados del Flaor, S.A.U. y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. se
acogieron al régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros,
contemplado en el Capitulo X1V del Titulo VIi del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.
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22.8.

Derivados del Flior, S.AU., en el ejercicio 2005, se acogié a la deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, obtenidos en la enajenacion de su participacion en la sociedad Vallegon,
S.A., que generd una renta de 1.005.164,41 euros. Al 31 de diciembre de 2011
Derivados del Flior, S.A. mantiene los elementos patrimoniales objeto de la
reinversion que se materializaron en los ejercicios 2005 y 2006 por importe de 750.768
euros y 907.868 curos respectivamente.

Asimismo, S.A. Sulquisa, en el gjercicio 2008 se acogi6 a la misma normativa.

La renta acogida a la deduccion por importe de 24.000 curos se ha reinvertido en ¢l
¢jercicio 2008,

Fluoritas Asturianas, S.A.U. en el ejercicio 2010 se ha acogido a la misma
normativa, resultando que el importe de la renta acogida a ia deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios asciende a 12,000 ecuros, que proceden del ejercicio 2010.
Asimismo, la reinversion legalmente exigida tuvo lugar en fecha 10 de Diciembre de
2010, y se materializd en la compra de un Activo Material por importe de 12.235 euros
por parte de una empresa perteneciente al Régimen de Consolidacion Fiscal. Dicho
elemento patrimonial objeto de la reinversién se mantiene vigente al 31 de diciembre de
2011.

Nota 23. Garantias comprometidas con terceros

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre de
2011 tenian avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la
Administracion por importe de 6.906.334,68 euros (8.792.069,43 euros al 31 de diciembre de
2010) y que corresponden fundamentalmente a responder de las siguientes obligaciones:

- Obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion mineta.

- Obligaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencion.

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias.

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.
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24.1. Aprovisionamientos. Su composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Compras de materias primas y otros
aprovisionamientos nacionales 74.028.775,50 60.341.547,07
Variacion de existencias (1.251.216,31) (198.805,89)

72.777.559,19 60.142.741,18

24.2. Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 21.405.163,85 19.903.471,89
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.060.035,67 4.181.585,18
Otros gastos sociales 647.616,62 506.274,62

26.112.816,14 24.591.331,68

Personas empleadas en el ejercicio 2011. El niimero medio de personas empleadas en el
curso del ejercicio 2011 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y
categorias profesionales al término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2011
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 40 38 2 40
Técnicos 91 75 19 94
Encargados 97 92 6 98
Administrativos 67 20 47 67
Operarios 340 321 30 351

635 546 104 650

P e e T, — e

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2011 son seis
hombres y una mujer (misma composicion al 3| de diciembre de 2010).
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24.3. Otros gastos de explotacion. Su composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la

siguiente:
(Euros)
2011 2010

Servicios exteriores 67.889.472,94 62.750.341,58
Tributos 236.332,49 255.137,10
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 237.417.53 617.074,95
Otros gastos de gestioén corriente 2.735.970,35 1.826.875,07

71.099.193,31 65.449.428,70

24.4. Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado. Su composicion al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Inmovilizado material (beneficios) 83.511,44 -
Inmovilizado material (pérdidas) (64.961,76) (24.039,92)
18.549,68 (24.039,92)

Nota 25. Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la siguiente:

(Euros)
2011 2010
Ventas de fluorita 37.072.971.40 39.303.460,34
Ventas de arcillas absorbentes 28.945.325,32 26.250.728,34
Ventas de sulfato sodico 40.318.528.33 39.204.833,20
Ventas de productos quimicos 83.930.695,59 74.204.895,07
Otras ventas y servicios 6.590.992,38 3.379.105,76

196.858.513,02 182.343.022,71
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Nota 26. Transacciones efectuadas con empresas asociadas

No se han producido transacciones con empresas asociadas en 2011 ni 2010.

Nota 27. Segmentos de negocio y geogrificos

La Direccion ha determinado los segimentos operativos basandose en los informes que revisa
el Consejo de Administracion, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas. El
Consejo considera el negocio desde un punto de vista tanto geografico como por linea de
negocio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Grupo estd organizado en los siguientes segmentos
principales de negocio, teniendo en cuenta la estructura organizativa y la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos. Un segmento de negocto es un grupo de activos y operaciones
relativos a productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Los tipos de productos o servicios que definen los diferentes segmentos de negocio del Grupo
son los siguientes:

- Fluorita

- Arcillas absorbentes
- Sulfato sddico

- Quimico

- Comercial

- Otros

Las actividades del Grupo se ubican principalmente en Europa y Africa.

Los resultados de los segmentos operativos y sus activos para los ejercicios 2011 y 2010 son
los siguientes:
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Segmentos operativos - 2011

Descripeidn

Aagit

Ing de exp ion pre

de clicntes

Ingresos Fluorita

Ingresos Arcillas absorventes
Ingresos Sulfato sddico
lugresos Quifimica

lugresos Cowercial

lngresos Oteas actividades

Ingresos de explotacién enire

seginentos

Ingresas Fluorita

Ingresos Arcillas absorventos
Ingresos Sulfato sédico
Ingresos Quimica

Ingresos Comervinl

Ingresos Otras actividades

() Ajustes y eliminaciones de
ingresos de oxplotacion entre
sepmentos

TOTAlL

Resultado de cxplotacién

(+/) Resultados no asignados (Resultado tinanciera)

(+/-) Otros resultados (Resultado de lns entidades registradas por ¢l método de la participacion)

Impuestos sobre beneficios

Resultados consolidado del ejercicio

(Evros)

N I C 108 Extracs itarios Total
6.110.893,06 15.612.062,85 15.350.015 49 37.072.971.41
8.262.997,67 20.162.08549 520.242,16 28.945.325,32

18.430.231,73 10.316.655,13 11.571.641 47 40.318.528,33
19.494.951.60 48,937 839,21 15.497.904,78 83.930.695,59
4.957.733,83 430.029,55 78.139,77 5.465.903,15
1.125.089,23 - 1.125.089,23
58.381.897,12 05.458.672,23 43.017.943,67 196.858.513,03
26.221.979,17 - - 26.221.979,17
48.873,90 - - 48873,90
6,464,158,7) - - 6.464.158,71
(32.735.011,78) - - (32.735.011,78)
24.926.641,6% (238.880,60) 3.961.804,06 28.649,565,11
319.744,23
(4.718.056,31)
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Segmentos operativos 2010

Descripcion

1 1 e d
o de r [

de clientes

Ingresos Fluorita

Ingresos Arcillas absorventes
Ingresos Sulfato sbdico
Ingresos Quimica

Ingresos Contercial

Ingresos Otras actividades

Ingresos de explotacion entre
segmentos

Ingtesos Fluotita

Ingresos Arcillas absorventes
Ingresos Sulfato sddico
Ingresos Quimica

Ingresos Cotnercial

Ingresos Otras actividades

(-) Ajustes y eliminaciones de
ingresos de explotacion entre
segmentos

TOTAL

Resultadoe de explotacién

(+/+) Resultados no asignados (Resuliado financiero)

(+/) Otros resultados (Resultado de las entidad

Impuestos sobre beneficios

Resultados consolidado del ejercicio

‘N 5805615 B

(Euros)

Nacional Comunitarios Extracomunitatios Total
5.742.322,28 18.469.319,73 14.579.852,47 38.791 494 48
7.399.509.11 19.055.258,95 379.220,19 26.833,988,24

17.837.679,97 10.570.788,44 11.667 881,69 40.076.350,10
22.741.487 43 39.500,896,87 12,044.673,60 74,287.057,90
2.445.247,57 317.101,02 205.285 47 2.967.634,06

72277822 - - 722.778,22

56.889,024,58 87.913.365,00 38.876.913,42 183.679.303,00
o A | SIS et

19.494.882,80 - 2.507.870,54 22.002.753,34

- 5.404,669,90 - 5.404.669,90

72.78),64 - - 72.781,64

6.868.772,10 - - 6868.772,10

303,33996 - - 303.339,96
(26.739.776,50)  (5.404.669,90) (2.507.870,54)  (34.652.316.94)
— e e e e

19.691.113,39 110.613,25 2.7716,854,48 22,576.581,12

5.206.854,29

928,54
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(8.164.157,51)

19.622.206,45




Magnitudes relevantes aplicables a cada actividad al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Eyros)
2011 Nacional C itarios E itarios Corp idn y Ajustes Total
Descripeitn
Total activos (1) 156.543.60248 8.034.231,19 76.330.798,86 175.349.755,20 416,258.387,73
Iny bilizadas aplicand
el método de la participacion - -
Dotacion amortizacion de inmavilizado 7.758.950,64 194.437,24 2.978362,79 - 10.931.750,67
Aotivos fijos adquiridos en ¢l periodo 16,508.484,18 39.710,85 8.032.977,70 - 24.581.172,13
Resultados de las entidades contabilizadas
por el métoda de la participacion - . .
(Euros)
2010 Nacional C itarios Exir itarios Corporacion y Ajustes Totat
Degcripoién
Total getivos (1) 14498330743 8.749.847,20 75.630.473,27 157,568.081,53 386.931.709,43
Inversiones contabilizadas aplicando
el métado de la participacion 23.348,14 23,348,14
Dotagién amortizacion de inmovilizado 7.296.094,77 140,748 40 3.456337,23 - 10.893.180,40
Activos fijos adquiridos en el periodo 12.120.064,87 45.903,65 3125204691 - 15.418.015,43
Resultados de las entidades contabilizadas
por el método de la participacion 928,54 - - . 928,54

(1) En 2011 y 2010 s¢ incluyen en el epigrnfe "Corporacion y Ajustes® activos financieros por importe de 186,321,140,32 euros v 163,338,175,59 euros, respeclivamente.

Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de resultados
adjunta, por areas geograficas en funcion de los mercados a los que van destinados, es la
siguiente:

(Euros)
2011 2010
Nacional 58.381.897,12 79.622.654,50
Comunitarios 95.458.672,23 73.892.044,72
Extracomunitarios 43.017.943,67 28.828.323,49

196.858.513,02  182.343.022,71

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no ha habido ingresos ordinarios procedentes de un solo
cliente que representen un 10% o mas de los ingresos totales.
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Nota 28. Beneficio por accién

El beneficio por accion basico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el
namero de acciones en circulacion medio ponderado durante el periodo, excluyendo el niimero
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El calculo del beneficio basico por accion para los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:

Beneficio por accién basico

Ejercicio
2011 2010
» Beneficio neto/(Pérdida), en euros 21.505.309,48 17.382.951,44
+ Numero medio de acciones para determinar ¢l beneficio bésico por accion:
- Nttmero de acciones en circulacién medio ponderado 515453 515.453
- Ntmero medio de¢ acciones propias 4.377) 4.377)
511.076 511.076
« Beneficio por accién/(Pérdida), en euros 42,08 34,01

El beneficio por accion diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan
acceso al capital social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compaitia
como por cualquiera de sus filiales. La dilucion se calcula, instrumento por instrumento,
teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los
instrumentos anti dilucion.

El célculo del beneficio por accion diluida para los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:

Beneficio por accién diluida

Ejercicio
2011 2010
+ Beneficio neto/(Pérdida), en euros 21.505.309,48 17.382.951,44
¢+ Numero medio de acciones para determinar ¢l bencficio basico por accion:
- Numero de acciones en circulacion medio ponderado 515453 515453
- Nimero medio de acciones propias (4.377) 4.377)
511.076 511.076
» Beneficio por accion/(Pérdida), en euros 42,08 34,01
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Nota 29. Medio ambiente

Durante el ejercicio 2011 y ejercicios anteriores, en aplicacién de la estrategia a largo plazo
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del
medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con este objeto es de 3.659.684,31
euros (3.107.628,97 euros al 31 de diciembre de 2010). En lineas generales, el objeto de las
mismas se define en los siguientes puntos:

Minerales v Productos Derivados, S.A.

Durante ¢l ejercicio 2011, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medioambiente. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los
siguientes puntos:

- Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes analisis.

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimientos correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacion del impacto medioambiental.

Sepiol, S.A.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad no ha realizado inversién alguna en activos
medioambientales. De todas formas, en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida por el
Grupo, la Sociedad ha realizado inversiones diversas destinadas a la proteccion del medio
ambiente en ejercicios anteriores.

S.A. Sulquisa

Durante el ejercicio 2011 y en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, la
Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del medio ambiente.

Derivados del Flaor, S.A,U.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2011 cuenta en su inmovilizado con maquinaria e
instalaciones especificamente disefiadas y construidas para la proteccion del medio ambiente,
aunque se encuentren encuadradas dentro de cada instalacion compleja especializada de la que
forman parte. Sus gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotacion de cada planta.

La Sociedad posee el certificado ISO 14001 y es miembro activo del programa Responsible Care
(Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado un
programa interno para la mejora de la salud, seguridad y el medioambiente. En este sentido,
periddicamente se realizan auditorias internas y externas en las que siempre sc ha concluido de
manera satisfactoria.

|
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La Sociedad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provision
alguna por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente ejercicio, derivados de
actuaciones medioambientales ascienden a 1.601.745,68 euros. El detalle por sociedades es el
siguiente:

Minerales vy Productos Derivados, S.A.

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 7.076,40 euros (4.088 euros en el ejercicio 2010).

Sepiol, S.A.

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 87.861,64 euros (71.103,61 euros en el ejercicio 2010). El
detalle es el siguiente:

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

- Restauracion. Se han realizado trabajos de acuerdo al Plan de Restauracion del Espacio
Natural para la explotacion de recursos de la seccion ¢) nombrado BELEN, n® 2.747, en el
término de Madrid Barajas y que fue aprobado por la Direccion General de Industria,
Energia y Minas con fecha 3 de diciembre de 1986.

S.A. Sulquisa

Los gastos soportados por la Sociedad durante ¢l presente ejercicio, derivados de actuaciones
medioambientales ascienden a 1.395.965,32 euros (1.087.766,52 euros en el ejercicio 2010).

Derivados del Flior, S.A.U.

Durante el ejercicio 2011 el importe de los gastos en medidas de proteccion medioambiental,
ha ascendido a 110.842,32 euros (79.000,00 euros en el ejercicio 2010).

Nota 30.  Actividades de exploracion y evaluacion de los recursos minerales _

Las investigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la prospeccion
de nuevos cuerpos mineralizados en las explotaciones en vigor.
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Estas investigaciones se realizan mediante la contratacion de terceros y la utilizacidn
esporadica de elementos del activo de la explotacién correspondiente por lo que no existen
Activos directamente dedicados a la investigacion.

El importe de las investigaciones realizadas figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

Nota 31. Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Las retribuciones percibidas por los
Administradores de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2011 han ascendido a 452.906,40
euros (438.345,24 euros en el ejercicio 2010). Por la pertenencia a otros consejos de
administracion y/o a la alta direccion de sociedades del grupo las retribuciones durante el ejercicio
2011 han ascendido a 187 miles de euros (145 miles de euros en el ejercicio 2010).

No existe ningtn tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza por
cuenta de ningin Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrolian funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo
consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y que no son
objeto de mencion al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés de acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo /2010 de 2 de Julio.

Nota 32.  Retribucion a los auditores

En los ejercicios 2011 y 2010 los honorarios facturados por Horwath PLM Auditores, S.L.P. han
ascendido a 91.966,42 y 87.864,53 euros respectivamente, y por otras socicdades que utilizan el
nombre comercial de Horwath correspondientes a la auditoria de cuentas anuales de las sociedades
del grupo ascienden a 15.000 euros y 12.000 euros respectivamente.

Adicionalmente, los honorarios facturados durante el gjercicio 2011 por otros auditores relativos a
la auditoria de cuentas anuales de sociedades del grupo han ascendido a 39.494,97, siendo este el

tnico concepto por el que se les ha retribuido (44.293,89 euros en el gjercicio 2010).
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Nota 33. Hechos posteriores

Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participacion que
ostentaba el Grupo Minersa en la compaiiia sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90
rands/ accién, resultando un valor de venta de 112.660.725 euros.

Bilbao, 28 de marzo 2012
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Informe de gesti(m

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y el
171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula ¢l presente Informe de
gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cetrado en 31 de diciembre de 2011, comprensivo
de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal, modificado por los articulo
107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. y las sociedades que componen el Grupo MINERSA
configuran un Grupo integrado que desarrolla sus actividades tanto en la explotacion de
yacimientos mineros, como en el sector de productos quimicos.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad principal
la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a diversas empresas
del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades como de los dividendos
percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad también tiene como actividad la
gestion y administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades no
residentes en territorio espafiol.

Resultados econdémicos

Los hechos més significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2011 son los siguientes:

La cifra de negocios alcanza 196,8 millones de euros, un 8 % mas que en el ejercicio precedente,
motivado por la buena evolucion de los negocios tradicionales claramente enfocados a mercados
internacionales.

El beneficio de explotacion de 28,6 millones de euros es un 26,9% superior al del afio anterior.

El resultado del ejercicio alcanza los 24,2 millones de euros, un 23,6% superior al del ejercicio
2010.

Actividad inversora

Durante el ejercicio 2011 Minerales y Productos Derivades, S.A. ha incrementado su
participacion en el fondo Altamar Buyout Global III FCR. por un importe de 300.000,- euros.

Durante el ejercicio 2011 Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha realizado una nueva aportacion
a la Agrupacion Naviera Sollube C-286, A.LE. por importe de 1.953.761,68 euros. La
participacion de la Sociedad en la Agrupacion equivale al 49%, sin toma de control efectivo ni
influencia significativa.

-69 -



Foru Seilua o BFA
& o | n 5805619

Bizhaiko Foru Akdundia

Diputacién foral de Bizkaia

015 €

Hamabost entimag -
Quince centinws,

Actividades en materia de investigacion y desarrollo (I+D)

El Grupo ha dedicado a la investigacion y desarrollo, toda la atencién que este importante
epigrafe requiere.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las de investigacion, cuidando siempre con
especial atencion la proteccion del medio ambiente.

Asimismo, se han continuado los andlisis e investigaciones en nuestros laboratorios.
Politica de gestién de riesgos

La dimension multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ambito de mercados como de
sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacién de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.

Los sistemas de reporting y control del Grupo estén orientados a prevenir y mitigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.

Se detallan a continuacion los principales riesgos y los medios adoptados para gestionarlos:

- Riesgo de crédito: La politica general es la cobertura de aquellas operaciones que se
consideran con mayor riesgo contratando seguros de crédito, para lo cual el Grupo tiene
firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo
unos niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las operaciones no
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias adicionales
suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes histéricos de impagos muy bajos.

- Riesgo de tipo de cambio: El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por
una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de
materias primas y energias. Por otra, riesgo en la consolidacion de los resultados de las
filiales fuera de la zona Euro (por la utilizacién del método del tipo de cambio de cierre).

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dinamico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Calculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos (cobertura
implicita)

- Estudio de la contratacién de seguros de cambio en las posiciones remanentes.
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- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratandose directamente en las correspondientes mesas
de tesoreria al mejor precio posible.

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del
Grupo, hace que por la aplicacion de los métodos de consolidacion, fluctuaciones en las
cotizaciones de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado
a integrar de dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo.

Riesgo de tipos de interés: La politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de
los depésitos, evitar la exposicidn a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el
Grupo estdin mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindmico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos
financieros.

- Utilizacién de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacién de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacién en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y solvencia.

Riesgo de precio: Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al riesgo
de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destacan las variaciones en las variables que determinan las
formulas de nuestros insumos energéticos que tienen una volatilidad significativa al estar
sometidas a las propias tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores
pero, al mismo tiempo, afectadas por la intervencion de inversores financieros que actiian
especulativamente sobre su cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra como
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la antelacion
suficiente.
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- Monitorizacidén de la evolucion de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y analisis de los mecanismos de cobertura adecuados que
ofrece el mercado.

Evolucion previsible de la Sociedad

La crisis econdmica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde
el ultimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier
prevision macroecondmica sobre el futuro a corto plazo.

En nuestro caso, no es menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera
continlen soportando sin mayores perjuicios su impacto futuro, por lo que somos
moderadamente optimistas de cara a nuestros resultados para el ejercicio 2012.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, se continuara con las investigaciones
e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento
rentable.

Adgquisiciones de acciones propias

El Consejo de Administracion cuenta con autorizacion vigente para la adquisicion de acciones
propias, otorgada por la Junta General Ordinaria celebrada con fecha 22 de junio de 2011.

Dicha autorizacion tiene un plazo de cinco afios, y comprende la posible adquisicion de
acciones propias hasta el limite de autocartera establecido legalmente, por un precio minimo
del valor nominal, siendo el precio maximo aquél que sea superior de los siguientes: el
equivalente al de cotizacion a la fecha de realizacion de cada operacion o el equivalente al
100% del valor en libros del altimo ejercicio consolidado cerrado, asi como para aceptar en
prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente sefialados, y para enajenar o
amortizar posteriormente las acciones adquiridas.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la
fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 17 de enero de 2012 se ha comunicado la efectiva venta de la participacion que
ostentaba el Grupo Minersa en la compaiiia sudafricana Metorex (PTY) LTD al precio de 8,90
rands/ accion, resultando un valor de venta de 112.660.725 euros.

Bilbao, 28 de marzo 2012
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es nacesario leer las instructiones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complele el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Focha de ditima Capital Sociat (suros) Nawara da ! NG da g hos de
modificacién voto
21/06/2000 4.639.077,00 515.453 515.453
indk sl existen disti clases da acci con diferentes derechos asociados.
NO

A.2 Datalle los titulares directos e indirectos da participaciones significalivas, de su entidad a la fecha de cietra da

sjercicio, excluidos los conse|eros:

Nombre o d Inacién social del acclonist N de de % sobre el total
darachos de voto | derechos de voto | de derechos de

direct i {“} voto
LOMBARD INTERNATIONAL ASSURANCE, S A. 80918 0 15.699
LIPPERINVEST 2003, S.L. 65.751 [ 12,756
GARDOQUI EHJOS 5L U, 30925 0 6,000
IBAIZABAL DE CARTERA, S L. 28.607 0 5,550




Indique los movimientos en la estructura acclonarial mas significalivos acaecidos durante el gjercicio:

Nombra o d naclén soctal del Fechadela Daseripeibn de la oparaclén
oparaclén
DON JOSE IGNAGIO GUZMAN URIBE 077201 Se ha descendido dal 3% dal capital
Social
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 07/07/2011 Se ha descendido dal 3% dal capital
Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre log miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de volo da las acciones de I sociedad:

od én woclal del ) N de N da % sobre s} tolal
d hos de voto | d hos de vote | da derechos de
directos indirectes () voto
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 15.047 0 2919
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ 6.087 26.607 €,537
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 981 0 0,190
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON 12.941 0 2,511
DONA MARIA ISABEL LIPPERHEIDE AGUIRRE 1.000 0 0.194
PROMOCIONES ARIER, 5.1 35.898 30.926 12,964
Nombra o denominacién soclal Através de: Nombre o Namern de derachos | % sobre el totel de
dal tituler indtracto de fa denominaclén social det titular de voto diractos derschos de vote
particlpacién directo de Ia participacién
PROMOCIONES ARIER, 5L, GARDOGQUI E HIJOS S.L.U. 30925 6,000
DON ALLE.JANDRO AZNAR SAINZ | IBAIZABAL DE CARTERA, S, 28.607 5,550
% total de derechos de voto en poder dai consejo de admintstracién ‘ 25,215
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que p
derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de Indole familiar, I, col o que existan antra log
titularas de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que asan

escagamente relevantes o deriven da! gira o trafico comerclal ordinario:

A.6 Indique, en su caso, las relaciones de Indole comercial, o sacietaria que exislan entra los litulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su girupo, salvo que sean te rak tes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

A6 Indique si han sido comunicados a la i pactos p
art. 112 de la LMV, En su ceso, describalos br te y relacione los

que la afecten sagin lo establecido en el
ioni incul por el pacto:

NO

Indique &) la sociedad conoce la existencia de acclones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio sa haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos paclos o
acuerdos 0 accionas concertadag, indiquelo expresamente:

A.T Indique si existe alguna parsona fisica o juridica que ejerza o puada ejercer el control sobre la socledad de
acuardo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A.8 Complete los siguienles cuadros sobre la tera dea la sociedad;

A facha de cierce de! ejercicio:

N 5805622 B



Ni de 1! dii N de ] Indi *) % total sobre capital saclal

4.377 0 0,849

("} A travée de:

Totasl | 1] |

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio;

l. (M1 1ia) de las acch propias Jenades d te #l pariodo (miles de euros) ‘ 0|

A.8 Detalla las condiciones y plazo dal mandato vigante de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o trangmisiones de acciones propias.

Ef Consejo de Administracidn cuenta con amorizacin vigente para le adquisicidn de acclones propias, otorpada por la Junta
Beneral Ordinaria celebrada con fache 22 de junio de 2011,

Dicha autorizacion tiene un plazo de tinco afios, y comprende la posibla adquisicidn de accionas proplas hasta af limlte de
autocartera establecido legalmente, por un precio minimo del valer nominal, siendo el pracio maximo aquél qua saa supatior de
los sigui ol equi alda idh @ la fecha de raalizacidn da cada oparacion o al aguival al 100% del valor an
libros del (ltime ejercitio consolidadn carradn, asl como pare aceptar en prenda sus proplas acciones dentro de los limites
anlariormente sefialados, y para enajenar o amortizar posteriormente ias acciones adquiridas.

A.10 Indique, sn gu caso, |as reslricciones legales y estatutarias at ejercicio de los derechos de voto, asi como lag
rastricciones legalas a la adquisicién o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
rastricciones legales al ejarcicio de los derechos de voto:

NO

T

EY] da d hos de voto que puede ejercer un acclonisis por rastriccién legal ‘ 0 I

tndique si axisten restricciones estalutarlas al ejercicio de los derechos de volto:

NO

Porcentaje maximo da darachos de volo que puede ajercar un acclonlsta par una restriceién 0
astatutaria
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Indigue &l existen restricclones legales a la adquisicién o t

NO

N 5805623 B

igldn de participac en af capital social:

A.11 Indique si Ia Junte Genaral ha acordado adoptar madidas de neutralizacion frente a una oferta piblica de

adquisicién en virlud de lo dispuesto an la Ley 6/2007.

8l

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de les

restricclones:

Por acuardo de la Junta General de facha 25 da junio de 1098, se incorpord a los E: los una Digp Adiclonal
an virtud de Ia cus) se elevan los limitas mini da participacio idos an al artieulo 1 det RD 1197/1991, en el santido
de qua, &n o caso da que se p adqulrir de Ia sociedad que impliqus la ledad de p una OPA, la
misma habré da dirigirse nacesariamente sobre el clen por clen del capital social.
B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
B.A Consejo de Administracion
B.1.1 Detalle 6l ndmero méximo y minimo de ¢ jeros previstos en los estatutos:
Nimero méximo de consajaros "
Niimere minimo de conssjeros L
B.1.2 Compleie el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:
Nombire o Representante Cargo sn el F.Prmar | F.Ulfimo Pracedimianto
denominacién soclal consejo nombram | nombram de eleceién
del consajero
DON ALBERTO - PRESIDENTE- 16/12/11992 | 24/06/2009 | VOTACION EN
BARRENCCHEA CONSEJERO JUNTA DE
GUIMON DELEGADO ACCIONISTAS
DON ALEJANDRO - CONSEJERO 16/02/1994 | 24/06/2009 | VOTACION EN




Nombre o Representanta Cargo enel F.Primer | F.Ultimo Procedimiento
deanominacién social consejo nombram | nombram de e{ecclén
del consejero
AZNAR SAINZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
.
DON FRANCISCO - CONSEJERQ 22M9/1883 | 24/06/2009 | VOTAGION EN
JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON GONZALO - CONSEJERO 27/0112005 | 24206/2009 | VOTACION EN
BARRENECHEA JUNTA DE
GUIMON ACCIONISTAS J
DON JOSE IGNAGIO - CONSEJERO 28/06/2007 | 28/06/2007 | VOTACION EN
QUZIMAN URIBE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DONA MARIA |SABEL - CONSEJERQ 29/07/2010 | 200712010 | VOTACION EN
LIPPERHEIDE AGUIRRE JUNTA DE
ACCIONISTAS
PROMOCIONES ARIER, [ IGNAGIO MARCO- CONSEJERO 26/06/2008 | 26/06/2008 | VOTACION EN
SL GARDOQUI IBANEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS

Namero total da consejeros

1

Indigue los cesas que se hayan producido durante e} pariodo an al Conseje da Administracién:

B.1.3 Complate los siguientes cuadros sobre los miembros del censejo y su distinta condicién:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Incalén dal 1

Comislén que ha
propuesto su
nomhramiento

Cargo en el organigrama
de la soctedad

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON

GONSEJO DE
ADMINISTRACION

PRESIDENTE-
CONSEJERO DELEGADC

N total de j

% total del consejo
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denontinacién del Comislén que ha p [ Nombre o d Inacién del
consajero nombramisnte accionista significativo a quisn
p © que ha prop su
nombramiento
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ CONSEJO DE ADMINISTRACION IBAIZABAL DE CARTERA, S.L.

DON FRANCIECO JAVIER GUZMAN CONSEJO DE ADMINISTRACION FRANCISCO JAVIER GUZMAN

URIBE URIBE
DON GONZALO BARRENECHEA CONSEJO DE ADMINISTRACION GONZALO BARRENECHEA GUIMON
GUIMON

DORA MARIA {SABEL LIFPERHEIDE | CONSEJO DE ADMINISTRACION LIPPERINVEST 2003, 8.L,

AGUIRRE

PROMOCIONES ARIER. 51.. CONSEJO DE ADMINISTRACION GARDOQUI E HUOS §L.U.

N total de ) I ]
% total del Consejo 71420

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nimero total de consejeras independientes 0

% total de! consajo 0,000

OTROS CONSEJERDS EXTERNOS

bre o o 1| det ) Comislén que ha propuesto su
nombramiento
DON JOSE IGNAGIO GUZMAN URIBE CONSEJO DE ADMINISTRACION
Numero total da otros consejercs externos 1
% total dal consejo 14,288




Detalie los motivos por los que no se puadan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nambre o d Inacién soclal del )
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE

Socledad o accl con el que lane o) vinculo
DON -

Motivos
EI 5. G én fue brade C jero siendo i tgnificativo de ta Sociedad, hablénd: ido en
el cargo tras s de su particip i {al. i a lo disg an ol apartade 5 del Cédigo
Unificado de Buen Goblarno, no puede ser consilerado Consejero Independiente, a pasar de poder desampafar
sus funclones gin verse condiclonade por relaciones con la iedad, sus accioni significativos, o sus
directivos.

Indique Ias varlaciones que, en su caso, se hayan producido durante el pariodo en la tipob de cada ]

Mombre o d inacién social del ) Facha del Condleis Gondiclén actual

camblo
DON JOSBE IGNACIO GUZMAN URIBE 02/07/2011 | DOMINICAL OTROS EXTERNCOS

B.1.4 Explique, &n su caso, las razones por las cuales sa han nombrado consejeros dominicales a Instancia de
acclonistas cuya participacion accionarial es infarior al 5% del capital.

d el 1anl

social del
BON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE
Justificacion
EI Consejero D. FRANGISCO JAVIER GUZMAN URIBE fue nombrado Consejers a Instancia de accionistas
con participacién accionarial superior al 5% dael capital gus, actualmente, no ostenta ya dicha
pnmc-paclbn No abstante, dado su parfii profasional y experiancla acraditada, se mantiana su pertenencia al
Consajo de Administracion

Nombre o d Inacién social del
DON GON2ALO BARRENECHEA GUIMON
Justificaclén
EI Gonselero D. GONZALD BARRENECGHEA GUIMON fue nambrado Consejere a instancia de accionistas
ficati CON pe F ial superior al 5% del capital que, agtualments, no ostenta ya dicha
participacién No obstanta, dado su perfil profesional y experiencia acredilada, se mantiene su partanencia al
Conssjo de Administracién

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en e Consejo procedenles de accionistas cuya
participacion accionarial es igual 0 superior a |a de olros a cuya instancia se hubleran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO
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B.1.5 Indique si algdn consejero ha cesado en su cargo antes del {érmino de su mandato, i ef mismo ha explicado
sus razonas y a frovés de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por ascrito s todo el Consejo,
explique a conlinuacién, al menos los motivos que 8! mismo ha dado:

B.1.8 Indique, en el caso de que oxista, las facultades que tienen delag

o soclal

NO

das el o los

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON

Breve descripcibn

Tisna delegadas todas las facultades del Consejo da Ad,

Ley.

B.1.7 ldantifique, en su caso, & los

i idn, excepto

del jo que

olras sociedades que formen parte dal grupo de Ia sociedad eotizada:

que &on indelog

Nombre o 16n social )] D 1 soclal de 1a entidad del grupo Cargo T
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR SAU. PRESIDENTE Y
CONSEJERO
DELEGADO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON FAMI CUATRO DE INVERSIONES. 8.AUL PRESIDENTE
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT, CONSEJERO
AU
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MPD FLUORSPAR. S.LLL ADMINISTRADOR
UNICO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SEPIOL.8A. PRESIDENTE Y
CONSEJERO
DELEGADO
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SOCIEDAD ANONIMA SULQUISA PRESIDENTE
S -
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENOEG MINING COMPANY (PTY)LTD CONSEJERO
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ BEPIOL. 8A. CONSEJERO
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE SEFIOL. S.A CONSEJERO
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON OERIVADOS DEL FLUOR. S.AU. CONSEJERO
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON SEPIOL. SA, CONSEJERC
PROMOCIONES ARIER, S.L. DERIVADOS DEL FLUOR 5A.U. CONSEJERO

10

por

cargos de administradores o directivos an



soclal ) D 16n goclal de a entidad del grupo Cargo

PROMOCIONES ARIER, S.L SEPIOL. SA. CONSEJERQ

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, gue hayan sido

\ead radad
comt ala

B.1.9 indique y en su caso fi sl la jedad ha establecido reglas sobre el nlimero da consejos de los que

puadan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacién con la i6n namero B del Cédigo Unificado, sefale las politicas y estrategias
genereles de la sociedad que el Consajo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de Inversiones y financlacién Sl
La definiclén de la estructura dal grupo de sociedades st
La politica de goblerno corparativo 8l
Le politica de responsablildad soclal corporativa 8l
Ef Plan estratégico o de negoclo, avl como los obletivos de gestén y pi F | sl
La politica de retr 1] Yy fan del d P da los altos directi - st
La politica de control y gestién de rlasgos, asi come el seguimiento peribédico de los sistemas intemos de a
Informacién y control ]
La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en aspeclal, sus limitas 8l

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracin agregada de Jos consejeros devangada durante
i ejercicio:

a) En la sociadad objeto del presente informe:

Concapto retributive Datos en miles da
auros

Retribucion Fija 453

1
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Concepto ratributivo Datos an mies de
suros
Ratribugion Veriable 0
Dietas U]
Atencionas Estatutarias °
Opel sobre yio olros ) 0
Otros 0

(1

Otros Benaficlos Detos en mlles de
auros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pansiones: Aporiaciones U]
Fondos y Pienes de Pansiones: Obligacionas contraidas 0
Primas de segutos de vida 0
Garanties constituldas por la sociedad a faver de los consejeros 0

b) Por la partenencia da los jeros deia iedad a otros

de

de sociedades de! grupo:

on y/o ala alta direccion

Concepto retributive Datos an milax de
suros

Retribucion Fija 187

Retribucion Variable 0

Diatas 0

Atencionas Estatutarias 0

—

Opciones sobre acciones yfo olros nstrumentas financieros 0

Otros 1]

[To(nl I 187 l

12



Otros Bensficlos Datos en mHes de
suros
Anticipos [}
Craditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensi : Obligaci 0
Primas de saguros de vida a
porla i a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracién lotal por tipologia de consejera:
Tipologla conseleros Por soctedad Par grupo

Ejecutivos 3n2 o
Extamos Dominicales 151 187
Externos Independientes Q 0
Otros Extarnos 0 0
Yotal 453 187

d) Respecto al beneficio atribuido a la sosiedad dominante
Gn total Jeros{en miles de auros) 640
f6n total ) I ficlo atribuldo a la fadad doml {exp do en %) 30

B.1.12 ldentifique a los miembros da la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejectitivos, e indiqua la
remi ion total d da a su favor durante el ejercicio:

B.1.13 ldentifique de forma agregada s existen cldusulas de g tta o daje, para casas de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros sjecutivos, de la sociedad o de su
grupo, Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad o de su
grupo:

13
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Nomero de beneficlarios ‘

Conssjo ds Administracién Junta General
Organo qua Autoriza las cliusulas NO NO
ILBU inf afaJunta G | sobre Jas clausulas? | NO |

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las

clbusules al

del Consajo de Adminl I6ny lax

Proceso para fa i6n de los
esiatutarias

La remuneracién de os mlambros del Consejo de Administrackin & dacide por la Junta General, &l amparo de lo
dispuesto en el articulo 25 da ios Estatutos Sociales.

Seflale &i @l Consejo en pleno s& ha reservado la aprobacidn de las sigui dacisiones.

Apr del primar a}; dela fila, o] b lentc y | cese de los aitos directives, st
asi como suw clAusulas de Indemnizacién.

La ratribuclén de los consejeros, Bsi como, an el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus st
funcl jecutivas y demés dici que daban resp sus

B.1.15 Indique &l &l Consejo de A 6n aprueba une d
cuestiones sobre las que se pronuncia:

potitica de retribuciones y especifique las

8l
Importe de los ). tes fijos, con desg! &n su caso, de las dietas por participacién an al Conssjo y 5|
sus Comisiones y una astimacion de Ia retribucidn fija anual a ia que den origen
[+ ptos de card variable NO
Principales caracteristicas de los de pr , ton Una sstimacién de su importe o coste anual NO
aqulvalents.
C que debard los contratos de qui ejarzan funch de sita di i6n como sl
consajeros ejecutivos

14



B.1,18 Indique si el Consejo somate a votacion dea la Junta General, como punto separado del arden del dia, y con
cardeler consultivo, un informe sobre Ja politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspactos de! Informe respaclo a la politice da retribuclones aprobada por al Consejo para los afios futuros, los
camblog mas significativos de tales politicas sabre la aplicada durante et ejercicio y un resumen global de como se
aplicé la politica de retribuciones en el ejarcicio. Detalle el pape! d pefiado por la Comisién de Retribuciones y

sl han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores exiernos que o hayan prestado:

NO

[t )
| — l

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vaz, miembros del Conssjo de

Administracién, directivos o empleados de sociedades qua ostentsn participaciones significativas en la sociedad
colizada y/o en entidades de su grupo:
Nombre o danominacion social del ] inaclén social del acclonl Cargo
consejero significativo

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ IBAIZABAL DE CARTERA, S1. PERSONA FiSICA
REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICD

DONA MARIA 1RABEL LIPPERHEIDE LIPPERINVEST 2003,51. ADMINISTRADORA

AGUIRRE SOLIDARIA. ‘

PROMOCIONES ARIER, B4 GARDOQUI E HIJOS B.L.U. ADMINISTRADOR
UNICO.

Detelle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las cc pladas en el eplgrafe anteror, de los

miambros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
s grupo:

B.1.18 Indigus, si se ha producido durante el ejarcicio alguna modificacién an el reglamanto del conseja:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacidn y remocidn de los consajeros. Detalie
los trganos competentes, los tramites a seguir y los criterins a amplear en cada uno de los procedimientos.

15
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Gonlarme establece el art. 15 del Reglamento dal Consejo de A

g Ci ) £eran por la Junta

General o por el Consaja da i4n de formidad con las previsiones contenidas an la Ley ¥ en los Estatutos

Soclales,

De conformided can fo dispuesto en el art. 18 de jos E: i salvo disp del propio Consejo de Administracidn

par doptada unini para ser brada nusvo Ci jaro seTé neceserio ser propietario de veinta o mas
i de la 4, eon una i6n supanora tres afos a la facha de su designacion, siendo necasana la perfenancia

8 dicha Grgano por periodo supearior a tres aflas para sar nombrado Prasidante del misma.

Conforma al art. B del Ragtamento del Consejo de Administracién, este Organo, an af o) io da sus facultades de | ta a

la Junta Genera! y de cooptacidn, procurard que en su ion los G } o ho ajacuti p una

mayorla sobre los sjacutivos, procurando a su vez qua dantro del grupo da Consejeros extarnas se integren los titulares de
icipaci o sU8

De acusrdo con el mismo Reglemento dal Consejo de Administracion (art. 16} &l Consejo pracuraré que la aleccion de

pata su d coma G j racaiga sobre p de y
axperiencia.

Los G J fact por propuestas de i 16N o cese, no intervienan en deliberaciones ni votacionas
que tratan de slios, y que son sacretas.

De acuerdo con lo dispuesto an & art. 28 de los Bociales, la desij ion del G j Dalagad q de
acuardo adaptada por mayoria de dos lercios de fa lotalidad del Consejo da Administrachén.

Para ot cazso de i6n de Ci jeros, la | ta a p aladunta G | habra da suj a un proceyo formal
de elaboracién, que inclulrd un Informe emitida por &l propio Gonsejo en ef que so evaluard la calided del trabajo y dedicacién al
cargo de los Consejalos propuastos.

Segun esteblacs el art, 18 del Reglamanto del Consejo, o8 Consejeros casaran en el cargo cuando haya transcurrido al
perigdo para el que fueron nombrados, y cuando lo dacida |a Junte o el Consejo de Administracibn en uso da las atribuciones
qua tisne feridas legal o i cada Organo.

PRYPR
v

¥ 8 dimitir los

B.1.20 Indique los supuestos an los qus astdn

No axista pravision especlfica sobre causas de dimisién de los Consejatos.

B.1.21 Explique si la funcién da primer ejeculivo de la sociedad racae en el cargo da presidante dal Consejo. En su
caso, indiqua las medidas que se han lomado para limitar los rissgor da acumulacion de poderes en una unica
persona:

8
Indique y en su caso explique sl se hen establecido reglas que facultan a uno de los consejeros indepandientas
para solicitar ia convocatoria del Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en et orden del dia, para coordinar y

hacerse eco de Jas preocupacionas de los consejeros externos y para disigir la evaluacian por ) Consejo de
Administracidn
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sl

Explicacién de las reglas

De conformidad con to disp en los articulos 13 y 23 del Reglamento de! Consejo de Administracion, el Presidente
debara canvocar e Consejo e incluir en e! orden det dla los extremos de que e trate cuando asi lo solicite cualguiera de
los Conseleros,

8.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, dislintas de las legales, en algan tipo de decisidén?;

5t

Indique cbmo se adoptan los acuardos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, &l minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoplar los acuardos:

Descripcién del acuerdo ©

Des 6n Consejero Detegado, Apaderados y da Di ’ .
Quérum %
Dado que la mayoria exigida pare la adopelén del acuardo es de 2/3 de fos Consejeros de la sociedad, con 66.60
independencia de los presentes en !a reunién, dste deba calncidir cotno minimo  con el quorum de asislentia. '
Tipo de mayoria %
2/3 de la totalidad del Consejo. 66,60
Deseripeién dal acuerdo :
Elresto de los acuerdos
Quérum %
Conforme a lo dispuesto en el articule 23 da los Estatutes Sociales y an al artleulo 14 del Reglamanto del
Consejo de A ian, los dos se ad An por mayoria ah do Consejeros, p o 51,00
rapresentados, si lo astan la mitad mas une, al menaos, Pera | validez de los ecuerdos serd preciso, cuando '
menos, la presencla de tres mlembros del Consejo.
Tipo de mayoria %
Conforme a lo dispuesto en el arliculo 23 de los Estatutes Sociales y on ef articuto 14 del Reglamento del
Consejo de Administracion, los acuerdos se adoptaréin por mayeria abscluta de Consejeres, prezentes o 51.00
represantados, & o 8stan la mitad mas uno, al menos, slendo pracisa, cuando manos, la presancie de tres !
miambros del Consejo.
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Diputacion Foral de Bizkaia |

015 €

Hamabost zenime,
Quinco centitygy ]

B.1.23 Explique si exislen requisitos especificos, distintos de fos relativos a los il para ser ]
presidente.
8l
Dascripcién de los raquisios
Caonforme e lo dispuesto en el articulo 19 de los E Sociales, pera ser Presidante del Consejo de Administracion se
precise habar formado parte de dicha Organo duranta un pariodo supenot a tres akos anteriores a la facha del
bramient diendo dis &l prapio Consajo det imi da dicho raq ) rd

B.1.24 Indique &l el presidente tiene voto de calikdad:

8

Materias on Ins que existe voto de calidad

Conforme a lo dispuesio en ot aticulo 10.3 del Reglamento de! Consejo da Administracién, en caso de empate en las

tac el vota del Prasidents sera diri

B.1.25 indique si |os estalulas o el regl to del jo eslabl algan limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite conse)ero
o 1] ]

B.1.26 Indique &i los astatutos o el reglamento del consejo establecen un dato limitado para los jeros
Independientes:

NO
Namero méximo de afios de mandato l 0 |

B.1.27 En al caso de que sea ascase o nulo el nimero de consejeras, explique los molivos y las iniclativas
adopledas para corregir tal situacion

Expllcacién de los motlvos y de las iniclativas

En e momento actual hay una Consejera en la sociedad.
El Consejo, en al ejercicio de sus facul de prog yde tacion, pl 4 que en la posicion del Consejo
los G j i 0 no ajpcutivos ' mayotla sobre los sjecutivos, procurando igualmente que entra los

) J P

18

N 5805629 B



de los motivos y de las

i ] g6 integren los titulares o rapr de titulares de particlpaci Ignificati tables en el
capital.

Por lo expuetto, e hecho da qua la mayor parte da los Conssjeros da la sociedad tenga caracter dominieal o hayen sido

p por igni limita Bl margan da acluacién dal Consajo 2abre el particular, de modo que a la
facha se ha B una unica Ci ) estondo do que, por disp del R del Consejo dg

acion, en dicha vak lén da didatos para al cargo & proponer & la Junta General de Accionislas o pera Ia
cooptacion se tendrdn en cuanta la sol la, tencia y expariencia.

En particular, indique sl fa Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de salaccién no adolezean de implicitos que obstaculicen la 1 de conseyj y busque

Y

deliberadamente candidalas que redinan el perfil exigido:

5l

Sofiale Jos principales procedimlentos

No existe adn una Gomisién de N vlentos y Retrib

En cualquier cazgo, fodas las Comisiohes con que cuenta o cienta an a! futuro el Consejo estdn zometidas a los mismos
principlas qua rigen la del Consejo de Admini jén, de confarmidad con lo di to en el articulo 1 de su

Reglamanto.

B.1.28 Indique si exisien procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo da Administracion. En su
caso, detallelos bravemente.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 24 de los £ Sociales, los Consej podréan pi itar por otro
Consejero en 8l Consajo da Adminiziracién, dal do su repr tacion mediante carla dirigida ol Presidenta.

Segan establacen los articulos 14 y 23 del Reglamento del Consejo da Administracidn, los Conseleros procurarén conferir su
represeniacidn, an su caso, a favor de otros Consejeros que partanazean a su mismo grupa, incluyendo tas opartunas
instrucelonas.

8.1.29 Indique el nimero de reuni que ha ido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, senale, en su caso, las veces que se ha reunido el jo sin la asislencia de su Presidente:

N de | de) ) 14

Nu de reunt del Jo win {a asistencia del prasid 0

Indiquie el nimero de reunionas que han mantenido an el ejercicio las distintas comisiones del Consejo;
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Quince contimgs

N de I deia jacutiva o detegad 9
Nimero de reuniones del comité de auditoria 2
N de reunl dola 6n de yr 1 0
N de ! de la én de i 0
Nimero do ! de la 6n do 0

B.1.30 Indique & niimaro de reunionas qua ha manienido & Consejo de Administracién durante ol ejercicio ain la
asistancia de todos sus miembros. £n el cémputa se considerardn no asistencias las rep jones reali
sin instrucciones especificas:

Namero de no de ) d ol ajarci 2
% de no asistencias sobre ol total ds volos durante el ajerciclo 2,083
B.1.31 Indique & 1as cueniss anuales individusles y lidadas que s8 pr pare su aprobacién al Conssjo

astén previamente certificadas:

NO

Ideniifique, en su caso, a la/s persona’s que he o han certificade las cuentas anualas individuales y consolidadas
da la sociedad, para su fi lacidn por el consejo:

8.1.32 Explique, si los hublera, ios mecanismos establecidos por el Consajo de administracién para evitar que las
por &l farmul 30 prasenten en (a Junle Ganeral con aalvedades an el

Individyal lito g
Indi y cor

informe de auditoria.

Entre las funciongs del Comité da Audiloria se encuenira la de suparvisar y evitar la ocurrencia de eircunstanciag qua dan lugar
& la exislencia de salvedadss gn 8! Informe da Auditorta.

Por olro lado, canforme a 1o dispuesto en el articulo 35 del Reglamento del Consejo de A i a1 Consajo p
formular Ias cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades par parte del Auditor.

B.1.33 . El secretaria del consejo tiene la condicidn de consejera?

NO
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B.1.34 Explique los p dimi de nomb jento y cese del Secrelario del Consejo, indicando si su
nombramlento y case han sldo informados por la Comisidén de Nombrami y aprabados por el pleno det
Congsjo.
P de b y case

El Secretario dei Consejo de Administracidn podra ser eleglde de entre sus miembros, o podré narmbrarse por el Gonsejo
de A ién un Secretario no Conse)
A la fecha no existe Comision de Nombramientos.
Por lo deméAs, no existe un régimen espacial sobre su p dirmiento de bramlento y cese.
Su b ha sido ap do por | pleto det Gonsajo.
LLa Comisién de Nombramlentos Informa dal nombramlanta? NO
LLa Comlslén de Nombramientos informa del cese? - NO
LEl Consejo en plano aprusba sl nembrambanto? ) S
LE! Consejo #n plano aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcidn da velar, de forma especlal, por las rect daci

de buen gobierno?

Bl

Obsarvaciones

Conforme establece el articulo 11.3 del Reglamante del Consejo de Administracién, & Secretario cuidar en todo caso de
I legalidad formal y materiel de las actuaciones del Consejo y garantizars que sus pracedimientos y reglas de goblermo
saan respetados y ragularments revisador

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establacidos por la sociedad para preservar {a independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de tas agencias de celificacion.

El Gongsjo de Administraclén, a elactos de preservar la indapendencia del auditor, de los analistas financieros. de los banens
de inversion y de las agencias de calificacién, no Interviene de farma directa en la relacién con los mismos, que se lleva a cabo
a través de la dirsccidn financiera y del Comité de Audioria, formado de manera axclusiva por Consejeros externos,

iénd B su indepsndenci forma dispone el articulo 35 del Reglamento det Consejo da Administracion.

B.1.36 Indique i durante el ajercicio la Sociedad he cambiado de auditor externo. En su caso identifique &l auditor
entrante y saliante.
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Audhtor saliente Audltor sntrante

En ol caso de que hubi istido o rdos con el auditor te, explique el ¢ ido de los mi

NO

B.1.37 Indique si ia firma de auditoria realiza oiros trabajos para la sociedad y/o au grupo distintos de los de

auditoria y en ese caso daclare el Importe de los honorarios racibidos por dichos trabajos y al p taje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

NO

Socledad Grupo Total

Imports de otros trabajos distintos de los de 4] 0 0
suditoria (miles de suros)
Importe trabajos distintos de los de 0,000 0,000 0,000
auditoriafimports total factutado por e firma
de auditorla (en%)

B.1.38 Indigua si al informe de audiloria de las cuentas anuales del ejercicio antarior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar !
contenido y alcance de dichas reservas o satvedades.

NO

8.1.39 Indiqus el nimero de afios que la firma actusl de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociadad y/o su grupo. Asi ¢

3, indique el p jo que rep el
namero de aftos auditados por la actual firma de euditorla sobre e! nimero total de afos en los que las cuentas
enuales han sido auditadas:

Socledad Grupo
N pld 3 3
Socladad Grupo
N° de sfios auditados por s firma actus! de 7.5 100
audlitoria/N° de afios que Ia soclodad he sido
auditada {en %}

22

N 5805631 B



B.1.40 Indigue ias participaciones de los miembros del Consejo de Adminisiracion de la sociedad en sl capita) de
antidadas que tangan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupa, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funcionas que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y an su caso detalle si exists un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

51

Detalle del procedimiento

Conforme dispone el articulo 28 Bis da los Estatutos Sociales, el Comité de Auditoria podra interesar la participacion en

sus i de qui del equipo diractivo o del de |a 50 as| como de los auditores de
cuantas, encontrandose expresamants pravisto gque tendra e su d lelbn los medios para un funei I
Indapandienta.

Por atro tado, el articulo 21 del Reglamento del Consejo de Ad 1 pravé la idad de qua los Consejeras

cusnten on al desempefio de sus funciones, con cargo a la socledad, con el awuilio de asesores lagales, contablas,
financieros u otros expertos.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consajeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con tiempo suficiente:

8l

Datalle del protedimiento

Conforma g lo dispussto en el erticulo 13 del Reglamento dal Consajo de Admin: i6n, los C j soni ados
documantalmante, con cardcter previo a cada sesién del Conssjo de Adminlstracion, de las materias que seran objeta de
la reunién, sin parfjuicio de las generales facultades de informaciin e i i6 idas a los C. enal
artiewlo 20 del mismo Reglamento de! Consejo de Administracion,

B.1.43 indique y en su ¢aso detalle si la sociadad ha establecido raglas que obliguen a los consejaros a infarmar y,
en su caso, dimitir en aqualios supuestos que puedan perjudicar al crédito y raputacion de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

De conformidad con lo tispuests an el Raglamanto del Consejo de Administracion, los Consejeros han da actuar guindos
por el principio de maximizacion del valor de la empresa en interés de los actlonistas, cumphendo sus funciones de buena
fa y abservando los deberes éticos que impone una responsable conduccion de los negocios.

Ademas, los Conseleros ostan sometidos a los deberes de diligenta administracion, de fidelidad, de leeltad y de secreta.
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Expliqus las raglas
Por fin, los C jaros estAn tidos al R intemo de Conducta, que les exige actuar bajo s principios de
imparclalkdad, de buena fa, de diligencia y secreto en el uso de Hon Y, fund Y de interds
ganarai de la sociedad y no suyo particular,
B.1.44 Indigue si algin miembro dal C jo de Admini idn ha informado a la sociedad que ha resultado

procesado o se ha dictado contra &1 auto de apertura de juicio oral, por alguno de ks delitos sefialados en el articulo
124 da la Ley de Sociedades Andnimas:

NO
Indique si el Consejo de Administracion ha lizado el caso. Si la raspuesta s afirmativa expliqus ds forma
da |a decisién b da sobre si p de o no qus el consejero continde an su cargo.
NO
Dacisién Explicaclén razonada

tomada

B.2 Comisiones dal Consejo da Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Admini 1y sus
GOMITE DE AUDITORIA
Nombre Carga Tipologla
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON PRESIDENTE DOMINICAL
DON JOSE IGNACIC GUZMAN URIBE VOCAL OTRO EXTERNO
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SECRETARIO- DOMINICAL
VOCAL

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguiantes funciones,

Supaervisar el p de yh d de ta inf 16n f tera relativa a la sociedsd y, en
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ou cavo, al grupo, revisando al 1 de los requls tivos, la ad d; én del 51
pert do consolldacién y la ta aplicacién de los criterk abl

Raviser periédicaments fos sistemas de control interno y gestién de rlasgos, para que los principales s
riesgox se Kentifiquen, gesti ydana d d;

Valar por la independencia y eficacla de la funcién de auditoria interna; proponer la selecclén,

i ! lecclén y cese del resp ble del servicio de auditorfa Interna; proponer e -
prasupuesto de ase servicio; reclbir informackén peri6dica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las {TH] y dact ds sus
Establecer y supervisar un mecaniemo que permita a los lead: lcar, de forma fidenclal y, si
se considere aproplado anénl las irreg de f dancl 1! Sl
¥ contables, que adviertan en ol senc de la empresa
Elavar al Conse)o las prop da selecclé bramlent lecclén y sustitucién del auditer externo, sl
asl comao las condiclonas de su contratecién
Reclblr regularmente def auditor axterno informaci6n sobre al plan de auditoria y los resultades de su sl
sjacuclén, y verificar que la alta diracclén tlane en cuenta sus racomendaciones
Asagurar la independencia del auditor ext 51
En al caso de grupos, favorecer que al auditor del grupo asuma la resp bltidad de las auditorias de las s

amprasas que lo integren

8.2.3 Realice una descripcidn de 1as reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que

tienan atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comislén
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripeién

Las raglas de organizacién y funcionamiento del Comité de Auditoria estan previstas en el an. 28 Bis de los

Estatutos Socisles.

Confarme a le citada disposicion astatutaria, el Comité de Audltoria estard compuesto por un nimaero de
Congejeros na infetior a lres, designados por el Consejo de Administraclén, slendo mayorta fos Consejeros na

ejecutivos,

El propio Comité de Auditoria regula su funelonamiento y nombra a un Prasidente y a un Secretario de entre sus

, teniando el P un maximo de custro afos, con posibliidad de reeteccién transcurride
un afie desde el cesa.
Ej Comité de Auditoria se reune, previa ia del Presidente o a solicitud de dos da sus miembros, de
maners periddica en funcién de fas necasidades, pudiendo contar para sus sesiones con ta colaboracién de los
mbros del equipo d iva y leados de la i , asl como de log auditores de cuentass, teniendo a su
los medios jos para un funci o independiente

Sin perjuicio de aquellos comelidos que piada encargar el Consaejo de Administracién, con caractar particular o

general, al Comitd da Auditorla, sus responsabilidades basices son las siguientes:

a) Informer en la Junta General de Accionistas sobra las ti que en ella se plantean los acclonistas en

naterias de su competencia.

A "

b) Proponer af Consejo de / acién, para su timienlo a la Junta Genera! de Accionistas, el

nombramiento de los Auditores de Cuentas Extatnos.
¢) Bupervisar los servicios de Auditorla intarna.

d) Conocer del proceso de informacién tinanclara y de los sistemas de control Interne de la sociedad
&) Mantaner la relacion con los audiores extarmos para rectkbir informacion sobra aquelias cuestiones que puedan
ia de éstos y quiara otras relacionadas con el pracaso de desarrollo do la

poner en riasgo |a indep
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Auditoria de cuentas, asi coma squéallas ofras comunicacionas previstas an la lagislacion de Auditoria de cuantas
y an las normas técnicas de Auditoria.

f) Cualquier otra funcién de informe y propuesta que le sea
carActer general o particular, o que |8 venga impuesla por Lay.

por al Consejo de Administracién con

B.2.4 Indique las faculltades de asesorami , consulta y en su caso, delegaciones que tienan cada una de las
comisiones;

Danominactén comisién

COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcién
Apoyo sl Consejo de A i dn, 5in dalagach de ordan
B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las isi del Consajo, e lugar an que astén
di Ibles para su lta, y ins modificaciones que se hayan realizado duranta el ejercicio. A su vez, se indicard
sl de forma voluntaria se ha alaborado algin inf anual sobre las actividades de cada isis

Denominacién comislén
COMITE DE AUDITORIA

Brave descripcitn
E! Comita de Audi i alo disp an &l atticulo 28 bis da los Estatutos Sociales, esth sujeto tanto a
tas prapios Estatutos como a cualquiar narma de rAgimen interno, an ralacidn con e Consejo da Administracion,
slampre y cuando sea compatibla con la naturaleza del misma.

Por su parte, al Reglamanto del Conselo de Admini @8 apli k dispone en su articulo 1, e los
comités o comislonas.

Tanto los Sociales comoe ¢ Regl del Consejo de Admi ion estan disp las para su
consulta an la pAgina wab de la sociadad.

B.2.6 indique si la posicion de la isibn ejecutiva refleja ta participacién en e! Consejo de ios diferantes
consejeros en funcién de su condicidn:

NO

En caso neg pligue ta lelén de su 1sié

Mo axiste comigién ejecutiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale 8 &) Consejo en pleno se ha reservado aprobar, pravio informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier olro al que se hubiera encomendado la funcidn, las operaciores que la sociedad realica con consejeros,
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con accionistas slgaificativos o raprasentados en e Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

st

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre ja
sociedad o enlidades de su grupo, y los accionistas signlficativos de 1a sociedad:

C.3 Detalle las operacionas ralevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entra la
socledad o entidades de su grupo, y log admini de la

d i
ores o

C.4 Detalle as operaciones relavantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el p da elat ion de estados fi ieros Nidados y no
formen parte del trafico habitual de la saciedad en cuanto a su objeto y condicionaes;

C.5 Indique si los miembros del Consajo ds A lén s han trade a lo largo del ejercicio an alguna
situacidn da confliclos da interds, segin lo pravisto an el articulo 127 ter de la LSA.

NO
C.6 Detalle los I blecidos para d , datarminar y resolver los positles conflictos de inlereses
entre la socledad y/o su grupo, y sus jaros, direclivos o accioni significativos.

C a lo disp on & R Imatno da Gonducts an el Gmbito del Marcado da Valoras, las persones sujetas al
mismo -esto as, Consa|eros, Directores Genarelas, Directoras da Deparlamento, parsonas qua dasampefien Isbores de
F con i y an Areas con ol do de valoras, y parsonas con acceso a informacion relevante

ylo privilegiada- deberan Infarmar a le socledad de posibles confliclos de intareses antes de rdopter dacisiones al respeclo,

Por su parte, el Reglamento del Consajo de Administracidn, en su articulo 25 regula los conflictos de interases que puedan
afectar a los Consejeros, abligando a los mismos a abstenerse de asistir e intervenir en deliberaciones de asuntos en que
tengan interds, no pudiendo realizar tos Consejeros p 1alag o cor inles con la P sin previa
informaclén y aprobacién por el Conssjo.

Conforma a In dispuasio an al articulo 31 del Reglamento det Consejo de Administracion, 4ste e reserva formalmente el
conacimiento de ibn de la pefla con los accioni significatives, no izande ninguna op 6N 8i no
raspate {a igualdad de trato da los 1 y las iciones da da,

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO
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identifique a ias socledades fillales que

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los resgos
cubiartos por @l sistema, junto con la justificacion de la adecuacién de dichos sistamas al parfil de cada tipo de
tigsgo.
MINERSA opera en un mareado globa) y como grupo muitinaclonal sa ha jdo dotando prog de las politicas,
procedimientos, herramiantas y racursos pare afrontar los rissgos darivados de su operativa,

Los sistamas de reporting y control det Grupo astdn orientados a pravenir y mitigar el afacto potancial de los riesgos de
negocio,

Sea detallen a continuacibn los principales riesgas y los medios adoptados para gestionarios:
Rieago da crédita: La politica general es la cobantura del mayoer nomero de operacionas con asguros de crédito para lo cual el

Grupo tiane firmados las F tratos mnuales que recogen esta operativa, mantaniande unos niveles
de exposicion al riasgo de crédito, Esta politica ha derivado an porcentajes hisléricos de impagos muy bajos.

Riasgo de lipo de cambio: Ei Grupo estd expuesto a las fluctuacionss da las divisas, Por una parte, efactos darivados de lag
opereciones de ventas da productos y de compra de matarias primas y energias., Por olra, riesgo en ta consalidacién de jos
rasultados da Ias flialas fuera de la zona Eura (por la utdizaciin del método dal tipo de cambio da ciers).

Para la coberlure del riesgo de tips de camblo se realizan kos siguientes conlrales:

- Andligig dinamico da los flujos reates y previsionales ds antrada y salida de divisas incluyéndosa tanto posicionas de
balence coma los flujos futuros esparados.

- GAleulo de la exposicion nats en cada uno de los plazos y hing da fiujos (

- Estudio de la contretacidn da seguros de cambio an las posiclones remanentes.

- A pertir de los pasos 4 Ias op iones & cotizan an digting tidadas fi h da primema linea contratdndosa
dir on las mesas de t la al mejor pracio posible.

Por otra parte, al hacho de que existan empresas fuara del entorne del euro dantro dal Grupo, hece que por la aplicacion de los
4 de lidacion, A an ias i de las divisas locales/ euro e trad an un nasgo pot an
ol rasultado a integrar da dichas filiales, p variar el htado cor del Grupo.

Riasgo de Upos de Intergs: La politica genaral del Grupo a este respacta as, pot (a parle de los depositos, avilar la axposicién a

= anal de ranta vanabla,

En cuanto & la f . los pré y tas da crédito cor dos por 8! Grupo estdn mayotitariamente
indexados sl Indice Euribor, en diferentes plazos de contratacion y kquidacién, por lo que se utilizan coberturas parciales de
rissgo da tlipo de interés a tipo tjo con el objeto de mitipar la mencionada exposicion.

Las politicas de cobert iitzadas se ) 8n:

- Seguimiento dinAmico tanto dal volumen ds financiacién e largo plazo como da los nivelas de financiacion de ctreulante
mediante cuantas da crédilo u otros instrumantos financiaros,
- Utihzacion de tnstrumantos financieros de cobertura cobxados en mercados organizados.

-Nao iGn de opersci de davi que No raspo alas idades propias dal negacio.
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- Confratacion en con entid fi de igio y salvencia.

Riesgo de prack: El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras cofma a sus pracios de
venia. Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el pracio dal gas watural, ¥ gue Liene una volatilidad significativa
8l sstar sometido & las proplas tensiones de aferta y ja antra y pera, al mismo tiempo, estd
muy afectado por la intervancién da b fi h qua actian lati te sobre su coti;

Las politicas aplicadas eh aste campo se basan en:

- Mantener la maxima informacian de las tendencias de las prectos (tanto compra como venta) con ta finalidad de prever la
astratagia comercial mas ad. da con la antelaciéd .
~ Monitarizagldn de la 16n de las variabf aias b las de ! géticos, estudio y anAlisis

da los I de d dos que ofrace el marcado.

En cuanto al abjetivo de fiabilidad de Ya infarmaclién financlera, indicar que MINERSA se encuentra en pleno proceso de
implantacion de un sistemna informatico gua parte da la Identificacion y evaluacién de los principalas riesgos que pusdan
la e de dichos objetivos, b do o miligendo dichos rlesgos a un nivel aceptable,

blaclendo para ello medidas y trol d dos y proporclonados a la importancla de cada riesgo.

Anualmenta, liderado desde la Direccién Financiera y de la mano dal Auditoria Intarna, se realizers una evaluacion de los
potancialas rlesgos que pudieran allerar o afectar a Ia fiabilidad de la informacién financlera del grupo Minersa.

Los rlasgos principales son identificados an fos procesos da elaboracion de 1a informacion financiera, en todos los eplgrafes
contables de Ja cuanta da pérdidas y g y del bal para todas Jas sociedades dal grupo, y son evaluados an
términos de importancia, qua viape determinada por Ja probabilidad del riesgoe de incurrir an un etrot con impacto material en los
estados financieros de Minersa, individualas y consolidados.

"

En la evaluacion de dichos tiesgos, se

Y los Bigui

~ Gomplejldad de la transaccion y de las normas contables aplicablas.

- Complajidad do los calculos necesarios.

- Volumen de transacciones e importancia cuantitativa de las partidas afectadas.
- N idad de roalizar eslimaci op

- Existencias da incldencias en el pasado.

El resuftado de la evaluacion anual de riesgos conforma e conjunto de sociedndes y procesas que canfiguran el dmbito de
aplicacion del SCHF an ceda sjercicio.

Tados eslos riesgos evatuados serdn incluidos an el sistema informatico soporte del BCIIF, an sus correspondientas fichas de
tiaxgos que contendran la siguiente informacién:

- Proceso.
- Nombre y descripclén del rinsgo.
- Eplgrefe! Inf San © N

- Conlroles a realizar en e! proceso.

- Pruaba dacumental a aportar del contra! reslizada.

~ Responsables da |a ejecucion del control,

- Responsables de la supervizion de la correcta sjecucidn del control.

Los controles establacidos en ef Ambito del SCIF son los eonsldarados clave respecto al logre de los objetives de contro!
interno dal sistema con los alcances establecidos ameriormants, y han sido disehadaes para pravenit y mitigar ol potencial
impacto matarial on la Informacion financiara consolideda e Individual de Minersa, da los riesgos seleccionados en la evaluacion
anual.

Las controles estén implantados a lo largo da tes distinias fases del proceso de elaboracidn y prasentacién de la informacién
financiera.
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Eslos imp dos son h 06 entre las iadades dantro dal Ambito de aplicacién de la norma det SCHF,
tienen un responseble azignado y quedarén en la aplicaci ica soporte del 8CIIF, como svidencls de
3u raalizacién, de tal manaera que an todo momenlo la Aita Diraccidn y el Comité do Auditorla, puedan dis de

sctualizeda acerca del grado da lanto de los Iss, ¥ an la de Ja icién de la pohla a loy

riasgos sobre la fiabllidad de la informacidn financiera.

Las actividades de control sa realizan an varios niveles de 1a organizacién pare reducir riesgos de incurrir en errores, omisionas
o fraudes que puedan afactar a la fiabilidad en la i ién fl ! an cada uno da los parlodos a comunicar diche
infermacién al exterior,

Estos controles existen & lo largo de toda el p de glat Kin de la Inf Kn fi i tanto en origen (sociedades
individuales) como en la parte corporativa ancargada da consolidar y presentar dicha informacién,

EI SCItF de Mi osts lizedo. y su irmi y act it responde a Ja Direccién Financiera, que
iza ol i de los

p . Auditoria Intarna es la encargada da su revisibn Juyando sobre la
yp 8N SU Cas0.

de ios

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,

{acnalégicaos, fi leros, legalas, reputacionales, fiscal ) que af a la socledad y/o su grupo,
st
En caso afirmativa, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas da control
establacidos.

Rissgo materializade en el ejerciclo
Ruesgos opareciones, de crédito, de mercado, da tipa da eamibio, dé interés.

cl las que lo han
Las proplas dal desarrolio del negocio.
F lento de los sl de control

Loz sistemas de control han funcionade cotrectemente para los riesgos mateniatizados en 2011,

0.3 indique si existe alguna comisidn u otro drgano de gobierno encargade de establecer y suparvisar estos
digpositivos de control,

51

En caso afirmalivo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisién u érgano
COMITE DE AUDITORIA

Dascripelén de funciones
En iitimo tarmineg, el Comité de Auditorla es 8l dtgano da gabi ol de establ y supervisar estos
dispositives de control

El ble de Auditoria Interna C a informa de manera sistematica a dicho Comité en relacién con
las actividades propias de su Departamento.
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0.4 ldentificacidn y descri

pion de los p

de cumplimient

sociedad y/o & su grupo.

il

p de

las distintas regulaciones que afectan a su

del Comité¢ de Auditorta, la Auditorla Interna del Grupo procede, con le pariodicidad

¢va an cada caso se estima convanlante, a verificar el grado de cumplimiento de la misma en los plazos establecidos,

La of d en la

da las indicaci

E - JUNTA GENERAL

en caso de no

dal Comité,

son posteriorments remitidas al mismo, guien

46

los obj

E.1 Indique y en su caso detalle si exisien diferenclas con el régimen de minimos previsto en la Lay de Sociedades
Andnimas {LSA) respacto al quérum de constilucion de la Junta General

NO

% de gubrum distinto al establecido
an art. 102 LSA para supuastos
generales J

]
% de gquirum distinto al establecido
an art. 103 L3A para supuastos
espaclales del art, 103

Quérum exigldo en 1° convacatoria

Q

Quérum exigido en 2 convocatoria

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en ia Ley de Sociadades Anonimas
(LSA) para 8l régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

8l

Describa en qué se diferencia del régimen previslo en la LSA.

Dascriba las diferanclas

particutaridades:

El régimen de adopcidn de acuerdos sociales no difiere en los Estatutos Sociales del previsto en fa Ley, con las siguentes
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Dascriba las difarancias

Para 8 madificacion del erllculo 18 da los EslaMos Sociales, que ragula 1a composicion del Consajo de Administracién,
con ind d de los q de que axija la Ley, sera necasaria una mayoria de votos que
rapresentan, sl menos, ias dos larceras partes de! capital soclal.

Conforme al articulo 23 de los E las, log 113 an por ia ab da Ci jaros, segun
chspone iguaimenta el articulo 183 do Ia Ley de Bocindades de Capital, pero de acuerdo con la chtada Disposicisn
Estatutaria, Rerd praciso que concurran, al menos, {a mitad mas uno de los mismos,

Sagun establace al aniculo 28 de los Eslatutos Sociates, serd praciea mayoria de dos terclos de 13 totalidad dal conse)o
do {6 para adopcién de dos de desig de Consejerc-D do. Apoderados g ot y
y Directores Generales.

E.3 Relacione los derechos de los acclonistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
astablecidos en |a LSA.

A axcepcion de |a rastriccion en los darachos de asistencla a que se hacla ion en ol do A 10 del p Informe,
ioe derachos de los accionistas, en relacidn con las Juntas Gensrales, no difiersn de lo establecido an la Ley.

E.4 Indique, an 8u caso, las madid d ias para |a participacién de los accionistas en las juntes
generales.
El Reg! to da Ia Junta 3 ), B BUS 4, 5y 9, prevé medidas de ft to de s participacion de los
en las Juntas madiante |a puasia a disposicidn da los mismos de la informacion rafarente a los asuntos e lratar, pogibiiidad de
realizar sugerencias o propu@stas, y padir aclaraciones o ampli de infe ¢idn con antadordad 5 y en la propla Junta,

pudiendo también emitir sis voto a distancia

Par otre lado, 86 cumpla de manera Integra ias p: al tani en el
siendo significativo al plevado nivel de participacian dal acclonanado an las Juntas Genarales.

Jurideo de

E.5 Indique si af cargo de presidenta de fa Junta General coincide con el cargo de presidante del Consejo de
Administracidn. Detalle, en su caso, qué medidas sa adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de {a Junta General:

Sl

Datalles lax madidas

€1 buen funclonamiento de la Junla 86 ancuenira garantizado por o) cumphmiento de las sxigencias legales y astatutarias,

junto con el de las Ihcas previ idas &n el Regl de la Junta Ganeral con el que sa ha dotado la
sociedad
La susencia de controversias, confliclos o diskd I an las Juntas G Y bradas en ia historla de s

, no gjan la adopcion de ninguna medida adwional para garantizar la independencia y buen funcionamlanto

da la misma.
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E.B Indique, an su caso, las modificacionas introducidas durante e! sjercicio en el raglamento de la Junta Ganeral,

Duranta af presenta ejarcicio de 2011 se ha modificado el Preémbulo del Reglamento de la Junta General, para adaptarlo a la
Ley de iladades de Capital, efi do de! misme las ref: ala Ley de dadae Andni

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere ol prasents
informe:

Datos da esistencla

to a distancla
Facha Junta % de presancla % en % vo — Total
General fislca reprasentacién Voo alsctrénico Otros
22/06/2011 656,143 31,601 0,600 0,000 87,744

E.8 Indique brevamente los acuerdos adoptados en lag junias generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presents informe y porcentaje de voles con los que se ha adoplado cada acuardo.

En Junta Genera! Ordinaria da Accionistas celebrada en fecha 22/06/2011 se adoptaron los skgulentes Acuerdos:

1.- Aprobar I Geslion Soelal, Cuentas Anuales & Infarme de Gestion de MINCRALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, §.A.y de
sl Grupo Consolidado del ejercicio 2010, asl cama la aplicacion del resultado.

2.- Distribuir un dividendn da 6,47 euros brulos por eceion.

3.- Ratificar el nomt como G jara da (a iedad de D Maria lsabel Lipperhaide Aguirre, y fijar en slate 8l nimere
de Conseferos.

4.- Modificacion de i ticulos de jos E Socii para adaptarlos & la Ley de Sociedades de Capital.

5.- Modificacian del Pradmbulo del Regiemanta de la Junta Genara! de Accionistas, eliminando la referancia del mismo a la Ley
de Sociedades Andnimas.

6.- Autatizacibn al Consejo de Administracion de e eompafiia y socialas fillates para fa adquisicion de acciones proplas y, en su
caso, para la reduccion da capital mediante su amortizecién.

7.- Dalagacién en el Conseja da Administracion de la facultad de empliar el capital social on los términos da la Ley de
Socledndas da Capital.

8.- Del itin de faculiades para la fi lizacib t 16n, interpratacién y eecucién de los acusrdos.

D

Todos las acuardes fueron adoptados por unanimidad,
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E.9 Indique &i existe alguna restriccion estatutaria que éstablazca un nomero minimo de acclones necesarias para
asistic a la Junta General,

Ll

N de accl {as para asistir o l2 Junte Ganeral ‘ 400 |

£.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de volo en la junta
ganaral.

A afactos de Ia posible delegacion de voto para ia Junta Ganeral, se incorpora mencién especifica en las 1ardetas de asistencia
puestas a di leién de los acci que tan en la pagina web de la soci junto con farios de daelagacit

¥ sobre el parti an el anunclo de ia de las Juntas

E.11 Indique sl la compafila tiene conocimiento da la palitica de los inversores instilucionales de parlicipar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccidny modo de acceso al contenida de gobiemo comporativo en su pagine Wab,

El acceso a la pagina web de la sociedad sa raaliza b través de las siguientes diracclonss: www.minersa.com y
www.minersa.es

F - GRADQ DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique 8l grado de seguimiento de ta sociedad resp de las daciones del Cédigo Unificado de buen gobiemo.
En ol supuesto da no cumplir alguna de ellas, explique las daciones, normas, practicas o critenios, qua aplica Ja
sociedad.

1. Que los Estat de las sociedades cotizadas no limiten o) ndmero maximo de volos que pueda amitir un migmo

acclonista, ni contengan otras resiricciones que dificulten la toma de conlral de la sociedad mediante la adquisicion de sus
acciones en el mercado,
Ver epfyrafes: A.9, B.].32, B.1.23 y k.1, R.?

Explique
Enia los Estatutos S conlengn icci an caso de intentos de tome de control.
Se entiande que |a estabilidad da la que ha venido g do el acci i de |a sociedad ja por el Cl
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mantenimiento de dichas previsiones eslahtarias.

2. Qua cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiante ambas definan piblicamente con precislon:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asl como las de 1a sociadad
dependiente colizada con las demAs empresas de) grupo;

h) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafea; C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunqua no lo axijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se somatan a la aprobacion de la Junla General de
Accionistas las opoaraclones que enirafien una modificacion estruciural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transf én dg saciedad tizadas an pafifas holding, madiante “filializacién” o incorporacién a
entidades dependientas de aclividades esencialgs desarroliadas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunqus ésta mantenga el pleno dominio de aquélias;
b} La adquisicién o enaj i6n de activos operativos esenciales, cuando entrane una modificacion efectiva del
ableto social;
¢) Las operacionas cuyo efecto sea equivalents al de la liguldaci6n de la socledad.

Cumple

4. Que las propuesias detalladas de los dos a adoplar en la Junta G 1, incluida Ia informacion a que se refiere
la racomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacion dal anuncio de ta convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se volen sgparadamente aguellos asuntos que sean ialmente independientas, a fin do
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus prefarencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeras, que debarin volarse de forma individuat;

b) En ol caso de modificaciones de Estatutos, a cade arliculo o grupo de articulos que sean sustanciaimente

independientes.
vey epigrafe: F.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el volo a fin da qua los intermediarios financieros que aparazcan legitimados
como accionistas, paro actGen por cuenta de clisnles distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucelones de

éslos,
Ver epigrafe: £.4

Cumple

7. Qua al Gonsejo desempafie sus funciones con unidad de propésito e independancia de criterio, dispanse al mismo
trato a todos ios accionistas y se guie por el interds de la compaila, entendida como hacar méximo, de forma sostenida,
¢l vator acontimico de |la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interds (slakeholders) |a empresa respete fas leyes y
reglamentos; cumplia de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y

territorios donde ejerza su aclividad; y observe aquellos princip de responsabilidad social que hublera
aceptado voluntariaments.
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Cumple

8. Que el Conselo asuma, como nicleo de Bu misidn, aprobar la estratepia de la compafia y la organizaclén precisa
para su puasia an praclica, ast como supervisar y ¢ lar que |a Direccidn ple los objeti dos y respela al
abjeto o intarés social da le compefia. Y que, a tal fin, el Consejo en plano se reserva la competencia de aprobar:
a) Los politicas y eatralegias generales de la sociaded, y en particular:

i) El Plan estratégico o da negocio, asl coma fos objetivos de gestidn y presupuesto anuales;

i) La politica da inverslones y financiacion;

Hil} La definicidn de ia estructura de! grupo de sociedadas;

iv) La politica de gobiemo corporativo;

v} Le polltica de résponsabliidad social corporativa;

vi) La politica de retribucl y evaluacion del d patio de los altos directivos;

vil) La politica de control y gestion de desgos, asl como el segui periddico de los si internos de

informacién y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de eutocartera y, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.214 y D.3
b) Las siguientes decisionas :
i) A propuesta del pimer ejecutivo de la Nia, af ne lanto y eventual cese de los altos directivos, ast

P
como sus cldusulas de indemnizacion.
Ver apigrafe: B.1_14

i) La retribucion de los consejeros, asi como, an al caso de los ajecutivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demés condiciones que deban respeter sus contratos.
var epfgrafe; 8.1.14

iii) {ainformacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periddicamente.
iv) Las inversiones u operacionas de todo tipo que, por su elevad \a o espaciales caraclerislicaz, tengan
cardcter estratégico, salvo que su eprobacion corresponda a la Junta General;

v) La creacldn o adquisicion de parlicig 185 en entidades de propodsito especial o domidiliadas en palses o

territorios que tengan la consideracitn de parelsos fisceles, asi tormo cualesquiera ofras transacciones u

operaciones de naturaleza andloga qua, por su \ejidad, pudiaran bar la transp ia del grupo.
c) Las operaciones que la socledad realice con jeras, con accionistes significativos o representados en el
Consaljo, 0 con personas a ellos vinculados ("operaci vinculadas®).

Esa autorizacién de! Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultansamente lae lres condiciones siguientes:
1. Que se realicen en virtud de contratos cuyas dici
muchos clientes;
2", Que sa realicen a precios o tarifas
bien o servicio del que sa trate,
3". Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de ia sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las oparaciones vinculadaz pravio informe favareble de! Comits de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiara encomandado esa funcién; y que los consajeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho da volo, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consajo delibera y vola sobre ella.
Se recomienda que las qua aqu! se etribuyen at Consajo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mancionadas en las (atras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por fa Comision Delegada,

con posterior ratificacidn por @l Consejo en pleno.
Ver epigrafee: C.1 y C.6

n

es eslén eatand y se apliquen en masa a

blecidos con carécler g | por quien actoe como suminisirador det

Cumple
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9. Que el Conssjo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior & cinco ni superior a quince miembros,
Ver epigrafe: 5.1.1

Cumple

PP o

® Indep es constituyan una amplia mayorta de! Consejo y que sl
jidad del grupo societario y

10, Que los consej externos do
nomeno de consejeros ejecutivos sea &l minimo necesario, leniendo sn cuenta la P

&l porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A3, B.1,3 y B.1. M

Cumple

11. Qua si existiera algin consejero extemo que no pueda ser considsrado dominical ni independients, la sotiedad

axplique tal circunsiancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus eccionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumpie

12. Que dantro de los consejeros externos, la relacién anira el numero de consejeros dominicales y e) de
indapendientes refiejs la proporcion existente enire el capital de la sociadad representado por los consajaras
dominicales y el resto del capital.
Esta criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el paso de los dominicales sea mayor
que el que corrasponderia al porcentaje total de capital que represantan:
1* En sociadades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las parlicipacionas accionarisles
que tengan legaimente Ia consideracion de significativas, pero existan acclonistas, con paguetes accionariales dg
slavado valor absoluto.
2 Cuando se trate de sociedades en las que sxista una pluralidad de accionistas representados an el Consajo, y

no tengan vinculos entre &l
Ver spigrafes; A.1.3, A.2 y A3

Explique
Los acclonistas significativas sa 1 raf en ¢l Consejo de Administracian.
El Consejo de Administracidn ostenta una notable repi lén del accionariado da la p

13. Que &) nimero da consejeros indapendianles reprasants al menos un tercio de! total de consejeros.
ver epfgrafe: B.1.3

Explique
La vol d de los lonistas signi i de parlicipar en al Consejo de Adminlstracidn hace que no existan vacantes en el
misma. Por ofro lada, el ozcaso frae float de la compafila alivia la exigancia de presencia de Consejercs indapendientes,

En todo caso, al Consejo de Adminlstracién ha iniclada un proceso de reflexén para valorar la tuestién.

14, Que ol caracler de cada consajaro se axplique por al Consajo ants Ia Junta General de Acclonistas que deba
efoctuar o ralificar su nombramiento, y se confirme o, &n su caso, revise anualmenta en el Informe Anual de
Bobierno Corporativo, pravia verificacion por la Comisién de Nombramiantos. Y que en dicho Informe también se
axpliquen las razones por las cualss se haya nombrade consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
parlicipacion accionarial saa infarior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticlones formalas de presencia en el Consajo procedentes de accionisias cuya parlicipacion
accionarial sea igual o superior a la de otrog a cuya instancia se hubisran dasignado consejeros dominicales.

37



Foru Seilua
Timbre Foral

N 9805639 B

Bizkaika Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia |

0,15 €

amahost zeniimo,
Quince céntings

Ver epfgrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumpls Parclaimante
El carécter da cada Consejero es conockdo por la Junta General, y consta en el informe Anual de Goblerno Corporativo, si blen
no es revisado por la Comision de Nombramientos por no astar aln conslitvida,

Pot lo dam#is, se da cumplimianto 2 asta racomendacion.

16. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consej , &l C 1l plique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

e) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que ok li la seleccién de

consejeras;

b) La compafila busque delib te, @ Incluya entra los p las candidatos, mu] que reunan el perfil

prafesional bussado.
Ver eplgrafes; B.1.2, B,1.27 y B.2.3

Explique
Nos remitimos a las explicaciones facilitadas en el apattado B.1.27 de eate informe.

18. Que ! Prasidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Congejo, se asegure de gue los congajeros
reciban con carécter previo informacién suficiente; estimule el debate y ia participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicidn y expresion de opinién; y organice y
coordine con log presid de las Comisionas ralevantes la evaluacion periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutiva.
ver epfgrafe; B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidante del Consejo sea también 8l primer ejecutivo da la sociedad, se faculle a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convacaloria dal Consejo o ta inclusion de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerae eco de las preccupacionas de l0s consejeros externcs, y para dirigir la evaluacion por

al Gonsejo de su Prasidente.
ver epfgrafs: B.1.24

Cumple

18. Que el Sacreterio de! Conaajo, vele de forma aspacial para que las acluacionas del Gonsejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de (as Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos

reguladoras;

b) Sean conformes con los Estatutos de ia saciedad y con los Reglamentos de la Junta, dal Congejo y demas

que tenga la compariia;

¢) Tengan pi ias
pahia hublere ptad

Y que, para salvaguardar la independencia, Imparcialidad y profesionalidad del Sacreterio, i nombramiento y

cese gaen informados por la Comisién de Nombramiantos y aprobados por al pleno de! Consejo; y que dicho

procedimi de nomb ianto y cese conste en el Reglemento de! Consajo.
Ver cpfgrater B.1.3¢

sobra buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la

Cumple Parciaimente
Se cumple {a presente recomendacién axcaplo an ko que regpecta al informe de la Comision de Nombramisntos, por no estar la
misma constiuda en este momanto.
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19. Que el Conseajo s6 radna con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones, sigulando el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejaro proponer otros puntos

del orden dal dia iniclalimente no previstes.
ver epfgrafe: 8.1.29

Cumple

20. Que 1as inaststencias de los consejsros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con inslrucciones,
Var epfgrafes: 8.1.28 y B.1.30

Cumple
21. Que cuando los consajeros o el Secretario manifiesten preccupacionss sobre alguna propuesta o, an el caso de

los feros, sobre la mercha de ta compafiia y tales preocupacionas no quaden resueltas en &l Consejo, 8
peticidn de quien las hubiera manifestado s6 deje constancia de ellas en ef acta.

Cumgple

22, Que el Consejo en plen evalie una vez o) afio:
a) La calidad y eficiencie del funcionamiento del Consejo,
b) Partiando del informa que fe eleve la Comision de Nombramientos, el d efio de sus funciones por el
Presidonto de! Consejo y por al primar ejecutivo de la compafiia;

¢) Elfuncionamiento de sus Comislones, partiendo dal informe qua éstas la eleven.
Ver epfgrafe; H.1.1%

Gumple Parciaimente
Na asté constitrida ain la Gomislén de Nombramientos.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recaber la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

astablezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
var epigrafe: B.1.42

Cumple
24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adacuados para el ejercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asazoramiento extarno con cargo a la empresa.
Ver ép[(])‘df«: R.I1.41

Cumple
25. Que las sociedades eslablezcan un programa de orientacion que proporcione a 10s nuevos consejeros un
conocimiento répida y suficients de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno carporativo. Y que ofrezcan

también a los consejeros programas de actuailzacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsajen.

Cumple
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28. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcidn e} tiempo y esfuerzo necesarios para
d pefiarla con eficacia y, en {a:
a) Que los consajeros informen a la Comisitn de Nomt tos de sus restantes obligaciones profesionales,
por i pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las socledades establezcan reglas sobre ol nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver eplgrafes: 8.1 .46, B, 1,9 ¥y B.1.17

Explique
No se encuentra constitulda ain ta Comigion de Nombramientos.

27, Que |a propuesta de nombramiento o resleccién de contejeros que se eleven por of Cansajo a fa Junte General

de Acclonistas, asl como su ito provisione! por cooplacion, se aprueban por el Consejo:
a) Aprop de la Comision de Nombrami en el caso de consejeros independientes.
b) Previo inf e la Comision de Nombrami en el caso de los restantes consejeros,

Ver apfgrafe: B.1.2

Explique
No estd constituida la Comisién de Nombramientos.

28. Que las socledades hagan poblica a través de su pagina Web, y mantengan aclualizada, ia siguiente informacion
sobre sus conaejeros:
a) Paerfil profasional y blogréfico;

b) Otros Consajos de admini ion a los que pert , 8@ trate o no de sociedades cotizadas,

¢) Indicacidn de |a categoria da consajero a la que pert sagun comesponda, sefialandose, en al caso de
consajeros dominicales, el jonisia al que repr o con quien tengan vincutos.

d) Fecha de su primer b lanto como jaro en la socledad, asi como de los posteriores, y:

e) Acclones de la compafia, y opcionas sobre ellas, de las que saa titular.

Cumple Parcialmante
La pAgina web de la socisdad cumple de manera Intagra, en euanto a su tenido, con las axigancias det
juridico,

Sa indica en la pagina wab Ia categoria a la que pertenscan los Gonsejeros. Del mismo mode, && Incorpora & 1a pagina web s
Informe Anual de Gobi Coip ivo, en que s& ifica la i6n o vincutacldn da los G j ton
aeclonistas significativos, la fecha da su primer nombramiento y del vigents, y las acciones de la compafila da lns que, directa o
indirectamants, son titularas.

29. Que los Il independientes no par como tates durante un perfodo continuado superior a 12
afios.
Ver epigrafe: R.1.2

Expliqua
Nas iti B loinfk do en el apartado F- 13 de este informa.

30. Que los consejeros dominicales prasenten su dimisién cuando el accionista a quien repragenten venda
integ su participacié lo hagan, en el numaro que corresponda, cuando dicho

hid

hn i ial. Y que t
accionista rebaje su parlicipacidn accionarial hasta un nivel que exija la reduccidn del numero de sus consejeros

dominicales.
Ver apigrates: A.2, A3 y b.1.2
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Expliqua

Biempre 56 ha ofrecido ia dimiaion pot ag [ )] que han vendido Integramenta su particlpacién accionarial,

31. Que &l Consajo de Administracitn no proponga el cese de ningin conselero independients antes del
cumplimianto de! perlodo estatutario para el que hublera sido nombrado, salvo cuando concurra juste causa,
apraciada por el Conselo previo inf de la C on de Nomt i En particular, e entendera que axiste
Justa causa cuando el consejéro hublera Ir plido los deb inh tes & su cargo o incurrido en algunas de las
cireunstancias descritas en al apigrafe 5 del apartado l! da definiciones ds aste Cadigo.

También podré proponerse al cese de consej Ind dientes da ltag de Ofertas Publicas de Adquisiclon,

fusionas u otras operac ias qua supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefislado en la Recomendacion 12.
Ver epfigrafes: B.1.2, B.1.5 y 8.1.26

Explicus
Ningun Consejero, sea da la dicidn que sea, ha baja en la por causas distintas a su dimigién voluntaria.

Obviamantea, de concurrir justa cauaa, da
prapondtia el cese de cualguiar Consejero.

con lo an el Reg, ito dal Consejo de Administracion, se

32, Que Jas socladades establazcan reglas que obliguen a Ips consejeros a informar y, en su case, dimilir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédite y reputacion de la sociedad y, en particular, las obliguen a
informar af Consejo de las causas penales en las que ap 1 como imputedos, asl como de sus posteriores
vicisiludes procesales,
Que sl un consejero resultara procesado o e dictara contra é auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos senalados en el arlicule 124 de la Ley de Socledades Andnimes, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida st procede o no gue el consejero continle
en su cargo. Y que de todo ello el Cansejo da cuenta, de forma razonada, en &l Informe Anual de Gobierne

Corporativo.
Vver epigrafea: B.1.43 y R.1.4¢

Gumpla

33. Que todos los consejaros exp \ clar te su oposicidn cuande consideren que alguna propuesta de
decision sometida el Consajo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
indapandientes y demas consajeros a quienes no afecte el potencial conflicto de intarés, cuando se (rate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no repregentados en el Gonsejo.

Y que cuando el Gonsejo adopte decisiones significativag o relleradas gobre las que el consejero hubiera

formulado serias reservas, dste saque las conclusioneas gue procedan y, si optara por dimitir, explique 1as razones

en la carla a que sa rafiere |a recomendacion siguiente.

Esta Recomendacion alcanza también at Secretario del Consejo, aunque ne tenga la condicidn de consejero,

Gumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por olro motivo, un consajero cese en su cargo antes dal tarmino de su
mandato, axplique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese 56 comunique como hecho relevante, del molivo del caese se dé cuanta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
ver epfgrafe: B.1.§
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No Aplicable

35, Que {a polilica de retribuciones aprobada por el Consajo se pronuncie como minimo sobre las siguisntes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacidon en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a le que den origen;
b) C plos retributivos de caréct iable, incluyendo, en particular:
1) Clases de consajeros a los que se apliquen, asl como explicacién de la importancia relativa de los
concaptos retributivos vanables respecto a los fijos.
il) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier d ho a una i
an actlongs, opciones sobre acciones o cuslquisr componente variable;
iiiy Parametros fundameniales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en ef VY
iv) Una estimackdn del importe absolulo de las retribuciones variables a las que daré origen el plan
retributivo propuesto, en funcidn del grado de cumplimiento de las hipdtesis v objetives que tome
como refarencia,
¢} Principales caracleristicas da los sist de pravision {por ejernplo, pensi ph tari g de
vida y figuras analogas), con una asti &n de su importe o coste anual equivalente,
d) Condicionas que deberan respetar los contratos de guienes ejerzan funciones da alta direccién como
consejeros alecutivos, entre las que se incluirdn:
1) Duracidn,
il) Plazos de preaviso, y
il Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asl como indemnizaciones o

11

tardnd

blindajes por resolucion anticlpada o terminacién de la relacién cor 16 antre la y el
consejero ejecutivo,
Ver epigrafo; B.1.15
Explique
Nos ale &h al ap B.1.15 del p tatorrne.
E! Consejo do A i6n no recibe retribuci iables en la lidad
36. Que se circunscriban a los jeros ejecuti las rem. i di enirega de acclones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o inslrumentos referanciados al valor de ta accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la iadad o gisl de previgion.

Eeta recomendaclén no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

manlengan hasta su cese como consejero,
Ver epigrafes: A, 1y B, 1.7

Explique
No existen an la actuahidad retribuci ats G i ejeculivos i en 1a entraga de acciones, opciones sobre
I ni instr 1 ) iados al valor de la accién, ni retribuciones variables.
37. Que la remur ion de los consejeros axternos sea la necesaria para retribuir la dedicacién, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comp tar su indepandenci
Cumpla

38. Que las remuneraciones relacionadas con Jos resultados de la sociedad toren en cusnta las eventuales
salvedades que consten en el informe dal auditor exlerno y minoren dichos resultados.
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No Aplicable

39. Que en caso de retrbuclones variables, las politicas retribufivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
0 que tales r dnes guardan relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan

P de le evolucion general de los mercados o de! seclor de actividad de la compafila o de otras
clrcunstancias simileres.

No Aplicable

40. Que o) Congejo someta & volacién de la Junta Genaral de Acclonistas, coto punto separado def orden de! dis, y
con carhcter consultivo, un informe sobra la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponge & d fain

n dea los lonistas, ya sea de forma separada o de cusiquier otra forma que le socledad
considere conveniante.
Dicho informe se centrard espacialmente en 1a politica de retribuciones aprobada por el Consejo para e afio ya
&N curso, asi comao, en su caso, la prevista para Jos afos futuros. Abordara todas las cuestionas a que se reflere
la Recomendacion 35, salvo aquelios extremos que puedan suponer la revelacion de informacién comercial
sensible. Heré hincapié en los camblos més significativos de tales pofilicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera 1a Junta General. Incluird también un resumen globat de como sa aplicd 1a polltica de
retribuciones an dicho sjercicio pasado.
Que el Consajo informa, asimi del papel di #ado por la Gomisién de Retribuciones an la
elaboracién de [a politica da retribuciones y, si hublera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consuitores externos que lo hublaran prestado.
Ver epigrafe; R.1.16

Expligue
No se elabora ni formula un informe especifico sobre e Bistema de retribucidn de Consejeros por entendar que el mismo es
inhecesatio, al consistir la remuneracién de los Conzejeros en una cantidad fija, determinada por le propia Junta

41. Que la Memoria detalls las retribuclones individuales de los conseleros durante et ejercicio e incluya:

a) El desglose Individualizado ds la remuneracidn da cada consejero, que inclulrd, en su caso:
i) Las dietas da asistencia u ofras retribucionas fijas como consejero;
Il) La remuneracidn adicional como presidente o miembro de alguna comislén del Conzejo;
iily Cualquiar reruneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la rez6n por la
que se oforgaron;
iv) Las aportaciones & favor del consejero a planes de pensiones de aportacién dafinida; o e!
aumento de derechos consolidados del consejero, cuanda se trate de aperiaciones a planes de
prastacion definida;
v} CGuelesquiera indemni o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Les remuneraciones parcibidas como consejero de olras empresas del grupo;
vii) Las ratribuciones por el desempeno de funciones de alta diraccion de los consejeros ajecutivas;
viily Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cuslquiera que sea su naturaleza o
ia entidad de! grupo que lo satisfaga, especialmente cuendo tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omistén distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totalas perclbidas por el
consejara.

b) El desgiose individualizedo de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre accionas o

cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accidn, con detalie de:
i) Numero de accionaes u opclones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i) Numero de opciones sjercidas durante el afic, con indicacién dal numero de acciones sfectas y &l

precio de ejercicio;
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i} Numero de opai pendientas de ejercitar a final de afio, con indicacién de su preclo, fecha y
demdés requisitos de ejerciclo;
iv) Cualquier modificacién durante el afto de las condiciones de ejerciclo de opclones ya concadidas.

c) Int Ion sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre {a retribucion oblenida por los ji
ejecutivos y los resultados u olras medidas de rendimiento de la iedad
Expliqua
Hos remitimos a to axpusesio en al anterior apartado F 40, reiterando los mativoes indicados en sl mismo.
42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adel *Comisién Delegada™), la esiructura de
p Ipacion de las dif categorias de consejeros sea simiiar a la del proplo Consejo y su sacrelario sea el del
Consejo.
Ver epigrafec: B.2,1 y B.2.6
No Aplicable
43. Que el Consejo tenga siampre imiento de los tratados y de las decis! doptadas por la

Comisién Delegada y que todos los miembros del Consajo reciban copia de las aclas de las sasionas de la
Comisién Delagada,

No Aplicable

44, Que el Consejo de Administracidn constiluya en su seno, adem#s de) Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Qua las reglas de composicion y funcionamienio del Camité de Auditorla y de ta Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuran en el Reglamento del Congajo, @ incluyan tas sigulentes:
a) Que el Consajo designe los miembros da estas C 1es, p los 36, aptitudes y
penencia de los jeros y los tidos de cada Comisian; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer plano del Consejo posterior a sus reunionas, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Qua dichas Comisiones estén compusestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
antarior se entiende 8in perjuicio de la asislencia de consejeros ajecutivos o altos directivos, cuando asi lo

den da forma exp los miembros da la Comision.
c) Que sus Presidenies sean consejeros independientes.
d) Que puadan recabar i externo, do lo id T fo para el d pefio de sus
funcionas,

@) Que da sus reuniones ge levante acta, de {a qua se remitirs copia a todos los miembros del Consajo.
Vei epigrafes: H.2.1 y B.2.3

Explique
Por el momento no &8 ha nombrado la Comision da Nombramlanios y Retribuciones, dada la amplia reprasentatividad que
ostanta el Consejo de Administracidn; no ob sa agls en pl de para su

45. Que Ia supervisidn del cumplimiento de los eadigos internos de conducta y de las reglas de goblermo comorativo
8o alribuya a la Gomision de Audiloria, a la Comisi6n de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Exphquas
Duchas funciones vienen alribuidas al Comitd da Auditoria, y 8l Sacretario del Consejo de Administrackin.
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48, Que los mlembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su prasidants, se designen teniendo en cusnta
&us conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan da una funclén de auditoria interna que, bajo la suparvision del Comité
de Auditoria, vele por 6] buen funci iento de los de informacién y control interno.

Cumple

48, Que el responsable de ta funcidn de auditoria intema prasenta et Comité de Auditorfa su plan anual da trabajo; le
informa directamente de las incidenclas que se presanten en su desamollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cymple

49, Qua la politica da control y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Loz distinlos llpos de riespo (operativos, tecnoldgicos, financieros, Jagalas, repulacionalas...) a los que &6
anfrenta la socledad, incluyendo entre los financieros o econémicas, las pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacidn de! nivel de riesgo que la iedad consid plable;
¢) Las madidas previstas para mitigar e impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse,
d) Los sistemas de informacion y control interno gue se ulilizaran pare conlrolar y gestionar los citados riesgos,

Incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrates: D

Curnple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:

1° En redacidn con los sistemas de informacién y control intemo:
a) Supervisar el procaso de elaboracion y la intagridad de la informacion financiera relativa a la
sociadad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimienio de los requisitos normativos, 1a
adecuada delimitacién del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar pariddi te los de conlro! intarno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos &6 identifiquen, geslionen y den a conocer adacuadamente.
¢} Velar por ia independencia y eficacia de ia funcién de auditoria interna; proponer ia seleccion,
nombramiento, reelaccion y cesa del responsable del sarvicio de auditoria interna; proponer el
presupuasto de ase servicio; racibir informacion periddica sobre sus actividadss,; y verificar que la
alta diraccion tiene en cuenta las conciusionas y recomandacionss de sus informes,
d) Establecer y suparvisar un mecanismo que parmita a los ampleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financiaras y cortables, que adviertan en el seno de la emprasa.

2° En relacién con el auditor externo:
a) Elevar a! Consejo las propuestas da saleccion, nombrami realaccion y sustitusion dal auditor
axtarno, asl como las dicionas de su cor 16,
b} Racibir regularmenta del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuanta sus recamendaciones.
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¢} Asegurar la independencia del auditor y. 8 tal efecto:
i) Que la socledad comunique como hecho relevante a la CNMV &l cambie de auditor y lo
pafie de una I idn sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubiaran existido, de su contenido.
il) Que se asegure de que la sociedad y el auditor resg las normas sobre
prestacidn de servicios distintos a log de auditorie, fos limiles & la concentracien del negocio

i "

del auditor y, en general, las damas normas ides pare aseg la independencia de
los auditores;

il Que &n caso de ranuncia del suditor axterno ine las circy ias que ta hubi
motivado.

d} En el caso de grupos, favorecer que al auditor del grupo asuma |a responsabllidad de las

auditorlas de las empragas que lo integren.
Ver epfgrafes: B.1.35, B.2.2, 8.2.3 y D.3

Cumple

51, Que ol Comité de Auditoria pueda convocar a cualqui leado o diractivo de la sociedad, e Incluso disponer

que comparezcan sin prasancia de ningun otro directivo,
Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe ai Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las

correspondi decisi sobre los siguientes asuntos sehalados en le Recc dacién 8:
a) La Informacion financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamente.
El Comité debiere asegurarse de que las cuantas i dias se len con los mi lter bles que
las anuales y, a al fin, id la procedencia da una revision limitada dal audior externo.
b) Le creacidn o adquisicién de participaci an entidades te propdsito espacial o domiclliades en paiges o
territorios que tengan la consideracidn de paralsos fiscales, asl como cualasqui olras jones u
operacionas de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudi bar la trangp la del grupo.

¢) Las oparaciones vinculadas, galvo que esa funcion de In!orme pravio haya sido atribuida & otra Comision de
las da supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

§3. Que el Consajo de Admi ibn procure pr las cuentas a la Junta General sin raservas ni salvedades
an el informe de auditoria y que, en los supuestas excepcionales en qua axistan, lanto al Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los acclonistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epfgrate: £.1.34

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién da brami -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros Independientes.
ver epfgrafe. B.2.1

No Aplicable

65. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las

d

Rec iones precedentes, las siguient
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a) Evaluar lag competancias, conocimientos y experlencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
lag funcl y aptitudes an los fidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacidon precisos para que puedan di far blen su tid

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejacutivo
y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion ge produzea de forma ordenada y blen
planificada.

¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Cansejo.

d) Informar al Conseo sobre las cuestionas de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Codigo.

Ver epigrafe: 4.2.3

o Aplicabla
§6. Que la Comisién de Nombramientos consulie el Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especlaimante
cuando se trate de i lativas a los consaj ejacutivos.
Y que cualquier consejero pueda soliciter de la Comisién de Nembramienlos que tome en consideracion, por si
los ¢¢ a iddneos, potencial did: para cubrir vacantas de conselero.
No Aplicable

7. Que corresponda a la Comlsién de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en laz Recomendaciones
pracedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
1) La politica de retribucién de los ) y allos di 3
ii} La ratribucion individual da los consejaros ejecutivos y las demas condiciones de sus conlralos,
lii) Las condiciones bésicas de los contratos de los altos diractivos,

b) Velar por la observancia de la politica ratributiva establecida por la socledad.
Ver epfgrates: B.1. 14 y H.2.3

No Aplicabta

58. Que la Comision de Retribuclones consulte al Presidenta y at primer ejecutivo da la sociedad, aspaciaimente
cuando g8 trate de materias relativas a los cc j jecutivos y altos directivos.

o Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considara que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de goblarmo corporativo aplicado
por su sociedad, qua no ha sido abordado por &) prasente {nforme, a continuaclén, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no raiterativos.
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En concreto, Indique i la sociedad ests tida a legislacion diferente a la espahola en materia de goblerno
cofporativo y, en su caso, incluya aquelia informacion qua esté obligada a suminisirar y sea distinta de la exigida en
&l presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si aiguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relecién con la socledad, sus acci
significativos o sus directivos, que de haber sido suficiantemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiere ser considerado como independi da conformidad con la definicit gida en el apartado 5 del
Codigo Unificado de buen gobiarno:

NO
Fecha y firma:
Esle informe anual de goblerno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Admini ién de la sociedad, en su

seslon da fecha

28032012

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado an contra o se hayan abstenido an relacion con la aprobacion del
presente Informa.

NO
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MINERSA
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CONTENIDOS DE INFORMACION ADICIONAL AL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. , REQUERIDOS EN EL ARTICULO
61 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

En el presente documento se Incluyen los contenidos de informacién
adicional al Informe Anual de Goblerno Corporativo requeridos por el
articulo 61 bis de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en la
redacclén dada al mismo por la Ley 2/2011, de Economia Sostenible.

Dichos contenidos adiclonales no se encuentran incluidos en el
vigente modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobado
por Clrcular 4/2007, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
por lo que es precisa su Incorporacién al indicado Informe mediante
documento aparte.

1.  Valores que no se pegoclan en un mercado regulado
comunltario, con Indicacion, en su caso, de las distintas Clases
de acclones y, para cada clase de acciones, los derechos v
obligaclones que confiera.

Todas las acclones representativas del capital social de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (MINERSA) son de la misma clase,
poseen los mismos derechos politicos y econdémicos, no existiendo
derechos ni obligaclones distintas para ningln accionista, no
existiendo tampoco acclones que no sean representativas del capital
soclal.

Las acciones cotlzan Unicamente en la Bolsa de Valores de Bilbao.

2. a I e lquler
restricclén al derecho de voto.

Nos remitimos al contenido del apartado A.10 de Informe Anual de
Gobierno Corporativo. No existen restricciones a la transmisibilidad
de valores nl al derecho de voto.

3. I ion de to!
socledad.

Bl articulo 18 de los Estatutos Sociales, gue reguia la composicién del
Consejo de Administracién, sélo podrd ser modificado con una
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mayoria de votos que representen, al menos, las dos terceras partes
del capital social.

Por lo demas, se aplicard el régimen para la modificacién de los
estatutos sociales establecido en los articulos 285 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 1/2010, que aprueba la Ley de Socledades
de Capital.

4. Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que

camblo de control de la socledad a rajz de_una oferta publica
de adquisicign, y sus efectos.

No se conoce ningin acuerdo significativo que haya celebrado la
socledad y que entre en vigor, sean modificados ¢ concluyan en caso
de camblo de control de ia socledad a raiz de una oferta plblica de
adquisicién.

No existen acuerdos entre la sociedad y sus administradores,
directivos y empleados que dispongan Indemnizaciones en caso de
dimistén o despido, nl por causa de finalizacién de la relacién taboral
con motivo de oferta publica de adquisicién.

6. Pescripcién de las principales caracteristicas de los sisternas
internos de control y gestién de rlesgos en_relacidn con el
proceso de emisién de nformacidn financiera.

Con relacién a este punto, MINERSA se encuentra en pleno proceso
de implantacién de un sistema informatico que parte de Ila
identificacion y evaluacién de los principales riesgos que pueden
amenazar la consecucién de dichos objetivos; busca reducir o mitigar
dichos rlesgos a un nivel aceptable, estableclendo medidas vy
controles adecuados y proporcionados a la Importancia de cada
rlesgo.

Anualmente, liderado desde la Direccion Financiera y de la mano del
Auditoria Interna, se realizara una evaluacién de los potenciales
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riesgos que pudieran alterar o afectar a la fiabllidad de la Informacion
financiera del GRUPO MINERSA.

Los riesgos principales son Identificados en los procesos de
elaboraclén de la Informaclon financlera, en todos los eplgrafes
contables de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance, para
todas las sociedades del grupo, y son evaluados en términos de
Importancla, que viene determinada por la probabilidad del riesgo de
Incurric en un error con Impacto material en los estados financieros
de MINERSA, indlviduales y consolidados.

En la evaluacidn de dichos rlesgos, se consideran los siguientes
Indicadores:

- Complejidad de la transaccidon y de las normas contables
aplicables,

- Complejidad de los calculos necesarios.

- Volumen de transacciones e Importancia cuantitativa de las
partidas afectadas.

- Necesidad de realizar estimaciones o proyecciones.

- Existencias de Incidenclas en el pasado.

El resultado de ia evaluaclén anual de riesgos conforma el conjunto
de socledades y procesos que configuran el dmbito de aplicacién del
Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera (SCIIF)
en cada ejercicio.

Todos estos riesgos evaluados seran incluidos en el sistema
informatico soporte del SCIIF, en sus correspondientes fichas de
riesgos que contendrdn la siguiente informaclon:

- Proceso.

- Nombre y descripeién del riesgo.

- Epigrafe/ Informacién financiera relevante afectada.

- Controles a realizar en el proceso.

- Prueba documental a aportar del control reallzado.

- Responsables de la ejecucién del control.

- Responsables de la supervision de la correcta ejecucidon del
control,
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Los controles estabiecidos en el &mbito del SCIIF son los
conslderados clave respecto al logro de los objetivos de control
Interno del sistema con los alcances establecldos anteriormente, y
han sido disefiados para prevenir y mitigar el potenclal Impacto
material en la Informacidén financiera consolidada e individual de
MINERSA, de fos riesgos selecclonados en la evaluacidon anual.

Los controles estdn implantados a lo largo de las distintas fases del
proceso de elaboracién y presentaclén de la informacién financiera.

Estos controles Implantados son homogéneos entre las socltedades
dentro del ambito de aplicacion de la norma del SCIIF, tienen un
responsable asignado y quedardn documentados en la aplicacion
informatica soporte del SCIIF, como evidencla de su realizacion, de
tal manera que en todo momento la Alta Direccién y el Comité de
Auditoria, puedan disponer de informacion actualizada acerca del
grado de cumplimiento de los controles, y en consecuencia de la
exposiclén de la compaiiia a los riesgos sobre la fiabliidad de fa
informacion financiera,

Las actividades de control se realizan en varios niveles de la
organizacion para reducir riesgos de incurrir en errores, omisiones o
fraudes que puedan afectar a la flabllidad en la Informacién financlera
en cada uno de los periodos a comunicar dicha informaciéon al
exterior,

Estos controles existen a o largo de todo el proceso de elaboraclon
de la informacion financlera, tanto en origen (sociedades individuales)
como en la parte corporativa encargada de consolidar y presentar
dicha Informacion.

El SCIIF de MINERSA esta centralizado, y su mantenimiento y
actualizaclon corresponde a la Direccldn Flnanciera, que monitoriza el
cumplimiento de los controles. Auditoria interna es la encargada de
su revision concluyendo sobre la efectividad de los controles y
proponiendo recomendaciones en su caso.

En Bilbao, a marzo de 2012.
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Jon Arcaraz Basaguren, Secretario del Consejo de Administracion de la
compafifa mercantll MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQOS, S.A., con domicilio
en Blibao y CIF A-48008502.
CERYIFICO

Que el documento adjunto -que consta de 52 hojas, impresas todas ellas por
sus dos lados-, constituye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Ia
socledad corvespondiente al ejercicio 2011, aprobado por unanimidad, por el
Consejo de Administracién de la socledad con fecha 28 de marzo de 2012.

Lo que se certifica, con el VO BP del Sr. Presidente, en Bilbao, a 12 de abril de
2012,

B SEFRETARIO

Jon Akcaraz Basaguren.

vo go
EL PRESIDENTE,

Alberto Barrenechea Guimon.
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Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual del Grupo de
sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. correspondiente al ejercicio 2011

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestién del Grupo de sociedades de MINERALES
Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., que se hallan extendidas en el anverso y reverso de 66 hojas
de Papel Timbrado de la Diputacién Foral de Vizcaya, n°s N5805582B y las correlativas hasta la
presente, n° N5805647B, y que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y que el Informe de
Gestion incluye un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQS, S.A. junto con la
descripcion de los riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 28 de marzo de 2012.

Maria Isabel Lipperheide Aquirre AJDEIOo Barrenecnea wuimon
Fra,{cisco LJdbier ?’uzmén Uribe Algfriro Aznar Sainz
PROMOCIONES ARIER, S.L. <senzafo-Barrénechea Guimon
Representada por:

lgnawf)\rwarco-u@raoqw IRanez José lgnacio Guzmdn Uribe





