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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante “la

Sociedad”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la
Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 2, el trabajo ha sido realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

. El saldo de la cuenta de instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo

plazo al 31 de diciembre de 2011, por importe total de 24.815.363 euros, corresponde por
importe de 12.123.500 euros a la participacion del 15,40% que la Sociedad ostenta en GVC
Gaesco Holding, S.L. La Sociedad no ha considerado necesario registrar ningin deterioro por
esta inversion. A fecha actual, la Sociedad no dispone de las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2011 ni del correspondiente informe de auditoria de dicha sociedad participada.
Asimismo, no hemos podido aplicar procedimientos de revision limitada o similares, con lo
cual, no hemos podido obtener evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la
participada y, por tanto, si seria necesario reconocer un deterioro contable de los
mencionados instrumentos financieros.

. En nuestra opinidén, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse

considerado necesarios si hubiéramos podido verificar el valor en libros de la sociedad
participada que se menciona en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2011
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de MOBILIARIA MONESA, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencidn respecto a lo indicado en

la Nota 1 de la memoria adjunta, en la cual se menciona que en fecha 30 de junio de 2011, la
Audiencia Provincial de Madrid dictd sentencia anulatoria del laudo arbitral que en mayo de
2009 condenaba a la sociedad participada al 100% Delforca 2008, S.A. al pago a Banco
Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes intereses. Tras esta sentencia, la
Sociedad y su participada Delforca 2008 se encuentran sometidas a una incertidumbre por las
reclamaciones del Grupo a Banco Santander y por el intento de inicio de un nuevo
procedimiento arbitral por parte del banco, cuyo resultado de ser positivo a los intereses del
Grupo podria llegar a suponer un muy relevante incremento de fondos propios y de ser
negativo afectar a la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas en base al principio de empresa en
funcionamiento, que supone la continuidad de la Sociedad, la realizacion de sus activos
y el pago de sus pasivos segin la clasificacion que figura en las cuentas anuales
adjuntas, circunstancias que segdn lo indicado, no podemos evaluar objetivamente a la
fecha de emision del presente informe.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenjda a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2011

MOBILIARTIA MONESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010
(Expresados en euros)

ACTIVO 2011 2010

ACTIVO NO CORRIENTE 34.876.281 34.688.601
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 33.715.363 33.527.683
Instrumentos de patrimonio 24.815.363 24.627.683
Créditos a empresas 8.900.000 8.900.000
Inversiones financieras a largo plazo 300 300
Activos por impuesto diferido 1.160.618 1.160.618
ACTIVO CORRIENTE 403.296 521.125
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 180.708 329.781
Activos por impuesto corriente 180.708 329.781
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 82.384 77.148
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 140.204 114.196

TOTAL ACTIVO 35.279.577 35.209.726
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MOBILIARTIA MONESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.011 2.010

PATRIMONIO NETO 33.184.974 34.007.545
Fondos propios 33.197.470 34.020.041
Capital 8.578.500 8.578.500
Capital escriturado 8.578.500 8.578.500
Reservas 25.442.614 26.787.068
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (1.073) (1.073)
Resultado del ejercicio (822.571) (1.344.454)
Ajustes por cambios de valor (12.496) (12.496)
PASIVO CORRIENTE 2.094.603 1.202.181
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.062.968 1.145.915
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 31.635 56.266
Acreedores varios 2.203 25912
Otras deudas con las Administraciones Publicas 29.432 30.354

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 35.279.577 35.209.726
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MOBILIARTIA MONESA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.011 2.010

Otros ingresos de explotacién - -
Gastos de personal (226.084) (61.008)

Otros gastos de explotacion (1.052.830) (1.363.394)

Deterioro y result. por enajenaciones del inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (1.278.914) (1.424.402)
Ingresos financieros 269.486 267.628
Gastos financieros (823) -
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros 187.680 (187.680)
RESULTADO FINANCIERO 456.343 79.948
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (822.571) (1.344.454)

RESULTADO DEL EJERCICIO (822.571)  (1.344.454)
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MOBILIARTIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresados en euros)

2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (822.571) (1.344.454)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS = =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (822.571) (1.344.454)
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Expresados en euros)

Capital Acciones Resultado del Dividendo Ajustes por
Escriturado Reservas propias ejercicio a cuenta cambio de valor Total
SALDO, INICIAL DEL ANO 2010 8.578.500 28.876.782 (1.073) (2.089.715) - (12.496) 35.351.998
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (1.344.454) - - (1.344.454)
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - -
Operaciones con acciones propias - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - (2.089.714) - 2.089.715 - - 1
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - (2.089.715) - 2.089.715 - - -
Otros movimientos - 1 - - - - 1
SALDO, FINAL DEL ANO 2010 8.578.500 26.787.068 (1.073) (1.344.454) - (12.496) 34.007.545
SALDO, INICIAL DEL ANO 2011 8.578.500 26.787.068 (1.073) (1.344.454) - (12.496) 34.007.545
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (822.571) - - (822.571)
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - -
Operaciones con acciones propias - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - (1.344.454) - 1.344.454 - - -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - (1.344.454) - 1.344.454 - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2011 8.578.500 25.442.614 (1.073) (822.571) - (12.496) 33.184.974
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresados en euros)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 26.008 (90.072)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (822.571) (1.344.454)
Ajustes al resultado (229.960) (79.320)
Correcciones valorativas por deterioro (187.680) 187.680
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros (283.104) (267.000)
Gastos financieros 240.824 -
Otros ingresos y gastos - -
Cambios en el capital corriente 1.036.259 1.333.702
Deudores y otras cuentas a cobrar 63.955 826.219
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 972.304 507.483
Otros pasivos corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 42.280 -
Pago de intereses (240.824) -
Cobro de dividendos - -
Cobro de intereses 283.104 -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Pagos por inversiones - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 26.008 (90.072)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 114.196 204.268

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 140.204 114.196
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2011

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacion de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambi6 su denominacion por la de Gaesco
Valores, S.A., y a partir de dicha fecha inici6 la adquisicion de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambid
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambi6 de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Pau Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que constituyen el
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria
Monesa tenia como negocios principales hasta los acuerdos de integracion y compraventa con
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversion y gestion de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares).

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad es el control y la participacion en sociedades
especializadas en inversiones financieras.

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) la
actividad del Grupo Monesa se ha centrado en la explotacion de su patrimonio mobiliario e
inmobiliario (en este caso, del inmueble propiedad de la participada DELFORCA 2008, S.A.
(antes GAESCO BOLSA, S.V. S.A.) y del mantenimiento de las operaciones con productos
estructurados (OTC) a través de dicha participada y hasta la total finalizacion y liquidacion de
las mismas a su vencimiento, que se produjo en fecha 17 de octubre de 2011.

Hechos Relevantes

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales
con detalle los diferentes acontecimientos y situacion de los distintos contenciosos que se han
sucedido desde el ejercicio 2007, todo ello, mas alla de la informacidén que puntualmente se
facilitaba al mercado (Hechos Relevantes) y en aras a una total transparencia del estado de la
Sociedad y del Grupo para que cualquier accionista pudiera conformar por si mismo y con
toda la informacion disponible su propia idea de la situacion.
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Es intencidn seguir en esa misma linea de maxima trasparencia e informacion, si bien y para
que la informacion sea mdas regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de otros
instrumentos legales (articulo 539.2 LSC respecto al Foro Electronico de Accionistas
para las Juntas Generales), se ha publicitado en la pagina web corporativa
(www.mobiliariamonesa.com) el Foro Informativo del Grupo Monesa.

Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se
tramitan, el Foro informativo permite el acceso publico a todos los stakeholders a
explicaciones y documentacion respecto a dichos contenciosos, complementado asi los
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente informacidn
y, mas all4, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales.

Desarrollo del proceso de integracion v compraventa con el Grupo GVC

En noviembre de 2008, el Grupo materializé diversos acuerdos de integracion y compra-venta
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la
transmision y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestion S.G.LL.C., S.A,
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Correduria de Seguros, S.A. y la transmision del
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Ademds del correspondiente precio en
metalico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera
del nuevo Grupo GVC-GAESCO), siendo la participacion actual del 24,01% por la existencia de
diferentes aumentos de capital posteriores a los que las Sociedades no acudieron. El porcentaje
actual de ambas es del 15,40% para Mobiliaria Monesa y del 8,61% para la sociedad participada
al 100% Delforca 2008.

En el desarrollo de los acuerdos suscritos con el Grupo GVC se han producido diversas
discrepancias, que las partes estan dirimiendo ante el Tribunal Arbitral de Barcelona, sin que el
Consejo de Administracion entienda que puedan producirse incidencias destacables del
resultado.

Por otro lado, Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de
Barcelona y de conformidad con los acuerdos existentes al respecto con el Grupo GVC, ha
prorrogado la vigencia del contrato de arrendamiento durante un afio mas, esto es hasta el 21 de
noviembre de 2012.

Retroaccion de la provision efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008

Como se ha venido indicando en anteriores Cuentas Anuales, la Sociedad y Delforca 2008
procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los hechos y circunstancias
relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander y a los informes legales y contables
de los que se disponia, la reclamacién de 66 millones de euros instada por dicha entidad
bancaria.

También en el ejercicio 2011, las Sociedades desistieron del recurso contencioso
administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de provisionar la reclamacion de Banco Santander, por considerar que, atendido el
silencio por parte del regulador en la cuestion, habia desaparecido el objeto que motivo dicha
interposicion.
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A fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni supuestos normativos de orden
alguno, que hagan variar esa decision de desprovisionar. y mas atn cuando durante el
ejercicio 2011 se ha producido el importante hecho juridico de que la Audiencia Provincial de
Madrid ha resuelto anular el laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje que
condenaba al pago de dicha cantidad, acogiendo asi las tesis mantenidas por la Sociedad y
Delforca 2008 en el recurso de anulacion del mismo.

En relacion a esta cuestion y a la actuacion de quienes fueron auditores de cuentas de las
Sociedades (PWC), durante el ejercicio 2011 se ha proseguido con la denuncia de dicha firma
auditora ante el ICAC (ahora convertido en procedimiento contencioso administrativo) y la
demanda de dafios y perjuicios por incumplimiento de sus obligaciones auditoras y
contractuales.

Baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de inversion de Delforca 2008

Desde el 2009, Delforca 2008 vino solicitando reiteradamente a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores su baja voluntaria en el Registro Oficial de Empresas de Servicios de
Inversion (ESI).

No obstante, Delforca 2008 se ha venido dedicando en exclusiva durante los ejercicios
2009, 2010 y 2011 al mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones de
productos estructurados por cuenta de clientes y aquellas que de resultas de las
circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia.

Durante el ejercicio 2011 han vencido todos los productos estructurados (los ltimos en
fecha 17 de octubre de 2011). La baja del registro fue acordado por el Regulador en fecha
16 de diciembre de 2011 (BOE de 27 de diciembre de 2011).

Con motivo de la baja registrada, Delforca 2008 ha modificado sus Estatutos Sociales para
adaptarlos a una sociedad de régimen comun, modificando, entre otros, su objeto social, su
denominacion (desaparicion del S.V.) y el sistema de administracion que ha pasado a ser de
Administrador Unico.

Procedimientos contenciosos entre las Sociedades v Banco Santander

ACCION DE ANULACION DEL LAUDO ARBITRAL

Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008
mantenia desde el afio 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje
(Madrid) con Banco Santander.

El procedimiento arbitral finaliz6 en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular de uno de los arbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al
pago a Banco Santander de 66 millones de euros més los correspondientes intereses. Delforca
2008 interpuso accion de anulacion por infraccion del derecho de prueba y del derecho a un
arbitro imparcial e independiente.
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La Audiencia Provincial' estimé las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la
vulneracion del derecho de prueba y a la falta de imparcialidad del arbitro, dictando razonada
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolucion, se deja abierta la
posibilidad de existencia de una actuacion no ajustada a derecho de Banco Santander.

NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL.

En septiembre de 2011, Banco Santander ha intentado iniciar un nuevo procedimiento arbitral
(presentando ante la Corte Espariola de Arbitraje 1a misma demanda que interpuso en 2008).

Desde el primer momento, Delforca 2008 se ha opuesto a dicho nuevo procedimiento por
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Céamaras, que es el
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del
contenido anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial; ya que esta resolucion
implica que la Corte no administré ni tutelé6 adecuadamente el procedimiento arbitral y las
pruebas existentes de intensas relaciones personales entre los miembros del Consejo Superior
de Cémaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en el
procedimiento.

Ademas, a la fecha:

- Se encuentran en tramitacion distintas demandas de Delforca 2008 contra la Corte,
Consejo Superior de Camaras y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los dafos y perjuicios
causados con motivo de la administracion del primer procedimiento arbitral.

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de
Céamaras su posicion respecto a las multiples relaciones que ambas y sus miembros
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha
respuesta satisfactoria alguna.

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de
Céamaras (y el Banco Santander) solicitando la suspension del procedimiento arbitral;
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia, nimero 13 de Madrid; el
cual mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declaré incompetente para conocer
de la solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo
Superior de Cémaras. Dicha resolucion judicial se encuentra a la fecha apelada.

A la fecha, el Tribunal Arbitral ain no se ha constituido y Delforca 2008 sigue con su
oposicion al arbitraje, preparando las correspondientes acciones en su defensa.

! Cabe destacar del procedimiento de anulacion, la admisiéon como prueba el avance de informe pericial y el
informe pericial del profesor Lamothe Fernandez y su testifical. De éste ultimo, presentado en fecha 10 de
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la practica de la prueba
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las tesis de la Sociedad y su
practica podria haber dado lugar a un Laudo de sentido totalmente opuesto. Indicando ademas que de haberse
practicado dicha prueba se podia haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida afecté Banco
Santander al precio de la accion de Inmobiliaria Colonial y el caracter de mero intermediario con que Delforca
2008 actud.
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PROCEDIMIENTO PENAL CONTRA BANCO SANTANDER

Delforca 2008 se persond en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de
Instrucciéon nimero 10 de Madrid por denuncia de los multiples afectados contra Banco
Santander por los delitos de utilizacion de informacion privilegiada e informacion relevante
para alterar el precio de cotizaciéon en mercados bursatiles. Dicho Juzgado de Instruccion,
contando unicamente con el informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sin
mas pruebas, procedio al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de
2011), estando dicha resolucidon recurrida en apelacion ante la Audiencia Provincial de
Madrid.

PROCEDIMIENTO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

Las Sociedades interpusieron en 2009, denuncia administrativa contra Banco Santander ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores por conductas de abuso de mercado. La
denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas personas de su
Consejo de Administracion en el momento de suceder los hechos que pudieran estar
implicadas.

El Regulador, sin dar tramite de intervencion en el expediente, procedid a archivar ambas
denuncias por considerar en los dos casos que las Sociedades no tenian legitimacion para ser
parte en la instruccion (falta de interés legitimo). Contra ambas resoluciones se interpusieron
los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante la Audiencia Nacional.

En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la
actuacion del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. ha dictado en fecha 6 de
febrero de 2012, resolucion desestimatoria por entender que Mobiliaria Monesa y Delforca
2008 carecian de interés legitimo. A la fecha se esta preparando el correspondiente recurso.

OTROS PROCEDIMIENTOS RELACIONADOS

En relacion con todo lo anterior y con la demanda de responsabilidad extracontractual por
dafios y perjuicios contra Banco Santander interpuesta por Mobiliaria Monesa que se
encontraba suspendida por prejudicialidad civil del procedimiento de anulacion del laudo
arbitral, se solicitd su reapertura después de la Sentencia de anulacion. El procedimiento se
encuentra nuevamente suspendido, estando pendiente la sustanciacion del correspondiente
recurso ante la Audiencia Provincial.

Asimismo, las Sociedades han interpuesto en diciembre de 2011, demanda de dafios contra el
Consejo Superior de Camaras y quien fue Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Diez-
Picazo y Ponce de Leon) por los perjuicios sufridos en el procedimiento arbitral anulado. Los
dafios y perjuicios se estiman en 2,086 millones de euros, estando el procedimiento pendiente
de contestacion por parte de los demandados.
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ACCIONES DE RECLAMACION DE DELFORCA 2008

Con independencia y al margen de la accion de reclamacion interpuesta por la Sociedad frente
a Banco Santander (explicada en Cuentas Anuales anteriores y mencionada en el apartado
anterior), DELFORCA 2008 ha iniciado recientemente sus particulares acciones de
reclamacion contra Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de los
movimientos de titulos de INMOBILIARIA COLONIAL, préstamos y ventas masivas con
anterioridad a los vencimientos de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor
de cotizacioén de los mismos y en consecuencia engrosaron la liquidacion correspondiente al
cierre de TRS.

La Sociedad y su participada Delforca 2008 se encuentran sometidas a una incertidumbre por
las reclamaciones del Grupo a Banco Santander y por el intento de inicio de un nuevo
procedimiento arbitral por parte del banco, cuyo resultado de ser positivo a los intereses del
Grupo podria llegar a suponer un muy relevante incremento de fondos propios y de ser
negativo afectar a la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

d) Cuentas Anuales Consolidadas

Segun se indica mas ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con el Real Decreto 1.815/1991 de
20 de diciembre, esta obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque
dicha obligacion no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las
cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Mobiliaria
Monesa, S.A.

e) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1
precedente de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para continuar su actividad son los siguientes:

e Elinicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte de Banco Santander. seglin lo
expuesto en detalle en la Nota 1.

e En relacion con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones
judiciales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros, sin
perjuicio de lo que se adeuda por otros dos clientes en relacion con la Operacion
Colonial con los cuales, se lleg6 a sendos acuerdos transaccionales, que a fecha de
hoy no se han cumplido, y que la Sociedad estd en proceso de reclamacion, por
importe de 56.601.303 euros.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad:

e La resolucion favorable sobre el procedimiento de anulacion del laudo arbitral
mantenido entre Delforca 2008 y el Banco de Santander.

e La obtencion definitiva y formal de la autorizaciéon administrativa de baja como
Empresa de Servicios de Inversion; con lo que la Sociedad ha disminuido los
riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo unicamente los riesgos
mercantiles de una entidad de régimen comun.

e El patrimonio de Mobiliaria Monesa (sociedad dominante) y Sociedades
Dependientes, al 31 de diciembre de 2011 es superior al de Delforca.

e Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un inmueble,
cuyo valor segun tasacion de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del
ejercicio 2011 de 6.780 miles euros; ademds de ser titular de participaciones
financieras relevantes.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Adicionalmente a lo descrito en la Nota 1, no existen incertidumbres significativas ni
aspectos acerca del futuro excepto los descritos que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
ejercicio siguiente.
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e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011 las correspondientes al ejercicio anterior. Las
partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de
forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
Memoria.

g) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales:

La valoracion de activos

Pérdidas por deterioro del valor de activos

La vida util estimada de los activos materiales

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados

e Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2011, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion
en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2011 y 2010, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2011 2010
Base de reparto
Pérdida generada en el ejercicio (822.571) (1.344.454)
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (822.571) (1.344.454)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

b) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
3. Activos financieros disponibles para la venta,
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Préstamos y partidas a cobrar v débitos vy partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccidon que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.
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Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccioén o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras
causas; 0

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos
que se producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que
comportan una caida de la cotizacion de mas de un 40%.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el o6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no
reconociéndose en ningin caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.
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Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
entregado o recibido.

¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de

estos activos.

A efectos de Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad tributa por este impuesto en régimen de
consolidacion fiscal.

d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

e) Contingencias

La Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision (Nota 1).
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f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente:

Créditos y otros
31/12/2011 31/12/2010

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 8.900.300 8.900.300

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Créditos y otros

31/12/2011 31/12/2010
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: 140.204 114.196
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1a) 140.204 114.196
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 82.384 77.148

Total 222.588 191.344
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5.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

5.1a) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Saldo a

31/12/2011
Cuentas corrientes 140.007
Caja 197
Lt 140.204

5.2) Préstamos y partidas a cobrar

Saldo a
31/12/2010

113.999
197

114.196

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Saldo a
31/12/2011

Saldo a
31/12/2010

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Deudores terceros - -
Anticipos a proveedores - -

Total créditos por operaciones comerciales - -

Créditos por operaciones no comerciales

A empresas del grupo 8.900.000 82.384
Fianzas y depositos 300 -
Total créditos por operaciones no comerciales 8.900.300 82.384
Total 8.900.300 82.384

5.3) Activos disponibles para la venta

8.900.000 77.148

300 -
8.900.300 77.148
8.900.300 77.148

El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable y a valor de coste a 31 de

diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

31/12/2011
Valor de Valor
coste razonable

Valores representativos de deuda
a largo plazo

Valores cotizados -
Valores no cotizados 4.618.754 -
Cartera de negociacion - -

Total 4.618.754 -

31/12/2010
Valor de Valor
coste razonable
4.378.754 -
4.378.754 -



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2011 22

Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no
cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
Participacion 31/12/2009 31/12/2010 Altas 31/12/2011

Coste :
Baneasa Sol, S.L. 10% 2.500.000 2.500.000 240.000 2.740.000
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. 13% 1.128.400 1.128.400 - 1.128.400
Residencial Pla de Sant Joan,
S.L. 10% 500.000 500.000 - 500.000
Llano de Bureba, S.L. 5% 125.000 125.000 - 125.000
Pinar de Navalilla, S.L. 6% 92.574 92.574 - 92.574
MacArthur Patton & Asociados 10% 30.000 30.000 - 30.000
Otras Inversiones - 2.780 2.780 - 2.780
Provision por deterioro:
Baneasa Sol, S.L. (2.500.000) (2.500.000) (240.000) (2.740.000)
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. (1.128.400) (1.128.400) (1.128.400)
Residencial Pla de Sant Joan,
S.L. (500.000) (500.000) - (500.000)
Llano de Bureba, S.L. (125.000) (125.000) - (125.000)
Pinar de Navalilla, S.L. (92.574) (92.574) - (92.574)
MacArthur Patton & Asociados (30.000) (30.000) - (30.000)
Otras Inversiones (2.780) (2.780) - (2.780)
Valor Neto Contable - - - -

No se han reclasificado activos financieros entre categorias durante los ejercicios 2011 y
2010.

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio, excepto los créditos
concedidos a empresas del Grupo, cuyo vencimiento se producira en el ejercicio 2016.

NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Deudas financieras Otros
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Débitos y partidas a pagar (Nota 6.1) 2.062.968 1.145.915 2.203 25.912
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Su detalle a 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales:

Acreedores

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:

Saldo al 31/12/2011
Corto Plazo

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 14)

Préstamos y otras deudas

Total Débitos y partidas a pagar

2.203

2.203

2.062.968

2.062.968

2.065.171

Saldo al 31/12/2010
Corto Plazo

25912

25.912

1.145.915

1.145.915

1.171.827

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos

financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a un afo.

NOTA 7. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2011 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a:

% Part.
Sociedad Directa
Empresas del
Grupo
Delforca 2008, S.V.,
S.A. 100,00%
Lansky & Partners,
S.A. 100,00%
Anzio 44, S.L. 100,00%
Empresas
Asociadas
GVC Gaesco
Holding, S.L. 15,40%

% Part
Indirecta

8,61%

Coste

12.620.280

60.006
147.100

12.123.500

24.950.886

Deterioros

(135.523)

(135.523)

Valor Neto a VTC dela
31/12/2010  Participacion

12.620.280 21.847.745

60.006 35.809
11.577 58.972

12.123.500 11.994.379

24.815.363 33.936.905
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2010 en Empresas del Grupo y
Asociadas corresponden, en euros, a:

Sociedad

% Part.
Directa

Empresas del Grupo

Delforca 2008,
Lansky &
Partners, S.A.
Anzio 44, S.L.

100%

100%
100%

Empresas Asociadas

GVC Gaesco
Holding, S.L.

15,64%

% Part
Indirecta Coste Deterioros
- 12.620.280 -
- 60.006 -
- 147.100 (135.523)
8,74% 12.123.500 (187.680)
24.950.886 (323.203)

Valor Neto a
31/12/2010

12.620.280

60.006
11.577

11.935.820

24.627.683

VTC de la
Participacion

17.013.794

(46.709)
59.194

11.935.820

28.962.099

El resumen de los fondos propios segin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011 era el
que se muestra a continuacion, en euros:

Sociedad

Empresas del
Grupo:

Delforca, S.V.
S.A.

Lansky & Partners,
S.L.

Anzio 44, S.L.

Empresas
Asociadas:

GVC Gaesco
Holding, S.L.

Fecha de Capital
balance Social
31/12/2011 11.800.000
31/12/2011 60.004
31/12/2011 64.000
31/12/2011 7.869.740

Prima de
Emision

70.735.866

Ajustes por

Reservas Valoracion
6.255.394 (850.500)
(13.679) (2.425)
(4.809) 3
(408.452) -

Resultado del
Ejercicio

4.642.851

(8.091)
(222)

(321.858)

Total
Patrimonio
Neto

21.847.745

35.809
58.972

77.875.296

El resumen de los fondos propios seglin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2010 es el
que se muestra a continuacion, en euros:

Sociedad

Empresas del Grupo:
Delforca 2008

Lansky & Partners, S.L.

Anzio 44, S.L.

Empresas Asociadas:
GVC Gaesco
Holding, S.L.

Fecha de Capital Prima de Ajustes por  Resultado

balance Social Emisiéon Reservas Valoraciéon del Ejercicio
31/12/2010 11.800.000 - 6.127.118  (1.041.600) 128.276
31/12/2010 60.004 - (96.745) (2.427) (7.541)
31/12/2010 64.000 - (4.734) - (72)
31/12/2010 7.750.000  69.755.346 (143.383) - (261.000)

Total
Patrimonio
Neto

17.013.794
(46.709)
59.194

77.100.963

La Sociedad tiene concedido al 31 de diciembre de 2009 un préstamo participativo por
importe de 8.900.000 euros, y con vencimiento en el ejercicio 2016 a Delforca 2008.
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Delforca 2008
Su actividad principal consiste en el alquiler del inmueble de su propiedad, a consecuencia de
la baja como empresas de servicios de inversion. Su domicilio social se encuentra situado en

es Avenida Pau Casals, 22, 3* de Barcelona.

Lansky & Partners, S.A.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y
contable. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3* de
Barcelona. Esta sociedad se encuentra inactiva.

Anzio 44, S.L.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de Unidad de Control a
sociedades de inversion y sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. Su
domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3* de Barcelona. Esta
sociedad se encuentra inactiva.

GVC Gaesco Holding, S.L.

Su actividad principal consiste en la adquisicion, tenencia, administracion y enajenacion de
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediacion en operaciones de valores
mobiliarios y otros activos. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Diagonal
427, de Barcelona.

NOTA 8. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacion (noviembre de 2008), los riesgos de la
actividad de la Sociedad y de las sociedades participadas a los que han estado expuestas en el
curso de 2011, corresponden Unicamente al vencimiento de los productos derivados. En
consecuencia, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo han quedado notablemente disminuidos y una vez obtenida la pertinente autorizacion
de la CNMV para la baja como Empresa de servicios de Inversion, se actua como sociedad
mercantil de régimen comun, con lo cual dichos son minimos y residuales. En consecuencia,
no existen en el curso del afio 2011 riesgos significativos de esta naturaleza

La gestion del riesgo esta controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalua y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con el departamento administrativo de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del
excedente de liquidez.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta. E riesgo es
en la actualidad practicamente inexistente al encontrarse dichas sociedades totalmente
provisionadas.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito se halla totalmente provisionado.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
se muestra en la presente memoria.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011, asi como al 31 de diciembre de 2010, el capital social estd
dividido por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de
Valores de Barcelona.

La cotizacion a 31 de diciembre de 2011 era de 4,80 euros. La cotizacion a fecha de
formulacion es de 4,80 euros.
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La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como
sigue:

N° %
Participaciones Miles de euros Participacion

Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1.431 16,68%
Caixa d'Estalvis i de Pensions 425.480 1.281 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174.300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142.500 429 5,00%
Otros 462.948 1.393 16,23%

2.850.000 8.578 100%

* Cahispa,S.A., de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.A., Seguros Generales.
9.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2011 2010
Reserva legal 1.715.700 1.715.700
Reservas voluntarias 23.726.914 25.071.368
Total 25.442.614 26.787.068

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2011, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad.

9.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Sociedad posee 223 acciones que representan un
0,01 del Capital Social.
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente, en euros:

31/12/2011 31/12/2010
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.160.618 - 1.160.618 -
1.160.618 - 1.160.618 -
Corriente:
Devolucion de Impuestos 180.708 - 329.766 -
Retenciones por IRPF - 28.299 - 29.234
Organismos de la Seguridad Social - 1.133 - 1.120
Otros - - 15 -
180.708 29.432 329.781 30.354

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

No obstante, los de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2006 hasta el ejercicio 2011. Para los ejercicios
pendientes de inspeccion, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion
no es posible determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provision alguna en
las cuentas anuales adjuntas.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, formando parte del Grupo del que es
cabecera.
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Los calculos efectuados en relacion con el
siguientes, en euros:

Cuota al 30 % sobre la Base Imponible
Deducciones
Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a Cobrar

impuesto sobre beneficios a pagar, son los

2010 2010
180.708 182.057
180.708 182.057

Los célculos efectuados para obtener el ingreso en concepto de Impuesto sobre Beneficios son

los siguientes en euros:

Resultado contable antes de impuesto sobre
Beneficios

Cuota al 30%

Deducciones por doble Imposicion

Total

2011 2010

(822.571) (1.344.454)

El movimiento de los impuestos diferidos, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al
31/12/2010

Impuestos diferidos activos 1.160.618

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas Sociales

Generados

Saldo al

Aplicados 31/12/2011

1.160.618

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa

2011 2010

11.127 11.008
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b) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2011
Ingresos de créditos grupo 267.000
Otros ingresos financieros 2.486
Total ingresos financieros 269.486
Otros gastos financieros 823
Total Gastos financieros 823

NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

2010

267.000
628

267.628

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
caracter de informacion completa, continuada e historica que en ella se contiene. A la fecha de
la formulacion de las adjuntas cuentas anuales consolidadas no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar til a un

usuario de las mismas.
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010
se indica a continuacion, en euros:

31/12/2011 31/12/2010
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Créditos a largo plazo

Empresas del Grupo

Delforca 2008,S.V, S.A. 8.900.000 - 8.900.000 -
Créditos a corto plazo

Empresas del Grupo

Delforca 2008,S.V, S.A. - 1.842.578 - 925.525
Lansky & Partners, S.A. 82.384 - 77.148 -
Anzio 44, S.L. - 60.000 - 60.000
Empresas Asociadas

GVC Gaesco Valores , S.V, S.A. - 160.390 - 160.390

Total Empresas del Grupo y
Asociadas 8.982.384 2.062.968 8.977.148 1.145.915

14.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2011 se
detallan a continuacion:

Ingresos por Gastos por
intereses intereses
Empresas del Grupo
Delforca 2008 267.000 -

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2010 se
detallan a continuacion:

Ingresos por Gastos por
intereses intereses

Empresas del Grupo

Delforca 2008 267.000 -
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14.3) Accionistas significativos

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2011, ni durante el ejercicio 2010,
ninguna operacion relevante con accionistas significativos.

14.4) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2011, ascienden
a 152.500 euros (191.500 en 2010) en concepto de dietas y 265.421 euros (276.500 euros en
2010) en concepto de remuneraciones.

No existen créditos o anticipos concedidos, no estan contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

En aplicacion Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento
de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo, anilogo o
complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion en el capital social de la
Sociedad se detallan en la Nota 9.

NOTA 15. OTRA INFORMACION

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido de una persona
(mujer).

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 ha ascendido a 12.250
euros (25.750 euros en el ejercicio anterior) y los honorarios por otros servicios prestados han
ascendido a 76.180 euros (14.880 euros en el ejercicio anterior).
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NOTA _16. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION'" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera "Deber de informacion" de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de lo siguiente para el ejercicio 2011 (en euros):

Pagos realizados y pendientes de pago en la

fecha de cierre del balance Importe %

Dentro del plazo maximo legal 531.957 92
Resto 48.100 8
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 500.057 100
PMPE (dias) de pagos 37 -

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - -

El importe de saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2010
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago ascendia a 0 euros.



Informe de Gestion de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2011

34

MOBILIARIA MONESA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011

Evolucion de los negocios
La actividad correspondiente al ejercicio 2011 de la Sociedad se ha cenido a lo siguiente:

1. La actividad ordinaria reducida consistente basicamente en la explotacion de su patrimonio
inmobiliario y financiero.

2. Ademads, con independencia de lo anterior, segin se ha indicado ya en los informes
precedentes y en las distintas memorias de cuentas anuales, la Sociedad controla su
participada DELFORCA 2008 (en adelante Delforca), cuyas actividades son:

a. La defensa de sus intereses en el marco del contencioso con Banco Santander por el
manifiesto desacuerdo respecto a la liquidacion practicada por dicha entidad y otros
procedimientos relacionados.

b. La gestion de las reclamaciones de las deudas de los clientes de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y otros.

Delforca mantenia también una actividad residual consistente en la gestion de los productos
OTC por cuenta propia y de clientes hasta su vencimiento y liquidacion. No obstante, dado
que dichos productos vencieron y se liquidaron en su totalidad a lo largo de 2011, dicha
actividad residual se encuentra ya interrumpida, habiéndose procedido a la correspondiente
baja en el registro de entidades de servicios de inversion.

Evolucion previsible en el 2012
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad prevé, directa o indirectamente:

e Continuar los procesos de reclamacion ante clientes por deudas y dafios que se
originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

e Continuar con el esfuerzo de disminucién de costes de toda naturaleza, aunque
permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de procuradores, abogados,
peritos y expertos independientes fruto de los importantes contenciosos que viene
manteniendo.

Ademas, logicamente, prevé gestionar activamente los recursos financieros e inmobiliarios de
los que dispone la Sociedad, no solo en interés de los accionistas sino también del resto de
“stakeholders”, incluidos los improbables acreedores contingentes.
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Hechos posteriores relevantes
No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre.
Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias,
manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2010.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 36.

Barcelona, 29 de marzo de 2012
El Consejo de Administracion

D. Francisco de Paula Guinart Villaret D. Oriol Huguet Gali
en representacion de Inversiones Vicepresidente
Guinart 2001, S.L.
Presidente
D. Joan Ernest Cella Raymond D. Albert Guinart Royo
D. Carlos Ferran Calder6 D. Enrique Viola Tarragona
D. Pere Palay Artigas D. Arturo Guillé Vivé en
en representacion representacion
de Rade 2000, S.L. de Rose Red, S.L.

D. Francisco Javier Pint6 Cuenca en
representacion
de Cahispa, S.A. de Seguros de Vida
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ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES:
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Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo
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Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio 2011 junto con el Informe
de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2011:

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre

de 2010
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2011 y

2010
Estados Consolidados de Resultado Global correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios

2011y 2010
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010

Memoria Consolidada del ejercicio 2011

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafifa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Fax: +34 932 018 238 08006 Barcelona
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MOBILIARIA MONESA, S.A (la

Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de resultados consolidada,
el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota
2.a. de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, vy
demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 2, el trabajo ha sido realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y de las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

. El saldo del epigrafe de Balance “Participaciones -Entidades Asociadas-* al 31 de

diciembre de 2011, por importe de 8.375 miles de euros corresponde a la participacion del
24,01% que el Grupo ostenta en GVC Gaesco Holding, S.L. El Grupo no ha considerado
necesario registrar ninglin deterioro por esta inversidn. A fecha actual, el Grupo no
dispone de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2011 ni del correspondiente informe
de auditoria de dicha sociedad participada. Asimismo, no hemos podido aplicar
procedimientos de revision limitada o similares, con lo cual, no hemos podido obtener
evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la participada y, por tanto, si seria
necesario reconocer un deterioro contable de los mencionados instrumentos financieros.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse

considerado necesarios si hubiéramos podido verificar el valor en libros de la sociedad
participada que se menciona en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de MOBILIARIA MONESA,
S5.A y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion 8 Folio 201, Hoja n° M-238188 (Inscripcidn 1?) CIF; B-82387572
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4. 5in que afecte a nuestra opinion de auditoria, lamamos la atencién respecto a lo indicado

en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta, en la cual se menciona que en fecha 30
de junio de 2011, la Audiencia Provincial de Madrid dictd sentencia anulatoria del laudo
arbitral que en mayo de 2009 condenaba a la sociedad participada al 100% Delforca 2008,
S.A. al pago a Banco Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes
intereses. Tras esta sentencia, el Grupo se encuentra sometido a una incertidumbre por
las reclamaciones a Banco Santander y por el intento de inicio de un nuevo procedimiento
arbitral por parte del banco, cuyo resultado de ser positivo a sus intereses podria llegar a
suponer un muy relevante incremento de fondos propios y de ser negativo afectar a la
continuidad de las operaciones del mismo.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas en base al principio de
empresa en funcionamiento, que supone la continuidad del Grupo, la realizacion de sus
activos y el pago de sus pasivos segln la clasificacion que figura en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, circunstancias que seglin lo indicado, no podemos evaluar
objetivamente a la fecha de emisién del presente informe.

5. Asimismo, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto a

que la sociedad Delforca 2008, S.A, en noviembre de 2011 modificé su objeto social,
quedando éste redactado como sigue:

La Sociedad tendra como objeto:

a) La compra, ventay arrendamiento, en cualquiera de sus formas, de bienes muebles
e inmuebles, a excepcidon del arrendamiento financiero y de las actividades
reservadas a las entidades de inversién colectiva, sociedades y agencias de valores.

b) La gestién, asesoramiento y prestacién de servicios empresariales de direccion y
gestion de empresas, de estructura de las mismas, de estrategias comerciales, y de
organizacion interna y externa, racionalizacion y planificacion de la empresa, asi
como de los recursos propios o ajenos.

La sociedad participada (nicamente ha llevado a cabo durante los ejercicios 2011, 2010 y
2009 una labor de gestion residual de operaciones de productos estructurados en mercados
organizados por cuenta de algunos clientes y por cuenta propia hasta los vencimientos
correspondientes, sin haber generado ninguna actividad de intermediaciéon. A 31 de
diciembre del 2011 han vencido todos los productos estructurados.

Asimismo, la sociedad participada ha llevado a cabo la explotacion de su patrimonio
inmobiliario, que se ha convertido en su actividad principal.

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de MOBILIARIA MONESA, S.A y Sociedades Dependientes.
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BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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MOBILIARTIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010
(Expresados en Miles de Euros)

ACTIVO Notas 31/12/2011 31/12/2010

CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA 5 8.594 9.555

CARTERA DE NEGOCIACION - 76
Otros instrumentos de capital 6 - 75
Derivados de negociacion 7 - 1

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
VENTA 4.389 4.116
Otros Instrumentos de capital 8 4.389 4.116

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS - INVERSIONES

DIRECTAS 9 - 150
CREDITO A LA CLIENTELA 10 248 369
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 11 1.837 2.445
OTROS CREDITOS 12 1.060 597
PARTICIPACIONES 8.375 8.375

Entidades Asociadas 13 8.375 8.375
ACTIVO MATERIAL 14 7.191 7.487
ACTIVOS FISCALES 29 6.987 8.653

Corrientes 341 339

Diferidos 6.646 8.314
PERIODIFICACIONES 15 26 5
OTROS ACTIVOS 16 862 3.107
TOTAL ACTIVO 39.569 44.935

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada
adjunta que consta de 30 Notas.
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MOBILIARTIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresados en Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2011 31/12/2010
CARTERA DE NEGOCIACION - 325
Derivados de negociacion 7 - 325
FINANCIACION DE PARTICULARES 10 - 17
DEPOSITOS EN GARANTIA 10 - 30
PROVISIONES 17 5.971 15.442
PASIVOS FISCALES 29 884 438
Diferidos 884 438
PERIODIFICACIONES 15 12 60
OTROS PASIVOS 16 881 513
TOTAL PASIVO 7.748 16.825
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 2.218 2.026
Activos financieros disponibles para venta 19 2.218 2.026
FONDOS PROPIOS 18 29.603 26.084
Capital 8.578 8.578
Reservas Acumuladas 17.508 18.439
Menos: Acciones en patrimonio propias 2 2)
Resultados del ejercicio atrib al grupo 3.519 (931)
TOTAL PATRIMONIO NETO 31.821 28.110
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 39.569 44.935

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada
adjunta que consta de 30 Notas.
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MOBILIARTIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresadas en Miles de Euros)

Nota 2011 2010

Intereses y dividendos de inversiones 997 564
Intereses de los pasivos (39) (14)
Resultados de operaciones financieras

Resultados de la Cartera de Negociacion 21 (a) 4 (352)
Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion - -
Comisiones percibidas y otros ingresos 21 (b) 1.185 1.219
Corretajes y comisiones satisfechas - (33)
MARGEN ORDINARIO 2.147 1.384
Gastos de personal 21 (c) (226) (256)
Gastos generales, contribuciones y impuestos 21 (d) (3.209) (3.047)
Amortizaciones del inmovilizado 14 (297) (302)
Deterioros 21 (e) 7.137 1.770
MARGEN DE EXPLOTACION 5.552 (451)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 5.552 (451)
Impuesto sobre Beneficios 29 (2.033) (480)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 3.519 (931)
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO 3.519 931)

Beneficio atribuido:
Sociedad dominante 3.519 (931)
Intereses minoritarios - -

NUMERO MEDIO DE ACCIONES 2.850.000 2.850.000

BENEFICIO NETO POR ACCION Y DILUIDO (en euros) 1,23471 (0,32667)

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas los Balances de Situacion Consolidados, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual
Consolidada adjunta que consta de 30 Notas.
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MOBILIARTIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresados en Miles de Euros)

2011 2010

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.519 (931)

OTRO RESULTADO GOLBAL RECONOCIDO

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:

Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta 274 (1.988)
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Diferencias de conversion - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Efecto impositivo (82) 596
TRANSFERECNIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS:

Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta - -
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Deferencias de conversion - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Efecto impositivo - -

OTROS RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 192 (1.392)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 3.711 (2.323)

Sociedad dominante 3.711 (2.323)
Intereses minoritarios - -

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Resultado Global,
los Balances de Situacion Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta
que consta de 30 Notas.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresados en Miles de Euros)

Total
Reservas por Patrimonio Patrimonio
Revaluacion de Neto de la Neto de Total
Resultado del Activos y Sociedad Accionistas Patrimonio

Descripcion: Capital Social Reservas Ejercicio Pasivos Dominante Minoritarios Neto
Saldo a 1/1/2010 8.578 1.860 16.604 3.418 30.460 - 30.460
Distribucion de resultados - 16.604 (16.604) - - - -
Resultado global total del ejercicio - - 931) (1.392) (2.323) - (2.323)
Altas y Bajas de perimetro - 27 - - (27) - (27)
Saldo a 31/12/10 8.578 18.437 (931) 2.026 28.110 - 28.110
Distribucion de resultados - (931) 931 - - - -
Resultado global total del ejercicio - - 3.519 192 3.711 - 3.711
Saldo a 31/12/11 8.578 17.506 3.519 2.218 31.821 - 31.821

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, los Balances de Situacion Consolidados, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 30 Notas.
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MOBILIARTIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Expresados en Miles de Euros)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 3.519 (1.037)
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 297 302
Otros Ajustes - -
Resultado ajustado 3.816 (735)
(Aumento) /disminucion neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacion:
Valores de renta fija - 2.500
Otros instrumentos de capital (197) -
Derivados de negociacion - 1.576
Intermediarios Financieros 150 2.718
Créditos a la clientela 121 (369)
Otros créditos (463) 710
Otros activos financieros 608 (1.164)
Otros activos de explotacion - -
219 5971
Aumento/(disminucion) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion
Derivados de negociacion (325) (2.791)
Financiacion de intermediarios financieros - -
Financiacion de particulares (17) 17
Depositos en garantia (30) (2.752)
Otros pasivos de explotacion 320 (650)
Retenciones y pagos relativos al impuesto sobre beneficios 446 71
394 (6.105)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 4.429 869
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Activos disponibles para la venta - -
Otros activos financieros (21) -
Desinversiones
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
Activos materiales - 128
Activos inmateriales - -
Activos disponibles para la venta 192 1.392
Otros activos financieros 3910 2.595
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion 4.081 4.115
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados - -
Adquisicion acciones propias - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (9.471) (1.173)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion 9.471) (1.173)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes - -
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (961) 2.179
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 9.555 7.376
Efectivo o equivalentes al final del periodo 8.594 9.555
VARIACION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (961) 2.179

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo Consolidados,
los Balances de Situacion Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de
Resultado Global, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y la Memoria Anual Consolidada adjunta
que consta de 30 Notas.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2011

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacion de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambi6 su denominacion por la de Gaesco
Valores, S.A. A partir de dicha fecha inicid la adquisicion de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambid
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambid de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Pau Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, es la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades que constituyen el
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria
Monesa tenia como negocios principales hasta los acuerdos de integracion y compraventa con
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversion y gestion de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares).

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) y
hasta 31 de diciembre de 2011, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado en el
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad
dependiente Delforca 2008 y en el alquiler del inmueble propiedad de dicha sociedad al
Grupo GVC.

Para su gestion y administracion, la Sociedad utiliza personal, medios e infraestructuras de
determinadas sociedades del Grupo GVC Gaesco donde la Sociedad ostenta una participacion
directa e indirecta del 15,40% y 8,61% en la Sociedad Dominante GVC Gaesco Holding, S.L.

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona.

La Sociedad Dominante es la matriz de un conjunto de sociedades, constituyendo todas ellas
el Grupo Mobiliaria Monesa, S.A. y sociedades Dependientes (ver Nota 2e).

Hechos Relevantes

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales
con detalle los diferentes acontecimientos y situacion de los distintos contenciosos que se han
sucedido desde el ejercicio 2007, todo ello, mas alla de la informacién que puntualmente se
facilitaba al mercado (Hechos Relevantes) y en aras a una total transparencia del estado de la
Sociedad y del Grupo para que cualquier accionista pudiera conformar por si mismo y con
toda la informacion disponible su propia idea de la situacion.
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Es intencidn seguir en esa misma linea de maxima trasparencia e informacion, si bien y para
que la informacion sea mas regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de otros
instrumentos legales (articulo 539.2 LSC respecto al Foro Electronico de Accionistas
para las Juntas Generales), se ha publicitado en la pagina web corporativa
(www.mobiliariamonesa.com) el Foro Informativo del Grupo Monesa.

Debido a la importante incidencia que tiene el discurrir de los contenciosos que se
tramitan, el Foro informativo permite el acceso publico a todos los stakeholders a
explicaciones y documentacion respecto a dichos contenciosos, complementado asi los
mecanismos de que se dispone para transmitir al mercado la correspondiente informacidn
y, mas all4, de la que se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales.

Desarrollo del proceso de integracion v compraventa con el Grupo GVC

En noviembre de 2008, el Grupo materializé diversos acuerdos de integracion y compra-venta
con el Grupo GVC forzados por los conflictos con Banco Santander, que supuso, entre otras, la
transmision y venta de las sociedades Estubroker, A.V., S.A, Gaesco Gestion S.G.LL.C., S.A,
Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A y Gaesco Correduria de Seguros, S.A. y la transmision del
negocio de mercados organizados de Delforca 2008. Ademds del correspondiente precio en
metalico, se obtuvo el 24,87% del capital de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. (cabecera
del nuevo Grupo GVC-GAESCO), siendo la participacion actual del 24,01% por la existencia
de diferentes aumentos de capital posteriores a los que las Sociedades no acudieron. El
porcentaje actual de ambas es del 15,40% para Mobiliaria Monesa y del 8,61% para Delforca
2008.

En el desarrollo de los acuerdos suscritos con el Grupo GVC se han producido diversas
discrepancias, que las partes estan dirimiendo ante el Tribunal Arbitral de Barcelona, sin que el
Consejo de Administracion entienda que puedan producirse incidencias destacables del
resultado.

Por otro lado, a sociedad Delforca 2008, como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal
427bis-429 de Barcelona y de conformidad con los acuerdos existentes al respecto con el Grupo
GVC, ha prorrogado la vigencia del contrato de arrendamiento durante un afio mas, esto es hasta
el 21 de noviembre de 2012.

Retroaccion de la provision efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008

Como se ha venido indicando en anteriores Cuentas Anuales, la Sociedad y Delforca 2008
procedieron en septiembre de 2009 a desprovisionar, en base a los hechos y circunstancias
relacionados con el proceso arbitral con Banco Santander y a los informes legales y contables
de los que se disponia, la reclamacién de 66 millones de euros instada por dicha entidad
bancaria.

También en el ejercicio 2011, las Sociedades desistieron del recurso contencioso
administrativo interpuesto contra los requerimientos de la Comision Nacional del Mercado de
Valores de provisionar la reclamacion de Banco Santander, por considerar que, atendido el
silencio por parte del regulador en la cuestion, habia desaparecido el objeto que motivo dicha
interposicion.
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A fecha de hoy, no existen, ni hechos, ni circunstancias, ni supuestos normativos de orden
alguno, que hagan variar esa decision de desprovisionar; y mas ain cuando durante el
ejercicio 2011 se ha producido el importante hecho juridico de que la Audiencia Provincial de
Madrid ha resuelto anular el laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje que
condenaba al pago de dicha cantidad, acogiendo asi las tesis mantenidas por la Sociedad y
Delforca 2008 en el recurso de anulacion del mismo.

En relacion a esta cuestion y a la actuacion de quienes fueron auditores de cuentas de las
Sociedades (PWC), durante el ejercicio 2011 se ha proseguido con la denuncia de dicha firma
auditora ante el ICAC (ahora convertido en procedimiento contencioso administrativo) y la
demanda de dafios y perjuicios por incumplimiento de sus obligaciones auditoras y
contractuales.

Baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de inversion de Delforca 2008

Desde el 2009, Delforca 2008 vino solicitando reiteradamente a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores su baja voluntaria en el Registro Oficial de Empresas de Servicios de
Inversion (ESI).

No obstante, Delforca 2008 se ha venido dedicando en exclusiva durante los ejercicios
2009, 2010 y 2011 al mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones de
productos estructurados por cuenta de clientes y aquellas que de resultas de las
circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia.

Durante el ejercicio 2011 han vencido todos los productos estructurados (los ltimos en
fecha 17 de octubre de 2011). La baja del registro fue acordado por el Regulador en fecha
16 de diciembre de 2011 (BOE de 27 de diciembre de 2011).

Con motivo de la baja registrada, Delforca 2008 ha modificado sus Estatutos Sociales para
adaptarlos a una sociedad de régimen comun, modificando, entre otros, su objeto social, su
denominacion (desaparicion del S.V.) y el sistema de administracion que ha pasado a ser de
Administrador Unico.

Procedimientos contenciosos entre las Sociedades v Banco Santander

ACCION DE ANULACION DEL LAUDO ARBITRAL

Como se ha venido explicando ampliamente en anteriores Cuentas Anuales, Delforca 2008
mantenia desde el afio 2008 un procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje
(Madrid) con Banco Santander.

El procedimiento arbitral finaliz6 en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular de uno de los arbitros en contra, se condenaba a Delforca 2008 al
pago a Banco Santander de 66 millones de euros més los correspondientes intereses. Delforca
2008 interpuso accion de anulacion por infraccion del derecho de prueba y del derecho a un
arbitro imparcial e independiente.
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La Audiencia Provincial' estimé las razones planteadas por Delforca 2008 respecto a la
vulneracion del derecho de prueba y a la falta de imparcialidad del arbitro, dictando razonada
y fundamente Sentencia en fecha 30 de junio de 2011. En dicha resolucion, se deja abierta la
posibilidad de existencia de una actuacion no ajustada a derecho de Banco Santander.

NUEVO INTENTO DE PROCEDIMIENTO ARBITRAL

En septiembre de 2011, Banco Santander ha intentado iniciar un nuevo procedimiento arbitral
(presentando ante la Corte Espariola de Arbitraje 1a misma demanda que interpuso en 2008).

Desde el primer momento, Delforca 2008 se ha opuesto a dicho nuevo procedimiento por
considerar la innegable inhabilidad de la Corte (Consejo Superior de Céamaras, que es el
organismo del cual depende la misma) para administrar un nuevo arbitraje, después del
contenido anulatorio de la Sentencia de la Audiencia Provincial; ya que esta resolucion
implica que la Corte no administré ni tutelé6 adecuadamente el procedimiento arbitral y las
pruebas existentes de intensas relaciones personales entre los miembros del Consejo Superior
de Cémaras y de la Corte con Banco Santander y la firma legal que les asesoraba en el
procedimiento.

Ademas, a la fecha:

- Se encuentran en tramitacion distintas demandas de Delforca 2008 contra la Corte,
Consejo Superior de Camaras y contra quien fuera Presidente del Tribunal Arbitral por
importe en conjunto de 2,395 millones de euros, correspondiente a los dafos y perjuicios
causados con motivo de la administracion del primer procedimiento arbitral.

- Delforca 2008 ha requerido en diversas ocasiones a la Corte y al Consejo Superior de
Céamaras su posicion respecto a las multiples relaciones que ambas y sus miembros
integrantes mantienen con Banco Santander y la firma que defiende sus intereses en el
nuevo procedimiento (la misma que en el anterior), sin que se haya producido a la fecha
respuesta satisfactoria alguna.

- Delforca 2008 interpuso solicitud de Medidas Cautelares contra el Consejo Superior de
Céamaras (y el Banco Santander) solicitando la suspension del procedimiento arbitral;
recayendo su conocimiento en el Juzgado de Primera Instancia, nimero 13 de Madrid; el
cual mediante Auto de fecha 8 de febrero de 2012 se declaré incompetente para conocer
de la solicitud interesada, sin entrar en el fondo de las causas de inhabilidad del Consejo
Superior de Cémaras. Dicha resolucion judicial se encuentra a la fecha apelada.

A la fecha, el Tribunal Arbitral ain no se ha constituido y Delforca 2008 sigue con su
oposicion al arbitraje, preparando las correspondientes acciones en su defensa.

! Cabe destacar del procedimiento de anulacion, la admisiéon como prueba el avance de informe pericial y el
informe pericial del profesor Lamothe Fernandez y su testifical. De éste ultimo, presentado en fecha 10 de
noviembre de 2010, destacan sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la practica de la prueba
propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las tesis de la Sociedad y su
practica podria haber dado lugar a un Laudo de sentido totalmente opuesto. Indicando ademas que de haberse
practicado dicha prueba se podia haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida afecté Banco
Santander al precio de la accion de Inmobiliaria Colonial y el caracter de mero intermediario con que Delforca
2008 actud.
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PROCEDIMIENTO PENAL CONTRA BANCO SANTANDER

Delforca 2008 se persond en las nuevas diligencias previas abiertas en el Juzgado de
Instrucciéon nimero 10 de Madrid por denuncia de los multiples afectados contra Banco
Santander por los delitos de utilizacion de informacion privilegiada e informacion relevante
para alterar el precio de cotizacion en mercados bursatiles. Dicho Juzgado de Instruccion,
contando unicamente con el informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sin
mas pruebas, procedio al sobreseimiento provisional y archivo del asunto (noviembre de
2011), estando dicha resolucidon recurrida en apelacion ante la Audiencia Provincial de
Madrid.

PROCEDIMIENTO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

Las Sociedades interpusieron en 2009, denuncia administrativa contra Banco Santander ante
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores por conductas de abuso de mercado. La
denuncia fue posteriormente ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas personas de su
Consejo de Administracion en el momento de suceder los hechos que pudieran estar
implicadas.

El Regulador, sin dar tramite de intervencion en el expediente, procedié a archivar ambas
denuncias por considerar en los dos casos que las Sociedades no tenian legitimacion para ser
parte en la instruccion (falta de interés legitimo). Contra ambas resoluciones se interpusieron
los correspondientes recursos contenciosos administrativos ante la Audiencia Nacional.

En lo relativo a Banco Santander, el Tribunal sin entrar en el fondo del asunto, ni en la
actuacion del banco sobre las acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A. ha dictado en fecha 6 de
febrero de 2012, resolucion desestimatoria por entender que Mobiliaria Monesa y Delforca
2008 carecian de interés legitimo. A la fecha se esta preparando el correspondiente recurso.

OTROS PROCEDIMIENTOS RELACIONADOS

En relacion con todo lo anterior y con la demanda de responsabilidad extracontractual por
dafos y perjuicios contra Banco Santander interpuesta por Mobiliaria Monesa que se
encontraba suspendida por prejudicialidad civil del procedimiento de anulacion del laudo
arbitral, se solicitd su reapertura después de la Sentencia de anulacion. El procedimiento se
encuentra nuevamente suspendido, estando pendiente la sustanciacion del correspondiente
recurso ante la Audiencia Provincial.

Asimismo, las Sociedades han interpuesto en diciembre de 2011, demanda de dafios contra el
Consejo Superior de Camaras y quien fue Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Diez-
Picazo y Ponce de Ledn) por los perjuicios sufridos en el procedimiento arbitral anulado. Los
dafios y perjuicios se estiman en 2,086 millones de euros, estando el procedimiento pendiente
de contestacion por parte de los demandados.
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ACCIONES DE RECLAMACION DE DELFORCA 2008

Con independencia y al margen de la accion de reclamacion interpuesta por la Sociedad
Dominante frente a Banco Santander (explicada en Cuentas Anuales anteriores y mencionada
en el apartado anterior), DELFORCA 2008 ha iniciado recientemente sus particulares
acciones de reclamacion contra Banco Santander por la ilicitud de sus actuaciones respecto de
los movimientos de titulos de INMOBILIARIA COLONIAL, préstamos y ventas masivas con
anterioridad a los vencimientos de los swaps, que afectaron notablemente en la baja del valor
de cotizacioén de los mismos y en consecuencia engrosaron la liquidacion correspondiente al
cierre de TRS.

El Grupo se encuentra sometido a una incertidumbre por las reclamaciones a Banco Santander
y por el intento de inicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte del banco, cuyo
resultado de ser positivo a sus intereses podria llegar a suponer un muy relevante incremento
de fondos propios y de ser negativo afectar a la continuidad de las operaciones del mismo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION - PRINCIPIOS CONTABLES Y DE
CONSOLIDACION

2.a) Normas de formulacion de las Cuentas Consolidadas y comparacion de la
informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa y de las
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicio 2011 y 2010
se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopt6 las NIIF-UE el 1
de enero de 2004 y aplico en dicha fecha la NIIF1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011, que han sido formuladas en la reunién del Consejo de Administracion
celebrada el 26 de marzo de 2012, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 14 de junio de 2011.

2. b) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.
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La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipdtesis
adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones
realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bdasicamente y de forma resumida, las
estimaciones realizadas se refieren a:

La valoracion de activos.

Pérdidas por deterioro del valor de activos.

La vida util estimada de los activos materiales e intangibles.

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

e [a probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes.

Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en
los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

2. ¢) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables y
Normas de Valoracion Aplicados”. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar. No se ha aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido
aprobadas por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del ejercicio
2011.

Estas cuentas estan preparadas en base al coste historico, excepto para los instrumentos
financieros derivados, la cartera de negociacion y la cartera de activos financieros disponibles
para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y pasivos financieros
asi como activos y pasivos no financieros estan contabilizados por su coste amortizado o coste
historico.

Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo Consolidado.
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Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1
precedente de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para continuar su actividad son los siguientes:

e El inicio de un nuevo procedimiento arbitral por parte de Banco Santander. segin lo
expuesto en detalle en la Nota 1.

e En relacion con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones
judiciales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros, sin perjuicio
de lo que se adeuda por otros dos clientes en relacion con la Operacion Colonial con los
cuales, tal y como se ha indicado en la Nota 1, se llegd a sendos acuerdos
transaccionales, y que el Grupo estd en proceso de reclamacidon, por importe de
56.601.303 euros.

Los Administradores consideran que dadas las actuales circunstancias y teniendo en cuenta
su situacion efectiva de baja como entidad de servicios de inversion de Delforca 2008, no
aplicaria, como en ejercicios anteriores, la exigencia de los coeficientes de obligado
cumplimiento, habida cuenta de que en este caso y por lo que se refiere a la liquidez, la
Sociedad y su participada han garantizado los productos OTC ante cualquier eventual
pérdida por los clientes.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad:

e La resolucion favorable sobre el procedimiento de anulacién del laudo arbitral
mantenido entre Delforca 2008 y el Banco de Santander.

e La obtencion definitiva y formal de la autorizacion administrativa de baja como
Empresa de Servicios de Inversion; con lo que la Sociedad disminuiria los riesgos
inherentes a este tipo de actividad, asumiendo Gnicamente los riesgos mercantiles de
una entidad de régimen comun; si bien y como se ha indicado en la Nota 1 de esta
Memoria, los riesgos referidos a clientes que todavia mantienen posiciones abiertas
de productos OTC se encuentran, a la fecha, totalmente asegurados.

e  El patrimonio consolidado de Mobiliaria Monesa (sociedad dominante) y Sociedades
Dependientes, al 31 de diciembre de 2011 es superior al de Delforca.

o Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un
inmueble, cuyo valor segun tasacion de experto independiente de fecha 19 de marzo
de 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del
ejercicio 2011 de 7.191 miles de euros; ademas de ser titular de participaciones
financieras relevantes.
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2. d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidad, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011 las correspondientes al ejercicio anterior.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

2. e) Principios de Consolidacion

El perimetro de consolidacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa
viene constituido por las sociedades dependientes y asociadas que se detallan a continuacion.
Todas las sociedades integrantes de dicho perimetro tienen como fecha de cierre de su ejercicio
social el 31 de diciembre.

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del
Grupo se preparan y presentan de acuerdo con el Plan General Contable y demas normativa
contable que les resulta aplicable. Por lo que las cuentas anuales consolidadas incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y
de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-UE.

En los ejercicios 2010 y 2011 no existian sociedades que cumplieran las condiciones de
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo”).

(1) Sociedades Dependientes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades
dependientes que se consolidan por el método de integracion global. Se consideran sociedades
dependientes aquellas en las que la Sociedad posee una participacion, directa o indirecta,
superior al 50% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestion. El control es el poder para dirigir
las politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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A continuacién se presenta la relacion de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, indicando informacion sobre el porcentaje de
participacion y datos sobre el valor de los activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del ejercicio después
de impuestos. Asimismo, a continuacion se detalla las actividades principales de cada una de ellas:

Sociedad

2011

Delforca 2008, S.A.
Lansky & Partners, S.A.
Anzio 44, S.L.

Método de
consolidacion

Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global

1 — Avenida Pau Casals 22, Barcelona

Sociedad

2010

Delforca 2008, S.A.
Lansky & Partners, S.A.
Anzio 44, S.L.

Método de
consolidacion

Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global

1 — Avenida Pau Casals 22, Barcelona

Domicilio
Social

Domicilio
Social

Actividad

Gestion de activos
Servicios
Servicios

Actividad

Servicios Inversion
Servicios
Servicios

Participa-
cion
Directa

100%
100%
100%

Participa-
cion
Directa

100%
100%
100%

Participa-
cion
indirecta

Participa-
cion
indirecta

Coste
participa-
cion

12.620
60
12

Coste
participa-
cion

12.620
60
12

Activos

38.249
63
61

Activos

42.505
66
61

Patrimonio
neto

21.848
(55)
59

Patrimonio
neto

17.014
(47)
59

Cifra de
negocio

Cifra de
negocio

Resultado
del
ejercicio

4.643
(®)

Resultado
del
ejercicio

129
(®)
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Delforca 2008, S.A., se constituy6 el 12 de febrero de 1987. El 24 de diciembre de 2008 cambi6
su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, y sus
actividades principales eran las propias de las empresas de servicios inversion, hasta la fecha de
la transmisién de la actividad de intermediacion en mercados organizados. Durante el ejercicio
2011 se ha llevado a cabo Unicamente una labor de gestion residual de las operaciones en
mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacion definitiva; sin perjuicio de la
explotacion de su patrimonio inmobiliario. Durante el ejercicio 2011 han llegado a vencimiento
todas las operaciones con productos OTC por cuenta propia y de terceros.

Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Fiscal, S.A. se constituyo el 31 de julio de
1991. El 24 de diciembre de 2008 cambid su denominacion por la actual, y su actividad principal
es la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y contable. Esta sociedad se encuentra
inactiva.

Anzio 44, S.L. antes denominada Gabinete de Estudios Econémicos, Gaesco, S.L. fue
constituida el 13 de abril de 1977 y su actividad principal es la prestacion de servicios de Unidad
de Control a sociedades de inversion y sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva. Esta sociedad se encuentra inactiva.

Todas estas sociedades tienen la categoria de sociedades dependientes y se han integrado en las
presentes cuentas anuales por el método de integracion global, y conforman con la sociedad
dominante el Grupo Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen
como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre. Asimismo todas las sociedades
tienen su domicilio en Pau Casals 22 — Barcelona.

(i1) Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de la
participacion, reconociéndose el porcentaje de participacion en el patrimonio de la sociedad
participada como “Reservas por el método de la participacion” y el porcentaje de participacion
en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas
por el método de la participacion”. Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en
las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o mas del derecho de voto y/o
ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que suponga la existencia
de control o de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacion, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su participacion
se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Resultados de
entidades valoradas por el método de la participacion”.

A continuacion se presenta la relacion de las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2011 y
2010, indicando informacién sobre el porcentaje de participacion y datos sobre el valor de los
activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del
ejercicio después de impuestos. Asimismo, a continuacion se detalla la actividad principal de la
unica sociedad asociada al 31 de diciembre de 2011:
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GVC Gaesco Holding, S.L., cuyo objeto social es la adquisicion, tenencia, administracién y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios y la de
intermediacion en operaciones con valores y otros activos, esté participada al 31 de diciembre de 2011 en un 24,38% por el Grupo.

Participa- Participa- Coste Resultado
Método de Domicilio cion cion participa- Patrimonio  Cifra de del
Sociedad consolidacion Social Actividad Directa indirecta cién Activos neto negocio ejercicio
2011
GVC-Gaesco Holding, S.L. Participacion 1 Sociedad Holding  15,40% 8,61% 8.375 79.144 77.875 39 (322)
1 — Avenida Diagonal 427 bis 429 Barcelona
Participa- Participa- Coste
Método de Domicilio cién cién participa- Patrimonio  Cifra de Resultado
Sociedad consolidacion Social Actividad Directa indirecta cion Activos neto negocio  del ejercicio
2010
GVC-Gaesco Holding, S.L. Participacion 1 Sociedad Holding  15,64% 8,74% 8.375 77.910 77.101 - (261)

1 — Avenida Diagonal 427 bis 429 Barcelona
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(ii1) Variaciones del perimetro de consolidacién

A lo largo del ejercicio 2011, no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.

(iv)Saldos y transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacién

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo, asi
como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perimetro de
consolidacion, han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion
de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de “Intereses Minoritarios”
dentro del patrimonio neto del balance de situacioén consolidado.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios de la sociedad dominante Mobiliaria Monesa, S.A.
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio (823)
A resultados negativos de ejercicios anteriores (823)

Los resultados del ejercicio 2011 de las sociedades dependientes seran aplicados conforme a lo
que acuerden las respectivas Juntas de Accionistas.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

4. a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con caracter general, el Grupo registra la baja
del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

Cartera de negociacion (activos y pasivos): Esta integrada por aquellos valores
con los que se tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo utilizaba derivados de negociacion principalmente para intermediar y
negociar con los clientes que lo solicitaban y, también para operaciones por
cuenta propia con el objetivo de beneficiarse de variaciones en los precios.

Los derivados de negociacion contratados para clientes son instrumentos
financieros en los que el Grupo intermediaba entre la entidad emisora de los
mismos y los clientes. Estos instrumentos se registraban en el momento de la
contratacion con la entidad emisora como un activo o pasivo financiero, segin
correspondiese, y cuando se transferian al cliente se registraba el
correspondiente pasivo o activo financiero. Dada la naturaleza y sustancia
econdomica de estas operaciones, la diferencia de valoracion de ambas
operaciones se consideraba como comisiones percibidas por intermediacion y se
periodificaba linealmente a lo largo de la duracién del contrato, al igual que las
comisiones que, en su caso, pudiesen ser cedidas a terceros.

Cartera de inversion a vencimiento: Estd integrada por aquellos valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su
vencimiento. Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
que integran la cartera de inversion a vencimiento, se registran inicialmente por
el valor razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Cartera de activos financieros disponibles para la venta: El Grupo registra bajo
este concepto la adquisicion de instrumentos financieros que se designan
especificamente en esta categoria o no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusion en las categorias anteriores. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio
neto consolidado hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la
pérdida o ganancia en el patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como
disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los
importes reconocidos en el patrimonio neto, se traspasan a la cuenta de
resultados.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2011 21

o [ntermediarios financieros y Crédito a la clientela: Corresponden
principalmente a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de
canalizacion y ejecucion de ordenes de compra y venta de valores. Estos
capitulos estan integrados por aquellos activos financieros para los que sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que
previsiblemente se recuperard todo el desembolso realizado por el Grupo. Se
registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El célculo de las
correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por
su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en funcion de su antigiiedad, garantias aportadas y de las expectativas
de recuperacion de dichos saldos.

e Financiacion de intermediarios financieros, financiaciones de particulares,
depositos en garantia y financiaciones subordinadas: Se registran inicialmente
por el valor razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se
presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Financiacion de
intermediarios financieros, financiacion de particulares y depdsitos en garantia
corresponden principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la
actividad de canalizacion y ejecucion de 6rdenes de compra y venta de valores.

e Otros créditos: Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Atendiendo a lo establecido por las Circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las operaciones de compra-venta de valores por cuenta ajena no se cargan y abonan a
las cuentas de clientes hasta que no han sido liquidadas a la Sociedad Rectora, manteniéndose
reflejadas hasta entonces en cuentas de orden.

4. b) Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando después de su
reconocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provision correctora de
los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacion del valor registrado, se
elimina el valor contable contra el importe de la provisidn, sin perjuicio de las actuaciones
que se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya extinguido
definitivamente los derechos de cobro.

Activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados
se considera una estimacion razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el
coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se obtiene por andlisis de los casos
individuales y tomando en consideracion los parametros establecidos por las autoridades

reguladoras.

Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucion en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en el epigrafe “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.

Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse, salvo en caso de venta.
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4. ¢) Activo material
El epigrafe de activo material incluye tnicamente inmovilizado arrendado.

Los elementos del inmovilizado material se registran por su coste de adquisicion,
amortizandose de forma sistematica a lo largo de su vida 1til estimada y considerando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcién de los siguientes afios de vida util estimada, que coinciden con los establecidos por la
normativa fiscal:

Afios de

vida util
Edificios y otras construcciones 25
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacion 6,66-15
Elementos de transporte 5
Otras instalaciones 5-16

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de inmovilizado material se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta o
retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su valor
neto en libros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Durante los ejercicios 2010 y 2011, el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de
arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008, el inmueble donde estan ubicadas las
oficinas del Grupo GVC estd arrendado al Grupo GVC. Dicho arrendamiento ha sido
clasificado como arrendamiento operativo. En consecuencia, los ingresos relacionados con
dicho arrendamiento se reconocen linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del plazo del arrendamiento. La amortizacion de los activos arrendados se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma coherente con la politica aplicada por el Grupo a otros
activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2011 no se han identificado pérdidas
por deterioro relacionadas con dichos activos.
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4. d) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al
principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, calculandose en base al método financiero de interés
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente
por el importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo
previstos.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo
del periodo que dura la ejecucion del servicio o contrato.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento que
nace el derecho de percibirlos.

4. e) Impuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del tipo impositivo vigente sobre la base imponible del
ejercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mas las variaciones
de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 30%, que es el vigente a 31 de
diciembre de 2011.

Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias,
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que
se considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad
dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar su
recuperacion.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2011 25

4. f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o
pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes
de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situacion consolidado al tipo de
cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los
saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo de
Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4. g) Provisiones

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe o momento de
cancelacion y para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdomicos. Cuando resulte importante el efecto financiero producido
por el descuento, el importe de la provision es igual el valor actual de los desembolsos que se
espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

4. h) Contingencias

En la Memoria de las Cuentas Anuales, el Grupo deberd informar sobre las contingencias que
tenga relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el parrafo anterior (ver
Nota 1).

4. 1) Estado de flujos de efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de
efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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4. j) Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio
atribuible a la Sociedad y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacion durante el ejercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante en poder
del Grupo.

El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizado en los ejercicios 2011 y 2010 ningun tipo de

operacion que suponga un beneficio por accion diluido diferente del beneficio basico por
accion.

NOTA 5. CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
es como sigue:

Miles de euros
31/12/2011 31/12/2010

Bancos 8.594 9.555

NOTA 6. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL (CARTERA DE NEGOCIACION)

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
€s como sigue:

Miles de euros

31/12/2011 31/12/2010
Participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva - 75
Sociedades de Inversion - 85
Ajustes por valoracion - (10)

Las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva corresponden, en su practica
totalidad, a instituciones gestionadas por sociedades del Grupo GVC Gaesco.

El Grupo no ha procedido a traspasos de carteras durante los ejercicios 2011 y 2010.
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NOTA 7. DERIVADOS DE NEGOCIACION (ACTIVO Y PASIVO) DE LA
CARTERA DE NEGOCIACION

La composicidn, por tipo de operaciones, de los derivados de negociacion al 31 de diciembre
de 2011 y 31 de diciembre de 2010, distinguiendo entre mercados organizados o no, es como
sigue:

31/12/2011 31/12/2010
Opciones Opciones Opciones Opciones
compradas emitidas compradas emitidas
Operaciones por cuenta propia
Opciones sobre acciones - - 1 325
Total - - 1 325

En el caso de derivados de negociacién en mercados no organizados, la estimacion de su valor
razonable se ha llevado a cabo a través de métodos internos de valoracion con datos
observables de mercado asi como su contrastacion con las valoraciones de liquidacion
anticipada por parte de las entidades emisoras de los instrumentos financieros.

Tal como se explica en la nota 4(a), los derivados de negociacion en mercados no organizados
intermediados por el Grupo entre la clientela y las entidades emisoras de los mismos se
reflejan como activo o pasivo financiero en el momento de su contratacion con la entidad
emisora y como pasivo o activo financiero cuando se transfieren al cliente. Las variaciones
que se producen en su valor razonable con posterioridad a su registro se ajustan a la vez a los
activos y pasivos financieros correspondientes.

La sociedad dependiente Delforca 2008 ceso, desde finales del ejercicio 2007, en la actividad
de intermediacién en mercados no organizados (OTC). Las operaciones de intermediacion
arriba indicadas a 31 de diciembre de 2010, se refieren a operaciones realizadas por clientes
con anterioridad a dicho cese y que estaban vivas (pendientes de su vencimiento) a dicha
fecha; y que, en su mayor parte, estos clientes habian cumplido con las solicitudes de
garantias exigidas por la entidad contraparte o por Delforca 2008.

Un detalle de los nominales segin vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de
diciembre de 2010 por tipo de instrumento se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010:

Valor Razonable

Entre seis

Menos de  mesesy Mas de

seis meses  un afno un afno Total Positivo  Negativo
Mercados no organizados
Opciones sobre acciones vendidas (125) - - (125) - -
Opciones sobre acciones
compradas 125 - - 125 - -
Operaciones por cuenta propia
Opciones sobre acciones vendidas (200) - - (200) - (1)

Opciones sobre acciones
compradas 200 - - 200 1 -
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 y
al 31 de diciembre de 2010, es como sigue:

Miles de euros

31/12/2011 31/12/2010
Otros instrumentos de capital
Valorados a su valor razonable con cambios
en patrimonio:
Acciones cotizadas 4.389 4.116

(a) Otros instrumentos de capital a su valor razonable
El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

Los ajustes por valoracion a lo largo del ejercicio 2011 han ascendido a 274 miles de euros,
los cuales se han registrado en “Otro resultado global reconocido directamente en patrimonio
neto”, neto del correspondiente efecto impositivo ((1.988) miles de euros en 2010).

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011, el Grupo ha percibido 394 miles
de euros de dividendos que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y dividendos de
inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (394 miles de euros en
2010).

Del total de acciones cotizadas, un total de 4.500.000 euros correspondientes a los valores de
BME estéan pignoradas.

(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de caracter financiero en las que
el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocién inmobiliaria,
sin intervenir en su gestion. A 31 de diciembre de 2011, dichas participaciones se encuentran
totalmente deterioradas.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 no existen intereses ni rendimientos devengados por
los activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.
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NOTA 9. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de euros

31/12/2011 31/12/2010
Intermediarios Financieros - Inversiones
Directas
Depositos a la vista - 150

NOTA 10. CREDITO A LA CLIENTELA Y FINANCIACION DE LA CLIENTELA

El detalle de estos capitulos y epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de euros

31/12/2011 31/12/2010

Activo

Créditos por operaciones de compra-venta de

valores 248 369
Créditos dudosos y en litigio 109.473 109.473
Acuerdo City Index (23.983) (23.983)
Deterioro (85.490) (85.490)
248 369

Pasivo
Financiacion de particulares - 17
Depositos en garantia - 30
- 47

Las dotaciones netas que se reflejan contabilizadas dentro del epigrafe “Deterioros y variacion
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ascienden a 7.137
miles de euros ((1.770) miles de euros en 2010).

Dentro del epigrafe “Créditos a la clientela” del balance de situacion consolidado adjunto, se
incluye un importe de 23.983.199 euros, que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index,
Ltd (ver Nota 1), inicamente se abonara a esta entidad en el caso de cobro por parte de los
clientes.

También incluye un importe de 1,6 millones de euros totalmente provisionado es un saldo
pendiente de cobro de un accionista de la Sociedad Dominante. A este efecto y como ya se ha
indicado en anteriores ocasiones, se ha iniciado, a instancias de Delforca 2008, un
procedimiento arbitral ante el Tribunal Arbitral de Barcelona.
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros
31/12/2011 31/12/2010

Deudores por alquileres 1.837 2.445

Los deudores por alquileres corresponden al importe que la Sociedad asociada GVC Gaesco
Holding debe en concepto de alquileres a la Sociedad Delforca 2008, S.A. por importe de
3.674 miles de euros, una vez detraido un deterioro crediticio por importe de 1.837 euros.

NOTA 12 OTROS CREDITOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros
31/12/2011 31/12/2010

Deudores varios 1.060 597

Los deudores varios corresponden a pagarés a cobrar de la sociedad asociada GVC-Gaesco
Holding, S.L.

NOTA 13. PARTICIPACIONES — ENTIDADES ASOCIADAS

A lo largo del ejercicio 2010 y 2011, se produjeron sendos incrementos de capital en la Ginica
sociedad asociada del Grupo, GVC-Gaesco Holding, S.L., a los cuales el Grupo no acudio,
viéndose diluida la participacion en esta sociedad a un 24,01%. La inversion mantenida en la
asociada asciende a 8.375 miles de euros (8.375 miles de euros en 2010).

Tal y como se indica en la Nota 1, a lo largo del 2008, Delforca y Monesa procedieron a
vender sus respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco
Gestion, S.G.LIL.C., S.A, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduria de Seguros,
S.A., y la transmisién del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente
Delforca al Grupo GVC.

Dichas participaciones se hallan pignoradas.
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NOTA 14. ACTIVO MATERIAL

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento durante
el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de euros

Bajas por
Saldos al venta y Saldos al
31-12-10 Adiciones Bajas transmision 31-12-11
Coste
Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504
Otras instalaciones 2.099 175 - - 2.274
Inversiones inmobiliarias en
curso 174 - (174) - -
11.777 175 (174) - 11.778
Amortizacién acumulada
Edificios y otras construcciones (2.558) (180) - - (2.738)
Otras instalaciones (1.732) (117) - (1.849)
(4.290) (297) - - (4.587)
Deterioro de valor acumulado - - - - -
Valor Neto 7.487 (122) (174) - 7.191
Miles de euros
Bajas por
Saldos al ventay Saldos al
31-12-09 Adiciones Bajas transmision 31-12-10
Coste
Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504
Otras instalaciones 2.099 - - - 2.099
Inversiones inmobiliarias en
curso - 174 - - 174
11.603 174 - - 11.777
Amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones (2.375) (183) - - (2.558)
Otras instalaciones (1.613) (119) - (1.732)
(3.988) 302) - - (4.290)
Deterioro de valor acumulado - - - - -
Valor Neto 7.615 (128) - - 7.487

Las altas de inversiones inmobiliarias en curso del ejercicio 2010, corresponden a anticipos de
obras a efectuar en el inmueble.
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011 y
que se encuentran operativos asciende a 951 miles de euros (951 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010).

En el ejercicio 2011 y en el ejercicio 2010 no se han enajenado elementos de inmovilizado
material.

En los ejercicios 2011 y 2010 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de
uso propio.

Las sociedades del Grupo no han procedido a revalorizaciones de activos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene activos materiales,
de inversion o en construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan

sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicion de activo material con terceros.

La totalidad del activo material de inversion del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
encuentra denominado en euros.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

NOTA 15. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Miles de euros

31/12/2011 31/12/2010
Activo
Gastos pagados no devengados 26 5
Miles de euros
31/12/2011 31/12/2010
Pasivo

Gastos devengados no vencidos 12 60
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NOTA 16. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle y vencimiento de otros activos del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Mas de Menos de Mas de Menos de
un aio un aio un aio un aio
Depositos y fianzas 862 - 3.091 -
Otros - - - 16
Total 862 - 3.091 16

“Depositos y fianzas”, a 31 de diciembre de 2011 recoge una cuenta cuya titularidad es de los
asesores legales del Grupo. De dicha cuenta, s6lo se puede disponer por decision explicita del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Un detalle y vencimiento de otros pasivos del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Mas de Menos de Mas de Menos de
Un afio un afio Un afio un afio
Hacienda Publica:
VA - 6 - 4
Retenciones por IRPF y otras - 44 - 33
Seguridad Social - 1 - 1
Acreedores por prestacion de
Servicios - 611 - 282
Fianza alquiler - 200 - 193

Total - 881 - 513



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2011 34

NOTA 17. PROVISIONES

Este epigrafe del balance de situacion incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las
autoridades administrativas.

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el periodo de
doce mese finalizado en 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 15.442
Saldo al 31 de diciembre de 2010 15.442
Aplicaciones con abono a resultados del ejercicio (15.442)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 5.971
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.971

El Grupo utiliza los criterios mas conservadores posibles para la estimacion de las
obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en el balance
de situacion consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas.

A 31 de diciembre se ha procedido a dar de baja la provision para gastos juridicos por importe
de 15.442 miles de euros, dotandose el importe a pagar a City Index de 5.971 miles de euros.

NOTA 18. FONDOS PROPIOS

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio
Neto de los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. estd
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01
euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones, gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa
de Valores de Barcelona, siendo su cotizacion a 31 de diciembre de 2011 de 4,80 euros y de
4,80 euros a fecha actual.
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La composicion del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es como sigue:

Numero de Miles de Porcentaje de
Accionistas Acciones Euros participacion
Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1.431 16,68%
Caixa d'Estalvis i de Pensions 425.480 1.281 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida* 199.500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174.300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142.500 429 5,00%
Otros 462.948 1.393 16,23%

2.850.000 8.578 100%

*  Cahispa,S.A., de Seguros de Vida controla el 100% de Cahispa, S.A., Seguros Generales.
b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 y
2010, es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Reservas acumuladas
Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716
Reservas para acciones propias 2 2
Otras reservas de la Sociedad Dominante 23.726 25.068
Reservas de consolidacion
Por integracion global (7.936) (8.347)
Total 17.508 18.439

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas circunstancias se podrd destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
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¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el
Grupo durante el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Sociedades del Grupo

Mobiliaria Monesa, S.A. (823) (1.344)

Delforca 2008, S.A 4.643 128

Lansky & Partners S.A. (8) )
Sociedades Asociadas

GVC-Gaesco Holding, S.L. (77) (293)
Ajustes de consolidacion (216) 585
Total 3.519 (931)

d) Dividendos y retribuciones

Durante el ejercicio 2011 y 2010 no se han satisfecho dividendos.

NOTA 19. AJUSTES POR VALORACION (PATRIMONIO NETO)

Este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, recoge un importe de 2.218 y 2.026 miles de euros respectivamente,
correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razonable de activos incluidos en
la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracion en los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto.

NOTA 20. RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas es como sigue:
a) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Corresponden a los importes devengados en la compraventa de instrumentos financieros por
un total de 4 miles de euros de beneficio en 2011 y 352 miles de euros de pérdida en 2010.

b) Comisiones percibidas y otros ingresos

Un detalle de las comisiones percibidas por la actividad de las sociedades del Grupo
consolidado durante los ejercicios 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de euros
2011 2010

Ingresos por arrendamiento 1.185 1.219
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c¢) Gastos de Personal
La composicion de los importes es la siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Sueldos y salarios 41 50
Cuotas de la Seguridad Social 11 11
Dietas 174 195
Total 226 256

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo cuenta con una plantilla de 1 empleado.

El numero medio de empleados que ha mantenido el Grupo en 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Nimero medio de empleados

2011 2010
Hombres - -
Mujeres 1 1
Total 1 1

d) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Servicios de profesionales independientes 2.765 2.809
Comunicaciones y gastos informaticos 3 -
Arrendamientos 80 68
Publicidad y propaganda 1 1
Tributos y tasas 261 115
Otros gastos 99 54
Total 3.209 3.047

e) Deterioro y variacion de provisiones
Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Deterioro
Instrumentos financieros - (1.088)
Clientela - 2.858
Otros (2.334) -
Variacion provisiones 9471 -

Total 7.137 1.770
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NOTA 21. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las
monedas mas significativas al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 7 miles de euros
denominados en US$ (7 miles de euros en 2010).

NOTA 22. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones y saldos entre la Sociedad y sus sociedades dependientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

a) Operaciones y saldos con sociedades asociadas
El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Activos
Otros activos financieros 1.837 2415
Otros créditos 1.060 597
2.897 3.012
Pasivos
Otros pasivos - 160
Ingresos
Otros ingresos 1.185 1.219

b) Operaciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad dominante

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha llevado a cabo operaciones por
colocacion de instrumentos financieros a través de accionistas significativos.

Durante el ejercicio 2010, la compafiia Delforca 2008 realizo, a través de un accionista
significativo de la Sociedad, una sola operacion de desinversion en un fondo por importe total
de 2.443 miles de euros.

NOTA 23. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2011, los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han percibido 152,5 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al Consejo y 265,4 miles de euros en concepto de
remuneraciones (191,5 miles de euros y 276,5 miles de euros respectivamente en el mismo
periodo terminado en 31 de diciembre de 2010).
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Créditos concedidos v garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros

No existen créditos concedidos o anticipos, ni estan contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracion

En aplicacion del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene
conocimiento de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada
anteriormente, se informa que los miembros del Organo de Administracién no ha realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Un detalle de las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en el Grupo al 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Total % total % participac. % participac.

Nombre acciones Participacion directa indirecta
Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22,99% -
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68% -
Rose Red, S.L. 174.300 6,12% 6,12% -
Enrique Viola Tarragona 11.748 0,39% 0,39% -
Juan Ernesto Cella Raymond 28.500 1,00% - 1,00%
Jordi Garcia Cirera 1 0,00% 0,00%

Carlos Ferran Caldero 14.250 0,50% - 0,50%
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0,00% -
Oriol Huguet Gali 1 0,00% 0,00% -
Total 1.359.476 47,68% 46,18% 1,50%

La Sociedad no tiene informacién sobre ninguna operaciéon con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Mobiliaria Monesa, S.A. o
que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 25. INFORMACION POR SEGMENTOS

La tnica linea de negocio del Grupo es el alquiler de inmuebles, ya que la actividad propia de
empresas de servicios de inversion tiene un caracter meramente residual.

NOTA 26. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados por la firma auditora de las cuentas anuales individuales de las
sociedades del grupo y consolidadas (BDO Auditores, S.L.) han ascendiendo a (en miles de
euros):

Mobiliaria Monesa, S.A. Grupo Mobiliaria Monesa
2011 2010 2011 2010
Por servicios de auditoria 12 25 50 87
Otros servicios relacionados con los de
auditoria 76 - 65 5
Total 88 25 115 92

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del
momento de su facturacion.

NOTA 27. SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible de la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, estdn acogidas al
Régimen de Declaracion Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad
Dominante la responsable ante la Administraciéon de la presentacion y liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provision de
fondos de las respectivas sociedades dependientes.

La relacion de sociedades filiales de la Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente:

- Mobiliaria Monesa, S.A.
- Delforca 2008
- Lansky & Partners, S.A.
- Anzio 44, S.L.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base
imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable
consolidado de los ejercicios 2011 y 2010 y el resultado fiscal que Mobiliaria Monesa, S.A.
espera declarar en Régimen de Declaracion Consolidada tras la aprobacion de las cuentas
anuales:

Miles de euros

2011 2010

Resultado contable del ejercicio 5.552 (451)
Bases contable del impuesto 5.552 451)
Diferencias temporarias 1.225 2.051
Base Imponible fiscal 6.777 1.600
Cuota al 30% - -
Cuota liquida = -
Retenciones y pagos a cuenta (196) (186)
Impuesto sobre Sociedades a pagar

(devolver) (196) (186)

El gasto (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2010
se calcula como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Base contable del Impuesto por 30% 1.666 (135)
Ajustes negativos 367 615
Total 2.033 480

A) Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010
€s como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Impuestos anticipados 3.593 5.570
Deducciones 924 924
Crédito fiscal bases imponibles negativas 2.129 1.820

Total 6.646 8.314
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En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias y su
correspondiente efecto impositivo (impuestos anticipados), incluyendo la reclasificacion
anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (en miles de euros):

Diferencias temporarias Efecto impositivo
31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010

Repercutidos a pérdidas y ganancias

Provision depreciacion Cartera de control 2.573 2.573 772 772
Provisiones para insolvencias y Riesgo de crédito 9.404 15.992 2.821 4.798
Total 11.977 18.565 3.593 5.570

B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositivo acumulado al
31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue (en miles de euros):

Diferencias temporarias Efecto impositivo
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Otros instrumentos de capital 2.947 1.460 884 438

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
origin6 la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizarda al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacion de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo
dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 4.277 miles
de euros, las cuales que se podrian compensar hasta el ejercicio 2.023, inclusive.

La Direccion del Grupo estima que en el futuro se generardn bases imponibles positivas
suficientes para la recuperacion de los créditos fiscales activados a través de la obtencion de
ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalias generadas a través de una hipotética
venta del inmueble propiedad del Grupo.

NOTA 28. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacién (noviembre de 2008) paulatinamente
la participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de
hoy éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez
suficiente para hacer frente a cualquier reclamacion y liquidacion de contraparte, que por
anadidura estan totalmente liquidadas en la actualidad.
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Riesgo de mercado

La Sociedad, a través de Delforca 2008, mantiene las posiciones que tuvo que asumir €sta por
cuenta propia (100.000 acciones de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se
mantienen en Bolsas y Mercados Espafiolas, S.A (200.000 acciones) que pueden verse
afectadas por las variaciones de mercado.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla
totalmente provisionado.

Riesgo de liquidez

La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su
liquidez en tesoreria disponible.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad y el
Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

NOTA 29. HECHOS POSTERIORES A CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
caracter de informacion completa, continuada e histérica que en ella se contiene. A la fecha de
la formulacién de las adjuntas cuentas anuales consolidadas, no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar ttil a un
usuario de las mismas.
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NOTA _30. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera "Deber de informacion" de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de lo siguiente, en euros:

2011

Pagos realizados y pendientes de pago en la

fecha de cierre del balance Importe %
Dentro del plazo maximo legal 1.922 97
Resto 58 3
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.980 100
PMPE (dias) de pagos 37 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 30 2

A 31 de diciembre de 2010, no existia ningin saldo pendiente de pago a proveedores que
acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La actividad correspondiente al ejercicio 2011 del grupo consolidado se ha cefiido a
lo siguiente:

1. La actividad ordinaria reducida consistente basicamente en la explotacion de
su patrimonio inmobiliario y financiero.

2. La continuacion del contencioso mantenido con Banco Santander por el
manifiesto desacuerdo de la Sociedad respecto a la liquidacion practicada por
dicha entidad contra Delforca 2008 y otros procedimientos relacionados.

3. La continuacion de la gestion de las reclamaciones por parte de Delforca
2008 de las deudas mantenidas con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.
y otros.

Delforca mantenia también una actividad residual consistente en la gestion de los
productos OTC por cuenta propia y de clientes hasta su vencimiento y liquidacion. No
obstante, dado que dichos productos vencieron y se liquidaron en su totalidad a lo
largo de 2011, dicha actividad residual se encuentra ya interrumpida, habiéndose
procedido a la correspondiente baja en el registro de entidades de servicios de
inversion (ESI).

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO Y LOS RESULTADOS

El patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre del 2011 ha variado respecto de la
posicion patrimonial existente al 31 de diciembre de 2010 por la incorporacion de los
resultados correspondientes al ejercicio 2011 y por la variacion de los ajustes al valor
de los activos disponibles para la venta, notablemente las acciones de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y Bolsas y Mercados Espaiioles, S.A. (BME).

Los resultados consolidados del grupo han representado un beneficio neto de 3.519
miles de euros y sus aspectos mas extraordinarios han sido los siguientes:

e Por un lado, con la anulacion efectiva del laudo producida en 2011, se
ha considerado que no subsistiria una razoén para mantener una provision
de riesgos y gastos en relacion con el contencioso mantenido con Banco
Santander, por lo que se ha procedido a una desdotacion por importe de
14.589 miles de euros y, manteniéndose por otro lado una dotaciéon de
5.971 mil euros para riesgos y gastos por diferentes conceptos, entre
ellos el correspondientes a posibles obligaciones derivadas del contrato
con City Index LTD.
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e Por otro lado, al vencimiento del plazo establecido GVC no ha
satisfecho determinados importes que habia retenido en concepto de
garantias varias. Esta situacion ha hecho necesario provisionar parte de
los importes a cobrar de GVC, entre otras razones, dados los
importantes conflictos ya abiertos por distintas cuestiones con GVC y
que han conducido al inicio de un proceso de arbitraje. En concreto, se
ha procedido a provisionar la cantidad de 1.837 miles de euros en
funcion de la informacion disponible.

La mayor parte de los resultados al 31 de diciembre del 2011 del Grupo son aportados
por la sociedad Delforca, siendo el detalle de los resultados obtenidos por las
sociedades participadas del grupo, excepto la sociedad asociada GVC Gaesco, el
siguiente:

Miles de euros

Mobiliaria Monesa (823)
Delforca 2008 4.643
Lansky & Partners 8)
Ajustes de consolidacion (293)

3.519

EVOLUCION PREVISIBLE EN EL 2012

Durante el ejercicio 2012 el Grupo prevé:

e Continuar los procesos originados como consecuencia de las operativas de
OTC.

e Continuar con el esfuerzo de disminucion de costes de toda naturaleza,
aunque permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de
procuradores, abogados, peritos y expertos independientes fruto de los
importantes contenciosos que viene manteniendo.

Ademads, logicamente, prevé gestionar activamente los recursos financieros e

inmobiliarios de los que dispone la Sociedad, no sélo en interés de los accionistas sino
también del resto de “stakeholders”, incluidos los improbables acreedores contingentes

HECHOS POSTERIORES RELEVANTES

No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre.
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OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad Dominante no ha realizado operaciones con
acciones propias, manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2010.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido en el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se
adjunta en seccion separada, formando parte integrante del presente Informe de Gestion, el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

LR L A O



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDAS
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 48.

Barcelona, 29 de marzo de 2012
El Consejo de Administracion

D. Francisco de Paula Guinart Villaret D. Oriol Huguet Gali
en representacion de Inversiones Vicepresidente
Guinart 2001, S.L.
Presidente
D. Joan Ernest Cella Raymond D. Albert Guinart Royo
D. Carlos Ferran Calder6 D. Enrique Viola Tarragona
D. Pere Palay Artigas D. Arturo Guillé Vivé en
en representacion representacion
de Rade 2000, S.L. de Rose Red, S.L.

D. Francisco Javier Pint6 Cuenca en
representacion
de Cahispa, S.A. de Seguros de Vida



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FiIN DE EJERCICIO: 31/12/2011

C.LF.: AQB348740

Benominacion social: GAESCO HOLDING, $.A,



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension def modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de tifima Capital Social (euros) Némero de acciones NéGmero de derechos de
modificacion voto
30/12/2002 8.578.500,00 2.850.000 2.850.000

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asoctados:

NG

A2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de-su enlidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social dei accionista Nimero de Nimero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*) voto
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA 425480 0 14,929
CAHMISPA, 3.A. DE SEGUROS GENERALES 314.597 D 11,038
CARTERA DE INVERSIONES C.M, S.A. 142 500 0 5,000




Indique tos movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el sjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacion social del consejero Namero de Nomero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos {*) voto

INVERSIONES GUINART 2001, 8.1, 475.500 4 16,684
DON ORIOL HUGUET GALI 1 0 0,000
DON ALBERT GUINART ROYO 1 0 0,000
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE VIDA 199.500 314.597 18.038
DON CARLOS FERRAN CALDERS 0 14.250 0,500
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA 11.748 0 0,412
DON JUAN ERNESTO CELLA RAYMOND 0 28.500 1,000
RADE 2000, S.L. 855.175 0 22,989
ROSE RED, 8.L. 174.300 g 8,118

Nombre o denominacidn social
del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacion social del titular

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

participacion directo de la participacion
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE | CAHISPA, S.A. DE SEGUROS 314.5¢87 11,038
VIDA GENERALES
DON JUAN ERNESTO CELLA BRIANSIM, S.L.. 28.500 1,000
RAYMOND ’
DON CARLOS FERRAN INMOVARIA, S.L. 14.250 0,500
CALDERG
% total de derechos de vote en poder del consejo de administracion 85,730

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consajo de Administracion de [a sociedad, que posean

derechos sobre acciones de la sociedad:




A4 indique, en su caso, las refaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titlares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente refevantes. o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participacicones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacion :

Confractual

Breve descripcion :

Créditos por operaciones financieras.

Nombre o denominacion social relacionados

RADE 2000, 5.1,

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin o establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vincuiados por ef pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos ¢ acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:



NO

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre a autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Namero de acciones directas Namero de acciones indirectas (%) % total sobre caplital social
223 0 0,004
{*) A través de:
Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante &l ejercicio:

Plusvalia/{Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de curos) 0

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para Hevar a cabo
adquisiciones o fransmisiones de acciones propias.

La Junta General de Acclonistas celebrada con fecha 14 de junio 2011, autorizé al Consejo de Administracién para la
adquisicion de acciones propias en los términos que a centinuacién se detallan:

a) la adquisicion podré realizarse por cualquier titulo admilido en derecho, en una o varias veces, siempre que las acciones
adquiridas, sumadas a las que ya poses la Sociedad, no excedan del 10 por 100 del capital social;

b} el plazo de la vigencia de la autorizacion sera de 5 afios a partir del dia sigulente a este acuerda;

¢) el precio minimo serd su valor nominal y el precio maximo el 105% de la colizacion de la accién en el Mercado en el
momento de la adquisicion.

Expresamente se hace constar que las accicnes que se adquieran como consecuencia de la presente autorizacion podran
desfinarse a su enajenacion o amortizacién.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social. Indigue si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:



NO

Porcentaje mdximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legat 0
Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:
NO
0

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion

estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adguisicion o transmision de participaciones en el capital social:
NO
A.11 indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica de
adguisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en gue se producira la ineficiencia de las

restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Conseio de Administracion

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Namere maximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:



Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Uitimo Procedimiento
denominacion social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero

INVERSIONES FRANCISCO PRESIDENTE 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
GUINART 2001, S.L. GUINART VILLARET JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ORIOL HUGUET - VICEPRESIDENTE | 30/06/2009 | 30/06/2009 VOTACION EN
GALL JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ALBERT GUINART | -- CONSEJERO 30/06/2009 | 30/06/2008 | VOTACION EN
ROYO JUNTA DE

ACCIONISTAS

CAHISPA, 8.A. DE FRANCISCO-JAVIER | CONSEJERO 14/06/2011 | 14/06/2011 | VOTACION EN
SEGUROS DE VIDA PINTO CUENCA JUNTADE

ACCIONISTAS

DON CARLOS FERRAN | — CONSEJERO 30/06/2009 | 30/06/2000 | VOTACION EN
CALDERO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE VIOLA - CONSEJERO 30/06/2008 | 30406/2008 | VOTACION EN
TARRAGONA JUNTA DE

ACCIONISTAS

BDON JUAN ERNESTO - CONSEJERO 30/06/2009 { 30/06/200¢ | VOTACION EN
CELLA RAYMOND JUNTA DE

ACCIONISTAS

RADE 2000, S.L. PEBRO-DAVID CONSEJERO 18/02/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
PALAY ARTIGAS JUNTA DE

ACCIONISTAS

ROSE RED, S.L. ARTURO GLHLLO CONSEJERO 30/06/2008 | 30/08/2008 | VOTACION EN
VIVE JUNTA DE

ACCIONISTAS

Ntimero total de consejeros 9

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacién social del consejero

Condicion consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

DON PERE ESTEFANELL COCA

OTRO CONSEJERO EXTERNO

310172011




Nombre o denominacién social del consejero Condicidn consejero en el Fecha de baja
momento de cese

DON JORDI GARCIA CIRERA EJECUTIVO 122011

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

CONSEJERGCS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del Comision que ha propuesto su Nombre o denominacion del
consejero nombramiento accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

INVERSIONES GUINART 2001, S.L. - INVERSIONES GUINART 2001, S.L.
DON ALBERT GUINART ROYO o INVERSIONES GIHNART 2001, S.L.
CAHISPA, S.A DE SEGUROS DE - CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE
VIDA VIDA
DON CARLOS FERRAN CALDERO -- RADE 2000, S.L.
BON JUAN ERNESTO CELLA - RADE 2000, S.L,
RAYMOND
RADE 2000, S.L. - RADE 2000, S.L.
ROSE RED, 8.1 - ROSERED, S.L.
Nimero total de consejeros dominicales 7
% total del Consejo 77,778

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON ORIOL HUGUET GALI

Perfit
Amplia experiencia en finanzas corporativas, estrategia y desarrollo corporativo, desarrollé funciones de Socio
Director en KPMG Corporate Finance (Barcelona y Madrid).



Nombre o denaminacion del consejero
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA

Perfit
Notario dei llustre Colegio de Catalufia con experiencia en Mercados por sus funciones como Agente de Cambio
v Bolsa.
Numero total de consejeros independientes 2
% total del consejo 22222

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Ndamero total de otros consejeros externos ] 0

% total del consejo 0,000

Petalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes v sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

Nombre o denominacion social del consejero Fecha del Condicién anterior Condicion actual
cambio
DON ORIOL HUGUET GALI 15/12/2011 | OTROS EXTERNOS INDEPENDIENTE
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA 15/12/2011 | OTROS EXTERNOS INDEPENDIENTE

B.1.4 Expligue, en su caso, las razones por las cuales se han normbrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital,

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Conssjo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NG



B.1.5 indigue si alglin consejero ha cesado en su cargo antes del iérmino de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos fos motivos que el mismo ha dado:

Sl
Nombre dei conssjero
DON JORDI GARCIA CIRERA

Motivo del cese
No presentt la referida comunicacion atendido que el cese se produjo con motivo de su delicado estado de salud.

Nombre del consejero
DON PERE ESTEFANELL COCA

Motivo dei cese
Motivos personales segin indico al Consejo mediante carta remitida el 31 de enero 2011,

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades qus tienen delegadas el o los consejerofs delegadofs;

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de adminisiradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupoe de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero Denominacion social de ia entidad deil grupo Cargo

DON ALBERT GUINART ROYO DELFORCA 2008. S.A. Consejero

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.2 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus Consejeros:

NG

B.1.10 £n relacioén con la recomendacién nomero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que ef Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion S
La definicion de la estructura del grupo de sociedades si
{.a politica de gobierno corporativo St
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[.a politica de responsabilidad soctal corporativa Sl
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales Si
La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos 81
La politica de control y gestion de riesgos, asi come el seguimiento periédico de los sistemas internos de ai
informacion y contro}

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo

Datos en miles de

euros
Retribucion Fija 200
Retribucion Variable 0
Dietas 153
Atenciones Estatularias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Ofros 65
Total 418
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos G
Creditos concedidos 0
Fondos v Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planss de Pensiongs: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
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b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alia direccién
de sociedades del grupo: '

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija g
Retribucion Variable h;
Dietas 0
Atenciones Estatularias 0
Opciones sobre acciones yio olros instrumentos financieros 0
Otros . 0
Fotal 0
Otros Beneficios Datos en miles de
euros .
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones &)
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constifuidas por {a sociedad a favor de ios consejeros 0

¢) Remuneracion total por tipologia de consejere:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 213 0
Externos Dominicales 73 0
Externos Independientes 132 0
Otros Externos ‘ a g
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Total 418 ¢]

d} Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros{en miles de euros) 418

Remuneracion tofal consejeros/beneficio afribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0,0

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, ¢ indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo
DONA PAULA IGLESIAS QUEROL | DIR FINANCIERA,
Remuneracion totat alta direccidn {en miles de euros) 41

B.1.13 ldentifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de controf a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su
grupo:

Ndamero de beneficiarios 0
Consejo de Administracién Junta General

Organo que autoriza las cléusulas | SI NO

&Se informa a la Junta General sobre Jas clausulas? Si

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas
estatutarias

La remuneracion de los consejeros viens fijada por & articulo 18 de los estatutos sociales, que establece que el Conssjo
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las clausuias
estatutarias

de Adminisiracion percibira una refribucion fija anual, que serd establecida por la Junta General de Accionisias en cada
case para el afio siguiente, E1 propio Consejo de Administracién distribuiré Ta canlidad asignada por la Junta entre sus
miembros, en funcion de criterios objetivos, de asistencia a sus reuniones y dedicacion prestada al misme y todo ello, sin
perjuicic de los honorarios y sueldos que alguno de sus componentes perciba en razon de sus servicios profesionales o
vinculacién laboral, segin el caso.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguisntes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. . NG
asi comoe sus clausulas de indemnizacidén.

La retribucidn de los consejeros, asi como, én el caso de los ejecutivos, Ia retribucién adicional por sus

. Si
funciones efecutivas y demas condiciones gue deban respetar sus contratos. :

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica-de reiribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

st
Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en ei Consejo y si
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den or_Fgen
Conceptos retributivos de caracter variable 8i
Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimaci6n de su importe o coste anual NO
equivaiente,
Condiciones que deberan respetar los contratos de guienes ejerzan funciones de alta direceién como sl
consejeros elecutivos

B.1.16 Indique si e Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un Informe sobre la politica de refribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el gjercicio y un resumen global de c6mo se
aplico la palitica de retribuciones en el gjercicio. Detalle ef papel desempefiado por 1a Comision de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que io hayan prestado:

8l

Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

Et informe sobre politica de refribuciones conliene las prescripciones del articulo 61 ter de la Ley del Mercado de Valores.
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Papel desempefiado por la Comistén de Refribuciones

La Compafiia no dispone de una Comision de Retribuciones si bien, la elaboracion det informe sobre politica de
retrituciones cuenta previamente a su aprobacion por ef Consejo de Administracion, con la tora de razdn dei Comité de
Auditoria.

& Ha utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultores externos

B.1.17 indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
su grupo:

B.1.18 Indigue, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacidn en el reglamento del consejo:

b3

Descripcion de modificaciones

Unicamente las de adaptacion a la Normativa y que no ha precisado su inscripcian, medificanda et término Ley de
Socledades Andnimas por el de Ley de Socledades de Capital.

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocion de los consejeros. Detalle
los arganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accionistas, o en el supuesto de cooptacion, por ¢l propie Consejo de
Adminisiracidn,

Fl Consejo de Administracion propondra las propuestas de nombramiento de consejeros a ks Junta General de Accienistas para
su aprobacion, salvo en los supuestos de coopiacion.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccidn y remocion de los consejeros estdn establecidos en el Reglamento del
Consejo de Administracién.

k1 Consejo de Administracion tendrd una especial alencion al nombramiento de consejeros independientes, que tendran que
ser previamente propuestos por el Comité de Auditorfa y Nombramientos, teniendo en cuenta que fas propuestas de
nombramiente deberdn recaer sobre personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y experiencia,
estableciendo unos requisitos que deberan ser de obligado cumplimienio.
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L.os consejeros ejerceran su cargo durante un plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser reelsgidos. El consejero que finalice
su mandato o cese en el desempefic de su cargo, no podra durante un plazo maximo de tres afios desde dicha cesacion,
prestar servicios o ser designado para un cargo de administrador, directivo, ejecutive o similar en ofra entidad que sea
competidora ¢ que tenga un objeto social similar o andlogo al de la sociedad.

Al efecto del nombramiento de consejeros independientes, dichos consejeros no podran reunir la condicidn de accionisia titular
de una participacion significativa de la sociedad, ni representar & un accionista gue tenga dicha condicién, No haber
desempefiado durante los GHtimos 3 afios puestos de gestion o administrador al maximo nivet en la sociedad, y no estar
vincutado a consejeros ejecutivos de Ja sociedad o compafiias del Grupo por motivos familiares, laborables o profesionales,
siempre que puedan afectar a su independencia.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcunido el periodo de tiempo para el que fueron nombrados, por decision

de la Junia General 0, en su caso, por decisién del Consejo de Administracion en uso de las atribuciones conferidas legal o
estatutariamente.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

tL.os consejeros deberan presentar su dimision en los siguientes casos:

- Cuande cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como consejero, o cuando
desaparezcan las razones o motivos por las gue fue nombrado, o bien su permanencia sn et Consejo pueda perjudicar
gravemente los intereses de {a sociedad.

- Cuando se vean iNcursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicidn legal,

- Cuando resulten condenados, por resclucién de caracter firme, por un hecho dgelictivo,

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en sl cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una dnica
persona:

NO

Indigue y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para sclicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden dei dia, para coordinar y
hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

sl

Explicacion de las reglas

De conformidad con fo contenido en el articuio 18 del Reglamento del Consejo de Administracion, cualquiera de los
miembros del Consejo de Adminisiracitn, sin distincion de su caracter, podra solicitar la convocatoria del Cansejo.
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B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

NO

Indique como se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo qudrum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
iodos, excepto e nombramiento de Presidente y de Consajere Delegado

Quérum %

mitad mas uno 0

Tipo de mayoria %

Mayoria simple H

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

St

Materias en las que existe voto de calidad

En todas las materias que son propias del Consejo de Administracion

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algiin Hmite a la edad de ios consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad Hmite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:
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NO

Nimero maximo de afios de mandato g

B.1.27 En el caso de que sea escaso 0 nulo &l nimero de consejeras, explique los motivos y fas iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacion de los motivos y de las iniciativas

Actuabmenie no hay ninguna Consejera en el Consejo de Administracién de la Sociedad. La seleccién de todos los
miembros del Consejo de Administracién se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su prestigio, conocimientos y
experiencia profesional, sin que en dichos procesos de seleccion haya habido sasgos implicitos que hayan obstaculizado
el nombramiento de consejeras.

En particutar, indique si la Comision de Nombramientos v Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos gque obstaculicen la seleccién de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que reunan ef perfil exigido:

NG

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracién. £n su
caso, detalielos brevemente.

L.os consejeros tienen la obligacion de asistir personalmente a las sesiones del Consejo. Cuando elo no fuere posible,
proguraran que la representacion se canflera a favor de otro consejerc, que incluya en la medida de fo posibie, las oportunas
intrucciones. Ningin consejero podra ostentar mas de dos representaciones.

Las representaciones podran conferirse por cualquler medio postal, mecanico o electronico siempre que se asegure, a criterio
del Presidente o de! Secretario, la certeza o validez de la representacion.

B.1.29 Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Ndamero de reuniones del consejo g

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 2

indigue el ndmero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:
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Nimero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 13
Nimero de reuniones del comité de auditoria 13
Nimero de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 0
Nimero de reuniones de la comision de nombramientos o
Nilmero de reuniones de la comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indique el ndimero de reuniones que ha mantenido ef Consejo de Administracidon durante e} ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el cdmputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Namero de no asistencias de consejeros durante e} ejercicio o 4

% de no asistencias sobre el total de vofos durante el gjercicio 44,400

8.1.31 Indigue si las cuentas anuales individuaies y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas:

NO

ldentifique, en su caso, a lafs personals que ha o han certificado las cuentas anuales individuales vy consolidadas
de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

B.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

L.as cuenias anuales individuales y consofidadas han sido elaboradas por los serviclos administrativos de la sociedad, que a su
vez es responsable de atender a las necesldades de los auditores de cuenias para el correcto desempefic de su labor.

La propuesta final de las cuentas anuales ha sido sometida al estudio del Comité de audiloria y, una vez revisadas por dicho
Comité, elevan un borrador definitivo para que sea sometido al Consejo de Administracion para su formulacién y votacion.

El Comité de auditoria mantiene la relacion dirscta con el auditor y se considera que es el cauce idéneo y natural para evitar
que las cuentas anuales individuales y consolidadas formutadas por el Consejo de Administracion se presenten a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas con salvedades en el informe de auditoria.

B.1.33 L El secretario del consejo tiene la condicion de consejere?
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NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

Precedimiento de nombramiento y cese

El Secretario del Consejo seré nombrado por el Consejo de Administracion, no requeriéndose para ello de una mayoria
cualificada y sin que sea necesario que ostente la calidad de consejero, Cuando coincidan en una misma persona la
condicién de secretario y de letrado asesor, su designacion debera recaer en un profesional del derecho con reconacido
prestigio y experiencia. El Comite de Auditoria y Nombramientos establece gue los miembros del consejo seran
nombrados previo informe de dicho Comité, si bien el nombramiento del actuat Secretario no fue informado por cuanto en
aquella fecha el referido Comité no tenia atribuidas facultades de nombramientos; sin perjuicio de que para los préximos
nombramientos se requerira el previo informe de dicho Comité.

éLa Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? 81
&La Comision de Nombramientos informa del cese? Si
¢ El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
LE Consejo en pieno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

5l

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion,

De conformidad con lo establecido en los apartados 5 y 6 de la Disposicidn adicional decimoctava de la Ley del Mercado de
Valores, el Comite de Auditoria debe elaborar un informe expresando su opinién, respecto de la confirmacion escrita de
independencia que previamente deberan remitir los auditores de cuentas de ta Compafiia,

En relacion con las ofras cuestiones, no se han establecido mecanismos al respecto,

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante
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En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique &l contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros frabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos v el porcentaje que
supone sobre fos honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

St
Sociedad Grupo Total
Importe de ofros trabajos distintos de los de 76 85 141
auditorfa (miles de euros) )
Importe trabajos distintos de los de 92,700 56,500 ; 71,560
auditoria/lmporte total facturado por la firma
de auditoria {en%})

B.1.38 iIndique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.38 indique el numero de afios que la firma actual de auditoria leva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
riimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Nimero de afios ininterrumpidos 3 3
Sociedad Grupo
N° de ahos auditados por la firma actual de 19,4 19,4
auditoria/N® de afios que ia sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique fas participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementaric género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupe, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indigue los cargos
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o funciones gue en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

81

Detalle del procedimiento

Los consejeros podran solicitar 1a contratacion de asesores externos u otros expertos, con cargo a la sociedad, que les
asesore en ¢l desempefio de sus funciones siempre y cuando el encargo verse sobre problemas concretos, de cierto
rslieve y complejidad.

Para ello, ef consejerc debera comunicar al Presidente del Consejo la intencién de contratar los servicios de un experio,
pudisndo velarse por el Consejo en pleno si se da cualguiera de las siguientes circunstancias:

- que [a asistencia solicitada puede ser dispensada por el personal de 1a sociedad.
- que no se precise dicha asistencia para el cabal desempefio de las funciones encomendadas a los consejeros,
- que sy coste no sea razonable en relacién con la importancia del asunto a tratar.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de fos 6rganos de administracion con tiempo suficiente;

5]

Detalle del procedimienio

La convocatoria ordinaria de los consejos de administracion se realizarén con una antelacion minima de 5 cinco dias. Ena
convocatoria del Consejo se incluird, ademas de la fecha, hora y lugar de celebragion, un avance sobre el previsible orden
del dia, y se acompafiard en su caso, de la informacion que proceda y esté disponible. En los casos en que, a criterio del
Presidente, no resulte aconsejable la transmision de fa informacion, se advertira a los consejeros que dicha documentacion
estara a su disposicibn para su examen en la sede social de la companifa.

Dicho procedimiento no sera de aplicacion en agushos casos que se produzea una convocatoria extraordinaria, que por
razones de urgencia pueda ser convocada por €l Presidente del Consejo de Administracion y tampoco en aguellos casos
en que se retina el Consejo de Administracion sin mediar convocatoria al efecto.

B.1.43 indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

8l

Explique las reglas

Los consejeros deberdn poner su cargo & disposicidn del Consejo de Administracion y formalizar su dimisién en los
siguientes casos:

a) cuando cesan en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como Consejero, o cuando
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Expligue las reglas

desaparezcan las razones por las que fus nombrado, o bien su permanencia en el consejo pueda perjudicar gravemente
los intereses de la sociedad.

b} cuando se vean incursas en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos,

¢} cuando resulten eondenados por resolucion de caracter firme, por un hecho delictivo,

B.1.44 Indigue si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el consejerc continde en su cargo.

NO

Decisién Explicacton razonada
tomacda

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo i . Tipologia
DON ORIOL HUGUET GALI PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON ALBERT GUINART ROYO VOCAL DOMINICAL
BON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA VOCAL INDEPENDIENTE

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Nombre Cargo Tipologia

INVERSIONES GUINART 2001, S.L. PRESIDENTE DOMINICAL
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Nombre Cargo Tipotogia
i

BON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA VOCAL INDEPENDIENTE
DON ORICL HUGUET GALI VOCAL INDEPENDIENTE
RADE 2000, S.L. VOCAL DOMINICAL
B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.
Supervisar el proceso de elaboracidn y la integridad de {a informacion financiera relativa a ia sociedad y, en
su caso, ai grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del Sl
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacién de los sriterios contables
Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales s
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seieccidn,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponerel sl
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que [a alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes
Establecer y supervisar un mecanismo gue permita a los empleados comunicar, de forma confidencial v, si
se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa
Elevar &l Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucidn del auditor externo, sl
asi como las condiciones de su contratacion
Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resuitados de su si
ejecucion, y verificar que Ia alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones
Asegurar la independencia del auditor externo 81
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las gl
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripeion

La Comision Ejecutiva Delegada estd integrada por cuatro miembros designados por el Consejo de
Administracion. Tiene afribuidas todas las facultades legalmente delegabtes del Consejo de Administracion de la

sociedad.

Denominaclén comisién
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COMITE DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Breve descripcion
El Comité de Auditoria y Nombramientos est4 formado por un minimoe de tres miembros v un maximo de cinco
consejeros designados por el Consejo de Administracion, siendo la mayoria de sus miembros consejeros no
ejecutivos, El Comité esta asistido en calidad de secretario, por el Secretario def Consejo de Administracion de la
sociedad.

B.2.4 indigue las facultades de asesoramiento, consula y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisionas:

Denominacién comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripcion
tiene atribuidas las facullades legalmente delegables del consejo de administracion.

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA ¥ NOMBRAMIENTOS

Breve descripeion
Acceso a cualquier tipe de informacion, documentos o registro relacionado con sus competencias, recabar
colaboracién y asesoramiento de cualquier miembro directivo ¢ del personal del grupo Monesa. Recabar
asesoramiento externo si lo considera oportuno.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicard
si de forma voluntaria se ha elaborado algtin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacién comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripcion
La Comisién Ejecutiva Delegada se constituyd en 2009 y sus facultades son [as delegables por el Consejo de

Administracion.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Breve descripcion
£l Comité de auditoria dispene de un reglamento de funcionamiento intermno que esta disponible para su consulta
en el domicilio social de la sociedad y en su pagina web (www.mobifiariamonesa.com), habiéndose modificado
recientemente (15/12/2011) al efecto de incluir en sus alribuciones las correspondientes a la funcion de Comité
de Nombramientos. '

B.2.6 Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicion:

NO

25



C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Seiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, tas operaciones que fa sociedad realice con consejeras,
con acclonistas significativas o representados en el Consejo, 0 con personas a ellos vinculadas:

St

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle tas operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre ia
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados vy no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indigue si los miembros de! Consejo de Administracion se han enconirado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, seglin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Deialle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad yfo su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

La sociedad esta dotada de un reglamento interno de conducta, por el cual se regula la informacion relativa a los conflictos de
interes entre la socledad y sus consejeros, estableciéndose unos mecanismos de control, en orden a favorecer la transparencia
en el desarrolio de las aclividades det Grupe y la adecuada informacion y proteccion de los inversores y de aquelias otras
personas o instituciones que tuviesen relacion con el Grupo.

A tal efecio, la sociedad tiene un Argano de seguimiento que es el encargado de supervisar el cumplimiento de las
disposiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento interno de conducta,

Los consejeros estan obligados a informar al organo de seguimiento, con una antelacion suficiente, de la posible situacién de
un conflicto de interés en que estdn sometidos por motivo de sus relaciones familiares, patrimoniales, mercantiles o de

cualquier ofra naluraleza con la sociedad o cualquier sociedad integrada en el grupo,

Dicho drgano de seguimiento pondré en conocimiento del Presidente del Consejo de Administracion de la siiuacion de conflicto
de interés, quien adoptara las medidas necesarias para resolver fa situacion en concreto.

El srgano de seguimiento conservaré un regisiro de comunicaciones, que tendra caracter confidencial y sus datos sélo podran
ser revelados al Consejo de Administracion en el curso de una actuacion concreta,
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C.7 ;Cotiza mas de una sociedad def Grupo en Espafia?

NO

ldentifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La Sociedad, tras haber inscrito la baja como Empresa de Servicios de Inversion de su filial DELFORCA 2008, ha reducido
considerablemenie sus riesgos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Reglamento Interno de Conducta de Ja compafifa, que se encuentra a disposicién de los
accionistas en la pagina web corporativa de la comparfifa (www.mobiliariamonesa,.com}, establece que el Comité de Auditoria
serd el 6rgano encargado de, entre olras cuestiones:

a} Promover el conocimiento del Reglamento Interno de Conducta y de las normas de conducta en materia de mercado de
valores.

b) Determinar las personas que conforme af Reglamento son Personas Sujetas.

¢} Determinar tos valores e instrumentos financieros que de acuerdo con Reglamento son Valores se encuentran afectados.

d} Establecer y declarar la informacidn que se consideraré Privilegiada y/o Relevante a efectos de lo establecido en el
Reglamento.

&) Resolver las dudas o cuestiones que se planteen por las personas a las que resulte de aplicacion e referido Reglamento
interno de Conducta.

Entre la informacion relevante, teniendo inclulda en la misma la referida en el articulo 82 de 1a Ley del Mercado de Valores,
listada parciatmente en ta Circular 4/2009, de 4 de noviembre; asi como la contenida en el articulo 35 de la Ley de! Mercado de
Valores desarrollada por el Real Decreto 1382/2007, de 19 de octubre, en lo que se refiere a la informacion piiblica peridica a
remitir al mercado.

Respecto a todo tipo de informacion relevante, segin se ha indicado en el parrafo arterior, en aras a dar cumplimiento a las
maximas exigencias fegales, reglamentarias, éticas, morales y deontolégicas, contribuyendo al buen funclonamiento y
transparencia de los mercados, se limitan las operaciones sobre valores de fa compariia o cualesquiera de sus filiales por parte
de las personas afectadas, segan se ideniifican en su Reglamento Inferno de Conducta, en los periodos en tos que puedan ser
susceptibles de confar con dicha informacion.

Asimismo, con caracter general, las personas sujetas cuando hayan realizado por cuenta propia, directa o indirectamente, o a
ravés de persona vinculada, alguna operacion de suscripsién, compra o venia de Valores, deberdn formular, dentro de los diez
primeros dias de cada mes, una comunicacién detallada dirigida al Organo de Seguimiento, comprensiva de dichas
operaciones, con expresion de fecha, cantidad y precio por Valor, asi como el saldo resuliante al final de mes, sin perjuicio de
las que at efecto se deban realizar al reguiador, de conformidad con el RD 1362/2007.

A los efectos correspondientes, el Reglamento Interno de Conducta establece que las personas sujetas af mismo deberan
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abstenerse de la preparacion o reallzacion de practicas que falseen la libre formacion de precios. Como tales, y sin perjuicio de
{a descripcién de las practicas concretas contrarias a la libre formacion de precios entendiendo como tales, sin perjuicic de ofras
que pueda realizar Ja Comision Nacional del Mercado de Valores, las siguientes:

a) Las operaciones u érdenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos 0 engafiosos en cuando a la oferta, la
demanda o el precio de los valores negociables e instrumentos financieros. _

b} Las operaciones u Ordenes que aseguren, por medio de una persona o varias personas que actiien de manera concertada, &
precio de uno o varios instrumentos financieros en un nivel anormal o artificial, a menos que la persona gue hubiese efectuado

las operaciones o emitido las érdenes demuestre Ia legitimidad de sus razones y que éstas se ajustan a las practicas acepladas

en el mercado organizado de que se trate.

¢} Las operaciones u drdenes gue empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma de engafio o manipulacion.

d) La difusion a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o a través de cualquier otro tipe de medio, que
proporcione 0 pueda proporcionar indicios falsos ¢ engafiosos en cuanto a los instrumentos financieros, incluida la propagacion

de rumores y nolicias falsas 0 engafiosas, cuando la persona que los divuigo supiera o hubiera debido sabsr que Ja informacién

era falsa o engafiosa.

Asimismo, se establecen como prohibiciones para las personas sujetas que dispongan de informacion privilegiada, las
siguientes:

a) Preparar o realizar cualquier lipo de operacidn sobre Valores a los que la Informacion Privilegiada se refiera, o sobre
cuaiquier otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado organizade, que tenga
como subyacente Valores a los que R Informagcion privilegiada se refiera.

Se excepita la preparacion y realizacion de Ias operaciones cuya existencla constituye, en si misma, la Informacion
Privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de adguirir o ceder
Valores, cuando esta obligacion esté contemplada en un acuerdo celebrado antes de que Ia persona de que se trate esté en
posesion de la Informacién Privilegiada, u otras operacionss efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b) Comunicar dicha Informacion Privilegiada a terceros, salvo en el ejercicio normal de su frabajo, profesion o cargo.

¢} Recomendar a unh tercere que adquiera o ceda Valores o que haga gue olros los adquiera o ceda basandose en dicha
Informacion Privilegiada,

Se consideran momenios de actuacion restringida para las Personas Sujetas a este Reglamento v con acceso a informacién
privilegiada los siguientes:

a) Desde el conocimiento de los avances de informacion publica periddica hasta su publicacion general.

b) Desde que se tomen decisiones sobre la distribucién de dividendos, ampliacion de capital o emisidn de obligaciones
convertibles hasta su publicacion.

¢) Desde que se tomen decisiones sobre acuerdos estratégicos, fusiones, adquisiciones o ventas significativas de activos reales
o financieros hasta su publicacién.

d) Para aquelios que estan incluidos ransitoriamenie en este colectivo, el tempo que medie entre las comunicaciones escritas
de su respectiva inclusion y exclusién det mismo,

En relacién con la gestion de dicha informacion por parie de la Sociedad, durante las fases de preparacion de informacion
publica periddica, de esiudio o negociacion de cualquier operacion juridica o financiera que pudiera influir de manera apreciable
en la cotizacién de los valores o instrumentos financieros de cualquier clase emitidos por efia, liene eslablecidos los siguientes
controles:

aj Limitar el conocirmiento de la informacion estrictamente a aquellas personas, internas o externas a la organizacion, a las que
sea imprescindible.

b} Llevar, para cada operacion, un registro documental en el que consten los nombres de as personas a que se refiere el
apartado anterior v la fecha en que cada una de ellas ha conacido la informacion.

) Advertir expresamente a las personas incluidas en el registro def caracler reservado de la informacién y de su deber de
confidencialidad v de la prohibicion de su uso,

d) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccion v distribucion de la informacion.

e) Vigilar la evolucidn en el mercado de los Valores emitidos por la Sociedad y 1as noficias que los difusores profesionales de
informacion econémica y ios medios de divuigacion emitan y les pudieran afectar,

1) En el supuesto de que se produzea una evolucion anormal de fos volimenes contratados o de los precios negociados y
existan indicios racionales de que tal evolucidn se estd produciendo como consecuencia de una difusion prematura, parcial o
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distorsionada de la operacion, difundir de inmediato, un hecho relevante que informe, de forma clara y precisa, del estado en
que se encuentra fa operacion en curse o que contenga un avance de la informacién a suministrar, todo ello sin perjuicio de lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo {operativos,
tecnolbgicos, financieros, legales, reputacionates, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO

£n caso afirmativo, indique las circunstancias gue los han motivado v si han funcionado los sistemas de contro!
establecidos.

.3 indique si existe alguna comisién u ofro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

Si

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisidn u érgano
Comité de Auditoria

Descripeion de funciones )
Recibir infermacion del personal de las compafifas del Grupo sobre los sistemas de controf e informar al Consejo
de Administracion,

D .4 Identificacion y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

De acuerdo con lo informado en el punto D1 anterior, se articulan los siguientes sistemas de control:

- Conssjo de Administracidon: El Consejo de Adminisiracion es el maximo organe de decision, supervisidn y contral de ja
sociedad, examina y autoriza todas 1as operaciones sometidas a su competencia, y es el responsable tltime del funcionamiento
y eficacia de los sistemas de control interna de riesgo en todo el Grupo.

- Comision Ejecutiva: Controla y auloriza aquellas operaciones que, atendiendo a la importancia inirinseca de su contenido, se
encuentran directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcién la ejecucion e instrumentalizacién de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion.

- Comité de Auditoria y Nombramientos: £l Comité tiene entre sus funciones el conocer fos sistemas de control interno de la
sociedad y de las sociedades del Grupo.
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E - JUNTA GENERAL

E.1 indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

Angnimas {LSA) respecto al quérum de constitucidn de la Junta General

St

% de quérum distinto al establecido
en art. 102 L.SA para supuestos
generales

% de quérum distinto al establecide
en art, 103 LSA para supuestos
especiales del art. 103

Quorum exigido en 1° convocatoria

50,000

Qudrum exigido en 2° convocatoria

0

Descripcion de las diferencias

los quérum de constitucidn de la Junta general establecidos en los estatutos sociales son los siguientes:

- Primera convocatoria: accionisias presentes o representados que posean mas del 50% del capital suscrito con derecho a
voto.

- Segunds convocatoria: Serd valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurente.
L.os qudrums de constitucién de Junta General anteriormenie resefados, se diferencian con relacion a los establecidos en

ta Ley de Sociedades Andnimas, solamente en el qurum necesario para ta primera convocatoria, que as &l doble (50%)
del quérum exigido por la Ley de Sociedades de Capital (25%),

E.2 indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{L.SA) para el régimen de adopcidén de acuerdos sociales.

8t

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

Describa las diferencias

la diferencla, ademas del quorum de constitucién de la Junta, estriba en el porcentaje de volos necesarios para adoptar los
acterdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital social presente o asistente a la Junta,
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E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacidn con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

No existe ningin derecho de los accionistas que sea distinto a los establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas, si bien
existe una limitacion o restriccion al derecho de asistencia en funcidn de su legitimacion y de la posesitn de un namero minimo
de acciones, que a continuacion se describe,

Estarén egitimados para asistir a Jas Juntas con voz y voto, 10s socios fitulares de acciones representadas por medio de
anotacionses en cuenta que las tengan inscritas en el correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion a aguél en
que haya de celebrarse la Junta, y que acreditaran mediante certificacion emitida por la entidad encargada de la llevanza del
registro contable.

Para poder ejercitar & derecho de asistencia, serd necesario ostentar Ja posesion, como minimo de CIEN ACCIONES, sin que
en ningdn caso dicho niimero pueda ser superior al Uno por mit del capital social. Sera Hcita 1a agrupacion de acciones con el
fin de llegar al minimo anteriormente sefialado,

La agrupacién de acciones deberd producirse para cada Junta v sera valida, salvo que lfos interesados manifiesten lo contrario,
para asistir tanto en primera como en segunda convocatoria.

Se podré realizar la agrupacion de acciones a parlir de la fecha de publicacién del anuncio de convocaloria de la Junta y hasta
el momento inmediatamente anterior a iniclarse la misma, previa notificacion por escrito dirigida al Consejo de Administracion, o
en su caso a la Mesa de la Junta, en el cual expresaran ef nombre de los accionistas que se agrupan, el nimero de acciones
que cada uno agrupa, su valor nominal, el tolal agrupadoe y el nombre del representante comiin para ejercer el derecho de
asistencia, Los accionistas que han agrupado no podréan asistir a fa Junta, salvo en su caso, el que sea el representante.

También podréan asistir a la Junta, los directivos, gerentes y apoderados y demas personas gue tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales, siempre y cuando, en este Gltimo caso, lo estime oportuno cualesquiera de los administradores
que reunan la condicion de accionistas, o lo soliciten accionistas que representan cuando menocs el 10% del capital social
desembolsado.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las junias
generales.

No existe ningln tipo de medidas para fomentar 1a participacién de los accionistas en las Juntas Generales, ya que el
porcentaje de asistencia a las junias es elevado, y durante el transcurso de las mismas, se van produciendo reiteradas
intervenciones de los accionistas.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidenie del Consejo de
Administracion, Detalle, en su caso, queé medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

8l

Detalies las medidas

No existe ninguna medida adoptada al respecto.
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£.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

En la Junla General celebrada el 14 de junio de 2011 se modifico el articulo 6 de su reglamento en orden a adaptarlo a las
modificaciones introducidas en los estatutos sociales respecto a los anuncios de convocatoria de la Junta General de
Accionistas. Asimismo, y sin que ello haya supuesto una modificacion se adaptaron a la Ley de Sociedades de Capital las
menciones que an el reglamento se haclan a la Ley de Sociedades Andnimas.

E.7 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

% voto a distanci
Fecha Junta % de presencia % en % Vo istancia rota
f fisi sentacié
Genera! e repre acion Voto electrénico Cfros
14/06/2011 69,809 7,048 0,000 ¢,000 76,857

£.8 indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refigre
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

Junta Generat Ordinaria y Extraordinaria d eAccionistas celebrada ef 14 de junio de 2011: Todos los acuerdos fueron adoptados
por mayoria superior al 90% dei capilal social asistente con derecho a voto.

Acuerdos adoptados en los distintos puntos del Orden del Dia:

- Aprobacién de las Cuentas Anuales, de la propuesta de aplicacion del resultado y del infrome de gestidn de 1a Sociedad,
correspondiente al ejercicio de 2010.

- Aprobacion de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo y del informe de gestitn consolidado (incluyendo el Informe anual
de Gobierno Corporativo y la inforracion adicional a la que se refiere el artfculo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores)
corresondiente al ejercicic de 2010,

- Aprobacion de la gestion social realizada por el Consejo de Admirisiracion durante &l ejercicio de 2010.

- Tomar razoén de la situacidn de la Compafiia y del Grupo asi como los distintos informes emitidos; ratificando las actuaciones
realizadas por los representantes de fa Compafiia y del Grupo.

- Modificar el articulo 11 de los Estafutos Sociales y ef 6 del Reglamento de la Junta General en relacién con los anuncios de
convocatoria de la Junta General.

- Nombrar consejero a CAHISPA S5.A. DE SEGUROS DE VIDA coh caracter dominical.
- Votacion consultiva del Informe sobre Potitica de Retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion,
- Retribucion de los miembros def Consejo de Adminsitracion, del Comité de Auditoria y de la Comisién Ejecutiva Delegada.

- Aulorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias conforme a lo previsto sn el articulo 146.1.A de Ia Ley de
Sociedades de Capital.
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E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un rimero minimo de acciones necesarias para
asistir a fa Junta General,

St

Namero de acciones necesarias para asistir a 1a Junta General 100

E.10 indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

En la actualidad no existe ninguna politica preestablecida referente a las delegaciones de voto en la Junta General si bien, &

Consejo de Administracion o en su caso, la Mesa de la Junta, verificardn que Iz delegacion de volo realizada por el accionista
sed veraz y cumpla con todos los requisitos establecidos en la normativa vigents v en |os propios estatutos de 1a sociedad.

£.11 Indique si la compafifa tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NC

E.12 Indique la direccién y modo de acceso at contenido de gobiemo corporativo en su pagina Web.
La direccion de la web de la socledad es www.mobiliariamonesa.com, y el acceso y contenido del informe es el siguiente:

~ Menu principal: arriba, informacién corporativa, solo con poner ef curser encima de dicha patabra, se abre una pantalla con
diversas opciones.

- Abierta la pantalla anterior, se accede a toda la informacion que ta sociedad pone a disposicion de sus accionistas, incluyendo
et informe de gobiemo corporative.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNQO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir afguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus

33



acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1I, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pablicamente con precision:
a) Las respectivas &reas de actividad y eventuales relaciones de negocio enire elias, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales confiictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junia General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de fa sociedad v, en particular, las siguientes:
a} La transformacion de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante "ilializacion” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarroliadas hasta ese momento por ta propia sociedad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominic de aquéllas;
b) La adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
chjeto sociak
¢) Las operaciones cuyo efecto sea eguivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Curmnple Parcighmente
No existen criterios para o descrito en el punto &), se cumplen los aparfados b) y c).

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pablicas en el momento de {a publicacion del anuncio de la convocaioria de la Junta.

Explique
Las propuestas de acuerdo que se someterdn a ta Junta General de Accionistas son publicadas en la web de la Sociedad.
Asimismo, se publican las informaciones sobre los consejeros de la Sociedad.

5. Que en la Junta General se voten separadamente aguellos asuntos que sean sustanciaimente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a} Al nombramiento o ratificacidon de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafer E.8

Cumple
6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados

como accionistas, perp actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus volos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el inderés de la compafia, entendido como hacer méximo, de forma sostenida,
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el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y conlratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principlos adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado-voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nlicleo de su mision, aprobar la estrategia de la compaidia y Ia organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccidon cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas v estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) ElPlan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesio anuales;

if)y La politica de inversiones y financiacion;

iii} La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi} La politica de retribuciones y evaluacion dei desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asl como el seguimiento periodico de los sistemas internos de

informacion y controt,

viit) L.a politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites,
Ver epigrafes: B,1.10, B.1.13, B.1.14 v D.3

b} Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

H) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14

iy La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periddicamente.
iv} Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que sut aprobacion corresponda a la Junta General;
v} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciiadas en paises o
ferritorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas™).
Esa autorizacion del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condiciones siguientes:
12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actile como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3% Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su casa, de aquel ofro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su dereche de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se alribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencicnadas en las letras b) y ©), que podran ser adoptadas por razenes de urgencia por la Comision Delegada,
con posterior ratificacion por el Consejo en pieno.
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Ver epigrafes: C.1 v C.6

Cumple Parcialmente
La Sociedad cumple de forma mayoritaria las recomendaciones establegidas en este epigrafe.

9. Que el Conssejo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, fo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior 2 quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoeria del Consejo y que el
niimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta ka complejidad del grupo societario v

el porcentaje de participacion de fos consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumpie

11. Que si existiera algGn consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

expligue tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus direciivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nGmero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podré atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas fas participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor abscluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio def total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explicue
Atendido el elevado nimero de conseferos dominicales que representan a acclonistas significativos los consejeros
independientes no representan dicha porcentaje; si bien, ka2 Comision Ejecutiva de fa Compaiia se encuepira integrada por el
mismo nimero de consejeros independientes que dominicales.

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante ia Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobiemo Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliguen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; v se expongan las razones por 1as que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Censsjo procedentes de accionistas cuya participacion
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accionarial sea igual o superior a la de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 2

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique fos motivos vy las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan e} perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Explique
Sin perjuicio que a la fecha no haya ninguna mujer miembro del Consejo de Administracion, éste vela para que al proveerse de
nuevos vacanies, los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen 1a seleccion de
consejeras; promoviendo la inclusion de mujeres enire los potenciales candidatos, siempre que rednan el perfil buscado.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes fa evaluacion periddica del Conssjo, asi como, en su

casa, la del Consejero Delegade o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1,42

Cumple Parcialmente
La dnica cuestion que no se trata en el propio Consejo es la de su evaluacién, elevande directa y anualmente a la Junia

General de la Compafia la aprobacion de su gestion.

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutive de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo 0 la inclusion de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por

et Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junia, del Consejo y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cadigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombrariento v cese conste en ef Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34
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Cumple Parcialmente
El reglamento del Comité de Auditoria y Nombramientos prevé como funcién del mismo informar expresamente al Consejo
sobre el nombramiento y cese del Secretario del Consejo por lo cual la presenie recomendacién se cumple, si bien la
prevencion indicada no consta en el Reglamento del Consejo de Administracion.

19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al infcio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros punios

del orden de! dia inicialmente no previstos,
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple Parcialmente
El consejo se redne con frecuencia acorde a la estructura y situacion de la socledad v su grupo, si bien no tisne predeterminado
un programa de fechas y asunios a tratar desde el inicio del ejercicio, salvo 1a Comision Ejecutiva Delegada, que fija
semestralmente su calendaric de reuniones. En cada sesidn, los consejeros pueden proponer puntos del orden del dia que no
astén establecidos en la convocatoria del Consejo realizada a tal efecto,
Asimismo, el consejo se reunira cuantas veces sea necesario para los intereses de 1a sociedad y su grupo.

20. Que tas inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la scompafiia v tales preocupaciones no queden resueltas en el Conssjo, a
peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que ol Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
by Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por ef primer ejecutivo de la compafifa;

¢y Eliuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas g eleven.
Ver epigrafe: B.1.18

Cumple Parcialmente
En relacién con el apariado a) el Consejo de Administracién no evaliia su propia actuacidn, si bien se considera adecuada por
cuanto se somete & la Junta General Ordinaria con caracter anual la aprobacion de su gestion.

23. Que todos los consejeros pusdan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa scbre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo gue los Estaiutos ¢ el Reglamento del Consejo

establezcan ofra cosa, dirjan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumpile
24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para i ejercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir ef asesoramiento externc con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41
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Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orlentacién que proporcions a los nuevos conssjeros un
conocimiento répido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporative. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo vy esfuerzo necesarios para
desempediarla con eficacia v, en consecuencia:
a} Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros,
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.5 v B.1.17

Explique
No se han establecido obligaciones de informacion, ni reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar parie sus
consejeros.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consegjo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprugben por el Consgjo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en &l caso de consejeros independientes.

b) Previc informe de fa Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan plblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguisnte informacion
sobre sus consejeras:

&) Perfil profesional v biografico;

b} Ofros Consejos de administracion a los que perienezea, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segin corresponda, sefialandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi come de los posteriores, v;

e) Acciones de la compania, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afnos.
Ver epigrafe: B.1.2

Expiigue
La Sociedad no tiene previsto ningln limite de permanencia para los consejeros de la Sociedad, si bien los consejeros
independientes llevan ocupando dichos cargos por un periodo inferior 3 12 afios.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda

integramente su participacion accionarial. Y gue también lo hagan, en el numero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nmero de sus consejeros
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dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningln consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunsiancias descritas en el epigrafe 5 def apartado il de definiciones de este Cédigo.
Tarbién podré proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Piblicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que suponrgan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionatidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar Y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales,
Que si un consejero resulfara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine ef caso tan pronto
como sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si proceds o no que el consejero contintie
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo,
Var epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumiple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al inferés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demdas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se frate de
decigsiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y gue cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere 1a recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motive, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motive del cese se dé cuenta en el informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple
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35. Que fa politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componenies fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en ef Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;
by Conceptos retributivos de carécter variable, incluyendo, en particutar:
i} Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceplos retributivos variables respecto a los fijos.
iy Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opeiones sobre acciones o cualquier componente variable;
iy Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efective; y
iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las gue dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de las hipotesis u objetivos que tome
como referencia.
<) Principales caracteristicas de los sistemas de previsién (por ejemplo, pensicnes complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d} Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccidn como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
) Plazos de preaviso; y
iil} Cualesguiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asl como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacidn de la relacion contractual entre la sociedad y &l

consejero ejecudivo,
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzaré a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasia su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Explique
Actuaimente la Compa#fiia no tiene acordado ese fipo de remuneracion.

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacién y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenia las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable
39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacion con ef desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan

simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.
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No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con cardcter consultivo, un informe sobre ta politica de retribuciones de los consgjeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por e Consejo para el afo ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios fuluros. Abordard todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aguellos extremos que puedan suponer la revelacion de informacion comercial
sensible. Hard hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el gjercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cémo se aplict la politica de
refribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que ¢l Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comisitn de Retribuciones en la
elaboracion de Ia politica de retribuciones v, si hubiera utilizado asescramiento externo, de la

identidad de los consultores externos gue lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.i.16

Cumple

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que Incluira, en su caso:
i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejerg;
i) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna cornisién del Consejo;
i) Cualquier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, v fa razon por la
que se otorgaron;
iv} Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacién definida; o !
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportacicnes a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de erminacion de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii} Las refribuciones por gl desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
vii) Cualquier ofro concepto refributivo distinio de fos anteriores, cualguiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b} E! desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciade al valor de la accion, con detalle de:
iy Ndmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i) Namero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del ndmero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iii) Nomero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualguier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} Informacién sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, enire la retribucion obtenida por fos consejeros
ejecutivos y los resullados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Parciaimente
No hay desglose individualizado de Jas dielas percibidas por los Consejeros, si bien dicho desglose consta en el Informe de
Politica de Retribuciones que se eleva de forma anual a votacion consultiva a la Junta General de Accionistas.
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42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comision Delegada"), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo v su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple Parcialmente
Atendido el elevado nidmero de consejeros dominicales en ef Consejo de Administracion en representacion de accionistas
significativos (78%) y ef nimero de consejeros independientes (22%), la Comision Ejecutiva se ha inlegrado con la mitad de sus
miembros con cardcter de independiente.

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados vy de las decisiones adopiadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

Explique
En cada sesién del Consejo de Administracidn se informa, por quien corresponda, de los asunios tratados y acuerdos
adoptados en las distintas Comisiones Delegadas,

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditorfa exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos vy Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de {os consejeros vy los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante é! hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. 1.0
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para ¢! desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple Parcialmente
De los asuntos tratados y de log acuerdos adoptados en las comisiones se informa cumplidamente en las sesiones del Consejo
de Administracion.

45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo

se atribuya a la Comision de Auditoria, a la Comisidn de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, vy de forma especial su presidents, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos. '

Cumple
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47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervisién det Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Explique
Atendidas las operaciones y la configuracion actual del Grupo {que tan sdlo cuenta con un empleado), la funcidn supervisora de
los aspectos contables, econémicos y financieros del Grupo, se realiza por parte del Comité de Auditoria.

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; je
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al finat de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumpie

43, Que [a politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, os pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
@) Los sistemas de Informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos fos pasivos contingentes o riesges fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1¢ En relacion con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de slaboracion y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccitn,
nombramiento, regleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesio de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que 1a
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones vy recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° £n relacion con ] auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacién.
b} Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria v los resuttados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tieng en cuenta sus recomendaciones.
¢) Asegurar la independencia del auditor externo v, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambic de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente vy, si hubieran existido, de su contenido.
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i) Que se asegure de gue la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demdas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
iity Que en caso de renuncia del auditor externo exarmine las circunstancias que ta hubieran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y .3

Cumple Parcialmente
Cumpie en su practica tofalidad, excepto en Ia de esiablecer y supervisar un mecanismo de comunicacion confidencial de los
empleados, que no se ha implementade debido a que durante 2011 la Compantiia solo comtd con un empleado.

51. Que el Comite de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, & incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple

52. Que el Comite de Auditoria informe al Consejo, con cardcter previo a la adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:
a) Lainformacion financiera que, por su condicidn de colizada, la sociedad deba hacer ptiblica periodicamente.
El Comite debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales v, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transaceiones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracidn procure presentar las cuentas a la Junia General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuesios excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.I1.38

Cumple
54. Que la mayoria de los miembros de la Comision de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Cumple
55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en e Consejo, definir, en consecuencia,
fas funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
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dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidents y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para gue dicha sucesién se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de alfos directivos gue el primer sjecutivo proponga al Consejo.
d} Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Cadigo.

Ver epigrafe: B.Z.3

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulie al Presidente v al primer ejecutivo de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros sjecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos que tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguienies;
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i} La politica de retribucidn de los consejeros y alios directivos;
i} La retribucidn individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) L.as condiciones béasicas de los coniratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por 1a sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Explique
La Sociedad no dispone de una Comisién de Retribuciones.

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

No Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe alglin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y explique su
contenido,

Si bien en el apartado B.1.29 se ha indicado que no se han celebrado reuniones de la Comision de Nombramientos, ello se
debe a que desde el pasado 15 de diciembre de 2011 el Comité de Nombramientos se encuentra inlegrade dentro def Comité
de Audltoria y Nombramienios, el cual ha tenido dos reuniones durante el mes de diciembre de 2011.

Respecto del ditimo punto del presente apartado, si bien se ha indicado que no han habido consejeras que hayan votade en
conira 0 $¢ hayan abstenido en relacién con la aprobacion del presente informe, et mismo no ha contado con la aprobacién de
dos consejeros que no asistieron al Consejo de Administracion en el que se formularon las cuentas anuales y el presente
informe.
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Dentro de esie apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes vy no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legisiacion diferente a la espaficla en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicidn vinculante de consejerc independiente:

tndique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado comoe independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del
Cadigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobiemo corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesion de fecha

29/03/2012

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del
presente Informe.

NO
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ANEXO AL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO (IAGC) DE
MOBILIARIA MONESA, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011

La Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia Sostenible ha incorporado nuevas obligaciones de
informacion a las sociedades cotizadas; introduciendo el articulo 61 bis en la Ley del Mercado
de Valores, que requiere la inclusidon en el IAGC de una descripcién los sistemas de control y
gestion de riesgos, en relacién con el proceso de emision de la informacién financiera. Para la
elaboracion del IAGC del ejercicio 2011 se ha utilizado el modelo establecido en la Circular
CNMV 4/2007, de 27 de diciembre.

Informacion de los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario, con
indicacidn de las distintas clases de acciones y los derechos y obligaciones.

No existen valores emitidos que se negocien en un mercado no comunitario.

Porcentaje del capital social que represente la autocartera y sus variaciones significativas.
La sociedad no ha realizado operaciones sobre acciones propias.

Restricciones de transmisibilidad de acciones y al derecho de voto.

Restricciones a la transmisibilidad: No existen restriccidn, sin perjuicio de las comunicaciones
de las operaciones que superen los umbrales legales o las que realicen los Consejeros.

Restricciones al derecho de voto. No existen restricciones, sin perjuicio de la tenencia de mas
de 100 acciones para asistir a las Juntas Generales de Accionistas.

Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad.
Las normas reglamentarias son, bdsicamente, las mismas de la Ley de Sociedades de Capital.

Informacion de los acuerdos significativos que se hayan celebrado en caso de cambio de
control a raiz de una oferta publica de adquisicidn, y sus efectos.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad al respecto.

Informacion de los acuerdos entre la sociedad y sus administradores, directivos o empleados
relativos a indemnizaciones por ceses o despedidos improcedentes o si la relacién laboral
llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

La Sociedad no tiene ningln acuerdo con sus administradores de compensacion al respecto, ni
ha suscrito cldusulas de blindaje distintas a las que la normativa establece.

Descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y gestion de
riesgos en relacion con el proceso de emisidn de la informacidn financiera (SCIIF).

Atendida la situacién de la Compaiiia y sus participadas (y la baja en el registro de ESls de
DELFORCA 2008), los niveles de riesgo han disminuido considerablemente.

Entorno de control de la Entidad: El Reglamento CAUDIT establece como funciones, entre
otras, la supervisién de los sistemas de control interno, de los procesos de elaboraciéon de la
informacién econdmico-financiera y del cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta
(RIC). Dado que se dispone de un solo empleado, el funcionamiento del sistema es exhaustivo.

Los administradores y el personal se encuentran vinculados por el RIC y por las obligaciones
generales de actuacién en el Mercado en situaciones en las que posean informacién sensible.



Evaluacién de riesgos de la informacidn financiera: Al respecto, se dispone de una politica de
identificacion, evaluacidon y gestién de los riesgos que puedan afectar negativamente a la
Sociedad. Igualmente sucede respecto a las transacciones, identificando la Direccién
Financiera las situaciones de riesgo y revisandose anualmente por el CAUDIT y los auditores
externos el perimetro de consolidacion del Grupo.

Actividades de control: El CAUDIT supervisa el proceso de elaboracion e integridad de la
informacién financiera y del cumplimiento de los requerimientos legales y criterios contables.

El sistema de control interno de la informacién financiera se centra en asegurar el adecuado
registro, valoracion, presentacion y desglose de las transacciones que afecten a dicha
informacidn. Los cierres trimestrales son analizados y verificados por el CAUDIT, previa su
aprobacién por el érgano correspondiente, antes de su remision al Mercado.

A cierre del ejercicio 2011, la Compaiiia no tiene externalizados o subcontratados los procesos
de valoracién o calculo para la elaboracidén de la informacidn financiera.

Informacién y comunicacién: El CAUDIT define y resuelve las dudas sobre la interpretacién de
las politicas contables, dando cobertura a la Direccién Financiera; todo ello a partir del marco
normativo que le es de aplicacién a la Compania y al Grupo. Como soporte a ello, existen
medidas que garantizan que la informacién financiera sea recogida de forma completa y sea
comunicada en tiempo y forma.

Estan establecidos los mecanismos suficientes para que la informacién que se transmite al
Mercado tenga un desglose suficiente y permita su adecuada comprension.

Supervisidn del funcionamiento del sistema: Dada la estructura de personal, el CAUDIT es el
encargado de la supervisidn y evaluacidn de los sistemas de control interno de la informacion
financiera, para asegurar la salvaguarda los activos sociales, que los mismos son usados
eficientemente, la fiabilidad de los procesos de informacidn financiera, del cumplimiento de la
normativa aplicable y de los procesos de identificacidn, gestion y prevencién de riesgos.

El CAUDIT vy la Direccidn Financiera trabajan en colaboracién con los auditores externos (BDO
AUDITORES) en los procesos de cuentas anuales. Al cierre de los trabajos se informa al Consejo
de Administracidn antes de la formulacién de las Cuentas Anuales.

Informe del auditor externo. La informacion del SCIIF remitida a los mercados no es sometida a
revisién por el auditor externo por no ser legalmente obligatorio.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo consolidado, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad y de la compafiias comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto,
y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la
posicion de MOBILIARIA MONESA y de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion
tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion.

En Barcelona, a 29 de marzo de 2012.
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