SR. DIRECTOR GENERAL DE SUPERVISION
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

San Sebastidn, 1 de febrero de 2012

ASUNTO: INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO.

Muy Sres. Nuestros:

Tras la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones formulada por Banco de Sabadell S.A.
el 2 de julio de 2010 sobre las acciones de Banco Guipuzcoano S.A., por la que obtuvo el
100% del capital del mismo, este ultimo cumple el requisito previsto por la Norma 62 de
la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la CNMV, para no tener que realizar su propio
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

En la actualidad, los derechos de voto de Banco Guipuzcoano S.A. corresponden en su
totalidad de forma directa a Banco de Sabadell S.A., por lo que Banco Guipuzcoano se
acoge a la prevision de la citada Norma 62, y se remite al Informe Anual de Gobierno
Corporativo de Banco de Sabadell, S.A., que fue presentado por el mismo con fecha 30
de enero de 2012.

Atentamente,

Fdo.; M2 Jodé Garcia Beato
Secretari\a Consejera

[ —
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Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano
S.A. declaran, de acuerdo con el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre, que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio 2011, formuladas hoy y elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de Banco Guipuzcoano S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los
respectivos informes de gestién formulados incluyen un analisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicién de Banco Guipuzcoano S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

San Sebastian, 1 de febrero de 2012.

JAVIER ECHENIGQGUE LANDIRIBAR
-Presidente-

-~ JOSE MARIA BERGARECHE BUSQUET
/\_ﬂnngniﬁrn_ ~ r(A\\

|N|GORHE\Q1R|A CANALES
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MARIA JOSE GARCIA BEATO
-Secretaria-Consejera-
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-Vicepresidente-
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-Consejera-

JAIME GUARDIOLA ROMOJARO
-Consejero-

MIQUEL MONTES GUELL
-Consejero-

JOSE Af{lTONlO URQIJIZU [TURRARTE
-Consejero-
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Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
e Informe de gestién del ejercicio 2011

{7 cnNmV
Registro de Auditorias
Emisores
w___ A6 3



]

pwc

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Cnico de Banco Guipuzeoano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Guipuzcoano, 8.A. (“la Sociedad™), que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota 1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicic 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Banco Guipuzcoano, S.A. al
31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

uditores, S.L.

Manuel Valls Moraté—
Socio - Auditor de Cuentas

7 de febrero de 2012

PricewaterhouseCoopers Auditores, $.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: +34 932 532 700 F: +34 934 059 032, wiww.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75, tomo 9.267 libro 8.054, saccidn 3%, Inscrila en el RO.A C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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CLASE 87

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011



[ndice de las Cuentas anuales del afio 2011 de Bance Gulpuzcoano, S.A.

Nota Concepto
Estados flnancieros
Balancas de situacitn
Cuentas de pérdidas y ganantias
Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estados de cambios en el patrimonio neto
Estados de flujos de efectivo
Memoria
1 Actividad, politicas y précticas de contabilidad
2 Propuesta de distribucion de beneficios y beneficio por accidn
3 Depdsitos en entidades de crédito de activo
4 Valores representativos de deuda
5 Instrumentos de capital
6 Derivados de negociacion de activo y pasivo
7 Crédito a Ia clientela
8 informaclén de los emisores en el mercado hlpotecario y sobre el registro contable especial
9 Transferencia de activos financieros
10 Ajuste de activos y pasivos por macrocoberturas
11 Derivados de cobertura de activo y pasivo
12 Activos no corrientes en venta y pasives asociados con activos no corrientes en venta
13 Participaciones
14 Activo material
15 Activo intangible
16 Resto de activos
17 Informacidn sobre financiacion a la construceién y promocién inmaobiliaria y valoracion de las
necesidades de financiacion en los mercados.
18 Depdsitos en entidades de crédito de pasivo
19 Depositos de la clientela
20 Débitos representades por valores negociables
21 Pasivos subordinados
22 (Otros pasivos financieros
23 Provisiones
24 Valor razonahble de los activos y pasivos financleros
25 Operaciones en moneda extranjera
26 Fondos propios
27 Ajustes por valoracién
28 Riesgos contingentes
29 Compromisos contingentes
30 Recurses de clientes fuera de balance
31 Cuenta de pérdidas y ganancias
32 Situacidn fiscal (impuesto sobre beneficlos)
33 Gestion de riesgos financieros
34 Informacién sobre el medio ambiente
35 Transacciones con partes vinculadas
36 Relacién de agentes
37 Servicio de Atencidn al Cliente
3s Retribuciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccién
39 Deberes de lealtad de log administradores
40 Acontecimientos posteriores
Anexo | Sociedades del grupo Banco Guipuzcoano

Informe de gestidn
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CLASE 8.

Balances de situacion de Banco Guipuzcoano, S.A.
A 31da diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2010
En mileg de euros

Activo 2011 20190 (%)
Caja y depdsitos en bancos centrales 51.172 109.298
Cartera de negociaclén 38,225 64.644
Depésitos en entidades de crédito o 0
Crédito a la clientela [4) 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de gapital o] 0
Derivados de negociacién (nota 6} 38.225 64.644

Pro-memoria: Prestados o en garantia

0 0
Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Depdsito en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela . 0 i)
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Pro-memaoria: Prestados o en garantia 0 0

Activos financieros disponibles para la venta 2.290.787 1.350.246
Valores rapresentatives de deuda (nota 4} 2,273.086 1,329.028
Instrumentos de capital (nota 5) 17.701 21.218
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.037.559 1.035.875

Inverslones crediticlas 4,794,616 7.890.141
Depésitos en entidades de crédito (nota 3} 1.130.731 367.594
Crédito a la clientela {nota 7) 3.663.885 7.532.547
Valares representativos de deuda 0 0
Pro-memaria: Prestados o en garantfa 1.009 0

Cartera de invarsién a vencimlento 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 %

Ajustes a activos financleros por macro-cabarturas 0

Derlvados da cobertura (nota 11) 13.040 7.787

Actlvos no corrlentes en venta (nota 12) 83.368 73.605

Farticipaciones (nota 13} o 114,222 239.840
Entidades asociadas : 456 456
Entidedes multigrupo 1503 1.503
Entidades del grupo ' 112.283 237.881

Contratos de seguros vinculados a penslones 0 o

Activo material (nota 14) C . 80.062 85.870
Inmovilizade material * 52.042 58.487

De uso propio 52.042 58,487
Cedidos en arrendamiento operativo ‘ 0 0
Inversiones inmobiliarias ' 8.010 7.483
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero o 0

Activo Intangible {nota 15) ‘ ‘ ] 0
Fando de comercio 0 0
Otro activo intangible 0 0

Activos fiscales (nota 32) 98.442 79.087
Corrientes ’ 54,851 33.776
Diferidos a 43591 45,291

Reste da actlvos (nota 16} - 7.633 36.096

Total activo 7.551.4A67 9.916.704

{*] 5¢ presenls, Unica y exclusvamente, a efectos com parativos
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Balances de situacién de Banco Guipuzcoano, S.A.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En mitas da euios

Pasivo 2011 2010 (™)
Cartera de negoclaclén 36.002 64.877
Depésito de bancos centrales 0 4}
Depésitos de entidades de crédito 0 a
Depdsitos de la cllentela 0 0
Déhitos representados por valores negociables a o
Derivados de negociacion (nota 6) 36.002 64.877
Posicionas cortas de valores 0 0
Otros pasivos financieros o 0
Otros pasivos financteros a valor razonable con cambios en pérdides y ganancias 0 o
Depf6sitos de bancos centrales 0 [v]
Depdsitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables Q 0
Pasivos subordinados 0 o
Otros pasivos financiaros 0 0
Pasivos financieras a coste amortizado 6.856.289 9.140.248
Depésitos de bancos centrales o] 0
Depésitos de entidades de crédito (nota 18) 2.429.685 1.492.085
Depdsitos de la clientela (nota 19) 3.376.339 5.870.530
Débitos representados por valores negociakles (nota 20} 725217 1.354.699
Pasivos subordinados (nota 21) 306.32% 335.658
Otros pasivos financieros (nota 22) 18.723 87.296
AlJustes a pasivos financleros por macro-coberturas 6.456 0
Derivados de cobertura (nota 11) 1.508 1.768
Paslvos asoctados con activos no corrientes en venta 0 0
Provisiones (nota 23) 42.854 72,681
Fondos para pensiones y obligaciones similares 20.750 17.180
Provisiones para impuestos y otras contingencias iegales 13.915 0
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.959 8.768
Otras provisiones 6.230 46.733
Paslvos fiscales (nota 32) B8.257 11.740
Corrientes 466 4.930
Diferidos 5.791 6.810
Resto de pasivos 11.888 32.503
Total pasive 6.961.232 2.323.817
{*) Se presenta, Gnica y exclusi ta, a gfactos comp



CLASE 87

Balances de situacidn de Banco Gulpuzcoano, S.A.
4 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

0K338439130

Patrimonio neto 2011 2010 (*}
Fondos propios (nota 26) 619.622 618.425
Capital 37.378 37.378
Eseriturado 37.378 37.378
Menes: Capital no exigido 0 0
Prima de emision 209,970 209,970
Reservas 371078 369,146
Otros instrumentos de capital 0 0
De instrumentos financieros compuestos 0 0
Cuotas participativas y fondos asociados 0 0
Resto de instrumentos de capital 0 Q
Menas: Valores propics ] 0
Resultade del gjercicio 1.196 1931
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
Ajustes por valoracién (nota 27) (29.397) (25.538)
Activos financieros disponibles para 1a venta (29.397) {25.538)
Cobertura de flujos de efectivo 0 a
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera 0 0
Diferencias de cambio 0 0
Activos no corrientes en venta 0 0
Resto de ajustes por valoracidn 0 0
Total patrimonio neto 590,225 592887
Total patrimonle neto y pasivo 7.551.457 9.916.704
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 28) 151.462 858.410
CompromIsos contingentss (nota 29) 239.664 BR9.745

{*) Be presenta, Onica ¥ exclusivameante, a efacios comparsiives



Cuentas de pérdldas y ganancias de Banco Guipuzcoano, S.A,

Con dientes a loa ejercicios anuales terminades el 321 de diciembre de 2011 y 2010

En milas de surcs

2011 2010 {*)
Intereses y rendimientos asimllados (nota 31.a} 233.275 228.054
Intereses y cargas asimiladas {nota 31.8) (140.189) (121.552)
Margen de Intereses 93.108 108.502
Rendimiento de instrumentos de capital (hota 31.b) 743 1.284
Comislones perclbidas (nota 31.¢) 19,285 21566
ComIslones pagadas {nota 31.c) (1.188) {2.978)
Resultados de operaclones financleras (neto) (nota 31.d) 32,988 2.684
Cartera de negociacion 32,067 (1.248)
Otros instrumentos financieros a valor razonable ¢con camblos en pérdidas y ganancias o 0
tnstrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 894 3.932
Otros (73} 0
Diferenclas de camblo {neto) 8866 763
Otros productos de explotacisn (nota 31.e) 2.356 1819
Otras cargas de explotacidn {nota 31.f) (3.892) {2.552)
Margen bruto 144,284 129.088
Gastos de administracién (nota 31.g) (87.059) (82.368)
Gastos de personal (43.479) (53.505)
Otros gastos generales de administracién {23,580} (28.863)
Amortizacitn {5.804) (9.746)
Dotaclones a provisiones (neto) 17.612 15.639
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (nota 31.h) 4.415 8.981
Inversiones crediticias 5.324 8634
{tros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (909) 347
Resultado de la actividad de explotacitn 93.448 61,594
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (nota 31.i) (121.911) (62.844)
Fondo de comereio y otro activo intangible Q 0
Qtros activos (notas 12, 14y 16) {121.911) (62.844)
Gananciaa (pérd:d_as) en la baja de actlvos no clesificados como no corrientes 2,547 22,589
en venta (nota 31j)
Diferencla negativa en combineciones de negocios Q Q
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes an venta no clasificados como operacionas 7.037 (10.034)
Interrumpldes (nota 31.k)
Resultado antes de operaclones interrumpldes e Impuestas (18.879) 11.28%
Impuesto sohre beneficios 21.389 13.064
Resuitado del elercicio antes de operaclonas interrumpidas 2.610 24.349
Resuftado de operaclonas interrumpldas (neto) (nota 31.1) (1.314) (22.418)
Resuftado del ejercicio 1.196 1931

(*) Se pi ., Gnica y exclusivamante, a efecton comparativas
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CLASE 87

Estados de cambios en el patrimonio neto de Banco Guipuzcoano, S.A.

Estado de ingresos y gastos reconocidos de Banco Guipuzcoang, S.A.
A 31 de diclembre de 2011 y a 31 de diclembra de 2010

En miles de eures

2011 2010 (*)

Resultado del alercicio 1196 1.931
Otros ingresos y gastos reconocidos (3.859) (27.175)
Activos financieros disponibles para la venta {5.360) (37.747)
Ganancias (pérdidas) por valoracitn (3.508) (33.929)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {1.852} (3.818)

Otras reclasificaciones 0 0
Coberturas de los flujos de efectivo 0 Q
Ganancias (pérdidas) por valoracion 0 0

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Importes transferidos al valer contable inicial de las partidas cublertas 0 Q

Otras reclasificaciones 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracién aQ g

Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 Q
Diferencias de cambio 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracion Q0 0

Importes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Otras reclasificaciones 0 0

Activos no comientes en venta 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoraclon 0 4]

Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 Q

Otras reclasificaciones Q 0
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0 0
Resto de ingresos y gastos reconocidos 0 0
Impuesto sobre beneficios 1501 10.562
Total Ingresos y gastos reconocidos (2.683) (25.247)

(*)Sep ta, inrea y exclusi e, a efectas comparativos
El estadg de ingreads y gastos reconccidos jumta con los estadus totales de cambios en el patrimanic neto de Banco Guipuzcoano, S.A.,
conforman el estaco de cambios en el patrimonic nete de Banco Guipuzeoano, S.A.



En miles de euros.

Estados de cambios en &l patrimonio neto de Banco Guipuzeoano, S.A.
Estados totales de camblos en el patrimonio neto de Banco Gulpuzceano, S.A.
Correspondienes a les ejarcicios anuales terminades el 31 de diclembre de 2011y 2010

Fondos propios Total
Caphal s Prima de Otros Menos: | Resultado Menos: Total | Ajustes por potrimonio
Fondo de emlskin Reservas | instrumentoa | valores del dividendos y fondos | valoraciSn neta
dotackin decapial | proplos | ejerciclo | retribuciones | propios
Saldo final 8 31/12/2010 a7.378 209970 389.148 (] ) 1931 0 618425  (25.538) 692887
Ajuste por cambios de criteri o o o o 0 o o 0 o 0
contable
Ajusie por errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inlclal gjustada 37378 209.8T0 369148 [} 0 1931 0 818425 (25.5238) 592,887
Total | gaatas .
otal ingresos y ) 0 ) 0 o 1198 0 1196 (3859}  (2.86%)
reconocidos
Otras variacionas del
1
patrimonio neto 0 o] 1932 0 0 (1931) 0 1 0
Aumentos de capital/fonda
de dotacién 0 ¢] 0 o] 0 0 o] Q 0 0
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o]
Converslén de pasivos
financiergs en capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos de otros
instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacién de pasivos
financieros a otros 0 8] 0 0 1} 0 0 [¢] 0 0
inatrurmentos de capital
Reclasificecidn de atros
instrumentos de capital & 4] 0 0 4] 0 0 Q 0 0 Q
pasivos financieros
Distribucién de dividendos/
Remuneracién a los socios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
{peraciones con
ingtrurnentos de capitat Q 0 Q 1] Q Q aQ 0 Q Q
propio (neto)
Traapasos entre partidas de
patrimanio reto [} 0 1931 0 0 (1,831) [} 0 [} 0
Incrementos/ {Reducciones}
por campinaciones de 0 0 ¢} 0 s} 1} o] 0 o o
negocios
Dotacidn discrecional a obras
y fondos sociales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagoa con instrumentos de
capttal o] 0 0 0 0 o] o] Q 1] a
Restn de incrementos
{reducciones) de patrimonio 0 0 1 4] a Q a 1 a 1
neto
Saldo final a 31/12/2011 37378 200870 371078 0 ) 1196 0 619.622 {20.297) 580.225

El estadn de ingresas y gastos reconocidad junto ¢on los estados 1otales de camibles en ol patimonio neto de Banco Guipuzceana, SA,,
<onfarman el estada da cambios en el patrimonla neta de Banco Gulpuzeoano, SA,



CLASE 8?
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Estados de cambios en el patrimanio neto de Bance Guipuzcoano, S.A.

Estados 1o1ales de cambios en el patrimoni¢ neto de Banco Guipuzcoane, SA,
Comaspondientes a los eperoicros anuales erminades el 31 de diciambra da 2010y 2009

En miles ds eurcs

Fondos proplos Total
Capital / Prima de Qtras Mencs: | Resultado Manos: Towal | Alustes por patrimanic
Fondo da amisi6n Reservas | instrumentos | valores dal divigendoes y fandas | velorecidn nato
dotacitin da capital proplos | ejercicio | retrlouclones | proplos
Saldo final & 31/12/2000 373TA 2000870 340.7681 a 0] 33475 (4.497) B28.087 1640 827.727
Ajuste por cambios de ¢riterio
Q Q 0
contsble Q Q a o Q Q s}
Ajuste por arrores o] o] o] 0 o] 0 0 o] o 0
Saldo niciel gjustada 37378 209970 348.761 Q Q 33.475 4497} 826.087 1.840 827.727
Total ingresios y gastos
" 27.178, 25.247,
reconadidos Q o] Q a o] 1831 o] 1831 { ) )
Otras veriaciones del
4, . Q 8.593]
patrimonia neto Q 0 18385 ¢ 0 (33475 A87  (0.593) ¢ )
Aumentos de caphtal/fondo
0 0 0
de dotacidn 0 0 0 0 o 0 °
Reduccionas de capital ] ] 0 o] [} o Q [} a} 0
C?onversibn de pasivos o a o o o a o 0 a o
financleres en cepital
|
.ncrernent.os de otros. 0 a o o 0 0 a o o o
instrumentos de capital
Reclasificacién de pasives
financieros & otros 0 0 1] 0 0 0 o] s} o 0
instrumentos de capitat
Reclasificacion de otros
instrumentos de capital e [a] 0 [} ] 0 s} [} o 0 0
pasives financieras
Dlstnbumon. fﬂe dlwclendf:xsj o 0 o a a (9.593) o (©593) a} (9.593)
Remuneracion a los socios
Operaciones con
instrumentos de capital 4] 0 0 0 0 [a] o 0 0 Q
propio (nato)
Tras.paso?s entre pertidas de o 0 19.385 o o (23887 a.497 o o o
patrimonio neto
Incrementas/ (Reducciones)
por cambinaciones de 4] 4] 4] 0 1] ] ] 4} ] o
negocios
Dotacikin diSf:recional a obras o o o o o o o o o 0
v fondos sociales
Pag.os con instrumentos de a o 0 0 o o 0 0 0 0
capital
Resto de incrementas
{reducciones) de patrimonio o] Q 0 0 o] 0 o] 0 ¢ o
nato
Saldo final a 31,/12/2010 37378 203970 389,148 0 o 1.831 0 618423  (25.538) 592.887

El es1ada da ingresas y gastas recahoeidas junts con los estodas totoles da cambioz en ei patimonio neto de Banoo Guipuzooana, S.4.,
zanforman al estado de cembios en el patrimonio neto de Banco Guipuzcoano, S.A.



Estados de flujos de efectivo de Banco Guipuzcoano, S.A.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

En riles de euros

2011 2010(%)
Flujos de efectivo de las actividades de axplotacidn 522.304 576.008
Resultado del ejercicio 1196 1931
Alustes para obtener los flujos de afectivo de las actividedes de explotacidn 07.008 106.097
Amortizacidn 5.804 9.746
QOtros ajustes 91.204 96.351
Aumento/ (Disminuclén) neta en los activos de explotacién (2.170.315) (28.089)
Cartera de negociacién (26.419) {220.538)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas 0 o]
Activos financieros disponibles para la venta 246.810 (276.444)
Inversiones crediticias (3.086.857) 488.790
Otros activos de explotacién {2.849) (17.877)
Aumento/ (Disminucién} neta en los pasivos de explotacién {1.746.311) 444,780
Cartera de negociacion (28.875) (43.249)
Otros pasivos financieros a valor razonable con eambios en pérdidas y ganancias Q a
Paslvos financieros a coste amortizado (1.685.144) 488.126
Otros pasivos de explotacién (32.292) (117)
Cobrog/ (Pagos) por Impuesto sobre beneficlos 96 (2.761)
Flujos de efectivo de las ectividades de Inversidn 18.384 219.872
Pagos 9.806 38.877
{-) Activos materiales 9,348 11.572
{-} Activos intangibles 458 1.311
{-) Participaciones Q 25.994
(-) Otras unidades de negocio 0 0
{-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0
(-) Cartera de inversién a vencimiento 0 Q
{-} Otros pagos relacionados con actividades de inversion o] 0
Cobros 28.190 268.749
(+) Activos materiales 10,353 63.965
{+) Activos intangibles 0 0
(+) Participaciones 4.793 0
(+) Otras unidades de negocio 0 0
{+) Activos no cornientes y pasivos asociados en venta 13.044 4]
(+) Cartera de Inversién a vencimiento Q 194.784
(+} Otros pagos relacionados con actividades de inversign 0 0

{*) Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparatives
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Estados de flujos de efectivo de Banco Guipuzcoano, S.A.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010

2011 2010 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (598.814) (870.096)
Pagos B898.814 870.096
(-) Dividendos 4] 9.593
(-) Pasivos subordinados 25.000 0
(-) Amortizacion de instrumentas de gapital propio 0 0
(-} Adquisicién de instrumentos de capital propio Q 0
(-] Otros pagos relacionados con actividades de financiagion 673.814 860.503
Cobras 100.000 0
(+} Pasivos subordinados 0 0
(+) Emisi6n de instrumentos de capital propio 0 0
(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio 0 0
(+) Otros cobros relacicnados con actividades de financiacion 100.000 0
Efecto de las varlaciones de los tipos de cambio 0 0
Aumento/ (Disminuclén) neto del efectivo ¥ equivalentes {58.128) (74.128)
Efectivo y equivalentes al inlclo del periodo 109,298 183.426
Efectivo y equivalantes al final del psriado 51172 109.298
Pre-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final del perfoda
(+) Caja 7.076 43,136
(+) Saldos eguivalentes al efectivo en bancos centrales 44074 66.105
(+) Otros activos financieros 22 57
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a fa vista 0 0
Total efectlvo y equivalentes al final del periodo 51.172 109.298

*}Sen , inita y exclush Tte, a efectas comparativos
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE BANCO GLIPUZCOANO, S.A.

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010.

NOTA 1 ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actlvidad

Banco Guipuzcoano, S.A. {en adelante, también Banco Guipuzcoano o el banco) con domicilio social en San
Sebastidn, Avenida de la Libertad 21, tiene por objeto social ¢l desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto
a la normativa y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades (véase el anexo I} cuya actividad controla directa o
indirectamente y que constituyen, junto con él, el grupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el grupo).

Por consiguiente, la Entidad Dominante se encuentra obligada a realizar, adicionalmente a sus propias cuentas
anuales individuales, las cuales se someten igualmente a auditoria obligatoria, cuentas anuales ¢onsolidadas
del Grupo que incluyen, en su caso, las correspondientes participaciones en Entidades Dependientes y
Entidades Multigrupo y las inversiones en Entidades Asociadas. Las Entidades que componen el Grupo se
dedican a actividades diversas.

Al 31 de diciembre de 2011, los activos totales, el patrimonio neto y los resultados del ejercicio de la Entidad
Dominante representan el 98%, el 96% y el B8%, respectivamente de los mismos conceptos del Grupo (el 99%,
el 96% y el 36%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010).

Cesidn parcial de activos y pasivos a favor de Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha € abril de 2011, y en cumplimiento de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
Banco de Sabadell, S.A. de 24 de febrero de 2011 y por el socio unico de Banco Guipuzcoang, S.A., plasmadas
en el Acta de Decisiones de Socio Unico de 1 de marzo de 2011, se formalizd una operacién de cesién parcial
de activo y pasivo de Banco Guipuzcoanc, S.A. a favor de Banco de Sabadell, S.A.

La citada cesién ha supuesto el traspaso en blogue, y por sucesidn universal, de 135 oficinas que conforman
135 unidades econémicas, y comprende todos los bienes, derechos y obligaciones de la sociedad cedente
incluidos entre los activos y pasivos cedidos que se encuentran adscritos a cada una de las 135 oficinas
cedidas. Al tratarse de una operacion de cesion parcial de activo y pasivo, ésta no ha supuesto la extincién de
la entidad cedente. La finalidad de la cesién ha sido el traspaso de todas aguellas oficinas bancarias que se
encontraran fuera del territorio histérico del Grupo, a saber: el Pais Vasco, Navarra y La Rioja.

El importe de los activos y pasivos cedidos ha ascendido respectivamente a 3.457 y 3.177 millones de euros y
el importe pagado por Banco de Sabadell, S.A. ha ascendido a 280 millones de euros. El desglose de los
activos y pasivos traspasados en la cesidn, en millones de euros, es €l sigutente:

En millanes de euros En millones de euros
Saldos Saldos
ACTIVO traspasados PASIVOD traspasados
Inversién Crediticia Bruta, sin considerar y
activos dudosos 5197 Depdsitos de ia clientala 2.209
del que activos trensferidos (985) Depdsitos a la vista 758
del que elegibles (977) Depésitos a plazo 1.442
Activas dudosos 403 Intereses devengados 9
C i d deteriora d
( orrec_c‘:lones ,? \.faior por deterioro de (216) Otros pasivos financieros 10
inversion crediticia
Intereses devengadas 2 Provislones 3
inversidn Crediticla Nata 3.424 Resto de pasivos 18
Caja y depbsitos an bancos centralas 10 Depésitos de entidedes de crédito 937
Activo matarial 9
Resto Actlvos 14
TOTAL ACTIVO A TRASPASAR 3457 TOTAL PASIVO A TRASPASAR 3177
12
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Bases de presentacién

El Banco de Espafa publicé la Circular 4/2004, sobre “Normas de informacién financiera piblica y reservada y
maodelos de estados financieros de entidades de crédito”, asi como sucesivas madificaciones posteriores a la
misma, manifestando de manera expresa que la misma tiene por objeto modificar el régimen contable de
dichas entidades, adaptdndolo al entorno contable de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por parte de la Unién Europea {en adelante, NIIF-UE), con el objeto de hacer dicha Circular
plenamente compatible atendiende al marco conceptual en que se basan.

Las Cuentas anuales del banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 han
sido elaboradas de acuerde con la Circular 4/2004 parclalmente modificada con posterioridad por varias
Circulares, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la-situacién financiera y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo. No existe ningun principio
y norma cantable ni criterio de valoracidén obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyéndose en esta misma nota un resumen de los principios vy las normas
contables y de los criterios de valoracién més significativos aplicados en |as presentes Cuentas anuales.

La informacién contenida en las presentes Cuentas anuales es responsahilidad de los administradores de la
entidad. Las Cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido formuladas por los administradores del banco en la
reunion del Consejo de Administracién de fecha 1 de febrero de 2012, estando pendientes de aprobacién por
el Socio Unico, del la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales, salvo mencidn en contrario, se presentan en miles de euros.

Banco Guipuzcoano s a su vez, [a Entidad Dominante de un Grupo de Entidades Participadas que forman el
Banco y sus Entidades Participadas {(en adelante, el grupo). Las Cuentas anuales consolidadas del grupo, que
han sido formuladas de acuerdo con las NIIF-UE, se presentan separadas de las individuales. Las principales
magnitudes que se desprenden de las Cuentas anuales consolidadas que han sido objeto de auditoria son las
siguientes

En miles de euros

2011 2010
Total activo 7.724.551 9.990.467
Fondos propios 642.323 640.979
Ingresos de la actividad financiera ' 283,874 245516
Resultado atribuido al grupe 1.360 5.343

Principios y criterios contables apiicados
Los principios, las normas contables y los criterios de valoracion mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes Cuentas anuales se describen a continuacién:

a) Principio del devengo
Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo, se

han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o
de su cobro.
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b} Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

La preparacidn de las Cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a la
Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del banco. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha
de las Cuentas anuales asf como al importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las mismas. Las
principales estimaciones realizadas se refieren a los siguientes conceptos:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros {notas 1.d, 3, 4,5, 7y 12).

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuaral de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
emplec (nota 1.p, 23).

- La vida (til de los activos materiales e intangibles (notas 1.1, 1.k, 14y 15).

- El valor razonable de activos financieros no cotizados (notas 1.c, 4 y 5).

- El valor razonable de activos inmobiliarios mantenidos en balance (notas 1g, 1i, 11, 12 y 14).

Aunque las estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento de [a Direccidn de las circunstancias
actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

c) Valoracién y registro de los instrumentos financieros

Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan, en el balance
del banco, aplicando la fecha de liquidacién.

Segan los métedos de valoracién aplicados en los instrumentos financieros se distinguen las siguientes
categorias:

Cartera de negociacidn

La cartera de negociacién incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido o emitido con el objeto
de realizarlos o readquirirlos a corto plazo; son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias
a corto plazo o son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de un contrato de garantia financiera
nl han sido designados como instrumentos de cobertura contabile.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Se entiende por valor razonable de un activo
financiero en una fecha dada el importe por el que podrfa ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor
razonahle al estahlecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en
las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar & que ei valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de
su valoracion.

Los cambkios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registrard como intereses o como dividendos segln su naturaleza, y el
resto, que se registrard como resultados de las operaciones financieras.

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros designados en su reconocimiento inicial que tienen la
consideracién de instrumentos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable.
También incluye los activos financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por ohbjeto y efecto reducir
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significativamente su exposicidn a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con
pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicidn global al riesgo de tipo de
interés. Se valoran y registran de forma andloga a los activos y pasivos financieros incluidos en la cartera de
negociacion. No se incluyen los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable.

Actlvos financileros disponjbles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se clasifican
como inversién a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion o de entidades que no son
dependientes, asociadas o multigrupo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones del valor se
registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién del patrimonio neto
salvo que procedan de diferencias de cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los importes
incluidos en el epigrafe de ajustes por valoracidén permanecen formando parte del patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacién del activo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Inversiones credliticias

Las inversiones crediticias inciuyen los activos financieros gue, no negocidndose en un mercado active ni
siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o
determinable y en los que se recuperaréd todo el desembolso realizado por el banco, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversidn procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualguiera que sea su instrumentacion juridica, y los
valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compraderes de bienes
0 usuarios de servicios, gue constituyen parte del negocio del banco.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante
la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento y menos cualguier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor, En el caso que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones gue se
produzcan en su valor razonable relacionadas con €l riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicion més, en su taso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de imerés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés efectivo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados,

Participaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y ascciadas
Las participaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y asociadas son registradas por su
valor de adquisicion.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacitn y que responden a las actividades tipicas de captacién de fondos
de las entidades financieras, cualquiera gue sea su forma de instrumentalizacidn y su plazo de vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el importe
de los instrumentos financieros emitidos por el banco, que teniendo la naturaleza juridica de capital, no
cumplen los requisitos para poder calificarse comeo patrimonio neto. Basicamente son las acciones emitidas
que no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcidn de un tipo de interés, fijo ¢
variable.

En relacidn con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados
financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables en los siguientes niveles:

- Nivel |: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para el mismo instrumento.

- Nivel II: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de
valoracién en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

- Nivel Ili: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracién en las que algln input
significativo no esta basado en datos de mercado observables.

d} Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en tibros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. En el caso
de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se entiende
que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento © se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros. En el caso de
instrumentos de capital, se entiende que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra

un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no $e va a poder recuperar
su valor en libros.

Liementos valorados a coste amortizado

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea
su titular, instrumentacion o garantla, se analizan para determinar el riesgo de ¢rédito al que esté expuesto el
banco y estimar las necesidades de cobertura por deteriore de su valor. Para la confeccidn de los estados
financieros, el banco clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningdn grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorade y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Estos instrumentos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestdndar, riesgo dudoso por razdn de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos
de deuda no clasificados como riesgo normal, se estiman las coberturas especificas necesarias por deterioro,
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teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, el tipo y valor de las garantias aportadas y la
situacién econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacidon se ha realizado basandose en
el calendario de morosidad elaborado por el Banco de Espafia a partir de la experiencia y de la informacién que
tiene del sector, todo ello de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2010 de Banco de Espafia.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el andlisis para determinar su riesgo de crédito por
razdn de riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La prérroga o reinstrumentacién de las operaciones no interrumpe su morosidad y, en caso de tratarse de
operaciones clasificadas en la categoria de riesgos dudesos previo a la prérroga o reinstrumentacion, no
producira su reclasificacion a las categorias de riesgo normal 0 subestandar, salvo que exista una razonable
certeza de que e! cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias
eficaces, y, en ambos casos, se perciba, al mengs, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en
cuenta |os intereses de demora,

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el banco cubre las pérdidas inherentes incurridas por los
instrumentos de deuda clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura
colectiva se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demds circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacién y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de

los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estin pendientes de asignar a
operaciones concretas.

En este sentido, el banco ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica y estadistica
propia al respecto, los pardmetros establecidos por el Banco de Espafiia. Dicho método de determinacién de la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante
la aplicacion de unos porcentajes que varian en funcién de la clasificacidn realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto.

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandard se analizan para determinar su cobertura,
que, necesariamente, sera superior a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificada como
riesgo normal. Ademds, las dotaciones netas que se realicen en el periodo en el que se clasifique una
operacion en esta categoria deberan ser superiores a las dotaciones que se deberian realizar de mantenerse la
operacion clasificada como riesgo normal,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los términos
contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por
tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

Instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoracién en el patrimonio neto
se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda,
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de instrumentos de capital,
en el epigrafe de ajustes por valoracion en el patrimonio neto.

Para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los instrumentos de deuda
cotizados y no cotizados, el grupo analiza la existencia de posibles eventos causantes de pérdidas. En concreto,
se analiza ias dificultades financieras significativas del emisor ¢ del obligado; incumplimientos de las cléusulas
contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el pringipal; si el tenedor del
instrumento de deuda, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del emisor,
otorga al tenedor concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado; incremento de la probabilidad
que el emisor entre en una situacion concursal o en cualquier otra situacién de reorganizacitn financiera; la
desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras, y 1a
rebaja en la calificacién crediticia, que podria ser indicativa del deterioro cuando se considere conjuntamente
tal evidencia con otra informacién disponible.

La evaluacion de posibles deterioros de las exposiciones de deuda soberana se realiza mediante el analisis de
las oscilaciones en las cotizaciones de mercado motivadas, principalmente, por las variaciones de primas de
riesgo asi como el andlisis continuado de la solvencia de cada uno de los Estados.

En el caso de instrumentos de patrimonio cotizados, se analiza si un descenso prolongado o significativo en el
valor razonable de una inversion por debajo de su coste es una evidencia ohjetiva de deterioro de valor. A
efectos de calcular los ajustes por valoracion en patrimonio neto se utiliza como valor razonable, en general, la
cotizacién. A efectos de determinar cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en la cotizacién se
debe a su deterioro, en el caso de que existan circunstancias claramente excepcionales en los mercados gue
fijan las cotizaciones, se analizan los efectos de la cotizacién derivados de movimientos generales de mercado
separadamente de los movimientos que responden a factores especificos del emisor del instrumento de
patrimonio. En el caso de que n¢ existan circunstancias excepcionales de mercado pero existan descensos de
la cotizacién del instrumento de patrimonio, se evalGa el plazo en el que la persistencia de la cotizacién por
debajo del vaior en libros en un porcentaje relevante debe considerarse como evidencia objetiva del deterioro
para el titulo. St no existen criterios mas especificamente soportables, el criterio es utilizar un periodo (18
meses) asi como un porcentaje de referencia estandar (40%). También se realiza un anélisis, aun no existiendo
causas excepcionales de mercado, de si existen razones objetivas para considerar que 1a cotizacidn del titulo
no refleja su valor razonable y, por tanto, no es una magnitud véalida para cuantificar un potencial deterioro. Las
razones objetivas en este caso pueden estar relacionadas con un free float muy reducido, actuaciones
especulativas prolongadas sobre el valor de 1a accién, etc., razones todas ellas que pueden distorsionar la
cotizacién del titulo.

En el caso en que se produz¢an circunstancias excepcionales de mercado, el analisis de separacidén de los
factores de mercado incluye determinar si ha habido cambios globales en los niveles de aversidn al riesgo, si
han cambiado los métodos de valoracién de fos titulos empleados por analistas e inversores, si han cambiado
con caracter masivo los niveles de multiplicadores implicitos en las cotizaciones o si producen fenémenos de
impactos cruzados entre mercados de renta variable y renta fija con efectos en las cotizaciones. Si se dan esas
circunstancias, se intenta evaluar ¢cudl ha sido la reaccidn diferenciada del valor respecto a los movimientos
generales en su sector y en el mercado. Para ello, se aplica un andlisis de descuento de flujos basado en la
informacién conocida del emisor del titulo y en la evaluacién de ¢6mo le afectard en su cuenta de resultados
futura la nueva situacidn. Este andlisis se realiza desde el primer momento en que se detectan las
circunstanclas excepcionales mencionadas sin esperar ningln periodo estandar establecido. Si adicionalmente
a eso existen dafos estructurales ya en el balance, bien sean aflorados ¢ latentes, la cuantia se ajusta
totalmente en el valor resultante del andlisis anterior.

Otro de los métodos utilizados para la valoracién de este tipo de instrumentos, siempre y cuando se cumplan

las condiciones excepcionales mencionadas anteriormente, se basa en la utilizacién de variables y/o datos
directamente observables de mercado, tales como un Net Asset Value publicado.
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Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién corresponden a
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de ¢aja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo
financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En relacion con los instrumenitos de patrimonio no cotizados, &l anélisis que se realiza a fin de concluir sobre la
necesidad de un eventual deterioro se basa en el uso de datos comparables y multiplicadores sectoriales de
emisores similares que operan en el mercado.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas, e! banco estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que se producen y
las recuperaciones posterlores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

e} Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacién cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros 10$ riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuande se han
extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

£n la nota 9 se detallan las transferencias de activos en vigor en el cierre de los ejercicios de 2011 y 2010,
indicando las que no han supuesto una baja del activo del balance,

f) Derivados

Los derivados financieros son instrumentos que, adem&s de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de
mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u
otras referencias similares. El banco utiliza derivados financieros negociados en mercados organizades o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestién de los
riesgos de las posiciones propias del banco (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los
precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad de cobertura se
consideran como derivados de negociacidn. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser
considerado como de cobertura son las siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el tiesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a
oscilaciones def tipo de interés y/o del tipo de cambio (coberiura de valores razonables), €l riesgo de
ahteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversidn
neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negoclos en el extranjero),
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- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento ¢ posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento
de contratacion de la cobertura en condiciones normales y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de
que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.

- Debe documentarse adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para senvir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a ¢abo el banco.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura queda debidamente documentada
por medio de los tests de efectividad, que es la herramienta que prueba gque las diferencias producidas por las
variaciones de valor razonable entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en parametros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento
de la contratacidn. Si esto no es asi en algin momento, todas las operaciones asociadas en el grupo de
cobertura pasarian a ser de negociacion y valoradas debidamente en &l balance,

En el caso de las microcoberturas, Se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio ¥ durante toda
su vida, la entidad puede esperar prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo en la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de! instrumento de cobertura, y que
retrospectivamente los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 80% al
125% respecto al resultado de la partida cubierta.

En el caso de las macro-coberturas, la eficacia se valora comparando el importe de la posicidn neta de activos y
pasivos de cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. En
este sentido, sélo habra ineficacias en la cobertura cuando, tras su revision, el importe de la posicidn neta de
activos y pasivos sea Inferior al importe cubierto, registrando inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las coberturas se aplican a elementos o saldos individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este Gltimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir
comporta el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de
interés de ios elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estdn estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de cartera de negociacidén y de otros activos o pasivos financieros a valor
razonahle con cambios en pérdidas y ganancias.

Valoracion

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacidn en un mercado activo es su precio de
cotizacién diario.

Para los instrumentos en los que no se puedan observar cotizaciones, se realiza la estimacién del precio
uJtilizando modelos internos desarroliados por el banco, que utilizan en la mayoria de los casos datos basados
en parametros observables de mercado como inputs significativos vy, en el resto de casos, utilizan otros inputs
que dependen de asunciones propias que recogen practicas comdnmente aceptadas por la comunidad
financiera.

Las principales técnicas de valoracion utilizadas por el bancoe a 31 de diciembre de 2011 para determinar el
valor razonable de los instrumentos financieros se muestran a continuacion:

» En |a valoracion de instrumentos financieros del tipo Swaps, Cross Currency Interest Rate Swaps y Call Money

Swaps se emplea el método de descuento de flujos. Los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas, Las curvas de tipos son datos
observables en los mercados.
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* En la valoracién de instrumentos financieros del tipo opciones estructuradas sobre acciones, indices o tipos
de cambio se emplea, normaimente, el modelo de Black-Scholes, pudiendo utilizar también el modelo de Arbol
Binomial para determinados casos. Se emplean inputs observables de mercado para obtener factores tales
como tipos de cambio, curvas de tipos de interés y tamhién, inputs no observables, tales como volatilidad y
correlacién entre valores.

+ En la valoracion de instrumentos financieros sobre tipo de interés, tales como caps y floors, se utiliza el
modelo de Black-Scholes (opciones plain vanilla); para instrumentos mas estructurados se emplea el modelo
de Hull-White. Los principales inputs utilizados en estos modelos son principalmente datos observables en &l
mercado, incluyendo las correspondientes curvas de tipos de interés, volatilidades y tipos de cambio.

Los modelos de valoracioén no incorporan subjetividad significativa, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el calculo interno del vaior razonable y posterior comparacidn con
el correspondiente precio negociado activamente,

Reglstro contable de las microcoberturas

En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo se Hevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracion
del patrimonio neto. Las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la
fecha de vencimiento del elemento cubierto.

- Las coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero, se contabilizan aplicando los siguientes
criterios:

1. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura
eficaz se reconoce directamente en una partida de ajuste por valoracién del patrimonio neto a través
del estado de cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos directamente
en la partida del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se enajenan o causan baja
del balance, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Registro contable de las macrocoberturas
Las macrocoberturas de valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente
eficaces se contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: las ganancias o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su
valor razonable se reconocerd inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando como contrapartidas los ajustes a activos financieros por macrocoberturas o los ajustes a
pasivos financieros por macrocoberturas si el importe cubierto corresponde a activos financieros o pasivos
financieros.

En el caso de los instrumentos de macrocobertura de flujos de efectivo, la variacidn de valor del instrumento de
cobertura se registrara transitoriamente en una partida de ajustes por valoracién del patrimonio neto hasta el
periodo en que ocurran las transacciones previstas, en cuyo momento se registrard en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El grupo interrumpe la contabilizacidn de las operaciones tanto de microcobertura como de macrocobertura
cuando el instrumento de cobertura vence ¢ es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracién de fa operacién como de
cobertura.

Cuando la cobertura de valores razonables es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el
elemento cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recaiculado en la
fecha que se cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

En el caso de interrumpirse las coberturas de flujos de efectivo, et resultado acumulado del instrumento de
cobertura reconocido en “Ajustes por valoracién” en e} patrimonio neto (mientras la cobertura era efectiva) se
continuara reconociendo en dicho capitulo hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se
registrard en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transacci6n, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

g} Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas, individuales,
integradas en un grupo de disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(operaciones en interrupcion} cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las gue
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
Cuentas anuales. Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en
entidades dependientes, multigrupo o asociadas que cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el banco para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvg
que el banco haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién del banco.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor importe entre
su valor en libros en ¢! momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados como activos no corrientes en venta,
los activos materiales e inmateriales amortizahles por su naturaleza no se amottizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes estimados de
venta, el banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, ¢con cantrapartida en el
epigrafe de ganancias (pérdidas) de activas no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el banco revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a
su posible deteriaro, con contrapartida en el epigrafe ganancias (pérdidas) de activas na corrientes en venta de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas y atendiendo a la establecide en
la Circutar 3/2010, e! valor por et que son reconocidos en balance es el menor importe entre el valor contable
de los activos financieros aplicados, esto es, el coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado
asociado y en todo caso un minimo del 10% v el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado
actual menos los costes estimados de venta, que en ningin caso seran inferiores at 10% del valor de tasacion
eh su estado actual. Los porcentajes de deterioro de los activos que permanezcan més de 12 meses y mas de
24 meses en el balance desde su fecha de adquisicion, se incrementen hasta el 20% y 30%, respectivamenite.
No obstante, los deterioros para ilos activos que permaneézéan, en balance mas de 24 meses se sustituyen,
como norma general, por valoraciones actualizables realizables por expertos independientes siempre con el
minimo del 20%.

Las valoraciones de estos activos se han realizado por terceros expertos independientes, inscritos en el registro
especial de sociedades de tasacidn del Banco de Espaiia, segin los criterios establecidos en la orden
EC0/805/2003 sobre normas de valoracidn de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras, En concreto, las Sociedades y agencias de tasacién empleadas para la obtencién del
valor de tasacién de mercado de estos activos han sido Ibertasa,S.A, Krata,S.A., Gestion de valoraciones y
tasaciones, S.A (Gesvalt), Colectivo Aquitectos tasadores, S.A (Catsa).

h) Operaciones interrumpidas

Los resultados generados en el sjercicio por aquellos componentes del banco que hayan sido considerades
como operaciones en interrupcidn se registran netos de impuestos en el epigrafe de resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el componente del banco se ha dado de
baja de! activo como si permanece en él al cierre del ejercicio.

Se considera operacion ¢ actividad interrumpida aquel componente de |a entidad que se ha enajenado, o se ha
dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificade como activo no corriente en venta y ademéas cumple

alguna de las siguientes condiciones:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacidn que sean significativas e
independientes del resto.

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de
negocio o de un drea geogréfica de la explotacién, que sean significativas ¢ independientes del resto.

3. Es una entidad dependiente adquirida con el (inico objeto de venderla.
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Se entendera por componente de una entidad las actividades o os flujos de efectivo que, por funcionamiento y
para propdsitos de informacidn financiera externa, se distinguen claramente del resto de la entidad, tal y como
una entidad dependiente o un segmento de negocio 0 geogréafico.

i} Activo material

El activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dard un uso continuado por el
banco, a los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos
en un régimen de alquiler o para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material que se cede en
arrendamiento operativo a los clientes como norma general, se valora a su coste de adgquisicién menos su
correspandiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar €l valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones del activo material se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afios de vida \til estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de fos activos menos su
valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con carge en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se celculan en funcién de los siguientes afos de vida atil estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos: '

Afios de vida Gtli

Inmuebles 20ak0
Instalaciones 42a125
Monbiliario y equipo de oficina 33a10
Vehleulos 31a6,25
Cajeros automdticos, ordenadores y material informética 4

En cada cierre contable, el banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el vailor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el
banco reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su imporie recuperable, siendo este el
mayor de su valor razonahle (basandose en valoraciones realizadas por terceros independientes) o su valor en
uso, y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando
existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el banco registra (a reversién de la pérdida
por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacin,
La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

El banco, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida 4til estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el caso de
producirse, se ajusta mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobhiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que el banco mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencion de
una plusvalia en su venta como consecuencia de los [ncrementos que se produzean en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el banco para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la estimacién de sus respectivas vidas Gtiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidn con los activos materiales de uso
propio.
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Para el caso de activos inmobiliarios recibidos en pago de deuda se aplican criterios andlogos a los descritos
en el anterior apartado g) de activos no corrientes en renta y pasivos asociados ¢on activos no corrientés en
renta.

) Arrendamientos

Los contratos de arrendamientc se presentan en funcién del fondo econémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos,

Arrendamiento flnanclero

Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrate.

Cuando el banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precia de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por 1o que se incluye en el epigrafe de inversiones crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el banco actla como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados en ¢l
balance de situacion, segln |a naturaleza del hien objeto del contrate, y, simultdrneamente, un pasivo por el
mismo importe, que serd el tnenor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales
de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su case, el precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiates de uso propio.

Los Ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, en la

cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de
los contratos.

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el banco actia como arrendador, se registra el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el
epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiente se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando el banco actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados se
registran en el momente de la venta.
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Para que se pueda considerar como una venta de activos y posterior arrendamiento operativo deben cumplirse
las siguientes condiciones:

- La venta tiene que haberse producide y, por tanto, haber transferide al comprador los riesgos y beneficios
asociados al activo vendido.

- El comprador (arrendador) no puede transferir unilateralmente el activo arrendado al vendedor
{arrendatario).

- El arrendatario no tiene una opcidn de recompra por debajo del valor de mercado y el arrendador asume |a
exposicién al riesgo si el precio de mercado del activo cae.

- Etarrendatario no tiene opcion de prolongar el acuerdo de alquiler con condiciones significativamente mas
favorables que las condiciones de mercado.

- Elalquiler no cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- El valor razonable de los activos vendidos y alquilados es sustancialmente mayor que €l valor actual de las
cuotas de alquiler.

- El arrendador es mas que un simple prestamista: los ingresos del arrendador y su exposicion a ganar o
perder estd vinculada a las condiciones del mercado inmobiliario {(por ejemplo, precio de las rentas y
valores de activos), no solo a los tipos de interés.

- Bl activo arrendado puede ser usado por terceros sin modificaciones significativas.

k) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apatiencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual @ surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademés de satisfacer la definicién anterior, el banco
estima probable la percepcidn de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o de produccidn, y,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas y posteriormente
fusionadas se registran como fondo de comercio en el activo del balance individual. Asi, e fondo de comercio
representa el pago anticipado realizado por el banca de los beneficios econdmicos futuros derivados de activos
de una entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles y sdlo se
reconace cuando se haya adquirido a titulo oneroso en una combinacién de negocios. Dicho fondo de comercio
en ningdn caso se amartiza, sino que con ocasién de cada clerre contable se procede a estimar si se ha
producido en este algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmative, se procede a su oportuno saneamiento contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio se realizan valoraciones
utilizando principalmente el método del descuento de beneficios distribuidos, en las que se tienen en cuenta
los siguientes pardmetros:

- Hipdtesis clave del negocio. Sobre estas hipétesis se basan las proyecciones de flujos de efectivo
contempladas en |a valoracion. Para aquellos negocios con actividad financiera, se proyectan variables
como son: la evolucion del crédito, de la morosidad, de los depdsitos de clientes y de los tipos de intetés,
bajo un escenario macroecondmico previsto, y requerimientos de capital.

- Estimacion de variables macroeconomicas, asi coma otros valores financieros.
- Plazo de las proyecciones. El plazo de proyeccion se sitda habitualmente en 5 afos, periodo a partir del

cual se alcanza un nivel recurrente tanto en términos de beneficio como de rentabilidad. A estos efectos se
tiene en cuenta el escenaric econdmico existente en el momento de la valoracin.
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- Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para la obtencién del valor en uso,
se calcula utilizando como tasa de descuento el coste de capital de la entidad (Ke) desde la perspectiva de
un participante de mercado. Para su determinacion se utiliza €l método CAPM, de acuerdo con la férmula:
“Ke = Rf + p (Rm} + 0", donde: Ke = Retorno exigido o coste de capital, Rf = Tasa libre de riesgo, B =
Coeficiente de riesgo sistémico de la sociedad, Rm = Rentabilidad esperada de mercado y a = Prima por
riesgo no sistémico.

- Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo
cubierto por las previsiones mas recientes. Basdndose en las estimaciones a largo plazo de las principales
magnitudes macroecondmicas y de las varlables claves del negocio, y teniendo en cuenta la situacidn en
todo momento, de los mercados financieros, se estima una tasa de crecimiento nulo a perpetuidad.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no son objeto de reversidn posterior.

Otras activos intangibles
Esta partida incluye, bdsicamente, los activos intangibles identificados en las combinaciones de negoclos como
serian las relaciones contractuales con clientes, los depdsitos, asi como las aplicaciones informéticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida (til indefinida, cuando, basandose en los anélisis realizados
de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generen flujos de efectivo netos a favor del banco, o de vida til definida. Los activos intangibles
de vida (til indefinida no se amortizan, aunque, en cada cierre contable, el banco revisa sus respectivas vidas
dtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de
proceder en cansecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicdndose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, el banco registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para €l reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

1) Existencias

Las existencias son activos no financieros que la entidad tiene para su utilizacidén en el curso ordinario del
negocio.

Como norma general, las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que comprande
todos los costes causados para su adquisicién y transformacién y los otros costes, directos € indirectos, en los
que se haya incurrido para darles su condicin y ubicacion actuales, y su valor neto de realizacion.

Por valor neto de realizacién se entiende el precio estimado de venta neto de los costes estimados de produccién
y comercializacion para llevar a cabo dicha venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracién de existencias, tales como dafios, obsolescencia, minoracién del
precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos se reconocera como
gasto del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores se
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reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se produzcan. Ei célculo del deterioro
de las existencias que corresponden a terrenos e inmuebles se realiza tomando como base valoraciones
realizadas por terceros expertas independientes, incluidos en el Registro Especial de Sociedades de Tasacign
del Banco de Espaiia y autorizados por €l mismo.

Las bases de estimacién del valor neto de realizacién dependen de las caracteristicas de cada inmueble,
promocién o solar (metros cuadrados, ubicacién, antigledad, uso final, etc.). Los métodos de valoracion
empleados son el método del coste, el de la comparacion, el de actualizacién de rentas y & residual, que se
aplican segin lo establecido en la Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Para el caso de aquellas existencias recibidas en pago de deudas se aplican criterios andlogos a los descritos en
el anterior apartado g) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en renta

m} Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio aquéllos que cumplen las siguientes condiciones:

- Noincluyen ninguin tipo de obligacién contractual para la entidad emisora que suponga: entregar efectivo u
otro activo financiero a un tercero, o intercambiar activos financieros ¢ pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Sipueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capitat de la entidad emisora: cuando
sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un ndmero variable de
sus propios instrumentos de capital, 0 cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad
fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un ndmero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas en su emisién y amortizacion, son
registrados directamente contra patrimonio neto.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; fas contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se anadirdn o
deduciran directamente del patrimonio neto y los costes asociados a la transaccién minorardn el patrimonio,

n} Pagos basados en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacién a sus servicios, cuando
dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se registrard como
gasto por servicios a medida que los empleados los presten durante el periodo citado. Como contrapartida se
reconocerd un incremento de patrimonio o una deuda segdn se clasifiguen como remuneraciones a los
empleados con instrumentos de capital, deudas con los empleados basadas en el valor de instrumentos de
capital de la entidad o transacciones con los empleados remunerados en efectivo 0 con instrumentos de
capital.

En aquelios casos en los que se procede a la cancelacion de la obligacién mediante el traspaso de estos
compromisos a otras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a partir de la contratacién
de derivados espejo en el mercado gue replican con exactitud los términos y las condiciones econdmicas de los
instrumentos emitidos, el grupo periodifica los gastos anticipados asociados a las opciones contratadas en la
cuenta de resultados de acuerdo con el periodo especifico de prestacidn de servicios, sin reconocer ningdn
incremento de patrimonio ni de deuda ascciada.

Las transacciones en las que, a cambic de recibir bienes o servicios distintos de los prestados por los

empieados, se liquidan con instrumentos de capital propio o con un importe que esté basado en el valor de
dichos instrumentos, se tratan aplicando los mismos criterios que para las remuneraciones a los empleados.
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0) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su iImporte o momento de cancelacidn, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, el banco estima que deberd desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos.

Se reconocen provisiones por reestructuracion solamente cuando se dispone de un plan formal y detallado en
el que se identifican las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que la entidad haya
comenzado a eiecutar dicho plan o haya anunciado publicamente sus principales caracteristicas o se
desprendan hechos objetivos sobre su ejecucidn,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuras independientes de
la voluntad del banco. Los pasivos contingentes inciuyen las obligacionas actuales del hanco cuya cancelacién
no sea prohable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabitidad.

p) Provisiones por pensiones
Los compromisos por pensiones asumidos por el banco con su personal son l0s siguientes:

Planes de aportacién definida

Son contribuciones de caracter predeterminado realizadas a una entidad separada, segin los acuerdos
alcanzadas con cada colectivo de empleados en particular. Estas contribuciones se realizan sin obligacion legal
ni efectiva de realizar contribuciones adicionales para cubrir riesgos de inversién o de cualgquier otro tipo.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 562 miles de euros en el afio 2011

Planes de prestacidn definida
Los planes de prestacidn definida cubren los compromisos existentes derivados de la aplicacion de los
articulos 35, 36 y 37 del XXI Convenio Colectivo de Banca.

Estos compromisos estan financiados a través de Gertakizun, E.P.S.V. Esta entidad estd promovida por Banico
Guipuzcoano, tiene personalidad juridica independiente, estd acogida a la Ley del Pardamento Vasco
25/1983, de 27 de octubre, Decreto 87/1984, de 20 de febrero y Decreto 92/2007, de 29 de mayo y fue
constituida en 1991. Dichos compromisos los tiene asegurados en compaiiias de seguros externas al grupo.

Los compromisos con el personal prejubilado, a partir de la edad de jubilacién, estan financiados a través de

Gertakizun, E.R.S.V., ¥ los compromisos durante el tiempo que media hasta la jubilacién se encuentran
cubiertos mediante un fondo interno.

Gertakizun, E.P.S.V., se considera a todos lo efectos como un activo de! plan.

Dentro del epigrafe de provisiones -fondos para pensiones y obligaciones similares- del pasivo del balance se
incluye el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculdndose individualmente mediante el
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método de la unidad de crédito provectada aplicando las hipétesis financiero-actuariales mas abajo
especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del plan que
son activos con los que se liquidarén las obligaciones, incluidas las pélizas de seguros, debido a gue cumplen
las siguientes condiciones:

1. No son propiedad del grupo, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada.

2. S6lo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando disponibles para
los acreedores del grupo ni siquiera en caso de sifuacién concursal.

3. No pueden retornar al grupo salvo cuando los activos que quedan en el plan son suficientes para cumplir
todas las obligaciones, del plan o de ta entidad, relacionadas con las prestaciones de los empleados, o
bien cuando los activos retornan al grupo para reembolsarla de prestaciones de los empleados ya pagadas
por el mismo.

4, No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por el grupo.

La politica de amortizacion de las pérdidas y/o ganancias actuariales establecida por el grupo para las
retribuciones post-empleo es el reconocimiento inmediato en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las hip6tesis actuariales empleadas en la valoracién de compromisos son las siguientes:

2011 2010
Tablas GRM/F 95 GRM/F 95
Tipo de interés técnico E.P.S.V. 4,00% anual 4,00% anual
Tipo de interés técnico fondo interno 4,00% anual 4,00% anual
Inflacidn 1,75% anual 2,50% anual
Crecimiento salarial 2,75% anual 3,25% anual (*)
Salidas por invalidez $3-1990 Hunter
Salidas por rotacidn No consideradas No consideradas
Jubilacién anticipada Considerada Considerada
Jubilacién normal 65 afios 65 afos

(*) Adiclonalmante, se han tenida en ¢uents los deslizamientos a futuro

La edad de jubilacidn anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la
empresa para ¢l 100% de los empleados.

Et rendimiento previsto de los activos afectos se iguala a la tasa de descuento aplicada en la determinacion del
valor actual de las obligaciones atendiendo a lo establecido en el parrafo 13 de la Norma 35® de la Circular
4/2004.

q) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del banco es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En {a nota 25 se detalla el
contravalor en miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos por €l banco en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 2011y 2010.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en morieda extranjers se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional;

- Los activos y pasivos de cardcter maonetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipe de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicién,

30



0K33843203

CLASE 87

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que
se determina el valor razonabie.
- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacidn.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera $e registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de
las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de ajustes por valoracién del patrimonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de la revalorizacidn del elemento ne monetario.

r} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su perfodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen camo ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios gue se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio gue se ejecuta en un acto singular se registran cuando
se produce el acto aue los origina,

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las operaciones
financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcidn de principic del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en ef tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

s) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las oficinas en el extranjerc se
consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando son consecuencia de una transaccién registrada directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en
la que el impuesto diferido se registran come un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del gjercicio, una vez considerados los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado del gjercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los impontes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
las bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y
un c¢rédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre gue sea probable que &l banco obtenga en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasives por impuestos diferidos
se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudandose las oportunas correcciones en los mismos.

Las socledades del grupo indicadas en el anexo | estédn acogidas al régimen de tributacidn consolidada del
impuesto sobre sociedades del grupo Banco Sabadell. Por ello, el importe por este impuesto del ejercicio se ha
calculado tomando en consideracidn esta circunstancia y se satisfara a Banco de Sabadel!, S.A. como sociedad
dominante del grupo consolidado, liquidando ésta la tributacién consolidada a la Hacienda Publica.

t) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el banco se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivade de crédito.

E! grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida de otros pasivos financieros por su valor
razonable que, en el inicio, y salvo evidencia en contrario es el valor actual de los flujos de efectivo a recibir.
Simultaneamente, reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, estos contratos se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir se actualiza registrando las diferencias en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos es el importe inicialmente recanocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente a lo largo de la vida esperada.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién

Y, €n su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacidén de criterios

similares a los indicados en la nota 1.d para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.,

u) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de

situacion. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones percibidas de

la cuenta de pérdidas y ganancias.

v} Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién, que son las actividades tipicas del banco y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacion.
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- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion ¢ disposicin por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes.

- Actividades de financiacién, que son las actividades que producen cambios en el tamafio y la composicidn
del patrimanio neta y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

w) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto.

NOTA 2 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y BENEFICIO POR ACCION

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del ejercicio 2011 del banco que el Consgjo de
Administracién propondra al Socio tnico para su aprobacion, junto con la distribucién del beneficio del ejercicio
2010 aprobada por el Socio Unico con fecha 19 de abril de 2011.

En miles de euros

2011 2010
A reservas voluntarias 1.198 1931
Resultado del elercicio 1.198 1931

Beneficio basico por aceidn

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo ¢l resultado neto atribuido al grupo entre el ndmero medio
ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones
propias adquiridas por el grupo. El beneficio diluido por accién se calcula ajustando al resultado neto atribuido
al grupo y al namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién, los efectos de la conversion
estimada de todas las acciones ordinarias potenciales.

El célculo del beneficio por accién del grupo es el siguiente:

2011 2010
Resultado neto atribuido al grupo {en miles de eurgs) 1.360 5.343
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (en miles de euros) (1.314) (22.418)
Nimero medio ponderad¢ de acciones ordinarias en circulacién 149,513,328 149.513.328
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en airculacisn ajustado 149.513.328 148.513.328
Beneficio por accidn (en euros) 0,01 0,04
Beneficio diluido por accién (en euros) 0,01 0,04
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NOTA 3 - DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO DE ACTIVO

El desglose del saldo de depésitos en entidades de crédito de activo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 1.130.731 357.584
Total 1.130.731 357.594
Por naturaleza:
Cuentas mituas 28.722 0
Cuentas a plazo 1.053.183 319.879
Adquisicidn temporal de activos 2,460 0
Otras cuentas 9.258 27.986
Activos dudosos Q 4]
Otros gctivos financieros 1310 3.637
Correcciones de valor por deterioro de sctivos 4] (35)
Oiros ajustes de valoracién 37.798 127
Total 1.130.731 357.594
Par moneda:
En euros 1,103.671 334.622
En moneda extranjera 27.060 22972
Total 1.130.731 357.594

El tipo de interés medio anual del actual ejercicio ha sido del 4,28 % {(0,89% en 2010).

A 31 de diciembre de 2011, dentro de cuentas a plazo se incluye, basicamente, un depdsito realizado con
Banco Sabadell S.A. relacionado con la operacion de cesién de activos y pasives (ver nota 1).
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NOTA 4 - VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

En miles de eunss

2011 2010

For eplgrafes:
Cartera de negociacién o 0
Activos financieros disponibles para la venta 2,273.086 1,329.028
Total 2,273.086 1.329.028
Por naturaleza:
Deuda plblica espafiola 678372 673.345

Otras deudas anotadas 678.372 §73.345
Administraciones piiblicas 31.427 29.706
Emitidos por entidades financieras 1.180.267 179.978
Otros valores de renta fija 385.117 447.625
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.097) (1.637)
Otros ajustes de valoracidn 0 11
Total 2,273.086 1,320,028
Por moneda:
En eurcs 2.273.086 1.320.880
En moneda extranjera o] 8.148
Total 2.273.086 1,329.028

El tipo de interés medio anual del actual gjercicio ha sido del 2,53 % (2,41% en el 2010).

35



En relacién con los valores representativos de deuda incluidos dentre de la partida de actives financieros

disponibles para la venta se adjunta la siguiente informacion:

En miles de euros

2011 2010

Nival | (*) Nivel | (*)
Coste de adquisicidn 2.2B8.459 1.358.301
Valor razonable 2.273.086 1.329.028
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre {44,601} (40.510)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 1.893 1.951
Minusvalias registradas como deterioro en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 0 0
Método de valgracién Cotizacidn Catizacién

{*} La definickin de los niveles a que hace referencia el pregente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuentns anuales, en el apariado de principlos
y criterios cantables, en el pumo c) sobre valoraclén y registro de bas instrumantos financleros

A 31 de diciembre de 2011 la totalidad de los valores representativos de deuda mantenida con
administraciones piblicas corresponde a administraciones piblicas espafiolas.

A continuacién se adjunta desglose por niveles de la exposicion mantenida en titulos de deuda pablica:

En miles de euros

2011

Nivel | (*}
Coste de adguisicién 710.801
Yalof razonable 709.799
Minusvaliag acumuladas registradas en el patrimonio neto a facha de cierre (17.061)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 0
Minusvallas registradas como deterioro en |a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
Método de vataracion Cotizacidn

(*} La definicidn de los niveles 8 que hace referencia el presanta cuadrd se detalla en la nots 1 de eslas Cuentas anuates, en al apartada de principios
¥y triterios contables, en @l punto ¢ sobre valoracidn y regisiro de lgs instrumentas finarciaros.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de instrumentos de capital en los balances de situacién a 31 de diciembre de 2011y
2010 es el siguiente:

En miles de euras

2011 2010
Por epigrafes:
Activos financieros disponibles para la venta 17.701 21.218
Total 17,701 21.218
Por naturaleza:
Entidades de crédito 51 58
Participaciones en Fondos de Invarsisn 0 Q
Otros sectores residentes 21,955 25577
Otros sectores no residentes 0 o]
Ajustes por valoracicn {4.305) {4.417)
Total 17.701 21.218
Por moneda:
En euros 17.701 21.218
Total 17.701 21.218

En relacién con los instrumentos de capital incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles
para la venta se adjunta la siguiente informacién:

En miles da euros

2011 2010
Nivel | {*}  Nivel Il (*} Nivel 1 (*}  Nivel Il (*}

Coste de adquisicién 15.829 0 17.293 732
Valor razonable 17.701 0 20,042 1.176
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre (397) 0 (88) 0
Flusvalias scumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 2.269 0 2737 444
Minusvalias registradas come deterigro en la cuenta da pérdidas y

ganancias del ejercicio 449 0 1.612 o]

{*} La definicion de los niveles a que hace referencla el presents cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cusntas anuales, en el Apanadoe de
principios y ¢ritgnos contables, en el punta ) sabre valoracion y registro de 105 Instrumentos financieros.
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NOTA 6 - DERIVADOS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Activo Paslvo Actlvo Paslvo
Riesgo sobre valores 13.466 13.466 24,358 24.761
Riesgo sobre tipo de interés 23.029 20.824 33.427 33.224
Riesgo sobre divisa B72 825 267 289
Otros tipos de riesgo 857 888 6.592 6.603
Total 28,225 36.002 64.644 64,877
Par moneda:
En euros 37.886 35.663 64.644 64.877
En moneda extranjera 339 339 0 0
Tatal 38226 36.002 84,644 64.877
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A continuacion se desglosan, por tipo de instrumento derivado, los valores razonables asi como las técnicas de
valoracidn utilizadas asociadas a los mismos a 31 de diciembre de 2011y 2010:

En miles de euros

Valores razonables

2011 2010 Técnlcas da valoracién
Activos
Derivados de negociacion: 38,225 64.644
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 3721 44,403 Descuento de flulos
0 ST et
. ack ck-Scholes con ajuste de convexidad
Opciones sobre tipo de interés 20.186 7 Bla ;:Ijlac-iin st:bre mo djelo Hull-White
Black-Scholes y arbol binomial
Opciones sobre indices y valores 13.466 19.967 Simulacién de Montecario sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward dlvisa 852 146 Descuento de flujos
Total de activos en cartera da negoclacion 38.225 64.644
Pasivos
Derivados de negoclacién: 36.002 64.877
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 1.613 39.827 Descuento de flujos
Opciones sabre tipo de camblo 20 121 Sim;::::l:g::‘::f;:ﬂ ';oafhﬁ:ar;\::elo
sooss o DALt
Black & Black-Scholes y arbol binomial
Opciones sobre indices y valores 13.466 24.761 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward divisa 805 168 Descuento de flujos
Total de pasivos en cartera de negoclacién 38.002 64.877

La totalidad de los valores razonables de los derivados de negociacidn se calculan a partir de inputs basados
en datos de mercado observables, excepto en el caso de las opciones sobre indices y valores, donde ademas
de dichos inputs se estiman volatilidades vy correlaciones a partir de métodos cominmente aceptados por la

comunidad financiera.
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A 31 de diciembre de 2011 y 2010 la clasificacion de los derivados de negociacion, valorados a valor
razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la nota 1 de las presentes Cuentas anuales, en
el apartado de principios y criterios contables, se detalla a continuacion:

En miles de euros

2011 2010
Nivel | Nivel It Nivell I Nivei |l Nivel Il Nivell Il
Derivados de negociacion de activo 0 25,384 12841 v} 64,644 0
Derivados de negociacion de pasivo 0 23.163 12.839 o] 64.877 0

A continuacion se presenta el movimiento del saldo de los instrumentos derivados valorados a valor razonable
incluidos en la jerarquia de nivel lll, junto con los resultados por variaciones de valor, generados por 10s mismos
durante el ejer¢icio de 2011:

Saldo a 31 de diclembre de 2010 0

Altas 2

Bajas o}

Traspasas o}

P2/ G en el resultado del ejercicio por variaciones de valor o

Saldo a 31 de diciembre de 2011 2
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NOTA 7 - CREDITO A LA CLIENTELA

El desglose del saldo de crédito a 1a clientela a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En mlles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Invarsiones crediticias 3.663.885 7.532.547
Totat 3.663.885 7.532.547
Por naturaleza:
Crédito comercial 96,222 628.462
Deudores con garantia real 2627513 4,538.745
Otros deudores a plazo 619.687 1.805.175
Arrendamientos financieros 182.313 334.117
Deudores a la vista y varios 21,600 62.659
Activos dudosos 146.295 426.309
Otros actives finenclercs 4.067 10.882
Correcciones de valor par deterioro de activos (49,660} (293.267)
Otros ajustes de valoracién 15,848 19.375
Total 3.663.885 7.532.547
Por sectores:
Administrecicnes ptblicas 12.690 60.978
Residentes 3.465.677 7.161.913
No residentes 73.038 157.149
Activos dudosos 146.295 426.399
Carrecclones de valor por deterioro de activos {49.660) (203.267)
Otros ajustes de valoracién 15.848 19.375
Total 3.863.885 7.532.547
Por moneda:
En euros 3.658.878 7.514.302
£n moneda extranjera 5.007 18.245
Total 3,663,885 7.532.847

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2011 y 2010 del crédito a la clientela del activo ha sido
del 3,79 % y 3,14%, respectivamente.

En relacién a la informacion sobre los contratos de arrendamiento financiero en &l glercicio:

- A 31 de diciembre de 2011, la inversién bruta total en los contratos de arrendamiento financiero asciende
a 183.867 miles de euros (334.117 miles euros en 2010);

- El valor presente de los pagos futuros minimos a recibir por el banco durante el periode de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni opciones de compra existentes)
asciende a 31 de diciembre de 2011 a 26.710 miles de euros en el plazo de un ano, 71.061 miles de
€uros entre uno y cinco afios y 82.807 miles de euros a mas de cinco anos;
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- El importe de las cuotas contingentes reconocidos en l0s ingresos del ejercicio 2011 ascienden a 1.252
miles de euros.

- Los ingresos financieros no devengados ascienden a 40.149 miles de euros;

- El valor residual no garantizado para dichos contratos ascendia a 18.707 miles de euros (39.169 miles
euros en 2010);

- Y el importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento financiero
ascendia a 1.803 miles de euros (6.773 miles euros en 2010},

El desglose por Ambitos geograficos del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciernbre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espana 3.635.783 7.657.640
Resto de la UniGn Europear B9.267 127.230
lberoamérica 3.115 17.849
Norteamérica 642 1.711
Resto de la OCDE 2.268 14100
Resto del mundo 12.470 7.284
Correcciones de valor por deterioro de activos {49,660} (293.267)
Total 3.663.880 7.532.547

Respecto al saldo con administraciones pdblicas se mantiene 12.690 miles de euros con administraciones
pablicas espaiiolas.

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2011, es de
12.472 miles de euros {28.664 miles de euros a 31 de diciembre de 2010). De este total, mas del 54,56% del
saldo a 31 de diciembre de 2011 (58,37 % a 31 de diciembre de 2010) ha vencido en un plazo no superior a
un mes.

Activos dudosos

El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre de 2011
y 2010 es el siguiente:

En milgs de euros

2011 2010
Crédito a la clientela 146,295 426,399
Total 146.295 426.399
El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:
En miles de guros
Saldo a 31 de diclembre de 2009 307.029
Altas 310.468
Bajas {171.117)
Amortizaciones {19,981)
Saldo a 31 de diciembra de 2010 426.359
Altas 289.003
Bajas (1) (547.588)
Amortizaciones {21.519)
Saldo a 31 de diclembre de 2011 148,295

(1} Incluye los saldos traspasedos a Banco Sabadell (ver nota 1)
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El desglose de los actives dudosos por tipologia de garantia a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Con garantia hipotecaria (1) 93,178 230.059
Ctras garantias reales (2) 16,971 7.250
Resto 36.146 189.090
Total 146.295 426,399

{1} Aclivos con garantia hipotecans con riesga vive inferlor at 100% del valor da tasacion.
{2) Incluye el rasto de activas con garantfa real.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espafia 141,044 416.248
Resto de la Unidn Europea 5.157 9.989
Iberoamérica 6 °
Norteamérica [a] 3
Resto e la OCDE a 157
Resto gdel munde 88 2
Total 146.295 426.399

Correcciones de valor

El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo a 31 de

diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros
—

2011 2010
Depésitos en entidades de crédito 0 35
Valares representativos de deuda 2.097 1.637
Crédito a la clientela 49,660 293.267
Total 51.757 294,939

43



El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y el
impaorte acumulado de las mismas al inicio y final del efercicio es el siguiente:

En imiles de euros
i

Especifica Genérica Riesgo pais Total
Saldo a 31 de diciemnbre de 2009 105.687 87.243 Q 282.930
Dotaciones/Reversiones con cargo o abono a resuftados 101.000 (39.381) Q 61.619
Diferencias de cambio 62 [+] Q 62
Traspasos (19.981) Q 0 {19.981)
Otros movimientos (29,700} 9 o} {29.691)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 247.068 47.871 0 294,939
Dotatcionas/Reversiones con cargo o abono a resultados {*) 20.301 {13.494) 5 6.812
Diferencias de cambia (28) 8 o] {20}
Traspasos a amortizados (21.917) o] 0 (21.917)
Otros movimientos (1) (207.141) (20.916) 0 (228.057)
Saldo a 31 de diclembre de 2011 38.283 13.469 5 51.7567

{*)La suma de estas cifras y fas pravisionss trespasadas can el negocic a Banco Sabadell qua ascienden a 10.481 mifes aurcs ¥ ka mortizacitny racupasmcin con cargo a resuitados
de actives financizros detsnorados dados de baja del activo de sata misma nota se refieja en ol aplgrefe de pérdidas por datsrioro de activos finandercs de inversiones crediticias

y valares represenalivos de deuda {nota 31h)

1) Incluye los saldos lraspasados & Bance Sabadall (ver nola 1)

A 31 de diciembre de 2011, dentro de la provisién especifica, se incluyen 7.959 miles de euros en concepto de
provision subestdndar {46.188 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

El desglose por &mbitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En tniles de euros

2011 2010
Espafia 51,217 200654
Resto de la Unidn Eurapea 450 4.190
Iberoamérica 18 1
Norteamérica 15
Resto de la OCDE 5 58
Resto del mundo 52 36
Total 51.757 294.939

Otra informacién

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias de
los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, a 2.44% miles de euros y
14.531 miles de euros, respectivamente.

El valor de los activos financieros que han visto renegociadas sus condiciones asciende a 533.433 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011.
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado remota

SUu recuperacion es el siguiente:

En miles de euras

Saldo a 31 de diclembre de 2002 50,981
Adiclones: 20.830
Por recuperacion remota 19981
Por otras causas B4g
Recuperacionss: {2.6857)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (2.194)
Por adjudicacion de activoe material (463)
Bajas definitivas: (1.239)
Por condonacidn (958)
Por prescripcidn de derechos (281)
variacidn neta por diferancias de cambio o
Saldo a 31 de diciembre de 2010 77915
Adiclones; 22,869
Por recuperacién remots 22214
Por otras causas 755
Recuperaciones; (1.599)
Por cobro en efective sin financiacién adicional {1.581)
Por adjudicacién de activo material {18)
Bajas definktivas: {68.839)
Por condonacidon (7.989)
Por prescripcién de derechos {132)
Por otros conceptos (60.718)
Varacién neta por diferenclaa de cambio 1
Saldo a 31 de diciembre de 2011 (*) 30447

(*) La amartizecian,/ recuperatién can cargo/abona e resultados da ctivos nanciero deteriorados dedos de beia del activo aeteade el efects de traspaso de negocio e Banco

Sabadell esciende 2 1.21%5 miles euro9 y e reflejs en le nota 31
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NOTA 8 - INFORMACION DE LOS EMISORES EN EL MERCADO HIPOTECARIO Y SOBRE EL
REGISTRO CONTABLE ESPECIAL

A continuacién se incluye la informacién sobre los datos procedentes del registro contable especial de la
entidad emisora Banco Guipuzcoano, en virtud de lo establecido en la Circular 5/2011 del Banco de Espaiia
{por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera
plblica y reservada, y modelos de estados financieros).

A) Operaciones activas

En relacidn al valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios a 31 de
diciembre 2011 y 2010 que respaldan las emisiones, elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado
hipotecario, se presenta la siguiente informacién:

En milas de euros

Desglose del total de la cartere de préstamos y créditos hipotecarios; elagibllidad y computabliidad {vaiores nominales)

2011 2010
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 2 A13.107 4.958.665
Participaciones hipotecarias emitidas 782.354 893,618
De los que : Préstamos mantenidos en balance 702.348 799.582
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 223.465 680,850
De los que : Préstamnos mantenidos en balance 205.013 635.499
Préstamos hipotecarlos afectas an garantis de financlaclones reclbidas a 0
Prestamos que respaldan |a emision de banos hipotecerios y c4dulas hipotecarias 1.807.378 3.424,197
Préstamos no elegibles 441.896 1.747.943

Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5,1 del

05, . R
RD 716/2009 305.662 1.088.319
Resto 136.234 659.624
Préstamos elegibles 1.365.482 1.676.254
Importes no computahles 13 38.630
Importes computables 1.365,469 1.637.624
Préstamos que cubroen emisiones de honos hipotecarios o 0
ta .

Préstamos aptos para Ia cobertura de las emisiones de cédulas 1.365.469 1.637.624

hipotecarias
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A continuacidn se presenta clasificados estos valores nominales segiin diferentes atributos:

En millas de euros

Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotacarios que respalden las amislonas del mercado hipotecario

2011 2010
Total Elagibles Total Elegiblas
Totat carters de préstamos y créditos hipotecsrios 1.807.378 1.865.482 A.424.197 1.678.254
Origan de las operacionas 1.807.378 1.3685.482 3.424,197 1.4878.2564
Qriginadas por la entidad 1.732.795 1.316.076 3.182.638 1,540,842
Subrogadas de otres entidades 47,271 44.433 241569 135.711
Resto 27.312 4.968 ¢} 0
Moneda 1.807.378 1.385.482 3.424,197 1.678.254
Euro 1.807.378 1.365.482 3.424.197 1.676.254
Resto de monedas o} o] 0 0
Sitvacidn en el pago 1.807.378 1.3685.482 3.424.197 1.876.254
Normalidad en el pago 1.735.818 1.336.738 3.136.725 1.676.254
Otras situaciones 71.560 29.746 287.472 0
Yencimlento medlio residual 1.807.378 1.365.482 3.424.187 1,876,254
Hasta 10 afios 422252 244.800 1.474.745 502.858
De 10 e 20 efios 555.323 433.642 733,872 444235
De 20 a 30 afios 740.637 818.946 1.077.114 549.831
M4s de 30 afios 80.166 70.294 138.666 79.330
Tipo de Intards 1.807.378 1.3685.482 3.424.197 1.876.254
Filo 12.488 3153 133.709 53535
Variable 1.794.890 1.382.329 3284.148 1.622.379
Mixto 0 0 340 240
Trulares 1.807.378 1.365.482 A.424,197 1.878.254
Parsones juridicas y personas fisicas empresarios 823.564 520.123 2.080.798 T72.220
Del que :Promociones inmobillariss 312771 192,272 1.081,722 447.457
Resto de pessonas figicas e ISFLSH 983,814 845.369 1.343.399 904,034
Tipe da garantia 1.807.378 1.365.482 3.424.187 1.878.254
Agtivos/ Edificios terminadoa 1.611.366 1,285,128 2,368.156 1.377.68%
Residenciales 1.321.538 1.083.588 1.834.756 1.153.890
De los que: Viviendas de protecclon oficial 1.359 217 Q o
Comerciales 267.885 196.656 £19.853 219.881
Restantes 11,9432 4.872 3547 3.808
Agtivos/ Edificios en construccidn 26.491 22.327 441.007 110.970
Residenciales 36.349 22,185 398.203 97.574
De ios que: Viviendas de proteccion ofigial Q0 Q Q e}
Comerciales 142 142 42,205 13.396
Restantes Q o] 599 Q
Terrenos 159.521 58.029 625.024 187615
Urbanizados 147,764 58.029 30.783 8.03¢9
Resto 11767 0 594.261 17B.576
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El valor nominal de los impontes disponible (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios son los siguientes:

En rniles de euroa

Seldos disponibles (valor naminal). Total préstamos y créditos hipotacarios que respaldan le emislén de banos hipotecarlos y
cEdulas hipotecarlas

2011
Potencialmente elegibles 4.551
No elegibles 23.613

A continuacion se presenta un desglose por garantias y loan to values (LTVs) de la cartera de préstamos y
créditos elegibles:

En milas do eures
e —

LTV por tipo de garantia. Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y

cédulas hipotecarlas 2011 2010
Con garantia viviends 1.142.816 1.128.820
De fos que LTV < 40% 271.280 198.954
De fos que LTV 40%-60% 406.513 371.282
De fos que LTV 60%-80% 465.023 558.574
Delos que LTV » 80% 0 0
Con utras garantfas 222,666 547.434
De Jos que LTV < 40% 113.934 148692
De los que LTV 40%-60% 108.732 312.299
De los gque LTY > 60% o] 86.443

El movimiento de los valores nominales de los ejercicios 2011 y 2010 de los préstamos hipotecarios que
respaidan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) son los siguientes:

En miles da auros

Mavimisntos de los valores nominales de los préstamos hipotacarlos 2011
Eleglbles No Eleglbles
Saldo inlcial 1.676.254 1.747.943
Bajas an el perfoda (417.361} (1.423.964)
Cancelaciones a vencimiento 61.961 19575
Cancelationes anticipadas 79.423 101.738
Subrogaciones por otras entidadas 0 0
Resto (1) 275.977 1.302.651
Altas en el periado 106.589 117.917
Originadas por la entldad 104.978 116,982
Subrogaciones de otras entidades 906 569
Resto 705 366
Salda finel 1.365.482 441,896

(1} En préstames no ¢legibles, incluye traspaso de saldos & Bando de Sabadsll, SA. (ver neta 1)
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B) Operaciones paslvas

Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas & partir de la cartera de préstamos y
créditos hipotecarios del banco atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta piblica, asi como al
vencimiento residual de las mismas:

En miles de euros

Valor Nominal 2011 2010
Cédulas hipotecarias emltidas 900.000 840.000
De las que: No registradas en & pasivo del balance 0 o
Valores representativos de deuda. Emitidos medlante oferta ptiblica 600.000 500.000
Vencimiento residual hasta un afio 0 0
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 0 o]
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios o 0
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios 0 o
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez aflos 200.000 100.000
Vencimiento residual mayor de diez afios 400.000 400.000
Valores representativos de deuda. Resto de emislones 300.000 340.000
Vencimiento rasidyal hasta un afg 0 40.000
Vencimiento residual mayer de un afio y hasta dos afios 300.000 0
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 0 300.000
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos Q 0
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afigs 4] 0
Vencimiento residual mayor de diez afios 0 0
Depdsitos 0 0
Vencimiento residual hasta un afo 0 0
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 0 0
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 0 0
Vencimiento rasidual mayor de tres y hasta cinco afios 0 0
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos 0 0
Vencimiento residual mayor de diez afios o} 0

2011 2010

Valor Yencimiento Valor Vencimiento
nominal medlo residual nominal medio residuel
(en miles) {en anos) (en mies} {en arnos}
Particlpaclones hipotecarias 223.465 15 680.850 8
Emitidas mediante oferta publica 0 0 0 0
Resto de emisiones 223.485 15 680.850 B
Certificados de transmisidn hipotecaria 782.354 19 893.618 20
Emitidas mediante oferta pablica 0 0 o] v
Resto de emisiones 782.354 19 893.618 20
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La ratio de sobrecolateralizacidn de Banco Guipuzcoano, S.A., entendido ésta como €l cociente entre el valor
nominal de la totalidad de la cartera de préstamos v créditos hipotecarios y €l valor nominal de las cédulas
hipotecarias emitidas asciende a 200,82% y 407,64% respectivamente a 31 de diciembre de 2011,

De acuerdo con el Real Decreto 71672009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1081, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
financiero, el Consejo de Administracién de Banco Sabadell se responsabiliza de que, a 31 de diclembre de
2009, la entidad dispene de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar €l cumplimiento de la
normativa que regula ¢l mercado hipotecario.

En relacidn con las politicas y los procedimientos mencionados anteriormente relativos a la actividad del grupo
en el mercade hipotecario, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell es responsable con el
cumplimiento de la normativa del mercado hipotecario y los procesos de gestion y control del riesgo del grupo
(véase nota 33 de gestién de riesgos financieros). Estos procesos estdn alineados con los del grupo Banco
Sabadell, accionista lnico de Banco Guipuzcoano, de forma que, en relacidn con el riesgo de crédito, el
Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias a la Comisidn Delegada de Control de Riesgos para
que ésta, a su vez, pueda delegar en los distintos niveles de decisién. Los procedimientos internos establecidos
para [as distintas entidades que componen el grupo Banco Sabadell y en particular de los activos con garantia
hipotecaria, que respaldan las cédulas hipotecarias emitidas, se detallan a continuacién atendiendo a ia
naturaleza del solicitante.

Particulares

* Andlisis. Se efectia mediante herramientas de scoring que miden el riesgo de las operaciones
valorando los aspectos relativos al perfil del cliente, tales como la capacidad de retorne y las
caracteristicas del inmueble que constituye la garantia. Ante determinadas circunstancias interviene la
figura del analista de riesgos profundizando en informaciones complementarias y emitiendo su
dictamen como requerimiento previo a la resolucion del expediente, en sentido positivo a negativo.

* Decisidn. La decision se toma teniendo en cuenta e dictamen del scoring, con el complemento del

dictamen del analista, cuando es necesario. Adicionalmente se tienen en cuenta toda una serie de
informaciones y paradmetros tales como, la coherencia de la solicitud que el cliente realiza vy la
adecuacién a sus posibilidades, la capacidad de pago del cliente atendiendo a su situacion actual y
futura, el valor del inmueble aportado como garantia (determinado mediante la pertinente tasacion
realizada por entidades homologadas por el Banco de Espafia asegurandose, adicionalmente, a través
de los procesos de homologacién internos, que no existe ningdn tipo de vinculacién entre estas y el
grupo}, y considerando la existencia de garantias supfementarias, consultas a bases de impagados
tanto internas como externas, etc.
Una parte del proceso de decision consiste en determinar el importe méaximo de la financiacion a
conceder en base al valor de tasacién de los activos aportados como garantia {en adelante Loan to
Values o LTV). En este sentido, y como norma general, el importe méximo de LTV aplicado por &l grupo
de acuerdo con sus politicas internas se da en ef caso de compra de residencia habitual por parte del
un particular y se establece en el 80%. A partir del mismo se definen porcentajes maximos de LTV, de
nivel inferior al 80%, atendiendo al destino de ta financiacion.

Adicionalmente, cabe destacar que como paso previo a la resolucién del expediente se revisan las
cargas asociadas a los bienes aportados como garantia de la financiacion concedida, asi como los
seguros contratados sobre las citadas garantias. En caso de resolverse favorablemente el expediente,
¥ como parte del proceso de formalizacidn de la operacin, se realiza la correspondiente inscripcién de
la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

+ Autonomias. El scoring es la referencia central gue determina la viabilidad de la operacién. A partir de
determinados importes, o en operaciones c¢on argumentos dificilmente valorables por el scoring,
interviene la figura del analista de riesgos. La cifra de autonomia de fija a través del scoring,
definiendo para los diferentes niveles cuando se requiere una intervencion especial. Existen un
conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa
interna del grupo.
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Seguimiento. El grupo dispone de un sistema integral de seguimiento que permite detectar aquellos
clientes que presentan algdn incumplimiento de forma precoz, permitiendo una actuacién rapida para
iniciar la gestién oportuna en cada ¢aso. En este sentido, se destaca la existencia de procedimientos
establecidos de revisidn y validacion permanente de las garantias aportadas.

Empresas

Anélisis. Se efectua por los denominados “equipos bésicos de gestidn” formados por personal tanto
del ambito comercial como del de riesgos, asegurando una adecuada segregacién de funciones. Como
soporte se utiliza una herramienta de rating que se basa en [os siguientes parametros:
o Funcionalidad y capacidad de gestion
Posicién competitiva en el mercado
Aspectos econdmicos y financieros
Aspectos histdricos
Garantias

c 0 00

Decisidn. La decision se toma teniendo en cuenta la valoracién de rating ademas de una serie de
informaciones y pardmetros tales como la coherencia de la solicitud, la capacidad de pago, las
garantias aportadas (valoradas mediante la pertinente tasacién realizada por entidades homologadas
por el Banco de Espafia asegurandose adicionalmente, a través de los procesos de homologacion
internos, gue no existe ningdn tipo de vinculacion entre estas y el grupo), y considerando la existencia
de garantias suplementarias, consonancia entre el circulante de la empresa y el total de ventas,
consistencia entre el total de riesgos con el grupo y los recursos propios de la empresa, cansultas de
bases de datos de impagados tanto internas como externas, etc.

De forma analoga a [a descrita en el proceso de decisién de particulares, en el caso de empresas,
existe también un escalado de maximos porcentajes de LTV definidos internamente por ¢l grupo
atendiendo al destino de la financiacion. En este ¢caso, y como norma general, el porcentaje maximo de
LTV se da en el caso de préstamos hipotecarios a promotor, con posterior subrogacion para la compra
de primera residencia, que se establece en el 80%.

También son de aplicacidn en este caso los procesos de revisién de cargas asociadas a las garantias
aportadas, asi como de inscripcion de hipotecas en el Registro de la Propiedad.

Autonomias. La cifra de autonomia se asigna en funcidn de la pérdida esperada de la operacién. En el
circuito de decision existen distintos niveles. En cada uno de estos existe también la figura del “equipo
bésico de gestidn” formado por una persona del &mbito comercial y una del de riesgos del grupo,
debiéndose aprobar |as operaciones de forma consensuada. lgual que en el caso anterior, existe un
conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa
interna del grupo.

Seguimiento. El sistema Integral de seguimiento permite detectar a aquellos clientes que presentan
algin sintoma que puede supeoner un deterioro de su solvencia. El seguimiento se inicia como
consecuencia de determinadas situaciones, tales como la caducidad de la vigencia del rating,
variaciones en aspectos de negocio y riesgo u otros aspectos identificados en las herramientas de
alertas tempranas. En este sentido, también se destaca la existencia de procedimientos establecidos
de revision y validacion permanente de las garantias aportadas.
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El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacién en los
mercados de capitales (véase nota 33). En el marco de la estrategia de financiacion del grupo, Banco de
Sabadell, S.A. es un emisor regular de cédulas hipotecarias, habiendo realizado 12 primera emisién de las
mismas durante el ejercicio de 2003. Las cédulas hipotecarias se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos con garantia hipotecaria de inmuebles concedidos por el emisor, atendiendo a los criterios de
elegihilidad que se definen en €l Real Decreto 716/2009 de regulacion del mercado hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario financiero. Para ello, el grupo tiene establecidos procedimientos de control para el
seguimiento de la totalidad de su cartera de préstamos y créditos hipotecarios (siendo uno de ellos el
mantenimiento del registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios y activos de sustitucion
que respaldan las cédulas y los bonos hipotecarios, y de los instrumentos financieros derivados vinculados a
ellos), asi como para verificacién del cumplimiento de los criterfos de aptitud para su afectacién a la emisién de
cédulas hipotecarias, y para el cumplimiento, en todo momento, del limite méximo de emisién; todos ellos
regulados por la legislacion vigente del mercado hipotecario.

NOTA 9 - TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Banco Guipuzcoano ha participado en los ltimos afios, en algunos casos conjuntamente con otras entidades
nacionales e internacionales de la méxima solvencia, en distintos programas de titulizacién. El saldo de los
activos financieros titulizados en estos programas por €l banco a ia finalizacion de los ejercicios 2011 y 2010,
indicando aquellos para los que se han transferido los riesgos y beneficios asociados, es el siguiente:

En miles de euras

2011 2010
Dados [ntegramente de baja en el balance: 98,474 129.387
Activos hipotecarios titullzados 98.458 126.593
Otros activos titulizados 16 12,794
Pro memoria; Dados de baja del balance de situacion antes del 1 de enero de 2004 9B.474 139.387
Mantenidos Integramente en el balance: 1.165.106 1.435.081
Activos hipotecarios titulizados 907.361 918.334
Otros activos titulizados 257.745 516.747
Total 1.263.580 1.574.468

Se han mantenido en los estados finangieros los activos y pasivos correspondientes a los fondos de titulizacidn
de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se han transferido a terceros
los riesgos y beneficios implicitos en la operacién, Es decir, para los activos detallados no se transfiere el riesgo
al haber concedido algin tipo de financiacién subordinada ¢ mejora crediticia a los fondos de titulizacién.
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Seguidamente detallamos los programas de titulizacién vigentes:

En miles de eurcs

Rating _Emisldn Saldo pendlants dn pastvo
Tipa ds actives Ndmen
Allo Hulizados ATCH _ Moodys S&F DBRS de thulos Imports 2011 2010 Rendimlantg Marmdo
2000 T0A 12, FTA SB4 56,323 8.511 7.989 AIAF
Serie A3 - Aag - - 530 53,000 4.411 4646 EURIBOR 3M + 0,28%
Serie § - 42 - - 34 3.323 2,100 3,323 EURIBOR 3M + 0,50%
2001 TDA 14-MIXTO, FTA 614 61.362 13,119 16.895 AlAF
Seris A3 — Aaa — - 362 36.200 7414 9,760 ELRIBOR 3M +0,27%
Serie ANC - Ass — - 217 21.700 2.845 3.873 EURIBOR 3M + 0,30%
Serie B1 - A2 - - 21 2.076 1.800 2,076 EURIBDR 3M + 0,85%
3erie BNG — AZ - - 14 1.368 1.300 1.386 EURIRGR 3M +0,685%
2002 TOA 15-MIXTD, FTA 127 127.798 28,968 3B.365 AJAF
Serle AL — Asa - — 972 97,200 19,273 26,088 EURIBOR 3M + 0,23%
Serie A2 — Aas — - 251 28.100 4.925 6,800 ELRIBOR 3M +0,25%
Serie 81 - A2 - — a1 4.033 3.600 4.033  EURIBOR 3M + 0.66%
Serle B2 - AZ - - 15 1485 1.200 1.485 EURIBOR IM +0,85%
2003 FTPYME TOA 4, FTA 1,079  107.900 s} 26273 AlAF
3erie 20A AA+ — - - 824 82,400 2] 17,088 EURIBOR 3M + 0,2%
Serie 254 AR - - - 208 20,600 1] 4.275 EURIBOR 3M + 0,4%
Serie B 8B - - - 49 4.900 0 4900 EURIBOR 3M + 1,8%
2003 TDA 17-MIXTO, FTA 2484 248327 51.049 83,105 AIAF
Serie At — Asa - - 1954 195.400 25.660 45,629 EURIBOA 3h + 0,24%
Sere A2 — Anl - - 438 43,800 £.481 8.345 EURIBOR 3M +0,26%
Setie B1 — A3 — - 70 8927 8,700 6927 EURIBDR 3M +0,65%
Serie B2 - Bas3 - - 22 2,200 2200 2.200 EURIBOR 3M + 0,85%
2005 FTPYME TDA 5, FTA 426 42,600 20221 28096 AlAF
Serle 2CA ARt - - — 288 28,800 10.895 17.261 EURIBOR 3M
Seri 25A AR — — - 74 7.400 2,825 4,435 EWRIBOR 3M + 0,25%
Sarie 354 3:1:] — - - 64 8,400 B.400 5.400 EURIBOR 3M + 1,80%
2005 TDA 23, FTA 2,887 288,652 95.880 122.185 AIAF
Serle A - Aaa - - 2810 261000 87.180 114,543  EURIBOR 3M + 0,09%
Serie B — A2 - - 55 £.470 6.100 5.470 EURIBOR 3M +0,3%
Sene C - Baad - - 22 2.181 2,400 2181 EURIBOR 3M +0,75%
2005 FTPYME TDA 8, FTA (%) 420 42,000 28519 35.389 AIAF
Serte 2CA AAt - — - 300 30,000 17.815 24711 EURIBOR 3aM
Serie 254 A —- - - 75 7.500 4.404 8.178 EURIBOA 3M + 0,45%
Serle 384 [ - — - 45 4.500 4,500 4,600 EURIBOR 3 + 0,65%
2008 TOA ZEMIXTO, FTA 4354 435140 229.402 202.154 AIAF
Serie 1-A2 AAA Aaa - - 4021 402160 201.236 253518 EURIBOR 3M + 0,14%
Serie 4-8 A hs3 - - 115 11,490 10.987 11.499 EURIBOR 3M + 0,36%
Serie 1-C LT Baal - - 35 3.412 3,500 3.412 £URIBOR 3M + 0,5%
Serie 1-0 cct Ca - - 40 3917 4.000 3917 EURIBOR 3M + 3,5%
Serle 2-A AAA - - - 130 13.000 8.421 8.848 EURIBOR 3M + 0.16%
Serle 2-B A - - - 10 912 1.000 912 FEURIBOR 3M +0.37%
Seria 2-C [=ale —_ - - 3 300 288 250 EURIBOR 3M + 2,5%
2007 TOA 29. FTA 4513 451.083 260.268 312.259 AIAF
Sarie A1 ARA Apa - - 1828 192.800 17.1e8 53.996 EURIBOR 3M + 0,14%
Serie A2 ARA hap — - 2,408 240,773 224,500 240.773  EURIBOR 3M + 0,2%
Serle B A AL - - 97 9.831 10.300 9,631 EURIBOR 3M +0,5%
Serle C Bep Baa3 - - 52 5.148 5.500 5.148 EURIBOR 3M + 0,85%
Serie O [oel c - - 29 2,712 2,800 2,712 EURIBOR 3M + 3.5%
2007 FTPYMETDA 7, FTA 2904  290.400 117.015 144.509 AlAF
Serle Al - Aaa - - 2303 230,300 56.915 £4,499 EURISOR IM + 0,3%
Serie AZ - Aaa - - 183 16,300 18.300 18.300 FEURIBDR 3M + 0.1%
Serle B - 8883 - - 202 20.200 20200 20,200 EURIBOR 3M +0,6%
Serie C — Caal - - 112 11200 11.200 11.200 EURIBOR 3M + 1.26%
Serie O - [+ - - 104 10.400 10,400 10.400 EURIEOR 3M + 4%
2008 TDA 31, FTA 3.000  300.000 197.433 228,053 AIAF
Serie A - Aze - - 2805  280.500 177.939 209.583  EURIBGA 3M +0,3%
Serie B — AZ - - 80 8,000 6.000 B.000 EURIBOR 3 + 0.8%
Serle C - Baad - - 135 13.500 18.500 13,500 EURIBOR 3M + 1,2%
2009 TDA EMPRESAS 1, FTA 2.750  275.000 125.887 190.624 ALAF
Serie A - haa A+ — 2,145 214,500 B85.387 130.124 EUAIBOR3M +0.2%
Serie B - B3 - - 805 60,500 50,500 BD.500 CURIBOR 3M + 1.5%
2010 TDA EMPRESSS 2, FTA 2000 200,000 140,904 200.000 AlAF
Serie A - Asa MA - 1563  1S8.300 97.204 156.30C EURIBOR 3M +0,3%
Serie B - Basi - - 437 43,700 43.700 43.700 EVAIBOA 3m + 1,5%
Yo 1330 EEELE L
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NOTA 10 -AJUSTES A ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS

A 31 de diciembre ¢de 2011 los saldos reflejados en este epigrafe del activo y del pasivo del balance
corresponden a fas plusvalias/minusvalias de los elementos cubiertos por cobertura de valor razonable de tipo
de interés sobre carteras de instrumentos financieros. A la citada fecha, las minusvalias asociadas a los
elemenios cubiertos ascienden a 6.456 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 y se compensan,
practicamente en su totalidad, por plusvalias asociadas a su correspondiente derivado de cobertura.

NOTA 11 - DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién en valores razonables a 31 de diciembre de 2011y
2010, atendiendo al tipo de cobertura realizado, es el siguiente:

En miles de euros.

2011 2010

Activo Paslvo Activo Pasglvo
Micro-coberturas:
Coberturas de! valor razonable 6.209 1.508 7.797 1.768
Macro-coherturas:
Coberturas del valor razonable 6.831 o] Qo 0
Total 13.040 1.508 7.797 1,768
Por moneda:
En euros 13,040 1.489 T.797 1.768
En moneda extranjera 0 19 4] 0
Total 13.040 1508 7.797 1768

Los principales instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de interés contratados por el banco son
operaciones de permutas financieras de tipo de interés (fijo-variable). La principal técnica utilizada para la
valoracién de los mismos es el descuento de flujos.

Para lievar a cabo la politica de gestion del riesgo de tipo de interés (véase la nota 33 sobre gestion de riesgos
financieros), el banco contrata operaciones de cobertura. A continuacion se describen las principales tipologias
de las coberturas:

a} Cobertura de valor razonahble;

» QOperaciones de activo de la entidad con un tipo de interés fijo {Carteras de Renta Fija): las coberturas de
valor razonahle de posiciones de activo se realizan mediante permutas de tipos de interés (IRS). El valor
razonabte de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2011, ascendia a un importe deudor de 5.834.

» QOperaciones de pasivos de la entidad (emisiones de deuda subordinada, cédulas hipotecarias y
obligaciones TSD |, realizadas por el banco y depdsites estructurados colocados a terceros): las coberturas
de valor razonable de posiciones de pasivo se realizan mediante permutas de tipos de interés (IRS). El valor
razonable de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascendia a un importe deudor de 5.598
y 6.897 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2010 el banco interrumpié determinadas relaciones de cobertura de valor razonable para
las que aplico lo establecido en la norma 31.13 de la Circular 4/2004, de forma que ajusté el valor razonable
de la partida cubierta utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que ces6 de estar
gjustado y estando completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta, reconociendo la
diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En relacién con las mismas, las pérdidas y ganancias reconacidas en el gjercicio derivado, tanto de los
instrumentos de cobertura como de los elementos cubiartos, se detallan a continuacién:

En miles de euros

2011 2010
Instrumentos de Elementos Instrumentos de Elementos
cobertura tubisrtos cobertura cublertos
Microcoberturas: 6.447 (8.520) 1.748 {1.749)
Activos a tipo fijo 0 0 0 0
Cobertura de tipo de cambio 49 {48) (542) 542
Mercado de capitales 5.560 (5.560) 1.538 (1.538)
Pasivos a tipo fijo 838 (911} 753 (753)
Macrocoberturas: (3.526) 3.528 0 0
Marcados de capitales y pasivos a tipo fijo (3.526) 3.526 0 0
Total 2,821 (2.994) 1.748 (1.749)

NOTA 12 - ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

El desglose de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Actlva 100.404 119.964
Activo material de uso propio 0 Q
Activo material adjudicado 100.404 119.964
Correcclones de valor por deterloro {17.036) (46.359)
Total de activos no comientes en venta 83,368 73.605
Total de pasivos asoclados ¢on actlvas no ¢orrientes en venia 0 0

El saldo de este epigrafe corresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar su
valor en libros a través de su venta dentro del afio siguiente al cierre del ejercicio.

En activo material adjudicado se registran los activos que han sido recibidos por los prestatarios u otros
deudores del banco, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de
cobro frente a aquelios.

El valor razonable de los inmuebles clasificados como activos no corrientes en venta a 31 de diclembre de
2011 asciende a 24.614 miles de euros 115,126 miles de euros.
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El movimiento del activo material adjudicado durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido &l siguiente:

En mlles de euros

Activo materlai
adjudicado

Costa:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 77.631
Altas 52.003
Bajas (9.249)
Otros movimientos (421)

Saldos a 31 de diciembre de 2010 119.964
Altas 13.992
Bajas (12.070)
Otras movimientos (21.482)

Saldos & 31 de diciembra de 2011 100.404

Correcciones de valor por deterloro:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 28.106
Aftas 12,528
Bajas (3.506)
Otros movimientos 9.231

Saldos a 31 de diciembre de 2010 46.359
Altas 2.878
Bajas {12,704)
Traspasos 0
Otros movimientos (19.497)

Saldos & 31 de diclembre de 2011 17.036

Saldos netos a 31 de diciembre de 2010 73.605

Saldos netos a 31 de diciembra de 2011 B83.368

NOTA 13 - PARTICIPACIONES

El desglose del saldo de este epigrafe a 21 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
En miles de gures
2011
Entidades Entidedes Entldades
asocladas multigrupo del grupo Total

Par naturaleza:

Entidades de crédito 4] Q 0 0

Otros sectores residentes 456 1.503 112.263 114222

Otros sectores no residentes 0 4] o] o]

Total 456 1.503 112.263 114.222

Por cotizacion:

Cotizados 0 © Q 0

No cotizados 456 1.503 112,263 114.222

Total 456 1.503 112.263 114,222

Por moneda:

En euros 456 1.503 112.263 114.222

En moneda extranjera 0 0 0 0

Total 456 1.503 112.263 114,222
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En miles de euras

2010

Entidades Entidades Entidades

asocledas muitigrupo del grupo Total
Por naturaleza:
0tros sectores residentes 456 1.503 237.881 239.840
Total 456 1,503 237.881 239.840
Por cotizacibn:
No cotizados 4586 1503 237.881 239.840
Total 456 1.503 237.881 239.840
Por moneda:
En euros 456 1.503 237.881 239.840
Total 458 1.503 237881 239.840

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 son los siguientes:

En miles de euras

Entidades Entidades Entidades

asociades multigrupo del grupo Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 456 1.503 290.893 292.852
Adquisiciones 0 0 25.904 25.994
ventas 0 0 0 0
Traspasos 0 0 0 0
Tipo de cambio 0 0 0 0
Deterioros (nota 31% 0 0 (79.006} (79.0086)
Saldo a 31 de diclembre da 2010 456 1.5603 237.881 239.840
Adquisiciones 4] 0 0 4]
Ventas Q 0 {2.739) {2.739)
Traspasos 0 0 0 0
Tipe de cambio 0 0 0] 0
Deterioros (nota 31f) 0 0 (122.879) {122.879)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 456 1.503 112.263 114.222

Del total de deterioros netos realizados con entidades del grupo durante el ejercicio 2011, sobre las
sociedades inmobiliarias del banco se ha reconocido un importe bruto de 123.433 miles de euros.
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2011

Entidades dei grupo
Con fecha 29 de Julio de 2011 se procedid a [a venta de la participacién en la sociedad Zurriola Inversiones,
S.A. por un importe de 1.700 miles de euros.

Con fecha 1 y 7 de Diciembre de 2011 se ha procedido a la disolucién de las sociedades Guipuzcoano
Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.L. y Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondo de
Fensiones, S.A. respectivamente.

2010

Entidades del grupo

Con fecha 30 de Abril, 21 de Julio y 26 de Noviembre de 2010 se suscribieron sucesivas ampliaciones de
capital por importe de 9.324, 6.216 y 10.994 miles de euros respectivamente, efectuadas por Hondarriberri,
S.P.E., S.L. y que supusieron un desembolso de 25.994 miles de euros.

NOTA 14 - ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de eurs

2011 2010
Coste _Amortizecion _Deterfors _ Valor neto Coste _Amoruzecidn _ Dsterloro _ Valor agta.
lamovilizadoe materiaf 117,990 (85.947) [+] 52.043 183.431 (94.843) (101) 58.487
De uso propic: 117,900 (65.947) 0 52.043 153.431 (94.843) {101) 58,487
Equipos informéticos y sus
instalaciones 28.132 (17.826) 0 10.306 27,791 (23.217) 0 4.574
Mobillario, vehiculos y reato de
Instataciones 41068 {34.095}) 0 6.973 72,055 ({57.6849} {101 14.105
Edificios 48.780 (14.026) Q 34.764 53,585 (13.777) 0 39.808
{nverslones inmobilwrias: B8.178 {108) (60) 8,010 B.i87 (T04) 0 T.483
Edificioa 8.178 1108) (&0} B.010 8.1687 {704) 0 7.483
Total 126.188 (86.055) (50} 80,053 184.818 (95.547) (101) 65.970
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El movimiento durante los ejercicios de 2011 y 2010 del saldo del epigrafe de activo material es el siguiente:

En miles de euros

Inmuebles Mobiliarlo e Inversiones
y otros Instalaciones inmablliarias Total

Coste:

Saldos a 31 de diciambre de 2009 59.682 101.625 5.200 166.507
Altas 8.481 104 2987 11.572
Bajas {14.578) (1883) 0 (16.461)
Otrog o] 0 (o} 0

Saldos a 31 de diciembre de 2010 53.585 99,846 8.187 161.618
Altas 0 9.348 0 9.348
Bajas (5.180) (39.742) 0 {44.922)
Otros 0 4] 3re 376

Saldos & 31 de diclembre de 2011 48.405 89.452 8563 126.420

Amartizacién acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2008 16.914 79,570 558 97.042
Aftas 1,143 7.146 146 8.435
Bajas {4.280) (5.650) 0 (9.930)
Otros 0 o] 0 0

Saldos a 31 de diciembre de 2010 13.777 41.066 704 95.547
Altas 981 4,320 107 5.408
Bajas (1.4386) (33.242) 0 (34.678)
Otros 704 0 (704) 0

Saldos & 31 de dictembre de 2011 14.026 b2.144 107 66.277

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 0 101 0 101
Altas 0 Q 0 0
Bajas 0 0 0 [v]
Otros 0 0 0 0

Saldos a 31 de diclembre de 2010 0 101 0 101
Altas 0 0 0 0
Bajas 0 o] 0 0
Otrog 0 ] 0 0

Saldos a 31 de diclembre de 2011 0 101 0 101

Saldos netos & 31 de diclembre de 2010 39.808 18.879 7.483 65.970

Saldos netos a 31 de diclembre de 2011 34,379 17.207 8.458 80.042

El valor razonable de los inmuebles de uso propio a 31 de diciembre de 2011, es de §1.287 miles de euros.
Para el calculo de| valor razonable de los inmuebles se ha partido de valores de tasacién certificados por
sociedades de tasacion, inscritas en el registro especial de Sociedades de Tasacién del Banco de Espaiia,
segln los criterios establecidos en la orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.
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El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 41.735 miles de euros y 61.126 miles de euros,
respectivamente.

Los elementos del activo material correspondientes a las oficinas del banco ubicadas en el extranjero se
encuentran totalmente amortizadas a 31 de diciembre de 2011 (4 mil euros a 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio de 2011, el banco ha formalizado la venta de 1 inmueble (31 inmuebles en 2010} con
arrendamiento operativo {sale & leaseback) sobre Ia cartera de inmuebles de su propiedad por un precio de
venta total de 625 miles de euros {30.374 miles de euros en 2010) y con un beneficio neto de 517 miles de
euros (22.802 miles de euros en 2010). En el mismo acto se formalizd con los compradores contratos de
arrendamiento operativo {(mantenimiento, seguros y tributos a cargo del bance) de dicho inmueble con un plazo
de obligado cumplimiento de 10 aros, durante los cuales la renta (fijada iniciaimente en 3 miles de euros al
mes) se actualizard anualmente.

En el contrato de arrendamiento (18 contratos en 2010), se incorpora opcidn de compra ejercitable por el
hanco.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas elias habituales de mercado en contratos de arrendamiento
operativo, destacan, entre otros aspectos, que ningunc de los mencionados contratos de arrendamiento
contempla la transferencia de la propiedad de los locales ai banco a la finalizacidn de los mismos, teniendeo la
entidad el derecho a no prorrogar los alquileres mas alld del periode minimo de obligado cumplimiento.
Asimismo, la entidad no otorgd a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas derivadas de la
cancelacién anticipada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor residual de los
mencionados inmuebles.

Los precios de venta de los locales, asi como las posteriores rentas de alquiler acordadas se han fijado por
valores razonables de mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento reconocido por el banco durante el gjercicio de 2011 por dichos contratos ascendid
a 3.216 miles de euros (4.205 miles de euros en 2010) que se encuentra registrado en el epigrafe de otros
gastos generales de administracion de la cuenta de perdidas y ganancias (nota 31).

En relacién con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos futuros
minimos en que Incurrird el banco durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van
a ejercitar prorrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2011 a 2.899 miles de
euros en el plazo de un anc {4.349 miles de euros en 2010), 8.539 miles de euros entre unc y ¢inco anos
(13.248 miles de euros en 2010) y 3.667 miles de euros a més de cinco afios (7.405 miles de euros en 2010).

El banco no cuenta con ningdn activo material en el que existan restricciones de titularidad ni se hayan
entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Banco Guipuzcoano, se acogid en 1996 a la regularizacién y actualizacion de balances seglin lo establecido en
ta legislacién aplicable (Norma Foral 11/1996 y normas posteriores que las desarrollaron}, y actualizé sus
inmovilizaciones materiales. Los incrementos de los elementos del inmovilizado material fue de 26.818 miles
de euros

Asimismo, el banco se acogid a la disposicidn transitoria primera de la Circular 4/2004 dei Bance de Espana
sobre revalorizacién de activos materiales (ver nota 24) por la cual las Entidades podian valorar el 1 de enero
de 2004 cualguier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, condicionado a gue los
activos fueran de libre disposicién y que la revalorizacién se hubiera reconocido en los estados financieros
individuales. Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido
amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los
valores en origen.
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NOTA 15 - ACTIVO INTANGIBLE

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Fanda de comergio 0 0
Otro activo Intangible: 0 0
Con vida util definida: 0 (¢}
Aplicaciones informaticas 0 0

Total 0 4]

El movimiento del saldo del otro activo intangible en los ejercicios 2011 y 2010 del saldo de es el siguiente:

Otro activo intanglble

Cogte  Amortizacién Tatal Total
Salda a 31 de diclembre de 2009 15.717 (15.717) 0 0
Altas 1311 (1.311) 0 0
Bajas 0 0 Q 0
Otros 4] ] 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2010 17.028 (17.028) 0 0
Altas 458 (458) 0 0
Bajas 0 ] 0 0
Otros 0 0 0 0
Saldo a 31 de diclembre de 2011 17.486 (17.486) 0 0

A cierre de los ejercicios 2011 y 2010, todos los elementos que figuraban en la partida de otro activo intangible
por valor bruto de 17.486 y 17.028 miles de euros respectivamente, se encontraban en uso y totalmente
amortizados.

Entre las adiciones del gjercicio 2011 destacan los desarrollos de aplicaciones informéticas cuyo objetivo final
es |a mejora de |a arquitectura desarrollada, el cambio de lenguaje y la seguridad informatica.
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NOTA 16~ RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

El desglose de los epigrafes resto de activos y resto de pasivos correspondientes a 31 de diciembre de 2011y
2010 es el siguiente:

En miles de euros
—

2011 2010

Activo 7.533 38.096
Periodificaciones 3.021 21.742
Otros activos 4,512 14.354
Resto 4512 14.354

Total de resto de activos 7.533 36.096
Pasivo 11.866 32,503
Periodificaciones 11.804 32,424
Otros pasivos 52 79
Resto 62 79

Total de resto de pasivos 11866 32,603

NOTA 17-INFORMACION SOBRE FINANCIACION A LA CONSTRUCCION Y PROMOCION
INMOBILIARIA Y VALORACION DE LAS NECESIDADES DE FINANCIACION EN LOS
MERCADOS

Informacién sobre financiacién destlnada a la construccién y promocién inmobiliaria

Se detalla a continuacidn la financiacién destinada a la construccién y promocidn inmabiliaria y sus coberturas:

En millones de eurgs
————

3171272011 31/12/2010
Exceso sobre ol Extesa sobre el
Imparte valor de la Cobertura Importe valor de ls Cobertura
pruto garantfa especifica bruto garantfa especffica
Financlacién a la construcclén y
pramocidn inmobillaria
registrad ri tl
@strade por [as entldadas de 230 22 11 1154 295 92
crédito
del grupo (negocios en Espaiia)
(1)
Del que: Dudosos 232 5 4 97 25 49
Del gue: Subestandard 52 2 7 286 74 47
(1) La clas| R dé fos & que se presenta se ha reallrado de’ acusrdo con [a finalidad de los crédiics, ¥ ne ¢on 6 deudor. Elle implica, por efemplo, que &1 el deudor

se trata! {a) de una empresa inmobillanz pero dedica Ia finangiacidn concedida a una finglldad difererte de la construccldn o pramasitin inmobiliafe, Mo s incluye en este cuadro, y (b)
da una empress cuya actividad printipel no es fa de congiruccidn o inmobilierta pero el crédito se destina a la financiacidn de inmuebles destinetos & la promedidn inmokitiara, 5152
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En millones de aurgs

0K9943219

importe Bruto

Pro-memoaria 31/12/2011 31/12/2010
Activos fallidos 0 0
En millones de euras Valor contabla
Pro-memorla: Datos det banco 31/12/2011 31/12/2010
Total G

otal crédito o la c[!enteia excluidas administraclones pdblicas 3.851 7.471
{negoclos en Espafia)
Totail activo consolldado (negocios totalas) 7.551 9.917
Correcionas de velor y provisiones por riesgo da ¢rédito. Cobartura gendérica total 14 53

(negoclos totales)

Seguidamente, se expone el desglose del epigrafe de la financiacién destinada a la construccién y promaocién
inmobiliaria para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de eurog

Créadito: Importe bruto

Crédito: \Importe bruto

31/12/2011 31/12/2010

Sin garantla hipotecarla 3 73
Con garantfa hipotecarla 318 1.081
Edificios terminados 162 535
Vivienda 140 437

Resto 22 99

Edificios en construccldn 36 168
Vivienda 22 58

Resto 14 110

Suelo 118 378
Terrenos urbanizados 1186 373

Resto del suelo 2 5

Total 320 1154

A continuacion se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicién de vivienda para aquellas

operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones d& eurcs

31/12/2011 31/12/2010
importe bruto  Del que: Dudoso Importe bruto  Del que: Dudoso
Crédito para adquisicidn de vivienda 1.847 49 2.143 78
Sin garantia hipotecaria 10 0 685 &
Con garantfa hipotecaria 1638 43 2.088 72
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Se detalla seguidamente el desglose del crédito ¢on garantia hipctecaria a los hogares para adguisicién de
vivienda segiin el porcentaje que supone el riego total sobre el importe de la (ltima tasacion disponible para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia):

En millones de euros

31/12/2011 31/12/2010

importe bruto  Def que: Dudoso Importe bruto  Def que: Dudoso

Rangos de LTV 1.638 49 2088 72
LTV <= 40% 345 5 368 2

40% < LTV <= 60% 538 10 601 11

60% < LTV <= 80% 661 28 883 39

80% < LTV <= 100% 75 5 183 18

LTV » 100% 18 1 83 2

Por Gltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupo Consolidado para aquellas
operaciones registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:

En millanes de eurgd

31/12/2011
Valor Cobartura Cobertura Valor
contable bruto (en importe) (en%) contable neto
Activos Inmoblilarios procedentes de financkaclones hipotecariag 118 17 14% 102
& hogares para adquisicién de vivienda
Total cartera de inmuebles 119 17 14% 102

El banco, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa al sector de la construccion y la
promocién inmeobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas por lo que a mitigacién de riesgos
se refiere,

La principal medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento del riesgo y la reevaluacién de la viabilidad
financiera del acreditado ante la nueva situacién coyuntural. En el caso de que ésta resulte satisfactoria, la
relacién prosigue en sus términos previstos, adoptandose nuevos compromisos en el caso que éstos permitan
una mayor adaptacién a las nuevas circunstancias.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizacién de la misma, siempre y cuando las
expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacidn de las futuras
viviendas antes de financiar su construccion.

En el caso que del andlisis y seguimiento realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recurre al
mecanismo de la dacién en pago y/o la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la posterior adjudicacidn de
los activos.
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Todos los activos que a través de la dacidn en pago, compra, o por la via judicial se adjudica el grupo, son
gestionados de forma muy activa por la Direccién de la Division Inmohiliaria del grupo Banco Sabadell con el
principal objetivo de la desinversidn, En funcién del grado de maduracién de los activos inmobiliarios, se han
establecido 3 lineas estratégicas de actuacion:

1. Comercializacién:

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto acabado (viviendas,
locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.) a través de distintos canales de
distribucién y agentes comerciales, en funcién de 1a tipologia, de su estado localizacion y de su estado de
conservacion.

2. Movilizacién;
Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha adoptado la

estrategia de movilizacién de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a los solaras finalistas, y se han
creado distintos mecanismos de movilizacion de activos:

. Programa de colaboraciéon con promotores inmobiliarios: aportacién de solares en zonas con demanda
de viviendas, para gue los promotores desarrollen y vendan las promociones.

. Programa de inversores: desarrollc de proyectos inmobiliarios terciarios con la participacién de
inversores.

. Programa de vivienda protegida: desarrollo de promociones de viviendas de proteccion oficial para

alquiler y posterior venta de las promociones alquiladas.
3. Gestién urbanistica:
Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en base a la gestién

urbanistica, constituyendo éste un importante mecanismo de puesta en valor y la clave de cualquier posterior
desarrollo y venta.

Valoracién de las necesidades de financiacién en {os mercados

La politica de financiacién del banco en los mercados se gestiona desde el grupo Banco Sabadell. En la nota
33 de Gestion de Riesgos Financieros, y en la nota 7 de Crédito a la Clientela, en el apartado de informacién
sobre emisores en el mercado hipotecario y sobre el registro contable especial, se desglosa informacion
adicional sobre politicas y estrateglas de emision de titulos y de financiacion en los mercados de capitales.
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NOTA 18 - DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO DE PASIVO

El desglose del saldo de depdsitos de entidades de crédito de pasivo a la finalizacion de cada ejercicio es &l

siguiente:

En miles do euros

2011 2010
Por eplarafes: .
Pasivos financieros a coste amaortizado 2,429,685 1,492,065
Total 2.429.685 1.492.065
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 1.026.187 1.124.466
Cesién temporal de activos 664.480 322.98%9
Otras cuentas 733.614 39.867
Ajustes por valoracidn 5.404 4.743
Total 2.429.68%5 1.492.065
Por moneda:
En euros 2.429.404 1.492.048
En moneda extranjera 281 17
Total 2.429.685 1.492.085

El tipo de interds medio anual del actual ejercicio ha side del 2,13 % (1,70% en 2010).
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NOTA 19 - DEPOSITOS DE LA CLIENTELA
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El desglose del saldo de depdsitos de la clientela a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivaos financieros a coste amortizado 3.376.339 5.870.530
Total 3.376.339 5.870.530
Por naturaleza:
Administraciones publicas 77.741 215,211
Depdsitas a la vista £866.712 1.664.138
Depdsitos a plazo 2.348.385 3.562.225
Cesidn tempora! de actlves 10.135 33B.B37
Ajustes por valoracién 73.366 90.119
Total 3.376.339 5.870.530
Por sectores:
Administraciones piblicas 77.741 215211
Residentes 3.196.392 5.475.850
Ng residentes 28.840 89.350
Ajustes por valoracién 73.366 90.119
Total 3.376.339 5.870.530
Por moneda:
En auros 23.344.679 5.827.755
En moneda extranjera 31.660 42,775
Total 3.376.339 5.870.530

El tipo de interés medio anual del actual ejercicio ha sido del 1,58% {0,84% en 2010).
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NOTA 20 - DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

A continuacién se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras 0 reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el banco desde 31 de diciembre de 2010 hasta 31 de diciembre de

2011, asi como su informacion comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En miles de suros
——

31/12/2011
Saldo vivo {+/-} Alustes Saldo vive
Inlclal {-) Recompras por tipo de final
31/12/2010 (+) Emisiones oreembolsos  cambio y otros 31/12/2011
Valaores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la UE, que han 1.354.699 2.557.710 {3.208.100) 20.908 725217
requerido del registro de un folleto
informative
Valores repregentativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la UE, que no 0 0 0 0 0
han requerido del registro de un folleto
informativo
QOtros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro de 0 4] 0 0 0
la UE
Total 1.354.699 2,557.710 (3.208.100) 20,908 725.217
En miles de suros
31/12/2010
Saldo vivo (+/-} Ajustes Saldo vivo
inicial {-) Recompras por tipo de final
31/12/2009 (+) Emisiones o reembolsos  camblo y otrosg 31/12/2010
Valores representativos de deuda emitidos
&N Un estado miembro de 1a UE, que han 1.327.254 3.208.974 (3.192.24B) 10.719 1.354.699
requerido del registro de un folieto
informativo
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la UE, que no 0 0 0 o 0
han requerido del registro de un folleto
informativo
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro de 0 u] 0 0 0
la UE
Total 1.327.254 3,208.974 (3.192.248) 10.719 1.354.699
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El desglose del saldo de débitos representados por valores negoclables emitidos por el banco a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Fecha de Tlpo de Tipo de Interés Fechade Divisa ds
Entidad emisora emisién emisidén 2011 2010 vigente 8 31.12.2011 vencimiento emision
Banco Guipuzeoano, S.A, 30.11.2008 Bonos simples aval estado  399.428  399.428 2,38% 30.11.2012 Euros
Banco Guipuzgoano, S.A. 21,03.2006 Obligaciones simples 0  399.244 EURIBOR 3M +0,15% 21.03.2011 Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 18.04.2007 Obligaciones simples 25.000 25.000 1,50% 18.04.2022 Euros
Baneo Guipuzeoano, S.A. 04.06.2009 Pagarés 38.835 116.702 Entre 2,86% y 3,57% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 03.06.2010 Pagarés 10.574 414,382 Entre 2,81%y 3,44% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 07.06,2011 Pagarés 144,860 0 Entre 1,71%y 3,90% Varias Euros
Banco Guipuzeoano, S.A. 19.01.2011 Cédulas hipotecarias 100.000 0 EURIBOR 3M + 2,75% Varias Euros
Ajustes por valoracién 6.520 {87)
Total 725,217 1.394.699
NOTA 21 - PASIVOS SUBORDINADOS
El detalle de los pasivos subordinados emitidos por el grupo y depositados en el banco es el siguiente:
En miles de eurga
Tipo de Interés Fecha de

Fecha de Importes vigentaa  vencimiento/
Entidad emisora emisidn 2011 2010 31.12.2011 cancelacidn
Barco Guipuzcoano, S.A. 20,12.2001 0 25,000 - 15.04.2011
Banco Guipuzgoang, S.A. 15.02.2002 30.000 30.000 4,500% 15.10.2012
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.10.2004 50.000 50.000 4,200% 15.10.2014
Banco Guipuzcoano, S.A. 21.03.2006 124841 124,941 2,318% 21.03.2016
Guipuzcoano Capital, $.A. Unipersonal 27.02,2004 50,000 50.000 1,724% -
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal 189.11.2009 50.000 50.000 7,750% -
Capltal con naturaleza de pasivo financlero 62 62
Ajustes por valoracion y otros 1.322 5.655
Totat 306.325 335.658

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacidn de créditos, se sitGan detras de
todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de los otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financiercs a coste amortizado 18.723 87.296
Total 18.723 87.296
Por naturaleza:
Obligaciones a pagar 2,542 24,546
Flanzas recibidas 84 20
Cémaras de compensacidn a7 7.385
Cuentas de recaudacion 7.276 35.456
Otros pasivos financieros (*} ].734 19.889
Total 18.723 B87.206
Por monada:
En eures 18.696 86.855
En moneda extranjera 27 441
Total 18.723 87.296

{*} Incluye saldos con proveedores

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento del deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 372004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, el saldo con proveedores existente a 31 de diciembre de 2010, con un plazo de pago
acordado superior a 85 dias, asciende a 1.543 miles de euros.

En relacidn a la informacion sobre los aplazamientos de pago en el gjercicio 2011 se presenta el siguiente
cuadro:

En miles de guros

2011
Importe %
Dentro det plazo maximo legal 37.327 24
Resto (1) 2.384 6
Total Pagos del gjerciclo 39,7111 100
PMPE (diag) de pagos (*} 195 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo méximo legal Q -

Total

(") Flaze medio ponderado excadido de pagos {PMPES &l numers da dias d6 relse scbre of Hazo legal en cada uno de los pagos incumplides penderado por el importe
del respaciivo page

(1) En los casos &n los que se supesm el imite legal, existsn casuisticas diversas que justifican la damora del pago
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NOTA 23 - PROVISIONES
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El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Fondos para pensiones y obligaciones similares 20.750 17.180
Provistones para riesgos y compromisos contingentes 1.959 8.768
Otras provisiones 20.145 46.733
Total 42,854 72.881
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 en el epigrafe de provisiones se muestran a
continuacion:

En miles de eurcs

Pansionas y Rlesgas ¥
obligaclonas compromisos Otras

simitares contingentes provisiones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 12.466 13.811 67.601 23.878
Dotaciones con cargo a resultados: 9,122 511 12,535 22,228
Gastos de personal o] 0 4] 0
Intereses y cargas asimiladas 450 0 0 450
Dotaciones & provisiones 8.672 511 12.595 21,778
Disponibles con abono a resuftados 0 (5.554) (32.083) (37.837})
Pérdidas/ Ganancias actuariales 283 0 0 263
Diferenclas de cambio 0 0 0 o
Wtilizaclones: (4.671) 0 (5.244) (9.915)
Aportaciones del promotor 0 0 Q 0
Pagos de prejubilaciones (4.671) [4] Q (4.671)
Otros 0 0 (5244} (5.244)
Otros movimlentos 0 4] 3.564 3.864
Saldo a 31 de diciembre de 2010 17.180 8.768 46.733 72.681
Dotaclones con cargo a resultados: 7.494 406 338 8.238
Gastos de personal 0 0 4] 0
Intereses y cargas asimiladas 830 0 0 830
Dotaciones a provisiones 6.664 406 338 7.408
Disponibles con abono a resultados 4] (4.345) (20.601) (24,946)
Pérdidas/ Gananclas actuariales 0 0 0 0
Diferenciaa de cambio 0 0 0 0
Utllizaclones: (3.924) (2.870) (6.325) (13.11)
Aportaciones del promotor 0 Q Q 0
Pagos de prejubilaciones (8.077) 0 0 {8.077)
Otros 4,153 (2.870) {6.325}) {5.042)
Otros movimientos 0 4] (o} 4]
Saldo a 31 de diclembre de 2011 20.750 1,959 20.145 42.854

El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:
¢ Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de las provisiones constituidas para la
cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal

prejubilado y obiigaciones similares.

* Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura
de riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo de contrato.

s Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el banco para la cobertura de
determinados riesgos incurridos como consecuencia de su actividad, incluidos agquellos mencionados en la
nota 32.

La mayor parte de los saldos de provisiones son a largo plazo.
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Pensiones y obligaclones similares

A continuacidn se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones en ¢l balance de situacién del banco:

En miles de euras

2011 2010 2008 2008 2007

Obligacionés por compromisos por pensiones 147.046 147.412 144727 147.289 153.147
Ganancias / {pérdidas) actuariales no

reconocidas an la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0 0 0 0

Activos no reconocidos 3.073 4.264 6.113 6.877 7.457

Valor razonable de los activos del plan (129.369) (134.496) (138.374) (139.374)  {141.038)

Paslvo neto reconocldo en halance 20.750 17.180 12.466 14.792 19.566

El rendimiento de la E.P.S.V. ha sido -0,99% para el ejercicio de 2011.

Los movimientos habidos durante los efercicios de 2011 y 2010 en las obligaciones por compromisos por
pensiones y en el valor razonable de |0s activos del plan se muestran a continuacion:

En miles de eurps

Obligeciones por Valor razonable

compromisos por penslones de los activos del plan
Saldo a 31 de diclembre de 2009 144.727 138,374
Coste por intereses 5.639 Q
Rendimientos esperados 0 5535
Coste normal del ejercicio 9.774 0
Pagos de prestaciones (11.919) (7.248)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones 0 0
Aportaciones realizadas por la entidad 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales {809} (2.165)
Otros movimientos 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2010 147.412 134.496
Coste por imereses 5.940 0
Rendimientos esperados 0 5.379
Coste nomal del ejercicio 1.085 0
Pagos de prestaciones {15.393) (7.276)
Liquidaciones, reducciones y terminaciones Q 0
Aportaciones realizadas por la entidad 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales 7.582 3.054
Otros movimientos 380 (6.284)
Saldo a 31 de diclembre de 2011 147.046 129.369

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 126.296 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011 y de 130.233 miles de euros a 31 de diciembre de 2010.
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Los activos del plan estan cubiertos por pdlizas de seguros no vinculadas.

En el valor razonable de los activos del plan no hay instrumentos financieros emitidos por el banco.

A continuacién se muestra la estimacion de los valores actuales probabilizados, a 31 de diciembre de 2011, de

prastaciones a pagar para los proximos diez afos:

En miles de eurns

‘Total

2011 2012 2013

2018 2016 2017 2018 2013 2020

Pensicnes
probables B.135 6,063 4,010

1.456 542 128 41 1] 0 22.848

NOTA 24 - VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta el valer razonable de las principales partidas del balance que se valoran a su coste

amortizado.

Los activos y pasivos que se reflejan en balance al coste amortizado han sido valorados mediante el descuento
de los flujos futuros utilizando para ello fa curva de tipos de interés libre de riesgo mas un spread que recoge el
riesgo crediticio de los diferentes instrumentos financieros valorados. La curva de tipos de interés, se genera a
partir de los tipos cotizados de la deuda puablica espanola gue permite generar factores de descuento puros
para calcular valores presentes que el mercado admite como tipos insesgados. La curva esta construida
partiendo de una ecuacion que s¢ ajusta a los tipos observados en el mercado y ofrece como resultado los
tipos de interés forward para cualquier plazo o vencimiento intermedio.

En miles de euros

2011
Saldos contables Valor razonable
Actlvos a coste amortizado:
Depdsitos en entidades de crédito 1.130.731 1.091.266
Crédito a la clientela 3.663.885 3.978.713
Total activos a coste amortizado 4.794.6818 5.069.979
En miles de euros
2011
Saidos contables Valor razonable
Pasivos a caste amortizado:
Depésitos de bancos centrales 0 0
Depdsitos de entidades de crédito 2.429.685 2.488.207
Depésitos de la clientela 3.376.339 3.354.710
Débitos representados por valores negociables 725,217 740.2189
Pasivos subordinados 308.325 321.261
Otros pasivos financieros 18,723 18,723
Total pasivos a coste amortizado 6.856.289 6.923,111
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NOTA 25 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por el banco a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de auros

2011 2010
Activos en moneda extranjera:
Caja y depdsitos en bancos centrales 321 2.619
Depasitos en entldades de crédito 27.060 22972
Valores representativos de deuda 0 8,148
Crédito a la clientela 5.007 18.245
Resto de activos 339 34
Total 32.727 52.018
Paslvas en moneda extranjera:
Depésitos de entidades de crédite 281 17
Depdsitos de la clientela 31.660 42,775
Reste de pasivos 412 579
Total 32353 43371

La posicion neta de activos y pasivos en divisa queda cubierta con operaciones registradas correspondientes a
la compraventa de divisas a contado y a plazo y a permutas financieras de tipo de cambio, siguiendo la politica
de gestidn de riesgos del grupo (véase la nota 33).
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NOTA 26 - FONDOS PROPIOS

El movimiento de los fondos propios de los gjercicios de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Reservas y Otros Resuftados
prima de instrumentos Valores del Dividendos
Capital emisldn de capltal propios efercicio  a cuenta Total
Saldos a 31 de diclembre de 2008 37.378 558.731 0 0 33.475 (4.497) 626.087
Aplicacion a resultados de ejercicios anteriores [¢] 16,385 [¢] 0 (19.385) 0 0
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2009 0 0 o] 0 (4.497) 4.497 0
Dividendos complementarios del ejercicio de 2009 0 0 0 o (9.593) 0 (9.593)
Adgquigicidn de instrumentos de capital propics 0 [¢] 0 0 0 0 0
Enajenacién de instrumentos de capital propios o} 0 a 0 0 0 0
Emisidn de otros instrumentos de capital 0 4] 0 4] 0 ¢} Q
Traspasos 0 0 0 0 o s} 4]
Resultado del sjercicio de 2010 0 0 0 0 1.931 4] 1.931
Dividendos a cuanta del ejercicio de 2010 0 0 0 o] 0 o] 0
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio o 0 o 0 o 0 0
neto
Saldos a 31 de diclembre de 2010 37378 575.116 v} v} 1.831 0 B618.425
Aplicacidn a resultados de ejercicios anteriores 0 0 0 0 D 4} o
Dividendos a cuenta del gjercicio de 2010 0 0 o] 0 0 0 0
Dividendos complementarios del ejercicio de 2010 0 0 0 o} 0 s} 0
Adquisicién de instrumentos de capital propios 0 0 0 g 0 ¢] [}
Enajenacién de instrumentes de capital propios 0 0 0 0 o] 0 0
Emisién de otros instrumentes de capital 0 0 0 o} 0 0 [¢]
Traspasos s} 1931 o 0 {1.931) 0 0
Resultado del ajercicio de 2011 s} s} 0 s} 1.196 0 1196
Dividendos a cuenta del ejercicio de 2011 0 0 0 0 o} 0 0
Resto de iner. itos (reducci i i
incramentos (reducciones) de patrimonio 0 1 a 0 o 0 1
neto
Saldos a 31 de diclembre de 2011 37378 581048 0 9] 1,196 0 618.822

Recursos propios minimos

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, los recursos propios computables del banco excedian de los requeridos
tanto por la normativa del Banco de Espafia como por la normativa del Banco Internacional de Pagos de
Basilea.

Capitafl

El 7 de marzo de 2008 la Junta General de Accionistas de Banco Guipuzcoano acordd autorizar al Consejo de
administracién del banco ante una posible ampliacién de capital a realizar en un periodo inferior a 5 afios y por
importe maximo de 18.720 miles de euros.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 finalizé el proceso de adquisicién, por parte de Banco de Sabadell S.A.,
del 100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, “Banco Guipuzcoano”), instrumentalizado
a través de la formulacidn de una oferta pdblica de adquisicion de acciones y dirigido a la totalidad de las
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano.

La contraprestacion ofrecida por Banco Sabadell en la citada oferta pablica de adquisicion, fue aprobada en

Junta General Extraordinaria celebrada por dicha entidad el 18 de septiembre de 2010 y se materializé en un
canje de valores, en los siguientes términos:
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Por cada 8 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano gue acudieron a la oferta, Banco Sabadell entregd:

(i} 5 acciones de 0,125 euros de valor nominal (acciones hasta la fecha en autocartera o de nueva emision),
con los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones ya emitidas y en circulacion, y

{ii} 5 obligacicnes suberdinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear, con plazo a 3 afios y tipo de interés del 7,75% anual. En este
caso, Banco Sabadell decidird, en cada fecha de pago v, a su discrecién, entre e! pago de esta retribucidn o la
apertura de un periodo de conversion voluntaria.

Por cada 8 acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta, Banco Sabadell
entregd:

(i) 6 acciones de 0,125 euros de valor nominal (ya sean acciones hasta la fecha en autecartera o de nueva
emisién), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya emitidas y en circulacién,

(il 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear con las mismas condiciones que las indicadas anteriormente.

El capital social del banco a 31 de diciembre de 2011 asciende a 37.378.332,00 euros representado por
149.513.328 acciones ordinarias de 0,25 euros nominales cada una. Todas las acciones se encuentran
totalmente desembolsadas.

Las acciones del banco cotizaron en el mercado continuo de la bolsa espanola hasta el pasado 15 de
noviembre de 2010

El resto de sociedades incluidas en el grupo de consolidacion no cotizan en bolsa.

Prima de emision

El saldo de la prima de emisién a 31 de diciembre de 2011 asciende a 209.970 miles de euros (209.970
miles de euros a 31 de diciembre de 2010}.

Reservas

En miies de euros

2011 2010
Reservas de revalorizacidn 15.152 18.621
Reservas restringldas 78.390 78.390
Reserva legal 8.760 8.760
Reserva estatutaria 7.488 7.488
Reserva especial para inversiones productivas 53.089 53.089
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (nota 14) 9.053 9.053
Reservas de libre disposicion 277.536 272,135
Total ariora 369.148
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Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excelentisima Diputacion Foral de Gipuzkoa
establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10% de las cantidades que, procedentes del resultado
contable del ejercicio, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones”. El banco
desting a esta reserva un importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente desglose:

En miles de euros
———————

Anterlores 2000 2000 2001 2002
Norma Foral 11/1993 15.630 0 0 0
Norma Foral 7/1996 16.227 7.212 6.010 8.010
Total 31.857 7.212 6.010 8.010

El importe destinado a esta reserva deberia ser materializado en el plazo de dos ancs desde el cierre del
ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversidn en activos fijos materiales nuevos, excluyendo
basicamente los terrenos. Los activos deberian afectarse al desarrollo de la explotacidn econdmica del banco,
manteniéndose en funcionariento en la misma durante cinco afos, sin ser objeto de transmisidn,
arrendamiento o cesidn a terceros para su uso. Los administradores del banco estiman que se cumplirdn todos
los requisitos necesarios para que dichos beneficios fiscales adquieran el caracter de definitivos. Los recursos
propios del banco deberan incrementarse en ta cuantia de la dotacidn de la reserva respecto de l0s recursos
propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse durante |05 cinco afios siguientes a su total
materializacién, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta reserva podrd aplicarse a la
eliminacion de resultados contables negativos y/o a la ampliacién del capital social, siendo de libre disposicion
para las dotaciones efectuadas a partir del ejercicio 2000. En este sentido, a 31 de diciembre de 2011, del
importe de |a reserva especial para inversiones productivas, un total de 14.020 miles de euros son reservas de
libre disposicidn.

Negocios sobre instrumentos de capital propio
El movimiento de las acciones de la sociedad dominante adquiridas por €l banco ha sido el siguiente:

Vator nominal Praclo medio
N° de acclones (en miles de eurps) {2N euros) % Particlpacion
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1234905 308,73 584 0,82
Compras 1.864.281 466,07 5,14 1,25
Ventas 3.099.186 774,80 5,42 2,07
Seldo a 31 de diclembre de 2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo a 31 de diclembre de 2011 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOTA 27 - AJUSTES POR VALORACION

La composicifn de los ajustes por valoracion del banco a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

En miles da guros

2011 2010

Activos financieros disponibles para la venta (29.397) (25.538)
Valores representativos de deuda (30.745) (27.765)
Otros instrumentgs de capital 1.348 2,227

Total (29.397) {25.5638)

Con la finalidad de alinear criterios con Banco de Sabadell, 8.A. en su proceso de integracidn, el banco
reclasificd en el mes de diciembre de 2010 toda su cartera de inversién a vencimiento por importe de
523.645 miles de euros a la cartera de activos financieros disponibles para la venta, lo que supuso, tal y como
establece la Circular 4/2004 en su norma 22, un ajuste por valoracion (neto de impuestos) por importe de
15.004 miles de euros, generado por la diferencia entre el coste amortizado y el valor razonable de dichos
activos financieros,

El desglose del impuesto sobre beneficios relacionado con cada partida del estado de ingresos y gastos
reconocidos a 31 de diciembre de 2011y 2010 es:

En miles de euros
—

2011 2010
Importe Efecto Importe Efecto
bruto  Impositivo Neto bruto  impositive Neto
Activos financieros disponibies para la venta (5.360) 1501 {3.859) (37.747) 10.569 (27.178)
Valares representatlvas de deuda (4.139) 1.159 {2.980) (39.969) 11191 (28,778}
Otras instrumentos de capital (1.221) 342 (879) 2.222 (622) 1.600
Total (5.360) 1501 (3.859) (37.747) 10.569 (27.178)

NOTA 28 - RIESGOS CONTINGENTES

El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:

En miles ce euros

2011 2010
Garantias financieras 58.056 224,924
Créditos documentarios irrevocables 7.221 54,544
Otros avales y cauciones prestadas 86.185 576.942
Total 151.462 856.410
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Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:

En mlles de euros

Saldos a 31 de diciembre de 2009 15.502
Altas 7.285
Bajas {6.380)
Saldos a 31 de diclembre de 2010 18.407
Altas 4.383
Bajas (18.222)
Saidos a 31 de diclembre de 2011 2.568

El desglose por ambitos geograficos del saldo de riesgos contingentes dudosos a 31 de diciembre de 2011 vy
2010 es el siguiente:

En miles de euros
——

2011 2010
Espaiia 2.568 16.407
|beroamérica 0 0
Total 2.568 16,407

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido la siguiente:

En milss de euros

2011 2010
Cabertura especifica: 1538 4,002
Cobertura del riesgo de insolvencia del cliente 1473 4.002
Cobertura del riesgo pais 65 0
Cabertura gonérica 421 4,766
Total 1959 8.768

El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, esta detallado en la

nota 23.

NOTA 29 - COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En mllos de euros

2011 2010

Disponibles por tercaros 200.488 627.761
Por entidades de crédito Q 0

Por administraciones publicas 7.494 22.350

Por otros sectores residentes 191.281 602.542

Por no residentes 1.713 2.869
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros 0 o
Otros compromisos 39.176 61.984
Total 239.664 889.745

El total de compromisos disponibles por terceros a 31 de diciembre de 2011 incluye, come saldos mas
significativos, compromisos de crédito con garantia hipotecaria, por importe de 28.164 miles de euros y
disponibles concedidos a empresas del grupo, por importe de 62.944 miles de euros.
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NOTA 30 - RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Los recursos de clientes fuera de balance, gestionados por el banco y los comercializados pero no gestionados,
son los siguientes:

En miles de eurcs

2011 2010
Gestlonados por el banco: 412,775 966.565
Sociedades y fondos de inversidn 409,171 603.919
Fondos de pensiones Q 348.462
Ahorro en contratos deo segurg 0 17.184
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 3.604 0
Comercializados por el banco 439,308 46.459
Instrumentos financleros conflados por terceros 1.108.445 4.513.059
Total 1.960.528 5.526.083

Las comisiones netas percibidas por los productos gestionados por el grupo, incluidas en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias, han ascendido a 6.515 miles de euros en el gjercicio de
2011 (8.317 miles de euros &n el gjercicio de 2010).
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NOTA 31 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacién se detalla informacién relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios de 2011 y 2010,

a} Intereses, rendimientos y cargas asimiladas

El desglose del margen de intereses es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Intereges y rendimientos asimilados: 233.275 228.054
Qepbsitos en bancos centrales 873 925
Depdsitos en entidades de crédito 40,933 23.330
CrédlIto a la glientela 139.632 144,185
Valores representativos de deuda 45.066 42 889
Activos dudosos 126 267
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 6.496 16.448
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones o 0
Otros intereses 148 Q
Total ' 233.276 228.054
Intereses y cargas asimiladas: (140.169) (121.552)
Depdsitos de bancos centrales {59} (5.599)
Depdsitos de entidades de crédito (32.5259) (21.884)
Depésitos de la clientela (80.290) (81.485)
Débitos representados por valores negociables (29.899) (25.675)
Pasivos subordinados (11.150) (10.463)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 14.821 24.005
Coste por intereses de Jos fondos de pensiones (830) (450)
Otros intereses (237) 1)
Total (140.189) (121.552)

b} Rendimiento de instrumentos del capital

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Participaciones en entidades del grupo 340 913
Instrumentos de capital 403 371
Total 743 1.284
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¢) Comisiones

Las comisiones percibidas por operaciones financieras y por la prestacion de servicios han sido las siguientes:

En miles de eurvs

2011 2010
Por riesgos contingentes 3.183 2.480
Por compromisos contingentes 114 233
Por camblo de divisas y hilletes de bancos extranjeros 24 67
Por servicio de cobros y pagos 5,961 6.572
Por servicio de valores 2.442 3.299
Por comereializacion de productos financieros no bancarios 6515 8317
Otras comisiones 1.056 598
Total 19.285 21568
Las comisiones pagadas han sido las siguientes:
En miies de euros

2011 2010
Cotretajes en operaciones activas y pasivas (1) (29)
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (644) (258)
Comisiones pagadas por operaciones de valores {11) (665)
QOtras comisiones (512) (2.028)
Total (1.168) {2.978)

d) Resultados de operaciones financieras {neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de eures.

2011 2010
Cartera de negociacién 32.087 (1.248)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 994 3932
Otros {73) 0
Total 32,988 2.684
Por naturaleza de instrumento financlero:
Resultado neto de valoras representativos de deuda (1.395) 857
Resuttado neto de otros instrumentos de capital 1583 a24
Resultado neto de derivados financieros 32,336 1.003
Resultado neto por otros conceptos 484 0
Total 32988 2.684
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Durante el presente ejercicio, el banco ha realizado ventas de determinados valores representativos de deuda
gue mantenia en la cartera de activos financieros disponibles para la venta generando unas pérdidas de 1.401
miles de euros a 31 de diciembre de 2011.

e) Otros productos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

£n miles e euros

2011 2010

Ingresos por explotacidn de inversiones inmobiliarias 1.135 528
Resto de productos de explotacion 1.221 1.293
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 310 413
Indemnizacién de entidades aseguradoras 25 43

Otros productos no recyurrentes BBé B37

Total 2,356 1.819

f) Otras cargas de explotacién

El desglose de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminadoes el 31
de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Resto de cargas de explotacién (3.892) {2.552)
Contribucién a fondos de garantias y depdsitos (2.504) (2.295)

Otros conceptos (1.388) (257)

Total (3.892} (2.552)

El gasto registrado en el epigrafe de contribucién a fondos de garantias y depdésitos incluye la aportacion
realizada por la entidad a dicho fondo cuyo importe asciende a 2.504 miles de euros en 2011 (2.265 miles de
euros en 201Q0).

El gasto registrado en otros conceptos corresponde basicamente, a gastos financieros de las sociedades del
grupo.

g) Gastos de administracién

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye los importes, de los gastos incurridos por el banco,
correspondientes al coste del personal y al resto de gastos generales de administracién.

Gastos de personal
Los gastos de personal adeudados en la cuenta de pérdidas y ganancias en los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido los siguientes:

£n riles de euros

2011 2010
Sueldos y gratificaciones al persanal active {25.968) {38.304)
Cuotas de la Seguridad Social (8.007) (8.059)
Dotaclones a planes a pensiones 562) 0
Otros gastos (9.504) (7.142)
Totat {43.479) (53.505)
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La plantilla media del banco ha sido de 811 personas {518 hombres y 293 mujeres) para el gjercicio 2011
{1.170 personas en el ejercicio de 2010).

La clasificacidn de la plantila del banco por categorias y sexos a 31 de diciembre del ejercicio 2011y 2010 es
la siguiente:

MNitmerp de emplesdas y empleadas

2011 2010
Hombres Mujeres Hombres Muleres
Técnicos 321 198 G656 328
Administrativos 20 21 59 53
Total 341 219 715 381

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2011, 4 tenian reconocido algdn grado de discapacidad (8 a 31
de diciembre de 2010).

Otros gastos generales de administracién
Este epigrafe recoge el resto de los gastos de administracion del ejercicio:

En miles de euros
————

2011 2010
Inmuebles, instalaciones y material (8.388) (6.421)
Informética {1.996) {1.232}
Comunicaciones (508) (2.549)
Publicidad y propaganda (705) {2.101)
Contribuciones e impuestos (4.312) {1.832)
Servicios administrativos subcontratados {2.812) (5.687)
Oros gastos (4.861) (9.041)
Total {23.580) {28.883)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria prestados
en Espafia suman un importe de 91 miles de euros en el ejercicio 2011 (35 miles de euros en el 2010), y por
los servicios correspondientes a sucursales en el extranjero ascienden a 6 miles de euros en el 2011,

No se han pagado honorarios a otros auditores por servicios de auditoria ni en 2011 ni en 2010.
No se han pagado honorarios a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras sociedades que utilizan ta

marca PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por otros servicios prestados en el gjercicio de 2011. El importe
registrados por esos servicios en 2010 ascendieron a 259 miles de euros.

85




h) Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

E! desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles ge guros

2011 2010
Inversiones crediticias (*) 5.324 8.634
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio

en pérdidas y ganancias {909) 347
Activos financieros disponibles para la venta (909) 240
Valores representativos de deuda (*} {460) 1.878
Otros instrumentos de capital (Nota 5) (449) (1.638)

Cartera de inversién a vencimiento 4] 107
Total 4.415 3.981

(*}La suma dé ostes tifme equivale & la suma de la cifa de doteciones/racuperaciones con cargo o abono a resuttades de 88 cormcriones de valor constiuldas para la cabertura del
lesge de crédito y las provisiones traspasadas con el negoeio & Hance Sabadedt y la amortizacitin/recuperacidn con cango & resultades de actives financiercs deteriorados
dedgs ds baja del ective (nota 7).

i} Pérdidas por deterioro del resto de activos

Ei desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Otros activos
Participaciones (ver nota 13) (122.879) {79.008)
Resto de activos (ver notas 16 y 23) 968 16.162
Total (121.911) (62.844)

j) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

£n miles de euros

2011 2010
Ganancias 2.624 22.802
Por venta de activo material 570 22.802
Por venta de participaciones 2.054 0
Pérdidas (77 (233)
Por venta de activo material 7N {233)
Total 2.547 22.589

Dentro del saldo de la partida de ganancias (pérdidas) por la venta de activo material se reflejan
principalmente los resultados por la operativa de venta con arrendamiento operativo posterior realizada
durante el gjercicio de 2011 (véase nota 14).
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k) Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En mites de euros.

2011 2010
Ganancias 1291 2.696
Por venta de active material adjudicado 1.291 2.696
Pérdidas 5.748 {12.730)
Por detericro de activos ho corrientes en venta 6.940 (12.528)
Por vanta de active material adjudicado {1194 (202)
Total 7.037 (10.034)

1) Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

Ei desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre 2011 y 2010 es el siguiente;

En miles de euros

2011 2010
Intereses y rendimientos asimilados 28.303 131.496
[ntereses y cargas asimiladas (15.159) {67.487)
Rendirniento de instrumentos de capital 0 0
Resultados de entidades valoradas por el métedo de la partlcipacién 0 0
Comisiones percibidas 4,721 21.144
Comisiones pagadas {131} {524)
Resultados de operaciones financieras (neto) 302 2,146
Difarancias de cambio (neto) 264 588
Otros productos de explotacién 302 1.559
Otras cargas de explotacicn 28) (537
Gastos de administracién {9.717) (40.6803)
Amortizacién [¢] 0
Dotaciones a provisiones (neto} (T4 (43)
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) {10.094) (70.169)
Ganancias (pérdidas) en la baja de actives no clasificades como ne corrientes en venta ) 0
Diferencfa negativa en combinaciones de negocios 0 0
Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 0 g

interrumpidas

Impuesto sobre beneficios (3 (8)
Resultade de operaciones interrumpidas (neto) 0 Q
Total (L314) (22.418)
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De forma andloga a los resultados, presentan los flujos de efectivo asociados a operaciones interrumpidas:

En miles de euros
——————

2011 2010

Resultado aportado al grupo (1.314) (22,418}
Ajustes al resultado: 10.168 70.255
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/) 10.094 70,169

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 74 86

Resultado sjustado 8.854 47.837
Aumento/Disminuclén nets de los activos de explotacién 263.248 (39107}
Total de flujos de efectivo netos de las actividadas de explotacién 272.49% 8.730
Total de flujos da afectivo netos de las actividades de Inversién 0 0
Totai de fluos de efectivo netos de las actlvidades de financlaclén (274.727) (9.392)
Aumenta/Disminucién nets del efectivo o equivalentes (2.232) (662)
Total (2.232) {662)

NOTA 32 - SITUACION FISCAL (IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS)

Régimen fiscal aplicable
La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable vigente a 31 de Diciembre de cada ejercicio.

Congciliacién
La conciliacidn de la diferencia existerite entre el resultado contable de los ejercicios 2011 y 2010 con la base
imponible del impuesto de sociedades es Ia siguiente:

En mites de euros
e

2011 2010
Resultado antes de impuestos {20.190} {11.125)
Aumentos en la base imponible 36.056 58.020
Disminuclanes en la tase imponible (62.846) (54.437)
Base imponible {resultado fiscal) (46.980) {7.542)
Cuota (28%) 0 O
Deducciones 0 0
Cuota liquida 0 0
Retenciones (64) {165)
Pagos a cuenta a 0
Cuota a Ingresar (devolver) (64) (165)

Al 31 de diciembre de 2011, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar de la entidad
dominante por importe de 91,638 miles de euros, originadas en los ejercicios 2011, 2010 y 2009 por importes
de 46.802, 36.276 y B.560 miles de euros, respectivamente. Estas bases imponibles negativas se podrén
compensar con hases imponibles positivas generadas por Banco Guipuzcoano en un plazo de 15 afios desde
su originacion.

Al 31 de diciembre de 2011, existe un saldo de deducciones pendientes de aplicacién en ejercicios futuros por
€l Impuesto sobre Sociedades de 29.834 miles de euros (23.567 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).
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Durante los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010, |la Entidad se acogié a la exencidn por reinversion en la base
imponible del Impuesto de Sociedades por un importe de 1.826 miles de euros, 20.159 miles de euros,
28.552 miles de euros y 24.324 miles de euros, respectivamente, con un compromise de reinversién de 1.892
miles de euros, 23.757 miles de euros, 34.430 y 30.364 miles euros para cada uno de los ejercicios. Durante
el ejercicio la Entidad ha materializado la reinversién dentro de los plazos establecidos por el articulo 22 de la
Norma Foral 7/1996 de 6.522 miles de euros del compromiso del ejercicio 2008 y 2.392 miles de euros del
compromiso del ejercicio 2009. Quedando pendiente a 31 de diciembre de 2011 32.038 miles de euros del
compromiseo de reinversién del 2009 y la totalidad del compromiso de reinversion de 2010.

Aumentos y disminuclones en la base imponible
Los detalles relativos a aumentos y disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideracién como
diferencias temporales o permanentes, se desglosan en el siguiente cuadro;

En miles da sums

2014 2010
Diferencia permanente a8 169
Diferencia temporal can origen en el ejercicio actual 34,001 B54.726
Diferencia tempaoral con origen en gjercicios anteriores 1,987 31425
Aumentos 38.056 58.020
Diferencia permanente (11.6189) (4.382)
Diferencia temporal con origen en el gjercicio actual 0 0
Diferencia temporal con arigen en ejercicios anteriores (51.228) (50.055)
Disminuciones (62.846) (54.437)

Activos fiscales - Diferidos

En este epigrafe figura el saldo deudor con la Hacienda Piblica por impuestos diferidos de activo que recoge,
bédsicamente, los ccasionadas por la diferencia entre los criterios contables y fiscales carrespondientes a las
dotaciones por fondos de pensiones por 4.609 miles de euros (4.910 miles de euros en 2010), por fondos no
deducibles por 12.096 miles de euros (16.795 miles de euros en 2010) y por ajustes de valoracién por 11.958
miles de euros (10.988 miles de euros en 2010},
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El movimiento de los activos fiscales diferidos en los dos Gltimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2009 34.878
Por operaciones intragrupo 0
Por fondos de pensiones 4,103
Por fondos no deducibles (4.194)
Por fondes de fusién 0
Por comlsiones de apertura (139)
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero 0
Por ajustes de valoracion 10.719
Resio (74}
Saldo a 31 de dictembre de 2010 45,291
Por operacionas intragrupo 0
Por fondos de pensiones (300)
Por fondos no deducibles {4.700)
Par fandos de fusidn o]
Por comisiones de apertura 37
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero Q
Por gjustes de valoracién 968
Resto 2.295
Saldo a 31 de diciembre de 2011 43.591

Pasivos fiscales - Diferidos

En este apartado figura el saldo acreedor con la Hacienda Publica por impuestos diferidos de pasivo que
recoge, basicamente, los impuestos ocasionadas por la revalorizacion de activos por un importe de 5.166
miles de euros (5.368 miles de euros en 2010), y por la amortizacién fiscal acelerada del inmovilizado de
acuerdo a las normas fiscales vigentes por un importe de 191 miles de euros en 2011 (383 miles de euros en
2010).

El movimiento de los pasivos fiscales diferidos habido en los dos (ltimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de eures

Salde a 31 de diclembre de 2009 7.370
Revalorizacién de activos (586)
Por ajustes de valoracién 149
Resto (123)
Saldo a 31 de diclembre de 2010 6.810
Revalorizacidn de activos (202)
Por ajustes de vaboracién (556)
Resto (261)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 5791

El importe a devolver por la Hacienda Publica se encuentra reflejado en el epigrafe de activos fiscales
corrientes.

Hasta el 31 de diciembre de 2002, la Entidad se acogié al diferimiento de tributacién de los beneficios
obtenidos en la enajenacién de su inmovilizade material, por un importe total de 5.597 miles de euros. Los
impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2011 y 2010 por este concepto totalizan 59 y 365 miles de
euros, respectivamente, tras acogerse en la declaracion del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicién
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Transitoria primera en la Narma Foral 5/2002, por lo que el Banco aumentd en la citada declaracidn la base
impanible en un imparte de 12.999 miles de euros, en concepto de diferencia temporal. Los importes
pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en las bases impanibles correspondientes
a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres afos posteriores al periodo impositivo en el que el elemento
patrimonial se trasmitid. Las reinversiones requeridas por este concepto en inmovilizado material, Inmaterial y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han sido efectuadas en su totalidad.

Ejercicios sujetos a inspecciin fiscal

A 31 de diciembre de 2011, la Entidad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades Fiscales todos los
principales impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y
2011. Adicionalmente, derivado de las inspecciones parciales del Impuesto sobre Sociedades e Impuesto
sabre el Valor Afiadida, los ejercicios 2003, 2004, 2005 y 2006 también estén abiertos a inspeccion en la que
a estos dos impuestos se refiere.

En el ejercicio 2011 se neotifican las liquidaciones definitivas derivadas de las actas de inspeccién parcial
firmadas en disconformidad relativas al Impuesto sobre el Valar Afiadido de los ejercicios 2003 a 2006 y el
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2002 a 2006, ampliados a 2007 y 2008 en cuanto a la
materializacion de los beneficios extraordinarios. Dichas liquidaciones han sido objeto de reclamacion
ecandmico administrativo ante el Tribunal Econémico Administrativo Faral de Gipuzikoa.

E! importe a devalver derivado de la Hiquidacion correspondientes al Impuesto sobre el Valor Afadido asciende
a 283 miles de euros, intereses de demara incluidos. En lo que a las liquidaciones del Impuesto sobre
Sociedades se refiere, ha resultado un importe a ingresar de 1.485 miles de euros, intereses incluidos.

La Entidad al 31 de diciembre de 2005, tenfa incoadas Actas de Inspeccidn por un importe total aproximado de
16.634 miles de euras en cancepto, fundamentalmente, del Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2009
¢l Tribunal Superior de Justicia del Pais Vaso emitid sentencia por el Impuesto sobre Sociedades que afecté a
la cuenta de resultados en concepto de gasto par importe de 1.504 miles de euros y 2.479 miles de euros par
intereses. La Entidad decidié acudir en casacion ante el Tribunal Supremo, estando pendiente de resolucidn a
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Debido a posibles interpretacianes que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones
realizadas par el sector bancario, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin
embargo, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier case, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas anuales.

NOTA 33 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Dado que las politicas y gestion de riesgos de la entidad se realizan a nivel dei grupo por las sinergias y mayar
contral que ello supone, una buena parte de la informacién cantenida en la presente nota corresponde a las

genéricas del grupo a excepcién de las cifras indicadas que corresponden, basicamente al banca.

Los principales riesgos financieros en que incurren las entidades del grupo Banco Sabadell como consecuencia
de su actividad relacionada con el uso de instrumentos financieros san los de crédito, mercado y liquidez.
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El grupo Banco Sabadell es consciente de que una precisa y eficiente gestidn y control de riesgos supone
optimizar la creacién de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un entorno de
crecimiento sostenible.

Para ello, la gestion y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracién integrados en una eficiente estructura de decisidn con
el objetivo de maximizar la relacién entre la rentabilidad cbtenida y el riesgo asumido.

Principiaos
El grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control del
riesgo:

s  Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un crecimiento sostenido
y rentable de su actividad y que esté alineada con los objetivos estratégicos del grupo con el fin de
maximizar 1a creacién de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, gue no existen niveles
de concentracién que puedan comprometer una porcién significativa de los recursos propios. Para ello, se
incluye la vanable riesgo en las decisiones de todos los ambitos cuantificada bajo una medida comin en
términos de capital econdmico.

* Responsabilidad. El Consejo de Administracién esta comprometido con los procesos de gestion y control
del riesgo: definicién de politicas, fijacién de limites y atribuciones otorgadas a drganos inferiores de
decisién, aprobacién del modelo de gestién y procedimientos, metodologia de medicion, seguimiento y
control. En el ambito ejecutivo, existe una clara segregacion de funciones entre las unidades de negocio,
donde se origina el riesgo, ¥ las unidades de gestion y control del mismo.

s Seguimiento y control. La gestién del riesgo se sustenta en solidos y continuos procedimientos de control
de adecuacién a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en la identificacién y el
seguimiento de indicadores y alertas anticipadas, asf como en una avanzada metodologia de valoracién del
riesgo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que una de las partes del contrato del instrumento financiero
deje de cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.

La exposicién al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basdndose en analisis regulares de
solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo
adecuando los limites de exposicién establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere
aceptable. Es usual también modular el nivel de exposicién mediante la constitucién de colaterales y garantias
a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en las
que se ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a ia luz de experiencias
pasadas, sin que ello signifique que, por cambios significativos de las condiciones econdmicas o en la
soivencia de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las provisiones constituidas.

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada cliente y garantizar un grado de seguridad
suficiente, la responsabilidad tanto en la admisidn del riesgo como en el seguimiento del mismo esta
compartida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos que, mediante una comunicacién eficaz, permite
una visién integrat de la situacion de cada cliente por parte de sus responsables.

El gestor realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestidn de su
operativa diaria, mientras que el analista de riesgo aporta la parte mas sistemdtica derivada de su
especializacion.

El Consejo de Administracion otorga facultades y autonomias a la Comisidn de Control de Riesgos para que
ésta, a su vez, pueda delegar en distintos niveles de decisidn. La implementacién de un control de las
atribuciones en los soportes de admisién permite que la delegacion establecida para cada nivel se base en ia
pérdida esperada calculada para cada una de las operaciones de las empresas presentadas.
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El establecimiento de metodologias avanzadas de gestién del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de Capital
de Basilea ~NACB- y las mejores précticas) permite obtener ventajas en la gestién de los mismos al posibilitar
una politica proactiva a partir de su identificacién. En este sentido, cabe resaltar el uso de herramientas de
calificacién como el rating para acreditados empresas o scoring para particulares, asi como indicadores de
alertas avanzadas para el seguimiento de los riesgos.

La recuperacidn de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcién especializada que coordina las
gestiones extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a cabo
gestores internos o externos en funcién del tipo y cuantia de la deuda. La evaluacion de los resultados de esta
gestién de recuperacién permite evaluar la eficacia de los mecanismos de mitigacion empleados.

Los activos financieros del grupo banco guipuzcoano expuestos al riesgo de crédito por carteras, tipo de
contraparte e instrumentos, asi como Areas en las que el riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio,
los que seguidamente se muestran mediante su importe contable, como expresidn del maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito incurrido puesto que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en
la fecha a la que se refieren.

En miles de gurcs

2011 2010
MNegocios an Negoclos en Negoclos an  Negoclos an

Exposicitn al riesgo de crédito Espafia el extranjaro Total Espafia al extranjero Total
Caja y bancos cenrales 50.785 387 51172 107.582 1727 109,308
Depdsitos en entidades de crédito 1.221 466 20,823 1.242.289 495,883 533 496.416

D¢ fos gue: activos dudosos 0 0 0 0 0 0
Crédito a la clienteta 3,533,182 0 3.533.182 7.612.888 163 7.813.051
Administraciones piblicas 12,690 0 12.690 60,978 4] 60.978

De los que: activos dudosos 4] 0 [¢] 0 [¢] 0
Otros sectores privados 3.520.462 0 3520492 7.551.910 163  1.552.073

D¢ ins que: activos dudosos . 146324 0 146.324 426.399 0 426.399
Valores represantativos de deuda 2,280.330 0 2.280.330 1.330.6880 0 1.330.880
Administraciones piiblicas 709.799 1] 709,799 703.051 0 703.051
Entidades de crédito 1.185.414 0 1185414 179.978 4] 176.978
Otros sectores privados 385.117 8] 385,117 447.631 4] 447,631
Activos dudosos Q 1) 1) o] 1) o]
Derivadoa de negoclac|dn 38.225 1] 38.225 64.712 1] 64.712
Derivadoa de coberturs 20.362 1] 20,362 7.797 1] 7.797
Riesgos contingentes 153.407 1506 154.913 B71919 1) B71919
Compromigoa contingentes 180.333 (1} 180.333 661.435 0 661435
Total 7.478.000 22716 T7.500.806 11.152.876 2,423 11.155.299

El grupo banco guipuzcoano también mantiene riesgos y compromisos contingentes con acreditados,
materializados mediante la constitucién de garantias prestadas o compromisos inherentes en los contratos de
crédito hasta un nivel o limite de disponibitidad que asegura la financiacién al cliente cuando lo requiera.
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Dichas facilidades suponen también la asuncién de riesgo de crédito y estan sujetas a los mismos sistemas de
gestién y seguimiento descritos anteriormente.

La distribucidn de la inversidn crediticia bruta dentro det &mbito espafiol por zonas presenta el siguiente perfil:

En porcentaje

2011 2010
Madrid Q 25
Guipuzeoa 79 23
Camunidad Valenciana o] 17
Vizcaya 21 18
Andalucia 0 10
Cataluna Q 9
Balgares Q Q
Principado de Asturias 4] Q
Castllla y Ledn Q 0
Total 0 100

Al valor de la exposicién al riesgo de crédito anteriormente descrito no le ha sido deducido el importe de las
garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento, de uso comin en los
tipos de instrumentos financieros gestionados por el grupo Banco Guipuzcoano.

Normalmente, éstas corresponden a garantias de tipo real, mayoritariamente hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda, sean estas terminadas o en construccidn. La entidad también acepta, aunque en menor
grado, otro tipo de garantias reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves industriales, etc.,
asi como activos financieros. Otra técnica de mitigacion del riesgo de crédito cominmente usada por la entidad
es la aceptacion de avales, en este caso condicionada a que el avalista presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion se establecen asegurando su certeza juridica, esto es, bajo contratos
legales que vinculan a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las jurisdicciones pertinentes
para asegurar en todo momento la posibilidad de liquidacion de la garantia. Todo el proceso estd sujeto a un
control interno de adecuacion legal de los contratos, pudiéndose utilizar opiniones legales de especialistas
internacionales cuando los contratos se establecen bajo legislacidn extranjera.

Las garantias reales se formalizan ante notario a través de documento pdblico, a efectos de poder adquirir
eficacia ante terceros. Estos documentos publicos, en el caso de hipotecas de inmuebles, se inscriben ademas
en los registros correspondientes para adquirir eficacia constitutiva y frente a terceros. En el caso de
pignoraciones, los bienes dados en prenda habitualmente se depositan en la entidad. No se permite la
cancelacidn unilateral por parte del deudor, manteniéndose la garantia efectiva hasta el reembolso total de la
deuda.

Las garantias personales o fianzas se establecen a favor de la entidad y, salvo supuestos excepcionales, se
formalizan también ante notario a través de un documento pablico, con el fin de dotar al contrato de la maxima
seguridad juridica de formalizacion y poder reclamar juridicamente mediante procedimiento ejecutivo en caso
de impago. Constituyen un derecho de crédito frente al garante con cardcter irrevocable y a primera demanda.

En el caso de operaciones de mercado, en linea con las tendencias generales, el grupo Banco Guipuzcoano
también dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacién (netting) con la mayoria de las
contrapartes financieras ¢on las que contrata instrumentos derivados asi ¢omo algunos acuerdos de colateral
(CSA), tado ello con el ohjetivo de mitigar la exposicion al riesgo de crédito y evitar concentragiones excesivas.

La principal concentracién de riesgo en relacion con todos estos tipos de garantias reales o mejoras crediticias
correspande al uso de la garantia hipotecaria como técnica de mitigacion del riesgo de crédito en exposiciones
de préstamos con destino de financiacidn o construccion de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos
relativos, la exposicidn garantizada con hipotecas supone un 55% del total de la inversién bruta.
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Seguidamente se presentan los ratios de morosidad, asf como de cobertura del grupo Banco Guipuzcoano:

En porcentaje

2011 2010 2009
Tasa de morosidad 3,86 5,10 3,80
Ratia de cobertura de la morosidad 36,1 @8,2 909

Tal y como se ha expuesto anteriormente, la entidad califica mediante modelos internos la mayora de los
acreditados (u operaciones) con los que incurre en riesgo de crédito. Estos madelos se han disefiado teniendo
en cuenta las mejores practicas que plantea el NACB. No obstante, no todas las carteras en las que se incurre
en riesgo de crédito disponen de modelos internos, debido, entre otros motivos, a que, para su razonable
disefio, se precisa de un minimo de experiencia en ¢ases de impago. Por ello, como mejor descripcion de fa
calidad de la cartera desde una perspectiva integral, en el siguiente cuadro se utilizan los grados de calificacién
que describe la Norma de Informacion Financiera establecida por el Bance de Espafia en su Circular 4/2004 a
los efectos de analisis del riesgo de crédito a los que el grupo estéd expuesto y de estimacion de las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor de las carteras de instrumentos de deuda.

En porentaie

Calidad crediticla de los activos financleros 2011 2010
Sin riesgo apreciable 41 19
Riesgo bajo 26 33
Riesgoe medio-bajo 13 19
Riesgo medio 20 29
Riesgo medic-akto ¢ 0
Riesgo alto 0 0
Total 100 100

Riesgo de mercado
Este riesgo surge ante la eventualidad gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuro de un instrumerito
financiero fluctGen por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse entre varios tipos

de factores de riesgo, principalmente: tipos de interés, tipos de cambio, precics de renta variable y spreads
crediticios.

En funcidn de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, el mismo se gestiona de una forma
diferenciada:

» El generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
dencminado riesgo estructural que, segin ia naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de tipo de
interés, cambio y liquidez. En apartados especificos mas adelante se trata cada uno de los mismos.

* El generado a través de la actividad de negociacién por cuenta propia o por creacién de mercado en que
puedan participar las entidades del grupo con instrumentos de divisa, renta varisble y renta fija tanto al
contade como mediante derivades, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria y mercados
de capitales y al que especificamente se refiere este apartado.
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La medicién del riesgo de mercado se efectia utilizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la
homogeneizacidn de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El VaR
proporciona una estimacién de la pérdida méxima potencial que podria presentar una posicién debido a un
movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacidn se expresa en términos
monetarios y se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte
temporal especificado.

El seguimiento del riesgo de mercado se efect(a diariamente, reportando a los 6rganos de control sobre {os
niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los Iimites establecidos por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell para cada unidad de gestién (Iimites basdndose en nominal, VaR y sensibilidad segln tos
casos). Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucién de los factores de
riesgo de mercado.

El control de riesgos se complementa con ejercicios de simulacion especificos y con escenarios de situaciones
extremas de mercado (stress testing). La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba mediante
técnicas de backtesting, con las que se verifica que las estimaciones de VaR son coherentes con el nivel de
confianza considerado. Por tanto, el uso de esta metodologia no supone la prevencion de poder incurrir en
pérdidas superiores a los limites fijados, puesto que pueden acontecer movimientos sighificativos de las
condiciones de mercado que superen los niveles de confianza establecidos.

Riesgo de tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros del grupo
Banco Guipuzcoano: su variacion de valor o bien la variacion de los flujos de efectivo futuros a los que dan
lugar.

El grupo Banco Guipuzcoano, al poseer instrumentos financieros de ambas clases, esta expuesto a estos dos
tipos de riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interés pudiendo finalmente traducirse en
variaciones no esperadas del margen financiero si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de repreciacién o
vencimiento diferentes.

La gestidn de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de 1a exposicin financiera en el &mbito
del grupo y en el seno del Comité de Activos y Pasivos, sin menoscabo de la realizacidn de una gestion
individualizada coordinada en compaiiias y Ambitos concretos, como es el del negocio asegurador, La gestion
se concreta en propuestas de alternativas comerciales o de operaciones de cabertura tendentes a conseguir
los objetivos de negocio acordes con la situacidn de los mercados y del balance, todo eilo respetando los
limites fijados por el Consejo de Administracion.

Para la medicidn de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor flexibilidad
en el anélisls, Una de ellas es el andlisis de la sensibilidad del margen financiero en el horizonte de un afio
ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando el valor en libros de
los activos y pasives financieros en funcién de las fechas de revisidn de los tipos de interés o del vencimiento,
seglin cudl de ellas esté mads préxima en el tiempo. Para este andlisis en concreto las fechas esperadas
corresponden a las confractuales, no estableciéndose ninguna hipdtesis adicional. Este andlisis permite
astimar el efecto tedrico de la variacidn en los tipos de interés sobre el margen financiero bajo la hipétesis que
todos los tipos varian en la misma medida y de una forma sostenida.

De manera complementaria, también se realizan simulaciones del efecto de diferentes movimientos de los
tipos para diferentes plazos, es decir, cambios de pendiente de la curva. Mediante técnicas de simulacion, se
asignan probabilidades a cada escenario para conocer, de modo mds ajustado, et efecto de posibles
movimientos de los tipos de interés. Otra técnica utilizada es la del andlisis de la sensibilidad del valor neto
patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante el GAP de duracién, para recoger €l efecto de dichas
variaciones en un horizonte temporal superior.

Toda la informacion relativa a este tipo de riesgo se dispone a nivel de grupo debido a las claras sinergias que
supone la gestion integral del mismo.
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Riesgo de cambio

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas. La posicidn
estructural en divisas se ha mantenido estable a lo largo de 2011 y corresponde a las inversiones
permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

La posicién en divisas es poco significativa y generalmente estd motivada por la facilitacion de la operativa con
clientes.

El Consejo de Administracién de Banco Sabadell establece limites diarios en términos totales para posiciones
intraday (posicién formada por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un
dia) y para posiciones overnight (posicién a final de dia). Estos limites son seguidos y controlada su adecuacion
diariamente.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El grupo estd expuesto a requerimientos diarios en sus recursos liquidos por las propias obligaciones
contractuales de los instrumentos financieros que negocia tales como vencimientos de depdsitos,
disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos derivados, etc.. La experiencia muestra, no obstante,
que un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademas predecible con un alto nivel de confianza.

El Consejo de Administracidn establece limites relacionados con el nivel minimo de recursos liquidos a
mantener o el de la situacidn de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento y control diario
de la evolucion de los activos liquidos y se mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se
realizan proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un anélisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un horizonte de
corto, medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomande como referencia los periodos que
resten entre la fecha a que se refieren los estados financieros y la fecha contractual de vencimientos de los
activos y pasivos.

Para la confeccién de esta matriz se parte de la consideracion de los vencimientos contractuales {&n el caso de
los activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento el tiempo
que transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de cada pago).
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A 31 de diciembre de 2011, dicha matriz presenta el siguiente perfil;

En miles de eurcs

Plazos hasta vencimtento Ala Hasta Entrely Entre3dy Entre 1 Mds de Sin
31.12.2011 vista imes 3meses 12meses y5aios Safics  Vencimiento Total
Caja y depdsitos en bancos centretes 6.761 44.389 1) 0 4] 1] Q 51.150
Depdsitos en entidades de crédito 100 165,451 29.066 1.019.159 11.197 17.316 0 1.242.289
Crédito a la clientela T4 71.198 91.021 135.377 392.245 2.,681.073 162,221 3533209
Valores representatives de deuda 0 2.783 3 2.962 2.173.046 101.536 0 2.280,330
Qtros activos con vencimientos 0 T47 0 0 0 0 0 AT
Total activo 6.935 284568 120.080 1.157.4898 2576.4BB 2.799.925 162221 7.107.725%
Depdsitos de entldades de ¢rédito 2 1576932 70.633 40.191 557.085 277.227 0 2522070
Depdasitos de la clientela 860907 224832 246.059 753.995 507.339 397.842 0 2.8990975
Qtros pasivos con vencimienta 0 7.430 Q Q Q Q Q 7.430
Total pasivo 860909 1.808.195 316.692 794,186 1.064.424 675.089 0 5.520.47%5
Gap de liquidez (853.974) (1.524.627) (196.602) 363.312 1.512.084 2.124.B56 162.221 1.587.260

Existen compromisos de tipo contingente que tamhién pueden modificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos a la
fecha de balance por los acreditados. El Consejo de Administracién de Banco Sabadell también establece
limites al respecto para su control.

Toda la informacion relativa a este tipo de riesgo se dispone a nivel de grupo debido a las claras sinergias que
supone la gestidn integral del mismo.

Concentracidn de riesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Guipuzcoano en el desarrollo de sus actividades es claramente
el riesgo de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo mantiene
una significativa concentracién con otras entidades financieras. La gestion de la misma supone el
establecimiento de |imites fijados por el Consejo de Administracién y su seguimiento diario. Tal como se ha
manifestado anteriormente, también se llevan a cabo actuaciones especificas de mitigacion del riesgo
mediante la firma de acuerdos de compensacién ¢on la mayoria de contrapartes con las que contrata
instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2011, no existian acreditados (5 acreditados a 31 de diciembre de 2010) con un riesgo
concedido que individualmente superara el 10% de los recursos propios del grupo.

NOTA 34 - INFORMACIGN SOBRE EL MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales del banco se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente y la
seguridad y salud del trabajador. El banco considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

Ef banco ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al regpecto. Durante
el ejercicio, el banco ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de reciclaje de
cansumibles y de ahorro de energja. Por otra parte, no se ha considerado necesaria registrar ninguna provision
para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente.
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GLASE 8°

NOTA 35 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

0K9949237

Ourante los ejercicios de 2011 y 2010 no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas
significativos; las efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto

en condiciones de mercado.

No existen operaciones con administradores y directivos de la sociedad que puedan considerarse relevantes.
Las realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad o disfrutan de condiciones de mercade o

aplicadas a empleados.

No constan operaciones fuera de precio de mercado con personas o entidades vinculadas a administradores o

a la Afta Direcci6n.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas
de resultados de las transacciones realizadas con ellas, se muestran a continuacion:

En miles de euros

20114 2010
Activg:
Crédlito entidades de crédito 1.097.342 195.000
Crédito a la clientela 195.634 625.041
Valores representativos de deuda 1.148.528 2.992
Pasiva;
Depésitos de entidades de crédito 1.629.500 522,989
Depésitos de la clientela 64,954 228.440
Pasivos subordinados 124,271 0
Cuenias de orden:
Riesgos contingentes 244 22327
Compraomisos contingentes 63.117 0
Cuenta de pérdidas y gananciss:
intereses y rendimientos asimilados 54.372 19.428
Intereses y cargas asimiladas (16.342) (6.681)
Comisiones netas 1.687 200
Otros gastos generales (584) 0
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NOTA 36 - RELACION DE AGENTES

Seg(in fo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 de 14 de julio del Ministerio de Economia y
Hacienda, et grupo no ha mantenido en vigor contratos de agencia con agentes a l0s que se les haya otorgado
poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en nombre y por cuenta de la entidad mandante, en la
negociacitn o formalizacién de cperaciones tipicas de la actividad de una entidad de crédito.

NOTA 37 - SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La informacién sobre el Servicio de Atencidn al Cliente requerida segln lo estabiecido en la Orden del
Ministeric de Economia 734/2004 se incluye en el Informe de gestibn que sigue a continuacion de las
presentes Cuentas anuales.

NOTA 38 - RETRIBUCIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

Las remuneraciones percibidas por los consejeros y las aportaciones para la cobertura de los compromisos por
pensiones de los mismos por el desempeio de sus funciones como tales a 31 de diciembre de 2011y 2010
han sido las siguientes:

En miles de euros

Compromisos
Remuneraclones por pensiones Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010
José Javier Echenigue Landiribar (1) 120 293 - 77 120 370
Joan Uonch Andreu  {2) 45 a5 -
Juan Luis Arrieta Barrenechea (3} - 52 34 - 86
José Maria Bergareche Busquet {4) 50 102 - 44 50 146
Sol Daurella Comadran (4) 30 - - 30
Ifiigo Echevarria Canales (4} 50 104 - - 50 104
Jaime Guardiola Romojaro (4) - - - - -
Jose Luis Larrea Jimenez de Vicuna (4} 50 51 52 50 103
Migquel Montes Giell (4) - - - - - -
Jose Ramén Martinez Sufrategui (3} - 60 - 87 - 147
Diego Murillo Carrasca (3) - 69 34 - 103
Antonio Salvador Serrats Iriarte (4) 50 13 150 50 163
Jose Antonio Urquizu Hurrarte (4) 50 43 120 50 163
M® José Garcia Beato (5)
Macarana Aguirre Galatas (en representacion i a7 3 ) 87
de Inmabiliaria Entorno, SA.) (3)
FIDENL -G (B replesenumeion oe
Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros - 52 - - - 52
AV
Total 445 928 0 598 445 1.524

(1} En fecha 25 de novlembre de 2010 por decision de sacio lnlco o a<0rdd sU nombramiento coma Consejera y eh [a misma fecha el Conssio de Administaekin asoeds su

rombramiento coma Presliderie.

(2} En facha 25 de noviembre de 2010 por declsidn de ot (nico se acordd su nomoramientn coma Consejero y en |a misma fecha el Consgjo de Administracién acordd su

nombramiento como Vicepresidents.
(3) Causarcn baja el 25 de noviembra de 2010

(4} En fecha 2% de noviembra de 2010 por declsién de Bocio Unico 88 atordd su nombramiento coma Conssjero.
(5) En fecha 26 da novlembre de 2010 por dacksién de sacio dnico 56 ac0¢dd eu nombramisnto coma Consejers y en le misma fecha el Consejo de Administrackin acordd su
nombramiento come Secrataria del Consefo.

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la
sociedad dominante ascienden a 141 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, de los que la totalidad
corresponden a avales y créditos documentarios, a un tipo de interés medio del 2,12%. En cuanto a los saldos
pasivos ascienden a 1.777 miles de euros en 2011,
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CLASE 8¢

Los miembros que componen la Alta Direccién a 31 de diciembre del 2011 son un Director General y un
Director General Adjunto.

Las remuneraciones salariales de ta Alta Direccién devengadas durante el ejercicio 2011 que ascienden a 237
miles de euros en el gjercicio 2011 {2.094 miles de euros en el ejercicio 2010).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a Alta Direccion, ascienden a 89 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011, de |os que 80 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 9 mil
euros a avales y créditos documentarios. En cuanto a los pasivos, éstos ascienden a 18 miles de euros.

NOTA 39 - DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de [a Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas los consejeros han comunicado a la sociedad:

a. Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con €l interés de la sociedad.

b. Que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el articula 231 del texto refundide de la Ley de
Sociedades de Capital poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye objeto de la sociedad, a excepcién de los que se
detallan a continuacion:

Consejaro Socledad Participacidn (%)
José Javier Echenigue Landiribar Banco de Sabadell, SA. 0,00027
José Javier Echenigue Landiribar Consulnor, S.A. 1,7031
José Javier Echenigue Landiribar Banco Santander, S.A. 0,00001
José Maria Bergareche Busquet Banco de Sabadell, S.A. 0,00459
Antonio Salvador Serrats Iriarte Barico de Sabadell, S.A, 0,01703
Ifigo Echevarria Canates Banco de Sabadell, SA, 0,00153
losé Luis Larrea Jiménez de VicuRa  Banco de Sabadell, S.A, 0,00204
José Antonio Urquizu lturrarte ** Banco de Sabadell, $.A. 0,05471
Jos& Antonio Urquizu lturrarte ** Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. 0,00008
José Antonio Urgquizu Hurrarte ** Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,00014
Miguel Montes Giiell Banco de Sabadel!, S.A, 0,04425
Maria josé Garcia Beato Banco de Sabadell, S.A. 0,00212
Joan Llonch Andreu Banco de Sabadell, S.A, 0,07829
Sol Daurella Comadran ** Banco de Sabadell, S.A. 047212
Jaime Guardiola Romojaro Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 0,00112
Jaime Guardiola Romojaro Banco Santander Central Hispang, S.A. 0,00014
Jaime Guardiola Romojare Banco de Sabadell, S.A. 0.00491

*¥* liene participaciones directas @ indirectas.
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Adicionalmente, tos administradores han confirmado que ni ellos ni sus partes vincuiadas ejercen cargos o
funciones, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo o
compiementario género de actividad al que constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes

excepciones:

Consejera Socledad Cargo

José Javier Echenique Landiribar Banco de Sabadell, S.A. Vicepresidente
Jr._)séhLuis Larrea Jiménez de Gu'tpuzcoano. Correduria de Seguros del Grupo Banco Presidente
Vicufia Guipuzcoano, S.A.

. ) - . , Vicepresidente y Consejero
Antonio Salvador Serrats Iriarte  Willis Iberia Correduria de Seguros y Reasegures, S.A. Delegado
Miquel Montes Gaell Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. Consejero
Miquel Montes Gaell Bansabadell Seguros Generales, S.A. Seguros y Reaseguros Consejero
Miquel Montes Giell Bansabadell Vida, §.A. Seguros y Reaseguros Consejero
Miquel Montes Gaell Banco de Sabadell, S.A. Director General
Miquel Montes Giell Bansabadell Fincom, E.F.C. S.A. Unipersonal Consejero
Miquel Montes Gaell Sabadell United Bank, National Associstion Consgjero

Jaime Guardiola Romojaro

Joan Lionch Andreu
Joan Llonch Andreu
Joan Uonch Andreu
Joan Uonch Andreu
Sol Daurella Comadran

Banco de Sahadell, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

BancSabadell d‘Andorra, S.A.

BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal
Sociedad de Cartera del Vallés, S..CAV, SA
Banco de Sabadell, S.A.

Consejero Delegado Director
Generai

Consejero

Consejero

Consejero

Vicepresidente

Consejera

NOTA 40 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Desde 31 de diciembre de 2011 no se ha producido ningdn hecho relevante digno de mencidn.
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CLASE 8

Angmg |; Sociededes del grupo Banco Gulpuzeoano 8 31 da diclembra de 2011

0K39943239

Pornentna
da
participacion

Nombre de ls empress MAG Domiclllo Directa  Indiresta
Consolldades por Integraciin globat
AHonso XII, 16 Inversiones, §.L Inmobiliaria San Cugat del Vallés - 100,00
Banco Guipuzcoano, S.A Banca San Sabaglidn MATRIZ -
Bitarte S.4, Tenedora de acciones San Sevastldn 99,99 Q.01
BlueSky Proparty Devalopment, 5.1 Inmaobiliata San Cugat del Valiés . 100,00
Easo Balsa, SA Tenadora de Btciones San Sehastidn 99,99 0,01
Edarra, S.A. Inmabilieria San Sehestidn 97,85 -
Garteluberri Gestion 5.1 Inrnabiliaria San Cugst del Vallés - 100,00
Gazteluborri $.L. Inmnobiliaria San Sebastidn - 100,00
Grao Castalia 5.L. Inmobiliaria San Cugst del Vallés - 10¢,00
Guipuzeoano Capital, §.A. Unipersonal Emisién da Panticipaciones Preferentes San Sebastidn 100,06 -
Guipuzeoano, Corredun’a de Seguroa dal

Grugo Banca Guipuzcoane, SE.A. Seguras Sen Sabastin 59.40 630
Guipuzeoano Pramacién Empresarial, S.L Tencdora de acciones San Sehastién - 400,00
Guipuzeoane, S.GALC., SA. Gestora de IIC San Sebastidn 99,67 0,33
Guipuzcoane Valcras, S.A. Inmabiliaria San Sepestisn 98,89 0,01
Haygon La Almazars, $.L Inmobiliaria San Vicente dal Raspelg .00 75,00
Hondarriberri, S.P.E, S,L. Promocidn Empresarial San Sebastidn 99,59 0,01
Manfamendi 5.L. Inmabillaria San Cugat del Valtés - 100,0¢
Promiciones ¥ Desarrollos Creaziona Levanta S.L Inmablliaria San Cuget del Vallés - 100,00
Residenclal Kataoria 5.L Inmablliaria San Cugat dal Valtés - 100,00
San Blanc Calgla S.L Inmabiliaria San Cugst del Vallés - 100,00
Tierras Vegz Alta del Segura S.L Inmebiliaria San Cugat del Vailés - 100,00
Urdin Qria, S.A. Sin actividad San Sebestidn 99,94 G,02
Urumea Gesydn, S.L Tenedora de acclones Sen Sebestisn - 100,00
Tatal
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En miles de eurgs

Anexo |: Soctedades del grupo Banco Gulpuzosna a 31 de diclembre de 2011

Aportaakén
a |88 resorveas Aportaesin
Datos de |a soclgdad Inversldn o pérdides an ol resuitado
Dividendosa Activo neta del ing Trb 1
Nombre de la empresa Copital _Resarvas Resultado (1)  pagadoe (3) total grupo Sor del grupe _ consolidada
Conaolidadas por (ntegrackin global
Alfenso Xl 16 invarsiones S.L 11.400 (18.880) {1.404) 24,324 ] (17.264) (1404} Mo
Banco Guipuzeoano, SA 373718 581.047 1156 7.651.457 - 671.588 1196 Mo
Bitartg, S.A, 6.508 6.891 el 14.361 10.735 2,475 a1 Mo
BlueSky Property Development, S.L. 2.500 (4.728) (4.197) 7.968 ] 13.453) (4.197) No
£asa Bolsa, SA 15,150 23.206 554 38.961 38.914 {4.369) 554 No
Ederra, 5.A 2,036 33.602 (4.574) 32,902 19.438 16,6585 (4.478} Ma
Gazrtgluberri Gagtion, 5.1 14860 (8.588) (5.368) 17.655 ] (8.588) (5.388) No
Gazteluberrl, S.L 44.315 (38.541) (25.107) 45,6505 15 (38,541} (25.107) Mo
Girso Castalia, 5. 700 (2.083) (410) 1,352 0 (2,003} (410} No
Guipuzcoano Capital, SA. Unipersenak 80 (4 6 100,594 56 2) 6 No
Guipuzosanc Comeduria de Seguros del
Grupo Banpo Guipuzcoana, SA, 100 839 547 213 2,155 263 198 358 No
Guipuzooano Pramocién Empreserial S.L 32,314 (9.934) (6.623) 92501 15.753 5.510 (6.623} Mo
Guipurcoano 3.G.LLC., SA 1503 7.599 327 9,442 3.014 6.020 (327} Ne
Guipuzooane Valones, S.A, 4.514 6.330 106 11,004 3076 1.7¢8 106 No
Haygon La Atmazara, S,L &0 200 (43) 217 45 113 32} Mo
Hondarriberri S.P.E, &L 259.561 (103.102) (100.750) §4.258 51674 13.121 (100.750} Mo
Marifiamendi, 3. 53.013 (18.094) {45.025) 638,505 L] (16.394) (45.025) No
Promociones y Desarrollc
Creaziona Levante, §,L £.740 (6.879) (2.952) 7135 [} {7.438) (2.9562) No
Residencial katzornia, S.L 3.250 (3.460) (2.422) 9.368 0 (3.278} (2.822) Mo
5on Blanc Cateta, S.L 4,000 {4.898) (3.850) 9.493 0 {4.483) {2,650) Ne
Tlemas Vega Alta del Segura, S.L. 4.550 (8.346) (1.695) 13,743 o] (10.047) (1.895) No
Urdin Ora. S.A. 60 2 0 83 &0 2 V] Mo
Urumea Gestidn, S.L 9 ] (1) 13 2 9 (1) No
Total 273 143.101 807.502 (202.538}

{1) Resuhados pendientes de aprobacién por las respectivas Jumas Generales de Acclonisias.

{2) Incluye los dividendos complememarios del elercicio anterior y kos dividendos a cuanta pagados al ripo durame e ejercicio,
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CLASE 82

0K383949240

Angxo |: Soctedadans de! grupo Banoo Gulp. 8 31 do dic da 2011
Poreentaje de
rticlpacién
Nombre de la emprasa Actividad Domicllio Dirscta _ Indirecta
Consolidadas por integracién proporcional
Inerban Proyectos, 5.1 Inmabiliaria Alicante - 50,00
Total
Consolidadas por &l método de la participaciin (1)
6350 Industries, 5.L. Inmobitiaria Barcelona - 31,50
Algoluz, 5.L Inmobitaria Almeria - 30,06
Anars Guipuzcoa, S.L. Inmobiliaria Alicantg - 40,00
Casas del Mar levarie, S.L Inmobitiaria Alicante - 33,33
C-Cuspide &, S.A. Inmobillaria Guadalajara - 33,00
Cepric Inmoblliaria, Lda. Inmebillaria Lishoa - 45,00
Desarrullos Inmablliarios La Serreta, S,L. Inmobillaria Madrid 25,00
Desarrollog Inmobiliarios Fronegul, 5.L Inmobkiliaria Madrid - 40,00
Diana Capital Inversion 8,6.EC.R. S.A CapHal Rieago Madrd - 41,23
Egumar Gestion, 5.L. Inmakiliaria Madrid - 30,00
Espatits Muraia, S.L. Inmabillaria Murcia - 45,00
Gale Solar, S.L. SPE Energia salar Vitoria 50,00 -
Guisain, S.L Inenobiliaria Abanto y Zierbana - 40,00
Harinera llundain, SA. Inmobillaria Pamplona - 45,00
Harugui Gestion y Promociér; Inmabillaria, 5.L. Inmabillarla Mutilva Baja - 50,00
Hidrophytic, S.L Inmabiliaria Vitoria . 50,00
Improbal Norte, S.L. Inmabiliacka Pamplona - 35,00
Key Vil l, S.L Inmobiliaria Bailos y Mendiga - 40,00
Kosta Barefio, S.A. Inmablliaria Abanto y Zierbena - 20,00
Lagar de Tasara, S.L. Inmoblliara Mataga - 33,78
Lizarre Promocianes, AdLE. Inmobiliaria Abanto y Zierbena - 40,00
Loalsa Iversiones Castilla |a Mancha, S.L Inmobiliaria Madrid - 20,00
M.P. Costablanca, S.L Inmobiliaria Benldomn . 45,00
Mirador del Segura 21, 5.1 Inmablliare Benalmddena - 34,55
Mursiya Golf, S,1. Inrmabliaris Murcia - 43,70
Naguisa Promaciones, §.L Inmabiliaria Parpiona - 45,00
NF Desarrolics, 5.L Inmabilaria Murcia - 40,00
Norfin 21, S.L. Inmabiliaria Benslmadena - 48,50
Parque Boulevard Finestrat, S.L Inmabitiania Benldorm - 33,00
Parque del Segura, S.1- Inmablliara Benalmadena - 3220
Proburg BG XX, §,L inmabliaria Burgos - 25,00
Promociones Abaco Costa Almerla, S.L InmobMaria Grenada - 40,00
Promaciones Aguiver, S.L, tnmabilisria Murtia - 40,00
Pramaciones Florida Cazas, 5.1, Inmobiliaria Alicante - 40,00
Promoclanes y Desarrollos Creaziona Castilla la Maneha, S.L.  limoblliara Madrid - 20,00
Promociones y Desarroltos tirhanas Oncineds, S.L Inmohiligria Pamplona - 50,00
Residencia! Haygon, S.L Inmohiliaria Sen Vicents del Raspeig - 25,00
Saprosin Promoctones, S.L Inmoblliaria Elda - 45,00
Torre Sureste, S.L Inmahblliaria San Vicente del Raspeig - 40,00
Teome Egizastu Promazioak, S.L Inmobiliaria Zatautz - 35,00
Urtage Premexzioak, AJLE, Inmobilieria Zarautz - 30,00
Vera Munain, S.L Inmebiliaria Noaln - 45,00
Vistas det Parqua 21 5.1 Inmobiliaria a_enalmédena - 35,91

Total

(1) Soctedades consalidedas por al métedo de la participacién por na poder intervanir en (s geslidn de 158 miamas.
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Anexo |: Sociededes dal grupo Banco Guipuacoano & 31 de didembre de 2011
En miles da eurog

Aportackin
@ fa9 resorvas Aporiacidn
_  Doumdalasocieded!? =20 0 020 Invemsién opéirdidanen el reduitado
Dividendos  Activo nada del Trit n
Nombre de la empresa Capiial Reservas Reaultado (3 o (4) total consolldedas del grupo _consplidada
Consolidadas por in rogorcional
Inevban Provectos, S.L. 1000 588 (305) 99778 500 294 (163) Mo
Total 2 500 254 {153)
Consolidadas por sl métoda de la [ in (1)
6350 Industries, S.L (c) 230 664 (33} ] 2,673 0 271 {12) Ng
Aldoluz, S.L (h) 0.628 (6.628) 0 0 4 0 {1992 0 Mo
Anars Gulpuzeoa, S.L.(e} 180 2.429 137 0 12.240 0 270 55 No
Casas del Mar levante, 5.L (a) 892 (5.277) {805} 0 17351 0 (287} {202) No
c-Casplde 6, 5.A () 1000 (105) (1} 0 17592 0 {27) 0 No
Cepric Inmobiliaria, Lda. (g) 7 ($21) {723) ] B.B33 0 (371) (325) No
Desaroites Inmotnliartas Pronegui, S.L (a) 1788 504 {722) 0 13898 0 (10} (181) No
Desarmltos Inmobillarios La Serreta, S.L, (£) 2,004 (L4an} {258) 0 B92§ 0 0 (103) No
Diana Capital Inversion 5.G,E.C.R. 8.4, (g} 808 1826 302 o 3.290 457 269 125 Na
Egumar Gestion, S.L {&) 500 (488} {102) 0 6312 0 (B1} (31) No
Espazios Murcia, S.L {a) 4,500 (175) 1210 0 7865 0 {BO} a1 Na
Gate Salar, 5.L SPE {c) 3.005 766 (265) ] 3.780 1.503 3Bs1 (13) Na
Guisain, S.L. (d) 4200 (2.176) [148) o 10.052 0 (859) (59) Na
Harinera llundain, S.A {i) 60 o1 4) s} 2.354 0 m 2 Na
Harugui Gestien y Promocian Inmabllisria, 3.L. (a) 593 37 (214) 0 3398 9 (269; (107) Na
Hidraghytic, 8.L, 186 21 13 0 471 93 18 T Na
improbal Nore, S.L (3) 300 (1} 0 o] 1558 [i] ] [+] Na
Key vil |, S.L (b) 3.574 (B3 (241) 0 41581 1] {489) (98] Na
Kosta Barsfia, 5.4. (a) 1500 {18) 0 0 27928 1] [&)] 0 Na
Lagar de Tasare, S.L. (5) 4.441 (4.533) 922 0 24587 o (1852} 311 No
Lizarre Pramocianes, A.LE. (d) 835 0 {7) 81 328 311 (13) (3) Na
Loalea tnverslones Castilla 1a Mancha, S.i, {8) 180 828 (T0) 0 15387 ] 132 {14) Na
M.P. Costablarca, 5., [a) 5.000 (141 (29) 0 53964 0 (52) {13) No
Mirador del Segure 21, S.L () 1684 (2) o o 5804 o (1 o Na
Mursiva Galf, S.L (e) 300 (265) (87 0 7871 L (85} 43 Na
Naguisa Promociones, 5.L (a) 309 320 {5) 0 6438 168 9 (2 Na
NF Desarrollas, 5.L {a) 1680 1091 {4) ] 2.506 0 43§ @ Na
Norfin 21, S.L (a} 10 0 [’} 0 5.000 L] 0 0 Na
Parque Baulevard Finestrat, 5.L. (a) 801 (233) 5T 0 38443 Q (93 {19 Nao
Parque del Segura, 5.L (a) 1,752 (1185} 3] 0 26779 1] (104d) 2 Na
Proburg BG XX, S.L (3) 4,000 (593 an 0 13.849 0 (148) 3 Na
Promoclanes Abaco Costa Almeria, 9.L. (v) 5.000 {299} {420) 0 30528 [i] (141) (164 Na
Promocianes Aguiver, S.L, (f] 5.000 20 0 0 25348 ] 7 0 Na
Promocianes Florida Casas, S.L {a) 120 555 (110) 0 6.398 ] 238 (44) No
Promocianes y Desarrolios Creaziona Castilla Ja Mancha, SL 2.743 (892) {41E) 0 15.788 q (119} (B3 Na
Promoclanes y Desarralkos Urbancs Ontineda, S.L (a) 3o 7 0 0 6935 0 [C)] Q Na
Aesitoncial Haygon 5.L (a) 541 (282) ©3) 0 7624 0 63 (23) No
Saprosin Promaciones, 5.L (a} 2,804 (5.168) {2.203) 0 83800 i} {435} (992) Na
Tarre Sureste, S.L (a) 300 792 (268) 0 18428 1] 409 (107} Na
Tronta Egizastu Promazioak, S.L. () EOQ 583 1 0 18007 9 (11} o Nao
Urtaga Promazioak, ALK, {a) 109 190 (] 0 283 39 57 0 Na
Vers Munaln, 5.L (i) 80 {2 1] 1] 1910 o (1) [+] Na
vistas dal Pargue 21, S.L (a) 164 (2) 0 0 5699 [+ (1) q Na
Total 67,266 (2L167) {5.566) 61 609.566 2562 4.211) 2.188)
Ajustes de consolidaciin 2] a _D 4 206.2_39
Total &1 3.062 (3.917) 203.858
(1) Satiedaces consolidadas par 8| métedo de l particlpaciin por na poder interverdr on la gestidn da les mismas.
(2} Las wciedades extranjeras esidn oorvertidas a euros al lipo de camble ffung a 31 de diclembre de 2011
(3 A x5 i de ap| N por lag respectivas Jurtas Generales da Acclonistas.,
(4) Incluye %os dh XS GO pl o8 del ejercicio antarlary fos dvidandos 8 cuanta pagados al grupo durmanta el ejercicio,
(a) Los datoa de estas sociedades indicados baja le denomlnacidn de "Datos de la sockedad (2) cor a 30 de noviembre de 2011
(b} Los datos de estas socledadas indi bsjo la d inacién de "Datos de 13 socladad {2)* cormeaponden a S1 de octubre de 2011
(c) Los datos de esiBs so¢iedades indicades bajo la denominacién da *Datos da lka 2y > e d0ce i de 2011
{d} Loa dewoa de estas sociedades indicadas bajo |a denominscidn de "Datos de la Ssociedad (2)" comesponden a 31 de agasto de 2011,
(e} Los datos da estas socledadas indicados bajo le inacidn de "Datos da la socledad {2)* cormeapoenden a 30 de Junko da 2011

{f) Los daws de aslae sociedsdes indicados bajo la denominacidn d¢ "Datos de |s socdedad [2)" comesponden & 31 de meyo de 2011
() Log datos de estas socledades indicados baja la dengminecidn de *Datos de la sockedad (2 sorrespanden a 31 da diciambre da 2010,

{h) Los datos de astas soch inghi bajo la d inacién de *Datos de s socledad {2)° camespondan 8 31 de mayo da 2010.
{i) Loa detas de estas socledades indicados baja ka denominacién de *Datos de le soc (2)" cor & 31 de dici de 2008,

Saldo total de ingresos ordinarios de las empresas asociadas a las que se aplica el método de Ia participacion
asciende a 12.014 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, El saldo de los pasivos de las empresas
asociadas a cierre del ejercicio de 2011 totaliza 569.033 miles de euros.
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CLASE 82

Aneao | Socledadea dal grupa Banco Guipurcosna a 31 de diclembre de 2010

0K9943241

Porcentsle de
EI‘H:IEGIOH

Nombre de ks empress Acthidad Domiailis Directa _Indlrects
Consclidadaa por integracidn global
Alfonsa X, 16 Inversiones, 5.1 Inmobilliaria Barcalona - 100,00
Bance Guipuzceano, S.A Banca San Sebastdn MATRIZ
Bitarte 5.A, Tenedora ge acciones San Sebastian 99,99 0,01
BlueSky Froperty Devalopment. S.L Inmobiliaria Mureia . 100,00
Easo Bolsa, S.A Tenedora de acciones $San Sebastén 99,99 0,01
Ederra, S.A- Inmoblliaria San Sebastisn a7.85 -
Garteluberr Gestidn 5. Inmabiliaria Madrig - 100,00
Garteluberd 5.L. Inmabiliaria San Sebastién - 100,00
Grao Castalia S.L Inmobilaria valencia - 100,00
Glipuzcoana Capital. S.A. Unipersonal Emisién de Participacionea Preferentes San Sebastidn 100,00 -
Gulpuzecana, Correduria de Seguros del

L‘:upa Banco GuipuzCoanD, SE.A. Segures San Sebastién 59,40 0,60
Gu;zu:?n:::' di“::::;:::g a Gestora de Fondes de Persiones San Sebastidn 99,86 0,15
G”;ng::i:‘::::; 2: s;g:‘:" oL Mediadar de Seguros San Sabastisn 99.80 0,20
Guipuzcoana Promonién Empresarial, $.L Tenedora de acciones San SebastEn - 100,00
Guipuzcoana, 5.G6.1.1.C,, S.A Gestora ge NG San Sebastizin 5987 0,33
Guipuzcoana Valares, §.A. Inmablligria San Sebastén 99,99 0,01
Haygon La Almazara, S.L Inmablliaria San Vicente del Raspelg 0.00 75,00
Hondarriberri, S.P.E., S.L Promoclén Empresarial San Sebastlan 99,59 0,01
Marifiamend| S.L Inmabiliara Madrid + 100,00
Promaciones y Desarrallos Creaziona Levante S.L Inmabilliaria Valencie - 100,00
Residencial Kataoria S.L. Inmabliiara valencia - 100,00
Son Blanc Caleta 8. Inmobitiaria velencle - 100,00
Tierras Vega Alta del Segura S.L Inmabiliara Murcia - 100,00
urdin Orie, S.A. Sin astividad $an SebastiEn 99,98 0,02
Urumea Gestidn, 8.1 Tenedora de ecciones San Sebastidn - 100,00
Zurriola Inversiones, $.A. Tenedors de arciones Sen Sebastian 99,98 0,02

Tatal
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Anexd E Socisdudes del grupo Baneo Gulpurcosns & 31 de diclembre de 2010
En miles de euros

Aportacién
W Ins reservan ApartaciSn
—_—  Dutosdelasocleded{l)  Imemkin opéndidasen @l resultado
Dividendog Activo neta del T

Nombre da te emprese Capltal _ Resarvas Resultado (1)  pagadon (2) total Jnupo corsolidadas del grupo _consolkieda
Cunsolidadas por Intsgratién global
Afonso Xy 16 Inversiones S5.L 11.400 (2.595) (14.715) ] 20.488 [} (2.545) {14.715) Na
Banco Guipuzzoano, 5.4 37.378 578.116 1931 0 5916704 - 580,755 1.831 No
Bitarle, S.A. 6.508 8530 161 0 14.263 16,735 2279 161 Ne
BlueSky Property Development, 5.L 2500 774) (2.712) 13,337 0 (741) (2.712)
Ezso Boka, 5.A 15.1%0 25,009 (1804) 0 38,408 38367 (3.889) (1.804) No
Ederma, SA 1976 34.738 126 569 38928 19,485 16,441 128 Ne
Ganteluberri Gestin, 5. 1460 (4.028) {4.560) 0 29.370 0 (4.028} (4.560) No
Ganelubem, S.L 44,315 (17.754) (20.785) o 79.075 5.787 117.75%) (20.785) No
Grao Castails, S.L 700 (197) (1.618) 0 1.801 0 1189) (L518) No
Gyipuzcoano Capital, SA Uniparsanal 60 {5) 0 0 100,777 58 {3 1} No
Guipuzcoano Correduria de Segurca del

Grupo Banco Guipuzenano, $.A, 100 558 661 598 2833 263 132 397 Mo
Gyipuzenano Emidad Gestora de

Fondos de Pensiones , $A 1500 1026 71 0 2,782 1,504 1.025 71 No
Guipuzcoeno Mediador de Seguros,

Sociedad Agencia de Seguras, S.L 3 548 (31) 1] 538 3 546 31) No
Guipuzraoano Promocin Empresarial S.L 32314 58 (9.992) [+ 106,142 22.384 5.522 9.892) No
Guipurceano S.G.LLC., SA 1503 6.883 550 [+] 10.039 3.014 5,372 650 No
Guipuzrcoans Valores, S.A, 4514 2.058 4.275 1] 10.883 3.078 3.484 4.275 No
Haygon Ls Mmazera, S.L B0 13 ag7 791 1108 48 10 523 Mo
Hendamiberri 5.P.E, 5.L 259.561 (23.503%) (76.899) Q 179.728 18C.146 8.727 {74.899) No
Mariflamendi, S, 55.013 {3.988) (12407 4] 114,487 38824 (3.988) {12,497) No
Promociones ¥ Desarroiio

Cresziona Levante, S.L 8,740 {2.151) (4.258) Q 12,044 2331 (2.07T7) (4.258) No
Residencial kataoria, 5.L 3.250 5B (3.361} 0 15.483 0 328 (3.361) o
Son Blane Calets, 8.4 4.000 (1.320) (3.431) 0 13.107 [} {1046} {3.431) No
Tierras Vegs Alta del Segura, L 4.550 961 (9.156) 0 20,047 0 [1574) {9.158) No
Urdin Oria, S.A, 80 4 &b 0 83 80 4 (L No
Urumea Gestion, S.L ] 8 4] o 1B 9 a8 a No
Zurriola Inversiones 5.4 1412 385 (38} Q §353 1235 512 (38} No
Total 1.958 307.126 507.372 {157.834)

(1) Resultados pendienies de eprobacin por las respectives Juntas Generales de Accionistas.
{2) Incluys los dividendos complementarios del ejerclcio antericr ¥ los dividendos a cuenta pagadas al giupe durante el ejercilo,
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CLASE 8.

Anexo I; Socledades del grupo Banco Gulpuzeoano & 31 de diclembre de 2010

Porcentaje de

participackin
Nombre da la emprasa Actividad Domiclilo Dirgots  Ing
Conaolidades por Integrackin praporcianal
Total
Consolldadas E:BI métods de la Icipacidn (1}
6350 Industries, S.L. Inmablitarda Barcelona - 37,50
Aldoluz, 5.L Inmablliana Ameria - 30,08
Anara Guipuzeoa, S.L Inmabiliaria Aicante - 40,00
Casas del Mar levanta, S.L. Inmabiliaria Alicante - 33,33
C-Cuspide 6, S.A. Inmabiliaria Madric - 33,00
Cepric Inmobiliaria, Lda, Inmablliaris Lisbaa - 45,00
Desaralies Inmebiliarios Pronegui, 5. Inmabiliana Madrid - 40,03
Diana Capital Inversion 5.G.E.C.R. SA Caphal Riesgo Madrid - 41,23
Egumar Gestior, S.L Inmabitiada Madrid - 30,00
Espazics Mureia, S.L Inmabliiaria Murcia - 45,00
Gate Solar, 5.1, SPE Energia solar Vitoria 50,00 -
Guigain, 5.L Inmabilzria Abanto y Zierbena - 40,00
Harinera llundain, S.A, Inmabitiana Pamplona - 45,00
Harugui Gestion y Promecldn Inmaobitiara, 5.1 Inmobiliaria Mutiva Baja . 50,00
Hidrophytic, 5.L. Inmablliarie Vitoria - 50,00
Imprabal Nerlg, 5.L Inmabiliara Pamplona - 35,00
Inerban Proyectas, S.L Inmabiliaria Alicants - 50,00
Key Vil |, S.L. inmobiliatia Bafios y Mendigo - 40,00
Kosta Barefio, 5.4, inmobiliaria Abante y Zierbena . 20,00
Lagsr de Tasara, S.L. Inmabliars Mélaga - 3378
Lizarre Promociones, A.lLE. Inmabiliaria Abanto y Zierbens - 40,00
Loalsa inversiones Castilla la Mancha, §.L. Inmobilkaria Madnd - 20,00
M.P. Costablanca, 8.1 Inmaobilkaria Benlidorm - 45,00
Mirador del Segura 21, 5.L Inmabliiaria Benalmidena - 32,20
Mursiya Gelf, S.L Inmobiligria Mureia - 49,70
Nagulsa Promoclones, 5.L InmabHiiana Psmplona - 45,00
NF Desarrcitos, 5.1 inmabiliara Murela - 40,00
Norfin 21, 8, Inmabilaria Banalmadena - 49,50
Parque Boulevard Finestrat, 3.L Inmchilania Benldorm - 3300
Parque del Segura, S.L Inmabibaria Benalmadena - 32,20
PR 12 PV 15, 8.L Inmablligria Alpay - 41,00
Proburg BG X1, S.L Inmobiliaria Burgos - 25,00
Pramociones Abace Costa Almeria, S.L, Inmatsiliarda Granada - 40,00
Promociones Agulver, S.L. Inmoblfiaria Murcla - 40,00
Promationes Forida Casaa, 5.L Inmobiliaria Alicants - 40,00
Promociones y Desarrollos Creaziona Castilla la M . 5.L Inmabiliari Madrid - 20,00
Promociones y Desarrallos Urbanos Oncineda, S.L Inmaoblllara Pamptona - 50,00
Resldencial Haygon, S.L Inmablligria San Vicente del Raspeig - 25,00
Saprosin Promaciones, S.L Inmatiliaria Elda - 45,02
Tarre Sureste, S.L. Inmobiliaria San Vicente del Raspsig - 40,00
Tronta Egizastu Promotzioak, 8.L. Inmobiliaria Zarautz - 35,00
Urtago Promozloak, A.l.E. Inmatiliara Zarautz - 30,00
Vera Munain, 5,1, Inmobiliaria Noatn - 45,00
Viglas del Parqua 21, 5.1 Inmgbiliaia Benalmidena - 32,20
Total

{1} Sociedades consolldadas por el métoda de la participacidn por no poder intervenir en la gestidn de las mismas,
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Anaxa & Bocledades del grupo Banoo Guipusoans 5 31 de diclembre g8 2010
Miles de euros

Apaortacidn
u las roservee Aportticidn
Diatos ca |u sockedad {2} ap enal
Dividandon Active note dal ch Rlad T4l etk

N mErese Cay Rewaran Resutiado 4 toisl congolidaton del sonsolidada
Conacd el Dot | nal
Tomd Q a [] []
Sonsol idedes por ol mitndo de B participacidn (1}
8350 Industres, 8.L (a) 230 721 Q 0 2708 86 270 0o Mo
Aldgiur, SL () 4828 {8.731) 103 1} o a (1992) 4 Neo
Arars Guipuzzoa, 5,L. [8) 150 2.483 (58 0 11162 80 933 23 No
Cesas del Marlevan, 5.1 (8} Bo1 {3812} (1419 0 17,383 0 (297 @13 e
C-Lispide §, S.A () 1.000 1105} (@) [1] 17.417 113 43 3 Mo
Cepric Inmoathiara, Lda. (b) 7 (520 (238) 0 8.793 306 17 (134) No
Desarrglios Inmehlliafos Pronagul, S.L (a) L7586 546 {19 0 14,872 1352 @) @ Na
Diana Capile! Inversion 5.G.ECR. SA (a) a8 2.155 1262) 0 21.850 458 431 (108) Mo
Egumar Gastion, S.L (d) &0 (268 &) 0 6.036 a2 (81) @2 Mo
Eapazios Murtia, 5.L 4.500 [ {118) 0 B.630 1844 4 €3) No
Gate Balar, 8.L SPE (a) 2.005 798 (34) [1] 3.888 1503 357 i No
Quisain. B.L (a) 4,200 {1516} (232) 0 10.012 822 (721) @3} No
Harinara lundain, SA (g) a0 81 ] 0 2354 2933 5} [k No
Harugui Gestian ¥ Promocidn Inmobiliana, 5L 593 (225} (311) 0 4,601 29 {80 {158) Mo
Hidrephytic, S.L (c) 186 {3} 40 0 473 LE] 8 20 No
Improbal Note, S.L 300 (1] Q [} 1541 105 Q Q Mo
Insrban Proyecas, S.L 1.000 893 {31y Q 9.779 L] 450 (158) Mo
Hay Vill, L. {8) a574 nry {738) Q 40.281 1649 177 (204) Ne
Hosta Bareflo, S.A. (2} 1,600 {18} ] Q 24286 298 ] ] MNe
Lager de Tesars, S.L (3] 4ad1 (2.870) 733 0 23.568 533 {1488} 24n No
Lizama Premaciones, AL.E. fa} B35 21 (12 <} £89 310 3 (8} Ne
Loalsa Inversiones Castilla i Manche, S.L {5} 180 BEg 3 Q 16.986 k. 131 1 Mo
M.P. Costabimnca, S.L (d) £.000 1118) w Q 53.028 2169 e0) a No
Mirador dal Segura 21, S L (¢} 164 [e] [#] Q 6.358 52 ] 1} Ne
Mursiya Golt, 5L 00 (12¢) {159 0 7.7 a1 4 an Ne
Hapguisa Promocianey. S.L (a) 00 3 [&4] Q 8.441 270 b+ 1] No
NF Oessrrollos. 5L 180 1,098 [&11)] Q 25547 B4 19 L] Na
Narfin 21, S8.L (&) in 0 0 Q 4,785 3 0 0 Na
Pamus Boutevard Anestrat S.L (b) 801 {418} 199 Q 38743 a7 (188 €6 Mo
Parqua ded Segurs, S.4. (5) 1.752 (L2726} ® 0 25.439 12% (282 @ o
PR32 PV 18, S.L. (3 180 [E1] w o 2449 58 0 a Mo
Praburg BG KL, S.L. (d) 4000 {570} (30) Q 12.764 853 {144) (1) Na
Promocianes Abaco Cosla Almera, 3.L (b) 5000 e (238} [} 30,228 1888 (42} (103) No
Promociones Aguiver, 5.1 5.000 20 Q 0 25.718 2000 12 a No
Promucianes Floride Cagss, 5.L. 120 547 73 0 £.990 a3 M5 28 Mo
P ¥ D Castia la Mancna, 5.L (3] 2,743 (287 (x28) 0 15.708 430 (©8) (85) No
Promocianas y Oesarolios Urbanos Oncineda, S.L (3) 300 (x4} Q 0 6.713 as L] [H Ne
Residencial Haygon S.L 541 {132 {100} L] 7144 73 (135) 25) Na
Saprosln Pemociones, 5.U {b) 2804 5.238 (1839) 0 95238 1885 2196 {850) Mo
Tare Sureste, S.L (b) E ] 1.021 1 0 20033 120 1111 0 No
Teorts Eglemsty Promozkzak, S0 {a) o) saz 1 0 15,694 g7 1y 1] Na
Uinago Pramarioak, ALE (s} 100 206 {15) 0 75 30 €2 (8 No
Vers Munain, S.L (g} a0 3 1 L] 1210 25 (B3] o No
Vistas del Pargue 21, SiL, () 184 [ 3 [ 5,104 53 _o 4 Ho
Tote! 5] 3815 888 [2.767)
Afustes de consodidesdn ] [+] 0 ] [1] 4] 1] 156,944
Toim [:] 239015 =0 1683.177

{1) Socledades consclidadas por 8l mitndo de 13 paricipacin por na poder imervenir en Ta Pegtidn de laa mismay.

{2) Las soch galdn A gures al Upo ga camio fixing a 31 de dciembra de 2010,

[3) Resuliados pandientsa de aprehaciSn por e Juntas dB Ancioni

[4) tncluye los drvidencias complementados. ded exerciclo anbsrar y o8 dhidandos 8 Cusne pagadas B Zupo durerte 6l ejerdicid,

{a) Lirs datra de estas bajo la dn e *Oatos e b sockedad (2)° comeeponden a 30 de naviembre da 2016,
{D) Loa dates de estan bajo la danominacidn ge “Datas 84 1a sockedad (2 campsponden a 31 de oclubre de 2010,

{c) Los datos de esias bajo i i de "Datod de le sociedad (2)° comsspandan a 30 de septiembra da 2010,
{d) Los detos dé estas bajo Ia dar idn g2 "Datos e le socredad (2)" comesponden & 31 de agpsts de 2010,

fe) Lus datps de eatns socidades | bajo ke de *Datos g4 ks sockedad (2)° coneaponden s 30 de junin de 2010,

IN Los dates de esias bajo = de "Datas de 13 sackedad (2)° comesponden B 31 de meyo de 2010,

(2 Los dalos de esles baje b @ "Ogios da la socletad (2)° canasponden a 31 ga dicienhma da 2048,
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CLASE 8.

INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE
2011

Entorno macroecondmico

La crisis de deuda soberana en la zona euro ha continuado siendo el foco de atencién en 2011. Los avances
producidos en términos de gobernanza econdmica y fiscal y la introduccién de mejoras en los mecanismos de
ayuda financiera no han sido suficientes para revertir la situacion. De hecho, la inestabilidad financiera en la
regién se acentu6 de forma significativa en la segunda mitad de afio a partir del contagio a los paises
sistémicos.

En la primera mitad de afio, los principales focos de inestabilidad estuvieron centrados en los problemas
fiscales y politicos de Grecia y en la discusién de las autoridades europeas sobre la posible participacidn
voluntaria del sector privade en un canje de la deuda piblica helena. Por otra parte, en el mes de abyil,
Portugal solicité ayuda internacional, después de la crisis politica surgida a nivel interno.

Los acuerdos alcanzados en el Consejo Europeo del 21 de julio no evitaron un recrudecimiento de las
tensiones financieras en los meses de verano, produciéndose un importante contagio a los mercados de deuda
soberana de paises como Espafa e [talia. En la cumbre europea de julio se acordd: (i) un nuevo paquete de
ayuda a Grecia asociado, finalmente, a una reestructuracidn ordenada de la deuda publica en manos del
sector privado; (i} una mejora de las condiciones de las ayudas a los paises rescatados y (iii} una mayor
flexibilidad del mecanismo de rescate, que podria actuar sobre la base de un programa cautelar y comprar
deuda pdblica en el mercado secundario. El aumento de la inestabilidad financiera vino causado por las dudas
respecto a la implementacién de los mecanismos de rescate, por una situacion en Grecia cada vez mas critica
y también por los rumores sobre una rebaja de la calificacidn crediticia de Francia. Ademas, los temores a una
recesidn econémica a nivel global v la pérdida del AAA de Estados Unidos por parte de Standard & Poor's
acentuaron la problematica. En este contexto, Espafia e ltalia presentaron medidas de ajuste adicionales y e
BCE reactivo su programa de compra de activos, adquiriendo deuda publica de estos dos paises.

En el cuarto trimestre, el Consejo Europeo del 26 de octubre puso nuevamente de manifiesto la dificultad para
alcanzar acuerdos en el seno de ia zona euro y las medidas anunciadas resultaron poco convincentes para los
mercados financieros. En particular, en dicha cumbre se acordd exigir mas capita! a la gran banca europea en
funcién de su exposicion a la deuda soberana europea, 10 que llevé a estas entidades a reducir su exposicion a
dicho activo. Ello, sumado a la falta de acuerdos contundentes en la reunién de noviembre del G20 y las crisis
politicas abiertas en ltalia y Grecia, acentuaron todavia mas la inestabilidad financiera y la crisis de la deuda
pablica se extendid a paises como Francia. La deuda piiblica de los paises europeos perdié su condicién de
activo sin riesgo, las primas de riesgo en los mercados interbancarios volvieron a los niveles de finales de 2008
y muchos de los mercados de financiacién para las entidades de crédito permanecieron cerrados, El Consejo
Europeo del 9 de diciembre, en el que se aprobé un nuevo pacto presupuestario y una coordinacién reforzada
de las politicas econémicas, fue considerado por los agentes como un paso en la direccién correcta pero
todavia insuficiente para resolver la crisis de deuda soberana en la zona euro.
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Ademdés de la crisis provocada por los problemas soberanos en la zona euro, en el transcurso del afio se han
producido una serie de shocks adicionales que han contribuido a mermar la capacidad de crecimiento
econémico a nivel global. En primer lugar, las tensiones geopoliticas en el norte de Africa y Oriente Medio
provocaron un repunte significativo en ef precio del crudo en el primer trimestre. A esto cabe afiadir la
catastrofe natural que padeci6 Japdn en marzo y las disrupciones que ello ocasiond en las cadenas globales de
produccién. Ademas, en Estados Unidos se ha puesto de manifiesto una clara polarizacion politica que esta
dificultando [a adopcién de medidas de estimulo para la economia. Por (ltimo, el caracter restrictivo de las
politicas econdmicas que habian venido implementado los paises emergentes para combatir los riesgos de
recalentamiento contribuyd a la desaceleracion econémica de estas economias en la segunda mitad de afio.

En el caso de Espana, la actividad econémica ha permanecido practicamente estancada en el conjunto del
ano, con una recaida en el tramo final del ejercicio. La demanda doméstica se ha visto lastrada por factores
como el caracter restrictivo de la politica fiscal, el deterioro del mercado laboral y 1a inestabilidad financiera en
los mercados internacionales. Por otra parte, Espaifia ha seguido adoptando reformas de caracter estructural,
como la del sistema de pensiones, la del sistema de negociacidén colectiva y el Plan de Reforzamiento del
sector financiero. Asimismo, en materia fiscal, se han establecido limites constitucionales al déficit estructural
y una regla de crecimiento del gasto pdblico para el Estade y las Corporaciones Locales de mayor tamario. En el
terreno politico, el 20 de noviembre se celebraron elecciones generales y el Partido Popular consiguié la
mayoria absoluta.

En el marco descrito, 1a politica monetaria de los bancos centrales de los principales paises desarrollados ha
mantenido un tono claramente acomodaticio, incluyendo la adopcion de medidas coordinadas en la provisién
de liguidez. En particular, el BCE, después de aumentar el tipo rector en abril y octubre, ante su mayor
preocupacion por la inflacién, lo redujo nuevamente al 1,00% en el dltimo trimestre, a raiz del debilitamiento
econdmico. Por otra parte, el BCE ha adoptado medidas no convencionales dirigidas a resolver los problemas
de liguidez del sistema financiero y la falta de colateral, como la introduccién de operaciones de financiacién a
36 meses, la amphiacidén del colateral elegible, la reduccion del requerimiento de reservas, la reactivacion del
programa de compra de covered bonds, etc. Por su parte, la Reserva Federal ha mantenido inalterado el tipo
rector en el 0%-0,25% y ha senalado que las condiciones econémicas probablemente asegurardn mantenerio
en niveles excepcionalmente reducidos hasta mediados de 2013. Asimismo, ha adoptado nuevas medidas de
heterodoxia monetaria destinadas a reducir los tipos de interés a largo plazo y apoyar la actividad en los
mercados hipotecarios. El Banco de Japén también ha mantenido inalterado el tipo rector, en el rango de
0,00% a 0,10%, y ha incrementado sus programas de heterodoxia monetaria. Por (ltimo, el Banco de Inglaterra
ha mantenido el tipo rector en el 0,50% v, en el dltimo trimestre, decidié incrementar las tenencias de activos
adquiridos bajo su programa de compras en 75.000 millones de libras, hasta los 275.000 millones.

En los mercados de deuda pdblica a largo plazo, las rentabilidades en Alemania y Estados Unidos han
retrocedido de forma significativa, llegando a registrar minimos histdricos. La persistente inestabilidad
financiera en Europa ha hecho que estos activos actuasen como activo refugio, viéndose también apoyados por
el deterioro de la actividad econémica a nivel global. Respecto a los paises periféricos de la zona euro, la prima
de riesgo ha mostrado, en general, una clara tendencia al alza, registrando nuevos maximos desde la creacidn
de la zona euro. De hecho, en el cuarto trimestre, ¢con la generalizacion de la crisis de deuda soberana al
conjunto de la regidn, el diferencial de la deuda pdblica de pafses como Francia o Austria, respecto a la
referencia alemana, también llegd a situarse en méaximos desde la formacion de la UEM. En este contexto, las
principales agencias de calificacion crediticia han continuado tomando acciones negativas sobre la deuda
soberana de los paises periféricos. En particular, la calificacion de Portugal e Idanda se ha situado en grado
especulativo. Ademas, el escepticismo mostrado por las diferentes agencias respecto a los avances en la
resolucidn de la crisis de deuda soberana les llevd, a finales de afia, a poner en revision la calificacién crediticia
de todos los paises de la zona euro.
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En los mercados de divisas, €l euro ha finalizado el afio depreciado frente al délar. En los primeros meses, la
moneda europea se vio apoyada por los avarnices en 10s mecanismos europeos de ayuda financiera y por un
discurso de|l BCE preparatorio para subidas de tipos. Posteriormente, el euro se estabilizé y a partir de
septiembre se deprecié por las dudas sobre la resolucidn de los problemas soberanos en fa zona euro, €l
cambio de discurso por parte del BCE y las crisis politicas surgidas en Grecia e Italia. Uno de los pocos factores
de apoyo para la moneda europea en este periodo fue la repatriacion de capitales por parte de la banca
europea. El yen, por su parte, se ha apreciado frente al délar en el conjunto del afio a pesar de las
intervenciones en el mercado de divisas por parte de las autoridades. La moneda nipona ha encontrado
respaldo en la inestabilidad financiera global.

Por dltimo, los mercados de renta variable, después de mostrar un comportamiento relativamente estable

duranite la primera mitad de afio, experimentaron un importante retroceso en los meses de verano, con el
recrudecimiento de la inestabilidad financiera y el deterioro econémico a nivel global. En el conjunto del afio, el
EURO STOXX 50 registré un retroceso del -17,1%, frente a una caida del |BEX del -13,1%. En Estados Unidos, el
S&P’s se recupero tras el verano y consiguio finalizar el ejercicio practicamente sin cambios, afectado en menor
medida por la crisis soberana europea. De hecho, en euros, el 5&P's finalizd el afio con un aumento del +3,1%,
influido por el comportamiento de la moneda europea.

Evolucién del balance

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos totales de Banco Guipuzcoano y su grupo totalizan 7.724,55
millones de euros y se reducen en 2.265,92 millones de euros en relacion a los activos del grupo al cierre del
ejercicio de 2010 con motivo del traspaso de parte de la red de oficinas a Banco Sabadell.

La inversion crediticia bruta de clientes, sin incluir la adquisicién temporal de activos, presenta un saldo a 31
de diciembre de 2011 de 3.487,21 millones de euros. Dentro de los diferentes conceptos que conforman la
inversion crediticia bruta, destaca la partida de deudores con garantia real, que representa el 70,9% de la
inversion crediticia bruta .

El ratio de morosidad sobre el total de la inversién computable es del 4,02% y se mantiene por debajo de la
media del sector financiero espafiol. La cobertura sobre riesgos dudosos es del 42,84%. El ratio de cobertura
con garantias hipotecarias es del 105,49%,

Con fecha 31 de diciembre de 2011, los recursos de clientes en balance presentan un saldo de 3.064,94
millones de euros, destacando los depositos a plazo que representan el 68,3%.

Los débitos representados por valores negociables y los pasivos subordinados ascienden, en conjunto, &
1.355,19 millones de euros, frente a un importe de 2.005,42 millones de euros a 31 de diciembre de 2010 (-
32,4%).

€l patrimonio en instituciones de inversién colectiva (IIC} asciende a 475,72 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011.

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados totaliza 287 .48 millones de euros, en tanto que los
seguros comercializados ascienden a 88,398 millones de euros.

El total de recursos gestionados al cierre del ejercicio de 2011 asciende a 1.960,53 millones de euros.
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Margenes y beneficios

Banco Guipuzcoano ¥ su grupo han cerrado el ejercicio de 2011 con un beneficio neto atribuido de 1,36
millones de euros, una vez efectuadas provisiones de la cartera de valores e inmuebles por un importe total de
95,97 millones de euros, frente a los 69,97 millones provisionados en 2010.

Al cierre del ejercicio 2011, el margen de intereses totaliza 101,28 millones de euros y presenta una variacién
interanual del +2,7%, reflejo de la correcta politica de precios..

Las pérdidas de las empresas que consolidan por el método de la participacién representan 3,87 millones de
euros, mejorando en un 19,5% en relacidn al ano 2010.

Las comisiones netas ascienden a 20,62 millones de euros, Las comisiones por comercializacion de productos
financieros no bancarios representan el 45,9% de la partida. Resaltar el buen comportamiento de las
comisiones por servicios de cobros y pagos.

Los resultados por operaciones financieras totalizan 33,03 millones de euros, correspondiendo principaimente
a cartera de negociacién.

Los gastos de explotacién del ejercicio de 2011 ascienden a 72,91 millones de euros, de los cuales 7,40
millones de euros corresponden a gastos no recurrentes. Los gastos de explotacion del afio 2011 se reducen
un 18,6% interanual. El ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes, se sitda en el 44,06%.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, €l resultado de la actividad de explotacion a la
conctusién del ejercicio de 2011 totaliza 69,15 millones de euros y crece un 62,6% con respecto al ano
anterior.

Hay que resaltar el esfuerzo realizado en provisiones para inmuebles y activos financieros, por un total de
95,97 millones de euros.

Las plusvalias por venta de activas de uso propio no revisten un importe significativo en el ejercicio de 2011
(0,52 millones de euros en total}, en tanto que en el afo 2010 ascendieron a 26,96 millones de euros,
derivadas de la venta de 32 inmuebles.

El beneficio neto atribuido al grupo es de 1,36 millones de euros, frente a 5,34 millones de euros en el gjercicio
de 2010.

Red de oficinas Banco Guipuzcoang

Banco Guipuzcoano ha terminade el afio 2011 con una red de 111 oficinas, 135 menos que a 31 de diciembre
de 2010. Esta reduccién de 135 oficinas ha venido dada en gran medida por la reordenacién de la red, que ha
comportado la fusién de diferentes oficinas por duplicidades con las marcas SabadellAtlantico y
SabadeliGuipuzcoano.

Del total de la red de oficinas de Banco Guipuzcoano, una oficina configura la red internacional.
Resultados por negocio

El negocio del Grupo Banco Guipuzcoano es la Banca Comercial, sin que existan otros segmentos operativos
identificados por la Entidad y que requieran, conforme a la normativa vigente, ser revelados en las cuentas
anuales. En este sentido, la Entidad, a efectos de la informacién de gestidn utilizada por la Direceidn, no lleva a
caho una separacién por segmentos operativos.

Asimismo, Ia Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Banco Guipuzcoano desarrollan
su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional {la Entidad dominante Unicamente cuenta
con una oficina en el extranjero) siendo ta tipologia de la clientela similar en todo el territerio nacional. Por
tanto, la Entidad dominante considera un Unico segmento operativo por geografia para toda la operativa del
Grupo Banco Guipuzcoano. Adn asi, en las distintas notas de esta memoria, se incluyen desgloses por dreas
geogréficas de las principales magnitudes de la Entidad,
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Investigacién y desarrollo

En el ejercicio 2011 podemos destacar como proyecto transversal la integracion operativa y tecnoldgica del
Banco Guipuzcoano que ha requerido la participacidn de toda la estructura de recursos de Sistemas de
Informacidn, durante el primer cuatrimestre.

Los proyectos mas significativos realizados en el gjercicio, clasificados como Innovacién Tecnol6gica, estan
orientados a la materializacién del Plan Director 2011-2013, “CREA”, y encuadrado$ en sus principales ejes:
Crecimiento, Rentabilidad, Eficiencia y Ambicién,

Los proyectos del Plan de Sistemas se han estructurado para ello en las siguientes lineas de actuacién:

Clientes: Potenciacion del catalogo de productos y mejora del servicio, a través de los diferentes canales asi
como el incremento de recursos de clientes. En este apartado podemos dastacar los proyectos de la linea
EXPANSION con financiacién preconcedida, o el inicio del proyecto EXPLORER para la provisién de productos y
servicios avanzados para la internacionalizacion de las empresas espaiolas. Son significativos también el
proyecto GAUDI, pasarela de pagos de la Generalitat de Catalunya o la emisién de tarjetas de prepago de
gastos escolares para la Comunidad de Madrid.

Red Comerciai: Contempla el desarrollo de herramientas de gestion comercial orientadas a la captacién de
nuevos clientes del segmento de particulares y de empresas. En este ambito los proyectos méas relevantes son
la implantacién del proyecto PROTED 3.0, nuevo escritorio corporativo que integra en un Unico frontal todos los
sistemas y herramientas que se utilizan en la red de oficinas, mejorando su usabilidad. Es relevante también el
proyecto ARGENT, en el que se integran los sistemas de soporte a los procesos comerciales, de riesgos,
desarrollando el modelo riesgo-valor, desplegando el modelo de preconcedidos para particulares y el sistema
de simulaciones de productos y propuestas comerciales.

Automatizacl6n y eliminacién de tareas administrativas: Proyectos orientados a mejorar la productividad y la
eficiencia, como la puesta en marcha de la oficina sin papeles y la fabrica de digitalizacion de documentos,
complementados con ia centralizacién de las altas de Expedientes de Riesgo con la digitalizacién de la
correspondiente documentacién. También se han iniciado en el ejercicio los proyectos de optimizacion de los
procesos de alta de clientes y los de contratacién de productos y servicios.

Instant Banking y Canales Electrnicos: Con el objetive de incrementar las capacidades de BSOnline y
potenciar el despliegue de la banca mdvil, en este dmbito se han completado los proyectos Finanzas
Personales para mejorar la experiencia del cliente en el uso del canal y también se ha ampliado la
disponibilidad de todas las operativas de la plataforma mdévil a los sistemas operativos relevantes del mercado
{Andriod, iPhone, etc.).

Tesoreria, Mercados y Gesti6n de Actlvas: Con el objetivo de evolucionar las herramientas integradas de
frontal, back office y desarrollar las actividades de la sala de tesoreria, se ha implantado el proyecto TRADE. En
el ambito de la distribucidon de productos de gestién de activos se destaca el proyecto GCM, Gestidn
Discrecional de Carteras Multiactivo.
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Perspectivas

2011 ha sido el primer afio del Plan CREA, plan que nacié con unos objetivos de negocio muy ambiciosos y que
son resuitado de la consecucién del alto nivel de capacidad comercial y eficiencia operativa que el Grupo
Banco Sabadell ha conseguido en los (limos ejercicios. Crecimiento, Rentabilidad y Eficiencia son los ejes de
este nuevo plan, orientado a objetivos de captacién /cuota, margen , coste/eficiencia, negocio internacional y
optimizacién de capital, todo ello en un entorno complejo en cuanto a liquidez y solvencia. Los resultados del
primer afo de ejecucidn han sido muy positivos, especialmente en cuanto a captacién de nuevos clientes y
cuotas de mercado, lo que ratifica la orientacién con la que nacié y mas teniendo en cuenta que el Banco se
ha mantenido en los mas altos estandares de calidad de servicio.

Gestidn del riesgo

En la nota 33 de la memoria se incluye una amplia descripcién de la gestion del riesgo en el Banco
Guipuzcoano.

informacién sobre el Servicio de Atencidn al Cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2005, de 11 de marzo, sobre Departamentos y Servicios de Atencion al
Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, indica que en la memoria de las Cuentas anuales
se debe resumir, brevemente, el contenido de la memoria del Servicio de Atencién del Banco Guipuzcoano. En
relacién a los ejercicios 2011 y 2010, dicho resumen es el siguiente:

a) El Servicio de Atencidn al Cliente ha resuelto 393 reclamaciones (570en el 2010}, de las que 339(49C en el
2010} corresponden a particulares y 54{80 en el 2010) a empresas. Adicionalmente, y de acuerdo con el
Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente no han sido admitidas a trdmite 27 (45 en 2010)
expedientes.

b) Al cierre del ejercicio, han quedado pendientes de resolver 11(19 en el 2010} expedientes.

¢) Las decisiones del Servicio de Atencién al Cliente sobre las reclamaciones recibidas han sido dictaminadas
a favor del cliente en 163 expedientes (43,1%) (207 en el 2010, lo que representa un 368,3%) y a favor del
banco en 224o0casiones {56,9%) (363 en el 2010, lo que representa un 63,7%).

Adicionalmente, a través del Defensor del Cliente se han recibido 34 reclamaciones durante 2011 (48 durante
2010), resolviendo 21 de ellas a favor del banco (80,7%) (17 en 2010, lo que representa un 68%), Sa favor del
cliente (19,3%) (8 en 2010, lo que representa un porcentaje del 32%) y declardndose sin competencia en
7ocasiones (15 en 2010). Al 31 de diciembre de 2011, se encuentran en tramitacidén por parte de la oficina del
Defensor 1reclamacion (8 a 31 de diciembre 2010).

Gobierno Corporativo

Al cumplirse el requisito de la Norma 6° de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de las sociedades andnimas cotizadas y
otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de valores, y
otros instrumentos de informacion de las sociedades andnimas cotizadas, Banco Guipuzcoano S.A. no tiene
obligacidn de elahorar el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2011,
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Reunidos los administradores de la sociedad Banco Guipuzcoano, S.A. en fecha 1 de febrero de 2012, y en
cumplimiento de los requisitos en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestién del periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 de Banco Guipuzcoano, S.A., que se presentan en
las 116 paginas que preceden a este escrito, impresas, junto con él, en las 59 hojas numeradas
correlativamente de papel timbrado del Estado de la clase 8°.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Accionista Unico de Banco Guipuzeoano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Como se indica en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta, los administradores
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaci6n.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de Banco Guipuzcoano, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestibn consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los tegistros contables de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouzeCoepe€Ts Auditores, S.L.

Manuel Valls Moraté<™
Socio - Auditor de Cuentas

7 de febrero de 2012

PricetvaterhouseCoopers Auditores, S.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: 434 932 532 700 F: +34 934 059 032, wuny.puc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, lolio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccidn 3%, Inscrita 2n el R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031280
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43 Acontecimientos posteriores
Anexo | Saociedades del grupo Banco Guipuzcoano
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Balances de situacién consolidados del grupo Bance Guipuzcoano

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciambre de 2010
En miles da euros

Actlvo 2011 2010 (*)
Caja y depdsitos en bancos centrales 51172 109,309
Cartera de negoclaclén 43,283 64,712
Depésitos en entidades de crédito o] o]
Crédito a la clientela o] o]
Valores representativos de deuda {nota 5) 5,058 o}
instrumentos de capital (nota &) o] o]
Derivades de negoclacidn (nota 7} 38,225 64,712
Pro-memonia: Prestados o en garantia a 0
Ctros actlvos finenclercs a valor razonabla con camblos en pérdidas y ganancles o 5.154
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a [a clientela o} o}
Valores representativos de deuda ¢] 0
Instrumenios do capital (nota 6) 0 5,154
Pro-memoria; Prestados o en garantia a 0
Activos financleroa disponlbles para la venta 2.298.070 1.367.446
Valores representativos de deyda [nota 5) 2.273.175 1.329.034
Instrumentos de capital (nota @) 24.89% 23.412
Pro-memoria: Prastados o en garantia 1.037.559 1,035.875
Inverslones crediticlas 4,803.189 7.851.321
Depésites en entidades de crédito (nota 4) 1,305,993 506.332
Crédito a Ia clientela {nota 8) 3.497.206 7.344,989
Valores representativos de deuda 0 a
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.009 C
Cartera de Inversién a vencimlento 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantfa a 0
Ajustes a activos financleros por macro-coberturas (nota 11} 0 o]
Derlvados de cobertura (nota 12) 20.362 7.797
Activos no corrlentes en verta (nota 13} B88.449 144,353
Participaciones {nota 14) 3.696 28302
Entidades asociadas 1.719 26.308
Entidedes multigrupo 1977 1995
Actlvos por reaseguros 0 0
Actlvo material (nota 15) 100.115 88,931
Inmovilizado material 52,405 71.222
De uso propio 52.405 71.222
Cedidos en arrendamiento operativo 0 0
Inverslones inmobillarias 47.710 17.709
Pro-memoaria; Adquirido en arrendamiento financlero [¢] ¢]
Activo imangible (nota 18) o] 3
Fondo de comercio 0 o
Otro active intangible 0 3
Activos flscales 111,481 89.824
Carrientes 55,488 34.840
Difetidos (nota 34) 55.973 54,984
Resto de activos (nota 17) 204.744 243,314
Existencias 195.932 207.712
Otros 8812 35,602
Total activo 7.724.581 9.990.467

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Balances de situacién consolidados del grupo Banco Guipuzcoano

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010
En miles de euras

Pashvo 2011 2010 (*}
Cartera de negoclacién 36.003 64.876
Depdsitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito Y a
Depositos de la clientela 4] Q
Débitos representados por valores negociables o} Q
Derivados de negociacion [nota 7) 36.003 64.878
Posiciones cortas de valores 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Otros pasives financleros e valor razonable con camblos en péndidas y gananclas 0 0
Depésites de bancos centrales a 0
Depdsites de entidades de crédito 0 o
Depésitos de la clientela 0 a
Débitos representados por valores negociables Q 0
Pasivos suborginadeos 0 0
Otros pasivos financieros 0 a
Pasivos financleros e costs amortizado 8.873.158 6,179.690
Depésitos de bancos centrales b o
Depédsitos de entidades de crédito {nota 19) 2,527,711 1505321
Depésitos de la clientela (nota 20) 3.064.936 5.576.49%
Débitos representados por valores negociables (nota 21) 1.048.891 1.669.283
Pasivos subordinados {nota 22) 3D6.300 336,137
Qtros pasivos financieros {nota 23) 25,318 92.450
Alustes a pasivos flnancleras por macro-coberturas (nota 11} B.458 0
Darivados de cobertura (nota 12) 11.092 1,788
Pasivos asocledos con activos no corrlentes en venta (nota 13) 0 a
Paslvos por contratcs de seguros [+] 14.737
Provlafones (nota 24} 59.919 76.584
Fondos para pensicnes y obligacicnes similaras 20.750 17.180
Provislones para impuestos y otras contingencias legales 13.915 0
Provisiones para riesgos y compramisos contingertea 1959 B, 768
Otras provisiones 23.295 52,618
Paslvos fiscales 10.368 15464
Ceotrientes B40 6.633
Diferidos [nota 34) 9.529 8.831
Resto de pasivos 12.542 17.708
Total paslvo 7.109.637 6.372.870

(*) Se prasenia, Unita y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Balances de situacion consolidados del grupo Banco Guipuzcoano

A 31 de diciemire de 2011 y a 31 de diciambre de 2010
En miles de euros

Patrimenio neto 2011 2010 (*)
Fondos proplos {nota 27) 642,323 840.979
Capital 37.378 37.378
Escriturado 37.378 37.378
Menos: Capital no exlgido Q 1]
Prima de emisién 209,970 209.270
Reservas 393.615 388,288
Resarvas (pérdidas) acumuladas 397.826 387.401
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas per el método de la participacion (4.211) 887
Otros Instrumentos de capltal ¢ o]
De Instrumentos financieros compuestos Q 0
Resto de instrumentos de capital Q o]
Menos: Valores propios i 0
Resultado del ejercicle atribuido a a entidad dominante 1.380 5.343
Menos: Dividendos y retribuclones 0 0
Ajustes por valoraclén {nota 28) {28.433) [24.573)
Activos financieros disponibles para la venta (28.433) (24.573)
Coberturas de los flujos de efectivo Q Q¢
Goberturas de inversionss netas en negocios en el extranjero 0 Q¢
Diferencias de cambio Q Q
Activos ne corrientes en venta 4] ]
Entidades valoradas por el método de la participacion Q Q
Resto de ajustes per valoracion Q Q
Imtereses minerttarlos (nota 29) 1.124 1,191
Ajustes por valoracidn 0 Q
Resto 1.124 1,191
Total patrimonlo neto §15.014 §17.587
Total patrimonlo neto y pasive 7.724.551 6,990.467
FPro-memoria
Rleagos contingentes (nota 30) 154,913 ar1.91g8
Compromisos contingertes (nota 31) 180.333 661435

{*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos,



Cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas del grupo Banco Guipuzcoano

Correspondientes a los sjercicios anuales 1erminados el 31 de diclembre de 2011 y 2010
En miles de euros

2011 2010 (%)
Interesss y rendimlentos esimllados (nota 33.a) 230.949 220,212
Interasss y cargas asimiladas (nota 33.4) (129.670) (121.578)
Margen de Intereses 101.279 98.834
Rendimlantos de Instrumantos de capltal 678 648
Resultados de entldades valoradas por el método de la participacién {a.868) (4.804)
Gomislones parcibldes (nota 33.b) 22,222 28.781
GComislones pagadas {nota 33.h) {1.804) (3.013)
Resultados de oparacionss finsncleras {neto) (nota 33.c} 33.031 1.915
Cartera de negoclacldn 32111 (1.227)
Otros instrumentos financiercs a valor razonable con camblos en pérdides y ganancias Q (790)
Instrumentos financleros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 510 3.832
Otros 410 0
Diferenclas de camblo (neto) B8a6s 783
Otros productos de explotacién (nota 33.d) 3.126 22435
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitides 0 a
ventas € Ingresas por prestacidn de serviclos no financieros 2 11.517
Resto de productos de explatacion 3124 20.218
Otras cargaa de explotacién {nota 33.e) (7.053) (33.247)
Gastos de contratos de seguros Y reaseguras 0 0
Variacién de existencias 41) {13.5186)
Resto de cargas de explotacién {7.012) {19.731}
Margan bruto 148.873 120.113
Gastos de administraclén (nota 33.7) (72.907) {89.514)
Gastos de personal (46.082) (56.664)
Otros gastos generales de administracisn {26.825) {32.850}
Amortizacibn (6.818) {10.320)
Dataclones a provislones {neto) {1.076) 14,235
Pérdidas por deterloro dé activas financieros (neto) (nota 33.g 1072 7.998
Inversiones credlticias 1981 8.588
Otros instrumentos financieros no valorados & valor razonable
¢on cambios en pérdidas y ganancias {nota &} (909} (590)
Resultado de la actividad de explotaclén a9.144 42,512

(*) Se presenta, Unica y excluslvamente, a efectos comparativos,



CLASE 8°

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Guipuzcoano

Correspendlentss a los ejercicios anuales terminados & 31 de dicembre de 2011 y 2010

En miles de euros

TRES CENTIMOS
____DE EURD

0KS944584

2011 2010 (*}
Pérdides por deterloro del resto de actives (neto) (95.971) (38.968}
Fondo de comercio y otro activo intangible {nota 16) [+ o
Otres actives (notas 23, 15y 17) (95.971) (39.968)
Gananclas (pérdidas) en la baja de activos no clastficades como
no correntes en venta {nota 33.h) 501 26,830
Diferencla nagative an camblinaclones de negoclos 0 o
Gananclas (péroidas) de activos no correntes en venta no clasfcados
por operaclones Interrumpldas 7.037 (13.808)
Resuhtado antes de operaclones intarrumpidas a lmpuestes (19.288) 16,768
Impueste acbre beneficles 22.093 11752
Resultado del sjerciclo antes de cperaciones Interrumpldea 2.804 27.518
Resulado de operaciones Intarumpldas (neto) {1.314) {22.418)
Resultado consolidado del ajercicio 1.460 5.100
Resultado etribulde a la entidad dominante 1380 5.343
Resultado stribuldo a Imereses minoritarlos {nota 29) 130 (243)
Beneficio por aceion fen euros) 0,01 .04
Beneficio bésica por accion considerando ef efecto de las abligaciones
necesariamente convertibles (en eurps) 0,01 0.04
Beneficio diluido por accidn {en euros) 0,01 .04

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,




Estados de ¢cambios en el patrimonlo neto

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo Banco Guipuzcoano

Correspondientes a las elercicdos anuales terminados ef 31 de diclembre de 2011 y 2010
En miles de guros.

2011 2010(*)
Resuttado consolidado det elercicto 1.490 5.100
Otros ingresos y gastos reconocidos {3.860) (27.178)
Activos financieroa disponibles para la verta: {5.361) {37.747}
Ganancias (pérdidas) por veloracidn {3.509) {35.542)
Impertes transferidos e la cuenta de pérdides y ganancias {1.852) (2.205)

Otras reclasificacionss 0

Coberturas de los flujos de afectivo: 0

Gananclas (pérdides} par valoracltn
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferides al valor inicial de las parlidas cubiertas
Otras reciasificaciones
Coberturas de inversiones netes en negacios en & extranjero:
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Diferenclas de cambio:
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes \rensferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasiflcaciones
Activos no corrientes en venta:
Genancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Entidades valoradas por el método e la participacién:
Genencias (pérdidas) por valoracion
Importes transferldos a la cuenta de pérdidas y garancias
Olras reclasificacionas

CQOoOoCOoOOO0OoOCOOoOoCOoODoOOo0O0O00
OO0 O0OD0D0CO0OD0D0CO0OD0D0DO0DDDODOCODO0 OO0

Resta de ingresos y gasios reconocidos a

Impuesto sobre beneficios 1.501 10.569
Total Ingreses y gastos reconocidoes (2.370) (22.078)
Atribuldos a la entidad dominants (2.500) {21.835)
Atribuldos e Intereses minoritarios 130 (243

(*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

El estado de ingresos y gastos reconacidos consolidados Junte con los estados totakes de cambies en el patrimonic nete consolidados del grupo
Banco GUipuzcoane conforman el estado de cambios en el patrimonio nato.
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Estados de cambios en al patrimonlo neto
Estados tolakes de cambios en el patrimonlo neto consclidados del grupe Banco Guipuzcoano
Camespondlenies a ke kjercicios nuetes terminades ol 31 de diglembre oe X1y 2310
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Petrimank neto strioukic s la srtided dominants
Forklos
Resarvaa Ru:l:do -~ Toeal
Capial / (pérdidas) de oo Mo roa: Meonaa: Ajiston por pagimenio
Fande da :l"n;;: m) - dlrddn. d ¥ Totl fordon vatoracidn Total mincritasion o
dotmcion valorada por | ge caphal proplo ik retribuclonse F
avymulodar i > ontisnd
o e dominanms
pankipacisn
Salag finsl @ 31122010 7378 XCRIT0 387.401 88T a '] 8343 Q B408T¢ [24.8T3) 218400 1181 a17.807
Ausle por cambwos da qiterk contable o o 0 1] [ 0 Q o 1] o ] (1} [}
Auste pof artors o o o 4] o a o o 0 0 [} Q o
Saida Iniclal 8 uxtado 37378 209070 30T.40L 587 [ ¢ 5343 0 840679 (24573} 614408 1181 S4T.067
Total Ingrisos ¥ gekion reconocion Q 4 @ 0 0 0 1360 9 1360 (3.860} (2300} 130 (2370}
Otras varieciones dul patrimonko neto Q D 10.425 (5.098) [] 0 {6344} 2 {14 Q {18} (29T} {213)
Aumenias de caplal/fondo de dowatidn 0 o 1] 1] i} 0 1} [} a 0 o Q 0
Reducciones de capltal o o o o o a a o L] [ 1] a 0
Lol I
Mrvarsidn de pasivos linaneeros an o a ° N 0 a a ° a a o a 0
capial
Incremenmos de ouos Instrumentos de
[}
capral ] 0 ] o ] 0 Q o o o Q a
do poshes o v o o o G 0 0 0 o o ° o
2 oUres InsTumentos de capltal
Ibucién
Caxt rlbucién da dividendos’ ° 0 5 o o ¢ o o 0 Q o (184] (184)
Remuneraadn & los satios
Operationes con insliumenlos de
caphal peapis (net) o [+ o 0 0 o o ] 0 o o Q o
Traspasos entre perddas de
3 Q 1]
palrimons nato 0 0 10441 (5,095 4 o (5343} 0 o o °
Incremetog, [Reducciones) por
o 1]
ombineciones de negcxios 9 ] 1] a [ Q Q 0 Q Q ]
Omacdén discreional a obras y fondas o 5 o ° ° ° ° o o o o o 0
sodRles
Pagos con instrumenics de caphal 0 [+] 0 1] 1) o Q [<] 1) D D 1] [+)
Resto o¢ incremenlos (reduccionas)
(28]
de pavimonk newa o o 6) o [ 3 ] 0 118 o (18) 13 (29)
Saldo firef 8 3112 2011 37374 208970 97,828 4311 0 Q 1380 o B42.313 (28433} 613890 1324 B15.014




En miled de eurga

Estados de camblos en el patrimanlo neta
Eatadios totales da cambios en el patrimonic neto consolidados del grupse Banco Guipuzeoand

Eomespondiantes 8 ki Sk shuses temviades of 31 de gkremnrs de 2010y 2008

Patrimonio neto atribuldo 4 la enidad dominants

Total
Wniaresan
Faeel! | pamade | Rosarms Totattorcen | RSB\t | minarharica | STOT0
dctauidn aminidn {pdrdidam) Bmplos
atumuladas

Gads finad & 9112 2000 31378 00070 70541 4,783 o {7208 28,059 (44804 430482 L2805 €43.087 2087 A 184
AJusta por cambios de criierio conlebie o a 1] 1] a o [} ] [:] o L] 1] [}
Ajuste por BTores ] n 4] a a o 4] [} ] ] [} o 1]
Sakic Inkclal gjustads A73TE 100670 S70.841 4. 783 [:] {T308]  26.059 (44800 639462 2808 B42.087 2087 844,154
Total Ingrasce ¥ gastos recanooidos a ] [:] o ] 1] 8343 o B39 {27478) {2183%) {243} {22.078)
{rirna varisolonas del pedrimon i mes a o 18,480 (3-B98) 1] 7200  {28.050) 4480 (3824 a (3.828) 1053 WAaTe)
Aumenlos de caphal/iondo da dolacidn ] ] [+] 590 /] o [+] [} 580 ) 53¢ [} 590
Reducsiones de capral o ] (8273 1] 1] Q [ ] @&2n Q 627} 135) (762}
Conversin de pasivea finandems en
caphal ] Q ) a a [} ) o o ] ) ) [}
Incrementos e olrog inatrumenios da
caphal Q o =] 4] 4] o Q [+] [ o ] ] 1]
Reclasilicacion de paskas finenowros
2 0110 HESTMIMENTSs de capilal @ ° o ¢ o o o o a o o o °
Olstribuckin da dividanday, s o . 10,005
Rmunaracién & ks sacios [ [} q [ o (9.556) ¢ 15556} ] (8,556} 1348} (30.00%)
Opermsonas s inslrumenies de
caphal propi {aelo) Q o 1693) n n T.200 0 o A516 [} 6518 0 6516
Traspasos entra parlidas da
palmonto neta Q ] 17.623 {4.486) o 0 (1B3D03) d.480 (306} ] (906} {69) (975)
Inanamemas/ (Reducchings) pot
combinationss de negocioa @ 0 ¢ o o 0 ° o 0 0 @ o °
Detacidn discrechonal a gbras y fondes
socmles Q [+] o 0 a [} [v] o ] [} o o [}
Pages con (nstrumentos de tapial '] ] o [ [ [} <] o 0 0 o '] 1]
Re=sta de incrementas {raducciones)
de patrmonio neto [} Q 157 Q /] [} o 0 157 Q 157 ) 157
Saldo Ainal & 31.12,2010 ar.arée 208970 3874014 aar L] ] 8343 1] add.0m0 (24.873) aia.408 1181 817.647
Se prasenta, Ln‘ca y exclushamente, B efeelas eoinparalrmg
El eslado 0e ingresos y gaslos reconocklos comsalkdedan junte con los estados totales de cambios en o patrimanio heto i det grupo Banca O el eslago de rambiog en &l paldmonic neto.

10



V. ot ose ms on e 90 B A G Ge S0 G SR B MY WS GN WS on o8

O0K33944586

CLASE 8.

Estados de flujos de efective consolidados del grupo Banco Guipuzcoano
Corregpondientes a los ejercicics anuales lerminados el 31 de dickembre do 2011 ¥ 2010
En miles de euros

2011 2010 ("}
Flujos de efectlvo ds las actividades de explotacién 544.568 {604.292)
Resultado consclidade dal ejercicio 1.400 5.100
Austes para obtener log flujos de efectivo da las ectividedes de explotaclén 95.968 89.795
Amartizacifn 6.618 9.751
Otros ajustles 89,350 80.044
Aumento/disminuelén neto de los activos de explotacidn (2.122.043) £849.386
Cartera de negociacién (21.429) (220.470)
Otros activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {5.154) 5,154
Activos financieros disponibles para la venta 946,894 247.210
Inversiones craditicias (3.036.111) 568,931
Otros activos de explotacion (6.243) {11.439)
Aumento/disminuclén nete de los pasivos de explotacidn (1.674.753) {108,577}
Cartera de negoclacion (28.875} {43.249)
Otros pasives financiervs a valor razonable con cambios an pérdidas y ganancias 4] Q
Paslvos financieros a coste amortizado (1.616.305) (57.630)
Otros pasives de explotacldn (29,573} (5.698)
Cabro/Pago por Impuesto sobre beneficlos (180) (3.224)
Flujos de efective de les actividedes de inversién (12.263) B00.074
Pagos 39,147 26,685
(-) Activos materales 38.689 10.992
(-) Actlvos Intangibles 453 14,919
(-) Participaciones o] 774
(-} Entidades dependientes y otras unidades de negocio ¢ 0
(-) Activos no cotrienles y pasivos asociados en venta a 0
(-} Cartera de inversién a vencimienio 0 0
(-} Otros pages relacionados con actividades de inversitn o] 0
Cobros 26.884 826.759
(+) Aclivos materiales 9.475 108.173
(+) Aclivos inlangibles o] 0
(+) Participaciones 4.365 157
(+) Entidedes dependienies y ¢tras unldades de negocic [} 8]
(+} Aclivos n corrientes y pasivos asociados en venta 13.044 0
(+) Carlera de inversidn a vencimiento o} 718.429
(+) Otros cobros relacionados can actividades de inversitn 4] 0

{*} Se presenta, Onlca y exclugivamente, a efectos comparativos.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Guipuzcoano
Caorrespondientes a los ejercicios anuales terminados el A1 de disiembre de 2011 y 2010

En miles de euros

2011 2010 (™)
Flujos de efectivo de Ias actividades da financiacién {580.442) (269.902)
Pagos £90.442 287.448
(-) Dividendos 0 9.020
{-) Pasivos subordinados 30,000 0
(-} Amortizacion de instrumentos de capital propio 0 a
{-} Adquisicién de insirumentos de capita! propio 0 9.580
{-) Otros pagos relaclonados con actividades de financiaclén 660.245 268,193
{-) Intereses minoritarios 197 653
Gobros 100.060 17.544
(+) Pasivos subordinados ] 756
(+) Emislon de instrumentos de capital propla 0 0
(+) Ensjenacion de instrumentos de capital propio 0 16,788
(+} ©Olros cobros relacionados con actividades de financiacién 100.000 0
Efecto de las varlaclones de los tipos de camblo 0 0
Aumenta/{Disminucian) neto del efectivo v equivatentes (58.137) {74.120)
Efectlvo v equivalentes al inlcko del petiodo 109,309 183.429
Efectivo v equivalentes al final del periedo 61172 108,300
Pro-memoria
Componentes del efectivo v equivalertes al finel del parodo
(+} Caja y bancos 7.076 43,147
(+} Saldos aquivaelanies al efectivo en bancos cantrales 44074 66.105
(+} Otros activos financiercs 22 57
(-} Menos: Descublertos bancerios reintegrables a le vista o 0
Tolal efectivo y equivalenten al final del periodo 61172 109.309
del gue: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por al grupo [ 0
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CLASE 8°

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco Guipuzcoano, S.A. {en adelante, también Banco Guipuzcoano o €l banco) ¢on domicilio social en San
Sebastidn, Avenida de la Libertad 21, tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto
a la normativa y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades (véase el anexo I) cuya actividad controla directa o
indirectamente y que constituyen, junto con él, €l grupe Banco Guipuzcoano (en adelante, el grupo).

La Entidad Dominante se encuentra obligada a realizar, adicionalmente a sus propias cuentas anuales
individuales, las cuales se someten igualmente a auditoria obligatoria, cuentas anuales consolidadas del Grupo
que incluyen, en su caso, las correspondientes participaciones en Entidades Dependientes y Entidades
Multigrupo y las inversiones en Entidades Asociadas, Las Entidades que componen el Grupo se dedican a
actividades diversas.

Bases de presentacién

Con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor la obligacion de elaborar las Cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en
adelante, NIIF-UE) para aquellas entidades cuyos valores, a la fecha de cierre de su balance de situacidn,
estuvieran admitidos a cotizacién en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo
establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Asimismo, el Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, sobre “Normas de informacién financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, asi como sucesivas modificaciones
posteriores a la misma, con el objeto de modificar el régimen contable de dichas entidades, adaptandolo a las
NIIF-UE.,

Las Cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2011 han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidade y de la situacién financiera consolidada del
Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los ingresos y gastos
reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados. Las
Cuentas anuales consolidadas no presentan diferencias significativas con las que se obtendrian elaborandolas
de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia. No existe ningln principio y
norma contable ni criteric de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacidn, incluyéndose en esta misma nota un resumen de los principios y las normas
contables y de los criterios de valoracién mas significativos aplicados en las presentes Cuentas anuales
consolidadas.
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La informacién contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la entidad dominante del grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 del
grupo han side formuladas por los administradores de Banco Guipuzcoano en la reunion del Consejo de
Administracién de fecha 1 de febrero de 2012, estando pendientes de aprobacién por el Socio Unico , la cual
se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencidn en contrario, se presentan en miles de euros.

Normas e interpretaciones emitidas por internation unting Standards Boa adelante, 1ASB) entradas

en vigor en el ejercicio de 2011

En el gjercicic de 2011 han entrado en vigor las siguientes modificaciones de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante, NIIF) o interpretaciones de las mismas (en adelante, CINIIF) cuya
adopcion en el grupo no ha tenido impacto significativo en los presentes estados financieros consolidados:

Normas y modificaclones de las normas Aplicacisn obligatoria &n el elercicio de 2011
NIC 24 (modificacién} Informacién a revelar sobre partes relaclanadas
NIC 32 (modificacion) Instrumentos financieros: presentacién - ciasificacion de las emisiones de derechos

NIIF 1 (modificacin) Exencidn limitada de la informacién a relevar comparativa segin la NIIF 7 para los
adoptantes por primera vez
El fimite de un activo por beneflclos definidos, obligacién de mantener un nivel minimo

CINIIF 14 (modificacié
( cion) de financiacién y su interaccién

CINIIF 19 Extincidn de pasivos financieros mediante instrumentos de patrimonio
MeJoras a lag NIlF Tercer proyecto anual de mejoras a las NiIF (mayo 2010}
s emiti r B no vigen

A 31 de diciembre de 2011, las siguientes normas e interpretaclones que podrian ser de aplicacién al grupo
fueron publicadas por el IASB, pero no han entrado todavia en vigor, bien porque su fecha de efectividad es
posterior a la fecha de los estados financieros consolidados o bien porque todavia no han sido aprobadas por
la Unién Europea.

El grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcién de aplicacidn
anticipada, en el ¢aso de que fuera posible, dada su inmaterialidad.

Normas y modificaciones de (as normas Aplicaclén obligatorla a partir del ejereiclo anual
NIC 12 (modificacién) (1) Impuestos diferidos; recuperacién de activos subyacentes 2012
NIC 1 {modificacién) {1) Presentacion del estado de ingresos y gastos reconocidos 2013
NIC 19 (1) Retribuciones a los empleados 2013
NIF13 (1) Medicién del valor razonable 2013
NIC 28 (1) Inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos 2013
NIC 27 (1) Estados financieros separadas 2013
NIIF 7 {modificacién) Informacidn a revelar - transferencias de actives financieros 2013
NIF10 (1) Estados financieros cansolidados 2013
NIIF11 (1) Acuerdos conjuntos 2013
NIIF 12 (1) Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades 2013
NIIF 13 (1) Medicidn del valor razonable 2013
NIC 32 (Modificacién) (1) Clasificacion de las emisiones de derechos 2014
NIIF g (2) Ingtrumentos financieros 2015

(1) Normas e interpretaciones no adeptadas por ks UE a 31 de diclembre de 2011.
(2} Pendieme de endoso.
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Principios y criterios contables aplicados

Los principios, las normas contables y los criterios de valoracidén més significativos aplicados para la
elaboracién de las presentes Cuentas anuales consolidadas se describen a continuacidn:

a) Principios de consolidacion

En el proceso de consoclidacion se distingue entre entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes aquellas sobre las que el banco tiene capacidad para ejercer €l control y por tanto
constituyen, junto con éste, una unidad de decision, Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacién directa o indirecta de mas del 50% de los
derechos de votc de la entidad participada, El control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede
ejercerse aungue no se mantenga el porcentaje de participacidn antes indicado,

Por tanto, el grupo incluye todas las sociedades dependientes que constituyen, junto con el banco, una unidad
de decisién. Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracién global. La participacién de
terceros en el patrimonio neto del grupo se presenta en el epigrafe de intereses minoritarios del balance de
situacién y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe de resultado
atribuido a intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre
del ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el grupo
en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio
del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Son entidades multigrupo aquellas que estan controladas conjuntamente por el grupo y por otra u otras
entidades no vinculadas con el grupo. Estas realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de cardcter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento
undnime de todos los participes. Las sociedades multigrupo han sido consolidadas siguiendo el método de
integracidn proporcional.

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo puede ejercer una influencia significativa que se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacidn, directa o indirectamente,
del 20% o mas de los derechos de voto. En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
método de la participacién, es decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion del
grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales.

En el proceso de consclidacién se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las
sociedades del grupo en la proporcin que les corresponda en funcién del método de consolidacion aplicado.

En la nota 2 se incluye la informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones mds significativas que han
tenido lugar en el gjercicio.
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b} Principi o

Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados consolidados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y setvicios, con independencia de |a fecha
de su pago o de su cobro.

La preparacién de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo,
exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las Cuentas anuales, asi como al importe de los ingresos y gastos durante el periodo
de las mismas. Las principales estimaciones realizadas se refieren a los siguientes conceptos:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros {notas 1.e, 4,5, 6, 8y 13).

- Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo {notas L.ry 24 ).

- La vida atil de los activos materiales e intangibles (notas 1., 1.m, 15y 16).

- El valor razonable de activos financieros no cotizados (notas 1.d, 5y 6).

- El valor razonahle de los activos inmobiliarios mantenidos en balance {notas 1h, 1j, 1n, 13, 15y 17).

Aunqgue las estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento de [a Direccion de las circunstancias
actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

Valoracidn v registro de los instrumentos f cieros

Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan, en el balance
del grupo, aplicando la fecha de liquidacién.

Segin los métodos de valoracién aplicados en los instrumentos financieros, se distinguen las siguientes
categorias:

Cartera de negociacién

La cartera de negociacién incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido o emitido con el objeto
de realizarlos o readquirirlos a corto plazo; son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias
a corto plazo o son instrumentos que no cumplen la definicién de contrato de garantia financiera ni han sido
designados come instrumentos de cobertura contable.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Se entiende por valor razonabile de un activo
financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precic de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos y, en su defecto, a modelos de
valoracién suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en
las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de
su valoracion.

los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para Igs instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
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devengados del instrumento, que se registrard como intereses o como dividendos segln su naturaleza, y el
reste, que se registrard como resultados de las operaciones financieras.

Qtros activos y pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros que, designados en su reconocimiento inicial, tienen la
consideracién de instrumentos financieros hibridos y estdn valorades integramente por su valor razonable.
También incluye los activos financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecte reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con
pasivos financieros y derivados al chjeto de reducir significativamente la exposicidn global al riesgo de tipo de
interés. Se valoran y registran de forma analoga a los activos y pasivos financieros incluidos en la cartera de
negociacion. No se incluyen los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable.

Activos financleros disponibles para la venta

Esta categorfa incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se clasifican
como inversidn a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociaciébn ¢ de entidades gque no son
dependientes, asociadas o multigrupo.

Los activos financiercs disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones det valor se
registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracidn del patrimonio neto
consolidado salve que procedan de diferencias de cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los
importes incluidos en el epigrafe de ajustes por valoracién permanecen formando parte del patrimonio neto
consolidade hasta que se produzea la baja en el balance de situacidn del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mercado activo ni
siendo cobligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por el grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor, Se recoge tanto la inversidn procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amertizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depésitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacién juridica, y los
valores representativos de deuda no cotizados, asi como !as deudas contraidas por los compradores de bienes
0 usuarios de servicios, que constituyen parte del negocio del grupo,

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembelsos de principal y |a parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante
la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso gue se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran agquellas variaciones que se
produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.
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El tipo de interés efective es el tipo de actualizacién que iguala exactamente et valor de un instrumento
financiero con ios flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opcicnes de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financiercs a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipe de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los Instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente per tedos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de Interés efectivo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados.

Pasivos financleros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financleros gue no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacién consclidade y que respenden a las actividades tipicas de
captacién de fondes de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su
plazo de vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el importe
de los instrumentos financleros emitidos por el grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
cumplen los requisitos para poder calificarse como patrimonio neto, Basicamente son las acciones emitidas
que no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un tipo de interés, fijo o
variable,

En relacidén con los instrumentos financieros, Jas valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados
financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables:

- Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el
mismo instrumento.

- Nivel II. los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para Instrumentos
similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel lll: los valeres razonables se obtienen de técnicas de valoracién en las que alglin input significativo
no esta basado en datos de mercado observables,

¢ Deterjoro del valor de | i inancieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe uha evidencia objetiva de que se ha producide una pérdida por deterioro. En el caso
de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se entiende
que existe deterioro cuande después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un Impacto negativo en sus flujos de efectiva futuros. En el caso de
instrumentos de capital, se entiende que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga gue no se va a poder recuperar
su valor en libros.

Elementos valorados a coste amortizado

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea
su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al gue esté expuesto el
grupo y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros consclidados, el grupo clasifica sus operaciones en funcidn de su riesgo de crédite analizando, por
separado, ¢l riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individuaimente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de insttumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumente concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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Estos instrumentos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente ¢ a la operacién, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos
de deuda no clasificados como riesgo normal, se estiman las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, el tipo y valor de las garantias aportadas y la
situacién econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes, Dicha estimacidn se ha realizado basandose en
el calendario de morosidad elaborado por el Banco de Espafia a partir de la experiencia y de la informacidn gue
tiene del sector, todo ello de acuerdo con lo establecido en la circular 3/2010 de Banco de Espafia.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el anélisis para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habituat.

La prérroga o reinstrumentacién de las operaciones no interrumpe su morosidad y, en caso de tratarse de
operaciones clasificadas en la categoria de riesgos dudosos previo a la prérroga o reinstrumentacién, no
producird su reclasificacion a las categorias de riesgo normal o subestandar, salvo que exista una razonable
certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendaric previsto o se aporten nuevas garantias
eficaces, y, en ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en
cuenta los intereses de demora.

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el grupc cubre las pérdidas inherentes incurridas por los
instrumentos de deuda clasificados como riesge normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura
colectiva se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en €l momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de
los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, gue estdn pendientes de asignar a
operaciones concretas.

En este sentido, el grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histbrica y estadistica
propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espana. Dicho método de determinacién de la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante
la aplicacién de unos porcentajes que varian en funcién de la clasificacién realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias; sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto.

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandar se analizan para determinar su cobertura
que, necesariamente, seré superior a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificada como
riesgo normal. Ademds, las dotaciones netas que se realicen en el periodo en el que se clasifique una
operacidn en esta categoria deberan ser superiores a |as dotaciones que se deberian realizar de mantenerse la
operacién como riesge normal,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente
como deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro
por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses.
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instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoracidn en el patrimonio neto
se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. $i con postetioridad se recuperan todas o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda,
en la cuenta de pérdidas vy ganancias del petiodo de recuperacién y, para el caso de instrumentos de capital,
en el epigrafe de ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

Para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los instrumentos de deuda
cotizados y no cotizados, el grupo analiza la existencla de posibles eventos causantes de pérdidas. En concreto,
se analizan las dificuttades financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos de las
clausulas contractuales, tales come impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal; si el tenedor
del instrumento de deuda, por razones econdmicas ¢ legales relacicnadas con dificultades financieras del
emisor, otorga al tenedor concesiones o ventajas gue en otro caso no hubiera otorgado, inctemento de la
probabilidad que el emisor entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de reorganizacién
financiera; la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestidn, debido a dificultades
financieras, y la rebaja en la calificacidn crediticia, que podria ser indicativa del deterioro cuando se considere
conjuntamente tal evidencia con otra informacién disponible.

La evaluacién de posibles deterioros de las exposiciones de deuda soberana se realiza mediante el anélisis de
las oscilaciones en las cotizaciones de mercado motivadas, principalmente, per las variaciones de primas de
riesgo asi como el andlisis continuado de la solvencia de ¢ada uno de los Estados.

En el caso de instrumentos de patrimonio cotizados, se analiza si un descenso prolongado o significativo en el
valor razonahle de una inversién por debajo de su coste es una evidencia objetiva de deterioro de valor. A
efectos de calcular los ajustes por valoracién en patrimonio neto se utiliza como valor razonable, en general, la
cotizacién. A efectos de determinar cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en la cotizacién se
debe a su deterioro, en el caso de que existan circunstancias ¢laramente excepcionales en los mercados que
fijan las cotizaciones, se analizan los efectos de la cotizacién derivados de movimientos generales de mercado
separadamente de los movimientos gue responden a factores especificos del emisor del instrumento de
patrimonio. En el caso de que no existan circunstancias excepcionales de mercado pero existan descensos de
la cotizacién del instrumento de patrimonio, se evalda el plazo en el que la persistencia de la cotizacién por
debajo del valor en libros en un porcentaje relevante debe considerarse como evidencia objetiva del deterioro
para el titulo. Si no existen criterios mas especificamente soportables, el criterio es utilizar un periodo (18
meses) asi como un porcentaje de referencia estandar (40%). También se realiza un analisis, aun no existiendo
causas excepcionales de mercado, de si existen razones cbjetivas para considerar que la cotizacién del titulo
no refleja su vaior razonable y, por tanto, no es una magnitud valida para cuantificar un potencial deterioro. Las
razones objetivas en este caso pueden estar relacionadas con un free float muy reducido, actuaciones
especulativas prolongadas sobre el valor de la accidn, etc., razones todas ellas que pueden distorsionar la
cotizaclén del titulo,

En el caso en que se produzcan circunstancias excepcionales de mercado, €l anélisis de separacién de los
factores de mercado incluye determinar si ha habido cambios globales en los niveles de aversién al riesgo, si
han cambiado los métodos de valoracién de los titulos empleados por analistas e inversores, si han cambiado
con caracter masivo los niveles de multiplicadores implicitos en las cotizaciones o si producen fendmenocs de
impactos cruzados entre mercados de renta variable y renta fija con efectos en las cotizaciones. Si se dan esas
circunstancias, se intenta evaluar cual ha sido la reaccién diferenciada del valor respecto a los movimientos
generales en su sector y en €l mercado. Para ello, se aplica un andlisis de descuento de flujos basado en la
informacién conocida del emisor del titulo y en la evaluacidn de cémo le afectara en su cuenta de resultados
futura la nueva situacion. Este andlisis se realiza desde el primer momento en que se detectan las
circunstancias excepcionales mencionadas sin esperar ninglin periodo estandar establecido. Si adicionalmente
a eso existen dafios estructurales ya en el balance, bien sean aflorados o latentes, la cuantia se ajusta
totalmente en el valor resultante del anélisis anterior.
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En relacién con los instrumentos de patrimonio no cotizados, el anélisis que se realiza a fin de concluir sobre la
necesidad de un eventual deterioro se basa en el uso de datos comparables y multiplicadores sectoriales de
emisores similares que operan en el mercado.

Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de |os instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién corresponden a
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste def activo
financiero, sin que su imperte pueda recuperarse salvo en caso de venta,

En el caso de las participaciones en entidades multigrupo y aseociadas, el grupo estima el importe de las
pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por
deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las
recuperagiones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

Transferencl baia del balance de instrumentos fi i

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacién cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuande se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocar|os de nueve,

En la nota 10 se detallan las transferencias de activos en vigor en el cierre de los ejercicios de 2011y 2010,
indicando las que no han supuesto una baja del activo del balance.

g) Derivadgs

Los derivados financieros son instrumentos que, ademéas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de
mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u
otras referencias similares. El grupo utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con ¢lientes que los solicitan, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias del grupo (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los
precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser
considerado como de cobertura son |as siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a

oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
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transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion
neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).

- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento
de contratacién de la cobertura en condiciones normales v eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de
gue la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.,

- Debe documentarse adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a cabo el grupo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definides como de cobertura queda debidamente documentada
per medio de los tests de efectividad, gue es la herramienta que prueba gue las diferencias producidas per las
variaciones de valor razonable entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento
de la contratacién. Si esto no es asi en algidn momento, todas las operaciones asociadas en el grupo de
cobertura pasarian a ser de negociacién y valoradas debidamente en el balance.

En el caso de las microcoberturas, se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante toda
su vida, la entidad puede esperar prospectivamente que los cambios en el valor razenable o en los flujos de
efective en la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razenable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que
retrospectivamente los resuftados de la cobertura hayan oscilade dentro de un rango de variacién del 80% al
125% respecte al resultado de la partida cubierta.

En el caso de las macrocoberturas, la eficacia se valora comparande el importe de la posicidn neta de activos y
pasivos de cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. En
este sentido, sélo habra ineficacias en la cobertura cuando, tras su revisién, el importe de la posicién neta de
activos y pasivos sea inferior al importe cubierto, registrando inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las coberturas se aplican a elementos o saldos individuales {microcoberturas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este dltimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir
comparte el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de
interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de cartera de negociacién y de otros activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Valoracién

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un mercado activo es su precio de
cotizacién diaric.

Para los instrumentos en los que no se puedan observar cotizaciones, se realiza la estimacién del precio
utilizando modelos internos desarrollados per el banco, gue utilizan en la mayoria de los casos datos basados
en parametros observables de mercado como inputs significativos y, en el resto de casos, utilizan otros inputs
que dependen de asuncicnes propias que recogen practicas comunmente aceptadas por la comunidad
financiera.

Las principales técnicas de valoracién utilizadas por el grupo a 31 de diciembre de 2011 para determinar el
valor razonable de los instrumentos financierocs se muestran a continuacion:

. En la valoracién de instrumentos financieros del tipo Swaps, Cross Currency Interest Rate Swaps y Call
Money Swaps se emplea el mé&todo de descuento de flujos. Los flujos de caja futuros esperados se descuentan
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empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Las curvas de tipos son datos
observables en los mercados.

. En la valoracién de instrumentos financieros del tipo opciones estructuradas sobre acciones, indices o
tipos de cambio se emplea, normalmente, el modelo de Black-Scholes, pudiendo utilizar también el modelo de
Arbol Binomial para determinados cascs, Se emplean inputs observables de mercade para obtener factores
tales como tipos de cambio, curvas de tipos de interés y también inputs no observables tales como volatilidad y
correlacion entre valeres.

. En la valoracién de instrumentos financieros sobre tipo de interés, tales como caps y floors, se utiliza el
modelo de Black-Scholes (opciones plain vanilla); para instrumentos mds estructurados se emplea el modelo
de Hull-White. Los principales inputs utilizados en estos modelos son principalmente datos observables en el
mercado, incluyendo las correspondientes curvas de tipos de interés, volatilidades y tipos de cambio.

Los modelos de valoracgién no incorporan subjetividad significattva, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el célculo interno del valor razonable y posterior comparacién con
el correspendiente precio negociado activamente,

Reglstro contable de las microcoberturas
En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipe de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoraclén correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién
del patrimonio neto. Las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta que las
pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la
fecha de vencimiento del elemento cubierto.

- Las coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero se contabilizan aplicando los siguientes
criterios:

1. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada come cobertura
eficaz se reconoce directamente en una partida de ajuste por valoracién del patrimonio neto a través
del estado de cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia ¢ pérdida del instrumento se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos
directamente en la partida del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se enajenan
o causan baja del balance, momento en el gue se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Reglstro contable de las macrocoberturas
Las macrocoberturas de valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente
eficaces se contabilizan de |a siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: la ganancia o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su
valor razonable se reconocerd inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, atribuibles al riesgo cubierto, se reconocerdn directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartidas los ajustes a activos financieros por macrocoberturas o los
ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas si el importe cubierto corresponde a activos
financieros o pasivos financieros.

En el caso de macrocoberturas de flujos de efectivo, la variacién de valor del instrumento de cobertura se
registrara transitoriamente en una partida de ajustes por valoracién del patrimonio neto hasta el perfodo en
que ocurran las transacciones previstas, en cuyo momento se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones tanto de microcobertura como de macrocobertura
cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal o se procade a revocar la consideracidn de la operacién como de
cobertura,

Cuando la cobertura de valores razonables es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el
elemento cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha gue se cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

En el caso de interrumpirse las coberturas de flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura reconocido en “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto (mientras la cobertura era efectiva) se
continuara reconociendo en dicho capitulo hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el gue se
registrard en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

h) Activos no corrien a ivos asoci ivos n rrien n ven

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas, individuales,
integradas en un grupo de disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(operaciones en interrupcién) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el piazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
Cuentas anuales consolidadas. Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aguellas
participaciones en entidades multigrupo o asociadas que cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, |a recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en |ugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el grupo para la satisfaccidn, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo

que el grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién del grupo.
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Laos activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados como activos no corrientes en venta,
los activos materiales e inmateriales amortizables por su naturateza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes estimados de
venta, el grupo ajusta el valor en libros de los activos por ef importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el grupo
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos
no cotrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

En el caso de activos inmoblliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, y atendiendo a lo establecido
en la Circular 3/2010 de banco de Espania, el valor por el que son reconocidos en balance es el menor importe
entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es, el coste amortizado, teniendo en cuenta el
deterioro estimado asociado, y en todo caso un minimo del 10%, y el valor de tasacién de mercado del activo
recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningdn caso seran inferiores al 10%
del valor de tasacién en su estado actual. Los porcentajes de deterioro de los activos que permanecen mas de
12 meses y mas de 24 meses en el balance desde su fecha de adquisicidn se incrementan hasta el 20% y
30%, respectivamente, No obstante, los deterioros para los activos que permanezcan en balance mas de 24
meses se sustituyen, como norma general, por valoraciones actualizadas realizadas por expertos
independientes, siempre con el minimo del 20%.

Las valoraciones de estos activos se han realizado por terceros expertos independientes, inscritos en el registro
especial de sociedades de tasacidn del Banco de Espafia, segin los criterios establecidos en la orden
ECC/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras. En concreto, las sociedades y agencias de tasacion empleadas para la obtencion del
valor de tasacién de mercado de estos activos han sido Ibertasa,S.A, Krata,S.A,, Gestion de valoraciones y
tasaciones, S.A (Gesvalt), Colectivo Aquitectos tasadores, S.A (Catsa).

i} Cperaciones interrumpidas

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de! grupo que hayan sido considerados
como operaciones en interrupcién se registran netos de impuestos en el epigrafe de resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el componente del grupo se ha
dado de baja del activo como si permanece en él al cierre del ejercicio.

Se considera operacidn o actividad interrumpida aquel componente de |a entidad que se ha enajenado, 0 se ha
dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y ademéas cumple
alguna de las siguientes condiciones:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacién que sean significativas e

independientes del resto.
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2, Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de
negocio o de un area geografica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

3. Es unaentidad dependiente adguirida con el Unico objeto de venderta,

Se entendera por componente de una entidad las actividades o los fiujos de efectivo que, por funcionamiento y
para propdsitos de informacion financiera externa, se distinguen claramente del resto de la entidad, tal y como
una entidad dependiente o un segmento de negocio o geografico.

j] Activo materia

El activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dara un uso continuado por el
grupo, a los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que $e mantienen para explotarlos
en un régimen de alquiler o para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material que se cede en
arrendamiento operativo a los clientes. Como norma general, se valora a su coste de adguisicion menos su
correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, menos cualguier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones del activo material se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los
anos de vida (til estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacidn del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Afos da vida Gtll
Inmuebles 20ab0
Instalaciones 423125
Mobiliario y equipo de oficina 33alo
Vehiculos 31a625
Cajeros automaéticos, ordenadores y material infarmatico 23a4

En cada cierre contable, el grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de gue el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el
grupo reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su Importe recuperable, siendo este el
mayor de su valor razonable (baséndose en a valoraciones realizadas por terceros independientes) o su valor
en uso, y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el grupo registra la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. La reversién de [a pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso puede suponer el
incremento de suU valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

El grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el ¢aso de
producirse, se ajusta mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida 0til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones gque el grupo mantiene para su explotacién en régimen de alquiler o para la obtencion de
una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.
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Los criterios aplicados por el grupo para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en
arrendamiente operativo, para su amortizacién y para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y para el
registro de sus perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso
propio.

K) Arrendamientos

Los contrates de arrendamiento se presentan en funcién del fonde econdmico de la operacidn con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicioc como arrendamientos financieros u
operativos.

Arrendamiento financiero
Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo objeto del contrato.

Cuando el grupo actlia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibird del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por lo gue se incluye en el epigrafe de inversiones crediticias del balance de situacidn, de acuerdo con la
naturaleza det arrendatario.

Por otra parte, cuando el grupe actda como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion, segin la naturaleza del bien objeto det contrato, y, simuttaneamente, un pasivo por &l
mismo importe, que seré e| menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales
de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abanan y cargan, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de
los contratos.

Arrendamiento operativo
Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el grupo actda como arrendador, se registra el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el
epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de use propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando el grupe actda como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentives
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados se
registran en el momento de la venta.
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Para que $e pueda considerar como una venta de activos y posterior arrendamiento operativo deben cumplirse
las siguientes condiciones:

La venta tiene que haberse producide, y, por tanto, haber transferido al compradeor los riesgos y beneficios
asociados al active vendido.

El comprador (arrendador} ne puede transferir unilateralmente el activo arrendado al vendedor
(arrendatario).

El arrendatario no tiene una opcién de recompra por debajo del valor de mercado y el arrendador asume la
exposicién al riesgo si el precio de mercado del activo cae.

El arrendatario no tiene opcién de prolongar el acuerdo de alquiler con condiciones significativamente mas
favorables que las condiciones de mercado.

El valor razonable de los activos vendidos y alquilados es sustancialmente mayer que el valor actual de las
cuotas de alquiler.

- El arrendador es mas que un simple prestamista: los ingresos del arrendador y su exposicién a ganar o
perder estd vinculada a las condiciones del mercado inmobiliario (por ejemplo, precio de las rentas y
valores de activos), no solo a los tipos de interés,

El alguiler no cubre la mayor parte de la vida econdémica del activo.

- El activo arrendado puede ser usado por terceros sin modificaciones significativas.

mbinacic negocios
Una combinacién de negocios es la unién de dos o més entidades o unidades econdmicas independientes en
una unica entidad ¢ grupo de entidades en la que la adquiriente obtiene el control del resto de entidades.

A la fecha de adquisicion, la entidad adquiriente incorporard en sus estados financieros los activos, pasivos y
pasivos contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangibles no reconocidos por ésta.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades dependientes,
multigrupo y asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la
fecha de la primera consolidacidn, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan
aumentando el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen
superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los gue figuran en sus balances
de situacién y cuyo tratamiento contable sea simitar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente,
del grupo.

2. S5ison asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento explicito en el
balance de situacidn consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adguisicion pueda
determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio que se asigna a una o
mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de la entidad, se
registran como mas coste de fa combinacién de negocios.

En aguellos casos en los que el coste de la combinacidn de negocios o los valores razonables asignados a los
activos, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no pueden determinarse de
forma definitiva, la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios se considerard provisional, en
cualquier caso, el proceso deberd quedar completado en el plazo maximo de un afio desde la fecha de
adquisicién y con efecto en esta fecha.

m) Activo intangible
Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los

activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un centrato o de otro tipo de
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negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el grupo
estima probable la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o de produccién, v,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas se registran como
fondo de comercio en el activo del balance. Asl, el fondo de comercio representa el pago anticipado realizado
por el grupo de los beneficios econémicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida gue no sean
individual y separadamente identificables y reconocibles y sélo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo
oneroso en una combinacidén de negocios. Dichos fondos de comercio en ningdn case se amortizan, sino que
con ocasién de cada clerre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro gue
reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a
su oportunc saneamiento contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio se realizan valoraciones
utifizando principalmente el método del descuento de beneficios distribuidos, en las que se tienen en cuenta
los siguientes parametros:

- Hipétesis clave del negocio. Sobre estas hipdtesis se basan las proyecciones de flujos de efective
contempladas en la valoracion. Para aquellos negocios con actividad financiera, se proyectan variables
como son: la evalucién del crédito, de la morosidad, de los depésitos de clientes y de los tipos de interés,
bajo un escenaric macroeconémico previsto, y requerimientos de capital.

- Estimacién de variables macroecondmicas, asi come otros valores financieros.

- Plazo de las proyecciones. El tiempo/plazo de proyeccion se sitla habitualmente en © afos, periodo a
partir del cual se alcanza un nivel recurrente tanto en términos de beneficio como de rentabilidad. A estos
efectos se tiene en cuenta el escenario econémico existente en el momento de la valoracién.

- Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para la obtencidn del valor €n uso,
se calcula utilizando como tasa de descuento el coste de capitat de la entidad (Ke) desde la perspectiva de
un participante de mercado. Para su determinacién se utiliza el método CAPM, de acuerdo con la férmula:
“Ke = Rf + B (Rm) + a”, donde: Ke = Retorno exigido o coste de capital, Rf = Tasa libre de riesgo, p =
Coeficiente de riesgo sistémico de la sociedad, Rm = Rentabilidad esperada de mercado y o = Prima por
riesgo no sistémico.

- Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo més alla del periodo
cubierto por las previsiones més recientes. Basandose en las estimaciones a largo plazo de las principales
magnitudes macroecondmicas y de las variables claves del negoclo, y teniendo en cuenta la situacidn, en
todo momento, de los mercados financieros, se estima una tasa de crecimiento nulo a perpetuidad.
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Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Otros activos intangibles

Esta partida incluye, basicamente, los activos intangibles identificados en las combinacienes de negocios como
serian las relaciones contractuales con clientes, los depdsitos o las marcas, asi como las aplicaciones
informéticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida (til indefinida, cuande, basandose en los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generen flujos de efectivo netos a favor del grupe, o de vida Gtil definida. Los actives intangibles
de vida (til indefinida no se amortizan, aunque, en cada cierre contable, el grupo revisa sus respectivas vidas
utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinldas o, en caso contrario, de
proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicdndose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, €l grupo registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
conscolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los del
activo material.

n) Existencias

Las existencias son activos no financieros que el grupo tiene para su utilizacién o venta en el curso ordinario
del negocio, estan en proceso de produccidn, construccién o desarrollo con dicha finalidad o bien van a ser
consumidas en €l proceso de produccion o en la prestacién de servicios.

Como norma general, las existencias se valoran por el importe mener entre su valor de coste, que comprende
todos los costes causados para su adquisicién y transformacion y los otros costes, directos e indirectos, en los
que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacidn actuales, y su valor neto de realizacion.

Por valor neto de realizacidn se entiende el precio estimado de venta neto de los costes estimados de
produccién y comercializacion para [levar a cabo dicha venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracién de las existencias, tales como dafos, obsolescencia, minoracién
del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se reconocera
como gasto del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzcan. El célculo
del deterioro de las existencias que corresponden a terrencs e inmuebles se realiza tomando como base
valoraciones realizadas por terceros expertos independientes, incluidos en el Registro Especial de Sociedades
de Tasacion del Banco de Espania y autorizados por el mismo.

Para el caso de aquellas existencias recibidas en pago de deudas se aplican criterios anélogos a l0s descritos
en el anterior apartado h) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en
venta,

Las valoraciones de estos activos se han realizado por terceros expertos independientes, inscritos en el registro
especial de sociedades de tasacién del Banco de Espafa, segln los criterios establecidos en la orden
ECO/805/2003 sobre normas de valoracidn de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras. En conereto, las sociedades y agencias de tasacién empleadas para la obtencidn del
valor de tasacién de mercado de estos activos han sido Ibertasa,S.A, Krata,S.A., Gestion de valoraciones y
tasaciones, S.A (Gesvalt), Colectivo Aquitectos tasadores, S.A (Catsa).

Instrumentos de i

Se conslderan instrumentos de capital propio aguelfos gue cumplen las siguientes condiciones:

30



0K9944596

CLASE 82

- Noincluyen ningiin tipo de obligacion contractual para la entidad emisora que suponga: entregar efectivo u
otro activo financiero a un tercere o intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Sipueden ser, 0 seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: cuande
sea un instrumento financiero no derivado, no supendréd una obligacién de entregar un namero variable de
sus propios instrumentos de capital, o cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad
fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacidon, son
registrados directamente contra patrimonio neto.,

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto y los costes asociados a la transaccién minorarén el patrimonio.

p) Pagos basados en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestacion a sus servicios, cuando
dichas instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se registrard como
gasto por servicios a medida que los empleados los presten durante ¢l periodo citado. Como contrapartida se
reconocera un incremento de patrimonio o una deuda segdn se clasifiguen como remuneraciones a los
empleados con instrumentos de capital, deudas con los empleados basadas en el valer de instrumentos de
capital de la entidad o transacciones con los empleados remunerados en efectivo o con instrumentos de
capital.

En aquellos casos en los que se procede a la cancelacion de la obligacion mediante el traspaso de estos
compromisos a otras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a partir de la contratacién
de derivados en el mercado gue replican con exactitud los términos y las condiciones econdémicas de los
instrumentos emitidos, el grupo periodifica los gastos anticipades asociados & las opciones contratadas en la
cuenta de resultados de acuerdo con el periodo especifico de prestacidn de servicios, sin reconocer ningdn
incremento de patrimonio ni de deuda asociada.

Las transacciones en las que, a cambio de recibir bienes o servicios distintos de los prestados por los
empleados, se liquiden con instrumentos de capital propio o con un importe que esté basado en el valor de
dichos instrumentos, se tratan aplicando los mismos criterios que para las remuneraciones a los empleados.

Provision asi ntingente:

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del grupo, surgidas coma consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en |a fecha de los estados
tinancieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, el grupo estima que deberd desprenderse de recursos que incorporan
beneficlos econdmicos.
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8e reconocen provisiones por reestructuracion solamente cuando se dispone de un plan formal y detallado en
el que se identifican las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que la entidad haya
comenzado a ejecutar dicho plan o haya anunciade publicamente sus principales caracteristicas o se
desprendan hechos objetivos sobre su ejecucion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del grupo cuya cancelacién
no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado can la suficiente fiabilidad,

r} Provisiones por pensiones

Los compromisos por pensiones asumidos por €l grupo con su personal son los siguientes:

Planes de aportacién definida

Son contribuciones de cardcter predeterminado realizadas a una entidad separada, segln los acuerdos
alcanzados con cada colectivo de empleadoes en particular. Estas contribuciones se realizan sin obligacion legal
ni efectiva de realizar contribuciones adicicnales para cubrir riesgos de inversidn o de cualquier otro tipo.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 562 miles de euros en el ano 2011

Planes de prestacion definida

Estos compromisos estan financiados a través de Gertakizun, E.P.S.V. Esta entidad est& promovida por Banco
Guipuzcoano tiene personalidad juridica independiente, estd acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/1983,
de 27 de octubre, Decreto 87/1984, de 20 de febrero y Decreto 92/2007, de 29 de mayo y fue constituida en
1991. Dichos compromisos los tiene asegurados en compafiias de seguros externas al grupo.

Los compromisos con el personal prejubilado, a partir de la edad de Jubilacion, estan financiados a través de
Gertakizun, E.P.S.V., y los compromisos durante el tiempo que media hasta la jubilacién se encuentran
cubiertos mediante un fondo interno.

Gertakizun, E.P.5.V., se considera a todos lo efectos como un activo del plan.

Dentro del epigrafe de provisiones ~fondos para pensiones y obligaciones similares- del pasive del balance se
incluye el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculdndeose individualmente mediante el
métode de la unidad de crédito proyectada aplicando las hipétesis financiero-actuariales méas abajo
especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del plan,
que son activos con los que se liquidaran las obligaciones, incluidas las pélizas de seguros, debido a que
cumplen las siguientes condiciones:

1. Noson propiedad del banco, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada.

2. Sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando disponibles para
los acreedores del banco ni siquiera en caso de situacién concursal.

3. No pueden retornar al banco salvo guando los activos que quedan en el plan son suficientes para cumplir
todas las obligaciones, del plan o de la entidad, relacionadas con las prestacicnes de los empleades, ©
bien cuando los activos retornan al banco para reembolsarlo de prestaciones de los empieados ya pagadas
por el mismo.

4. No son instrumentos financieros intransferibles emitidos per el banco.

La politica de amortizacion de las pérdidas y/o ganancias actuariales establecida por el grupo para las
retribuciones post-empieo es el reconocimiento inmediato en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las hipétesis actuariales empleadas en ia valoracion de compromisos son las siguientes:

2011 2010
Tablas GRM/F 95 GRM/F 55
Tipo de interés técnico E.P.S.V, 4,00% anual 4,00% anual
Tlpe de interés t&cnico fondo interno 4,00% anual 4,00% anual
Inflacidn 1,75% anual 2,50% anual
Crecimiento salarial 2,75% anual 3,25% anual (*}
Salidas por invalidez 85-1590 Hunter
Salidas por rotacion No consideradas No consideradas
Jubllacién anticipada Considerada Considerada
Jubilacién normal 85 anos 65 afios

(*} Adlcionalmente, s& han tenido en cuema los deslizamientos a futurg

La edad de jubilacién anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la
empresa para el 100% de los empleados.

El rendimiento previsto de los activos afectos se iguala a la tasa de descuento aplicada en la determinacién del
valor actual de las obligaciones atendiendo a lo establecido en el parrafo 13 de la Norma 35° de la Circular
472004,

raciones mon [

La moneda funcional del grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En la nota 26 se detalla el
contravalor en miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos por el grupo en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata, Con posterioridad al reconocimiento iniclal, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendide como el
tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicién,

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que
se determina el valor razonable,

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de |a operacion.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversidn de los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de
las diferencias de cambio que surgen en partidas no menetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de ajustes por valoracién del patrimonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

imiento de in s S

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcidn de su periodo de devengo vy por aplicacién del método del tipo de Interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un pericdo de tiempeo se
registran durante el pericdo de tales transacciones o servicios.

- Los gque corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran cuando
s& produce el acto que los origina.

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las operaciones
financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas en la cuenta de
pérdidas y gananctas a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

uesto 80 eficios

El impuesto sobre sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las entidades participadas
extranjeras se consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando son consecuencia de una transaccién registrada
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto se registran directamente en el patrimonio neto, y de
una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial més de
fa misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del gjercicio, una vez considerados los crédites por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
las bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones vy bonificaciones y
un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que &l grupo obtenga en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por Impuestos diferidos
se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.
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Las sociedades del grupo indicadas en el anexo | estan acogidas al régimen de tributacién consolidada del
impuesto sobre sociedades del grupo Banco Guipuzcoano. Por ello, el importe por este impuesto del ejercicio
se ha calculado tomando en consideracidén esta circunstancia y se satisfard a Banco de Guipuzcoano, S.A.
como sociedad dominante del grupo consolidado, liquidando ésta la tributacidn consclidada a la Hacienda
Piblica.

v} Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el grupo se obliga a pagar unas cantidades
especfificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

El grupo reconace los contratos de garantia financiera en Ya partida de otros pasivos financleros por su valor
razonable que, en el inicio, y salvo evidencia en contrario, es el valor actual de los flujos de efectivo a recibir,
Simultaneamente, reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo-futurcs
pendientes de recibir,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos contratos se tratan de acuerdo con |os siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir se actualiza registrando las diferencias en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, linealmente a lo largo de la vida esperada.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién
¥, en suU caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios
similares a los indicados en la nota 1.e para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

w) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacién consolidado. Las comislones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones
percibidas de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

x} Estado consolidado de flujos de efectivo

En el estado consolidado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo rlesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus eguivalentes.
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- Actividades de financiacién, que son las actividades que producen cambios en el tamafio y la composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Co nsacid
Los saldos deudores y acreedores con otigen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance de
situacidn por su importe neto.

NOTA 2 - GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

En el anexo | se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 2011 y 2010, constituyen el
grupo, con indicacién de su domicilio, actividad, porcentaje de participacién, sus principales magnitudes y su
método de consolidacién {método de integracidén global, método de integracién proporcional o método de la
participacién).

a) Las variaciones en el perfmetro de consolidacién han sido:

Para el ejercicio de 2011:

Entradas en el parimsetra de consolidecisn;
En miles de euras

Coste da le
Fecha combinaclén % Derechos % Derechos
Denominacién de le entided (o rame dela Importe pegado/ devotos  de votos Tipo de

de actlvidad) adquirida o fusionada Categorfa  operacidn contraprestaclén adquiridos totales participacién Método

Dasarrollos Inmobiliarios La Serreta L. (8)  Asoclads  01/01/2011 g 25,00% 25,00% Indirecta De la particip.

2) Incorporacitn en &l perimelro de consolidaclon motivada por et cembio en el métado de integraciin de la socieded tenedora dal 25% de su partitipacién, Inerban Proyectos, 5.,
la cual ha pasado de integrarse por el métode de |a partisipacion a inlegrarse proporclonalmente.

Selidas del perimetro de consolidacién:
£n miles de euros

Fecha % 9% derechos

Denominagién de la entidad afactiva derechos totales can Beneficlo/

(o rama de actividad) enajenada, de la votos posterioridad Pérdida Tipo de

escindida o dada de baja Categorla  oparacibn enajenados a le enajenacldn  generado participacién Método
Zutriola Inv,, S.A. Dependiente 29/07,/2011 100,00% 0,00 9,00 Directa Integ. Glaobal
Guipuzcoano Medlador de Segurg Dependiente 01/12/2011 100,00% 0,00 000 Directa  Integ Global
Gulpuzcoano de Pensiones S.A, Dependiente 07/12/2011 100,00% 0,00 0,00 Directa  Integ. Global
PR 12 PV 15 S.L, Asociada 29/11/2011 41,00% 0,00 0,00 Indiracta De fa particip.

Venta de la socledad Zurriola Inversiones, S.A.

El 29 de jullo de 2011, Banco Guipuzcoano suscribid con Internacional Lépez y Gil, S.A. y Zurriola Inversiones
U.T.E., 8.A. un acuerdo de venta del 100% del capital social de la sociedad Zurriola Inversiones, S.A.. El precio
de la compraventa fue de 1.700 miles de euros, integramente cobrados a la fecha, reportando al grupo Banco
Guipuzcoano un resultado neto de impuestos de @ miles de euros.

Disolucién y liquidacion de la socledad Gulpuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia de Seguros,
S.L

El 1 de diciembre de 2011, Ia sociedad Banco Guipuzcoano acordd aprobar un plan de liquidacion
consistente, principalmente, en el cese de las actividades del negocio.
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Disoluciéin y liquidacién de la socledad Guipuzceano Entidad Gestora de Fondo de Pensiones, S.A.
El 7 de diciembre de 2011, la sociedad Banco Guipuzcoano acordd aprobar un plan de liquidacién
consistente, principalmente, en el cese de las actividades del negocio y traspaso de las actividades a
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A,

Disolucién y liquidacién de la soc¢ledad PR 12 PV 15, S.L.

El 29 de noviembre de 2011, las sociedades Hondarriberri S.P.E., S.L. y Guipuzcoane Promocién Empresarial,
S.L. acordaron aprobar un plan de liguidacién consistente, principalmente, en el cese de las actividades del
negocio.

Para el gjercicio de 2010:

Durante el 2010 no se produjeron entradas en el perimetro de consolidacion del grupo Banco Guipuzcoano.

Salides del perimetro de consolidacion:
En miles de eures

% derechas
Fecha % totales con
Danominacién de la efectiva  derechos posterioridad Beneflclo/ Tipo
entided (o rama de actividad} de la votos ale  Pérdida de
engjenada, escindida o deda de baja Categoria operaclén enajenedos enajanacién generade particlpacidn Método
Promociones y Desarrollos Palazuelos del Agus, 5.L.  Asociada 27,/01/2010 20,00 0,00 50 Indirecta De la particlp.
Urbinlevante, S.L, Asociada 12/01/2010 45,00 0,00 (4} Indirecla De la particip,

Venta de Promociones y Desarrollos Palazuelos del Agua, S.L.

El 27 de enero de 2010, las sociedades Hondarriberri S.P.E., S.L. y Guipuzcoano Promocidn Empresarial, S.L.
suscribieron con don Eusebio Lazaro Martinez un acuerdo de venta del 20% det capital social de la sociedad
Promociones y Desarrolios Palazuelos del Agua, S.L.. El precio de la compraventa fue de 75 miles de euros,
integramente cobrados a la fecha, reportando al grupo Banco Guipuzcoano un resultado neto de impuestos de
50 miles de euros.

Disolucldn y liquidacién de la sociedad Urbinlevante, S.L.

El 9 de Diciembre de 2009, las socledades Hondarriberri S.P.E., S.L. y Guipuzcoano Promocidn Empresarial,
S.L. acordaron aprobar un plan de liguidacién consistente, principatmente, en el cese de las actividades del
negocio. Dicha liquidacién se hizo efectiva en fecha 12 de enerc de 2010 por un importe de 128 miles de
euros, integramente cobrados a la fecha, reportando al grupo Banco Guipuzcoano una pérdida neta de
impuestos de 4 miles de eures.

b) Cesidn parcial de activo y pasivo de Banco Guipuzcoano, S.A. a favor de Banco de Sabadell, S.A.
Con fecha 6 abril de 2011, y en cumplimiento de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de
Banco de Sabadell, S.A. de 24 de febrero de 2011 y por el socio tinico de Banco Guipuzcoano, 5.A,, plasmadas

en el Acta de Decisiones de Socio Unico de 1 de marzo de 2011, se formalizé una operacidn de cesién parcial
de activo y pasivo de Banco Guipuzcoano, S.A. a favor de Banco de Sabadell, S.A.
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La citada cesidn ha supuesto el traspaso en blogue, y por sucesién universal, de 135 oficinas que conforman
135 unidades econdmicas, y comprende todos los bienes, derechos y obligaciones de la sociedad cedente
incluidos entre los activos y pasivos cedidos que se encuentran adscritos a cada una de las 135 oficinas
cedidas. Al tratarse de una operacién de cesidn parcial de activo y pasivo, ésta no ha supuesto la extincion de
la entidad cedente. La finalidad de la cesidn ha sido el traspaso de todas aquellas oficinas bancarias que se
encontraran fuera del territorio histérico del Grupo, a saber: el Pais Vasco, Navarra y La Rioja.

El importe de los activos y pasivos cedidos ha ascendido respectivamente a 3.457 y 3.177 millones de euros y
el importe pagado por Banco de Sabadell, S.A. ha ascendido a 280 millones de euros. El desglose de los
activos y pasivos traspasados en la cesion, en millones de euros, es el siguiente:

En millones de euros En millones de euras
Saldos Saldos
ACTIVO traspasados PASIVO traspasados
;r;s:s;o;;r:;ﬂ;‘zma Bruta, sin considerar 5.197 Depésitos de (a clientsla 2.209
del que activos transferidos (985} Depdsitos a la vista 758
del que elegibles (977) Depdsitos a plazo 1.442
Activos dudosos 403 Intereses devengados e
Qorregtfiones de \lfalor por deterioro de (216) Otros pasivos financieros 10
inversidn crediticia
Intereses devengados 2 Provisiones 3
inversién Crediticia Neta 3.424 Resto de pasivos 18
Cala y depésitos en bancos centrales 10 Depésitos de entidades de crédito 937
Activo material 9
Resto Activos 14
TOTAL ACTIVO A TRASPASAR 3.457 TOTAL PASIVO A TRASPASAR 3177

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y BENEFICIO POR ACCION

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio 2011 del banco que el Consejo de
Administracién propondra someterla Socio Unico para su aprobacién, junto con la distribucién del beneficio del
gjercicio 2010 aprobada por el Socio Unico con fecha 19 de abril de 2011,

En miles de euros

2011 2010
A reservas voluntarias 1.198 1.931
Resultado del ejerciclo de Banco Gulpuzcoano, S.A. 1.196 1.831

Las propuestas de distribucién de resultados de las entidades dependientes seran aprobadas por sus
respectivas Juntas de Accionistas.

Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo el resultado neto atribuido al grupo entre el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones
propias adquiridas por el grupo. El beneficio diluido por accién se c¢alcula ajustando, al resultado neto atribuide
al grupo y al ndmero medio ponderado de acciones ordinatias en circulacién, los efectos de la conversion
estimada de todas las acciones ordinarias potenciales.
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El célculo del beneficio por accion del grupo es el siguiente:

2011 2010
Resultado neto atribuido al grupe {en miles de euras) 1.360 5.343
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (2n miles de euros) (1.314) (22.418)
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 149.513.328 149,513,328
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion ajustado 149,513.328 149,513,328
8eneficio por accidn (en euros) 0,01 0,04
Beneficio diluido por accién (en euros) 0,01 0,04

NOTA 4 - DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de depdsitos en entidades de crédito de activo en los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por eplgrafes:
Inversiones crediticlas 1,305,993 506.332
Total 1.305.993 506.332
Por naturaleza:
Cuentas mutuas 28.722 0
Cuentas a plazo 1.053.211 468,430
Adquisicidn temporal de activos 2.460 0
Otras cuentas 159.896 27.886
Activos dudosos 4] 0
Otros activos financieros 25.906 9.637
Correcciones de valor por deteriora de activos 0 (35)
Otros ajustes de valoracion 37.798 314
Total 1.305.993 506.332
Por monada:
Euros 1.283.214 483.360
En moneda extranjera 22979 22.972
Total 1.305,993 506.332

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2011 y 2010 de los depdsitos en entidades de crédito del
activo ha sido del 4,36% y del 0,89%.
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A 31 de diciembre de 2011, dentro de cuentas a plazo se incluye, basicamente, un depdsito realizado con
Banco de Sabadell S.A. relacionado con la operacién de cesidn de activos y pasivos (ver nota 2).

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, dentro de otras cuentas, se incluye, bésicamente, depésitos realizados por
los fondos de titulacién en los que participa Banco Guipuzcoano,

NOTA 5 - VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda en los balances consolidados a 31 de diciembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes;
Cartera de negociacién 5.058 0
Activos financieros disponibles para la venta 2.273.175 1.329.034
Total 2.278.233 1.320.034
Por naturaleza:
Deuda plblica 709.799 703.051
Letras del Tesoro 0 0
Otras deudas anotadas 678.372 673.345
Administraciones puiblicas 31.427 29.706
Emitidos por entidades financieras y otros 1.5670.531 627.609
Activos dudosos 0 o]
Correcciones de valor por deterioro de activos {2.097) {1.637)
Otros ajustes de valoracian 0 11
Total 2.278.233 1.328.034
Por moneda:
En euros 2.278.233 1.320.886
En moneda extranjera 4] 8,148
Total 2.278.233 1.329.034

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2011 y 2010 de los valores representativos de deuda
ha sido del 3,03% y 2,41%, respectivamente.

En relacién con los instrumentos de deuda incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles
para la venta se adjunta la siguiente informacién:

En miles de euros

2011 2010

Nivel I {*} Nivel I {*)
Coste de adquisicidén 2.288.465 1.358.308
Valor razonable 2273175 1.329.034
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio nete a fecha de cierre (44.601) (40.510}
Plusvalias acumuiadas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 1.899 1.951
Minusvalias registradas como deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
Métode de valoracion Cotizacién Cotizacién

{*) La definicién de los niveles a que hace referencla el presente cuadro se detalla en la nota 1 de estas Cuertas anuales, en el apartado de principlos y criterlos
contables, en el punte d) sobre valaracién y regisiro de los instrumentas financieros.
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A 31 de diciembre de 2011, la totalidad de los valores representativos de deuda mantenida con
administraciones publicas corresponde a administraciones plblicas espafiolas,

A continuacién se adjunta desglose por niveles de la exposicién mantenida en titulos de deuda pdblica:

En miles de euros.

—

2011

Nivel | {*)
Coste de adquisicion 710.801
Valor razonable 709.799
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre (17.061)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 0
Minusvalias registradas como deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
Método de valoragion Cotizacion

{*) La definician ge los niveles a que hace reforencia el presente cuadro s detalla en |a nota 1 de estas Guentas anuales, én &l apariade de principios y criterios contables, en el
punto &) scbre valoracidn y regislro de tos inslrumentos finanoiercs,
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NOTA6 - INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de instrumenitos de capital en los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Por epigrafes:
Carteta de negociacion 4] 0
Otros actives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas v ganancias 0 5.154
Activos financieros disponibles para la venta 24.895 28412
Total 24.895 33.566
Por naturaleza;
Sector residente 30.232 39.015
Entidades de crédito 51 5.212
Otros 30.181 33.803
Sector no residente 0 o]
Entidades de crédite Q ¢]
Otros 0 4]
Participacicnes en el patrimonio de fondos y sociedades de inversién a 0
Caorrecciones de valor por deterioro de activos (5.337) (5.449)
Totai 24.895 33.566
Por moneda:
En euros 24,895 33.566
En moneda extranjera o] Q
Total 24,895 33.566

En relacién con los instrumentos de capital incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles
para la venta se adjunta la siguiente informacién:

En miles de euras

2011 2010

Nivel 1{*}  Nivel)l (*} Nival i (*) Nivel | (*}  Nival Il {*)  Nival Ill (¥}
Cosle de adquisicién 15829 5.854 o] 17.393 732 5.854
Valor razonable 17.701 7,194 0 20,042 1176 7.194
Minusvalias acumuladas registradas en el
patrimonio neto a fecha de cierre (397 0 0 88 0 0
Plusvalias acumuladas registradas en el
patrimonio neto a fecha de cierre 2,269 1.340 0 2,737 444 1.340
Minusvalias registradas como deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 449 0 0 1.612 0 0

[*) La definicldn de los niveles a que hace referencia el presente cuacro se detslla en |a nols 1 de estas Guentas anuales, en el aparado de princlpios
¥ crileriog contables, en el punie d) sabre valoracitn y registro de los Instrumenteos financieros.
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NOTA 7 - DERIVADOS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose por tipo de operacién de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Actlvo Pasivo Actlvo Pasivo
Riesgo sobre valores 13.466 13.466 24.358 24,761
Rlesgo sobre tipo de interés 23,030 20.824 33.427 33.224
Riesgo sobre divisa a72 825 267 289
0Otros tipos de riesgo a57 8gg 6.660 6.604
Total 38,225 36.003 64.712 64,878
Por moneda:
En euros 38.225 36.003 64.712 64.878
En moneda extranjera 4] 4] ] 0
Total 38,225 36.003 64.712 64.878
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A continuacién se desglosan, por tipo de instrumento derivado, los valores razonables asi como las técnicas de
valoracion utilizadas asociadas a los mismos a 31 de diciembre de 2011 y 2010;

En miles de euros

Valores razonabies

2011 2010 Técnicas de valoracin
Activos
Derivados de negociacién: 38,225 64.712
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 3.721 44,471 Descuento de flujos
Opciones sobre tioo de cambio 20 191 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
P P Black-Scholes. Garman & Kohlhagen
) ) . . Black & Black-Scholes con ajuste de convexidad
o , .
Opciones sobre tipo de interés 20.168 7 SImulacién sobre modelo Hull-White
Black-Scholes y &rbol binomial
Opciones sobre indices y valores 13,466 19.967 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward divisa 852 148 Descuento de flujos
Total de activos en cartera de negociacion 38.225 64.712
Pasivas
Derivados de negociacién: 36.003 64.B78
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 1.613 44,874 Descuento de flujos
Opciones sobre tipo de cambio 20 121 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
P P Black-Scholes. Garman & Kohihagen
Opciones sobre tino de interés 20.099 o Black & Black-Scholes con ajuste de convexidad
P P ) Simulacién sobre modelo Hull-White
Black & Black-Scholes y arbol binomial
Opciones sobre indices y valores 13.466 19.715 Simulacién de Montecarlo sobre el modelo
de Black-Scholes
Forward divisa 805 168 Descuento de flujos
Total de pasivos en cartere de negeclacion 36.003 64.878

La totalidad de los valores razonables de los derivados de negociacion se calculan a partir de inputs basados
en datos de mercado observables, excepto en el caso de tas opciones sobre indices y valores, donde ademas
de dichos inputs se estiman volatilidades y correlaciones a partir de métodos comiinmente aceptados por la

comunidad financiera.

A 31 de diciembre de 2011, la clasificacién de los derivados de negociacién, valorados a valor razonable,
atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la nota 1 de las presentes Cuentas anuales, en el
apartado de principios y criterios contables para los ejercicios 2011 y 2010, se detalla a continuacion:

En miles de euros

2011 2010
Nivel | Nivel lf Nivell 1l Nivel ) Nivel Il Nivell (Il
Derivados de negociacién de activo 0 25,384 12.841 0 64,712 0
Derivados de negoclacién de pasivo 0 23.164 12.839 0 64.878 0
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A continuacion se presenta el movimiento del saldo de 10s instrumentos derivados valorados a valor razonable
incluidos en |a Jerarquia de nivel lll, junto con los resultados por variaciones de valor generados por [0s mismos

durante el gjercicio de 2011:

En miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2010 0
Altas 2
Bajas 0
Traspasos s
P/ G* en el resultado del gjercicio por variaciones de vaior 0
Saldo a 31 de diciembra de 2011 2

NOTA 8 - CREDITO A LA CLIENTELA

El desglose del saldo del crédito a la clientela de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2011 y

2010 es el siguiente:
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En miles de euras

2011 2010
Por epigrafes:
Inversiones craditicias 3.497.206 7.344,989
Total 3.497.208 7.344.989
Por naturaleza:
Crédito comercial 76.366 574.294
Deudores con garantia real 2.478.504 4.579.332
Otros deudores a plazo 616.387 1.582.695%
Deudores a la vista y varios 24,478 78.293
Arrendamientos financieros 182.313 334117
Factoring y confirming 19931 54,168
Activos dudosos 146.324 426.399
Correcciones de valor por deterioro de activos {59.883) (295.250)
Otros ajustes de valoracidn 12.786 9.941
Total 3.457.206 7.344.989
Por sectores:
Administraciones pdblicas 12.690 60.978
Residentes 3.312.254 8.931.600
No residentes 73.035 211.321
Activos dudosos 146.324 426,389
Correcciones de valor por deterioro de activos (59.883) (295.250)
{(tros ajustes de valoracién 12.786 9941
Total 3.497.206 7.344.989
Por moneda:
En euros 3.487.141 7.326.744
En moneda extranjera 65 18.245
Total 3.497.206 7.344.989

El tipo de interés medic anual durante los ejercicios 2011 y 2010 del crédito a la clientela del activo ha sido
del 3,59% y 3,14%, respectivamente.

En relacion a la informacién sobre los contratos de arrendamiento financiero en el gjercicio:

- A 31 dediciembre de 2011, la inversidén bruta total en los contratos de arrendamiento financiero asciende
a 183.867 miles de euros {334.117 miles euros en 2010);

- El valor presente de los pagos futuros minimos a recibir por el banco durante el pericdo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni opclones de compra existentes)
asciende a 31 de diciembre de 2011 a 26.710 miles de euros en el plazo de un afio, 71.061 miles de
euros entre unoy cinco anos y 82,807 miles de euros a mas de ¢inco anos;

- El importe de las cuotas contingentes reconocidos en los ingresos del ejercicio 2011 ascienden a 1.252
miles de euros.

- Los ingresos financieros no devengados ascienden a 40.149 miles de euros.

- El valor residual no garantizado para dichos contratos ascendia a 18.707 miles de euros (39.169 miles
euros en 2010},

- Y el importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento financiero
ascendia a 1.803 miles de euros (6.773 miles euros en 2010).
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El desglose por &mbitos geogréficos del saldo de crédito a Ia clientela a 31 de diciembre de 2011y 2010 esel

siguiente:

En miles de euras

2011 2010
Espaia 3.479.327 7,472,065
Resto de la Unién Europea 59,267 127.230
Iberoamérica 3.115 17.849
Norteamérica €642 1,711
Resto de la OCDE 2,268 14,100
Resto del mundo 12,470 7.284
Correcciones de valor por deterioro de activos (59.883) {295.250)
Total 3.497.206 7.344.989

Respecto al saldo con administraciones plblicas se mantiene 12.690 miles de euros con administraciones

plblicas espaniolas.

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2011, es de
12.472 miles de euros (28,664 miles de euros a 31 de diciembre de 2010). De este total, mas del 54,56% del
saldo a 31 de diciembre de 2011 (58,37% del saldo a 31 de diciembre de 2010) ha vencido en un plazo no

sSuperior a un mes.

Activos dudosos

El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre de 2011

y 2010 es el siguiente;

En miles de euros

2011 2010
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Valores representativos de deuda o] ]
Crédito a la clientela 146.324 426,399
Total 148.324 426.399
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El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:

En miles de euros

Saldo a 31 de diclembre de 2009 307.029
Altas 310.468
Bajas (171.117)
Amortizaclones (19.981)
Saldo a 31 da diciembra da 2010 426,399
Altas 281.830
Bajas {*) {540.386)
Amortizaciones (21.519)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 146.324

{*) Incluye los saldos traspasados & Banco de Sabadell, S.A. {ver nota 2).

El desglose de los activos dudosos por tipologia de garantia a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Con garantia hipotecaria (1) 93.178 269.056
Otras garantias reales (2) 16,971 20,968
Resto 36.175 136.375
Total 146.324 426,399

(1) Activos con garanila hipolecaria con rlesgo vive infenor al 100% del valor de tasacitn,
{2) Incluye el res1o de activoe ¢on garantiz resl.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
Siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Espafia 141.073 416.248
Resto de la Unién Europea 5.157 9.990
Iberoamérica 6 0
Norteamérica 0 3
Resto de la OCDE 0 157
Resto del mundo a8 1
Total 146.324 426,399

Correcciones de valor
El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo del
balance a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En mlles de guros

2011 2010
Depdsitos en entidades de crédito 0 35
Valores regresentativos de deuda 2.097 1.637
Crédito a la clientela 59.883 295.250
Total 81880 296,922
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El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y el

importe acumulado de las mismas al inicio y final del ejercicio son las siguientes:

En miles d eures

Especifica Genérica Rlesgo pals Total
Saldo a 31 de diclembre de 2009 195.687 89,191 0 284,878
Dotaciones can cargo a resultados 101.000 {39.347} 0 61.653
Reversianes con abono a resultados 0 0 0 0
Diferencias de cambio 62 0 0 62
Traspasos (19.981) 6] 6] {19.981)
Otros movimientos (29.700) 10 0 {28.680)
Saldo & 31 de diclembre de 2010 247.068 49854 0 296,922
Dotaciones con carge a resultados (*) 56.787 4.554 5 651.348
Reversiones con abono a resultadoes (%) {33.2686) {17.925} 0 {51191}
Diferencias de cambio {28) 8 0 (20}
Traspasos a amortizados {21.917} 0 (21.917)
Otros movimientos (1) (202,244} {20.916) 0 {223.160)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 46,400 15575 5 61.980

(*)La suma Oe estas cifras y las provisiones Uaspasadas con el negocio a Banco Sabadell gue asclenden a 10,451 mites euros y la amortizecion/recuperacién con cargo a resultados de

activos financieros deteriprados dedos do baja del activo de esta misma nota, se rafela en el apigrale de pérdidas por daterioro da activas financieros de inversiones credhicizs

y valores represantalivos de dauda (nota 33g)
(1) incluye saldos traspasados a Banco da Sahadefl, S.A. {ver nota 2).

A 31 de diciembre de 2011, dentro de la provisién especifica, se incluyen 7.959 miles de euros en concepto de

provisién suhestandar (46.188 miles de euros a 31 de diciembre de 2010},

El desglose por ambitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de

diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de eurpe

2011 2010
Espafia £61.440 292,637
Reste de la Unidn Europea 450 4,180
Ibercamérica 18 1
Norteamérica 15 0
Resto de la OCDE 5 58
Resto del mundo 52 36
Total 61,980 296,922

Otra Informacl6n

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, a 2.445

miles de euros y 14.531 miles de euros, respectivamente.
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El valor de los activos financieros que han visto renegociadas sus condiciones asciende a 533.433 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado remota
su recuperacién es el siguiente:

£n miles de euros

Saldo a 31 de diclembre de 2009 80.981
Adlciones: 20.830
Por recuperacidn remota 19.981
Por otras causas 849
Recuperaciones: (2.657)
Por cobro en efective sin linanciacién adicional (2.194)
Por adjudicacion de activo material (463)
Bajas deflnitivas: {1.239)
Por condonacién (958)
Por prescripcién de derechos (281)
Por otras conceptos o
Varlaglén neta por diferencias de camblo 0
Saldo a 31 de diciembre de 2010 77915
Adiclones: 22.969
Por recuperacion remota 21518
Por otras causas 1.450
Recuperaciones: (1.589)
Por cobro en efectivo sin financiacidn adicional (1.581)
Por adjudicacién de activo material {18)
Balas deflnitivas: (68.839)
Por condonacién {7.989)
Por prescripeidn de derechos {132)
Por otras conceptos (60.718)
Varlacidn neta por diferenclas de camblo 1
Saldo a 31 de diclembre de 2011 {*) 30.447

(*) La amortizacién/recuperaclén con cargo/abono a resultades de activos financiern deteriorados dadns de baja del active neteado el efects de raspaso de negock e Bance
Sabadell asctende a 1.215 miles euros y se refleja enia nota 33g
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NOTA 9 - INFORMACION DE LOS EMISORES EN EL MERCADO HIPOTECARIO Y SOBRE EL
REGISTRO CONTABLE ESPECIAL

A continuacion se incluye la informacion sobre los datos procedentes del registro contable especial de la
entidad emisora Banco Gulpuzcoano, en virtud de lo establecido en 1a Circular 5/2011 del Banco de Espania
{por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera
piblica y reservada, y modelos de estados financieros).

A) Operaciones activas

En relacion al valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios a 31 de
diciembre 2011 y 2010 que respaldan tas emisiones, elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado
hipotecario, se presenta la siguiente informacion:

En milgs de guros
Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios; elegibilidad y computabilidad (valores nominales)

2011 2010

Total cartera de préstamos y créditos hipotecar|os 2,813.197 4.998.865

Partlclpaciones hlpotecarias emitldas 782.354 B93.6818
De los que ; Préstamos mantenidos en balance 702.348 799.582
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 223.485 680.850
De los que : Préstamos mantenidos en balance 205,013 £35.499
Préstames hipotecarios afectos en garantla de financlationes recibidas o] Q
Prestamos que respaldan la emislon de bonos hipotecarlos y cédulas hipotecarlas 1.807.378 3.424.197
Préstamos no elegibles 441896 1.747.943
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto ef limite del articulo 5,1 del RO 716/2009 305.662 1.088.319
Resto 136.234 659.624
Préstamos elegibles 1.365.482 1.676.254
Importes no computables 13 38.630
Importes computables 1.365.469 1.637.624
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios 0 0
Préstamos aptos para la cobertura de les emisiones de cédulas hipotecarlas 1.3565.469 1.637.624
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A continuacién se presentan ¢lasificados estos valores nominales segin diferentes atributos:

En milles de euros

Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios qus respaldan las emisiones del mercado hipotecario
31.12.20 31.12.2010

Del que: Del que:

Total Préstamos Total Préstamos

algglbles elegibles

Total cartera de préstamos y créditos hipotacarios 1.807.378 1.365.480 3.424.197 1.676.254
Qrigen de las operaclones 1.807.378 1.365.482 3.424.197 1.676.254
Originadas por la entidad 1.732.795 1.316.076 3.182.638 1.540.543
Subrogadas de otras entidades 47.271 44,438 241,559 136,711
Resto 27.312 4.968 0 0
Moneda 1,B07.378 1.385.482 3.424.197 1.676.254
Eurc 1.807.378 1.365.482 3.424.197 1.676.254
Resto de moredas 0 0 4] 0
Shuecién en &l pago 1.R07.378 1.385.482 3.424,197 1.676.254
Normaiidad en el page 1.735.818 1.335.736 3.136.725 1.676.254
Otras situaciones 71,560 29.746 287.472 0
Vancimiento medlo residual LA07.378 1.365.482 3.424.197 1.676.254
Hasta 10 afios 422,252 244,600 1,474,745 502.858
De 10 a 20 afios 555.323 433.642 733.672 444,235
De 20 a 30 afos 740.637 616,946 1.077.114 649.831
Mas de 30 anos 89.166 70294 13B8.666 79.330
Tipo de interés 1.807.378 1.365.482 3,424,197 1,676.254
Fijo 12,488 3.153 139.709 53.535
Variable 1.794.890 1,362,329 3.284,148 1.622.379
Mixto Q 0 340 340
Thulares 1.807.378 1.365.482 3.424.197 1.676.254
Personas juridicas y personas fisicas empresarios B23.564 520.123 2.080.798 772.220
Dei que :Promociones inmobiliarias 312,771 192,272 1.081.722 447.457
Restc de personas fislcas & ISFLSH 983,814 845.359 1.343.399 904.034
Tipo de garantla 1.807.378 1.365.482 3.424.187 1.676.254
Activos/ Edificios terminados 1.611.366 1.285.126 2.358.156 1.377.669
Residenciales 1,331.538 1683.588 1.834.756 1.153.890

De los que: Viviendas de proteccion oficial 1.359 217 a 0
Comerciales 267.885 196.666 519.853 219.881
Restantes 11943 4.872 3.547 3.898
Activos/ Edificios en construccién 36491 22.327 441.007 110.970
Residenciales 36.349 22.185 398.203 g7.574

De los gue: Viviendas de proteccion oficlal 4] 0 o o
Comerciales 142 142 42,205 13,396
Restantes 0 o} 599 o
Terrenos 159.521 58.029 625.034 187.615
Urbanizados 147.754 58.029 30.783 8.039
Resto 11,767 0 5094.251 178,576
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El valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios son los siguientes:

En miles de euros

Saldos disponibles (valor nominal). Total préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y
cédulas hipotecarlas

2011
Potenclalmente elegibles 4.551
No eleglbles 23.613

La distribucidn de los valores nominales en funcién del porcentaje que supone €l riesgo sobre el importe de la
dlitima tasacién disponible {foan to vafues (LTV)) de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios elegibles
para la emisién de bonos hipotecarios y ¢cédulas hipotecarias se detallan a continuacion:

En miles de suros.

2011 2010

Con garantla vivienda 1.142.816 1.128.820
De fos que LTV<40% 271.280 198.954

De Jos que LTV 40%-60% 406.513 371,252

De Jos que LTV 60%-80% 465.023 558.574

De fos que LTV>B0O% 1] Q

Con otras garantias 222,666 547,434
De fos que LTV<40% 113.634 148.692

De fos que LTV 40%-60% 108.732 312289

De fos que LTV»60% 0 86 443
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El movimiento de {os valores nominales de los ejercicios 2011 y 2010 de los préstamos hipotecatios que

respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias {elegibles y no elegibles) son los siguientes:

En miles de eurcs

Movimlentos de los valores nominalas de los préstamos hipotecarlos 2011
Elegibles No elegibles
Saldo Inlelal 1.676.254 1.747.943
Balas en el perfodo (417.361) (1.423.,964)
Cancelaciones a vencimiento 61.961 19.575
Cancelaciones anticipadas 79.423 101.738
Subrogaciones por otras entidades o o
Resto (1) 275.977 1.302.651
Altas en e| periodo 106.589 117.917
Qriginadas por la entidad 104.978 116.982
Subrogaciones de ofras entidades 906 569
Resto 705 366
Saldo final 1.365.482 441.896

(1) En prestamas hipotecarios no elegibles, Incluye saldos traspasados a Banca de Sabadell, 5.A {ver nota 2)

B) Operaciones pasivas
Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a

vencimiento residual de las mismas:

£n miles de euros

partir de la cartera de préstamos y
créditos hipotecarios del grupo, atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta pdblica, asi como al

Valor nominal 2011 2010
Cédulas hipotecarlas emlitidas 2900.000 840.000
De las que: No registradas en el pasivo del balance 4] 0
Valores representativos de deuda. Emitldos mediante oferta piblica 800.000 500.000
Vencimiento residual hasts un afio 0 o
Vencimiento residual mayer de un afio y hasta dos afios o 0
Vencimiento resldual mayer de dos y hasta tres afios 0 0
Vencimiento residual mayer de tres y hasta cinco arios o 0
Vencimiento residual mayor de cince y hasta diez afios 200.000 100.000
Vencimiento residual mayer de diez afics 400.000 400.000
Valores reprasentativos de deuda. Resto de emlslones 300.000 340.000
Vencimiento residual hasta un afio 0 40.000
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 300.000 0
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 0 300.000
Vencimiento residual mayors de tres y hasta cinco afics 0 0
Vencimiento residual mayor de cince y hasta diez afies 0 o
Vencimiento residual mayor de diez afios o 0
Depésites 0 0
Vencimignto resldual hasta un afio 0 0
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 0 0
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios o 0
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos 0 0
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dlez afos o 0
Vencimiento residual mayer de diez afios o 0
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2011 2010

Valar Vencimiento Valor Vencimlento

nominal medlo resldual naminal medlo residual
(an mies) (e afcs) {en miles) (en afios)
Participaciones hipotecarlas 223.465 15 £80.850 8
Emitidas mediante oferta pliblica 0 4] Q0 o]
Resto de emisiones 223.465 15 680.850 8
Centificados de transmislén hipotecaria 782,354 198 893.818 20
Emitidas mediante oferta pablica 0 0 0 0
Resto de emlsiones 782.354 18 893.618 20

La ratio de sobrecolateralizacién de Banco Guipuzcoano, S.A., entendido ésta como el cociente entre el valor
nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios y el valor nominal de las cédulas
hipotecarias emitidas asciende a 200,82% y 407,64% a 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente.

De acuerdo con ef Real Decreto 716/2009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/108B1, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
financiero, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell se responsabiliza de que, a 31 de diciembre de
2011, la entidad dispone de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de Ja
normativa que regula el mercado hipotecario,

En relacién con las politicas y los procedimientos mencionados anteriormente relativos a la actividad del grupo
en el mercado hipotecario, el Consejo de Administracién de Banco Sabadell es responsable del cumplimiento
de {a normativa del mercado hipotecario y los procesos de gestion y control del riesgo del grupo (véase nota 36
de gestion de riesgos financieros). Estos procesos estin alineados con los del grupo Banco Sabadell, accionista
dnico de Banco Guipuzcoano, de forma que, en relacion con el riesgo de crédito, el Consejo de Administracién
de Banco Sabadell otorga facultades y autonomias a la Comisién Delegada de Control de Riesgos para que
ésta, a su vez, pueda delegar en los distintos niveles de decision, Los procedimientos internos establecidos
para las distintas entidades que componen el grupo Banco Sabadell y en particular de los activos con garantia
hipotecaria, que respaldan las cédulas hipotecarias emitidas, se detallan a continuacién atendiendo a [a
naturaleza dei solicitante.

Particulares

+ Andlisis. Se efectla mediante herramientas de scoring que miden el riesgo de las operaciones
valorando los aspectos relativos al perfil del cliente, tales como la capacidad de retorno y las
caracteristicas del inmueble que constituye la garantia. Ante determinadas circunstancias interviene la
figura del analista de riesgos profundizando en informaciones complementarias y emitiendo su
dictamen como requerimiento previo a la resolucion del expediente, en sentido positivo o negativo.

s Decisién, La decision se toma teniendo en cuenta el dictamen del scoring, con el complemento del
dictamen del analista, cuando es necesario. Adicionalmente se tienen en cuenta toda una serie de
informaciones y parametros, tales como la coherencia de la solicitud que el cliente realiza y la
adecuacion a sus posibilidades, la capacidad de pago del cliente atendiendo a su situacion actual y
futura, el valor del inmueble aportado como garantia (determinado mediante la pertinente tasacién

85



realizada por entidades homologadas por el Banco de Espafia asegurdndose, adicionalmente, a través
de los procesos de homologacién internos, que no existe ningln tipo de vinculacién entre estas y el
grupo) y considerando la existencia de garantias suplementarias, consultas a bases de impagados
tante internas como externas, etc.

Una parte del proceso de decisidn consiste en determinar el importe méximo de la financiacién a
conceder en base al valor de tasacidn de los activos aportados como garantia (en adelante loan to
Values o LTV). En este sentido, y como norma general, el importe maximo de LTV aplicado por el grupo
de acuerdo con sus politicas internas se da en el caso de compra de residencia habitual por parte del
un particular y se establece en el 80%. A partir del mismo se definen porcentajes maximos de LTV, de
nivel inferior al 80%, atendiendo al destino de la financiacion.

Adicionalmente, cabe destacar que como paso previo a la resolucion del expediente se revisan las
cargas asociadas a los bienes aportados como garantia de la financiacion concedida, asi como los
seguros contratados sobre las citadas garantias. En caso de resolverse favorablemente el expediente,
y como parte del proceso de formalizacién de la operacidn, se realiza la correspondiente inscripcidn de
la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

Autonomias. El scoring es |a referencia central que determina la viabilidad de la operacién, A partir de
determinados importes, 0 en operaciones con argumentos dificilmente valorables por el scoring,
interviene la figura del analista de riesgos. La cifra de autonomia de fija a través del scoring,
definiendo para los diferentes niveles cuando se requiere una intervencidén especial. Existen un
conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa
interna del grupo.

Seguimiento. El grupo dispone de un sistema integral de seguimiento que permite detectar aquellos
clientes que presentan algin incumplimiento de forma precoz permitiendo una actuacién rapida para
iniciar fa gestidn oportuna en cada caso. En este sentido, se destaca la existencia de procedimientos
establecidos de revisién y validacién permanente de las garantias aportadas.

Empresas

Andlisis. Se efectua por los denominados “equipos basicos de gestién” formados por personal tanto
del Ambito comercial como del de riesgos, asegurando una adecuada segregacién de funciones. Como
soporte se utiliza una herramienta de rating que se basa en los siguientes parametros:

o Funcionalidad y capacidad de gestion

o Posicidn competitiva en el mercado
o Aspectos econdmicos y financieros
o Aspectos histéricos
o Garantias

Decisién. La decision se toma teniendo en cuenta la valoracidén de rating, ademas de una serie de
informaciones y parametros tales como la coherencia de la solicitud, la capacidad de pago, las
garantias aportadas (valoradas mediante la pertinente tasacidn realizada por entidades homologadas
por el Banco de Espaiia asegurandose adicionalmente, a través de los procesos de homologacién
internos, que no existe ningdn tipo de vinculacién entre estas y el grupo) y considerando la existencia
de garantias suplementarias, consonancia entre el circulante de la empresa y el total de ventas,
consistencia entre el total de riesgos con el grupo y los recursos propios de la empresa, consultas de
bases de datos de impagados tanto internas como externas, etc.

De forma andloga a la descrita en el proceso de decisidn de particulares, en el caso de empresas,
existe también un escalado de maximos porcentajes de LTV definidos internamente por el grupo
atendiendo al destino de la financiacién. En este caso, y como norma general, el porcentaje maximo de
LTV se da en el caso de préstamos hipotecatios a promotor, con posterior subtogacién para la compra
de primera residencia, que se establece en el 80%.

También son de aplicacidn en este caso 1os procesos de revision de cargas asociadas a las garantias
aportadas, asi como de inscripcion de hipotecas en el Registro de la Propiedad.
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+ Autonomlas. La cifra de autonomia se asigna en funcién de la pérdida esperada de la operacién. En el
circuito de decision existen distintos niveles, En cada uno de estos existe también la figura del “equipo
bésico de gestién” formado por una persona del ambito comercial y una del de riesgos del grupo,
debiéndose aprobar las operaciones de forma consensuada. lgual que en el casc anterior, existe un
conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y sector que estdn reguladas en la normativa
interna del grupo.

e Seguimiento. E! sistema integral de seguimiento permite detectar a aquellos clientes que presentan
algin sintoma que puede suponer un deteriorc de su solvencia. El seguimiento se inicia come
consecuencla de determinadas situaciones, tales como la caducidad de la vigencia del rating,
variaciones en aspectos de negocio y riesgo u otros aspectos identificados en las herramientas de
alertas tempranas. En este sentido, también se destaca la existencia de procedimientos establecidos
de revisién y validacidn permanente de las garantias aporiadas.

El grupe Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacion en los
mercados de capitales (véase nota 38). Las cédulas hipotecarias se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos con garantia hipotecaria de inmuebles concedidos por el emisor, atendiendo a los criterios de
elegibilidad que se definen en el Real Decreto 716/2009 de regulacién del mercado hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario financiero. Para ello, el grupo tiene establecidos procedimientos de control para el
seguimiento de la totalidad de su cartera de préstamos y crédites hipotecarios (siendo uno de ellos el
mantenimiento del registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios y activos de sustitucién
que respaldan las cédulas y los bonos hipotecarios, y de los instrumentos financieros derivados vinculados a
ellos), asf cormo para verificacion del cumplimiento de los criterios de aptitud para su afectacion a fa emision de
cédulas hipotecarias, y para el cumplimiento, en todo momento, del limite maximo de emisién; todos ellos
regulados por la legislacién vigente del mercado hipotecario.
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NOTA 10~ TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

El grupo Banco Guipuzcoano ha participado en los Oltimos afios, en algunos casos conjuntamente con otras
entidades nacionales e internacionales de la méxima solvencia, en distintos programas de titulizacién. El saldo
de los activos financieros titulizados en estos programas por gl grupo a la finalizacién de los ejercicios de 2011
y 2010, identificando agquellos de los gue se han transferido los riesgos y beneficios asociados, es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Dados [ntegraments de baja en el balance: 98.474 139.387
Activas hipotecarios titullzados 98.459 126.593
Otros activos titulizados 15 12.794
Pro memoria: Dados de baja del balance antes del 1 de enera de 2004 98.474 133.387
Mantenldas integramente en el balance: 1.165.106 1.435.081
Activas hipotecarios titulizados 907.361 918.334
COtros activos titulizados 257.745 516.747
Total 1.263.580 1574 468

Se han mantenido en los estados financieros consolidados los activos y pasivos correspondientes a los fondos
de titulizacién de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se han
transferido a terceros los riesgos y beneficios implicitos en la operacién. Para los actives detaliados no se
transfiere el riesgo al haber concedido algln tipo de financiacion subordinada o mejora crediticia a los fondos
de titulizacién.

Seguidamente, detallamos los programas de titulizacién vigentes en los que ha participado el Banco
Guipuzcoano, S.A.:
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En Inikea de cures

R_gu_n‘ Embalén Saldo panalents de w
Tipo de ectives Nimem
Aflo Htufizados ATCH Moody's S&F  DBRS de thulos Importe 2011 2010 Rendimisnto Mencado
2000 TOA 12, FTA (%) 564 56,323 8511 7.969 AAF
Serie A3 - Aaa - - 530 53,000 4411 4,646 EURIBOR 3M + 0,28%
Serie B - A2 — - aq 3.323 2.100 3323 EURIBOR 3M + 0,50%
2001 TDA 14-MIXTO, FTA {¥) 614 61.362 13119 16,895 MNAF
Serle A3 - Asa - - 362 36.200 7174 9,760 EURIBOR 3M + 0,27%
Sarig ANC — Aaz - - 217 20700 2,946 3.673 EURIBOR 3M + 0,30%
Sere B1 - A2 - - 21 2.076 1.800 2.076 EURIBOR 3M + 0,85%
Serie BNC - A2 - - 14 1.386 1.300 1.386 EURIBOR 3™ + 0,65%
2002 TDA 15-MIXTO, FTA [¥) 1.279 127,768 28,996 39.366 AAF
Sene AL - Asg - - o72 97,200 18,273 26,088 EURIBOR 3M +0,23%
Seria A2 - Aad - - 251 25,100 4.825 6.800 EURIGOR 3M +0,25%
Serie B1 - AZ - - a1 4,033 3.600 4,033 EURIBOR 3M +0,65%
Serie B2 - Az - - 15 1,465 1200 1465 EURIBOR 3M + 0,65%
2003 FTPYME TOA 4, FTA (%) 1.079 107.900 1} 26.273 MNAF
Serie ZCA Ant - - - 824 B2.400 1} 17,098  EURIBOR 3M +0,2%
Sarie Z5A AL - - - 206 20.600 1} 4.275  EURIBOR 3M +0,4%
Serie B BB - - - 49 4,900 0 4,900 EURIBOR 3M + 1,8%
2003 TDA 17-MIXTO, FTA (¥) 2.484 248,327 51049 63,105 AIAF
Serle A1 - haa — - 1.954 195.400 35,666 45,629 EURIBOR 3M + 0,24%
Serie A2 - Azl - - 438 43.800 6.481 8.349  EURIBOR 3M + 0,26%
Serlq B1 - A3 - — 10 6.527 6.700 6.927 EURIBOR 3M +0,65%
Sevie B2 - Baa3 - - 22 2,200 2,200 2.200 EURIBOR 3M + 0.65%
2005 FTPYME TDA S, FTA[¥) 426 42,600 20,221 28.098 AIAF
Serie 2CA Ab+ - - - 268 2B.60C 10,985 17.261 EURIBOR 3M
Serie 267 AL - - - 74 7.400 2,825 4.435 EURIBOR 3M + 0,25%
Serie 354 BB8 - - - B84 B.AOC 6,400 6,400 EURIBOR aM + 1,50%
2005 TDA 23, FTA (*) 2887 289.500 95,860 122,195 AIAF
Serle A - Aal - - 2.810 281.000 B7.180 114,543 EURIBOR aM + 0,09%
Serle B - A2 - — 55 B.100 8.100 5470 EURIBOR 3M +0,3%
Serie G - Bal - - 22 2,400 2,400 2,181 EURIBOR 3M +0,75%
2005 FTPYME TDA 6, FTA (*) 420 42000 26.519 35,389 AlLF
Serle 2CA A - - - 300 30,000 17.615 24,711 EURIBOR 3M
Sevie 254 A - - - 75 7.500 4.404 6.178  EURIBOR 3M + 0,45%
Serie 354 B - - — 45 4.500 4,500 4500 EURIBOR M + 0,65%
2006 TOA 26-MIXTO, FTA (¥) 4,354 435500 229.402 282.154 AIAF
Serie 1-A2 AA4 Aad - - 4.021 402,100 201.236 253,518 EURIBOR 3M +0,14%
Serie 1-8 A Al - - 115 11.500 10,687 11,49% EURIBOR aM + 0,35%
Sefle 1-C BBE Ba3 - - as 3500 3.500 3.412 EURIBOR 3M +0,5%
Setie 1-D cce C - - 40 4.000 4,000 3017 EURIBOR 3M +3,5%
Serig 2-A AAS - - - 130 13.000 8.421 B.646 EURIBOR 3M +0,16%
Setig 2-B A - - - 10 1000 1.000 912 EURIBOR 3M +0,37%
Setie 2-C cce - - - 3 400 258 250 EURIBOR 3M + 2,5%
2007 TDA 29, FTA (%) 4,513 452.173 260.268 312.259 AIAF
Serie A1 LYY Aal - - 1,928 192,800 17,168 §3.996 EURIBOR 3M + 0,14%
Serie AZ AL Aal - - 2,408 240.773 224,600 240.773  EURIBOR 3M +0,2%
Serie 8 BBB Al - - a7 10,300 10,300 $.631 EURIBOR 3M + 0,5%
Sefia C [+en Bas3 - - 52 5.500 5,500 5.148 EURIBOR 3M + 0,B5%
Serie 0 cc c - - 28 2.800 2.800 2712 EURIBOR 3M + 3,5%
2007 FTPYME TDA 7, FTA (%} 2.504 250.400 117.015 144.599 MAF
Serie Al A Az3 - - 2.303 230,300 56.915 B4.499 EURIBOR 3M + 0,3%
Serie A2 (G) A Aa3 - - 183 18,300 18300 18.300 EURIBOR 3M + 0,1%
Serie 8 - Bag3 - - 202 20,200 20.200 20200 EURIBOR 3M + 0,6%
Serle ¢ - Gaal - - 112 11.200 11.200 11.200 EURIBOR 3M +1,26%
Serie D - c - - 104 10.400 10,400 10,400 EURIHOR 3M + 4%
2008 TDA 31, FTA(*} 3,000 300.000 197.439 228.053 AAF
Serie A - Aaa AR+ - 2.805 280,500 177.939 208,553 EURIHOR 3M + 0,3%
Serle B - A2 A - 80 6,000 5000 6.000 EURLBOR 3M + 0,6%
Serie € - Baa3 BOB - 135 13,500 13.500 13,500 EURIBOR 3M + 1,2%
2009 TOAEMPRESAS 1, FTA (%) 2.750 275.000 125,887 190.624 MNAF
Sere A - Aa3 A+ - 2.145 214,500 66.367 130,124 EURIBOR 3M + 0,3%
Sere B - B3 - - &5 60,500 60.500 50,600 EURIBOR 3M + L5%
2010 TOA EMPRESAS 2, FTA (*) 2,000 200,000 140,904 200.000 NAF
Sene A - Aa3 A+ - 1.563 156.300 97.204 156,300 EURIBOR 3M + 0,3%
Sene B - Baal - - 437 43,700 43.700 43,700 EURIBOR AM + 1,5%
Total 1.313.012 1.896.977
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Del total de saldo pendiente, el imponte de los bonos asociados a los activos no dados de baja del balance,
clasificados en el epigrafe de débitos representados por valores negociables del grupo (véase la nota 21},
asciende a 324.872 miles de euros para el ejercicio de 2011y a 314.783 miles de euros para €l ejercicio de
2010,

NOTA 11 - AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS POR
MACROCOBERTURAS

A 31 de dicilembre de 2011, los saldos reflejados en este epigrafe del active y del pasivo del balance
consolidado corresponden a las plusvalias/minusvalias de los elementos cubiertos por cobertura de valor
razonable de tipo de interés sobre carteras de instrumentos financieros. A la citada fecha, las minusvalias
asociadas a los elementos cubiertos ascienden a 6.456 miles de euros y se compensan, précticamente en su
totalidad, por plusvalias asociadas a su correspondiente derivado de cobertura.

NOTA 12~ DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose de los valores razonables de estos epigrafes de los balances de situacidn consolidados a 31 de
diciembre de 2011y 2010, atendiendo al tipo de cobertura realizado, es el siguiente:

En miles de euros
e

2011 2010
Activo Paslvo Actlvo Pasivo
Micre-coberturas;
Caberturas del valor razonable 6.209 1.508 7.797 1.768
Coberturas de los flujos de efectiva 7.323 9.584 0 0
De lo que: Registrados en palrimonio 0 0 0 0
Macro-coberturas:
Coberturas det valor razonahie 6.830 o] 0 0
Total 20.362 11.092 7.797 1.768
Por moneda:
En euros 20.362 11.092 7.797 1.768
En moneda extranjera 0 0 0 [v]
Total 20.362 11.082 7.797 1.768

Los principales instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de interés contratados por el grupo son
operaciones de permutas financleras de tipo de interés (fijo-variable). La principal técnica utilizada para la
valoracion de los mismos es el descuento de flujos.

Para llevar a cabo la politica de gestién del riesgo de tipo de interés {véase |a nota 36 sobre gestién de riesgos
financieros), el grupo contrata operaciones de cobertura. A continuacién se describen las principales tipologias
de las coberturas:

a) Cobertura de valor razonahle:

Seguidamente se detallan las partidas cubiertas:

s Qperaciones de activo de la entidad con un tipo de interés fijo (Carteras de Renta Fija): las coberturas de
valor razonable de posiciones de activo se realizan mediante permutas de tipos de interés (IRS). El valor
razonable de dichas permutas, asciende a 31 de diciembre de 2011 a un importe deudor de 5.834 miles
de eurcs,

s« Operaciones de pasivos de la entidad {emisiones de deuda subordinada, cédulas hipotecarias y
obligaciones TSD |, realizadas por el banco y depdsitos estructurados colocados a tercerps): las coberturas
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de valor razonable de posiciones de pasivo se realizan mediante permutas de tipos de interés (IRS). El
valor razonable de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascendia a un importe deudor de
5.598 y 6.867 miles de euros, respectivamente,

En relacidn con las mismas, las pérdidas y ganancias reconocidas en el ejercicio, tanto de los instrumentos de
cobertura como de los elementos cubiertes, se detallan a continuacién:

En miles de euros

2011 2010
instrumentos de Elementos Instrumentos de Elementos
cobertura cublertos cobertura cublertos
Microcoberturas 6.446 {6.520) 1.749 (1.749}
Activos a tipo fijo o} o] 0 0
Cobertura de tipo de cambio 49 (49) (542) 542
Mercado de capitales 5.560 (5.560Q) 1538 (1.538)
Pasivos a tipe fijo B37 (911) 753 {753)
Macrocoberturas (3.526) 3.526 0 o
Mercado de capitales y paslvos a tipe fijo (3.5286) 3.526 0 0
Total 2.920 {2.994) 1.749 (1.749)

b) Cobertura de fluio de efectivo

Los importes reconocidos en el patrimonio neto conselidado durante el ejercicio y aquellos importes dadgs de
baja del patrimonio neto consolidade e incluidos en los resultados consolidados durante el gjercicio se
informan en el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del grupo Banco Guipuzcoano.

En el caso de las microcoberturas de tipe de interés, las entradas de los flujos esperados se prevé que se
materialicen en el corto plazo.

NOTA 13- ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:
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En miles de euros

2011 2010
Actlvo 105.485 220.697
Activo material de uso propio 5.081 0
Activo material adjudicado 100.404 219.830
Activo Inmaterial 0 0
Resto de activos ¢} 867
Correcclones de valor por deterioro {17.038) (76.344)
Total de activos no corrlentes en venta 88.449 144.353
Total de paslvos asoclados con actlves no corrientes en vanta 0 0

E!l saldo de este epigrafe cotresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar su

valor en libros a través de su venta dentro del afio siguiente al cierre del ejercicio.

En activo material adjudicado se registran los activos que han sido recibidos por los prestatarios u otros
deudores del banco, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de

cobro frente a aquellos,

El valor razonable de los inmuebles clasificados como activos no corrientes en venta a 31 de diciembre de

2011, asciende a 119.006 miles de euros.

El movimiento del activo no corriente en venta durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

En rlles de euros

Activo material
adjudlcado
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2009 179.927
Adiciones/retiros por modif. Perimetro (421)
Altas 58.994
Bajas {27.803)
Traspasos o]
Saldos a 31 de diciembre de 2010 220,697
Adiciones/retiros por modif. Perimetro
Alas 13.992
Bajas (12.070)
Traspasos (117.134)
Saldos a 31 de diciembre de 2011 105.485
Correcclones de valor por deterioro:
Saldos a 31 de diciembre de 2009 28.106
Adiciones/retiros por modif. Perimetro (814)
Altas 23497
Bajas {3.508)
Traspasos 29.061
Saldos a 31 de diciembre de 2010 76.344
Adiciones/retiros por modif, Perimetro 0
Altas 2.878
Bajas {12.704)
Traspasos {49.482)
Saldos a 31 de diclembre de 2011 17.036
Saldos netos a 31 de diclembre de 2010 144.353
Saldos netos a 31 de diciembre de 2011 88.449
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NOTA 14 - PARTICIPAGIONES

El desglose y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente;

En miles de euros

Por
resultados de
socledades Por Por
consolidades  adqulslelén diferancla
par ef métode [} Bor de
Saldo & dala ampliackin venta ¢ Por Por  canversiSn Saldo a
3L12.2010 partkipacidn de caglllal disoluc|én dividerxica  trespaso yotros 3112.2011
Socledades consolidades por
¢ método de le participacién;
6350 Industries, 5.1 357 34 0 1} 0 1} (323) u]
Anara Guiplizeoa, S.L 1030 56 ¢ 0 0 ¢ (1.086} g
Casae del Mar Levante, S.L 0 0 ¢ ] 0 ¢ 0 0
C-Cuspide 6,5.L 292 3 ° o] o ¢ (295) o
Cepric Inmebiiaria, Loa, 305 (192; ] 0 1) ] (113 o
Desarrollos Inmohilarios La Semeta, S.L 0 0 0 0 0 0 0 1]
Desarroltos Inmobiliarios Pronegui, 5. 1.382 (341) 0 ¢ 0 0 (1,011) 0
Diana Capial Inversién, 5.G.E.C.R., 5.A 1.030 97 0 ¢ 0 0 0 1127
Egumar Gestién. 5.1 88 (96) 0 0 0 0 (3 0
Esparies Murcia S.L 1.945 {40) 0 0 0 0 {1.905) 0
Gate Salar S.L 13384 {11} 4] 0 Q 0 0 1873
Guisain, 5. 821 {11} 0 (o] Q 0 {750) 4]
Harinera llundaln, 5.A. 2,930 2 0 0 ¢ Q {2.932) ¢
Harugui GestiSn y Promocién Inmoblliaria, S.L 29 {28) 0 0 ¢ 0 1) o
Hydrophytic, S.L 111 n 0 0 o 0 o 104
Improbal Norte, S.L. 105 0 4} 0 0 0 {105) o
Inerban Proyectos, S, 794 u] 0 ] 0 0 (794) 0
Key Vill, S.L. 1,150 ©7 0 0 0 o (L.083) 0
Kosta Barefio, S.4, 296 0 0 0 0 ] (296) 0
Lagar de Tasara, S.L. 591 (591) 0 0 o] o] 0 0
Lizarre Promociones, ALE, 21 10 0 0 0 0 0 33
Loalsa Inversianes Castilla La Mantha, S.L 168 (21) 0 0 0 0 (147} Q
M.P. Cosla Blanca, 5.L 2197 24) 0 0 o] 0 (2.173) Q
Mirador del Segura 21 S.L. 52 4 0 0 ¢} 0 {56} o
Mursiya Golf, S.L. 181 (70} 0 0 0 0 (111 0
Naguisa Promotiones, S.L. 279 (3 0 0 0 0 (102) 174
NF Desarrolies, S.L. 500 1) 0 0 0 ¢ (498) 0
Norfin 21S.L. 5 0 0 0 0 ¢ {5} 0
Pargue Boulevard Finestrat S.L. 170 (2} 0 o} 0 ¢ (168) 0
Pargue del Segura, S.L. 585 18 ¢ o] ¢ 0 (603} 0
PR 12 P¥ 15, S.L. 73 {61) 0 {12} Q 0 0 o]
Proburg BG XX, S.L 453 (4) 0 0 0 0 (849) 0
Promociones Abaca Gosta Almeria, 5,1 1.859 (147) 0 1) 0 0 (1L.712) 0
Promaciones Aguiver, S.L 2.007 1] o] o 0 Q {2.007) o
Promociones Ftorida Casas, 5.L. 286 {60 0 0 0 0 {226) 0
Premociones y Desarrollos Creazigna
Castilla La Mancha S.L. 430 143) 0 0 ° 0 (287) °
Pro@cmn&s ¥ Desarrolbos Urhanos 147 0 a 0 0 0 (147 0
Oncineda, S.L.
Residenclal Haygon, S.L, 72 (23) ] 0 0 0 {49} ¢]
Saprosin Fromociones, $.L 1.804 {1.804) 0 0 [t} 0 0 0
Torre Sureste, S.L. 529 (199) o} 0 0 0 (330) 0
Txonla Egjzastu Promozioak, S.L. 409 o} 0 0 0 0 (408) 0
Urlago Promozloak, A.l.E. a7 o} 0 ¢ 0 [+ 0 a7
Vera Munaln, §.L. 26 1} 0 0 0 0 {26) Q
Vistas del Parque 21 S.L. 52 5 4] 0 0 0 {58) 0
Total 28.303 {3.834) o {12} Q 0 (20.861) 3.696

Durante el ejercicio 2011, el grupo ha realizado deterioros de sus participaciones Inmobiliarias por importe
de 20.242 miles de euros,
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En miles de euros

Por
resufados de
satledades Por For
consolidadas  adquisiclan difarencla
por al método 0 For de
Saldc a dela  ampliacién venta o Par P conversisn Saido &
31._1.2;.2009 participaciSn da capttel _disoluctfn _ dividendos _ traspaso y otros 31.12,2010
Socledades consolidadas por
el método da la parttipacisn:
8350 Industries, 5.L 358 1 0 0 0 o 0 357
Anara Guipizcoa. 8.1 1.013 17 0 0 0 0 0 1030
Casas del Mar Levante, 5.L 0 0 0 0 0 0 0 0
C-Ciisplda 6,5.L. 287 5 0 0 0 0 0 292
Cepric Inmoblliaria, Lda. B892 (387 0 0 o] o] 0 305
Desarrolios Inmablliarios Pronegul, 5.L 1.353 {1) 0 0 0 0 0 1.352
Diana Capital Inversidn, 5.G.E.C.R., S.A. 584 (139) 584 0 o] o] 1 103D
Egumar Gestidn, S.L a9 10 0 0 0 0 0 99
Espazios Murcla S.L 2,029 {84) 0 0 o} 0 0 1.945
Gate Solar 5,1 1861 23 o] Q o] 0 Q 1.884
Guisain, S.L. 959 (138) 0 Q Q 0 o] B21
Harinera lundain, 5.A, 2932 12) 0 0 0 0 0 2.930
Harugul Gestién y Promacion Inmabiliaria, 217 (188) o] Q o] 0 o] 29
Hydrophytic, 5.L 99 12 0 0 o] 0 Q 111
Improbal Norte, 5.4 105 0 o Q Q 0 Q 105
Inerhan Proyeclos, S.L 950 (158) 0 0 0 0 o] 794
Ky Vil |, 5.1 1.898 (322) o o] o 0 {428) 1.150
Kosta Barefio, 5.4, 300 (4) o 0 0 0 0 298
Lager de Tasara, 5.L. 238 (1B84) 520 o 0 O Q 591
Lizarre Promeciones, ALE. 337 (16) o] 0 0 0 0 321
Loalsa Inversiones Castilla La Mancha, 5.L 167 1 0 0 0 ] 0 168
M.P. Ccsta Blanca, 5.1 2,189 7 0 o] 0 o} 1 2,187
Mirador de} Segura 21 S.L 53 [N 0 0 0 0 0 52
Mursiya Goff, S.L 269 (88) 0 0 o] 0 0 181
Naguisa Promocionas, 5.L. 281 (2) o] 0 0 0 0 279
NF Desarrollos, 5.L. 503 (3} o] o] o] o} 0 500
Narfin 215.L 5 0 0 0 0 0 o 5
Parque Boulevard Finestrai S.L a8 74 1] 1] 1] 0 0 170
Parque del Segura, 5.L 317 178 80 0 0 o} o] 585
PR12P¥ 15,5.L T4 (1) o o o Q Q 73
Praburg BG XX, 5.1, 857 (4) o] 0 o 0 o 853
Pramoclones Abace Costa Almeria, 5.4 1958 99) 0 0 o} 0 0 1.859
Pramociones Agulver, 5. 2,011 4 o Q 0 0 0 2007
Pramoclones Florida Casas, 5.L 293 n 0 o] 0 0 0 285
Promoclones y Desarrollos Creazlona
Caslllla La I\:ancha 5.L. 483 i53) v ¢ ¢ ° © 430
Promociones y Desarrolios Palazuelos
del Agua, S.L. 25 Q ] (25} ] Q o o
Promoclonas y Desarrollos Urbanos
Oncineda, S.L. 147 o] 0 Q 0 0 o 147
Resldencial Haygon, 5.L. 0 72 0 0 0 0 o] 72
Saprasin Promociones, S.L 4,523 (2.630) 0 o] 0 0 i 1.6894
Torre Sureste, 5.L. 1.231 702) 0 0 0 0 0 529
Txonla Egizastu Prompzioak, S.L. 409 0 Q o] 0 0 0 409
Urbinlevante, S.L 132 0 0 (:32) ] a 0
Urtego Promozioak, ALE. 92 (5) 0 0 0 0 0 BY
Vera Munaln, 5. 26 0 0 0 0 0 0 26
Vistas dei Parqua 21 S.. 53 [E8} 0 0 0 0 0 52
Total 32,490 (4.801) 1.194 {167} 0 0 {423) 28.303

No se mantiene fondo de comercio de las participaciones a 31 de diciembre 2011.
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NOTA 15 - ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011y 2010 es
el siguiente:

En milee de euros

2011 2010
Coste Amortizacién Detericro Valor neto Coste Amortizacién Deterioroe Valor neto

Inmovliizado material 119.451 (67.046) 0 52405 168.425 {88.102) {101) 71.222
De uso propio: 119.451 {67.0486) 0 52,406 169.425 {98.102) (101) 71.222
Equipos informaticos
y sus instalaciones 28.185 (17.876) 0 10.303 27.831 (23.252) 0 4,579
Mabiliario, vehiculos y resto de
Instalaciones 42.474 (35.142) o] 7.332 75451 (59.886) (101} 15.464
Edificios 48,790 (14.0286) 0 34,764  66.143 (14.964) 0 51.179
Qbras en curse 0 0 0 4] ] 0 0 0
Otros 2 {2) 0 0 0 0 o] 0
Cedidos en arrendamiento operativo o 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones inmobillarias 61.260 (2,652} (10,898} 47,710 22,703 (703} (4.291) 17.709
Edificios 58.757 {2.652) (10.898) 45.207  20.289 (703) (4.291) 15295
Fingas risticas, parcelas y solares 2,503 0 0 2.503 2.414 0 0 2414
Total 180.711 (69.698) (10.898) 100.115 192128 {98.805) (4.392) 88931
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El movimiento durante los ejercicics de 2011 y 2010 del saldo del epigrafe de activo material es el siguiente:

En mliles de &uros

Mobilllarlo e Inversiones Actlvos cedid.
Inmuebles instalaclones Inmoblllarlas  arrend. operat. Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2008 74,526 105.296 7470 0 187,292
Altas 4,534 4,260 15.233 0 24.027
Bajas - (12.917) (6.274}) 0 0 (19.191)
Variaciones del pefimetro 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0

Saldos a 31 de diciembre de 2010 66.143 103,282 22.703 0 192,128
Altas 0 9.348 29,341 0 38.689
Bajas (5.180) {39.764) {1.120) 6] (46.064)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros (12.171) (2.207) 10.336 0 (4.042)

Saldos a 31 de diclembre de 2011 48,792 70.659 61.260 0 180.711

Amortizaclén acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 18.582 81522 5568 0 100.662
Altas 1177 7.705 122 0 9.004
Bajas {4,795) (6.089) 0 0 {10.884)
Varlationes del perimetro 0 0 QO 0 0
(ros 0 0 23 0 {2.683}

Saldos a 31 de dicierbre de 2010 14.964 83.138 703 0 98.805
Altas 999 4.313 634 0 B.546
Balas (1.434) {33.251) 0 0 (34.685)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0
Gtros {501} {1.182) 1.315 0 (368)

Saldos a 31 de diciembre de 2011 14.028 53.018 2.652 0 65.698

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2009 0 101 0 0 101
Altas 0 0 4.291 0 4.201
Bajas 0 0 C QO 0
Variaciones del perimeatro 0 ] 0 0 0
QOtros 0 4] 0 0 8.712

Saldos a 31 de diclembre de 2010 0 101 4,291 0 4,392
Altas 0 0 7.836 0 7.836
Bajas 0 0 (816} o} (816)
Variaciones del perimetro 0 0 a 0 o]
Otros 0 (101) {413) 0 (514}

Saldos & 31 de diclembre de 2011 0 0 10.898 0 10.898

Saldos netos a 31 de diclembre de 2010 51.179 20.043 17.709 0 88.931

Saldos netos a 31 de diciembre de 2011 34.784 17.641 47.710 0 100.115

El valor razonable de los inmuebles de uso propio, a 31 de diciembre de 2011, es de 63.037 miles de euros.
Para el célculo del valor razonable de los inmuebles, se ha partido de valores de tasacién certificados por
sociedades de tasacion, inscritas en el registro especial de sociedades de tasacién del Banco de Espaia,
segun los criterios establecidos en la orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebies y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras,

El valor bruto de los elementes del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente

amortizados a 341 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 41.874 miles de euros y 61.128 miles de euros,
respectivamente.
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Los activos materiales correspondientes a entidades participadas y sucursales radicadas en paises extranjercs
se encuentran totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2011 (4 miles de euros a 31 de diciembre de
2010).

Durante el ejercicio de 2011, el grupo ha formalizado la venta de 1 inmueble {32 inmuebles en 2010} con
arrendamiento operativo (sale & leaseback) sobre la cartera de inmuebles de su propiedad por un precio de
venta total de 625 miles de euros (36.309 miles de euros en 2010) y con un beneficio neto de 517 miles de
euros (27.024 miles de euros en 2010). En el mismo acto se formalizd con los compradores contratos de
arrendamiento operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del banco} de dicho inmueble con un plazo
de obligado cumplimiento de 10 anos, durante los cuales la renta (fijada inicialmente en 3 miles de euros al
mes) se actualizard anualmente.

En el contrato de arrendamiento {18 contratos en 2010), se incorpora opcién de compra ejercitable por el
grupo.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos de arrendamiento
operativo, destacan, entre otros aspectos, que ninguno de los mencionados contratos de arrendamiento
contempla la transferencia de la propiedad de [os locales al banco a la finalizacién de los mismos, teniendo la
entidad el derecho a no prorrogar los alquileres mas alld del periode minimo de obligado cumplimiento.
Asimismo, la entidad no otorgd a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas derivadas de la
cancelacién anticipada de los contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor residual de los
mencionados inmuebles.

Los precios de venta de los locales, asi como las posteriores rentas de alquiler acordadas se han fijado por
valores razonables de mercado a dicha fecha.

El gasto por arrendamiento reconacido por el grupo durante el ejercicio de 2011 por dichos contratos ascendid
a 3.216 miles de euros (5.959 miles de euros en 2010) que se encuentra registrado en el epigrafe de otros
gastos generales de administracion de la cuenta de perdidas y ganancias (nota 33).

En relacion con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos futuros
minimos en que incurrird el banco durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van
a ejercitar prorrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2011 a 2.899 miles de
euros en el plazo de un afio (6.121 miles de euros en 2010}, 8.539 miles de euros entre uno y cinco afios
{18.645 miles de euros en 2010) y 3.667 miles de euros a mas de cinco afios (11.100 miles de euros en
2010).

Respecto a la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a 54.616 miles
de euros a cierre del gjercicio de 2011. Los ingresos derivados de las rentas provenientes de las propiedades
de inversién vy los gastos directos relacionados tanto con las propiedades de inversion gue generaron rentas
durante el ejercicio como las que no generaron rentas no son significativos en el contexto de 1as cuentas
anuales consolidadas.

El grupo no cuenta con ningln activo material en el gue existan restricciones de titularidad ni se haya
entregado en garantia de cumplimiento de deudas,
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Banco Guipuzcoano, se acogid en 1996 a la regularizacion y actualizacion de balances segin lo establecido en
la legislacion aplicable {(Norma Foral 11/1996 y normas posteriores que las desarrollarcn), y actualizd sus
inmovilizaciones materiales. Los incrementos de los elementos del inmovilizado material asciende a 26.818
miles de euros

Asimismo, el banco se acogid a {a disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004 dei Banco de Espaia
sobre revalorizacion de activos matetiales (ver nata 25) por la cual las Entidades podian valorar el 1 de enero
de 2004 cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, condicionado a que los
activos fueran de libre disposicidén y que la revalorizacion se hubiera reconocido en los estados financieros
individuales. Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido
amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios gue para la amortizacién de los
valores en origen.

NOTA 16 - ACTIVO INTANGIBLE

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es ¢l siguiente:

En miles da euros

2011 2010

Fondo de comercio: ) [}
Otro active Intangible: o 3
Con vida Util indefinida; 4] 3
Aplicaciones informaticas 0 3
Total ¢ 3

El movimiento del otro activo intangible en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

En miles de auras

Coste Amortizacién Deterloro Total
Saldo a 31 de diclembre de 2008 15.726 (15.718) [} 8
Adiciones/retiros por maodif. perimetro 4] o] n] 0
Altas 1627 (1.632} o} (5}
Bajas o] 4] 4] 0
Otros 0 4] o] 4]
Saldo a 31 da diciembre de 2010 17.353 {17.350) o 3
Adiciones/retiros por modif, perimetro 0 0 0 ¢}
Altas 458 {461) 0 (3}
Bajas 0 s} 8] 0
Otros 0 0 0 0
Saldo a 31 de dicismbre de 2011 17.811 (17.811) 0 0

A cierre del gjercicio 2011, todos los elementos que figuraban en la partida de Otro activo intangible por valor
bruto de 17.811 miles de euros respectivamente, se encontraban en uso y totalmente amortizados. A 31 de
diciembre de 2010 figuraban en la partida de Otro activo intangible elementos por un valor bruto de 17.350
miles de euros, gue se encontraban en uso y completamente amortizados.

El concepto de aplicaciones Informéticas recoge basicamente los desarrollos de aplicaciones informéticas cuyo
ohjetivo final es la mejora de ta arquitectura desarrollada, el cambio de lenguaje y la seguridad informétices.
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NOTA 17 - RESTO DE ACTIVOS Y DE PASIVOS

El desglose del epigrafe de otros activos correspondiente a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles ds euros

2011 2010

Existencias 195,932 207.712
Otros B.812 35.602
Total 204.744 243.314
El movimiento de las existencias en los glercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:
En miles de guros

Terrencs Promoclones Otros Total
Saldo a 31 de diclembre de 2009 136.694 38.613 66.405 241,712
Altas 1.574 240 17.055 18.869
Bajas (950) 0 {13.860) (14.810)
Traspasos 0 {19.579) 8.427 (11.152)
Deterioro {9.045) (2.325) {15.537) (26.907)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 128.273 16.949 62.490 207.712
Altas 5.008 1,141 29 6.176
Bajas (4.999) 0 {35.609) (40.608)
Traspasos 4] (3.893) 102.845 98,952
Deterioro (41.091) {1.617) (33.582) (76.300)
Saldo & 31 de diciembre de 2011 87.189 12,680 96.163 195,032

El valor razonable de las existencias asciende a 228.249 millones de euros a 31 de diciembre de 2011, sobre
el que 0,6% del importe corresponde a tasaciones con antigliedad superior a 12 meses.
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NOTA 18-INFORMACION SOBRE FINANCIACION A LA CONSTRUCCION Y PROMOCION
INMOBILIARIA Y VALORACION DE |AS NECESIDADES DE FINANCIACION EN LOS
MERCADOS

Informacidn sobre financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria

Se detalla a continuacidn la financiacién destinada a la construccién y promacidn inmobiliaria y sus coberturas:

En millonas de gures

31.12.2011 31.12.2010
Exceso sobre el el
Importe valor de la Cobertura Importe valordela Cobertura
bruto garantla  especfica bruto garantla especffica
Financlaclén a la construeelény
promoclén Inmablliatia reglstrada por
las éntldades de crédito 320 22 1 1154 295 92
del grupo {negoclos en Esparia) (1)
Del que: Dudoso 29 5 4 ar 25 49
Del que: Subestandard 52 2 7 286 74 47

(1) La clasificacién de los tréditas que se presenta se ha reallzado de acuerdo con la finalidad de los créditas, y no con el ENAE del deudor. Ello Implica, por ejemplo. que &i ol
deudor 5 trata: {a} de una empresa inmobiliaria pere dedica la Bnanclacidn concetica a una finelidad difergnte ge la construceiSn o promocién inmohlliaria, no se incluye en este
tuadro. y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construcelén o inmohiliaria gero el crédito se deslina a la finansiacién de iInmuables deslinados a la promodion
Inmobillara, sls& incluye en gl mismao,

En millones de auras

Importe Bruto
Pro-memoria 31.12,2011 31.12.2010
Activos fallldos 0 a
En millones de euros Valor contable
Pro-memoria: Datos del grupo consolidado 31,12.2011 31.12.2010
Total crédito a la clientela excluldas administraclones piblicas 3.484 1.284
{negocios en Espaia)
Total actlvo consolldado {negocios totales) 1.7265 9.990
Correciones de valor y provisiones por riesgo de crédito. Cobertura genérica total 18 55

(negoclos totales)
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Seguidamente, se expone el desglose del epigrafe de Ia financiacion destinada a la construccién y promocién
inmobiliaria para aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de euros

Crédite: Importe bruto Crédito; Importa brute

31.12.2011 31.12.2010

Sin garentia hipotecaria 3 73
Con garantfa hipotecarla 316 1.081
Edificios terminados 162 535
Vivienda 140 437

Resto 22 99

Edificios en construccién 36 168
Vivienda 22 58

Resto 14 110

Suelo 118 378
Terrenos urbanizados 116 373

Resto del suelo 2 5

Total 320 1.154

A continuacién se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicién de vivienda para aquellas
operaciones registradas por entidades de ¢rédito (negocios en Espafia):

En millenes de euros

31.12.2011 31.12.2¢10
Importe bruto  Del que: Dudoso Importe brute  Del que: Dudoso
Crédito para adquisicién de vivienda 1.647 49 2,143 78
Sin garantia hipotecaria 10 o} 55 [
Con garantia hipotecaria 1,638 49 2.088 72

Se detalla seguidamente el desglose del crédito con garantia hipotecaria a 10s hogares para adquisicién de
vivienda seg(n el porcentaje que supone el riego total sobre el importe de |a Gltima tasacidn disponible para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito {negocios en Espafa):

En millones de guros

31.12.2011 31.12.2010
Imports bruto De! que: Dudoso Importe brute  Def que: Dudasa
Rangos de LTV 1.638 49 2.088 T2
LTV <= 40% 345 5 3668 2
40% < LTV <= 80% 538 10 601 11
60% < LTV <= 80% 661 28 883 39
80% < LTV <= 100% 75 5 183 18
LTV = 100% 18 1 53 2
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Por dltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupe Consolidado para aquellas
operaciones registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:

En millones de euros

31.12.2011 31.12.2010
Valor Valor Valor Valor
contable
contable Cobertura Cobertura contable contable Coberturg Cobertura
neto bruto _ neto
(en imparte) {en %} {er, importe) {en %)
Actlvos inmoblliarlos procedentes de
financlaciones destinadas a la
ciones destinada 379 145 38% 234 232 77 33% 155
construcclon ¥ promoclén
inmoblliaria
Edifiglos terminados 200 67 34% 133 aD 32 36% 58
Vivienda 173 60 35% 113 74 29 39% 45
Resto 27 7 26% 20 16 3 19% 13
Edificios en construccian 26 11 42% 15 17 15 88% 2
Vivienda 26 11 42% 15 17 15 88% 2
Resto 0 0 0% 0 0 0 0% 0
Suelo 153 67 44% 86 125 30 24% =153
Terrenos urbanizados 105 48 46% 57 62 10 16% 52
Resto de suelo 48 19 40% 29 63 20 32% 43
Activos inmoblllarios procedentes de
financlaclones hipotacarias a
hogares para adqulsicin de 119 17 14% 102 107 56 52% 51
vivienda
Resto de actives Inmobiliarios
reclbides en pago de deudas 0 0 0% 0 8 8 100% 0
Total cartera de inmuebles 498 162 33% 336 347 141 41% 208

El banco, dentro de la politica general de riesgos y en particular |a relativa al sector de la construccion y la
promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas por lo gue a mitigacién de riesgos
se refiere.

La principal medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento del riesgo y la resvaluacitn de la viabilidad
financiera del acreditado ante la nueva situacién coyuntural. En el caso de que ésta resulte satisfactoria, la
relacién prosigue en sus términos previstos, adoptdndose nuevos compromisas en el ¢aso que éstos permitan
una mayor adaptacion a las nuevas circunstancias.

En las promociones en curso, el objetivo basico es la finalizacién de la misma, siempre y cuando las
expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las futuras
viviendas antes de financiar su construccién.

En el caso gue del anélisis y seguimiento realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recutre al
mecanismo de la dacidn en pago y/0 la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la posterior adjudicacién de
los activos.
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TRES CENTIMOS
i DE EURD 1

Todos los activos que a través de la daclén en pago, compra, o por la via judicial se adjudica el grupo, son
gestionados de forma muy activa por la Direccion de |la Division Inmobiliaria del grupo Banco Sabadell con el
principal objetivo de la desinversién, En funcién del grado de maduracidén de los activos inmobiliarios, se han
establecido 3 lineas estratégicas de actuacion:

1. Comercializacidn

Se disponen de distintos mecanismos de comercializacién para la venta del producto acabado (viviendas,
locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.) a través de distintos canales de
distribucién y agentes comerciales, en funcién de la tipologia, de su estado localizacidon y de su estado de
conservacion.

2. Movilizacion:
Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha adoptado la

estrategia de movilizacién de dichos actives inmohiliarios para dar liquidez a los solares finalistas, y se han
creado distintos mecanismos de movilizacién de activos;

. Programa de colaboracién con promotores inmobiliarios: aportacién de solares en zonas con demanda
de viviendas, para que los promotores desarrollen y vendan las promociones.

. Programa de inversores: desarrollo de proyectos inmobiliarios terciarios con la participacion de
inversores.

. Programa de vivienda protegida: desarrollo de promociones de viviendas de proteccion oficial para

alquiler y posterior venta de las promociones alquiladas.
3. Gestién urbanistica:
Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos en base a la gestion

urbanistica, constituyendo éste un importante mecanismo de puesta en valor y ia clave de cualquier posterior
desarrollo y venta.

Valoracién de las necesidades de financlacién en los mercados

La politica de financiacién del bance en los mercados se gestiona desde e! grupo Banco Sabadell. En la nota
36 de Gestion de Riesgos Financieros, y en la nota 8 de Crédito a la Clientela, en el apartado de informacion
sobre emisores en el mercado hipotecarlo y sobre el registro contable especial, se desglosa informacion
adicional sobre politicas y estrategias de emisién de titulos y de financiacidn en los mercados de capitales.
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NOTA 19 - DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO DE PASIVO

El desglose del saldo de depdsitos en entidades de crédito de pasivo en a 31 de diciembre de 2011y 2010 es
el siguiente:

En miles de aurgs

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste ameortizade 2.527.711 1.5056.321
Total 2527711 1505.321
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 1.123.824 1.137.722
Cesién temporal de activos 664.480 322.989
Qtras cuentas 733.766 39.867
Ajustes por valoracién 5,641 4.743
Total 2.527.711 1.505.321
Por moneda:
En euros 2.527.429 1.505.304
En maneda extranjera 282 17
Total 2.527.711 1.505.321

El tipo de interés medio anual de los depdsitos de entidades de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha
sido del 2,09 % y del 1,70%, respectivamente,
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NOTA 20- DEPGSITOS DE LA CLIENTELA

El desglose del saldo de depdsitos de la clientela en los balances de situacidn consolidados al 31 de diclembre

de 2011y 2010 es el siguiente:

En riles de euros

0K3944618

2011 2010
Por eplgrafes:
Pasivos financiergs a coste amortizado 3.064.936 5.576.499
Total 3.064.936 5.576.499
Por naturaleza:
Depdsitos a la vista 885,677 1.806.458
Depdsitos a plazo 2.095,030 3.352.417
Ceslén temporal de activos 10,135 327.362
Ajustes por valoracién 74.094 90.262
Total 3.064.936 5.576.499
Por sectores:
Administraciones publicas 77.741 215.211
Residentes 2,884,262 5.189.418
No residentes 28.839 81.608
Ajustes por velorecién 74,094 90.262
Total 3,064,936 5.576.499
Por moneda:;
En euros 3.043.572 5.533.724
En monede extranjera 21.364 42,775
Total 3.064.936 5.576.483

El tipo de interés medio anual de los depésitos de |a clientela durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido del

1,44% y al 0,87%, respectivamente.
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NOTA 21 - DEBITQS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

A continuacién se presenta informacién sobre el total de emisiones, recompras ¢ reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el grupo desde 31 de diciembre de 2010 hasta 31 de diciembre de
2011, asi como su informacién comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

En mllas da euros

31.12.2011
Saldo vivo (+/-) Alustes Saldo vivo l
Inlclal {-) Recompras por tipo de final
31.12.2010 {+)} Emisiones oreamboleos  camblo y otras 31.12.2011
Valores fepresentativos de deuda emitidos l
en un estado miembro de la UE. que han 1.669.283  2557.710 (3.198.011) 19.909 1.048.801
requerido del registro de un folleto
Informativo )
Valores representativos de deuda emitidos
en un estade miembro de la UE, que no 0 0 0 o o
han requerido del registro de un folleto -
informativo '
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado mlembro de 0 [+] 0 0 0
ta UE l
Total 1.669.283 2,557.710 {3.198.011) 19.909 1.048.891 -
En mlies de eurns .
31.12.2010
Saldo vivo (+/-) Alustes Saldo vivo
Iniclal {-) Recompras por tipo da final
31,12.2008 (+) Emislones o reembolsos  ¢cambio y otroa 31.12.2010
Valores representatives de deuda emitidos l
en un estado miembro de la UE, que han 1.714.321 3.208.974 {3.192.248) (61.764} 1.660.283
requerido del registro de un folleto
informativo
Valores representativos de deuda emitidos l
en un estado miembro de la UE, que no 0 0 o 0 0
han requerido del registro de un folleto
informativo .
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro de 0 0 0 [¢] 0
la UVE
Total 1,714,321 3.208.974 (3.192.248) (61.764) 1.665.283 I
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El desglose del saldo de débitos representados por valores negociables emitidos por el grupo en los balances
de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

Fecha de Tipo de Tlpo de Interés Fecha de Divisa de

Entidad emisora emision emisién 2011 2010 vigente 8 31.12.2011 vencimlerto emisidn
Banco Guipuzcoano, 30.11.2008 Bonos simpies aval 398.428 399.428 2,38% 30.11.2012 Euros
S.A estado

Banco Guipuzcoano, 5.A, 21.03.2006 Obligaciones simples 0  399.244 EURIBOR 3M +0,15% 21.03.2011 Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 18.04.2007 Obligaciones simples 25.000 25.000 1,50% 18.04,2022 Euros
Banco Guipuzcoano, S.A, 04.06.2009 Pagarés 38.835 116.702 Entre 2,86%y 3.57% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 03.06.2010 Pagarés 10574 414,382 Entre 2,91%y 3,44% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S.A. 07.06.2011 Pagarés 143.662 0 Entre 1,71%y 3,90% Varias Euros
Banco Guipuzcoano, S,A. 19,01,2011 Cédulas hipotecarias 100,000 0 EURIBOR 3M + 2,75  19,01.2019 Euros
Fondos de titulizacion  Varias Bonecs 324,872 314.783 Varias Varias Euros
Ajsutes por valoracion 6.520 {256)

Total 1.048.891 1.669.283

NOTA 22- PASIVOS SUBORDINADOS

El desglose del saldo de pasivos subordinados emitidos por el grupe en los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles da Buros

Tipo de Interés Fecha de
Fecha de Importes vigentea  vencimiento/
Entidad emisora emlsién 2011 2010 31.12.2011 cancelaclon
Banco Guipuzcoano, S.A. 20.12.2001 0 25,000 - 15.04.2011
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.02.2002 30,000 30.000 4,500% 15.10.2012
Banco Guipuzcoano, S.A. 15.10.2004 50,000 50.000 4,200% 15.10.2014
Banco Guipuzcoano, S.A. 21.03.2006 124,941 124,941 2,318% 21.03.2016
Banco Gulpuzcoano, SA. 01.05.19682 62 62 - -
Guipuzcoano Capital, S.A. 27.02,2004 50.000 50,000 1,724% -
Guipuzcoano Capital, S.A.(1) 19.11.2009 49,961 49961 7.750% -
Ajustes por valoracicn y otros - 1336 6.173 - -
Total 306.300 336.137

{1) Participaciones preferentes per un valor nominal da 39 miles de euros se encuentran en sociedades del grupo

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacién de créditos, se sitlan detras de
todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.
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NOTA 23 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de otros pasivos financieros en los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2011 y 2010 &s el siguiente:

En miles de EUrGE

2011 2010
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 25,318 92.450
Total 25.318 92.450
Por naturaleza:
Qbligaciones a pagar 6.386 29.536
Fianzas recibidas 166 183
Cémaras de compensacién 87 7.385
Cuentas de recaudacién 7.642 35.457
Otros pasivos financieros {*) 11.037 19.889
Total 25.318 92.450
Por moneda:
En euros 25.279 92,009
En moneda extranjera 39 441
Total 25.318 92.450

{*] Incluye saldos con proveedores

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados @ proveedores. Disposicion adicional tercera,
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento del deber de informacian que establece la Ley 15/2010, de % de julio, de modificacién de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, el saldo con proveedores existente a 31 de diciembre de 2010, con un plazo de pago
acordado superior a 85 dias, asciende a 1.543 miles de euros.

En relacién a la informacion sobre los aplazamientos de pago en el ejercicio 2011 se presenta el siguiente
cuadro:

En miles de euros

2011
Importe %
Dentra del plazo maxima legal 78.089 97
Resto (1) 2,713 3
Total Pages del elerciclo 80.802 100
PMPE (dias} de pagos (*) 188 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 11 -

Total

{*) Plaza madio ponderado excadide da pagos (PMPE) el numers de dias de retraso sabre el plazo legal en cada uno de los pagas incumplidoé ponderado por el Imporls
del respectivo pago

{1} En los casos en los qua se supara &l limite legal establacido, axslen caevisticas diversas que juslifican la demora an ol pago.
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NOTA 24 - PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2011y 2010 es
el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Fendos para penslenes y chligaciones similares 20,750 17.180
Provisiones para riesges y compremisos centingentes 1.959 8.768
Otras provisiones 37.210 52,616
Total £9.919 78.564
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 en el epigrafe de provisiones se muestran a
continuacién;

En mlles de eurcs

Pensiones y Rlesgos y
obligaclones compromisos Otras

similares contingentes provisionas Total
Saldo a 31 da diclambre de 2009 12.466 13.811 75.674 101.851
Dotaclones con cargo a resultados: 9.385 B11 16.733 26.629
Gastos de personal 0 0 0 0
Intereses y cargas asimiladas 0 0 2.161 2.161
Dotaciones a provisiones 8,935 511 14.317 23.783
Con cargo a otros resultados 450 0 255 705
Disponibles con abono a resultados 0 {5.554) {32.401) (37.955)
Pérdldas/ Gananclas actuarlalas 0 1) 1] )
Diferanclas de camblo 0 0 0 o
Utllizaclones: {4.671) 0 (5.244) {8.915)
Aportagiones del promotor 0 0 0 0
Pagos de pensiones (4.871) 0 0 (4.871)
Otros 0 0 (5.244) (5.244)
Qtros movimientos 0 [} {2.146) (2.148)
Saldo a 31 de diclembre de 2010 17.180 g8.768 62.616 78,564
Dotaclones con cargo a resultados: 7.494 406 1.611 9,511
Gastos de personal 0 0 0 0
Intereses y cargas asimiladas B30 0 0 B30
Dotaciones a provisiones 6.664 406 1.611 B.681
Disponibles con abono a resuitados i (4.345) (3.185) {7.530)
Pérdldas/ Gananclas actuarlales 4] 0 0 0
Difarenciss de cambio 0 1} 0 0
Utllizaclones: (3.924) (2.870} (13.832) {20.626)
Aportaciones del promotor 0 0 0 0
Pagos de pensiones B.07T) 4] 0 (8.07T)
QOtros 4,153 (2.870) (13.832) {12.549)
Qtros movimientos 0 0 0 0
Saldo a 31 de diclembra de 2011 20.750 1.959 37.210 59.919

El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:

» Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el impaorte de las provisiones constituidas para la
cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

» Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura
de riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo de contrato.

s Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el grupo para la cobertura de
determinados riesgos incurridos como consecuencia de su actividad, incluidos aquellos mencionados en la
nota 34.

La mayor parte de los saldos de provisiones son a largo plazo.
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Pensicnes y obligaclones simllares
A continuacion se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones en el balance de situacion del grupo:

En miles de suros
2011 2010 2009 2008 2007

Obligaciones por compromisos por pensiones 147.046 147.412 144,727 147,289 153,147
Ganancia grdi i j

: s / {pérdidas) actuaru‘ale? y activos no_ 3073 1264 6113 6.877 7457
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
Yalor razonable de los activos de| plap (129.369) (134.496) (138.374) (139.374) (141.038)
Pasivo neto raconocldo an balance 20.750 17.180 12,466 14.792 19.566

El rendimiento de la E.P.S.V. de Banco Guipuzcoane ha sido -0,99% para el ejercicio de 2011.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2011 y 2010 en las obligaciones por compromiscs por
pensiones y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a continuacion:

En miles da euros

Obllgacionas por Valar razonable

compromisos por de 108 actives

pensiones dal plan

Saldeo 8 31 da diciembre de 2009 144,727 138.374
Coste por intereses 5.639 . Q
Rendimientos esperados 0 5,535
Coste normal del ejercicio 9.774 0
Pagos de prestaciones {11,919) (7.248)
Liquidaciones, reducciones y terminaciongs 0 0
Aportaciones realizadas por |a entidad 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales {809} (2.165}
Otros movimientos 0 g
Incorporacién Grupe Banco Guipuzcoano 0 0
Saldo a 31 de diclembra de 2010 147.412 134.496
Coste por intereses 5,940 0
Rendimientos esperados 0 5.379
Coste normal del gjercicio 1.085 g
Pagos de prestaciones (15,354} (7.276)
tiquidaciones, reducgiones y terminaciones 0 0
Aportaciones realizadas por la entidad 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales 7.582 3,054
Otros movimientas 381 {6.264)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 147,046 129.369

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 126.296 miles de eurcs a 31 de
diciembre de 2011y de 130,233 miles de euros a 31 de diciembre de 2010.
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Los activos del plan estan cubiertos por pélizas de seguros no vinculadas.
En el valor razonable de los activos del plan no hay instrumentos financieros emitidos por el banco.

A continuacién se muestra la estimacién de los valores actuales probabilizados, a 31 de diciembre de 2011, de
prestaciones a pagar para los préximos diez afios:

En miles de auros

Afos Total
2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2018 2020 2021

Penslones
prohables 8.135 6.063 4.010 2473 1,458 542 128 41 a 0 22848

NOTA 25 - VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta el valor razonable de las principales partidas del balance que se valoran a su coste
amortizado.

Los activos y pasivos gue se reflejan en balance al coste amortizado han sido valorados mediante el descuento
de los flujos futuros utilizando para ellos la curva de tipos de interés libre de riesgo mas un spread que recoge
el riesgo crediticio de los diferentes instrumentos financieros valorados, La curva de tipos de interés utilizada
se genera a partir de los tipos cotizados de la deuda pulblica espafola que permite generar factores de
descuento puros para calcular valores presentes gue el mercado admite como tipos insesgados. La curva esté
construida partiendo de una ecuacion que se ajusta a los tipos observados en el mercado y ofrece como
resultado los tipos de interés forward para cualquier plazo o vencimiento intermedio.

En miles de euros

2011
Saldos contables Valor razonable
Activos & coste amortizado:
Depdsitos en entidades de crédito 1.305.993 1.266.528
Crédito a ia clientela 3.497.206 3.812.034
Total activos a coste amortlzade 4,803,199 5.078.562
En miles de euros.
2011
Saldos contables Valor razohable
Paslvos a coste amortlzado:
Depositos de bancos centrales 0 o
Depdsitos de entidades de crédito 2527711 2.588.233
Depésitos de la clientela 3.064.938 3.043.307
Débitos representados por valores negociables 1.048,891 1.063.893
Pasivos subordinados 306.300 321.496
QOtros pasivos finangieros 25,318 25,318
Total pasivos a coste amortizado 6.873.156 7.042.247

82



0K3944622

CLASE 87

NOTA 26 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por el grupe a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Actlvos en moneda extranjera;
Caja y depbsitos en bancos centrales 387 2.619
Depédsitos en entidades de crédito 22,779 22972
Valores representativos de deuda Q 8.148
Crédito a la clientela 65 18.245
Resto de activos 123 34
Total 23.354 52.018
Pasivos en moneda extran)era;
Depésitos de bancos centrales 0 Q
Depésitos de entidades de crédito 282 17
Depdsitos de la clientela 21,364 42775
Resto de pasivos 111 579
Total 21,757 43.371

La posicidon neta de activos y pasivos en divisa queda cubierta con operaciones registradas correspondientes a
compraventa de divisas a contado y a plazo y a permutas financieras de tipo de camblo, siguiendo la politica de
gestién de riesgos del grupo (véase la nota 38).
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NOTA 27 - FONDOS PROPIOS

El movimiento de los fondos propios de ios gjercicios de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euras

Reservas y Otroa Resultades
prima de  Instrumentoa Velores del Dividendos

Capital emislén de caphal proplos glerciclo e cuanta Total
Ssldos a 31 de diclembre de 2009 37.378  585.694 0 (7.209) 28,069 {4.460} 639.462
Aplicacitn a resultados de ejercicios anleriores 0 ¢} ¢ 4} 0 ¢} 0
Dividendos a cuerta del ejercicio de 2009 0 s} 0 o (4.460) 4.460 ¢}
Dividandos complementarios del ejercicio de 2009 Q 0 4} ] (9.556) 0 (9.558)
Diferencias de conversidn y otras Q i) Q 4] a 1] [+]
Adquisicion de instrumentas de capital propios 4] 0 0 o} 4] 0 0
Enajenacion de instrumentas da capital propies Q {693) Q 7.209 o 0 6.516
Emisidn de otros instrumentos de capital 4] 0 0 0 4} o} ¢
Ampliaclén de capital 0 {3n 4} [} Q 0 an

juste a valor razoneble instrumentos financieros

?mregados en la adquisicién de Banco Guipuzcoano 0 0 0 ¢ 0 0 ©
Traspasos 0 13.294 0 0 {14.043) 0 {T49)
Resultado del glercicio de 2010 0 4] a 4] 5.343 1] 5.343
Dividandos a cuenta del ejercicio de 2010 0 0 4} [} 0 0 o
Saldos & 31 de diclembre da 2010 37,378 598,268 Q 1) 5.343 0 640878
Aplicacién a resultados de ejerciclos anleriores o} o} o} o 0 ¢} 4}
Dividendos & cuenta del ejercicio de 2009 0 [¢] ] 4] 0 ] Q
Dividendos complementarios del ejercicio de 2008 4] [+] [} Q 0 c 4]
Diferenclas de convetslSn ¥ otros 4] s} 1] 4] 0 o 0
Adquisicion de instrumentas de capltal prapios o} [+} o} 4] Q o 0
Enajenacidn de inatrumentos de capital propios [} 8] 0 4} o} o} Q
Emisidn de otros instrumentas de capital 0 0 o} D 0 o 0
Ampliecién de capital 0 [} o} o o} [} 0
Ajuste a valor razonable instrumentas financieros
ejntregados en la adquisicién de Bance Guipuzcoano a 0 0 e 0 ¢ 0
Traspasos 0 5,343 0 ] (5.343) [+] 0
Resultade del ejerclcio de 2011 o] ¢} o a 1.380 o} 1,380
Dividendos a cuenta del elercicio de 2011 0 [} ¢} Q o] 0 0
Saldos e 31 de diclembre de 2011 37378 603.601 o ] 1.360 0 642339

Recursos propios minimos

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, los recursos propios computables del grupo excedian de tos requeridos
tanto por la normativa del Banco de Espafia como por la normativa del Banco internacional de Pagos de
Basilea.

En relacion a los requerimientos de elaboracion del “Informe de auto-evaluacion del capital” y la “Informacién
con relevancia prudencial”, tal y como se indica en la norma centésima séptima y centdsima novena de la
Circular 3/2008, de Banco de Espafia, Banco Guipuzcoano se encuentra integrado dentro del grupo Banco
Sabadell.

Capital

El 7 de marzo de 2008 la Junta General de Accionistas de Banco Guipuzcoano acordé autorizar al Consejo de
administracién del banco ante una posible ampliacién de capital a realizar en un periodo inferior a 5 afios y por
importe maximo de 18.720 miles de euros.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 finalizé el proceso de adquisicidon, por parte de Banco de Sabadell S.A,,
del 100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, “Banco Guipuzcoano™}, instrumentalizado
a través de la formulacldn de una oferta plblica de adquisicién de acciones y dirigido a la totalidad de las
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano.
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La contraprestacion ofrecida por Banco Sabadell en la citada oferta publica de adquisicién, fue aprobada en
Junta General Extraordinaria celetrada por dicha entidad el 18 de septiembre de 2010 y se materializé en un
canje de valores, en los siguientes términos:

Por cada 8 acclones ordinarias de Banco Guipuzcoano gue acudieren a la oferta, Banco Sabadell entregé:

{i) & acciones de 0,125 euros de valor nominal (acciones hasta la fecha en autocartera 0 de nueva emisién),
con los mismos derechos polfticos y econdmicos que las acciones ya emitidas y en circulacion, y

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear, con plazo a 3 afos y tipe de interés del 7,75% anual. En este
caso, Banco Sabadell decidira, en cada fecha de pago y, a su discrecidn, entre el pago de esta retribucién o la
apertura de un periodo de conversién voluntaria.

Por cada & acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano que acudieron a la oferta, Banco Sabadell
entregs:

(i) & acciones de 0,125 euros de valor nominal (ya sean acciones hasta la fecha en autecartera o de nueva
emisién), con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ya emitidas y en circulacién,

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en lherclear con las mismas condiciones que las indicadas anteriormente,

Ei capital social del banco a 31 de diciembre de 2011 asciende a 37.378.332,00 euros representado por
149.513.328 acciones ordinarias de 0,25 euros nominales cada una, Todas las acciones se encuentran
totalmente desembolsadas.

Las acciones del banco cotizaron en &l mercado continuo de la bolsa espafiola hasta el pasado 15 de
noviembre de 2010,
El resto de sociedades incluidas en el grupo de consolidaciéon no cotizan en bolsa.

Prima de emisién

El saldo de la prima de emisidn a 31 de diciembre de 2011 asciende a 209.970 miles de euros (209.8970
miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

85



Reservas
En milea de euros

2011 2010
Reservas da revalorizacién 15.152 18.621
Reservas restringidas 78.390 78,380
Reserva legal 8.760 8.760
Raserva astatutaria 7.488 7.488
Reserva especial para inversiones productivas 53.089 53.089
Actualizacién Narma Foral 11/1996 (nota 15) 9.053 89.053
Reservas de libre disposicidn 304.284 290,390
Reservas de entidedes valoradas por el método de la participacidn (4.211) Ba7
Total 383.615 3B8.288

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en el anexo |,

Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma. Diputacién Foral de Guipuzkoa establece
la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado
contahle del ejercicio, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversicnes". La Entidad
dominante destindé a esta Reserva un importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente
desglose;

En miles de euros

Anterlores 2000 2000 2001 2002
Noerma Foral 11/1993 15.630 0 0 0
Norma Faral 7/1996 16.227 7.212 6.010 8.010
Total 31.857 7.212 6.010 8.010

El importe destinado & esta Reserva debia ser materializado en el plazo de dos afios desde el cierre del
ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversién en activos fijos materiales nuevos, excluyendo
hésicamente los terrenos. Los activos debian afectarse al desarrolto de |la explotacién econdmica de la Entidad,
manteniéndose en funcionamlentc en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién,
arrendamiento o cesidn a terceros para su uso. Los Administradores de la Entidad Dominante estiman que se
cumplirdn todes los requisitos necesarios para que dichos beneficios fiscales adquieran el cardcter de
definitivos. Los recursos propios de ia Entidad deberdn incrementarse en la cuantia de Ja dotacién de la reserva
respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse durante los cinco afios
siguientes a su total matetializacién, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de
pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva Especial podra aplicarse a
la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la ampliacion del capital social, siendo de libre
disposicion para las dotaciones efectuadas a partir del ejercicio 2000. En este sentido, a 31 de diciembre de
2011, del importe de la reserva especial para inversiones productivas, un total de 14,020 miles de euros son
reservas de dicha disposicidn.
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Negocios sobre instrumentos de capital propio
El movimiento de las acciones de la sociedad dominante adquiridas por el banco ha sido el siguiente:

Vator nominal Preclo medio
N° de acclones (en miles de euros) (en euros) % Perucipacién
Saldo & 31 de diclambre de 2009 1.234.905 308,73 5,84 0,82
Compras 1.864.281 466,07 5,14 125
Ventas 3.099.186 774,80 5,42 2.07
Saldo a 31 de diclembre de 2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Seldo a 31 de diclembre de 2011 0,00 0,00 0,00 0,00

NOTA 28- AJUSTES POR VALORACION

La composicion de los ajustes por valoracion del grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

En miles de aurps

2011 2010

Activos financieros disponibles para la venta (28.433) {24,573}
Valores representativos de deuda (30.745) (27.765)
Otros instrumentos de capital 2312 3.192
Coberturas de los flujos de efectivo o 0
Diferencias de cambio 0 Q
Entidades valoradas por el método de participacién 0 0
Resto de ajustes por valoracién 0 4]
Total (28.433) {24.573)

Banco Guipuzcoano, con la finalidad de alinear criterios con Banco de Sabadell, S.A., procedié a reclasificar en
diciembre de 2010 toda su cartera de inversion a vencimiento a la cartera de activos financieros disponibles
para la venta. A 31 de diciembre de 2010, el valor de la misma ascendia a 523.645 miles de euros, generando
un ajuste por valoracidn (neto de impuestos} por importe de 15.004 miles de euros.
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El desglose del impuesto sobre beneficlos relacionado con cada partida del estado de ingresos y gastos
reconocidos a 31 de diciembre de 2011y 2010 es:

En miles de euros.

2011 2010
Importe Efecto Importe Efecto
bruto  impositivo Neto hruto  impositivo Neto
Activas financieros disponibies para la venta {5.361) 1.501 (3.860) (37.747) 10.568 {27.178)
Valores representativos de deuda {4.140) 1.159 (2.981) (39.969) 11.181 {2B.778)
Otros instrumentos de capital {1.221) 342 (879) 2,222 {622} 1.600
Total (5.3681) 1.501 (3.860) (37.747) 10.569 (27.178)

NOTA 29 - INTERESES MINORITARIOS

Las sociedades que componen este epigrafe son las siguientes:

Enmiles de aurps

2011 2010

% Resultado % Resultado

Minoritarios Imparta gtribuldo  Minoritarios Importe atribuido

Ederra, SA 2,15% 668 (&8} 2,15% Ta1 3

Gulpuzeoano Correduria de Seguras del Grupo 40,00% 40,00% 247 64
Banco Guipuzeoano, SA 402 238

Haygon Almazara 25,00% 54 (11} 25,00% 53 174

Tierras Vega Alta del Segura 0,00% 0 0 0,00% 4] (684)

Total - 1124 130 - 1191 (243)

El movimiento gue se ha producido en los ejercicios 2011y 2010 en el saldo de este epigrafe es el siguiente:

£n miles de Burgs

Saldo e Maovimiaentos del Saldoa Movimientos del Saldo a
31.12.2009 ejerclcio de 2010  31.12.2010 elerclelo de 2011 31.12,2011

Ajustes por valoragion 0 0 0 0 0

Resto 2.087 {896) 1.191 (67) 1.124

Poreentajes de participacion y atros 1.907 473) 1.434 {197) 1.237

Resultado del ejercicio 1RO (423) (243} 130 {113)

Total 2.087 (898} 1.191 (67} 1.124
28
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NOTA 30 ~ RIESGOS CONTINGENTES

El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:

En miles ¢aauros

2011 2010
Garartizs financieras 61545 242 266
Otros riesgos contingentes 93,368 629,653
Total 154.913 871919
Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:
En miles da awos
Saldos a 31 de diclembre de 2009 15.507
Altas 7.285
Bajas (6.385)
Saldos 5 31 de diclembre de 2010 16.407
Altas 4,383
Bajas (18,222
Saldos a 31 de diciembre de 2011 2.568

El saldo de riesgos contingentes dudosos a 31 de diciembre de 2011 que asciende a 2.568 miles de euros
{16.407 miles de euros en 2010) se mantiene dentro del ambito geografico espariol.

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido 1a siguiente:

En miles de suros

2011 2010
Cobertura especifica: 1538 4,002
Cobertura del riesgo de insolvencia det cliente 1473 4,002
Cobertura def riesgp pais 65 0
Cobertura genérica 421 4,768
Total 1,859 8.768

El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, estd detallado en la
nota 24,
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NOTA 31- COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010

Disponibles por terceros 137.583 ROR BTT
Por entidades de crédito 0 0

Por administraclones plblicas 7.494 prk iy}

Por oiros sectores residentes 128376 570.658

Por no residertes 1713 2889
Compromiscs de compra a plazo de activos financieros 0 0
Contratos corvencionales de adquisicién de actives finandieros o 0
Ctros comprormiscs contingentes 42750 &a.558
Total 180,333 661.435

El total de compromisos disponibles por terceros a 31 de diciembre de 2011 incluye, como saidos
significativos, compromisos de crédito con garantia hipotecaria, por importe de 28.164 miles de euros. En
cuanto al resto, en la mayoria de los casos existen otros tipos de garantias acordes con la politica de gestion de
riesgos del grupo.

NOTA 32 - RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Los recursos de clientes fuera de balance, gestionados por el grupo y los comercializados pero no gestionados,
son los siguientes:

En miles de suros

2011 2010
Gestlonados por el grupo: 412,774 603.919
Sociedades y fondes de inverslén 409.170 603.919
Gestién de patrimonio 3.604 o]
Fondos de inversién comercializados pero no gestionados 439.308 46.459
Fondos de pensiones (1) o] 345.462
Seguros (1) 0 17.184
Instrumentos financleros conflados por terceros 1.108.445 4.511.180
Total 1.8960.527 5.524.204

(1) El saldo de los fondes de penslones y seguros corresponde a fondos comeralalizadas por el grupo.

Las comisiones netas percibidas por estos productos, incluidas en el epigrafe correspondiente de |la cuenta de
pérdidas y ganancias, han ascendido a 9.485 miles de euros en el ejercicio de 2011 (13.479 miles de euros

en el ejercicio de 2010).

NOTA 33- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacidn se detalla informacién relevante en relacidn ¢on la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

de los ejercicios de 2011 y 2010.
a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas

El desglose del margen de intereses es el siguiente:
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En miles de euros
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2011 2010
Intereses y rendimlentos asimilados:
Depésitos en bancos centrales 873 925
Depdsitos en entidades de crédito 42,559 23.330
Crédito a la clientela 134.543 136.333
Valores representativos de deuda 45,666 42.899
Activos dudosos 127 267
Rectificacién de indresos por operacienes de cobertura 6.828 16,448
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0
Otros intereses 353 10
Total 230.949 220,212
Intereses vy cargas asimiladas:
Depositos de bancos centrales (59) (5.599)
Depésitos de entidades de crédito {32.573) {21.884)
Operacignes con entidades de contrapartida {235)
Depdsitos de la clientela {57.365} {60.482}
Débltos representadas per valores negociables (35.081} (56.554})
Pasivos subordinados {11.139} {10.450)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 7.613 24.005
Coste por intereses de los fondos de pensiones (830) (450)
Qtros intereses {1) (164)
Total (129.670) {121.578)

b) Comisiones

Las comisiones percibidas por operaciones financieras y por la prestacion de servicios han

En milgs de euros

sido las siguientes:

2011 2010
Por riesgos cortingentes 1184 2480
Por compromisos contingentes 100 13
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 24 a7
Por servicio de cobros y pagos 5851 6572
Por servicio de valores 2442 3299
Por comercializacién de productos finandergs no bancarios 9.465 13.479
Otras comisiones 1056 a61
Total 22222 26.781
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Las comisiones pagadas han sido las siguientes:

En miles da euros

2011 2010
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales {LO79) (=23
Ofras comisiones (B25) {2.720)
Total {1.604) {3.013)

c¢) Resultados de operaciones financieras (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de guras

2011 2010
Cartera de negociacién 32111 {1.227)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 510 3.932
Otros 410 {790}
Total 33.031 1.915
Por naturaleze de Instrumento financlero:
Resultado neto de valores representativos de deuda (1411) 857
Resultado neta de otros Instrumantos de capital 1563 34
Resultado neto de derivados financieras 32.395 1.024
Resultade neta par otros conceptos 484
Total 33.031 1915

Durante el presente ejercicio, el grupo ha realizado ventas de determinados valores representativos de deuda
que mantenia en la cartera de activos financieros disponibles para la venta generando pérdidas por 1.401
miles de euros a 31 de diciembre de 2011.

d} Otros productos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euras.

2011 2010

Ingresas par contratos de seguros y reasaguros emitidos o] D
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 2 11.517
Resto de praductos de explotacion 3.124 20.918
Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias 1.652 264
Indemnizacidn de entidades aseguradoras 28 43

Otros productos 1.446 19.911

Total 3.126 32.435

e) Otras cargas de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicics anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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En miles de euros
2011 2010
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos Q Q
Variacitn de existencias {41) (30.695)
Resto de cargas de explotacién (7.012) {2.652)
Gastos por explotacion de inversiones inmobiliarias 0 g
Contribugion a fondos de garantias y depdsitos {2.504} (2.295)
Qtros conceptos {4.508) (257)
Total (7.053}) (33.247)

El gasto registrado en el epigrafe de contribucidn a fondos de garantias y depésitos incluye la aportacién
realizada por |la entidad dominante del grupo, Banco Guipuzcoanoe, S.A. a dicho fondo cuyo importe asciende a
2.504 miles de euros en 2011 (2,265 miles de euros en 2010).

El gasto registrado en otros conceptos corresponde basicamente, a gastos financieros de las sociedades del
£rupo.

f} Gastos de administracidn

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada incluye los importes de los gastos incurridos
por el grupo, correspondientes al coste del personal y al resto de gastos generales de administracién.

Gastos de personal
Los gastos de personal adeudados en 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido los siguientes:

En miles de euros

2011 2010
Sueldos y gratificaciones al personal activo (27.944) {40.650}
Cuotas de la Seguridad Social {8.446) (8.618)
Dotaciones a planes de penslones (667} o
Otros gastos de personal {9.125) (7.396}
Total (46.082) {56.664)

La plantilla media para todas las empresas que forman el grupo es de 857 personas (545 hombres y 312
mujeres) en el ejercicio de 2011 (1.227 en el ejercicio de 2010, de las que 803 eran hombres y 424 eran
mujeres).
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La clasificacién de la plantilla del grupo por categorias y sexos a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:

Nimero de empleados y empleadas

2011 2010
Hombres Muyleres Hombres Mujeres
Tétnicos 344 213 6RO 338
Adminlstrativos 19 22 68 67
Total 383 235 748 405

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2011, 4 tenfan reconocide algin grado de discapacidad (8 a 31
de diciembre de 2010},

Otros gastos generales de administracién
Este epigrafe recoge el resto de los gastos de administracién del gjercicio:

En miles de &uras

2011 2010
Inmuebles, instalaciones y material (B.846) {6.728)
Comunicaciones (548) {2.614}
Publicidad y propaganda (818) {2.291)
Informes técnicos (716) {2.291)
Gastos de representacion y desplazamiento de personal (1.672) {1.857)
Servicios administrativos subcontratados (2.849) {5.731)
Contribuciones e impuestos (5.202) {2.784)
Oiros gastos {6.174) (8.444)
Total (28,825) {32.850)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios prestados de auditoria
en Espafia suman un importe de 225 miles de euras en el ejercicio de 2011 (262 miles de euros en 2010).
Los servicios prestados de auditoria correspondientes a sucursales v filiales en el extranjero ascienden a 6
miles de euros en el ejercicio de 2011,

El importe de los henorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por otros servicios prestados por dichas sociedades
en 2011 han sido 37 miles de euros. Los importes registrados por esos servicios en 2010 ascendieron 2351
miles de euros.

No se han pagado honorarios a otros auditores por auditoria ni otros setvicios en 2011 ni en 2010.
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g) Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto)
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El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euras

2011 2010

inversiones crediticias (*) 1.981 8.588

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en (909) ({590}
pérdidas/ganancias

Activos financiergs disponibles para la venta (909) {590)

Valores representativos de deuda (*) (460) 1.878

(Otros instrumentos de capital (Véase nota 6) (449) (2,468}

Total 1,072 7.998

(*) La suma e ¢5tas cifras equivale a la suma de la cifra de dolaciones / recuperaciones con cargo o abono a resullados de las cerrecciones de valor constituidas para la coberlura
del riesgo de crédito y las provisiones traspasadas con al negoclo a Bance Sabadell y [a amortzaglén/recuperacién con cargo a resuliados de aclivos financiaros deleriorados dades

da baja dek activo. {nata 3)

h) Gananclas (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

En miles de auros

2011 2010
Ganancias 579 27.247
Por venta de activo material 570 27.002
Por venta de participaciones 0 50
Otros a 195
Pérddss (78} {417
Por venta de activo material {77) {237)
Por inversicnes Inmabiliarias 0 o
Otros (1) {180}
Total 501 26.830

Dentro del saldo de la partida de ganancias (pérdidas) por la venta de activo material se reflgjan
principaimente los resultados por la operativa de venta con arrendamiento operativo {(véase nota 15).
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i) Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones Interrumpidas

El desglose del epigrafe de Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciongs interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles de euros

2011 2010
Gananclas 1.291 2.696
Por venta de activo material adjudicado 1.291 2.696
Otros 0 a
Pérdidas 5.746 (16.304)
Por deterioro de activos no corrientes para la venta 5.940 (16.102}
Otros (1.194) (202}
Total 7.037 {13.608}

}) Operaciones Interrumpidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual
diciembre 2011 y 2010 es el siguiente:

En miles ge gums.

terminado el 31 de

2011 2010
Intereses y rendimientos asimilados 28.303 131.496
Intereses ¥ cargas asimiladas (15.159) (67.467)
Rendimiento de instrumentos de capltal o o
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 0 0
Comisiones percibidas 4,721 21,144
Comisiones pagadas {131) (524}
Resultados de operaciones financieras (neto) 302 2.146
Diferencias de cambio (neto) 264 588
Otros productos de explotacidn 302 1559
Otras cargas de explotacién (28) (537}
Gastos de administracion (9.717) {40.603)
Amortizacion 0 0
Dotaciones a provisiones {neto) (74) (43)
Pérdidas por deteriore de activos financleros (neto) (10.094) {70.169)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 0 0
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 0 0
Interrumpidas 0 0
Impuesto sobre beneflclos (3) (8)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0
Total {1.314) (22.418)

96



0K399446283

CLASE 87

De forma andloga a los resultados, los movimientos de flujo de efective durante el gjercicio de 2011 y 2010
son los gue se detalia a continuacion:

En mlles de euros

2011 2010

Resultado eportado al grupo (1.314) (22.418)
Ajustes al resultado: 10,168 70.255

Perdidas por deterioro de actives {neto) (+/-} 10.094 70.169

Dotaciones a provisiones {neto) {+/-} 74 86
Resultado ajustado 8.864 47837
Aumento/Disminucidn neta de los activos de explotaclén 263.246 (39.107)
Total de flujos de efectivo netos de las actlvidades de explotacién 272,495 8.730
Total de flujos de efectivo netos de las actividades de Inversién ) o]
Total de flujos de efectivo netos de las actlvidades de financiacién (274.727) (9.392)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (2.232) {662)
Total (2.232) {662)
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NOTA 34 - SITUACION FISCAL (IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS)

La entidad dominante y las entidades participadas del grupo Banco Guipuzcoano presentan individualmente
sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la normativa fiscal aplicable a cada una de
ellas.

Conciliacién
La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable de los ejercicios 2011 y 2010 con la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles de euras

2011 2010
Resultado antes de impuestos (20,600) {6.644)
Aumentos en ia base imponible 100.413 74.104
Disminuciones en la base imponible {79.403) (59.863)
Base Imponible (resultado fiscal) 410 7.597
Cuota {28%) 123 2,127
Deducclones por doble imposicién, formacion y otros (1} (21)
Cuata liquida 122 2.106
Retenciones (247) {508)
Ajustes tributacién individual {111) (926)
Cuota a ingresar (devolver) (2386) 872

Al 31 de diciembre de 2011, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar de la entidad
dominante por importe de 91.638 miles de euros, originadas en los ejercicios 2011, 2010 y 2009 por importes
de 46.802, 36.276 y 8.560 miles de euros, respectivamente. Estas bases imponibles negativas se podran
compensar ¢con bases imponibles positivas generadas por Banco Guipuzcoano en un plazo de 15 afos desde
$u originacion,

Al 31 de diciembre de 2011, existe un saldo de deducciones pendientes de aplicacion en ejercicios futuros por
el Impuesto sobre Sociedades de la Entidad Dominante por un importe de 29.834 miles de euros {23.567
miles de euros a 31 de diciembre de 2010}.

Durante el gjercicio 2007, 2008, 2002 y 2010 la entidad dominante se acogi6 a la exencidn por reinversion en
un importe de 1.826 miles de euros, 20.159 miles de euros, 28.552 miles de euros y 24.324 miles de euros,
respectivamente, con un compromiso de reinversion de 1.892 miles de euros, 23.757 miles de euros, 34.430
miles de euros y 30.364 miles de euros para cada uno de los ejercicios. Durante el gjercicio la Entidad ha
materializado la reinversién dentro de los plazos establecidos por el articulo 22 de la Norma Foral 7/1996 de
todo el compromiso de reinversién del ejergicio y 2.392 miles de eurcs del compromiso del gjercicio 2009.
Quedando pendiente a 31 de diciembre de 2011 32.038 miles de euros del compromiso de reinversién del
2009 vy ia totalidad dei compromiso de reinversién de 2010,

La Entidad Ederra, S.A., en el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicic 2009 se acogid a la
exencién por reinversidn por un impotte de 13.410 miles de euros, con un compromiso de reinversidén de
26.550 miles de euros.

Por su parte, y en relacién con ei iImpuesto de Sociedades del ejercicio 2010, la filial Guipuzcoano de Valores,

S.A. se acogid a la exencién por reinversién por importe de 3.667 miles de euros, con un compromiso de
reinversion de 5.935 miles de euros.
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CLASE 8?

Aumentos y disminuclones en la base Imponible

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos y disminuciones en la hase
imponible, en funcién de su consideraciéon como diferencias temporales ¢ permanentes, se desglosan en el
siguiente cuadro:

En miles de euros

2011 2010
Diferencia permanente 59.666 16.253
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 3B.778 54.726
Diterencia temporal con origen en ejercicios anteriores 1.969 3.125
Aumentos 100.413 74.104
Diferencia permanente {26.661) (9.808)
Diferencia temporal con origen en el gjercicio actual (1.389} 0
Diferencia temperal con origen en gjercicios anteriares (51.353) (50.055)
Disminuglones {79.403) (59.863)

Activos fiscales - Diferides

En este epigrafe figura el saldo deudor con la Hacienda Plblica por impuestos diferidos de active que recoge,
basicamente, los ocasionadas por la diferencia entre los criterios contables y fiscales correspondientes a las
dotaciones por fondos de pensiones por 4.609 miles de euros {4.910 miles de euros en 2010), por fondos no
deducibles por 17.380 miles de euros {20.480 miles de euros en 2010), por ajustes de valoracion por 11.956
miles de euros (10.988 miles de euros en 2010} y por ajustes de consolidacién por 8.972 miles de euros
(5.882 miles de euros en 2010).
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El movimiento de los activos fiscales diferidos, exceptuando los relacionados con ajustes de valoracion en el
patrimonio neto, en los dos Gltimos ejercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo e 31 de diclembre de 20098 43.411
Por operaciones intragrupo 0
Por fondos de pensiones 4.103
Por fondos no deducibles (4.157)
Por fondos de fusidn 0
Por comisiones de apertura (139)
Por variacidn de tipo de tributacién o
Por impuestos anticipados de oficinas en el extranjero 0
Por amortizacién acelerada (56}
Por ajustes de valoracién 10,719
Por ajustes de consolidacién 1.104
Resto (1)
Saldo a 31 de diclembre de 2010 54.984
Por opéraciones intragrupo 4]
Por fondos de pensiones (300}
Por fondos no deducibles (3.101)
Por fondos de fusidn 0
Por comisiones de apertuta 37
Por variacion de tipo de tributacién 0
Por impuestos anticipadoes de oficinas en el extranjero 0
Por amortizacion acelerada (500}
Por ajustes de valoracién 968
Por ajustes de consolidacién 1.090
Resto 2,795
Saldo & 31 de diciembre de 2011 55.973

Pasivos fiscales - Diferidos

En este apartado figura el saldo acreedor con la Hacienda Piblica por impuestos diferidos de pasivo que
recoge, basicamente, por los impuestos ocasionadas por la revalorizacién de activos por un importe de 5.166
miles de euros (D.368 miles de euros en 2010), por la amortizacién fiscal acelerada del inmovilizado de
acuerdo a las normas fiscales vigentes por un importe de 191 miles de euros (389 miles de euros en 2010) v
por ajustes de consolidacidn por un importe de 3.408 miles de euros en 2011 {1.690 miles de euros en 2010).

El movimiento de los pasivos fiscales diferidos habido en los dos (ltimos ejercicios ha sido el siguiente:

£n miles de eures

Saldo a 31 de diclembre de 2009 10.125
Por revalorizacidn de activos (586)
Por amortizacién acelerada 17
Por ajustes de valoracién 474
Por ajustes de consolidacién 1.365
Resto (2.564)
Saldo a 31 de diclembre de 2010 8.831
Por revalorizacién de activos (202)
Por amortizacién acelerada (199)
Por ajustes de valoracion (556)
Por ajustes de consaolidacién 1.718
Resto {63)
Saldo e 31 de diclembra de 2011 9,529

El importe a liquidar a la Hacienda Pdblica se encuentra reflejado en el epigrafe de pasivos fiscales corrientes.
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Hasta el 31 de diciembre de 2002, la Entidad Dominante se acogié al diferimiento de tributacién de los
beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material, por un importe total de 5.597 miles de
euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2011 y 2010 por este concepto totalizan 59 y 365
miles de euros, respectivamente, tras acogerse en la declaracion del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la
Disposicion Transitoria primera en la Norma Foral 5/2002, por lo que ta Entidad dominante aumentd en la
citada declaracién la base imponible en un importe de 12.992 miles de euros, en concepto de diferencia
temporal. Los importes pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en las bases
imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de 1os tres afos posteriores al periodo
impositivo en el que el elemento patrimonial se transmitid. Las reinversiones requeridas por este concepto en
inmovilizado material, intangible y participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han
sido efectuadas en su totalidad.

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

En el gjercicio 2011 a la Entidad Dominante le notifican las liquidaciones definitivas derivadas de las actas de
inspeccion parcial firmadas en disconformidad relativas al Impuesto sobre el Valor Afadido de los elercicios
2003 a 2008 y el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2003 a 2008, y ampliado a 2007 y 2008 en
cuanto a la materializacién de los beneficios extraordinarios. Dichas liquidaciones han sido objeto de
reclamacidn econdmico administrativo ante el Tribunal Econdmico Administrativo Foral de Guipuzkoa.

El importe a devolver derivado de la liquidacién correspondientes al Impuesto sobre el Valor Afadido asciende
a 283 miles de euros, intereses de demora incluidos. En lo que a las liquidaciones del Impuesto sobre
Sociedades se refiere, ha resultado un importe a ingresar de 1,485 miles de euros, intereses incluidos.

A su vez, a la filial del grupo, Ederra, S.A,, en el gjercicio 2011 le notifican las liquidaciones definitivas de las
actas en disconformidad relativas a la inspeccidn parcial de los afios 2004, 2005 y 2006 del Impuesto sobre
Sociedades resultando un importe a ingresar de 1.300 miles de euros. Dichas actas han sido objeto de
reclamacién econdmico administrativo ante el Tribunal Econdmico Administrativo Foral de Guipuzkoa.

Adicionalmente, a la filial Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.1.., le notifican las liguidaciones definitivas de
las actas en conformidad rekativas a la inspeccién parcial del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2009 y
ampliadas posteriormente a 2010. Derivada de estas liquidaciones, no ha resultado importe a ingresar.

La Entidad dominante al 31 de diciembre de 2005, tenia incoadas Actas de Inspeccion por un importe total
aproximado de 18.634 miles de euros en ¢oncepto, fundamentalmente, del Impuesto sobre Sociedades. En el
ejercicio 2009 el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vaso emitid sentencia por el Impuesto sobre Sociedades
que afectd a la cuenta de resultados en concepto de gasto por importe de 1.504 miles de euros y 2.479 miles
de euros por intereses. La Entidad decidié acudir en casacion ante el Tribunal Supremo, estando pendiente de
resolucion a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Los Administradores de la Entidad Dominante estiman que los pasivos que, en su ¢aso, se pudieran derivar de
los ejercicios no prescritos abiertos a inspeccidn, no tendrian un efecto significativo en las cuentas anuales del
Grupo correspondientes al ejercicio 2011, Asimismo y dadas las diferentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir para los
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afios pendientes de inspeccién determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en
opinidn, de los Administradores de la Entidad Dominante, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2011, la entidad dominante tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades Fiscales
los principales impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010y
2011. Adicionalmente, derivado de las inspecciones parciales del Impuesto sobre Sociedades e Impuesto
sobre el Valor Afiadido, los ejerciclos 2003, 2004, 2005 y 2008 también estan abiertos a inspeccién en lo que
a estos dos impuestos se refiere. En o que respecta a las sociedades dependientes tienen abiertos a
inspeccion los impuestos correspondientes a los ejercicios cerrados con posterioridad a 1 de enero de 2007,

NOTA 35 - INFORMACION SEGMENTADA

Segmentacion por unidades de negocio

El negocio del grupo Banco Guipuzcoano es la Banca Comercial, sin que existan otros segmentos operativos
identificados por la direccidn de |a entidad dominante y que requieran, conforme a la normativa vigente, ser
revelados en las Cuentas anuales consolidadas. En este sentido, la entidad dominante, a efectos de la
informacién de gestién utilizada por la direccidn, no lleva a cabo una separacion por segmentos operativos.

Segmentacién por Ambito geogréafico

La entidad dominante y el resto de sociedades que forman el grupo Bance Guipuzcoano desarrollan su
actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional (Unicamente se cuenta con una cficina en el
extranjero) siendo la tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por tanto, se considera un
Unico segmento operativo por geografia para toda la operativa del grupo Banco Guipuzcoano. El desglose por
areas geograficas de las principates magnitudes pueden verse en la nota 36.

NOTA 36 - GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Dado que las politicas y gestion de riesgos de la entidad se realizan a nivel del grupo por las sinergias y mayor
control que ello supone, una buena parte de la informacidn contenida en la presente nota corresponde a las
genéricas del grupo a excepcion de las ¢ifras indicadas que corresponden, basicamente al banco.

Los principaies riesgos financieros en que incurren las entidades del grupo Banco Sabadell como consecuencia
de su actividad relacionada con el uso de instrumentos financieros son los de crédito, mercado y liguidez.

El grupo Banco Sabadell es consciente de que una precisa y eficiente gestién y control de riesgos supone
optimizar la ¢creacién de valor para el accionista garantizando un adecuado nivel de solvencia en un entorno de
crecimiento sostenible.

Para ello, la gestién y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracién integrados en una eficiente estructura de decisiéh con
el objetivo de maximizar la relacién entre la rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Principios
El grupo Banco Sabadell tiene definidos los siguientes principios basicos relativos a la gestion y el control del
riesgo:

* Solvencia. Se opta por una politica de riesgos prudente y equilibrada que asegure un ¢recimiento sostenido
y rentable de su actividad y que esté alineada con los objetivos estratégicos del grupo ¢on el fin de
maximizar la creacion de valor. Debe asegurarse, dentro de la estructura de limites, que no existen niveles
de concentracién que puedan comprometer una porcién significativa de los recursos propios. Para ello, se
incluye la variable riesgo en las decisiones de todos los Ambitos cuantificada bajo una medida comin en
términos de capital econémico.
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* Responsabilidad, El Consejo de Administracidn estd comprometido con los procesos de gestidn y control
del riesgo: definicidn de politicas, fijacion de limites y atribuciones otorgadas a drganos inferiores de
decisidn, aprobacién del modelo de gestion y procedimientos, metodologia de medicién, seguimiento y
control. En el &mbito ejecutivo, existe una clara segregacién de funciones entre las unidades de negocio,
donde se origina el riesgo, y las unidades de gestién y control del mismo,

¢ Seguimiento y control. La gestion del riesgo se sustenta en sdlidos y continuos procedimientos de control
de adecuacién a los limites prefijados, con responsabilidades bien definidas en la identificacion y el
seguimiento de indicadores y alertas anticipadas, asi como en una avanzada metodologia de valoracion del
riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad que una de las partes del contrato del instrumento financiero
deje de cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.

La exposicién al riesgo de crédito se gestiona y sigue rigurosamente basandose en analisis regulares de
solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones con el grupo
adecuando los limites de exposicién estabiecidos para cada contraparte hasta el nivel que se considere
aceptable. Es usual también modular el nivel de exposicién mediante la constitucién de colaterales y garantias
a favor del banco por parte del obligado.

El grupo constituye provisiones para la cobertura de este riesgo, tanto en forma especifica por pérdidas en las
que se ha incurrido a la fecha de balance como por otras en que se pudiera incurrir a la luz de experiencias
pasadas, sin que ello signifique que, por cambios significativos de las condiciones econdmicas o en la
solvencia de los acreditados, se llegaran a producir pérdidas superiores a las provisiones constituidas.

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negoclo con cada cliente y garantizar un grado de seguridad
suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el seguimiento del mismo esté
compartida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos que, mediante una comunicacidn eficaz, permite
una vision integral de la situacién de cada cliente por parte de sus responsables.

El gestor realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestion de su
operativa diaria, mientras que el analista de riesgo aporta la parte mas sistemética derivada de su
especializacion.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell otorga facultades y autonomias a la Comisién de Contro! de
Riesgos para que ésta, a su vez, pueda delegar en distintos niveles de decisién. La implementacidn de un
control de las atribuciones en los soportes de admisién permite que la delegacidn establecida para cada nivel
se base en la pérdida esperada calculada para cada una de las operaciones de [as empresas presentadas.

El establecimiento de metodologias avanzadas de gestién del riesgo (adaptadas al Nuevo Acuerdo de Capital
de Basilea -NACB- y las mejores practicas) permite obtener ventajas en la gestién de los mismos al posibilitar
una politica proactiva a partir de su identificacion. En este sentido, cabe resaltar el uso de herramientas de
calificacién como el rating para acreditados empresas o scoring para particulares, asi como indicadores de
alertas avanzadas para el seguimiento de [0s riesgos.
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La recuperacion de riesgos impagados se lleva a cabo mediante una funcién especializada que coordina las
gestiones extrajudiciales en primera instancia y, eventualmente, las judiciales que puedan llevar a cabo
gestores internos o externos en funcién del tipo y cuantia de la deuda. La evaluacion de los resultados de esta
gestion de recuperacién permite evaluar la eficacia de los mecanismos de mitigacién empleados.

Los activos financieros del grupo banco guipuzcoano expuestos al tiesgo de crédito por carteras, tipo de
contraparte e instrumentos, asi como areas en Ias que &l riesgo se ha generado son, a final de cada ejercicio,
los que seguidamente se muestran mediante su importe contable, como expresidn del maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito incurrido puesto que viene a reflejar el maximo nivel de deuda del acreditado en

la fecha a la que se refieren.

En miles de gurog

2011 2010
Negocios en Negoclos en el Negocios en Negocios en el

Exposiclén al rlesgo de crédito Espaifia extranjero Total Espafia extranjero Total
Ceja y bancos centrales 50.785 387 51.172 107.582 1.727 109.209
Depésitos en entldades de crédito 1.221.468 20.823 1.242,289 495.883 533 496,416

De los que: activos dudosos le] 0 ] [+] o 0
Crédito a la cllentela 3.533.182 0 3.533.182 7.612.888 163 7.813.051
Administraciones piblicas 12 690 0 12.690 60.978 0 60,978

De los que: activos dudosos o 0 0 4] [¢] 0
Otros sectores privados 3.520.492 0 3.520.492 7.551.810 163 7.552.073

De los que: activos dudosos 146.324 0 146.324 426,393 0 426.399
Valores representativos de deuda 2.280.330 0 2.280.330 1.330.660 0 1.330.860
Administraciones pablicas 709.799 0 709.799 703.061 0 703.051
Entidades de crédito 1,186.414 0 1.185.414 179.978 0 179.978
Otros sectores privados 385.117 4] 385.117 447,631 0 447.631
Activos dudosos 0 0 0 0 0 0
Derivados de negogiacién 38,225 0 38.225 64.712 ] 64,712
Derivados de cobertura 20.382 0 20.362 1.797 o 7.797
Riesgos contingentes 153.407 1.506 154,913 871819 0 871.919
Compromlsos contingentes 180.333 0 180.333 661.435 0 661.435
Total T.478.090 22.716 7.500.808 11.152.878 2423 11155299

El grupo banco guipuzcoano también mantiene riesgos y compromisos contingentes con acreditados,
materializados mediante la constitucidén de garantias prestadas o compromisos inherentes en los contratos de
crédito hasta un nivel o limite de disponibllidad que asegura la financiacidn al cliente cuando lo requiera.
Dichas facilidades suponen también la asuncion de riesgo de crédito y estén sujetas a los mismos sistemas de

gestion y seguimiento descritos anteriormente.

La distribucidn de la inversion crediticia bruta dentro del Ambito espafol por zonas presenta el siguiente perfil:

En porcentaje

2011 2010
Madrid 0 25
Guipuzcoa 79 23
Comunidad Valenclana 4] 17
Vizcaya 21 16
Andalucia 0 10
Catalufa 0 9
Totel 100 100
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Al valor de la exposicidn al riesgo de crédito anteriormente descrito no le ha sido deducido el importe de las
garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento, de uso comdn en los
tipos de instrumentos financieros gestionados por el grupo Banco Guipuzcoano,

Normalmente, éstas corresponden a garantias de tipo real, mayoritariamente hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda, sean estas terminadas o en construccidn. La entidad también acepta, aungue en menor
grado, otro tipo de garantias reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves industriales, etc,
asi como activos financieros, Otra técnica de mitigacién del riesgo de crédito cominmente usada por la entidad
es la aceptacion de avales, en este caso condicionada a que el avalista presente una sclvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacién se establecen asegurando su certeza Juridica, esto es, bajo contratos
legales que vinculan a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las jurisdicciones pertinentes
para asegurar en todo momento la posibilidad de liquidacién de la garantia. Todo el proceso esté sujeto a un
cantrol interno de adecuacién legal de los contratos, pudiéndose utilizar opiniones legales de especialistas
internacionales cuando los contratos se establecen bajo legislacidn extranjera.

Las garantias reales se formalizan ante notarlo a través de documento piblico, a efectos de poder adquirir
eficacia ante terceros. Estos documentos publicos, en el caso de hipotecas de inmuebles, se inscriben ademés
en los registros correspondientes para adquirir eficacia constitutiva y frente a terceros. En el caso de
pigneraciones, los bienes dados en prenda habitualmente se depositan en la entidad. No se permite la
cancelacion unilateral por parte del deudor, manteniéndose la garantia efectiva hasta el reembolso total de la
deuda.

Las garantias personales o fianzas se establecen a favor de |a entidad y, salvo supuestos excepcionales, se
formalizan también ante notario a través de un documento publico, con el fin de dotar al contrato de la méxima
seguridad juridica de formalizacién y poder reclamar juridicamente mediante procedimiento ejecutivo en caso
de impago. Constituyen un derecho de crédito frente al garante con caracter irrevocable y a primera demanda.

En el caso de operaciones de mercado, en linea con tas tendencias generales, el grupe Banco Guipuzcoano
también dispone de derechos y acuerdos contractuales de compensacién (netting) con la mayoria de las
contrapartes financieras con las gue conirata instrumentos derivados asi como algunos acuerdos de colateral
{CSA), todo ello con el objetive de mitigar la exposicidn al riesgo de crédito y evitar concentraciones excesivas.

La principal concentracién de riesgo en relacién con todos estos tipos de garantias reales o mejoras crediticias
corresponde al uso de la garantia hipotecaria como técnica de mitigacion del riesgo de crédito en exposiciones
de préstamos con destine de financiacidn o construccién de viviendas u otros tipos de inmuebles. En términos
relativos, la exposicién garantizada con hipotecas supone un 55% del total de la inversién bruta.

Seguidamente se presentan los ratios de morosidad, asi como de cobertura del grupo Banco Guipuzcoano:

En porcentaje

2011 2010 2009
Tasa de morosidad 4,02 5,20 3,80
Ratio de cobertura de la morosidad 42,8 68,7 21,5
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Tal y como se ha expuesto anteriormente, la entidad califica mediante modelos internos la mayoria de los
acreditados {u operaciones} con los que incurre en riesgo de crédito. Estos modelos se han disefiado teniendo
en cuenta fas mejores practicas que plantea el NACB. No obstante, no todas las carteras en las que seé incurre
en riesgo de crédito disponen de modelos internos debido, entre otros motivos, a que, para su razonable
disefio, se precisa de un minimo de experiencia en casos de impago. Por ello, como mejor descripcion de la
calidad de la cartera desde una perspectiva integral, en el siguiente cuadro se utilizan los grades de calificacién
que describe la Norma de Informacién Financiera establecida por el Banco de Espafia en su Circular 4/2004 a
los efectos de analisis del riesgo de crédito a los que el grupo estd expuesto y de estimacién de las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor de las carteras de instrumentos de deuda.

En porcentaje

Calidad crediticia de los ectivos flnancleros 2011 2010
Sin rlesge apreciable 41 19
Riesgo bajo 26 33
Riesgo medic-bajo 13 19
Riesgo medio 20 29
Riesgo medio-akto Q 0
Riesgo alto 0 0
Tota! 100 100

Riesgo de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad que el valor razonable ¢ los flujos de efective futuro de un instrumento
financiero fluctlen por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Puede distinguirse entre varios tipos
de factores de riesgo, principalmente: tipos de interés, tipos de cambio, precios de renta variable y spreads
crediticios.

En funcién de las principales actividades del grupo que motivan este riesgo, €l mismo se gestiona de una forma
diferenciada:

+« Ei generado a través de la tipica actividad comercial con clientes asi como la actividad corporativa,
denominado riesgo estructural que, segln la naturaleza del riesgo, puede desglosarse en riesgo de tipo de
interés, cambio y liguidez, En apartados especificos mas adelante se trata cada uno de los mismos.

e E| generado a través de la actividad de negociacion por cuenta propia 0 por creacién de mercado en que
puedan participar las entidades del grupo con instrumentos de divisa, renta variable y renta fija tanto al
contado como mediante derivados, principalmente proveniente de las operaciones de tesoreria y mercados
de capitales y al que especificamente se refiere este apartado.

La medicion del riesgo de mercado se efectda utilizando la metodologia VaR (value at risk), que permite la
homogeneizacién de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados financieros. El VaR
proporciona una estimacion de la pérdida méaxima potencial que podria presentar una posicién debido a un
movimiento adverso, pero normal, de los factores de riesgo. Dicha estimacidn se expresa en términos
monetarios y se halla referida a una fecha concreta, a un determinado nivel de confianza y a un horizonte
temporal especificado.

El seguimiento del riesgo de mercado se efectla diariamente, reportando a los érganos de control sobre los
niveles de riesgo existentes y el cumplimiento de los limites establecidos por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell para cada unidad de gestién (limites basdndose en nominal, VaR y sensibilidad segin los
casos). Ello permite percibir variaciones en los niveles de riesgo y conocer la contribucién de los factores de
riesgo de mercado,
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El control de riesgos se complementa con ejercicios de simulacidn especificos y con escenarios de situaciones
extremas de mercado (stress testing). La fiabilidad de la metodologia VaR utilizada se comprueba mediante
técnicas de backtesting, con las que se verifica que las estimaciones de VaR son coherentes con €l nivel de
confianza considerado. Por tanto, el uso de esta metodologia no supone la prevencion de poder incurrir en
pérdidas superiores a los limites fijados, puesto que pueden acontecer movimientos significativos de las
condiciones de mercado que superen 10s niveles de confianza establecidos.

Riesgo de tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros del grupo
Banco Guipuzcoano; su variacién de valor o bien la variacidn de los flujos de efectivo futuros a los que dan
lugar.

El grupo Bance Guipuzcoano, al poseer instrumentos financieros de ambas clases, estad expuesto a estos dos
tipos de riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interés pudiendo finalmente traducirse en
variaciones no esperadas del margen financiero si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de repreciacién o
vencimiento diferentes.

La gestién de este riesgo se lleva a cabo mediante un enfoque global de la exposicién financiera en el &mbito
del grupo ¥ en el seno del Comité de Activos y Pasivos, sin menoscabo de la realizacién de una gestién
individualizada coordinada en compaiiias y Ambitos concretos, como es el del negocio asegurador. La gestidn
se concreta en propuestas de alternativas comerciales o de operaciones de cobertura tendentes a conseguir
los cbjetivos de negocio acordes con la situacion de los mercados y del balance, todo ello respetando los
limites fijados por el Consejo de Administracidn.

Para la medicién de este riesgo se utilizan diversas metodologias puesto que permiten una mayor flexibilidad
en el andlisis. Una de ellas es el andlisis de la sensibilidad del margen financiero en el horizonte de un afio
ante variaciones de los tipos mediante una matriz de vencimientos o revisiones, agrupando €l valor en libros de
los activos y pasivos financieros en funcién de las fechas de revisién de los tipos de interés o del vencimiento,
seglin cudl de ellas esté més préxima en el tiempo. Para este andlisis en concreto las fechas esperadas
corresponden a las contractuales, no estableciéndose ninguna hipdtesis adicional. Este andlisis permite
estimar el efecto tedrico de la variacion en los tipos de interés sobre el margen financlero bajo la hipGtesis que
todos los tipos varfan en la misma medida y de una forma sostenida.

De manera complementaria, también se realizan simulaciones del efecto de diferentes movimientos de los
tipos para diferentes plazos, es decir, cambios de pendiente de la curva. Mediante técnicas de simulacién, se
asignan probabilidades a cada escenario para conocer, de modo mas ajustado, el efecto de posibles
movimientos de los tipos de interés. Otra técnica utilizada es fa del analisis de la sensibilidad del valor neto
patrimonial a variaciones de tipos de interés mediante el GAFP de duracion, para recoger el efecto de dichas
variaciones en un horizonte temporal superior.

Toda la informacidn relativa a este tipo de riesgo se dispone a nivel de grupo debido a las claras sinergias que
supone la gestion integral del mismo.
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Riesgo de cambio

Este riesgo surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas. La posicidn
estructural en divisas se ha mantenido estable a lo largo de 2011 y corresponde a las Inversiones
permanentes en oficinas y filiales en el extranjero.

La posicién en divisas es poco significativa y generalmente estd motivada por la facilitacién de |a operativa con
clientes.

El Consejo de Administracién de Banco Sabadell establece limites diarios en términos totales para posiciones
intraday (posicién formada por el conjunto de operaciones realizadas hasta un momento dado a lo largo de un
dia) y para posiciones overnight (posicién a final de dia). Estos limites son seguides y controlada su adecuacion
diariamente.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de gue una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con cbligaciones asociadas con
pasivos financieros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El grupo estd expuesto a requerimientos diarios en sus recursos liquidos por las propias obligaciones
contractuales de los instrumentos financieros gue negocia tales como vencimientos de depédsitos,
disposiciones de créditos, liquidacicnes de instrumentos derivados, etc.. La experiencia muestra, no obstante,
gque un minimo importe acaba siendo requerido, siendo ademés predecible con un alto nivel de confianza.

El Consejo de. Administracién establece limites relacionados con el nivel miimo de recursos liquidos a
mantener o el de la situacién de endeudamiento estructural. Por ello, se realiza un seguimiento y control diario
de la evolucién de los activos liquidos ¥ se mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se
realizan proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un andlisis de las diferencias entre entradas y salidas de fondos en un horizonte de
corto, medio y largo plazo, mediante una matriz de vencimientos tomando como referencla los periodos que
resten entre la fecha a que se refieren los estados financieros y la fecha contractual de vencimientos de los
activos y pasivos.

Para la confeccién de esta matriz se parte de la consideracién de los vencimientos contractuales (en el caso de
los activos y pasivos que impliquen pagos escalonados, se ha entendido por plazo de vencimiento el tismpo
que transcurre entre la fecha de 31 de diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de cada pago).

A 31 de diciembre de 2011, dicha matriz presenta el siguiente perfil:

En miles de euros

Plazos hasta vencimiento Ala Hasta Entrely Entre3y Entre 1 Mis de Sin
31.12.2011 vista 1mes 3meses 12 meses y 5 aflos 5afos Vencimlento Total
Cajay depdsitos en bancos centrale:  6.761 44,389 0 o] 0 0 0 51.150
Depébsitos en entidades de crédito 100 165.451 29.066 1.019.159 11.197 17.318 0 1.242.289
Crédito a la clientela 74 71,198 91,021 135,377 392,245 2,681.073 162,221 3,533,209
Valores representativos de deuda 4] 2.783 3 29062 2.173.048 101.536 0 2.280.330
Qtros actives con vencimientos 0 747 0 0 0 o] o] 747
Total actlvo 6.935 284568 120.080 1.157.498 2.576.488 2790925 162.221 7.107.725
Depésitos de entidades de crédito 2 1576932 70.633 40,191 557.085 277.227 0 2522070
Depésitos de la clientela 860.907 224,833 246.059 753.9956 507.339 397.842 0 29890975
Otros pasivos con vencimiento o] 7.430 ] o] 0 0 0 7.430
Total pasivo 860.900 1.800.185 316.692 794.186 1.064.424 675.069 0 5520475
Gap ds liquidez (853.974) (1.524.627) (196.602) 363.312 1.512.064 2.124.856 162.221 1.587.250
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Existen compromisos de tipo contingente que también pueden medificar las necesidades de liquidez.
Fundamentalmente se trata de facilidades de crédito con limites concedidos que no han sido dispuestos a la
fecha de balance por los acreditados. El Consejo de Administracién de Banco Sabadell también establece
limites al respecto para su control.

Toda la informacion relativa a este tipo de riesgo se dispone a nivel de grupo debido a las claras sinergias que
supone la gestion integral del mismo.

Concentracidn de rlesgos

El mayor riesgo en que incurre el grupo Banco Guipuzcoane en el desarrollo de sus actividades es claramente
el riesgo de crédito. Como participante activo en los mercados bancarios internacionales, el grupo mantiene
una significativa concentracidon con otras entidades financieras, La gestion de la misma supone el
establecimiento de Ifmites fijados por el Consejo de Administracién y su seguimiento diario, Tal como se ha
manifestado anteriormente, también se lievan a cabo actuaciones especificas de mitigacién del riesgo
mediante la firma de acuerdos de compensacién con la mayoria de contrapartes con las que contrata
instrumentos derivados.

A 31 de diciembre de 2011, no existian acreditados (5 acreditados a 31 de diciembre de 2010} con un riesgo
concedido que individualmente superara el 10% de los recursos propios del grupo

NOTA 37 - INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales del grupo se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador. El grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos diseftados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con fa normativa vigente al respecto.
Durante el gjercicio, el grupo ha continuado llevando a cabo planes para el tratamiento de residuos, de
reciclaje de consumibles y de ahorro de energia, Por otra parte, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y gastos de cardcter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas
con la proteceién y mejora del medioambiente.

NOTA 38 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante los ejercicios de 2011 y 2010 no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas
significativos; las efectuadas se encuentran dentro del trafico habitual de la sociedad y se han llevado a efecto
en condiciones de mercado,

No existen operaciones con administradores y directivos de la sociedad que puedan considerarse relevantes.

Las realizadas son propias del trafico habitual de la sociedad o disfrutan de condiciones de mercado o
aplicadas a empleados.
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No constan operaciones fuera de precio de mercado con personas o entidades vinculadas a administradores o
a la Alta Direcci6n.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos con partes vinculadas, asi como el efecto en las cuentas
de resultados de las transacciones realizadas con ellas, se muestran a continuacién:

En miles ge euros.

2011 2010
Activo:
Credito entidades de crédito 1.097.342 195.000
Crédito a la clientela 30.122 825041
Valores representativos de deuda 1.148.528 8.148
Pasivo:
Depositos de entidades de crédito 1.629.500 522.989
Depdsitos de la clientela 9,454 228.440
Pasivos subordinados 124971 0
Cuentas de orden:
Riesgos contingentes o] 22.327
Compromisos contingentes 173 o]
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados 48.118 19.428
Intereses y cargas asimiladas (11.208) (6.681}
Comisiones netas 3 200

NOTA 39 - RELACION DE AGENTES

Segun lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 de 14 de julio del Ministerlo de Economia y
Hacienda, el grupo no ha mantenido en vigor contratos de agencia con agentes a los que se les haya otorgado
poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en nombre y por cuenta de la entidad mandante, en la
negociacién o formalizacién de operaciones tipicas de la actividad de una entidad de crédito.

NOTA 40 - SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La informacién sobre el Servicio de Atencién al Cliente requerida segin lo establecido en la Orden del
Ministerio de Economia 734/2004 se incluye en el Informe de gestidn que sigue a continuacidn de las
presentes Cuentas anuales.,
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NOTA 41 - RETRIBUCIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

Las remuneraciones percibidas por los consejeros y las aportaciones para la cobertura de los compromisos por
pensiones de los mismaos por el desempeno de sus funciones como tales a 31 de diclembre de 2011 y 2010
han sido las siguientes:

En miles de eurps

Compromisos
Remuneraclones por pensiones Tatal

2011 2010 2011 2010 2011 2010
José Javier Echenigue Landiribar {1} 120 293 - 77 120 3ro
Joan Llonch Andreu  (2) 45 . - - 45 -
Juan Luis Arrieta Barrenechea (3) - 52 - 34 - 86
José Maria Bergareche Busquet (4) 50 102 - 44 50 146
Sol Daurella Comadran (4} 30 - - - 30 -
Ifigo Echevarria Canales (4) 50 104 - - 50 104
Jaime Guardiola Romojaro {4) . - - - - -
Jose Luis Larrea Jimenez de Vicufia {4) 50 51 - 52 50 103
Miquei Mantes Glell (4) - - - - - -
Jose Ramén Martinez Sufrategui (3) " 60 - 87 - 147
Diego Murillo Carrasca (3) - 69 - 34 - 103
Antonia Satvador Serrats Iriarte (4) 50 13 - 150 50 163
Jose Antonio Urguizu Iturrarte (4) 50 43 - 120 50 163
M?® José Garcia Beate (5)
Macarena Aguirre Galatas {en represemtacitn ) a7 ) ) } a7
de Inmobiliaria Entarne, $.A.) (3)
Florent Hillaire {en representacion de ) 52 ) A } 59
Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros S,A.} (3)
Total 445 928 0 598 445 1.524

{1) En fecha 25 de noviembre de 2010 par decisién de socio dnico 8¢ acordd su nombramignto como Conseiero ¥ en le miema facha el Consejo de Administrackin acordd su
nombramiento come Fresidente.

{2) En fecha 25 de noviembre de 2010 par decisién de 50cio Unice 56 acordd eu nombremiento eomo Conssjero y en ls misma fecha 8] Congejo de Adminjstracikén acordd su
nombram iento como Vicepresidants,

{3) Causaron baje &l 25 de noviembre de 2010

{4) En fecha 25 de novlemare de 2010 por declsién de soclo dinloo se acordd su nombramignto como Corsajero,

{5) En feche 26 de noviembra de 2010 por dectsidn de socio dnico se acordd s nombramientd como Consejera y en |e misma fecha el Consejo da Administreckin acords su
nomafamiento como Secretaria dal Consejo.

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas al conjunto de los consejeros de la
sociedad dominante ascienden a 141 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, de los que la totalidad
corresponden a avales y créditos documentarios, a un tipo de interés medio del 2,12%, En cuanto a los saldos
pasives ascienden a 1.777 miles de euros en 2011,

Les miembros que compenen la Alta Direccidén a 31 de diciembre del 2011 son un Director General y un
Director General Adjunto.
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Las remuneraciones salariales de la Alta Direccidn devengadas durante el ejercicio 2011 que ascienden a 237
miles de euros en el gjercicio 2011 (2.094 miles de euros en el ejercicio 2010).

Los riesgos concedidos por el banco y las sociedades consolidadas a Alta Direccidn, ascienden a 89 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011, de los que 80 miles de euros corresponden a inversiones crediticias y 9 mil
euros a avales y créditos documentarios. En cuanto a los pasivos, éstos ascienden a 18 miles de euros.

NOTA 42 - DEBERES DE LEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas los consejeros han comunicado a la sociedad:

a. Que no hay situaciones de conflictos de intereses, directos o indirectos, con el interés de la sociedad.

b. Que ni ellos, ni sus personas vinculadas a |as que se refiere el articulo 231 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital poseen participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario généro de actividad al que constituye objeto de la sociedad, a excepcion de los que se detallan
a continuacién:

Consejero Sccledad Participacién {%)
José Javier Echenique Landiribar  Banco de Sabadell, S.A, 0,00027
José Javier Echenique Landiribar  Consulnor, S.A 1,7031
losé Javier Echenique Landiribar  Banco Santander, S.A. 0,00001
José Maria Bergareche Busquet  Banco de Sabadell, S.A. 0,00459
Antonlo Salvador Serrats Iriarte Banco de Sabadell, S.A. 0,01703
Ihigo Echevarria Canales Banco de Sabadell, S.A. 0,00153
José Luis Larrea Jiménez de Vicufia Banco de Sabadell, 5.A. 0,00204
José Antonio Urquizu lturrarte **  Banco de Sabadell, S.A, 0,05471
José Antonio Urquizu lturrarte ¥*  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 0,00008
José Antonio Urguizu lturrarte **  Banco Santander Central Hispano, S.A. (,00014
Miguel Montes Giell Banco de Sabadell, S.A. 0,04425
Maria José Garcia Beato Banco de Sabadell, 5.A. 0,00212
Joan Llonch Andreu Banco de Sabadell, S.A. 0,07829
Sol Daurefla Comadrédn ** Banco de Sabadell, S.A. 0,47212
Jaime Guardiola Romojaro Banco Bilbao Vizcaya Argentaria $.A. 0,00112
Jaime Guardiola Romojaro Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,00014
Jaime Guardiola Romojaro Banco de Sabadell, S.A. 0,00491

** tlene particlpaclones directas & indirectas.
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Adicionalmente, los administradores han confirmado que ni ellos ni sus partes vinculadas gjercen cargos o
funciones, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la sociedad, con las siguientes

excepciones:

Consejero Socledad Cango

José& Javier Echenique Landiribar  Banco de Sabadell, S.A. Vicepresidente

José Luis Larrea Jiménez de Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco .
Presidente

Vicuna
Antonio Salvador Serrats Iriarte

Miquel Montes Giielt
Miquel Montes Giell
Miquel Montes Giell
Miquel Montes Glell
Miquel Montes Glell
Miquel Montes Gilell

Jalme Guardiola Remgojaro

Joan Lionch Andreu
Joan Llonch Andreu
Joan Uonch Andreu
Joan Llonch Andreu
Sol Daurella Cemadrin

Guipuzcoane, S.A.
Willis Iberia Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.

Bansabadell Pensiones, E.G.F.P,, S.A,

Bansabadell Seguros Generales, S.A. Seguros y Reaseguros
Bansabadell Vida, S.A. Seguros y Reaseguros

Banco de Sabadell, S.A.

Bansabadell Fincem, E.F.C.,5.A. Unipersonal

Sabadell United Bank, National Assogiation

Banco de Sabadell, S.A,

Banco de Sabadell, S.A,

BancSabadell d'Andorra, S.A.

BanSabadell Holding, S.L., Sociedad Unipersonal
Socieded de Cartera del Vallés, S1.CAV,, S.A.
Banco de Sabadell, S.A.

Vicepresidente y Consejero
Delegado

Consejero

Consajero

Consejero

Director General

Consejero

Consejero

Consejero Delegado Director
General

Consejero

Consejero

Consejero

Vicepresidente

Consejera

NOTA 43 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Desde 31 de diclembre de 2011 no se ha producido ningdn hecho digno de mencién,
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Anvexo |: Soeledades dal grupo Banco Qui

no 8 31de

da 2011

Porcantaje
de

participactsn

Nombre de Ia amprasa vided Domikliic Directa _ Indlrecta
Consolidades por Integracidn glotal
Alfanso XII, 16 Inversiones, S.L Inmobiliaria Sen Cugat del Vallés 106,00
Banco Guipuzceana, S.A. Benca San Sebaslldn MATRIZ -
Bitania 5.A, Tenedora de acciones. San Sebastién 99,99 0,01
EHueSky Praperty Development, S.L. Inmobiliana San Cuget dal Vellds - 100,00
Easo Balse. SA Tenedora de acciones. San Sebastidn 96,99 001
Edema, 5.A. Inmobiliaria San Sebesilén 0785 -
Garteluberri Geslién S.L. Inmohbiliarie San Cugat del Vallés - 106,00
Gazteluberri S.L. Inmobiliaria San Sebaslan . 100,00
Grae Castalia S.L. Inmobiliaria San Cugat del Vallés - 100,00
Guipuzeaano CapHal, S.A. Uniparsonal Emisidn de Particlpaciones Prefarentes San Sebasllin 100,00 -
Guipuzcoano, Carreduria da Seguros del
Grupo Banco Guipuzeoano, S.A, Seguroz §an Sebasllén 58,40 a.s0
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L Tenedora e acciones San Sebastian - 104,00
Guipuzcoano, S.G.11E., S.A. Gestora de |IC San Sabasuén 9,67 0,33
Guipuzcoano Valores, S.A. Inmoblliaria San Sebastldn 90,89 0.01
Haygon La Almazara, 5.L. Inmobitiaria San Vicenta del Reepalg 0,00 75,00
Honderriberr, 5.P.E., S.L. Pramocldn Emprasarial 5an Sebastldn £9.09 0.01
Maridamendi $.L. Inmobiliaria San Cugat del Vallés B 100,00
Promagienes y Desarrolios Creaziona Levante S.L. Inmaoblliaria 5an Cugat del Vallés - 100.00
Aesidencial Kataoria S.L. Inmobiliara San Cugat del Vallés - 100,00
San Blane Caleta S.L Inmabiliarie 5an Cugat del Valiés - 100,00
Tierras Vege Alta del Segura S.L Inmabliiarka San Cugat del Vallés - 100,00
Urdin Oria, S.A. Sin actividad San Sebastian 99,98 0,02
Urumea Gestién, S.L. Tenedora de actiones Sart Sakeslian - 100,00
Total o
Anexo b Socladades del grupo Baneo Qul a3lde de 2011
En miles de euros
Aportaciin
A 1as rasanvas Aportaciin
Dotos do la sotiedsd Inversiédn 0 pérdides en i resultado
Dividandos Activo mita del ded licerd Tritrizcld
Nombre de la smpresa Capital _Reserves  ResuMtado (1)  pagados (2} terial grupo consoltdadas del grupo ldlad
Consolidades por Intagraciin global
Afforap Xl 16 Inversianes S.L 11.400 (1B.830) (1.404) 24,324 o (17.264) (L404) No
Ban¢o Guipuzcoana, S.A 37.376 5591.047 1198 7,551457 - 671586 1196 Na
Hherte, 5.4 6,508 8.691 g1 14.381 10,735 2.475 81 No
BluaSky Praperty Deveiopment, 5.L 2,500 4,728) (4.197) 7.968 0 (3.453) {4.187} No
€aan Bolaa, 5.4, 15.150 23.208 554 289861 38.914 4,369) 554 No
Ederra, SA 2036 33602 (4,574) 32,902 19.485 18565 (4,4786) No
Ganeiuberr Gastén, S.L 1.450 {B.588) (5.388) 17655 o (B.588) 15.368) No
Gartefubar, S.L. 44.315 (38,541) (25.107) 45,505 1 (38.541) {25.107} No
Grao Castaiis, 5.L 700 {2.063) 1410) 1352 0 {2.008) (410} No
Gulpuzeoano Capital, 5.A Uniperscrel 80 4 [ 100.594 58 {2 & No
Guipurcsano Correduria de Seguros ¢el
Grupa Banco Guipuzecanc, S.A, 100 669 597 273 2.155 253 198 358 No
Guipuzcoano Promogidn Empresanial 5.1 32.314 {5.934) {B.623) 92.501 15.753 6.510 (8.823) No
Guipuzéoano 5.G.11LG, S.A 1.503 7.599 (327 9.442 3.014 6.020 {327 No
Guipuzcoano Velores, S.A 4,514 £330 106 11,004 3.078 1.768 108 No
Haygon La Almazara, S.L 80 200 43) 217 46 113 (32} No
Hondardberri S,A.E,, 5.L, 260561  {103.102) {105.750) 64,256 51674 13121 {100.750) N
Marlhemendl, 5. 55.013 (18.094) (45,025) 88,505 [u] (16.394) 145.025) No
Promociones y Desarrollo
Creaziona Lavants, S.L. B.740 {6.879) (2,852 7.135 0 {7.438) [2.952) Na
Aasidenclal kataorta, S.L. 3.250 {3.450) (2.822) 9.366 [} {3.278) (2,822} No
San Blenc Calals, 5.1, 4.000 {4.898) (3.650) 9.493 [} {4.483) (3.650} NG
Tierras Vega Alls del Segura, S.L 4,550 {6.345) (1.695) 18,743 ] (10.047) (1.BO5) Mo
Urdin Grla, A 60 2 0 a3 B0 2 ] No
Urumea Gestién, 5. 9 g t1) 18 9 g {1} Ne.
Total 273 143,161 607.502 (202,538}

{1} Resultados perdientas de aprobacidn por les respecilves Junlge Gererales de Acclanistas.
{2} Incluye los dividendos complememarios del Bjereicio enlerior y los dividandos a cuenta pagades al grupo durantz el ejarticio.
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Porcontaje da
pertiolpagkSn

Nombre de le empress Actividad Domiglio Directs _Indirecta
Consolldadas por Intagrackin proporclonsl

Inerpan Proyectas, 5.L. Inmabiliaria Alicante - 50,00
Total —

Consolidadss por el méndo de la pertcipackin {1)

£350 Industries, 5.t Inmobiliaria Barcelona - 3750
Aldoluz, S.L.. Inmobiliaria Almerfa - 30,06
Anara Guipuzcoa, S.L Inmebillana Alicante . 40,00
Casas del Mar levanta, S.L Inmobiliara Alizanta - 33,33
CLCuspide 8, S.A Inmebiliara Guadelajera - 33,00
Cenric Inmoblliaria, Lda. tnmobiliane Lisboa - 45,00
Desarrollos Inmobiliarios La Sereta, S.L Inmobillaria Madrid 25,00
Desarrollos tnmobiliarics Pronegui. S.L. Inmotiliara Madrid - 20.00
Diana Capital Inversion 5,G.E.C.R. S.A, Capital Rissgo Madrid - 41,23
Egumar Gestion, 5.L Inmaobitlaria Madrid - 3000
Espazios Murgia, S.L. Inmobifiana Murgis 45,00
Gata Salar, S.L, SPE Energia scler Vitoria 50 .
Guissin, . Inmobiliana Abante y Zerbena - 40,00
Harinera llundaln, S.A. Inmebiiaria Pamplona - 45,00
Harugui Gestion y Prormockin Inmoblilaria, 5.1. Inmebillaria Murtilva Baja - 50,00
Hidrophytic, S.L. Inmobiliaria Vitoria - B0,00
Improbal Norta, 5.L Inmobilieria Pampiona - 25,00
Key Vil |, 5. Inmoblliaria Barfies y Mendigo - 40,00
Kosta Barefia, S, Inmobiliaria Abanto y Zierbena - 20,00
Lagar de Tasar, S.L. Inmobiliaria Malaga - 23,78
Lizarre Promaociones, A.LE. Inmobiliaria Abanto y Zlarbena - 40,00
Loalsa Inversiones Castitlz la Marcha, S.L. Inmobiliaria Madrid - 20,00
M.P. Costablance, S.L. inmoblliaria Hanidorm - 45,00
Mirador def Sagura 21, 5. Inmoblitiaria Benalmédena - 34,55
Mursiya Golf, S,L. Inmobiliaria Murcia - 48,70
Maguisa Promocicnes, S.L Inmobiliaria Pamplona - 45,00
NF Desarrollos, 5.4 Inmobiliaria Murcia . 40,00
Nerfin 21, S.L Inmobiliaria Benslmddena - 48,50
Parque Boulevard Finestrat, 5. Inmaobiliaria Benidorm - 33,00
Parque del Segura, 5.1 Inmoblliaria Benaimédena - 32,20
Proburg BG XX, S.L Inmoblliarta Burgos - 25,00
Promociones Abaco Costa Almeria, S.L. Inmabiliaria Granada - 40,00
Promaciones Agulver, 5.L, Inmobiliaria Murcia - 40,00
Promaocionas Florida Casas, S.L. Inmoblliaria Alicanta - 40,00
Promaciones y Desarrollos Creaziona Castilla la Mancha, S.L Inmobiliaria Medrld - 20,00
Promaocionea y Desarmlles Urbanos Oncineda, S. Inmobiliaria Pamplona - 50.00
Residenclal Haygon, SiL Inmobiliaria San Vicenta del Raspeig - 25,00
Saprosin Promocionas, S.L Inmobillada Elda - 45,00
Torre Suraste, S. Inmobrliaria San Vigenia del Raspeig - 40,00
Twonta Egizastu Promozicek, 5,L, Inmobiliaria Zaraule E 3500
Urlagp Promozicak, A.LE, Inmobiliaria Zarsulz - e
vara Munain, 5.L Inmaobiliaria Noain . 45,00
&tas del Parque 21, 5.1, Inmobiliara Benalmadena - j&
Total

{1) Socledades consolidadas por el método de 12 partelpacldn por ne poder mervenir en la gestién de las mismas.
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Anexs | Socledadea del grupn Banca G a 34 da diol de 2041
En miles de euros
Aportacidn
& |80 resarvan Aportacién
—_  Duiosdelasocledad{®)  Inverslén opérdidea sn  al resultado
Dividendos Acihio nata dal cladad, I Tributacdn
Nombre da ls empresa Caphal Resarvas  Resultado (3) pagadas {4} total grupo dad dei prupo _consalidada
Consolidadas por Integrackdn proporcional
Inerban Proysctes, S.L. 1.000 588 (308} [o] 9.779 500 204 (153) No,
Tatal a 500 204 (153)
Consalidadas par al métode da la participacidn (1}
6350 Industres, S.L {¢) 230 684 {33y 1] 2673 u] a1 12 Ne
Aldotuz, 5.L () 6.628 (B.628) Q 4] u] 0 {1.892} a No
Anara Guipuzcog, S.L(a) 150 2.429 137 o 12.240 0 970 55 No
Casas del Mar levanie, 5.L. (a} 892 (5.277) {B05) 1] 17.351 0 {291 (202) No
C-Cospide 6, 5.5, (@) 1.000 1105) B 0 17.592 0 137) 0 No
Cepric Inmabiliaria, Lda. (g T 521) 723 a 8833 V] (371} {325) No
Desarrollgs Inmobifiarios Pronagui. 5.L {a) 1.756 504 (722) Q 13.598 o 110 (131) No
Desarrollos Inmabiiiarios La Serreta, 5L (@ 2,004 {11.437) 1258) 0 8.928 0 0 {103 No
Diana Capital Inversian S.GEC.R. 5.4 (g) 606 1.826 302 0 3.200 457 263 125 Ne
Egumar Geslien, S.L (8) 80Q {488) 1102) 0 6,312 [¢] (81} (31) No
Espatios Muréia, S.L (a) 4,500 1175) {90} 0 7.965 [+] 8%} 41} No
Gate Selar, S.L SPE (e} 3.005 766 (25) 0 3.780 1.503 sl 13) No
Gulsain, 8,L. {d} 4.200 (2.178) (148) 0 10.052 0 (853} 58 No
Haringra llundaln, S.A_ (1) 60 91 141 o 2354 0 (7} (2) No
S.L(a) 583 1379) {214) ] 3398 [} (269} {107) No
Hidrophytic, S.L. 188 21 13 [} 471 23 18 7 No
improbal Nons, S.L, (@) 300 (1) 0 0 1556 0 0 0 No
Kay Vil |, S.L. (k) 351 {833) (241) [a] 41.581 [} (459) [121:)) No
Kosta Bareflo, S.A. [a} 1.500 (18) 0 0 27.928 [} (31 o No
Lagar de Tasars, 5.L (a) 4.441 (4,533) 922 4] 24587 [} {1.652} 3l No
Lizarre Promociones, ALE. () 835 o [¥4] 81 826 a1 {13) 3) No
(2] 180 628 (70) [} 15.367 0 132 114) No
M.P. Castablanca, S.L () 5.000 (141) (29) 1] 53,964 a {52 {13} Ne
Mirador del Segura 21, 5.L [a) 164 (2) 0 a 5.804 Q¢ ) a No
Mursiya Golf, S.L {a) Elo) (285) 87 [\] 7.871 0 (B5) (43) Ne
Nagulsa Promoclones, 5. (a) lo] 2o (5) o] 6.4368 168 9 (2) No
NF Desarrollos, S.L (@) 160 1.081 4) 0 2,506 U] 434 (2) Ne
Morfln 21, 5.L. (a) 10 4] 0 0 5.000 i} 0 0 No
Pamgue Bouleverd Finestrat, S.L {a) 801 {233) (57 0 3e.448 4] {93) {19) No
Pargue del Segura, S.L (a) 1.752 (1.185) B 0 25,779 Q (104} 2 Ne
Proburg BG XX1, S.L (a) 4.000 (593) (11) a 13.a43 4] (148) @} No
Promeciones Abaco Costa Aimera, S.L. {e) 5.000 (299) (420) V] 30.526 1] (141) (189} No
Promeclones Aguiver, S.L, {f) 5.000 20 [ L] 25.849 o] 7 [} No
Promoclones Florlda Casas. S.L {a) 120 555 (115 a £.398 0 238 {44} No
Promociones y Desarrollcs Creaziona Castills 2,743 (892) (416) ] 15,786 0 118) 83) No
Promotiones y Besamrolloa Urhancs Dngineda 300 (7} a 1] 6.935 1] 14) 0 No
Residencial Heygon S.L (a) 541 (252) 93y 0 T.624 0 (63) (23) No
Saprosin Promociones, S.L (8) 2.604 (5168} (2.203) 4] 83.600 o] [438) (392] Ha
Tome Suraste, S.L {s) 300 792 {288) 1] 18.624 0 409 (iom) No
Txonta Egizasiu Promozicak, S.L (a) 600 848 1 1] 18.007 ] {L) 1 No
Urtago Promoxiosh, ALE. (g) loo 130 {1) 4] 263 30 87 & Ho
Vera Munain, S.L. (1} 60 {2) 4] 4] 1910 0 1 L] No
Vistas del Pargue 21, S (a) 164 {2 0 0 5.699 0 1) 0 No
Total 57,266 (21.167) (5.566) 61 2562 4.211) {2.188)
Ajustes de consolidacién 0 0 0 0 206.239
Jotal 61 3,062 (3.917) Z03.808

11) Sociedsdes consolidadas por el méodo de ls participecidn por no poder interveryr en la geslidn de las mismas,

12) Las sociedades extranjeras estdn convartidas a euros al tipo de cambio fixing a 31 de diciembre de 2011.

{3) Resultados pandiertes de eprobaclén por las respertives Junlas Generales de Accionistas,

{4) Incluye los glvidendos complementarios def eJersicio enterlor y Yos dividendos a cuenta pagados al grupe durante el ejarcicio,

{8} Los datos da estas scclededes indicados bajo la denominacién de "Datos de le seciedad {2)" comeapondan a 30 da noviembre da 2011,
{b) Los dalos da estas socledades indicades bejo ta denosinasidn de "Delos de la socladsd |2)" corresponden e 31 de octubre de 2011,
{c) Los datos de eslas sociedades indicados bajo la denominaciin de "Dalas de la sockedad (21 cor 330 de iembie de 2011,
{d) Los delcs de estas scciededes Indicados bejo 1a denominetidn de *Datos da |a socledad |2)7 corresponden a 34 de agosto dg 2011.

{8} Los dalos de estas sociededes indicados dajo le d i 1 de *Datos de la sociedad {2)” comesponden & 30 de Junie de 2011,

{f) Los datos de estes sociedades indicados bajo la denominacisn de "Datos da le sociedad (2}" coresponden 2 34 de mayo de 2011,

{@) Lot denos de astae soclededes indicados bajo de derominacidn de *Dates de |a scciedad (2)° coresponden e 31 da diclambra de 2010,
{h) Los detot de estas secwedades indicados bejo la denominacion de "Betos de le socieded [2)" sorresponden a 31 de mayo de 2010,

{I} Los datos de eslas socledades indicados bajo la denominacidn de "Dates de la seciedad (2 coresponden a 31 da diclembre de 2008,

Saldo total de ingresos ordinarios de las empresas asoctadas a las que se aplica el método de la panticipacion
asciende a 12.014 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, El saldo de los pasivos de las empresas
asociadas a cierre del ejercicio de 2011 totaliza 569.033 miles de suros.
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CLASE 8*

Anexg I; Sockedades def grupo Banto Gulpuzeoane a 31 de diclembre de 2010

0KS99446389

Porcantaje de
partcipacién

Nombre de ka2 empress Actividad Domlsiia Dirocta _ Indirecta
Consalidades por Imtegreckin global

Alfonss M, 16 Inversiones, S.L. Inmohiliaria Barcelona - 100.00
Banco Guipuzcoang, S.A Banca San Sebastién MATRIZ .
Bitarte 5.4 Tenedora de acciones San Sebastian 99,99 001
BlueSky Property Development, 8.L Inmohiliaria Murcia - 100,00
Easo Bolsa, S.4. Tenadora de accicnes San Sebastian 99,99 0,01
Ederra, SA Inmabilieria San Sebastign 97.85 -
Geztelubern Gestién 5.1 Inmabiliaria Magrid - 100,00
Gazteluberri S.L Inmebiliaria San Sebastian - 100,00
Grag Castalie S.L 1nmobilraria Valencia - 100,00
Guipuzcoano Capital, 5.4, Unipersanel Emisidn de Participaciones Preferenles San Sebastidn 100,00 -
Guipuzcoano, Gorre_duna de Seguros del Seguroa San Sebastén 59,40 0,80

Grupg Banco Guipuzcoano, 5.4

Gu::u:; :':::' ding::i::::: N Gestora de Fondos de Pensiones $an Sebaslian 99,85 0,15
Gun;t::;:::z:d:::ﬂc:;; :: Z:::::: - Medlador de Saguros San Sebaslian 99,80 0,20
Guipuzcoano Pramocin Empresarial, S.L Tenedora de acciones San Sebastian - 100,00
Guipuzcoano, 5,G,L1.G., 3.4, Gestora de [IG San Sebastian a99.87 033
Guipuzcoano Yalores, 5,4, Inmabiliasia San Sebagtign 9999 0.1
Haygon La Almazara, S.L, Inmabiliaria San Yicents el Raspelg 0,00 75.00
Hondarriberi, 5.P.E, S.L Pramocin Empreearial San Sebastian 99.90 001
Marifamend| S.L. Inmobillana Madrid - 100.00
Promociones y Desarrolloa Greazlona Levanle S.L Inmobillaria Valencia - 100,00
Residencie| Kataorka S, nmobiliana Velengia - 100,00
Son Blanc Caleta S.L Inmabiliaria valentio - 100,00
Tierras Vega Alta det Segura 5. Inmobillarie Murcla - 100,00
Urdin Gria, S.A. Sin sctividad San Sebaslidn 09,93 0,02
Urumea Gestién, 5.1 Tenedora de acciones San Sebaslidn - 100,00
Zurriala Inversionea, 5.4, Tanedora de acclones San Sebastidn 00,98 0,02

Tedal
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En miles de euros

Areno b Socladades dal grupo Banco Guipuzeoanc 8 31 de diclembre de 2010

Agortackin
& las regorvas Agortackin
Datos de la socieded (1} I lén 0 pérdidas en 8l reaultad
Dividendos. Astive neta ded d Idad! Tributacl§

_hombre de la empresa Captal _ Resarves Resultado (1} pegades {2) ‘otal grupo consolifadas. del grupe  consolidada
Consolidadas por Integracién global
Alfonso X 16 Inversiones §.L. 11.400 (2.595) {14,715) a 29.486 a [2.545) (14.715) No
Banco Guipuzcoano, §.A. 37.378  579.116 1931 0 9916704 - 590.758 1541 Ne
Shtarte, 5.A. 6,508 6.530 161 0 14.283 10,735 2279 161 No
BlueSky Property Davelopmant, 5.L. 2500 (174} (2,712 13.337 0 {741} (2.712}
E2s0 Bolsa, S.A 15.150 25,000 {1804} 0 38,406 38,367 {3.889) (1.804) No
Ederta, S.A 1978 3.728 129 569 36.928 19,435 16.441 126 No
Gazieluber) Gestién, 3,1 14680 (4.028) (4.58Q) [a] 29.37T0 0 {4.028} {4.560) Ne
Ganteluberr, 5.1 44315 {17.754) (20,785} 0 78.075 5.787 (17,753} (20.785) No
Grao Castalis, S.L 700 (197 (LE1B) 4] 1.801 o] (189} {1819) No
Gulpuzcoano Caphel, SA. Uniparsonal 60 3 +] 0 100777 58 (3y 0 No
Gulpuzcoano Corredurla de Seguros dal

Grupo Banco Gulpuzcoana, §.A. 100 554 681 588 2.933 283 132 197 Mo
Gulpuzconano Entidad Gestors de

Fondos de Pensiones , S.A, 1.503 1026 7i 4] 2.762 1.504 1,025 71 No
Gulpuzcoano Mediador de Seguros,

Socledad Agencia de Segurns, S.L 3 548 (3L Q 538 3 545 {a1) No
Guipuzcoano Promocidn Empresarial 5,1 32314 59 (9.9 Q 106 142 22384 5.522 (9.992) No
Gulpuzeoano S.G.LLC., 5.4, 1503 £.983 650 0 16.039 2.014 5372 850 No
Guipurecano Valores, 5.A 4314 2058 4,275 0 1D.893 2.016 3.484 4275 No
Haygon La Almazara, §.L 60 13 £97 791 1.108 45 10 523 No
Hondarmiberd S.P.E., S.L 259.561 {23.503} (75.808) 4] 175.726 160.148 8727 {76.884) No
Marifiamendi, S.L, 55.01a (3.988) (12,407} a 114.457 38624 (3.988) (12,407} No
Promoclones y Desarrollo

Crearziona Levante. 5.1 8.740 (2.151) (4.258) 4] 12.044 2331 (2.077) {4.258} No
Resldencial kataoria, 9.1 3.250 58 {3.361) 0 15,483 4] 328 (3.381) No
San Blanc Caleta, S.L 4.000 (1.320) {3,431} 0 12107 0 (1.048) {3.431) No
Tlerras Vega Alta del Segura, 5.1 4,550 sal (9,158} 0 20047 0 (1.574) {9.158) No
Urdin Orla, SA. 80 4 1 0 83 80 4 [EH No
Urumaa Gastién, 5., o 8 o 0 13 ] B 0 Np
Zurriola Inversiones S.A 1.412 385 (3B) o] 2,853 1235 562 28} No
Total 1658 307.126 507,372 (157.834)

(1) Resultados pendiemas da aprobatkin por las respectivas Juntas Genarales de Acclonistas.

(2) incluye los dividendos complamartanos del ejerciclo anlgrior y los dividendos a cuenta pagados al grupo durarie €l gerdcio,
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CLASE 82

Anexo I: Sacledades del grupo Banco Quipuzeoans B 31 de diclembre de 2010

0K39944640

Porcentaje de
participacidn

Nombre de ta emprasa Actlvidad Domiciito Dirscta  Indirecta
Consolidades por Integracién proporvionel

Total

Consolidedes por ef métods de 1a participaciin (1)

£3%0 Industries, 8.L. Inmoebiliara Barcelona - 37,50
Aldoluz, S, Inmobiliaria Almneria - 30,08
Anara Guipuzooa, S.L- Inmebliana Allcante - 40,00
Casas del Mar |evante, S.L Inmobiliarie Aicante - 33,33
CCusplde 8, S.A, Inmobliana Madrid - 33.00
Cepric Inmobillaria, Lda. Inmopbiliana Lisboa - 45,00
Desarrollos Inmobiliarios Pronegui, S.L Inmekbillaria Madrid - 40,00
Diana Capital Inversion 5,G,E.C.R. 3.A. Capital Riesgo Madrid . 41,23
Egurnar Geslion, 5.1 Inmebiliana Madrid - 30.00
Espazlos Murcia, S.L. Inmobiliada Murcia - 45,00
Gate Solar, S.L. SPE Energia salar Vitoria 50 -

Guisein, 3. Inmobiliaka Abanta y Zierbena - 40,00
Harinera llundain, S.A. Inmobillana Pamplana - 45,00
Harugui Gestion y Promacitn Inmobifiaria, S.L. Inmokaliara Mutilva Baja - £0,00
Hidrophytc, 5. Inmobiliara Vitoria - 50,00
Imprabat Morte, S.L Inmabiliaria Pamplana - 35,00
Inerban Proyectos, $.L Inmablllana Alicante - 50,00
Key Vill, S.L Inmabiliaria Banos y Mendiga - 40,00
Kosta Barefo, 5.A, Inmabillaria Abanta y Zierbena - 20,00
Lagar de Tasara, S.L. Inmabiliaria Mélaga - 378
Lizarre Promocianes, AJ.E. Inmabiliara Abanta y Zierbena - 40,00
Loalsa (nversiongs Castilla le Mancha, S.L. Inmabiliara Madrid . 20,00
M.F. Costablanca, 5.4, Inmabiliaria Benidorm - 4500
Mirador del Segura 21, 5.L Inmabiliaria Benalmidena - 32,20
Mursiya Golf, 5.L. Inmabiliaria Murcle - 49,70
Maguisa Promeciones, S.L. Inmabiliaria Pamglana - 45,00
NF Desarrallos, S.L Inmabillaria Murcia - 40,00
Norfin 21, 5., Inmablllaria Bensimddena - 49,50
Parque Boulevard Finestrat, 5.1 Inmabillara Benidorm - 33,00
Parque del Segura, S.L Inmaobiliaria Benalmédena - 32,20
PR 12 PV 15, S.L Inmabiliaria Alcoy - 41,00
Proburg BG XXI, §,L Inmablliara Burgos - 25,00
Promaciones Abaca Casta Almeria, S.L. Inmaobiliaria Granade - 40,00
Promaciones Aguiver, 5. Inmabiliarie Murgia - 40,00
Promaciones Florlda Casas, S.L. Inmablliara Allcante - 20,00
Promaciones y¥ Desarrollos Creaziona Caslifla 1 Mencha, S.L Inmabitiaria Marrid - 20,00
Promaciones y Desarrollas Urbangs Oncinada, S.L Inmabiliaria Pamplana - 50,00
Residenclal Haygon, 5.L. Inmabiliaria San Vicente del Raspeig - 25,00
Saprosin Promaciones. S.L. Inmablliara Eda - 45,02
Torre Suresle, S.L Inmabiliaria San Vicante det Raspeig - 40,00
Txama Egizastu Promozioek, S.L Inmabiliana Zarautz - 35,00
Urtaga Promazloak, ALE. Inmabillaria Zarautz - 30,00
Yera Munain, S.L. Inmabiliaria Noain - 45,00
Vislaa del Perque 21, S.L. Inmabilieria Benalmédene - 32,20

Teal

(1) Sociedades consalidadas per el méinde de |a participacitn por na pades intervenir en la gestion de Iss mismas.
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Anexn |; Soviadades del grups Bands Gulpuzeaam 6 51 da diziembee da 2010
En miles de euros

ApDrtackin
© let resarvas Aporteibn
Detos de la sooledad () 4 opdrdidasen  al rsubtade
Dividandos. Astheny nata dal hednd
Mombrs d6 16 smpress Capital _ Ressrvas Resultads {9 4 total consolidudes
Consolkindns In on prd onal
Total 0 0 [] ]
—
Consolidedes por o mitads de |s participackin (1)
B350 Industres, S.L (a} 230 721 ] e 2705 24 270 Q No
Aldoluz, S.L (7} a.a28 16721) 103 [ ] a (1.882) 31 ka
Anara Guipuzeos, 5L (3] 150 2,283 38) o 11182 &0 983 e H Ra
Cases def Mar levanie, 5.L (a) 852 (2.812) 1419 L] 17.383 n {287} 1473) No
C-Cimpide B, SA. (b) 1,000 t10s) 6] L] 17.417 113 (43} (3 ha
Caprt Inmtabihane, Lda {b) 7 15204 (298] [+] 8793 306 17 1134y L
Pesamollos Inmobllaros Pronegul, S.L {e) 1.758 B45 18y ] 14,872 1,352 [t} mn Na
Diana Caphal inveraon S.G.EC.R, S.A (a) &0G 2188 (262 [+] 2850 455 431 (1a8y L
Egumar Gestion, S.L_ () 830 1268} 15) ¢ 8.038 42 1) @ Mo
Espazio Murcla, 5.0 4.500 (5% (118) [+ B.690 1344 L] 153} No
Gate Solar. 5.1 SPE (e) 3.009 T8 (34) [+] 3.888 1.504 35T 7 HNo
Gulsaln, 3.1, (8} 4.200 (L915) {232] [ 10.012 822 (121 93} No
Herinara fundain, 8.A. 1 80 a1 14y c 2354 2433 {5) {2y No
Herugui Gestlor y Promocion inmoblilara, S 593 225} {311) -] 4,801 29 {80) 158y Na
Hidrephye, &L (c} 186 (] 40 [+] a1a s ] 20 Na
Impmbal Morte, 5.4 300 (&1} o ] 1542 105 [ Q No
Inerban Proveetos, S Looo 895 {311 ¢ 9.778 500 430G (158) No
Key il |, S.L. (e} 3574 iry {736) o] 40.281 1.649 1 (284) Ne
Kosta Barefo, S.A (a) L500 {18} a ¢ 24269 296 [ o L]
Lagar de Tasara. S.L (a) 4441 {2.970) (ran [+ 23568 513 {1488} 247y Ng
Lizere Promodones, ALE. (a] 835 {213 (12} o 209 310 El o] No
Loalsa Inversiones Castila la Mancha, 5.1 (b} 180 B39 3 o] 15,986 38 131 1 No
M.F. Coslablancs, S.L. (d) 5.000 118y 1} ¢ 53.019 2.189 (50} Q No
Mirador del Segura 21, S.L {0l 1564 L] 2) ] £355 52 [+ 1) L]
Muralyd Gol, SL fcli o] 128 {155) 0o T.729 A 4 mn No
Naguisa Promodaones, 5.L {a) 300 EFy] i1} 0 aaa1 210 11 a Ho
NF Desarmolias, 5.1 150 1098 {10} 0o 2547 & 439 )] L]
Warfin 24, S.L_ (e} ic o [+] o 9,786 El o] Q Ne
Parqus Boulavard Finstrat, S.L. {b) BOY (219 199 0 an71a 97 1168} 56 Ng
Parque del 3egura, 5L (c} 1752 {1.228) (@} L] 25499 125 1282} 2 Ne
PR12PY 15.5.L {3} 180 et} [E1] a Baa 54 [ o Mo
Proburg BG XX, 8.1 (d) 4.000 (570) (30} 0 12.764 853 11a4) ) No
Promocipnes Abaco Coste Almerla. 5.1 (b) 5,000 (1719) (2=8) [} 30.228 1.858 (42} (103) No
Pramotones Agubver, S.L 5,000 20 [ o 25718 2,000 1z a No
Fromociones Flofida Cases, 5.1 1720 547 73 o 8,980 a8 245 X No
Pramadones y Deasrrallas Creazione Castlla ia Manche. 5 L (a) 2743 (267} (325) Q 15.708 430 (66 ({4 No
Promocones y Desamrallos Urbenos Onameda, S0 {a) e n [ o 8.713 B “) o Ne
Residsnclal Haygor 5L, a1 (152) {100} o 7,144 73 135 (25) Ng
Saprosin Promociones, 8.1 (B} 2.604 £.238 (1889} ] 95.338 1855 2188 sy LL
Tome Sureste, 5. (b} 300 1021 1 0 20,033 120 1111 < He
Txantd Egizasiu Prémonoak, S.L. (a] 800 568 1 Q 15,804 as? 11 7 No
Urago Promozioak., ALE. (&) 100 205 {18) o 218 30 B2 15 No
Vara Murain, 5.L (@) B0 (3 1 [} 1510 25 0 0 Mo
Visias del Pargue 21, 8L (o 184 o 2 o £.194 3 -0 il o
Total [i] 23.515 086 2.787)
S—— —

Ajustes de consolidocion [ 2 [ a )] 2 166944
Tatal 0 22015 BBE 163,177
(1) Seciedades consolidadas por el méada de la particpackin por e poder intarvanic en |a gestiin de les miames
(2] Las N J es14n 2 auros al upa de cambie Ming 831 ra dicembre de 20110,
() Resukadas de ap por las. Jurtes has de i
(4] Incluye log dividendas complkementaras del ejercick amerior y ks dividendas 8 cuena pagadas al grupo duranie e Bjertici.
(e} Los dalos do edlas dad) bajo la de Talos de 3 sotlxied (2)" comespandan e 30 de noviembra de 2010,
(b) Los datns da estas. tajo le di dn da “Dalos da (8 36cledad 12)" correspanden & 31 de ootubme de 2010,
(£} Las datas de estas I balo la der de "Dewod de ka socipdad (2} comezapandan a 30 de seotiembre de 20100
(d) Los datos de eslag bajn la ' de "Datos da lo sociedad (2)" corresponden a 31 de agasto e 2010
(8} Los dalos da esias socledades Insh bajo la de Daios de |3 soclxiad {2)" corespanden & 30 de Junk de 2010,
() Los datas de esas sockedades indkados bajo la 6 de *Oetoe de ka socieded {2)" comasponden 2 31 de mayg de 2010

() Lo dalos da sstas sociedsdes indicadas bajo ki denominadion da "Dawos a¢ la sociaded (2)* comesponden @ 31 de dicembra da 2008
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0K9344641

CLASE 82

INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE
2011

Entorno macroeconémico

Memoria 2011

La crisis de deuda soberana en la zona euro ha continuado siendo el foco de atencion en 2011, Los avances
producldos en términos de gobernanza econdmica y fiscal y la introduccién de mejoras en los mecanismos de
ayuda financiera no han sido suficientes para revertir la situacién, De hecho, la inestabilidad financiera en la
region se acentud de forma significativa en la segunda mitad de afio a partir del contagio a los paises
sistémicos.

En ka primera mitad de afio, los principales focos de inestabilidad estuvieron ¢entrados en los problemas
fiscales y politicos de Grecia y en la discusion de las autoridades europeas sobre la posible participacion
voluntaria del sector privado en un canje de la deuda pulblica helena. Por otra parte, en el mes de abril,
Portugal solicité ayuda internacional, después de |a crisis politica surgida a nivel interno.

Los acuerdos alcanzados en el Consejo Europeo del 21 de julioc no evitaron un recrudecimiento de las
tensiones financieras en los meses de verano, produciéndose un importante contagio a los mercados de deuda
soberana de paises como Espana e Italia. En la cumbre europea de julio se acordd: (i) un nuevo paquete de
ayuda a Grecia asociado, finalmente, a una reestructuracién ordenada de la deuda pulblica en manos del
sector privado; (ii) una mejora de las condiciones de las ayudas a los paises rescatados y (iii) una mayor
flexibilidad del mecanismo de rescate, que podria actuar sobre la base de un programa cautelar y comprar
deuda publica en el mercado secundario. El aumento de la inestabilidad financiera vine causado per las dudas
respecto a fa implementacion de los mecanismos de rescate, por una situacién en Grecia cada vez mas critica
y también por los rumores sobre una rebaja de la calificacidn crediticia de Francia. Ademas, los ternores a una
recesion econémica a nivel global y la pérdida del AAA de Estados Unidos por parte de Standard & Poor’s
acentuaron la problemdtica. En este contexto, Espafia e [talia presentaron medidas de ajuste adicionales y el
BCE reactivo su programa de compra de activos, adguiriendo deuda publica de estos dos paises.

En el cuarto trimestre, el Consejo Europeo del 26 de octubre puso nuevamente de manifiesto la dificultad para
alcanzar acuerdos en €l seno de la zona euro y las medidas anunciadas resultaron poco convincentes para los
mercados financieros. En particular, en dicha cumbre se acordd exigir mas capital a la gran banca eurcpea en
funcién de su exposicién a la deuda soberana europea, lo que Hlevd a estas entidades a reducir su exposicién a
dicho activo. Ello, sumado a Ja falta de acuerdos contundentes en la reunién de noviembre del G20 vy Ias crisis
politicas abiertas en Italia y Grecia, acentuaron todavia mas la inestabilidad financiera y la crisis de la deuda
publica se extendié a paises como Francia. La deuda piblica de los paises europeos perdid su condicion de
activo sin riesgo, las primas de riesgo en los mercados interbancarios volvieron a los niveles de finales de 2008
y muchos de los mercados de financiacidén para las entidades de crédito permanecieron cerrados, El Consejo
Europeo del 8 de diciembre, en el que se aprobd un nuevo pacto presupuestario y una coordinacion reforzada
de las politicas econémicas, fue considerado por los agentes como un paso en la direccién correcta pero
todavia insuficiente para resolver la crisis de deuda soberana en ta zona euro.

Ademas de la crisis provocada por |0s problemas soberangs en la zona euro, en el transcurso del afio se han
producido una serie de shocks adicicnales que han contribuido a mermar la capacidad de crecimiento
econémico a nivel global. En primer lugar, las tensiones geopoliticas en el norte de Africa y Oriente Medio
provocaron un repunte significativo en el precio del crudo en el primer trimestre. A esto cabe anadir la
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catdstrofe natural que padecid Jap6n en marzo y las disrupciones que ello ocasiond én las cadenas globales de
produccién. Ademas, en Estados Unidos se ha puesto de manifiesto una clara polarizacién politica que esta
dificultando la adopcién de medidas de estimulo para la economia. Por Gitimo, el caracter restrictivo de las
politicas econdémicas que habian venide implementado los paises emergentes para combatir los riesgos de
recalentamiento contribuyd a la desaceleracién econémica de estas economias en la segunda mitad de afic.

En el caso de Espafia, la actividad econémica ha permanecido practicamente estancada en el conjunto del
ano, con una recaida en el tramo final del ejercicio. La demanda doméstica se ha visto lastrada por factores
como el caracter restrictivo de la politica fiscat, el deterioro del mercado laboral y 12 inestabilidad financiera en
los mercados internacionales. Por otra parte, Espafia ha seguido adoptando reformas de caracter estructural,
como la del sistema de pensiones, la del sistema de negociacién colectiva y el Plan de Reforzamiento del
sector financiero. Asimismo, en materia fiscal, se han establecido limites constitucionales al déficit estructural
y una regla de crecimiento del gasto publico para el Estado y las Corporaciones Locales de mayor tamarno. En el
terreno politico, el 20 de noviembre se celebraron elecciones generales y el Partido Popular consiguid la
mayoria absoluta.

En el marco descrito, la politica monetaria de los bancos centrales de los principales paises desarrollades ha
mantenido un tono claramente acomodaticio, incluyendo la adopcién de medidas coordinadas en la provisién
de liquidez. En particular, el BCE, después de aumentar el tipo rector en abril y octubre, ante su mayor
preocupacién por la inflacién, lo redujo nuevamente al 1,00% en el (ltimo trimestre, a raiz del debilitamiento
economico. Por otra parte, el BCE ha adoptado medidas no convencionales dirigidas a resolver los problemas
de liquidez del sistema financiero y la falta de colateral, como la introduccién de operaciones de financiacién a
36 meses, la ampliacién del colateral elegible, la reduccion del requerimiento de reservas, la reactivacion del
programa de compra de covered bonds, etc. Por su parte, la Reserva Federal ha mantenido inahlterado el tipo
rector en el 0%-0,25% y ha sefialado que las condiciones econdmicas probablemente aseguraran mantenerlo
en niveles excepcionalmente reducidos hasta mediados de 2013. Asimismo, ha adoptado nuevas medidas de
heterodoxia monetaria destinadas a reducir los tipos de interés a largo plazo y apoyar la actividad en los
mercados hipotecarios. E! Banco de Japén también ha mantenido inalterado el tipo rector, en el rango de
0.00% a 0,10%, y ha incrementado sus programas de heterodoxia monetaria. Por dltimo, el Banco de Inglaterra
ha mantenido el tipo rector en el 0,50% y, en el ditimo trimestre, decidié incrementar las tenencias de activos
adquiridos bajo su programa de compras en 75.000 millones de libras, hasta los 275.000 millones.

En los mercados de deuda plblica & largo plazo, las rentabilidades en Alemania y Estados Unidos han
retrocedido de forma significativa, llegando a registrar minimos histéricos. La persistente inestabilidad
financiera en Eurcpa ha hecho que estos activos actuasen como activo refugio, viéndose también apoyados por
el deterioro de la actividad econdmica a nivel global. Respecto a los paises periféricos de la zona euro, la prima
de riesgo ha mostrado, en general, una clara tendencia al alza, registrando nuevos maximos desde la ¢reacion
de la zona euro. De hecho, en el cuarto trimestre, con la generalizacion de la crisis de deuda soberana al
conjunto de la region, el diferencial de la deuda piblica de paises como Francia o Austria, respecto a la
referencia alemana, también llegd a situarse en méximos desde la formacién de la UEM. En este contexto, las
principales agencias de calificacién crediticia han continuado tomando acciones negativas sobre la deuda
soberana de los pafses periféricos. En particular, la calificacién de Portugal e Irlanda se ha situado en grado
especulativo. Ademas, el escepticismo mostrado por las diferentes agencias respecto a los avances en la
resolucion de la crisis de deuda soberana les llevé, a finales de afio, a poner en revisién la calificacién crediticia
de todos los paises de la zona euro.

En los mercados de divisas, el euro ha finalizado el afio depreciado frente ai délar. En los primeros meses, la
moneda europea se vio apoyada por los avances en los mecanismes europeos de ayuda financiera y por un
discurso del BCE preparatorio para subidas de tipos. Posterlormente, el euro se estabilizd v a partir de
septiembre se deprecié por las dudas sobre la resolucidn de los problemas soberanos en la zona euro, el
cambio de discurso por parte del BCE y las ¢risis politicas surgidas en Grecia e Italia. Uno de los pocos factores de
apoyo para la moneda europea en este periodo fue la repatriacion de capitales por parte de la banca europea. El
yen, por su parte, se ha apreciado frente al délar en el conjunto del afio a pesar de las intervenciones en el
mercado de divisas por parte de las autoridades. La moneda nipona ha encontrado respaldo en la inestabilidad
financiera gicbal,

Por iltimo, los mercados de renta variable, después de mostrar un comportamiento relativamente estable

durante la primera mitad de afio, experimentaron un importante retroceso en los meses de verano, con ¢l
recrudecimiento de la inestabilidad financiera y el deterioro econémico a nivel global. En el conjunte del ano, el
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EURO STOXX 50 registrd un retroceso def -17,1%, frente a una caida del IBEX del -13,1%. En Estados Unidos, el
S&P's se recuperd tras el verano y consigui finalizar el gjercicio practicamente sin cambios, afectado en menor
medida por la crisis soberana europea. De hecho, en eurcs, el $&P’s finalizé el afo ¢on un aumento del +3,1%,
influido por el comportamiento de la moneda europea,

Evolucidn del balance

Al cierre del ejercicioc de 2011, los activos totales de Banco Guipuzcoano y su grupo totalizan 7.724,55
millones de euros y se reducen en 2.265,92 millones de euros en relacidn a los activos del grupo al cierre del
ejercicio de 2010 con motivo del traspaso de parte de la red de oficinas a Banco Sabadell.

La inversidn crediticia bruta de clientes, sin incluir la adguisicién temporal de activos, presenta un saldo a 31
de diciembre de 2011 de 3.497,21 millones de eurps, Dentro de los diferentes conceptos que conforman la
inversion crediticia bruta, destaca la partida de deudores con garantia real, que representa el 70,9% de la
inversién crediticia bruta.

El ratio de morosidad sobre el total de la inversién computable es del 4,02% y se mantiene por debajo de la
media del sector financiero espafiol. La cobertura sobre riesgos dudosos es del 42,84%. El ratio de cobertura
con garantias hipotecarias es del 105,49%.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, los recursos de clientes en balance presentan un saldo de 3.064,94
millones de euros, destacando los depdsitos a plaze que representan el 68,3%.

Los débitos representados por valores negociables y los pasivos subordinados ascienden, en conjunto, a
1.355,19 millones de euros, frente a un importe de 2.005,42 millones de euros a 31 de diciembre de 2010 (-
32,4%).

El patrimonio en instituciones de inversién colectiva (lIC) asciende a 475,72 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011.

El patrimonio de los fondos de pensiones comercializados totaliza 287,48 millones de euros, en tanto gue los
seguros comercializados ascienden a 88,98 millones de euros.

El total de recursos gestionados al cierre del gjercicio de 2011 asciende a 1.960,53 millones de euros.
Mérgenes y beneficios

Banco Guipuzcoano vy su grupo han cerrado el ejercicio de 2011 con un beneficio neto atribuido de 1,36
millones de euros, una vez efectuadas provisiones de la cartera de valores e inmuebles por un importe total de

95,97 millones de euros, frente a los 69,97 millones provisionados en 2010.

Al cierre del gjercicio 2011, el margen de intereses totaliza 101,28 millones de euros y presenta una variacion
interanual del +2,7%., reflejo de |a correcta politica de precios..

Las pérdidas de las empresas que consolidan por el método de la participacidn representan 3,87 millones de
eurps, mejorandoe en un 19,5% en relacién al afo 2010,
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Las comisiones netas ascienden a 20,62 millones de euros. Las comisiones por comercializacion de productos
financieros no bancarios representan el 459% de la partida. Resaltar el buen comportamiento de las
comisiones por servicios de cobros y pagos.

Los resultados por operaciones financieras totalizan 33,03 millones de euros, correspondiende principalmente
a cartera de negociacion,

Los gastos de explotacién del ejercicio de 2011 ascienden a 72,91 millones de eurcs, de los cuales 7,40
millones de euros corresponden a gastos no recurrentes, Los gastos de explotacién del ano 2011 se reducen
un 18,6% interanual. El ratio de eficiencia, sin gastos no recurrentes, se sitla en el 44,06%.

Como consecuencia de todo lo anteriormente expuesto, el resultado de la actividad de explotacién a la
conclusion del ejercicio de 2011 totaliza 69,15 millones de euros y crece un 62,6% con respecto al afio
anterior.

Hay que resaltar el esfuerzo realizado en provisiones para inmuebles y activos financieros, por un total de
95,97 millones de euros.

Las plusvalias por venta de activos de uso propio no revisten un importe significative en el gjercicic de 2011
{0,52 millones de euros en total), en tanto que en el afic 2010 ascendieren a 26,96 millones de euros,
derivadas de |la venta de 32 inmuebles.

El beneficie neto atribuido al grupo es de 1,36 millones de euros, frente a 5,34 millones de euros en el ejercicio
de 2010,

Red de oficinas Banco Guipuzcoano

Banco Guipuzcoano ha terminado el afio 2011 con una red de 111 oficinas, 135 menos que a 31 de diciembre
de 2010. Esta reduccion de 135 oficinas ha venido dada en gran medida por |a reordenacién de la red, que ha
comportado la fusién de diferentes oficinas por duplicidades con las marcas SabadellAtlantico y
SabadellGuipuzcoano.

Del total de |a red de oficinas de Banco Guipuzcoano, una oficina configura la red internacional,

Resultados por negocio

El negocio del Grupo Banco Guipuzcoano es la Banca Comercial, sin que existan otros segmentos operativos
identificados por la Entidad y que requieran, conforme a la normativa vigente, ser revelados en las cuentas
anuales. En este sentido, ia Entidad, a efectos de la informacién de gestidn utilizada por la Direccidn, no lleva a
cabo una separacién por segmentos operativos.

Asimismo, la Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Banco Guipuzcoano desarrollan
su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional (la Entidad dominante dnicamente cuenta
con una oficina en el extranjero) siendo la tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por
tanto, la Entidad deminante considera un Unico segmento operativo por geografia para toda la operativa del
Grupo Banco Guipuzcoano. Aln asi, en las distintas notas de esta memoria, se incluyen desgloses por dreas
geograficas de las principales magnitudes de la Entidad.

Investigacién y desarrollo

En el gjercicio 2011 podemos destacar como proyecto transversal la integracién operativa y tecnoldgica del
Banco Guipuzcoano que ha requerido la participacién de toda la estructura de recursos de Sistemnas de
Informacidn, durante el primer cuatrimestre.

Los proyectos més significativos realizados en el ejercicio, clasificades como Innovacién Tecnoldgica, estan

orientados a la materializacién del Plan Director 2011-2013, “CREA”, y encuadrados en sus principales ejes:
Crecimiento, Rentabilidad, Eficiencia y Ambicién.
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Los proyectos del Plan de Sistemas se han estructurado para ello en fas siguientes lineas de actuacion:

Clientes: Potenciacion del catalogo de productos y mejora del servicio, a través de los diferentes canales asf
comg el incremento de recursos de clientes. En este apartado podemos destacar los proyectos de la linea
EXPANSION con financiacién preconcedida, o el inicio del proyecto EXPLORER para la provision de productos y
servicios avanzados para la internacionalizacion de las empresas espafiolas. Son significativos también el
proyecto GAUDI, pasarela de pagos de la Generalitat de Catalunya o la emision de tarjetas de prepago de
gastos escolares para la Comunidad de Madrid,

Red Comercial: Contempla el desarrollo de herramientas de gestion comercial orientadas a la captacion de
nuevos clientes del segmento de particulares y de empresas. En este dmbito los proyectos més relevantes son
la implantacion del proyecto PROTEQ 3.0, nuevo escritorio corporativo que integra en un dnico frontal todos los
sistemas y herramientas que se utllizan en la red de oficinas, mejorando su usabilidad. Es relevante también el
proyecto ARGENT, en el que se integran los sistemas de soporte a los procesos comerciales, de riesgos,
desarrollando et modelo riesgo-valor, desplegando el modelo de preconcedidos para particulares y el sistema
de simulaciones de productos y propuestas comerciales.

Automatizacién y eliminacién de tareas administrativas: Proyectos orientados a mejorar la productividad y la
eficiencia, como la puesta en marcha de la oficina sin papeles y la fabrica de digitalizacién de documentos,
complementados con la centralizacion de las altas de Expedientes de Riesgo con la digitalizacién de la
correspondiente documentacion. También se han iniciado en ¢l ejercicio los proyectos de optimizacién de los
procesos de alta de clientes y los de contratacion de productos y servicios.

Instant Banking y Canales Electrdnicos: Con el objetivo de incrementar las capacidades de BSOnline vy
potenciar el despliegue de la banca mévil, en este ambito se han completado los proyectos Finanzas
Personales para mejorar la experiencia del cliente en el uso del canal y tambhién se ha ampliado la
disponibilidad de todas las operativas de la plataforma mdvil a los sistemas operativos relevantes del mercado
(Andriod, iPhone, etc.).

Tesoreria, Mercados y Gestién de Activos: Con el objetivo de evolucionar las herramientas integradas de
frontal, back office y desarrollar las actividades de la sala de tesoreria, se ha implantado el proyecto TRADE. En
el dmbito de la distribucién de productos de gestién de activos se destaca el proyecto GCM, Gestién
Discrecional de Carteras Multiactivo,

Perspectivas

2011 ha sido el primer afio del Plan CREA, plan que nacid con unos objetivos de negocic muy ambiciosos y que
son resultado de la consecucién del alto nivel de capacidad comercial y eficiencia operativa que el Grupo
Banco Sabadell ha conseguido en los ditimos ejercicios. Crecimiento, Rentabilidad y Eficiencia son los ejes de
este nuevo plan, orientado a objetivos de captacién /cuota, margen, coste/eficiencia, negocio internacional vy
optimizacion de capital, todo ello en un entorno complejo en cuanto a liquidez y solvencia. Los resultados del
primer ano de ejecucién han sido muy positivos, especialmente en cuanto a captacién de nuevos clientes y
cuotas de mercado, lo que ratifica la orientacién con la que nacié y mas teniendo en cuenta que el Banco se
ha mantenido en los mas altos estandares de calidad de servicio.
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Gestibn del riesgo

En la nota 36 de la memoria se incluye una amplia descripcién de [a gestion del riesgo en el Banco
Guipuzcoano.

Informacién sobre el Servicio de Atencidn al Cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2005, de 11 de marzo, sobre Departamentos y Servicios de Atencidn al
Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, indica que en la memoria de las Cuentas anuales
se debe resumir, brevemente, el contenido de la memoria del Servicio de Atencién del Banco Guipuzcoano. En
relacion a los ejercicios 2011 y 2010, dicho resumen es el siguiente:

a) El Servicio de Atencign al Cliente ha resuelto 393 reclamaciones {570 en el 2010), de las que 339 (490 en
&l 2010) corresponden a particulares y 54 (80 en el 2010) a empresas. Adicionalmente, y de acuerdo con el
Reglamento del Servicio de Atencion al Cliente no han sido admitidas a trdmite 27 {45 en 2010)
expedientes.

b} Al cierre del ejercicio, han guedado pendientes de resolver 11 (19 en el 2010) expedientes.

¢) Las decisiones del Servicio de Atencidn al Cliente sobre las reclamaciones recibidas han sido dictaminadas
a favor del cliente en 16% expedientes (43,1%) (207 en el 2010, lo que representa un 36,3%) y a favor del
banco en 224 ocasiones {56,9%) (363 en el 2010, lo que representa un 63,7%).

Adicionalmente a través del Defensor del Cliente se han recibido 34 reclamaciones durante 2011 (48 durante
2010), resolviendo 21 de ellas a favor del banco (80,7%) (17 en 2010, o que representa un 68%), & a favor
del cliente (19,3%) (8 en 2010, lo que representa un porcentaje del 32%) y declarandose sin competencia en
XX ocasiones (15 en 2010). Al 31 de diciembre de 2011, se encuentran en tramitacién por parte de la oficina
del Defensor 1 reclamacion (8 a 31 de diciembre 2010).

Gobierno Corporativo

Al cumplirse el requisito de la Norma 6@ de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de las sociedades anénimas cotizadas y
otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales de valores, y
otros instrumentos de informacién de las sociedades anénimas cotizadas, Banco Guipuzcoano S.A. no tiene
obligacién de elaborar el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al gjercicio 2011 y 2010,
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Reunidos los administradores de la sociedad Banco Guipuzcoano, S.A. en fecha 1 de febrero de 2012, y en
cumplimiento de los requisitos en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de gestion
consolidado del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 de Banco
Guipuzcoano, S.A, y sociedades consolidadas, que se presentan en las 126 péaginas que preceden a este
escrito, impresas, junto con él, en las 64 hojas numeradas correlativamente de papel timbrado de! Estado de la
clase 82,

José Javier Echenique Landiribar Joan Llonch And José Maria Bergafreche Busquet
Presidente V| e mderﬁ‘e /7 - Consejero

Sol Daurella Comadréan Ifigo Echevarria Canales Jaime Guardiola Romojaro
Consejera b Consejero Caensejero
José Luis Larrad Jimenez de Vicuiia 1 r'\h’iquel Montes Guell Antonio Sakvador Serrats llﬁiane
Consejero Consejero Consejero
José Ahtonio Urquizu [turrlarte M? losé Garcia Beato
Consejero Secretaria donsejera
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