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Muy sefores nuestros:

En su carta del 26 de julio de 2011, con nimero de registro de salida 2011105335, que fue
recibida en nuestras oficinas el 2 de agosto, nos requerian informacién en relacién con la
revision de los informes financieros individuales y consolidados del ejercicio 2010 de Grupo
Tavex, S.A. adicional a la contenida en nuestra carta de 1 de julio de 2011, que a su vez
respondia a su requerimiento de fecha 2 de junio de 2011.

A continuacién pasamos a responderles a las cuestiones planteadas en dicha carta, ampliando
el contenido de nuestro escrito de 11 de agosto de 2011 y numero de registro de entrada
2011110574:

Apartado 1

En el punto 2 del primer requerimiento en relacién con diversos saldos a cobrar mantenidos
por el Grupo Tavex con distintas sociedades pertenecientes o vinculadas a Tergrup, S.L.:
Tervex Textil, S.L. (en adelante, Tervex, en la que Tavex tiene una participacion del 49%
correspondiendo el 51% re% a Tergrup), S.A. Sanpere y Terinver Systems, S.L. (en adelante,
Terinver), se les pedia informacion relativa, entre otras cosas, a: (i) la recuperabilidad del
importe de los saldos deudores; (Il) una descripcion de un acuerdo firmado con Tergrup en
febrero de 2010 al que se aludia en las notas 7 y 10 de la memoria consolidada, relativas a
Inversiones en asociadas y activos financieros no corrientes y Otros activos corrientes,
respectivamente; vy (iii) una justificacion de la suficiencia de la provisién por importe de 333
miles € destinada a cubrir posibles correcciones en la valoracion de algunos préstamos y los
posibles gastos asociados a la reestructuracién societaria, mencionada en la citada nota 7 de
la memoria consolidada.

En su contestacion al requerimiento al describir el acuerdo firmado entre Grupo Tavex y
Tergrup (socios de Tervex) y D. Enrique Terol, socio mayoritario de Tergrup y Terinver, junto
con algunas de las sociedades pertenecientes a ambos grupos, indican que éste va a consistir
en la realizacion de una ampliacion de capital en Tervex a la que acudiran Tergrup y Tavex en
los siguientes términos :

- Grupo Tavex aportara parte de los créditos que tiene esta sociedad y su grupo frente
a Tervex y sociedades de su grupo.
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- Tergrup aportara: (i) una participacion del 50% en una sociedad que opera en el
sector textil hogar; (ii) marcas comerciales de las que es titular; y (iii) las acciones de
S.A. Sanpere de las que sera titular tras una ampliaciéon de capital que realizara
previamente esas sociedad a la que anteriormente se habran aportado las
participaciones de Terinver.

- Ademas, con caracter previo se producira una dacién en pago al Grupo Tavex de una
de las fincas propiedad de Terinver. Dicha finca resulté de una segregacion de la
finca comprada en 2005 por dicha sociedad a Sanpere Textil Hogar (perteneciente al
Grupo Tavex) por un importe de 9.800 miles € de los que a 31 de diciembre de 2010
estaban pendientes de cobro 3.000 miles €.

- Para la ejecucion del acuerdo es necesario que con caracter previo se obtuviera el
consentimiento del socio que ostenta el 50% restante de la sociedad cuya
participaciéon va a ser aportada por Tergrup en la ampliacion de capital de Tervex,
para dicha transmisién. Se matiza que a la fecha de la contestacion se ha producido
dicha autorizacion

Respecto a este punto:

1.1 Considerando lo dispuesto por el parrafo GA84 de la NIC 39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion, con relacion al deterioro de valor de los activos financieros
medidos al coste amortizado, explique como se ha medido a cierre de 2010 el deterioro
de los saldos a cobrar mantenidos por Grupo Tavex con S.A. Sanpere y Terinver que ha
tenido como consecuencia el registro de una provision de 333 miles €.

En concreto indique: (i) c6mo se han estimado los flujos de efectivo futuros teniendo en
cuenta: los resultado negativos de Tervex Textil, S.L. y de S.A. Sanpere en los tltimos
ejercicios, que la mayor parte de los saldos deudores apenas han experimentado
variacion en los ultimos periodos y el acuerdo firmado en febrero de 2010 con Tergrup
descrito anteriormente; y (ii) qué TIR se ha aplicado, sefialando si se corresponde con la
TIR original de los distintos contratos.

1.2 Respecto al acuerdo firmado en febrero de 2010 con Tergrup, indique: (i) situacién actual
de la operacion; (ii) porcentaje de la participacion que tendran Grupo Tavex y Tergrup en
Tervex después de la reestructuracion societaria; (iii) de los distintos saldos a cobrar por
Tavex, identifique los que seran aportados por Tavex en la ampliacién de capital a
realizar en Tervex y cuantifique su importe; y (iv) como se van a valorar las distintas
aportaciones a realizar en las ampliaciones de capital de Tervex y S.A. Sanpere, quién va
a realizar las valoraciones y en qué fecha.

1.3 En el punto 2.2 de su contestacion al primer requerimiento, respecto al saldo deudor de
3.000 miles € por la venta de una finca en 2005 por Sanpere Textil Hogar a Terinver, se
indica que a la fecha de la contestacion se han recuperado 1.432 miles € y el resto se ha
refinanciado manteniendo la garantia hipotecaria. A este respecto, sefiale si dicha
recuperacion se ha producido por la dacién en pago estipulada en el acuerdo firmado en
febrero de 2010 con Tergrup y, en caso afirmativo, indique: (i) como se ha valorado la
finca recibida; (ii) si la finca esta gravada con alguin tipo de carga; y (iii) tratamiento e
impacto contable que va a tener en Tavex en 2011.

1.4 Adicionalmente, respecto al saldo deudor por la venta de la finca que ha sido
refinanciado, indique: (i) cémo se ha instrumentado dicha refinanciacion; (ii)



caracteristicas principales del acuerdo de refinanciacion: vencimiento, tipo de interés,
periodos de liquidacidn de principal e intereses y (iii) tratamiento e impacto contable
que va a tener en Tavex en 2011.

Respuesta 1.1

En la evaluacién del posible deterioro de los saldos que las sociedades del Grupo Tavex (en
adelante, Tavex) mantenian con el Grupo Tervex (en adelante, Tervex) se ha considerado el
hecho de que, como consecuencia del acuerdo firmado en febrero de 2010, la mayor parte de
estos saldos pasaran a convertirse en participacion en el capital de Tervex como consecuencia
de las operaciones societarias que tendran lugar en este grupo.

La estructura financiera de Tervex se vera reforzada de forma significativa después de la
ejecucién del acuerdo, ya que como consecuencia del mismo pasara a integrar:

e El control de una sociedad que tiene como actividad el sector textil de rizo
(toallas, albornoces...), por lo que complementa la gama de productos de
Tervex, y que ha conseguido tener beneficios sostenidos en los ultimos
ejercicios peses a la crisis econdmica y del textil hogar.

e la propiedad de nueve marcas con un peso notable en el sector textil y que
suponen la mayor parte de las ventas de Tervex.

e Uninmueble tasado en 6.801 miles de euros.

Para valorar la recuperabilidad de la participacion en el Grupo Tervex se ha elaborado un plan
de negocio, que incluye el efecto de las aportaciones a su capital realizadas como
consecuencia del mencionado acuerdo. Este plan de negocio se ha preparado utilizando las
siguientes premisas:

e Estancamiento del consumo en Espafia en 2012 y lenta recuperaciéon a partir
de 2013.

e Crecimiento del mercado objetivo en torno al 10%, por la recuperacion de
clientes tradicionales gracias a la mayor fiabilidad y servicio especializado de
Tervex frente a los proveedores asiaticos y a la restriccion en el crédito.

e Fuerte disminucidn de la competencia que permitira a Tervex ganar cuota de
mercado, integrando el negocio de las compafias en disolucion.

e Efecto positivo en las ventas como consecuencia de la venta cruzada entre el
negocio tradicional de Tervex y el textil de rizo, actividad de la sociedad que
pasara a formar parte del Grupo.

e Reduccidn de costes en Tervex como consecuencia del ahorro en alquileres del
almacén logistico de Tervex, que se aporta en la ampliacién de su capital, y por
las sinergias en la gestién, administracion y redes comerciales que se producira
por la integracion de los negocios del grupo.

El plan de negocio elaborado se prolonga hasta 2016. Se han calculado los flujos netos de caja
hasta esa fecha, y se ha supuesto que el de este Gltimo afio se mantiene, con crecimiento cero.
Se ha calculado el Valor Actualizado Neto de estos flujos, utilizando una tasa de descuento del
7,88%, calculada teniendo en cuenta una prima de riesgo del 6,5% y una beta de 1,2.

Una vez deducido de ese Valor Actualizado Neto la deuda financiera de la sociedad, hemos
aplicado el nuevo porcentaje de participacién que tendra el Grupo Tavex en Tervex tras la
ejecucion del acuerdo.



Del importe resultante, comparado con el valor de coste que tendrd dicha participacién en
Tavex tras la aportacion de los saldos deudores contemplados en el acuerdo, no se deduce
actualmente la necesidad de provisionar cantidad alguna por deterioro. En cierres contables
posteriores actualizaremos el plan de negocio con la ultima informacién disponible, con el fin
de, si fuera necesario, dotar los deterioros que contablemente sean oportunos.

Por otra parte, para evaluar el posible deterioro de los saldos a cobrar a Tervex y a Tergrup que
no van a ser aportados en la ampliacion de capital de la primera, hemos considerado los
siguientes aspectos:

e Los saldos pendientes con Terinver, por 3.000 miles de euros al cierre del
ejercicio 2010, estaban garantizados por inmuebles. De ese importe, 1.432
miles de euros se han recuperado durante 2011, como se explica en el punto
1.4, y el resto se encuentra garantizado por inmuebles cuya tasacién supera su
carga hipotecaria.

e El préstamo participativo a SA Sanpere, por un saldo pendiente al cierre de
2010 de 3.107 miles de euros queda mas garantizado por el hecho de que, en
el marco del acuerdo, se va a producir la fusion de todas las sociedades
dependientes del grupo Tervex en una sola compafiia. La recuperacién de este
importe esta vinculada a la obtencidn de beneficios antes de impuestos en S.A.
Sanpere, ya que se amortizara cada afio el 25% de dicho resultado, con la
condicién de que Sanpere pueda aplicar los créditos fiscales por bases
imponibles negativas que originaron ese préstamo. En base a los resultados
antes de impuestos esperados segun el plan de negocio antes mencionado, y
sin integrar los resultados de la participaciéon en la nueva sociedad que se
aporta al capital y que queda fuera de la fusién del grupo Tervex,
consideramos que la recuperacion del saldo pendiente se completara en 2017.

Los 333 miles de euros que se constituyeron como provisidon corresponden a una estimacién
de los gastos asociados a la ejecucidn del acuerdo.

Respuesta 1.2

A la fecha de esta carta se habian ejecutado los siguientes puntos del acuerdo:

e la dacién en pago al Grupo Tavex, con fecha 7 de abril de 2011, de una de las
fincas propiedad de Terinver que resulté de la segregacion de la finca
comprada por esta sociedad a Sanpere Textil Hogar.

e El consentimiento del socio que detenta el 50% restante de la sociedad cuya
participacion va a ser aportada por Tergrup para la ampliacion de capital de
Tervex para esta transmisién. En este sentido, ademas Tergrup ha acreditado
que tiene, y transmitira a Tervex, el control del Consejo de Administracion de
dicha sociedad.

Consideramos que el resto de los puntos del acuerdo, excepto la fusion de las sociedades que
componen el Grupo Tervex, se habrdn ejecutado al cierre de 2011. La mencionada fusion se
realizard en 2012.



Tras la ampliacién de capital que se producird en Tervex como consecuencia del mencionado
acuerdo, Tergrup pasara a tener una participacion del 60% en la sociedad, mientras que la de
Tavex sera del 40%.

De los saldos a cobrar que mantiene Tavex con Tervex, los que forman parte de la aportacion a
la ampliacién de capital de este Ultimo son:

e el saldo a cobrar a S.A. Sanpere, por 2.996 miles de euros que se mencionaba
en la respuesta 2.5 de nuestro escrito de 1 de julio.

e Los préstamos a S. A. Sanpere, que al cierre de 2010 tenian saldo de 1.234 y
1.224 miles de euros, incluidos en la respuesta 2.1 del mencionado escrito.

La participacion del 50% de la sociedad que se va a aportar al capital de Tervex se ha valorado
mediante el descuento, utilizando tipos de mercado, de los flujos financieros previstos en su
plan de negocio. Esta valoracidn sera revisada por un experto independiente previamente a la
ejecucion de la ampliacidn de capital.

Para el inmueble que se aporta a la ampliacion se ha realizado una tasacién pericial por un
tercero independiente en junio de 2010 que, una vez deducidas las deudas que lo gravan,
excede el valor que se le atribuyé en el acuerdo.

Las marcas aportadas se han valorado en el acuerdo por 600 miles de euros. Existe una
valoracién independiente de finales de 2009, realizada por un tasador independiente de
reconocido prestigio, que fija para las mismas un valor superior a ese importe.

Respuesta 1.3

La recuperacion de 1.432 miles de euros del total pendiente a 31 de diciembre de 2010 de
3.000 miles de euros se ha producido por la dacién en pago de un inmueble, estipulada en el
acuerdo firmado en febrero de 2010 con Tergrup.

Esta finca respondia de un préstamo concedido a Tergrup por una entidad financiera por 1.847
miles de euros. Tavex ha asumido esa deuda, de la que ha pagado 200 miles de euros en
efectivo y ha obtenido financiacién de la misma entidad por 1.647 miles de euros, garantizados
por el inmueble recibido.

Por esta razén, el inmueble se ha incorporado al activo de Tavex por 3.279 miles de euros, por
debajo de su tasacion pericial de 15 de junio de 2010, que es de 5.379 miles de euros.

Respuesta 1.4

En el acuerdo de febrero de 2010 se establece que el importe de 1.568 miles de euros que
queda pendiente tras la dacion en pago del inmueble se instrumentara en un crédito a favor
de Tavex, en unidad de acto con las ampliaciones de capital previstas. Las principales
caracteristicas que tendra este crédito son:



e Condiciones de mercado, con un interés del Euribor mas un diferencial del
1.5%.

e Plazo de amortizacién hasta el 31 de diciembre de 2013.

e Garantia hipotecaria con los terrenos y edificios que Sanpere o Terinver
posean en la localidad de Hostalric en el momento de suscribir el préstamo
mencionado.

Ademas, si el inmueble fuese vendido antes de la fecha de vencimiento del crédito, el importe
de dicha venta se destinard siempre en primer lugar al pago anticipado de cualquier importe
pendiente del préstamo de Tavex, respetando la prelacién de deudas con garantia hipotecaria
que eventualmente gravaran la finca.

No se prevé impacto contable en Tavex por esta reinstrumentacion.

Quedando a su disposicidn para cualquier aclaracién que estimen necesaria y aprovechamos la
ocasion para saludarles atentamente,

-

Manuel Diaz de Marcos
Secretario del Consejo de Administracién
Grupo Tavex, S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En su carta del 2 de junio de 2011, con numero de registro de salida 2011078728, que fue
recibida en nuestras oficinas el 7 de junio, nos requerian determinada informacidn en relacién
con la revisién de los informes financieros individuales y consolidados del ejercicio 2010 de
Grupo Tavex, S.A.

A continuacién pasamaos a responderles a las cuestiones planteadas:

Apartado 1

En los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales individuales y consolidadas del
Grupo Tavex, el auditor ha puesto de manifiesto un parrafo de énfasis relativo a que los
Administradores de la Sociedad dominante disponen de un plan de negocio del que se
desprende que tras la finalizacién de un proceso de reestructuracién, que unido a la
situacion econémica general ha contribuido a la generacion de pérdidas en los ultimos
ejercicios, el Grupo tiene capacidad de generacion de resultados positivos en los préximos
ejercicios, que permitiran, entre otros, el cumplimiento del plan de recuperacion de los
activos por impuestos diferidos registrados por el Grupo.

Segun se indica en la nota 12 de la memoria consolidada, relativa a Patrimonio neto, a cierre
del ejercicio 2010 presentaba una ratio patrimonio neto sobre deuda financiera neta y
disponible sobre deuda financiera a corto plazo de un 68,7% y un 52,6%, respectivamente,
frente al 85,6% y 108,6% de 2009. A este respecto, se sefiala que en enero de 2011 el Grupo
ha firmado un acuerdo por el que obtiene 160 millones de reales brasilefios
(aproximadamente 72,1 millones de euros) para financiar sus necesidades de circulante y
vencimientos a corto plazo, con un plazo de 2 aiios, que mejora la estructura financiera del
Grupo, en concreto la relacién entre el disponible y la deuda financiera a corto plazo.

El 29 de abril de 2011 con numero de registro de entrada 2011062071, se recibi6é en esta
Comisién Nacional el informe intermedio de gestion correspondiente al primer trimestre de
2011. De los datos reportados en dicho informe se desprende un empeoramiento de la
estructura financiera del Grupo consecuencia de una disminucién significativa del saldo de
efectivo y equivalentes.

Con relacién a este punto:



1.1 Respecto al plan de negocio mencionado en los informes de auditoria correspondientes
a las cuentas anuales individuales y consolidadas, indiquen: (i} cumplimiento del plan a
la fecha del presente requerimiento y a cierre de 2011, en concreto, a lo relativo a la
generacion de resultados positivos; y (ii) si ha sido necesario o se estima que serd
necesario implementar medidas adicionales para su consecuciéon en 2011 y afos
sucesivos.

1.2 En relacién con el acuerdo firmado en enero de 2011, seinale (i) si consiste en la
renegociacion de la financiacion existente o en la obtencidon de nueva financiacion; (ii)
tipo de interés acordado y plazos de liquidacién de principal e intereses; (iii) estructura
financiera actual de la Sociedad y el Grupo, detallando el estado de la renovacién de la
financiacion existente y la consecuciéon de nueva financiacién; y (iv) si la Sociedad va a
poder frente a sus obligaciones de pago con los recursos financieros de los que dispone o
con los que razonablemente estima podra disponer.

Respuesta 1.1

En relacion al Plan de negocio al que se hace referencia en las Cuentas anuales de 2010 les
indicamos que:

s Tavex estd, hasta la fecha, superando las previsiones del mencionado Plan, tanto en
ventas como en margenes y resultados.

¢ Dada la evolucidn de los negocios, es previsible si se mantiene este entorno que el
Grupo alcance resultado neto positivo en los préximos trimestres, y

¢ No esta prevista, ni se considera necesaria a la fecha, la implementacién de medidas
adicionales de reestructuracion.

Respuesta 1.2

Les informamos de que el acuerdo firmado en enero de 2011 corresponde a la renovacién
anticipada de operaciones de financiacién de circulante con vencimiento en abril y mayo de
2011. Como consecuencia de esta operacion, el Grupo ha conseguido una mejora en su
estructura financiera, ya que la fecha de vencimiento pactada es el 27 de diciembre de 2012,
momento en el que se producirdn los pagos tanto de capital como de intereses. Estas
operaciones, que estan denominadas en reales brasilefios, estan basadas en la financiacién de
crédito agricola, y su tipo de interés es preferencial (TR mas 11%), lo que supone un tipo final
aproximado al CDI (el interbancario en Brasil), muy por debajo del tipo habitual para las
operaciones de circulante.

A continuacién incluimos un cuadro con la evolucion del endeudamiento consolidado, que
incluye tanto la deuda financiera bruta como la deuda del Fondo Tavex Modal FDIC con sus
participes Senior, entre el cierre de diciembre de 2010 y marzo de 2011, fecha de la dltima
informacién publicada:



Miles de €
Deuda bruta Deuda de FDIC

Saldo a 31 de diciembre de 2010 365.060 29.253
Vencimientos y cancelaciones (107.589)
Nuevas operaciones 88.805
Operaciones FDIC 2.905
Otros 1.810 1.302
Saldo a 31 de marzo de 2011 348.086 33.460

Dentro de la linea de Otros se recoge tanto la capitalizacién de intereses como el efecto de la
variacion de los tipos de cambio durante el trimestre.

Desde marzo 2011 el Grupo ha renovado los vencimientos de su deuda con normalidad, y
ademas tiene prevista la renovacién del resto de las principales operaciones que vencen en
2011, asi como la consecucion de lineas adicionales para financiar el crecimiento de sus
operaciones y las inversiones necesarias para el desarrollo de su plan de negocios.

Apartado 2

Seguin consta en las notas 7 y 10 de la memoria consolidada, relativas a inversiones en
asociadas y activos financieros no corrientes y Otros activos corrientes, respectivamente, la
Sociedad mantiene los siguientes saldos en relacién con la empresa asociada Tervex Textil,
S.L.:

- Participacién en el 49% del capital a un valor contable neto de deterioro de 1.414
miles €.

- Préstamos concedidos por Tavex a la sociedad S.A. Sanpere, dependiente de Tervex
Textil, S.L. por importe de 5.565 miles € de los que 3.000 miles € tienen caracter de
participativos y devengan un tipo de interés fijo mas uno variable si los fondos
propios superan en once veces los de 2004. El vencimiento final de los préstamos se
sittia en 2014. El saldo contable de dichos préstamos no ha variado respecto al de
2009.

- El saldo de la partida “Otros activos financieros corrientes” de 3.000 miles € que
“corresponde integramente a la parte del precio de venta de un terreno de Sanpere
Textil Hogar, S.L. y se encuentra garantizado mediante hipoteca sobre el terreno
enajenado”.

- La parte a largo plazo de la venta de dicho terreno por importe de 336 miles €.

Adicionalmente, se indica que con fecha 2 de febrero de 2010 se firmé un acuerdo con
Tergrup, S.L., socio mayoritario del grupo Tervex y de la sociedad adquirente del terreno,
en el marco del cual se renegociaron las condiciones de estos préstamos, que entraran
en vigor cuando se cumplan las condiciones acordadas para ello. Se seiiala, también, que



“como consecuencia de este acuerdo la sociedad estima que es posible que se produzcan
correcciones en la valoracion de algunos de los préstamos concedidos al grupo Tervex y
otros gastos asociados a la reestructuracion societaria, por lo que se tomé la decisién de
incrementar las pérdidas reconocidas en 2009 en 333 miles €, por la participacién en ese
grupo en un importe estimado para cubrir dichos gastos”.

Finalmente, en la nota 9 de la memoria consolidada, relativa a Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, se adjunta un detalle en el que se incluye la partida “Cuentas a
cobrar a partes vinculadas” para la que no se indica la contraparte. Tampoco se hace
mencién a la misma en la nota 24, relativa a Operaciones y saldos con partes vinculadas.

Con relacion a este punto:

2.1 Indique cudntos préstamos ha concedido Tavex a S.A. Sanpere, y para cada
préstamo facilite la siguiente informacion: (i) si tiene caracter de participativo; (ii)
vencimiento, periodos de liquidaciéon de principal e intereses y tipos de interés
aplicado; (iii) justifique por qué el saldo debido a estos préstamos no ha variado
respecto al ejercicio anterior y la recuperabilidad de estos préstamos.

2.2 Respecto a la venta del terreno de Sanpere Textil Hogar, detalle: (i) a quién se
realizé la venta y su vinculacién con Tergrup; (ii) fecha de la operacién; (iii} precio
total de venta del terreno e importes satisfechos a cierre de 2010, indicando el
ejercicio de cobro;(iv) valor del terreno de acuerdo con la ultima tasacion efectuada
y su fecha de realizacion; (iv) tratamiento contable aplicado al registro de los
intereses; (v) justifique la recuperabilidad de los saldos a cobrar debidos a esta
operacion.

2.3 En relacién con el acuerdo firmado en febrero de 2010 con Tergrup, indique: (i)
principales caracteristicas del acuerdo explicando en qué va a consistir la
reestructuraciéon societaria;(ii} condiciones que han de darse para su entrada en
vigor y fecha prevista; (iii) implicaciones contables que tendria si no se dieran las
condiciones necesarias acordadas para su entrada en vigor.

2.4 Respecto a posibles correcciones en |a valoracion de algunos de los préstamos como
consecuencia del acuerdo firmado con Tergrup, indique si se ha estimado un importe
fiable y probable de dichas correcciones y, en caso afirmativo: (i) explique cémo se
han estimado; (ii) indique si dichas estimaciones han sido avaladas por los abogados
de la Sociedad; (iii) justifique la suficiencia del importe de 333 miles € destinado en
2009 a cubrir esas correcciones y los posibles gastos asociados a la reestructuracién
societaria; y (iv) justifique por qué dicha “provision” de 333 miles € no fue
reclasificada en 2009 ni en 2010 a una cuenta de provisiones como requiere la
normativa contable aplicable.

2.5 Con relacién a la cuenta a cobrar con partes vinculadas detallado en a nota 9 de la
memoria consolidada, indique: (i) con qué contraparte se mantiene dicho saldo; {ii)
en qué ejercicio y por qué operaciones se ha originado; y (iii) si se ha cancelado
algan importe en el ejercicio.



Respuesta 2.1

Grupo Tavex, S.A. mantiene tres préstamos con la sociedad S.A. Sanpere, filial al 100% de
Tervex Textil (participada por Grupo Tavex en un 49%):

e Préstamo participativo, por un importe inicial de 3.197 miles €, cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2010 era de 3.107 miles €. Este préstamo devenga un interés anual del
Euribor a tres meses incrementado en un 0,5%, condicionado a que los fondos propios
de la sociedad deudora alcancen un importe igual o superior a once veces los que tenia
en el momento de la firma de la operacién, el 15 de junio de 2004. En ese caso, la
liquidacion se produciria de forma anual. S.A. Sanpere esta obligada a destinar a
amortizar el principal de este préstamo una cantidad anual minima equivalente al 25%
del beneficio antes de impuestos que obtenga en cada ejercicio, siendo el maximo
plazo de este préstamo de 15 afios.

¢ Préstamo por un importe inicial de 1.274 miles €, con un saldo al cierre de 2010 de
1.234 miles €. La liquidacién de intereses es anual, al tipo fijo del 3% anual, y su
vencimiento total es el 30 de junio de 2014.

s Préstamo concedido por 1.749 miles €. Su saldo a 31 de diciembre de 2010 era de
1.224 miles €, y devengaba un tipo fijo anual del 3%, con liquidaciones semestrales de
interés. El vencimiento final de la operacién era el 15 de junio de 2009, si bien se
encuentra cubierto por el acuerdo a que se hace referencia en el punto 2.3 de este
escrito.

Dado que S.A. Sanpere es una sociedad del grupo Tervex, las operaciones antes descritas, y,
en su mayor parte, aun no vencidas, forman parte del acuerdo firmado con Tergrup en febrero
de 2010, del que se trata en el punto 2.3 de este escrito, lo que garantiza su recuperabilidad y
explica que no hayan tenido movimiento en 2010.

Respuesta 2.2

Sanpere Textil Hogar, S.L., sociedad del Grupo Tavex, vendié un inmueble situado en la
provincia de Girona a Terinver Systems, S.L., sociedad que comparte accionistas (personas
fisicas) con Tergrup, socio mayoritario de Tervex. La fecha de la venta fue 30 de diciembre de
2005, y el precio total acordado fue de 9.800 miles €.

Al cierre de 2010 quedaban pendientes de cobro 3.000 miles €, ya que en el afio 2006 se
recibieron de la sociedad compradora 6.800 miles € como pago parcial del precio aplazado. En
nuestra memoria de 2010 se indicaba, por error, que 336 miles € clasificados dentro de Activos
Financieros no corrientes correspondian principalmente a parte de ese pago aplazado.
Realmente deberian clasificarse como Inversiones en asociadas, por tratarse del valor de las
participaciones en Dartex Tordera, S.L, dedicada a la explotacion de una depuradora
industrial.

Con posterioridad a la venta, el inmueble en cuestion fue segregado en tres fincas que, de
acuerdo con la ultima tasacién disponible, de fecha 15 de junio de 2010, tienen un valor
conjunto de 12.187 miles €.



Aunque en la escritura de venta se establecia que el pago aplazado devengaria un interés del
3,5% anual, no se han reconocido contablemente como ingreso mds intereses que los
efectivamente cobrados en 2006, cuando se recibi6 la parte del precio que se indica en el
parrafo anterior.

La recuperabilidad de este saldo esta garantizada por una hipoteca sobre el inmueble vendido,
que responderia asi de una carga anterior de una entidad financiera, por una deuda que
actualmente tiene pendiente por 4.680 miles €, y los mencionados 3.000 miles € que se
adeudaban a la sociedad vendedora. Por otra parte, de este importe se han recuperado a la
fecha 1.432 miles €, y el resto se ha refinanciado manteniendo la garantia hipotecaria dentro
del acuerdo de socios firmado entre Grupo Tavex S.A. y Tervex en febrero de 2010, y del que
se trata en el punto 2.3 de este escrito.

Respuesta 2.3

El 2 de febrero de 2010 Grupo Tavex, S.A, y Tergrup S.L, socios de Tervex Textil, S.L., y D.
Enrique Terol, socio mayoritario de Tergrup y de Terinver, firmaron un acuerdo, junto con
algunas de las sociedades pertenecientes a ambos grupos, con el fin de fortalecer la estructura
del negocio de Tervex, su estructura financiera, simplificar su estructura societaria y dotarla de
mayor flexibilidad para la incorporacion de nuevos socios al proyecto del negocio de textil
hogar.

A continuacién resumimos los puntos mas relevantes del acuerdo.

Se producira una ampliacion de capital de Tervex Textil, a la que acudiran tanto Tergrup como
Grupo Tavex. Tergrup aportara una participacién en una sociedad que opera en el sector textil
hogar y complementa la actividad de Tervex. Esta participacién constituye el 50% de esa
sociedad. Ademads, aportara las marcas comerciales de las que es titular y las acciones de S.A.
Sanpere de las que sera titular tras una ampliacion de capital que realizara esa sociedad a la
que anteriormente se habran aportado las participaciones de Terinver Systems.

Por su parte, Grupo Tavex aportara parte de los créditos que tiene esta sociedad y su grupo
frente a Tervex y sociedades de su grupo.

Ademds, con caracter previo a estas ampliaciones de capital, se produciria una dacién en pago
al Grupo Tavex de una de las fincas propiedad de Terinver que resulté de la segregacion de la
finca comprada por esta sociedad a Sanpere Textil Hogar. De esta manera se cancela
parcialmente la deuda por la parte pendiente del pago aplazado.

Las condiciones necesarias para la ejecucion del acuerdo eran el consentimiento del socio que
detenta el 50% restante de la sociedad cuya participacién va a ser aportada por Tergrup para
la ampliacion de capital de Tervex para esta transmision.

Ademas, se requeria con cardcter previo a la ampliacién de capital de Tervex que se produjera
la ampliacién de capital de S.A. Sanpere y la dacién en pago indicada mas arriba.

A la fecha de presentacion de este escrito ya se han cumplido todas las condiciones previas
mencionadas, por lo que entendemos que el acuerdo completara su ejecucién en los préximos
meses.



Respuesta 2.4

En la valoracién de los préstamos mantenidos con el grupo Tervex se ha considerado el efecto
que sobre los mismos tendra la ejecucion del acuerdo de socios que se indica en el punto
anterior, en cuya implementacién han intervenido los abogados de la Sociedad en las areas de
asesoramiento legal.

Entendemos que la clasificacion de los 333 miles € que estimamos como pérdida asociada a la
ejecucién de dichos acuerdos es correcta, ya que minora el valor conjunto de las inversiones y
los créditos en el grupo Tervex, que se encuentran clasificados dentro de Inversiones en
asociadas.

Respuesta 2.5

Dentro del saldo a cobrar con partes vinculadas detallado en la nota 9 de la memoria
consolidada los importes mas significativos se mantienen con:

e S.A. Sanpere, por 2.996 miles € que procede casi en su totalidad de ventas de
productos y prestacion de servicios durante los afios 2007 y 2008. Esta sociedad
pertenece al grupo Tervex, por lo que la recuperabilidad del saldo se enmarca dentro
del acuerdo de socios descrito en el punto 2.3 anterior.

o Camargo Correa, S.A., sociedad perteneciente al grupo Camargo Correa, principal
accionista de Grupo Tavex, S.A. El saldo, por 1.338 miles €, se origind en los aiios 2009
y 2010 como consecuencia de pagos realizados por Tavex Brasil S.A. por cuenta de
aquella sociedad. Actualmente la mayor parte de esos importes han sido
reembolsados por la sociedad deudora.

e Saldos con diversas empresas vinculadas al grupo Tervex, por 118 miles €.

Apartado 3

En la nota 19 de la memoria consolidada, relativa a Provisiones y contingencias, se indica
que la partida “provisiones” del pasivo no corriente del estado de situacién financiera
consolidado recoge otras provisiones para riesgos por 3.571 miles € que no corresponden a
litigios ni a impuestos entre las que cabe destacar una provisién para pérdidas en el valor de
ciertos activos.

Adicionalmente, en la nota 21 de la memoria consolidada, relativa a Ingresos y gastos, se
menciona que la partida “otros resultados” del estado de resultado global del ejercicio,
incluye un abono de 10,7 millones €, correspondiente a la reversion de la provisiéon que se
habia constituido para cubrir la potencial pérdida del pleito que mantiene con la Hacienda
brasileiia sobre la cuestion de la tributacién universal de las subsidiarias de Tavex Brasil y
Tavex Brasil Participagoes, ya que la jurisprudencia ha evolucionado a favor de las tesis de la
compaiiia y sus abogados estiman que con la probabilidad de un 65% de ganar no es
necesaria la provision para cubrir ese riesgo.

Con relacién a este punto deberan facilitar la siguiente informacién:

3.1 Para los distintos conceptos recogidos en otras provisiones del pasivo no corriente y,
en concreto, para la provision para deterioro de ciertos activos, se debera facilitar la



informacién requerida por el parrafo 85 de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, relativa a una descripcion de la naturaleza de
las obligaciones contraidas, del calendario esperado de salida de recursos, de las
incertidumbres respecto al importe o al calendario de salida de recursos y de los
importes de cualquier reembolso.

3.2 Situacién actual del litigio mantenido con la Hacienda brasileiia.

3.3 Una conciliacion de los movimientos de las provisiones que constan en la nota 18 y
19 de la memoria consolidada, relativas a Cuentas a pagar y Otros pasivos corrientes
y a Provisiones y contingencias respectivamente, con los distintos detalles de gastos
e ingresos de la nota 21, relativa a Ingresos y gastos.

Respuesta 3.1

Los importes mas significativos dentro del saldo de Otras provisiones del pasivo no corriente
corresponden a los siguientes conceptos:

e Provision por el equivalente a 2.710 miles €, correspondientes al importe que Tavex
Brasil tendrd que ingresar en relacién con defecto de ingreso en cuotas del Fundo do
Garantia do Tempo de Servigo. El calendario esperado de pagos finaliza en el ejercicio
2016.

e Provisiéon por 181 miles € por el importe reclamado por el Instituto Nacional del
Seguro Social de Brasil en relacién con contribuciones por contratos con cooperativas
colaboradoras. Se espera una resolucion del caso en 2012.

e Provision por 501 miles € en relacion con el menor valor de las existencias
relacionadas con los procesos de reestructuracion.

e Provisiones por distintos casos menores, por un total de 180 miles €.

Respuesta 3.2

El Grupo interpuso un “mandado de seguranca” contra la ejecucion del articulo 74 de la
Medida Provisoria n? 2.158-35 de 2001. Esta es una accidn que contempla la legislacion
brasilefia para proteger aquellos derechos negados o amenazados por los poderes publicos o
sus agentes en el ejercicio de su autoridad.

Este “mandado de seguranca” fue concedido en primera instancia, y, posteriormente,
confirmado en sentencia judicial por la Seccién 242 del Tribunal Federal de Sao Paulo, que
consideraba la peticién totalmente procedente.

Actualmente el caso estd pendiente de que se resuelva el recurso de apelacién interpuesto por
las autoridades fiscales brasilefias, que sera juzgado por la Divisién Tercera del Tribunal
Regional Federal de la 32 Region.

Respuesta 3.3

A continuacion les detallamos el movimiento de las provisiones constituidas, tanto a corto
como a largo plazo, indicando el epigrafe de la cuenta de resultados en que se encuentran
cargadas y abonadas las dotaciones y recuperaciones:



Miles €
Provisiones en
Pasivo corriente Pasivo no corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2009 3.845 11.380
Dotaciones con cargo a:

Otros resultados-otros gastos 216 2.889

Otros gastos-otros 1.794
Bajas abonadas a:

Gastos de personal-Otros gastos sociales (546)

Otros resultados-otros gastos (3.952)

Otros gastos-otros (307)
Aplicaciones a su finalidad (1.007) (2.680)
Variacion por tipo de cambio 509 1.054
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.054 9.631
Apartado 4

En la nota 6 de la memoria consolidada, relativa a Propiedades, planta y equipo, se explica
que en 2010 la Sociedad ha reconocido una pérdida por deterioro por importe de 12.689
miles €, debido mayormente a la finalizacion de la actividad productiva de las plantas de
Chiguayante, en Chile, y Bergara, en Espaiia. El deterioro acumulado a 31 de diciembre de
2010 asciende a 17.743 miles €.

Con relacion a este punto:

4.1 Indique si el deterioro de valor registrado en 2010 incluye el reconocimiento de
alguna pérdida de importe significativo que haya sido reconocida para un activo
individual y, en caso afirmativo, facilite la informacién requerida por el parrafo 130
de la NIC 36 Deterioro del valor de los activos, relativa a: (i) naturaleza del activo y
segmento principal al que pertenece; (ii) qué se ha considerado como importe
recuperable e hipdtesis aplicadas para su determinacion.

4.2 En el caso de que durante 2010 no se haya reconocido ninguna pérdida por deterioro
de valor de importe significativo para un activo individual, dado que el conjunto de
las pérdidas de todas las pérdidas por deterioro de valor es significativo, deberan
facilitar informacién acerca de la determinacién de las hipétesis utilizadas para
determinar el importe recuperable de los activos (NIC36.2). En concreto, deberan
explicar si se ha considerado la posibilidad de utilizar los activos de las fabricas de
Chile y Bergara en otras fibricas o instalaciones del Grupo.

Respuesta 4

En el deterioro de valor registrado en 2010 por un total de 12.689 miles € se incluye una
pérdida prevista por 7.100 miles €, correspondiente a la diferencia entre el valor previsto de
venta del inmueble en que se encuentra la fabrica de Chiguayante, una vez deducidos los
gastos de venta, y su valor contable. Este valor previsto de venta se ha basado en una tasacién



preparada por un asesor externo. El inmueble mencionado se encuentra encuadrado en el
segmento de América del Sur.

El resto del deterioro se produce por elementos que, aunque agregados en una categoria
comun son significativos, no lo son de forma individual. Es el caso del deterioro de la
magquinaria e instalaciones de Chiguayante, por 1.822 y 1.575 miles €, respectivamente, y la
maquinaria de Bergara, por 1.426 miles €, y diversos elementos de inmovilizado en
Chiguayante por 445 miles €.

Apartado 5

Segun se indica en la nota 4 de la memoria consolidada, relativa a Fondo de comercio, la
totalidad del saldo de fondo de comercio, 4.443 miles € corresponde a la filial Settavex, S.A.,
domiciliada en Marruecos. Con relacion al test de deterioro se sefala que se utilizan
proyecciones econémico-financieras a 5 afios aplicando a partir del 62 afio una tasa de
crecimiento cero. La tasa de descuento utilizada en 2010 y 2009 ha sido del 9,7% que se
determina antes de impuestos e incorpora el componente de riesgo pais y riesgo negocio.
Como resultado de dicho test no ha sido necesario deteriorar el fondo de comercio en 2010
ni en 2009.

Los resultados de Settavex, S.A. en 2008, 2009 y 2010 han sido de -430, -6.078 y 1.741 miles
€, respectivamente.

Adicionalmente, se facilita un anélisis de sensibilidad ante cambios en las 2 hipétesis clave,
en el que se observa que si bien el importe recuperable del fondo de comercio no es muy
sensible a cambios en la tasa de crecimiento a perpetuidad, si lo es a cambios en la tasa de
descuento.

En relacion con este punto:

5.1 Justifique, tomando en consideracion las hipotesis y enfoque utilizado por la
Direccion en la elaboracion de las proyecciones financieras, por qué pese a los
resultados negativos de Settavex, S.A. en los ultimos ejercicios el importe
recuperable del fondo de comercio resultante de la realizacién del test de deterioro
es superior a su valor en libros.

5.2 Se debera ampliar el andlisis de sensibilidad facilitado para incrementos superiores
de la tasa de descuento.

5.3 Indique si la moneda funcional de Settavex, S.A. es el euro y, en caso contrario,
sefale si el importe del fondo de comercio se ha ajustado por las correspondientes
diferencias de conversion.

Respuesta 5.1
Los resultados de Settavex muestran una notable mejoria, no sélo si consideramos su

evolucidn histérica sino también en relacién con los planes de negocio para esa sociedad. Hay
que tener en cuenta que los resultados negativos que se han producido en el pasado son
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consecuencia de los procesos de reestructuracion de la actividad productiva en Europa, que
han culminado con la centralizacién en esa sociedad de todo el ciclo productivo de esta region.

Respuesta 5.2

A continuacién les incluimos cuadro en el que aparece, para cada escenario de crecimiento
considerado, la tasa de descuento que haria que los flujos descontados considerados igualaran
el saldo del fondo de comercio al cierre del ejercicio:

Sensibilidad WACC ()

Valoracion (€ MM) +1% (10,7%) Caso base (9,7%) -1% (8,7%) Tipos valor cero

=)

8 decrecimiento -1% 8,9 15,0 226 12,58%

g

5

2 . .

© Sin crecimiento (caso 9.5 157 233 12,70%

e base)

=

2

£

[53

8 Crecimiento 1% 10,1 16,4 241 12,83%
1) WACC para que valoracion igual a fondo de comercio

Respuesta 5.3

La moneda funcional de Settavex, S.A. es el dirham marroqui.

En la elaboracion del test de deterioro del Fondo de comercio que mantenemos en nuestros
libros, hemos considerado las diferencias de conversién que surgen como resultado del hecho
de que esta filial tiene una moneda funcional distinta del euro.

Apartado 6

En las normas de valoracién relativas a los activos intangibles se indica que el porcentaje
medio de amortizacion de las aplicaciones informaticas oscila entre un 25% y un 33% y que
los gastos de desarrollo se amortizan a razén de un 20% anual. Sin embargo, del movimiento
de los activos intangibles que se incluye en la nota 5 de la memoria consolidad, relativa a
Otros activos intangibles que se incluye en la nota 5 de la memoria consolidada, relativa a
Otros activos intangibles, se desprende, tomando en consideracion los activos totalmente
amortizados, unos porcentajes medios de amortizacién muy inferiores que no sobrepasan el
15% anual.

Iguaimente, en las normas de valoracion relativas a Propiedad, planta y equipo se detalla la
vida util estimada para cada clase de activo de la que se desprenden unos porcentajes de
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amortizacién superiores a los que se observan del movimiento de dichos activos que se
incluye en la nota 6 de la memoria consolidada. Adicionalmente, se observa un cambio
respecto a 2009 en la vida util estimada de las instalaciones técnicas y maquinaria 8-20 afios
(8-12 afios en 2009) y de otro inmovilizado 3-10 afios (4-10 afios en 2009) sin que se indique
nada al respecto.

Adicionalmente, en el movimiento de otros activos intangibles y de las diferentes cuentas de
Propiedad, planta que e presenta en las correspondientes notas de la memoria consolidada
se recogen traspasos entre activos intangibles y materiales cuyos importes difieren entre si.

Finalmente, el inmovilizado material recoge anticipos e inmovilizado en curso por importe
de 11.940 miles € sin explicar a qué corresponden.

Respecto a este punto se debera facilitar la siguiente informacién:

6.1 Una explicacion de la discordancia entre los porcentajes medios de amortizacion
aplicados segtin las normas de valoracion y los que se desprenden del movimiento
de activos intangibles y de las diferentes cuentas de Propiedad, planta y equipo.

6.2 Una explicacién de los cambios respecto a 2009 en la vida atil de los activos
materiales mencionados.

6.3 Una explicacion de la discordancia entre los importes de traspasos de activos
intangibles y de Propiedad, planta y equipo.

6.4 Una explicacion de los activos incluidos en la partida “anticipos e inmovilizado en
curso”.

Respuesta 6.1

Hemos detectado que las cifras de inmovilizado material e inmaterial completamente
amortizados incluidas en nuestra Memoria consolidada no eran exactas: las cifras correctas
eran 108.815 y 134.949 miles € en 2009 y 2010 para el inmovilizado material, y 12.562 y
14.252 miles € en 2009 y 2010 para el inmovilizado inmaterial.

Por otra parte, el hecho de que la mayor parte del inmovilizado del Grupo se encuentre
situado fuera de Espafia, en sociedades cuya moneda funcional es distinta del euro, introduce
un significativo factor de distorsiéon en la realizacién de cdlculos globales, especialmente si
tenemos en cuenta la gran volatilidad que han tenido las monedas de que se trata frente al
euro en 2010.

Respuesta 6.2

Como consecuencia de la revision efectuada en el ejercicio 2010 de la vida uatil de los
elementos de nuestro inmovilizado se ha comprobado que una parte de la maquinaria tenia
una vida util superior a la que se estaba empleando para calcular su amortizacién hasta ahora.
Asimismo, dentro de Otro inmovilizado se encuentran clasificados elementos informaticos

que, como se ha verificado en esa revision antes mencionada, tienen una vida util inferior a la
inicialmente estimada.
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Por esta razén, el Grupo ha cambiado dicha vida util en 2010. Esta modificacion se ha
reconocido como un cambio de estimacion.

Respuesta 6.3

La diferencia entre las salidas netas de amortizaciéon por traspaso del Inmovilizado material y
las entradas netas de amortizacion por traspaso del Inmovilizado inmaterial se producen por
un traspaso del Inmovilizado material al epigrafe de Activos mantenidos para la venta (ver
Nota 6 de las Cuentas anuales consolidadas).

Respuesta 6.4

Dentro del epigrafe Anticipos e inmovilizado en curso se recoge basicamente el importe ya
invertido en maquinaria y otros elementos del inmovilizado material que, por pertenecer a
proyectos industriales que ain no han llegado a su finalizacién, no han comenzado su
produccioén.

Dada la complejidad de estos proyectos industriales se produce una demora desde que se
adquieren los primeros elementos que los constituyen hasta que el conjunto esta en
disposicién para comenzar la produccién.

Apartado 7

Para la correcta comprension de las cuentas anuales consolidadas deberan facilitar la
siguiente informacion, relativa a los ejercicios 2010 y 2009, requerida por la normativa
contable aplicable:

7.1 Con relacién a la situacion fiscal detallada en la nota 20 de la memoria consolidada:
(i) una conciliacion entre el importe de base imponible de 5.330 miles € y el del
impuesto bruto calculado con la tasa impositiva de cada pais de 10.270 miles €; (ii)
un detalle de las diferencias temporarias y una conciliacién con el movimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos; (iii) una justificacion de por qué no se ha
considerado la reversion de la provision por el pleito mantenido con la Hacienda
Brasilefia en el movimiento de los impuestos diferidos; (iv) importe de los impuestos
cargados directamente en el patrimonio neto.

7.2 Respecto a los arrendamientos financieros, una conciliacion entre el importe total de
pagos y el valor actual de los mismos y una distribucion de ambos en los siguientes
plazos minimos: hasta un afio; entre 1 y 5 afios; mas de 5 aiios (NIC 17.31b).

7.3 Con relacién a los instrumentos financieros: (i) justificaciéon de por qué la cartera de
valores por importe de 684 miles € no ha tenido movimiento en el ejercicio 2010; (ii)
detalle de las partidas “otros ingresos financieros” y “otros gastos financieros”
incluidas en el detalle de ingresos y gastos financieros que se recoge en la nota 21 de
la memoria consolidada, relativa a Ingresos y gastos; y (iii) métodos empleados para
la elaboracion del andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado.
Adicionalmente, en relacién con la formulacién de las cuentas anuales a partir del
ejercicio 2011, se les recuerda que conforme a lo establecido por los parrafos 27A y
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27B de la NIIF 7, Instrumentos financieros: informacién a revelar, se debera clasificar
las mediciones de valor razonable utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones y
se deberd indicar para cada clase de instrumento financiero el nivel en el que se
clasifican las mediciones de valor razonable.

7.4 Respecto a la informacién financiera por segmentos, la informacién requerida por el
parrafo 22 (a) de la NIIF 8, Segmentos de operacion, relativa a los factores que han
servido para identificar los segmentos sobre los que debe informarse, incluyendo la
base de organizacion.

7.5 Un detalle de la partida “otros gastos” que se recoge en el Estado de resultado global
del ejercicio por importe de 122.726 miles € (NIC 1.112c).

7.6 Movimiento de las diferencias de conversion (NIC 21.52).

Respuesta 7.1

A continuacion les detallamos la conciliaciéon entre el importe de base imponible de 5.330
miles € y el del impuesto bruto calculado con la tasa impositiva de cada pais de 10.270 miles €:

Brasil Argentina Chile México Espana  Marruecos Consolidado
Base imponible 2010 27.918 6.113 4.113 (9.623) (20.414) 2.777) 5.330
Tipo impositivo 34% 35% 17% 30% 30% 21%
Impuesto tedrico 9.492 2.139 699 (2.887) (6.124) (587) 2.733
Créditos fiscales no activados (2.887) (4.650) (7.537)
Impuesto bruto 2010 9,492 2.189 699 - (1.474) [(3:¥)] 10.270

A continuacién les detallamos las diferencias temporarias que se encontraban registradas al
cierre del ejercicio dentro de Activos por impuestos diferidos y Pasivos por impuestos
diferidos. Estos importes se muestran antes del tipo impositivo aplicable a la sociedad del
Grupo que los tiene en sus libros. En este cuadro incluimos en la columna “efecto” el impacto
que tiene la variacién de esas diferencias en el movimiento de 2010 de las cuentas de Activos
por impuestos diferidos y Pasivos por impuestos diferidos.
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Diferencias temporales registradas en Impuestos diferidos activos

Miles de €
Saldo Efecto
Provisiones 45.838 2.720
Inmovilizado 4.221 332
Otros 331 (183)
Total 50.390 2.869

Diferencias temporales registradas en Impuestos diferidos pasivos

Miles de €
Saldo Efecto
Operaciones participadas 52.638 -
Inmovilizado 48.246 (241)
Otros 1.210 (2.913)
Total 102.094 (3.154)

La provision por el pleito mantenido con las autoridades fiscales brasilefias estaba
contabilizada a finales de diciembre de 2009 dentro de Pasivos por impuestos corrientes y su
dotacién no tuvo efecto en el impuesto diferido, por lo que su reversién tampoco ha implicado
movimiento alguno en las cuentas de Activos o pasivos por impuestos diferidos.

Por otra parte, les informamos de que durante el ejercicio 2010 se han cargado directamente a
patrimonio neto impuestos por 56 miles €, correspondientes a las diferencias de cambio
registradas en patrimonio neto por las operaciones que en su dia el Grupo designé como
relaciones de cobertura, designacién que fue posteriormente revocada (ver Nota 15 de la
Memoria consolidada).

Respuesta 7.2
A Continuacidn incluimos la conciliacién entre el importe total de pagos por las operaciones de

arrendamiento financiero contratadas por el Grupo y el valor actual de los mismos, y una
distribucion de sus vencimientos:
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_Miles de € _

Valor nominal de las cuotas minimas 9.727
Valor nominal de las opciones de compra -
Total valor nominal al cierre 9.727
Gastos financieros no devengados (1.772)
Valor actual al cierre 7.955
Miles de €
Valor Valor
Nominal Actual
Menos de un afio 1.242 842
Entre uno y cinco anos 4.576 3.486
Mas de cinco afios 3.909 3.627
Total 9.727 7.955

Respuesta 7.3 (i)

Nuestra cartera de valores al cierre de 2010 estaba integrada por titulos de renta fija,
valorados a su coste amortizado, que se han mantenido durante el ejercicio.

Respuesta 7.3 (ii

El desglose de Otros ingresos y Otros gastos financieros para el afio 2010 es el siguiente:
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Miles de €

Intereses de cuentas bancarias 6.311
Intereses cobrados a clientes por diferimiento en el pago 907
Otros intereses cobrados 187
Total Otros ingresos financieros 7.405

Miles de €

Intereses asociados a operaciones de financiacién comercial (6.041)
Impuestos pagados sobre operaciones financieras (1.326)
Comisiones pagadas por garantias (1.106)
Comisiones pagada por transacciones financieras (833)
Intereses pagados a proveedores (450)
Otros gastos menores (233)
Total Otros gastos financieros (9.988)

Respuesta 7.3 {iii

El Grupo dispone de asesores externos que, por una parte, calculan de forma independiente el
valor de las operaciones de derivados utilizando diversas herramientas: en el caso de las
opciones contratadas utilizan el modelo de Black-Scholes, y, cuando se trata de swaps se
descuentan los flujos en base a los tipos de mercado.

Por otra parte, en las cuentas anuales que se formulen a partir de 2011 tendremos en cuenta
las indicaciones que incluyen en la nota 7.3 de su requerimiento.

Respuesta 7.4

La actividad principal del Grupo Tavex consiste en la fabricacién de hilados y tejidos, el tinte y
el acabado de tejido de algoddn.

El origen y la naturaleza predominantes de los riesgos y rendimientos de las unidades de
negocio del Grupo se ven influidos principalmente por la situacién en los distintos mercados en
los que opera. Ademas, la organizacién interna del Grupo Tavex, el proceso de toma de
decisiones y la informacién suministrada tanto al Consejo de Administracién como a la
Direccion del Grupo se estructura por areas geograficas y, en un segundo nivel, por tipo de
producto.

Ademds de las dreas geograficas existen una serie de gastos que, por su naturaleza, se

considera que son comunes al conjunto del Grupo y por tanto se atribuyen a un segmento
Corporativo.
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Respuesta 7.5

El desglose de la partida Otros gastos que se recoge en el Estado de resultado global del
ejercicio por importe de 122.726 miles € es el siguiente:

Miles de €
SERVICIOS EXTERIORES 115.975
Arrendamientos y canones 6.763
Reparaciones y conservacion 20.158
Servicicios de profesionales independientes 13.368
Transportes 14.421
Primas de seguros 2.210
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 3.033
Suministros 52.502
Otros servicios 3.521
TRIBUTOS 640
OTROS 6.111
TOTAL 122,726

Respuesta 7.6

A continuacién les detallamos el movimiento de las diferencias de conversién durante el
ejercicio:

Miles de €
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (45.812)
Altas (1.570)
Bajas 10.633
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (36.749)

Apartado 8
En la nota 7 de la memoria individual, relativa a Inversiones financieras, se presenta un

cuadro con el movimiento agregado de las participaciones en empresas del grupo siendo
posteriormente explicados los movimientos mas relevantes. Respecto al deterioro de dichas
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participaciones se indica que adicionalmente a las provisiones por depreciacion registradas
por la Sociedad, también se ha dotado una provision por el patrimonio negativo de las
filiales Algodonera San Antonio Industrial, S.A. y Textile And Garment Sourcing, S.L. por
importe de 5.263 miles €.

Adicionalmente, de los detalles de saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo
que se presentan en las notas 9 y 12 de la memoria individual se desprende que a 31 de
diciembre de 2010 la Sociedad mantiene un saldo a su favor neto total de 4.286 miles €.

Con relacion a este punto:
8.1 Indique las actuaciones consideradas por la direccion de la Sociedad para
reequilibrar la situacion patrimonial de las filiales Algodonera San Antonio Industrial,

S.A.y Textile And Garment Sourcing, S.L.

8.2 Justifique la recuperabilidad del saldo deudor mantenido con las filiales cuya
situacion patrimonial es negativa.

Respuesta 8

Grupo Tavex S.A. realizard una aportacion de los saldos que, al cierre de 2010 mantenia a
cobrar a las sociedades mencionadas mas arriba, con el fin de compensar pérdidas y
reequilibrar su situacion financiera. Si estos importes no fueran suficientes para alcanzar dicho
equilibrio, el Grupo tiene el compromiso de hacer aportaciones adicionales.

Esta operacidn se realizara antes del cierre del ejercicio 2011.

Estamos a su disposicién para cualquier aclaracién que estimen necesaria y aprovechamos la
ocasion para saludarles atentamente,

Manuel Diaz de Marcos
Secretario del Consejo de Administracién
Grupo Tavex, S.A.
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