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GRUPO EZENTIS, S.A

Informe de aunditoria, cuentas anuales
e informe de gestion al 31 de diciembre de 2010



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Ezentis, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2010, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2a de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espatia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A. participa en un
28,61%. Tal como se indica en la Nota 8, dicha participacion representa un 18% del activo. Las
mencionadas cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades
Dependientes han sido auditadas por otros auditores (Véase anexo I) y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Grupo Ezentis, S.A. se basa, en lo
relativo a la participacion en Grupo Vértice, inicamente en el informe de los otros auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las cuentas
anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Ezentis, S.A. al 31 de diciembre de 2010 asi
como de los resultados de sus operaciones y, de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la
Nota 2.¢ de la memoria adjunta, en la que se menciona que a 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 14.951 miles de euros y Grupo
Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
87.601 miles de euros. Tal como se indica en la Nota 2e, las cifras consolidadas al 31 de
diciembre de 2010 presentan una deuda corriente relacionada con pasivos financieros por
importe de 89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros)
y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en
contraste con un activo por deudores por importe de 145.523 miles de euros, otros activos
corrientes por importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes de efectivo por
importe de 29.369 miles de euros.

Ala fecha de este informe, la Sociedad y €l Grupo est4 inmerso en un proceso de
reestructuracion de su endeudamiento financiero y la obtencién de nuevas fuentes de
financiacidén, con negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de
evaluacidn objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y acciones que estin llevando a
cabo los Administradores de la Sociedad indicados en las Nota 2.e y 25 indican la existencia de
una incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo para continuar con sus
operaciones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid , Esparia
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4. Tal y como se menciona en las Nota 2.a.1 de la presente memoria, los Administradores de la
Sociedad han reformulado las presentes cuentas anuales respecto a las reformuladas con fecha
29 de abril de 2011, sobre las que con fecha 30 de abril de 2011 emitimos una opinion de
auditoria que incluia una salvedad por el registro inadecuado de impuestos diferidos de activo.
Dicha salvedad no es de aplicacion en el presente informe de auditoria al haber sido registrados
adecuadamente los impuestos diferidos de activo en las presentes cuentas anuales reformuladas.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y del Grupo, la
evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Grupo Ezentis, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

an [YSilva
Socio — Auditor de Cuentas

30 de abril de 2011, a excepcién en lo referente al parrafo 4, de fecha 26 de mayo de 2011.
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Comision Nacional del Mercado de Valores
Miguel Angel, 11
28046 Madrid

Ref. Cuentas Anuales Ezentis

26 de mayo de 2011

Muy senor Mio,

Adjunto remito las cuentas individuales y consolidadas del Grupo Ezentis, S.A, reformuladas

por los Administradores de Ezentis, S.A correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2010.

Atentamente,

Cristina Pascual Horas



GRUPO EZENTIS, S.A.
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GRUPQ EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

ACTIVO Nota 31122010  31.12.2009
ACTIVO NO CORRIENTE 214 495 215 503
Inmovilizado intangible 6 822 199
Inmovilizado material 7 1041 4
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 183 816 136 941
Instrumentos de patrimonio 8 125 487 95 133
Creditos a empresas 8y@ 58 329 41 808
Inversiones financieras a largo plazo 28 816 28 548
Créditos a empresas 8y© 28 236 28 386
Otros activos financieros 8 580 162
Activos por impuesto diferido 16 - 49 811
ACTIVO CORRIENTE 27 024 33 888
Existencias 465 110
Comerciales - 110
Anticipo a proveedores 485 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 406 1284
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 286 414
Deudores varios - 554
Activos por impuestos corrientes 16 120 316
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24 989 31354
Créditos a empresas del grupo y asociadas 10 24.989 31 354
Inversiones financieras a corto plazo 1 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1163 1140
Tesareria 11863 523
Otros activos liquidos equivalentes - 617
TOTAL ACTIVO 241 519 249 391

Las notas de la memoria y el Anexo | son parte integrante de estas cuentas anuales




GRUPO EZENTIS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2010 31.12.2009
PATRIMONIO NETO 11 131 614 158 428
Fondos propios 131 614 158 428
Capital 158 703 136 922
Prima de emisién 69 169 62 528
Reservas (9422) ( 9373
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (31 649) -
Resultado del ejercicio (55 187) (31649)
PASIVO NO CORRIENTE 67 930 57 539
Provisiones a largo plazo 12 49 953 51703
Deudas a largo plazo 17 971 3 666
Deudas con entidades de crédito 13 15 900 -
Ctros pasivos financieros 14 2 071 3 666
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo
Plazo 9 - 2170
PASIVO CORRIENTE 41 975 33424
Provisiones a corto plazo 12 1300 -
Beudas a corto plazo 28 089 14135
Obligaciones y otros valores negociables 14 10 700 -
Deudas con entidades de crédito 13 11 050 7 000
Otros pasivos financieros 14 6 339 7135
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto
Plazo 8 2 390 10 186
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 196 8 006
Proveedores 15 4 978 3219
Acreedores varios 15 494 1 562
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 757 530
Pasivo por impuestos corrientes 16 3022 3895
Otras deudas con fas Administraciones Plblicas 16 945 -
Pericdificacion a corto plazo - 97
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 241 518 248 391

Las notas de la memoria y &l Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales




GRUPO EZENTIS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota  31.12.2010 31.12.2008
Importe neto de la cifra de negocios 20 6614 4 809
Ventas 6614 4 809
Trabajos realizados por |la empresa para su activa 163 -
Aprovisionamientos - (43
Consumo de mercaderias - ( 20}
Trabajos realizados por otras empresas - ( 23}
Deterioro de mercancias, materia prima y otros aprovisionamientos - -
Otros ingresos de explotacion 857 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 857 -
Gastos de personal 20 {4 770) { 2865)
Sueldos, salarios y asimilados (3974) ( 2367)
Cargas sociales {796) (  498)
Otros gastos de explotacion 20 (2 611) { 2616)
Servicios exteriores (2 603} { 2612)
Tributos (8) { 4)
Amortizacidén y deterioro del inmovilizado 6y7 (227) { 4}
Gastos por reestructuracion 20 {2 973} (30 365)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2 947) (31 084)
Variacién de valar razonable de instrumentos financieras 20 (343) -
Variacion de otras provisiones - (13)
Ingresos financieros 79 130
Gastas financieros (2 165) { 682}
Diferencias en cambio - -
RESULTADO FINANCIERO 20 (2 429) ( 565)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {5 376} {31 649)
Impuestos sobhre beneficios 16 (49 811} -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS {55 187) (31 649)
RESULTADO DEL EJERCICIO {55 187} (31 649)

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.




GRUPO EZENTIS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2003

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009
(En Miles de euros)

31.12.2010 31.12.2009
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 3) {55 187) {31 6489)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Nota 3) (55 187) (31 649}

Las notas de la memoria y el Anexos | son parte integrante de estas cuentas anuales.
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GRUPO EZENTIS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de euros)

Nota 31.12.2010 31.12.2009

Flujos de efectiva de las actividades de explotacion

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado antes de impuestos {5378) { 31 849)

2. Ajustes de resultado 4247 32 382
a) Amortizacidn del inmovilizado (+) By7 227 4
b) Variacién de provisiones (+/-) 12 1754 32 378
¢) Ingresos financieros (-) (79
d) Gastos financieras (+) 2 165
&) Variacion de valor razanable en instrumentos financieros 20 343
f) Otros ingresos y gastos & { 163)

3. Cambios en el capital corriente (23 324) { 24 780)
a) Existencias {355
b} Deudares y otras cuentas a cobrar (+/-) 878 61
c) Otros activos corrientes (+/-). 8 (19 156)

d} Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 1% 3261 4 140
e} Otros pasivos corrientes (+/-) 9 (7893) {28 981)
fy Otros activos y pasivos cofrientes {+/-} (59)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: {1818) (552)
a) Pagos de intereses {-) {1887 ( 682)
by Cabros de intereses (+) 79 130

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {26 271) { 24 599)

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) { 2 380) {11 032)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio & (234) (10 832}
b) Inmevilizado intangible 6 (574) (199)
¢) Inmovilizado material 7 {1154) {1
d) Otros activos financieros 8 {418)

7. Cobros por desinversiones (+) - 671
a) Otros activos 671
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2 380) {10 361)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 11 3930 47 719
a} Emision de instrumeantos de patrimonio {+) 3930 41 329
b} Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) 6 390

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 24 744 {18 007}
a) Emisidn

Obligaciones y otros valores negaociables 14 10 700
Deudas caon entidades de crédito 13 14 950
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9 2150
b) Devolucion y amortizacion de
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9 (4 670)
Otras deudas (-) (3 386) (18 007)

12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 28 674 28712

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO - -

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 23 {5 248)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1140 6 388

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 11863 1140

Las notas de la memoria y el Anexo | son parte integrante de estas cuentas anuales.




1. informacidén general
a} Constitucidn de la Sociedad, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. {en adelante, la Saciedad) fue constituida en 1858 bajo el nombre de Radiotronica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordod el cambio de denominacion por
Avanzit S.A., y posteriormente el 26 de Mayo de 2010 es aprobadc por Junta General de Accionistas el
cambio de denominacién social a Grupo Ezentis S.A.

Con fecha 18 de septiembre de 2009, la Junta General Extracrdinaria de Accionistas acordé el cambio del
domicilio social de Grupo Ezentis, S.A. a la Calle Aclstica N° 24, planta 5% Edificioc Puerta de Indias, 41015
Sevilla, Espafia, manteniéndose hasta dicha fecha su domicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna 79,
28043 Madrid, Espafa. La Scciedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

La Sociedad tiene por abjeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucidn y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de felecomunicacion para
emision, transmisidn y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea €l signo, el
sonide o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y oOpticos, asi come la
prestacion de servicies de valor afiadido a dichas telecomunicacicnes.

2, La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefializacién y balizamiento, instalaciones de sequridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, cbras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con ei Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracién institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

5. La confeccion y redaccidon de proyectos técnicos, direccidon de obra, contrel de calidad,
realizacion de estudios e informes y asescramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto
social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares ¢ analogas a las designadas
anteriormente.

Grupo Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Ezentis, la actividad de la misma corresponde
basicamente a la actividad de cartera.

En ejercicios antericres los Administradores de ia Scciedad tomaron la decisién de abandenar la actividad de
aquellas filiales que ne consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Ezentis S.A. Camo
consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo,
manteniéndolas a valor cero en el balance de situacién (Nota 8). En la actualidad los Administradores de la
Sociedad estan evaluando el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

En el Anexo | se presentan las sociedades dependientes y asociadas de Grupo Ezentis, S.A. al 31 de
diciembre de 2010. '

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacidn y reformulacién de las cuentas anuales consolidadas,
la totalidad de ias acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a cotizacién en las Bolsas Oficiales
espaficlas de Madrid y Bilbao exceptuando 35.2894.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta
General Extraordinaria de Accicnistas del 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordd, el aumento de
capital mediante aportacién no dineraria y con exclusién del derecho de suscripcion preferente. Al respecto la
Comisién Macional de Mercadc de valores se encuentra realizando la revisidn formal sobre el folleto de
admisién a cotizacion (Notas 11 y 21).




b) Informacion relacionada con [a suspensién de pagos de fa Sociedad y otras filiales

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las scciedades del
Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad y sus filiales Avanzit Telecom, S.L.U.,
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, $.A4.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, la Sociedad y sus mencionadas filiales consiguiercn las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacién detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los dates definitivos de la aplicacién de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

Avanzit Avanzit Avanzit Ena
E'ferr':t?so Tecnologia, Telecom, SGT, S.A.U.
SA S.L.U. S.L.U. |
Convenios de acreedores-
Capitalizacidn en grupo Ezentis, S.A. - 29 883 7226 3724
Capitalizacién en la propia Sociedad 42 722 - - 4228
Quita 138 199 70 0899 17 780 10 080
;’g%)s realizados al 31 de diciembre de 21 306 14 299 4025 _
Compensacion de deuda con ampliacion
dGe capital de {a Sociedad Dominante del 24 948 6 401 533 _
rupo
Quita per pago anticipado - - 1398 -
Quitas adicionales 1225 - - _
;g?grzf)plazados al 31 de diciembre de 3633 5 987 274 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2 881
Total Deuda convenios acreedores 232 123 126 669 31736 21 149
Convenios singulares-
Quita 1019 1 580 688 -
Intereses pactados ( 585) (1178) { 708) -
;g?gs realizados al 31 de diciembre de 4 590 2909 6477 )
Pagos aplazados al 31 de diciembre de
329 - - -
2010
Total Deuda convenios singulares 5453 8311 6 759 -
Total Deuda Concursal original 237 576 134 980 38 495 21149
{*} Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion. Sociedad en liquidacion.
**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Los efectos de la aplicacién de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputdndose a resultados las guitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:




Miles de Euros

Grupo Ezentis, S.A., 138 199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70 099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17 780
Total ingreso quitas agregadas 226 078
Eliminacion quitas inter grupo (76 022)
Total ingreso quitas consolidadas 150 056
Quita de la capitalizacion 59174
Qiuita de los pagos aplazados 90 882
150 058

En [a Nota 14 de la memaoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2010 y 2003 en relacion
a las suspensiones de pagos de la sociedad mencionado anteriormente.

Ejercicio 2009

Durante el mes de marzo de 2009 fa Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
S.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal existente con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de la Sociedad. La oferta consistié en atender la deuda de los acreedores
concursales con un pago anticipado Unico, que se materializarla mediante la entrega de acciones de la
Sociedad, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accion, en proporcion al 100% del nominal de la deuda
a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pago anticipado de la deuda concursal prevista en los Convenios de la
Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009,
la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd el aumento de capital por compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, destinado a los acreedores
concursales ordinarios por un importe global maximo de 45.222 miles de euros, mediante la emisién y puesta
en circulacién de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acordd que la contraprestacion del aumento de capital
se realizaria de la siguiente manera:

1. Mediante compensacién de créditos a realizar en dos tramos distintes, uno ordinario, destinado
a aquellos acreedores concursales de la Sociedad distintos 2 sus filiales, y otro extraordinario,
destinado a las filiales acreedoras de la Sociedad quedandose diferida esta ultima hasta un plazo
maximo de un afo.

2. Mediante aportacion no dineraria consistente en derechos de crédito que tienen los acreedores
concursales de las filiales de |la Sociedad (Avanzit Tecnologia. S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U.).

En uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién de la
Sociedad acordd por unanimidad ejecutar la ampliacién de capital social de la Sociedad inscrita en el registro
Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2009, por un importe efectivo de 22.967 miles de euros, mediante la
emisién y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0.5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,85 euros por accion,
gue fue suscrita mediante compensacién de créditos de los acreedores concursales de la Sociedad distintos
de sus filiales y aportaciones no dinerarias consistenies en derechos de crédito de los acreedores
concursales de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. frente a éstas, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de ios accionistas de la Sociedad.

En relacidon ata compehsacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmd un contrato de cesidn de crédito entre la filial Avanzit
Tecnologia. S.L.U., una Sociedad independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de euros de los
derechos de cobro que Avanzit Tecnologia S.L.U. mantenia sobre la Sociedad relacicnados con deuda
concursal,

Como consecuencia de dicha cesién y en uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de
2004, el Consgjo de Administracion de la Sociedad acordo por unanimidad ejecutar la ampliacion de capital




social de la Sociedad presentada en el registro Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de 2009, por un
importe efectivo de 6 000 miles de euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 7.058.824 acciones
ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes,
con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en
cuenta a un precio de emisién de 0,85 euros por accion, que fue desembolsada mediante compensacion del
crédito.

La Sociedad y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de 2009 solicitaron el aplazamiento
del quinto pago que deberia haber sido inicialmente pagado en enero y marzo de 2010 respectivamente.
Dichos aplazamientos fueron aprobados por la Comision de Seguimiento y Control del Convenio de
Acreedores en el mes de diciembre de 2009, quedando los mismos registrados como una deuda a largo
plaze (Nota 11) por importe de 3.666 miles de euros en la Sociedad y 2.329 miles de euros en la filial Avanzit
Tecnologia S.L.U. pagaderos en enero y marzo de 2011 respectivamente. Dichos importes son los
presentados en las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades,

Ejercicio 2010

En relacién a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad, con fecha 12 de abril de 2010 se firmé un contrato de cesién de crédito entre Avanzit Tecnologia.
S.L.U, Avanzit Telecom. S.L.U y Radiotronica Do Brasil Ltda. y una sociedad independiente del Grupo donde
se cede 2 913 miles de euros de los derechos de cobro que las Sociedades mantenia sobre Grupo Ezentis,
S.A. relacionados con deuda concursal.

A este respecto, en uso de las facultadas delegadas en |a junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracion de Grupo Ezentis S.A. acorddé por unanimidad con fecha 15 de abril de 2010 ejecutar la
ampliacion de capital social de Grupo Ezentis, por un importe efectivo de 1.714 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 3.427.547 acciones ordinarias de 0.5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,85 euros por accion,
que fue suscrita mediante compensacion parcial del crédito concursal de 2.913 miles de euros que ostenta la
Sociedad beneficiaran de los ¢réditos cedidos, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

En el mes de marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. Al cierre de marzo de 2011
el Grupo dara de baja el importe de 774 miles de euros correspondiente al pasivo regisirado como otros
pasivos financiero corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones para dar de baja la
obiligacion registrada al cierre del 2010.

Desde el cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes cuenfas
anuales consolidadas se han cumplido con los pagos relacionados con el guinto plazo del convenio de
acreedores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U, lo cual ha supuesto pagos por 121 miles de
euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 249 miles de euros en lo referente a la Sociedad
Avanzit Tecnologia, S.L.U.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del gjercicio 2010 han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera al 31 de
dictembre de 2010, de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo. Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de marzo
de 2011 y reformuladas en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 29 de abril de 2011. Los
Administradores de la Sociedad han considerado que tal como se indica en fa nota 2 e) el Grupo esta
llevando a cabo acciones importante en lo referente al proceso de refinanciacion de deuda financiera,
obtencion de nuevas fuentes de financiacion y proceso de desinversion de los activos no estratégicos, por lo
tanto han considerado significativo reflejar la informacion en las presentes cuentas anuales (Notas 2 e) y 25}.




a.1) Por ofra pare las presentes cuentas anuales han sido reformuladas por los Administradores de la
Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracidon celebrada el 25 de mayo de 2011, Los
Administradores de la Sociedad presentan en estas cuentas anuales reformuladas la regularizacion de los
activos por impuesto diferido, considerando gue se incumplen parcialmente, las condiciones requeridas por la
normativa contable vigente para mantener registrados los activos por impuestos diferidos, las cuales se
indican en la Nota 4L de las presentes cuentas anuales. En las Notas 2.¢.5), 16 y 25 se presentan los
principales efectos incluidos en las presentes cuentas anuales.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de
2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1158/2010,

Los datos figuran expresados en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
b) Efecto de [a consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final
Undecima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisidn Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Ezentis, S.A., del ejercicio 2010 y 2009, elaboradas de acuerdo con ias NIIF-
LIE son las siguientes:

Miles de Euros
31.12.2010 31.12.2009

Total Activo 441 648 294 343
Patrimenio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 33633 143 158
Importe neto de la cifra de negocios 282 191 169 633
Resuitado atribuible del ejercicio {sin incluir intereses mineritarios) {135 320) ( 47 721)

Las cifras consolidadas del ejercicic 2010 incluyen los saldos de Asedes Capital, S.L.U y Sociedades
Dependientes producto de la integracidon del Grupo Sedesa durante el segundo semestre def ejercicio (Nota
21).

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parle de los Administraderes de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el fuluro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circuinstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente iguataran a los correspondientes resultados
reales. A continuacidén se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

1. Vida dtil de ios activos materiales y activos intangibles:

La direccién de la Sociedad determina las vidas (files estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizade material y activos intangibles. Las vidas utiles del inmavilizado se estiman
en relacion con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios economicos. La
Sociedad revisa en cada cierre las vidas Utiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del gjercicio en que
se realiza el cambio.
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2. Deterioro de valor de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas:

La comprobacién del deterioro de valor en inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se
realiza de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 4.c y 4.d. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendiendo este como
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones.

3. Cuentas a cobrar y activos financieros:

La Sociedad realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de las saldos adecuados por clientes en
aguelios casos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad entre
las partes.

4, Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesocs pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacidn se pueda estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hace necesarias estimaciones significativas. La Direccién de la
Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liguidar a futuro.

5. Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferido:

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicabie a la
Sociedad. Ademds, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las
leyes fiscales y a los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que
requieren [a realizacion de estimaciones por parte de la direccion de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la
existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, la Sociedad ha realizado una revision de los activos por impuestos difendos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de los mismos por importe de 49.811 miles
de euros como se puede evidenciar en la Nota 16, no quedando importe alguno activado al 31 de diciembre
de 2010.

El deterioro de 49.811 miles de euros indicado anteriormente es producto de la revision de las estimaciones
realizadas por la Direccion de Grupo Ezentis S.A. sobre las proyecciones, y del incumplimiento parcial de las
condiciones regueridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los activos por impuesto
diferido, estas condiciones se gncuentran sefialadas en la Nota 4L de la presente memoria. A este respecto el
Grupo ha aprobado un plan estratégico 2011-2015 ajustando las proyecciones a las nuevas candiciones del
mercado donde operaran cada una de las unidades estratégicas de negocio del Grupo, el cual contempla la
compensacién futura de los derechos fiscales no activados en balance, de acuerdo con los plazos v ia
vigencia de los mismos, sin embargo con el objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo
la ejecucion de dicho Plan de Negocios y el poder considerar que es probable que se vaya a disponer de
beneficios fiscales futuros, el Plan de Negocios contempla la desinversién de ciertos activos no estratégicos,
un proceso de refinanciacion de los pasivos financieros, asi como la gestion de la obtencion de nuevas
fuentes de financiacidn, encontrandose estas negociaciones en un grado avanzado, si bien todavia en curso
de ejecucion a la fecha de esta reformulacion.

n que.da generacion de las bases imponibles negativas que tiene la Sociedad y -
nsecuéncia de hechos no habituales producto principalmente del dictamen de
suspensién de pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom S.L.U y Avanzit Tecnologia S.L.U. creando
bases imponibles negativas en esos afios y diferencias femporales por los fondos de comercio que tiene una
amortizacion fiscal de ajustes a bases imponibles negativas en afios futuros. Asi mismo, las bases imponibles
negativas generadas en los ejercicios 2009 y 2010, son consecuencia del proceso de reestructuracion
realizado.
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TTGET Kami

~miles de euros (Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros} y acreedores comerciales y

Los administradores de la Sociedad consideran jue los efectos de las suspensiones de pagos han
desaparecido ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el dltimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U.
encontrandose a la fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte de las autoridades competentes.
Los ultimos plazos de pago de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en ef ejercicio 2011,

En relacion al proceso de reestructuracion el Grupo esta realizando un proceso de reestructuracion en
algunas unidades de negocio y de acuerdo al nuevo plan estratégico y las proyecciones los efectos de dicha
reestructuracion desapareceran producto de [a mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores de la Sociedad han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales
que se van a generan en el futuro los siguientes aspectos.

+ Finalizacion del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las Suspensiones de pagos
declaradas en el afio 2002.

« Reestructuracion de costes.

= Refuerzo del equipo directivo y gobierno corporativo.

« Mejoras y optimizacion en los procesos.

+ Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo nacional.

+ Fortalecimiento y consolidaciéon del desarrollo internacional.

+ Cartera contratada tanto nacional como internacional al cierre del ejercicio 2010.

*+ Margenes en contratos acorde con el mercado y la experiencia del Grupo en cada uno de los
paises en que opera.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio del
patrimonio neto y del estado del flujo de efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
recogiendose los analisis requeridos en las nolas correspondientes de la presente memoria.

e) Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas como consecuencia de los
ajustes de valor realizados sobre diversos activos como el Activo por Impuesto diferido asi como el proceso
de reestructuracién que esta realizando el Grupo y la carga de gastos financieros. Adicionalmente, a 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 14.951 miles de
euros (2009: 464 miles de euros de fondo de maniobra positivo). No obstante, las presentes cuentas anuales
han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento. Los principales motivos que ha
originado el deterioro del fondo de maniobra durante el ejercicio 2010 corresponde a los pagos efectuados
durante el ejercicio en relacion al proceso de reestructuracion que esta realizando el Grupo, incremento del
pasivo circulante en comparacion con el ejercicio 2009 producto de la emision de obligaciones convertibles
{Nota 14), plazos cormrientes de deuda con entidades de crédito {Nota 13}, en contraste con un activo por
deudores por importe de 286 miles de euros, créditos a empresas del grupo y asociadas por importe de
24,989 miles de euros y equivalentes al efectivo por importe de 1.163 miles de euros.

dad han puesto en marcha una serie de acciones encaminadas a la
continuidad de las operaciones y a la aplicabilidad del principio contable de empresa en funcionamiento tanto
para la Sociedad como para el Grupo en el cual Grupo Ezentis, S.A es la Sociedad Dominanle, presentando
el Grupo al 31 de diciembre de 2010 un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros
{2009: 32.591 miles de euros) motivado fundamentalmente por la integracién de las cifras del Grupo Sedesa,
{combinacion de negocios explicada en la Nota 21}, lo que ha originado que [as cifras consolidadas al 31 de
diciembre de 2010 presenten una deuda corriente relacionada con pasivos financieros por importe de B9.936
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ofras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por
importe de 145.523 miles de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de eurcs y un
efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 29.369 miles de euros . No obstante, las cuentas anuales
tanto individuales como consolidadas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento.

Entre los hechos y acciones mencionados se destacan:

El Grupo Ezentis ha elaborado un plan de negocio estratégico 2011-2015, el cual contempla desde el punto
de vista financiero buscar una base de sostenibilidad financiera que permita financiar y cumplir con el plan,
igualmente el plan conlleva a una reduccién de los gastos de explotacion, determinadas por el proceso de
reestructuracion de personal, sin que se vea afectada la capacidad operativa del Grupo. Igualmente conlleva
a ia obtencién de ingresos en relacion a cartera contratada al cierre del ejercicio 2010 y estimaciones de
contrataciones para los ejercicios proyectadoes lo cual permitird equilibrar la cuenta de resultados y lograr
flujos de caja positivo en los ejercicios futuros.

La Direccion y Administradores de la Sociedad se encuentran en contacto con los bancos acreedores, con la
finalidad de reestructurar los términos de la Deuda. Las Negociaciones buscan una nueva estructura
financiera de la Sociedad y del Grupo con la finalidad de corregir el peso de la deuda a corto plazo y mediano
plazo y adecuar los vencimientos de acuerdo a la disposicion de tesoreria del Grupo.

En lo referente al horizonte temporal las acciones que contemplan el plan estratégico 2011-2015 se presenta
a continuacion:

Corto plazo: emision de instrumentos financieros, plan de desinversion de activos no estratégicos para el
Grupo, obtencion de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de la caja generada por los
negocios del Grupo.

Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversién de los activos no estratégicos para el Grupo,
disefioc de productos financieros preferentes para el accionariado, apoyo recurrente de accionistas de
referencia, andlisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de entidades financieras e
instituciones.

El plan de desinversion de activos no estratégicos para [as diferentes unidades de negocio del Grupo
contempla la venta de una aeronave presentada como una aclivo no corriente mantenido para la venta al
cierre del ejercicio 2010 en las cuentas anuales consolidadas y otros activos que con posterioridad al cierre
del ejercicio 2010 y con la aprobacion de los Administradores del plan estratégico 2011-2015 han
contemplado que los mismos no son estratégicos y enajenables como es el caso de:

- Inversion en instrumentos de patrimonio en la entidad asociada Gerocentros del Mediterraneo.
- * Inversiones inmobiliarias.
- Plantas fotovoltaicas.

Al corresponder a activos no estratégicos la desinversion de estos activos no tendra efecto significativo sobre
las actividades y resultados operativos de las diferentes unidades de negocio del Grupo.

En la Nota 25 de la memoria se describen las acciones que han realizado los Administradores de la Sociedad
desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes
cuentas anuales, con la finalidad de mitigar las dudas sobre el cumplimiento del principio de empresa en
funcionamiento, mejora del fondo de maniobra negativo y la obtencion de financiacion para solventar las
necesidades de tesoreria en el corto y mediano plazo.

En funcion de las expectativas existentes por la aplicacion del plan estratégico aprobado y considerando el
grado de avance del proceso de negociacion con las entidades financieras para la reestructuracion de la
deuda financiera y la obtencidn de nuevas fuentes de financiacion, los Administradores consideran adecuada
la aplicacion del principio contable*de-gmpresa en funcionamiento en la formulacion de las presentes cuentas
anuales.
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f) Comparacion de la informacion

Conforme a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria quinta del Real Decretc 1158/2010 la Sociedad ha
optado por considerar las presentes cuentas anuales 2010 como iniciales a los efectos de su comparabilidad
y aplicacidn del principic de uniformidad, consecuentemente las cifras comparativas relativas al ejercicio
anterior no han sido objeto de adaptacién de los nuevos criterios. No obstante lo anterior, dado que los
cambios introducidos por el mencionade Real Decreto no aplican a la sociedad, su incorporacion no afecta ni
a la comparabhilidad ni a la uniformidad de las presentes cuentas anuales.

g) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no aplica principios contables diferentes a los requeridos por la normativa vigente.

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distnbucion del beneficio de los ejercicios 2010 y 2009 formulada por los Administradores de
la Scciedad es la siguiente;

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Reserva legal - -
Resultados negativos ejercicios anteriores (55 187) (31 649)
Resultado del ejercicio { 55 187) (31 649)
4, Criterios contables

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos cosles se
amortizan durante su vida Ufil estimada de maximo 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en elies. Los costes directamente relacionados con [a produccion de programas informaticos
unicos e identificables controlades por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen comeo acfivos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gasios generales.

Al cierre del ejercicio 2010 se realizaron adiciones por 738 miles de euros, de los cuales 656 miles de euros
cerresponden a la implementacidn del sistema SAP durante el ejercicio.

b) Inmovilizado material

El inmovilizade material se encuentra valorado a su precio de adquisicién, menos la amortizacion acumulada
y elimporte acumulado de |as perdidas reconacidas.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayer coste de los
correspendientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren en ellos.,
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida Uil estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Oftras instalaciones, utiltaje y mobiliario 4a10
Elemenios de transporte S5ag
Equipos de proceso informacion 4a5
Otro inmovilizado 5

Las bajas y enajenaciones se reflejan contahlemente mediante la eliminacion del coste del elemente y la
ameortizacion acumulada correspondiente.

Los activos materiales adguiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 113 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicic 2008).

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dicho bien y
figuran como ingresc en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Durante los ejercicio 2010 y 2009 no se han
realizado trabajos por la empresa para su inmovilizado material.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado
que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su
coste hasta que se encuentren en condiciones de funcionamiento. Durante les ejercicio 2010 y 2008 la
Sociedad no ha incurrido en gastos financieros de este tipo.

c} Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros
La Sociedad no mantiene en su balance inmovilizado intangible con vida util indefinida.

En la fecha de cada cierre de gjercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del active se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcuta el importe recuperable de la unidad
generadora de efeclive a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de fiujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administraderes. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los préximos 5 afos, incluyendo un valor residuat a cada negocio. Estos flujos se
descuentan a su valor actual, aplicando un tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del

capital del negocio y del area geografica donde se desarrolla.

Si se estima que el imparte recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo} es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)} se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de vator como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del active {o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, peroc de tal modo
que el importe en iibros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
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haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor
€como ingreso.

d} Activos Financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus inversiones, a efectos de valoracién, en el momento de
reconecimientos inicial y revisa la clasificacion en cada cierre del ejercicio. La clasificacion depende del
propoésito con el que se adquirieron los activos financieros, valorandose los mismos conforme a los siguientes
criterios:

1} Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” en el balance de situacion.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizade reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones cornerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormenlte, por su valor nominal siempre que el efeclo de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en litros del activo vy el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: Se incluye en esta categoria las
inversiones en el capital en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversién anterior a su calificacidn como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversidn su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio nete se mantienen en este hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del imperte recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

3) Depdsitos y fianzas: las fianzas y depositos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones
se presentan valoradas por los importes efectivamente desembolsados.

e} Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
credito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos y
bien inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses que no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicion. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran
restringidos al cierre del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con
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operaciones comerciales, se presentan como otfros activos liquidos y equivalentes si se espera que dichos
importes sera libres de disposicion en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no
cumplen con esta condicion se presentan como otros activos corrientes o no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicion. {Nota 10).

f) Capital Social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el pairimonio neto,
COMOo MeNnores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, inciuido cualquier
coste incremental atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones de venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacion de pasivos
financieros se registran a valor razonable a la fecha del acuerdo de ampliacion de capital.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacion de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valora al valor razonable a la fecha de adquisicion en la
que se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestacion de los activos netos adquiridos.

a} Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

1) Débitos y partidas a pagar: Son aqueltos pasivos que se originan por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la empresa. Adicionalmente se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones no comerciales que, no siendo instrumentos de patrimonic ni derivados, no tiene origen
comercial. Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonahle ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizable seguin el
método del tipe de interés efectivo. No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un lipo de interés contractual se valoran, tanto
en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actual los
flujos de efectivo no es significativo. En esta categoria se encuentra los pasivos asociados a la deuda
concursal de los Convenios de Acreedores, que tienen originalmente un vencimiento a seis afios, con
el primero de carencia y no devengan intereses.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razenable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transacciones directamente imputables a la emision
se reconocen en las cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

Los pasivos financieros con vencimiento inferior a doce meses contades a partir de la fecha del
balance de situacion, se clasifican como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se
clasifican como no corrientes.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn correspondiente se ha extinguido.

2) Préstamos bancarios: Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liguidacién o el reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método de! interés efectivo y se
afiaden al importe en fibras del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que
se producen.
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h) Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por la Sociedad comprenden las obligaciones convertibles
que pueden convertirse en acciones a opcion del tenedor, y el nimero de acciones a emitir no varia por los
cambios en el valor razonable.

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor razonable
de un pasivo similar sin la opcién de conversién en patrimonio. El componente de patrimonio neto se
reconoce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto
considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de transaccion
directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo y patrimenioc en proporcion a sus importes en
libros iniciales.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. El componente
de patrimonio neto de un instrumente financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto en el momento de
la conversién o de su vencimiento.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante ai menos 12 meses después de la fecha del balance.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha emitido instrumentos financieros compuestos {obligaciones
convertibles) (Nota 14).

i} Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionadeo paor la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero
transferido se da de baja del balance.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continda valerandoio con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

En virtud de estos principios contables, la Sociedad clasifica en el epigrafe “Otros Activo Financieros™ del
capitulo “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion el activo asociado al litigio mantenido
con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.

) Provisiones y pasivos contingentes
Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a |a fecha del balance de
situacion surgidas como conseclencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje tas evaluaciones del mercado
actual, del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provisicn con motivo de su actualizacion se reconocen come gaste financiero conforme se van
devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.
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2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condiciohada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

k) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

1) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. En el ejercicioc 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radictronica Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. {Denominacién Social cambiada desde el
189 de noviembre de 2009, pasande a denominarse Avanzit Global Services, S.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A.U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U. {Denominacién Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.L., Moraleja Parque
Fotovoltaico |, S.L.U., Moraleja Solar |, S.L.U., Avanzit I+D+l, S.L., Avanzit Energias Renovables, S.L.,
Avéanzit Telco, S.L., Ezentis Telco, S.L.y Calatel Andalucia, S.L.

El gasto {ingreso) por impuesto scbre beneficios es el importe que. por este concepto, se devenga en el
gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente ¢ aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Segun las normas de registro y valoracion establecidas en la legislacién contable vigente, las condiciones
para reconocer los activos por impuestos diferidos se basan en que estos se reconoceran en la medida en
que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos, durante el plazo de diez anos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepio en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que estas no vayan a
revertir en un futuro previsible. :
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m) Reconocimiente de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumpien las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

1) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen utilizando el metedo del tipo de interés efectivo.

2) Ingreseos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingrescs en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derechoc a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
recohoceh como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

n) Transacciones en moneda extranjera
1) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

2} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utitizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera gue
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes
de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valer contable del titulo. Las
diferencias de conversién se reconocen en el resultado del gjercicio y otros cambios en el valor
contable se reconocen en el patrimonic neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentes de patrimonio clasificados como activos f|nanC|eros dlsponlbles
para la venta, s€ incluyen en €l pattimonio neto.

0) Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los

mismos transfieran sustanciaimente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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1} Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arendamiento se transfieren af arrendatario quien,
habitualmente, tiene la opcidn de adguirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacién,

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,

a la cuenta de perdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente
fodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2010
asciende a 1.263 miles de euros (580 miles de euros en el ejercicio 2008).

La Sociedad tiene diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, el mas significativo
corresponde al arrendamiento del siguiente inmueble:

Afio de
Ciudad Vigencia
Federico Mompou, 5 Madrid 2013

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como
los importes por plazos es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

A1 afo 1552 779
De 1 a5 afios 3 846 1428
Mas de 5 anos _

5448 2207

p) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucidn de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacion de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., la Sociedad, Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Movil, S.A. (U.T.E. Red Muitiservicio A.N.A)", de la que otro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se integran con los de la Sociedad por
aplicacién del método de integracién proporcional, de tal forma gque la agregacién de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcion que la participacion de la Sociedad representa en relacién
con el capitat de estas entidades.

De esta forma, los activas y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacién clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De [a misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en |la cuenta
de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracién de la mencienada UTE
en et balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicio 2010 y 2009 no es significativo.
q) Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

26



1. Flujos de efective: entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios e
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaric y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

r) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, [as operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacidén. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterio:

1) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la Sociedad del mismo o la
de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacidn, en
las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

2) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, ios elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion,

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

La Sociedad considera como partes relacionadas a sus accionistas direcios e indirectos que ejercen control,
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, asi como a sus administradores y directivos claves como
las partes vinculadas a estos respectivamente.

s) Existencias

Las existencias se valoran a su coste ¢ a su valor neto realizable, el mencr de los dos. Cuando €l valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversion y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste
de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefo, las materias primas, la
mano de obra directa, otros costes directos y gasios generales de fabricacion (basados en una capacidad
normal de trabaje de los medios de produccién). E| valor neto realizable es el precic de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos |os costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el
caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su
produccion.

t) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y -posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como:
. coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobettura del valor
razonable);
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. coberturas de un riesgo cancreto asociado a un pasivo reconocido 0 a una transaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

. coberturas de una inversion neta en una operacién en el extranjero {(cobertura de inversidn
neta).

La Sociedad documenta al inicic de (a transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestién del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una
base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos
para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
cobertura de flujos de efective se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia y pérdida correspondiente a
la parte no efectiva se reconocera inmediatamente en el resultadoe financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicia en que Ia partida cubierta afecta al resultado. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que
esta cubierta resulte en el reconocimiente de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias
previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonic neto y se incluyen en la
valoracion inicial del coste del activo o del pasivo.

Sin embargo, si deja de ser probable que tenga lugar dicha transaccién, las ganancias o las pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto se traspasan inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los instrumentos financieros derivadas no designados como instrumentos de cobertura o que no
califican para ser designados como tales, 1as variaciones en el valor razonable en cada fecha de valoracion
se reconocen como un resultado financierg {ingreso o gasto) en la cuenta de pérdidas y ganancias.

u) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con |la reglamentacién del trabajo vigente, la Sociedad esté obligada al page de indemnizaciones
a los empleades con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

En relacién al procesoc de reestructuracion la Sociedad considera finalizada en gran medida el proceso
reestructuracion y de acuerdo con el plan estratégico y las proyecciones los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

A cierre de los ejercicio 2010 y 2009 la provision dotada corresponde a los despidos que se encuentran en
curso a la fecha de cierre del gjercicio.

v) Empresas del grupo y asociadas

A efectos de las presentes cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte del grupe cuando
ambas esten vinculadas por la relacién de control. Se presume que hay control cuande la participacion es
superior a la mitad de los derechos de voto o, en el caso que sea inferior, si otras causas o hechos
demuestran la existencia de control {por ejemplo los acuerdos entre accionistas).

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa pero no tiene
control. Se presume que existe influencia significativa cuandoe la participacidn se encuentra entre un 20% y un
50% de los derechos de voto o, en caso de que la participacion sea menor, existen hechos y circunstancias
que demuestren el ejercicio de influencia significativa.

w} Combinacidn de negocios

En el casec de negocios originados como consecuencia de la adquisicidn de acciones o participaciones en el
capital de una empresa, la Scciedad reconoce la inversion por el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambios de los activos netos adquirides. En relacion a la combinacién de negocios efectuada
durante el ejercicio 2010 ta inversién ha sido valorada en funcién al valor razonabie de los instrumentos de
patrimonio entregados (Nota 21).
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x) Integraciéon de sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad econémica, financiera y de gestidn de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espana, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de la sociedad,
formando una unidad a efectos contables.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la sucursal de Colombia {Pesos) y Marruecos (Dirhams) se encuentran
inactivas, por ende el efecto de las cifras integradas en balance de la Sociedad no son significatives. Siendo
la moneda funcional de cada sucursal la sefialada anteriormente para cada pais.

5. Gestion del riesgo financiero

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo Ezentis sobre el cual Grupo Ezentis, S.A es la Sociedad Dominante del mismo
exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio,
riesgo de flujos de efectivo por tipo de interés y riesgo de precio), el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo enmarcado y dirigido por los Administradores de Grupo
Ezentis, S.A se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad y del Grupo. La Sociedad no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo. Sin embargo existen
sociedades dependientes de manera directa e indirecta que durante el gjercicio 2010 si han empleado
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo, los cuales se encuentran
explicados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

La gestién del riesgo estd controlada por la Direccion Financiera, Direcciones de los Negocios con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

La identificacién, medicién y gestién de las diferenies categorias de riesgo define los siguientes principios
basicos de actuacion:

« (arantizas gque los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados vy
gestionados.

« Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestién del riesgo.

s  Asegurar que el nivel de exposicién al riesgo asumido por el Grupo en el desarrollo de sus negocios
sea congruente con el perfil global de riesgo.

El Departamento Financiero que controla la gestion del riesgo, evalia y cubre los riesgos financieros en
esirecha con las unidades operativas del Grupo Ezentis, proporcionando politicas para la gestion del riesgo
global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, riesgo de liquidez,
empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez o financiacion
de déficit de liquidez.

" Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos y pasivos financieros
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamente.
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Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés, puesto que la deuda concursal tiene interés cero vy al 31 de diciembre de 2010 se presenta a corto
plazo siendo su plazo de pago el ejercicio 2011 (Nota 14). Las deudas financieras y otros acreedores, se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no
tiene contratada coberturas en relacion al tipo de inlerés, sobre los créditos con entidades financieras.

La tasa de interés variable que aplica a los préstamos con entidades de crédifo esta sujeta principalmente a
las oscilaciones del Euribor.

Adicionalmente, el detalle por los afos de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente;

Miles de

euros

Afio de Vencimiento 2010
2012 5900
2013 4000
2014 4 000
2015 y siguientes 2000
15 900

Como garantia de préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2010 se han entregado como garantia en
prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° {83.932.508 acciones de Vértice 360" a 31 de diciembre de
2009).

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2010 y 2009, que estd expuesta a riesgo de tipo de interés,
es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Tipo de interes fijo - -
Tipo de interés variable 26 950 7 000
Total 28 950 7 000

La sensibilidad del resultado a fa variacion de los tipos de interés sobre aquelios pasivos con entidades de
crédito que no presentan cobertura a traveés de derivados contratados es la siguiente:

En Miles de Incremento/descenso en Efecto en ¢l resultado

Euros el tipo de interés antes de impuesto
(referenciado al Euribor)

2010 +-1% +/-270

2009 +-1% +-70

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo def Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd basicamente relacionado con
la inversion en sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no tiene contratada ningun
tipo de cobertura en relacion con el riesgo de cambio.
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Para mitigar estos riesgos la Sociedad intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan
de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro.

La Sociedad no posee operaciones ni transacciones significativas en divisa diferente del euro durante el
gjercicio 2010 y 2009,

Riesgo de crédito

El riesgo de credito derivado del falio de una contraparte esta controlado a través de politicas que aseguran
que los proyectos (clientes) se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales
se establece los correspondientes analisis de solvencia.

Para ello se han disefiado diversos modelos de medicién de la calidad crediticia. A partir de dichos modelos
puede medirse la probabilidad de impago de un cliente, y puede controlarse la perdida esperada de la cartera
comerciat.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el Balance de situacion consolidado netos de
provisiones de insolvencias el cual asciende a 286 miles de euros. La Sociedad estima la provision de
incobrable en funcion de la antigiiedad de la deuda y la experiencia de ejercicios anteriores conforme a la
previa segregacion de cartera de clientes y del entorno econdmico actual, como se puede evidenciar no
existe riesgo significativo sobre la cobrabilidad por corresponde a importes pendientes de cobro no
significativos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no tenia concentracién significativa de riesgo de crédito.

Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen una elevada
calidad crediticia de acuerdo con la valoracién del Grupo, basadas en el analisis de solvencia y del histérico
de pago de cada cliente.

El anélisis de riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Menos de 90 dias (riesgo muy bajo) 272 414
90-180 dias (riesgo bajo) - -
Mas de 180 dias {riesgo medio) 14 -
Total 286 414

Riesgo de Liquidez
El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas basicas:

* Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actuaiizacion mensual,
elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria a cada Area.

s Presupuesto de tesoreria con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacién semanal,
elaborado a partir de los compromisos de pago incorporados al Sistema de Informacion Financiara.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
nuevas necesidades de financiacion.

Como se puede observar en la nota 2 e), a 31 de diciembre de 20110, la Sociedad presenta un fondo de
mantobra negativo por importe de 14.951 miles de euros (2009: 464 miles de euros de fondo de maniobra
positivo).
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Fara la gestion del riesgo de liquidez, [a Direccion de la Sociedad ha elaborado un Plan Financiero en el cual
se identifican la necesidades genéricas a medio y largo plazo, ast como el mode de abordar Jas mismas,
estableciéndose la estructura de capital, Fondos Propios/Fondos Ajenos, gue se considera éptima para la
creacion del valor.

Tanto la Sociedad como el Grupo se encuentra realizando durante el ejercicio 2011 una reestructuracion de
su deuda financiera, que incluira el establecimiento de un plan financiero que permita garantizar la viabilidad
a largo plazo del Grupo.

Adicionalmente, como parte del plan estratégico del Grupo la Direccion de la Sociedad ha establecido un plan
financiero en base a una sostenibilidad financiera que permita financtar y cumplir con el plan estratégico del
Grupo, el cual contempla entre sus principales aspeclos:

Corto plazo: emisién de instrumentos financieros, plan de desinversién de activos no estratégicos para el
Grupo, obtencion de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de la caja generada por los
negecios del Grupo,

Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversion de los activos no estratégicos para el Grupo,
diseno de preductos financieros preferentes para el accionariado, apoyo recurrente de accionistas de
referencia, analisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de entidades financieras e
instituciones.

En la Nota 25 de la memoria se describen las acciones gque han realizado los Administradores de la Sociedad
desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y reformulacion de las presentes
cuentas anuales en io referente al endeudamiente y riesgo de liquidez tanto de la Sociedad como del Grupo.

5.2 Riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad y del Grupo con la gestidn del capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para asegurar el funcionamiento y el desarrcllo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor
rentabilidad para los Accionistas. La estraiegia de la Sociedad continua incidiendo en la diversificacion
geografica, el desarrollo y ampiiacién de su actividad tanto en Espafia como otros paises.

El coste de capital asi como los riesgos asociades al mismo en cada proyecto de inversion, son analizados
por las Areas Operativas y la Divisién de Finanzas para su posterior sancién por el comité correspondiente. o
bien el Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarios de otras areas funcionales del Grupo.

El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y ofros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el
negocio se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio
del capital fotal empleado entre la cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2010 y
2009 fueron los siguientes:

Miles de euros
3112.2010 31.12.2009

Deudas con entidades de crédito a corto y large plazo 26 950 7 000
Otros pasivos financieros a corto y largo plazo 19 110 10.801
- Efectivo.y otros medios liquidos.equivales y activos financiero corrientes (1.163) (1140
Deuda neta 44 897 16.661
Patrimonio neto 131 614 158 428
Capital total empleado en el negacio 176 511 175.089
Indice de apalancamiento 0.25 0,10

El Grupo no tiene ninguna condicién de cumplimiento de ratios financieros por la deuda externa.
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instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los

siguientes:

Instrumentos financieros de activo

Activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros medios equivalentes

Instrumentos financieros de pasivo

Deudas a largo plazo

Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a LP
Deudas con entidades de crédito corrientes

Obligacicnes y otros valores negociables

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 15)
Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a CP
Ofros pasivos financieros corrientes

Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros

(Gastos financieros

Diferencias de cambio

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
28 816 28 545
408 1284
1163 1140
17 971 3 666
- 2170
11 0EO 7 000
10700 -
10 196 9006
2 390 10 186
6 339 17 636
79 130

(2 165)

(682)

La Direccian de Finanzas, responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa de forma periddica, el ratio
de endeudamiento financiero asi como la estructura de capital de la Sociedad y sus filiales.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2010 y

2009 fue el siguiente:

Ejercicio 2010

Miles de Euros

Coste:

Saldos iniciales
Adiciones

Relires

Diferencias de cambio
Saidos finales

Amuortizacion acumulada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos finales

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales » -~~~
Reliros

Traspasos y ofros

Saldos finales

Inmovilizado material heto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Propiedad
Aplicaciones industrial
Desarrollo  informaticas
de Total
Proyectos
- 761 B0 821
163 492 82 737
(553 - (563)
163 E90 142 295
- (562) (B0) (622)
{16} o7 - (113)
- 562 - 562
(18) (97} {60} (173
- 199 199
147 593 52 B22
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Efercicio 2008

Miles de Euros

Desarrollo Aplicaciones
de informaticas
Proyectos

Propiedad
Industrial
Total

Coste:

Saldos iniciales - 563
Adicicnes - 198
Retiros - -
Diferencias de cambio - -

50 823
- 198

Saldos finales - 761

60 £21

Amortizacién acumulatia:

Saldos iniciales - {562)
Dotacicnes ) )
Retiros - -
Ciferencias de cambio - -

(60) (622

Saldos finales - (562)

(505 gezzg-

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales

Retiros

Traspasos y otros

Saidos finales - -

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales - -

Saldos finales - 199

199

La principal variacién en el inmovilizado intangible de la Sociedad es debido a los costes de trabajos
realizados para el desarrollo e implantacién del programa SAP implaniado durante el ejercicio 2010. Las
bajas de aplicacicnes informaticas son los elementos totalmente amortizados que la compafiia ha dejado de
utilizar derivada de la mencionada renovacién en el sistema informatico financiero de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados ascienden a 60

miles de euros (623 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Con base en el criterio de valoracion de los activos intangibles con vida Gtil definida, al cierre de los ejercicios
2010 y 2009 los Administradores de la Sociedad han evaluado las unidades generadoras de efectivo
determinando que el valor recuperable del inmovilizado intangible es superior a su valor en libros, por ende
durante los ejercicio 2010 y 2009 no se ha dotado provisién alguna por deterioro de estos activos.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no posee inmovilizado intangible situado en el extranjero.

7. Inmovilizado material

Ei movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consoclidado durante los ejercicios 2010 y

2009 fue el siguiente:
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Ejercicio 2010

Coste:

Saldos iniciales
Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos Mlnales

Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Reliros

Diferencias de cambio
Saldos fimales

Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales

Retiros

Traspasos y otros

Saldos Mnales

Inmovilizado material neto:

Saldos iniciales

Saldos finales

Ejercicio 2009

Coste!:

Saldos iniciales
Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos finales

Provisiones por deterforo:
Saldos iniciales

Retiras

Traspasos y otros

Saldos finales

Inmovilizado material neto;

Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de Euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informacion y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de QOtro
Construcciones Maquinaria  Mobiliario  Transporte Inmovilizado Total
- - ] 15 1B 39
- BB1 256 - 7 1154
- - (B} (15 (2) 3
- B61 266 - 53 1.170
- - (3) {15} an {35)
- (83) (28) - () (113}
- - 4 15 - 16
- (83) (24) - (22) (129)
- - 1 - 3 4
778 232 - 31 1.041
Miles de Euros
Equipo de
Instalaciones Elementos  informacion y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Conslrucciones Maguinaria _ Wobiliario _ Transporte Inmovilizado Total
- - 5] 15 20 41
- - - - 2 @
- - 3] 15 18 32
- - (3) (15) (13} {31)
- - - - () @
- 3 {15) (7) (35)
- - 3 7 10
- 3 - 1 4

La adicion del inmovilizado material en el ejercicio 2010 corresponde principalmente al cambio de domicilio de
las dependencias de la Sociedad en las oficinas de Madrid, y por tanto, los costes incurridos en cableado y
comunicaciones, canalizaciones de seguridad, mobiliario en general,

iluminacion y mudanza.

audio-video, climatizacion inferna,

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a 17

miles de euros (15 miles de euros al 31 de diciembre de 2009}.
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Es politica de las sociedades del Grupo formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Durante los ejercicio 2010 y 2009 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
para ningdn inmovilizado material individuai.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no posee inmovilizado situado en el extranjerc.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas e inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en las diferentes cuentas de este epigrafe del
balance de situacion ha sido el siguiente;

La informacién relacionada con las participaciones en empresas del grupo y asociadas y provisiones al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 se muestra en el Anexo |.

Ejercicio 2010
Miles de euros

Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Retiros Final
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 149 121 21763 - - 170 884
Provisiones { 53988 {35 - 8 626 {45 397}
95133 21728 - 8 626 125 487
Creditos a empresas del Grupo (Nota 9) 70 670 25 521 - - 96 191
Provisiones (Nota 9) (28 862) (9 000) - - {37862
41 808 16 520 - - 58 329
Otros creditos a largo plazo 28 386 - - (150) 28 236
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 162 418 - - 580
Ejercicio 2009
Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas Traspasos Refiros Final
Coste:
Participacicnes en empresas del Grupo 147 078 4629 - {2 586) 149 121
Provisiones (53933 ( 96) - 41 ( 53 888)
93145 4533 - (2 545) 95 133
Créditos a empresas del Grupo (Nota 9) 67 787 11010 - (8 127) 70 670
Provisiones (Nota 9) ( 6958 (21 904) - - ( 28 862}
60 829 (10 884} (8127) 41 808
Otros créditos a largo plazo 28 391 - - (5) 28 386
Depésitos y fianzas constituidos a largo
Plazo 1281 - - (1119} 162
a) Participaciones en empresas del Grupo
Las altas corresponden principalmente a:
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. A fa adquisicidn del 100% de las acciones de Asedes Capital S.L {(cabecera del Grupo Sedesa
por importe de 21.529 miles de euros (Nota 21).

. Compra de Avanzit Ecuador adquirida a Avanzit Perd S.A.C. por importe de 234 miles de
euros.,

Durante el ejercicio 2010 se realizaron diversas operaciones de compra y venta de acciones de Vériice 360°,
segun el siguiente detalle;

Ejercicio 2010
N° Acciones Miles de suros

Saldo inicial 31.12.2009 98 368 035 42 700
Compras - -
Ampliaciones de capital - -
Ventas (9 715 026} {2 150)
Saldo final 31.12.2010 88 653 009 40 550

Ejercicio 2009
N° Acciones Miles de euros

Saldo inicial 31.12.2008 51 289 061 45020
Compras 382 521 : 266
Ampliaciones de capital 49 326 981

Ventas { 2 630 528} ( 2586)
Saldo final 31.12.2009 98 368 035 42700

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad suscribe con TSS Luxembourg I, S.A.R.L. un contrato de
venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360°, representativas del 3,62% del capital social de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A., para Ia fecha del contrato, por un precio de 2.150 miles de euros (0,2213
euros por accién) y una opcion de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcidn de la
recompra es de 0,2213 euros por accién mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce la
opcion en la fecha indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcion
(0,2265 euros por accion) y el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de
vencimiento, si fuese inferior al valor de la opcidon. A la fecha de reformulacién de las presentes cuentas
anuales Grupo Ezentis, S.A. no ejercio la opcion de recompra sefialada anteriormente, registrando el Grupo
la venta y baja del acfivo correspondiente

Al na cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 4i para la transferencia del riesgo del contrato, a 31
de diciembre de 2010 el Grupo no ha dado de baja el valor del activo objeto del mismo. Consecuentemente,
el Grupo ha reconocido un pasivo por importe de 2.375 miles de euros correspondiente al valor de realizacion
dei contrato, el cual incluye el efecto de valoracién de las opciones por un importe de 228 miles de euros, el
cual resulta de la diferencia entre el precio de la opcién y el valor de cotizacion.

Adicionalmente, con fecha 3 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Vértice
360° aprueba la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria por importe de 20.920 miles de euros
con la emision de 41.840.000 nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal, mediante la cual se lleva a
cabo la efectiva integracion de Lavinia Tec-Com S.L. y sus sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, la participacion de Grupo Ezentis, S.A. en dicha compafiia se ve
disminuida hasta el 28,61% (36,7% al cierre del ejercicio 2009). Sin considerar las 9.715.026 acciones de
Vérlice 360° del contrato de recompra. A 31 de diciembre de 2010 el numero de acciones que el Grupo
posee de Vértice 360° es de 88.653.009 (98.368.035 a 31 de diciembre de 2008).

E!l precio de cotizacion de la accion de Vértice 360° a 31 de diciembre de 2010 es de 0,20 euros por accidon
{0,3780 a 31 de diciembre de 2009). Registrada la participacién que mantiene la Sociedad en Vértice 360° a
valor en usd. De la revision de dicha valoracion no se ha identificado indicios de deterioro.
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Al 31 de diciembre de 2010 la participacién de la Sociedad sobre Vértice 360° esta representada por
88.653.009 acciones que no considera las 59.715.026 acciones vendidas durante el gjercicio e inciuidas en el
contrato de opcion de compra sefialado anteriormente. Entregando 83.832.508 acciones en el 2010
(98.908.868 accicnes en el 2008) como garantia de préstamos bancarios. Adicionalmente al 31 de diciembre
de 2010 existen 4.720.501 acciones entregadas como garantia a favor de Administraciones Publicas producto
de los aplazamientos de deuda (Nota 14).

En el Anexo | se presenta el importe de activos, pasivos, patrimonio y resultado del ejercicio de Grupo Vertice
360° asi como del resto de las Sociedades Dependientes y Asociadas de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2009 los Administradores de la Sociedad revisaron la asignacién del precio de compra de
Grupo Elfer y Grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores concluyeron que el precio de adquisicion
de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. se incrementa en 750 miles de euros, ante |a estimacién de
realizar dichos pagos n funcién del contrato de compra inicial, que se encontraba condicionado.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad firmd un acuerdo con los anteriores accionistas de Avanzit Instalaciones
€ Ingenieria, S.L., por mismo importe estimado por los Administradores de la Sociedad al cierre del gjercicio
2009, formalizandose el pago del importe que incrementd el valor de la inversidn relacionada con esta
sociedad dependiente durante el gjercicio 2009,

Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad ha entregado como garantia de préstamos bancarios 1.000
participaciones sociales de la Sociedad Moraleja Solar |, S.L.U. (Nota 13).

b} Créditos a empresas del Grupo

Los créditos a empresas del grupo se han visto incrementadas por la concesion de préstamos participativos a
través de la capitalizacién de cuentas corrientes con empresas del Grupo por importe de 14.000 miles de
euros de Avanzit Telecom, S.L., 1.000 miles de euros de Avanzit Infraestruciuras y Servicios, S.A., 8.000
miles de euros a Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L. y Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, $.A. por
2.500 miles de euros.

Las principates variaciones en las provisiones del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo”, corresponden a
la provisién dotada durante el ejercicio 2010 sobre los créditos con Avanzit Instalaciones € Ingenieria, S.L. y
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.

c) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde al saldo a favor de la Sociedad
constituido en depdsito en la entidad cesionaria. proveniente de la formalizacién de un contrato de cesion de
créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y Ssus
consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo Corporation), por
importe de 25 millones de ddlares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001. Dicho
depdsito generaba un interés referenciado al Libor. Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad,
BNP Paribas comunicd la resclucion del contrato de depdsito compensando irregularmente la totalidad del
importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 valorados a tipo de cambio histérico y
después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros. La Sociedad esta haciendo valer sus
derechos en diferentes procedimientos judiciales abiertos que, con arreglo al derecho, decidiran sobre |a
validez de la pretendida resolucién y sobre ios dafios y perjuicios causados. El resultado de este
procedimiento se estima que no va a tener impacto negativo significativo en los estados financieros (Nota 18).

dj Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 580 miles de euros (162 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009}
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9. Saldos y transacciones con empresas del grupo

Saldos con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que ia Sociedad mantiene con sociedades del

Grupo, son los siguientes:

Ejercicio 2010

Avanzit Telecom, SL U

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
Avanzil Tecnologia. 5.L.U.

Radiotronica Moviles de Guatemala, S.A.
Navento Technologies, S.L.

Naverggl, S A.

Avanzit Perl, S.AU.

Calatel Lid.

Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U.
Radictronica Moviles de Méjico, S.A.
Avanzit Tecnologia Marruecos

Avanzit Ena SGT, S.A.

Radictrdnica Cataluha

Ostra Delta, S.A.

Radiotrénica de Chile, S.A.

Radiolrenica Portugal CRCP, S.A.

Berggi, Inc.

Radiotrdnica Maviles EI Saivador, S.A.C.V.
Radiotrénica Moviles Chile, S.A.C. V.
Electrificaciones Ferroviarias Catenaras, 5 A
Radiotranica Zona Centro, S A
Radiotrénica Zona de Galicia, S.A.

Avanzit Comunicaciones y Global Services, S L.

Avanzit Comunicaciones Publicas, S L.
Comelta Distribucion Portugal, S L.
Telecom Servicios de América

UTES de Infraestructuras

Calatel infraestructuras y servicios, S A
Riegner Colombia

Avanzit [+D+i

Avanzit Global Service, S.L.

Parque Fotovaltaice Moraleja |, S.L.
Moraleja Solar I, 5.L.

Calatel Jamaica

Calatel Andalucia, S.L.

TSS Luxembourg, 5.A.R.L.

Otros

Provisiones

Total

Miles de euros

Créditos a Empresas de
Empresas Grupo,
Deudas con
del Grupo Empresas Acreedores Empresas
Del Grupo,
multigrupo y
No Corriente Del Grupo, Mo Corriente asociadas
{Nota B) Deudores
40 527 2281
14 16
11378
2212 a2
12 486 1578
5857 33
37588
116 1787
11 500 4104
3000 2051
3152 330
56 350
102
50
83 2
2
43
190
7
107
4 500 387
50 73
50 23
80
&0 55
201
754
433
1027
176
191
93
-
56
181
3
22 174
{37 862) (1232)
58 329 24 989 2 390
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Ejercicio 2009

Avanzit Telecom, S.L.U.

Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U.
Avanzil Tecnologia, S.L.U.

Avanzit México, S.A. de C.V.
Radiotrénica Moviles de Guatemala, S.A.
Navento Technologies, S.L.

Naverggi, S.A.

Avanzit Pert. S.AU.

Calatel Ltd.

Avanzit Instalacicnes e Ingenieria. S.L.
Avanzit Infraestructuras y Servicios, $.4.U.

Tecnologia. Medios y Telecomunicaciones, S.A.U.

Radiotrénica do Brasil, Lida.

Radiotranica Maviles de Méjico, S.A
Avanzit Tecnclogia Marruecos

Avanzit Comunicaciones Plblicas, S.A.
Avanzit Ena SGT, S.A.

Avanzil Tecnologia de Chile, Lida.

Ostra Delta, S.A.

Radiotrénica de Chile, S.A.

Radiotrénica Portugal CRCP, S.A
Radiotronica E.U.R.L.

Berggi, Inc

Radiotrénica Méviles El Salvador, S.A CV.
Radiotrénica Méviles Chile, S A.CV.
Radiotrénica Moviles Chile, S A.CV.
Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A
Radiotrénica Zona Ceniro, 5 A
Radiotrénica Zona de Galicia, S.A.

Avanzit Comunicaciones y Global Services, S.L.
Avanzit Comunicaciones Puablicas, S.L
Radiotrénica Centro, 8.A.

Comelta Distribucion Portugal, $.L.
Telecom Servicios de América

UTES de infraestructuras

Otros

Provisiones

Total

Miles de euros

Empresas de

Créditos a Empresas de Grupo,
Empresas Grupo, Acreedores
Suspension Deudas con
del Grupo Empresas Acreedores Empresas
No Corriente Del Grupo, No Corriente de pagos Det Grupo,
Muitigrupo y
{Nota 8) Deudores asociadas
35627 9314 252
14
8 966 1425
57
2212 82
12 486 465 17
£ 658 10
3759 200
1132 2170 551
3500 $398
2000 305 B BO6
232
736
3152 273
56 350
192
83 4
2
43
4
190
7 2
105
2000 225
50 50
50 50
&0
&0 57
B
g3
i7e
124 42
(28 862) (855}
41 803 31 354 2170 2917 10 1B6

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 49.627 miles de euros
(30.965 miles de euros al 31 de diciembre de 2009} correspondientes a préstamos participativos concedidos
a dicha filial, 11.965 miles de euros en el ejercicio 2004, 19.000 miles de euros en el ejercicio 20086, asi como
14.000 miles de euros en el ejercicio 2010, todos ellos con vencimiento el 31 de diciembre de 2012.
Adicionalmente una linea de crédito por importe de 4.662 miles de euros correspondientes a créditos para la
financiacion de sus operaciones corrientes, Los Administradores han decidido condonar los intereses hasta la
fecha devengados por estos préstamos hasta el momento que la sociedad genere beneficios.

A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene concedidos los siguientes préstamos participativos:

+ Navento Technologies, S.L. por importe de 12.486 miles de euros, devengando un tipo de interés
del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momento que la sociedad genere beneficios, con

vencimiento 20 de abril 2012.

+ Electrificaciones Ferroviarias Catenarias, S.A., por importe de 4.500 miles de euros, devengando
un tipo de interés del Euribor mas un diferencial de 0.5 desde el momento que la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 31 de diciembre 2012.
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Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U., por importe de 3.000 miles de euros, devengando un
tipo de interes del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momento que la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012.

Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. por importe de 11.500 miles de euros. devengando un tipo
de interes del Euribor méas un diferencial de 0.5 desde el momento que la sociedad genere
beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012,

Naverggi, S.A. por importe de 5.657 miles de euros, devengando un tipo de interés del Euribor
mas un diferencial de 0,5 desde el momentc que la sociedad genere beneficios, con vencimiento
1 de diciembre 2012.

Adicionalmente se han concedido préstamos participativos a las sociedades: Radiotronica Galicia,
S.A. por importe de 50 miies de euros; Avanzit Global Services, S.L. por importe de 60 miles de
euros; Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L. por importe de 60 miles de euros y Radiotronica
Zona Centro, S A por importe de 50 miles de euros; todos estos préstamos participativos
devengaran un tipo de interés del Euribor mas un diferencial de 0,5 desde el momento que cada
sociedad genere beneficios, con vencimiento 1 de diciembre 2012,

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene provisionados sin variacion respecto a 2009 los créditos
mantenidos con Navento Technologies, S.L. por importe de 12.486 miles de eurcs, Avanzit Telecom, S.L.U.
por 1.594 miles de euros, Avanzit México, S.A. de C.V por 3.152 miles de euros, Avanzit Pera, S.A.U. por
3.759 miles de euros, Radiotrénica Méviles de Guatemala, S.A. por 2.212 miles de euros y Naverggi, S.A. por
5.6568 mies de euros. Adicionalmente en 2010 se ha provisionado 9.000 miles de euros entre
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria y Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L.

Transacciones con empresas del Grupo

Elercicio 2010

Miles de euros

Compras y

Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 52 2908
Avéanzit Telecom, S.L.U. 277 3586
Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. 64 720
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria S.A. - 7
Avanzit Infraestructura y Servicios S A. 30 53
Avanzit +D+i, S.L. - 48
Avanzit Global Service S.A. 37 -
Avanzit Technologies Marruecos - 87
Calatel Jamaica - 181
Navento Technologies, S.L. - 167

460 7757

La Sociedad realiza la prestacién de servicios y apoyo a la gestion con sus empresas del Grupo. El objetive
de eslos contratos es prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracion, direccion
de control y asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestion de los recursos humanos y
gestion de nominas y consulioria contable. Los gastos corresponden a facturacién efectuada a la Sociedad
por empresas del Grupo en relacion a servicios préstamos por estas, arrendamientos operativos entre otros.
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Ejercicio 2009

Miles de euros

Compras y
Sociedad otros Gastos Ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - 1797
Avanzit Telecom, S.L.U. - 1836
Avéanzit Instalaciones e ingenieria, S.L. - 1004
Navento Technologies, S.L. - 14

- 4 651

10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010y 2008 es la
siguiente:

Miles de euros

311210 31.120

Tesoreria 1163 523
Otros activos liquidos equivalentes - 617
1163 1140

Al 31 de diciembre de 2010 no existen activos liquidos equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2009, los otros activos liguidos equivalentes por importe de 617 miles de euros,
registrados en cuenta corriente en instituciones financieras, se encontraban restringidos garantizando avales
o garantias otorgados a terceros relacionados con operaciones comerciales tales como: garantias de fiel
cumplimiento, o clausulas contractuales, siendo clasificados dichos importes como ctros activos liquidos ya
que en base a la experiencia de los Administradores se esperaba al cierre del ejercicio 2009 disponer de
estos importes en un plazo cercano.

11. Patrimonio neto

a) Capital suscrito y prima de emisién

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonto neto” del balance de situacién durante los
ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de guros
Al 31 de diciembre

2010 2008

Namero de Prima de Numero de Prima de

Acciones Naminal emisian Actiones Nominal emision

Saldo imicial 273 B43 207 136 922 62 528 224 803 258 112 402 45718
Ampliacion de capital social (1) y (7) 2173913 1 0BB 513 8750 000 4 375 2625
Ampliacion de capital sccial (2) v (8) 3427 547 1714 1 200 1330 032 665 332
Reduccian de capital social (3} y (9) 2 666 668 1334 645 { 2814 874) { 1407) -
Ampliacion de capital social (4) y (10} 35 204 118 17 647 12 353 7 695 318 3843 1824
Ampiiacién de capital social (5) 27 020 734 13 510 9457
Ampliacion de capital sacial {€) 7 058 824 3529 2471
Saldo final 317 405 538 158 703 77 640 273 843 292 136 922 62 528
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Ampliaciones del ejercicio 2009

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008 acordd delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar la emisidén de obligaciones convertibles en acciones con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de las Obligaciones a los antiguos accionistas de la Sociedad
Dominante, por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

1. Con fecha 2 de abrit de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa, TSS
Luxembourg |, S.a.r.l., tnica fitular de las ohligaciones convertibles amortizadas. El importe global de
la presente ampliaciéon de capital es de 4 375 miles de euros, representada por 8 750 000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, gue se desembolsan con un contravalor de 7.000
miles de euros, a un precio de emision de 0,80 euros por acciéon. De dicho importe, 2 625 miles de
eurcs corresponden a la prima de emisidn.

2 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su sesion celebrada el 21 de
noviembre de 2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de 2009, adoptd por unanimidad y en
ejecucion de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha
30 de junio de 2008, la ampliacién de capital mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 665
miles de euros, mediante [a emision de 1 330 032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominai cada una y con una prima de emision por acciéon de 0,25 euros, lo que supone un
importe total de por dicha ampliacion 998 miles de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de 2009 aprobd los
siguientes acuerdos:

3. Reduccion de capital por amortizacion de 2 814 874 acciones propias de la Sociedad
Dominante, de 0,50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1 407 miles de euros, con cargo
a reservas voluntarias, anuldndose, en el importe correspondiente. Estas acciones se emitieron
mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007, las cuales hablan sido previamente
adquiridas a la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio de la opcion a compra otorgada por
ésta a la Sociedad.

4. Ampliacion de capital por un importe de 3 848 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacidn de 7 895 318 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anofaciones en cuenta, a un precioc de emision de 0,75 euros por accion, por
compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg I, S.a.r.l. en razén del contrato de préstamo
de 20 de octubre de 2008, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

5. Ampliacién del capital social por un importe de 13 510 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 27 020 7 34 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emision de 0,85 euros por accion, desembolsadas mediante compensacion de créditos
de los acreedores concursales contra la Sociedad Dominante y mediante aportaciones no dinerarias,
consistentes en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit
Tecnologia S.L.U." y "Avanzit Telecom S.L.U." frente a estas que han aceptado la oferta de pago
anticipado mediante capitalizacion de sus créditos y que aportan a la Sociedad Dominante, Nota 1b.

6. E! 19 de noviembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de
ampliacion de capital social correspondiente al tramo extraordinario del proceso de capitalizacion de la
deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de
mayo de 2009, mediante la ampliacion del capital social por un importe de 3.529 miles de euros,
representados por 7.058.824 de acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emision de 0,35
euros por accién, con exclusion de derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacion parcial del crédito concursal que ostenta un tercero
independiente en ejecucion del contrato de cesion de crédito olorgado entre la citada entidad y Avanzit
Tecnologia, S.L.U. el 29 de octubre de 2009 (Nota 1b).

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 273 843 292 acciones de la

misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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Ampliaciones del ejercicio 2010

7. En escritura de fecha 12 de eneto del 2010, se llevo a cabo la ejecucidén de la ampliacion de
capital por un importe nominal de 1 087 miles de eurcs, mediante la emision y puesta en circulacion de
2 173 913 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie gque las existentes, con los mismos derechos y obligaciones gue las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima de emision de 0,42 céntimos, con un
precio de emisién de 0,92 céntimos por accion, lo gue resulta un importe efectivo de 1.999.999,96
euros, que ha sido desemboisado por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

8. El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 15 de abril de 2010, y en
ejecucion de las facullades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 27 de mayo de
2010, acordo una ampliacion del capital social en 1.714 miles de euros mediante la emision y puesta
en circulacion de 3.427.547 accicnes ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominaf de
0,50 euros y una prima de emision de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusidon del derecho de
suscripcién preferente, suscrila y desembolsada integramente mediante compensacion de créditos
ostentados por un tercerc independiente.

9. El Consejo de Administracién de Ezentis en su reunion celebrada el 14 de septiembre de 2010,
y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas celebrada ese mismo
dia, acordé una ampliacién del capital social en 1 333 miles de euros mediante la emisién y puesta en
circulacién de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50
eurcs y una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA).

El 13 de octubre de 2010, ante &l notario de Madrid don Francisco Calderén Alvarez, con el nimero 1
692 de orden de su protocolo, se elevd a publico la citada ampliacion de capital, quedando
integramente suscrita por la Agencia de Innovacidn y Desarrollo de fa Junta de Andalucia (IDEA) en
los términos indicados.

10. La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de septiembre
de 2010, acordo ampliar el capital social en la cantidad de 17 647 miles de euros, mediante la emision
¥ puesta en circulacion de 35 284 118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emision de 30 000 miles de
euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y
obligaciones, representadas per medio de anotaciones en cuenta, que sera desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, 5.L.,
esto es, 8 485 participaciones sociales, numeros 1 a 8 485, ambas inclusive. El registro de las
acciones emitidas a valor razonable de acuerdo con la cotizacién a fecha de emision ascendio a 21
529 miles de euros, por lo gue la diferencia entre los activos netos adqguiridos y el valer razonable de
las acciones entregadas se registrd en el epigrafe de reservas.

El 4 de noviembre de 2010 se elevd a publico esta ampliacion de capital ante el notario de Madrid don
Francisco Calderdon Alvarez, con el numero 1.848 de orden de su protocolo, y fue suscrita por D.
Vicente Cotino,

El capital social resultante a 31 de diciembre de 2010 ha quedado fijado en 158.702.769 euros, dividido en
317.405.538 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, la totalidad de las acciones
de la Sociedad, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales espariolas de Madrid y Bilbao
exceptuando 35.294.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta General Extraordinaria de
Accionistas del 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordd, el aumento de capital mediante aportacioén no
dineraria y con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al respecto la Comision Nacional de Mercado
de valores se encuentra realizando la revision formal sobre el folleto de admisién a cotizacién, encontrandose
las mismas pendientes de ser admitidas a cotizacion.



Los gastos relacionados con las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2010 ascienden a 70
miles de euros, los cuales se presentan con cargo a la reservas a fa fecha de cierre.

Restricciones a la transmisibilidad de acciones

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.rl con un plazo de vigencia de tres afos, que regula la
relacién entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra
entidad que pudiera tener interés en la entrada del capital social de Grupo Ezentis, S.A., establece la
sindicacion de los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita la transmision de las
acciones que sean titutaridad de los accionistas sindicados.

En cuanto a la designacién de administradores, en el pacto de accionistas se reconoce a TSS Luxembourg |,
S.a.rl el derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. Por si
parte, Rustraductus, S.L tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de Administracion.

Don Javier Tallada comunico el 8 de septiembre como hecho relevante, publicado en esa fecha con niumero
130105, en nombre propio y en representacion de Rustraductus, S.L., que habia iniciado un procedimiento
arbitral ante la Corte de Arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid contra TSS Luxembourg |, S.a.r.l., por
incumplimiento del Pacto de accionistas.

Por otro lado, en el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junio de 2010 enire la Sociedad y D.
Vicente Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a D. Vicente Cotino la transmisién de sus
acciones de Ezentis por un plazo de fres afios contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los
siguientes supuestos:

- Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser
titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una participacion
mayoritaria ¥ el control durante el periodo de tres afios, y el nuevo titular se subrogue en las
obligaciones del acuerdo de inversion.

- Dperaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido sea igual o
inferior a 1.500 miles de euros durante el primer afio y 600 miles de euros durante el segundo y
tercer ano, a contar desde la fecha del aumento de capital (4 de noviembre de 2010).

- Aceptacion de una oferta plblica de adquisicion de acciones conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

- Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el pago a
Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas en el acuerdo de
inversion.

Participaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos,
hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de algan miembro del Consegjo de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D. Vicente
Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se situa
TSS Luxembourg | S.arl, que posee el 9,085% (2009: 14,81%) de los derechos de votos directos e
indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer [ugar se situa D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,61 % de
los derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se sitla Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de
los derechos de voto directos e indirectos. E! porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos
accionistas.
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b) Reservas
Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capita! permite expresamente la utilizacién del salda de la prima de emisidn para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo can lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menas, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad menciocnada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en el apartado de reservas se incluye
importe de 4.387 miles de euros correspondientes can este concepto.

c) Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacidn durante los ejercicio 2010 y 2009 fue €]
siguiente:

Acciones Miles de euros

Saido al 31.12.2008 4 847 620 17 185
Adiciones QB77 147 8420
Retiros (14 454 316) (25 605)
Saido al 31.12.2009 30 451 -
Adiciones - -
Retiros - -
Saldo al 31.12.2010 30 451 -

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad vendio la practica totalidad de las acciones propias. Las diversas
operaciones con estos valores generaron unas minusvalias de 13.662 miles de euros, registrados en el
epigrafe "Otras reservas” del capitulc "Patrimonio neto” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2009.
Durante el gjercicic 2010 la Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacién con acciones propias, por
ende al cierre def ejercicio 2010 no existe importe alguno reconocido en el patrimenio por este concepto.

12.  Provisiones a largo plazo y corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en este epigrafe del balance de situacién ha sido el
siguiente:

No Corriente Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Saldo inicial 51703 45 574
Dotaciones - 6129
Pagas (1 744) -
Saldo final 49 959 51703
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Corriente Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Saldo inicial - -
Dotaciones 1300 -
Pagos - -
Saldo final 1300 -

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con su naturaleza, es el siguiente:

Miles de euros

No corrientes Corrientes
Litigios 29 495 1300
Provision de riesgos y gastos filiales 20 464 -
Saldo final 49 959 1300

Las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar
la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido
a la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2010.

En el epigrafe de “Provisiones no corrientes” se incluyen la provisién para sociedades filiales con fondos
propios negativos, provision para cubrir riesgos asociados a varios litigios (Nota 18) y las provisiones para
cubrir los riesgos asociados a determinados activos financieros no corrientes (Mota 9). En el epigrafe de
provisiones corrientes se encuentran registrados los importes sobre los cuales los Administradores tienen ta
certeza que el desembolso se efectuara en los préximos doce meses al cierre del gjercicio 2010 por concepto
del proceso de restructuracion que esta realizando el Grupo.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consclidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto negativo significativo en las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Riesgo de procedimientos judiciales ylo reclamaciones en curso

El plan de negocio y los objetivos planteados por los Administradores de la Sociedad ha sido {a reduccion de
los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacion de los activos que la compariia
perdié en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en
SU caso.

Por lo tanto, no sélo no se espera el incremento de riesgos derivados de cenflictos judiciales, sino muy al
contrario, la resolucion de los existentes en términos positivos para la Sociedad, y la interposicion de nuevas
actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

En la Nota 18 de ta memoria se incluye informacién detallada sobre ios principales procesos en curso.
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13. Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010y
2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
No No
corriente Corriente corriente  Corriente
Préstamos y polizas de crédito 15 900 11 050 - 7 000
Deudas con entidades de crédito 15 900 11 050 - 7 000

El detalle por afos de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de

euros

Ao de Vencimiento 2010 2009

2011 11 050 -

2012 5900 -

2013 4000 -

2014 4 000 -
2015 2000

26 950 -

El importe en libros {tanto corriente como no corriente) se aproxima a su valor razonable. Las deudas estan
referenciadas al Euribor. El tipo medio de interés de los préstamos bancarios durante el ejercicio 2010 se
encuentra entre un 4% y un 7% (2009: 3%). La totalidad de la deuda con entidades de crédito esta
denominada en Euros.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad cuenta con diversos tipos de financiacién bancaria:

- Préstamo con EBN Banco de Negocios, S.A concedido el 31 de marzo de 2008 con un importe
inicial de 7.250 miles de euros y quedando pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2010
importe de 6,750 miles de euros. Su vencimiento inicial era el 31 de marzo de 2009 y producto de
novaciones al cierre del ejercicio el vencimiento del mismo es en el mes de abril de 2010.
Devengando un interés referenciado al Euribor mas 2,5%. La Scciedad ha otorgade como
garantia de este préstamo en prenda 25.000.00 acciones de Vértice 360° y la participacion de las
sociedades Moraleja Parque Fotovoltaico |, S.L.U. y Moraleja Solar I, S.L.U.

- La Scciedad posee préstamos con BANIF por importe de 20.000 miles de euros en el 2010
{16.000 miles de euros en 2008) de los cuales se encuentran pendientes por amortizar 3.800
miles de euros durante el ejercicio 2011 (presentado como pasivo financiero corriente) y 15.800
miles de euros hasta el ejercicio 2015 (presentados como pasivo financiero no corriente).

Poliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010 por imporie de 4.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 4,67% vy liquidacion de intereses mensual. Como Garantia de dicho
préstamo Avanzit Tecnologia S.L.U pignora los derechos econémicos de crédito que a su favor
derivan de su participacién en ta UTE Indra (cuota de participacion del 50%). Al 31 de diciembre
de 210 se presenta como pasivo corriente importe de 1.800 miies de euros por este concepto y
1.900 miles de euros como pasivo no corriente.

Poliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010, por importe de 16.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 6,56% y liquidacion de intereses mensuales, el 50% de dicho préstamos
corrientes a un préstamo 1CQO, vencimiento en el afio 2015 y el préstamo se amortiza mediante 8
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cuotas de capital semestrales y sucesivas de 2.000 miles de euros cada una, correspondiente ta
primera cuota al mes de diciembre de 2011. Grupo Ezentis S.A ha entregado como garantia en
prenda 58.932.310 acciones de Vérice 360° Al 31 de diciembre de 2010 se presenta como
pasivo corriente importe de 2.000 miles de euros por este concepto y 14.000 miles de euros como
pasivo no corriente.

Como se ha sefalado anteriormente, como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2010 se
han entregado como garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (83.932.508 acciones de
Vértice 360° a 31 de diciembre de 2008} (Nota 8).

Al cterre del ejercicio 2010 la Sociedad ha entregado como garantia de préstamos bancarios 1.000
participaciones sociales de la Sociedad Moraleja Solar |, S.L.U. Sociedad Dependiente sobre la cual Grupo
Ezentis ostenta el 100% de las participaciones de manera directa. (Nota 9}.

Adicionalmente la Sociedad ha entregadc como garantia de préstamos bancarios 1.000 participaciones
sociales de la Sociedad Moraleja Parque Fotovoliaico |, S.L.U., Sociedad perteneciente al Grupo Ezentis
sobre la cual Grupo Ezentis, S.A., ostenta el 100% de las participaciones de manera indirecta por medio de
su filial Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L.U.

En la Nota 25 "Acontecimientos posteriores al cierre” se detalla las acciones llevadas a cabo por los
Administradores de la Sociedad y del Grupo como parte del proceso de reestructuracidn financiera de la
deuda corriente y a mediano plazo.

14.  Otros pasivos financieros

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su vator razonable y la deuda corriente en ef
balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjunto es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

No corriente
Acreedores por convenios - 36566
Aplazamiento de pago a las Administracicnes Publicas 2 071 -
2071 3 666

Corriente

Acreedores por convenio 3943 4178
Deudas con partes vinculadas 13078 2500
Otros - 457
17 039 7135

Acreedores por convenio

El calendario de vencimientos de la deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

Ejercicio 2010
Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos
2011 2012
Corriente  No corriente

Acreedores ordinarios 2932 -
Entidades bancarias 1031 -
Administraciones publicas - -

3 963 -
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Ejercicio 2009
Valor nominal en
Miles de euros
2010 2011
Deudas con entidades de crédito 1086 582
Otros acreedores 2231 927
Administraciones Publicas 102 -
Deudas con empresas de Grupo 759 2 157
Total 4178 3 666

Las cuentas “Otros pasivos financieros” estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacion en los
porcentajes correspondientes a la opcidn o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.

Las deudas con empresas del grupo en Mayo de 2010 han sido capitalizadas con ampliacicnes de capital por
el importe total de 2.916 miles de euros (Mota 9).

En marzo de 2009, fa Sociedad realizé una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en la Sociedad y sus filiales, Avanzit Tecnolegia, S.L.U. y Avanzit Telecom, 5.L.U. con el objeto de
convertir la deuda concursal en acciones de la Sociedad. La oferta consiste en atender la deuda de los
acreedores con un pago anticipado Unico, que se materializa medianie la entrega de accién de la Sociedad,
valorados a estos efectos en 0,85 euros por accion (0,5 euros de valor nominal).

Durante el afio 2009 una importante masa de los acreedores suscritos al convenio de deuda concursal,
aceptd la oferta y en consecuencia compensé sus créditos, alcanzando a registrar una ampliacién en el
capital de la Sociedad, el importe efectivo de 22. 967 miles de euros (Nota 1b).

En enero de 2011 vence la totalidad de los pagos pendientes.

Aplazamientos de pagos a las Administraciones Plblicas

Con fecha 6 de septiembre de 2010, la Agencia Tributaria concedié a la Sociedad un aplazamiento y
fraccionamiento de pago sobre cantidades debidas a la Administracién Tributaria en concepto de Impuesto
sobre el Valor afiadido por un importe de 3.139 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, la cantidad
pendiente de pago asciende a 3.016 miles de euros, de los cuales 2.071 miles de euros se presentan como
otros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corto plazo por 945 miles de euros se
presenta como otras deudas con administracion pablica (Nota 15).

El vencimiento de estas deudas a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de euros
2011 (Nota 15) 945
2012 1193
2013 878

30186

Como garantia del cumplimiento de estas deudas del Grupo con las Administraciones Publicas, se han
pignorado 4.720.501 acciones de Vértice 360° a favor de las Administraciones Publicas.
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Deudas con partes vinculadas
Obligaciones convertibles

En mayo de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, acordd por mayoria suficiente la
ampliacién de capital por compensacién del crédito que ostentaba TSS Luxembourg I, S.A.R.L. en razén del
contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008 con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

El 1 de julio de 2009 TSS Luxembourg I, $.A.R.L. concedid un préstamo a la Sociedad por importe de 2.500
miles de euros, ampliable hasta 6.000 miles de euros y con garantia de prenda sobre acciones de Vertice
360° {9.715.026 acciones pignoradas a 31 de diciembre de 2009), con vencimiento 31 de mayo de 2010,

Con fecha 27 de mayo de 2010 se celebré entre las partes una novacion modificativa no extintiva del contrato
en virtud de la cual las partes acordaron, entre ofras, la ampliacion del préstamo en un importe de 3.200 miles
de euros, esto es, hasta 5.700 miles de euros, y la modificacion de la fecha de vencimiento hasta el 31 de
julio de 2010.

Con fecha 26 de julio de 2010, TSS Luxembourg !, S.A R.L. concede una nueva financiacion por 10.700 miles
de euros, con la finalidad de amortizar voluntariamente el préstamo recibido y ampliarlo asi como atender sus
necesidades de tesoreria.

A tales efectos, TSS Luxembourg I, S.AR.L. concede la nueva financiacién mediante la suscripcién y
desembolso de 21.400.000 cbligaciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Como elemento esencial para la concesion de la nueva financiacién, Grupo Ezentis, S.A otorga a favor de
TSS Luxembourg !, S.A.R.L. el derecho a adquirir un total de 10.700.000 acciones de la Sociedad Dominante,
por un precio de 0,85 euros cada una de ellas. TSS Luxembourg |, S.A.R.L. podra ejercitar el derecho a
adquirir las acciones en cualquier momento a partir del 26 de enero de 2011, de forma total o parcial, durante
el plazo maximo de 5 afios a contar desde la fecha de suscripcidn y desembolso de las obligaciones
convertibles. Durante el mes de enerc de 2011 antes de la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales por medic de una novacién modificativa no extintiva de acuerdo de financiacién se amplia la fecha
hasta el 26 de mayo de 2011, pudiendo TSS Luxembourg |, S.A.R.L. desde esa fecha gjercer su derechoc de
conversion parcial o total hasta el plazo establecido en el contrato inicial.

Dichas obligaciones devengaran un interés anual, durante los dos primeros anos, del 10%, el tercer afo, del
12%, el cuarto afio, del 14%, y el Ultimo afio, del 16% asi como una comisidn inicial de 200 miles de euros
pagada al tiempo de la suscripcion y otra anual equivalente al 0,15% del nominal, calculable anualmente
sobre el importe desembolsado pendiente de amortizacion.

Hasta la fecha de vencimiento, el obligacionista y Grupo Ezentis, S.A., podran acordar que los intereses asi
como la comisidn anual puedan capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse mensualmente. En tal
caso, los intereses capitalizados se sumaran mes a mes a las cantidades adeudadas y devengaran a su vez
intereses al tipo que corresponda en cada momento, conforme a lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio.

El tipo de conversion sera fijo, determinable como sigue a continuacién:

*» En la parte correspondiente al importe de la emision, esto es, 10.700 miles de euros, se emitira a
favor del obligacionista un nimero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de la emision entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por obligacionista del derecho a convertir, incrementado en un 10%, excepto cuando haya
tenide lugar la modificacion del valor nominal actual {0,50 euros).

« En la parte del resto del créditc del obligacionista derivado de las obligaciones convertibles, esto es,
intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar su capitalizacion, se emitira a favor
del obligacionista un numero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de la emisién entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por el obligacionista det derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en el apartado
anterior.

Con fecha 14 de septiembre de 2010 la Junta General de accionistas aprueba la emision de obligaciones
convertibles.
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El valor razonable del componente de pasive, incluide en el pasivo corriente se calculd usando un tipo de
interés de mercado para una obligacién no convertible equivalente. El importe residual, gque representa el
valor def componente de conversion del patrimonio neto, se incluye en el patrimonio neto dentro de ofras
reservas, neto de impuestos.

La obligacién convertible reconocida en el balance se ha calculado como sigue:
Miles de euros

2010
Valor nominal del bono convertible 10 700
Componente de patrimonio neto -
Componente de pasivo 10 700
Gasto porintereses 454
Intereses pagados (454)
Componente de pasivo al 31 de diciembre de 2010 10 700

A 31 de diciembre de 2010 de acuerdo al método de valoracion aplicado por la Sociedad y la estimacion de
los Administradores de la Sociedad sobre las obligaciones convertibles (descuento de los flujos de efectivo a
un ratio basado en el tipo de interés de los recursos ajenos entre 12% y 14%) no difiere sustancialmente del
valor nominal de las obligaciones convertibles por lo cual se considera gque el componente de pasivo es por
10.700 miles de euros presentado a corto plazo ya que desde el 26 de mayo de 2011 TSS Luxembourg |,
S.AR.L puede ejecutar la conversion,

Durante el mes de abril de 2011, antes de la fecha de reformulacion de 1as presentes cuentas anuales por un
acuerdo entre Grupo Ezentis, S.A y TSS Luxembourg |, S.A.R.L. se modifica las condiciones establecidas en
la novacién modificativa no extintiva del acuerdo de financiacién en la cual se ampliaba la fecha hasta el 26
de mayo de 2011 firmado en el mes de enero de 2011. Producto de esta modificacion TSS Luxembourg |,
S.AR.L. solicitd la conversion de los 10.700 miles de euros, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
contrato original por medio del cual suscribira la totalidad de 19.454.545 accicnes a un valor nominal de 0.5
euros por accién y una prima en emisién por 0,05 eurcs por accion

Contrato de compraventa de acciones de Vértice 360°

En este epigrafe se recoge el importe de la deuda gue la Sociedad mantiene con TSS Luxembourg 1, SAR.L
por 2.150 miles de euros por el contrato mencionado en la Nota 8 y 228 miles de euros relacionado con la
valoracion de la opcidén de recompra de las acciones de Vértice 360° tal como se indica en la nota 8 de la
memoria.

15,  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
El detalle de este epigrafe del balance de situacidn consclidado a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente;
Miles de euros

2010 2009

Proveedores 4978 3219
Acreedores varios 494 1562
Remuneraciones pendientes de pago 757 530
Pasivos por impuesto corriente 3022 3695
(Otras deudas con la administracién plblica 945 -
10 196 g 006

De acuerdeo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximo de pago de 60 dias por parte de
las empresas para el pago a los proveedores.

A este efecto se establece un calendario de pago transitorio que culminara el 1 de enero de 2013. De
acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, desde |la fecha de entrada en vigor y
hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo sera de 85 dias.
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El saldo pendiente de pago al cierre que acumula un aplazamiento superior al plazo legal de 85 dias a 31 de

diciembre de 2010 es de 2.514 miles de euros.

186. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Publicas

son los siguientes:

Ejercicio 2010

Miles de euros

No Corriente Corriente

Creditos fiscales por bases imponibles negativas de -
ejercicios anteriores e impuestos anticipados - -
Hacienda Publica deudora por otros conceptos - 120
Administraciones publicas, deudoras - 120
Hacienda Publica acreedora por IRPF - 228
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - 3714
Organismos Seguridad Social acreedores - 25
Administraciones piblicas, acreedoras - 3 967

Ejercicio 2009

Miles de euros

No Corriente Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas de

gjercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6} 49 811 -
Hacienda Puablica deudora por otros conceptos - 316
Activo 49 811 316
Hacienda Pulblica acreedora por IRPF - 264
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos - 3 345
Organismos Seguridad Social acreedores - 86
Pasivo - 3695

b) Conciliacion de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico ¢ contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible def Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Aumento Disminucion Importe
Resuftado contable del ejercicio (antes de impuestos) (5 376)
Diferencias permanentes (6) {6)
Diferencias temporales
Amortizacidn fiscal fondo de comercio (15 187} {15 187)
Dotacién provisiones 10 000 10 000
Reversién provisiones {405) (405)
Base imponible {resultado fiscal) 10 000 {15 598) (10 974)

Ejercicio 2009

Miles de euros

Aumento Disminucién importe

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) (31 649)

Diferencias permanentes { 4} ({ 4)

Diferencias temporales (15187} (15 187)

Amortizacion fiscal fondo de comercio { B671) ( 671)
Reversién provisiones

Base imponible (resultado fiscal) (15 862) (47 511}

c) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gaste del impuesto scbre beneficios

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Activo por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses - 49 811
Active por impuesto diferide a recuperar en 12 meses - -
- 49 811

Al 31 de diciembre de 2010 las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas por la
Sociedad ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el cual
pueden ser utilizadas es el siguiente:
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Ano de generacién Ano Maximo de compensacion Miles de euros

2001 2018 5090
2002 2017 92 714
2003 2018 25749
2005 2020 3329
2006 2021 873
2007 2022 11 783
2008 2023 19 739
2009 2024 25018

184 295

En el gjercicio 2010 se han generado 10.974 miles de euros de bases imponibles negativas las cuales seran
acreditadas por la Sociedad ante Hacienda Publica con la declaracidén de impuestos sobre sociedades del
ejercicio 2010.

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacion de Fondos de comercio y provisiones de cartera por filiales no consolidadas.
Al 31 de diciembre de 2010 las diferencias temporales no reconocidas contablemente, que se incorporaran a
la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 70.735 miles de euros (al 31 de diciembre de 2009
ascendian a un importe de 77.890 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010 los administradores de la Sociedad evaluaren la recuperabilidad de los activos por

impuesto diferidos en base a la existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar
dichos activos.

A esle respecto, la Sociedad ha realizado una revision de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicic, realizando un deterioro de los mismos por importe de 49.811 miles
de euros, no quedando activado importe alguno al 31 de diciembre de 2010.

A continuacién se presenta el movimiento del ejercicio 2010 del activo por impuesto diferido:

Miles de euros

2010 2009
A 1 de enero 49 811 49 811
Bases imponibles negativas activadas {abono resultado ejercicio} - -
Ajuste recuperabilidad de activo por impuesto diferido (Cargo resultade del
ejercicio) (49 811) -
A 31 de diciembre - 49.811

Tal como se indica en la Nota 2c de la memoria, el deterioro de 49.811 miles de euros indicando
anteriormente es producto de la revisién de las estimaciones realizadas por la Direccién sobre las
proyecciones y el incumplimiento parcial de las condiciones requeridas por la normativa contable vigente para
mantener registrados los activos por impuesto diferidos, estas condiciones se encuentran senaladas en la
MNota 4L de la presente memoria. A este respecto el Grupo ha aprobado un plan estratégico 2011-2015
ajustando las proyecciones a las nuevas condiciones del mercado donde operan cada una de las unidades
estratégicas de negocio del Grupo, el cual contempla la compensacion futura de los derechos fiscales no
activados en balance, de acuerdo con los plazos y la vigencia de los mismos, sin embargo con el objeto de
asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo la ejecucidn de dicho Plan de Negocios y el poder
considerar que es probable que se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros, el Plan de MNegocios
contempla la desinversion de ciertos activos no estratégicos, un proceso de refinanciacién de los pasivos
financieros. asi como la gestién de la obtencion de nuevas fuentes de financiacidn, encontrandose estas
negociaciones en un grado avanzado, si bien todavia en curso de ejecucion a la fecha de esta reformulacion.

A 31 de diciembre de 2010 las bases imponibles negativas acreditadas por el Grupo ante la Hacienda Publica
no activadas en el balance de situacién, son consecuencia de hechos no habituales producto principalmente
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del Dictamen de Suspension de Pagos creando bases imponibles negativas en esos afos y diferencias
temporales por los fondos de comercio que fiene una amortizacion fiscal de ajustes a Bases Imponibles
negativas en afios futuros. Asi mismo las bases imponibles negativas en el ejercicio 2009 y 2010, son
consecuencia del proceso de reestructuracion realizado por el Grupo.

Los administradores de la Sociedad consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han
desaparecido ya gue durante el gjercicic 2010 se ha pagado el Oitimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U.
encontrandose a la fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte de las autoridades competentes.
Los dltimos plazos de page de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011.

En relacion al procesc de reestructuracion, el Grupo esta realizando una restructuracién de algunas areas de
negocio que buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con personal. A este respecto
el nuevo plan estratégico y las proyecciones considera que los efectos de dicha reestructuracion
desapareceran producte de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el future los siguientes aspectos.

¢ Finalizacién del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las suspensién de pagos
declaradas en el afg 2002.

« Reestructuracion de costes.

» Refuerzo del equipo directivo y gobierne corporativo.

+ Mejoras y optimizacidn en los procesos.

» Fortalecimiente y consolidacién del desarrcllo nacional.

» Fortalecimiento y consolidacion del desarrollo internacional.

» Cartera contratada tanto nacional como internacional al cierre del gjercicio 2010.

» Margenes en contratos acorde con el mercado y el histdrico del Grupo en cada uno de los paises
en que opera.

d} Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2010 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién a la Sociedad.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a tas normas fiscales, los resullados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales de la Sociedad y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a
los registrados es remota.

17. Garantias comprometidas con terceros

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2010 ascienden a 747 miles de euros (749 miles de euros a 31 de diciembre de 2008). La mayor parte de
éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de fa ejecucion de las obras, cedidas a las
filiales en las aportaciones de las ramas de actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara
ninguna ohligacién de pago para la misma que no se encuentre ya provisionada, por lo que el salde conjunto
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de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

18.  Litigios y arbitrajes

Los principales procesas y litigios en curso en los que la Sociedad es pare demandada y demandante son
fos siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

La Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrita con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millecnes de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje
técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases
procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETE a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianes,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha side recurrida en apelacion por
ambas partes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha registrado ningun activo en relacién con
este contrato.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad Dominante tanto en el afio 2010 como en el afio 2009 posee registrade un anticipo concedido al
expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros, y
la Sociedad Dependiente Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene registrada en ambos ejercicio una cuenta por
cobrar a ésle por imperte de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisicnados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante la fiscalia anticorrupcién.

Ante el Juzgado de Instruccidn n® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierto por la Fiscalia
Anticorrupcion contra don Juan Bautista Pérez Aparicio {presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacién indebida en relacién a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT TECNOLOGIA a cuentas parliculares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis como perjudicada y
acusacion particular,

El 16 de junio de 2007 fue notificado aute de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la framitacion de las
diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los hechos imputados a Juan Bautista
Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacion
indebida y falseamiento de cuentas societarias”. habiendose formulado escritos de acusacion y solicitud de
juicio oral por el M® Fiscal y Ezentis. Las sesiones del Juicio Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de
Madrid Seccién 12, rollo 7/2008 se celebraron en el mes de marzo de 2009.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dictd Sentencia por la que condena a don Juan Bautista
Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer Martin, como responsables, el primero en
concepto de autor y los otros dos coma cooperadores necesarios de un delito continuade de apropiacion
indebida, con imposicion de penas de cinco afos de prisidn e inhabilitacién especial del derecho de sufragio
pasive y mulia de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para don Juan Bautista Pérez; para don Manuel
No Sanchez de tres afios y seis meses de prisién, inhabilitacion especial y mutta de 9 meses con una cuota
diaria de 30 euros; y para don Eduarde Sunyer de dos afios de prision, inhabilitacion y multa de cinco meses
con una cuota diaria de 30 euros. Asimismo se les condena al pago de una indemnizacién a Ezentis y
Tecnologia de 1. 421 miles de euros, si bien Manuel No Sanchez soio hasta la cantidad de 751 miles de
euros.

Frente a fa misma, don Juan Bautista Pérez, don Manue! No Sanchez y don Eduarde Sunyer han interpuesto
recurso de casacién ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el Tribunal Supremo ha
dictado Sentencia declarando no haber lugar a los recursos de casacién interpuestos por don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuet No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2
de abril de 2009 de la Audiencia Provincial.
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Litigio con la BNP

El principal saldo del epigrafe “Ctros créditos a largo plazo” (Nota 8), corresponde fundamentaimente al saldo
a favor de la Sociedad Dominante constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacién de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y
Sumitomo Corperation), por importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrate de cesidn de crédito, se firmd con BNP Paribas un contrato de depésito, independiente del
anterior, por importe de 25.000 miles de délares estadounidenses. Dicho depésite generaba un interés
referenciado al Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicd la resolucién
unilateral del contrato de cesidn de crédito y el contrato de depdsito, compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 valorados a tipo de cambio
histérico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Comision de Seguimiento y Control del convenio de
acreedores estan realizando las acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos
recogidos en la masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Perl en el afio 2004 Grupo Ezentis, S.A. reclama los 25
millones de délares que pertenecian a la masa activa de la Compafiia en el momento en el que se solicitd el
estado legal de suspension de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas instrucciones de los
Interventores Judiciales, decidié hacer suyos unilateralmente,

Ademas, el 27 de sepliembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimé a la
comision de seguimiento y control del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones contra BNP Parbas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la
suspensidn de pagos de la Sociedad Dominante los fondos de 25.000 miles de ddlares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociedad Dominante a fin de que dicho Juzgado decidiese sobre su
correcta distribucién conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, e! Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocid a la
Comisidn de Seguimiento de la Sociedad Dominante como tercero con capacidad para reclamar los 25.000
miles de dolares en Nueva York, y el 27 de mayo de 2008 deniega la peticion de desestimacion realizada por
BNP Paribas — Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al Juzgado de 1°
Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes que debe interponerse una nueva accion ante
ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el Juzgado n® 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que
confirma a la Comisién de Seguimiento como representante extranjero vélido para reclamar los 25.000 miles
de dolares.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la finalizacion del
procedimiento del Capitulo 15, continuando pendiente la resolucién del pleito seguido por las partes ante los
Tribunales de Lima, Perl, actualmente en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que a
ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNF al considerar que el
demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Cédigo
Procesal Civil -CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la obligacidn derivada del
contrato de cesidn de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espaiiolas vy,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre la validez de
compensacién producida en la cuenta comriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda.
Asimismo, declaré improcedente la reconvencién planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo
sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucién no es firme.

Dada la situacién juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provision adecuada, registrada en el
epigrafe "Provisiones a largo plazo” del balance de situacidén consclidado al 31 de diciembre de 2010 adjunto
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(Nota 12}). La Sociedad Dominante hara valer sus derechos en el procedimiento judicial seguido ante los
Tribunales de Lima y, ante aquellos gue sea necesarios, para gue, con arreglo al derecho, se decida sobre la
validez de la pretendida resalucion y sobre los dafios y perjuicios causados.

Inversiones Ibersuizas.

Inversiones Ibersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julio de 2008 demanda frente Ezentis, sequida ante el
Juzgado de Primera Instancia n® 14 de Madrid, con autos nimero 1320/2008 de procedimiento ordinario,
solicitando que se declare incumplido el contrato de opcioén de venta firmado entre las partes el 29 de junio de
2007 y, por ende, se obligue a Ezentis a adquirir 1.304.348 accicnes de Vértice 360° por el precio de 3.000
miles de euros. El pasado 21 de noviembre de 2008 se ha formulado oposicion a la demanda, habiéndose
celebrado el 24 de septiembre de 2009 la audiencia previa y el juicio el 23 de febrero de 2011,
encontrandose el procedimiente actualmente pendiente de Sentencia. No hay provisién alguna por este
conceplo al entender que no procede en razén de fos motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por la
demandante.

Rustraductus, 5.L.

Rustraductus, S.L. ha iniciado un procedimiento judicial frente a Grupo Ezentis, S.A., solicitando que se
declare la terminacién por incumplimiento del contrato de asesoramiento firmado entre Ezentis vy
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacién por importe de 844 miles de euros, mas 100
miles de euros en concepto de intereses por mora. La demanda ha sido admitida por el Juzgado de Primera
Instancia n°® 90 de Madrid, autos nimero 213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto de fecha 22
de febrero de 2011.

Rustraductus ha solicitado medidas cautelares consistente en un aval bancario a primer requerimiento por
importe de 1.000 miles de euros, que han sido concedidas por Auto de marzo de 2011 y que dispone que en
el caso de que Rustraductus consigne la cantidad de 200 miles de euros, la sociedad debera prestar aval por
la citada cantidad.

En el procedimiento principal la Sociedad ha contestado a la demanda en tiempo y forma, asi como ha
presentado una demanda reconvencional solicitando la devolucion de las cantidades abonadas a
Rustraductus hasta la fecha en virtud del contrato de asesoramiento. Las actuaciones estan pendientes del
sefialamiento de la audiencia previa.

19. Pérdida por accidn

La ganancia /perdida) basica por accidn se determina dividiendo el resultado neto entre el namero medio
ponderade de las acciones en circulaciéon durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Resultado del ejercicio (Miles de euros) (55 187) { 31649
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 288 869 251 253 143 369
Pérdida basica por accién (Euros) ( 0,1910) { 0,1250)

La pérdida diluida por accion se determina de forma similar a la pérdida basica por accion, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periedo. A continuacion se
presenta la informacion relacionada con el calculo de la pérdida por accion diluida:
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Al 31 de diciemhre

2010 2009
Pérdida del ejercicio (Miles de euros) ( 55187) { 31649)
Namero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones) 288 869 251 253143 369
Conversién tedrica de deuda convertible 19 454 545 -
Numerc medio ponderade de acciones diluida 308 323 796 253 143 369
Pérdida diluida por accién {(Euros) ( 0,1790) { 0,1250)
20. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

Del total del imperte neto de la cifra de negocio, un importe de 6.597 miles de euros (4.651 miles de euros a
31 de diciembre de 2009), corresponde a las facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacién de
servicios y apoyo a la gestion que les presta la Sociedad (Mota 9).

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geegraficamente como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Mercado
- Nacicnal 7471 4 809
7 471 4 809

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de servicios como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Actividad
- Servicios prestados empresas del Grupo 6 597 4 651
- Otros servicios facturados 874 158
7 471 4 809

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la totalidad de |a facturacion realizada por la Sociedad se ha efectuado en
euros.
b} Gasto de personal

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Sueldos, salarios y asimilados (3974) {2 367)
Cargas sociales {796) (498)
{4770) (2 855)

Las remuneraciones pendientes de pago de la Sociedad son por importe de 757 miles de euros (530 miles de
euros en 2009), derivados de pagas extras, bonus y primas devengados en el ejercicio.

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2010 y 2009 distribuido por categorias
profesicnales fue el siguiente:
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Numero medio de empleados

31.12.2010 31.12.2009

Titulados 39 30
Personal administrativo 12 5
Operarios 2 2
53 37

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales
es el siguiente:

Ejercicio 2010

Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 5 - 5
Titulados 27 9 36
Personal administrativo 3] & 12
Operarios 2 - 2
40 15 55
Ejercicio 2009
Hombres Mujeres Total
Alta Direccidn 4 - 4
Titulados 24 7 Kk |
Personal administrativo 3 4 7
Operarios 2 - 2
33 11 44
c} Honorarios auditoria y otros servicios

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas ascendieron a 72 miles de euros (2009: 67 miles de euros}, asi comao otros servicios
prestados por el auditor per importe de 118 miles de euros {2009: 25 miles de euros).

Asimismo, no se han devengado honorarios en el ejercicio 2009 ni 2010, por otros auditores par otros
servicios de auditoria y asesoramiento,

d) Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” para los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:
Miles de suros

31.12.10 31.12.09

Arrendamientos y canones 1.263 581
Reparaciones y conservacion 40 15
Servicios profesionales independienies 443 1.268
Publicidad 55 69
Servicios bancarios - 203
Primas de seguros 92 190
Suministros 300 49
Otros servicios 410 237
Tributos 8 4
2811 2616
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e) Resultados por enajenaciones y variacién de valor razonable de Instrumentos financieros

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 es el
siguiente:

Ejercicio 2010
Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (407}
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros (343) -
(343) {407)

La pérdida por enajenacion de instrumentos financieros del ejercicio 2009 correspondia al resultado de la
venta de las acciones de Vértice 360°.

En 2010 la sociedad ha dotado provisién por deterioro de instrumentos financiercs con empresas del Grupo
por importe de 9.000 miles de euros, en funcién de la recuperabilidad de los importes pendientes de cobro al
cierre. Por ofra parte durante el ejercicio 2010 se ha realiza la reversion de la provision por deterioro
relacionada con la participacién que posé la Sociedad en Avanzit Tecnologia S.L. por importe de 8.657 miles
de euros de acuerdo con el valor en uso dicha sociedad filial.

) Gastos por reestructuracion del Grupo Ezentis S.A.

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2010 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.10 31.12.09

Dotacion por deterioro de activos 454 2190
Dotacién por provisiones para riesgos y gastos 300 4 900
Reestructuracidn de personal 1115 836
Otros 1104 2728
2973 30 363

Ejercicio 2010

La dotacién por provisiones para riesgos de gastos por importe de 300 miles de euros corresponde a la
provisién dotada por la depreciacién sufrida en saldos con empresas del Grupo. El concepto de
reestructuraciones de personal se presenta el gasto relacionado con provisiones por despido de personal de
Alta Direccion cuya notificacion se realizé antes del cierre del ejercicio.

En el ejercicio 2010 han existido deterioro de activos por importe de 454 miles de euros Telecom Services
America, derivado de la provisién por el deterioro de valor de la participacion en dicha sociedad. Sociedad
incluido en el proceso de reestruciura como una inversion no estratégica para €l Grupo.

Ejercicio 2009

La dotacion por deterioro de activos corresponde principalmente a las provisiones reconocidas en el ejercicio
2009 sobre los crédites concedidos a las siguientes empresas del Grupo: Navento Technologies, S.L. por
importe de 12.485 miles de euros; Avanzit Perd, S.A.U. por importe de 3.758 miles de euros y Naverggi, S.A.
por importe de 5.658 miles de euros.
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21.  Combinacian de negocios

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanzé un acuerdo de inversién por el que se integraria et 100%
del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunte de sociedades de las que ésta era titular
directa o indirectamente.

En cumplimiento del citado acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad Dominante acordo, al amparo de su primer punto del orden del dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente en la cantidad de 17.647
miles de euros, mediante fa emision y puesta en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal, con una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emisién de 30.000 miles de euros, todas ellas de ta misma clase y serie que las existentes, con los mismos
derechos y obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
Unipersonal, esto es, 8.485 paricipaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive y suscrita en su
totalidad por don Vicente Cotino,

Considerando el acuerdo de inversion y el acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Grupo Ezentis, S.A. sefialados anteriormente |a fecha de combinacion de negocios se ha establecido por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo como el 14 de septiembre de 2010, ya que es la fecha
desde la cual Grupo Ezentis S.A. posee el control (100% de la participacién} y derechos de voto sobre la
Sociedad Dominante del Grupo Sedesa {Asedes Capital S.L.U). No obstante producto del acuerdo de
inversion firmado con fecha 18 de junio de 2010 los Administradores de Grupo Ezentis, S.A han realizado una
gestion efectiva sobre el negocic del Grupo Sedesa desde esa fecha.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados como contraprestacidn se ha valorado
considerando que ias acciones de Grupo Ezentis, $.A cotizan en el mercado continuo de valeres, por lo cual
el valor de referencia ha sido el valor de cotizacién préximo a la fecha de la combinacion de negocio,
resultando el mismo en 21.529 miles de euros. El efecte entre el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados y el importe de la ampliacion de capital supone un efecto (débito} en reservas,
presentado en el movimiento de patrimenio consolidade por importe de 8.470 miles de euros.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

Miles de euros

Contraprestacidon entregada en instrumentos de patrimonio 21529
Activos netos recibidos (sin fondo de comercio del Grupo Sedesa) (31 404}
Fondo de comercio en el consolidado del Grupo Ezentis 52 933

A cierre del gjercicio 2010, la contabilizacién de los activos netos a valor razonable por adquisicién del Grupo
Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando fos valores razonables
de los activos y pasivos de las sociedades adguiridas (Grupo Sedesa), considerando que a la fecha de cierre
no se ha cumplido el plazoc de 12 meses para el cierre definitivo de la asignacion de valores a los activos
netos identificables adquiridos.

A continuacion se resume el valor de los actives adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos en la fecha

de la combinacién de negocios y el valor en libros a la fecha, los cuales se encuentran valorados a valor de
razonable a la fecha de adquisicién.
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Valor en miles de euros

Razonable En libros
Inmovilizado material 35573 35156
Fondo de Comercio - 43033
Inmovilizado intangible 3322 16
Inversiones inmobiliarias 13 431 13 431
Inversiones en asociadas 10 892 13 558
Activos financieros no corrientes 5 482 5452
Agctivos por impuesto diferido 10 816 9737
Existencias 2 489 2489
Clientes y otras cuentas a cobrar a8 270 98 270
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 585 585
Otros aclivos financieros corrientes 18 288 18 288
Otros activos re corrientes 1583 1583
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 462 14 462
Total Activo 215173 256 070
Provisiones a largo plazo 2936 2004
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos a largo plazo 61077 61077
Instrumentos financieros derivados a largo plazo 1201 . 1201
Pasivos por impuesto diferido 3529 2413
Provisiones a corto plazo 3748 3746
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a corto plazo 47 097 47 097
Instrumentos financieros derivados a corto plazo 1235 1235
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 125678 125 678
Qtros pasivos corrientes 44 44
Total Pasivo 246 543 244 495
Activos netos adquiridos (31 370) 11 575
Atribuible a intereses minoritarios (34)
Valor razonable de los activos netos adquiridos {31.404)
Precio de adquisicion 21 529
Fondo de comercio 52 933

El Grupo Ezentis. S.A ha tenido una gestion efectiva desde la fecha del acuerdo de inversion de finales del
mes de junio de 2010.

La sociedad dominante del Grupo Sedesa (Asedes Capital, S.L.U.), tiene por objeto social:

» El estudio, proyecto y ejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia, Municipio,
Comunidades Autondémicas o de cualquier ofras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias.

» La realizacion y construccion de toda clase de obras, puertos, aeropuertos, carreteras y viviendas,
incluso de las de caracter social, acogiéndose a los beneficios de las leyes y disposiciones que las
regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicaciones o subastas, ya sean publicas o
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmobiliario en general, compraventa de fincas rusticas
y urbanas, urbanizaciones, parcelas y en general lo retacionado con et negocio inmaobiliario.

» La prestacién de los servicios necesarios para la ejecucion de dichas obras, en especial la tenencia
y utilizacion de maquinaria para la realizacion de las mismas y la tenencia de tailer propio para la
preparacion de dicha maquinaria.

» La transformacion de fincas rusticas, su explanacion, conversion de secano en regadio y explotacion
agricola o pecuaria de las mismas. Y, en consecuencia, la elaboracion, comercializacion y negocio

de toda clase de productos agricolas y agropecuarios.
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= lLa explotacién, arrendamiento, subarrendamiento, compraventa, adquisicidn, enajenacién,
transmisidn y cesién por cualquier titulo de todo tipo de vehiculo, embarcaciones y aeronaves,
destinadas tanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, incluso correo.

Asedes Capital, S.L.U. es cabecera de un grupo de sociedades (Grupo Sedesa) dedicado,
fundamentalmente, a la actividad de Construccién: desarrollo de proyectos de obra civil, edificacion
residencial y no residencial y conservacién de infraestructuras. Adicionalmente el Grupo Sedesa tiene
inversiones significativas en otros negocios (energias renovables, concesiones de servicios y canteras).El
Grupo Sedesa desarrolla su actividad en Espana y en el extranjero a través de filiales y participadas.

En las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, $.A. y sociedades dependientes del ejercicic 2010 se
incluye la informacién referente a la valoracion de los activos netos adquiridos.

22. Consejo de Administracidn y Alta Direccién

a) Retribuciones a los Administradores

Durante el ejercicio 2010 y 2009 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son:

Miles de euros

Servicios de

Retribuciones Independient
Ejercicio Dinerarias Dietas es Total
2010 408 227 458 1.093
2008 360 132 373 865

El presidente ejecutivo tiene derecho a una indemnizacion correspondiente a una anualidad, incluido fijo y
variable, en caso de desistimiento o despido improcedente. La mitad de la misma serd considerada como
compensacion por no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacién de su contrato.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no habia ninguin anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio (Nota 18}.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

Las retribuciones dinerarias tanto para tos ejercicios 2010 y 2008 corresponde a los sueldos y salarios del
consejo de administracidén que desempena funciones ejecutivas en el Grupo.

El apartado de dietas corresponde a las dietas satisfechas a los Consejeros en los ejercicios 2010 y 2008 por
la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y sus Comisiones en funcién del cargo ostentado
en cada caso.

Los servicios de independientes corresponden a los gastos de servicios nombrados anteriormente,
principalmente por el contrato con el consejero Rustraductus S.L., asi como la recepcion de servicios de otros
profesionales indicados.

Informacion requerida por la Art 229 de la Ley de Sociedades de Capital

El art. 229, parrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracion y, en
su defecto, a los otros administradores o0, en caso de administrador Unico a la Junta General cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. El administrador
afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacion a que el
conflicto se refleja.
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Igualmente, los Administradores deben comunicar |a participacion directa o indirecta que, tanto ellos como las
personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y continuaran igualmente los cargos a
las funciones que en ella ejerza.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
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Nembre o denominacion sacial del
consejero

Nombre a d inacidn social del

ista significative

Cargo

Mario Armero Montes

AVANZIT TELECOM, 5.L.

AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS ¥ SERVICIOS, S.L.
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, S.L.
ELECTRIFICACICNES FERROVIARIAS CATENARIA, S.A.
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L.

AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.A.

NAVERGGI, S.A.

MORALEJA SOLAR |, S.L,

MORALEIA PARQUE FOTOVOLTAICO, S.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, 5.A.
RADIOTRONICA CATALURNA, S.A.

RADICTRONICA GALICIA, S.A.

AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS, S.L.
AVANZIT TELCO, S.L.

AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES, 5.L.

AVANZIT | +D+1, S.L,

CALATEL ANDALUCIA, S.L.

EZENTIS TELCO, S.L.

ASEDES CAPITAL, S.L.

EZENTIS INFRAESTRUCTURA, SL.U.

SEDESA INVERSIONES, §.L.U.

GESTNAVIA, S.L.U.

GERPE, GONTRATAS ¥ CONSTRUCCIONES, S.L U.
SEDESA MIDOLE EAST, S AL

SEDESA CONSTRUCCIONES & SERVICES ROMANIA, S.R.L.
SEDESA EPITQ, KFE.T.

SEDESA EASTERN EURGPE, S.L.

SEDESA CONCESIONES, 5.L.4.

SEDESA PROYECTOS, S.L.U.

INVERSIONES IMPEGA, S.L U.

INVERSICNES IMISON, S.L.U.

INVERSIONES EN ALTERNATIVAS ENERGETICAS, S.A.U.
IMPEGA ENERGY, S.L.

CANTERAS DEL MUR®, S.L.U,

HORMIGONES MONTERROSG, S L.

MORTEROS DE LUGO, SLU.

ARIDOS DEL TRAZG, §.L.U.

LEITOSA. S.A.U.

PLANFOSOL, S.L.I.

® Planzalol, S L 1\ Estilular ded 100 % ce las Socredades Flansofol 1 a Plansalol 35, 8L U.

Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidents - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Prasidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado

Presidenta - Consejero delegado

Asimismo, na han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que

consliluye ¢l objeto social de la Socedad.
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b} Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de 1a Sociedad y personas que desempefian funciones, tienen
la condicién de miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad (cuyas retribuciones han sido
detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2010 y 2008 puede resumirse en la forma siguiente:

Ejercicio NUmero de Personas Retribuciones Salariales Totales
2010 7 1070
2009 11 1468

Los Altos Directivos actualmente en nomina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracion salarial. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.

23. Transacciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas |as siguientes:

+ Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algan miembro del Consejo de
Administracion.

Atendiendo a esta definicién, uno de los accionistas significativos de la Sociedad es D. Vicente Cotino
que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se sitia TSS
Luxembourg | S.ar.l., que posee el §,085% (2009: 14,91%) de los derechos de votos directos e
indirectos de la Sociedad. En tercer iugar se situa D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,61 % de los
derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se sitda Rustraductus S.L., que posee el 4,42%
de los derechos de voto directos e indirectos. El porcentaje restante de las acciones estd en manos
de diversos accionistas.

» Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. El términoc “"administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracion y el término “directivo” significa un miembro del
Comité de Direccion.

» Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual.
Asimismo, las transacciones con partes vinculadas se han cerrado en condiciones de mercado.

a) Venta o compra de activos a partes vinculadas:
Miles de euros
Al 31 de diciembre
2010 2009
Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vértice 3507 2150 916
TSS Luxembourg | S.a.r.l.
2150 916

Ejercicio 2010

Con fecha 29 de noviembre de 2010 |la Sociedad suscribe con TSS Luxembourg |, S.A.R.L. un contrato de
venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360°, representativas del 3,62% del capital social de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A., a dicha fecha por un precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por accién)
¥ una opcioén de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcién de |la recompra es de
0.,2213 euros por accidon mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis S.A. no ejerce la opcidn en la
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fecha indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcion {0,2265 euros por
accion} y el promedio de valor de cotizacion de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior
al valor de la opcion.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 4i para la transferencia del riesgo del contrato, a 31
de diciembre de 2010 la Sociedad no ha dado de baja el valor del activa objeto del mismo.
Consecuentemente, Grupo Ezentis S.A. ha reconocido un pasivo por importe de 2.376 miles de euros
correspondiente al valor de realizacion del contrato, el cual incluye el efecto de valoracién de las opciones a
valor de cotizacién por un importe de 228 miles de euros (Nota 8).

Ejercicio 2009

En enero de 2009 la Sociedad vendia a TSS Luxembourg | S.a.rl, la cantidad de 1.408.587 acciones de
Vértice 360°% lo cual supuso un flujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida por 341 miles de euros
presentados en la Cuenta de Resultado del ejercicio 2009, como deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros.

Durante fos ejercicios 2010 ¥ 2009 no se ha realizado compra de activos a partes vinculadas.

b) Venta de bienes y prestacién de servicios.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, no existen compras de bienes y servicios entre partes vinculadas.

c) Compra de bienes, servicios y gastos financieros.

Durante el ejercicios 2010 y 2009 las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las
siguientes:

Ejercicio 2010

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores ¢ entidades
y Directivos Accionistas del grupo Total

Gastos financieros - 926 - 926
Contratos de gestidon o colaboracién 150 - - 150
Recepcidn de servicios 308 - - 308
Total compras partes

vinculadas 458 926 - 1.384

Los gastos por contratos de Gestion o Colaboracion con Administradores y Directivos corresponden a los
servicios independientes del Consejero Rustraductus S.L., que tenia un contrato de asesoramiento con la
Sociedad (Nota 18).

El importe de recepcion de servicios con administradores y directivos deriva de |as transacciones realizadas
con proveedores vinculades a los Administradores. El gasto esta compuesto por gastos de consultoria de
Mintral Inversora S.L. por importe de 10 miles de euros, gasto por servicios de asesoramiento de comercial y
due diligence de 42 miles de euros de Luelca Capital, S.L., gasto por analisis de oportunidades de desarrollo
internacional en Brasil y Chile por importe total de 100 miles de euros a través de 70 Provar Unipessoal,
LDA, gasto por cuota como miembro de Special Class Club por importe de 8 miles de euros y notas de gasto
de Thesan Capital por 148 miles de euros.

Los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses derivados de las obligaciones
convertibles emitidas a TSS Luxembourg |, S.A.R.L. por importe de 392 miles de euros. Adicionalmente, se
han devengado intereses derivados de un préstamo con dicho accionista por importe de 135 miles de euros,
asl como las comisiones de dichas operaciones por importe total de 252 miles de euros.
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Ejercicio 2009

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos  Accionistas  delgrupo  Total

Gastos financieros - 565 - 565
Contratos de gestion o colaboracion 360 - - 360
Recepcién de servicios 13 - - 13
Total compras partes

vinculadas 373 565 - 938

Los gastos por contratos de gestion o colaboracion por 380 miles de euros con administradores y directivos
corresponden al concepto de servicios independientes de Rustraductus 3.L., consejero de la Sociedad
Dominante

Los gastos financieros son derivados de intereses por el préstamo de 2.500 miles de euros con TSS
Luxembourg I, S AR.L. por importe de 161 miles de euros, siendo el resto (391 miles de euros)
correspondiente a gasto financiero capitalizado mediante escritura de 2 de junio de 2009 y que se
corresponden con el contrato de préstame por importe de 6 millones de eurcs de 20 de Octubre de 2008 y su
hovacion modificativa de 27 de enero de 2009.

Los gastos por recepcion de servicios de los administradores y directivos corresponden al gasto de Nicea
Abogados, cuyo socio es D. Juan Eugenio Hidalgo, correspondiente con una Unica factura.

d) Saldos pendientes al cierre derivados de fa venta y compra de bienes y servicios

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Obligaciones convertibies 10 700 -
Otros pasivos ( operaciones con acciones de Vértice 360%) 2150 -
Préstamo - 2 500
12 850 2500

Ejercicio 2010

El importe de 10.700 miles de euros corresponde a las obligaciones convertibles suscritas por TSS
Luxembourg, registrados dentro del pasivo corriente el cual recoge la financiacion realizada por el accionista
TSS Luxembourg para impuisar el financiamiento de las operaciones del Grupo (Nota 14}.

Dentro de oftros pasivos por importe de 2.150 miles de euros se encuentran las operaciones de compra y
venta de acciones de Veértice 360° (Nota 14).

Ejercicio 2009

El saldo de 2008 corresponde con &l préstamo que poseia la Sociedad Dominante con TSS Luxembourg i

S.arl. A 31 de diciembre de 2008, fue compensado ¢con una ampliacidn de capital efectuada en octubre de
2008. Adicionalmente en el egjercicio 2009 se concedid un nuevo préstamo por 2.500 miles de euros,
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formalizado con fecha 1 de julic de 2009, devengando un tipo de interés referenciado al Euribor mas un
margen de 6% y vencimientc 31 de marzo de 2010.

24, Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad z la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gaslos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medicambientales.

25.  Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicic 2010 hasta la fecha de formulacién y reformulacién de [as presentes
cuentas anuales se ha producido los siguientes hechos considerados como hechos posteriores del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero adseritc a la categoria de
independiente, en sustitucion de Don José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro, y de Don Manuel Gil
Madrigal, en sustitucion de Don José Aurelianc Recic Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria
de independientes.

En la reunién del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011 se acordd ratificar el
consentimiento manifestado por el Fresidente a la extensidén del plazo durante el que TSS Luxembourg |,
S.ar.l no podia ejercitar (i) el derecho de conversién de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de julio
de 2010, ni (i) el derecho de adquisicion de las acciones establecido en la clausula 10 del acuerde de
financiacion otorgade con TSS Luxembourg |, S.arl. el 26 de julic de 2010, en cuatro meses adicionales,
esto es, hasta 26 de mayo de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del acuerdo de financiacion y de
novacién del acuerdo de emisién de obligaciones convertibles.

Con fecha 10 de marze de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A., apoyado por su equipo
directivo, presentd el plan estratégico 2011-2015, denominado "Plan Alccanza”.

Por otro lado, el citado Consejo de Administracion convocado para el préxime 28 de marzo ha aprobado la
incorporacion de don Enrique Sanchez de Ledn Garcia como consejero perteneciente a la categoria de
independiente, y también como miembro de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, pendiente de su
aceptacién.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima
(Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNFP al
considerar que el demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Cédigo Procesal Civil -CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la
obligacion derivada del contrato de cesion de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces
y leyes espanolas y, mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre
la validez de compensacion producida en |a cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la
segunda. Asimismo, declaro improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta
afecta a lo que se resuelva respecto de la pretensién de BNP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de
fondo sobre ésta, no coresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucién no es
firme.

Los Administradores de la Sociedad en el consejo de administracién del 28 de marzo de 2011 aprobaron

encargar la revision de las operaciones y transacciones con partes vinculadas de los ejercicios 2007, 2008, ,

2008 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo
consideran que de dicha revisidn no resultaran hechos gue puedan afectar la informacién financiera y
divulgaciones de las cuentas anuales y memcria.

Adicionalmente Grupo Ezentis, 5.A y Sociedades Dependientes han iniciado un proceso de negociacién con
sus entidades acreedoras con el fin de reordenar su pasivo financiero y obtencidn de nuevas fuentes de
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financiacitn, dotdndose de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan estratégico
2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante del
Grupo estiman que el proceso estard concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011, Entre las principales acciones desarrolladas por los Administradores a la fecha de reformulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, destacan:

Conversion de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de 2011 se realizé la conversion
de las obligaciones convertibles suscritas durante el ejercicio 2010 (Nota 14) por importe de
10.700 miles de euros. Dicho importe presentado como pasiva ﬁnancnaro corriente se compensaré
por medio de instrumentos de patrimonio.

Pasivo financiero por venia de acciones de Vértice 360° con opcién de recompra: Tal como se
indica en la Nota 8, el 29 de marzo de 2011 vencid la opcién de recompra de las acciones
vendidas en 2010 a TSS Luxembourg |, 5.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcidn se ha
registrado la baja definitiva del activo correspondlente y del paswo ‘asociado, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 2.375 miles de euros.

Compensacién de saldos deudores no corrientes y acreedores corrientes v no corrientes con
Asaciadas v partes Vinculadas por un importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho
importe, 900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a 31 de diciembre
de 2010 en las cifras consolidadas. Adicionalmente, se ha renovado hasta marzo de 2012 el
préstamo recihido de una empresa asociada que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 915 miles
de euros y se encuentra clasificado en el balance de situacién consolidado como pasivo corriente.

Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en la Nota 1h, en el mes de
marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado ‘como cumplido €l convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el
ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo registrado por impoite de 774 miles de euros como
otros pasivos financieros corrientes por este concepto ya que s& han cumplido las condiciones
para dar de haja la obligacién registrada al cierre del 2010. Por offa parte los Administradores de
Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracién
de que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos. Al obtener las
declaraciones correspondientes daran de baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades_de crédito: El Grupo se encuentra negociando con sus principales
entidades de crédito acreedoras, la reestructuracion de ta deuda. Dicha reestruciuracion
contempla, en la mayoria de los casos, un periodo de carengia de dos afios, un plazo de
amortizacidn de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre el 8 % y el 7%.

Los Administraderes de la Sociedad Dominante del Grupo estiman probable el alcanzar acuerdos
con las principales entidades financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y
mediano plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Banca Popular por 2.855 miles de euros;
BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450 miles de euros, Bancaja por 3.245 miles de
euros; Ruralcaja por 4.750 miles de euros; BSCH paor 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave {VVer desinversiones previstas en esta misma nota).

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque Empresarial Rivas Futura de
Madrid, que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 6.418 miles de euros, se encuentra en
avanzadas negociaciones para la resolucién, de mutuo acuerdo con el Banco Pastor, del contrato
de arrendamiento financiero formalizado en su dia (936 miles de ‘euros presentado como pasivo
financiero corriente y 5.483 mites de euros presentado come pasive financiero no corriente en las
cifras consolidadas). '

Por otra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por importe de 4.250 miles de
euros con la entidad Banesio que se encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 coma
deuda con entidades de crédito a corto plazo en las cifras consolidadas. El vencimiento de la
operacion sera de un aiio y no esta previsto que el tipo de interés difiera significativamente del
interés inicial de la financiacion. Este crédito se cancelara mediante la venta de la participada
Reciclados del Mediterraneo, S.A., tal y como se indica méas adelante.
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Por Gltimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por importe de 750 miles de euros
con Caixa Galicia con vencimiento en 2016 con un tipc de interés entormo al 7,5%.

- Aplazamiento de deudas con Administraciones Publicas: A Ia fecha de reformulacién el Grupo ha
solicitado aplazamiento de deudas con administraciones publicas por importe de 3.700 miles de
euros, correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos corrientes al cierre del ejercicio
2010. Los Administradores consideran probable que, de acuerdo ¢on la documentacion aportada,
las administraciones publicas ctorguen los aplazamientos a 4 afics. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre determinades inmuebles incluidos
como inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la AEAT. A este respecto la
Agencia Tributaria concedié el aplazamiento de 2.337 miles de euros correspondientes a la
solicitud realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran"_que abonar mensualmente por
importe de 130 miles de euros desde el mes de mayo de 2011.

- Desinversién de actives no estratégicos: a la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales no
se ha enajenado la aeronave que se presenta como activo no corriente mantenido para la venta.
No obstante, se ha recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en breve
se fime el correspondiente contrato de compra venta. Asi mismo, se ha llegadc a un principio de
acuerdo de reestructurar la deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afios, siendo los dos primercs de carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibidc una oferta de lerceros scbre la participacion
mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por tltimo, el Grupe Ezentis se encuentra actuaimente en negociaciones para la adquisicidn del
50% de las participaciones de la sociedad Reciclados del Mediterrdneo, $.A. Esta inversién no es
estratégica para el Grupo y el otre socio ha mostrado su interés en adquirir |a totalidad de estas
participacicnes. Los Administradores esperan que la desinversién se materializara en breve. Esta
operacion permitira cancelar determinados actives y pasivos financieros que se mantienen en
balance por importe de 10.396 miles de euros y cancelar un crédito con Banesto por importe de
4.250 miles de euros. ;

- Nuevas fuentes de financiacién: El Consejo de Administracién esta estudiando la aprobacion de
una emision de obligaciones convertibles por importe un impore minimo de 15.000 miles de
eurgs, con aseguramiento parcial por accionistas de referencia.

Por otra parte, tal y como se indica en la Nota 2.a1) las presentes cuentas anuales han sido reformuladas por
los Administradores de la Sociedad, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el 25 de mayo de
2011, .
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GRUPO EZENTIS S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

Informe de Gestion correspondiente a la cabecera del Grupo [Holding) por lo
cual las cifras que se presentan corresponden a las cifras consolidadas.

* En el Informe de Gestién los gastos por reestructuracion se consideran
gastos fuera de la actividad propia del Grupo.

T.- RESUMEN Y PRINCIPALES MAGNITUDES

A lo largo del ultimo ano el Grupo ha puesto en marcha un ambicioso proyecto
de transformacion y crecimiento organico e inorganico. A pesar del momento
de contraccién econémica general, la compania ha evolucionado de manera
favorable gracias a las acciones de optimizacion acometidas que incluye, entre
otras, bajas incentivadas, EREs, reduccién de costes, creacion de sinergias
entre las distintas empresas del Grupo, etc), y de los crecimientos en ventas y
mejora de los margenes operativos en todas las unidades de negocio asi como
el fortalecimiento de la linea de infraestructuras mediante la compra de
Sedesa.

La cifra de negocio total del grupo en 2010 asciende a 279 millones de euros y
el EBITDA [beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y
amortizaciones y gastos por reestructuracion] se situé en 6,7 millones de
euros.

El resultado de explotacién ha superado las cifras de 2009 situandose en el afio
2010 en los &,& millones de euros frente a los -8, 7 del ano pasado.

Ademas la tendencia de los dos dltimos trimestres mejora con respecto a los
dos trimestres anteriores debido fundamentalmente a los ajustes puestos en
marcha, que irdn consolidandose en los ejercicios posteriores (Ver grafico 1].

Si se tiene en cuenta solamente la cifra acumulada de ingresos procedentes de
ventas organicas [sin incluir la adquisicion de Sedesa, ahora Ezentis
Infraestructuras) éstas ascendieron a 184,4 millones de euros en 2010, un
16,7% mas que en el ejercicio 2009, con un EBITDA de un milldn de euros
frente a los -6,6 millones de 2009.

La evolucion es similar sin incluir el crecimiento inorganico, aunque refuerza el
proyecto del Grupo en volumen y cifras de EBITDA ( Ver grafico 2].

Enero-Diciembre 2010
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De este modo la compania da cumplimiento a los objetivos en ventas vy
beneficios operativos anunciados, ademas de consolidar la evolucién positiva de
los negocios gracias a los programas de eficiencias aplicadas que han
mejorado la rentabilidad de todas las unidades de negocio.

Grafico 1:

EBITDA 2009 - 2010

3.813 3.822

5.000
4.000

3.000

2.000
2009

~2010

1.000

-1.000
-2.000

-3.000

Grafico 2:

EBITDA 2009 - 2010
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Burante el ejercicio 2010 se produjeron también dos hitos importantes:

1] la Junta de Andalucia presente en el capital del Grupo a través de IDEA
(Agencia de Innovacidn y Desarrollo de Andalucia), suscribié 2 ampliaciones de

capital por importe total de 4 millones de euros.

2) Se aprueba durante el ejercicio 2010 en la Junta extraordinaria de
accionistas una ampliacién de capital no dineraria, para la integracion del
Grupo Sedesa que origina los crecimientos inorganicos a los que se hace
referencia en este informe y que suponen una ampliacién de las capacidades
nacionales e internacionales de la unidad de negocio de Infraestructuras del

Grupo.

Magnitudes Cuenta de Resultados

' 'jEn'_e

Cifra de Negocios 158.105 278.896 76%
EBITDA -6.644 6.784 213%
Resultado de Explotacidn -8.723 4414 | 150,6%
Beneficio antes de impuestos (BAl| -57.614 -19.303 57%
B® Neto Atribuible de las actividades continuadas -47.721 -135.320 184%

Magnitudes Operativas: Cartera Contratada

Cifra de empleados -

‘Periodo Medio de Ejecucion Car

N°® Medio de Empleados

| Ener-dic 10

4.280 ‘

Enero-Diciembre 2010

Cifrasde Cartera .~ dic 09 | Ener-dic 10 || % Var |
Telecomunicaciaones 55.420 69.731 25,8%
Infraestructuras 5.670 145.134 | 2459.7%
Tecnologia 42.301 37.481 11.4%
Internacional 36.895 85.629 132,1%
TOTAL CARTERA 140.286 337.975 | 140,9%

S

1%
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? - DETALLE POR AREAS DE NEGOCIO

Distribucidn de la cartera a diciembre 2010 por negocios

® Cartera de

Telecomunicaciones

® Carterade

Infraestructuras

m Cartera de Tecnologia

= Cartera de

Internacional

U Ener-dicho
‘ mporte | %Ventas |
Telecomunicaciones 4£7.963 30% 50.071 18% 4,40%
Infraestructuras 7.502 5% 76.248 27% 916%
Tecnologia 32.064 20% 31.759 1% -1,0%
Internacional 70.576 45% 120.818 43% 71,2%
TOTAL CIFRA DE NEGOCIO 158.105 278.894 76,4%
Comparativa cifras de negocios: por areas:
. TR B 70575
Internacional ] .
120.818
. [EEEEEEE 32.064
Tecnologia .
GG 31.759
4 m 2009
7.502
Infraestructuras - 32010
76.248
Telecomunicaciones




Grafico de distribucion cifras de negocio 2010:

m Telecomunicaciones
¥ Infraestructuras
® Tecnologia

! Internacional

El Grupo Ezentis se organiza operativamente en cuatro grandes areas de
negocio: Telecomunicaciones, Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360° {participacion del 28% |
y Gerocentros del Mediterraneo (participacién del 33%).

2.1 TELECOMUNICACIONES

La cifra de negocios del Area de Telecomunicaciones asciende a 50 millones de
euros frente a los 47,9 millones de euros del afio 2009 lo que representa un
crecimiento del 4,40% sobre el ejercicio anterior.

En el area de Telecomunicaciones, se ha producido una ralentizacién de la
inversién por parte de las operadoras, consecuencia de la crisis y una menor
demanda de instalaciones por parte del principal cliente del Grupo, a pesar de
ello, este &rea arroja un crecimiento del 4% en su cifra de negocio gracias a la
politica de diversificacién de clientes.

Cabe destacar la entrada en beneficios operativos [EBITDA] de esta unidad, que
alcanza un ebitda neutro en 2010 frente a los -3,9 millones de euros del
ejercicio anterior que se ha conseguido gracias a los planes
de reorganizacion y reducciones de costes llevados a cabo.

2.2 INFRAESTRUCTURAS

La cifra de negocios del Area de Infraestructuras [en los que ya se integran el
ultimo semestre de Sedesa, ahora Ezentis Infraestructurasl] ascienden a 76.2
millones de euros [procedentes de ventas nacionales) frente a los 7,5 millones
de euros del afo 2009 y representa un incremento del 916 % sobre el ejercicio
anterior. El motivo de este aumento es el crecimiento inorganico que se

Enero-Diciembre 2010 5/
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produce por la adquisicion de Sedesa (hoy Ezentis Infraestructuras] y que
amplia las capacidades del Grupo en este sector.

2.3 TECNOLOGIA

Los ingresos del Area de Tecnologia ascienden a 31,7 millones de euros frente
a los 32 millones de euros del ano 2009 lo que arroja estabilidad en esta area
de negocio.

Por el lado del beneficio operativo [Ebitda) se produce una importante mejoria,
habiendose obtenido en este ejercicio un Ebitda de 2,7 millones de euros frente
a los -5,2 millones de euros negativos del ejercicio 2009.

Se sigue trabajando tanto en la consecucién de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colaboracién con otras
companias en grandes concursos, habiéndose conseguido en este ejercicio
contratos en nuevos sectores como el turistico y el sanitario.

2.4 INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asciende a 120,8 millones de
euros en 2010 frente a los 70,5 millones de euros en 2009 y representa un
aumento del 71 % sobre el ejercicio anterior. El enfoque principal de la gestion
ha consistido en la obtencién de margenes positivos de explotacién en cada
pais, lo cual se ha conseguido. Destacan, sobre el resto, las cifras de actividad
de Argentina.

Se confirma el fuerte crecimiento en la actividad internacional (+71%) ya
observado en periodos anteriores. La gestién se sigue enfocando en el
desarrollo de la cifra de negocios, incluyendo una expansién geografica en
areas donde existen sinergias para el Grupo ademdas de agregar nuevas
capacidades e incorporar nuevas zonas geograficas (Europa del Este] con la
adquisicion de Sedesa.

Destacan las adjudicaciones en nuevos paises donde el Grupo no actuaba,
concretamente en Argelia y Brasil.

;wmﬁ’-ﬁ A A o SR RO S SEEEREMEEE  Enero-Diciembre 2010 6 /
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EVOLUCION VENTAS AREA INTERNACIONAL m 2009
2009 - 2010 [Miles €) * 2010
40.000 51.643
50.000 44.715
40.000 _
30.000 £ 24.344 22.338
20.000 A I 8.789 -
10.000 I C se 2897 6;” "
) .
ARGENTINA CHILE PERU MENA CALATEL EUROPA DEL ESTE

3 .- INFORMACION FINANCIERA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Los resultados del Grupo Ezentis para el ejercicio 2010, en comparacién con el
mismo periodo del ejercicio anterior, son los siguientes [NIIF-UE Miles de

euros):

Ingresos 158.105 | 278.896 | 76,4%
Gastos 164.101 | 272112 | 65,8%
Aprovisionamientos 68.223 | 156.803 | 129,6%
Gastos de Personal 72.908 81.477 | 11,8%
Otros Gastos de Explotacion 23.618 33.832 | 47,3%
EBITDA 6,664 | 6786 | 2131%
Amortizaciones y Provisiones 2.079 2.371 13,1%
Resultado de Explotacién -8.723 | 4413 | 1506%
Resultado Financiero -11.105 -7.793 | 81,4%
Gastos por Reestructuracién -37.786 | -15.923 | 64,7%

- Resultado antes de Impuestos 57614 | -19.303 | &,5%
Impuesto de Sociedades 10.395 | -115.693 -%
Beneficios del Periodo =47.219 | -134.996 | 185,8%
Resultado Atribuido a la Minoria -502 -324 | 35,5%
Resultado Atribuido a la Soc. Dominante | -47.721 | -135.320 | 184,0%

Enero-Diciembre 2010 7?
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En relacién con dichos resultados, cabe destacar:

La cifra de negocios del Grupo para el ejercicio 2010 asciende a 278,8 millones
de euros. El aumento de 120.791 euros, representa una variacion del 76,4%
respecto a 2009.

El beneficio de explotacion antes de intereses, impuestos y amortizaciones
(EBITDA] del ejercicio 2010 asciende a 6,7 millones de euros, frente a los -6,6
millones de euros del ejercicio 2009.

El beneficio de explotacion del ejercicio 2010 se sitda en 4,4 millones de euros
en relacidn a los -8,7 millonesde euros del ejercicio 2009.

Los resultados financieros para el ejercicio 2010 ascendieron a -7,8 millones
de euros sobre los -11,1 millones de euros del ejercicio 2009.

Los gastos por reestructuracion pasaron de -37,8 millones de euros en 2009, a
-15,9 millones de euros en 2010.

Desglose del Capitulo de Gastos por Reestructuracion

Reorganizacion Personal

Depreciacion Activos

Reestructuracién Actividades Internacionales (1} 2.086
Reestructuracion Actividades Nacionales 3.560
Otros (1] 1.656
Total Gastos por Reestructuracion 15.922

(1) Estos capitulos tienen su reflejo en la tesoreria 2010

Con el fin de consolidar la fase de reorganizacion y continuar con la etapa de
desarrollo comercial y de negocio manteniendo los niveles de eficiencia, el
Grupo, de manera proactiva, ha llevado a cabo planes de reduccion de costes,
adecuacién de las estructuras y ajustes de valoracién de activos con criterios de
prudencia y como inversion a futuro. Estas programas de reduccion de costes
se estima tengan un periodo de retorno de entre 16y 18 meses.

También se han identificado sinergias que se traduciran en una mejora de los
margenes operativos en proximos ejercicios.

= T . TS Enero-Diciembre 2010 8 j




El resultado antes de impuestos del ejercicio 2010 asciende a -19,3 millones de
euros. De estos 19,3 millones, 15,9 millones de euros se cosrresponden con los
siguientes ajustes: -reorganizacion de personal (56 millones de euros], -
ajustes de valoracidn de activos (2,9 millones de euros), -reestructuracidn de
actividades internacionales (2 mitlones de euros], - mejora de balance en
actividades nacionales [3,5 millones de euros]. El resto corresponden al
servicio de la deuda.

Seglin el articulo 25.1 del TRLIS, en el que se establece que las bases
imponibles negativas generadas por una compafia podran compensarse con
las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 15 afos
inmediatamente posteriores y sucesivos, la compadia en los ejercicios
anteriores ha seguido una politica de activacion parcial de las bases imponibles
generadas mediante la inclusién en balance de parte de los créditos fiscales
generados.

| La compafiia tiene créditos fiscales por importe de 186 millones de euros de los
gue 114 millones de euros tienen una prescripcion de hasta 15 anos y 72

l millones de euros de forma indefinida por diferencias temporales. Priorizando
el balance se ha aplicado un cambio de criterio en la politica de activacion
parcial de las bases imponibles negativas que se recoge en la cuenta de

' resultados 2010 por importe de 112,6 millones de eurosy 3,1 millones de euros
correspanden a otras sociedades de internacional complentando asi el total del

' epigrafe del impuesto de sociedades por importe de 115,7 millones de euros
como se refleja en este informe.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del
impuesto de sociedades.

El beneficio del periodo tras este ajuste asciende a un importe de -135,3
millones de euros.

Enero-Diciembre 2010 jﬂ
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO

AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2010 (Miles de Euros]

Inversiones Inmobiliarias

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inmovilizado intangible 36.860
Fondo de comercio 35.634
Otro inmovilizade intangible 1.226

Inmovilizado material 5.955

Inversiones en sociedades vinculadas 36.996
Activos financieros no corrientes 29.616
Activos por impuesto diferido 105.475

Existencias B8.032
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 59.500
Otros activos financieros corrientes 2.610
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.299

ACTIVO 31.12.2009 31.12.2010

95.025
88.567
6.458

40.298

14.531

46.807

35.487

4.025

11.575

145.523

19.008

29.369

i I - 5237 R

Enero-Diciembre 2010 1nj



PASIVO - | 31.12.2009 | 31,12.2010 |
N} | PATEMONGNETD sy
Fondos propios 143.116 93.105
Capital social 136.922 158.703
Prima de emisidn 62.528 69.169
Reservas 8.611) (9.407)
Legal 4.387 4.387
Otras reservas (12.998] [13.794)
Resultados de ejercicios anteriores (47.721)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante (47.721) (135.320)
Ajustes por cambios de valor 40

Intereses minoritarios

Subvenciones
Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos vinc. Con actives no corrientes mant. Para
la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

\ETGATRIBUIDE A LA SOCIEDAD |

1.624

229
32.266
5.034

5.703
44.956

41.453
19.920

(1.793)

606
33.325
75.060

6.225
8.910
89.936

152.644
39.386

Enero-Diciembre 2010 11/?
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La evolucion de las principales partidas del balance consolidado se han visto
condicionadas por la incorporacion de {os correspondientes epigrafes de las
cuentas del Grupo Sedesa [ahora Ezentis Infraestructuras) a 31 de diciembre de
2010.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente las variaciones mas

significativas han sido las siguientes:

* incremento de la partidas de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que se corresponden con los activos de la tabla que se

muestran a continuacion.

(ites de Euros)

Planta Fotovoltaica 24.934
Solares e Inmuebles 14.531
Otros 5113

e Lavariacion de la deuda es como se muestra a continuacion:

{3 Deuda (Miles de §u

Deuda no asociada a Activos

47 483

Deuda Asociada a Activos [*) 60.008 79.074
Total Deuda Entidades Financieras Grupo 45.669 80.888 124.557
29.369

Efectivo y Activos Liquidos

Deuda a I/p no asociada a activos: 10,7 Millones banos caonvertibles.

(*} Instrumentada a través de préstamos hipotecarios, leasing y proyect finance.

Enero-Diciembre 2010
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4 .- EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estan analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2010 se han venido acometiendo los pagos del cuarto
plazo de Grupo Ezentis, S.A., el cuarto plazo de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
el quinto y definitivo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los
pagos planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la entrega
de acciones por ampliaciones de capital.

Algunas sociedades integrantes del Grupo EZENTIS tienen, por razén de
actividad, una dependencia importante de determinadas compaiiias o de
determinados sectores de actividad, si bien ningldn cliente supera el 40%
de los ingresos del Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales
lineas de actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y
sectores.

¢} Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion
a los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
en su mayoria corresponden a grandes corporaciones [Telefonica,
Endesa,] entidades publicas estatales y autondémicas {Ministerio de
Fomento, Ministerio de Medio Ambiente, AENA, Informatica de la
Comunidad de Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de
Chile, etc.). Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en
funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del

entorno economico actual.
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En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de
crédito mediante la factorizacidn sin recurso de las cuentas a cobrar con
diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias
de publico reconocimiento.

-  Exposicion al riesgo de tipo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al
riesgo de valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte
de la deuda concursal tiene interés 0. La practica totalidad de las deudas
a largo plazo del Grupo son a tipo de interés variable, por lo que estaria
expuesto a riesgo de tipo de interés, dado que variaciones de los tipos
modifican los flujos derivados de su endeudamiento. Buena parte de las
operaciones de financiacion estdn cubiertas mediante los
correspondientes instrumentos financieros derivados de cobertura, lo
que reduce la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés.

Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de
cambio esta basicamente relacionado con las entidades del Grupo
ubicadas en el extranjero. EL Grupo no tiene contratado ningun tipo de
cobertura en relacion con el riesgo de cambioa.

Exposicién al riesqo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido
la reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos
encaminados a la recuperacion de los activos que la compaiiia perdié en
el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y
penales correspondientes, en su caso.

La sociedad mantiene en balance la provisién, por criterio de prudencia,
en base a la recuperabilidad del activo objeto de juicio contra la BNP por
valor de 28 millones de euros.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resoluciéon de los
existentes en términos positivos para el Grupo, y la interposicion de
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nuevas actuaciones gue, en cualquier caso, buscaran el impacto positivo
en sus cuentas.

5 .- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y
reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha producido
los siguientes hechos considerados como hechos posteriores del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero
adscrito a la categoria de independiente, en sustitucion de Don José Herrero de
Egana y Lépez del Hierro, y de Don Manuel Gil Madrigal, en sustitucién de Don
José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria de
independientes.

En la reunién del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011
se acordd ratificar el consentimiento manifestado por el Presidente a la
extensién det plazo durante el que TSS Luxembourg I, S.4.r.l. no podia ejercitar
[i) el derecho de conversion de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de
julio de 2010, ni (ii) el derecho de adquisicién de las acciones establecido en la
clausula 10 del acuerdo de financiacidn otorgado con TSS Luxembourg [, S.a.r.L.
el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales, esto es, hasta 26 de mayo
de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del
acuerdo de financiacién y de novacion del acuerdo de emision de obligaciones
convertibles.

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A,,
apoyado por su equipo directivo, presentd el plan estratégico 2011-2015,
denominado “Plan Alccanza”.

Por otro lado, el citado Consejo de Administracién convocado para el préximo
28 de marzo ha aprobado la incorporacién de don Enrigue Sanchez de Ledn
Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y
también como miembro de la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento, pendiente
de su aceptacion.

R s s
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Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo
Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004], ha resuelto en primera instancia
y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que el demandante
carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Cédigo Procesal Civil -CPC-) porque, bdsicamente, el cuestionamiento
de la exigibilidad de la obligacién derivada del contrato de cesidn de créditos -
factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espanolas vy,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede
pronunciarse sobre la validez de compensacién producida en la cuenta
corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda. Asimismo,
declarg improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar
que esta afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y
dado que no hubo pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir
pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucidn no es firme.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de
administracion del 28 de marzo de 2011 aprobaron encargar la revision de las
operaciones y transacciones con partes vinculadas de los ejercicios 2007, 2008,
2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisién no resultaran hechos
que puedan afectar la informacién financiera y divulgaciones de las cuentas
anuales y memoria consolidada del Grupo.

Adicionalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un
proceso de negociacidn con sus entidades acreedoras con el fin de reordenar
su pasivo financiero y obtencién de nuevas fuentes de financiacion, dotandose
de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan
estratégico 2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que el proceso
estara concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarrolladas por los Administradores a la
fecha de reformulaciéon de las presentes cuentas anuales consolidadas,
destacan:

- Conversién de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de
2011 se realizé la conversion de tas obligaciones convertibles suscritas
durante el ejercicio 2010 [Nota 17) por importe de 10.700 miles de
euros. Dicho importe presentado como pasivo financiero corriente se
compensara por medio de instrumentos de patrimonio.

- Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 360° con opcidn de
recompra: Tal como se indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011
vencié la opcidn de recompra de las acciones vendidas en 2010 a TSS
Luxembourg 1, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcidn se
ha registrado la baja definitiva del activo correspondiente y del pasivo
asociado, cuyo importe a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 2.375
miles de euros.
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- Compensacién de saldos deudores no corrientes y acreedores
corrientes y no corrientes con Asociadas vy partes Vinculadas por un
importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho importe,
900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a
31 de diciembre de 2010.

- Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en
la Nota 1b, en el mes de marzo de 2011 las autoridades
correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30
de marzo de 2004. En el ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo
registrado por importe de 774 miles de euros como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las
condiciones para dar de baja la obligacién registrada al cierre del 2010.
Por otra parte los Administradores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit
Tecnologia S.L.U solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracion de
que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por
cumplidos. Al obtener las declaraciones correspondientes dardn de
baja el pasivo no exigido.

- Deudas con entidades de crédito: El Grupo se encuentra negociando
con sus principales entidades de crédito acreedoras, |la
reestructuracion de la deuda. Dicha reestructuracion contempla, en la
mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos anos, un plazo de
amortizacion de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre
el 6% yel 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman
probable el alcanzar acuerdos con las principales entidades
financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y mediano
plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855
miles de euros; BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450
miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de euros; Ruralcaja por 4.750
miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave [Ver desinversiones previstas en esta
misma nota] (Ver Nota 15 sobre deudas con entidades de créditol.

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque
Empresarial Rivas Futura de Madrid, que asciende a 31 de diciembre
de 2010 a 6.418 miles de euros [Nota 8), se encuentra en avanzadas
negociaciones para la resolucién, de mutuo acuerdo con el Banco
Pastor, del contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia
(936 miles de euros presentado como pasivo financiero corriente y
5.483 miles de euros presentado como pasivo financiero no corriente).
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Por otra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por
importe de 4.250 miles de euros con la entidad Banesto que se
encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como deuda con
entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion serd
de un afo y no estd previsto que el tipo de interés difiera
significativamente del interés inicial de la financiacion. Este crédito se
cancelard mediante la venta de la participada Reciclados del
Mediterraneo, S.A,, tal y como se indica mas adelante.

Por dltimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por
importe de 750 miles de euros con Caixa Galicia con vencimiento en
2016 con un tipo de interés entorno al 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Pdblicas: A la fecha de
reformulacién el Grupo ha solicitado aplazamiento de deudas con
administraciones publicas por importe de 3.700 miles de euros,
correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos corrientes
al cierre del ejercicio 2010. Los Administradores consideran probable
que, de acuerdo con la documentacion aportada, las administraciones
publicas otorguen los aplazamientos a 4 afos. EL Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre
determinados inmuebles incluidos como inversiones inmobiliarias a 31
de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la
AEAT (Notas 8y 17). A este respecto la Agencia Tributaria concedio el
aplazamiento de 2.337 miles de euros correspondientes a la solicitud
realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran que abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de
mayo de 2011.

Desinversion de activos no estratégicos: a la fecha de reformulacién de
estas cuentas anuales no se ha enajenado la aeronave que se presenta
como activo no corriente mantenido para la venta. No obstante, se ha
recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en
breve se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi
mismo, se ha llegado a un principio de acuerdo de reestructurar la
deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afos, siendo los dos primeros de
carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de terceros
sobre la participacion mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por ultimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se
encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicion del 50%
de las participaciones de la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A.
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Esta inversién no es estratégica para el Grupo y el otro socio ha
mostrado su interés en adquirir la totalidad de estas participaciones.
Los Administradores esperan que la desinversién se materializara en
breve. Esta operacién permitird cancelar determinados activos y
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de
10.396 miles de euros [Ver Notas 13-ay 17} y cancelar un crédito con
Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

- Nuevas fuentes de financiacién: El Consejo de Administracién estd
estudiando aprobacion de una emision de obligaciones convertibles
por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con aseguramiento
parcial por accionistas de referencia.

6 .- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2010 Grupo Ezentis tiene 30.451 acciones propias.

Durante el ano 2010 no se han comprado, ni vendido acciones propias.

7.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Grupo Ezentis S.A. mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el
desarrollo tecnolégico en todas sus areas de negocio que permita una mejora
continua de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora
de su posicién competitiva mediante la ampliacién de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacidn, la
mayor actividad de I+D estd centrada en el Area de Tecnologia en sus
sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de redes e ingenieria y
Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies, S.L.

8.- USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo si utiliza instrumentos financieros para contrarrestar el tipo de riesgo
de interés y tipo de cambio.
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9.- INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Grupo Ezentis S5.A. formuld el Informe Anual de Gobierno Corporativo del
ejercicio 2010 el 28 de Marzo de 2011 y lo reformulé el 29 de Abril de 2011.

10.- LAESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Grupo Ezentis, S.A. estd compuesto por 317.405.538 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta.

En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capitat:

e En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevo a cabo la ejecucidn de la
ampliacién de capital por un importe nominal de 1.086.956,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias
de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y
serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emision de 0,42 céntimos, con un precio de emision de 0,92 céntimos por
accion, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96 Euros, que ha sido
desembolsado por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia.

e E| 27 de mayo de 2010, se inscribid en el Registro Mercantil de Sevilla la
escritura de ampliacion de capital correspondiente al tramo extraordinario
del proceso de capitalizacidn de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida
a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009,
mediante la ampliacidén del capital social por un importe de 1.715 miles de
euros, representados por 3.430.035 acciones nuevas, de 0,50 euros de valor
nominal y una prima de emision de 0,35 euros.

» En escritura de fecha 13 de octubre del 2010 se llevd a cabo la ejecucion de
la ampliacidn de capital por un importe nominal de 1.333.334 euros mediante
la emisién y puesta en circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la
misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de
emision de 0,25 euros cada una de ellas, lo que resulta un importe efectivo
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de 2.000.001 euros, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de
Innovacidn y Desarrollo de la Junta de Andalucia.

e En escritura de fecha 4 de noviembre de 2010 se amplié el capital social en la
cantidad de 17.647.059 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de
35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emisidn de 30.000.000,30 de euros, todas ellas de la misma clase y serie que
las existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes
Capital, S.L., y suscrita integramente por el don Vicente Cotino Escriba.

11.- RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.ar.l se requla la disposicién de las acciones de propiedad de los accionistas
sindicados por el plazo de tres anos.

En el acuerdo de inversién suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre la
Sociedad y don Vicente Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a
don Vicente Cotino la transmisién de sus acciones de Ezentis por un plazo de
tres anos contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

-Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las
acciones pasen a ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente
0 mantenga una participacion mayoritaria y el controt durante el periodo de tres
afos, y el nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de
inversian.

-Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto
percibido sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer afo y 600.000
euros durante el segundo y tercer ano, a contar desde la fecha del aumento de
capital [4 de noviembre de 2010).

-Aceptacion de una oferta plblica de adquisicién de acciones conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

erwmwm
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-Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad
exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y
como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta en el ambito de los mercados de valores y de la normativa
general del mercado de valores.

12.- PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL,

DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los consejeros al 31 de diciembre de 2010 que figuran a dia de hoy en la pagina
web de la CNMV son:

VICENTE T55 NOMURA
COTINO LUXEMBOURG |, | HOLDINGS

ESCRIBA Sarl INC.
11.12% 4,65% 0,00%
0,00% 4,44% 9,08%
11,12% 9,09% 9,08%

[*) A través de:

D. JAVIER TALLADA
RUSTRS/’\[EUCTUS' GARCIA DE LA
L FUENTE
5.56% 0,01%

En cumplimiento del pacto de accionistas suscrito entre TSS Luxembourg |,
S.a.rl, Rustraductus, S.L. y don. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de
diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:
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D. MARIO ARMERO MONTES 0% 0% 0,00%

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,30% 3,51% 9,81%
D. JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 0% 0% 0,00%
D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0,00%
D3. ANGELES FERRIZ GOMEZ 0,00%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,56% 0,00% 6,56%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,06% 0,06%
Da MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0,00%
D. SERGIO DE HORNA VIEDMA 0% 0% 0,00%
D. MANUEL GIL MADRIGAL 0% 0% 0,00%

13.- RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. regula la sindicacién de los derechos de voto de los accionistas.

Los estatutos sociales no establecen ninguna restricciéon al ejercicio del
derecho de voto de los accionistas.

14.- PACTOS PARASOCIALES

Grupo Ezentis S.A. tiene conocimiento del pacto de accionistas suscrito el dia 4
de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la
Fuente y TSS Luxembourg [, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres anos, que
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regula la relacién entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las
relaciones de éstos con cualquier otra entidad que pudiera tener interés en la
entrada en el capital social de Grupo Ezentis S.A., establece la sindicacion de
los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita la
transmisién de las acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.
El mencionado pacto de accionistas fue difundido como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por
referencia.

En cuanto a la designacién de administradores, en el pacto de accionistas se
reconoce a 1SS Luxembourg 1, S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del
Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A. , uno de los cuales es don
Juan Eugenio Diaz Hidalgo, y, el otro, don Santiago Corral Escribano.

Por su parte, Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracién, siendo representada por don Javier Tallada Garcia
de la Fuente.

15.- NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION
DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A

LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Figuran en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién corresponde a la Junta General de accionistas, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de sociedades de capital y en los estatutos sociales. En
caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar por cooptacidn, de
entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se reuna
la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los estatutos sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio
profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempeno del cargo.
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No pueden ser consejeros de la sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacién
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacion, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comisidon de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracidon del cargo de consejero es de seis anos,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General ordinaria.

Los consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacidn.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniquen su dimisién a la sociedad y/o cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados.

En cuanto a la modificacidn de los estatutos sociales, la misma es competencia
exclusiva de la Junta General de accionistas, La misma exige la concurrencia
de los siguientes requisitos establecidos en la Ley de sociedades de capitaly en
los estatutos sociales:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la
propuesta formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos
gue hayan de modificarse.

- (Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacidn propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 201.2 de la Ley de sociedades de capital.

- En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica que se
inscribird en el Registro Mercantil correspondiente y se publicard en el Boletin
Oficial del Registro Mercantit.
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16.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA
POSIBILIDAD DE EMITIR 0 RECOMPRAR

La Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre
de 2010 acordo autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivada de acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos
previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de
Administracion llevara en todo caso, la maxima representacién de la Sociedad y
del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademas de las facultades que
le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las indelegables.

17.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL

DE LA SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

18.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS

QUE DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

Los contratos de los consejeros y altos directivos de los que dispone Grupo
Ezentis, S.A. en la actualidad no contienen clausulas de indemnizacidn alguna.
Los contratos de los empleados ligados a Grupo Ezentis, S.A. por una relacion

taboral comun, generalmente no contienen cldusulas de indemnizacién
especificas, por lo que, en el supuesto de extinciéon de la retacién laboral
resultara de aplicacién la normativa laboral general.
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EL Presidente Ejecutivo tiene derecho a una indemnizacién correspondiente a
una anualidad, incluido fijo y variable, en caso de desistimiento o despido
improcedente. La mitad de la misma sera considerada como compensacién por
no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a {a terminacion de su
contrato.
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ANEXO 1:
PRINCIPALES ADJUDICACIONES DEL PERIGDO

» Remodelacién de la estacién de Cercanias de Blanes por un importe de 3,7
millones de euros.

» Adjudicacion de 2 contratos en Argentina por importe de 6,4 millones
de euros para el mantenimiento de 22 escuelas primarias en la provincia de
Buenos Aires y la ampliacidon de una resistencia de lineas de alta tension
para Transener.

+ Construccion de un complejo residencial en Argelia por importe de 41,5
millones de euros.

« Ejecucién de una carretera al noroeste de Hungria por importe de 7,29
millones de eurgs.

» Adjudicacion de la construccion de la depuradora de Peiiscola por importe
de 18,7 millones de euros.

» Instalacion de fibra éptica en Marruecos para Meditelecom y ONFC por
importe de 2,9 millones de euros.

Instalacién y puesta en marcha del muelle norte del aeropuerto
internacional de Panama por importe de 0,4 millones de euros.

« Mejora y ampliacion de las instalaciones del Real club Nautico de Vigo por
importe de 4,7 millones de euros.

» Prestacion de servicios de soporte y mantenimiento de los sistemas
informaticos, el desarrollo de aplicaciones y la atencién integral a los
usuarios de la Empresa Plblica de Emergencias Sanitarias de Andalucia por
importe de 2,75 miltones de euros.

» Primer contrato en Brasil para la instalacién de lineas de alta tensién por
valor de 10,65 millones de euros.

« Adjudicacién para la modernizacion de la zona industrial de Moreni
[Rumanial, rehabilitacién de la red de abastecimiento de agua y saneamiento
de varias calles de Bucarest por valor de 9,46 millones de eurcs.

» Ezentis Telecomunicaciones; acuerdo marco con Huawei para la provision de
diversos servicios.

Algunas de las adjudicaciones y contratos mencionados se ejecutan en
colaboracion con prestigiosas companias de los sectores en los que el Grupo
actia.
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GRUPO EZENTIS

Relaciones con Inversores
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INFORME ANUAL DE GOBIERNG CORPQORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.LF.: A-28085207

Denominacion social: AVANZIT, 5.A,




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe,

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de altima Capital Social (euros) Numero de acciones Numero de derechos de

modificacién voto

317.405.538 317.405.538

04/11/2010 168.702.769,00

indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle |os titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacion social del accionista Nuamero de Nimero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*} voto
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 35.294.118 0 11,120
NOMURA HOLDINGS [NC 0 28.834.326 9,084
TSS LUXEMBOURG |, S AR.L 14.748.004 14.088.322 9,084

A través de: Nombre o
denominacién social del titular

Nombre o denaminacién social
del titular indirecto de la

Namero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto




Nombre o deneminacion social
del titular Indirecto de la
participacion

A través de: Nombre o
denominacién social del titular
directo de la participacion

Numero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

TS5 LUXEMBOURG |, S ARL DON JAVIER TALLADA GARCIA 53.691 0,017
DE LA FUENTE
T35 LUXEMBOURG |, S AR.L RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 4,422

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social del accionista Fecha dela Descripcion de la operacion
operacion
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 04/11/2010 Se ha superado el 10% del capital Social

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de |la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién social del consejero Nimere de Niamero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON MARIO ARMERO MONTES 100 0 0,000
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 10 o 0,000
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS 10 0 0,000
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 100 119.051 0,038
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 0 4,422
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 100 0 0,000
DON VICTOR FRIAS MARCOS 13.486.845 7.505.847 6,614

Nombre o denominacion social
del titular indirecto de la
participacion

A través da: Nombre ©
denominacién social del titular
directo de la participacion

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

DON VICTOR FRIAS MARCOS

FRIAS DE NERJA, S.A,

7.505.847

2,365




Nombre o denominacion social A través da: Nombra o Nomero de derechos | % scbre el total de
del titular indirecto de |a denominacion social del titular de voto directos derechos de voto
participacién directo de la participacion
DON PEDRO LUIS RUBIO VIVERTIA, S.A. 119.151 0,038
ARAGONES
% total de derechos de voto en poder dal consejo de administracion 11,073

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de ia sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por ia sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de ralacién :

Contraciual

Breve descripcién :

El 28 de noviembre da 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a pablico un contrate de compraventa de 9.175.028 acciones de
Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de aguélla, por un precio
de 2.150.226,70 euros. Ezentis se reservd el retomo de las acciones de Vértice mediante una opcidn de compra que puede ajercitar
hasta el 29 de marzo de 2011.

Nombre o denominaclén social relacionados

TSS LUXEMBOURG |, SARL

Tipo de relacién :

Contraclual

Breve descripcion :

Rustraductus, S.L. olorgd con la Sociedad un contralo de asesoramiento al Consejo de Administracién y a los 6rganos directivos de la
Sociedad que fue aprobade por sl Consejo de Administracion el 21 de noviembre de 2008, previo informe de la Comisitn de

Nombramientos y Retribuciones y que ha sido terminado de forma unilateral por la Sociedad con efectos 31 de mayo de 2010.

Nombre o denominacion soclal relacionados




RUSTRADUCTUS, S.L.

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segln lo establecido en el
art. 112 de 1a LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

8l

% de capital social afectado :

9.084

Breve descripcion del pacto :

La Sociedad tiene conocimiento del otorgamiento de un pacto de accionistas el dia 4 de diciembre de 2008 entre el accionista
mayorilario de Avanzit, S.A. RUSTRADUCTUS, S.L., representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE en su propic nombre, y TSS LUXEMBOURG |, S.a.rl, representado por D. Juan Eugenio Diaz Hidalge,con
un plazo de vigencia de tres afios, para regular la relacidn entre los mismos como accionistas sindicados de Grupo Ezentis, 5.A, asi
como las relaciones de éstos con cualquier atra entidad que pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Grupo Ezentis,
5.A., regular la sindicacidn de los derechos de voto de los accionislas sindicados a través de un sindicato de accionistas y regular y
limitar la transmision de las acciones de Grupo Ezentis, S.A. que sean litularidad de los accionistas sindicados. El mencionado pacto
de accionistas fue elevado a piblico en virtud de escritura autorizada por el nolario de Madrid don Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4
de diciembre de 2008, bajo el nimero 2.709 de su protocolo

Intervinientes del pacto parasocial

DCN JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

RUSTRADUCTUS, S.L.

TSS LUXEMBOURG |, SAR.L

Indique si Ya sociedad conoce la existencia de acciones concerladas entre sus accicnistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante gl ejercicio se haya producida alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos ¢ acciones concertadas, indiquelo expresamente:

Don Javier Tallada comunica el 8 de septiembre como hecho relevante, publicado en esa fecha con ndmero 130105, en nombre
propio y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L,, que habia iniciada un procedimiento arbitral ante la Corte de Arbitraje de
la Camara de Comercic de Madrid cantra TSS Luxemburgo | S.a.r.l., por incumplimiento del Pacto de accionistas.

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de 1a Ley del Mercado de Valores, En su caso, identifiquela:



NOQ

A.8 Complete los siguigntes cuadros sohre la autocartera de |a sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Ndmero de acciones directas Numero de acciones indiractas {*) % total sobre capital social

30.451 0 0,000

{") A través de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de euros) 0

A.8 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de Ya Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisicicnes o transmisiones de acciones propias.

La Junila Genaral ordinaria de accionistas de Ezentis, celebrada en ssgunda. convocatoria.al 26 de mayo de 2010, acordéd
autorizar al Consejo de Administracién, por el piazo de dieciocho meses contados desde la celabracién de la Junta, adquirir
derivativamente acciones propias dentro da los limites legalmente establecidos para ello.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al precio de cotizacién del dia en que se efectle la compra niaun
precio inferior al valor nominal de la accién.

Las modalidades de adquisicién podréan consistir tanlo en compra-venta como en permuta, como en cualkjuier otra modalidad
de negocio a titulo oneroso, segun las circunstancias asi lo aconsejen.

Y, para tedo ello, se autorizd al Consejo de Administracion tan ampliamente como sea hecesario, a solicitar cuantas
aulorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal

vigente, ejecucién y buen fin del presente acuerdo.

La duracién de la autorizacién es de dedieciocho meses contados a partir de la fecha de la Junta General ordinaria




A.10 Indigue, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicién o transmision de participacicnes en el capital social. Indigue si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximeo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccién legal D

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriceién 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a a adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:

8l

Descripcion de las restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social

El Reglamento intemo de conducta de Grupo Ezentis, S.A., en su articulo 4.1, establece que las personas sujetas al
mismo que dispongan de informacion privilegiada deberan de abstenerse de ejecutar por cuenta propia o ajena, directa o
indirectamente, algunas de las conductas siguientes:

a) Preparar o realizar cualquier lipo de operacién sobre los valores e instrumentos afectados a los que la informacion se
refiera, o sobre cualquier otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado
secundario, que tenga como subyacente a los valores negociables o instrumentos financieros a los que la informacion se
refiera. Se exceptia la preparacion y realizacién de las operaciones cuya existencia constituye, en si misma, la
informacién privilegiada, asl como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de
adquirir o ceder valores negociables o inslrumentos financieros, cuando esta obligacién esté conlemplada en su acuerdo
celebrado antes de que la persona de que se trate esté en posesidn de la informacién privilegiada, u otras operaciones
efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b} Comunicar dicha informacidn a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo, profesién o cargo. En particular,
se entenderd gue actian en el ejercicio normal de su trabajo, profesion o cargo las personas sujelas que comuniquen la
informacidn (i) a los érganos de administracién y direcci6n de las sociedades integrantes del Grupo Avénzit para el
adecuado desarrollo de sus cormetidos y responsabilidades, vy (il) a los asesores externos contratados por las sociedades
integrantes del Grupo Avanzil (abogados, auditores, bancos de negocios, aic.} para el adecuado cumplimiento del
mandato que se haya convenido con los mismos.

¢) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o instrumentos financieros o que haga que otros
los adquiera o ceda basandose en dicha informacion.

Las prohibiciones establecidas en este apartado se aplican a cualquier persona que posea informacion privilegiada cuando
dicha persona sepa, o hubiera debido saber, que se trata de esta clasa de informacién.

Igualmente, el arliculo 13 del Reglamento intemo de conducta sefala que:

Las personas sujetas al mismo no podran transmitir los valores o instrumentos afectados que hubieren adquirido el mismo




Descripclén de las restricciones legales a la adquisicién o transmisién de participaciones en el capital social

dia de su adquisicion o el mismo dia en que se hubiese realizado la operacién de compra de los mismos.

Asimismo, las personas sujetas al mismo se abslendran de realizar operaciones con los valoras e instrumentios afectados
que fengan en su cartera en aguellos periodos en que dispongan de informacidn privilegiada o relevante relativa a los
valores e instrumentos afeclados de acuerdo con lo dispuesto con los capitulos IV v V del presente Reglamento. En estos
casos, las personas sujetas al mismo que pretendan realizar cualquier operacion deberan comunicar su pretension sobre
los valores e instrumentos afectados a la Comisién de Cumplimiento, que decidira sobre la misma en un plazo razonable.

Exisle ademas un pacto de permanencia que resiringe 2l Unico suscriptor la transmisidn de sus acciones de Ezentis por un
plazo de tres afios contados desde la ampliacién de capital (4 de noviembre de 2010), excepto en los siguientes
supuestos:

(i) Operaciones de reestructuracidn societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser titularidad de sociadades en
las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una participacién mayoritaria y el control durante el periodo de tres arics, y el
nuevo fitular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de inversion.

(i} Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido sea igual o inferior a 1.500.000
euros durante el primer afio y 600.000 euros durante el segundo y tercer afio, a contar desde 1a fecha del aumento de
capital {4 de noviembre de 2010).

{iiiy Aceplacion de una oferta pablica de adquisicidn de acciones conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio.

(iv) Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones
por las contingencias, 1al y como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta plblica de
adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeras previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros 15

Numero minimo de consejeros 5




B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en e F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccién
del consejero

DON MARIO ARMERO - PRESIDENTE- 04/02/2010 | 26/05/2010 | VOTACION EN
MONTES CONSEJERO JUNTA DE

DELEGADO ACCIONISTAS

DONA ANGELES - CONSEJERO 26/05/2010 | 26/05/2010 | VOTACION EN
FERRIZ GOMEZ JUNTA DE

ACCICONISTAS

DON JUAN EUGENIO - CONSEJERO 20/12/2010 | 20/12/2010 | COOPTACION

DIAZ HIDALGO

DONA MARIA JOSE - CONSEJERQ 27/05/2009 | 27/05/2002 | VOTACION EN
ELICES MARCOS JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON PEDRQ LUIS - CONSEJERO 23/05/2008 | 23/05/2008 | VOTACION EN
RUBIO ARAGONES JUNTA DE

ACCIONISTAS

RUSTRADUCTUS, S.L. | JAVIER TALLADA CONSEJERO 28/06/2006 | 28/06/2006 | VOTACION EN
GARCIA DE LA JUNTA DE

FUENTE ACCIONISTAS

DON SANTIAGO - CONSEJERO 23/01/2008 | 23/01/2009 | VOTACION EN
CORRAL ESCRIBANO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON VICTOR FRIAS - CONSEJERO 2B/06/2006 | 28/06/2006 | VOTACION EN
MARCOS JUNTA DE

ACCICONISTAS

Nimero total de consejeros 8
Indique lgs ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:
Nombre o denominacion social del consejero Condicién consejero en el Fecha de baja

momento de cese

DON PABLO CALVO DELGADO

EJECUTIVO

04/02/2010

DON JOSE AURELIANO RECIO ARIAS

INDEPENDIENTE

0912/2010




Nombre ¢ denominacion social del consejero

Condicion consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

DON JOSE HERREROQ DE EGANA Y LOPEZ DEL HIERRC INDEPENDIENTE 09/12/2010
VICOES CAPITAL, SLL. DOMINICAL 10/12/2010
DON JOSE LUIS MACHO CONDE DOMINICAL 10/12/2010
DON IGNACIC JAVIER LOPEZ DEL HIERRC BRAVO OTRO CONSEJERQ EXTERNO 20/12/2010

B.1.3 Compilete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consejero

Comisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de |a sociadad

DON MARIO ARMERO MONTES

COMISION DE

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Primer ejecutivo

Nimero total de consejeros ejecutivos

% total del consejo

12,500

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre ¢ denominacién del
consejero

Comisioén que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacién del
accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

AGENCIA IDEA DE INNOVACION Y
DESARROLLO

DON JUAN EUGENIO D1AZ HIDALGO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

TSS LUXEMBOURG I, SARL

RUSTRADUCTUS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

RUSTRADUCTUS, S.L.

DON SANTIAGC CORRAL
ESCRIBANOC

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

TSS LUXEMBOURG |, SARL
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Nombre o denominacidn del Comisién que ha propuesto su Nombre o denominacidn del
consejero nombramiento accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento
DON VICTOR FRIAS MARCOS COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | VICTOR FRIAS MARCOS
RETRIBUCIONES
Nimero total de consejeros dominicales 3
% total del Consejo 62,500

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES
Perfil

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales en CUNEF (Madrid).

A lo largo de su carrera profesional ha venido desempefiado cargos como Vigapresidente de Aceites Toledo,
S.A., Presidente de Alimentia Networks, S.A., Presidente de [a Asociacidn Nacional de Industriales, Envasadores
y Refinadores de Aceites de Espafia, miembro fundador vy Vicepresidente de IP Soluciones.

Nimero total de consejeros independientes

% total del consejo

12,500

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacién del consejero

Comisién que ha propuesto su
nombramiento

DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Nimero total de otros consejeros externos

% total del consejo

12,500

Detalla los motives por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacién social del consejero
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS
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Sociedad, directive o accionista con el que mantiene el vinculo

Motivos
La consejera Maria José Elices Marcos ha perdido la condicion de independiente debido a que, conforme regula
el articulo 9.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el tltimo afio ha mantenido a través de sociedades
con ella relacionadas una relacion negocios continuada con la Socledad.

Indigue las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

Nombre o denominacion social del consejero Facha del Condicién anterior Condicidn actual
cambio
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO 04/11/2010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS
BRAVO
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS 25/11/2010 | INDEPENDIENTE OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejercs dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Nombre o denominacién social del accionista
AGENCIA IDEA DE INNOVACION Y DESARROLLO

Justificacion
Ezentis suscribid un convenio de colahoracian can IDEA en el marco del cual esta entidad dependiente de |a
Junta de Andalucia ha designado a la consejera Angeles Ferriz

Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de olros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Sl
Nombre del consejero
DON IGNACIO JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO
Motivo del cese
No expresado

Nombre del consejero
DON JOSE AURELIANO RECIO ARIAS
Motivo del cese
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Motivos personales

Mombre del consejero

DON JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ DEL HIERRO

Motivo del cese
Mativos personales

Nombre del consejero

DON JOSE LUIS MACHO CONDE

Motivo del cese
Molivos personales

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegadofs:

Nombre o deneminacioén social consejero

DON MARIO ARMERO MONTES

Breve descripcion

El Consejo de Administracidn ha delegado en don Mario Armero todas las facultades legal y estatulariamente

delegables.

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en

otras sociedades que formen parte del grupo de Ia sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero

Danominacién social de la entidad del grupo

Cargo

DON MARIO ARMERC MONTES

AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS.
S.L.u.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT ENERGIAS SOSTENIBLES. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT | MAS D MAS I. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERC MONTES

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS.

S.AU.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIC ARMERC MONTES

AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA. S.L.

Presidents y
consejero delegado

DON MARIC ARMEROC MONTES

AVANZIT TECNOLOGIA. S.L.U.

Presidente y
consejerc delegado

DON MARIO ARMERC MONTES

AVANZIT TELCO. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

AVANZIT TELECOM. S.L.U

Presidente y
consejero delegado
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Nombre o denominacién social consejero

Denominacidn social de la entidad del grupo

Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES

CALATEL ANDALUCIA. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS
CATENARIAS. S.AU.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MCONTES

EZENTIS TELCO. S.L.U.

Prasidente y
consajero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

MORALEJA PARGUE FOTOVOLTAICO |. S.L.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

MORALEJA SOLARL SL.U.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MONTES

NAVENTO TECHNCLOGIES. S.L.

Prasidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMERO MCNTES

NAVERGGI. S.AU,

Presidente y
consejero delegado

DON MARIC ARMERC MONTES

RADICTRONICA CATALUNYA. S.AU.

Presidente y
consejero delegado

DON MARIO ARMEROC MONTES

RADIOTRONICA GALICIA. S.AU.

Presidents y
consejern delegado

DON MARIO ARMEROC MONTES

RADIOTRONICA ZONA CENTRO. S.AU.

Presidente y
consejero delegado

B.1.8 Detalle, en su caso, los cansejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién social consejero Denomincacién social de la entidad cotizada Cargo

DON MARIO ARMERO MONTES COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CONSEJERC
CLH. S.A.

DON MARIO ARMERO MONTES VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, CONSEJERC
SA

RUSTRADUCTUS, S.L. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS. CONSEJERO
SA,

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS. CONSEJERO
SA.
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B.1.9 Indique y en su caso expligue si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

Sl

Explicacidn de las reglas

El articulo 21 del Reglamenio del Consgjo establece que los consejeras deberan informar a la Sociedad de todos los
puestos que desemperfien y de la actividad que realicen en otras compariias o entidades, asi como de sus restantes
obligaciones profesionales. En particular, antes de aceptar cualquier cargo de consejero o directiva en otra compaiiia o
entidad, el consejero debera informar a la Comisién de Nombramientos v Retribuciones, sin que en ningln caso e!
Consejero pueda formar parte de mas da cinco (5) Consejos de Administracin.

B.1.10 En relacidn con la recomendacion nimero 8 del Codiga Unificado, sefiale las paliticas y estrategias

generales de |a sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprabar:

La politica de inversiones y financiacidn Sl
La definicién de la estructura del grupo de sociedades Sl
La politica de gobierno corporativo sl
La politica de responsabilidad social corporativa Si
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales Sl
La politica de retribuciones y evaluacién del desempeiio de |os altos directivos Sl
La politica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de 3|
informacién y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remunaracidn agregada de los consejeros devengada durante

el gjercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributive

Datos en miles de

euros
Retribucion Fija 408
Retribucion Varable 0
Dietas 227
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Concepto retributive

Datos en miles de

euros
Atenciones Estalutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 360
Total 995

Otros Beneficios Datos en miles de

euros
Anticipos 4]
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Cbligaciones contraidas 0
Primas de ssguras de vida 20
Garantias constituldas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion yfo a |a alta direccion

de sociedades del grupa:

Concepto retributivo

Datos en milas de

euros
Retribucion Fija 0
Retribucion Vanable 0
Dietas 0
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros °
Total 0

Otros Beneficios

Datos en miles de
euros
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Otros Beneflcios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la socledad a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracion total por tipelogia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejeculivos 408 0
Extermos Dominicaies 461 0
Externos Independientes 101 0
Otres Externos 25 0
Total 995 0
d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
Remuneracién total consejeros{en miles de euros) 995
Remuneracidn total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante {expresado en %) 0.0

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su faver durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo

DON SANTIAGO BENEDIT GOMEZ DIRECTOR GENERAL
ECONOMICO-FINANCIERQ

DON JOSE MARIA MALDONADO CARRASCO DIRECTOR CORPORATIVO DE
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Nombre o denominacién social Cargo

RECURSOS HUMANOS
DONA MARIA CONSOLACION ROGER RULL SECRETARIA GENERAL
DON SANTIAGC BURGALETA GARCIA-MANSILLA DIRECTOR DEL AREA
INTERNACIONAL
DON JOSE MARIA IBANEZ CUENCA ADJUNTO A LA PRESIDENCIA
DON FERNANDO GARRIDO RAMOS DIRECTOR DEL AREA DE
TECNOLOGIA
DON VICTOR YERDEJO HERRERQO DIRECTOR DEL AREA DE

TELECOMUNICACIONES

DON MIGUEL VICENTE ESCRIVA IBIZA DIRCETOR DE LA DIVISION DE
INFRAESTRUCTURAS

DON JAVIER DOMINGUEZ LOPEZ DIRECTOR GENERAL

DON LUIS FERNANDEZ CABALLEROQ . DIRECTOR GENERAL ADJUNTO

DON VICENTE COTINO ESCRIBA DIRECTOR GENERAL

Remuneracion total alta direccién {en miles de euros) 1.601

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su
grupo:

Nimero de beneficiarios 1
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las cliusulas Sl NO

25e informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracidn de los miembros del Censejo de Administracidn y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las eldusulas
estatutarias

Conforme establece el afliculo 35 de los eslatutos sociales de la Sociedad, el cargo de consejero es retribuido.Esta
retribucién consistird en una participacion en los beneficios liquidos, qua no podra rebasar el cinco por ciento (5%) dal
resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de Administracién, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal
y de haberse reconocido a Ios socios un dividendo minimo del cuatro por ciento {(4%). El porcentaje que comesponda a
cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

El Consejo distribuird entra sus miembros la retribucion acordada por la Junta General, teniendo en cuenta las funciones y
responsabiiidades ejercidas por cada uno de ellos dentro del propio Consejo o de sus Comisiones y demas criterios
previstos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Con caracter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podra establecer tanto una retribucidn anual fija para
el Consejo como dietas de asistencia respecto de cada consejero por |as funciones ejercidas por los mismos dentro del
propio Consajo o de sus Comisiones.

A raserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucién de los consejeros podra consistir, ademas, y con
independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la enlrega de acciones o de derechos de opcidn sobre las
mismas, asl como en una retribucion que tome como referencia el valor de las acciones de la Sociedad.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la partenencia al Consejo de Administracidn, seran
compatibles con las demas percepciones laborales, de servicio o profesionales que comrespondan a los consejeros por el
desempeiio de funciones directivas, sjeculivas, de asesoramiento o de ofra naturaleza distinta de las de supervision y
decisién colegiada propias de su condicion de consejeros que, en su caso, desempefien para la Sociedad, sometiéndose
las mismas al régimen laboral, de ammendamiento de servicios o de otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcién
de su naturaleza.

Asimismo, conforme establece el articulo 24 del Reglamento del Consejo de Administracidn, éste, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, distribuira entre sus miembros la retribucién que en concepto de
participacién en los beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones eslatularias y de
conformidad con los criterios previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo cada consejero derecho a
percibir la retribucién que se fije por el Consejo de Administracion, ademas de la retribucion fija y dietas de asistencia que
en su caso haya aprobado la Junta General de conformidad con lo previsto en los Estatulos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, previa auiorizacién de la Junta General podr&, mantener un seguro de
responsabilidad civil para sus consejeros.

El Consejo de Administracién elaborara anualmente un informe sobre la politica de retribuciones del gjercicio en curso y la
aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente, que se pondra a disposicidn da los accionistas
en la forma que el Consejo considere conveniente, con ocasién de la convocatoria de la Junta General ordinaria de
accionistas.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compania, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus clédusulas de indemnizacion.

Sl

La retribucidén de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejeculivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos.

Sl
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B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones schre las que se pronuncia:

sl
Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacidén en el Consejo y sl
sus Comisiones y una estimacion de la retribucidn fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable sl
Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacion de su importe o coste anual S|
equivalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como S|
consajeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacién de la Junta General, cormno punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el gjercicio y un resumen global de cémo se
aplico la politica de retribucicnes en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

Sl

Cuestiones sobre [as que se pronuncia la politica de retribuciones

El Consejo de Administracién formula una politica de retribuciones de los consejeros que expresa los criterios orientadores
de la misma y que versa sobre los distintos conceplos o sisternas retributivos, entre ellos, las retribuciones fijas, los
conceptos retributivos de caracler variabla (con indicacion de sus pardmelros y de las hipétesis u objetivos que se tomen
como referencia), los sistemas de previsién y las principales condiciones que deben observar los contratos de los
consejeres ejecutivos.

El Consejo de Administracidn elabora anualmente un informe sobre la politica de retribuciones dal ejercicic en curso y la
aplicacion de la politica de retribucienes vigente en el ejercicio precedente, que se pone a disposicidn de los accionistas
con ocasion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accicnistas.

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, en la memoria de las cuentas anuales se recoge el detalle de las
retribuciones individuales de los consejeres durante el ejercicic con desglose de los diferentes conceplos, incluidos los
vinculados al desempefio de funciones de alta direccién vy, an su caso, las entregas de acciones u opciones sobre las
mismas o cualquier otro instrumento referido al valor de 1a accion.

Papel desemperiado por la Comisién de Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tiene facultades de informacion, asesoramiento y propuasta dentro de sus
competencias, correspondiéndole, entre otras, las siguientes funciones:

a) Evaluar las compelencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definiendo, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluando el iempo y dedicacion
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Papel desempefiado por la Comisidn de Retribuciones

precisos para que puedan desempefiar bien su comelido.

Cualquier consejero podra solicitar de la Comision de Nombramientos y Retribuciones que tome en consideracion, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo v, en su
caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada o bien planificada.

¢} Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccion de consejeros qua se sometan a la Junta General, asi
como las propuestas de nombramiento por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y cesas de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Conseijo.

e) Velar por la observancia de la politica retribuliva establecida por la Sociedad y en particular, proponer al Consejo de
Administracién la politica de retribucidn de los consejeros y altos directivos, la retribucién individual de los consejeros
ejecutivos y demas condiciones de sus confratos, y las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

f) Velar para que ios procedimientos de seleccidn de consejeros no discriminen por razén de la diversidad de género.
Cuando se trate de malerias relativas a los consejeros ejeculivos y altos directivos, la Comision de Nombramientos y
Retribuciones consultara al Presidente y al primer ejecutivo de la Sociedad.

LHa utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, |a identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos 0 empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad

cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion sacial del Denominacion social del accionista Cargo
consejero significativo

DON JOSE LUIS MACHO CONDE TSS LUXEMBOURG |, SAR.L APODERADQ

DON JUAN EUGENIQ DIAZ HIDALGO TSS LUXEMBOURG |, S AR.L APODERADO

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO TSS LUXEMBOURG |, S.AR.L APODERADO

Detalle, en su caso, 'as relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion gue les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de

Su grupo:

Nombre o denominacion social del consejero vinculado
DON IGNACIOQ JAVIER LOPEZ DEL HIERRO BRAVO
Nombre o denominacién social del accionista significativo vinculade
TSS LUXEMBOURG |, S AR.L
Descripcién relacién
Asesor de Thesan Capital, S.L. que a su vez asesora indirectamente & TSS Luxembaurg |, S.a.r.l
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B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

|

Descripcion de modificaciones

El Consejo de Administracién celebrado el 27 de septiembre de 2010 acordé modificar el articulo 1 del Reglamento del
Consejo de Administracion de fa Sociedad, titulado ‘Finalidad ), sustituyendo la denominacion “Avanzit, §.A." por la
denominacion "Grupo Ezentis, S.A.".

B.1.19 Indique 'os procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocién de los consejeros. Detalle
los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Las propuestas de nombrarmiento o reeleccion de consejeros que someta el Consejo de Administracion a la consideracion de la
Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene
legalmente atribuidas, habran de recaer sobre parsonas de reconocida honorabilidad, solvencia, competencia técnica y
experiencia, y se aprobaran por el Consejo a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de los
consejeros independientes, y previo informe de la Comisién de Nombramientos y Relribuciones, en el caso de los restantes
consejeros, debiendo en todo caso la propuesta o informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones adscrbir el nuevo
consejero denlro de una de las clases conlempladas en el presente Reglamento.

Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de Nombramientos y Relribuciones habra de motivar las
razones dejando constancia de las mismas en el acta.

En el caso de consejero persona juridica, la persona fisica que le represente en el ejercicio de las funciones propias del cargo
de consejero, estara sujeta a los requisitos de solvencia, compelencia y experiencia sefialados en éste articulo y le seran
exigibles a titulo personal los deberes del consejero establecidos en el presente Reglamento.

Seguin articulo 5 del Reglamento del Consejo, es competencia del Consejo la evaluacion de ta gestion de los consejeros,
decidiendo, a propuasta del Presidente o del Consejero Delegado, el nombramiento y eventual case de los altos directivos, asi

oMo, en su £aso, sus cldusulas de indemnizacion.

Segln articulo 28 del Reglamento del Consejo, el Presidente del Consejo de Administracién organizara y coordinara con los
Presidentes de las Comisiones la evaluacion del Consejo.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De conformidad con el Articulo 12 del Reglamento def Consejo, los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del
Consejo de Administracion y formalizar, si ésle lo considera conveniente, |la correspondienta dimisién en los siguientes casos:

a} Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su nombramiento como consejeros ejecutivos.

b} Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionisla a cuya instancia han sido nombrados transmita integramente la
participacién que tenia en la Sociedad o la reduzca hasla un nivel que exija la reduccién dal nimero de sus consejeros
dominicales.

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supueslos de incompatibilidad o prohibicién legaimente previstos.

dj Cuando el propio Consejo asl lo solicite por mayoria de, al menos, dos lercios de sus miembros, por haber infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesla o informe de la Comision de Nombramiento y Retribuciones, o cuando su
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputacién de la Sociedad.
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B.1.21 Explique si 1a funcién de primer ejecutivo de |a sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomadao para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una (nica
persana:

8l

Medidas para limitar riesgos

El Reglamento del Consejo, en sus artlculos 14 y 25, facultan a los consejeros para inslar convacatorias extraordinarias
del Consejo de Administracién, asi como a solicitar la inclusién de nuevos puntos del orden del dia en las convocatorias de
Consejo.

Indigue y en su caso expligue si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la Inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externas y para dirigir la evaluacian por el Consejo de
Administracion

NO

Explicacién de las reglas

El articulo 14 del Reglamanlto del Consejo estableca que el Consajerc se obliga a instar a las personas con facultad al
respeclo, para que convoquen una reunion extraordinaria del Consejo cuando lo considera necesario para el interés social
o para que incluyan en el orden del dia de 1a primera que haya de celebrarse, ios extremos gue considere conveniente.

El articulo 25.4 del Reglamenio del Consejo establece que cuando el Presidenle del Consejo ostente a la vez la condicion
de primer ejecutivo de la Sociedad, el Vicepresidente o, en caso de varios, uno de los Vicepresidentes, debera reunir la
condicitn de consejero independiente. Este Vicapresidente en unién de ofros dos cansejeros padra solicitar al Presidente
la convocaloria del Consejo © 1a inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, corespondiéndale asimismo dirigir la
evaluacion por el Consejo de su Presidenle.

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisidn?:
NO
Indique cémo se adoptan [os acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo quérum

de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar jos acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO
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B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

sl

Materias en las que existe voto de calidad

Conforme establece el Articule 25 del Reglamento del Consejo de Administracion, en case de empale en las votaciones, el
presidente ostentara voto de calidad.

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algln limite a la edad de los consejeros:

NC

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del censejo establecen un mandate limitado para los consejeros
independientes:

Sl

Nimero maximo de afnos de mandato 12

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nule el numerc de consejeras, expligue los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacidn de los motivos y de las iniciativas

La seleccidn de todos los miembros del Consejo se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su reconocido
prastigio, conocimientos y experiercia profesional para el desempefic del cargo, sin que en dichos procesos de seleccién
se haya producido discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de D. Maria José Elices Marcos en la Junta
General Ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, el de la secretaria del Consajo, D Marla Consolacion Roger Rull, en
la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 2009, el de la consejera dofla Angeles Ferriz Gémez, en
la Junta General ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010.

Por otro lado, el 23 de mayo de 2008, el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. aprobd un nuevo texto
refundido de su Reglamento que, entra otras materias, atribuye a la Comisién de Nembramientos y Retribuciones la
funcidn de evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definiendo, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidados que deban cubrir cada vacante y evaluar el liempo y dedicacion
precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

Asimismo, el arliculo 32 del Reglamento del Consejo de Administracién establece expresamente que corresponde a la
Comisién de Nombramientos y Retfribuciones velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no diseriminen
por razén de la diversidad de género.
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En particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracidn. En su
caso, detallelos brevemente.

Las Consejeros hardn todo lo posible para acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo personalmente,
procuraran que la representacion que confieran a favor de otro miembro del Consejo.

B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenide el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 17

Namero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del Consejo:

Niimero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada o
Numero de reuniones del comité de auditoria 7
Namero de reuniones de fa comisién de nombramientos y retribuciones 5
Niimero de reuniones de la comision de nombramientos o
Namere de reuniones de la comisién de retribuciones Q

B.1.30 Indigue el numero de reuniones que ha mantenide el Consejo de Administracian durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 7
% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 5,195
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B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas:

|

Identifique, en su caso, a la/s persona’/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO CONSEJERO
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS CONSE.JERO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES CONSEJERO
DON MARIO ARMERO MONTES PRESIDENTE EJECUTIVO
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ CONSEJERA
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO CONSEJERO
DON MANUEL GIL MADRIGAL CONSEJERO
DON SERGIO DE HORNA VIEDMA CONSEJERO
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA CONSEJERO

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

De conformidad con el Articulo 36 del Reglamento del Consejo, el Conssjo de Administracidon procurara formular
definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades o reservas en el informe de auditoria, y en los
supuestos axcapcionales en que existan, tanto el presidente de la Comisidn ds Auditoria y Cumplimiento como los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido yfo alcance de dichas reservas o salvedades.

B.1.33 ;El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretaric del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Cansejo.
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Procedimiento de nombramiento y cese

Segun articulo 27 del Reglamento del Consejo, el Consejo de Administracién, a propuesta del Presidente, y previo informe
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, designara un Secrelario y, en su caso, un Vicesecretario que podran
ser o no consejeros. El mismo procedimiento se seguird para acordar el cese del Secretario y, en su caso, del
Vicesecrelario.

La Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? 8l
¢La Comisién de Nombramientos informa del cese? Sl
LEl Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
LEIl Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de vefar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

R |

Observaciones

Ademéas de las funciones asignadas por los Estatutos Sociales y la Ley, corresponderan al Secretario del Consejo de
Administracién las siguientes:

a) Custodiar la documentacién social, reflejar debidamente en los libros de actas &l desarrollo de las sesionas y dar fe de
los acuerdos de los drganos colegiados de administracion.

b) Cuidar de Ia legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo de Administracién, de su regularidad estatutania y
reglamentana, asi como velar por |a observancia de los principlos o criterios de gobiemo corporativo de la Sociedad y las
normas del Reglamento del Consejo de Administracién,

¢} Comprobar el cumplimiento de las disposiciones emanadas de los organismos reguladares y la consideracion, en su
¢aso, de sus recomeandaciones.

d) Canalizar, con carécter general, las relaciones de la Sociedad con los consejeros en todo lo relativo al funcionamiento
del Consejo de Administracion, de conformidad con las instrucciones del Presidente.

e) Tramitar las solicitudes de los consejeros respecto de la informacion y documentacion de aguellos asuntos qua
corresponda conocer al Consejo de Administracién.

f) Actuar como secretario de la Comision Ejecutiva.

@} Actuar como secretario en la Junta General de accionistas.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

Respecto a los auditores, se les facilita el libre e inmediato acceso a toda la documentacion social para la realizacién, sin
limitacién alguna, de sus deberes y emisién de informes,

Ademas, el articulos 37, aparlado 1.e., de los Estatutos sociales vy el 31, apartado 3.b} (iii) del Reglamento del Consejo, reserva
a la Comisién de Auditoria el cometido de asegurar la independencia del auditor externo.
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B.1.36 [ndique si durante el gjercicio |la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NG

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO
B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de

auditoria ¥ en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el poreentaje que
supene sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupa:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 118 0 118
auditoria (miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 24,000 0,000 24,000
auditoria/lmporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades, En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Sl

Explicacién de las razones

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2009 exisle una incerlidumbre relativa a la recuperacion de impuestos anticipados y
créditos fiscales. El auditor establece literalmente, en el punto 3 de su opinién que ‘El Grupo Ezentis ha implementado una
serie de proyectos que persiguen el crecimiento sosltenible y rentable, basado en medidas de transformacion de algunos
segmentos de actividad asl como en el negocio intemacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos,
entrada en el capital de socios institucionales, renegociacién de deuda y reestructuraciones de costes. En este contexto,
los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos
fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe - Activos por impuestos diferidos - en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009. La recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la
Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies, S.L. cuyos importes totales ascienden a 49,8
millonies de euros, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros, respectivamente, est sujeta a que se alcancen las
expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual’. Y en el punto 4 de su opinidn, que:
basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores de las filiales auditadas del Grupo Ezentis S.A., excepto por
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Explicacion de las razones

los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrila en
el punto 3 anterior, las cuenlas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada de Grupe Ezentis, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de [os cambios
en el patrimonio nelo consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprensién adecuada, de
conformidad con las Norma Internacionales de informacién Financiera adoptadas por fa Unidn Eurcpea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacidn de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se
han incorpottado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.”

B.1.39 Indigue el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
NOmero de afios ininterrumpidos 3 3
Sociedad Grupo
N* de afios auditados por la firma actual de 03 0.3
auditoria/N°® de anos que la sociedad ha side
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y gue hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cangos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del precedimiento

El artlculo 23 del Reglamenta del Consejo establece que con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones, los
consajerns externos tienen derecho a obtener de la Sociedad el asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus
funciones y cuando fuere necesario el asesoramiento con cargo a la Sociedad por parte de expertos legales, contables,
financieros u otro expertos, siempre que se trate de asunlos concretos de cierto relieve y complejidad que se presenten en
el desempefio del cargo.

La solicitud de contratar asesores o expertos exlernos ha de ser formulada al Presidents del Consejo de Administracion y
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Detalle del procedimiento

sera autorizada por el pleno del Consejo si, a juicio de &ste:

a) es necesaria para el cabal desempefio de las funciones encomendadas a los consejeros.

b) su coste es razonable, a la vista de la imporiancia del problema y de los activos e ingresos de la Sociedad y

¢) la asistencia técnica que se reciba no puede ser dispensada adecuadamente par expertos y técnicos de la Sociedad.
d} no pone en riesgo la confidencialidad de |a informacién que deba ser facilitada al experto.

En el supuesto de que la solicitud de auxilio de expertos fuere efectuada por cualquiera de las Comisiones del Consejo, no
podra ser denegada, salvo que el Consejo por mayoria de sus miembros considers que no concurren las circunstancias
previstas en el apartado 2 de este articulo.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reunionas de los érganas de administracidn con tiempo suficiente:

Sl

Detalle del procedimiento

De conformidad con el articulo 14 del Reglamento del Consejo, el Consejero deberd informarse y preparar adecuadamente
las reuniones del Consejo ¥ de los érganos delegados a los que pertenezca; a tales efectos deberd recabar la informacion
necesaria acerca de sus obligaciones legales.

El articulo 22 del Reglamento del Consejo, relativo a las facultades de informacién e inspeccién establece que:

1. Para el cumplimiento de sus funciones, todo consejero podra informarse sobre cualquier aspecto de la Sociedad y sus
participadas. A tales efectos podra examinar sus libros, registros, documentos y demas antecedentes de las operaciones
sociales, pudiendo inspeccionar todas sus instalaciones y comunicarse con los altos directivos de la Sociedad.

2. Con el fin de no perturbar la gestién ordinaria de la Sociedad, el ejercicio de las facullades de informacién se canalizara
a través del Presidente del Consejo de Administracion, quien atendera las solicitudes del consejero, facilitindols
directamente la informacién u ofreciéndole los interlocutores apropiados en el nivel de la organizacién que procada.

B.1.43 Indique ¥ en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito v reputacion de la sociedad:

b

Explique las reglas

Segun el articulo 12 del Reglamenio del Consjeo:

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracidn y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondianta dimisién en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puasios, cargos o funciones a los que estuviers asociado su nombramiento como consejeros
ejecutivos.

b} 8i se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya instancia han sido nombrados transmita Integramente
la participacidn que tenia en la Sociedad o la reduzca hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros
dominicales.
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Explique las reglas

c¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo asi lo solicite por mayoria de, al menos, dos lercios de sus miembros, por haber infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesta o informe de la Comision de Nombramiento y Retribuciones, o cuando su
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputacion de la Sociedad.

B.1.44 [ndique si algiun miembre del Conseje de Administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialades en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indigue si el Consejo de Administracidon ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el consejero contindg en su cargo.

NO

Decisién Explicacién razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracidn y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ VOCAL DOMINICAL
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS VOCAL OTRO EXTERNO
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
DON VICTOR FRIAS MARCOS VOCAL DOMINICAL
COMISION DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipolegia
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES VOCAL INDEPENDIENTE
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Nombre Cargo Tipologia

DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO YOCAL DOMINICAL

B.2.2 Seiiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad y, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales S|
riesgos se identiflquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de |a funcidn de auditoria interna; proponer la seleccion,

nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que [a alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado andnima, las imegularidades de potencial tragscendencia, especialmente financieras | Sl
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor externo, sl
asi como las condiciones de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su S|
ejecucidn, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo Sl
En ¢l caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de lag S|
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de crganizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comision
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcion

El Consejo de Administracién constituird con caracter permanente una Comision de Auditoria y Cumplimiento que
se compandra por un minimo de tres consejeros que seran designados por el Conssjo de Administracién
teniendo en cuenia sus conocimienios y experiencia en materia de contabilidad, audiloria o gestion de riesgos,
siendo la totalidad de sus miembros consejeros externos y nombrando el Consejo de entre los mismos al
Presidente, que sera un consejero independiente y que desempefiara su cargo por un periodo no superior a
cuatro anos sin perjuicio de su continuidad o reeleccidn como miembro de la Comisién, pudiendo nombrar,
ademas, un Vicepresidente. E! mandato de los miembros de la Comisidn no podra ser superior al de su mandato
como consejeras, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también |o fueren
COMQ CONSE|eros.
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La Comisidon de Auditoria y Cumplimiento regula su propio funcionamiento de conformidad con los Estatutos
Sociales y el presente Reglamento. Los vocales que hayan ejercido el carga de Presidents, no podran volver a
ocupar dicho ¢cargo mieniras no haya transcurrido al menos, un ano, desde el cese del mismo. El Consejo de
Adminsilracién designara un Secretario, y en su caso Vicesecretario, que podra no ser miembro del mismo, el
cual auxiliara al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la Comisidn, ocupandose de reflejar
debidamenle en las actas, el desarrollo de las sesiones, el contenido da las delibsraciones y los acuerdos
adoptados. De cada sesibdn el Secretario o quien ejerza sus funciones levantard acta.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento gquedard validamente constituido cuando concurran, prasentas o
representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptdndose sus acuerdos por mayoria de su miembros
presentes o representados y teniendo el Presidente voto de calidad en caso de empate.

Denominacidon comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripcion

El Consejo de Administracion de |la Saciedad constituird con caracter permanente una Comision de
Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran designados por el Consejo de
Administracién. La Comisidn estara compuesta exclusivamente por consejeros externos en su mayoria
independientes, y presidida par un consejero independiente que serd nombrado por el Consejo de Administracion
de entre sus miembros, pudiendo el Consejo nombrar ademas a un Vicepresidente. El mandato de los miembros
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones no podra ser superior al de su mandato como consejero, sin
perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también lo fueren como consejeros.

La Comisiébn de Nombramientos y Relribuciones regulard su propio funcionamienta de canfarmidad con los
Estatutos Sociales y el presente Reglamento. El Consejo de Administracion designara un Secretario, que podra
no ser miembro de la misma, el cual auxiliara al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la
Comisidn ocupdndose de reflejar debidamente en las actas el desarrolio de las sesiones, el contenido de las
deliberaciones y los acuerdos adoptados. Los miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
cesaran cuando lo hagan en su coendicién de consejeros o cuando asi lo acuerde el Consejo de Administracion.

La Cornisién de Nombramientos y Relribuciones quedara validamente constituida cuande concurran, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus miembros, adaptandose sus acuerdos por mayaria de su miembros
presentes o rapresentados y teniendo el Presidente voto de calidad en caso de empate.

La Comisién de Nembramientos y Retribuciones tendra acceso a la informacion y documentacion necesaria para
el ejercicio de sus funciones. Los miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones podran ser
asistidos, durante la celebracidn de sus sesiones, por las parsonas que, con la cualidad de asesores, consideren
conveniente, los cuales podran asistir a las reuniones con voz y sin vota.

La Comisién se reunird con la periodicidad que se determine y cada vez que la cenvoque su Presidente o lo
sulicite el Presidente del Consejo de Administracion y, al menos, una vez al triimestre. Anualmente, la Comisién
elaborara un plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones regulard su propio funcionamiento en todo lo no previsto en los
Estatutos Sociales y en el presente Reglamenlo, siendo de aplicacién, supletoriamente y en la medida en que su
naturaleza y funciones lo hagan posible, las disposiciones de las mismaos relativas al funcionamiento del Consejo
de Administracion.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Denominacién comision

COMISION DE AUDITORIA
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Breve descripcion
a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones gue en ella planteen los accionistas
en materias de su competencia.

b) En relacién con el auditor externo: (i} elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccién,
nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, asl como las condiciones de su contratacién; (i)

racibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, ¥

verificar que la alta direccién liene en cuenta sus recomendaciones; (iii} asegurar la independencia del auditor

exiemo y, a tal efeclo, que la Sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV al cambio de auditor y lo

acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran

existido de su contenido, y gue en caso de renuncia del auditor externo examine las clrcunstancias que la

hubieran motivado; {iv) y favorecer que el auditor de la Sociedad asuma la responsabilidad de las auditorias de

las empresas que, en su cado, integran el grupo.

¢) La supervisién de la direccién los servicios de auditoria inlerna de la Sociedad que velen por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno, en particular respecto de los procesos de
elaboracién an integridad de |a informacién financiera relaliva a la Sociedad y, en su caso, a su gnupo, viniendo
obligado el responsable de la funcién de auditorfa intema a presentar al Comisién su plan anual de trabajo y a
informarle directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo, asi como a someterle al final de
cada ejercicio un informe sobre sus actividades.

d) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control ¥ gestién de riesgos intermos asociados
a los riegos relevantes de la Sociedad de modo que éstos se idenlifiquen, gestionen y den a conocer
adecuadamente, velando por la independencia y eficacia de la funcion de auditorfa interna, proponiendo la
seleccién, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna, asi como el
presupuesto de dicho servicio, recibiendo informacién periddica sobre sus actividades y verificando que la alta
direccion tienen en cuenla las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

8) Informar previamente al Consejo de Administracién respecto de: (i) la informacidn financiera que, por su
condicién de cotizada, la Sociedad deba hacer piblica periddicemenle, asegurandose de que las cuentas
intermedias se formulan con los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia
de una revision limitada del auditor externo de la Sociedad; (i) la creacion o adquisicién de participaciones en
entidades de propdésito especial o domiciliadas en paises o tarritorios que tengan la consideracion de paraisos
fiscales, asl como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naluraleza andloga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo al que pertenezca la Sociedad; (ili) y de las
operaciones vinculadas.

f) Recibir de los empleados, de forma confidencial, pero no andnima, y por escrite, comunicaciones sobre
posibles ireguleridades de potencial lrascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la Sociedad o de sociedades de su grupo.

g} Velar por el cumplimiento de los cddigos internos de conducta v las reglas de gobiemo corporativo

h} Emitir los informes y las propuestas previstas en los Estatulos Sociales y en el presente Reglamento y aquellas
otras que le sean solicitados por el Consejo de Administracidn o por el Presidente de éste.

5. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento tendra acceso a la informacion y documentacién necesaria para el
gjercicio de sus funciones y podra recabar el asesoramiento de profesionales extemos que podran asistir a sus
reuniones con voz y sin volo.

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendra facultades de informacién, asesoramiento y propussta
dentro de sus competencias, correspondiéndole en particular las siguientes funciones, ademas de las sefisladas
en el presente Reglamento:
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a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definiendo, en
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluando
el iempo vy dedicacidn precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

Cualguier consejero podrd solicitar de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones que tome en
consideracién, por si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

b} Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
y, @n su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada o bien
planificada.

c) Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccién de consejeros que se sometan a la Junta General,
asi como las propuestas de nombramiente por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Conssjo.

e) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en particular, proponer al
Consejo de Administracion la polilica de retribucidn de los consejeros y altos directivos, la retribucién individual de
los consejeros ejecutivos y demas condiciones de sus conlratos, y las condiciones basicas de los centratos de los
altos directivos.

f) Velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por razdn de la diversidad de
género.

Cuando se trate de materias relativas a los consejeros gjecutivos y allos directivos, la Comision ds
Nombramientos v Retribuciones consultarad al Presidente y al primer &jecutivo de la Sociedad.

4. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendrd acceso a la informacion y documentacidn necesaria
para el ejercicio de sus funciones. Los miembros de la Comisian de Nombramientos y Retribuciones podran ser
asislidos, durante la celebracion de sus sesiones, por las personas que, con la cualidad de asesores, consideren
canveniente, los cuales podran asistir a las reuniones con voz y sin voto

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comisién
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion
La organizacidn y funcionamiento del Consejo de Administracidén y sus Comisiones se encuentran regulados en el
Reglamento del Consejo de Administracién, redactado conforme al codigo de buen gobierno y aprobado por el
Consejo Junio con el Reglamento de la Junia de Accionistas y el Reglamento Interno de Conducta en el Ambito
de los Mercados de Valores.
Estos Reglamentos han sido debidamente comunicados a la CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la CNMV (www._cnmv.es) v, de acuerdo con lo previsto en la normativa de transparencia, en la pagina Web de la
Sociedad (www.ezentis.com).

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
La organizacion y funcionamiento del Consejo de Administracion y sus Comisiones se encuentran regulados en el
Reglamento del Consejo de Administracion, redactado conforme al cédigo de buen gabierno y aprobado por el
Consejo junto con el Reglamento de la Junta de Accionistas y el Reglamento Interno de Conducta en el Ambito
de los Mercados de Valores.
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Estos Reglamentos han side debidamente comunicados a la CNMV y aparecen disponibles en la pagina Web de
la CNMV (www.cnmv.es) y, de acuerdo con lo previsto en la normativa de iransparencia, en la pagina Web de la
Sociedad (www.ezentis.com}.

B.2.6 Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

NO

En caso negativo, explique la composicién de su comisién ejecutiva

No aplica. No existe en la Sociedad una Comision Ejecutiva.

C - OPERACICNES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcian, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre |a
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacion Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de |a Importe (miles de
gocial del accionista social de la sociedad o relacion operacion €euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTING ASEDES CAPITAL Societaria con Acuerdos de 4.000
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Share Capital financiacitn
préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario)
DON VICENTE COTING ASEDES CAPITAL Contractual con Gaslos 7
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con Acuerdos de 915
ESCRIBA SCCIEDAD LIMITADA autovia del Camp | financiacion
del Turia présiamos y
aportacicnes de
capital
(presiatario)
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
social del accionista social de la sociedad o relacion operacion euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Gastos 8
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA familia Cotino financieros
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societania Acuerdos de 1.800
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA (aportaciones financiacion:
Pontia) créditos y
aportaciones de
capital
(prestamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAP|TAL Contractual con Arrendamientos 120
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Gespatco
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 21
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Inverseco servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con Acuerdos de 493
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Green Network financiacion:
créditos y
aportaciones de
capital
(prestamista)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Gastos 33
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA 1e] financieras
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 77
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Emosa servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Prestacion de 71
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Enetic servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual Prestacién de 16
ESCRIBA SQCIEDAD LIMITADA leasing SGI servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Societaria con J. Acuerdos de 469
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Cotino financiacidn
préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario)
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Otros ingresos 780
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Inmobest
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL societaria con Acuerdos de 472
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Pontia Equity financiacién
préstamos y
aporiaciones de
capital
(prestatario)
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Nombre o denominacién Nombre ¢ denominacion Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
social del accionista social de la sociedad o relacidn operacion euros)
significativo entidad de su grupo
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Contractual con Ingresos 16
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Pantia Equity financieros
DON VICENTE COTING ASEDES CAPITAL Contractual con Compromisos 33
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA Gespatco adquiridos
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL Conlractual can Prestacion de 18
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA SGl servicios
DON VICENTE COTINO ASEDES CAPITAL societaria con SGl | Acuerdos de 748
ESCRIBA SOCIEDAD LIMITADA financiacién
préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario)
DON VICENTE COTING EZENTIS CONTRACTUAL Conlratos de 150
ESCRIBA INFRAESTRUCTURAS gestién o
colaboracién
DON VICENTE COTING SEDESA CONCESIONES Contractual con Gastos 9
ESCRIBA 5L Autovia del Camp | financieros
del Turia, S.A.
TSS LUXEMBOURG |, GRUPQ EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL Gaslos 17
S.ARL financieros
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S.A. Contrcatual con Compromisas 149
SARL Thesan Capital adquiridos
TSS LUXEMBOURSG |, GRUPQ EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL | Amortizacion o 5.700
SARL cancelacién de
préstamos y
contratos de
arrendamiento
(arrendatario)
TSS LUXEMBOURG |, GRUPQO EZENTIS, S.A. Conlractual can Prastacién de 9
S.ARL Nicea Abogados servicios
TSS LUXEMBOURG |, GRUPQO EZENTIS, S A, CONTRACTUAL Compra de 2.150
S.ARL actlivos
maleriales,
intangibles u
otros activos
TSS LUXEMBOURG I, GRUPQ EZENTIS, S A. SOCIETARIA Acuerdos de 10,700
S.ARL (suscripcién de financiacién
obligaciones) préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario}
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
social del accionista social de la sociedad o relacién operacion ouros)
significativo entidad de su grupo
TSS LUXEMBOURG |, GRUPO EZENTIS, S A CONTRACTUAL Acuardos de 3.200
SARL financiacién
préstamos y
aportaciones de
capital
{prestatario)
DON JAVIER TALLADA GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL Compromisos/Ga 9.000
GARCIA DE |LAFUENTE rantias
cancelados
RUSTRADUCTUS, S.L. GRUPO EZENTIS, S.A. CONTRACTUAL Contratos de 360
gestién o
colaboracién

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivas de la sociedad:

Nombre o Mombra o Naturaleza de la Tipo de la operaclén Importe (miles d

denominacién social | denominacién social operacién eurocs)
de los de la sociedad o '
administradores o entidad de su grupo

directivos
DORA MARIA JOSE GRUPO EZENTIS, Contractual con 70 Contratos de gestién o 117
ELICES MARCOS SA Provar Unipessoal, colaboracién

Special Class y Mintral

DON SANTIAGO GRUPO EZENTIS, Contractual con Contratos de gestidn o 33
CORRAL SA. Luelca Capital colaboracion
ESCRIBANO

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el procaso de elaboracion de estados financieros consolidados y no

formen parte del tréfico habitual de |a sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna

situacion de conflictos de interés, segln lo pravisto en el articulo 127 ter de la L3A.

sl

Hombre o denominacion social del consejero
DON JOSE LUIS MACHO CONDE
Descripcién de la situacidn de conflicto de interés
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Acuerdos de otorgamiento de financiacién a la Sociedad por parte de TSS LUXEMBOURG |, S ARL.

Nombre o denominacién social del consejero
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO
Descripcién de la situacién de conflicto de interés
Acuerdos de otargamiento de financiacion a la Sociedad por parle de TSS LUXEMBOURG |, S AR.L.

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/a su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracion establece;

1. Se considerara que existe conflicto de interés en aguellas siluaciones en las que entren en colisidn, de forma directa o
indiracta, el interés de la Sociedad o de las sociedades inlegradas en su grupo. Existira interés personal del consejero cuando
el asunto le afecte a él o a una Persona con &l Vinculada.

A los efectos del presente Reglamento, tendran 1a consideracion de Persorias Vinculadas del consejero ias siguientes:

a) El cdnyuge del consejero o las personas con analoga relacién de afsctividad.

b) Los ascendientes, descendientes y hermanos del consejera o del cényuge (o persona con andloga relacion de afectividad) del
consejero.

¢) Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los hermanos del consejero.

d) Las sociedades en las que el consejero, por si o por persona interpuesta, se encuentre en alguna de las situaciones
contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Respecto del consejero persona juridica, se entenderan que son Personas Vinculadas las siguientes:

a) Los socios que se encuentren, respecto del consejero persona jurldica, en alguna de las situaciones contempladas en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b) Las sociedades que formen parle del mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y sus socios.

¢) El representante persona fisica, los adminisiradores, de derecho o de hecho, los liquidadores y los apoderados con poderes
generales del consejero persona juridica.

d) Las personas que respecto dsl representante del consejero persona juridica tengan fa consideracién de personas vinculadas
de conformidad con lo que se establece en el apartado anterior para los consejeros personas fisicas.

2. Las siluaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:

a) Comunicacién: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracidn, a través del Presidente o del Secrelario,
cualquier situacién de conflicto de interés en que se encuentre.

b) Abstencion: el consejero debera abstenerse de asistir @ intervenir en las fases de detliberacion y votacion de aquelios asuntos
en los que se halle incurso en conflicto de interés. En el case de consejeros dominicales, deberdn abstenerse de participar en

las votaciones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de inlerés entre los accionistas que hayan propuesto su

nombramiento y la Sociedad.

¢} Transparencia; en el Informe Anual de Gobierne Corporativo la Sociedad informara sobre cualquier situacion de confiicto de
interes en que se encuentren los consejeros que le conste en virlud de comunicacion del afectado o por cualquier ctro medio.

3. Lo dispueste en el presenta articulo podra ser objelo de desarrollo a través de las comespondientes normas que pueda dictar
el Consejo de Administracidn de la Sociedad.

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO
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Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallande y evaluando los riesgos
cubiertos por &l sistema, junto con la justificacién de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La sociedad y varias de sus filiales se encuentran bajo el control de sus respectivas Comisiones de Control y Seguimiento a
consecuancia de los procesos concursales en los que han estado inmersas. Asimisrmo [a Comisién de Auditoria y Cumplimiento
tiene entre sus cormpetencias la de conocer los sislemas de control y gestion de riesgos intemos asociados a los riegos
relevantes de la Sociedad de modo que éstos se identifiquen y geslionen. La sociedad no ha considerado necesario la
implernentacion de medidas adicionales.

D.2 Indigue si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operatives,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

5l

En caso afirmative, indigue las circunstancias que las han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Riesgo materializado en el ejercicio
2010

Circunstancias que lo han motivado
Riesgo de dependencia de Telefénica
Las sociedades del Gnupo Ezentis estan diversificando su actividad en nuevos mercados y clientes, las recienles
integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad como la de Sedesa coadyuvan encarecidamenie a ello.
No obstante las lineas de negocio de Tecnologia y muy especialmente la de Telecomunicaciones han tenido en
los ultirmos afios una fuerte dependencia del Grupo Telefonica.

Funcionamiento de los sistemas de control
Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un grupo lider en su seclor
asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de liempo basicos para el desarrollo futuro de la
SBociedad, como es el ejemplo mas reciente el caso de Ezentis Telecom, a quién el Grupo Telefénica en Espana,
con fecha 24 de abril de 2007, comunicé la adjudicacion a través de su mesa de compras, y por un perodo inicial
de & afios (1-5-2007 al 31-12-2012} y prorrogable por 5 afios adicionales, del contrato "Bucle de Cliente Global®.
El grado de dependencia con el Grupo Telefénica en el total del Grupo Ezentis no supera el 35 %.

Rlesgo materializado en el ejercicio
2010

Circunstancias que lo han motivado
Riesgo derivado de la hipdtesis de falta de financiacion del Grupo Las situacionas atlpicas de suspensiones de
pagos generan habifualmente desconfianza en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades
financieras, lo que suele comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacién ajena.
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Funcionamiento de los sistemas de control
A 31 de diciembra de 2010, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo por imporie de 87.601
miles de euros, encontrandosa la direccién de Ezentis en procesc de refinanciacion de deuda, ineluyendo
negociaciones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros. La deuda financiera a large plazo del grupo al
31 de diciembre de 2010 era de 75.060 miles de euros.

D.3 Indigue si existe alguna comisidn u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisién u érgano
Comisidn de Audiloria y Cumplimiento

Descripcion de funciones
Conocer los sislemas de conlrol y gestién de riesgos intemos asociados a los riegos relevantes de la Sociedad de
modo que éstos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

Nombre de la comision u érgano
Consejo de Administracion

Descripclon de funciones
La polltica de control ¥ gestién de riesgos, identificando los principales riesgos de la Sociedad e implantando vy
realizando el seguimiento de los sislemas de control interno y de informacién adecuados, con el fin de asegurar
su viabilidad futura y su compelitividad adoptando las decisiones mas relevantes para su mejor desarrollo.

D .4 Identificacién y descripcion de los procesos de cumplimiente de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el regimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas (LSA) respecto al guorum de constitucién de la Junta General

NO
% de quérum distinto al establecido | % de quérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
generales aspeciales del art. 103
Quérum exigido en 12 convocatoria 0 0
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Quérum exigido en 2® convocatoria 0 0

E.2 Indigue y en su casc detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacicne los derechos de los accionistas en relacidén con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

En lo que respecta al derecho de informacidn, el articulo 8 del Reglamenlo de la Junia General de Accionistas de |a Sociedad
establece, como complemento al derecho de informacion legalmente establecido, que |la Sociedad publicara a través de su
pagina Web aquella informacién que estime conveniente para facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta y su
participacién en ella, incluyendo, cuando menos, [a siguiente informacion:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdos sometidas a aprobacién de la Junta que formulen el Consejo de Administracién
0, en su caso, los acclonistas, asi como los inforrmes relalivos a las mismas.

c¢) Los docurnentos o informaciones que, de acuerdo con la Ley, deban ponerse a disposicion de los accionistas sobre los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia desde la fecha de la convocaloria.

d) Los medios y procedimientos de comunicacion a distancia que, de conformidad con la Ley y los Estatutos, puedan utilizar los
accionisias para hacer efectivos sus derechos de representacion, asistencia y voto.

e} Informacion sobre los canales de comunicacion de la Sociedad con los accionistas, al efecto de poder recabar informacion o
furmular sugerencias o

propuestas, de conformidad con la normaliva aplicable,

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas en las juntas
generales.

Tanto los Estalutos sociales corno el Reglamento de la Junia General de accionistas de la Sociedad, con el fin de fomentar la
asistencia de los accionislas en las juntas generales, éstos estan legitimados mediante la acreditacion por medio de la oportuna
tarjela de asistencia o certificado de legitimacion expedido por la entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones
en cuenta o en cualquier otra forma legalmente admitida, facilitando, ademas, la delegacion de su represeniacién, pudiendo
otorgarse ésta mediante correspondencia postal o electrénica, cumpliendo las formalidades previstas en el art. 22 de los
Estatutos sociales y art. 11 del Reglamento de la Junta General de accionistas.

Asimismo, conforme establecen los articulos 18 y 19 del Reglamento de la Junta de accionistas de la Socledad, cualquier
accionista que, en ejercicio de sus derechos, desee intervenir en la Junta podra hacerlo mediante su identificacion ante el
Notario o, en su ¢caso, ante la Mesa, expresando su nombre y apellidos, el nimera de acciones del que es titular y las acciones
que reprasenta. Si pretendiese solicilar que su intervencién conste literalmente en el acta de la Junta, habra de entregarla por
escrito en ese mismo momento.
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E.5 Indigue si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

Sl

Detalles las medidas

La Sociedad aprobd el Reglamento de la Junta General de accionistas que gobiema, pormenorizadamente, la
convocateria, preparacion, constitucién y celebracion de la Junta, reglamentando el turno de intervencion de los
accionistas, el derecho de informacion y el modo de deliberar, adoptar y proclamar los acuerdos, por lo que cualguier
asistente a la Junta que considere que sus derechos se han quebrantado o mermado podra, en ese mismo acto, instar el
cumplimiento de lo expresamente reglamentado.

E.B Indique, en su caso, las modificacicnes introducidas durante el ejercicio en el reglamenta de la Junta General.

La Junla generat ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010 acord6 modificar el tilulo y la exposicién de motivos del
Reglamento de la Junta General de accionistas para sustituir la antigua denominaci6n, Avanzit, 8.A., por la nueva, Grupo
Ezentis, S5.A,

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe;

Datos de asistencia

o " .
Fecha Junta % de presencia % en * voto a distancia Total
General fisi
© 1sica representacidn Voto electrénico Otros
26/05/2010 3,510 22,400 0,000 0,000 25,910
1440812010 5,230 32,080 0,000 0,000 37,320

E.8 Indique brevemnente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE 26 DE MAYO DE 2010

1.Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado correspondientes al ejerciclo social cerrado a 31 de diciembre de 2009, asi como de la gestidn del Consejo de
Administracion durante ef referido ejercicio. Aplicacion del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008. MAYORIA
SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)

2 Sustitucidn, ralificacion y nombramiento de Consejeros. MAYORIA SUFICIENTE (99,98 % DE VOTOS FAVORABLES)
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3.Modificacion def articulo 1 de los estatutos sociales, relativo a la denominacién social y el Reglamento de la Junta de
accionistas {100 % DE VOTOS FAVORABLES).

4.Delegacién en el Consejo de Administracidn de la facultad de ampliar el capital social mediante aporlaciones dinerarias
mediante la emisidn de nuevas acciones o, en 5uU caso, obligaciones convertibles en acciones, con revocacion de los anteriores
MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

5.Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias, y con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionislas, con revocacion de los antericres MAYORIA SUFICIENTE
(99,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

6.Delegacion en el Consejo de Administracién de |a facultad de emitir obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (99,50 % DE VOTOS FAVORABLES).

7.Autorizacion de la adquisicion de acciones propias (100 % DE VOTOS FAVORABLES).

8.Votacidn de caracter consultiva del informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y fa aplicacion de a politica
de retribuciones vigente en el gjercicio precedents MAYORIA SUFICIENTE (99,85 % DE VOTOS FAVORABLES).

JUNTA GENERAL EXTRAODRINARIA DE 14 DE SEPTIEMBRE DE 2010.

1.Aprobacion de una ampliacion de capital mediante aporiaciones no dineranias (100 % DE VOTOS FAVORABLES).
2.Nombramiento de consejeros MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

3.Delegacion en el Consejo de Administracion de |a facultad de ampliar &l capitat social mediante aportaciones dinsrarias
mediante la emisién de nuevas acciones o, en su caso, obligaciones convertibles en acciones, con revocacién de los anteriores
MAYORIA SUFICIENTE (99,97 % DE VOTOS FAVORABLES).

4 Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social mediante aporlaciones dinerarias, y con
exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, con revocacion de los anterioras MAYORIA SUFICIENTE
(99,96 % DE VOTOS FAVORABLES).

5.Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones convertibles en y/o canjeable por acciones,
con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionislas, con revocacion de los anteriores MAYORIA
SUFICIENTE (99,93 % DE VOTOS FAVORABLES),

6.Madificacion del articulo 37 de los estatutos sociales, relativo a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones (100 % DE VOTOS FAVORABLES).

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Numero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indigue y justifique las politicas seguidas por la scciedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

El art. 22 de los Estatutos establece que todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista cumpliendo con los requisilos y formalidades exigidos por la
Ley.

La representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre
revocable. La asistencia personal a la Junta General del accionista representado tendrd valor de revocacion de la

representacion otorgada,

Las solicitudes publicas de delegacion del volo realizadas por €l Consejo de Administracién o por cualquiera de sus miembros
deberan contener o llevar anejo el orden del dia, asl como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la
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indicacién del sentido en que votara el represantanie en caso de que no se impartan instrucciones precisas.

E.11 Indique sila compafiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

La direccién de la Wab es: www.ezentis.com. Desde el portal principal se accede a través de un enlace al porial referente a
Gobiemg Corporativo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cadigo Unificado de buen gobierno.

En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las scciedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones gue dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adguisicién de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pdablicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver los evantuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y .7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante "fillalizacion™ o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento poer la propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;
b) La adquisicidn o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
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¢) Las operaciones cuya efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Explique
La no incorporacion de esta recomendacién viene fundamenteada en que el sometimiento de alguna de estas operaciones a la
autorizacion de la Junta General de acionistas puede implicar riesgos de paralizacion de las decisiones por la Sociedad.

4. Que las propuesias detalladas de los acuerdes a adoptar en la Junta General, incluida la informacicn a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacidon del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
gue los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, gue deberan votarse de forma individual;

b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.B

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos confarme a las instrucciones de

estos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propodsito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compariia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para gque en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentas; cumpla de buena fe sus obligaciones y contralos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejc asuma, como nicleo de su misién, aprobar la estrategia de la compafia y la organizacion precisa
para su puesla en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccidén cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de |la sociedad, y en particular:

iy El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

i} La politica de inversiones y financiacion;

i) La definicién de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de relribuciones y evaluacion del desemperio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internas de

informacién y control.
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viii) La politica de dividendas, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.1¢, B.1.13, B.1,14 ¥ D.3

b) Las siguientes decisiones :
iy A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epfgrafe: B.1.14

i} La retribucion de los cansejeros, asi coma, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafer B.1.14

iif) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica periédicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estrategico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General;
v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados {"operaciones vinculadas™).
Esa autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condiciones siguientes:
12. Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quign actde como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3% Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comite de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aquf se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo [as
men¢ionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 ¥y C.6

Explique
Normativamente estd asi regulado, si bien han existido unas excepciones en el apartado ¢) que se describen en el apartado
G.1.

9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a ¢inco ni superior a quince miembros.
ver epigrafe; B.1.1

Cumple
10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que sl

nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necasario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de |a sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad
explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya ¢con sus accionistas.
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Ver epigrafe: B.1.3

Explique
La consejera dofla Maria José Elices Marcos estd adscrita ahora a la categoria de ofras consejeras externos debido a que,
conforma regula el articulo 9.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el Gltimo afio ha mantenido a través de
socledades con ella relacionadas una relacién negocios continuada con la Sociedad.

12. Que dentro de 1os consejeros exlerncs, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criteric de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que correspenderia al porcentaje total de capital que representen:
1¢ En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas © nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracién de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, ¥

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes repraesente al menos un tercic del total de consejercs.
Ver epigrafer B.1.3

Expliqua
Esta recomendacion no se ha cumplido durante el afio 2010, si bien en los primeros cuatro meses del 2011 transcumidos se ha
comegido esta situacién mediante el nombramiento de fres nuevos consejeros indepandiantes (don Sergio de Horna Viedma,
don Manuel Gil Madrigal y don Enrique Sanchez de Ledn Garcia),

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consgjo ante 1a Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporative, previa verificacion por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no sg¢ hubieran
alendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designadec consejeros dominicales.
Ver epigrafes; B.1.3 ¥y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nule el nimero de consejeras, el Consejo explique los motives y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Explique
La seleccidn de todos los miembros del Consejo se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su reconocido prestigio,
conocimientos y experiencia profesional para el desempefio del cargo, sin que en dichos procesos de seleccion se haya
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producido discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de D. Marla José Elices Marcos en la Junta General
Ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2009, el de la secretaria del Consejo, D Maria Consolacion Roger Rull, en la Junta
General Extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 2009, el de la consejera dofla Angeles Ferriz Gémez, en la Junta
General ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010.

Por otre lado, el 23 de maye de 2008, el Consejo de Administracidn de Grupo Ezentis, S.A. aprobd un nuevo texto refundido de
su Reglamento que, entre otras malerias, atribuye a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones la funcion de evaluar las
compelencias, conccimientos y experiencia necesarios en el Conssjo, definiendo, en consecuencia, las funciones y aptitudes
necesarlas en los candidades que deban cubrir cada vacanie y evaluar el tiempo y dedicacidn precisos para que puedan
desempefar bien su comelido.

Asimismo, el articulo 32 del Reglamentc del Consejo de Administracién establace expresamente que corresponde a la
Comision de Nembramientos y Retribuciones velar para que los procedimientos de seleccién de consejeros no discriminen por
razéon de la diversidad de género.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresién de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisicnes relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también e primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eca de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

Explique
El articulo 28 del Reglamanto del Consejo atribuye exclusivamente al Presidente |a iniciativa de convocaloria de las reuniones
del Consejo de Administracidn.

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Canseja:
a} Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de [a Junta, del Consejo y demas
que tenga la compania;
c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la
compafia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nomhbramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se relna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntas que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29
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Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiguen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes; B.1.28 y B.1.20

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre fa marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resueltas en ef Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ¢llas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consgjo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

c) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver spigrafe: B.1.1%

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efactivo el derecho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y gue, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su reguerimiento at Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimignto de sus funciones. ¥ que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion gue proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asf como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediguen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisidn de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacidn exigida;
b) Que las scciedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar
parte sus consejeros.
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Ver epigrafes:; B,1.8, B.1.9 ¥ B.1.17

Cumple

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeras que se eleven por el Censejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe; B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan plblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros Censejos de administracion a los que pertenezca, se trate 0 no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca seg(n corresponda, sefialandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al gque representen o con quien tengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compariia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Explique
La Sociedad continda tarbajando en este aspecto para ofracer en su pagina web lainformacidn requerida por la presenta
recomendacidn de la manera mas aclualizada posible.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periedo continuado superior a 12

anos.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros deminicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el numero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y 5.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningdn consejero independiente antes del
cumplimiente del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisidon de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado | de definiciones de este Codigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supengan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterie de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12,
Ver epigrafes: B.2.2, B.1.5 ¥y B.1.26

22




Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que ohliguen a los consejeras a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les ohliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a [a vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no gue el consejero continlie
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epligrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demds consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejeroc hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en [a carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, expligue las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple Parcialmenie
Alguno de los consejeros que han dimitido de su cargo durante el ejercicio 2010 han explicado los motivos expresamente en
sus cartas de dimision, en concreto don José Herrero y don José Recio; sin embargo, José Luis Macho y Vicoes Capital, S.L los
han omitido.

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sabre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los companentes fijos, con desglose, en su caso, de las distas par participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;
b) Conceptos retributivos de cardcter variable, incluyendo, en particular:
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
iij Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variahle;
iiiy Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grade de cumplimiento de las hipdtesis u objetivos que tome
como referencia.
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c) Principales caracteristicas de los sistemas de previsién (por ejemple, pensicnes complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condicicnes que deberdn respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta dirgccion como
consejeros ejecutivos, entre [as que se incluirdn:
i} Duracion;
ii) Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sociedad vy el

consejerc ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a los consejeros ejeculivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la scciedad o sistemas de previsidn,

Esta recomendacion no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: 4.3 y B.1.32

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
tresponsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

39. Que en caso de retfribucicnes variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asequrar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucion general de los mercados o del seclor de actividad de la compafiia o de ofras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacién de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afics futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacién 35, salvo aquellos extremos gue puedan suponer la revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre [a aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cémo se aplicé la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
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Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribucionas y, si hubiera utilizado asescramiento externc, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver gpigrafe: B.1.16

Cumple Parcialmente
En los jerecicios anteriores el Consejo de Administracion elaboraba anuvalmente un infarme sobre la polltica de retribuciones del
ejercicio en curso, y la aplicacidn de |a politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente, qua se ponla a disposicién de
los accionistas con ocasién de la convocaloria de la Junta General ordinaria, pero sin somelerlo a votacién consultiva de la
Junta. Sin embargo, la Sociedad tiene previsio que informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio 2011 sea sometido a
volacidn consulliva de la Junta General ordinaria prevista para el 2011

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:
i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejere;
ii) Laremuneracién adicicnal como presidente o miembro de alguna comision del Consejo,
iiiy Cualquier remuneracion en concepto de participaciéon en beneficios o primas, y [a razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciongs a favor del consejero a planes de pensicnes de aportacién definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desemperio de funcicnes de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las remuneracicnes totales percibidas por el
consejero.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:
i) Ndimero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio,
i} Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iii} Nimero de opciones pendientes de ejarcitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de gjercicio;
iv} Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢) Informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por Ios consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple Parcialmente
En ejercicio anteriores la Sociedad facilitaba la informacién sobre la retribucién agregada de los consejeros, Esta previsto que
en 2011 la Sociedad ofrezca el desgiose individualizado de la retribucién de cada consejero.

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelantg, "Comision Delegada”), la estructura de

participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propic Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.§

No Aplicable
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43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de |las sesiones de la
Comisién Delegada.

No Aplicable

44. Que el Consejo de Administracion censtituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consgjo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asl lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2,3

Cumpla
45. Que la supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo

se atribuya a la Comisién de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conccimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control internc.

Cumple
48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le

informe directamente de las incidencias que se presentan en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple
49, Que |a palitica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintes tipes de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o economicos, los pasives contingentes y otros riesgos
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fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;

d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacion con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y 1a integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacién del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b} Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gesticnen vy den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese serviclo: recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendacicnes de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccidn, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacién.
b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.
c) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
it} Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado.
d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas gue lo integren.
Ver epigrafes; B.1.35, B.2.2, B.2,3 ¥ b.3

Cumple

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directive de la sociedad, e incluse disponer
que comparezcan sin presencia de ningun ofro directivo.
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Cumpie

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a) Lainformacién financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b) La creacidn o adquisicion de participaciones en entidades de propasito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracidn de paraisos fiscales, asi como cualesquiera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditeria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comite de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes,
Ver epigrafe: B.2.1

Expliqus
En la actualidad, sélo dos miembros de los cinco que componen la Comisién de Nombramientos y Retribuciones estén
adscritos a |a categoria de independientes, don Pedro Rubio Aragonés y don Sergio de Horna Viedma. No obstante, los tres
miembros restantes son consejeras externos.

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de [as funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer gjecutivo
¥, en su ¢aso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer gjecutivo proponga al Consejo.
d} Informar al Consejo sobre [as cuestiones de diversidad de génerc sefialadas en [a Recomendacion 14 de este
Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer gjecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trale de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
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Y gue cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracion, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consgjero,

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i} La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condicicnes de sus contratos.
iii} Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comisidn de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos vy altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio 0 aspecta relevante relativo a las précticas de gabierna corporativo aplicado
l por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su

caontenido.

A conlinuacidn se relacionan las transaccionas incluidas en el apartado C que no han sido aprobadas por el Consejo de
Administracidn de Grupo Ezantis, S.A., sin perjuicio de que, en determinados casos, no fuera necesario por su naturaleza o
porgque los negocios juridicos nacieron con anterioridad a la integracidn del Grupo Sedesa. Las citadas operaciones son las
siguienles:

. El contrato otorgado entre Ezentis, Vértice 3600 y Special Class, S.L., el 2 de noviembre de 2009, del que en el segundo
trimestre de 2010 se decidid su no renovacién y finaiizé el 2 de noviembre de 2010, pagandose en el 2010 por los servicios

prestados 7,5 mil euros.

. El contrain olorgado entre Ezentis y Mintral Inversora, S.L., el 29 de octubre de 2009, y que fue terminado por Ezentis ¢l 15 de
julio de 2010 y que ha supuesto el devengo de unos honorarios de 10 mil euros.

. El encargo realizado a través de la sociedad 70 Provar Unipessoal, LDA, y que fue abonado mediante dos facturas de 1 y 5 de
marzo de 2010, en la cuantia de 100 mil de euros.

. El encargo a Nicea Abogados, en concepto de honorarios por servicios prastados, comrespondiente con una factura de 28 de
abril de 2010, por importe de 2 mil euros.

. El pago de |a cantidad de un total de 42 mil euros a Luelca Capital, S.L., en virtud de servicios de asesoramiento comercial,
corespondientes con cuatro facturas de 19 de abril, 21 de junio, 26 de julio y 3 de septiembre de 2010.

. La cantidad total de 178 mil euros abonados a Thesan Capital, S.L., que obedecen a gastos Incurridos por cuenta de la
Sociedad y en conceplo de una comisién de coordinacion recogida en el contrato de novacion de préstamo de 24 de marzo de
2010 oforgado con TSS Luxembourg |, S.ar.l.

. Operacionas vinculadas con el accionista don Vicente Cotino Escriba y/o entre la sociedad Asedes Capilal, S.L y otras filiales
de esta (ltima, que se produjeron con anterioridad a la integracion de este grupo en Grupe Ezentis, S.A.:

{i} Abonos en concepto de gastos financieros, arrendamientos de servicios y otros gastos: 766 miles de euros,

{ii) Ingresos por razén de ingresos financieros, prestacion de servicios y otros ingresos: 837 miles de euros.

(iii) Préstamos y aportaciones de capital (como prestamista}. 2.504 miles de euros.
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(iv) Préstamos y aportaciones de capital (como prestatario):; 7.521 miles de euros.

Como aclaracién al apartado G.2, en el que se pide que se indique la relacién de los consejeros independientes con la
sociedad, accionistas significatives © sus directivos:

(i} Dofia Marfa José Elices Marcos ha cambiado su condicién de consejera independiente por olros consejeros debido a que,
conforme regula el articulo 9.2 a), apartado v, del Reglamento del Conseo, durante el afio 2010 ha mantenido a través de
sociedades con ella relacionadas una relacidn de negocios continuada con la Sociedad.

(ii) Don Ignacié Lépez del Hierro, que casé el pasado 20 de diciembre de 2010, cambié su condicion de independiente por ser
asasor de Thesan Capital, S.L. que, a su vez, aseosra indirectamente a TSS Luxembourg |, S.ar.L.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier ofra informacion, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta saometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejerc independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicidn recogida en el apartado 5 del

Cédigo Unificado de buen gobiernc:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesién de fecha

29/04/2011

Indigue si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacidn con la aprobacién del
presente Informe.

NO
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DE GRUPO EZENTIS, S.A,

Las presentes Cuentas Anuales de Grupo Ezentis, S.A., integradas por el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio 2010, asi
como el informe de gestidn han sido formulados por el Consejo de Administracion en su
reunién de 28 de marzo de 2011, reformulados por el Consejo de Administracion en su
reunién de 29 de abrl de 2011 y nuevamente reformulados por el Consejo de
Administracién en su reunidn de 25 de mayo de 2011, con vistas a su posterior
aprckacién por la Junta General de Accionistas.

Dichas cuentas anuales e informe de gestion estan extendidas en 105 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han side visadas todas ellas por el Presidente y en esta
ditima pdgina firmadas per todos los Consejeros de la Sociednd.

y/wﬁrzo ijwés D. Sdptiago Cprral Escribano
Eresidente vy Coriselert Delegado ConLiero

‘r Rustraductus, S.L. representada por mﬁgbl

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente Consejero

Consgjero | ‘

D. Juan Eu niQ/DiczﬂiidalgoJ D2, Maria Jose Elices Marcos

onseje Consejero

/D./P'ef!@JT'Jis Rubio Aragonés” D. Victor Frias Marcos

Consejero Consejero

D Angeles Fermiz Gomez D. Sergio de Nbrna Viedma

Consejero Consejero

¢

D Enrique Sanchez de Ledn Garcia

Consejero






DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A. declaran que, hasta
donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y consolidadas, correspon-
dientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, reformuladas en la reunién de 25 de
mayo de 2011, y elaboradas con atreglo a los principios de contabilidad aplicable, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién fnanciera y de los resultados de la Grupo Ezentis,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacidn, tomados en su conjunto; y que los
informes de gestion, individuales v consolidados, incluyen un analisis de la evolucién y los
resultados empresatiales, asi como de la posicion de Grupo Ezentis, S.A. y de las empresas
comprendidas en su perimetro de consolidacion, tomadas en su conjunto, junto con la des-

cripcién de los principales riesgos e incertidumbres que se enfrentan.

Madrid, a 25 de mayo de 2011

Bé%{%ﬂn Mkﬁntes
fite y cjeroDelegado

Rustraductus, S.L. representada por
D. Javier Tallada Gatcia de la Fuente
Consejero

_]lQSbAEu emo Dlaz T?ﬁdalgo

0nse1ero

D. Saptiago (forral Escribano
Consgjero

edro Luis Rubio Aragenés

Consejero

D? Angeles Fetfiz Gomez,
Consejero

D. Enrique Sanchez de Ledn Garcia
Consejero

DI Manuel Gil Madrigal
Consejero

D? Maria José Elices Marcos
Consejero

D. Victor Frias Marcos
Consejero |

D. Sergio d¥ Horna Viedma

Consejero






DONA MARIA DE LA CONSOLACION ROGER RULL, secretaria del Consejo de
Administracién de GRUPO EZENTTS, S.A. {en adelante, la “Sociedad™), con domicilio en
la planta 5* del edificio Puerta de Indias, sito en la calle Actstica, namero 24, de Sevilla

II.

CERTIFICO

Que las cuentas anuales y el informe de gestién, individuales y consolidados, que
comprenden el informe financiero anual correspondiente al ejercicio 2010, no han
sido firmados, en los témminos que requiere el articulo 253 de la Ley de sociedades
de capital, ni por el consejero don Victor Frias Marcos ni por el representante de la
consejera Rustraductus, S.L. en el Consejo de Administracién, don Javier Tallada
Garcia de la Fuente por los siguientes motivos:

¢ El prmero de ellos porque, aunque su representante votd a favor de la
formulacién de estos documentos, él no acudid personalmente a la reunién
del Consejo de Administracién de la Sociedad en la que se acordé la misma 'y

¢ ¢l segundo porque, aunque si participé mediante multiconferencia en la parte
de la reunién en la que se acordd la reformulacién de las cuentas anuales y el
informe de gestién, no acudié personalmente a la misma y, ademas, voté en
conttra de su formulacion.

Que, por los motivos expresados para cada uno de los dos casos en el apartado
anterior, n1 don Victor Frias Marcos ni don Javier Tallada Garcia de la Fuente, en
representacion de la consejera Rustraductus, S.L., han firmado la declaracion de
responsabihidad que, sin embargo, si han firmado el resto de los micmbros del
Consejo de Administracién de la Sociedad manifestando que, hasta donde alcanzan
sus conocimientos, las cuentas anuales, individuales y consolidadas,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, se han elaborado
con arreglo a los ptincipios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién finandiera y de los resultados de la Sociedad y de las
empresas comprendidas en la consolidacién, tomados en su conjunto; y que los
informes de gestién, individuales y consolidados, incluyen un anilisis de la
evolucién y los resultados empresariales de la Sociedad y de las empresas
comprendidas en su perimetro de consolidacion, tomadas en su conjunto, junto con
la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.






Y para que conste, a los efectos oportunos, extiendo la presente certificacién en
Madnid, a 26 de mayo de 2011.

V? B® EL PRESIDENTE LA SECRETARIA

D. Kario Arn;zér ontes D* Maria‘de/Tx d&én%olacic’m Roger Rull
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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Grupo Ezentis, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacidén consolidado al 31
de diciembre de 2010, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, los Administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que reqniere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010 de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Vértice), Grupo en el que Grupo Ezentis, S.A. participa en un
28,61%. Tal como se indica en la nota 10 dicha participacién se presenta en el consolidado del
Grupo Ezentis por el método de puesta en equivalencia, representando en el activo un 8% y
resultados netos de 203 miles de euros de beneficio en las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades
Dependientes han sido auditadas por otros auditores (Véase anexo III) y nuestra opinién
expresada en este informe scbre las cuentas consolidadas de Grupo Ezentis, 5.A. se basa, en lo
relativo a la participacién en Grupo Vértice, inicamente en el informe de los otros auditores.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Grupo
Ezentis, 8.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010 asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y, de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid , Espaita
T: +34 915 684 400 F: +34 913 083 566, www. pwe.com/es
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Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la
Nota 2.1 de la memoria consolidado adjunta, en la que se menciona que a 31 de diciembre de
2010, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros.
Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda corriente relacionada
con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito
y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por importe de
192.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por importe de 145.523 miles
de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de euros y efectivo y equivalentes
al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

Ala fecha de este informe, el Grupo estd inmerso en un proceso de reestructuracién de su
endeudamiento financiero y la obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con negociaciones
actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacion objetiva. Estas
condiciones junto con otros factores y acciones que estan llevando a cabo los Administradores
de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados en las Notas 2.1 y 30 de la memoria consolidada
adjunta indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del Grupo para continuar
Con sus operaciones.

Tal y como se menciona en las Nota 2.1.1.a de la presente memoria consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante han reformulado las presentes cuentas anuales
consolidadas respecto a las reformuladas con fecha 2g de abril de 2011, sobre las que con fecha
30 de abril de 2011 emitimos una opinién de auditoria que incluia una salvedad por el registro
inadecuado de impuestos diferidos de activo netos de pasivo por impuesto diferido. Dicha
salvedad no es de aplicacion en el presente informe de auditoria al haber sido registrados
adecuadamente los impuestos diferidos de activo y pasivo en las presentes cuentas anuales
reformuladas.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de Grupo Ezentis, §.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gesti6én consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo Ezentis, S.A. y
sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

an D Silva

Socio — Auditor de Cuentas

30 de abril de 2011, a excepcion en lo referente al parrafo 4, de fecha 26 de mayo de 2011.
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Anexo | - Sociedades Dependientes integradas en las cifras del Grupo Ezentis, S.A. y
sociedades dependientes ' :

Anexo 1l — Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacién del
Grupo Ezentis, por corresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacién

Anexo lll - Sociedades Asociadas con influencia signiﬁcativé '



Anexo IV - UTEs participadas por las sociedades del Grupo

Anexo V - Sociedades que salen del perimetro de consolidacién del Grupo Ezentis durante
el ejercicio 2010

Anexo VI: Sociedades que entran en el perimetro de congolidacion del Grupo Ezentis durante
el ejercicio 2010 producto de combinacién de negocios



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES {Antes GRUPO AVANZIT)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Miles de Euros}

ACTIVOS
Activos no corrientes
Activos Intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Utillaje y Mobiliario
Elernentos de Transporte
Equipos de Informacién y otro inmovilizado
Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones
Inversiones en asociadas
Activos Financieros No Corrientes

Activo por impuesto diferido

Activos corrientes

Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios

Clientes, ohra ejecutada pendiente de facturar

Deudores varios
Activo por impuesto corriente

Otros activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos

Nota 31.12.2010 31.12.2009
232 148 214 902

6y7 95 025 36 860
88 567 35 634

6 458 1226

5 40 298 5 955
3 464 1005

32183 2216

2239 1125

188 57

2224 1 462

8 14 531 -
7671 -

6 860 .

10 46 807 36 996
11 35487 29 616
21 . 105 475
209 500 79 441

9 4025 -
12 14 575 8 032
145 523 59 500

13 92 734 24330
13 40 249 17 497
13 6 445 15 355
21 6095 2318
13 19 008 2610
13 29 369 9 299
441 648 294 343

Las notas de la memoria y los Anexos | a VI son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Miles de Euras)

Nota 31.12.2010 31.12.2009
PATRIMONIO NETO 14
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 33633 143158
Capital suscrito 168 703 136 922
Prima de emision 69 169 62 528
Ofras reservas ( 57 126) ( 88611)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante ( 135 320) ( 47 721)
Diferencias acumuladas de conversion { 300) 40
Operaciones de cobertura {1493) -
Participaciéon no dominante 1923 1624
Total patrimonio neto 35 556 144 782
Pasivos no corrientes 108 991 37 529
Provisiones 19 33325 32 266
Pasivos financieros no corrientes 75 060 5034
Deudas con entidades de crédito 15 67713 11886
Derivados 16 1244 -
Oftros pasivos financieros 17 6103 3 848
Pasivo por impuesto diferido 21 - -
Otros pasivos ho cortientes 20 606 229
Pasivos corrientes 297 101 112 032
Pasivos vinculados con activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta 9 6 225 -
Pasivos financieros corrientes 89 936 44 956
Deudas con entidades de crédito 15 47 957 28 672
Derivados 16 930 -
Otros pasivos financieros 17 41 049 16 284
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 192 030 61 373
Proveedores 18 88 098 37 286
Otros acreedores 18 64 546 4167
Remuneraciones pendientes de pago 18 5164 6 244
Pasivo por impuesto corriente 21 10633 7 687
Otras deudas con la administracién publica 21 7 895 2447
Anticipo de clientes 15 694 3542
Provisiones para otros pasivos y gastos 19 8910 5703
Total pasivos 406 092 149 561
Total patrimonio neto y pasivos 441 648 294 343

Las notas de la memoria y los Anexos | a VI son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.

|



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

{Miles de Euros)

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios 25 282 191 169 633
Otros ingresos de explotacion 1339 332
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 1410 -
Variacién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacién { 6 045) { 11860)
Gastos de explotacién
Consumos y ofros gastos exiernos 25 { 156 803) { 68223)
Gastos de personal 25 { B1477) { 72908)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 56y7 ( 2276) { 2079
Variacion de provisiones de trafico ( 95) -
Otros gastos de explotacion 25 ( 33830) ( 23618)
Gastos por reestructuracion del Grupo Ezentis 25 { _15923) { 37786)
Resultado de explotacién consolidado ( 11509} { 46 509)
Ingresos y gastos financieros
Oftros intereses e ingresos asimilados 25 1837 374
Gastos financieros y asimilados 25 ( 9318) ( 4954)
Diferencias de cambio netas 25 ( 43) 172
Resultado sociedades puesta en equivalencia 10 203 ( 6697
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros ( 473) -
Resultado financiero { 7794) { 11105)
Resultado consolidado antes de impuestos { 19303) { 57614)
Impuesto sobre beneficios 21 ( 115683} 10 395
Resultado consolidado { 134 996) { 47 219)
Atribuible a:
Intereses minontarios 324 502
Propietarios de la Dominante { 135 320) ( 47 721)
Resultado consolidado del periodo { 134996) { 47 219)
Beneficio (pérdida) basico por accion 24 ( 0,4685) ( 0,1885)
Beneficio (pérdida) diluido por accion 24 ( 0.4389) ( 0,1885)

Las notas de la memoria y los Anexos | a Vl son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS EN PATRIMONIO NETOQ)
{Miles de Euros)

31.12.2010 31.12.2009
Resultado consolidado del ejercicio {134 996) {47 219)
Otro resultado global reconocido directamente en el
patrimonio neto:
Cobertura de flujos de efectivo (2133 -
Diferencias de conversién (340} -
Efecto impositivo 640 -
Resultado global total del ejercicio (136 829) {47 219)
Atribuible a:
Propietarios de la Dominante (137 153) (47 721)
Intereses minoritarios 324 502

Las notas de la memoria y log Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO AVANZIT)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSCLIDADOS PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Miles de Euros)

Nota 2040 2009

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 9675 (117 592}

1. Beneficlo {pérdida) de la explotacion {19.303) { 5T 614)

2. Ajustes de resultado: 18 848 54 628
Amortizacion del inmovilizado 5,6 2276 2072
Correcciones valorativas por deterioro 6181 7046
Variacion de provisiones 19 4301 28 229
Imputacion de subvenciones 20 (672) {439}
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado {98) -
Resultados por hajas ¥ enajenaciones de instrumentos financieros 473 341
Ingresos financieros 25 (1837 {374)
Gastos financieros 25 9318 4 954
Diferencias en cambio 25 43 (172)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 10 273 6 697
Otros ingresos y gastos (1410) 6267

3. Cambios en el capital corriente: 12 928 (114 806)
Existencias 12 {1054} ( 8841
Deudores camerciales y ofras cuentas a cobrar 13 12 247 58 148
Otros activos financieros corrientes 13 3473 83
Acreedores comerciales y otros pasivos corrienles 18 4979 ( 69 856)
Otros activos y pasivos no corrientes (6 717) { 64 140)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: {2798) .
Otros tabros /({pagos) de actividades de explatacion (+/-) (2798) -

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (142) T 477 127 393

1. Pagos por inversiones (-) 6872 { 39382)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (-) - {38112
b) Inmovilizado matenal, intangible e inversiones inmobiliarias (-) (6 583) (1270)
¢) Otros activos financieros (-} (1007} -

d) Combinaciones de negocios 27 14 462 -

2. Cobrog por desinversiones (+) 605 166 775
a} Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+) - 70 063
b} Inmovilizado materal, intangible & inversiones inmobiliarias {(+) 605 94 727
c) Dfros activos financieros (+) - 19865

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3) 2875 { 16 403)

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 14 3930 44 852
a) Emisian (+) 3030 41329
b} Adquisicion (- - 3523
¢) Enajenacion (+} . -

2. Cobros y [pagos) por instrumentos de pasive financiero. 6820 { 56 675)
a) Emision {(+) 40 194
b) Devolucion y amortizacion (-} (33374) { 56 &€75)

3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (7 875) { 4580)
a) Pagos de intereses (-) (9712 { 4954)
b) Ctros cobros/(pagos) de actividades de financiacién {(+/-) 1837 3r4

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 4 ( 173

E) AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 20.070 { 6774}

F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 9289 16 073

G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E + F} 29.369 9298

Las notas de la memoria y los Anexos | a Vi son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas NIIF-UE



GRUPC EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010
{En miles de euros)

1. Informacion general
a) Constitucion de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. {en adelante, la Sociedad Dominante), denominada hasta el mes de mayo de 2010
Avanzit , S.A. y antes denominada Radiotronica, S.A., vy sus dependientes y asociadas (juntas el Grupa), fue
constituida en 1959.

Con fecha 18 de septiembre de 2009, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd el cambio del
domicilio social de la Sociedad Dominante a la Calle Acustica N° 24, planta 52, Edificio Puerta de Indias,
41015 Sevilla, Espafia, manteniéndose hasta dicha fecha su domicilio fiscal y social en la calle Torrelaguna
79, 28043 Madrid, Espafia. La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

Con fecha 26 de mayo de 2010, la Junta General de Accionistas acuerda el cambio de denominacién social
de Avanzit, S.A. a Grupo Ezentis, S.A.

La Sociedad Dominante que desarrolla su negocio en el mercado nacional, y sus entidades dependientes que
desarrollan su negocio en Espafia, Argelia, Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, Colombia, Guatemala, Hungria,
Jamaica, Marruecos, Méjico, Panama, Perl, Rumania, Santa Lucia y Trinidad y Tobago, tienen por objeto
social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componenles de telecomunicacion para
emisidn, transmisién y recepcion de cuaiquier clase de informacidn entre personas, ya sea el signo, el
sonido o [as imAgenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como Ila
prestacion de servicios de valor anadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefalizacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccién completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos.

4, La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

5. La confeccién y redaccién de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto
social.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las desighadas
anteriormente.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 se produce la integracién en el Grupo Ezentis del Grupo Sedesa,
cuya Sociedad Dominante es Asedes Capital , 8.L., que tiene por chjeto social:

1. El estudio, proyecto y ejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia,
Municipio, Comunidades Autdnomas o de cualesquiera otras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias.

2. La realizacién y construccién de toda clase de obras, puertos, aeropuerios, carreteras y
viviendas, incluso las de caracter social, acogiéndose a los beneficios de las leyes y disposiciones que
las regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicaciones 0 subastas, ya sean publicas o
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmobiliario en general, compraventa de fincas risticas y
urbanas, urbanizaciones, parcelaciones y en general lo relacionado con el negocio inmobiliario.



3 La prestacién de los servicios necesarios para la adjudicacién de dichas obras, en especial la
tenencia y utilizacién de maquinaria para la realizacion de las mismas y la tenencia de taller propio
para la reparacion de dicha maquinaria.

4, La transformacién de fincas rusticas, su explanacion, conversion de secano en regadio y
explotacion agricola o pecuaria de las mismas. Y, en consecuencia, la elaboracién comercializacién y
negocio de toda clase de productos agricolas y agropecuarios.

5. La explotacién, arrendamiento, subarrendamiento, compraventa, adguisicion, enajenacion,
transmision y cesion por cualquier titulo de todo tipo de vehiculos embarcaciones y aeronaves,
destinadas tanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, incluso correo.

lLas actividades antericres podra realizarlas la Sociedad por si y para si, o para terceros en régimen de
arrendamiento de servicios, De igual modo, estas podran ser desarrolladas total o parciaimente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objetos idénticos o
analogos.

La actividad de la Sociedad Dominante de Grupo Ezentis corresponde basicamente a la actividad de cartera.

En los Anexos |, I, IIl, IV, V y VI se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas,
respectivamente, en el perimetro de consolidacion, tal como se sefiala a continuacion;

+ Anexo I: Sociedades Dependientes integradas en las cifras consolidadas de Grupo Ezentis, S.A y
Sociedad Dependientes.

* Anexo |l: Sociedades Dependientes no incluidas en el perimetro de consolidacién de Grupo Ezentis,
por corresponder a sociedades inactivas o en proceso de liquidacion.
Anexo Ill: Sociedades Asociadas con Influencia Significativa.
Anexo |V: UTEs participadas por las sociedades del Grupo.
Anexo V; Sociedades que salen del perimetro de consolidacion del Grupo Ezentis durante el ejercicio
2010.

« Anexo VI: Sociedades que entran en el perimetro de consolidacion del Grupo Ezentis durante el
ejercicio 2010 producto de combinacién de negocios.

Al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacion y reformulacién de las cuentas anuales consolidadas,
la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Oficiales
espafiolas de Madnd y Bilbao exceptuando 35.294.118 acciones relacionadas con el acuerdo de Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 14 de septiembre de 2010 en la cual se acordd, el aumento de
capital mediante aportacidn no dineraria y con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al respecto la
Comision Nacional de Mercado de valores se encuentra realizando la revision formal sobre el folleto de
admision a cotizacion (Notas 14 y 27),




b) Informacion relacionada con la suspensién de pages de la Sociedad Dominante y otras filiales
del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 la Sociedad Dominante y sus sociedades
dependientes Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron
pagos.

Durante los primeros meses del ejercicic 2004, la Sociedad Dominante y sus mencionadas filiales
consiguieron las correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los
expedientes de las suspensiones de pagos.

La informacién detallada en relacidn con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los restimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumides en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el gjercicio 2004, es el siguiente:

Miles de
Euros
Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Grupo Tecnologia, Telecom, SGT, S.A.U.
Ezentis, S.A. S.L.U. 8.L.U. ()
Convenios de acreedores-
Capitalizacién en grupo Ezentis, S.A. - 29.883 7.228 3724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42 722 - - 4228
Quita 138 129 70099 17 780 10 080
§3$8s realizados al 31 de diciembre de 21 398 14 299 4025 _
Compensacién de deuda con ampliacion de
capital de la Sociedad Dominante del Grupo 24 948 6 401 533 -
Quita por pago anticipado - - 1398 -
Quitas adicionales 1225 - - -
ggggs‘zﬁ)plazados al 31 de diciembre de 1633 5 087 774 235
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2 881
Total Deuda convenios acreedores 232123 126 669 31736 21149
Convenios singulares-
Quita 1019 1 580 988 -
Intereses pactados ( 585) (1178) { 708) -
Sgggs realizados al 31 de diciembre de 4690 7909 5477 _
Pagos aplazados al 31 de diciembre de
329 - - -
2010
Total Deuda convenios singulares 5453 8311 & 759 -
Total Deuda Concursal criginal 237 576 134 980 38 495 21149
"} Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion. Sociedad en liquidacién
{(**)  Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.
3



Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputdndose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como en las consolidadas es el siguiente:

Miles de Euros

Grupo Ezentis, S.A, 138 199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70 099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17 780
Total ingreso quitas agregadas 226 078
Eliminacion quitas inter grupo ( 76 022)
Total ingreso quitas consolidadas 150 056
Quita de la capitalizacion 58 174
Quita de los pagos aplazados 90 882

150 056

En la Nota 17 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en relacién
a las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

Ejercicio 2009

Durante el mes de marzo de 2009 la Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom,
5.L.U. realizaron una oferta de pago anticipado de la deuda concursal existente con el objeto de convertir Ia
deuda concursal en acciones de la Sociedad Dominante. La oferta consistié en atender la deuda de los
acreedores concursales con un pago anticipado Unico, que se materializaria mediante la entrega de acciones
de la Sociedad Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accién, en proporcién al 100% del
nominal de |a deuda a dicha fecha.

Con el fin de dar curso a la oferta de pago anticipado de la deuda concursal prevista en los Convenios de la
Sociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, S.L.\J. y Avanzit Telecom, S.L.U. con fecha 27 de mayo de 2009, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante del Grupo aprobd el aumento de capital por
compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
destinado a los acreedores concursales ordinarios por un importe global maximo de 45.222 miles de euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 53.202.748 acciones ordinarias. Se acordé que la
contraprestacion del aumento de capital se realizaria de la siguiente manera:

1.- Mediante compensacion de créditos a realizar en dos tramos distintos, uno ordinario, destinado a
aquellos acreedores concursales de Grupo Ezentis S.A. distintos a sus filiales, y otro extraordinario,
destinado a las filiales acreedoras de Grupo Ezentis S5.A. quedandose diferida esta ultima hasta un
plazo maximo de un afio.

2.- Mediante aportacion ne dineraria consistentes en derechos de crédito que tienen los acreedores
concursales de las filiales de Grupo Ezentis S.A. (Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avénzit Telecom,
S.LU).

En uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién de
Grupo Ezentis S.A. acordé por unanimidad ejecutar la ampliacion de capital social de Grupo Ezentis inscrita
en el registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2008, por un importe efectivo de 22.967 miles de euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones
que las ya existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisiéon de 0,85 euros
por accién, que fue suscrita mediante compensacién de créditos de los acreedores concursales de Grupo
Ezentis, S.A. distintos de sus filiales y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito de los
acreedores concursales de las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. frente a
éstas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad Dominante.



En relacion a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad Dominante, con fecha 29 de octubre de 2009 se firmé un contrato de cesion de crédito entre
Avanzit Tecnologia. S.L.U. y una sociedad independiente del grupo donde se cede 6.000 miles de eurcs de
los derechos de cobro que Avanzit Tecnologia S.L.U. mantenia sobre Grupo Ezentis S.A. relacionados con
deuda concursal.

Como consecuencia de dicha cesidn y en uso de las facultades delegadas en la junta del 27 de mayo de
2009, el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A. acordé por unanimidad ejecutar la ampliacidn de
capital social de Grupo Ezentis, S.A presentada en el registro Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de
2009, por un importe efectivo de 6.000 miles de euros, mediante |a emision y puesta en circulacidon de
7.058.824 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie
que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta a un precio de emisiéon de 0,85 euros por accion, que fue desembolsada mediante
compensacién del crédito.

La Sociedad Dominante y su filial Avanzit Tecnologia, S.L.U., en el mes de diciembre de 2009 solicitaron el
aplazamientc del quinto pago que deberia haber sido inicialmente pagado en enero y marzo de 2010
respectivamente. Dichos aplazamientos fueron aprobados por la Comision de Seguimiento y Control del
Convenio de Acreedores en el mes de diciembre de 2009, quedando los mismos registrados como una deuda
a largo plazo (Nota 17) por importe de 1.510 miles de euros en la Sociedad Dominante y 2.294 miles de euros
en la filial Avanzit Techologia S.L.U. pagaderos en enero y marzo de 2011 respectivamente. Dichos importes
son los presentados en las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades no considerando en
las cifras de estas cuentas anuales los importes relacionados con Sociedad del Grupo.

Ejercicio 2010

En relacidon a la compensacion de créditos extraordinaria destinada a las filiales del Grupo acreedoras de la
Sociedad Dominante, con fecha 12 de abril de 2010 se firmé un contrato de cesion de crédito entre Avanzit
Tecnologia. S.L.U, Avanzit Telecom, S.L.U y Radiotronica Do Brasil Ltda. y una sociedad independiente del
Grupo donde se cede 2.913 miles de euros de los derechos de cobro que las Sociedades mantenia sobre
Grupo Ezentis, S.A. relacionados con deuda concursai.

A este respecto, en uso de las facultadas delegadas en la junta del 27 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracién de Grupo Ezentis S.A. acordé por unanimidad con fecha 15 de abril de 2010 ejecutar la
ampliacién de capital social de Grupo Ezentis, por un importe efectivo de 1.714 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacién de 3.427.547 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 0,85 euros por accion,
que fue suscrita mediante compensacion parcial del crédito concursal de 2.913.416 euros que ostenta la
Sociedad beneficiaran de los créditos cedidos, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad Dominante,

En el mes de marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el ejercicio 2011 el
Grupo dara de baja el importe de 774 miles de euros correspondiente al pasivo registrado como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones para dar de baja la
obligacion registrada al cierre del 2010.

Desde el cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion (28 de marzo de 2011) y reformulacién (29 de
abril de 2011} de las presentes cuentas anuales consolidadas se han cumplido con los pagos relacionados
con el quinto plazo del convenio de acreedores de Grupo Ezentis, $.A y Avanzit Tecnologia S.L.U, lo cual ha
supuesto pagos por 121 miles de euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 249 miles de
euros en lo referente a Avanzit Tecnologia, S.L.U.

2. Bases de presentacidn, comparacion de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estas cuentas
anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se presentan
en estas cuentas anuales consolidadas.



2.1)

Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis correspondientes al ejercicio 2010 han sido formuladas:

1. Por los Administradcres de la Sociedad Dominante, en reunibn de su Consejo de
Administracion celebrada el dia 28 de marzo de 2011 y reformuladas en reunion de su Consejo de
Administracién celebrada el 29 de abril de 2011. Los Administradores de la Sociedad Dominante del
Grupo han considerado que tal como se indica en la nota 2.1.6 el Grupo esta llevando a cabo acciones
importantes en lo referente al proceso de refinanciacién de deuda financiera, obtencién de nuevas
fuentes de financiacién y procesc de desinversion de los activos no estratégicos, por lo tanto han
considerado significativo reflejar la informacion en las presentes cuentas anuales consolidadas (Notas
216y 30).

a. Por otra parte las presentes cuentas anuales consolidadas han sido reformuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el
25 de mayo de 2011. Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo presentan en estas
cuentas anuales reformuladas la regularizacién de los activos y pasivos por impuesto diferido,
considerando, que no se cumplen ias condiciones requeridas por la normativa contable vigente para
mantener registrados los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, las cuales se indican en la Nota
2.25 de las presentes cuentas anuales consolidada. En las Notas 4.1, 21c se presentan los principales
efectos de la reformulacion.

2. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-
UE) adoptadas para su utilizacién en la Unién Europea y aprobadas por los reglamentos de la
Comisién Europea y que estan vigente al 31 de diciembre de 2010, las interpretaciones CINIIF y la
legislacion mercantil aplicable, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de caracter obligatorio.
En la Nota 2.2 se resumen los principios contables y criterios de valoracidon mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consoclidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de la cuenta de resultados consolidada, el estado
de resultado global consolidado, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha,

5, A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

6. A 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas, considerando los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo que el resultado principalmente es
consecuencia de los ajustes de valor realizado sobre diversos actives como el activo por impuesto
diferido y otros activos, proceso de reestructuracion que esta realizando el Grupo, pérdidas operativas
en algunas unidades de negocio como es el caso de Grupo Elfer y cargar de gastos financieros.
Adicionalmente el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de
euros {2009: 32.591 miles de euros) motivado principalmente por la integracion de las cifras del Grupo
Sedesa (combinacidon de negocios explicada en la Nota 27), lo que ha originado que las cifras
consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presenten una deuda corriente relacionada con pasivos
financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas con entidades de crédito y otros pasivos
financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por importe de 192.030 miles de
euros, en contraste con un activo por deudores por importe de 145.523 miles de euros, ofros activos
corrientes por importe de 19.008 miles de euros y un efectivo y equivalentes al efectivo por imporie de
29.369 miles de euros . No obstante, las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo
el principio de empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han puesto en marcha una serie de
acciones encaminadas a la continuidad de las operaciones y a la aplicabilidad del principic contable de
empresa en funcionamiento, entre los hechos y acciones se destacan:



Eil Grupo ha elaborado un plan de negocio estratégico 2011-2015, el cual contempla desde el punto de
vista financiero buscar una base de sostenibilidad financiera que permita financiar y cumplir con el
plan a nivel operativo, igualmente el plan conlleva a una reduccién de los gastos de explotacién,
determinadas por el proceso de reestructuracién de personal, sin que se vea afectada la capacidad
operativa del Grupo. Igualmente conlleva a la obtencién de ingresos en relacién a cartera contratada al
cierre del ejercicio 2010 y estimacicnes de contrataciones para los ejercicios proyectados lo cual
permitira equilibrar la cuenta de resultados y lograr flujos de caja positive en los ejercicios futuros.

La Direccion y Administradores del Grupo se encuentran en negociaciones con los bancos
acreedores, con la finalidad de reestructurar los términos de la Deuda {Nota 15). Las Negociaciones
buscan una nueva estructura financiera del Grupo con la finalidad de corregir el peso de la deuda a
corto plazo y mediano plazo y adecuar los vencimientos de acuerdo a la disposicidn de tesoreria del
Grupo.

En lo referente al horizonte temporal las acciones gue contemplan el plan estratégico 2011-2015 se
presenta a continuacién:

Corto plazo: emision de instrumentos financiercs, plan de desinversion de activos no estratégicos
para el Grupo, obtencién de apoyo de entidades financieras e instituciones, sostenibilidad de la caja
generada por los negecios del Grupo.

Medio y largo plazo: Continuidad del plan de desinversién de los actives no estratégicos para el
Grupo, disefioc de productos financieros preferentes para el accionariado, apoyc recurrente de
accionistas de referencia, analisis de nuevos inversores industriales y continuidad del apoyo de
entidades financieras e instituciones.

El plan de desinversién de activos no estratégicos para las diferentes unidades de negocio contempla
la venta de la aeronave presentada come una active no corriente mantenido para la venta al cierre del
gjercicio 2010 (Nota 9) y ofros actives que con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 y con la
aprobacién de los Administradores del plan estratégico 2011-2015 han contemplado gue los mismos
no son estratégicos y enajenables como es el caso de:

- Inversién en instrumentos de patrimonio en la entidad asociada Gerocentro del Mediterraneo
(Nota 10} (Ver situacion del proceso de desinversion en Nota 30).

- Inversiones inmebiliarias (Nota 8).

- Plantas fotovoltaicas (Nota 5).

Al comresponder a activos no estratégicos la desinversién de estos activos no tendra efecto
significativo sobre las actividades y resultados operativos de las diferentes unidades de negocio del
Grupo.

En la Nota 30 de la memoria consolidada se describen las acciones que han realizado los
Administradores del Grupo desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y
reformulacion de las presentes cuentas anuales conselidadas, con la finalidad de mitigar las dudas
sobre el cumplimiento del principio de empresa en funcionamiento, mejora del fondo de manicbra
negativo y la obtencion de financiacién para solventar las necesidades de tesoreria en el corto y
mediano plazo.

En funcién de [as expectativas existentes por la aplicacién del plan estratégico 2011-2015 aprobado y
considerando las acciones que estan llevando a cabo los Administradores de la Sociedad Dominante
del Grupo sobre el proceso de negeciacién con las entidades financieras para la reestructuracion de la
deuda financiera y la obtencién de nuevas fuentes de financiacién y el proceso de desinversion de
activos no estratégicos, los Administradores consideran adecuada la aplicacién del principio contable
de empresa en funcionamiento en la formulacién y reformulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico
modificado en aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y
pasivos se valoran a su valor razonable.




Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de mayo de 2010.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2010, se encuentran pendientes de aprobacidn por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas., No obstante, el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. entiende que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros salvo mencidn expresa.

2.1.1) Cambios en politicas contables y desgloses

a) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor 2010

Como consecuencia de la probacién, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2010 se han aplicado
las siguientes NIIF-UE:

NIIF 1 (revisada) Adopcidn por primera vez de las NIIF.
NIIF 3 (revisada) Combinaciones de negocios.
NIC 27 (revisada) Estados financieros consolidados y separados.

NIIF 1 (modificacion) Exenciones adicionales para la entidades de adopten por primera
vez las NIIF — UE.
. " Transacciones de grupo con pagos basados en acciones
NIIF 2 (modificacion) liquidadas en efectivo.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades

NIIF & {modificacién) interrumpidas

NIC 39 {(modificacién) Partidas que pueden calificarse como cubiertas.

CNIIF 12 Acuerdos de prestacién de servicios.

CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles.

CINIIF 16 Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero.
CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo.
CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes.

La aplicacion de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningun impacto
significativo en las cuales anuales consolidadas del gjercicio 2010. Ver Notas 6 y 27 donde se presenta la
aplicacién de la NIIF 3 {Revisada) y la NIC 27 {Revisada) para lo referido a la combinacién de negocios
realizada en el ejercicio 2010.



Igualmente ¢l proyecto de mejoras publicado por el IASB en abril de 2008, que ha sido adoptado por la Unién
Europea en marzo de 2010, y con fecha de entrada en vigor 1 de enero de 2010 y que afecta a las siguientes

nonmas:

NIC 1 (modificacion)
NIC 7 (modificacién)
NIC 17 {modificacién)
NIC 18 (modificacién)
NIC 38 (modificacion)
NIC 38 (modificacion)

NIC 39 (modificacion)

NIIF 2 (modificacién)

NIIF 5 (modificacion)

NIIF 8 {modificacion)

CINIIF 9 (modificacion)

Presentacion de estados financieros
Estado de flujos de efectivo
Arrendamientos

Ingresos ordinarios

Deterioro de valor de los aclivos
Activos intangibles

Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién

Pagos basados en acciones

Actives no comrientes mantenidos para la venta y actividades

interrurnpidas
Segmentos de explotacién

Nueva evaluacién de los denvados implicitos

CINIIF 18 {modificacion) Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero

La adopcién de los proyectos de mejora establecidos anteriormente no ha tenido impacto significativo en las
cuentas anuales cansolidadas del gjercicio 2010.

b) Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones que se defallan a
continuacién. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzades a
partir del 1 de enerc de 2011, o ejercicios posteriores, si bien el Grupo no las ha adoptado:

NIC 24

NIC 32 (medificacién)

NIIF 1 (modificacién)

CINIIF 14 {(modificacion)

CINIIF 19

Informacién a revelar sobre partes vinculadas

Clasificacion de las emisiones de derechos

Exencion limitada del requisito de revelar informacién
comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades
que adopten por primera vez las NIIF.

Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener
un hivel minimo de financiacién

Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio

Aplicacion
obligatoria:
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero 2011

1 de febrero 2010

1 de julio de 2011

1 de enero 2011 ["!

30 de junio 2011 v



Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estos estados financieros, el IASB habia publicado las normas

que se citan a continuacion, las cuales han sido adoptadas por la Unién Europea:

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF

NIF 3 (modificacién) Combinaciones de negocios

NIIF 7 (modificacion) Instrumentos financieros: informacién a revelar
NIC 1 (modificacidn) Presentacion de estados financieros

NIC 27 {modificacidn) Estados financieros consolidados y separados
NIC 34 {modificacién) Informacién financiera intermedia

CINIIF 13 (modificacién) Programas de fidelizacion de clientes

Aplicacidn
obligatoria:

ejercicios iniciados

a partir de

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enerc de 2011

1 de enero de 2011

Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los posibles impactos de la aplicacion futura de
las normas antes mencionadas, y consideran gue su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las

cuentas anuales consolidadas.

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a lag normas existentes que no han sido

adoptadas por la Unién Europea a la fecha.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, €l IASB y el IFRS Interpretations Committe
habia publicade las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, que se detallan
a continuacion, que se encuentran pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea.

NIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 7 (modificacién) Iﬁr:::‘rgizféc;n a revelar — Transferencias de activos
NIC 12 (modificacién) LTE;Jaes;%slecgendo Recuperacion de los activos
Elevado nivel de hiperinflacién y eliminacién de las fechas

NIIF 1 (modificacion) fijas aplicables a primeros adoptantes

Aplicacion
obligatoria:

ejercicios iniciados

a partir de

1 de enero de 2013

1 de julio de 2011

1 de enero de 2012

1 de julio de 2011
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2.2) Principios de consolidacion del Grupo

Perimetro de consolidacion

Grupo Ezentis, S.A. es una sociedad que al cierre del ejercicio 2010 y 2009 cuenta con un Grupo (en
adelante, el Grupo), formado por: Grupo Ezentis, S.A., Sociedad Dominante, sus Dependientes y Ascciadas.
Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o participes en negocios conjuntos,
uniones temporales de empresas (UTEs). Los Anexos |, I, lIl, IV, V ¥ VI a estas notas recogen informacian
adicional respecto a las entidades incluidas en el perimetro de consoclidacién, Sociedades no incluidas en el
perimetro de consolidacion, Sociedades Asociadas con influencia significativa, las UTEs participadas por las
Sociedades del Grupo y las Sociedades que han salido y entrado en el perimetro de consolidacién en el
ejercicio 2010.

Las empresas del grupo poseen participaciones inferiores al 20% del capital en otras entidades sobre las que
no tienen influencia significativa, se consideran dichas participaciones como inversiones financieras.

A efectos de [a preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene
el control, bien de forma directa o indirecta.

Por otra parte, tanto la Sociedad Dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs a través de la
integracion proporcicnal de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexo 1V se incluye un
detalie de las UTEs en los que participan las sociedades del Grupo.

Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras
y de explotacién. Se presume que hay confrol cuando la participacion es superior a la mitad de los derechos
de voto o, en el caso que sea inferior, si otras causas o hechos demuestran la existencia de control (por
ejemplo los acuerdos entre accionistas). A |la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles.

Las dependientes se consclidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Fara contabilizar [a adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicién. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de
los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La
contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo ¢ pasivo que proceda de
un acuerdo contraprestacién contingente. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como
gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos, los pasivos
y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacidén de negocios, el Grupc puede optar por
reconocer cualquier participacién no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte
proporcional de la participacién no dominante de los activos netos identificables de la adquirida.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar
su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las
dependientes.
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Transacciones y participaciones no deminantes

El Grupo contabiliza las fransacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupe. En las compras de participacicnes no dominantes, la diferencia entre la
contraprestacién abonada y la correspondiente proporcién del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones
no dominantes también se reconocen igualmente en el patrimonio neto siempre y cuando no se ha perdido &
control sobre dicha participacién,

Cuando el Grupo deja de fener control o influencia significativa, cualquier parficipacion retenida en la entidad
se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndase el mayor importe en libros de la inversién contra la
cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efeclos de la contabilizacion posterior
de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas a ello, cualquier
importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacion con dicha entidad se contabiliza como
si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria significar que
los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

Si la propiedad de una participacion en una asociada se reduce pero se mantieng la influencia significativa.
Solo se reclasificara a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos
anteriormente en el otro resultado global.

Con la enfrada en vigor de la NIC 27 revisada, el Grupo aplica esta politica con caracter prospeclivo a las
transacciones realizadas a partir del 1 de enero de 2010, no habiendo sido necesario incorporar ningun ajuste
a los importes reconocidos con anterioridad a los estados financieros.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control.
Se presume gue existe influencia significativa cuando |a participacién se encuentra entre un 20% y un 50% de
los derechos de voto o, en caso de que la participacion sea menor, existen hechos y circunstancias que
demuestren el ejercicio de influencia significativa. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método
de participacidn e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye el
fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos en reservas posteriores a la
adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados se ajustan
contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada
es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el
Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizade pagos en
nombre de la asociada,

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversién adicional y el
nuevo fondo de comercio (si lo hubiera) se determina del misme modo gue la primera inversidn y en los
porcentajes sobre el patrimonio neto que corresponda a tal inversion.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién del
porcentaje de participacién del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas per el Grupo, se modifican las politicas contables
de las asociadas.

Las pérdidas y ganancias de dilucidon surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen

en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir
los pagos.
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En el Anexo |Il a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacién por el método de participacion.

Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidacion proporcional. El Grupo
combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efectivo de la
entidad controlada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas gue son similares.

El Grupo reconoce en sus cuentas anuales consolidadas la participacién en los beneficios o las pérdidas
procedentes de ventas de activos del Grupo a las entidades controladas conjuntamente por la parte que
corresponde a ofros participes. El Grupo no reconoce su participacion en los beneficios o las pérdidas de la
entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por parte del Grupo de activos de la entidad
controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se venden a un tercero independiente. Se reconoce
una pérdida en la transaccién de forma inmediata si la misma pone en evidencia una reduccion del valor neto
realizable de los activos corrientes, o una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del gjercicio 2010 y 2009 el Grupo no posee hegocios conjuntos.
Unién Temporal de Empresas

Tiene la consideracion de unidn temporal de empresas (UTE) el sistema de colaboracion entre empresarios
por tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrolfo o ejecucién de una obra, servicio o
suministro.

La parte proporcional de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE se
integran en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad participe en funcion de su porcentaje
de participacion.

En el Anexo IV a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las UTEs cuya informacién
financiera se encuentra contenida en las sociedades incluidas en &l perimetro de consolidacion.

Transacciones y saldos eliminados en consolidacién

Las compras, ventas, prestacion de servicios, gastos e ingresos financieros y dividendos, asi como los saldos
entre sociedades del grupo, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Fechas de cierre del gjercicio

En los ejercicios 2010 y 2008 la fecha de cierre contable de todas las sociedades que componen el Grupo
Ezentis es el 31 de diciembre.

Variaciones en el perimetro de consolidacion
En el ejercicio 2010, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacidn:

La principal variacion habida en el perimetro de consolidacién del grupo Ezentis en el ejercicio 2010
corresponde a la consolidacion por la adquisicion de la Sociedad Asedes Capital, S.L. y sociedades
dependientes: Asedes Capital, S.L., Gestnavia, S.L.U., Fitupromo, S.L., Sedesa Inversiones, S.L.U., Ezentis
Infraestructuras, S.A., Gerpe, contratas y construcciones, S.L., Sedesa Middle East, SAL., Sedesa
Construcciones & Services Romania, S.R.L., Sedesa Epito, KF.T., Sedesa Eastern Europe, S.L., Sedesa
Concesiones, S.L.U., Gerocentros del Mediterraneo, S.L., Autovia del Camp del Turia, S.A., Diversia
Concesiones y Servicios, S.L., Sedesa Proyectos, S.L., Inversiones Impega, S.L., Inversiones Imison, S.L.,
Inversiones en alternativas energéticas, S.A., Impega Energy, SL.. Plansofol, SLU. y Sociedades
Dependientes, Sisgenel, S.L., Canteras del Muro, S.L., Hormigones Montefroso, S.L., Morteros de Lugo,
S.L.U., Aridas de Trazo, S.L., Leitosa, S.A.U., considerando que Planfosol S.L.U. es titulas dei 100% de las
acciones de las Sociedades: Planfosol 1 al Planfosol 35, S.L.U

13




En la nota 27 de la memoria consolidada se presenta la informacion relacionada con la integracién del Grupo
Sedesa y en el Anexc V| las Sociedades Dependientes que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion del ejercicio 2010.

Durante el gjercicio 2010 se constituyd y forma parte del Grupo la Sociedad: Ezentis Telco, S.L. ¢con un
porcentaje de participacion del 100%.

Las sociedades del Grupo que durante el ejercicio 2010 variaron su porcentaje de participacion son:

. Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, Vértice 360°), pérdida del 8,09% de la
participacion. Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante del Grupo suscribe
con TSS Luxembourg |, S.A.R.L. un contrato de venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360°,
representativas del 3,62% del capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., por
un precio de 2.150.227 euros y una opcitn de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011,
Al cierre del ejercicio 2010 el Grupc realizé la valoracion de la opcién de recompra
contrastando el precio de la opcién por 0,2285 euros por accion y el valor de cotizacion al cierre
del ejercicio, valorando la opcion en 228 miles de euros. Fresentada como otros pasivos
financieros a corto plazo y con efecto en el resultado consolidado del ejercicioc 2010 como
resultados financieros. Como se puede observar en la Nota 10 de la memoria consclidada el
vencimiento de la apcidn de recompra era el 29 de marzo de 2011, A la fecha de reformulacion
de las presentes cuentas anuales Grupo Ezentis, S.A. no egjercio la opcién de recompra
sefialada anteriormente, registrando el Grupo la venta y baja del activo correspondiente. la En
la Nota 10 sobre participaciones en asociadas se explica a mayor detalle esta operacion.

Con fecha 3 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Vértice
360° aprueba la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria por importe de
20.920.000 euros con la emisidon de 41.840.000 nuevas acciones de 0,5 euros de valor
nominal, mediante la cual se lleva a cabo la efectiva integracién de Lavinia Tec-Com S.L. y sus
sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, ia participacion de Grupo Ezentis, S.A. en dicha
compaiia se ve disminuida hasta el 28,61%.

. Avanzit Pera, S.A.C., sociedad en concurso de acreedores: con fecha 30 de diciembre de 2010
se presenta ante el Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccién
Intelectual de Per( la solicitud de concurso de Avanzit Per, S.A.C., aceptada mediante
resolucién de 7 de febrero de 2011. La compafia se encuentra en la actualidad en proceso de
liquidacién. Al 31 de diciembre de 2010 en las cuentas anuales consolidadas todos los saldos e
inversién en la participacion con esta sociedad dependiente se encuentran totalmente
provisionados ya que fue excluida del perimetro de consolidada en el ejercicio 2010. El impacto
de excluir esta sociedad no ha sido significativo para efecto de las presenles cuentas anuales.
A la fecha de cierre y formulacion os Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han
evaluado la situacién de esta scciedad sin identificar pasivos contingentes que puedan afectar
la informacién financiera del Grupo en proximos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2010 el valor de la participacion que se encuentra totalmente
provisionada desde ejercicios anteriores es de 2.380 miles de euros y los saldos pendientes de
cobro que se encuentran totalmente provisionados ascienden a 164 miles de euros.

Producto de la combinacién de negocios (Integracion del Grupo Sedesa) durante el ejercicioc 2010 se
incorporaron al perimetro de consolidacion por medio de integracion proporcional UTEs. En el anexo IV se
presentan las UTEs incluidas en el ejercicio 2010 en las cuentas anuales consoclidadas del Grupo.

Adicionalmente, las dreas de infraestructuras y tecnologia han constituido las siguientes UTEs durante el

ejercicio 2010, las cifras de esta UTEs se encuenfran integradas proporcionalmente en relacion al porcentaje
de participacién que posee el Grupo:

. U.T.E. Avanzit Instalaciones e Ingenieria-Efacec Enghenaria, con un porcentaje de
participacién del 50%
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. U.T.E. Avanzit Tecnologia-Everis Spain Qutsourcing Epes, con un porcentaje de participacion
del 50%

. U.T.E. Avanzit Tecnologia-Indra Sistemas |, con un porcentaje de participacion del 50%

. U.T.E. Avanzit Tecnclogia-Indra Sistemas li, con un porcentaje de participacion del 50%

. U.T.E. Avanzit Tecnologia-Indra Sistemas Ill, con un porgentaje de participacion del 18%

Las saciedades del Grupo que durante el ejercicio 2009 variaron su porcentaje de participacidn son:

. Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, Vértice 360°%), pérdida del 9% de la
participacion. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantenia una participacién
en el capital social de Vértice 360° del 41,2 %. Como consecuencia de un acuerdo de
sindicacién enfre accionistas, la Sociedad Dominante controlaba directa e indirectamente la
mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Vértice 360°. En base a dichc acuerdo, el
Subgrupo Vértice 360° era consclidado mediante el métode de integracion global en las
cuentas anuales conscolidadas del ejercicio 2008, En enero de 2009 se produjo una ampliacion
del capital social de Vértice 360° mediante aportacién dineraria en la cantidad de 6.701 miles
de euros mediante la emisién de 13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50
euros y una prima de emision de 0,15 euros cada una de ellas, adicionalmente, Avanzit vendié
a TSS Luxembourg |, S.ar.l. la cantidad de 1.408.567 acciones de Vértice 360°, tras estas
operaciones, la Sociedad Dominante pasé a tener una participacion en el capital social de
Vértice del 36,28% ({directo) y del 11,95% (indirecto) pasando a considerarse como una
Sociedad Asociada con Influencia Significativa incluida en el consolidado del Grupo Avanzit del
gjercicio 2009 por el método de puesta en equivalencia. Posteriormente con fecha 16 de abril
de 2009 se da por finalizade el pacto de sindicacién y producto de otras operaciones de compra
y venta de acciones al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad Dominante tenia una participacion
en Vértice 360° del 36,7% de su capital social.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Ezentis al 31 de diciembre de 2010 ha entregado como
garantia en prenda 83.832.508 acciones de Vértice 360° (95.908.868 acciones al 31 de diciembre de 2009).
Por otro lado, el Grupo ha entregado como garantia en prenda de aplazamientos de pago a las
administraciones publicas 4.720.501 acciones de Vértice 360° a 31 de diciembre de 2010.

15



A continuacidon se presenta el efecto sobre las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 de las
variaciones en el perimetro de consolidacion efectuadas durante el gjercicio 2010:

Miles de euros

Salidas del Adiciones al Adiciones al
Perimetro Perimetro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Telecom Tecnologia Infraestructuras Total
Inmovilizado material { 688) - 30728 30040
Fondo de comercio - - 52 933 52 933
Inmovilizado intangible (97) 318 3436 3657
[nversiones inmobiliarias - - 14 531 14 531
Activos financieras no corrientes {1206} - 15 786 14 580
Activos por impuestos diferidos - - - -
Existencias {921) - 4 755 3834
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar (3619 2149 90 208 88 738
Otros activos financieros
corrientes { 695) 58 21437 20 800
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes { 656) 847 18 047 18 238
Total Activo (7 882) 3372 251 861 247 351
Deudas con empresas
de Grupo (614) - 6283 5 669
Deudas con entidades de crédito ( 5803) - 100 303 94 500
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar (3 600) 33N 121 990 121 701
Pasivo por impuestos diferides - - - -
Pasivo por impuestos corrientes - 49 - 49
Otros pasivos corrientes - 10 1325 1335
Provisiones de riesgos y gaslos - - 6476 6 476
Capital social y Reservas (283) 3 16 251 16 971
Resultado del gjercicio 1640 (1) 679 2318
Ajustes por cambic de valor 778 - (1 446) ( 668)
Total Pasivo (7 882) 3372 251 861 247 351
Importe neto de la cifra de
negocios - 4 040 84 859 98 BS99
Resultado de explotacién - - 3614 as14

La salida del perimetro de consolidacion relacionada con Grupe Telecom, corresponde a Avanzit Perl, S.A.C,
como se ha sefalado anteriormente esta Sociedad se encuentra en concurso de acreedores y por ende los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han considerado excluir esta Sociedad del perimetro
de consolidacion en el gjercicio 2010, Las cifras que se presentan por este concepto en el cuadro anterior
corresponden al efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupoe al 31 de diciembre de 2010 de no
consolidar esta Sociedad por integracion global.

Las adiciones al perimetro relacionadas con Grupo Tecnologia, corresponde a la integracién de las UTEs
creadas durante el ejercicio. Como se ha indicade anteriommente la Sociedad Dependiente Avanzit
Tecnolegia S.L.U participa en UTEs. Las cifras que se presentan por este concepto en el cuadro anterior
corresponde a las cifras que aportan las UTE's sobre las cuentas anuales consolidadas del grupo al 31 de
diciembre de 2010.
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Las adiciones al perimetro relacionadas con Grupo Infraestructuras principalmente corresponde a la
combinacién de negocios relacionada con la adquisicion de Grupo Sedesa (Nota 27). Adicionalmente las
adiciones al perimetro de Grupo Infraestructuras consideran las aportaciones de la UTEs creadas durante el
ejercicio en el area de infraestructuras y la entrada al perimetro de consolidacién de dos sociedades que
poseen parques fotovoltaicos cuye principal active es el inmovilizado material por importe de 1.270 miles de
euros (Nota 5). A este respecto, las cifras presentadas en el cuadro anterior corresponde al efecto al cierre
del gjercicio 2010 de Grupo Sedesa, las UTEs constituidas durante el ejercicio v la entrada al perimetro de
consolidacion de los pargues solares,

En el ejercicio 2009, se produjeron las siguientes variaciones en el perimeftro de consolidacion:

La Sociedad Dominante realizé un proceso de analisis de la asignacién del precio de compra del Grupo Elfer
y Grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores concluyeron que el precio de adquisicion de Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L., se incrementa en 750 miles de euros, ante la estimacion de realizar dichos
pagos en funcion del contrato de compra inicial, que se encontraba condicicnado. Los Fondos de comercio
inicialmente determinados sufrié dicha modificacién en base a dichos acuerdos. (Nota 6).

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Ezentis en el ejercicio 2009
corresponden a la consolidacién por la constitucion de las siguientes UTEs:

. U.T.E. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit
Tecnologia, 5.L.U Ill, con un porcentaje de participacion del 50%.

. U.T.E. Avanzit infraestructuras — Forcimsa — Dalkia — Alario (LASESA |}, con un porcentaje de
participacién del 22 50%.

Las sociedades de! Grupo que durante dicho periodo han variado su porcentaje de participacion son:

. Navento Technologies, S.L., adquisicién del 24% de su capital, alcanzando para el ejercicio
2009 el 100%. {Nota 10e).

. Vertice Trescientos Sesenta Grados, S.A. {en adelante, Vértice 360°), pérdida del 9% de la
participacion.
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A continuacidn se presenta el efecto sobre las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2009 de las
variaciones en el perimetro de consolidacién efectuadas durante el ejercicio 2009:
Miles de euros

Adiciones al Adiciones al Pérdida al
Perimetro Perimetro Perimetro de
de Grupo de Grupo Grupo
Infraestructuras Tecnologia Vértice 360° Total
Inmovilizade material - ( 30 380) { 30380)
Fonde de comercio - - ( 70 833) { 70 833)
Inmaovilizade intangible - - ( 65 489) { 65 489)
Agctivos financieros no comientes - - ( 6808) { 6808)
Activos por impuestos diferidos - - ( 14 548) ( 14 548)
Existencias 2 941 ( 10178} (7237)
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar 359 - ( 42 973) ( 42 614)
Oftros activos financieros
corrientes - - ( 304) ( 304)
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes 30 5 { 3487 { 3452)
Total Activo 3330 5 (245 000) (241 665)
Préstamos con empresas
de Grupo alargo plazo 2610 - - 2610
Deudas con entidades de créditos - - { 25 559) ( 25 559)
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar 93 - ( 34 B49) { 34 756)
Pasivo por impuestos corrientes - - { 4500) { 4500
Otros pasivos corrientes - - { 9032) ( 9032
Ingresos diferidos a largo plazo - - { 2068) { 2068)
Provisiones de riesgos y gastos - - { 1535) { 1535)
Pasivo por impuestos no
corrientes ) ) ¢ 1717 (177
Deudas no corrientes - - ( 27 226) ( 27 22B)
Capital social y Reservas - B (137 933) (137 927)
Resultado del ejercicio 627 (1) (  581) 45
Total Pasivo 3330 5 {245 000) (241 665)
Importe neto de la cifra de
negocios 294 - 2941
Resultado de explotacion 627 {1 626

Las adicicnes al perimetro en el ejercicic 2009 relacionadas con Grupo Infraestructuras y Tecnologia,
corresponde a la integracion de las UTEs creadas durante el ejercicio 2009 en estas areas de negocio. Las
cifras que se presentan por este concepto en el cuadro anterior corresponde a las cifras que aportan las
WUTE’s sobre las cuentas anuales consolidadas del grupo al 31 de diciembre de 2009.

En lo referente a la pérdida al perimetro de Grupo Vértice 360°, comresponde al efecto de las cifras
consolidadas del ejercicio 2009 de no integrar Grupo Vértice 360° por el métode de integracion global, ya que
desde el ejercicio 2009 como se ha sefialado anteriormente esta inversién pasé a ser una entidad asociada
con influencia significativa. :

Desde e! ejercicio 2008 el drea de infraestructuras participé en un 45% del fondo de UTE Lasesa, la cual
estaba ejecutando una obra, llave en mano, de construccién de pargues fotovoltaicos en la Comunidad
Auténoma de Aragén. Dicho proyecto contemplaba el disefio, ingenieria, construccion y direccion facultativa
de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidié interrumpir la ejecucion de la obra dado que los promotores no
garantizaban la financiacién que en su momento estaba acordada.
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Los estados financieros consolidados del ejercicio 2008 recogen ingresos reconocidos y pendientes de
facturar por importe de 9.086 miles de euros con un margen bruto de 1.700 miles de eures y anticipos
recibidos de los promotores por importe de 3.321 miles de euros. A la fecha de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008, los Administradores sobre la base de las certificaciones de obra
existentes, el cumplimiento por la UTE de los términos contractuales pactados asi como de la voluntad
contrastada de los promotores para concluir las obras y poner en marcha los parques fotovoltaicos,
entendieron recuperables los importes no facturados a la fecha, considerando no necesaria la provisicn de los
mismos.

En marzo de 2009 comenzé un procedimiento de arbitraje de equidad en el cual se establecié un periodo de
dos meses para la decisién de la controversia mediante la emision por el arbitro del laudo correspondiente.

Con fecha 20 de abril de 2009 se obtuvo resolucién del laudo arbitral, aclarado el & de mayo de 2009. Las
principales consecuencias de la resolucién consisten en fijar el valor de la obra de la UTE (en la que el Grupo
Ezentis participd en un 45%) en 17.763 miles de euros y declara la obligacion a los promotores de pagar (IVA
incluido) un neto de 10.735 miles de euros, incrementandose dicha cantidad en 113 miles de euros, en
concepto de intereses de mora ascendiendo por lo tanto la deuda de ios promotores frente a la UTE a un total
de 10.848 miles de euros (IVA Incluido) segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor de |a obra sin IVA 17 763
Minusvaloracién obra por retraso ejecucion ( 2477)
Total valor obra sin IVA 15 286
Total valor obra con IVA 17 732
Pagos realizados por el promotor { 7380)
Intereses minoritarios 383
Saldo a favor de la UTE 10 735
Intereses de mora con VA 113
Saldo a favor de la UTE 10 848
45 % de participacién de Avanzit en la UTE 4 882

Adicionalmente el arbitraje declara el derecho de la UTE a retener la propiedad y posesion de las
instalaciones y equipos que integran los Parques Fotovoltaicos de Lasesa |, hasta que los promotores
procedan al pago de la cantidad establecida en el laudo.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se firma entre los participantes de la UTE y los promotores un contrato de
transmision del Parque Fotovoltaico Lasesa | en pago de deuda por importe de 10.848 miles de euros,
pasando a ser el mismo desde la fecha propiedad de la UTE.

Con fecha 2 de noviembre de 2009 se constituye una UTE entre Avanzit Infraestructuras S.A., Forcimsa
Empresa Constructora, S.A., Alaric Obra Civil, S.A. y Dalkia Solar S.L., en la cual el Grupo Ezentis tenia una
participacion del 22 5%, cuya finalidad fue terminar de forma conjunta la construccion, conexién y puesta en
marcha de la Planta Fotovoltaica para un tercer inversor, en cumplimiento del objeto de creacion de esta
UTE, la UTE originaria constituida en el ejercicio 2008, aportd todos los activos, contratos y licencias que
conformaban fa Planta Fotovoltaica adquiridos a los promotores iniciales y desempefiara la direccion de obra
hasta su finalizacién. Dicha aportacion se valord en 9.962 miles de euros.

Producto de esta operacion el Resultado Consolidada del Grupo en el ejercicio 2009 presenta una pérdida
por deterioro de valor de |a facturacién pendiente de emitir por importe de 1.282 miles de euros, originada de
la diferencia entre el valor en libros pendiente de facturar y el valor reconocido en [a resolucion del laudo
arbitral.

Al 31 de diciembre de 2009, el Balance de Situacion Consolidado del Grupo presenta un importe de 2.315
miles de euros por concepto de existencia proveniente de la integracién de 1a participacion del 22,5% en la
UTE constituida en el 2009,

Con fecha 2 de febrero de 2010, Avanzit Infraestructura S.A. suscribe un contrato de cesidn y adquisicién de
las cuota de participacion en la UTE "Dalkia, Avanzit, Forcimsa, Alario Sarifiena Solar” y cesién de los
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derechos y obligaciones de la UTE constituida en el 2008 con Dalkia Solar, S.L. por importe de 2.392 miles
de euros (sin IVA).

Al cierre del ejercicioc 2010 Avanzit Infraestructuras S.A ha cobrado importe de 2.204 miles de euros
relacionados con el contrato de cesién y adquisicidn explicado anteriormente recibiendo por el remanente 188
miles de euros en pagarés, los cuales han sido cobrados antes de la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas. Esta operacién no ha presentado efecto alguno en el resultado consolidado
del ejercicio 2010.

2.3}  Informacién financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la maxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administracion) (Nota 28).

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Tal y como s¢ sefiala en la Nota 26 de la presente memoaria consolidada durante el ejercicio 2010 producto de
la integracién del Grupo Sedesa (Segmento de infraestructuras) los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo han cambiado la presentacion sobre los segmentos en comparacién con el ejercicio
2009, quedando los segmentos presentado de acuerdo con la informacion interna que sirve de base para la
toma de decisiones.

2.4) Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (‘moneda funcional®). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional del Grupo , de igual manera el
euro es la moneda de presentacion de la Sociedad dominante del Grupo,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por tipo de cambio relacionadas con financiacién ajena y efective y equivalentes se
presentan en el estado de resultados dentro de “ingresos financieros” o “costes financieros". Las otras
pérdidas y ganancias por tipo de cambio se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “ofras
{pérdidas)/ganancias por diferencia en cambio - netas”.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados come activos financieros disponibles para fa venta, se incluyen en el patrimonic
neto en la reserva de revalorizacion.

Entidades def Grupo

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo {ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria, segan los criterios establecidos al respecto por las NIIF) que
tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en

la fecha del balance;

. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios

(a2 menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
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existentes en las fechas de la transaccion, en cuyoc caso los ingresos y gastos se convierten en la
fecha de las transacciones);

. Las partidas de patrimonio neto {excepto cuenta de resultado) se convierte a tipo de cambio
histérico; y
. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del

otro resultade global,

Las diferencias de conversién en activos y pasivos financieros ne menetarios tales como titulos a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en el resultado del ejercicio como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién en activos financieros no monetarios tales como
titulos clasificados como disponibles para la venta se incluyen en la reserva por valor razonable en el
patrimonio neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera
se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre.

El contravalor en euros de fos principales activos y pasivos totales en moneda exiranjera mantenidos por el

Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, correspondientes a los saldos consolidados de las entidades
extranjeras integradas, responde al siguiente desglose:

Miles de Euros

Contravalor a 31.12.10 {*) Contravalor a 31.12.09 (%}

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesgs (Chile) 14 573 14 573 9342 9 342
Deudores 8 517 - 6 492 -
Patrimenio neto - 5349 - 4 157
Acreedores comerciales - 6 104 - 3772
Otras cuentas 6 056 3120 2 850 1413
Pesos (Argentina) 20 385 20 385 13 448 13 448
Deudores 15192 - 11 150 -
Patrimonio neto - 2 766 - 4 700
Acreedores comerciales - 10 084 - 5621
Ofras cuentas 5183 7 535 2298 3127
Soles (Pera) 7187 7187 8 451 8 451
Deudores 4 397 - 4178 -
Patrimonio neto - 936 - (2 068)
Acreedores comerciales - 2 500 - 3638
Otras cuentas 2790 3751 4273 6 881
Délares (Americanos) 9775 9775 10 340 10 340
Deudores 2908 8 261 -
Patrimonio neto - 4333 - 7434
Acreedores comerciales - 1499 - 1350
Otras cuentas 6777 3943 2079 1 556
Dirhams (Marruecos) 2740 2740 413 413
Deudores 2688 - 313
Patrimonio neto - 336 262
Acreedores comerciales - 2 393 137
Otras cuentas 52 11 100 14
Dinares (Argelia) 1621 1621 - -
Deudores 1344 - - -
Patrimonio neto - 64 - -
Acreedores comerciales - 921 - -
Otras cuentas 277 636 - -
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Miles de Euros

Contravalor a 31.12.10 () Contravalor a 31.12.09 (*}

Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Levas (Bulgaria) 34 34 - -
Deudores 22 - - -
Patrimonio neto - { 245) - -
Acreedores comerciales - 180 - -
Otras cuentas 12 99 - -
Fiorints {Hungria) 23618 23618 - -
Deudores 17 482 - - -
Patrimonio neto - {441) - -
Acreedores comerciales - 18 264 - -
Otras cuentas 6136 5795 - -
Ron (Rumania) 8612 8612 - -
Deudores 5924 - - -
Patrimonio neto - (617) - -
Acreedores comerciales - 6 570 - -
Oftras cuentas 2688 2 659 - -

88 545 88 545 41 994 41994

" Estos saldos son antes de eliminaciones de consolidacion.

2.5) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisicion,
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF)
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gt y fos gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicic en que se incurren.

Los terrenos no se amortizan. Las amortizaciones de otros aclivos se calculan usando el método lineal para
asignar sus costes, o importes revalorizados, hasta el importe de sus valores residuales, durante sus vidas
utiles estimadas. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el resultado consclidada en funcién de los afios de la vida atil estimada, como promedio,
de los diferentes elementos y de forma lineal, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida

Util Estimada

Construcciones 33 ab0
Instalaciones técnicas y magquinaria 10a25
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 4210
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 4a5b
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El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de "Ofros
(gastos)/ingresos de explotacién”. Los trabajos realizados por la Sociedad para su inmovilizado se valoran por
su coste de produccion y figuran como ingreso en la cuenta de resultados.

Los activoes materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
inmovilizado material a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance de situacion consolidado segun su naturaleza (instalaciones
técnicas). Se amortizan en funcién de la vida Gtil estimada para estos activos (10 afos), que resulta inferior al
pericdo de vigencia del contrato de arrendamiento.

2.8) Activos intangibles
Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente o asociada adquirida en la fecha
de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos
intangibles. E! fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en inversiones en
asociadas, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con el saido total de la asociada. El fondo de
comercio reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor por lo menos anualmente o
cuando resultan indicaciones de deterioro y se valora por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.
Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio
relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con el propésito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignacion de las Unidades Generadoras de Efective (UGE) o Grupos de Unidades
(Generadoras de Efectivo que se espera se beneficien de la combinacién de negocios en las que surge el
fondo de comercio identificadas de acuerdo con los segmentos operativos.

El importe recuperable de una UGE se determina en funcién de los calculos de su valor de uso o de su valor
razonable menos gastos de venta, el mayor de los dos. Estos calculos utilizan flujo de efectivo proyectados
basados en presupuestos financieros aprobados por la direccién y que cubren un periodo de cinco afios. Los
flujos de efectivo mas alld de ese periodo de cinco afios de extrapolan utilizando tasas de crecimiento
constantes.

Concesiones

El epigrafe de concesiones recoge el coste de adquisicién de las concesiones si se adquieren directamente a
un organismo publico o similar, o el valor razonable atribuido a la concesién correspondiente en caso de
adquirirse como parte de una combinacién de negocios. Dichos importes corresponden tanto a aquellas
concesiones que se consideran activos intangibles, de acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de
servicios”, como las que no se consideran afectas a dicha interpretacion.

Los activos de los acuerdos de concesidén afectos a la mencionada CINIIF 12, aguellos en los que el
concedente controla los servicios que Grupo Ezentis debe prestar, se incluyen en este epigrafe de acuerdo
con el modelo contable de activo intangible en funcion de la naturaleza de los beneficios econdmicos a
percibir por el operador.

Cuando el acuerdo de concesion otorga al concesionario derecho incondicional a percibir efectivo si él
concedente se compromete por contratc a pagar al concesionario cierfos importes estipulados o
determinables, o la diferencia, en su caso, entre los importes percibidos de los usuarios del servicio pablico y
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ciertos importes estipulados o determinables, aun cuando el pago esté supeditado a la garantia, por parte del
concesionario, de que la infraestructura satisface una serie de requisitos de calidad y eficiencia, en estos
casos se reconoce un activo financiero.

Los actives incluidos en este epigrafe se amortizan linealmente en el pericdo de duracién de cada una de las
concesiones.

A cada cierre se revisa la rentabilidad del proyecto para evaluar si existe algin indicador de pérdida de valor
por no ser recuperables los actives en Telaciéon con los ingresos generados por su explotacion.

Al cierre del gjercicio 2010 se presenta como otros activos intangibles por concesiones (Nota 7) el valor de
una concesion de construccién y explotacién de un aparcamiento en la poblacién de Nules. Dicho activo se
ha integrado a valor razonable producto de la combinacion de negocios de Grupo Sedesa y la misma se
amortiza linealmente en 40 afios que corresponde a la duracién de la concesion. Esta concesion se presenta
como un activo intangible porque el contrato confiere un derecho a cobrar a los usuarios por el servicio
plblico y este derecho de cobro no constituye un derecho incondicional a percibir efectivo, dado que los
importes dependeran de la medida en la que el pablico utilice el servicio de aparcamiento.

Otros activos intangibles

El epigrafe "Otro inmovilizado intangible” estd compuesto por:
. Aplicaciones informaticas
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas atiles en un periodo maximo de 5 afios.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, ¥ que sea probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del persenal que desarrolla los
programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan por
método lineal durante sus vidas Utiles estimadas (nho superan los 5 afios).

. Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurren en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo {relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o

mejorados) se reconacen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

b) La direccion tiene intencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

c) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdémicos en el futuro;

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

f) Es posible valerar, de forma fiahle, el desembeolso atribuible al activo infangible durante su
desarrollo.
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Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a
resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo.

2.7) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias, que principalmente comprenden terrenos, edificios y viviendas en propiedad, se
mantienen para [a obtencién de rentabilidad a través de rentas a largo plazo y no estan ocupados por el
Grupo. Las inversiones inmobiliatias se contabilizan por su coste de adquisicion menos la amaortizacién y las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El coste incluye los gastos directamente imputables a la
adquisicién de las inversiones inmobiliarias.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se calcula usando el método lineal para asignar sus costes a
sus valores residuales sobre su vida util estimada de 50 afios. El valor residual y la vida util de los activos se
revisan y ajustan, si fuera necesario, en la fecha de cada balance. Cuando el importe en libros de una
inversion inmobiliaria es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata
hasta su importe recuperable.

2.8) Costes porintereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto se capitaliza durante el
periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Durante
el ejercicio 2010 y 2009 el Grupo no ha capitalizado importe alguno por este concepto.

2.9) Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, por ejempio el fondo de comercio, no estadn sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacidn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun sucesec o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable,

Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe en libros del activo si éste excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efeclivo identificables por separade (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida
por deterioro se someten a revisiones para una posible reversién de la pérdida en cada fecha de presentacion
de informacion.

La metodologia utilizada para la realizacion de las pruebas de deterioro a nivel de UGE se describe en la
Nota 6.

2.10) Activos no corrientes (o grupos de enajenacién) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos para la
venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se
considere altamente probable. Estos activos se valoran al menos entre el importe en libros y el valor
razonable menos los costes para la venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una
transaccién de venta en vez de a través del uso continuado y su venta se considera altamente probable.
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2.11) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los activos financieros. La direccidn determina la clasificacién de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa la clasificacién en cada fecha de presentacion de
informacién financiera. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo no mantiene inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha
en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por
el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados razonablemente con cambios en
resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccidn se cargan en la
cuenta de resultados. Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivadas de su titularidad.

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir
los cobros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su
negociacioh a menos que se designen como cobertura. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se van a liguidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como no
cornente.

Las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de
resultados en el ejercicio en que surgen.

Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en actlivos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance de clientes y ofras cuentas a cobrar y
efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13).

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o0 no se
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no cormrientes a menos que la direccion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance o que la direccion pretenda
enajenar [a inversion en dicho periodo.

Estos activos financieros se contabilizan posteriormente a su reconocimiento inicial a valor razonable, Los
valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en el precio de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones libres recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente iguales y el anélisis de
flujos futuros descontados. En el caso que ninguna de las téchicas mencionadas pueda ser utilizada para
estimar el valor razonable, las inversiones se contabilizan a su coste de adquisicién menos las pérdidas por
deterioro, si proceden.
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros
Activos a coste amortizado

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {(un evento que causa la pérdida), y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tengan una impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiercs o del grupo
de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que el grupo utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluyen principalmente: dificultadas financieras significativas del obligado; incumplimiento de las clausulas
contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago y la desaparicién de un mercado activo para el
activo financiero en cuestion, debido a las dificultades financieras, entre otros.

El Grupo valora, en primer lugar, si existe evidencia objetiva de deterioro. La pérdida se calcula como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de caja futuros estimados
{excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incumido) descontadas a la tasa de interés
efectiva original del activo. Se reduce el importe en libros del activo y el importe de la pérdida se reconoce en
las cuenta de resultados. Si en un periodo posterior, la cantidad de la pérdida por deterioro disminuye, y el
descenso de puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya
reconocido, la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados
consolidada.

Activo clasificado como disponible para la venta

El grupo establece al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o
grupo de activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el grupo utiliza el criterio
explicado anteriormente. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como
disponible para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por
debajo de su coste, se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de
evidencia para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada valorada como la
diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro
de ese activo financiero previamente reconocida en resultados se elimina del patrimonio neto y se reconoce
en la cuenta de resultados separada consolidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de
resultados separada consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se revierten en la cuenta de
resultados separada consolidada. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un
evento acaecido después de que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por
deterioro se revertira en la cuenta de resultados consolidados.

2.12) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financiercs y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocides, y el Grupo tiene la
intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.13) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen iniciaimente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer |a pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida gue esta cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como:
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. Coberturas del valor razonable de actives y pasivos reconccides (coberura del valor
razonable);

. Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable {cobertura de flujos de efectivo); o

. Coberturas de una inversién neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversién
neta}.

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tante al inicic como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en €| valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan en la
Nota 16. Los movimientos en la reserva de cobertura incluida en el patrimonio neto se muestran en la Nota
16. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento de la partida de cubierta restante es superior a doce meses, y como un activo o
pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a doce meses. Los derivados de
negociacion se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivades que se designan y clasifican como cobertura del valor
razonable se registran en las cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la
partida cubierta para la que se ha utilizado el método de tipo de interés efectivo se reconoce como pérdida o
ganancias durante el periodo hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de cobertura del
valor razonable.

Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican camo
cobertura de flujos de efectivo se reconocen en el otro resultado global. La pérdida o ganancia relativa a la
parte ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los periodos en
que la partida cubierta afecta al resultado, La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas
de tipo de interés que cubren préstamos a tipo variable se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
ingresos ordinarios. Sin embargo, cuando la transaccién prevista que se cubre conlleva el reconocimiento de
un activo no financiero, las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en €l patrimonio neto se traspasan
desde patrimenio y se incluyen en la valoracion inicial del coste del activo. Las cantidades diferidas se
registran definitivamente en el coste de los bienes vendidos, en caso de las existencias, o en amortizacion, en
el caso del inmovilizade material,

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, 0 cuando se dejan de cumplir los reguisitos exigidos
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese
momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién prevista se reconoce finalmente
en la cuenta de resultados. Cuando se espera que [a transaccidn prevista no se vaya finalmente a producir, la
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo posee instrumentos financieros de cobertura de efectivo (Nota 16).

Cobertura de la inversion neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar que la
cobertura de flujo de efectivo.

28




Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con la parte efectiva de la cobertura
se reconoce en el otro resultado global. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resulfados cuando se
enajena pargialmente la operacion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de cobertura de la
inversion neta.
2,14} Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
3 Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor de los dos. El coste de los preductos
en curse incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y gastos
generales de fabricacién incurridos hasta la fecha. El precio de coste se calcula utilizando el coste medio
ponderado. El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados de terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto
realizable.

En e! caso de existir cobertura de flujos de efectivo cualificadas como compras de materia prima, el coste de
las existencias incluiria los traspasos desde el patrimonio neto de las ganancias o pérdidas por actividades de
cobertura.

2.15) Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cchrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha detericrado. El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar. La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en
resultados del ejercicio en que se produce la recuperacion.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
eplgrafe “Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar’ del capitulo "Deudores” del balance de situacién
consclidado, por su precio de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el gjercicio en que se ejecuta
la obra. Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conoce.
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2.16) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y
bien inversiones financieras temporales con vencimiento superior a tres meses gue no recogen restricciones
ni penalizaciones por su disposicidon. Los saldos mantenidos en cuenta corriente que se encuentran
restringidos al cierme del ejercicio garantizando avales o garantias otorgados a terceros relacionados con
operaciones comerciales, se presentan como ofros activos liquidos y equivalentes si se espera que dichos
importes seran libres de disposicién en un plazo no superior a tres meses desde el cierre del ejercicio, si no
cumplen con esta condicidn se presentan como otros activos corrientes o no corrientes dependiendo del
plazo de libre disposicién. (Nota 13d). En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se clasifican
como deudas con entidades de crédito en el pasivo corriente.

2.17) Capital Social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias)
se deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta
su cancelacion, nueva emision ¢ enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteniormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

El Grupo ha calculado el beneficio 6 pérdida por accion para los ejercicios 2010 y 2009. La informacién sobre
el beneficio/pérdida diluido por accidn se presenta en la Nota 24 de las presentes cuentas anuales
consolidadas. Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacion de
pasivos financieros se registran a valor razonable a |a fecha del acuerdo de ampliacién de capital.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacién de negocios en la
que se intercambian instrumentos de patrimonio se valora al valor razonable a la fecha de adquisicion en la
que se entregan los instrumentos de patrimonio como contraprestacién de los activos netos adquiridos.

2.18} Subvenciones

Las subvenciones recibidas del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplira con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resuliados
durante el periodo necesario para correlacionaras con los costes que prenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en pasivo no
corriente como subvenciones oficiales derivadas y se abonan a la cuenta de resultados segun el método
lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectos de investigacion y desarrollo se aplican a la
cuenta de resultados de acuerdo con el criterio de reconocimiento en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo,

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo ha recibido de organismos oficiales subvenciones para cubrir coste
(Nota 7).
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2.1%) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de page por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En el caso contrario, se presentan como pasives no
corrientes,

2.20) Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccion
en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; la
diferente entre los fondos obtenidos, netos de los costes necesarios para su cbtencién y el valer de
reembolsc se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por fa cbtencién de ineas de crédito se reconocen como costes de |a transaccion
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a dispcner de una parte o de la totalidad de la linea. En
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se capitalizard como un
pagc anticipade por servicios de liguidez y se amortiza en el penodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos
de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los
costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo v se afaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en el pericde en que se producen.

2.21) Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por el Grupo comprenden las obligaciones convertibles
que pueden convertirse en acciones a opcion del tenedor, v el nimero de acciones a emitir no varia por los
cambios en el valor razonable.

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor razonable
de un pasive similar sin la opcién de conversién en patrimonio. El componente de patrimonio neto se
reconoce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto
considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de transaccion
directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo y patimonio en proporcién a sus importes en
libros iniciales.

Con posterioridad a su reconocimiente inicial, el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de Iinterés efectivo. E|l componente
de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto en el momento de
la conversion o de su vencimiento.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicicnal a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de |a fecha del balance.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad Dominante del Grupo ha emitido instrumentos financieros compuestos
(obligaciones convertibles) {Nota 17).
2.22) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estA condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

3



1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero
transferido se da de baja del balance.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferide, éste no se da de baja del balance y se continla valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de |a transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo).

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe “Ctros Activos Financieros” del
capitulo “Activos financieros no corrientes” del balance de situacion consolidado el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 11. Por otra parte, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring (Nota 13) y ha vendido participaciones en
instrumentos de patrimonio con contrato de opcién de recompra (Nota 10).

2.23) Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
entre:

1 Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacién consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya matenializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, unc o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino gque se
informa sobre los mismos, conforme a los requenmientos del NIC 37 (Notas 19 y 23).

2.24) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuye vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

2.25) Impuesto sobre beneficios

El gaste por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en €l resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
resultado global o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que operan las dependientes y ascciadas de la Sociedad y en los que
generan resuitados imponibles. La direccién evalia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a
interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar
a las autoridades fiscales.
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios,
que, en el momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerde con lo eslablecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 12 "Impuesto sobre
Gananciaslos activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar el activo, a este respecto al evaluar la
posibilidad de disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados el Grupo Cosnidera los siguientes aspectos:

+ si el Grupo tiene suficientes diferencias temporarias imponibles, relacionadas con la misma autoridad
fiscal y referidas a la misma entidad fiscal, que puedan dar lugar a importes imponibles, en cantidad
suficiente como para cargar contra ellos las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, antes de que el
derecho de utilizacidn expire;

* si es probable que el Grupo tenga ganancias fiscales antes de que prescriba el derecho de
compensacién de las pérdidas o créditos fiscales no utilizados;

* silas pérdidas fiscales no utilizadas han sido producidas por causas identificables, que es improbable
que se repitan, y

+ siel Grupo dispone de oportunidades de planificacion fiscal que vayan a generar ganancias fiscales en
los ejercicios en que las pérdidas o los créditos fiscales puedan ser utilizados.

En la medida en que no sea probable disponer de ganancias fiscales contra las que cargar las
pérdidas o créditos fiscales no utilizados, no se reconoce los activos por impuestos diferidos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepte en aguellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable gque éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocide de compensar los activos por impuesto comiente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferenles entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal con otras empresas participadas, actuando
como cabecera del grupo consolidado fiscal. En el gjercicio 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radiotrénica Catalunya, $.A., Radiotronica Galicia, $.A., Radiotrénica Zona Centro, 5.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. (Denominacién Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, S.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A.U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U. (Denominacién Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S5.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Pargue
Fotovoltaico 1, S.L.U., Moraleja Solar |, S.L.U., Avanzit 1+D+I, S.L., Avanzit Energias Renovables, SL,
Avanzit Telco, S.L., Ezentis Telco, S.L.y Calatel Andalucia, S.L.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Dominante del Grupo Sedesa también ha tributado en régimen de

consclidacién fiscal con otras empresas del Grupo. Las Sociedad que integran el Grupo Sedesa se presentan
en el Anexo V! de estas cuentas anuales consolidadas. Desde el 01 de enerc de 2011 dichas empresas han
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pasado a formar parte de la consolidacion fiscal de las sociedades del Grupo Ezentis que tributan bajo este
régimen tal como se ha sefialado en el parrafo anterior.

2.26) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su emplec a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallade sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta realizada para fomentar la renuncia voluntaria.

2.27) Reconocimiento de ingresos y gastos
General

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

Contratos de obra y prestacién de servicios

Los ingresos procedentes de contratos de obras se recenocen en cada ejercicioc como diferencia entre la
produccién (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos
durante el ejercicio, dade que se puede realizar una estimacion fiable del resultado del contrato de obra ala
fecha del balance de situacion. Habitualmente, dicho estade se mide por la proporcién que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizade a dicha fecha con respecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporcién no sea representativa del estado de realizacion. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un
contrato, sélo se reconoceran los ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos
que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se
incurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del conirato,
la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

La diferencia, en su caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
la fecha del balance de situacion se recoge en la cuenta “Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar”
dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ” del balance de situacién consclidado. A
su vez, los importes correspondientes a las ofras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceplos se registran en la cuenta “Anticipos de clientes” del epigrafe “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” del balance de situacién consolidado.

Contrato de concesiones

Los ingresos derivados de la actividad de concesionales se reconocen en funcién de los servicios prestados a
terceros.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. A 31 de
diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha recibido ni reconocide ingresos por dividendos de Asociadas.

Ingresos por intereses

Los ingresos por interés se reconocen usando el métodoe de tipo de interés efectivo.
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2.28) Arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre €l bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario guien, habitualmente, tiene la
opcion de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los

riesgos y ventajas gque recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:
Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009

Cuoctas de arrendamiento operativos reconocidas en resultados del
ejercicio 11171 8 467

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Ao de
Ciudad Vigencia
Federico Mompou, 5 Madrid 2013

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los

importes por plazos es el siguiente:
Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
A1 afo 8519 4 702

De 1 a 5 arios 14 821 11 216
Mas de 5 afios - -

2.29) Integracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que 1a Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los actives y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacién y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad econdmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades que
farman el perimetro de consoclidacién, formando una unidad a efectos contables.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la sucursal de Colombia (Pesos) y Marruecos (Dirhams) se encuentran
inactivas. Por otro lado, el Grupo Sedesa posee sucursales en Argelia {Dinares), Bulgaria (Levas), Rumania
(Ron) y Hungria (Fiorints}. Siendo la moneda funcional de cada sucursal la sefialada anteriormente para cada
pais. Las cifras principales de estas sucursales a 31 de diciembre de 2010 son las siguientes:

Concepto A 31 de diciembre 2010
Importe nete de la cifra de negocios 28475
Consumos {24 972)
Resultado explotacion (683}
Resultado del ejercicio (751)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19 000
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1 490
Otros activos 6 496
Total activo 26 986
Pasivo corriente y no corriente 28 278
Total pasivo corriente ¥y no corriente 28 278

2.30) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unign Temporal de Empresas. El Grupo tiene una participacién en las UTEs descritas en el Anexo IV,

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion del método de integracién proporcional, de
tal forma que la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, GUnicamente, en la
proporcién que la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas entidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos
mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Miles de Euros

Concepto 31.12.2010 31.12.2008
Importe neto de la cifra de negocios 41 575 1929
Consumos ( 34 934) ( 379)
Resultado explotacién 1847 1643
Resultado del ejercicio 2370 1 968
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 28 054 1448
Efectivo y otros medios liquidos ecquivalentes 17 638 37
Otros activos 5833 1578
Total activo 51 525 3397
Pasivo corriente y no corriente 438 840 1429
Total pasivo corriente y no corriente 48 840 1429

2.31) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos;

1. Flujos de efectivo. entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran ligquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo
consolidado, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacioén.

3. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios e
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicion del
patrimenio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.32) Partes relacionadas

El Grupe considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos que ejercen control,
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, asi como a sus administradores y directivos clave como
las partes vinculadas a estos respectivamente.

3. Gestion del riesgo financierc
3.1 Factores de riesgo financiera

Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de flujos de efective por tipo de interés y riesgo de precio), el riesgo de
credito y riesgo de liquidez. E| programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. El Grupo emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera, Direcciones de los Negocios con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

La identificacion, medicién y gestion de las diferentes categorias de riesgo define los siguientes principios
basicos de actuacion;

» Garantizas que los riesgos mas relevantes sean comectamente identificados, evaluados y
gestionados.

+ Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestién del riesgo.

»  Asegurar que el nivel de exposicidn al riesgo asumido por el Grupo en el desarrollo de sus negocios
sea congruente con el perfil global de riesgo.

El Departamento Financiero que controla la gestion del riesgo financiero, evalla y cubren los riesgos
financieros en colaboraciéon con las unidades operativas del Grupo, proporcionando politicas para [a gestion
del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, riesgo de
liquidez, empleo de instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liguidez o
financiacion de déficit de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

Las vanaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efective de los actives y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamente.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés, puesto que la deuda concursal tiene interés cero. Las deudas financieras y otros acreedores, se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene
contratada coberturas en relacion al tipo de interés, sobre los créditos con entidades financieras que poseen
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sociedades del Grupo Sedesa. Al cierre del ejercicio 2009, el Grupo no tenia contratada ningdn tipo de
coberiura en relacion al tipo de interés,

La estructura de la deuda a 31 de dicierbre de 2010 y 2009, una vez consideradas las coberiuras a través de
los derivados contratados, es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Tipo de interés fijo - -
Tipo de interés variable 91514 20 858
Total 91514 29.858

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor. La cobertura relacionada
con derivados contratados sobre pasivos financieros con un tipo de interés vanable y el efecto del valor
razonable de dicho instrumentos financiero se presenta en la Nota 16.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés sobre aquellos pasivos con entidades de
crédito que no presentan cobertura a través de derivados contratados es la siguiente:

En Miles de Incremento/descenso en Efecto en el resultado
Euros el tipo de interés antes de impuesto
{referenciado al Euribor)

2010 +-1% +-915
2009 +-1% +-299
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente relacionado con
las entidades del Grupc ubicadas en el extranjero. El Grupo no tiene contratada ningan tipo de cobertura en
relacién con el riesgo de cambio.

Para mitigar estos riesgos el Grupo intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan
de las operaciones denominadas en divisas diferentes del euro.

Las divisas diferentes del euro en que mas opera el Grupo con los Pesos (Argentina), Pesos (Chile), Soles
(Pert) y Délar (Americano), Dirhams (Marruecos), Dinares (Argelia), Levas (Bulgaria), Fiorints (Hungria), Ron
(Rumania}. La sensibilidad del resultado y del patrimonio (incremento y decremento) del tipo de cambio de
estas monedas frente al euro es el siguiente:

Miles de euros 2010 2009
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% -58%) 556 ' 132
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) {(+5% -5%) 1.502 712

Como se indica en la Nota 25 g, a 31 de diciembre de 2010 un 42,84% (41% en el ejercicic 2009) de los
ingresos de explotacién y un 39% en el ejercicio 2010 (29% en el ejercicio 2009) de los gastos de explotacion
del Grupo se realizaron en moneda extranjera, estas transacciones se han realizado en moneda distinta a la
moneda funcional del Grupo (euro). Como se ha indicado anteriormente el Grupe no tiene contratada ningin
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tipo de cobertura en relacién con el resgo de cambio, por lo cual intenta hacer coincidir, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa. A continuacion se resumen las principales magnitudes de la cifra de
negocio en moneda distinta al euro:

Cifra neta de negocios

2010 2008
Centroamérica y Caribe 7 968 5 485
Per( 17 403 10873
Argentina 44715 35382
Chile 24178 17 915
Europa del Este 22 954 -
Norte de Africa 3678 -
Total extranjero moneda diferente al euro 120 836 69 655
Total cifra de negocio 282 191 169 633
% de operacionas en moneda diferente al euro 42.84% 41,06%

En la Nota 2.4 se presenta las principales magnitudes de los importes de actives y pasivos que se derivan de
las operaciones denominadas en divisa diferente del euro. Importante sefialar gque el Grupo no posee
inversiones en asociadas en el extranjero cuya moneda funcional sea diferente al euro.

La inversién del inmovilizado material situado en el extranjero es de 5.261 miles de euros a valor neto
contable al 31 de diciembre de 2010 (1.968 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). Lo que representa un
13,06% del total del valor neto contable del inmovilizado matenal al cierre del 2010 (33,35% al cierre del
ejercicio 2009).

La inversidn en otros activos intangibles situado en e! extranjero es de 54 miles de euros a valor neto
contable al 31 de diciembre de 2010 (133 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) (Nota 7).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte esta controlado a través de politicas que aseguran
que los proyecios (clientes y obra en curso) se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado,
respecto a los cuales se establece los correspondientes analisis de solvencia.

Para ello se han disefiado diversos modelos de medicion de la calidad crediticia. A partir de dichos modelos
puede medirse la probabilidad de impago de un cliente, y puede controlarse la pérdida esperada de la cartera
comercial.

Asimismo, los importes de la deuda comercial se reflejan en el Balance de situacion consolidado netos de
provisiones de insolvencias (Nota 13), estimadas por el Grupo en funcién de [a antigiiedad de la deuda y la

experiencia de ejercicios anteriores conforme a la previa segregacion de cartera de clientes y del entorno
econdmico actual.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no tenia concentracion significativa de riesgo de crédito.

En relacién con las cuentas a cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito mediante la factorizacién sin
recurso de las cuentas por cobrar a los principales clientes de algunas areas del negocio (Nota 13).

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado porque las
contrapartes son entidades bancarias de publico reconocimiento.
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Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen una elevada
calidad crediticia de acuerdo con la valoracion del Grupo, basadas en el analisis de solvencia y del historico
de pago de cada cliente.

El analisis del riesgo de cobro de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Administraciones Puablicas (vencido y no vencido) 41 540 -
Menos de 90 dias (vencido y no vencido) 49 200 23 405
Mas de 90 dias (vencido) 1994 925
Total 92734 24 330

Como se puede observar al cierre del ejercicio 2010, el 44,79% de los saldos corresponden a
Administraciones publicas, los cuales el Grupo considera importes sin riesgos, €l historial de los cobros con
Administraciones Pdblicas no arroja ningln tipo de riesgo, sin importar el vencimiento de dichos importes el
Grupo no ha provisionado importe alguno de los 41.540 miles de euros.

El tramo presentado por 49.200 miles de euros en el 2010 (23.405 miles de euros en el 2009) se considera
de riesgo muy bajo ya que corresponde a clientes con una antigiiedad inferior a 90 dias, de acuerdo al
historial que presenta el Grupo sobre dichos clientes el riesgo es considerado muy bajo (menos del 1% de los
clientes presentados en esta categoria se convierten en fallidos).

Por dltimo en el tramo presentado como cliente con mas de 90 dias de antigedad por importe de 1.994 miles
de euros al cierre del 2010 (925 miles de euros al cierre del 2009) es considerado de riesgo medio, aun
cuando corresponden a clientes vencidos de acuerdo al historial de estos clientes menos de un 5% podrian
resultar como fallidos.

El analisis presentado anteriormente corresponden a los clientes que no se encuentran provisionados. En la
Nota 13 se puede observar que existen clientes vencidos con una antigiiedad superior a 360 dias los cuales
se encuentran totalmente provisionados por importe de 1.444 miles de euros al cierre del ejercicio 2010 (773
miles de euros al cierre del ejercicio 2009).

Riesgo de Liquidez

El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas basicas:

s Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actualizacidn mensual,
elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria a cada Area.

« Presupuesto de tesoreria con horizonte a 7 dias con detalle semanal y actualizacion semanal,
elaborado a partir de los compromisos de pago incorporados al Sistema de Informacion Financiara.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican las
nuevas necesidades de financiacion.

Como se puede observar en la Nota 2.1.6 al 31 de diciembre de 2010, el Grupo presenta un fondo de
maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros (32.591 miles de euros al cierre del ejercicio 2009).

Para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago adquirides, el Grupo se encuentra realizando una
reestructuracién de su deuda financiera, y el Plan Estratégico aprobado por los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo incluye el establecimiento de un plan financiero que permita garantizar la
viabilidad a corto, mediano y largo plazo del Grupo.
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Al 31 de diciembre de 2010, la disponibilidad de liquidez alcanza los 28.074 miles de euros, considerando la
tesoreria al 31 de diciembre de 2010 (Nota 13d). Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo no posee derivados
financieros de activo y cuenta con lineas de descuento {(Nota 15).

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:

Miles de Euros al 31 de diclembre de 2010

2011 2012 2013 2014 2015y
sigulentes Total
Acreedores comerciales y ofras (192 030) (192 030}
cuentas a pagar
Deudas con entidades de crédito (47 957) (14 068) (13 727) {13 711) (26 207) (101 943)
Derivados financieros (930) (126) (108 (1c8} (802) (2174)
Qtros pasivos financieros {41 049) (4 241) {1 663) (197) - (6 103}
(281 966) {18 435) {15 500) (14 016) {27 108) {302 250)
Miles de Euros al 31 de digiembre de 2009
2011 2012 2013 2014 2015y
siguientes Total
Acreedores comerciales y otras (81 373) {81 373)
cuenias a pagar
Deudas con entidades de crédito (28 672) (148) (122) (122) {231) (29 295)
Derivados financieros - .
Otros pasivos financieros (16 284) (3 B48) (20 132)
{106 329) {3 996) (122) {122) {231) {110 800)

En la Nota 30 de la memaria consolidada se describen las acciones que han realizado los Administradores
del Grupo desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y reformulacion de las
presentes cuentas anuales consoclidadas en lo referente al endeudamiento y riesgo de liquidez.

3.2 Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar el
funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La estrategia del Grupo centinda incidiendo en la diversificacion geografica, el desarrollo y ampliacidn de su
actividad tanto en Espaiia como otros paises.

El coste de capital asi como los riesgos asociados al mismo en cada proyecto de inversian, son analizades
por las Areas Operativas y 1a Divisién de Finanzas para su posterior sancién por el comité correspondiente, o
bien el Consejo de Administracién, con los informes si fuera necesarios de otras areas funcionales del Grupo.

El Grupe hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con (a
practica del mercado. Este indice se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como las deudas con entidades de crédito méas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes ¥y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el
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negocio se calcula como el patrimonio neto méas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio
del capital total empleado entre la cifra de ingresos.

Los Indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de diciembre de 2010 y
2009 fueron los siguientes:

Miles de eurcs
Al 31 de diciembre

2010 2009
Deudas con entidades de crédito 115 870 29 858
Otros pasivos financieros 49 326 20132
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes y activos financieros
Corrientes {48 377) ( 11 909)
Deuda neta 116 619 38 081
Patrimonio neto ' 35 556 144 782
Capital total empleado en el negocio 152 175 182 863
indice de apalancamiento 0,77 0.21

£l Grupo no tiene ninguna condicién de cumplimiento de ratios financieros por la deuda extema.
Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenides por el Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2008 son los
siguientes:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Instrumentos financieros de activo-
Activos financierss no corrientes 35 487 29616
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 145 523 59 500
Otros actives financieros corrientes 18 008 2610
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 13) 29 369 92g9
Instrumentos financieros de pasivo-
Deudas con entidades de crédito no comientes (Nota 15) 67 713 1186
Otras pasivos financieros no corrientes (Nota 17) 6103 3848
Derivados no corrientes (Nota 16} 1244 -
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 15) 47 957 28672
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 17) 41 049 16 284
Derivado corrientes (Nota 16) 930 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 18) 182 030 61373
Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros 1837 374
Gastos financieros (Nota 25) (9318) (4 954)
Diferencias de cambio {43) 172

La Direccién de Finanzas, responsable de la gestién de riesgos financieros, revisa de forma periddica, el ratio
de endeudamiento financiero asi como [a estructura de capital de las filiales de la Sociedad Dominante del
Grupo.

33 Valor razonable

Para aquellos instrumentos financieros que se valoran en balance a valor razonable, se desglosa las
valoraciones por niveles, siguiendo la siguiente jerarquia:
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» Precio de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1).

* Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo
o €l pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los
precios) (nivel 2).

¢ Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos cbservables de mercado (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupe posee pasivos valoraros a valor razonable, los cuales se encuentra
clasificados en el nivel 2 de las clasificaciones indicadas anteriormente y los mismos comesponden a los
derivados de cobertura por importe de 1.244 miles de euros como instrumentos financieros derivados de
pasivo no corriente y 930 miles de euros como instrumentos financieros derivados de pasivo corriente (Nota
16). En el ejercicio 2009 el Grupo no poseia instrumentos financieros de este tipo.

Tal como se indica en las Notas 2.2 y 10 al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tenfa una opcién de recompra
sobre 9.715.026 acciones de Veértice 360°. Al considerar que estas acciones cotizan en el mercado activo de
valores la opcion se ha considerade de nivel 2, valorando la misma al cierre del ejercicio por la diferencia
entre el precio de la opcion y el valor de cotizacién a la fecha de cierre. Presentando importe de 228 miles de
euros como otros pasivos financieros a corte plazo con efecto en el resultado consolidadoe del ejercicio por
mismo importe.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados actives se basa en los
precios de cotizacion de mercado en |a fecha de balance. Un mercado se considera activo cuando los precios
de colizacién estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediaros financieros, de
una institucién sectorial, de un servicic de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actian en condiciones
de independencia mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos
por el Grupo es el precio corriente de comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en el mercado active (por, ejemplo,
derivados del mercado no oficlal) se determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion
maximizan el uso de datos observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida
posible en estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significatives requeridos para
calculas el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si unc o méas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el instrumento se
incluye en el nivel 3.

4. Estimacidn y juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales consoclidadas de acuerdo a las NIIF-UE reguiere que la direccion
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimacicnes y las hipotesis
realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos considerados razonables bajos los
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
Juicio sobre el valor contable de los activas y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata.
Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo.
4.1, Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferidos

El Grupo estd sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicic para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. El
Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcién de la estimacién de si seran
necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los
importes que se reconociercn inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacion.
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Asimismo, el Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos en base a la existencia de
bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, el Grupo ha realizado una revisién de los activos y pasivos por impuestos diferidos
registrados en balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de los mismos por importe de
112.603 miles de euros como se puede evidenciar en la Nota 21¢, no quedando importe alguno activado al 31
de diciembre de 2010,

El detericro de 112.603 miles de euros indicado anteriormente es producto de la revision de las estimaciones
realizadas por la Direccidn del Grupo sobre las proyecciones y el incumplimiento parcial de las condiciones
requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los activos y pasivos por impuestos
diferidos, estas condicicnes se encuentran sefialadas en la Nota 2.25 de |a presente memoria consolidada. A
este respecto el Grupo ha aprobado un plan estratégico 2011-2015 ajustando las proyecciones a las nuevas
condiciones del mercado dende operaran cada una de las unidades estratégicas de negocio del Grupo, el
cual contempla el derecho de compensar fiscalmente en el futuro dichos derechos fiscales no activados de
acuerdo con los plazos y la vigencia de los mismos, sin embargo con el objeto de asegurar la liquidez
suficiente para poder llevar a cabo la ejecucion de dicho Plan de Negocios y poder considerar que es
probable que se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros, el Plan de Negocios contempla la
desinversion de ciertos activos no estratégicos, un proceso de refinanciacion de ios pasivos financieros, asi
como la gestion de la obtencidn de nuevas fuentes de financiacién, encontrandose estas negociaciones en un
grado avanzado, si bien todavia en curso de gjecucidn a la fecha de esta reformulacion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo consideran gue, la generacién de las bases
imponibles negativas que tiene el Grupo astivadasy no activadas, son consecuencia de hechos no habituales
producto principalmente del dictamen de suspension de pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom S.L.U
y Avanzit Tecnologia S.L.U. creando bases imponibles negativas en esos afios y diferencias temporales por
los fondos de comercio que tiene una amortizacion fiscal de ajustes a bases imponibles negativas en afios
futuros. Asi mismo, las bases imponibles negativas en el ejercicio 2009 y 2010, son consecuencia de
pérdidas operativas en algunas unidades de negocio y proceso de reestructuracion realizado por el Grupo,
afectando principalmente a Grupo Ezentis, S.A., Avanzit Telecom S.L.U, Navento Technologies, S.L y Avanzit
Instalacicnes e Ingenieria S.L.

Los administradores del Grupo consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han desaparecido
ya que durante el gjercicio 2010 se ha pagado el (ltimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U. encontrandose ala
fecha de cierre a la espera del archivo del caso por parte del juzgado competente. Los ultimos plazos de pago
de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011,

En relacion al proceso de reestructuracion y pérdidas operativas en sociedades dependientes, los
Administradores del Grupo durante el ejercicio 2010 han aprobado la restructuracién de algunas areas de
negocio que buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con personal. A este respecto
el nuevo plan estratégico y las proyecciones considera que los efectos de dicha reestructuracién
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado como supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el futuro los siguientes aspectos:

= Finalizacion del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las Suspensiones de pagos
declaradas en el afio 2002.

+ Reestructuracion de costes.

* Refuerzo del equipo directivo y gobierno corporativo.

» Mejoras y optimizacién en los procesos.

» Fortalecimiento y consolidacion del desarrollo nacional,

» Fortalecimiento y consolidacién del desarrollo internacional.
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e Cartera contratada tanto nacional como internacional al cierre del ejercicio 2010.

¢« Margenes en contratos acorde con el mercado y el histérico por la experiencia del Grupo en cada
uno de los paises en que opera.

4.2, Vidas (tiles de los elementos de Inmovilizado material y Activos intangibles

La direccién del Grupo determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion
para su inmovilizade material y activos intangibles. Las vidas dtiles del inmovilizado se estiman en relacion
con el periodo en que los elementos de Inmovilizado vayan a generar beneficics econémicos.

El Grupe revisa en cada cierre las vidas (tiles def inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto de! cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que
se realiza el cambio.

En relacion a los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas (Fondo de Comercio) la direccion del Grupo
por lo menos al cierre de cada ejercicio somete a una prueba para pérdidas de deterioro de su valor. Esto se
realiza de acuerdo con las estimaciones y proyecciones. Estableciendo que el importe recuperable de cada
UGE a la cual se ha asignado los Fondos de Comercio se ha determinado en base a calculos del valor de uso
por el procedimiento de descuento de flujos de efectivo futures. Los flujos se han basado en las proyecciones
a cince afios aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo. Los flujos de efectivos
posteriores al periodo de cinco afios se extrapolan utilizande tipos de crecimiento estimado por cada UGE
que, en ningdn caso, superan el tipo de crecimiento medic a largo plazo para el negocio en el que opera.

En la Nota 6 se presentan las hipétesis y otros aspectos relacionados con los test de deterioro realizado por
la direccidn del Grupo identificande que al cierre del ejercicic 2010 y 2009 las previsiones de flujos de caja
atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valer de los Fondos de Comercio registrados. A este
respecto las proyecciones a 5 afios utilizadas por la Direccion del Grupo para determinar el valor el uso de
cada UGE se basan en el Plan Estratégico realizado por la Direccion del Grupo y aprobado por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

4.3. Cuentas por cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimacicnes en relacién con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originades por disconformidad
del trabajo ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los aclivos
entregados a los clientes. Asimismo, el Grupo realiza estimaciones para evaluar la recuperabilidad de los
activos financieros disponibles para la venta basadas principalmente en la salud financiera y la perspectiva de
negocio de la sociedad participada en un plaze cercane.

4.4. Provisiones

- Las provisiones se reconocen cuando es probable gue una obligacion presente, fruto de sucesos pasados,

dara lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma fiable. Para
cumplir con los requisitos de esta norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La
Direccidn del grupo realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, de la
probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como el importe del pasivo a liquidar a futuro.

4.5, Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizade por el Grupo se hasa principalmente en el metodo del
porcentaje de realizacidn en base a grado de avance. El grado de avance se determina en base a la
valeracién econémica de las tareas efectivamente realizadas a la fecha del balance como un percentaje de
los costes estimados totales para cada contrate. Dicho método de reconocimiento de ingresos se aplica
solamente cuando el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato
genere beneficios. Si el resultade del contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen
en la medida de recuperacién de los costes. En [a aplicacion del método del porcentaje de realizacion el
Grupo realiza estimaciones significativas en relacion con los costes totales necesarios para realizar el
contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evallan periddicamente con el objeto de verificar si se ha
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generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje de realizacion o para
reestimar el margen esperado en el proyecto. Durante el desarrollo del proyecto el Grupo estima también las
contingencias probables relacionadas con el incremento del coste total estimado y varia el reconocimiento de
los ingresos de forma consecuente.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2010 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2010 y
2009 fue el siguiente:

[
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Ejercicio 2010

Coste:

Saldos iniciales

Altas por combinaciones de negocios
(Sedesa)

(tras variaciones en el perimetro de
consalidacién

Adisiones

Retiros

Traspasos a active disponible para la
verta

Saldos finales

Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales
Dotaciones

Retiros

Saldos finales

Provislones por detericro:
Saldos iniciales

Retiros

Saldos finales

Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales

Saldos finales

Ejercicio 2009

Coste:

Saldos iniciales

Adiciones y retiros (neto) por cambios
en el perimetro de consolidacidn

Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio

Saldos finales

Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales

Adiciones v retiros (neto) por cambios
en el perimetro de consolidacion

Dotaciones

Retires

Diferencias de cambio

Saldes finales

Provisiones por deterioro:
Saldoes iniciales

Refiros

Traspasos y otros

Saldos finales

Inmovilizado materlal neto;
Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de Euros

Equipo de
Instalaciones Elementos informacidn y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maquinaria  Mobiliario  Transporte  Inmovillzado Total
1827 4 368 5 593 3421 5128 20 435
1876 26 747 TH 58983 356 35573
(8 590 - - - 582
635 3474 702 428 779 6 018
- (2137) {2848) (818) (2901) (8794}
- - - {5 526) - {5528)
4 430 33 042 4 148 3388 3270 48 288
{832) {2 152) (4311 (3 384) (3864) (14323)
{134) {638} (332) (B52) (335)  ({2091)
184 2734 806 2953 8424
{ 966) { B59) (1809) {3210 (1048)  (7980)
- - (157) - - {157)
- - 157 - - 157
1095 2216 1125 57 1482 5955
3 464 32183 2239 188 2224 40 298
Miles de Euros
Equlpo de
Instalaciones Elementos informacion y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de Otro
Construcciones Maquinaria _ Mobiliario _ Transporte  Inmovilizado Total
7 440 88 920 15718 3402 B 986 124 556
(84 984) {10 179) { (3783) (104 337)
{5 320)
. 464 54 - 68 585
( 131) - - - (1458 ( 277)
(82 (3% - - - 94)
1927 4 368 5 583 3421 5126 20 435
(1021) (65 477) (11 222) (3 139) (6 044) ( 87 003)
7212 66 2547 73 957
633 63 459
( 81 { 354 ( 514 ( 395) { 223) ( 1567)
14 4 5 30 11 64
{ 832) ( 2152) (4311) (3 364) (3664) ( 14323)
- - ( 157) - - (15N
- - (__157) - - 157)
G419 23 443 4 239 353 2042 37 366
1095 2 216 1125 57 1 462 5 955
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La principal variacién en el inmovilizado material, corresponde a la entrada en el perimetro de consolidacion
del Grupo Sedesa, tal y como se indica en la Nota 27, lo que representa una variacién en el valor neto por
importe de 35.573 miles de euros. De este importe, a 31 de diciembre de 2010 importe de 24.834 miles de
euros comesponde con una planta fotovoltaica instalada en el término municipal de Villena (Alicante). La
potencia total instalada en esta planta es de 3,65 MW y entré en funcionamiento en septiembre de 2008. Esta
inversion se ha financiado mediante un arrendamiento financiero con un plazo de amortizacion de 15 afios y
una deuda inicial de 22.952 miles de euros y un préstamo inicial de 5.000 miles de euros. En garantia de
ambas operaciones se encuenfran pignorados los contratos de suministro de energia a la empresa elécirica
correspondiente.

Por otro lado, la incorporacién al perimetro de consolidacién de Moraleja Solar |, S.L. y Parque Fotovoltaico,
S.L. ha supuesto un incremento neto de 1.270 miles de euros relacionado con dos plantas fotovoltaicas.

La principal variacién a elementos de transporte corresponde a ia adicién por combinacion de negocios de
una aeronave (Nota 27) la cual al cierre del ejercicio 2010 ha sido clasificade como un active no corriente
mantenido para la venta (Nota 9).

La principal variacion en el inmovilizado material en el ejercicio 2009 se cotresponde con la salida del
perimetro de consolidacion del Grupo Vértice 3609 lo que representa una variacion en el valor neto por
importe de 30.223 miles de euros. Durante el ejercicio 2009 no se produjeron adiciones significativas.

Al 31 de diciembre de 2010, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a
3.973 miles de euros {6.911 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio 2010 se han terminado de amortizado 5.495 miles de euros de inmovilizado material y el
Grupo ha dado de baja durante el ejercicio 2010 importe de 8.433 miles de euros de inmovilizade materiai
totaimente amortizado quedandc al cierre del ejercicioc 3.973 miles de euros de inmovilizado material
totalmente amortizados registrados.

Existen garantias hipotecanas sobre inmuebles propiedad del Grupo por importe de 1.088 miles de euros
(469 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material por
un valor neto de amortizacion de 5.261 miles de euros (1.986 miles de euros a 31 de diciembre de 20089).

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion de los Administradores de la Sociedad
Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el

epigrafe "Inmovilizado material” del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es
el siguiente;

Miles de Euros

31.12.10 31.12.08
Equipos de Equipos de
Instalaciones  Informacién Instalaciones Informacién y
Técnicas y y Otro Técnicas y Otro
Maquinaria _Inmovilizado Total Magqulnaria _ inmovllizado Total
Coste:
Saldos iniciales 748 1635 2 383 13588 1655 15 243
Adiciones / {Bajas) 258 1832 2080 - - -
Alas por combinacion de negocics
(Sadesa) 24 934 - 24 934 - - -
Adiciones y retiros por cambios en el
peiimetro - - - (8792) (N (8799)
Saldos finales 25 940 3467 28 407 4 796 1648 6 444
Amortizaclén acumulada:
Saldos iniciales { 532) { 391) { 923) { 4 580) ( 404) ( 4984)
(Dotaciones) / Bajas __(141) {200} {341) - - -
Saldos finales (673) (581) (1284) {4 580) { 404} (4 984)
Saldos netos 25 267 2876 28 143 216 1244 14560
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La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2010, el tipo
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el Euribor+1 %, siendo el tipo de
interés efectivo del ejercicic 2009 de 8,7%. La amortizacién de los arrendamientos se realiza con caracter fijo
y no se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el fotal de deudas por arrendamiente financiero al 31 de diciembre de 2010 y
2008 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Otros pasivos financieros” del balance de situacion
consolidade a dichas fechas:

Miles de Euros
Cuotas de Arrendamiento

31.12.2010 31.12.2009
Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 2654 256
Entre dos y cinco afios 7 483 341
Mas de cinco afios 11 233 -
Menos: gastos financieros futuros (3254) ( 30)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 18 116 567
Menos: salde con vencimiento a menos de un afo (pasivo corriente) (2 654) (256)
Saldo con vencimiento posterior a un afio (pasivo no corriente)
{Nota 15) 15 462 31

6. Fondo de comercio

Los movimientos de los Fondos de comercio, lnicos activos intangibles con vidas (tiles indefinidas, se
muestran a continuacion:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Saldo inicial 35634 105 717
Adiciones por combinacidn de negocios 52 933 750
Diferencias de cambio -
Bajas por salida del perimetro (Vértice 360°) { 70833)
Saldo final 88 567 35634

Durante el ejercicio 2010, la principal variacion en el fondo de comercio correspende a la combinacién de
negocios relacionada con la integracién del Grupo Sedesa (Notas 2.2 y 27).

Durante el ejercicio 2009, la principal variacion en el fondo de comercio, corresponde a la salida del perimetro
de consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en la Nota 2.2,

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercic” del balance de situacién consolidado por cada UGE y
los segmentos donde se presentan dichas UGEs, es el siguiente:
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Miles de euros

UGE Segmento 31.12.10 31,1209
Grupo Calatel Telecomunicaciones y Servicios Industriales 2891 28911
Grupo Elfer Infraestructura 6723 6723
Grupo Sedesa Infraestructura 52 933 -
Total 88 567 35 634

A cierre del ejercicio 2010, la contabilizacion de los activos netos a valor razonable por adquisicién del Grupo
Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando los valores razonables
de los activos y pasivos de las sociedades adquiridas (Grupo Sedesa) (Nota 27), considerando que a la fecha
de cierre no se ha cumplido el plazo de 12 meses para el cierre definitivo de la asignacién de valores a los
activos netos identificables adquiridos. Del contrato de inversion firmado entre las partes (Nota 27) no se
deriva ningun pasivo contingente relacionado con la combinacién de negocio que afecte el valor del fondo de
comercio a la fecha de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2010 las cuentas anuales consolidadas no
presentan importe relacionado con pasivos contingentes por este concepto de acuerdo al andlisis realizado
por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

A cierre del ejercicio 2009, la contabilizacidn de las adquisiciones de Grupo Elfer y Grupe Calatel es definitiva
y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, consideran
cumplidos el plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion por lo cual han procedido a la identificacion
de los valores razonables de activos y pasivos de las sociedades adquiridas por lo tanto estos son los
registros definitivos.

A cierre del ejercicio 2009 la Sociedad Dominante del Grupo realizdé un proceso de analisis de la asignacion
del precio de compra del Grupo Elfer y Grupo Calatel. En dicho proceso, los Administradores concluyeron que
el precio de adquisicion de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L se incrementa en 750 miles de euros, ante
la estimacién de realizar dichos pagos en funcién del contrato de compra inicial, por lo cual en el ejercicio
2009 el fondo de comercio relacionado con la adquisicion del Grupo Elfer se incrementé el dicho importe,

Durante el ejercicio 2010 se formalizd un acuerdo con los anteriores accionistas de Avanzit Instalaciones e
Ingenieria, S.L por mismo importe estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo
Ezentis al cierre del gjercicio 2009, formalizandose el pago del importe que incremento el fondo de comercio
relacionado con Grupo Elfer durante el ejercicio 2009.

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a cada unidad generadora de efectivo (UGE). Las pruebas de deterioro se
han realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Del analisis del deterioro del fondo de comercio realizado
no se dedujo que fuera probable que surgiese ningiin deterioro en un periodo futuro.

El fondo de comercio asignado a cada unidad generadora de efectivo se distribuye tanto para el ejercicio
2010 como 2009 de [a siguiente manera:

*+  UGE Grupo Calatel: Incluida como parte del segmento de Telecomunicaciones y Servicios Industriales
{Caribe — Centro América y Pertl) el cual contempla las actividades realizadas por este grupo en Penj,
Jamaica, Colombia y Panama.

s UGE Grupo Elfer; Incluida como parte del segmento de infraestructuras, area nacional, el cual
contempla las actividades realizadas por este grupo en Espafia.

e UGE Grupo Sedesa: Corresponde a la adicién del ejercicio 2010, integrado en el segmento de

infraestructuras, area nacional e internacional, el cual contempla fas actividades realizados por el
grupe en Espafia, Argelia, Bulgaria, Hungria y Rumania.
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Las sociedades cabeceras de los Grupo Calatel, Elfer y Sedesa (Calatel Ltd, Avanzit Instalaciones e
ingenieria 5.L y Asedes Capital, S.L respectivamente), son empresas participadas en un 100% por la
Sociedad Dominante del Grupo.

Durante el ejercicio 2009 la cabecera del Grupo Elfer, cambié su denominacién social a Avanzit Instalaciones
e Ingenieria, S.L.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los Fondos de comercio
al 31 de diciembre de 2010 y 2009. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones identificando que las
previsiones de flujos de caja atribuibles a cada UGE soportan el valor de los Fondos de comercio registrados.
Tal como se indica en la Nota 4, las proyecciones ulilizadas para el calculo del valor en uso corresponden al
Plan Estratégico 2011-2015 aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

El importe recuperable de la UGE se ha determinado en base a célculos del valor de uso por el procedimiento
del descuento de los flujos de efectivo futuros. Los flujos se han basade en las proyecciones del Grupo a
cinco afos. Los flujos de efectivo postericres al periodo de cinco afios se extrapolan utilizando los siguientes
tipos de crecimiento estimado por UGE que, en ningln caso, superan el tipo de crecimiento medio a largo
plazo para el negocio en el que opera.

Crecimiento Crecimiento
UGE 2010 2009
Grupo Calatel 1,5% 2,0%
Grupo Elfer 1,0% 1,0%
Grupo Sedesa 1,0% N/A

La tasa de crecimiento aplicada se estima sobre la base del Plan Estratégico 2011-2015 el cual contempla |a
situacién actual del mercado para cada unidad generadora de efectivo.

Las tasas de descuento empleadas para calcular el valor recuperable de cada UGE son las siguientes:

UGE Tasa 2010 Tasa 2009
Grupo Calatel 12 a 14% 12 a 14%
Grupo Elfer 12 a 14% 12 a 14%
Grupo Sedesa 12 a 14% N/A

Los parametros considerados para la composicién de las tasas de descuento anteriores han sido:

= Rentabilidad de las obligaciones del estado a 10 afios.

» Coeficiente Beta: Segln media de cada sector en cada caso.

» Prima de riesgo de mercado.

= Prima de tamafio aplicable a empresas de menor capitalizacion.

Como resultado del proceso anterior, en los ejercicio 2010 y 2009, los valores en uso de los activos de las
UGEs, calculados conforme al meodelo anterior son, en todos los casos superiores a los valores netos
contables registrados en las presentes cuentas anuales consoclidadas, por lo que no se ha contabilizado
deterioro de valor alguno. Asimismo se estima que las variaciones razonables posibles que puedan sufrir las
hipétesis claves en las que se ha basado la determinacién del importe recuperable de las distintas UGE, no
harfan variar las conclusiones obtenidas respecto a la valoracién de los activos. Dicho andlisis de sensibilidad
se ha realizado considerando lo siguiente:

+  Escenario 1: Tasa de crecimiento conservadora {cero %) y un alto tipo de descuento (14%).

» Escenario 2: Tasa de crecimiento de acuerdo con la actividad y el mercado en el que se opera (entre
1% y 3%) y tipo de descuento acorde con el mercado (12% y 14%).

+ Escenario 3: Tasa de crecimiento optimista (2%) y un bajo tipo de descuento (12%).

Para los fres escenarios el importe recuperable supera el importe presentado para cada fonde de comercio
en estas cuentas anuales consolidadas, siendo el escenario 2 el de mayor probabilidad el importe
recuperable supera el valer de las cifras consolidadas en 1.602 miles de euros al importe del Fondo de
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Comercio de Grupo Calatel, en 2.220 miles de euros al de Grupo Elfer y de 22.148 miles de euros al de
Grupo Sedesa.

Durante el ejercicio 2010 los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo junto con la integracién
del Grupo Sedesa han revisado sus presupuestos y proyecciones de acuerdo a la realidad actual y a lo
esperado para los préximos cinco afios, resultando de dicha revision el Plan Estratégico 2011-2015. Ya que
durante los ejercicics 2009 y 2010 se han generado pérdidas en algunas unidades de negocio las cuales han
sido ocasionadas tanto por las condiciones adversas a la economia actual como por sucesos excepcionales,
entre los cuales tenemos:

s El area de negocio de Infraestructuras nacional relacionado con la actividad del Grupo Elfer se ha visto
afectado por la caida del mercado; dificultades del mercado para poder financiar los proyectos;
cambios continuos en la informacion sobre la energia renovable; profunda reestructuracién del Grupo.

» El area de negocio de Caribe — Centro América, relacionado con la actividad del Grupo Calatel se ha
visto afectada por la crisis financiera internacional, lo cual ha generado problemas en la financiacion
de proyectos en los paises de Centro-América lo que ha generado que grandes grupos de
Telecomunicaciones (clientes del Grupo) y sus inversiones, demoren su entrada en algunos paises y
hayan paralizado su crecimiento en otros paises.

El Grupo considera que, en base a la informacién actual, los cambios previstos en los supueslos clave
mencionados sobre los que se basa la determinacion de las cantidades recuperables no supondrian que los
valores en libros de las unidades generadoras de efectivo superen las cantidades recuperables,

7. Otros activos intangibles

Los conceptos que componen este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado adjunto es el
siguiente, (expresados en miles de euros):
Miles de euros

Otro

Ejercicio 2010 Inmovilizado

Concesiones Intangible Total
Coste:
Saldos iniciales - 15 684 15684
Adiciones - 14975 1975
Retiros - {6792) {6792)
Altas por combinacién de negocios (Sedesa) 3285 27 3322
Ofras variaciones en el perimetro de consclidacion - 61 61
Saldos finales 3 295 10 955 14 250
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales - {7 514) (7 514)
Dotacion del ejercicio (34) (93) {(127)
Retiros - 6 793 6 793
Saldos finales {34) (814) { 848)
Provisidn por deterioro
Saldo iniciales - (6 944) ( 6 944)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion - - -
Dotacién del ejercicio - - -
Saldos finales - {6 944) ( 6 944)
Otros activos intangibles netos:
Saldos iniciales - 1226 1226
Saldos finales 3 261 3197 6 458
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Ejercicio 2009
Miles de euros
Otro
Derechos Inmovilizado

Audiovisuales Intangible Total
Coste:
Saldos iniciales 229874 20135 250 009
Adiciones 684 6384
Retiros ( 150) ( 150)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacién {229 874) {4 585) (234 859)
Saldos finales - 15 684 15 684
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (166 463) { 9785) (176 248)
Dotacién del ejercicio ( 512) ( 512
Adiciones y retiros (nete) por cambios en el perimetre :
de consolidacién 166 463 2783 169 246
Saldos finales - { 7514) ( 7514)
Provisién por deterioro (  124) - ( 129
Saldo iniciales
Adiciones y retiros {neto) por camhbics en el perimetro
de consolidacién 124 124
Dotacion del gjercicio ( 6944) { 6944
Saldos finales - { 6 944) { 6944)
Otros activos intangibies netos:
Saldos iniciales 63 287 10 350 73637
Saldos finales - 1226 1226

La principal variacién en los otros activos intangibles en el gjercicio 2010 corresponde a la integracién de
Grupo Sedesa como adiciones por combinacién de negocios (Notas 27).

Al 31 de diciembre de 2010, otros activos intangibles en uso por un importe bruto de 194 miles de euros se
encontraban totalmente amortizados (6.792 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y 6.944 miles de
euros detericrados (6.944 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio 2010 se han dado de baja otros actives intangibles por importe de 6.792 miles de euros
que se enconiraban totalmente amortizados.

En el 2010 el epigrafe “Concesiones y similares” se incluye el valor de una concesion de construccion y
explotacién de un aparcamiento en |a poblacion de Nules {Casteliéon) que se considera active intangible de
acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de concesiones de servicios” por un importe neto de 3.261 miles de
euros a la fecha de cierre del ejercicio. Dicha concesion fue adjudicada en el ejercicio 2006 a la Sociedad
Dependiente Sedesa Concesiones S.L. La concesién corresponde a un parking de 300 plazas que en la
actualidad explota la Sociedad del Grupo en régimen de concesién. La duracion de la concesién es de 40
afios y la inversion realizada por este concepto se encuentra financiada integramente como se indica en la
(Nota 27) con garantia hipotecaria sobre dicha concesion (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversfones en otros activos intangibles
por un valor neto de amortizacién de 54 miles de euros {133 miles de euros a 31 de diciembre de 2008},

Al cierre del ejercicio 2010 las adiciones a los otros activos intangibles corresponden principalmente al

cambio de aplicacién contable del Grupo, integrando todas las Sociedades espafiolas (sin incluir Grupo
Sedesa) en SAP.

53




Por otro lado, durante el ejercicio 2010 el Grupo ha desarrollado aplicaciones centradas en el drea de
Tecnologia en sus sociedades dependientes de Avanzit Tecnologia S.L en sus divisiones de redes e
ingenieria y Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies S.L. El total de inversion en 2010 en
Navento Technologies S.L. por este concepto asciende a 796 miles de euros y los mismos han sido
financiados por medio de subvenciones otorgadas por organismo oficiales: una procedente del Centro para el
desarrollo Tecnologico industrial (CDTI) cuyo importe total asciende a 829 miles de euros, de los cuales 705
miles de euros son reintegrables a través de un préstamo, ¥ otra del Ministerio de Industria que asciende a
1.236 miles de euros, de los cuales 885 miles de suros son reintegrables a través de un préstamo. El fotal de
la inversidn en Avanzit Tecnologia S.L. asciende a 442 miles de euros.

En el gjercicio 2009, la principal variacidn en los otros activos intangibles, corresponde a la salida del
perimetro de consolidacion del Grupo Vértice 360° como se indica en la Nota 2 2.

Provisién por deterioro

Con base en el criterio de valoracion de los activos intangibles con vida atil definida, durante el ejercicio 2010
los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado las unidades generadoras de efectivo de los
otros activos intangibles determinando que el valor recuperable es superior a su valor en libros, por ende
durante el ejercicio 2010 no se ha dotado provision alguna por deterioro de ofros activos intangibles
correspondiendo estos principalmente a aplicaciones informaticas con un valor neto en libros de 851 miles de
euros (371 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y gastos de desarrollo relacionados con proyectos en
el area de tecnologia por importe de 1.972 miles de euros (755 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Durante el ejercicio 2009 los Administradores del Grupo dotaron provision por deterioro de valor sobre gastos
de desarrollo activados, gastos de constitucion y propiedad industrial por importe de 6.944 miles de euros
registrados en la Cuenta de Resultados Consolidada como Deterioro del valor de los activos.

La provisidn por deterioro correspondié a importes activados en la Sociedad Navento Technologies, S.L.
durante los ejercicios 2007 y 2008 relacionados con la arquitectura de la plataforma de servicios, desarrollo
de la Web, disefio y desarrollo del hardware y firnware de los dispositivos Ncard, Nauto plus, Nghost,
violencia de género, tacografico digital y N-Mobile y desarrollo de las aplicaciones de localizacion de moviles
y la implantacién de sistemas corporativos y comerciales.

Con base en estos proyectos, la Direccién evalud al cierre del ejercicio 2009 que las unidades generadoras
de efectivo relacionadas especificamente con dichos proyectos, no generaran flujos futuros de efectivo,
determinando que el valor en libros era superior a su valor recuperable, en consecuencia se provisiond la
totalidad del valor activado en ejercicios anteriores.

Considerando que Navento Technologies, S.L es una Sociedad que inicid su actividad en 2007, se inicio un
start-up de desarrollo de nuevos productos de localizacion, patentando varios productos y areas de negocio
para un mercado masivo de usuarios a bajo coste, entre las principales circunstancias que originaron el
deterioro en el ejercicio 2009:

¢« Cambio de modelo de mercado, el sector tecnolgico tiene un periodo muy corto de actualizacion de
productos. 7

+» Condiciones adversas de la economia actual, caida de! mercado, no se consiguid una amplitud
suficiente en el mercado de forma masiva de dichos dispositivos.

» Dificultadas afiadidas por el mercado para poder financiar los proyectos, desarroflo del producto y
lanzamiento al mercado masivo.



8. Inversiones inmobiliarias

Los conceptos que componen este epigrafe en el balance de situacidn consolidado son los siguientes:
(expresados en miles de euros):

Ejercicio 2010

Miles de euros

Terrenos Construcciones Total
Coste:
Saldos iniciales - - -
Adiciones 417 775 1192
Altas por combinaciones de negocios {(Sedesa) Nota 27 7 288 6 143 13 431
Saldos finales 7 705 6918 14 623
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales - - -
Dotacidn del gjercicio - { 58) { 58)
Saldos finales - { 58) ( 58)
Provisiéh por deterioro
Saldos iniciales - - -
Dotacién del ejercicio {34) - (34
Saldos finales { 34) - { 34)
Saldos finales 7 671 6 860 14 531

La totalidad de las inversiones inmobiliarias se comesponden a activos adquiridos por medio de la
combinacion de negocios de Grupo Sedesa. Estos activos se encuentran ubicados en Espafia. No existen
inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. A 31 de diciembre de 2010 los Administradores estiman
que existe cobertura suficiente.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantenia como inversiones inmobiliarias inmuebles los cuales no
estaban siendo utilizados para las operaciones del Grupo y que se encuentran disponibles para alquiler o
alquilados.

Las altas del gjercicio se cormesponden con la dacién en pago de deudas que la sociedad Onda Urbana S.L.
tenia con Ezentis Infraestructuras, S.A. por un valor de 981 miles de euros segun |a tasacién efectuada por
un experto independiente asi como por la compra de un inmuehble en Calpe por 231 miles de euros.

Dado que las inversiones inmobiliarias proceden de la combinacién de negocios (Nota 27) y de altas del
gjercicio el valor razonable al 31 de diciembre de 2010 no difiere significativamente del imperte registrado en
las presentes cuentas anuales consolidadas.

En el epigrafe de inversiones inmobiliarias se incluyen inmuebles adquiridos en régimen de arrendamiento
financierc por 6.851 miles de euros que se corresponden con 4.059 m2 construidos en oficinas situadas en el
Parque Empresarial Rivas Futura de Madnid que no estan siendo utitizadas por el Grupo y que se encuentran
disponibles para el alquiler.
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A continuacién se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2010 y que

se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion
consolidado a dichas fechas:

Miles de Euros

Cuotas de Arrendamiento

31.12.2010 31.12.2009

Importes a pagar per arrendamientos financieros;
Menos de un afo 572 -
Entre dos y cinco afios 3810 -
Mas de cinco afios 2 865 -
Menos: gastos financieros futuros ( 829) -
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 6418 -
Menos: saldo con vencimiento a menos de un afio (pasivo corriente) (572} -
Saldo con vencimiento posterior a un afio (pasivo no corriente) 5 846 -

(Nota 15)

Provisgion por deterioro

Con anterioridad a la fecha de combinacién de negocios los administradores del Grupo Sedesa habian
deteriorado el valor de varios de los terrencs por importe de 811 miles de euros en funcién de las tasaciones
efectuadas por expertos independientes, por lo cual dicho deterioro afecta el valor razonable de los activos
adquiridos, mas no tiene efecto en el resultado consclidado del Grupo en el ejercicio 2010

Inversiones inmobiliarias afectas a garantias

Existen garantias hipotecarias sobre inversiones propiedad del Grupo con un valor neto contable de 697
miles de euros (hota 15) asi como garantias en cumplimiento de aplazamientos de deuda con las
administraciones publicas sobre bienes propiedad del Grupo con un valor neto contable de 5.848 miles de
euros {nota 17).

Bienes bajo arrendamiento operativo

Las inversiones inmobiliarias estan en su mayoria afectas a arrendamiento operativo que ha supuesto unos
ingresos en concepto de alquileres por importe de 54 miles de euros en 2010.

9. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Activos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta
A 31 de diciembre de 2010 el Grupo ha clasificado como active mantenido para la venta una aeronave marca

Bombardier, modelo Lear Jet 60, adquirida por la combinacién de negocios (Nota 27). Esta aeronave se
encuentra hipotecada en garantia del préstamo concedido para financiar su adquisicion.

El detalle es el siguiente:

2010 2009

Inmovilizado Material 4025 -
4025 -
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Pasivos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta

Se corresponde con la deuda pendiente contraida con BSCH por el préstamo recibido para la adquisicion de
la aeronave. Dicho préstamo vence en el afio 2017 y presenta garantia hipotecaria sobre dicho activo (Nota
15).

2010 2009

Deudas con entidades de crédito 6 225 -
6 225 -

El valor razonable de dicha deuda a 31 de diciembre de 2010 segin su vencimiento es la siguiente:

Miles de euros

2010

Menos de un afio 443
Mas de un afio 5782
6 225

Las condiciones del préstamo hipotecario se encuentran a mercado (Euribor mas un diferencial del 0,4%).

A la fecha de la combinacién de negocios este active propiedad de Asedes Capital S.L.U., se integré como
Inmovilizado material por su valor razonable (valor de tasacién) por importe de 5.526 miles de euros, siendo
el mismo similar al valor neto que presentaba los registros contables del Grupo Sedesa ya que el mismo se
habia amortizado y deteriorado antes de la fecha de integracion. La amortizacion de la aeronave se realizaba
de forma lineal con una vida Util estimada de 7 afios.

Durante el mes de diciembre de 2010, los Administradores del Grupo decidieron vender este activo, ya que
consideran gue no es un activo estratégico de acuerdo al plan de negocios del Grupo. Por ende aplicando la
NIIF 5, presentandose este activo en las presentes cuentas anuales consolidadas como un Active no
corriente mantenido para la venta. Aplicando dicha normativa y producto de la estrechez del mercado al cierre
del ejercicio el Grupo a valorado el activo por importe de 4.025 miles de euros ya que de acuerdo a ofertas
recibidas, este es el valor que se va a recuperar a través de su venta.

En el mes de diciembre producto de la decisién por parte de los Administradores del Grupo de clasificarlo
como un active no coriente mantenido para la venta, el importe ajustado por valoracion asciende a 1.501
miles de euros, presentado en el resultado consolidado del ejercicio 2010 dentro del epigrafe “gastos por
reestructuracion del Grupo Ezentis”.

Desde la fecha de integracion hasta el mes de diciembre de 2010 la aeronave ha estado siendo operada por
un tercero independiente del Grupo, con la finalidad que el contrato de alguiler cubriera los costes de la
aeronave, por ende al cierre del ejercicio el efecto de esta actividad en el resultado del ejercicio antes de
impuesto no es significativo.

A la fecha de la formulacién y reformulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha
enajenado la aeronave.
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10. Inversiones en asociadas

Los importes y movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 2010 y 2009 han sido los

siguientes:

Coste:
Saldos iniciales

Altas por combinaciones de negocios (Sedesa)
Otras variaciones en el perimetro de consolidacion

Adiciones
Retiros

Otros

Saldos finales

Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales
Dotacién ejercicio

Resultados Sociedades integradas por puesta en

equivalencia
Saldos finales

Inversiones puestas en equivalencia netas:

Saldos iniciales

Saldos finales

Miles de euros

2010 2009
93496 50 005

10 892 -
(6) 38191

13 45

( 376) -
(378) 746
103641 88987

( 56500) ( 45294)
( 1) -

( 273)  ( 6697)

( 56834) ( 51991)
36 996 4711
46807 36996

La participacion del Grupo en los resultados de sus principales asociadas, y su participacién en los activos

{incluyendo el fondo de comercio y los pasivos) son las siguientes:

Miles de euros

Nombre Pais de Activos Pasivos Ingresos Beneficio/ % de partici- Valor neto de la
constitucién (Pérdida) pacion inversién

2009

Vértice 360° Espafia 216 492 88 770 110 144 (18 231) 36,7 36 003

Otros 983
216 492 88 770 110 144 (18 251} 35 996

2010

Veértice 360° Espafia 265 325 112 499 111 252 711 31,75 36 206

Gerocentros del  Espariia 139 160 104 460 40 968 (1422) 3346 8914

Mediterraneo

Autovia del Camp Espaiia 4076 76 92 - 35 1400

del Turia

Otros 287
408 561 217 035 152 312 (711) 46 807

En el desglose anterior se presenta la informacién de las principales sociedades incluidas en las cuentas
anuales consolidadas por el método de puesta en equivalencia gue tienen valor neto en las cifras
consolidadas. Para mayor detalle en el Anexo Ill se presentan la totalidad de ias Empresas Asociadas y en el
Anexo | las Sociedades Dependientes del Grupo.
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a) Participacién en sociedades del Grupo no consolidadas por integracién global

GrLlpo Vértice 360°

La participacion mas significativa se corresponde con la mantenida en el Grupo Vértice 360°, que cotiza en
las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Con fecha 29 de noviembre de 2010 a Sociedad Dominante suscribe con TSS Luxembourg 1, S.A.R.L. un
contrato de venta de 9.715.026 acciones de Vértice 3680° representativas del 3,62% del capital social de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., por un precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por accion) y una
opcién de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011. El precio de opcién de |a recompra es de 0,2213
euros por accion mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce la opcién en la fecha
indicada, debera pagar a la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcion (0,2265 euros por accion)
y el promedic de valor de cotizacion de 20 dias anteriores a |a fecha de vencimiento, si fuese inferior al valor
de Ia opcion.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en ia Nota 2.11 para la transferencia del riesgo del contrato, a
31 de diciembre de 2010 el Grupo no ha dado de baja el valor del activo objeto del mismo.
Consecuentemente, el Grupo ha reconocido un pasivo por importe de 2.375 miles de euros correspondiente
al valor de realizacion del contrato, el cual incluye el efecto de valoracién de las opciones a valor de
cotizacion por un importe de 228 miles de euros.

Con fecha 3 de diciembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Vértice 360° aprueba la
ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria por importe de 20.920.000 euros con la emision de
41.840.000 nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal, mediante la cual se lleva a cabo la efectiva
integracion de Lavihia Tec-Com S.L. y sus sociedades dependientes.

Como consecuencia de ambas operaciones, la participacién de Grupo Ezentis, S.A. en dicha compafiia se ve
disminuida hasta el 28,61%, sin considerar la opcién de recompra por 9.715.026 acciones de vértice 360°. A
31 de diciembre de 2010 el numere de acciones que el Grupo posee de Vértice 360° es de 88.653.009
{98.368.035 a 31 de diciembre de 2009).

El precio de cotizacién de la accién de Vértice 360° a 31 de diciembre de 2010 es de 0,20 euros por accion
(0,3780 a 31 de diciembre de 2009), siendo la valoracion de la participacion que posee el Grupo en Vértice
360° a su valor en uso, no identificando indicios de deterioro al cierre del ejercicic 2010.

Gerocentros del Mediterraneo

El Grupo Gerocentros, cuya sociedad matriz es Gerocentros del Mediterraneo, S.L., se dedica a la
promoci6n, gestion, y explotacion de centros de atencién a la tercera edad, siendo en 2001 la entidad
adjudicataria para la creacion y gestion de 29 centros residenciales en la Comunidad Valenciana. El contrato
de adjudicacion establece un plazo inicial de 15 afios, ampliables hasta un méximo de 25 y no contempla la
reversion de los activos afectos a favor de |la Conselleria de Bienestar Social. En la actualidad, el proyecte ha
sido modificade y contempla la construccion y gestién de 22 residencias, ascendiendo la inversién total
estimada a 124 millones de euros. En la actualidad se encuentran en explotacién 21 de los 22 centros
residenciales que componen el proyecto global modificado.

Como consecuencia de la progresiva construccion y entrada en funcionamiento de los centros residenciales
gestionados, el Grupo Gerocentros ha incurrido en pérdidas desde su constitucién. El plan de negocios
previsto que incorpora, entre ofros aspectos, un incremento de los niveles de ocupaciéon derivado,
fundamentaimente, de nuevos conciertos formalizados con la Conselleria de Bienestar social, permitira en un
futuro al Grupo Gerocentros la obtencién de resultados positivos.

A 31 de diciembre de 2010, dos Sociedades del Grupo garantizan operaciones concedidas por entidades
financieras a la sociedad asociada Gerocentros del Mediterraneo, S.L. por un limite total de 30 millones de
euros aproximadamente. Como garantia de dicha operacidn se encuentran pignoradas las participaciones de
la sociedad Gerocentros del Mediterraneo, S.L.
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Autovia del Camp del Turia

La sociedad Autovia del Camp del Turia, S.A, se constituyé ¢l 18 de diciembre de 2007, como consecuencia
de la adjudicacién a las empresas “Iridium Concesiones de Infraestructuras, 5.A.", “Sedesa Concesiones,
S.LU”, ‘“Dragados, S.A” (en adelante, “DRAGADQS") y “Sedesa Obras y Servicios, S.A.U." (ahora
denominada EZENTIS INFRAESTRUCTURAS S.A.U.), que presentaron a la Administracion, en régimen de
Consorcio, oferta para la ejecucién de la Concasién comprometiéndose, en caso de resultar adjudicatarias de
la misma, a constituir una sociedad concesionaria para llevar a cabo tal ejecucion. En virtud de la Resolucién
de Adjudicacién de 30 de noviembre de 2007, , esta sociedad suscribié con la Conselleria de Infraestructuras
y Transporte de la Generalitat Valenciana , el contrato de concesién para la construccién, conservacion y
explotacion de la CV-50, tramo variante norte de Benaguacil y Autovia A3. Las obras del tramo adjudicado a
esta compaiiia, que cuentan con un presupuesto de ejecucién contratada que asciende a 100 millones de
eurcs, aproximadamente, tienen previsto financiarse mediante el sistema denominade “peaje en sombra®, e
incluye tanto la construccién como la conservacién y explotacidn de la infraestructura en un plazo de 35 afios.
El Grupo Ezentis participa en el 35% del capital social de esta sociedad que asciende a 16 millones de euros,
encontrandose desembolsade el 25 % a 31 de diciembre de 2010.

Otras inversiones en asociadas

Durante el tercer trimestre de 2002, continuandec con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tomaron la decisién de abandonar la actividad de
aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Ezentis. Como
consecuencia de esta decisién, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacién al estar en
liquidacién, manteniéndolas a coste de 44.383 miles de euros provisionadas en su totalidad en el balance de
situacién consclidado. En el Anexo Il se incluye una relacién de las participaciones en empresas del Grupo no
consolidadas e informacion relativa a las mismas.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 se adquirié una participacion del 30% del capital social de Berggi,
Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad tiene
como objeto social la prestacion de servicics de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos personalizados
en el teléfono mévil, dicha sociedad es considerada como Asociada con Influencia Significativa. A 31 de
diciembre de 2010 y 2009 dicha inversién se encuentra deteriorada en su fotalidad.

b} Provisiones por deterioro

Corresponde principalmente a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas descritas en el
apartado anterior, las cuales provienen de ejercicios anteriores.

Adicionalmente durante el ejercicio 2009, los Administraderes de la Sociedad Dominante han considerado la
necesidad de dotar provisién por el total del valor de la participacién registrada en la filial Berggi, Inc. Por
importe 4.519 miles de euros {1.148 miles de euros en el ejercicio 2008). El deterioro en el ejercicio 2009
surgid productc de cambios en el mercade en el cual opera la sociedad y los Administradores han
desestimade la recuperacion de dicha inversién por medio de los flujos de caja que se esperan de dicha
inversion. La situacion al cierre del ejercicio 2010 no ha cambiado por ende se mantiene la provision dotada
en los ejercicio 2008 y 2009,

Adicionalmente a lo detallado en el apartado anterior, la provision por deterioro incluye 6.494 miles de euros
de valoraci6n de la inversion mantenida en Vértice 360°, como consecuencia del porcentaje de participacion
en las pérdidas de ésta en el ejercicic 2009 (2009: 6.697 miles de euros).

Durante el ejercicio 2010 se desdoté provisién relacionada con la participacién en Grupo Vértice 360° por
imperte de 203 miles de euros, importe correspondiente al beneficio del Grupo Vértice 360° en proporcion
con el porcentaje de participacion que tiene Grupo Ezentis, S.A., en la Sociedad Dominante del Grupo Vértice
360°,

Por otra parte durante el ejercicic 2010 se ha dotado provisién por imperte de 477 miles de euros relacionada

con las pérdidas del ejercicio 2010 de la Sociedad Dependiente Gerocentros en la proporcién del porcentaje
de participacién que posee la Sociedad Dominante del Grupo Sedesa en dicha asociada.
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c) Contingencias en relacién con las inversiones en sociedades asociadas

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen contingencias asumidas por el Grupo Ezentis como
consecuencia de inversiones mantenidas en entidades asociadas.

11.  Activos financieros no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidade durante los ejercicios 2010 y
2009 fue el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Coste:
Saldos iniciales 29 689 31581
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el perimetro
de consolidacion 5 469 ( 771)
Adiciones 1007 90
Retiros ( 5400 ( 1211)
Oftros {_65) -
Saldos finales 35 560 29 689

Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales ( 73 -
Adiciones y retiros (nete) por cambios en el perimetro

de consolidacién - -
Dotacian ejercicio - ( 73)
Saldos finales ( 73) {73

Activos financieros no corrientes netos:
Baldos iniciales 29 616 31 581

Saldos finales 35 487 29616

El principal saldo del epigrafe “Otros activos financieros no corrientes ", corresponde fundamentaimente al
saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacién de un contrato de cesién de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. ¥
Sumitome Corporation), por importe de 25 millones de délares estadounidenses, firmade con fecha 27 de
diciembre de 2001. Dicho depésito generaba un interés referenciado al Libor. Con molivo de la suspension de
pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato de depésito
compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de
2010 y 2009 valorados a tipo de cambio historico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236
miles de euros. La Sociedad Dominante estd haciendo valer sus derechos en diferentes procedimientos
judiciales abiertos que, con arreglo al derecho, decidiran sobre la validez de la pretendida resclucién y sobre
los dafios y perjuicios causados. El resultade de este procadimiento se estima que no va a tener impacto
negativo significativo en [os estados financieros (Nota 23).
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Adicionalmente, [os otros activos financieros incluyen 1.960 miles de euros correspondiente a saldos a favor
de la Sociedad Ezentis Infraestructuras S.L. {Sociedad Dependientes de Asedes Capital, S.L.U) con Pontia
Equity, Scr. el cual se origind por la venta de una sociedad dependiente de Ezentis Infraestructuras, S.L.,
denominada Sedesa Environment Hungary KFT, antes de la integracion del Grupo Sedesa (27 de mayo de
2010}, esta venta se realizd como parte de la salida del perimetro de la operacion de integracién de! Grupo
Sedesa tal como se establecid en el acuerdo de inversién del mes de Junio de 2010. La Sociedad Pontia
Equity, Scr es parte vinculada de D. Vicente Cotino, anterior propietario del Grupo Sedesa y actual accionista
de Grupo Ezentis, S.A., de acuerdo al contrato inicial el pago es aplazado hasta un maximo de 7 afios. Dicho
aplazamiento devenga intereses anuales del 3% (Nota 28). Como garantia del cobro de dicho crédito, Don.
Vicente Cotino, a través del acuerdo de inversion de 18 de junio de 2010, tiene un compromiso irrevocable de
pignorar acciones de Grupo Ezentis por dicho importe en cuanto éstas sean admitidas a cotizacién.

For otro lado, el Grupo mantiene imposicicnes a plazo por imporie de 2.500 miles de euros pignoradas en
garantia de los avales concedidos a terceros por una entidad financiera por las contingencias u obligaciones
que pudieran surgir para el Grupo Ezentis en relacion con la venta en 2007 de la Sociedad Senda Ambiental,
S.L. (Nota 13 c).

El resto de saldos se corresponde su mayor parte con fianzas otorgadas por arrendamientos de inmuebles y
retenciones de obras, las cuales corresponden a importe de menor cuantia.

12. Existencias

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Comerciales 696 110
Materias primas y otros aprovisionamientos 6 587 6 151
Anticipos a proveedores 4 292 1771
11 575 8 032

El epigrafe de “materias primas y otros aprovisionamientos” corresponde principalmente a materiales
utilizados en las distintas obras que el Grupo tiene en curso.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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13. Activos financieros corrientes

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 2010
y 2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 3 de diciembre

2010 2009

Clientes por ventas y prestacién de servicios 92 734 24 330
Clientes, obra ejecutada pendientes de facturar 40 249 17 497
132 983 41 827

E! saldo de clientes por venta y prestacion por servicios al 31 de diciembre de 2010, se encuentran netos de
los efectos descontados per medio de un factoring por importe de 32.737 miles de euros (29.649 miles de
euros al 31 de diciembre de 2009). Este imperte ha sido dado de baja del activo y del pasivo correspondiente
al cierre del ejercicio 2010 y 2009 ya que corresponde a un factoring sin recurso en el cual los riesgos se han
traspasado sustancialmente a un tercero. (Nota 2.22),

A continuacion se presenta la informacion referente a los contratos de descuento sin recurso que poseen las
Sociedades Dependientes del Grupo al cierre del ejercicio 2010:

La Sociedad Avanzit Tecnologia, S.L.U posee lineas de descuento de créditos sin recurso con un limite de
30.500 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el importe dispuesto asciende a 2.788 miles de euros
(2008: 3.087 miles de euros).

La Sociedad Avanzit Telecom, S.L.IJ posee lineas de descuento de créditos sin recurso con un limite de
40.000 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el importe dispuesto asciende a 29.949 miles de eurcs
(2009: 26.562 miles de euros).

Las condiciones de ambos contratos tanto para el ejercicio 2010 como 2009 son a un tipo de interés
referenciado al Euribor a 120 dias con un diferencial de 0,75% y una comisién por descuento entre un 0,4% y
0,5%.

Adicionalmente, el saldo de clientes por venta y prestacidn de servicios al 31 de diciembre de 2010,
presentan efectos descontados por importe de 12.295 miles de euros. Este importe no ha sido dado de baja
del activo y del pasivo correspondiente al cierre del ejercicic ya que el riesgo no se ha traspasado
sustancialmente a un tercero {Nota 15).

En relacidn a clientes obra ejecutada pendientes de facturar tal como se indica en la Nota 2.15 corresponde a
obras ejecutadas bajo contratos con clientes y que al cierre de cada ejercicio se encuentra pendientes de
facturar a fos mismos. Este importe es reconocido por el Grupo de acuerdo a la politica de reconocimiento de
ingresos descrita en la Nota 2.27.

Tanto los importes registrados como cuentas por cobrar a clientes por venta y prestacién de servicios como la
obra ejecutada pendientes de facturar han sido evaluados de acuerdo a la politica del Grupo scbre el riesgo
crediticio sin identificar al cierre del ejercicio mayor riesgo que el impore provisionado por insolvencias,
estimada por el Grupo en funcién a la antigledad de la deuda, ya que los saldos pendientes de ¢obro
corresponden a clientes considerados de acuerdo con las politicas del Grupo con adecuada capacidad
crediticia,

No existe efecto significativo sobre valores razonables de clientes y cuentas por cobrar, Los valores
nominales se consideran una aproximacion al valor razonable de los mismos y el descuento de los mismos
no es, en ningun caso, significativo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existe ningln tipo de carga ni garantias otorgados por el Grupo en
relacion a las cuentas por cobrar con clientes y obra ejecutada pendiente de facturar,
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A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe de balance relacionado con clientes por venta y prestacion de
servicios se presenta neto del importe de provisién por deterioro de cuentas por cobrar dotada por el Grupo.

A continuacién se presenta el movimiento de la provision de insolvencias:

Miles de euros

2010 2009
Saldos iniciales 773 662
Dotacion del ejercicio 671 111
Saldos finales 1.444 773

Al 31 de diciembre de 2010 los 1.444 miles de euros (773 miles de euros en el 2009) corresponden a saldos
con clientes por venta y prestacion de servicios provisionados, los cuales tienen una antigiledad superior a
360 dias.

Tal y como se ha indicado en la Nota 3.1 "Gestién del riesgo de crédito” El andlisis del riesgo de cobro de los
clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2010 31.12.2009
Administraciones Piablicas {Vencidos y no vencidos) 41 540 -
Menos de 90 dias (Vencidas y no vencidos) 49 200 23405
Mas de 90 dias (Vencidos) 1994 925
Total 92 734 24 330

En la Nota 3.1 “Gestion del riesgo de Crédito” se presenta la informacién sobre la cual la Direccion del Grupo
no ha considerado provisionar importe alguno por los 92.734 miles de euros al cierre del ejercicio 2010
(24.330 miles de euros al cierre del gjercicio 2009),

Durante &l ejercicio 2010 y 2009 el Grupo no ha ejercido ni ejecutado ningdn tipe de garantias con la finalidad
de recuperar importes de provisiones relacionados con clientes por venta y prestacién de servicios.

Como indica la nota 2.4 al 31 de diciembre de 2010, 58.564 miles de euros (30.394 miles de euros a 31
diciembre de 2008) corresponden a saldos en moneda extranjera diferente al euro de clientes por venta y
prestacion de servicios y obra ejecutada pendiente de facturar. A continuacion se presenta el desglose:

Miles de euros

2010 2009

Euros 74 419 11 433
Pesos (Chile) 8 517 6 492
Pesos (Argentina) 15 192 11 150
Soles (Pera) 4397 4178
Dolares (Americanos) 2998 8261
Dirhams (Marruecos) 2 688 313
Dinares (Argelia) 1344 -
Levas (Bulgaria) 22 -
Fiorints (Hungria) 17 482 -
Ron {Rumania) 5924

132 983 41827




b) Ctros deudores

La composicidén detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010
y 2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Deudores varios 7799 12419
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no

Consolidadas 797 3450

Personal 122 333

Provisiones por deterioro { 2273) ( 847)

6 445 15 355

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios no
provisionados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2010, deudores varios incluyen principalmente un importe de 4.012 miles de euros de
derechos de cobro de Avanzit Tecnologia S.L.U y Avanzit Telecom, S.L.U. sobre un tercero producto de
sendos contratos de cesidn de créditos (6.000 miles de euros a 31 de diciembre de-2009). A la fecha de
cierre, de acuerde a lo estipulado en dicho contrato, la Direccién ha dotado la provision por deterioro
relacionada con el importe pendiente de cobro por 1.426 miles de euros adicionales a los 847 miles de euros
registrados a 31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe presentado como otros deudores corresponden a transacciones
efectuadas en Euros, no existiendo saldos relacionados con este concepto en moneda extranjera.

c) Ctros activos corrientes

El epigrafe a “Otros aclivos corrientes” del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2010 y
2009 recoge los siguientes conceptos:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Créditos a corto plazo 10 509 -
Periodificaciones a corto plazo 1638 1295
Otros 6 861 1315
19 008 2610

Créditos a corto plazo

Corresponde fundamentalmente al saldo a cobrar derivado de la venta en 2007 de la sociedad Senda
Ambiental, S.L. al Grupo Urbaser por un importe de 9.500 miles de euros mas 896 miles de euros en
concepto de intereses devengados. Este importe corresponde al pago aplazado de acuerdo a lo establecido
en el contrato, el cual garantiza la obtencién de conformidad con la legislacion aplicable respecto a un
vertedero propiedad de Senda Ambiental, S.L—El contrato establecia que transcurrido el plazo de dos afios
sin obtener dicha autorizacion, las partes podrian prorrogar el plazo; el comprador ejercer una opcién de
venta de |a sociedad titular de las instalaciones; o el Grupo Sedesa ejercer una opcion de compra concedida
por el vendedor, siendo el importe de ejercicio de dichas opciones el precio retenido. Dicha derecho de cobro
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se encuentra pignorado come garantia de un préstamo por importe de 4.250 miles de euros (Nota 15). El
Grupo Ezentis se encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicion de este activo, hecho que a
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producide aunque los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo consideran que se materalizard durante el ejercicio
2011.

Periodificaciones a corto plazo

Recoge, principalmente, periodificaciones a 31 de diciembre de 2010 y 2009 en concepto de primas de
seguros y gastos anticipados relacionados con las obras los cuales se devengaran en los préoximos doce
meses,

Otros

En el epigrafe de "otros" se presenta principalmente en el ejercicio 2010 imposiciones a corto plazo por 3.355
miles de euros procedentes en su mayor parte de Uniones Temporales de Empresas asi como fianzas a corto
plazo. Las imposiciones tiene un vencimiento superior a tres meses pero inferior a doce meses, por esta
razén no se ha presentado como otros activos liquidos equivalentes de efectivo. Estas imposiciones han
generado un interés a tipo de mercado medio de Euribor+1%.

En el gjercicio 2009 el importe corresponde principalmente a fianzas otorgadas a corto plazo.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicidn detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010
y 2009 es la siguiente:

Miles de eurcs
Al 31 de diciembre

2010 2009

Tesoreria 28 074 7327
Ctros activos liquides equivalentes 1295 1972
29 369 9 299

Al 31 de diciembre de 2010, los otros activos liquidos equivalentes, incluyen importe de 1.285 miles de euros
{1.403 miles de euros en el 2009), relacionados con saldos mantenidos por Sociedades del Grupo en cuenta
corriente en instituciones financieras los cuales se encuentran restringidos garantizando avales o garantias
otorgados a terceros relacionados con operaciones comerciales tales como: garantias de fiel cumplimiento, o
clausulas contractuales. A 31 de diciembre de 2010 y 2009 dichos importes han sido clasificados como otros
activos liquidos ya que en base a la experiencia del Grupo y vencimiento de las garantias otorgadas los
Administradores consideran que dispondran de estos importes en un plazo no superior a tres meses.

Al 31 de diciembre de 2010 del saldo presentando como efectivo “Tesoreria® 4.806 miles de euros
corresponden a importes en moneda extranjera diferente al euro (2.361 miles de euros al cierre del ejercicio
2009).

14, Patrimonio Neto

a) Capital suscrito y prima de emisién

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto" de! balance de situacién consolidado
durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:
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Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Namero de Prima de Numero de Prima de

Acciones Nominal emisién Acciones Nominal Emisidn

Saldo inicial 273 843 292 136 922 62 28 224 803 258 112 402 45719
Ampliacidn de capital social {1) ¥(7) 2173913 1086 913 8 750 000 4375 2825
Ampliacién de capital social (2) y {8) 3427 547 1714 1200 1330 032 665 332
Reduccidn de capital social (3) y (9) 2 666 666 1334 648 { 2814 B74) { 1407) -
Ampliacién de capital social (4) y (10) 35294 118 17 647 12 353 7 B95 318 3848 1924
Ampliacion de capital social (5) 27 020 734 13 510 9457
Ampliacion de capital social (6) 7 058 824 3529 2471
Saldo final 317 405 538 168 703 77 640 273 843 292 136 922 62 528

Ejercicio 2009

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2008 acordé delegar
en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la emisidn de obligaciones convertibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de las Obligaciones a los antiguos accionistas de la
Sociedad Dominante, por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

1. Con fecha 2 de abnl de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa, TSS
Luxembourg |, S.a.r.L, dnica titular de las obligaciones convertibles amortizadas. El importe global de
la presente ampliacién de capital es de 4.375 miles de euros, representada por 8.750.000 acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, que se desembolsan con un contravalor de 7.000
miles de euros, a un precio de emision de 0,80 euros por accion. De dicho importe, 2.625 miles de
euros corresponden a la prima de emision.

2 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su sesion celebrada el 21 de
noviembre de 2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de 2009, adoptd por unanimidad y en
ejecucién de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de Accionistas de fecha
30 de junio de 2008, la ampliacion de capital mediante aportaciones dineranias, en la cuantia de 665
miles de euros, mediante la emisién de 1.330.032 de nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una y con una prima de emisién por accion de 0,25 euros, lo que supone un
importe total de por dicha ampliacién 998 miles de euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de 2009 aprobd los
siguientes acuerdos:

3. Reduccion de capital por amortizacion de 2.814.874 acciones propias de la Sociedad
Dominante, de 0,50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1.407 miles de euros, con cargo
a reservas voluntarias, anulandose, en &l importe correspondiente. Estas acciones se emitieron
mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007, las cuales habian sido previamente
adquiridas a la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio de la opcidn a compra otorgada por
ésta a la Sociedad Dominante.

4, Ampliacién de capitat por un importe de 3.848 miles de euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 0,75 euros por accidn, por
compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |, S.a.r.l. en razén del contrato de préstamo
de 20 de octubre de 2008 (Nota 12), con exclusion del derecho de suscripeion preferente.

5. Ampliacién del capital social por un importe de 13.510 miles de euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, a
un precio de emisién de 0,85 euros por accién, desembolsadas mediante compensacién de créditos
de los acreedores concursales contra la Sociedad Dominante y mediante aportaciones no dinerarias,
consistentes en derecho de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit
Tecnologia S.L.U." y "Avanzit Telecom S.L.U." frente a estas que han aceptado la oferta de page
anticipado mediante capitalizacidn de sus créditos y que aportan a la Sociedad Dominante, Nota 1b.
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B. El 19 de noviembre de 2009, se inscribié en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura de
ampliacién de capital social correspondiente al tramo extraordinario del proceso de capitalizacion de la
deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de
mayo de 2009, mediante la ampliacién del capital social por un importe de 3.529 miles de euros,
representados por 7.068.824 de acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emisién de 0,35
euros por accién, con exclusién de derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacion parcial del crédito concursal que ostenta un tercero
independiente en ejecucién del contrato de cesidn de crédito otorgado entre la citada entidad y Avanzit
Tecnologia, S.L.U. el 29 de octubre de 2009, Nota 1b.

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad Dominante estd compuesto por 273.843.292
acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2010

7. En escritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevo a cabo la ejecucion de la ampliaciéon de
capital por un importe nominal de 1.087 miles de euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de
2.173.913 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima de emisioén de 0,42 céntimos, con un
precio de emision de 0,92 céntimos por accién, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96
Euros, que ha sido desembolsado por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia {IDEA).

8. El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 15 de abril de 2010, y en
ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 27 de mayo de
2010, acordd una ampliacion del capital social en 1.714 miles de euros mediante la emisién y puesta
en circulacion de 3.427.547 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de
0,50 euros y una prima de emision de 0,35 euros cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente mediante compensacion de créditos
ostentados por un tercero independiente.

9. El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 14 de septiembre de 2010,
¥ en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas celebrada ese mismo
dia, acordd una ampliacién del capital social en 1.333 miles de euros mediante la emisidn y puesta en
circulacién de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50
euros y una prima de emisién de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusidn del derecho de
suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA).

El 13 de octubre de 2010, ante el notario de Madrid don Francisco Calderdn Alvarez, con el numero
1.692 de orden de su protocolo, se elevé a publico la citada ampliacion de capital, quedando
integramente suscrita por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA} en
los términos indicados.

10. La Junta General Exiraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre de
2010, acordé ampliar el capital social en la cantidad de 17.647 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emision de 30.000 miles de
eurcs, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y
obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que sera desembglsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L,
esto es, 8.485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive. El registro de las
acciones emitidas a valor razonable de acuerdo con la cotizacién a fecha de emisién ascendié a 21.
529 miles de eurocs, por lo que la diferencia entre los activos netos adquiridos y el valor razonable de
las acciones entregadas se registrd en el epigrafe de prima de emision {Nota 28).
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El 4 de noviembre de 2010 se elevé a publico esta ampliacion de capital ante el notaric de Madrid don
Francisco Calderén Alvarez, con el nimero 1.848 de orden de su protocolo, y fue suscrita por D.
Vicente Cotino.

El capital social resultante a 31 de diciembre de 2010 ha quedado fijado en 158.702.769 euros, dividido en
317.405.538 acciones de 0,50 euros de valor nominal.

La Sociedad Dominante de! Grupo tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las
Bolsas de Madnd y Bilbao excepto 35.294.118 acciones que al 31 de diciembre de 2010 se encuentran
pendientes de ser admitidas a cotizacion (Nota 1 a).

Los gastos relacionados con las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2010 ascienden a 70
miles de euros, los cuales se presentan con cargo a la reservas a la fecha de cierre.

Restricciones a la transmisibilidad de acciones y pactos parasociales

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.rl. con un plazo de vigencia de tres afios, que regula la
relacisn entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las relaciones de éstos ¢on cualquier otra
entidad que pudiera tener interés en la entrada del capital social de Grupo Ezentis, S.A., establece la
sindicacién de los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita |a transmision de las
acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.

En cuanto a la designacion de administradores, en el pacto de accicnistas se reconoce a TSS Luxembourg |,
S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A. Por su
parte, Rustraductus, S.L tiene derecho a nombrar a un miembro del Consejo de Administracion.

D. Javier Tallada comunico ef 8 de septiembre come hecho relevante, publicado en esa fecha con nimero
130105, en nombre propio y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L., que habia iniciado un
procedimiento arbitral ante la Corte de Arbitraje de la Camara de Comercic de Madrid contra TSS
Luxembourg, | S.a.r.l. por incumplimiento del pacto de accionistas,

Por ofro lado, en el acuerdo de inversién suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre el Grupo y D. Vicente
Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a D. Vicente Cotino la transmisién de sus acciones de
Ezentis por un plazo de tres afios contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

- Operaciones de reestructuraciéon societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a ser
titularidad de sociedades en las que el Sr. Cofine ostente o mantenga una participacion
mayoritaria y el control durante el periodo de tres afios, y el nuevo fitular se subrogue en las
obligaciones del acuerdo de inversion.

- Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido sea igual o
inferior & 1.500 miles de euros durante el primer afie y 600 miles de euros durante &l sequndo y
tercer afio, a contar desde |a fecha del aumento de capital (4 de noviembre de 2010).

- Aceptacién de una oferta piblica de adquisicién de acciones conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

- Ventas realizadas en el mercado secundaric que tengan como finalidad exclusiva el pago a
Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas en el acuerdo de
inversion.

Participaciones significativas

Los accionistas significativos de Grupo Ezentis S.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos,
hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algdn miembro del Consejo de Administracién.

Atendiendo a esta definicién, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D. Vicente
Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indirectos. En segundo lugar se sitia
TSS Luxembourg 1 S.arl, que posee el 9,085% (2009: 14,91%) de los derechos de votos directos e
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indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer lugar se situa D. Victor Frias Marcos, que posee el 6,61 % de
los derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se situa Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de
los derechos de voto directos e indirectos. El porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos
accionistas.

b) Reservas
Prima de emisidn

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a [a disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros reservas
disponibies suficientes para este fin.

c) Diferencias de conversién

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo "Patrimonio neto del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

2010 2009
Saldo inicial 40 {317)
Movimiento del ejercicio {340 357
Saldo final { 300) 40

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la totalidad de las diferencias de conversién corresponden a Sociedades
Dependientes, no existiendo inversiones en moneda diferente al euro en Entidades Asociadas.

d) Acciones propias

El mevimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicio 2010 y 2009 fue el
siguiente:

Miles de

Acciones Euros

Saldo al 31.12.2008 4 647 620 17 185
Adiciones Q 877 147 8 420
Retiros (14 494 316) (25 605)
Saldo al 31.12.2009 30 451 -
Adiciones - -
Retiros - -
Saldo al 31.12.2010 30 451 -

Durante el ejercicio 2009 |a Sociedad Dominante vendié la practica totalidad de las acciones propias. Las
diversas operaciones con estos valores generd unas minusvalias de 13.662 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Otras reservas” del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2009. Durante el ejercicio 2010 la Sociedad Dominante no ha realizado ningun tipo de operacion
con acciones propias, por ende al cierre del ejercicio 2010 no existe importe alguno reconocido en el
patrimonio consolidado por este concepto.
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e) Participaciones no dominantes

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008
recoge el valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

Miles de euros

Grupo Grupo Grupo

Vértice Telecom _ Tecnologia Total
Ejercicio 2009-
Saldo inicial 80 367 1057 (246) 81178
Adiciones - - - -
Salidas - - - -
Salida del perimetro de consolidacién {80 387} - 311 (80 056)
Resultado del ejercicio - 502 - 502
Saldo final - 1559 65 1824
Ejercicio 2010-
Saldo inicial - 1559 65 1624
Adiciones - - - -
Resultado del gjercicio - 308 15 324
Otros - {25) - {25
Saldo final - 1843 80 1923

15. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consoclidado al 31 de diciernbre de 2010y
2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

No No
cormiente  Coflriente corriente  Corriente
Préstamos v pdlizas de crédito 45 928 45208 1045 26 370
Arrendamientos financieros (Nota 5 y 8) 21785 2 749 141 2 302
Deudas con entidades de crédito 67 713 47 957 1186 28 672

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias no comientes por préstamos, pélizas de crédito y
arrendamientos financieros al 31 de diciernbre de 2010 y 2008 es el siguiente:
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Miles de

euros

Afio de Vencimiento 2010
2012 14 068
2013 13727
2014 1371
2015 y siguientes 26 207
67 713

Miles de

euros

Ao de Vencimienta 2009
2011 563
2012 148
2013 122
2014 y siguientes 353

1186

El tipo medio de interés de los préstamos y las pélizas de crédito durante el ejercicio 2010 se sitia entre el
4% y 7% (2009: 3%).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo cuenta con diversos fipos de financiacién bancaria, los principales
préstamos y lineas de descuento por 45.208 miles de eurcs (corriente) y 45.928 miles de euros (no corriente)

Deudas con entidades de crédito por descuentos provenientes de la combinacién de negocios
(Nota 27) por importe de 12.295 miles de euros con el Banco Popular, Caja Espaiia, CAM, Banco
de Valencia y Bancaja. Estos descuentos han sido realizados por Sociedades Dependientes del
Grupe Sedesa.

A este respecto al 31 de diciembre de 2010 el Grupo cuenta con una pbliza de crédite no
dispuesta con la entidad Ruraicaja por importe de 2.000 miles de euros, ¢on condicién de
comisién de apertura del 0% con un minimo de 30 eurcs.

Adicionalmente cuenta con una péliza de descuento de efectos comerciales con la entidad
Bancaja con un limite de 9.000 miles de euros de los cuales se encuentran dispuestos al cierre
del 2010 importe de 5.095 miles de euros. Referenciada a Euribor (tipo de interés de mercado).

Con el Banco Valencia el Grupo cuenta con una linea de cartera anticipada de facturas con
endoso y toma de razén con un limite de 3.000 miles de euros, referenciada al Euribor a 90 dias y
un diferencial de 3,5% y una linea de cartera para descuento de pagares con un limite 500 miles
de euros, referenciada al Euribor a 90 dias y un diferencial de 3,5%. Al 31 de diciembre de 2010
el Grupo posee dispuesta sobre estan dos lineas importe de 3.263 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2010, importe de 3.937 miles de euros correspondientes a descuentos
puntuales realizados con otras entidades de créditos sobre las cuales no posee linea de
descuentos ni crédito.

Otros préstamos y créditos producto de la combinacion de negocios del gjercicio 2010, entre los
cuales son hipotecarios, linea de crédito, préstamos personales, adquiridos por el Grupo producto
de la combinacion de negocios realizada durante el ejercicio 2010 por importe de 8.093 miles de
euros como pasivo financiero corriente y 25.855 miles de euros come pasive financiero no
corriente. En relacion con estos préstamos se han constituido garantias hipotecarias sobre
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inmuebles (Nota 8), la concesién del parking (Nota 7), el contrate de suministro de produccién de
Plansofol 1 a 35 S.L (Nota 5} asi como el crédito con Urbaser (Nota 13c).

- Ofras lineas de crédito dispuestas por sociedades dependientes de Grupo Sedesa por importe de
7.104 miles de euros, presentadas al 31 de diciembre de 2010 como pasivos financieros corriente.
Esta deuda se encuentra referenciada al Euribor, tipe de mercado.,

- La Sociedad Dominante del Grupo posee un prestamos con EBN Banco de Negocios, S.A
concedido el 31 de marzo de 2008 con un importe inicial de 7.250 miles de euros y guedando
pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2010 importe de 6.750 miles de eurgs. Su
vencimiento inicial era el 31 de marzo de 2009 y producto de novaciones al cierre del ejercicio el
vencimiento del mismo es en el mes de abril de 2011. Devengando un interés referenciado al
Eurobor mas 2,5%. El Grupo ha otorgado como garantia de este préstamo en prenda 25.000.00
acciones de Vértice 360° y la participacién de las sociedades Moraleja Pargue Fotovoltaico |,
S.L.U. y Moraleja Solar [, S.L.U.

- El Grupo posee prestamos con BANIF por importe de 19.700 miles de euros en el 2010 (16.000
miles de euros en 2009) de los cuales se encuentran pendientes por amortizar 3.800 miles de
euros durante el ejercicio 2011 (presentado como pasivo financiero corriente) y 15.900 miles de
euros hasta el gjercicio 2015 (presentados como pasivo financiero no corriente).

Péliza de préstamo de fecha 2 de junio de 2010 por importe de 4.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 4,67% vy liquidacion de intereses mensual. Como Garantia de dicho
préstamo Avanzit Tecnologia S.L.U pignora los derechos econémicos de crédito que a su favor
derivan de su participacion en la UTE Indra (cuota de participacion del 50%}). Al 31 de diciembre
de 2010 se presenta como pasivo corriente importe de 1.800 miles de euros por este concepto y
1.800 miles de euros como pasivo no corriente.

Péliza de préstamos de fecha 2 de junio de 2010, por importe de 16.000 miles de euros con un
interés nominal anual del 6,56% y liquidacion de intereses mensuales, el 50% de dicho prestamos
corrientes a un préstamo ICO, vencimiento en el afo 2015 y el prestamos se amortiza mediante 8
cuotas de capital semestrales y sucesivas de 2.000 miles de euros cada una, correspondiendo la
primera cuota al mes de diciembre de 2011, Grupo Ezentis 3.A ha entregado como garantia en
prenda 58.932.310 acciones de Vértice 360°. Al 31 de diciembre de 2010 se presenta como
pasivo corriente importe de 2.000 miles de euros por este concepto y 14.000 miles de euros como
pasivo no corriente.

Los 168.000 miles de euros en 2009, correspondientes a los préstamos a filiales, fueron
amortizados en 2010,

- Otros préstamos y efectos descontados con recurso por Sociedades Dependientes en Latam por
importe de 6.700 miles de euros, presentado como pasivos financieros corrientes al cierre del
ejercicio 2010.

Los arrendamientos financieros comresponde principalmente el contrato de amendamiento financiero de los
parques solares (Nota 5}.

Como se ha sefialado anteriormente como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2010 se
han entregado como garantia en prenda 83.932.508 acciones de Vértice 360° (83.932.508 acciones de
Vértice 360° a 31 de diciembre de 2009). Se han constituido garantias hipotecanas sobre inmuebles con un
valor neto contable de 1.088 miles de euros, concesiones con un valor neto de 3.261 miles de euros, activos
mantenidos para la venta con un valor neto de 4.025 miles de euros e inversiones inmobiliarias con un valor
neto de 697 miles de euros.

Adicionalmente, se encuentran pignorados los contratos de suministro de Plansofol 1 a 35 S.L. asl como €l
crédito con Urbaser mencionado en la nota 13 c) y se han cedido derechos de cobro en grarantia de
préstamos por un importe de 9.000 miles de euros. Se han pignorado, asimismo, 1.000 participaciones
sociales de la sociedad Moraleja Parque Fotovoltaico |, S.L.U. y otras 1.000 participaciones sociales de
Moraleja Solar |, S.L.U.
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El importe en libros de las deudas con entidades de crédito y amendamiento financieros (tanto corriente como
no corriente) se aproxima a si valer razonable.

En la Nota 30 "Acontecimientos posteriores al cierre” se detalla las acciones llevadas a cabo por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo como parte del procesc de reestructuracién financiera
de la deuda comriente y a mediano plazo.

16. Instrumentos financieros derivados
Miles de euros
Al 31 de diciembre
2010 2009
Permutas de tipo de interés-coberturas de flujos de efectivo 1244 -
Pasivos por instrumentos financieros derivados no corrientes 1244 -
Permutas de tipo de interés-coberturas de flujos de efectivo 930 -
Pasivos por instrumentos financieros derivados corrientes 930 -

A 31 de diciembre de 2010 existen 5 contratos de permutas de tipo de interés. Los importes del principal
nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre de 2010 ascienden a
24 156 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, Ios tipos de interés fijos de los distintos instrumentos
financieros derivados varian entre un 4,40% vy un 5,80% v los tipos de interés variables de referencia varian
entre el Euribor a 3 meses y el Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconccidas en el estado del
resultado global consolidado en contratos de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2010 se iran
transfiriendo a la cuenta de resultados de forma continua hasta que se reemholsen los préstamos hancarios
(Nota 15).

El importe en libros de los instrumentos financieros derivados (tanto corriente como no corriente) se
presentan a su valor razonable.

17.  Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
No No

corriente  Corriente corriente  Corriente

Acreedores por convenio - 10723 3804 12012
Aplazamientos de pago a las Administraciones

Pidblicas 5086 - - -

Deudas con partes vinculadas 821 19 562 - 2500

Otras deudas 196 10 764 44 1772

6103 41 049 1848 16 284
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Acreedores por convenio

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su vator nominal, al
31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos

2011 2012

Al 31 de diciembre de 2010 Corriente  No corriente
Acreedores ordinarios 7453 -
Entidades bancarias 3270 -
Administraciones publicas - -
10 723 -

Valor nominal en
Miles de euros
Vencimientos

2010 2011

Al 31 de diciembre de 2009 ‘ Corriente  No corriente
Acreedores ordinarios 7 748 2414
Entidades bancarias ' 2433 1 390
Administraciones publicas 1831 -
12012 3 804

La deuda asoctada a los convenios de acreedores concursales tenia un vencimiento inicial, a partir de las
fechas de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de elios de carencia, sin devengo de intereses.
De acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedid a valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores
concursales a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos
futuros asociados. El importe del descuento se registré con cargo al epigrafe “Reservas™ del capitulo
"Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado a la fecha de reconocimiento inicial del pasivo {auto
de firmeza del Convenio en cada caso, registrandose por practica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde
dicho momento y hasta el ejercicio 2010, el Grupo ha reconocido el gasto financiero correspondiente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado &l calculo
del descuento, principalmente por no representar un efecto significativo sobre el saldo pendiente de pago a
largo plaze de la deuda concursal (3.804 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

En marzo de 2009, el Grupo realizd una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria existente
en la Scociedad Dominante, Avanzit Tecnologia, $.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de la Sociedad Dominante. La oferta consistia en atender la deuda de los
acreedores con un pago anticipado (nico, que se materializaria mediante la entrega de acciones de [a
Sociedad Dominante, valoradas a estos efectos en 0,85 euros por accion (0,50 euros de valor nominal).

A 31 de diciembre de 2009 una importante masa de los acreedores suscritos al convenio de deuda concursal,

aceptd la oferta y en consecuencia compensd sus créditos, alcanzando a registrar una ampliacién en el

capital de la Sociedad Dominante, por importe efectivo de 22.967 miles de euros. (Nota 14),
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Aplazamientos de pagos a las Administraciones Publicas

Con fecha 6 de septiembre de 2010, la Agencia Tributaria concedid al Grupo un aplazamiento y
fraccionamiento de pago sobre cantidades debidas a la Administracion Tributaria en concepto de Impuesto
sobre el Valor afiadido por un importe de 3.144 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, la cantidad
pendiente de pago asciende a 3.016 miles de euros, de los cuales 2.071 miles de euros se presentan como
otros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corto plazo por 945 miles de euros se
presenta como otras deudas con administracidon publica (Nota 21).

La Tesoreria General de la Seguridad Social ha concedido durante el ejercicio 2010 el aplazamiento y
fraccionamiento de pago de deudas por importe de 2.198 miles de euros, de los gque guedan pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2010 importe de 1.836 miles de euros, de los cuales 755 miles de euros se
presentan como ofros pasivos financieros a largo plazo y el importe correspondiente a corte plaze por 1.081
miles de euros se presenta como otras deudas con administracion piblica (Nota 21).

Por otro lado, el Grupo Sedesa posee aplazamientos de pago pendientes con la Agencia Tributaria a 31 de
diciembre de 2010 en concepto de impuestos por un importe total de 5.294 miles de euros, de los cuales
2.260 se presenta como otros pasivos financieros a largo piazo y el importe correspondiente a corto plazo por
3.034 miles de euros se presenta como otra deudas con administracion piblica (Nota 21).

Como garantia del cumplimiente de estas deudas, se han pignorado 4.720.501 acciones de Vértice 360° e
hipotecado inversiones inmobiliarias por un valor contable neto de 6.088 miles de euros.

El vencimiento de estas deudas a 31 de diciemhbre de 2010 es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de euros
2011 (Nota 21) 5060
2012 3224
2013 1665
2014 197

10 146

Deudas con partes vinculadas
Obligaciones convertibles

En mayo de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, acordd por mayoria
suficiente la ampliacion de capital por compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |, S.A.R.L.
en razén del contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008 con exclusidn del derecho de suscripcion
preferente.

El 1 de julio de 2009 TSS Luxembourg |, S.AR.L, concedié un préstamo a la Sociedad Dominante por
importe de 2.500 miles de euros, ampliable hasta 6.000 miles de euros y con garantia de prenda sobre
acciones de Vértice 360° (9.715.026 acciones pignoradas a 31 de diciembre de 2009), con vencimiento 31 de
mayo de 2010.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se celebrd entre [as partes una novacion modificativa no extintiva del contrato
en virtud de la cual las partes acardaron, entre otras, la ampliacion del préstame en un importe de 3.200 miles
de euros, eslo es, hasta 5.700 miles de euros, y la modificacién de la fecha de vencimiento hasta el 31 de
julio de 2010.

Con fecha 26 de julio de 2010, TSS Luxembourg I, $.A R.L. concede una nueva financiacion por 10.700 miles
de euros, con la finalidad de amortizar voluntariamente el préstamo recibido y ampliarlo asi como atender sus
necesidades de tesoreria.
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A tales efecios, TSS Luxembourg |, S.A.R.L. concede la nueva financiacién mediante la suscripcion y
desembolso de 21.400.000 obligaciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Como elemento esencial para la concesion de la nueva financiacion, Grupo Ezentis otorga a faver de TSS
Luxembourg |, S.A.R.L. el derecho a adquirir un total de 10.700.000 acciones de la Sociedad Dominante, por
un precio de 0,85 euros cada una de ellas. TSS Luxembourg |, $.A.R.L. podra ejercitar el derecho a adquinr
las acciones en cualquier momento a partir del 26 de enero de 2011, de forma total o parcial, durante el plazo
maximo de 5 afics a contar desde la fecha de suscripcién y desembolso de las obligaciones convertibles.
Durante el mes de enero de 2011 antes de la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas por medio de una novacién modificativa no extintiva de acuerdo de financiacidn se amplia la
fecha hasta el 268 de mayo de 2011, pudiendo TSS Luxembourg I, S.A.R.L. desde esa fecha ejercer su
derecho de conversion parcial o total hasta el ptazo establecido en el contrato inicial.

Dichas obligaciches devengaran un interés anual, durante los dos primeros arios, del 10%, el tercer ario, del
12%, el cuarto ano, del 14%, y el ultimo afio, del 16% asi como una comision inicial de 200 miles de eurcs
pagada al tiempe de la suscripcion y ofra anual equivalente al 0,15% del nominal, calculable anualmente
sobre el importe desembolsado pendiente de amortizacion.

Hasta la fecha de vencimiento, el obligacionista y el Grupo Ezentis pedran acordar que los intereses asi como
la comisién anual puedan capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse mensualmente. En tal caso, los
intereses capitalizados se sumaran mes a mes a las cantidades adeudadas y devengaran a su vez intereses
al tipo que corresponda en cada momento, conforme a lo dispuesto en el articulo 317 del Cédige de
Comercio.

E! tipo de conversiéh sera fijo, determinable como sigue a continuacion:

s En [a parte correspondiente al importe de la emisién, esto es, 10.700 miles de euros, se emitira a
favor del obligacionista un nimero de accicnes de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de la emisién entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por obligacionista del derecho a convertir, incrementado en un 10%, excepto cuando haya
tenido lugar la modificacién del valor nominal actual (0,50 euros).

= Enla parte del resto del crédito del obligacionista derivade de las obligaciones convertibles, esto es,
intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar su capitalizacién, se emitira a favor
del obligacionista un nimero de acciones de la sociedad equivalente al resultado de dividir el
importe de la emision entre el valor nominal de las acciones de la sociedad en el momento del
ejercicio por el obligacionista del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en el apartado
anterior

Con fecha 14 de septiembre de 2010 la Junta General de accionistas aprueba la emisién de obligaciones
convertibles.

El valor razonable del componente de pasive, incluide en el pasivo corriente se caleulé usando un tipo de
interés de mercado para una obligacién no convertible equivalente. El importe residual, que representa el
valor del componente de conversion del patrimonic neto, se incluye en el patrimonio neto dentro de otras
reservas, neto de impuestos.

La obligacién convertible recanocida en el balance se ha calculado como sigue:
Miles de euros

2010
Valor nominal de la obligacién convertible 10 700
Componente de patrimonio neto -
Componente de pasivo 10700
Gasto por intereses 454
Intereses pagados ( 454)
Compeoenente de pasivo al 31 de diciembre de 2010 10 700
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A 31 de diciembre de 2010 de acuerdo al método de valoracién aplicade por el Grupo y la estimacién de los
Administradores de la Sociedad Dominante sobre las cbligaciones convertibles (descuento de los flujos de
efectivo a un ratio basado en el tipo de interés de los recursos ajenos entre 12% y 14%) no difiere
sustancialmente del valor nominal de las obligaciones convertibles por lo cual se considera que &l
componente de pasivo es por 10,700 miles de euros presentado a corto plazo ya que desde el 26 de mayo de
2011 TSS Luxembourg |, 5.A.R.L puede ejecutar la conversion.

Durante el mes de abril de 2011, antes de la fecha de reformulacién de la presente cuenta anual consolidada
por un acuerdo entre Grupo Ezentis, S.A y TSS Luxembourg I, S.A.R.L. se modifica las condiciones
establecidas en la novacién modificativa no extintiva del acuerdo de financiacion en la cual se ampliaba la
fecha hasta el 26 de mayo de 2011 firmado en el mes de enero de 2011. Producto de esta modificacian TSS
Luxembourg |, S.A.R.L. solicitd la conversidn de los 10.700 miles de eurgs, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el contrato original por medio del cual suscribira la totalidad de 19.454.545 acciones a un
valor norninal de 0,5 euros por accién y una prima en emision por 0,05 euros por accidn.

Contrato de compraventa de acciones de Vértice 360°
En este epigrafe se recoge el importe de la deuda que el Grupo mantiene con TSS Luxembourg 1, S.AR.L.
por 2.150 miles de euros por el contrato mencionado en la Nota 10 y 228 miles de euros refacionado con la

valoracién de la opcién de recompra de las acciones de Vértice 360° tal como se indica en la Nota 10 de la
memoria consolidada.

QOtras deudas con partes vinculadas

El subgrupo Sedesa mantiene cuentas corrientes a corto plazo con partes vinculadas, los importes mas
relevantes a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

-Autovia Camp del Turia, S.A.: 915 miles de euros

-Share Capital, S.L.: 4137 miles de euros

-Pontia Equity SCR de régimen simplificado, S.A.: 472 miles de euros
-Sistemas Globales Inmobiliarios, 5.L.: 748 miles de euros

Dichas cuentas corrientes se retribuyen a un tipo de interés de Euribor+1% y se liquidan trimestralmente
{nota 28).

Por ofro lado, el Grupo mantiene una deuda con D. Vicente Cotino Ferrer por importe de 970 miles de euros
con vencimiento final en el afio 2029, de los cuales 149 miles venceran en 2011. El vencimiento de dicha
deuda es el siguiente:

Ao de Vencimiento Miles de euros
2011 149
2012 74
2013 67
2014 y siguientes 683

970

Otras deudas

i
En este epigrafe se recoge principalmente el importe de 9.500 miles de euros en concepto de retencion que
se prevén cancelar en el corto plazo con ocasién del cobro aplazado de la venta de Senda Ambiental, S.L.,

estando dicho derecho de cobro pignorado en garantia de dicha operacion (Nota 13).
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A 31 de diciembre de 2010 el importe pendiente de pago derivado de la adquisicion del 20% de las
participaciones de la sociedad del Grupe Canteras de Muro, S.L. por parte de Inversiones Imison, S.L.
asciende a 478 miles de euros. Como garantia de esta deuda, se encuentran pignoradas dichas

participaciones.

18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

E! detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
Miles de euros
2010 2009
Proveedores 88 098 37 286
Otros acreedores 64 546 4167
Remuneraciones pendientes de pago 5164 6 244
Pasivo por impuesto corriente {(Nota 21) 10633 7 687
Otras deudas con la administracién puablica (Nota 21) 7 895 2447
Anticipo de clientes 15 654 3 542
192 030 61373

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo méximo de pago de 60 dias por parte de

las empresas para el pago a los proveedores.

A este efecto se establece un calendario de pago transitorio que culminard el 1 de enero de 2013. De
acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, desde la fecha de entrada en vigor y

hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo sera de 85 dias.

El saldo pendiente de pago al cierre por el Grupo que acumula un aplazamiento superior al plazo legal de 85

dias a 31 de diciembre de 2010 es de 38.961 miles de euros.

Como indica la nota 2.4 al 31 de diciembre de 2010, 36.046 miles de euros (14.518 miles de euros a 31
diciembre de 2009) corresponden a saldos en moneda extranjera diferente al euro con acreedores

comerciales y otras cuentas a pagar. A continuacién se presenta el desglose:

Miles de euros

2010 2009

Euros 155 984 46 855
Pesos (Chile) 6104 3772
Pesos (Argentina) 10 084 5 621
Soles (Per) 2500 3638
Dolares (Americanos) 1499 1350
Dirhams (Marruecos) 2 383 137
Dinares {Argelia) 921 -
Levas (Bulgaria) 180 -
Fiorints (Hungria) 5795 -
Ron (Rumania} 6 570 -

192 030 61 373

79



19. Provisiones

El movimiento habido durante el ejercicio 2010 en los epigrafes “Provisiones corrientes y no corrientes” del
balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:
Miles de euros

No corrientes Corrientes
Saldo inicial 32 266 5703
Adiciones 24 6144
Reversiones (273) (1594)
Adiciones y retiros por cambios en el perimetro de consolidacion 29386 3746
Pagos (1628) (5 089)
Saldo final 33325 8 910

El desglose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con su naturaleza, es el siguiente:

Miles de euros

No corrigntes Corrientes
Litigios 31296 1658
Reestructuracién Grupo Ezentis - 3444
Garantias de obra - 3515
Administraciones Pdblicas 1029 -
Ofras 1000 293
Saldo final 33325 8910

De acuerdo con la NIC 37 las pravisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha de balance y ajustadas,
en su caso, para reflejar la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad Dominante con base en su mejor estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre
determinadas situaciones inciertas, han procedido a la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones
necesarias al 31 de diciembre de 2010, procediendo a la dotacién de la provision hasta alcanzar la cifra de
33.325 miles de euros en el epigrafe de provisiones no corrientes.

En el epigrafe de “Provisiones Corrientes” se recogen 3.444 miles de euros en concepto de reestructuracion
de personal del Grupo Ezentis (Nota 25 e): en relacién con el proceso de reestructuracion del Grupo Ezentis,
busca sinergias que permitan optimizar los recursos disponibles. Por otro lado, los pagos se corresponden
con remuneraciones debidas en concepto de Expedientes de Regulacibn de Empleo aprobados en el
ejercicio 2008.Ademas, en este epigrafe se recoge el importe de 3.515 miles de euros en concepto de
garantias de obra.

Dadas las caracterlsticas de los riesgos incluidos, no es posible determinar un calendario razonable de las
fechas de pago.

Procedimientos judiciales yfo reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto negativo significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados. .
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Riesgo de procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

El plan de negocio y los objetivos planteados por los Administradores del Grupo ha sido la reduccién de los
conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la recuperacién de los activos que la compafiia
perdié en el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y penales correspondientes, en
Su caso.

Por lo tanto, no sélo no se espera el incremento de riesgos derivados de conflictes judiciales, sino muy al
contrario, la resolucién de los existentes en términos positivos para el Grupo, y la interposicion de nuevas
actuaciones que en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

En la Nota 23 de la memoria consolidada se incluye informacién detallada sobre los principales procesos en
curso,

20.  Ofros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejercicic 2010 y 2009 fue el
siguiente:

Ejercicio 2010
Miles de euros
Aplicaciones
Salde . con abono a Saldo
inicial Adiciones resultados final
Subvenciones de capital y explotacion 229 a1 (672) 548
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - 58 - 58
229 1049 {672) 606
Ejercicio 2009
Miles de euros
Aplicaciones Salida del
Saldo conabonoa perimetro de Saldo
inicial resultados consolidacién final
Subvenciones de capital y explotacién 668 (439) 229
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1464 - {1 464) -
2132 {439) (1 464) 229

A 31 de diciembre de 2010 la aplicacién de las subvenciones por importe de 672 miles de euros se presenta
en el resultado de explotacion consolidada como otros ingrescs de explotacion.
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21.  Situacion fiscal
a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas
El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Piblicas deudoras y acreedoras al

31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
Miles de euros

2010 2009
No No

corriente  Corriente corriente  Corrients

Créditos fiscales por bases imponibles negativas - - 94 941 -

Impuesto sobre beneficios anticipado - - 10 534 -

Otros - 6 095 - 2610

Administraciones Piblicas, deudoras - 6 D95 105 475 28610

Hacienda Publica, acreedora por IVA - 4 951 - 2722

Hacienda Publica, acreedora por IRPF - 1781 - 816

Organismos Seguridad Social acreedores - 1239 - 2198

Hacienda Publica, otros conceptos fiscales - 5497 - 4 398
Aplazamientos de deuda con las Administraciones

Puablicas (nota 17} - 5 060 - -

Impuesto sobre beneficios diferido - - - -

Administraciones Piblicas, acreedoras - 18 528 - 10144

b} Conciliacién de la base imponible consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando
como cabecera del grupo consolidado fiscal. En el gjercicio 2010, forman el grupo de consolidacion fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia,
S.L.U., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotronica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L. (Denominacion Social cambiada desde el
19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit Global Services, S.L.), Avanzit Infraestructuras y
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggi, S.A\U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U. (Denominacién Social cambiada desde el 19 de noviembre de 2009, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.), Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Parque
Fotovoltaico |, S.L.U., Moraleja Solar |, S.L.U., Avanzit I+D+l, S.L., Avanzit Energias Renovables, S.L.,
Avanzit Telco, S.L., Ezentis Telco, S.L.y Calatel Andalucia, S.L.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Dominante del Grupo Sedesa también ha tributado en régimen de
consolidacion fiscal con otras empresas del Grupo. Las Sociedad que integran el Grupo Sedesa se presentan
en el Anexo VI de estas cuentas anuales consolidadas. Desde el 1 de enero de 2011 dichas empresas han
pasado a formar parte de la consolidacion fiscal de las sociedades del Grupo Ezentis que tributan bajo este
régimen tal como se ha sefialado en el parrafo anterior.

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais.

La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2010 y 2008 con la base imponible teérica

(que seria la correspondiente a los cierres individuales bajo principios contables espafioles) es la siguiente: .
]

"
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Miles de euros
Al 31 de diclembre

2010 2009
Aumento Disminucién Importe  Aumento Disminucién importe
Resultado contable del perfodo (antes de impuestos) (19 303) (57 614)
Ajustes de consolidacion (771) (18 518)
Impacto ajustes conversidn NIIF incluidos en bases
imponibles individuales y no en resultados -
Resultado agregado dea sociedades individuales {20074) (76 130)
Diferencias permanentes de las sociedades
individuales 287 287
Diferencias temporales de las scciedades individuales-
Provisiones carlera filiales 256 { 606) ( 350) ( 125) ( 129
Dotacién de provisiones 13 643 13 693 3964 3.984
Reversién de provisiones (2 899) {2699) { 4026) { 4 026)
Amortizacion fiscal del fondo de comercio . (15 187) {15 187N {15187) (15 187)
Otros __{6154) {8 154) 6 106 8 108
Base imponible (resultado fiscal) {30 454! {85 378)

La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Impuesto Corriente 2931 955
Impuesto Diferido 159 (11 350}
Cancelacion de activos y pasivos por Impuesto diferido 112 603 -
Gastos por impuesto sobre beneficios 115 693 (10 395)

Segun el articulo 25.1 del TRLIS, en el que se establece que las bases imponibles negativas generadas por
una compaiia podran compensarse con las rentas positivas de los periodos impositivos gue concluyan en los
15 afios inmediatamente posteriores y sucesivos, la compafiia en los ejercicios anteriores ha seguido una
politica de activacion parcial de las bases imponibles generadas mediante la inclusion en balance de parte de
los créditos fiscales generados.

El Grupo tiene créditos fiscales no activados por importe de 185.538 miles de euros (de cuota) de los que
113.820 miles de euros {de cuota) tienen una prescripcion de hasta 15 afios (Bases imponibles negativas) y
los créditos fiscales por 71.718 miles de euros (de cuota) sin vencimiento se corresponden con las diferencias
temporales.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del impuesto de sociedades.

c} Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos pafses en los que se encuentran radicadas las
entidades consolidadas, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al
tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.
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A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Activo por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses - 105 475
Active por impuesto diferido a recuperar en 12 meses - -
- 105 475

Miles de euros
Al 31 de diciembre
2010 2009

Pasivo por impuesto diferido:

Pasivo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses - -
Pasivo por impuesto diferido a recuperar en 12 meses - -

A 31 de diciembre de 2010 los activo y pasivo por impuesio diferido regularizados y no mantenidos como
activo y pasivo contienen 10.965 miles de euros y 3.837 miles de euros respectivamente, los cuales surgen
producto de la integracion y combinacion de negocios de Asedes Capital, S.L.U y Sociedades Dependientes.

De los 10.965 miles de euros, 6.260 miles de euros corresponden a bases imponibles negativas del ejercicio
2009 y 2010, y 3.626 miles de euros tiene su origen en el impuesto anticipado por obra en curso de las UTEs,
el efecto impositivo por cambio de valor en el patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados de
cobertura, asi como el efecto impositivo de las pravisiones dotadas en ejercicios anteriores sobre la inversién
en entidades dependientes con influencia significativa integradas en las cuentas anuales consolidadas por
puesta en equivalencia y 1.079 miles de eurcs tienen su origen en la valoracion a valor razonable de la
inversion en entidades asociadas y valoracion de la provision.

De los 3.837 miles de euros de pasivo por impuesto diferido, 2.721 miles de euros corresponde a la
combinacién de negocios relacionados principalmente con arrendamientos financieros y 1.116 miles de euros
se originan en las cifras consolidadas producto de registrar a valor razonable el inmovilizado material {Nota
27}, los cuales han sido regularizados en la reformulacion de fecha 25 de mayo de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el afio hasta el
cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Ao de Generacion Ano Maximo de Compensacidn Miles de Euros
2001 2016 14 273
2002 2017 112 884
2003 2018 82 145
2005 2020 8 090
2006 2021 8 971
2007 2022 18 404
2008 2023 22 369
2009 2024 56 665

323 801

En el ejercicio 2010 se han generado 34.735 miles de euros de bases imponibles negativas [as cuales seran
acreditadas por el Grupo ante Hacienda Publica con la declaracién de impuestos sobre sociedades del
ejercicios 2010.
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Los importes presentados en el cuadro anterior solo incluye las bases imponibles de las Sociedad
Dependientes incluidas en régimen de consolidacién fiscal por lo cual al 31 de diciembre de 2010 existen
bases imponibles negativas relacionadas con la sociedad dependientes de Grupo Sedesa por importe de
20.867 miles de euros.

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacion de Fondos de comercio de fusién, provisiones asociadas a ERE, provisiones
de cartera por filiales no consolidadas y ajustes de valoracion producto de la combinacién de negocios. Al 31
de diciembre de 2010 las diferencias temporales no reconocidas contablemente, que se incorporaran a la
base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 71,718 miles de euros (al 31 de diciembre de 2009
ascendian a un importe de 70.140 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010 los administradores de la Sociedad Dominante del Grupo evaluaron la
recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos en base a la existencia de bases imponibles futuras
contra las que sea posible realizar dichos activos.

A este respecto, el Grupo ha realizado una revisién de los activos por impuestos diferidos registrados en
balance a la fecha de cierre del ejercicio, realizando un deterioro de los mismos por importe de 116.440 miles
de euros, no quedando activado importe alguno al 31 de diciembre de 2010. Al igual se ha realizado la
regularizacion de los pasivos por impuestos diferidos por importe de 3.837 miles de euros.

A continuacién se presenta el movimiento del ejercicio 2010 y 2009 del activo por impuesto diferido:

Miles de eurcs

2010 2009
A1 de enero 105 475 108 320
Adiciones/retiros por combinacion de negocios 10 816 (14 548)
Bases imponibles negativas activadas (abono resultado ejercicio) - 11703
Diferencia temporaria activada en el ejercicio 149
Ajuste recuperabilidad de activo por impuesto diferido{ {Cargo resultado del
gjercicio) . (116 440) -
A 31 de diciembre - 105 475
Los impuestos anticipados y diferidos son originados por los siguientes conceptos:
Activo Miles de euros
2010 2009
Créditos fiscales por bases imponibles negativas - 94 941
Créditos fiscales originados en diferencias temporarias:
-Provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones - 10 534
-Reserva de cobertura - -
-Ajuste de valor de activos netos a valor razonable (Combinacion de
negocios) - -
- 105 475

Tal como se indica en la Nota 4 de la memoria consolidada, el deterioro de 112.603 miles de euros indicado
anteriormente es producto de la revision de las estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo sobre las
proyeccicnes y el incumplimiento parcial de las condiciones requeridas por la normativa contable vigente para
mantener registrados los activos y pasivos por impuestos diferidos, estas condiciones se encuentran
sefaladas en la Nota 2.25 de la presente memoria consclidada. A este respecto el Grupo ha aprobado un
plan estratégico 2011-2015 ajustando las proyecciones a las nuevas condiciones del mercado donde
operaran cada una de las unidades estratégicas de negocio del Grupo, el cual contempla el derecho de
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compensar fiscalmente en el futuro dichos derechos fiscales de acuerdo con los plazos y la vigencia de los
mismos, sin embargo con el objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a ¢abo la ejecucion de
dicho Plan de Negocios y poder considerar que es probable que se vaya a disponer de beneficios fiscales
futuros, el Plan de Negocios contempla la desinversion de ciertos activos no estratégicos, un proceso de
refinanciacion de sus pasivos financieros, asi como la gestion de la obtencién de nuevas fuentes de
financiacion, encontrandose estas negociaciones en un grado avanzado, si bien todavia en curso de
gjecucién de esta reformulacion.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 las bases imponibles negativas acreditadas por el Grupo ante la Hacienda
Publica no activadas en el balance de situacion, son consecuencia de hechos no habituales preducto
principalmente del Dictamen de Suspensién de Pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzit Telecom S.LU v
Avanzit Tecnologia S.L.U. creando bases imponibles negativas en esos afios y diferencias temporales por los
fondos de comercio que tiene una amortizacién fiscal de ajustes a Bases Imponibles negativas en afios
futuros. Asi mismos las bases imponibles negativas en el ejercicio 2009 y 2010, son consecuencia del
proceso de reestructuracion realizado por el Grupo, afectando principalmente a Avanzit Telecom S.L.U,
Navento Technologies, S:L'y Avanzit Instalaciones e Ingenieria S.L.

Los administradores del Grupo consideran que los efectos de las suspensiones de pagos han desaparecido
ya que durante el ejercicio 2010 se ha pagado el Ultimo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U. encontréandose a la
fecha de cierre a la espera del archive del caso por parte de las autoridades competentes. Los dltimos plazos
de pago de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia se cumplen en el ejercicio 2011.

En relacion al proceso de reestructuracion, el Grupo ha establecido un proceso de restructuracién de algunas
areas de negocio que buscan la sinergia y mejora de los gastos operativos relacionados con personal. A este

respecto el nuevo plan estratégico vy las proyecciones considera que los efectos de dicha reestructuracién
desapareceran producto de la mejora en los margenes de proyectos y servicios prestados.

Los administradores del Grupo han considerado come supuestos claves acerca de los ingresos fiscales que
se van a generan en el futuro los siguientes aspectos:

« Finalizacidn del periodo concursal, con el levantamiento definitivo de las suspensién de pagos
declaradas en el afio 2002,

= Reestructuraciéon de costes.
» Refuerzo del equipo directivo y gobierno corporativo.

+  Mejoras y optimizacién en los procesos.

« Fortalecimiento y consolidacion del desarrollo nacional.

s« Fortalecimiento y consolidacion del desarrollo internacional.

= Cartera contratada tanto nacional como internacional al cierre del ejercicio 2010.

» Margenes en contratos acorde con el mercado y la experiencia del Grupo en cada uno de los
paises en que opera.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2010 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la

posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
remota.
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Las autoridades fiscales estdn comprobando el impuesto especial sobre determinados medios de transporte
en relacién con la aeronave propiedad del Grupe Sedesa. Como consecuencia de dichas actuaciones, la
Inspeccion emitié en septiembre de 2009 una liquidacidn provisional del citado impuesto por importe de 932
miles de euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asimismo, la Inspeccién acordd imponer al
Grupo Sedesa una sancitn por infraccion tributaria por importe de 699 miles de euros. El Grupo Sedesa ha
interpuesto sendas reclamaciones ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central que a fecha de la
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas estan pendientes de resolver. En prevision de los
perjuicios que pudieran derivarse de dichas actuaciones, el Grupo tiene registrada a 31 de diciembre de 2010
una provision por importe de 943 miles de euros.

22.  Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 90.047 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales técnicos
prestados para garantizar el buen fin de la ejecucién de las obras (al 31 de diciembre de 2009 los avales
ascendian a 7.921 miles de euros). Asimismo, existe un aval en garantia de riesgos generales por |la venta de
Senda Ambiental, S.L. por importe de 4.000 miles de euros asi como un aval a terceros garantizado a través
de una imposicién de 2.500 miles de euros (Nota 11).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada,
por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real
de financiacién o liquidez a conceder a tercergs por el Grupo.

23.  Litigios y arbitrajes

Los principales procesos y litigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogota)

La Sucursal de Colombia demandé a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacién anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311
millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje
técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiente de las diferentes fases
procesaies, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que
se condena a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos,
equivalentes a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por
ambas partes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no ha registrado ningin activo en relacidén con
este contrato.

Procesos abiertos por sociedades de! Grupo contra antiguos Consejeros y directivos del Grupo

La Sociedad Dominante tanto en el afio 2010 como en el afio 2009 posee registrado un anticipo concedido al
expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros, y
la Sociedad Dependiente Avanzit Tecnologia $.L.U. mantiene registrada en amhbos ejercicio una cuenta por
cobrar a éste por importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante |a fiscalia anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccion n°® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierto por la Fiscalia
Anticorrupcion contra don Juan Bautista Pérez Aparicio (presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacién indebida en relacion a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT TECNOLOGIA a cuentas particulares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis como perjudicada y
acusacion particular.
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El 16 de junio de 2007 fue notificado autoc de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la tramitacién de las
diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los hechos imputados a Juan Bautista
Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacién
indebida y falseamiento de cuentas societarias”, habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de
juicio oral por el M? Fiscal y Ezentis. Las sesiones del Juicio Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de
Madrid Seccidn 12, rollo 7/2008 se celebrarcn en el mes de marzo de 2009.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dicté Sentencia por la que condena a don Juan Baufista
Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer Martin, como responsables, el primero en
concepto de autor y los otros dos como cooperadores necesarios de un delito continuado de apropiacion
indebida, con imposicién de penas de cinco afios de prision e inhabilitacién especial del derecho de sufragio
pasivo y multa de 10 meses con una cuota diaria de 30 euros para don Juan Bautista Pérez; para don Manuel
No Sanchez de tres afios y seis meses de prisién, inhabilitacién especial y multa de 9 meses con una cuota
diaria de 30 euros; y para don Eduardo Sunyer de dos afios de prisién, inhabilitacidn y multa de cinco meses
con una cuota diaria de 30 euros. Asimismo se les condena al page de una indemnizacién a Ezentis y
Tecnologia de 1. 421 miles de euros, si bien Manuel No Sanchez sélo hasta la cantidad de 751 miles de
euros.

Frente a la misma, don Juan Bautista Pérez, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer han interpuesto
recurso de casacién ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el Tribunal Supremo ha
dictado Sentencia declarando no haber lugar a los recursos de casacion interpuestos por don Juan Bautista
Pérez Aparicio, don Manuel No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2
de abril de 2009 de la Audiencia Provincial.

Litigio con la ENP

Ei principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” {(Nota 11}, corresponde fundamentaimente al
saldo a favor de la Sociedad Dominante constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesidn de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y
Sumitomo Corporation), por importe de 25.000 miles de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesién de crédito, se firmé con BNP Paribas un contrato de depésito, independiente del
anterior, por importe de 25.000 miles de dodlares estadounidenses. Dicho depdsito generaba un interés
referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicé la resolucién
unilateral del contrato de cesion de crédito y el contrato de deposito, compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 valorados a tipc de cambio
histérico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Comision de Seguimiento y Control del convenio de
acreedores estan realizando las acciones que se consideran oportunas para la recuperacion de los activos
recogidos en la masa activa.

En este sentido, en el procedimiento iniciado en Perd en el afio 2004 Grupo Ezentis, S.A. reclama los 25
millones de délares que pertenecian a la masa activa de la Compaiiia en el momento en el que se solicitd el
estado legal de suspensién de pagos y que BNP, incumpliendo las expresas instrucciones de los
Interventores Judiciales, decidié hacer suyos unilateralmente.

Ademas, el 27 de septiembre de 2007, el Juzgado de Primera Instancia n° 26 de Madrid legitimd a la
comision de seguimiento y control del convenio de acreedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la
suspension de pagos de la Sociedad Dominante los fondos de 25.000 miles de délares americanos
pertenecientes a la masa activa de la Sociedad Dominante a fin de que dicho Juzgado decidiese sobre su
correcta distribucion conforme a Derecho.

En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 15 de abril de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos reconocid a la
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Comisidn de Seguimiento de la Sociedad Dominante como tercero con capacidad para reclamar los 25.000
miles de délares en Nueva York, y €l 27 de mayo de 2008 deniega la peticion de desestimacién realizada por
BNP Paribas — Andes.

En agosto de 2008 el Juez de Quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al Juzgado de 12
Instancia n® 26 de Madrid y, asimismo, anuncia a las partes que debe interponerse una nueva accién ante
ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el Juzgado n°® 26 de Madrid dicta un nuevo Auto en el que
confirma a la Comisién de Seguimiento como representante extranjero valido para reclamar los 25.000 miles
de dolares.

Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la finalizacién del
procedimiento del Capitule 15, continuando pendiente la resclucién del pleito seguido por las partes ante los
Tribunales de Lima, Peru, actualmente en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que a
ha resueito en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que el
demandante carecia de interés para obrar {causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Cédigo
Procesal Civil -CPC-) porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la cbligacidn derivada del
contrato de cesion de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espafiolas y,
mientras no se dilucide esfa controversia, el juez peruano no puede pronunciarse sobre la validez de
compensacién producida en la cuenta cofriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda.
Asimismo, declard improcedente |a reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta afecta a
lo que se resuelva respecto de la pretensién de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo
sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucion ne es firme.

Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene una provisidn adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisiones a largo plazo” del halance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 adjunto
(Nota 19). La Sociedad Dominante hara valer sus derechos en el procedimiento judicial seguido ante los
Tribunales de Lima y, ante aquellos que sea necesarios, para que, con amegio al derecho, se decida sobre la
validez de la pretendida resolucion y sobre los dafios y perjuicios causados.

Inversiones |bersuizas.

Inversiones Ibersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julio de 2008 demanda frente Ezentis, seguida ante el
Juzgado de Primera Instancia n® 14 de Madrid, con autos nimero 1320/2008 de procedimiento ordinario,
solicitando que se declare incumplido el contrato de opcién de venta firmado entre las partes el 29 de junio de
2007 y, por ende, se obligue a Ezentis a adquirir 1.304.348 acciones de Veértice 360° por el precio de 3.000
miles de euros. El pasado 21 de noviembre de 2008 se ha formulado oposicién a la demanda, habiéndose
celebrado el 24 de septiembre de 2009 la audiencia previa y el juicio el 23 de febrero de 2011,
encontrandose el procedimiento actualmente pendiente de Sentencia. No hay provision alguna por este
concepto al entender que no procede en razén de los motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por la
demandante.

Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. ha iniciado un procedimiento judicial frente a Grupo Ezentis, S.A., solicitando gque se
declare [a terminacion por incumplimiento del contratc de asesoramiento firmado entre Ezentis y
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacion por importe de 844 miles de euros, mas 100
miles de euros en concepto de intereses por mora. La demanda ha sido admitida por el Juzgado de Primera
Instancia n® 90 de Madrid, autos numero 213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto de fecha 22
de febrero de 2011, encontrandonos dentro del plazo de 20 dias habiles para contestar a la demanda.

Rustraductus ha solicitado medidas cautelares consistente en un aval bancario a primer requerimiento por
importe de 1.000 miles de euros, que han sido concedidas por Auto de marzo de 2011 y gue dispone que en
el caso de que Rustraductus consigne la cantidad de 200 miles de euros, la sociedad debera prestar aval por
la citada cantidad.

En el procedimiento principal la Sociedad ha contestado a la demanda en tiempo y forma, asi
como ha presentado una demanda reconvencional solicitando la devolucidn de las cantidades
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abonadas a Rustraductus hasta la fecha en virtud del contrato de asesoramiento. Las actuaciones
estan pendientes del sefialamiento de la audiencia previa.

Onda Urbana, 5.L. e Indecas.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U inicidé un procedimiento judicial ordinario de reclamacion de cantidad frente a
Onda Urbana, S.L. e Indecas, por importe de 6.109 miles de euros por certificaciones pendientes de pago vy,
excesos de obra, etc, en el SUR-13 en Onda del que tuvo conocimiento el Juzgade de Primera instancia n® 2
de Castellén, autos 378/2008. Se obtuvo Sentencia favorable, en parte, reconociendo un importe de; 3.141
miles de euros mas intereses hasta el pago, que ha devenido firme tras haberse desestimado todos los
recursos interpuestos contra la misma. Se ha alcanzado un acuerdo transaccional respecto de la ejecucion de
la citada Sentencia y ya han sido satisfechos 1.014 miles de euros mediante la cesién a favor de Ezentis
Infraestructuras, S.A.U de cuatro viviendas adosadas nuevas, sitas en Onda (Castellén), quedando aplazado
el pago del importe restante hasta el proximo dia 4 de mayo de 2011. Si llegada esta fecha, no se efectia el
pago de la cantidad pendiente de pago, se reanudara en via judicial la ejecucion de la Sentencia,

Naveuropa XXI, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U iniciéd un procedimiento arbitral ante la Corte Arbitral de la Camara de
Comercic de Valencia, contra Naveuropa XXI, S.L., en reclamacién de cantidad {; (2.908 miles de euros) por
varios conceptos adeudados en relacion a la obra ejecutada para dicha compafiia en la Pobla de Vallbona
{Valencia), mas el importe de los avales ejecutados y la devolucion de la retenciones practicadas. El Arbitraje
fue el n® 10/2009. En fecha 25 de febrero de 2010 se dicté laudo arbitral reconociendo el derecho de cobro de
Ezentis Infraestructuras, S AU de ; 2.677 miles de euros mas intereses y con imposicidn de costas a
Naveuropa XXI, 5.L. Este laudo fue recurrido por Naveuropa XXI, 5.L., ante la Audiencia Provincial de
Valencia, instando su nulidad y a la que se opuso Ezentis Infraestructuras, S.A.U. En fecha 15 de diciembre
de 2010, la Audiencia Provincial de Valencia, dictd Sentencia desestimando en su integridad el Recurso y
todas las causa de nulidad invocadas en el mismo y confirmando el laudo arbitral, con condena en costas a la
parte recurrente.

Esta pendiente la solicitud de ejecucién del laudo arbitral en via judicial.

Ademds, contra esta misma entidad, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. tiene interpuestos tres procedimienios
cambiarios desde 2008:

a) Cambiario n® 997/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 36 de Madrid, en reclamacién de pagaré de ;
252 miles de euros mas gastos de 15 miles de euros. Naveuropa XX|, S.L. se ha opuesto a la accién
ejercitada y esta sefialada la vista para el proximo mes de Julio de 2011.

b) Cambiario n® 1455/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 37 de Madrid, en reclamacién de pagaré de ;
113 miles de euros mas gastos de 34 miles de euros. Naveuropa XX, S.L. se opuso, inicialmente, a la
accion ejercitada y posteriormente desistieron de su oposicion. Esta pendiente la solicitud de ejecucidn.

¢) Cambiario n® 1592/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 37 de Madrid, en reclamacion de pagaré de
193 miles de euros. Naveuropa XXI, S.L. se ha opuesto a la accién ejercitada y se esta intentando trabar
embargos.

Por otra parte, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado ante los Juzgados de lo Mercantil de Madrid, la
declaracién de concurso necesario de Naveuropa XX, S.L., solicitando el reconocimiento del crédito de
3.250 miles de euros que ostenta contra dicha compafiia, por impago de la obra de La Pobla de Valibona (El
Osito). Esta pendiente su admision a tramite,
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Ocioland, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. interpus¢ demanda de juicio ordinario en reclamacion de cantidad de 1.120
miles de euros, por repeticion respecto del juicio de ANDAMIOS IN contra SEDESA en la obra de MN4, cuyo
conocimiento correspondid al Juzgado de Primera Instancia n® 4 de Catarroja (Valencia), autos n® 542/2007.

Recaidas sendas Sentencias en primera y segunda instancia, reconociendo el derecho de cobro de Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. por importe de 998 miles de euros. Qcioland interpuso recurso de casacion contra
la sentencia dictada en apelacion. Ezentis Infraestructuras S.AU, por su parte, solicitd Ya ejecucion
provisional de la Sentencia.

Ademas, Ezentis Infraestructuras S.A.U, insté solicitud de concurso necesaric de Ocioland, S.L. ante los
Juzgados de lo Mercantil de Valencia. Le correspondié su conocimiento al Juzgado de lo Mercantil n® 2 de
Valencia , Concurso Abreviado n° 846/2010, en el que se solicité el reconocimiento de un crédito por importe
de ; 1.298 miles de euros por la obra del centro comercial MN4.

Aungue, iniciaimente Dcioland S.L. se opuso a la declaracién de concurso, el Juez insté a las partes a llegar
a un acuerdo y fijo una segunda vista que tuvo lugar el dia 15 de diciembre de 2010 y en la que Ocioland
S.L. pago la totalidad de la deuda.

Rescrt Tres Molinos, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha interpuesto procedimiento cambiario contra Resort Tres Molinos, S.L., del
que ha conocido el Juzgado de Primera Instancia n® 10 de Murcia, autos de juicio cambiario n® 266/2010, en
reclamacion 6 pagarés impagados por importe de - 2.906 miles de euros.

Si bien fue admitida a tramite la demanda, el procedimiento ha quedado en suspenso por |a declaracion de
concurso voluntario presentado por la deudora, del que tiene conocimiento el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de
Murcia, autos de concurse ordinario n® 184/2010 d. Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado el
reconocimiento de su crédito por importe de ; 3.670 miles de eurcs adeudados por la obra del Resort 3
Molinos (Murcia). Se esta a |a espera del reconocimiento del crédito.

Ayuntamiento de Bucarest

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha presentado solicitud de Arbitraje ante la Camara Internacional de
Comercio de Paris. Caso 17.452/GZ, contra el Ayuntamiento de Bucarest, en reclamacién de cantidad por
certificaciones impagadas en las obras de rehabilitacion del centro histdrico, penalizaciones e
indemnizaciones por incumplimiento contractual, por un importe global de 30.225 miles de dodlares
americanos y solicitud de medida cautelar consistente en la suspension de ejecucion de aval 5.000 miles de
euros) instada por el Ayuntamiento.

Admitida a tramite la demanda arbitral, fue notificado el Ayuntamiento y se personé en el procedimiento. Ya
han sido designados los 3 arbitros, uno por cada parte y uno independiente y esta pendiente de que se firme
el acta de misién que identifica y resume quienes son las partes del proceso y cuales son sus pretensiones y
el objeto del laudo, para lo que los arbitros disponen de plazo hasta el 28 de abril de 2011, salvo prérroga del
mismo.

Previamente, a esta solicitud de arbitraje, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. presentd salicitud de suspension de
ejecucion de avales dados por Bancaja, por parte del ayuntamiento de Bucarest, por importe de 5.198 miles
de euros, ante la Divisibn Comercial de los Tribunales de Bucarest, autos 5746/3/2010. Dicho Tribunal
resolvié desestimando la solicitud, habiendo sido apelada dicha resolucién ante la Corte de Apelacion de
Bucarest. La vista esta sefialada para el proximo dia 29 de marzo de 2011.

Martinsa Fadesa, S.A.

Declarado el Concurso solicitado por Martinsa Fadesa, S.A. del que conocié el Juzgado de lo Mercantil n°® 1
de A Coruria, autos de Concurso Ordinario 408/2008 d, Ezentis Infraestructuras, S.A.U se persond en el
procedimiento solicitando el reconocimiento de su crédito por importe de 2.549 miles de euros por pagarés
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impagados, terminacién de trabajos, liquidacion de obra, intereses de demora y retenciones, de la obra Plan
Parcial SAU 1-9, realizada en la Pobla de Vallbona.

Se ha reconocido por la administracion concursal el importe de . 1.945 miles de euros. Ya ha sido aprobado
el convenio que contempla pagar en 10 afios, con intereses y un 15% de la deuda en bonos convertibles.

Grupo Inmobiliario Tremon, S.A.

Declarado el concurso de esta sociedad el Juzgado de lo Mercantil n® 2 de Madrid, autos de Concurso
Ordinano 556/2008 d, Ezentis Infraestructuras, SA.U se persond en el procedimiento solicitando el
reconocimiento de su crédito por importe de , 1.021 miles de euros en caso de ser estimada la demanda
incidental, y de 799 miles de euros en caso de ser desestimada, por resolucién de contratos e impago de
materiales en la obra del Sector SRC-IBM de la Pobla de Vallbona (Valencia). En la lista de acreedores el
crédito de Ezentis Infraestructuras, S.A.U aparece como contingente, estando pendiente de celebracién la
vista del incidente presentado.

La politica del Grupo respecto a los litigios consiste en mantener una provision adecuada, registrada en el
epigrafe “Provisiones a fargo plazo® y "Provisiones a corto plazo” del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2010 adjunto (Nota 19). De acuerdo con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por
los administradores, el resultado de los procedimientos se estima que no va a tener impacto negativo
significativo en los estados financieros.

Procedimiento contencioso-administrativo contra liquidacién del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte

Las autoridades fiscales iniciaron actuaciones de comprobacion del impuesto especial sobre determinados
medios de transporte en relacidn con la aeronave propiedad de Asedes Capital, S.L. Unipersonal. Como
consecuencia de dichas actuaciones, la Inspeccién emitid, en septiembre de 2009, una liquidacién provisional
del citado impuesto por importe de 932 miles de euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asi
mismo, la Inspeccion acordd imponer una sanciéon por infraccion tributaria por importe de 699 miles de
euros, Asedes Capital, S.L. Unipersonal interpuso sendas reclamaciones contra ambas resoluciones, ante el
Tribunal Econémico Administrativo Central que fueron acumuladas y en fecha 13 de octubre de 2010 fue
notificada la resclucién desestimatoria dictada por el Tribunal Econdmico-Administrativo Central. Contra esta
resolucidn se interpuso, en fecha 19 de noviembre de 2010, recurso contencioso-administrativo ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, del que ha conocido la Seccién 7, procedimiento
ordinario 610/2010, en el que ha quedado ya formalizada la demanda, en fecha 24 de marzo de 2011.
l[gualmente, esta Sala, mediante Auto de fecha 16 de diciembre de 2.010 acordé en la pieza separada de
suspension, suspender Ia efectividad de la Resolucién del Tribunal Econémico-Administrativo Central de 05
de octubre de 2010 [R. G. 5033 y 5034/09], impugnada en el recurso contencioso-administrativo tramitado v,
en consecuencia, de los actos administrativos a que la misma se contrae y dispensar a la recurrente de la
prestacion de caucién o garantia, en lo que respecta a la suspension cautelar del acuerdo de imposicién de
sancidn dictado por la Dependencia Regional de Aduanas e Impuestos Especiales con fecha de 11 de
septiembre de 2009 en el Expediente sancionador num. 462009002637.

En prevision de los perjuicios que pudieran derivarse de dichas actuaciones, la Sociedad tiene registrada a 31
de diciembre de 2010 una provision por importe de 1.875 miles de euros.

‘(‘“-—_—\.
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_24. Pérdida por accion

La ganancia/ (pérdida) basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
Teniendo en cuenta lo anterior:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Pérdida del ejercicio (Miles de euros) ( 1353200 ¢ 47 721}
Numero medio ponderado de acciones en circulacion {Acciones) 288 869 251 253 143 369
Pérdida basica por accién (Euros) (0,4685) (0,1885)

La pérdida diluida por accién se determina de forma similar a la pérdida basica por aceidn, pero el ndmero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. A continuacion se
presenta la informacién relacionada con el cilculo de la pérdida por accién diluida:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Pérdida del ejercicio (Miles de euros) { 1353200 ¢ 47 721)
Nimero medioc ponderado de acciones en circulacion (Acciones) 288 869251 253 143 369
Conversion tedrica de deuda convertible 19 454 545 -
Numero medio ponderado de acciones diluida 308 323 796 253143 369
Pérdida diluida por accién {Euros) {0,4389) {0,1885)

25.  Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios
El desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la Nota 25.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2010 y 2009 de los subgrupos incluidos
en el perimetro de consolidacion ha sido la siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Infraestructuras 101 411 22232
Tecnologia 47 405 40 829
Telecomunicaciones y servicios industriales 133 376 106 572
282 191 169 633

Durante el ejercicio 2010 el Grupo contintia diversificando su actividad y ndmero de clientes, si bien mantiene
aproximadamente un 34% de sus servicios dirigidos al Grupo Telefénica (aproximadamente del 35% para el
ejercicio 2009).
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b) Gastos de personal

Los gastos de personal consolidados durante los ejercicios 2010 y 2009 se desglosan del siguiente modo,
expresado en miles de euros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Sueldos, salarios y asimilados 65 687 58 416
Cargas sociales 15 780 14 492
81 477 72908

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009, distribuido por categorias
profesionales fue el siguiente:

Nuamero Medio de Empleados
Al 31 de diciembre

2010 2009
Alta direccién 11 9
Técnicos titulados 363 694
Técnicos no titulados 134 564
Personal administrativo 274 386
Personal de obra 3498 2201

4 280 3854

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el niumero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales
es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2010 2009

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta direccion 11 - 9 -
Técnicos titulados 319 66 582 74
Técnicos no titulados 55 29 485 12
Personal administrativo 110 180 145 156
Personal de obra 2 855 623 1494 164
3350 898 2715 406

c) Consumos y otros gastos externos

El detalle del epigrafe de “Consumos y otros gastos externos” para los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Consumo de mercaderias 14 722 11 326
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles 23 202 6 204
Subcontratas 118 879 50610
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - 83
156 803 68 223
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d) Ofros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” para los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Milgs de euros
Otras ganancias Otras pérdidas
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Reversion de provisiones corrientes - - - -
Reversion de provisiones no corrientes - - - -
Otras ganancias - - - -
Comisiones de seguimiento - - -

Otras pérdidas - - - 103
Arrendamientos y canones - - 11171 § 468
Reparaciones y conservacién - - 1434 806
Servicios profesionales independientes - - 4 081 3312
Transportes - - 863 534
Primas de segurcs - - 1 060 831
Servicios bancarios y similares - - 269 84
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - - 783 272
Suministros - - 4 285 2 780
Ofros servicios - - 8 097 4 708
Pérdidas, detenoro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales (733) - 563 527
Otros gastos de gestién corriente - - 403 6844
Tributos - - 1554 549
( 733) - 34 563 23618
e) Gastos por reestructuracion del Grupo Ezentis

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009

Reestructuracién de personal 5 648 5 269
Dotacion por provisiones para riesgos y gastos 1656 4 900
Dotaciédn por deterioro de activos 2972 15179
Deterioro de actividades internacionales 2088 2254
Deterioro de actividades nacionales 3 561 5210
Otros - 4 974
15923 37 786

f) Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2010 y
2009 fue el siguiente;

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Efecto actualizacion convenio de acreedores - -
Gastos financieros bancarios 9318 4 954
9318 4954
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q) Transacciones en moneda distinta del euro

Durante el ejercicio 2010, aproximadamente un 42,84% (41% en el ejercicio 2009) de los ingresos de
explotacion y un 39% (29% en el ejercicio 2009) de los gastos de explotacion del Grupo se realizaron en el
extranjero, fundamentalmente en las filiales americanas del Grupo. Las transacciones en moneda distinta del
euro (Notas 2.4, 3 y 26).

h) Honorarios de auditoria y otros servicios

Los honorarios devengados por por el auditor principal del Grupo, durante los ejercicios 2010 y 2009
ascienden a 453 y 260 miles de euros respectivamente, en concepto de honorarios de auditoria y otros
servicios. De este importe, los honorarios devengados durante el ejercicio por sociedades de la red
internacional de PwC (diferentes a Esparia) ascienden a 72 miles de euros (2009: 63 miles de euros).

2010 2009

PwC PwC

Servicios de auditoria 335 235
Otros servicios 118 25
453 260

26.  Informacién por segmentos
aj) Criterios de segmentacién

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del
Grupo y, en segunde lugar, siguiendo una distribucion geografica.

La informacién sobre los segmentos se presenta de forma coherente con la informacién interna gue se
presenta a la maxima instancia de toma de decisiones (Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
del Grupo}). Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Las lineas de negocio (Segmentos) que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la
estructura organizativa del Grupe Ezentis en vigor en el gjercicio 2010:

1. Infragstructuras: Ofrece servicios de planificacidn, disefio y ejecucion en los ambitos de obra
civil, edificacién, instalacién y conservacién, infraestructuras del transporie y energias renovables.

2. Tecnologia: dedica su actividad a proyectos de consultoria, planificacion, disefio, ingenieria,
implantacion, gestibn y mantenimienio de tecnologias de comunicacion, sistemas y servicios de
localizacion.

3. Telecomunicaciones y servicios industriales: QOfrece servicios de planificacion, disefio,
ejecucidn y mantenimiento de sistemas de redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y
redes inaldémbricas.
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Por otro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Temritorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
siguientes paises: Espafia, Argelia, Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, Colombia, Guatemala, Hungria,
Jamaica, Marruecos, Méjico, Panama, Peru, Rumania, Sania Lucia y Trinidad y Tobago, agrupandose en los
siguientes segmentos geograficos: nacional, Centroamérica y Caribe, Pertl, Argentina, Chile, Europa del Este
y Norte de Africa.

Durante el ejercicio 2010 producte de la integracién del Grupo Sedesa (Segmento de infraestructuras)
considerando el efecto significative que ha representado la integracién de la cifras, los Administraderes de la
Sociedad Dominante del Grupo han cambiado los segmentos en comparacién en el ejercicic 2009, de
acuerdo con la informacién interna que sirve de base para la foma de decisiones, considerando que el
segmento de infraestructuras corresponde a las operaciones de Grupo Sedesa y Grupo ELFER y segregando
las operaciones de Telecom y Grupo Calatel como el segmento de telecomunicaciones y servicios
industriales. La informacién por segmentos relacionada con el ejercicio 2009 se presenta de acuerdo con la
nueva categorizacion para que la informacién sea comparativa.
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Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.

De acuerdo con su distribucidn geografica, la informacion es la siguiente:

Cifra neta de Adiciones de Activos

negocios Activos Totales No Corrientes

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Nacional 161 295 99 978 416 176 252762 2282 545
Centroaménca y Caribe 7 968 5485 9774 10 340 88 15
Peru 17 403 10 873 7187 8 451 112 2
Argentina 44 715 35382 20 385 13 448 a8 24
Chile 24178 17 915 13190 9342 1911 -
Europa del Este 22 954 - 32 264 - - -
Norte de Africa 3678 - 4 360 - - -
282191 169633 503 336 294 343 5194 586

27. Combinaciones de negocios

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanzé un acuerdo de inversion por el que se integraria el 100%
del capital social de Asedes Capital, S.L., asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular
directa o indirectamente.

En cumplimiento del citade acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General Extracrdinaria de la
Sociedad Dominante acordé, al amparo de su primer punto del orden del dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dineranas y con exclusion del derecho de suscripcion preferente en la cantidad de 17.647
miles de euros, mediante (@ emisién y puesta en circulacién de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal, con una prima de emisién de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emisidn de 30.000 miles de euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos
derechos y obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L.
Unipersconal, esto es, 8.485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive y suscrita en su
totalidad por don Vicente Cotino Escriba.

Considerando el acuerdo de inversion y el acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Grupo Ezentis, S.A. sefialados anteriormente la fecha de combinacién de negocios se ha establecido por los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo como el 14 de septiembre de 2010, ya que es la fecha
desde la cual Grupo Ezentis S.A. posee el control (100% de la participacion) y derechos de voto scbre la
Sociedad Dominante del Grupo Sedesa (Asedes Capital S.LU). No cbstante producto del acuerdo de
inversion firmado con fecha 18 de junio de 2010 los Administradores de Grupo Ezentis, S.A han realizado una
gestion efectiva sobre el negocio del Grupo Sedesa desde esa fecha.

Para el registro de dicha adquisicion se aplico lo indicade en la NIIF 3. El fonde de comercio se calculd por la
diferencia entre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los
activos y pasivos identificables adquiridos.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados como contraprestacién se ha valorado
considerando que las acciones de Grupo Ezentis, S.A cotizan en el mercado continuo de valores, por lo cual
el valor de referencia ha sido el valor de cotizaciéon préximo a la fecha de la combinacién de negocio,
resultando el mismo en 21.529 miles de euros. El efecto entre el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados y el importe de la ampliacion de capital supone un efecto (debito) en reservas,
presentado en el movimiento de patrimonio consolidado por importe de 8.470 Miles de euros.
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El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:
Miles de euros

Contraprestacion entregada en instrumentos de patrimonio 21 529
Activos netos recibidos (sin fondo de comercio del Grupo Sedesa) (31404
Fondo de comercio 52 933

A cierre del ejercicio 2010, la contabilizacién de los activos netos a valor razonable por adquisicion del Grupo
Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante identificando los valores razonables
de los activos y pasives de las sociedades adquiridas (Grupe Sedesa), considerando que a la fecha de cierre
no se ha cumplido el plazo de 12 meses para el cierre definitivo de la asignacién de valores a los activos
netos identificables adquiridos.

A continuacién se resume el valor de los activos adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos en la fecha

de la combinacién de negocios y el valor en libros a la fecha, los cuales se encuentran valorados a valor de
razonable a la fecha de adquisicién.

Valor en miles de euros

Razonable En libros
Inmovilizado material {Nota 5) 35573 35 156
Fondo de Comercio - 43 033
Inmovilizado intangible (Neta 7) 3322 16
Inversiones inmobiliarias (Nota 8) 13 431 13431
Inversiones en asociadas {(Mota 10) 10 892 13 568
Activos financieros no corrientes 5 452 5462
Activos por impuesto diferido (Nota 21) 10 816 9737
Existencias 2 489 2489
Clientes y otras cuentas a cobrar 98 270 98 270
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 585 585
Otros activos financieros corrientes 18 288 18 288
Otros activos cormientes 1583 1583
Efectivo y equivalentes al efectivo 14 462 14 462
Total Activo 215173 256 070
Provisiones a largo plazo 2936 2004
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos a largo plazo 61077 61077
Instrumentos financieros derivados a largo plaze 1201 1201
Pasivos por impuesto diferido 3529 2413
Provisiones a corto plazo 3746 3746
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a corte plazo 47 097 47 097
instrumentes financiercs derivados a corto plazo 1235 1235
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 125678 125 678
Otros pasivos corrientes 44 44
Total Pasivo 246 543 244 495
Activos netos adquiridos {31 370) 11 575
Atribuible a intereses minoritarios (34)
Valor razonable de los activos netos adquiridos (31.404)
Precio de adquisicién 21 529
Fondo de comercio (Nota ) 52933
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El importe neto de la cifra de negocios y resultado neto consolidado del periodo aportado desde la fecha de
adquisicién hasta 31 de diciembre de 2010 ha ascendido a 984.351 y 609 miles de euros respectivamente. Si
la adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2010, el incremento del importe neto de la cifra de
negocios consolidada y de resultado consoclidado del periodo hubiera sido de 83.616 miles de euros y se
hubiera visto reducido el resultade en 1.137 miles de euros, respectivamente.

En la Nota 2.2 se puede evidenciar todas las Sociedades del Grupo SEDESA y Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) incluidas como adiciones al perimetro de consolidacion en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010.

Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra, y en relacion con el valor en libros de
Grupo Sedesa a la fecha de la combinacién de negocios, el principal activo identificado a valor razonable
corresponde basicamente a activo intangible por la concesién de construccion y explotacion del parking de
Nules (Nota 7) presentado como inmovilizado material en el valor en libros de Grupo Sedesa a la fecha de
combinacién de negocios, al igual los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en base a
valoraciones efectuadas han incrementado el valor de los huertos solares en importe de 3.723 miles de euros
y han considerado a valor razonable la participacion en Gerocentros identidicado una diferencia entre el valor
en libros y el valor razonable por 2.666 miles de euros, registrado a la fecha de combinacion de negocios
como menor valor en inversiones en entidades asociadas.

Como se ha sefialado anteriormente el Grupo Ezentis, S.A ha tenido una gestidn efectiva desde la fecha del
acuerdo de inversion de finales del mes de junio de 2010, considerando las operaciones, cantidad de
Sociedades y UTEs los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han considerado que la
informacion financiera razonable a incluir en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 ha sido la del
corte de un semestre, integrando el resultado del Grupo Sedesa del segundo semestre del ejercicio 2010 en
el estado de resultados consolidado. En todo caseo el efecto de esto no es considerado significativo para
efectos de las cuentas anuales consolidadas del 2010,

La sociedad dominante del Grupo Sedesa {Asedes Capital, S.L.U.), tiene por objeto social:

e El estudio, proyecto y ejecucion de toda clase de obras, ya sean del Estado, Provincia, Municipio,
Comunidades Autondmicas o de cualquier otras corporaciones o entidades, asi como de
particulares, privadas o propias.

» la realizacion y construccién de toda clase de obras, puertos, aeropuertos, carreteras y viviendas,
incluso de las de caracter social, acogiéndose a los beneficios de las leyes y disposiciones que las
regulan. Pudiendo en consecuencia acudir a adjudicaciones o subastas, ya sean pdblicas o
privadas, alcanzando su actividad al negocio inmobiliario en general, compraventa de fincas rasticas
y urbanas, urbanizaciones, parcelas y en general lo relacionado con el negocio inmobiliario.

» La prestacion de los servicios necesarios para la ejecucion de dichas obras, en especial la tenencia
y utilizacién de maquinaria para la realizacién de las mismas y [a tenencia de taller propio para la
preparacién de dicha maquinaria.

+ latransformacién de fincas risticas, su explanacion, conversién de secano en regadio y explotacion
agricola o pecuara de las mismas. Y, en consecuencia, la elaboracion, comercializacion y negocio
de toda clase de preductos agricolas y agropecuarios.

s La explotacién, arrendamiento, subarrendamiento, compraventa, adquisicion, enajenacion,
transmision y cesion por cualquier titulo de todo tipo de vehiculo, embarcaciones y aeronaves,
destinadas tanto al transporte de personas como de mercancias de toda clase, incluso correo.

Asedes Capital, S1L.U. es cabecera de un grupo de sociedades (Grupo Sedesa) dedicado,
fundamentalmente, a la actividad de Construccion: desarrollo de proyectos de obra civil, edificacion
residencial y no residencial y conservacion de infraestructuras. Adicicnalmente el Grupo Sedesa tiene
inversiones significativas en otros negocios (energias renovables, concesiones de servicios y canteras).El
Grupo Sedesa desarrolla su actividad en Espaiia y en el extranjero a través de filiales y participadas.
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A continuacion se presenta un detalle de los principales activos adquirdos:

Concesion Parking de Nules

¢  Administracion concedente: Ayuntamiento de Nules.
* Concesionario;: Sedesa Concesiones, S.L.
« Tipo y ubicacién: Subterraneo en Avda. de Valencia de Nules.

+ Plazas: 502.
+ Plazo de la concesion: 40 afios desde la firma del contrato (2005) en funcionamiento desde el
gjercicio 2008.

» Valor razonable a la fecha de combinacion de negocios: 3.306 miles de euros.

A la fecha de la combinacion de negocios el valor razonable de este activo asciende a 3.306 miles de
euros,El parking practicamente llevaba un afio de explotacidn, los ingrescs se encuentran en incremento pero
tanto a la fecha de la combinacion de negocios como cierre del ejercicio 2010 el ayuntamiento de Nules tiene
pendiente realizar determinadas actuaciones que incrementarian el uso del parking.

Huerto Solar

¢  Ubicacion: Villena (Alicante).
¢ Fecha conexién a red: 9/2008, segln RD661/2007.
. Corﬁbaﬁ'ia: Iberdrola .Diétribucién Eléctrica S.A.U.
« Potencia: 3.623.880 Wp.
¢ Horas equivalentes: 1.702 KWh/KWp.
. & Alquiler de terrenos; 25 afios renovables hasta 40 afios.

El Grupo ha considerado como mejor método para valorar este activo el descuento de flujos futuros de
efectivo, considerando una tasa de descuento entre el 10% y 12%, un horizonte temporal de 25 afios,
inflacion del 2%, incremento de tarifa de acuerdo a lo establecido en el RD 661.

El valor descontado de los flujos de efectivo futuros como las ofertas recibidas a valor de mercado por los
anteriores administradores del Grupo sitlan que el valor razonable de este activo a la fecha de la
combinacion de negocios en 24.934 miles de euros el cual corresponde al valor reconacido en la combinacion
de negocios como inmovilizado matenial, el valor en libros de dicho activo en Grupo Sedesa se situa en
21.211.

Participacion en Grupo Geracentros

El Grupo Gerocentros cuenta con 22 residencias con un total de 2.537 plazas residenciales mas 420 plazas
de centro de dia, estancias diurnas. El Grupo posee el 33,4% de la participacién.

El Grupo ha considerado como mejor método para valorar este activo el descuento de flujos futuros de
efectivo, considerande una tasa de descuento del 12%, un periodo proyectade de 5 afos, renta perpetua con
un crecimiento anual del 1,5%, estableciendo que el valor razonable a la fecha de la combinacién de
negocios es per 9.391 miles de euros (valor incluido como Inversiones en empresas asociadas).

Autovia Camp del Turia, S.A

Es la sociedad adjudicataria de la construccién y gestién en concesidn de la Autovia CV 50. El Grupo Sedesa
posee un 35% de la participacién en dicha sociedad, el valor razonable registrado en la combinacién de
negocios asciende a 1.400 miles de euros, presentada tanto a la fecha de la combinacién de negocios como
al cierre del ejercicio 2010 como Inversiones en Asociadas.
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A la fecha de la combinacién de negocios la valoracidn se ha realizado por el importe aportado por €l Grupo
como participacion en dicha sociedad, se considera recuperable anicamente dicho importe ya que no se
descarta la resolucién del contrato de concesién ya que por falta de financiacién el proyecto no se ha
empezado.

Otros activos considerados como inversiones inmobiliarias

A la fecha de la combinacién de negocios, los principales activos considerades como inversiones
inmobiliarias (terrenos y construcciones) por importe de 13.431 miles de euros correspondian principalmente
a

+ 4 edificios de tres plantas de un compiejo de oficinas sito en Rivas (Madrid} con una superficie total
de oflcinas de 4.058,92 metros cuadrados, 12 trasteros y 60 plazas de garaje.

e Fincas risticas sitas en el término municipal de San Antonio de Benagéber (Valencia) con una
superficie de 150.452 metros cuadrados.

« Otras inversiones inmobiliarias correspondientes a viviendas, garajes, parcelas.

El valor razonable de estos activos ha sido determinado por medio de tasaciones, las cuales son recientes a
la fecha de la combinacién de negocios y realizadas por expertos independientes.

Aeronave

A la fecha de la combinacion de negocios el valor razonable de fa aeronave (Nota 5) corresponde a ofertas
recibidas por la direccién del Grupo Sedesa con una fecha préxima a la combinacion de negocios por importe
de 5.526 miles de euros.

Pasivos adquiridos

A la fecha de la combinacién de negocios, los principales pasivos a largo plazo correspondian a 36.266 miles
de euros por deudas con entidades de créditos y 21.520 miles de euros de creedores por arrendamiento
financieros {Nota 15).

A corto plazo las deuda con entidades de crédito ascendian a 34.038 miles de euros, siendo el principal
pasivo a corte plazo las deudas con proveedores y otros acreedores por importe de 102.962 miles de euros,
administraciones publicas por 9.251 miles de euros y acreedores varios por 6.304 miles de euros. (Nota 15).

A la fecha de la combinacion de negocios el valor razenable de las provisiones a largo plazo es de importe de
2.936 miles de euros, representando un efecto por valoracidn en contraste con los 2.004 miles de euros de
valor en libros. Sobre esta valoracién de la provisién se ha considerado el efecto fiscal de activo por impuesto
diferido (Nota 21).

De acuerdo al analisis de los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo los pasivos registrados a
la fecha de la combinacion de negocios corresponden a su valor razonable ya gue los tipos de interés que
devengan estos pasivos estan a tipo de mercado y no han cambiado las condiciones desde la fecha de
combinacién de negocios.

Activo y pasivo por impuesto diferido

Producto de la asignacién de precio de compra los ajuste de valor en los activos netos han generado 1.079
miles de euros de active por impuesto diferide y 1.116 miles de euros de pasivo por impuesto diferido,
producto del efecto fiscal que origina dichos ajustes. En la Nota 21 se presenta la explicacién de dichos
importes.
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Activo intangible originado por la combinacién de negocios

El fondo de comercio de 52.933 miles de euros producto de la combinacidn de negocios surge de la
diferencia entre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los
activos netos identificables en la adquisicion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo han evaluando la asignacién del exceso entre el
valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados y el valor razonable de los activos netos
adquiridos sin identificar ningdn activo intangible con vida util definida o indefinida diferente al fondo de
comercio.

El Fondo de comercio se soporta por el descuento de los flujos futuros de efectivo (Nota 6) y corresponde
principalmente al valor del aprovechamiento de las sinergias del area de infraestructuras con otras areas del
Grupo (Tecnologia — Telecom) especialmente en el ambito internacional y en clientes del Grupo que
demandan servicios de infraestructuras.

Por ende el Grupe apuesta por la expansién internacional con consolidacion y crecimiento en mercados
actuales (Europa del Este) y desarrollo significativo en nuevas regiones {Latam y Norte de Africa), con apoyo
en las presencia histérica del Grupo Ezentis en estas zonas.

28. Transacciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

+ Los accionistas significativos de Grupo Ezentis §.A., entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participacicnes iguales o supericres al 3%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de alglin miembro del Consejo de
Administracion.

Atendiendo a esta definicién, uno de los accionistas significativos de la Sociedad Dominante es D.
Vicente Cotino Escriba que posee el 11,12% de los derechos de voto directos e indireclos. En
segundo lugar se sitia TSS Luxembourg | S.arl, que posee el 9085% (2009: 14,91%) de los
derechos de votos directos e indirectos de la Sociedad Dominante. En tercer lugar se sitia D. Victor
Frias Marcos, que posee el 6,61 % de los derechos de voto directos e indirectos. En cuarto lugar se
sitta Rustraductus S.L., que posee el 4,42% de los derechos de voto directos e indirectos. El
porcentaje restante de las acciones esta en manos de diversos accionistas.

¢ Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracién y el término “directivo” significa un miembro del
Comité de Direccion.

» Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupc forman parte del trafico habitual.
El importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consclidacién no es
significativo.

a) Venta o compra de activos a partes vinculadas:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2010 2009
Enajenacion de instrumentos de patrimonio (Acciones de Vértice 360°%) 2150 916
TSS Luxembourg | S.a.r.l.

2150 918
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Ejercicio 2010

Con fecha 29 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante suscribe con TSS Luxembourg |, S.AR.L. un
contrato de venta de 9.715.026 acciones de Vértice 360°, representativas del 3,62% del capital social de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a dicha fecha por un precio de 2.150.227 euros (0,2213 euros por
accion) y una opcion de recompra con vencimiento 29 de marzo de 2011, El precio de opcién de la recompra
es de 0,2213 euros por accién mas un 0,6% mensual de intereses. Si Grupo Ezentis no ejerce la opcion en la
fecha indicada, debera pagar a |la contraparte la diferencia entre el valor total de la opcién (0,2265 euros por
accién) y el promedio de valor de cofizacién de 30 dias anteriores a la fecha de vencimiento, si fuese inferior
al valor de la opci6n.

Al no cumplirse las condiciones establecidas en la Nota 2.11 para la transferencia del riesgo del contrato, a
31 de diciembre de 2010 el Grupo no ha dadc de baja el valor del activo objeto del mismo.
Consecuentemente, el Grupo ha reconocido un pasivo por importe de 2.378 miles de euros correspondiente
al valor de realizacién del contrato, el cual incluye el efecto de valoracién de las opciones a valor de
cotizacion por un importe de 228 miles de euros (Nota 10).

Ejercicio 2009

En enero de 2009 la Sociedad Dominante vendi¢ a TSS Luxembourg | S.a.r.l, la cantidad de 1.408.567
acciones de Vértice 360° lo cual supuso un flujo de caja de 916 miles de euros y una pérdida por 341 miles
de euros presentados en la Cuenta de Resultado Consolidada del ejercicio 2009, como deterioro y resultado
por enajenacion de instrumentos financieros.

Durante los ejercicios 2010 y 2008 no se ha realizado compra de activos a partes vinculadas.
b} Venta de bienes y prestacién de servicios a partes vinculadas

Durante los ejercicios 2010 y 2009 las ventas de bienes y prestacion de servicios entre partes vinculadas son
las siguientes:

En miles de euros

Personas,
sociedades
Administradores o entidades
Accionistas y Directivos del grupo Total

Ingresos financieros 17 - - 17
Prestacién de servicios 40 - - 40
Otros ingresos 7681 - - 781
Total venta partes vinculadas 838 - - 838

Ejercicio 2010

El importe del epigrafe “otros ingresos” se corresponde con los ingresos facturados a la sociedad Imobest
Rom S.R.L.en concepto de una obra realizada en Rumania.

Ejercicio 2009

Durante el ejercicio 2009 no se ha vendido bienes ni prestado servicios a partes vinculadas.

c) Compra de bienes, servicios y gastos financieros

Durante el ejercicios 2010 y 2009 las compras de bienes y servicios entre partes vinculadas son las

A !
siguientes; 5
|
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Ejercicio 2010

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administradores o entidades
y Directivos Accionistas del grupo Total

Gastos financieros - 975 9 984
Contratos de gestién o colaboracion 150 - - 150
Arrendamientos - 121 - 121
Recepcidn de servicios 308 239 - 547
Otros gastos - 368 - 368

Total compras partes
vinculadas 458 1703 9 2170

Los gastos financieros de 975 miles de euros corresponden principalmente a los intereses derivados de las
obligaciones convertibles emitidas a TSS Luxembourg I, S.A.R.L. por importe de 578 miles de euros.
Adicicnalmente, se han devengado intereses derivados de un préstamo con diche accionista por importe de
135 miles de euros, asi como las comisiones de dichas cperaciones per imperte total de 262 miles de euros.
(Nota 17).

Los gastos por contratos de Gestion o Colaboracién con Administradores y Directivos corresponden a
servicios de asescramiento prestados por Rustraductus, S.L., en virtud de contrato firmado entre ambas
partes de fecha 14 de noviembre de 2008 (ver Nota 23).

E! importe de recepcion de servicios con adminisiradores y directivos deriva de las transacciones realizadas
con proveedores vinculados a los Administradores. El gasto esta compuesto por gastos de consultoria de
Mintral Inversora S.L. por importe de 10 miles de euros, gasto por servicios de asesoramiento de comercial y
due diligence de 42 miles de euros de Luelca Capital, S.L., gasto por analisis de oportunidades de desarrollo
internacional en Brasil y Chile por importe total de 100 miles de euros a través de 70 Provar Unipessoal,
LDA, gasto por cuota como miembro de Special Class.Club por importe de 8 miles de euros y notas de gasto
de Thesan Capital por 148 miles de euros . Asimismo, se han recibido servicios por importe de 239 miles de
euros de SGI, Enetic, Enosa y Gespatceo vinculadas a Vicente Cotino.

El epigrafe de arrendamientos recoge gastos de alquiler de unas oficinas del Grupo Sedesa por importe de
121 miles de euros pagados a la sociedad Gespatco, S.L.

El epigrafe de “Otros gastos” incluye gastos derivados de gestion de accionistas {D. Vicente Cotino) asi como
notas de gastos por importe total de 368 miles de euros..

Ejercicio 2009

En miles de euros

Personas,

sociedades

Administraderes o entidades
y Directivos  Accionistas __del grupo Total

Gastos financieros - 565 - 565
Contratos de gestion o colaboracién 360 - - 360
Recepcidon de servicios 13 - - 13
Otros gastos - -

Total compras partes

vinculadas 373 565 - 938

Los gastos por contratos de gestién o colaboracién por 360 miles de euros con administradores y directivos
corresponden al concepto de servicios independientes de Rustraductus S.L., consejero de la Sociedad
Dominante
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Los gastos financieros son derivados de intereses por el préstamo de 2.500 miles de euros con TSS
Luxembourg I, S.A.R.L. por importe de 161 mies de euros, siendo el resto (391 miles de euros)
correspondiente a gasto financiero capitalizado mediante escritura de 2 de junio de 2009 y que se
corresponden con el conirato de préstame por importe de 6 millones de euros de 20 de Octubre de 2008 y su
novacién modificativa de 27 de enero de 2009.

Los gastos por recepcion de servicios de los administradores y directivos corresponden al gasto de Nicea
Abogados, cuyo socio es D. Juan Eugenio Hidalgo, correspondiente con una Unica factura.

d) Retribuciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2010 y 2009 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunto de las Sociedades del Grupo de las que son
Consejeros o Administradores son:

Miles de euros

Retribuciones Servicios de
Ejercicio Dinerarias Dietas Independientes Total
2010 ' 408 227 458 1093
2009 - 360 132 373 865

El presidente ejecutivo tiene derecho a una indemnizacion correspondiente a una anualidad, incluido fijo y
variable, en caso de desistimiento o despido improcedente. La mitad de la misma sera considerada como
compensacion por no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminaciéon de su contrato.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningdn miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al

ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio (Nota 23). Adicionaimente hay
" cobertura de segure de vida para un miembro dei Consejo de Administracion con un capital asegurado de
tres veces el importe de su remuneracion salarial.

Las retribuciones dinerarias tanto para los ejercicios 2010 y 2009 corresponde a los sueldos y salarios del
consejo de administracion que desempefia funciones ejecutivas en el Grupo. El apartado de dietas
corresponde a las dietas satisfechas a los Consejeros en los ejercicios 2010 y 2009 por la asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracién y sus Comisiones en funcién del carge ostentado en cada caso.

Los servicios de independientes corresponden a los gastos de servicios nombrados anteriormente,
principalmente por el contrato con el consejero Rustraductus S.L., asi como la recepcion de servicios de otros
profesionales indicados.

Infermacién requerida por la Art 229 de [a Ley de Sociedades de Capital

El arl. 229, pamrafo 2 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1f2010 de 2 de julio, impone a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracién y, en
su defecto, a los otros administradores o, en caso de administrador Unico a la Junta General cualquier
situacidn de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. El administrador
afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacion a que el
conflicto se refleja.

lgualmente, los Administradores deben comunicar [a participacién directa o indirecta que, tanto ellos como las
personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y continuaran igualmente los cargos a
las funciones que en ella ejerza.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

Los Consejeros de la Sociedad Dominante del Grupo que ostentan cargos en compafiias del Grupo Ezentis se
recogen en la siguiente relacién:



Nombrz o denominacién soclal del
consejere

Nombre ¢ depominacién social del acclonlsta slgnﬁcatlvo

Cargo

Mario Armero Montes

AVANZIT TELECOM, S.L.

AVANZIT TECNOLOGIA, 5.L

AVANZIT INFRAESTRUCTURAS ¥ SERVICIOS, S.1.
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, 5.L.
ELECTRIFICACIOMES FERROVIARIAS CATENARIA, S.A.
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L.

AVANZIT GLOBAL SERVICES, 5.A,

NAVERGG, 5.A.

MORALEJA SOLAR 1, 5.1

MOCRALEJA PARQUE FOTOVOLTAICO, 5.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, 5.4,
RADIOTRONICA CATALURA, 5.4,

RADIOTRONICA GALICIA, 5.A.

AVANZIT COMUNICACICNES PUBLICAS, S.L.
AVANZIT TELCO, S.L.

AVANZ(T ENERGIAS SOSTENIBLES, §.L.

AVANZIT | +D+1, S.L.

CALATEL ANDALUCIA, S.L,

EZENTIS TELCO, S.L.

ASEDES CAPITAL, S.L.

EZENTIS INFRAESTRUCTURA, S.L.U.

SEDESA INVERSICNES, S.L.U.

GESTNAVIA, SL U.

GERPE, CONTRATAS Y CONSTRUCCIONES, 3.L.U.
SEDESA MIDDLE EAST, S.A.L.

SEDESA CONSTRUCCIONES & SERVICES ROMANIA, SR.L
SEDESA EPITC, K.F.T.

SEDESA EASTERN EURCPE, S.L.

SEDESA CONCESICNES, SLU.

SEDESA FROYECTOS, S.L.U.

INVERSIONES IMPEGA, S.L U.

INVERSIONES IMISON, S LU,

INVERSIONES EN ALTERNATIVAS ENERGETICAS, S.A.LL
IMPEGA ENERGY, S.L.

CANTERAS DEL MURO, S.L.U,

HORMIGONES MCNTERRCSC, 5.L.

MORTEROS DE LUGO. S.LU.

ARIDCS DEL TRAZC, S.L.U.

LEITOSA, S.A L.

PLANFOSOL, S.LI

* Plansofol, § LU Es ulular del 100 % de las Sociedades Plansalsl 1 a Plansgial 35, 5.L U

Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejera delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegade
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado
Presidente - Consejero delegado

Presidente - Consejero delegado

Asimismo, no han reglizado ni realizan aclividades por cuenta propia ¢ ajena en sociedades del mismo, anélogo o complementario género dé actividad del que

canstituye el objeto social de la Sociedad.
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e) Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempefian
funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultdneamente, tienen la
condicion de miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han
sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2010 y 2009 puede resumirse en la forma siguiente:

Ejercicio Nimero de Personas Retribuciones Salariales Totales
2010 11 1 601
2009 11 1 468

Los Altos Directivos actualmente en nomina de! Grupo tienen todos ellos un segurc de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracién salarial. No existen ofras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.

f} Saldos pendientes al cierre derivados Acuerdos Financieros.
Ejercicio 2010

Miles de euros
Al 31 de diciembre de 2010

Sociedades

Accionistas del Grupo Total

Creditos y aportaciones de capital (prestamista) 2 504 - 2 504

Préstamos y aportaciones de capital ( prestatario) (6 326) { 926} {7 252)

Obligaciones convertibles (10 700) - (10700)
Otros pasivos ( operaciones con acciones de Vértice

360%) {2 150) - {2 150)

{16 672) (926) {17 598)

Los activos financieros derivados de créditos y aportaciones de capital, por importe de 2,504 millones de
euros estan compuestos por 1.960 miles de euros correspondiente a saldos a favor de la Scciedad Ezentis
Infraestructuras S.L. {(Sociedad Dependientes de Asedes Capital, S.L.U} con Pontia Equity, Scr. (Nota 11) el
cual se originé por la venta de una sociedad dependiente de Ezentis Iniraestructuras, S.L., denocminada
Sedesa Environment Hungary KFT, antes de la integracion del Grupo Sedesa {27 de mayo de 2010); esta
venta se realizé como parte de la salida del perimetro de la operacion de integracion del Grupo Sedesa tal
como se establecio en el acuerdo de inversion del mes de Junio de 2010. La Sociedad Pontia Equity, Scr es
parte vinculada de D. Vicente Cotino, anterior propietario del Grupo Sedesa y actual accionista de Grupo
Ezentis, S.A., de acuerdo al contrato inicial el pago es aplazado hasta un maximo de 7 afios. Dicho
aplazamiento devenga intereses anuales del 3%. (Nota 11). Como garantia del cobro de dicho crédito, Don.
Vicente Cotino, a través del acuerdo de inversién de 18 de junio de 2010, tiene un compromiso irrevocable de
pignorar acciones de Grupo Ezentis por dicho importe en cuanto éstas sean admitidas a cotizacion.

Por otro lado, en este apartado se incluye una cuenta corriente con Green Network KFT por importe de 494
miles de euros y otra con WCM por 50 miles de euros {presentados como otros activos corrientes).

En el epigrafe de préstamos y aportaciones de capital se incluyen cuentas corrientes a corto plazo con partes
vinculadas, los importes mas relevantes a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

-Autovia Camp del Turia, S.A.: 915 miles de euros
-Share Capital, S.L.: 4.137 miles de euros
-Pontia Equity SCR de régimen simplificado, S.A.: 472 miles de euros

-Sistemas Globales Inmobiliarios, S.L.: 748 miles de euros
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Dichas cuentas corrientes se retribuyen a un tipo de interés de Euribor+1% y se liquidan trimestraimente. Por
otro lado, se incluye una deuda con Vicente Cotinc Ferrer por 970 miles de euros (Nota 17).

El importe de 10.700 miles de euros corresponde a las obligaciones convertibles suscritas por TSS
Luxembourg, registrados dentro del pasivo corriente el cual recoge la financiacién realizada por el accionista
TSS Luxembourg para impulsar el financiamiento de las operaciones del Grupo (Nota 17).

Dentro de otros pasivos por importe de 2,150 miles de euros se encuentran las operaciones de compra y
venta de acciones de Vértice 360° (Nota 10).

Avales con vinculadas: durante el gjercicio 2010 se cancelaron avales prestados por D. Javier Tallada Garcia
de la Fuente en una operacion financiera de una filial del Grupo Ezentis por importe de 9.000 miles de euros

Ejercicio 2009

E! saldo de 2009 (2.500 miles de euros} (Nota 17} se corresponde con el préstamo que poseia la Sociedad
Dominante con TSS Luxembourg | S.a.rl.. A 31 de diciembre de 2008, fue compensado con una ampliacion
de capital efectuada en octubre de 2009. Adicionalmente en el gjercicio 2009 se concedidé un nuevo préstamo
por 2.500 miles de euros, formalizade con fecha 1 de julio de 2009, devengando un tipo de interés
referenciado al Euribor mas un margen de 6% y vencimiento 31 de marzo de 2010.

29. Medio ambiente

Durante el ejercicio 2010 el Grupo Ezentis ha continuado realizando los trabajos necesarios para minimizar el
impacto medioambiental de la actividad que desarrolla y asegurar [a proteccién y mejora del medio ambiente.
En este sentido, en el segundo semestre de 2010 los gastos incurridos en la mejora y proteccién del medio
ambiente han sido de 177 miles de euros, aproximadamente, tanto en la gestién de residuos de obra como en
el reciclado de papel y otros consumibles de oficina.

El Grupo Ezentis realiza un seguimiento de ia normativa relativa a aspectos medioambientales y de gestién
de residuos que le pueda afectar al objeto de asegurar su cumplimiento y realiza actividades para la
consecucion de certificaciones en materia de medio ambiente.

Al cierre del ejercicio, el Grupo no ha realizado inversiones, ni dispone de activos de naturaleza
medioambiental. Tampoco existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente
que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
Grupo, ni ha tenido que constituir provisiones para cubrir riesgos para actuaciones medioambientales, ni
espera compensaciones a recibir de terceros.

Asi mismo, las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir el Grupo, guedan
cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias cubre las derivadas por
Contaminacion Accidental propias de la actividad principal del Grupo.

30. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacién y reformulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas se ha producido los siguientes hechos considerados como hechos posteriores
del Grupo:

Nombramiento por cooptacién de Don Sergio de Horna Viedma como consejero adscrito a la categoria de
independiente, en sustitucidn de Don José Herrero de Egafia y Lopez del Hietro, y de Don Manuel Gil
Madrigal, en sustitucién de Don José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria
de independientes.

En la reunidn del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011 se acordd ratificar el
consentimiento manifestado por el Presidente a la extension del plazo durante el que TSS Luxembourg |,
S.a.rl. no podia gjercitar (i) el derecho de conversién de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de julio
de 2010, ni (ii} el derecho de adquisicién de ias acciones establecido en la clausula 10 del acuerdo de
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financiacién otorgado con TSS Luxembourg |, S.a.rl. el 26 de julic de 2010, en cuatro meses adicionales,
esto es, hasta 26 de mayo de 2011,

En consecuencia, se otorgarcn las correspondientes escrituras de novacién del acuerdo de financiacion y de
novacitén del acuerdo de emisién de obligaciones convertibles.

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A., apoyado por su equipo
directivo, presentd el plan estratégico 2011-2015, denominado “Plan Alccanza”.

Por ofro lado, el Consejo de Administracion del 28 de marzo ha aprobado la incorporacién de don Enrique
Sanchez de Ledn Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y también como
miembro de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, pendiente de su aceptacion.

Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo Sexto Juzgado Civil de Lima
(Exp. 23584-2004), ha resuelto en primera instancia y declara improcedente la demanda de BNP al
considerar que el demandante carecia de interés para obrar (causal de improcedencia del inciso 2 del articuio
427 del Cadigo Procesal Civil -CPC-) porque, bésicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la
obligacién derivada del contrato de cesién de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces
y leyes espafiolas y, mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruanc no puede pronunciarse sobre
la validez de compensacién producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera, premisa de la
segunda. Asimismo, declard improcedente la reconvencion planteada por la sociedad por considerar que esta
afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andes y dado que no hubo pronunciamiento
de fondo sobre ésta, no corresponde emitir pronunciamiento, tampoco, en la reconvencién. Esta resolucién
no es firme.,

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de administracion del 28 de marzo
de 2011 aprobaron encargar la revisién de las operaciones y transacciones con partes vinculadas de los
ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisién no resultaran hechos gque puedan afectar la
informacion financiera y divulgaciones de las cuentas anuales y memoria consolidada del Grupo.

Adicionalmente Grupo Ezentis, S.A y Sociedades Dependientes han iniciado un proceso de negociacién con
sus entidades acreedoras con el fin de reordenar su pasivo financiero y obtencién de nuevas fuentes de
financiacidon, dotandose de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan estratégico
2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante del
Grupo estiman que el proceso estara concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarrclladas por los Administradores a la fecha de reformulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, destacan:

- Conversion de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de 2011 se realizd la conversion
de las obligaciones convertibles suscritas durante el ejercicio 2010 {Nota 17) por importe de
10.700 miles de euros. Dicho importe presentado como pasivo financiero corriente se compensara
por medio de instrumentos de patrimonio.

- Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 360° con opcidn de recompra: Tal como se
indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011 vencid la opcidén de recompra de las acciones
vendidas en 2010 a TSS Luxembourg I, S.A.R.L Al no gjercer el Grupo Ezentis dicha opcidn se ha
registrado la baja definitiva del activo correspondiente y del pasivo asociado, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2010 ascendia a 2.375 miles de euros.

- Compensacién de saldos deudores no comientes y acreedores corrientes y no comentes con
Asociadas y partes Vinculadas por un importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho
importe, 900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo comiente a 31 de diciembre
de 2010. Adicicnalmente, se ha renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una
empresa asociada que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 915 miles de euros y se encuentra
clasificado en el balance de situacion consolidado como pasivo corriente.

- Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en la Nota 1b, en el mes de
marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004. En el
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ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de euros como
otros pasivos financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones
para dar de baja [a obligacién registrada al cierre del 2010. Por otra parte los Administradores de
Grupo Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U solicitaran durante el gjercicio 2011 la declaracién
de que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos. Al obtener las
declaraciones correspondientes daran de baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades de crédito: Ei Grupo se encuentra negociando con sus principales
entidades de crédito acreedoras, la reestructuracion de la deuda. Dicha reestructuracion
contempla, en la mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos afios, un plazo de
amortizacidn de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre el 6 % y el 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman probable el alcanzar acuerdos
con las principales entidades financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y
mediano plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855 miles de euros;
BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450 miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de
euros; Ruralcaja por 4.750 miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario scbre la aeronave (Ver desinversiones previstas en esta misma nota)} {Ver Nota 15
sobre deudas con entidades de crédito).

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque Empresarial Rivas Futura de
Madrid, que asciende a 31 de diciembre de 2010 a 6.418 miles de euros (Nota 8}, se encuentra
en avanzadas negociaciones para la resolucién, de mutuo acuerdo con el Banco Pastor, del
contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia 936 miles de euros presentado como
pasivo financiero corriente y 5483 miles de euros presentado como pasivo financiero no
corriente}.

Por otra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por importe de 4.250 miles de
euros con la entidad Banesto que se encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como
deuda con entidades de crédito a corio plazo. El vencimiento de la operacion sera de un afio y no
esta previsto que el tipo de interés difiera significativamente det interés inicial de la financiacion.
Este crédito se cancelarda mediante la venta de la participada Reciclados del Mediterrdneo, S.A.,
tal y como se indica més adelante.

Por ultimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por importe de 750 miles de euros
con Caixa Galicia con vencimiento en 2016 con un tipo de interés entomo al 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Publicas: A la fecha de reformulacion el Grupo ha
solicitado aplazamiento de deudas con administraciones publicas per importe de 3.700 miles de
euros, correspondientes a obligaciones presentadas como pasivos cornientes al cierre del ejercicio
2010. Los Administradores consideran probabie que, de acuerdo con la documentacién aportada,
las administraciones publicas otorguen los aplazamientos a 4 afios. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre determinados inmuebles incluidos
como inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la AEAT {(Notas 8 y 17} . A este
respecto la Agencia Tributaria concedidé el aplazamiento de 2.337 miles de euros
correspondientes a la solicitud realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendran que abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de mayo de 2011.

Desinversién de activos no estratégicos: a la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales no
se ha enhajenado la aeronave que se presenta como active no corriente mantenido para la venta.
No obstante, se ha recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en breve
se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi misme, se ha llegado a un principio de
acuerdo de reestructurar la deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afos, siendo los dos primercs de carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferia de terceros sobre la participacion
mantenida en la Asociada Gerocentros.
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Par dltimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se encuentra actualmente en
negociaciones para la adquisicion del 50% de las participaciones de ia sociedad Reciclados del
Mediterraneo, S.A. Esta inversién no es estratégica para el Grupe y e! otro socio ha mostrado su
interés en adquirir la totalidad de estas participaciones. Los Administradores esperan que la
desinversion se materializara en breve. Esta operacidn permitira cancelar determinados activos y
pasivos financieros gque se mantienen en balance por importe de 10.398 miles de euros (Ver
Notas 13-ay 17) y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

- Nusvas fuentes de financiacién; El Consejo de Administracion esta estudiando la aprobacion de
una emision de obligaciones convertibles por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con
aseguramiento parcial por accicnistas de referencia.

Por otra parte tal y como se indica en la Nota 2.1 las presentes cuentas anuales consolidadas han sido
reformuladas por los Administradeores de la Sociedad Dominante, en reunién de su Consejo de Administracién
celebrada el 25 de mayo de 2011,
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% Derechos da Voto

Controlados porla
Sociedad Dominante

Socisdad Damicilio Actividad Directos Indirectos

Eiliales de Avanzit Telecom, 5.L.1.:
Radiotranica de Catalufia, | Travassera da Crall Ejecucidn y mantsrimiento de sistamas, eguipos y componentzs de - 100%
S.A 30.08021 Barcelona  |telecomunicacion para emision, transmisién y recepeidn de cualquier clase de

informacion enfre personas, ya sea 2l signo por madios mecanicos, eléctricos, atc.
Avanzit Comunicacionas |Alcald, 518, 28007 Mantenimianio de sistemas d= telecomunicacion; mantenimiento da instalacionas - 100%
Plblicas , 5.A. (Madnd) sléctricas; construccion de obras hidraulicas; contratacion ds obras con 2l Estado [

y otros entes; confaccion da proyecios de confrol de calidad, efc.
Radiatronica Zona Avda de Leganss Km. |La 2jzcucidn y mantenimiento de sisiermas, 2quipos y componentas da - 100%
Centro, S.A. 1,700.28924 Alcorcdn [telecomunicaciones de cualquisr clase dz informacidn sntre personas, ya sea el

(Madrid) signo, el sonide o las imdgenes, por madios macénicos, ete.
Radiotronica Argentina,  |La Habana 370. 1603 |Proyects, construccion, instalacién y mantenimiento da sistamas da 5% 95%)
SA{A) Villa Marialli.. Buenos ltelecornunicacian. La prestacion dz sarvicios auxifiares de dichas
Aires (Argentina) telscomunicacionss. Proyacio, construccion, mantenimiento da lineas y estacionas

transformadaoras de Baja, Media y Alia Tensidn. Proyecto, construccion y

mantenimiento de redes, instalacicnes, maquinas y accesorios destinados 2!

fratamiento y distribucion de fluidos, agua y gas, 2si como trabajos de

aicantarillado y sanaamignto. Consultoria, planificacidn, construccidn, operacion y

martenimisnto da instalacionss y planias ds dapositos, tratamiento,

aprovachamiento y disposicién final da cualzsquiera residuos solidos, semisoiidos,

domiciliarios, industriales, aspaciales, peligrosos y de cualguier ctra naturaleza; d=

tratamiento de aguas y aguas residuales, d= depuracion de zire y de los gasas de

escape, asi como de la comercializacion y distribucion ds todo tipe de tecnologias

para le proteccion dal medic ambiantz.
Emprasa Constructora Vargas Buston, 760, |La preparacicn dz proyecios da la construccidn, instalacian y mantanimiento da 5% 94,40%
Radiotrénica de Chile San Migual. Santiago [sistermas, equipos y componanies de, eleciricidad, slecirificacion, sefalizadién vial
Ltda. {chile) y Terroviaria, redes dz distribucion de gas, agua potable y abras sanitarias; el

desarrollo de actividades auxiliares da! sector de la construccion y de

talecomunicasion, [z prastacién de servicios relacicnados con el arza da las

teleaomunicacionas.

{&) Bocisdades auditadas por PricewaterhoussCoopers

% Dersthos de Voto

Controlados porla
Sociadad Dominante

Socizdad Domicilio Actividad Diractos Indirectos
Filiales de Avanzit Tecnologia 3.L.U.:
Avanzit Im2s Dmasl, [Avda. Ministro Josep |Consultoria, disefio, ingenieriz ds redas y sistemas, desarrclios de aplicaciones, 100%
S.L. Pique, S/N 23200 La limpiementaciones, mantanimiznto y vanta da solucionas para radss y sistemas ds
Cagclina (JAEN) telecomunicaciones. Medianta la comora, venia, parmuta, explotacion,
arrendamisnto y administracion.
Avanzit Tecnologiz, 3.A. |Av. Julic A. Roca 781. |Consulioria, disefio, ingenieria da redas y sistemas, desarrolics de aplicaciones, 5% 5%
(A Piso 14. G1087ABC — |implementacionas, marienimiento y venta da solucicnes para redes y sistemas de
Buasnos Alres t=lecomunicacionas. Madiantz la compra, venta, parmuta, explotacion,
(Argentina) arrendamiento y administracion,
Avanzit Tecnologia Per(i, |Martin Claya, 129 Consulteria, disefic, implantacién y mantznimiento de postvanta de solucionas 5% 95%
S5A Miraflores ~ Lima 13 |“llave 2n mano”, para radss y sistemas de telecomunicacién para operadoras y
{Pend) ofras enfidadas con inversidn en telecomunicaciones y fecnologias de la
informacidn.
Avanzit Tecnologia Lica  [Av, 11 de Septiembre |Prestacion de servicios de consultoria, disefio, implantacién y mantenimienio 5% 95%
1681, Cf. 1617. postvents de soluciones “llave en mano® para redes y sistemas de
Providencia. (Chile) felecomunicacion para opgradorss v entidades con grandss vollimenes de
Inversién en telecomunicaciones y tacnologia.

(A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers

N




% Derechos de Voto

Controlados por la
Saciadad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Naverggi,
Navanto Tachnologies, Cf Alcala 518 28027 |Desarroliar y comercizlizar un programa de focalizacion en fizmpo real de coste - 100,0%
SLo(A) Wadrid acondmico orientado al publico masivo
Naverio USA Corp. Usa Disefio, desarrollo, fabricacién, distribucidn y comercializacion de compensntes - 93%
EEUU elactronicos de base tecnoldgice, especialmanta aquellos aue infegren
comunicaciones vy localizacién, asi como fa gestidn de pasarelas con los
operadoras moviles.
Navenio USA LLC  IUSA Disefio, desarrolle, fabricacion, distribucion y comercializacion de componanies - 93%
EEUU glectrinicos da base tecnoldgico, especiaiments aquellos qua intagren
comunicaciones y localizacian, as! como la gestion de pasaralzs con los
operadores movilas.

(A} Sociedades auditades por PricawaterhouseCoopers

Sociedad

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Domicilio Actividad Directos Indirectas
Filiales de Avanzit
instalaciones o
inggenieria, S.L.
Elzctrificaciones Cami dels Estudio, promocitn, consiruccidn y direccisn de toda clase de obras 2 - 100%
Ferroviaras Catenaria,  |Sagraments, 18 instalaciones. Ejecucion y mantsnimiento da instalacicnes eléctricas. Ejscucion y
S.A Abrara (Barceiona) mantenimients de sistemas, equipos y compenantes de telecomunicacion e
informatica.
Moraisja Parque cf Fedarco Mompou, 5 Produccion, fransporte v distribuccion de ensrgia eiéctrica - 100%
Fotovoltaico I, S.L. ed.2 pl.g
Calatz! Andalucia, 5.1 of Acustica, Rt 24 Estudio, promacién, construcaién y direccion de toda clase de obras e - 100%)
41015 Savilla instalaciones. Ejecucian y mantanimiznta de instalaciones eléctricas. Ejecucion y
mantenimiento ds sistemas. 2quipos y componentes da telacomunicacion e
informatica.
Avanzit Energias Avda, Ministro Joser | Estudio, promocitn, sonstruccidn y direccién de ioda clase de obras e - 100%
Sosteniblas, S.L. Piqus, S/N 23200 La |instalaciones. Ejecucién y mantenimiznto de instalaciones eléctrizas. Eizcucion v
Carolina (JAEN}Y mantenimiante d2 sistemas, equipos y componantas de tzlecomunicacion e
infarmatica.
Avanzit Telco, S.1: Avda. Ministro Josep |Estudio, promocidn, construccion y dirsccion de toda clase de obras e - 100%
Pigus, S/N 23200 La |instalaciones. Ejecucidn y manienimiento de instalzcionss eléctricas. Ejecucion y
Carolina (JAEN] martenimiznto de sistamas, equipos y componantas de telecomunicacion &
informética.
Ezentis Telco, 8.1, Avda. Ministro Josep  |Estudio, promocicn, construccidn y direccion de toda clase de obras e - 100%
Pigue, 8/N 23200 La |instalacionss. Ejecucion y mantanimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y
Cardlina (JAEN) macienimianto de sistemas, equipos y componentes de ielscomunicanion e
informatica.




Filiales de Cajatel Lid.

% Derechos de Voto
Controlados por la

Sociedad Domicilio Actlvidad Direcfos Indirectes

Tecnimarket de Mexico, |México Ejecucién y mantenimiznic de sistemas, squipos y compenantas de - 100%
SA telecomunicacién para emision, fransmisidn v recapaion de cualquiar clase de
informacién 2ntre personas. Ejecucién y mantenimienio de instalacionas
eléctricas. Construceidn de obras civiles. Asesoramiento t2cnico.

Calatel Ei Salvador, 8.A, |El Salvador Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentas de - 100%
telecomunizacion para emisién, transmisidn y recepcion da cualquier clase de
informacion anfre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalacicnes
eiéetricas. Construscion de obras civiles, Asesoramiento #cnico.

Calatel Guatemala, S.A, |Guatemala Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componenias de - 100%
telecomunicacion para smision, transmision y recepcidn de cualguier clase de
informacién entre parsonas. Ejecucian y mantenimiento de instalacionzs
eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiznto técnico.

Cala Telecom Services, [Jamaica Ejecucion y mantenimiento de sistemas, eguipos y componentes de - 100%
Ltd. telecomunicacian para emision, transmisian y recepcidn de cualguier clase de
informacian entre parsonas. Ejecucian y mantenimienta de instalaciones
elactricas. Construccién ds obras civiles. Asesoramiente téenico.

Calatel Trinidad & Trinidad & Tobago Ejecucién y marfenimiento de sistemas, aquipos y componentes da . - 100%
Tobago Ltd. telecomunicacion para emizién, transmisién y recepeion de cualguler class de
informacion entre parsonas. Ejecucian y mantznimiente de instzlacionas
eléctricas. Construccion de obras tiviles. Aszsoramiznio ticnico.

Calatel Surinami, Ltd, Suriname Ejacucidn y mantenimisnto da sisiemas, equipos y compenentas 62 - 100%
telecomunicacidn para emision, fransmisidn y racepcion ds cualquier clase de
Informacion entre personas. Ejscucion y mantenimiento de instalaciones
2léctricas. Construccidn ds obras civiles. Asescramiente i&cnico.

Calats| Guayana Guayana Ejecucién y mantenimianto de sistemas, equipes v companantes de - 1D0%
telecomunicacion para emision, fransmisién v recepeidn de cuaiquier clase dz
informacion antre personas. Fjecucion y mantenimiento de instalacionas
eléetricas. Construccion de obras civiles. Asssoramiento técnico.

Calatel PNG Ltd. Papua Nuzva Guinea )Ejecucion y mantenimiento da sistemas, equipos y componentas de - 100%
telecomunicacian para emisién, transmisian y recepcion de cuaiguier clase de
informarcidn entre persanas. Ejecucidon y mantenimiento de instalacicnes
eléctricas. Construzcion de obras civiles. Asesoramignto técnica.

Calatal Vanuatu Vanyaty Ejecucion y mantenimiento de sistemas, sguipos y componentes de - 100%
telecomunicacion para emisidn, fransmision y recepcién da cualquier clase de
informacién entre parsonas. Ejecuci®n y mantenimianto ds instalaciones
etéctricas. Construccidn de obras civiies. Asasoramiento téonico.

Calatel Honduras, S.A.  |Honduras Ejecucién y mantenimiento de sistemnas, equipos y componentes de - 100%
telecomunicacion para emisién, transmision y recepcidn de cualguier clase de
informacién entre personas. Ejscucion y mantenimiento de instalacionas
aléctricas. Construccion o= obrzs civiles. Asesoramiento técnico.

Calaiel Panama, S.A Panama Ejecucion y mantenimiente de sistemnas, equipos y componenies de - 100%
telecomunicacian para emisién, transmision y racepeion de cualquier clase da
informacion entre personas. Ejacucion y mantenimiento oz instalacionas
gléctricas. Construccion dz obras civiles. Asesoramiento técnica,

Riegnar & Cia Lida. Colombia Ejecucitn y mantenimiznta de sistemas, equipes y componantes de - 0%
teiecomunicacion para emisidn, transmisidn y recepcion oe cualguier clase d2
informacidn entra personas. Ejecucion y mantenimiento de insfalaciones
eléctricas. Consfruceion de obras civiles. Asesofamiento técnico.

Calatel Penl, S.A.C. * (A}|Peri Ejecudion y mantenimianto de sistemas, equipos y componenles de - 100%
telecomunicacion para emisidn, transmisidn y recepcién de cualguier class de
Infarmacién entre personas, Ejecucién y manienimiento de instalasiones

L eléctricas. Construccion de obras civiles. Asesoramiento tdcnice.

(A} Scoiedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




% Derschos da Voto

Controlados por la
Socledad Dominants

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirecios

Filialas de Asedes Capital, S.L.U.;

£zenlis Infraeslnicluras, Valencia

Ingenizra, proyectos, construccion, montaje, reparacisin, mantenimlento y - 100%
S.LU. A censervacian de loda clase de obras 2 instrlacionss.
Sedera Inversionas, 3.L.U. Valencia Tenedora de Valores B 100%
Castnavia, 5.L.U. Valencia Tenedora de Vaiores - 100%
Gerpe, Conlratas y Valencia Ingenizria, proyactos, cons{ruccion, montaje, reparacién, mantenimiento y - 100%
Construceiones, 3.1.0U. conservacian de toda clese de ohras e instalaciones,
Sedesa Middle East, Valencia Ingenieria, proyecios, conslruceidn, montaje, reparacién, mantenimienlo y - 100%
SAL. conservacién de tods clsse de obrzs e instalaciones.
Sedesa Construcciones & |Rumania Ingenisria, proyectos, construccian, montaje, reparacion, manterimiento y L - 100%|
Services Romania, 8.R.L. consenvacion de toda clase de obras e instalaciones.
Sedesa Epito, KF.T, Hurgria Ingenieria, provectos, conslruccion, moniaje, reparacian, mantenimiznto y - 100%

conservacion de lada clase de obras @ instalacienss,

Sedesa Fastern Eurcpe,  [Valencia ingeriaria, provectss, construction, montaje, reparacian, manlenimiento v - 100%
S.L. conservacion de toda ciase de obras e instalaciones.

Sadesa Concesiones, Walencia Fromocian, gestion y exploiacion directa o indirects de concesiones. - 100%
S.LLL

Sedesa Proyectos, S.L.U. |Valencia Tenedora de Vaiores - 100%
Inversiones Impega, 5.L.L. |Valencia Producgion, transporte y distibuczion de energia eléclrica - 100%
Inversionzs Imison, S.L.U. |Valencia Canteras - 100%
Inversiones en Altemativas |Valencia Produccidn, fransporte v distribuccion de energia eléctrica - 100%

Energeticas, 5.A.U.

Imgega Energy, S.L. Valzncia Froducdidn, {ransporie y distribuccidn de energia eléctrica - 100%
Canteras dal Muro, S.L.LJ. | Galicia Produzcidn, explotacion v tedes las actividades relasionadas con la gestion de - 100%
Canteras.
Homnigenss Monlerroso, | Gaiicia Produccion, explotadion y todas (as actividades relacionadas con la geshién da - 100%
SL Canteras.
Moreros de Luge, S.LU. |Galicia Produccion, explolacién y todss las actividades relacionadas con i2 gestion de - 100%;
Canteras.
Ardos gel Traza, 3.L.U. (Galicia Produccian, explatacién y fodas las aclividades relacionadas con la gestion ds - 100%
Canteras,
Leitosa, 34U, Galicia Prodyccion, exploiacion y lodas 1as acdvidades reladonadas con fa gestion da - 100%
g Canteras.
|
Planacfol, S.LU.* Valendia Producsion, transporte y distibuccion de energia eléctrica - 100%

i
!

* Plansofol, 5.L.U. Es titular dal 100 % de lzs Saciedadas Plansafal 1 a Plansofol 35, S.L.U.

*{A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers




ANEXO 11

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLJDACION DE GRUPO EZENTIS

% Derechos de Voto
Controtados por 1a Sociedad
Dominants
—T
0
Sociedad Domicilio Actividad Direcfos Indirecios
Avanzit na Sgf,  (Avda Leganés Km |La realizacidn de provectos , instalaciona2s eléciricas y mecanicas, 58,38% 32,01%
3.A.U. (en 1,700, 25824 montajes, compraventa de material, sxplotacion de patentas y
liquidaciting Alcoreén (Madrid) Irealizacidn ds obras de cualguisr tino, &n particular, de movimiento de
tierras, sic. L
Comalta Torrelaguna, 78,  |Fabricacion, compra, venta, distribucion, importasion, exporacién, - 100%{
Disfribucidn, S.L.  |28043 (Madrid) almacenamiento v iransporte de componentes y aparaios slécirices v
zlecirenicos v equinos informéatices, atc.
Circe Inmobiliaria | Torrelaguna, 78, |Compra, venta, arrendamientos, construccitn de bienes muebles e ~ 100%
28043 (Madrid) inmuebles, 2si como gestién de empreses y cualquler otra actividad dey
licito comersio gue s2a antecedenie o complemenio de [as anteriores,
Comdist Portugal, [Torrelagunia, 79. | Fabricacion, compra, venta, distribugién, importacion, exportacion, - 100%|
Lda. 28043 (Madrid) almacenamiento y transparte da componentzs y aparatos elidctiicos y
electrdnicos y equipes informaticos, te.
Escandia Torreiaguna, 79.  |Compra, venta, arrsndamisntos, consiruccién de bienes muebles e - 160%
inmobifiana, S.L. {28043 (Madrid} inmushbles, asf como gestitn de empresas y cualquisr oira actividad de
licito comarcio que sea antecedents o complemento de las antstiorss.
Fresway Torrelaguna, 72, |Fabricacidn, dasarrollo, compraventa, arendamisnto, distribusion, - 100%
Electronics, S.A.  [28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de malarial, equipos, programas y
componantes informaticas, slacirdnicos v eléciricos.
Radictrénica da Pol. Pocomaco Ejecucion y manienimisnto da instalaciones eléotricas, la construccién - 100%
Calicia, 5.A. Parcala C-4 Nave  |de obras civiles, sic.
4. 15180 A Coruia
F I
Radiotronica 14 caliz3-51 zona L3 sjecucidn y mantenirmiento de sistsmas, eguipos y componentes de 100% -
Moviles 10 Edif. Murano t=lecomunicacion y transmision.
Guatamala, 5.A.  (Center. Oficina
1003 Guatemala
01010
Radioktnica Guaymass, Servicios de disefio, plan=acion y consiruceion dz infragstructura para 100% -
Méviles o3 México, | Despacho 210 telacomunicacionss de telefonia calular y fiia inaldmbrica y en general
SAdeCV. Coleniz Roma &l mantenimiento, instalacion de sistemas, =quipos y componznies de
Meéxico D.F. telecomunicacionss para la emisién, ransmisién y racepcion.
(Méjico)
Radioironica do  [Avda. da Paz, 925 |Consiruccitn, consultoria. proyectos, gastion mantenimisnto y - 100%
Bresil, Ltda.. sala 1. Bamio explotacitn de r=das, estacionas, anteras e inftasstructuras de radic
Utinga. Santo comunicaciaonas, telefonia y comunicaciones en general, asi como
Andre. Estado Sap [desamollo e instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciongs.
Paulo (Brasii)
Abradi Servigos,  |Avda. da Paz, 925 |Montajs, oparacidn, maniznimienio de equipos telefbnicos, eléctricos, - 100%
SA. sala 1. Barrio mecanicos e industriales. La elaboracidn de estudics y proyscios, asi
Utinga. Santo como fa prestacién de sarvicics da asesoria con montajes,
Andre. Estado Sao |instalaciones telefénicas, eléclricas, mecanicas & industiales.
Paulo (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, 825 |Construccion, consultoria, proysctos, gastion mantenimisnio y - 100%
Radar, Lida.. sala 1. 3arrio explotacidn de rades, =slaviones, antenas e infraestructuras de radio
Ltinga. Sanlo comunicaciones, tefefonia y comunicacionas en gensral, asi como
Andra. Estado Sac ldesarrollo e instalacion de solucionzs avanzadas de comunicaciones.
Emo (Brasii)




| % Derechos de Voto
Confrolados por [a Sociedad
Dominante
[}

Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Constructora de Rua Alio de Construccidn, ampliacidn, transiormacisn, instalasidon y mantenimiento - 100%
Redes de Mantijo, Lote 1 & |de cualquier estacion de redes de telecomunicaciones. Produccién,

Comunicagan & 2R/C Fraccao A gjecucidn y mantenimiento de sistemas, equipamientos y
Proyectos, Lida. 2975-819 componentes de felecomunicacionss para emision, transmision y
Camaxide-Lisboa  |recepcién.
{Portugal}
Radiotrénica de Bl |Jardines dat Servicios da disefio, plansacién y construccidn de infragstruciura para - 100%
Zalvador, 5.A.de  |Volcan, 2. Pasajs  |telecomunicaciones de telsfonia calular y fija inaldmbrica y en general
G 24 planta 314 el mantenimiento, inztalacian de sistemas, aquipos y componznies de
n°30. Nueva San  |telecomunicacionss para la emisién, fransmisidn y recapcion
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectos, instalacién, renovasion y mantenimianto de sistemas, - 99,80%
Radiotronica, 3.A. [780. San Migual.  |=guipos y componentes gua utilicen como energia gases y fluides
Santiago (chile) combustibles, en toda su sxtensidn | asi como aguelios destinades a
la distribucién y/o utilizacion de agua potable y sansamienio.
Radio CDS, SA.  [vargas Buston, Proyectos, construccidn, instalacién y mantznimiento da sistemas, - 50%
760. San Miguel, |equipos y componentes de redes de transperie y disirbucion de
Santiago (chiie) electricidad; la prestescion de servicios de valer ariadido & dichas
redes.
Avanzit Chile, Lida. |Av. Apoguindo, Toda clasg de contraios r2lacionados con squipcs de 100% -
3721 —piso13. ielzeomunicaciones inaiambricas.
Comuna dz las
Condes. S3antiapo
da Chile (Chile)
Tecdar de La Habana 370. L a construccion y montsje de radas, plantes, conductos & - 100%
Argentina, 5.A. 1603 Vilia Martelll.. linstalaciones da gas natural, fluidos snargéticos y combusiibles en
Buenos Alres toda su ext=nsion, agua, alcantarillades, y depuracién de aguas y
{Argentina) cloaczs.
Avarzit Rua da Consultoria, ingenieria y explotacion de rades y sistemas, desarrollo 100% -
Tecnologia, Lida.  Consclagao, 247 §°|de proyectos, “call Centras®, desarrollo de aplicacionss, asesorie y !
andar, Sala 51, [soporte técnico y implementacion de redes da postvanta de redes y
Cantro Estado Sap |sistemas da telacomunicacionss para opsradoras.
Paula (Brasil)
Avanzit Tecnologla |Calle 83, No. 14-  |Consultorfa, diseiio, implantacion y mantenimisnic de postventz dz - 100%
L 5.A 17 Oficina 502 soluciones “llave en mano®, para redzs y sistemas de
Bogota DC telecomunicacidn para operadoras y otras enlidades con inversidn an
Eolombia) telecomuniceciones y tecnologias ds la informacién.
Avanzit Ecuador, [Av. Amazonas N404Asasoria en oroyactos de construscion, comercializacién, exportacian, 5% 95%|
S.A. 80 y NNUU, Edif..  (instalacion, reparscion y mantsnimiento da sistemas, equipos,
Puarta del 3cl, 1*  |componentes de elactrizidad, electrificacion, sefalizacion vial y
pisa, Of 103. Quito [ferroviaria, actividades auxiiiarss del sector e la construccian.
{Ecuador)
Avanzit Wirelzgs, |Avda, Lagands Ejacucién y mantenimiento da sistemas, equipos y componenies de 100% -
SALL Km.1,700. 28924 |telecomunicacitn para emisidn, ransmision y recencién de cualquier
Alcorcon (Madnid) |clase de inforrmacian entre personas. Sjzcucion y mantznimisnto de
instalaciones slécmicas. Consiruccion de obras civiles, Asescramiento
tecnico.
Avanzil Perd, Mariln Olaya, 122 | &l servicio y asesoria 2n proyectas, construccion, comeareiaiizacion, - 100,00%
S5.AC. (A) Mirafiores-Lima 18 |expaortacién, instalacion, reparacion y mentenimisnto de sistemnas,
{Pen) sgUipos componentes de electricidad, electrificacion, sefalizacion vial
y ferroviaria, actividades auxiliares del sector de la construccion y de
telecomunicasibn, la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicién y venta dz
participacionss en empresas gue tengan actividades similares o
andicgas a las designadas anterforments. L }



AREXO Il

SOCIEDADES ABOCIADAS COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

% Berechos de Voto

Controlados por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Vértice Trescientos |Alcala,518. 28027 |La adquisicion, produccion, realizacion, publicacidn, grabacién, sonorizacion, 28,6% -
Sesenta Grados, | ({Madrid) dobiaje, edicidn, postpreduccién, amisién, transmision, comunicacian publica,
S.A. "3 (B} impaortasion, comercializacion, distribucidn, axhibicion, reproduccién,
transformacian, y en cualquier forma, expiotacién de obras audiovisualss, literarias
¥ musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido yio
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de
acia y/o entretenimienta,
Berggi. Inc. Lytton Avenue, 530 \Una compafiia con base en Houston centrada en desarrcllar redes sociales - 30%,|
Pala Alto, mediante la telafonfa mévil, aplicaciones de portales de mensajeria y contenidos
CALIFORNIA, 2.0 para un mercado masivo y es ef Unico servicio de este tipo qus funciona en
24301 todos los taléfonos moviles.
ESTADOS
UNIDOS
Gerocentros det | Valencia Promocién, gestién y sxplotacion directa o indirecta de centros de atencién 2 la - 33,5%
Mediterranes, S.L. tercera edad.
(B}
Autovia del Camp  |Valencia Premocién, gastidn y explotacion directa o indirecta d= concasionas para la - 35%|
dal Turig, S.A. construceion, conservacion y explotacion de obras.
Diversia Valencia Promocion, gestion y sxplotacién directa o indirecta de concesicnes. - 27%
Concesiones y
Servicias, S.L.
Sisgenal, S.L. Canarias Enargia - 25%

{B) Socisdades auditadas por Deloitte



ANEXO IV
UTES PARTICIPADAS POR LAS SOCIEDADES DEL GRUPD EZENTIS

°% Derechas da Voto
Controlados por [a Socledad
Dominante
Sociedad Domicilio Directos Indirectos ‘l
Unidn femporal de empresas Telecomunicaciones Sistemas & Inganieria da Producios, |Avda. Eurcpa, 18 en Pargue 5% TO0%
S.A., Avanzit, 3. A, Necso Entrecanalas y Cubiertas, S.A. y Airtel Movil, 3.A. Empresarial La Moralsja
{Alcobendas)
Unign temporal de emaresas Telefonica Soluciones da Informética y Comunicacionas da Distrite G, Edificio Norte 2, Ronda 0%
Espafia, S.A.U. - Avanzit Tecnologia, S.L.U. de la Comunicacion S/N, 28030
Wiadrid
Unién temperal ¢e empresas Telafonica Solusionas de Informéatica y Comunicacicnas de| Distrito ©, Edificio Norts 2, Ronda 45%
Espafia, SA. - Avanzit Tecnologia, S.LL. de la Comunicacion S/, 28050
Wadrid
Unisn tamporal d2 amprasas Teiefonica Solucionas de Informética y Comunicacionas de| Distrito C, Edificio Norte 2, Ronda 50%
Esparia, S.A.l. - Avanzit Tecnologia, S.L.U. de la Comunicacion /N, 28050
Idadrid
Unidn termperal de empresas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Blom Sistemas Gesespaciales, |G/ Federica Mompou, 5 ed. 2 £h%
S.L.U, Telefonica Scluciones ce Informatica y Comunicaciones de Espana, S.AL. Madrid
Unién temporal da empresas Avanzit infragstructuras y Servicios, SA., Forcimsa, Alaro, |G/ Faderico Mompou, & ed. 2 45%
Inmodo Lasesa Salar |, II, Il Madrid
Urian femporal de emaresas Avanzit Infrasstrusturas y Servicios, SA., Forcimsa, Alario, | C/ Federico Mompou. 5 ed. 2 45%
Inmodo Lasasa Solart, 11, 11l iadrid
Unién termporal de empresas Avanzit \nfrasstructuras y Servicios, S.A., Forelmsa, Alatio. | C/ Federico Mompau, 5 ad. 2 45%
iadrid
Unidn temporal de empresas Avanzit Infrasstructuras y Servicios, S.A., Comsa, 5.A. C/ Federico Mompou, 5 ad. 2 50%
Madrid
Union temparal de emprasas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Indra Sistemas [ Av. Brusaias, 35 28108 5D°/]
Alcobendas (Madrid)
i
Unign temporal d= empresas Avanzit Tecnologia, S.L.1., Indra Sistemas |l |Av. Bruselas, 35 28108 50%
Ajcobendas (Madrid)
Unidn t2mporal de emprasas Avanzit Tecnologia, S.L.U., Indra Sistemas Il Av, Bruselas, 35 25108 18%
Alcobendas (Madrid)
Unién temporal de emprasas Avanzit Instalacionas e Ingeniaria, $.L. Efacat Engngnaria |G/ Alforso X el sabio, 23 5B Linares 50%
(Jasan)
Unign temporal d= emprasas Avanzit Taenologia, S.L.U., Everis Spain Outsourcing C/f Faderico Mompou, 5 ed. 2 50%
EFES Madrid
UTE POBLA TORNESA Valancia 35%
UTE LA FONT Valencia 22%
LTE TERRATEST (GANDIAY Valencia 40%
UTE RONDA CARTAGENA Valencla 40%
UTE URB.CHIRIVELLA LUBASA-303 Valencia S0%
UTE URB, 5.2 CULLERA SEDESA-J FERRER Valencia 30%
UTE CONSOLIDACION LAGUNA SOS-GEQCISA Walencia B7%
— 1
UTE VIAL PERISGOLA - BENIGARLOD Valencia 80%




T

% Derechos de Voto |

Controlados por fa Sociadad

Dominanie
Sociedad Domicillo Directos Indirectos
UTE GERIATRICD CAMPANAR Valencia 50%
UTE INGENIERIA-SEDESA 200G Valencia 75%
UTE UNIVERSIDAD VALLADOLID Valladefid 5%
UTE SENTRO COMERCIAL ARANJUEZ Madrid 50%
UTE MUROS (A GORUNA) (F.OPERATIV.) A Coruia 100%
UTE METRO 3 ALBORAYA Valencia 33%
UTE MODERN. ACEQUIA JUCAR Valencia 30%
UTE EDAR VILLAJOYOSA Valencia 50%
UTE MUELLE NORESTE PTO.SAGUNTC Valencia 33%
UTE CARRASCAL \aiencia m
UTE LA CERRADURA Iadrid 50%
UTE C.C.ARANJUEZ FASE Il Wiad rid 50%
UTE EDARES SEDESA-PRAMAR Madrid 80%
UTE PASEQ LINAREJOS Madrid 50%'
UTE MOURA (CORUNA) A Corufia 100%
UTE NARON (CORURA) A Corufia 100%
UTE AN LAZARD {CORUNA) A Corufia 100%1
UTE SUBRADO (CORURNAY A Corufia 100241
|
UTE COLECTOR FUENTE DE SAN LUIS Valencia 80%
S i
UTE AUTOVIA CV-50 Valzncia 25%
UTE ALBUFERA SUR Valencia 35%
‘EE EDAR ALZALA DE XIVERT Valencia 40%
UTE N-111 SORIA, Madrid 64%
B
UTE ABRI3D PUERTO VALENGIA Valencia 15%| ¢

UTE PUENTE COSTANA

Valencia

50%




°% Derechosde Voto |
Caontrolados por la Sociedad
Dominante
Sociedad Domicilio Directes Indirectos
UTE CAMPAMENTO Madrid 50%
UTE ZONA FRANCA CADIZ Valancia 45%;
UTE TORDESILLAS - VALLADGLID Valencia 50%
UTE CENTRQ COMERC. A GRELA A Corufia 50%
UTEDGU Madrid ﬁ
UTE CENTRO COMERC. MESOIRQ A Corufia 50%
UTE COLECTOR PLUV, Z.N. AN VTE, RASPEIG Valencia ?%l
UTE BORDX FASE! Madrid 50%!
UTE BORDX FASE Il adrid 80%
UTE CAMBADDS Poriavedra 100%
UTE FERREIRAS Pontavedra 100%
UTE QUEIZAS limavedra 100%
UTE LAXE Pontevadra 100%
-

UTE VILAR DD COLC Pontevedra 100%
UTE RENOVAC. CONSERVAC. ALICANTE (SED-APUC) Valencia 50%
UTE QUINTANAR SEDESA-INPROCOSA Madrid 50%
UTE ALUMBRADO VEDAT Valencia 85%
UTE SARRIA Pontavedra 1D£
UTE VILALEA Pontavadra 100"/:
UTE PONTEVEDRA Portevedra 100%
UTE CONSERVACION ZONA NORTE Valencia 50%
UTE SEGURIDAD VIAL Valencia 50%
UTE PROTEGGCION MOTOCICLISTAS Valencia 50%
UTE URB. FUENSALDANA Valencia BG%
UTE TUNEL ALTET Valencia s0%| |




% Derechos de Voto ]

Controfades porla Sociedad —\

Dominanta
Sociadad Damicilio Directos Indirectos
UTE APARCAMIENTO LA CARDLINA valencia 50%
|

UTE PARAMO BAJO Valencia 70%
UTE POL. CUESTA BLANCA TARAZDOHNA Walancia 70%
UTE AS PONTES A Corufia 100%
UTE RESTITUCION LECKAGD Valencia 50%

|
UTE SAFU &6 VALVERDE Valencia 50%
UTE CANALIZACIONES PONTEVEDRA Pontsvedra 100%
UTE MARCO - EZENTIS Pontevedra 20%
UTE ASOGAL EZENTIS Pontavedra 20%
UTE MERCADO DE PICASSENT Valencia 80%
UTE PUERTD DEPGRTIVO DE VIGS (EZENTIS - KMARINA) Pontevedra 50%
UTE EDAR PERISCOLA Vatencia 40%




ANEXO V

SOCIEPAPES GUE SALEN DEL PERIMETRO DE COMSOLIDACION DURANTE EL EJERCICIO 2810 DEL GRUPD EZENTIS

% Derechos de Voto '
o]

ontrolados por la
Sociedad Dominante

Sociedad DBomicilio Actividad Directos Indirectos
Avanzit Perd, S.A.C. (A} [Martin Claya, |El servisio y asesoria en proyeclos, construceisn, comerziglizacisn, experlasin, insta'acion, raparacisn y manteninients - 100,00%
128 Miraflores- de sistamas, eauipos companentes de electteidad, eleciificacion, s2alizasion vial y fermoviaria, actividades audliares
Lima 18 del sector de la construcsidn y da telacomunicacicn, |a prestacion de szrvicics de valor anadido a dichas
{Peru) telscominicacionss ¥ la susoripeidn, adouisicion ¥ venia de paricipacionas =n ampresas que tengan actividadss

similares o apalogas a las designadas antzriormerits.




ANEXO VI

SOCIEDADES QUE ENTRAN EN EL PERIMETROD DE CONSOLIDACION DURANTE EL EJERCICIO 2010 DEL GRUPO EZENTIS

% Derechos de Voto

Conirolados por la Scciedat

Dominante
Sociedad Demiceilio Actividad Directos Indlractos
Asedss Capital, 3.L "8 of Narciso Monlurial y [E! esludie, proyeco y ejecucion dz loda clase o= obras, ya sean de) Estado, Provincia, Municipio, Comunidades Aulsnomas - 100,00%|
Estamizl, 7y @ de © ds cualesquiera olras corporacionss o entidades, asl como da particulares, privades o propias.
Patema (Valancia} La transformacion da fincas roslicas, su explanacian, conversion dg secano 2n.regadio y explotacion agricola o pacuaria d=
fag mismas. Y, ah consecuendia, [a elabsoracién comercializacién y negocio d= foda clase de productas agricolzs v
afFopecuarios,
La explotacitn, arrandamisnto, subarrsndamiento, zomprevanta, adquisicion, enajenacion, transmision y cesion por
cualquier titula de tedo ipo da vehiculos embarcagiones y azronaves, destinadzs tanlo al transporie de personas como da
mercancizs da toda clase, incluso comeo,
Moralefa Solar I, S.L. of Federico Mompau, | Produccian, ransporie v disiribuccion de energia 2lézlica - 10032%
Sed2pld
Avarzit | mas D mes |, 5.1, |Avda, Ministo Josap |Consultora, disefio, ingenieria de redzs y sislemas, cesarolios de aalicacionas, implemantationes, mantenimiento y venia 100%;
Pigue, SN 23200 La |da solucionas para raties y sistemzs d2 lelecomunicadionss. Mediante la cempra, venta, psnmuta, expistacin,
Carolina (JAEN) arrendamisnto y admunisiracian.
Moraleja Parque of Fedsrico Mompou, |Preduction, trenspore v distibucsion de ensrgia eléstrica - 100%
rotovaltaico I, S.L 5ed2plb
Calate] Andalucia, S.L. o Acustica, n° 24 Estudio, promocion, constuccion y direcsion de 1oda clasa de obras & instalacianes. Ejetucian y mantenimiento de - 100%
41015 Sevilla instalaciones elaciricas. Ejecucisn y mantenimiento de sistemas, equipos ¥ componantes de islzcomunicacion e imormatica.
Avanzit Energlas Avda. Minisko Josap | Esfudis, promozién, conslruccian y direccicn de toda clase de shres = instalacionss. Ejecucion y manisnimienlo de - 100%
Sostenibies, 5. Pique, /N 23200 La (instalaciones eléciricas. Ejecucion ¥ mantenimiento da sisiemas, equipos y semponantes de telscamunicacion e Informalica.
Carolina (JAEN)
Avanz Tselco, S.L, Avda. Ministro Josap | Estudic, promecion, corstruceidn y direccidn oz toda clase d= oblas e instalaciones. Ejscucidn y mantenimiznta de - 100%,|
Pigue, SMN 23200 ta |instalacianes eléctrices. Ejecucion y mantenimiar'o de sislemes, 2guipos y componentes de teiecomunicacion e informatica.
Carzlina {(JAEN)
Ezenlis Teico, 5.L. Avda. Miniztro Josep | Estudic, promocidn, construceidn y dirsceion de sodz olese de ohras 2 instalacionss. Ejgcucion y manlenimiento ds - 100%l
Pique, S/N 23200 La |instaiaciones eléctrisas. Ejecusion y manisnimienie de sistsmas, equipos y compenentas dz lelecomunicacion e informatica.
Carofing {JAEN)
czenlis Infrazstructuras, Valencla Ingenieria, proyeslos, conslruccian, mcntaje, reparesion, mantenimiento ¥ consarvacion da lods clase de chres e - 100%
S.LU. *A) instalaciones.
Sedesa jnversiones, S.LU. |Vatengia Tenedora de Valoras - 100%
Gesingvia, 5.L.U. Valencia Tenzdorz de Valores - 100%
Geps, Contratas y Vaiznecia Ingenieria, proyectos, construccion, montsje, r2paracion, manlenimizeto y consarvacion de toda clase ds obras e - 100%|
Construcciones, S.LU. instalacionzs.
Segesa Middls East, 5.A.L |Valencia Ingenieria, groyectos, construccibn, montaje, reparazion, martanimientio y conservacion de toda class de cbras - 100%
instalaciones.
Sedssa Conslructiones & |Rumania Ingenigria, proyectos, sonsiruscion, montaje, reparacisn, manteniruento y conservacian de foda clase de chras e - 100%|
Servicas Romania, S.R.L inslalacionss.
Sedesa Epito, KF.T. Hungria Ingenieria, proyectos, construccian, montaie, raparacién, manlenimianto y conservacion dz toda clage de obras e - 100%
insialaciones.
Sedesa Eastern Europa, Valencia Ingenieria, proyecics, construceion, montaje, reparacitn, manianimients y conservacion de loda clase de obras e - 100%
3L instalaciones.
Sedesa Concesionas, alencia Promocion, gestion y explolacian diracta o indirecta de concesionas. - 100%,
S.L.LU.
Sedess Provactes, S.LU.  |Vaisncia Tenadora da Valores - 101%
Imversiones Impeca, S.L.U. |Valencia Producciar, tansporte y disirbuccion gz znergia sl3clrica - 100%
Imversionas Imison, 5.L.U. |Valencia Canteras - 100%
[nversiones en Alternativas |\Valencia Praduccién, ransparla y distriauceién de ensrgla eléarica - 100%
Enerpelicas, S.A.U.
Impega Energy, S.L. Valencia Produccian, fansporte v distribuccién de energia slicirica - 100%
Canleras del Muro, 3.LU. |(Galica Produccian, expletacion v lodas las acivigades relscionadzs con la geslion de Canteras. - 100%
Homigones Montamosa, | Galicia Procuccion, explotacion y todas las actividaces relasionadas con (a gestion de Canteras. - 100%
3L
Worteres de Luge, S.LU.  [Galicia Producaién, explotacian v todas las actividades relacionadas con |2 gestién de Canteras. - 100%|
Andos dal Trazo, S.L.U. Galicia Preduscitin, explotacien y todas |las actividadas relacionadas con |a gestidn da Canteras, - 100%
Leitosa, 5.A.L. Galicia Producaian, expiolacion y todas las actividades relacionadss con ia gestian de Cantaras. | 100%,
. Flansofol, S.L.U. = Valencia Produccian, iransperte v distribuccion de energia elscirica - 100%)

* Plansofal, 8.L.1. Es ltular del 100 % de las Sociedadas Plansofal 1 a Plansofal 35, 8.L.U.

*{A) Socicdades auditadas por PricewaterhouseCoopers
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GRUPO EZENTIS S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO EZENTIS)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIOQ 2010

* En el Informe de Gestién los gastos por reestructuracién se consideran
gastos fuera de la actividad propia del Grupo.

1.- RESUMEN Y PRINCIPALES MAGNITUDES

A lo largo del uUltimo ano el Grupo ha puesto en marcha un ambicioso proyecto
de transformacion y crecimiento organico e inorganico. A pesar del momento
de contraccién econdmica general, la compafia ha evolucionado de manera
favorable gracias a las acciones de optimizacién acometidas que incluye, entre
otras, bajas incentivadas, EREs, reduccidén de costes, creacidon de sinergias
entre las distintas empresas del Grupo, etc], y de los crecimientos en ventas y
mejora de los margenes operativos en todas las unidades de negocio asi como
el fortalecimiento de la linea de infraestructuras mediante la compra de
Sedesa.

La cifra de negocio total del grupo en 2010 asciende a 279 millones de euros y
el EBITDA (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones vy
amortizaciones y gastos por reestructuracion] se situé en 6,7 millones de
euros.

El resultado de explotacién ha superado las cifras de 2009 situandose en el afo
2010 en los 4,4 millones de euros frente a los -8, 7 del afio pasado.

Ademas la tendencia de los dos uUltimos trimestres mejora con respecto a los
dos trimestres anteriores debido fundamentalmente a los ajustes puestos en
marcha, que irdn consotidandose en los ejercicios posteriores (Ver gréfico 1).

Si se tiene en cuenta solamente la cifra acumulada de ingresos procedentes de
ventas organicas [sin incluir la adquisicién de Sedesa, ahora Ezentis
Infraestructuras) éstas ascendieron a 184,4 millones de euros en 2010, un
16,7% mas que en el ejercicio 2009, con un EBITDA de un millén de euros
frente a los -6,6 millones de 2009.

La evolucidn es similar sin incluir el crecimiento inorganico, aunque refuerza el
proyecto del Grupo en volumen y cifras de EBITDA [ Ver gréfico 2J.

De este modo la compania da cumplimiento a los objetivos en ventas y
beneficios operativos anunciados, ademas de consolidar la evolucion positiva de

Enero-Diciembre 2010 1
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los negocios gracias a los programas de eficiencias aplicadas que han
mejorado la rentabilidad de todas las unidades de negocio.

Grafico 1:

EBITDA 2009 - 2010

3.813 3.822
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Grafico 2:

EBITDA 2009 - 2010
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Durante el ejercicio 2010 se produjeron también dos hitos importantes:

1} la Junta de Andalucia presente en el capital del Grupo a través de IDEA
(Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia), suscribié 2 ampliaciones de

capital por importe total de 4 millones de euros.

2! Se aprueba durante el ejercicio 2010 en la Junta extraordinaria de
accionistas una ampliacién de capital no dineraria, para la integracién del
Grupo Sedesa que origina los crecimientos inorgadnicos a los que se hace
referencia en este informe y que suponen una ampliacién de las capacidades
nacionales e internacionales de la unidad de negocio de Infraestructuras del

Grupo.

Magnitudes Cuenta de Resultados

Cifra de Negocios 158.105

EBITDA -6.644 6.784 213%
Resultado de Explotacidn -8.723 A A44 150,6%
Beneficio antes de impuestos [BAI| -57.614 -19.303 67%
B? Neto Atribuible de las actividades continuadas -47.721 -135.320 184%

Magnitudes Operativas: Cartera Contratada

Telecomunicaciones 55.420 | 69.731 25,8%
Infraestructuras 5.670 145134 | 2459.7%
Tecnologia 42.301 37.481 11.4%
Internacional 36.895 B5.629 132,1%
TOTAL CARTERA 140.286 337.975 | 140,9%

4.280

Enero-Diciembre 2010 3



Distribucién de la cartera a diciembre 2010 por negocios

m Cartera de

E Cartera de

:Carterade
Internacional

Telecomunicaciones

Infraestructuras

= Cartera de Tecnologia

2 .- DETALLE POR AREAS DE NEGOCIO

Telecomunicaciones 47 963 30% 50.071
Infraestructuras 7.502 5% 76.248 27% 916%
Tecnologia 32.064 20% 31.759 1% -1.0%
Internacional 70.576 45% 120.818 43% 71.,2%
TOTAL CIFRA DE NEGOCIO 158.105 278.896 76,4%
Comparativa cifras de negocios: por areas:
. I 70.576
Internacionat i ] ) ._
. S 4 120.818
. [ 32.064
Tecnologia e
S FIER 31.759
. = 2009
.b02
Infraestructuras - 7 12010

PR /7.963

e

Z%E 50.071

Telecomunicaciones

T T E) T T T

e S s

]

1

0 20.000 40.000 40.000 80.000 100.00C 120.000 140.000
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Grafico de distribucién cifras de negocio 2010:

& Telecomunicaciones
# Infraestructuras
m Tecnologia

*Internacional

El Grupo Ezentis se organiza operativamente en cuatro grandes areas de
negocio: Telecomunicaciones, Infraestructuras, Tecnologia, e Internacional.
Adicionalmente posee una participacion en Vértice 360° [participacion del 28% |
y Gerocentros del Mediterraneo [participacion del 33%).

2.1 TELECOMUNICACIONES

La cifra de negocios del Area de Telecomunicaciones asciende a 50 millones de
euros frente a los 47,9 millones de euros del afno 2009 lo que representa un
crecimiento del 4,40% sobre el ejercicio anterior.

En el area de Telecomunicaciones, se ha producido una ralentizacion de la
inversion por parte de las operadoras, consecuencia de la crisis y una menor
demanda de instalaciones por parte del principal cliente del Grupo, a pesar de
ello, este area arroja un crecimiento del 4% en su cifra de negocio gracias a la
politica de diversificacidn de clientes.

Cabe destacar la entrada en beneficios operativas [EBITDA] de esta unidad, que
alcanza un ebitda neutro en 2010 frente a los -3,9 millones de euros del
ejercicio anterior que se ha conseguido gracias a los planes
de reorganizacion y reducciones de costes Llevados a cabo.

2.2 INFRAESTRUCTURAS

La cifra de negocios del Area de Infraestructuras [en los que ya se integran el
Ultimo semestre de Sedesa, ahora Ezentis Infraestructuras| ascienden a 76.2
millones de euros [procedentes de ventas nacionales) frente a los 7,5 millones
de euros del afio 2009 y representa un incremento del 916 % sobre el ejercicio ;
anterior. EL motivo de este aumento es el crecimiento inorganico que se /
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produce por la adquisicion de Sedesa [hoy Ezentis Infraestructuras) y que
amplia las capacidades del Grupo en este sector.

2.3 TECNOLOGIA

Los ingresos del Area de Tecnologia ascienden a 31,7 millones de euros frente
a los 32 miltones de euros del afio 2009 lo que arroja estabilidad en esta area
de negocio.

Por el lado del beneficio operativo [Ebitda) se produce una importante mejoria,
habiendose obtenido en este ejercicio un Ebitda de 2,7 millones de euros frente
a los -5,2 millones de euros negativos del ejercicio 2009.

Se sigue trabajando tanto en la consecucién de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colaboraciéon con otras
compahias en grandes concursos, habiéndose conseguido en este ejercicio
contratos en nuevos sectores como el turistico y el sanitario.

2.4 INTERNACIONAL

La cifra de negocios del Area de Internacional asciende a 120,8 millones de
euros en 2010 frente a los 70,5 millones de euros en 2009 y representa un
aumento del 71 % sobre el ejercicio anterior. El enfoque principal de la gestién
ha consistido en la obtencidn de margenes positivos de explotacion en cada
pais, lo cual se ha conseguido. Destacan, sobre el resto, las cifras de actividad
de Argentina.

Se confirma el fuerte crecimiento en la actividad internacional [+71%] ya
observado en periodos anteriores. La gestion se sigue enfocando en el
desarrollo de la cifra de negocios, incluyendo una expansién geografica en
areas donde existen sinergias para el Grupo ademas de agregar nuevas
capacidades e incorporar nuevas zonas geograficas [Europa del Este] con la
adguisiciéon de Sedesa.

Destacan las adjudicaciones en nuevos paises donde el Grupo no actuaba,
concretamente en Argelia y Brasil.

Enero-Diciembre 2010 &




EVOLUCION VENTAS AREA INTERNACIONAL

® 2009
2009 - 2010 [Miles €) ~ 2010

60.000 51.643

50.000 44.715

40.000

30.000 24,344

20.000 i 10.8741?;2;5 8.789

10.000 j ' 456 2&37 6.267 e

ARGENTINA CHILE PERU MENA CALATEL EURDPA DEL ESTE

3 .- INFORMACION FINANCIERA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Los resultados del Grupo Ezentis para el ejercicio 2010, en comparacidn con el

mismo periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-

euros):

UE Miles de

Ingresos 158.105 | 278.896 | 76,4%

Gastos 164.101 | 272112 45,8%

Aprovisionamientos 68.223 | 156.803 | 129,8%

Gastos de Personal 72.908 81.477 , 11,8%

Otros Gastos de Explotacién 23.618 33.832 | 47.3%

EBITDA ' -6.544 6.784 | 213,1%

Amortizaciones y Provisiones 2.079 2371 | 131%
_Resultado de Explotacién -8.723 | 4.413|180,6%

Resultado Financiero -11.105 -7.793 | 814%

Gastos por Reestructuracidn -37.786 | -15.923 | 64,7%
'Resultado antes de Impuestos -57.614 | -19.303 | 6,5%

impuesto de Sociedades 10.395 | -115.693 -%

Beneficios del Periodo -47.219 | -134.996 | 185,8% /7

Resultado Atribuido a la Minoria -502 -324 | 35,5% /

Resultado Atribuido a la Soc. Dominante | -47.721 | -135.320 | 184,0% f/

R
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En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

La cifra de negocios del Grupo para el ejercicio 2010 asciende a 278,8 millones
de euros. El aumento de 120.791 euros, representa una variacion del 76,4%
respecto a 2009.

El beneficio de explotacidn antes de intereses, impuestos y amortizaciones
(EBITDA] del ejercicio 2010 asciende a 6,7 millones de euros, frente a los -6,6
millones de euros del ejercicio 2009.

El beneficio de explotacién del ejercicio 2010 se sitta en 4,4 millones de euros
en relacién a los -8,7 millonesde euros del ejercicio 2009.

Los resultados financieros para el ejercicio 2010 ascendieron a -7,8 millones
de euros sobre los -11,1 millones de euros del ejercicio 2009.

Los gastos por reestructuracion pasaron de -37,8 millones de euros en 2009, a
-15,9 millones de euros en 2010.

Desglose del Capitulo de Gastos por Reestructuracion

Reorganizacion Personal D.648
Depreciacion Activos 2.972
Reestructuracion Actividades Internacionales (1) 2.086
Reestructuracion Actividades Nacionales 3.560
Otros (1) 1.656
Total Gastos por Reestructuracion 15.922

(1] Estos capitulos tienen su reflejo en la tesoreria 2010

Con el fin de consolidar la fase de reorganizacidn y continuar con la etapa de
desarrollo comercial y de negocio manteniendo los niveles de eficiencia, el
Grupo, de manera proactiva, ha llevado a cabo planes de reduccion de costes,
adecuacion de las estructuras y ajustes de valoracidn de activos con criterios de
prudencia y como inversidn a futuro. Estas programas de reduccién de costes
se estima tengan un periodo de retorno de entre 16y 18 meses.

También se han identificado sinergias que se traducirdn en una mejora de los I
margenes operativos en proximaos ejercicios. ‘k
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El resultado antes de impuestos del ejercicio 2010 asciende a -19,3 millones de
euros. De estos 19,3 millones, 15,9 millones de euros se cosrresponden con los
siguientes ajustes: -reorganizacién de personal (5,6 millones de euros), -
ajustes de valoracion de activos (2,9 millones de euros), -reestructuracion de
actividades internacionales (2 millones de euros], - mejora de balance en
actividades nacionales [3,5 millones de euros]. El resto corresponden al
servicio de la deuda.

Segun el articulo 25.1 del TRLIS, en el gue se establece que las bases
imponibles negativas generadas por una compania podran compensarse con
las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 15 anos
inmediatamente posteriores y sucesivos, la compafia en los ejercicios
anteriores ha seguido una politica de activacion parcial de las bases imponibles
generadas mediante la inclusién en balance de parte de los créditos fiscales
generados.

La compariia tiene créditos fiscales por importe de 186 millones de euros de los
gue 114 millones de euros tienen una prescripcion de hasta 15 afos y 72
millones de euros de forma indefinida por diferencias temporales. Priorizando
el balance se ha aplicado un cambio de criterio en la politica de activacion
parcial de las bases imponibles negativas que se recoge en la cuenta de
resultados 2010 por importe de 112,6 millones de euros y 3,1 millones de euros
corresponden a otras sociedades de internacional complentando asi el total del
epigrafe del impuesto de sociedades por importe de 115,7 millones de euros
como se refleja en este informe.

Este ajuste no tiene impacto en la tesoreria y se recoge en el capitulo del
impuesto de sociedades.

El beneficio del periodo tras este ajuste asciende a un importe de -135,3
millones de euros.

Enero-Diciembre 2010 9




BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO
AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2010 [Miles de Euros|

ACTIVO mm

N 2
Inmovilizado intangible 36.860
Fondo de comercio 35.634
Otro inmovilizado intangible 1.226
Inmovilizado material 5.955

Inversiones Inmobiliarias

Inversiones en sociedades vinculadas 34,994
Activos financieros no corrientes 29.616
Activos por impuesto diferido 105.475

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias 8.032
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 59.500
Otros activos financieros corrientes 2.610
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.299

95.025
88.567

6.458
40.298
14.531
46.807

35.487

4.025

11.575

145.523

19.008

29.369
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]
L

10



Fondos propios
Capital social
Prima de emision

Reservas
Legal
Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante

Ajustes por cambios de valor

Intereses minoritarios

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos vinc. Con activos no corrientes mant. Para
la venta

Provisiones corrientes

Pasivos financieros corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasives corrientes

et

AL DATRIMONI MR

143.116
136.922

62,528

(8.611)
4.387
(12.998)

147.721)
40

229
32.266
5.034

5,703
44,956

41.453

93.105

158.703
69.169

(9.407)
4.387
(13.794])

[47.721)

(135.320)
(1.793)

606
33.325
75.060

6.225
8.910
89.936

152.644
39.386
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La evolucién de las principales partidas del balance consolidado se han visto
condicionadas por la incorporacién de los correspondientes epigrafes de las
cuentas del Grupo Sedesa (ahora Ezentis Infraestructuras) a 31 de diciembre de
2010.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente las variaciones mas
significativas han sido las siguientes:

» Iincremento de la partidas de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que se corresponden con los actives de la tabla que se
muestran a continuacion.

Planta Fotovoltaica 24.934

Solares e Inmuebles 14.531
Otros 5113

¢ Lavariacion de la deuda es como se muestra a continuacion:

etalles de la Deuda (Mitss de Eufos)

Deuda no asociada a Activos

Deuda Asociada a Activos [*] 19.066 $0.008 79.074
Total Deuda Entidades Financieras Grupo 45.649 80.888 126.557
Efectivo y Activos Liquidos 29.36‘?J

Deuda a I/p no asociada a activos: 10,7 Millones bonos convertibles.

(*] Instrumentada a través de préstamos hipotecarios, leasing y proyect finance.

L
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4 .- EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estdn analizando las mejores alternativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2010 se han venido acometiendo los pagos del cuarto
plazo de Grupo Ezentis, S.A, el cuarto plazo de Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
el quinto y definitivo plazo de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como todos los
pagos planificados a los acreedores preferentes.

Adicionalmente se han cancelado deudas concursales mediante la entrega
de acciones por ampliaciones de capital.

b] Exposicidn al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo EZENTIS tienen, por razdn de
actividad, una dependencia importante de determinadas companias o de
determinados sectores de actividad, si bien ningan cliente supera el 40%
de los ingresos del Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico, una de las principales
lineas de actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y
sectores.

c] Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicidn al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacidn
a los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
en su mayoria corresponden a grandes corporaciones (Telefdnica,
Endesa,] entidades publicas estatales y autondémicas (Ministerio de
Fomento, Ministerio de Medio Ambiente, AENA, Informatica de la
Comunidad de Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de
Chile, etc.]. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccidon del Grupo en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracidn det H
entorno econdmico actual. LL

segEie®  Enero-Diciembre 2010 13




%zentis]

A

En relacién con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de
crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar con
diversos clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias
de publico reconocimiento.

Exposicion al riesgo de tipo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estdn sometidos al
riesgo de valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte
de la deuda concursal tiene interés 0. La practica totalidad de las deudas
a largo plazo del Grupo son a tipo de interés variable, por lo que estaria
expuesto a riesgo de tipo de interés, dado que variaciones de los tipos
modifican los flujos derivados de su endeudamiento. Buena parte de las
operaciones de financiacion estdn cubiertas mediante los
correspondientes instrumentos financieros derivados de cobertura, lo
que reduce la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés.

Exposicion al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de
cambio esta basicamente relacionado con las entidades del Grupo
ubicadas en el extranjero. EL Grupo no tiene contratado ningun tipo de
cobertura en relacidn con el riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de pleitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido
la reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos
encaminados a la recuperacion de los activos que la compania perdié en
el pasado, no descartando la exigencia de responsabilidades civiles y
penales correspondientes, en su caso.

La sociedad mantiene en balance la provision, por criterio de prudencia,
en base a la recuperabilidad del activo objeto de juicio contra la BNP por
valor de 28 millones de euros.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resoluciéon de los
existentes en términos positivos para el Grupo, y la interposicion de

i
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nuevas actuaciones que, en cualquier caso, buscaran el impacto positivo
en sus cuentas.

5 .- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2010 hasta la fecha de formulacion y
reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha producido
los siguientes hechos considerados como hechos posteriores del Grupo:

Nombramiento por cooptacion de Don Sergio de Horna Viedma como consejero
adscrito a la categoria de independiente, en sustitucion de Don José Herrero de
Egana y Ldpez del Hierro, y de Don Manuel Gil Madrigal, en sustituciéon de Don
José Aureliano Recio Arias ambos como consejeros adscritos a la categoria de
independientes.

En la reunicn del Consejo de Administracion celebrada el 24 de enero de 2011
se acordé ratificar el consentimiento manifestado por e! Presidente a la
extension del plazo durante el que TSS Luxembourg |, S.a.r.l. no podia ejercitar
(i) el derecho de conversidn de las obligaciones convertibles suscritas el 30 de
julio de 2010, ni {ii) el derecho de adquisicidn de las acciones establecido en la
cldusula 10 del acuerdo de financiacion otorgado con TSS Luxembourg |, S.a.r.L.
el 26 de julio de 2010, en cuatro meses adicionales, esto es, hasta 26 de mayo
de 2011.

En consecuencia, se otorgaron las correspondientes escrituras de novacion del
acuerdo de financiacion y de novacién del acuerdo de emision de obligaciones
convertibles. ‘

Con fecha 10 de marzo de 2011 el presidente ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A,,
apoyado por su equipo directivo, presentd el plan estratégico 2011-2015,
denominado “Plan Alccanza™.

Por otro lado, el citado Consejo de Administracion convocado para el proximo
28 de marzo ha aprobado la incorporacién de don Enrique Sanchez de Leén
Garcia como consejero perteneciente a la categoria de independiente, y
también como miembro de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, pendiente
de su aceptacion.

{
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Hechos posteriores en Litigios BNP: el 15 de marzo de 2011 en el Vigésimo
Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004], ha resuelto en primera instancia
y declara improcedente la demanda de BNP al considerar que el demandante
carecia de interés para obrar [causal de improcedencia del inciso 2 del articulo
427 del Codigo Procesal Civil -CPC-] porque, basicamente, el cuestionamiento
de la exigibilidad de la obligacién derivada del contrato de cesion de créditos -
factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes espanolas y,
mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede
pronunciarse sobre la validez de compensacion producida en la cuenta
corriente peruana por ser la primera, premisa de la segunda. Asimismo,
declard improcedente la reconvencidn planteada por la sociedad por considerar
que esta afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP Andesy
dado que no hubo pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir
pronunciamiento, tampoco, en la reconvencidn. Esta resolucion no es firme.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en el consejo de
administracion del 28 de marzo de 2011 aprobaron encargar la revisién de las
operaciones y transacciones con partes vinculadas de los ejercicios 2007, 2008,
2009 y 2010 a un experto independiente. Los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo consideran que de dicha revisién no resultaran hechos
que puedan afectar la informacidon financiera y divulgaciones de las cuentas
anuales y memoria consolidada del Grupo.

Adicionalmente Grupo Ezentis, 5.A y Sociedades Dependientes han iniciado un
procesc de negociacién con sus entidades acreedoras con el fin de reordenar
su pasivo financiero y obtencién de nuevas fuentes de financiacién, dotandose
de una estructura financiera estable que le permita desarrollar el Plan
estratégico 2011-2015 en las condiciones financieras necesarias. Los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que el proceso
estard concluido en un tiempo razonable y en todo caso dentro del ejercicio
2011. Entre las principales acciones desarrolladas por los Administradores a la
fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
destacan:

- Conversién de obligaciones convertibles: Durante el mes de abril de
2011 se realizod la conversion de las obligaciones convertibles suscritas
durante el ejercicio 2010 [Nota 17) por importe de 10.700 miles de
euros. Dicho importe presentado como pasive financiero corriente se
compensara por medio de instrumentos de patrimonio.

- Pasivo financiero por venta de acciones de Vértice 360° con opcion de

recompra: Tal como se indica en la Nota 10, el 29 de marzo de 2011
vencié la opcidn de recompra de las acciones vendidas en 2010 a TSS
Luxembourg |, S.A.R.L Al no ejercer el Grupo Ezentis dicha opcidn se
ha registrado la baja definitiva del activo correspondiente y del pasivo
asociado, cuyo importe a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 2.375
miles de euros.

i
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Compensacién de saldos deudores no corrientes y acreedores
corrientes y no corrientes con Asociadas y partes Vinculadas por un
importe total aproximado de 2.000 miles de euros. De dicho importe,
900 miles de euros se encuentran clasificados como pasivo corriente a
31 de diciembre de 2010.

Pasivo financieros por convenio de acreedores: Tal como se indica en
la Nota 1b, en el mes de marzo de 2011 las autoridades
correspondientes han declarado como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Asociada Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30
de marzo de 2004. En el ejercicio 2011 el Grupo dara de baja el pasivo
registrado por importe de 774 miles de euros como otros pasivos
financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las
condiciones para dar de baja la obligacién registrada al cierre del 2010.
Por otra parte los Administradores de Grupo Ezentis, S.A y Avanzit
Tecnologia S.L.U solicitardn durante el ejercicio 2011 la declaracion de
que los convenios de acreedores de dichas sociedades se den por
cumplidos. Al obtener las declaraciones correspondientes daran de
baja el pasivo no exigido.

Deudas con entidades de crédito: El Grupo se encuentra negociando
con sus principales entidades de crédito acreedoras, la
reestructuracion de la deuda. Dicha reestructuracion contempla, en la
mayoria de los casos, un periodo de carencia de dos anos, un plazo de
amaortizacion de capital de cuatro afios y un tipo de interés medio entre
eléd%yel 7%.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman
probable el alcanzar acuerdos con las principales entidades
financieras con que mantienen deudas exigibles en el corto y mediano
plazo como: EBN por 6.750 miles de euros; Banco Popular por 2.855
miles de euros; BANIF por 3.800 miles de euros; Bankinter por 450
miles de euros; Bancaja por 3.245 miles de euros; Ruralcaja por 4.750
miles de euros; BSCH por 2.000 miles de euros y el préstamo
hipotecario sobre la aeronave [Ver desinversiones previstas en esta
misma notal [Ver Nota 15 sobre deudas con entidades de créditol.

La deuda asociada a las oficinas del Grupo situadas en el Parque
Empresarial Rivas Futura de Madrid, que asciende a 31 de diciembre
de 2010 a 6.418 miles de euros [Nota 8], se encuentra en avanzadas
negociaciones para la resolucion, de mutuo acuerdo con el Banco
Pastor, del contrato de arrendamiento financiero formalizado en su dia
(936 miles de euros presentado como pasivo financiero corriente y
5.483 miles de euros presentado como pasivo financiero no corriente).

ﬂ
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Por otra parte, esta previsto firmar el aplazamiento de un crédito por
importe de 4.250 miles de euros con la entidad Banesto que se
encuentra clasificado a 31 de diciembre de 2010 como deuda con
entidades de crédito a corto plazo. El vencimiento de la operacion sera
de un anfo y no estd previsto que el tipo de interés difiera
significativamente del interés inicial de la financiacion. Este crédito se
cancelard mediante la venta de la participada Reciclados del
Mediterraneo, S.A., tal y como se indica mas adelante.

Por dltimo, en marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo por
importe de 750 miles de euros con Caixa Galicia con vencimiento en
2016 conun tipo de interés entorno al 7,5%.

Aplazamiento de deudas con Administraciones Pablicas: A la fecha de
reformulacidn el Grupo ha solicitado aplazamiento de deudas con
administraciones publicas por importe de 3.700 miles de euros,
correspondientes a obtigaciones presentadas como pasivos corrientes
al cierre del ejercicio 2010. Los Administradores consideran probable
que, de acuerdo con la documentacion aportada, las administraciones
publicas otorguen los aplazamientos a 4 afios. El Grupo otorgara como
garantia de dicho aplazamientos una segunda hipoteca sobre
determinados inmuebles incluidos como inversiones inmobiliarias a 31
de diciembre de 2010 que en la actualidad ya se encuentran
hipotecados en garantia de otros aplazamientos concedidos por la
AEAT [Notas 8y 17). A este respecto la Agencia Tributaria concedié el
aplazamiento de 2.337 miles de euros correspondientes a la solicitud
realizada por Grupo Ezentis, S.A, los cuales se tendrdn que abonar
mensualmente por importe de 130 miles de euros desde el mes de
mayo de 2011.

Desinversién de activos no estratégicos: a la fecha de reformulacién de
estas cuentas anuales no se ha enajenado la aeronave que se presenta
como activo no corriente mantenido para la venta. No obstante, se ha
recibido una oferta de un tercero por este activo y esta previsto que en
breve se firme el correspondiente contrato de compra venta. Asi
mismo, se ha llegado a un principio de acuerdo de reestructurar la
deuda hipotecaria que excede del precio de venta previsto, mediante
un préstamo con vencimiento a seis afnos, siendo los dos primeros de
carencia.

Durante el mes de abril el Grupo ha recibido una oferta de terceros
sobre la participacién mantenida en la Asociada Gerocentros.

Por dltimo, tal y como se dice en la Nota 13-a, el Grupo Ezentis se
encuentra actualmente en negociaciones para la adquisicién del 50%
de las participaciones de la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A.
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Esta inversion no es estratégica para el Grupo y el otro socio ha
mostrado su interés en adquirir la totalidad de estas participaciones.
Los Administradores esperan que la desinversion se materializara en
breve. Esta operaciéon permitird cancelar determinados activos y
pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de
10.396 miles de euros (Ver Notas 13-ay 17] y cancelar un crédito con
Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

- Nuevas fuentes de financiacién: Et Consejo de Administracién esta
estudiando aprobacién de una emisién de obligaciones convertibles
por un importe minimo de 15.000 miles de euros, con aseguramiento
parcial por accionistas de referencia.

6 .- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2010 Grupo Ezentis tiene 30.451 acciones propias.

Durante el afo 2010 no se han comprado, ni vendido acciones propias.

7.- ACTIVIDADES EN MATEﬁIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Grupo Ezentis S.A. mantiene una apuesta permanente por la innovacién y el
desarrollo tecnolégico en todas sus areas de negocio que permita una mejora
continua de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora
de su posicién competitiva mediante la ampliacién de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas areas de negocio. En ese marco general de actuacioén, la
mayor actividad de |+D estd centrada en el Area de Tecnologia en sus
sociedades Avanzit Tecnologia, S.L. en sus divisiones de redes e ingenieria y
Naverggi, a través de la sociedad Navento Technologies, S.L.

8.- USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo si utiliza instrumentos financieros para contrarrestar el tipo de riesgo {"j
de interés y tipo de cambio. J,/
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7.- INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Grupo Ezentis S.A. formulé el Informe Anual de Gobierno Corporativo del
ejercicio 2010 el 28 de Marzo de 2011y lo reformuld el 29 de Abril de 2011.

10.- LAESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Grupo Ezentis, S.A. estd compuesto por 317.405.538 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta.

En este periodo se han llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

e Enescritura de fecha 12 de enero del 2010, se llevé a cabo la ejecucién de la
ampliacién de capital por un importe nominal de 1.086.956,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias
de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y
serie gue las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que 1as ya
existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima
de emisién de 0,42 céntimos, con un precio de emisién de 0,92 céntimos por
accion, lo que resulta un importe efectivo de 1.999.999,96 Euros, que ha sido
desembolsado por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia.

e El 27 de mayo de 2010, se inscribic en el Registro Mercantil de Sevilla la
escritura de ampliacién de capital correspondiente al tramo extraordinario
del proceso de capitalizacion de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida
a los acreedores en la Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009,
mediante la ampliacion del capital social por un importe de 1.715 miles de
euros, representados por 3.430.035 acciones nuevas, de 0,50 euros de valor
nominal y una prima de emision de 0,35 euros.

e En escritura de fecha 13 de octubre del 2010 se (levd a cabo la ejecucion de
la ampliacién de capital por un importe nominal de 1.333.334 euros mediante
la emision y puesta en circulacidon de 2.666.668 acciones ordinarias de la
misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de
emision de 0,25 euros cada una de ellas, lo que resulta un importe efectivo

i
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de 2.000.001 euros, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de
Innovacidn y Desarrollo de la Junta de Andalucia.

e Enescritura de fecha 4 de noviembre de 2010 se amplié el capital social en la
cantidad de 17.647.059 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emisién de 30.000.000,30 de euros, todas ellas de la misma clase y serie que
las existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes
Capital, S.L., y suscrita integramente por el don Vicente Cotino Escriba.

11.- RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. se regula la disposicién de las acciones de propiedad de los accionistas
sindicados por el plazo de tres anos.

En el acuerdo de inversion suscrito el pasado 18 de junio de 2010 entre la
Sociedad y don Vicente Cotino, existe un pacto de permanencia que restringe a
don Vicente Cotino la transmisién de sus acciones de Ezentis por un plazo de
tres anos contados desde el 4 de noviembre de 2010, excepto en los siguientes
supuestos:

-Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las
acciones pasen a ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente
o mantenga una participacién mayoritaria y el control durante el periodo de tres
anos, y el nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de
inversion.

-Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto
percibido sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer afio y 600.000
euros durante el segundo y tercer afio, a contar desde la fecha del aumento de
capital [4 de noviembre de 2010].

-Aceptacion de una oferta publica de adquisicién de acciones conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio. Q
[
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-Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad
exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y
como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

No existen otras restricciones para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta en el &mbito de los mercados de valores y de la normativa
general del mercado de valores.

12.- PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL,

DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los consejeros al 31 de diciembre de 2010 que figuran a dia de hoy en la pagina
web de la CNMV son:

VICENTE TSS NOMURA
COTINO LUXEMBOURG I, | HOLDINGS

ESCRIBA Sarl INC.
11,12% 4,65% 0,00%
0,00% 4,446% 2.08%
11,12% 2.09% ?,08%

(*] A través de:

D. JAVIER TALLADA
RUSTRQEEUCTUS' GARCIA DE LA
L. FUENTE
5,56% 0.01%

En cumplimiento del pacto de accionistas suscrito entre TSS Luxembourg |,
S.a.r.l, Rustraductus, S.L. y don. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de
diciembre de 2008.

Miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

7
| {
i
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D. MARIO ARMERO MONTES 0% 0% 0,00%

D. VICTOR FRIAS MARCOS 6,30% 3,51% 9,81%
D. JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 0% 0% 0,00%
D. SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 0% 0% 0,00%
D3, ANGELES FERRIZ GOMEZ 0,00%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,56% 0,00% 6,56%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,06% 0,06%
D2 MARIA JOSE ELICES MARCOS 0% 0% 0,00%
D. SERGIO DE HORNA VIEDMA 0% 0% 0,00%
D. MANUEL GIL MADRIGAL 0% 0% 0,00%

13.- RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el pacto de accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. regula la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas.

Los estatutos sociales no establecen ninguna restriccion al ejercicio del
derecho de voto de los accionistas.

14.- PACTOS PARASOCIALES

Grupo Ezentis S.A. tiene conocimiento del pacto de accionistas suscrito el dia 4
de diciembre de 2008 entre Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la J
Fuente y TSS Luxembourg |, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres anos, que LL
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regula la relacidn entre los mismos como accionistas sindicados, asi como las
relaciones de éstos con cualquier otra entidad que pudiera tener interés en la
entrada en el capital social de Grupo Ezentis 5.A., establece la sindicacidn de
los derechos de voto de estos accionistas, al tiempo que regula y limita la
transmisién de las acciones que sean titularidad de los accionistas sindicados.
El mencionado pacto de accionistas fue difundido como hecho relevante en la
web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por
referencia.

En cuanto a la designacién de administradores, en el pacto de accionistas se
reconoce a 1SS Luxembourg |, S.a.r.l el derecho a nombrar dos miembros del
Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A. , uno de los cuales es don
Juan Eugenio Diaz Hidalgo, y, el otro, don Santiago Corral Escribano.

Por su parte, Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro del
Consejo de Administracion, siendo representada por don Javier Tallada Garcia
de la Fuente.

15.- NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION
DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A

LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Figuran en los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracidn.

En consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién corresponde a la Junta General de accionistas, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de sociedades de capital y en los estatutos sociales. En
caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar por cooptacién, de
entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se relna
la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de consejero tienen que reunir

los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes y los estatutos sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio :
profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempeno del cargo.
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No pueden ser consejeros de ta sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacion, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de seis arios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracién.
Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General ordinaria.

Los consejeros designados por cooptaciéon deberan ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacién.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General, cuando
comuniguen su dimisién a la sociedad y/o cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados.

En cuanto a la modificacion de los estatutos sociales, la misma es competencia
exclusiva de la Junta General de accionistas, La misma exige la concurrencia
de los siguientes requisitos establecidos en la Ley de sociedades de capital y en
los estatutos sociales:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la
propuesta formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremaos
que hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 201.2 de la Ley de sociedades de capital.

- En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica que se
inscribird en el Registro Mercantil correspondiente y se publicara en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.
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16.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA
POSIBILIDAD DE EMITIR 0 RECOMPRAR

La Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre
de 2010 acordd autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivada de acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos
previstos por la legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de
Administracidn llevard en todo caso, la maxima representacidn de la Sociedad y
del propio Consejo y en el ejercicio de su cargo, ademas de las facultades que
le correspondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracidn, excepto las indelegables.

17.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIC DE CONTROL

DE LA SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

18.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS

QUE DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

Los contratos de los consejeros y altos directivos de los que dispone Grupo
Ezentis, S.A. en la actualidad no contienen clausulas de indemnizacién alguna.
Los contratos de los empleados ligados a Grupo Ezentis, S.A. por una relacion ,.]

laboral comun, generalmente no contienen cldusulas de indemnizacién |.
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especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la relacién laboral
resultara de aplicacion la normativa laboral general.

El Presidente Ejecutivo tiene derecho a una indemnizacién correspondiente a
una anualidad, incluido fijo y variable, en caso de desistimiento o despido
improcedente. La mitad de la misma sera considerada como compensacion por
no competir con el Grupo en los seis meses siguientes a la terminacion de su
contrato.
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ANEXO 1:
PRINCIPALES ADJUDICACIONES DEL PERIODO

+ Remodelacion de la estacidn de Cercanias de Blanes por un importe de 3,7
millones de euros.

« Adjudicacién de 2 contratos en Argentina por importe de 6,4 millones
de euros para el mantenimiento de 22 escuelas primarias en la provincia de
Buenos Aires y la ampliacion de una resistencia de lineas de alta tensidn
para Transener.

= Construccion de un complejo residencial en Argelia por importe de 41,5
millones de euros.

» Ejecucion de una carretera al noroeste de Hungria por importe de 7,29
millones de euros.

« Adjudicacién de la construccién de la depuradora de Peniscola por importe
de 18,7 millones de euros.

+ Instalacién de fibra dptica en Marruecos para Meditelecom y ONFC por
importe de 2,9 millones de euros.

¢ Instalacion y puesta en marcha del muelle norte del aeropuerto
internacional de Panama por importe de 0,4 millones de euros.

s Mejora y ampliacién de las instalaciones del Real club Nautico de Vigo por
importe de 4,7 millones de euros.

« Prestacion de servicios de soporte y mantenimiento de los sistemas
informaticos, el desarrollo de aplicaciones y la atencidn integral a los
usuarios de la Empresa Piblica de Emergencias Sanitarias de Andalucia por
importe de 2,75 millones de euros.

» Primer contrato en Brasil para la instalacién de lineas de alta tensién por
valor de 10,65 millones de euraos.

» Adjudicacién para la modernizacion de la zona industrial de Moreni
[Rumania), rehabilitacién de la red de abastecimiento de agua y saneamiento
de varias calles de Bucarest por valor de 9,46 millones de euros.

+ Fzentis Telecomunicaciones; acuerdo marco con Huawei para la provision de
diversos servicios.

colabaracioén con prestigiosas compafiias de los sectores en los que el Grupo

Algunas de las adjudicaciones y contratos mencionados se ejecutan en ﬂ
actda. [
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GRUPO EZENTIS

Relaciones con Inversores

C/ Federico Mompou 5, Edificio 2. 28050,
Madrid - Espafa

TIf.: 902 40 60 82

www.ezentis.com
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010

C.I.F.: A-2B085207

Dencminacion social: AVANZIT, S.A.




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe,

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Camplete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima
modificacién

Capital Social (euros) Nimero de acciones Nimero de derechos de

voto

04/11/2010

158.702.769,00 317.405.538 317.405.538

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NG

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacidn social del accionista Niimero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos Indirectos{*) voto
DON VICENTE COTING ESCRIBA 35.294.118 0 11,120
NOMURA HOLDINGS INC 0 28.834.326 9,084
TSS LUXEMBOURG |, SARL 14.746.004 L 14.088.322 9,084

Nombre o denominacidn social

del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacidn soclal del titular

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto




Nombre o denominacién social
del titular indirecto de la
participacion

A través de: Nombre o
denominacién social del titular
directo de la participacion

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

TSS LUXEMBOURG |, SARL DON JAVIER TALLADA GARCIA 53.691 0,017
DE LA FUENTE
TSS LUXEMBOURG |, SAR.L RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 4422

Indique los mavimientas en la estruclura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio;

Nombre o denominacion social del accionista Fecha de la Descripcién de la operacion
operacién
DON VICENTE COTINO ESCRIBA 04/11/2010 Sa ha superado el 10% del capital Social

A3 Complete los siguientes cuadros scbre los miembros del Conseje de Administracian de la sociedad, que poesean

derechos de voto de las acciones de [a sociedad:

Nombre o denominacién social del consejero Nimero de Nimero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derachos de
directos indirectos (*) voto

DON MARIO ARMERO MONTES 100 0 0,000
DON JUAN EUGENIO DIAZ HIDALGO 10 0 0,000
DONA MARIA JOSE ELICES MARCOS 10 0 0,000
DON PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 100 119.051 0,038
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631 o 4,422
DON SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO 100 0 0,000
DON VICTOR FRIAS MARCOS 13.486.645 7.505.847 6,614

Nombre o denominacién social
del titular indirecto de la
participacidn

A través de: Nombre o
danominacién social del titular
directo de Iz participacién

Numero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

DON VICTOR FRIAS MARCOS

FRIAS DE NERJA, S.A.

7.506.847

2,365




Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Niimero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominac|én social del titular de voto directos derechos de voto
participacion directo de la particlpacién
DON PEDRO LUIS RUBIO VIVERTIA, S.A. 119.151 0,038
ARAGONES
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 11,073

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de [a sociedad:

A.4 Indique, en su caso, 1as relaciones de indole familiar, comercial, contractual ¢ societaria que existan gntre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su ¢aso, las relaciones de indole comercial, contractual ¢ societaria que existan entre los titulares de

participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacién :
Contractual
Breve descripcion :

El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a pablico un contrato de compraventa de 9.175.026 acciones de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de Ezenlis, representalivas del 2,961% del capital actual da aquélla, por un precio

de 2.150.228,70 euros. Ezentis se reservo el retomo de las acciones de Vértice mediante una opcidn de compra que puede ejercitar
hasta el 29 de marzo de 2011.

Nombre o denominacién social relacionados

TSS LUXEMBOURG I, S.A.R.L

Tipo de relacién :

Contractual

Breve descripcion :

Rustraductus, S.L. otorgd con ta Sociedad un conltrato de asesoramiento al Consejo de Administracién y a los organos directivos de la
Sociedad que fue aprobado por el Consejo de Administracién el 21 de noviembre de 2008, previo informe de la Comisién da
Nombramientes y Retribuciones y que ha sido terminado de forma unilateral por la Sociedad con efectos 24 de mayo de 2010.

Nombre o denominacién social relacionados




RUSTRADUCTUS, S.L.

A.B Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que |a afecten segun lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

Sl

% de capital social afectado :

9.084

Breve descripclén del pacto :

La Sociedad tigna conocimiento del otorgamiento de un paclo de accionistas el dla 4 de diciembre de 2008 entre el accionista
rayoritario de Avanzit, S.A. RUSTRADUCTUS, S.L., representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente, D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE en su propio nombre, y TSS LUXEMBOURG |, S.a.rl, representado por D. Juan Eugenlo Dfaz Hidalgo,con
un plazo de vigencia de tres afios, para regular la retacién entre los mismos como accionistas sindicados de Grupo Ezenlis, S.A, asi
como las relaciones de éstos con cualquier ofra entidad que pudiera tener interés en |la entrada en el capital social de Grupo Ezentis,
§.A., regular la sindicacién de los derachos de voto de los accionistas sindicados a través de un 