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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros de Murcia:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Murcia (“la Caja”), que comprznden el balance al
31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gas:os reconccidos, el
estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicic anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulaciin de las
cuentas anuales de la Caja, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Caja
(que se identifica en la Nota 1.4 de la Memoria adjunta) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa regulacora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizaciéon de prusbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn. los
principios v criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acucrdo coa <l marco
normarivo de informacion financiera que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Mutcia al 31
de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo de

informacién ‘inanciera que resulta de aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo indicado por los
Administradores en la Nota 1 de la Memoria adjunta, en la que se exponen todos los acuerdos suscritos por la
Caja con Caja General de Ahorros de Granada, Caixa d’Estalvis del Penedes y Sa Nostra Caixa de Falears el
30 de junio de 2010 para la constitucion de un Grupo de naturaleza contractual (“Grupo Banco Mare

Nostrum™), articulado en torno a un Sistema Institucional de Proteccion ("SIP") al amparo de la normativa
aplicable a este tipo de grupos.

De acuerdo con lo previsto en el SIP, desde el 31 de diciembre de 2010 Banco Mare Nostrum, 3.A. (“el
Banco™) actiia como sociedad central y de gobierno. Por este motivo, tal y como se indica en la Nota 1.2.6,
cumpliendo previamente los requisitos establecidos en la Norma Octava de la Circular 4,2004 de Banco de
Espafia, los Administradores de la Caja han considerado necesario contabilizar los activos y pasivos no
traspasados a dicha Sociedad Central de forma consistente con los ajustes y criterios de valoracién y
reconocimiento inicial aplicados por la sociedad central para la elaboracion de sus cuentas anuales
consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel de la situacién patrimonial y de los resuitados de la Caja al
amparo de la regulaciéon de los SIP. En la mencionada Nota se desglosan los principales criterios de
contabilizacién aplicados, asi como el impacto patrimonial neto de los mismos. Tal y como se indica en la
Nota 1.16, con fecha 31 de enero de 2011 el Consejo de Administracion de la Caja ha acordado desa rollar su
objeto propio de entidad de crédito de forma indirecta, a través de la Sociedad Central del Grupo, Banco
Mare Nostrum, S.A., a la que se aportard la totalidad del negocio financiero. Tras la referida aportacion, la
Caja continuara teniendo naturaleza de Caja de Ahorros, manteniendo personalidad juridica de entidad de
crédito y los medios necesarios para ello, asi como sus 6rganos de gobierno y sus actividades en materia de
Obra Benéfico — Social. A la fecha actual se encuentra pendiente de definicion e identificacion
pormenorizada el calendario exacto de la mencionda aportacién y transmision en desarrollo de dicha
integracion. A dicha fecha se encuentran también pendientes de completar las modificaciones y adaptaciones

de los activos y pasivos a aportar, asi como los sistemas informaticos que les den soporte, necesarios en odo
caso, para poder llevar a cabo el mencionado traspaso.
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Por otra parte, con fecha 18 de febrero de 2011 se ha aprobado el Real Decreto-ley 2/2011, en el que se
establece el desarrollo normativo del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que hizo
publico en enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contempla el
establecimiento de determinados requerimientos minimos de capital principal a alcanzar antes del 30 de
septiembre de 2011, que serdn, al menos, del 8% de los activos ponderados de riesgo, porcentaje que podrd
verse incrementado hasta el 10% en determinados supuestos. Considerando las estructuras de cap tal y de
financiacion que el Grupo mantenia al cierre del ejercicio 2010, sus requerimientos actualcs equivalen a este
aliimo porcentaje, de acuerdo con los niveles exigibles de capital principal que para las diferentes entidades
de crédito ha publicado el Banco de Esparia ¢l 10 de marzo de 2011. El Grupo se encuentra dentro cel plazo
establecido por la disposicién transitoria primera del mencionado Real Decreto-Ley pare presenta” antz el
Banco de Espafia la estrategia y calendario para el cumplimiento de los nuevos requerimientos y estd
analizando las diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio que le permitan alcenzar los
nuevos niveles minimos exigidos (véase Nota 1.10).

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que Jos Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que cotiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nugstro trabajo como
auditores s¢ limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismc parrafo
y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

DELOITTE, S.L.
In:scirita en el R.O.A.C. N° S0692

Rafael Orti Baquerizo
17 de marzo de 2011
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GLASE 87

Caja de Ahorros de Murcia

Balances de situacién a 31 de diciembre de 2010 y 2009

hitas desurs
ACT /O Neta 2010 2009

Cafa y depdsitos en bancos centrales 5 91.257 158.425
Cartera de negoclacion 6 41,062 64.35%
Depasitos en entidades de crédito - -
Cradito a fa clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 41.062 64.355
Pro—-memoria: Prestados 0 en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias - -
Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores reprasentativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activas financieros disponibles para la venta 7 2.263.265 1.912.59¢
Valores reprasentativos de deuda 1.821.227 1.439.467
Insirumentos de capital 442,038 473.131
Pro-memoria: Prestados o en garantfa 1.363.661 686.34¢
Inversionas crediticias 8 16.983.630 18.482.76¢
Depdsitos en entidades de crédito 789.495 1.438.781
Crédito a 1a clientela 14,782,335 15.350.481
Valores representativos de deuda 1.411.800 1.693.50%
Prc~memoria: Prestados o en garantia 823.297 2.053.898
Cartera da Inversion a vencimiento 9 207.527 -
Prc-memorfa: Prestadas o en garantla 96.296 -
Ajustes a activos financleros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 10 194.446 124.61¢
Activos no corrientes en venta " 159.144 134.21¢
Participaciones 12 534.779 43143
Entidades asociadas 10,732 1.61€
Entidades muitigrupo 182.381 174.001
Entidades del Grupo 341.666 255.514
Contratos da seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 13 329.185 328.98¢
Inmovilizado material 326031 325471

De uso propio 315.944 314.08¢

Cedido en arendamiento operativo - -

Afecto ala Obra Social 10.787 11.087

Inversiones inmobiliarias 2454 3.817
Pro~memonia; Adquirido en arrendamiento financiero ~ -
Activo Intangible 14 31.872 32.83¢%
For:do de comercio - -

Qlro activo intangible 31.872 32.839
Activos fiscales 294,588 163.16¢
Carrientes 21.484 24.792
Diferidos 23 273.104 138.372
Resto de activos 15 230.319 330.285
TOTAL ACTIVO 21.361.074 22.163.38¢

Las Notas 1a 43 y los Anexos | a lli, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diclembre de 2010.




Cajz de Ahorros de Murcia

Balances de situacion a 31 de diciembre de 20110 y 2009

Miles de 2urug
_P_iil 4O FATRIMONIC NETO Nota 20148 2508 .
PASIVO

Cartera Je negoclacion 6 45,381 56.471
ey:dsites de bancos cenlrales - -
Jepdsitos de entidades de crédito - -
PDer:dsitos de la clientela - -
et itos representados por valores negociables - -
Derivados de negodiacién 45.381 56.471
PPosiciones cortas de valores - -
Ofres pasivos financieros - -
Otros pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Deg dsitos de bancos centrales - -
Degdsitos de entidades de crédito - -
Degdsitos de la clientela - -
[étitos representados por valores negociables - -
Pasvos subordinados - -
Oftres pasivos financieros - -
Pasivas inancleros a coste amortizado 16 19.714.536 20.360.7:29
Dep3sitos de bancos centrales - 201.053
Depsilos de entidades de crédito 1.178.083 1.598.410
Depdsitos de la dientela 16.190.580 16.408.697
Diébtos representados por valores negociables 1.623.302 1.398.101
Fasivos subordinados 668.182 668.473
(tros pasivos financieros 54.389 84.995
Ajustes ¢ pasivos financiercs por macro<coberturas - -
Derivados de cobertura 10 28.523 22,460
Pasivus asoclados con activos no corrientes en venta - -
Provislor es 17 81.706 73.369
Foriics para pensiones y cbligaciones similares 73.371 28.209
Prov'siones para impuestos y ofras contingenicias legales 3.249 2572
Provisiones para riesgos y compromisos confingentes 2.283 12.649
Clras; provisiones 2.803 29.959
Pasivos fscales 126,149 58.128
Comizntes - 4.105

Diferidos 23 126.149 53.93
Fondo de [a Obra Soclal 22 11.866 15.096
Resto da Jasivos 18 104.785 230.9¢6
TOTAL PiASIVO 20.112.946 20.817.289

Las Noias 1a 43 y los Anexos | a Iff, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacin a 31 de diciernbre de 2010.




Caja de Ahorros de Murcia
Balances de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota

Mies e aurss

2010

o9

Fondos proplos

CapitatFendo de dotacion
Escrituraco
Menos: Capital no exigido

Prirva de emisién

Resarvas

Ofros instrumentos de capital
Deinstrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital

Menos: Valores propios

Resultado de! efercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes porvaloracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los fujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negccios en el extranjero
Ciferendas de cambio
Activos no comientes en venta
Resto de ajustes por valoradion

TOTAL FATRIMONIO NETO
TOTAL FASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRC-MEMORIA
Riesgos contingentes
Comprornisos contingentes

Las Notas 1.a 43y los Anexos | a lll, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010.

20

21

19

28

1.248.428
18
18

1.146.514

101.596

1.248.128

21.361.074

566.404
1.163.318

1.314.976
18
18

1.173.303

141.655

1.146.091

12.163.380

(346.831
1.533.789




Caja de Ahorros de Murcia

Cuente s de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009

Miles ge =urns
Neta 10 005
Intaresies y rendimientos asimilados 29 616.616 843.414
Interesies y cargas asimiladas 30 362.288 503.314
A) MARCENDE INTERESES 254,328 345.100
Rendfinlento de Instrumentos de capital N 24194 17,998
Comisiones percibidas 32 89.144 93,804
Comisiones pagadas 33 7.325 3,342
Resultado de operaciones financieras {neto) 34 26.838 3577
Carlera de negociacion {6.108) 1027
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganandias - 41
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 32.946 24.509
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) 35 992 833
Otros |roductos de explotacion 36 8,578 4,556
Otras (argas de explotacién 39 9.684 6.134
B) MARG:NBRUTO 387.065 481.392
Gastos de administracién 166.143 171,088
(Gastos de personal 37 120.223 120.218
Otres gastos generales de administracién 38 45917 §0.870
Amortizacion 13/14 22.485 17.942
Dotaciones a provisiones (neto) 17 53.269 {15.509)
Pénlidas por deterioro de activos financieros (neto) 18.677 111.410
laversiones crediticias 8 17.640 111.964
Ofrcs instrumentos inancieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
anincias 937 {554)
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 126.583 19€.461
Péndidis por deterioro dal resto de activos (neto) 9,303 19.792
Fonvio de comercio y ofro activa intangile - -
Otros actvos 15 8.303 19.792
Ganandias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no conientes en venta 40 22918 23.259
Diferenla negaliva en comhinaclones de negaclos - -
Ganancias (pérdidas) de aclives ne corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas 41 (12.493) (17.316)
D) RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 127.710 '182.612
Impues:a sobre beneficlos 23 26114 40.957
Dotaclén obligatoria a obras y fondos sociales - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 101.596 141.655
Resuitaio de operaciones interumpidas (neto) - -
%} RESJL ADOQ DEL EJERCICIO 101.596 141.655

L.as Nolas ' a 43 y los Anexos | a lll, adjuntos, forman parte integrante da la cuenta de pérdidas y ganancias del jercicio 2010.




SLASE 27

Caja de Ahorros de Murcia

Estados de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009

o
10

PAREEREETHS

A} RESULTADO DEL EJERCICIO 101.596

B) OTROSINGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (31.524)

Activos financleros disponibles para la venta {d4.450)
Ganancias (pérdidas) por valoracion (17.244)
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganandas (27.206)
(Otras redasificaciones

Coberturas de ‘os flujos de efectivo
(Ganandias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganandias
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
(Ofras redasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
(3anancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras redasificaciones

Diferencias de cambio
(Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferides a a cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras redasificaciones

Activos no comientes en venta
(Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras redasificaciones

Ganancias {pérdidas) actuariales en planes de pensiones (584)
Restc de ingresas y gastos reconocldos
Impuesto sobre baneficios 15.510

C) TOTALINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A +8) 70.072

232

332
16.329
(15.397)

{160)

~41.887

Las Notas 1a 43 y los Anexos 1 a I, adjuntos, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicks 2010.
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Caja de: Ahorros de Murcia

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009

wMies de auins

010

Nota 2505
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (292.569) (50+1.835)
‘Resultado del ejercicio 101.596 141.655
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 62.996 178.908
Amortizacion 1314 22.486 17.942
Olros ajustes 40.510 160.966
Aumnento/disminucion neto de los activos de explotacion 986.368 (4.171.224)
artera de negociacion 6 29.401 (26.257)
tros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 2.041
Activos financieros disponibles para fa venta 7 (488.861) {955.425)
inversiones crediticias 8 1.279.564 43.377
tros activos de explotacion 166.264 (234.960)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de expletacion {1.436.094) 407.730
Cartera de negociacion 6 (11.090) 15.857
(lros pasivos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias - -
1*asivos financieros a coste amortizado 16 (1.179.050) 377.729
Ofros pasivos de explotacion (245.954) 13.144
CobirosfPagos por impuesto sobre heneficios (7.435) (58.904)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {290.271) 245.483
Pagos (394.020) (262.658)
Activos materiales 13 (8.722) {19.100)
Activos intangibles 14 (7.791) (11.841)
Participaciones 12 (33.678 (119.717)
Ctras unidades de negocio - -
Actives no comientes y pasivos asociados en venta 11 (117.731) (112.000)
Cartera de inversién a vencimiento 9 (226.098) -
Ctros pagos relacionados con aclividades de inversion - -
Cobros 103.749 509.141
Activos materiales 13 41.194 3.524
Activos intangibles 14 - -
Farticipaciones 12 - 25.282
Ctras unidades de negocio - -
Activos no comrientes y pasivos asociados en venta 1 62.655 2.064
Cartera de inversidn a vencimiento ] - 47821

L.as Notgs 1 a 43y los Anexos | a lll, adjunlos, forman parta Integrante del estado de flujos de efectivo del efercicio 2010.

Ctros cobros relacionados con actividades de inversion




Caja de Ahorros de Murcia

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009

e Neta

€y FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 515.674

Pagos (2.848)

Dividendos -

Pasivos subordinados 16 (2.848)

Amortizacion de instrumentos de capital propio -

Adauisicion de instrumentos de capital propio -

QOtros pagos relacionados con actividades de financiacion -

Cebros 518.522

Pasivos subordinados 16 1.447

Emision de instrumentos de capital propio -

Enajenacién de instrumentos de capital propio -

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 517.075

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (67.166)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 158.423

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5 91.257

PRO-MEMORIA:

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC

Caja 68.035

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 23.222

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5 91.257

Las Notas 1 8 43 y los Anexos | a lll, adluntos, forran parte integrante del estado de fiujos de efectivo del ejarcicio 2010.

49.830
49.830

(205.522)
363.945

158.423

78.782
79.641

158.423







Caja de Ahorros de Murcia

Memoria anual correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Introduccion, bases de presentacion de las cuentlas anuales y otra informacion

1.1. Introduccién

La Caja de Ahorros de Murcia (en adelante, la Caja) es una entidad de crédito fundada por la Diputacion
Provincial de Murcia, hoy Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia, al amparo del Decreto de 14 de
marzo de 1933, con caracter benéfico social, exenta de lucro mercantil, con personalicad juridica
independiente y capacidad para regirse a si misma conforme a la legislacién de caracter general, la
dictada para entidades de crédito, la especial aplicable a cajas de ahorros y conforme a sus Estatutos que
se encuentran debidamente inscritos en el Registro Mercantil de Murcia.

Por acuerdo de la referida Diputacion Provincial de Murcia de 4 de marzo de 1963 y por Orden de & de
junio de 1965, fue inscrita en el libro especial de Cajas de Aharros de Banco de Espafia, con el nimero
124, Folio 87. Se encuentra asimismo inscrita en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad
Auténoma de la Regién de Murcia con el nimero 1.

Su domicilio social se encuentra en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, nimero 23. Tanto e1 la "web”

oficial de la Caja (www.cajamurcia.es) como en su domicilio social pueden consultarse sus Estatutos y
otra informacion ptblica sobre la misma.

De conformidad con el articulo 4 de sus Estatutos, constituye su objeto recibir y hacer productivas las
economias que se le confien, fomentar el ahorro y la prevision y facilitar el crédito, impulsando el
desarrollo econdmico y social de su ambito de actuacion, a cuyo fin favorecera el incremento de le riqueza
y el bienestar social por medio de inversiones adecuadas y la prestacién de servicios sociales,
finanicieros, comerciales y de intermediacion, asi como cuantas otras operaciones o actividades acuerden
los organos de gobiemo competentes de la Caja. Los beneficios excedentes que se obtengan de las
actividades referidas, que no hayan sido destinados a reservas o fondos de prevision ger éricos, &
dedicaran al establecimiento, fomento y ayuda de instituciones sociales, culturales, benéficas y de utilidad
plblica de la zona de actuacion de la Caja. Asimismo, fomentard cuantas actividades redunden en
beneficio de los sectores agricola, forestal y ganadero.

La Cajz forma parte de un grupo econémico y consalidable de entidades de crédito, Grupo Banco Mare
Nostrum (en adelante, el Grupo), cuya cabecera es Banco Mare Nostrum, S.A (en adelante, el Banco).
Dicho grupo se ha constituido como consecuencia de la firma en 2010 de un Contrato de Inte;jracion (el
“Contrato de Integracion”) entre la Caja General de Ahorros de Granada, Caixa d'Estalvis del Penedés,
SA Nostra Caixa de Balears y la Caja (conjuntamente denominadas las “Cajas”), dando lugar a la
creacién de un Sistema Institucional de Proteccién ("SIP") entre las Cajas y el Banco (véase Nofa 1.2).

11 -




Por este motivo, y en aplicaciéon de la normativa vigente, no procede formular cuentas anuales
coneolidadas de la Caja, por existir un grupo superior de entidades de crédito, cuya cabecerz es Barico
Mare Mostrum, S.A. y cuyo perimetro de consalidacion esta integrado, ademas de por las Cajas, por sus
enticacles dependientes, asociadas y multigrupo.

Las principales actividades llevadas a cabo por la Caja son las derivadas de su naturaleza juridica
fundacional y su caréacter benéfico social. Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2009 fueron
aprobadas por su Asamblea General celebrada el 30 de junio de 2010. Las cuentas anuales de la Caja
correspondientes al gjercicio 2010 se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No

obstanie, el Consejc de Administracion entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambics significativos.

1.2 Constitucion de un grupo ecoridmico de base contractual

1.2.1. £l Contrato de Integracion

Tal y como la Caja ha informado en los diversos hechos relevantes presentados ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el 30 de junio de 2010, la Caja, junto con Caja General de Aharros de
Granada, Caixa d'Estalvis del Penedés y SA Nostra Caixa de Balears, suscribi¢ el “Conirato de
Integracion” para la constitucion del Grupo.

El Contrato de Integracion establece la creacion de un Grupo de naturaleza contractual que se articuia en
torno a la figura de un Sistemma Institucional de Proteccion (“SIP") y que cumple con las condiciones y
requisitos establecidos en la Directiva CE\48\2006 (traspuestos al ordenamiento juridico espariol en el
articulo 26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 15° de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia. a
entidadas de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, asi como los
contemolados en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligacicnes de inversion de los intermediarios financieros).

El contenido del Contrato de Integracion y ia constitucion de Banco Mare Nostrum, S.A., como Scciedad
Central del Grupo creado han sido aprobados en 2010 por el Consejo de Administracion y por ia
Asarrblsa General de la Caja, por la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, por la Comisidn
Nacicnzl de la Competencia y por el Ministerio de Economia y Hacienda, asi como por los
correspondientes Consejos de Administracion, Asambleas Generales y Comunidades Auténomas de
residencia del resto de Cajas. El Contrato de Integracion tiene como fecha de entrada en vigor el 31 Je
diciembre de 2010, fecha en la que se cumplian la totalidad de las condiciones suspensivas.

Con posterioridad a su aprobacién, el Contrato de Integracién ha sufrido determinadas modificacionss
durante el Ultimo trimestre de 2010 relativas, fundamentaimente, a reforzar el Grupo para que el mercado
y los reguladores lo perciban como un Gnico sujeto y un Unico riesgo desde el primer momento. i.a
Adenda que recoge dichas modificaciones fue aprobada por la Asamblea General de Caja de Ahorros de

Murcia el 21 de diciembre de 2010, asf como por las Asambleas de las restantes Cajas que suscribieron
el Contrato de Integracion.

—12-
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1.2.2. Estructura del Grupo

Estructura general

=i Contrato de Integracién tiene por objeto la constitucion de un sistema institucional de proteccién como
Jn grupo integrado, reconocido como grupo consolidable desde un punto de vista contable y regulatorio y
some instrumento de concentracion por la normativa sobre competencia.

Atal efecto, los elementos fundamentales de vertebracion del Grupo son los siguientes:

El establecimiento de una instancia comln y centralizada de gobierno participada por las Cajas, que
&5 la Sociedad Central.

La articulacion de una integracion financiera de amplio alcance, cuyos elementos estructurales son: el
establecimiento de un compromiso mutuo de solvencia y liquidez que relina los requisitos previstcs
en ¢l articulo 80.8 de la Directiva CE\48\2006 (y transpuestos en nuestro ordenamiento por 2! articulo
26.7 del Real Decreto 216/2008 y la Norma 15 de la Gircular 3/2008), de un sistema de tesoreria
global, y de un sistema de participacién mutua en resultados destinado a reforzar la profundidad de la
integracion y conseguir un esquema equilibrado de flujos financieros e incentivos.

La instrumentacidn de un programa avanzado de integracién funcional estructurado en tarno a la
centralizacion de determinadas estrategias y politicas, la integracién operativa y tecnolégica y la
puesta en comun y desarrolio de negocios.

Todo ello, con preservacion de la personalidad juridica e identidad territorial de cada una de las
Cajes, que mantendran sus competencias de gestion sobre el negocio bancario minorista teiritorial en
el marco de las politicas del Grupo, asi como respecto de la obra social.

Desde una éptica contable, y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Integracion, en su postericr
Adenda vy en la normativa aplicable, desde el 31 de diciembre de 2010 Banco Mare Nostrum, S.A., s2
configure como ia matriz del Grupc en el que se integran fas Cajas y sus correspondientes s.bgrupos
como entidades dependientes, al ser la entidad que ostenta el poder para dirigir ias politicas financieras y
cperativas del resto de entidades del Grupo. Dado que el control de las sociedades dependientes; de cada
uno de ltos subgrupos ha sido cedido a Banco Mare Nostrum, S.A., la Caja no tiene la oblicacion de
formular cuentas anuales consolidadas. En la memoria consolidada integrante de las cuentas znuales
consalidadas del Grupo Banco Mare Nostrum del ejercicioc 2010 puede consultarse la estructura del
mismo y el detalle de entidades que integraban su perimetro de consolidacidn (entidades depencientes,
negocios conjuntos y asociadas) a 31 de diciembre de 2010.

Instancia comin de gobierno

Como entidad cabecera del Grupo, la Sociedad Central dispone de las capacidades operativas de una
entidad de crédito. Cada Caja ha delegado en la Sociedad Central y, especificamente, en su drgano dz

administracion, las facultades necesarias para la gestion centralizada del Grupo y para lograr los objetivos
parseguiclos con su creacion.

Las Cajas han asumido, en concepto de prestaciones accesorias vinculadas a su respectiva paricipacioén
en el Banco, las siguientes obligaciones:
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Froporcionar a la Sociedad Central toda la informacién necesaria para que pueda desempefiar sus

funciones en el seno del Grupo y cumplir sus obligaciones regulatorias, prudenciales y de control
frante a los supervisores.

Cumplir las directrices e instrucciones emanadas de la Sociedad Central en el ambito de las
competencias que le correspondan.

Salvaguardar, por los medios que en cada momento se establezcan por la Sociedad Central, la
solvencia y liguidez del Grupo y de sus miembros.

No efectuar determinadas operaciones relevantes que puedan alterar la composicion del Grupo o su
nzgocio, en los términos establecidos en el Contrato de Integracion y en su posterior Adenda.

Para a adopcion de acuerdos sobre materias consideradas de especial trascendencia, el Contrato de
Integracion y los Estatutos del Banco exigen mayorias cualificadas (para las llamadas “materias
reservadas”) y especialmente cualificadas (para las denominadas “materias especialmente reservadas”).

En concreto, para la adopcion de acuerdos sobre materias reservadas se requiere el voto favorable del 76
por 100 del capital suscrito con derecho de voto en la Junta General de Accionistas, siendo necesaro el
91 por 100 para los acuerclos sobre materias especialmente reservadas. Del mismo modo, en el Consejo
de Ad ninistracion se requisre el voto favorable de, al menos, 14 consejeros para las materias reservedas
y de, al menos, 16 consejeros, en las materias especialmente reservadas.

Estructura de integracion financiera

El cbjetivo de la integracion financiera es que el Grupo, bajo la direccion de la Sociedad Central, ptLeda
presentarse ante los reguladores y los mercados como un unico sujeto y un Unico riesgo.

Los meacanismos de integracion financiera previstos en el Contrato de Integracion sen tres: sistema de
apoyo mutuo, sistema de tesoreria global, y sistema de participacion mutua en resultados.

Sistama de apoyo mutuoc

Consiste en la obligacion de asistencia financiera reciproca en forma de garantia de solvencia v liquidez
entre Ios miembros del Grupo, entre los gue se incluye la Caja.

Las Cajas comprometen en el sistema de apoyo mutuo la totalidad de sus recursos propios.

Asiraismo, la Sociedad Central, de acuerdo con sus estatutos, garantiza lrrevocable y solidariamente
todas as obligaciones de cada una de las Cajas. Por otra parte, cada una de las Cajas garantiza tamboién
irevocable y solidariamente, todas las obligaciones de la Sociedad Central y de las restantes Cajas. En
todes las garantias, si el crédito garantizado es subordinado, los créditos derivados, en su caso, de la
ejecucion de las garantias, tendran igualmente el rango de subordinados.

Sistomia de tesoreria global (Cash~Pooling)

Se tra'a de un sistema de gestion centralizada de la tesoreria del Grupo ¢on el que se persigue el tiple
objetivo de:
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«  Conformar una Unica posicion agregada de liquidez.
Mantener un acceso unificado a los mercados financieros.
Actaar como un Unico sujeto frente al Eurosistema y otras instituciones financieras.

La gestidén y el seguimiento centralizado del sistema de tesoreria global corresponde a la Sociedad
Central.

Todas las emisiones del Grupo se realizaran de forma conjunta y se canalizaran a través de la Sociedad
Central o de los vehiculos que ésta constituya o gestione, salvo cuando por imperativo legal sea
imposible. Todas las emisiones contaran con garantia de todas las entidades del Grupo.

Sisterna de participacion mutua en resultados

El sisterna de participacién mutua en resultados es un mecanismo de integracion del Grupo establecido
con ¢l fin de fortalecer la unidad econdmica que estd en la base de su consolidacion, -eflejar la
profundidad de su integracion y, en definitiva, reforzar la cohesién, estabilidad y equilibrio del Grupo.

A tal efecto, a partir del 1 de enero de 2011, las Cajas mutualizaran el 100 por 100 de sus resultados,
incluyendo tanto beneficios como pérdidas.

De esta manera, las Cajas aportaran a la Sociedad Central con caracter trimestral un importe equivalente

al de sus resultados trimestrales individuales antes de impuestos, ajustado de acuerdo con los conceptcs
ndicadcs en el Contrato de Integracion.

Asimisrmo, también a partir del 1 de enero de 2011, Ia Sociedad Central asume la obligacién de atender al
page de las pérdidas {antes de impuestos) generadas en la explotacién del negocio derivado de ics
activos v pasivos no aportados a la Sociedad Central.

Integracidn funcional

Con el fin de mejorar la eficiencia y solidez, se ha acordado implementar un amplio proyrama de
ntegracion funcional, estructurado en torno a tres grandes bloques:

Unificacién de politicas y estrategias de negocio. Las Cajas se someteran en el desarroillo de sus
actividades a las estrategias y politicas establecidas para el Grupo por la Sociedad Central y, a tal
gfecto, han delegado las facultades precisas para organizar la gestion unificada en los términos dal
Contrato de Integracion. Dichas politicas incluirdn, entre otras, la determinacion de ia politica

financiera y contable, politicas de riesgos, politicas de recursos humanos, estrategias v politicas
comerciales asi como politicas de marca comun.

Integracién operativa y tecnoldgica. El Grupo operard bajo un modelo de tecnologia centralizado,
siendo uno de sus pilares el contar con una solucion tecnoldgica (nica con capacidades m itientidad
que dara cobertura a las Cajas y a la Sociedad Central.

Puesta en comin de negocios. Comprendera, entre otras, la puesta en comin de las &reas de
actuacion relativas a: banca mayorista y grandes empresas, participaciones de mayor re evancia y
red de oficinas minoristas en la zona comln (entendida como cualquier territorio que no esté
comiprendido en cualquiera de las zonas naturales de las Cajas).
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Dantro de los objetivos de esta integracion figura la consecucién de las sinergias derivadas de una
mayor dimension asi como de las que puedan alcanzarse de la puesta en comin de las mejcres
préacticas, tanto a nivel funcional como en el ambito comercial.

El Coatrato de Integracién y el Plan de Integracién del Grupe, que forma parte del referico contrato,
desarrollan en mayor detalle el alcance y plazos de la referida integracion funcional, asi como las

aportaciones y transmisiones de elementos patrimoniales a realizar por las Cajas en desarrollo de dicha
integracién.

Con fecha 31 de encro de 2011 el Consejo de Administracion de la Caja ha aprobado pasar a desarrcilar
su cbjsto propio de entidad de crédito mediante la formula de “ejercicio indirecto de la actividad financiera
de las cajas de ahorros” prevista en el articulo § del Real Decreto — Ley 11/2010, de 9 de julio, a través de
la Sociedad Central del Grupo, Banco Mare Nostrum, S.A., a la que se aportara todo el negocio
financiero. Esta decisidn tiene por objeto articular Ja plena integracion dentro del Grupo de las entidades
del SI1°. Tras la referida aportacion, la Caja continuara teniendo naturaleza de Caja de Ahorros y por
tanto, mantendra su personalidad juridica, su condicion de entidad de crédito y los medios necesatios
para ello, asi como sus 6rganos de gobierno y sus actividades en materia de Obra Benéfico-Social. El

mencionado traspaso se llevara a cabo durante jos proximos meses, una vez alcanzado y obtenido los
neceszrios acuerdos y autorizaciones.

En este sentido, a la fecha actual se encuentran pendientes de definicion e identificacién pormenorizada y
exacta, los calendarios de traspaso. A dicha fecha, se encuentran también pendientes de completar las
modificaciones y adaptaciones sobre dichos activos y pasivos asl como sobre los sistemas informaticos
que les dan soporte, necesarios en todo caso para poder llevar a cabo e} mencionado traspaso.

La auszncia de esta informacion pormenorizada, asi como el hecho de que no estén finalizadas las tareas
neceserias de modificacion y desarrollo de los sistemas de la Caja y del Banco hacen que no se pueda
considerar que estos activos o pasivos a traspasar estén en condiciones de traspaso en su situacion
actual, de manera que, en aplicacion de lo dispuesto en la Norma Trigésima Cuarta de la Circular 4/2004
de Barico de Esparia, estos activos o grupos de disposicién no se presenten, en su caso, clasificados

como 10 corrientes en venta 0 como operaciones en interrupciébn en estas cuentas anuales al nc
cumplirse las condiciones necesarias para ello.

1.2.5. Politicas y estrategias de negocio del Grupo

Tal y como se indica en el apartado anterior, la gestion del negocio financiero sera realizada por la
Sociedad Central, Por su parte, las Cajas, que mantienen su personalidad juridica y su condicion de
entidad de crédito, seguiran realizando la gestion de su respectiva abra social y cultural.

De rnanera adicional a la informacion sobre objetivos, politicas y procesos de gestion de riescios
asociacos a los instrumentos financieros de la Caja aplicados por su direccién durante el ejercicio 2010 y
que se han incluido en la Nota 24, a continuacion se detallan las politicas y estrategias de negocio a
aplicar >or el Grupo, y por tanto, por la Caja, a partir del 31 de diciembre de 2010.

Distribucion geografica de mercados. La red de sucursales del Grupo se estructura en dos tipologias
cle territorios:
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aj Mercados naturales: incluye la Comunidad Auténoma de origen de las Cajas y aquellas
provincias colindantes donde el posicionamiento y la marca de la Entidad puedan suponer una

ventaja competitiva. En el caso de Sa Nostra se incluyen también las Islas Canarias, a! disponer
de presencia en estas islas.

by Mercados comunes de actuacion; incluye el resto del territorio nacional.

En linea con la distribucion de territorios geograficos definida anteriormente y bajo la premisa de qua2
cada Caja podra disponer de presencia Gnicamente en su mercado natural, las Cajas cel Grup2

procederan durante la fase de integracion a intercambiar sus oficinas de expansion ubizadas ea
zonas naturales de otras Cajas.

Estrategia v abjetivos del negocio minorista. La estrategia del Grupo en el negocio mirorista sz
orientard al mantenimiento del actual modelo de banca universal, consolidando su sdlida presencia
en particulares y PYMES. El impulso de los segmentos de clientes generadores de mayor rentabilidad
—-banca personal y privada, comercios y autonomos, PYMES- gue contribuyan a la consecucion de

los crecimientos de margenes proyectados, constituye uno de los grandes objetivos del Grupo
respecto a la gestidn de la base de clientes.

Corro resultado de la apuesta por estos segmentos, se ird produciendo una redistribuciér de la
combdinacidn actual de negocio, reduciéndose de forma progresiva la relevarncia y aportacisn actuel
dsl segmento promotor. El fortalecimiento del posicionamiento en estos segmentos se materializara
mediante la puesta en comun de las mejores practicas de gestién de las Cajas para evoluconar vy
adecuar los modelos de gestion y atencion de estos segmentos a las oportunidades identificadas.

Modalo de negocio de oficinas. Las oficinas constituyen el principal punto de venta, aspirendo €l
CGrupe a maximizar su aprovechamiento comercial y a la mejora de su eficiencia. El Grupo ofrecerd
un servicio y atencion a clientes basado en la excelencia comercial, instrumentandose a través de su
proximidad y amplio conocimiento de sus necesidades financieras.

No obstante lo anterior, con el objetivo de dar respuesta a las necesidades actuales y futuras de los
clientes, en especial a aquellos de mayor valor, se potenciaran los distintos canales tecnolég cos.

Estrategia v politicas comerciales. La estrategia y politicas comerciales del negocio minoriste seran
disefiadas por la Sociedad Central, disponiendo cada Caja, dentro del marco global de actuacién

definido, la responsabilidad de ejecucién y adecuacion de las mismas a las necesidades Vv
caracteristicas de sus mercados.

1.2.4. Niveles y medidas de control interno y de gestién de riesgos del Gripo

Ce manera adicional a la informacion sobre objetivos, politicas y procesos de gestién de: riesgos
asociados a los instrumentos financieros de la Caja detallados en las Notas 24 y 26, a contintacion se

ircluye un resumen de los distintos Comités constituidos para el seguimiento de las areas mas relevantes
a nivel Grupo:

Comité de Direccion

Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP)
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= Comité de Tesoreria

= Comité de Inversiones Financieras y Participadas
*  Comité de Riesgos

= Comité Comercial

= Comité de Gestion de Activos Inmobiliarios

»  Comité Organizativo Informatico

«  Comité de Auditoria y de Control interno

»  Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
= Comité de Cumplimiento Normativo

»  Comité Contable

El detalle de las funciones especificas de cada comité se encuentra desglosado en ia Memoria del Grupo.

Por otra parte, la estructura operativa y de gestidn se encuadra en las areas encargadas de ejecutar e
implantar, en Oitima instancia, las politicas de gestiéon de riesgos aprobadas por los correspondientes

Comits. Asimismo vy desde la funcion de control global del riesgo se realizan las tareas de contro! de
limites correspondientes.

1.2.5. Mecanismos de estabilidad de! Grupo

El Contrato de Integracién tiene una duracién minima de diez afios (el “Periodo de Duracion Inicial),
transcurrido el cual se convertird automaticamente en un contrato por tiempo indefinide, salvo para
aquellas Cajas que lo hubiesen denunciado con, al menos, 24 meses de antelacién. Transcurrido el
Periodo de Duracion Inicial, cualquiera de las Cajas podra ejercer un derecho de separacion respecto del
Contreto. Este derecho de separacion habra de ejercitarse de buena fe y con una antelacion minime da
24 reses a la fecha de la efectividad de la separacion. En todo caso, como mecanismo disuasoric, la
Caja que ejerza el referido derecho de separacién sera penalizada con un importe equivalente al 30 por
100 de los recursos propios computables de dicha Caja.

Adicionaimente, el Contrato de Integracion prevé mecanismos de exclusion de las Cajas, principaimente

en casos de incumplimiento grave y reiterado. En tales supuestos, también sera de aplicacion la
penalizacion antes referida.

1.2.6. Contabilizacion en los estados financieros de la Caja

A efeclos de la elaboracién de sus cuentas anuales individuales de las Cajas, no se contempla un
tratamiento contable especifico y expreso a aplicar a los aspectos y consecuencias gue se derivan del
Contrao de Integracion ni en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, ni en el resto de normativa contable

espaficla compatible con la misma, ni en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea.
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Zxplicacién de las causas que justifican el tratamiento contable aplicado a la suscripcién del Ccntrato d2
ntegracion por parte de la Caja

Ante la ausencia de una normativa contable que determine de manera expresa el tratamiento que debe
aplicar la Caja a efectos de registrar las consecuencias y aspectos que se derivan para ella del Contrato
de Integracion en sus cuentas anuales individuales, el Consejo de Administracion de la Caja ha

considerado los siguientes aspectos relevantes, para justificar el tratamiento contable a aplicar a estos
efectos.

Uno de los efectos fundamentales que se derivan del Contrato de Integracion suscrito entre las Cajas es
(que éstas transfieren su capacidad para la toma de decisiones relativas a la fijacion de sus politicas
financieras y de explotacion y de sus entidades dependientes a la Sociedad Central y como consecuencia
de ellz, se produce la adquisicion del control de ésta sobre las Cajas y sus entidades dependientes.

La fijacién de politicas financieras y operativas del Grupo que seran adoptadas por la Sociedad Central
que afectaran, entre otros, a los activos y pasivos de la Caja no fraspasados a la Sociedad Cenrral, se
tamaran sobre la base de los criterios de clasificacion y valoracion de estos activos y pasivos en los
estados financieros consolidados de la Sociedad Central.

En este sentido, los criterios de valoracion en el reconocimiento inicial {y en algunas circunstancias, de
clasificacion) aplicados en los estados financieros consolidados de la Sociedad Central a los activos v
rasivos de las Cajas que no sean traspasados a la Sociedad Central serian, en principio,
significativamente distintos de los aplicados en los estados financieros individuales de las Cajas si estos

activos y pasivos permaneciesen registrados a sus valores netos contables anteriores a la constitucion del
SIP.

De esta manera, las principales partidas del balance individual de las Cajas, como pueden ser los activos
financieros clasificados como inversion crediticia o los pasivos financieros a coste amortizado no
traspasados a la Sociedad Central, estarian contabilizados en dichos estados financieros indivicuales de
las Cajas por importes significativamente diferentes a aquellos por los que estardn rejistrados
inicialmente en los estados financieros consolidados de dicha Sociedad Central si no realizas2 ningun
ajuste sobre estos.

Si existiesen estas diferencias entre los saldos de los mismos activos y pasivos contabilizadcs en los
estados financieros individuales de las Cajas (entre las que se encuentra la Caja), y consolidacios de la
Sociedad Central, implicarian también la existencia de diferencias, igualmente significativas, 2ntre los
resultados mostrados en las cuentas de resultados futuras individuales de las Cajas y los presentados en
le; cuentz de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo del que es cabecera la Sociedad Central,
dabido a las diferencias en los valores de costes iniciales considerados para los activos y pasivos de las
Cajas no traspasados inicialmente a la Sociedad Central entre ambos estados financieros.

Ce no haberse realizado algun tipo de ajuste en los estados financieros individuales de las Cajas para
equiparar los valores contables de los activos y pasivos en elios registrados a los importes contabilizados
en las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad Central en la fecha de adquisicién del control, la
situacién anteriormente descrita provocaria que las cuentas anuales individuales de la Caja presentasen
una incorsistencia entre las cifras mostradas y la gestion realizada por parte de sus Administradores y su
Direccion —la cual se realizara, como se ha indicado anteriormente, tomando como base cifras
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consoiidadas de la Sociedad Central-, lo que dificultaria de forma muy significativa la comprensién v
evauacion de la informacion en ellas contenida por parte de terceras partes al no mostrar la imagen fiel
de |a situacion patrimonial y de los resultados que son consecuencia de dicha gestion.

En asfe sentido, el Contrato de integracion que da lugar al nacimiento del Grupo tiene dos consecuencias
muy relevantes para la Caja, que le diferencia de las que tendria una combinacion de negocios de
caracter convencional: (i) la Caja mantendra la propiedad fisica y juridica de sus activos y pasivos que no
sean ‘raspasados a la Sociedad Central, si bien mutualizard un 100 por 100 de todos los resuitados
asocizdos a sus activos y pasivos y (i) el control sobre los mismos, en todos los aspectos fundamentales,

pasara a realizarse de manera directa o indirecta (a través de la fijacion de politicas) por parte de la
Sociedad Central.

Estas dos consecuencias del Contrato de Integracidén tienen como resultade, una modificacion tan
sustar cial de la realidad econémica de la Caja y de la relacion e impactos que para ella tienen sus activos
y pasi/os que, para mostrar la imagen fiel de las cuentas anuales individuales de la Caja, en opinidn de
sus Administradores, necesariamente debe equipararse el registro contable de dichos activos v pasivos

con los importes y los criterios aplicados en el registro inicial en los estados financieros consolidaclos dz la
Soc:eclad Central.

Tratamiento contable aplicado al Contrato de Integracion

Como consecuencia de la situacién que se produce tras la constitucion del SIP que se ha descrito en el
apartado anterior y con el objetivo fundamental de que las cuentas anuales de la Caja reflejen la imagen
fiel de su patrimonio, situacion financiera y resultados, y considerando, adicionalmente, que no existe un
tratamiento contable especificamente definido ni en la Circular 4/2004 ni en el resto de normativa contable
nacioral o internacional que pueda resultar de aplicacion y que establezca como deben contabilizarse en
los estados financieros individuales de la Caja los efectos que se derivan de la suscripcidn del Contrato de
Integracion, habiendo cumplido previamente con los requisitos establecidos por la Norma Octava de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, los Administradores de la Caja han aplicado los siguientes criterios
de cor tabilizacion a estos efectos en estas cuentas anuales individuales:

Los activos y pasivos de la Caja se han valorado y clasificado en su balance individual a 31 de
diciembre de 2010 integrante de estas cuentas anuales, incorporando los mismos ajustes realizados
a efectos de su valoracion en la primera consolidacion de los estados financieros consclidados del

Grupo, elaborados en aplicacion de lo dispuesto en las NIIF adoptadas por la Unién Europea y en la
Norma cuadragésima tercera de la Circular 4/2004.

Les diferencias entre los importes v criterios de clasificacién indicados en el parrafe anterior y
acjuéllos por los que estaban registrados los activos y pasivos de la Caja en sus estados financieros
individuales elaborados de acuerdo a la Circular 4/2004 antes de la combinacion de negocios, se han

ccntabilizado con cargo o abono, segun el signo de la diferencia, en las “Reservas” registradas en el
belance de la Caja a 31 de diciembre de 2010.

El efecto fiscal asociado a los ajustes que se deriva como consecuencia de aplicar los criterios
indicados en el punta a) anterior, se ha contabilizado con cargo o abono, seglin corresponda, en las
“Reservas” del balance de la Caja a 31 de diciembre de 2010.
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El importe por el que se han contabilizado los activos y pasivos de la Caja en sus estados financieros
individuales elaborados de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafiz,
estimado de acuerdo a los criterios indicados en el apartado anterior, se ha considerado a todos los
efectos, como el nuevo coste de adquisicién de estos activos y pasivos para la Caja.

En la fecha de adquisicién de control sobre la Caja por la Sociedad Central, los importes que estaban
contabilizados como “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto mostrado en el balance ce la Caja
a 31 de diciembre de 2010, netos de su correspondiente efecto fiscal, se han eliminado del balance
con cargo o abono, seglin corresponda, en las “Reservas” de la Caja.

Con posterioridad a la aplicacion de los criterios indicados en los puntos anteriores en la fecha de
toma del control de la Sociedad Central sobre la Caja, ésta continuard aplicando los criterios
indicados en el Capitulo segundo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia a efecios de la
elaboracion de su contabilidad individual, considerando, a estos efectos, como coste de adquigicién o
valo* inicial de sus activos y pasivos, cuando sea aplicable, el indicado anteriormente.

Con facha 27 de diciembre de 2010 las Cajas integrantes del SIP, remitieron una comunicacién a Banco
de Espafia detallando el tratamiento contable descrito en los apartados anteriores y solicitando
zutorizacién para su aplicacion, de acuerdo con lo dispuesto en fa Norma octava de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafa. Dicha comunicacion fue contestada el 29 de diciembre de 2010, otorgandc dicha
autorizacion, supeditada a que los Administradores de la Caja asumieran dicho tratamiento con:able, asi
como las razones que lo justifican. El Consejo de Administracién de la Caja, en su sesién de feche 25 de

febrers de 2011 aprobé aplicar los criterios contables y asumir las razones justificativas que se describen
en la presente Nota.

Como cansecuencia de la aplicacion de los criterios indicados en los parrafos anteriores, la Caja ha
realizado un cargo neto en el epigrafe de “Reservas” de los fondos propios del balance a 31 de cliciembre:
de 2010 por importe de 148.444 miles de euros, con el siguiente desglose:

Mies e eures
2019
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7.1) (60.456)
Inversiones crediticias (Nota 8.1) (216.022)
Activos adjudicados (Notas 11, 13 y 15) (29.884)
Inversién a vencimiento (Nota 9) (13.000)
Derivados de cobertura (Nota 10) 7.308
Participadas (Nota 12) 72.688
Activo material (Nota 13) 15.359
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 76.651
Otros conceptos (1.088)
Total abonof(cargo) neto Imputado al capitulo de “Reservas” (148.444)

Ea la Memoria integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se desglosan las hinotesis v
metodologias de calculo aplicadas en el procesa de estimacion del valor de los activos y pasivos de fa
Caja y que han sido aplicadas también para realizar los ajustes que se han indicado en el parrafo anterior.
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Tal y omo se ha indicado anteriormente, la suscripcion por parte de la Caja del Contrato de Integracidn y
las consecuencias que se derivan del mismo, son las razones Citimas que justifican la aplicacion del
criterio contable indicado en los parrafos anteriores de esta Nota y la realizacion del prccesc de
reestr acturacion que ha comenzado a acometer la Caja en el ejercicio 2010.

En esie sentido, atendiendo a lo indicado en el parrafo anterior, no es significativo el efecto en términos
netos sobre la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja del ejercicio 2010 consecuencia, per una parte,
de considerar las menores necesidades de dotaciones a pérdidas por deterioro de activos financieros con
cargo a dicha cuenta de pérdidas y ganancias debidas a la disminucion del valor neto contable de estos
activos indicada anteriormente y, por otra parte, de las necesidades de dotaciones con cargo a la
mencionada cuenta de pérdidas y ganaricias de las provisiones para la cobertura de los compromisos
asumidos en virtud del Acuerdo Laboral suscrito en el ejercicio 2010 (véase Nota 2.13.2).

1.3. Emision de Participaciones Preferentes Convertibles por el Banco

La Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) acordd apoyar
financ eramente el proceso de integracion de las Cajas mediante el compromiso de suscripcion de
particioaciones preferentes convertibies (“PPC”) por un importe de 915 millones de euros,

La Junta General del Banco que, con carécter universal, se celebrd el 22 de diciembre de 2010, aprobd la
emisién de las PPC, suscritas exclusivamente por el FROB el 27 de dicismbre de 2010, habiendo sido
desemboisadas integramente el 31 de diciembre de 2010. Las principales condiciones de emision de las
PPC, 1que estan sujetas a los criterios y condiciones que rigen la actuacion del FROB de acuerdo con lo
previsio en el articulo 9 del Real Decreto — Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y
refozamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, son las siguientes:

Tipo de emisién a la par, siendo el valor nominal de cada una de 100 miles de eurcs. Este importe es
st:perior al valor nominal de las acciones del Banco, que es de 1 euro por accion.

El Banco, dirscta o indirectamente, recomprara, en una o mas vecas, las PPC tan pronto como le sea

posible dentro del plazo de 5 afios, ampliable hasta 7 afios por el FROB, a contar desde la facha de
desembolso.

El tipo aplicable a la remuneracion que se devengue sobre el valor nominal de las PPC, hasta el
momento de su amortizacidn, conversidén o recompra, sera del 7,75 por 100 anual.

El tipo de remuneracién se incrementarad en 15 puntos basicos en cada aniversario de la feche da
desembolso (hasta el quinto, inclusive).

En ef supuesto de que el FROB conceda la prérroga de recompra, el tipo de remuneracion se
incrementara en 100 puntos basicos en cada afio de prérroga.

Les PPC serdn convertibles en acciones ordinarias del Banco, exclusivamente a instancias del
FF.OB, en los supuestos previstos en 2l acuerdo de la Junta General.
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1.4, Bases de presentacion de las cuentas anuales

l.as cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2010 han sido formuladas por sus Administradores en
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 25 de febrero de 2011, y se presentan d¢ acuerdo
al marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Caja, que es el estatlecido en
el Cddign de comercio y en la restante legislacién mercantil y en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiic.
Se han elaborado teniendo en consideracion la totafidad de los principios, politicas contables y ctiterios d2
valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, da
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja a 31 de diciembre
de 2010 y de los resuitados de sus operaciones, de ios cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo generados por la Caja en el ejercicio anual terminado en esa fecha. En la Nota 2 se resumen los
principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en su preparacién. No
existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo er las cuentas
anualss, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Mo otstante, en aplicacion de lo dispuesto en la Norma octava de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
los Administradores han solicitado autorizacién a Banco de Espafia y han aprobado la aplicacion de
ceterrninados principios y politicas contables y normas de valoracién que, en su opinion, deben
considerarse en las presentes cuentas anuales para fa contabilizacion, en sus estados financieros
individuales, de determinados aspectos, no regulados especificamente en la mencionada Circular, y que
son consecuencia del Contrato de Integracion suscrito entre las Cajas (véanse Notas 1.2y 2.1).

1.5. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

L.a inforrmacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores da la Caja.
En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2010 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por éstos para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos '/
comprorrisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas eslimaciones se refieren a:

El valor razonable de los activos y pasivos para hacer converger los estados financieros
individuales de la Caja y los estados financieros consolidados del Grupo (véase Nota 2.1).

La necesidad de registrar provisiones o considerar como pasivos contingentes determinadas
obligaciones asumidas por la Caja en funcion de lo dispuesto en el Contrato de Integracion.

" E! valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 2.2).
Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (véase Nota 2.9).

La utilizacion de hipbtesis actuariales relativas a la estimacién de compromisos por pensiones y
obligaciones similares de la Caja y, en particular, en la estimacion de las provisiones contebilizadas
como consecuencia del proceso de reestructuracion acometido por la Caja en el ejercicic 2010 de
manera consistente con lo establecido en el Contrato de Integracion y en el plan de

resstructuracion presentado como consecuencia de la obtencion de las ayudas del FROB (véase
Nota 2.13).

L= vida (til y el valor razonable de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.15 y 2.16).
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La probabilidad de ocurrencia de sucesos considerados como pasives contingentes y, en su caso,
de las provisiones necesarias para su cobertura (véase Nota 2.18).

Los costes de venta y valor recuperable de los activos no corrientes en venta, inversicnes
inmobiliarias y existencias en funcidn de su naturaleza, estado de uso y finalidad a la que sean
destinados, y que hayan sido adquiridos por la Caja como pago de deudas, con indepsndencia de
la: forma juridica en que sean adquiridos, se realizan de manera consistente con lo establecido en
la Circular 4/2004 de Banco de Espafia (véanse Notas 2.15.4, 2,17 y 2.20).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de a mejor informacion
disponible a 31 de diciembre de 2010 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de
manera significativa. Esto se harfa, en caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Ncrma
decironovena de la Circular 4/2004 de Banco de Espaa, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

1.6 Informacién referida al ejercicio 2009. Comparacioén de la informacién

Para ina correcta interpretacién de estas cuentas anuales y de la informacion del ejercicio 2009 que se
presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos, debe considerarse que la Caja se ha integrado
en el ejercicio 2010 en el Sistema Institucional de Proteccidn mencionado en la Notz 12 v, en
consecuencia, deben considerarse los efectos en los principios y politicas contables y criterios de

valorzcion aplicados en las cuentas anuales del ejercicio 2010 descritos en la Nota 2 y particularmente,
los gspecificados en su apartado |.

De acuerdo con la legislacion vigente, la informacion contenida en esta memoria referida al gjercicio 2009
se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con |a informacion relativa al gjercicio 2010
Yy, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del ejercicio 2009.

1.7. Cambios en criterios contables

En la Nota 2.| se detallan los cambios en los criterios contables que se han producido durante el ejercicio
2010, los cuales responden en su totalidad a la integracion de la Caja en el SIP. No se han producida
otros cambios por motivos distintos a los detallados en la mencionada Nota.

1.8. Contratos de agencia

Para el desarrollo de su actividad, la Caja ha formalizado varios contratos de agencia, de conformidad con
lo establecido en fa Ley 12/1992, de 27 de mayo, ol Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, y e1 la
Circutar /1995 de Banco de Espafia, para la realizacién de determinadas operaciones tipicas de la

actividad de una entidad de crédito de entrs las especificadas en los apartados a) y b) del articulo 52 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio.

En el Anexo Il se presenta la relacién de agentes de la Caja a 31 de diciembre de 2010 y su ambito
geogrefico de actuacion.
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1.9. Impacto medioambiental

Dades las actividades a las que, fundamentalmente, se dedica la Caja, éstas no generan un impacto
significativo en el medioambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales no se desglose ninguna
nfarmacién relativa a esta materia.

1.10. Coeficiente de recursos propios minimos

i.a Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos
aropics minimos, regula los recursos propios que han de mantener las entidades de crédito espafiolas,
ianto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales
‘ecursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las
antidades vy la informacidn de caracter plblico que deben remitir al mercado.

Dicha Circular supone el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legisiacién sobra
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente d2
inversiari, recursos propios y obligaciones de informacion de fos intermediarios financieros y otras normas
del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Esta norma culmina, asimismo, el proceso de adaptacion de la
normativa espafiola a las Directivas comunitarias 2006/48/CE y 2006/49/CE del Parlamento Eurcpeo y del
Conssjo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo
adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria (Basilea I1), los requerimientos minimos d2
capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

l.a referida circular establece los elementos que deben computarse como recursos propios, a eiectos del
cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma, clasificandose en recursos
propios basicos y de segunda categoria. Los recursos prapios asi calculados difieren de los calculedos da
acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, ya que consideran como tales

determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estan contemplacias en la
mencionada Circular 4/2004.

L.os requerimientos de recursos propios minimos que establece dicha circular se calculan en funci¢n de ia
exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién —en funcién de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden que presenten este riesgo, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes;,
garantias, etc.—, al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la cartera de
negociacion, al riesgo de cambio y de la posicion en oro —en funcién de la posicién global neta en divisas
y de la posicion neta en oro- y al riesgo operacional. Adicionalmente, el Grupo est sujeto al cumplimiento
de los limites a la concentracién de riesgos establecidos en la citada circular y al cumplimierto de las
obligaciones de gobierno corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicién del riesgo cie tipo de
interés v a las obligaciones de informacion pdblica a rendir al mercado, también establecicas en ia
raencionada circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo
realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo a sus politicas (véanse Notas 1.2.4 y 24).

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, y durante dichos ejercicios, los recursos propios compuiatles del
Grupo y de la Caja, excedian de los requeridos por la citada normativa.
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Por olra parte, indicar que, en su reunién del 12 de septiembre de 2010, el Grupo de Gobarnadores y
Jefes de Supervision, el drgano de vigilancia del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, aruncio un
sustancial fortalecimiento de los actuales requerimientos de capital y aprobd, en este sentido, sin
reservas, los acuerdos alcanzados el 26 de julio de 2010 (Basilea ill). El Acuerdo de Basilea Il
comenzara a aplicarse a partir de! 1 de enero de 2013. Con anterioridad a esta fecha, los paises deberan
haber traspuesto el contenido del acuerdo a sus respectivas regulaciones y legislaciones. La Direccior del
Grupc, conjuntamente con la de la Caja, ha analizado las principales modificaciones que introducira este
acuerdo y ha comenzado a planificar y gestionar las consecuencias que se derivan de las ncvedzdes
incluicas por dicho acuerdo a efectos de requerimientos de recursos propios.

Cori fzcha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros ha aprobado el Real Decreto Ley 2/2C11, para

el refcrzamiento del sistema financiero. A continuacion, se resumen los aspectos mas relevantes de dicha
norme:

Se asablece una aplicacién adelantada v exigente de los nuevos estandares internacionales de capital,
Basilea lll. Asi, se procede al establecimiento inmediato de un minimo de capital principal, con relacion a
los aciivos ponderados por riesgo, siguiendo basicamente, la definicién que Basilea lll establece cumplir
en 20" 3. Este nive! minimo de la ratio de capital principal se situa en el 8 por 100, siendo del 10 por 100
para zquellas entidades que no hayan colocado titulos representativos de su capital a tercercs por al
meros un 20 por 100 y que, ademas, presenten una ratio de financiacion mayorista supericr al 20 por
100. Adicionalments, el Banco de Espafia podra requerir a una entidad individual un nivel superior de

capital principal en funcién de los resultados de ejercicios de resistencia que puedan hacerse para el
conjunio del sistema.

Los elementos que integran el capital principal son, en finea con lo establecido en Basilea il para 2013 el
capiial. las reservas, las primas de emision, los ajustes positivos por valoracian, los intereses minoritarios;
y, edizionalmente, los instrumentos suscritos por el FROB vy, transitoriamente, los instrumentos
obligatoriamente convertibles en acciones antes de 2014 y que cumplan ciertos requisitos que garanticen
una alla capacidad de absorcién de pérdidas. Estos elementos seran minorados por los resultasos
negativos y pérdidas, los ajustes negativos por valoracién y los activos inmateriales. Estos nuevos
requerimientos entraran en vigor el 10 de marzo de 2011. Aquellas entidades que a 10 de marzo no
alcancen el nivel requerido de capital principal tendran 15 dias habiles para comuhicar a Banco de
Espaiia la estrategia y calendario con que garantizan el cumplimiento de los nuevos requisitos del 8 0 10
por 100, de capital principal, segun corresponda, antes del 30 de septiembre de 2011. Esta estrateyia,
que podré contemplar la captacidn de recursos de terceros y la salida a bolsa de las entidades, debzra
ser eprobada por Banco de Espafia quien podra, asimismo, exigir modificaciones o medidas zadicionales.
iZf Bano de Espafia podra autorizar un aplazamiento de hasta un maximo de 3 meses sobre la fecha
anterior y, con caracter excepcional, en casos de salidas a bolsa y slempre y cuando se hayan cumplido
un conjunto de hitos que generen certeza sobre ia decision y la cuantia de la emision, podra prorrogar la
ajecuicion hasta el primer trimestre de 2012, El incumplimiento coyuntural de hasta un 20 por 100 de la
ratio de capital principal exigido, determinara la imposicién por parte de Banco de Espafia de restricciones
que podran afectar al reparto de dividendos, la dotacion a la obra benéfico social, 1a retribucion de las

participaciones preferentss, las retribucionaes variables de administradores y directivos y fa recornpra de
acciones.
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El FROE podra realizar la adquisicién temporal de acciones ordinarias, en condiciones de mercado, de
aquellas entidades que no cumplan con los niveles de recursos propios exigidos y que asi lo so iciten, ya
sea de forma inmediata, o una vez que acudiendo al mercado, no hayan captado todos los recursos
necesarios. La presencia del FROB en el capital de las entidades sera temporal, siende el plazo maximo
de tenencia de cinco afos, incorporandose al Consejo de Administracion de la entidad emiso’a de los
t'tulos er proporcion estricta al porcentaje de participacion de fa entidad.

Por Ultimo, cabe destacar que el Real Decreto Ley también contempla una serie de medidas de caracter
fiscal dirigidas a asegurar la neutralidad en los procesos de reestructuracion del sistema financiero.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo en el que se integra la Caja y cuya
entidad cominante es Banco Mare Nostrum, S.A. ha Iniciado el proceso de evaluacion de los impactos del
Peal Decreto Ley descrito en su estructura de capital regulatorio y estd analizando las cdiferentes
estratsgias que le permitan cumplir con los requerimientos de! mismo en los plazos establecidos.

1.11. Coeficiente de reservas minimas

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como a lo largo de dichos ejercisios, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la Circular Monetaria 1/1998 de Banco de Espafia.

El importe del efectivo que la Caja mantenia en la cuenta de Banco de Espafia, a estos efectos, ascendia
a 22996 y 79.423 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, si bien la
obligacion de la Caja para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la

media del saldo final de cada dia, mantenido en dicha cuenta durante el periodo establecido por la citada
normativa.

1.12, Fondo de Garantia de Depositos

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Cajas de Ahorros. En el ejercicic 2010,
e: gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo se ha registrado en el capitilo “Otras
cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 8.592 miles de euros (3.590
miles de euros en el ejercicio 2009), véase Nota 39.

El articulo 3 del Real Decreto Ley 18/1982, de 24 de septiembre, sobre Fondos de Garantia de Diepésitos
e Cajas de Ahorro y Cooperativas de Cradito, segun la redaccion dada por la Disposicién adicional
saptima del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera, asi como el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, ce 20 de
diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, establecen las aportaciones

anuales de las cajas de ahorros a dicho fondo de garantia, facultdndose al Ministerio de Economia para
rrodificar su valor.

En este sentido, la Orden Ministerial EHA/35/2009, de 29 de diciembre, fija en el 1 por 1.000 de la base
de calculo —estirada conforme a lo previsto en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre—, para las
aportaciones a desembolsar con posterioridad a su entrada en vigor. En el ejercicio 2009, el ir porte de
las aportaciones estaba fijado en el 0,4 por 1.000 de la citada base de céiculo.
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113, Requerimientos de transparencia normativa

El Banco de Espafia, en su carta de 18 de enero de 2011 dirigida a Cajas de Ahorros y que fue
comuriicada a través de la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), requirié a los grupos
consolidados de entidades de crédito la difusion de cierta informacion, cuantitativa y cualitativa, en
relaci¢n a los siguientes aspectos:

Firanciacion a la construccion, promocion inmobiliaria y 1a adquisicién de vivienda.
= Activos adquiridos en pago de deudas.
Politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

Necesidades de financiacion en los mercados, asi como de las estrategias de corto, medio y lergo
plazo.

A este respeclo, la informacion requerida se encuentra incluida en las cuentas anuales consclidadas del
Grupo.

1.14. Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Conforme lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, a 31 de diciembre de 2010, la Caja no tiene importes

significativos pendientes de pago a acreedores comerciales que acumulen un aplazamiento superio: al
plazo méximo legal de pago.

1.15. Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidon detl Mercado
Hipotecario

Dado que la Caja tiene emitidos directamente valores hipotecarios, le es aplicable la obligacién de
desglosar en sus cuentas anuales la informacion sobre el registro contable especial establecide en el Real
Decrsto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de rnarzo de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero y
an la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia que modifica, entre otros aspectos, la
informacion a incluir en las cuentas anuales de las entidades en relacién con el registro contable especial
al que se refiere el articulo 21 del mencionado Real Decreto 716/2009 y con las manifestaciones expresas

del Consejo de Administracién a incluir sobre este particular en la presente Memoria de las cuentas
anuales,

En e anexo lll se presenta la informacién a 31 de diciembre de 2010 relativa e incluida en al Regisiro
Contab e Especial al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. En conicreto:

a) Operaciones activas:

Ein el apartado 1 del citado anexo, se presenta a 31 de diciembre de 2010 el importe nominal de: la
totalidad de los créditos y préstamos hipotecarios pendlentes de la Caja a dicha fecha, el valor
norninal de estos préstamos y créditos elegibles, los créditos y préstamos hipotecarios que cubren la
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emisién de bonos hipotecarios, los que han sido movilizados a través de participaciones hisotecarias
o de certificados de transmisién hipotecaria y las operaciones no comprometidas.

El valor nominal de los préstamos y créditos pendientes y no elegibles a 31 de diciembre de 2010
asciende a 1.733.159 miles de euros, de los que 1.220.436 miles de euros corresponden a créditos y
préstamos no elegibles por no cumplir, exclusivamente, los limites establecidos en el articule 5.1 del
leal Decreto 716/2009, de 24 de abril (préstamos o créditos garantizados que exceden de! 60 por
100 del valor de tasacion del bien hipotecado, o del 80 por cien de aquel valor en el caso de
financiacion de la construccién, rehabilitacion o adquisicion de vivienda), sin perjuicio de las
excepciones previstas en dicha norma.

En el apartado 2 del citado anexo, se presenta el valor nominal de los créditos y prestamos
hipotecarios pendientes y el valor nominal de los préstamos y créditos que resultan elegibles, sin
corisiderar los limites a su computo que establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, a 31 de diciembre de 2010, desglosados atendiendo a la forma de originacién, la divisa en la
que estan denominados, situacién de pago, plazo medio de vencimiento residual, finalidac de las
aperaciones, tipo de interés y tipo de garantia.

A continuacion, se presenta el desglose del valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios
nerdientes elegibles a 31 de diciembre de 2010 atendiendo al porcentaje que alcanza el importe de
las operaciones respecto al correspondiente valor de la garantia obtenide a partir de la dltima
tasacion disponible de los bienes hipotecados (“loan to value™):

Miles de eurns

Lean o vaiue de las eceracicnes

Tipc de garantia Hasta el 40% Entre i 42% y 21 60%  Enire &1 30% v ol 3U% Masg cel 30%
Hipotecas sobre viviendas 1.232.338 2.333.179 4.772.529 -
Restc de garantfas 481.144 505.709

For titimo, la Caja no tiene activos de sustitucion a 31 de diciembre de 2010 afectos a em siones de
cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios.

b) Operaciones pasivas:
» A continuacién, se presenta el valor nominal agregado de las cédulas hipotecarias vivas a 31 de
diciambre de 2010 emitidas por la Caja atendiendo a su plazo de vencimiento residual.
Miles d2 ecros
lazo de vencimiento residugl
Yalar nominal agregade Merncs de 3 afios Entra 3y 5 aros Entre Sy 10 afios Mas de 10 afios
No emitidais en oferta pablica 1.324.580 1.215.625 1.374.375 §50.000

—29-



A continuacion, se presenta el valor nominal agregado de las participaciones hipotecarias v de los
certificados de transmision hipotecaria vivos al 31 de diciembre de 2010 emitidos por la Caje
atendiendo a su plazo de vencimiento residual.

Miles de euros

Plazo de vencimignto residual

Valer fominal agregado Menos de 3 adcs Entre 3y 5ados Entre 5y 10 arcs Mas de 10 305
Participaclones Hipotecarlas
No emitidas en oferta publica 6 % 1.854 60.41¢
Certilic dos de transmision hipotecarta
Nc emiitidas en oferta plblica 1026 2307 1687 89.26¢
1.16. Hechos posteriores

En vrtud de lo dispuesto en el Contrato de integracion suscrito por la Caja, con fecha 1 de enero de 2C11
ha comenzado la aplicacién del mecanismo de mutualizacidn de resultados al que se ha hecho mencién
en la Nota 1.2.2 anterior.

Con fecha 31 de enero de 2011 los Consejos de Administracion de las Cajas integrantes del SIP han
acordailo pasar a desarrollar su objeto propio de entidad de crédito mediante Ia forrmula de "ejercisio
indirecto de la actividad financiera de las cajas de ahorros” prevista en el articulo 5 del Real Decreto — Ley
11/2010, de 9 de julio, a través de la Sociedad Central del Grupo, al que se aportara todo el negocio

financiero. Esta decision tiene por objeto articular ia plena integracion dentro del Grupo de las entidades
del SIP.

Tras la referida aportacién, las Cajas continuaran teniendo la naturaleza de Cajas de Aharros y par tanto,
mantendran su personalidad juridica, su condicion de entidades de crédito y los medios necesarios para
ello, as como sus drganos de gobierno y sus actividades en materia de Obra Benéfico ~ Social.

El trespaso efectivo del negocio financiero al Banco se llevara a cabo tan pronto como se malgrialicen y
obtengain los acuerdos y autorizaciones necesarios.

Con fecha 19 de febrero de 2011 ha sido publicado el Real Decreto - Ley 2/2011, de 18 de febrero, para
el refoizamiento del sistema financiero, cuya entrada en vigor se produce el dia siguiente a su
publicacién. En la Nota 1.10 se describen los aspectos mas relevantes del mismo.

Entre lo facha de cierre del ejercicio 2010 y la de formulacion de estas cuentas anuales no se han
producido otros hechos relevantes que les afecten de manera significativa.

1.17. Modificaciones normativas

A corttinuacion, se resume las principales novedades introducidas por las modificaciones normativas mas
relevanies acaecidas en 2010:
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Circular 3/2010 de Banco de Esparfia, de 29 de junio

Con fecha 13 de julio de 2010, se publicod la Circular 3/2010, de Banco de Espafa, qua modifica la
Circular 4/2004, sobre normas de informacién financiera plblica y reservada, y modelos d2 estados
financie-os de entidades de crédito. Dicha Circular, cuya fecha de entrada en vigor fue el 30 de
septiembre de 2010, introduce importantes modificaciones en las estimaciones realizadas a efeztos del
analisis y cobertura de riesgos de las entidades de crédito, destacando las siguientes:

£l contenido de las politicas, métodos y procedimientos que ha de aprobar el Consejo de
Adrinistracién de la Caja en lo relativo, entre otros aspectos, a los criterios para la ccncesion y

gestién de operaciones con riesgo de crédito, a las politicas de precios a aplicar a dichas of eraciones
v a las politicas de renegociacion.

Bl valor de las garantias inmobiliarias en la base de célculo de las pérdidas por deteriore: de los
activos calificados como dudosos, siempre que sean primera carga y se encuentren debicamenie
constituidas a favor de la entidad de crédito. El valor de las mencionadas garantias se poncera por la
aplicacion de unos coeficientes que oscilan entre el 50 y el 80 por 100, atendiendo al tiro de bien
sobre el que recae el derecho real.

El régimen de estimacion de pérdidas por deterioro (provisiones de insolvencias) para los activos
calificados como dudosos por razén de la morosidad, mediante la implantacidn de un calendario
(inico que acorta los plazos de dotacion de las pérdidas por deterioro.

EJ r&gimen de estimacion de las pérdidas por deterioro {provisiones) para los activos inrobiliarics
adjudicados o recibidos en pago de deudas.

Circular 8/2010 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre

Por su parte, también en el ejercicio 2010, se aprobo la Circular 8/2010 de Banco de Espafia, d2 22 de
diciembre, de modificacién de la Circular 4/2004, sobre normas de informacion financiera ptiblica y

reservacia, y modelos de estados financieros. Las principales modificaciones introducidas por esfa
Circular se refieren a:

Las normas relativas a lo dispuesto en combinaciones de negocios para adaptar su contenido @ .0
dispuesto en la NIIF 3 modificada por el internacional Accounting Standard Board (IASB) y publicaca
en el Reglamento (CE) 495/2009 de la Comisién, de 12 de junio. Estas modificaciones han supuesto
cambios, entre otros aspectos, en la forma en la que deben registrarse las combinacicnes ce
negocios por etapas, en el tratamiento de los costes de transaccion asociados a una combinacion ce
negocios y en el registro de los intereses minoritarios en el momento de la combinacién. Ademas
introduce exhaustivos criterios para la identificacion de la entidad adquirente en una combinacion ce
regocios, la figura de las combinaciones de negocios inversas, la forma en que debe realizarse 2l
tratamientc contable de las combinaciones de negocios realizadas sin contraprestacién o medianie
contrato y el registro de los ajustes a las estimaciones inicialmente realizadas durante el feriocdo ce
medicion. Por otra parte, requiere nuevos desgloses de informacién relativos a las combinaciones ce
negocios y modifica el tratamiento contable del registro y valoracion de las participaciones
mantenidas en una entidad con anterioridad a su toma da control en una combinacién de negccios.
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Las normas relativas a lo dispuesto a la aplicacion del método de integracion global de entidedes
dzpendientes para adaptar su contenido a lo dispuesto en la NIC 27, madificada por el IASB y
piiblicada en el Reglamento (CE) 494/2008 de la Comisién, de 12 de junio. Estas modificaciones han
sipuesto la introduccidn de variaciones en aspectos como el registro de situaciones en las que una
entidad deje de ser considerada como dependiente y pase a la situacion de asociada, rultigrupo o
instrumento financiero y el tratamiento contable de las variaciones en los porcentajes de participacion

en el capital de una entidad dependiente, una vez asumido el control sin que se produzca Iz pérdida
de éste.

La inclusidén de nuevos requerimientos de informacion en las cuentas anuales relztivos @ la
constitucion de Sistemas Institucionales de Proteccion.

Real Decreto ~ Ley 11/2010, de 9 de julic

El 13 {e julio de 2010 se publica el Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gebierno y
otros aspactos del régimen juridico de las Cajas de Ahorro, que refuerza las posibilidades de captacion de
recursds, proporcionando derechos politicos a las cuotas participativas de manera proporcionai al
porceritaje que de las mismas posean sobre el patrimonio, impulsa la profesionalizacion de los organos: de
gobier1o de las Cajas de Ahorros, fortalece a los actuales sistemas institucionales de proteccion y prevé
una reforma del régimen fiscal para garantizar la neutralidad fiscal de los diferentes modelos, asi como
una serie de medidas de solvencia para fortalecer el sector financiero.

Disgogiciin adicional tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, establece medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha normativa ha sido desarrcilada peria
Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, detallanda la
informicion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales por prestacion de servicios y suministros diversos, asi como a

proveedores comerciales que realizan actividades no financieras, distintos de los pagos a depositantes vy
tenedores de valores.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

De acLerdo a lo dispuesto en la Nota 1.2, la mayor parte de las partidas del batance de situac én a 31 de
diciembre de 2010 estdn registradas de acuerdo a su valor razonable que tiene la consideracién del coste
iniciel de los mismos, siendo aplicables a estos activos y pasivas los princlpios y normas de valoracién
mencicnados en el apartado Il de la presente Nota a partir de su registro inicial.

L Criterios contables especificos por fa constitucion del Sip

Conforine lo indicado en ia Nota 1.2.6, la Caja ha procedido a registrar en sus cuentas anuzles
individuales, a 31 de diciembre de 2010, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por
5u valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida que
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‘epresenten obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad.

-0s activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la bese de los

acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones
axistentes a la fecha de adquisicion.,

i_a contrapartida de la diferencia entre el valor contable previo y el valor razonable neto de estos activos,
pasivos y pasivos contingentes de la Caja, se ha registrado con abono al epigrafe del balancz adjunto
“Fondos propios — Reservas”, neto de su efecto fiscal.

Concretamente, los criterios de registro y valoracidon de los activos y pasivos aplicados en los estados
financieros de la Caja, a 31 de diciembre de 2010, en virtud del contrato de integracion, son:

a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas:

L]

Para las sociedades cotizadas, la determinaci6n de su valor razonable se ha obtenido por
expertos independientes.

Para aquellos casos considerados como relevantes, se han valorando sobre la base d2
tasaciones realizadas por expertos independientes.

Para el resto de los casos, se ha considerado, como mejor estimacion del valor razonzble de 1a
participacion, su valor tedrico contable a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con la valoracion
realizada por un experto independiente.

b) Cartera de renta variable clasificada como disponible para la venta:
= |os titulos cotizados se han valorado por su cotizacion a 31 de diciembre de 2010.

Las entidades de capital riesgo estan valoradas por el importe proporcionado por la ges:ora o por
el coste de la inversion si la misma es reciente.

Para los titulos no cotizados, se han registrado a su valor razonable sobre la base de
valoraciones realizadas por un experto independiente.

¢) Cartera de renta fija clasificada como disponible para la venta: en la determinacién de su valor
razcnable se ha utilizado el precio de cotizacion.

) Cartera de inversidn a vencimiento: en la determinacion de su valor razonable se ha ulilizado el
precio de mercado.

e) Activo material de uso propio: se han valorado sobre la base de tasaciones realizadas por un experto
indepsndiente.

f)  Activo adjudicados: en la estimacion de su valor razonable se ha aplicado lo dispuesto en el anejo 1X
de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

¢) Inversién crediticia: en la determinacién de su valor razonable se ha tenido en cuenta la estimacién
de las pérdidas por deterioro incurridas. Dado que una parte muy significativa de la caitera esta
indiciada a tipos de interés variable de mercado, se ha considerado que el coste amortizadc de Ics
préstamos y créditos refleja su valor razonable.
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h) Pasivos a coste amortizado: el valor razonable de determinados instrumentos de financiacion
miayorista se ha obtenido por un experto independiente. Para los depoésitos de la clientela y demas
dauda de caracter minorista, al estar referenciados a tipos de interés de mercado, se ha considerado
qiie su coste amortizado refleja su valor razonable.

De ac.erdo con [o establecido en la normativa vigente existe un periodo maximo de un afio a partir dz la
fecha de la combinacién de negocios, durante el cual, el Grupo podria ajustar los importes reconocidos
que se consideran provisionales, si como consecuencia de la obtencidon de informacién relevante scbre
hechos y circunstancias que existian en la fecha de la combinacion y que, de haber sido conocidos,
hub‘eran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha, se pusiese de manifiesto la necesidac de
realizer algun ajuste en los valores provisionales registrados que se presentan en estas cuentas anuales.
Trascurrido dicho periodo, sélo se realizarian ajustes a la valoracion inicial por una correcci6n de error.

Considerando la fecha de constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010), con las excepciones jue
estabicce la Circular 4/2004 y que se har indicado en los parrafos anteriores, las cifras mostradas en el
balance de la Caja a dicha fecha reflejan el valor razonable de los activos y pasivos de la misma.

A continuacién, se presentan los principios y normas de valoracidn aplicados y aplicables por parte de la

Caje en la elaboracién de sus cuentas anuales con anterioridad a los criterios contenidos en =l apartado
antericr.

R Criterios contables generales

Excepluando la aplicacion de los criterios contables especificos que se mencionan en el punto | anterior,

en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han aplicado los siguientes principios v
politice s contables y criterios de valoracion:

2.1, Participaciones

Confor e a lo establecido en el Contrato de Integracidn antes mencionado, durante el presente ejercicio,
la Caja ha cedido el control de sus sociedades dependientes al Banco, de forma que no esta obligada a
formular cuentas anuales consclidadas a 31 de diciembre de 2010. Por lo tanto, si bien la Caja mantiene
participaciones mayoritarias sobre determinadas sociedades, éstas no tienen el caracter de dependientes
de Iz misma. No obstante, en las presentes cuentas anuales se incluyen como empresas del Grupo, al
integra-se en el Grupo cuya entidad dominante es el Banco, al cual pertenece también la Caja.

n fa Mota 12 se facilita informacion sobre las adquisiciones o ampliaciones de capital y enajenaciones
llevadas a cabo en entidades del Grupo, negocios conjuntos y entidades asociadas. Iguaiments, er el

Anexo | se facilita informacién significativa sobre las participaciones més relevantes en este tipo de
entidades.

Cuarde, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, existen evidercias de
deterioro cle estas participaciones, dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre el impcrte
recuperable —calculado como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
necesa‘ios y el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recibir de la participacién en forma de
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dividencos vy los correspondientes a su enajenacidn o disposicion por otros medios— y su valor contable.
Las pérdidas por deterioro y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran con cargo o abono,
~espectivamente, al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la
cuenia cle pérdidas y ganancias.

No obstante, conforme los criterios especificos de esta Nota 2 (véase apartado [), las diferencias positivas
3 negativas entre su valor razonable y el coste amortizado a 31 de diciembre de 2010 se han registrado
3n el epigrafe de “Fondos Propios — Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fic.cal.

_os dividendos devengados en el ejercicio se registran en el capitulo “Rendimiento de instrumentos de
capital”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.1.1. Entidades del Grupo

3e consideran “entidades del Grupo” aquélias que, junto con el Grupo Mare Nostrum, constituyen una
unidad de decisidn; esta unidad de decisién se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la
ienercia por parte del Grupo, directa o indirecta, de mas del 50 por 100 de los derechos de votc de las
entidades participadas o0, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, por la existencia de otras
circunstancias o acuerdos que determinen la existencia de unidad de decision.

2.1.2 Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades (“participes”) realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime d2 todos
los participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Asimismo, se consideran también “negocios conjuntos” aquellas participaciones en entidades (ue, no
siendo dependiantes, estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades.

21.3. Entidades asociadas

e consideran “entidades asociadas” aquéilas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejarcer una
influercia significativa, aunque no constituyen una unidad de decisidn con el mismo, ni se encuentran bajo
control conjunto. Segun lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, se presume cue existe
influencia significativa con una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20 por 100 de los
dereches de voto de la entidad participada.

2.2, Instrumentos financieros

22.1. Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en 2l balance de situacion cuando le Caja se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
conersto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se registian desde




la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar efectivo, respectivamente.
Por su parte, los derivados financieros se registran, con caracter general, en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros Instrumentadas mediante contratos
convencionales —entendidos como aquélios en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temperal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercedo y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursdtiles o las
compraventas a plazo de divisas— se registran desde la fecha en que los beneficios, riesgos, derechos y
deberas inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente y, dependiendo del tipo de activo
financiero comprado o vendido, pueden ser las fechas de contratacion, liquidacidn o entrega. En
particular, las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios
de valores espafioles se registran en la fecha de contratacidn, mientras que las realizadas en el mercado

de divisas de contado y con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores
espafiales lo hacen en la fecha de liquidacion,

222  Baja

Un aclivo financiero se da de baja del baiance de situacion cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

Los derechos contractuates sabre los flujos de efectivo que generan han expirado.

Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios o, adn

nc existiendo ni transmisién ni relencidén sustancial de éstos, se transmite sl contro del activo
financiero {véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que jenera o cuando se readquiere.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero, en una fecha determinada, el importe por el
que pcdria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por é en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonahle se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos ¥, en su defecto,
a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniendo
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgo que lleva asociados.

Concre'amente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion, se asimila a su cotizacién diaria v si,
por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para
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valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

Izt valor razonable de los derivados financieros no negociados en mercados organizados, o negociedos en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento, descontados a la fecha de valoracion (“valor actual’ o “cierre tedrico™),
utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconacidos por los mercados financieros: "valor actual
neto" (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, par coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
Gorregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal e intereses y, més o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
rétodo del tipe de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reer bolso de
dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizadc incluye,
ademss, las correcciones a su valor motivadas por el deteriora que hayan experimentado.

El tipo ce interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos 2 Io largo
ce su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su
caso, por las comisiones y costes de transacciéon que, de acuerdo a lo dispuesto en la rormativa
aplicable, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos fina1cieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operacione s de tipo
de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractial de la
cperacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4. Clasificacién y valoracién

Los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en verita, de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004 de Banco de Esafia, se
presentan registrados en las cuentas anuales siguiendo los criterios descritos en la Nota 2.20. Los

restantes instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de acuerdo a las
siguientes categorfas:

a

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta
categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi

como otros actives y pasivos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pardidas v
ganancias:

“Activos financieros incluidos en la cartera de negociacién”; incluyen aquéllos que se
adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo, o que forman parte de una carfera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la jue hay
evidencia de actuaciones recientes con el objetivo de obtener ganancias a corto plazo, y los

instrumentos derivados de activo que no hayan sido designados como instrumzantos de
cobertura.

A

YT
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“Pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién”: incluyen aquéllos que se
han emitido con la intencion de readquirirlos en un futuro proximo, o que forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente pare los
que existen evidencias de actuaciones recientes con el objetivo de obtener ganancies a
corto plazo; las posiciones cortas de valores originadas por ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valares recibidos en préstamc;

asi como los instrumentos derivados de pasivo que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura.

“Otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”: incluyen los instrumentos financieros hibridos que contienen unc o mas
derivados implicitos que no modifican, de manera significativa, los fiujos de efectivo qua
habria generado el instrumento y cuya separacion no fuera posible.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo "Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados de instrumentos
financieros distintos de los derivados de negociacion que se registran en los capitulos “Intsreses v
rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o "Rendimientos de instrumentos de
capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimiantos de

los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método de! tipc de
interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumertos
de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquidan mediante entrega de los mismos, se valoraran por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda negociados en un mercado activo con vencimiento fijo v flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que la Caja posee, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con
la intencidn y capacidad financiera de mantenerlos hasta su vancimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de fransaccion directamente atribuibles ¢ la
adquisicion del activo financiero, los cudles se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante ¢l tipo de
interés efectivo de los mismos. No obstante, conforme a los criterios especificos (véase apartado |
de esta Nota 2), la diferencia de valor entre su valor razonable y el coste amortizado a 31 de

diciembre de 2010 se ha registrade en el epigrafe “Fondos Propios — Reservas” del balance, netc
de su correspondiente efecto fiscal.

l.os intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacidon del método del tipe
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
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rérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisas distintes
del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4 mientres

las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.9.

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizadcs representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo y las deudas contraidas con la Caja por los compradores de bienes y por los usuarios de
los servicios que presta. Se inciuyen también, en su caso, los importes a cobrar por las
operaciones de arrendamiento financierc en las que la Caja actie como arrendador,

L.os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y costes de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los
activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

No obstante, conforme los criterios especificos de esta Nota 2 (véase apartado 1), las di‘erencias,
entre su valor razonable y el coste amortizado al 31 de diciembre de 2010 se han registracio en el
enigrafe de "Fondos Propios — Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto “iscal.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como un ingreso

financiero conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periode que resta hasta su
vancimiento.

En términos generales, es intencidon de la Caja mantener los préstamos y créditos jue tiene
concedidos hasta su vencimiento, razén por la que se presentan en el balance de situaciér por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del métoco del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de ia susnta de
pardidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores incluidos en esta cartera, y
denominados en divisas distintas del euro, se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4,
rrientras las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo & lo
dispuesto en la Nota 2.9. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cotertura de
valor razonable y de flujos de efectivo se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3,

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda, propiedad de la Caja, no clasificados como inversién a vencimierito,
Inversiones crediticias o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; y los
instrumentos de capital correspondientes a entidades gue no sean del Grupo, negocios conjuntos o

asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.
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Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su vaior razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion y
que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, deben imputarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo
hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o baja del balance.

Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su valor razonabile.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de
los posibles deterioros de su valor, de acuerdo a los criterios descritos en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta, correspondientes a sus intereses y dividendos devengados, se
ragistran con contrapartida en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” (calculadcs en
aplicacion del métado del tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio d3 los
activos financieros denominados en divisas distintas del euro incluidas en esta cartera se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4, Las variaciones producidas en el valor razcnable dz los
activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos con operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros ciasificados
como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabiizan con
contrapartida, por su importe neto de impuestos, en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe
“Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” hasta que se produce la
baja del activo financiero, momerto en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) —
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” o,
en el caso de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la
Caja, en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas”. No obstante, conforme los criterios especificos de esta Nota 2 (véase
apartado 1), los cambios de valor que se produjeron desde su adquisicidén hasta el 31 de diciembre
de 2010 que hubieran sido registrados en el epigrafe de “Ajustes por valoracién -- Activos
financieros disponibles para la venta” se han registrado en el epigrafe de “Fondos Propios —
Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria se incluyen aquellos pasivos
financleros no incluidos en ninguna de las anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniclalmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los ccstes de transaccién directamente atribuibles a su ermision, los
cuales se imputan hasta su vencimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias medianle la
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zplicacion del método del tipo de interés efactivo definido en la Circular 4/2004 de 3anco de
F'spafia. Posteriormente se valoran a su coste amortizado.

los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisas clistintas
del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota Z.4. Lcs
pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de coberturs de valor
razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Reclasificacién entre carteras

i.as reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, er su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

n

Salvo raras y excepcionales circunstancias, los actives y pasivos financieros no podran ser
reclasificados dentro o fuera de la categoria de “a valor razonable con cambios en pardidas y
ganancias” una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad
financiera, deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasificaria a |a
categoria de activos financieros disponibles para la venta, registrando la diferencia entre su cost2
amortizado y su valor razonable directamente en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafs
“Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”. Igual tratamiento recibirdn
el resto de activos financieros de la cartera de inversidn a vencimiento reclasificados denirc de los
supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, una vez
cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.). En diciembre de 2009 s3
reclasificaron los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de inversién a
vencimiento a la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 7).

Teniendo en cuenta el cambio en las circunstancias institucionales, econdmicas y de merzado qus
forzaron la desinversion realizada en 2009 en la cartera de inversion a vencimiento, y que dicha
desinversion fue consecuencia de un hecho aislado, excepcional y ajeno a la voluntad inicial de la
Caja, los Administradores de la misma han considerado conveniente clasificar en la cartera de
inversion a vencimiento las nuevas inversiones adquiridas en el mercado en 2010. Dicha decisior,
se sustenta en el cambio en las circunstancias mencionado anteriormente y en la integracién de la

Caja en el SIP, dado que las decisiones de gestion de la cartera y, en consecuencia, del rnargen
financiero, se realizan a nivel Grupo.

Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de la Caja. ¢ una
vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa aplicabie para el
supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, 103
activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta podran reclasificarse a la cartera de inversion a vencimiento. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos a la facha de traspaso se convertird en su coste
amortizado, en cuyo caso, las ganancias o pérdidas que hubiesen sido registradas como ajuste por
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valoracion en el patrimonio neto de la Caja se mantendran en el balance de situacion junto con las
correspondientes a activos financieros disponibles para la venta. Los instrumentos reclasificados
pasaran a valorarse a coste amortizado y, tanto fa diferencia de éste con su importe al vencimiento
como los resultados registrados previamente en el patrimonio neto, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante la vida residual del activo financiero utilizando el método del tipc de
interés efectivo. Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han producido reclasificacionss de la
cartera de disponibles para la venta a la de inversidn a vencimiento.

Un activo financiero, que no sea un instrumento financiero derivado, podra ser clasificado fuers de
la cartera de negociacién si deja de estar imantenido con el propésito de su venta o recompra e~ el
corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras vy
excepcionales circunstancias son aquéllas que surgen de un evento particular, inusual vy
altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

Cuando la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener €l activo financiero
en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inizial
hubiera cumplido con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, el activo se reclasifica por su valor razonable, sin revertir los
resiultados, y considerando este valor como su coste o coste amortizado, segin proceda. En
ningin caso podrén volverse a reclasificar estos activos financieros dentro de la cartera de

negociacion. Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacién de
aclivos financieros incluidos en la cartera de negociacion.

2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicicn a los
riesgos de tipo de interés y de cambio en moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operasiones
cumplen determinados requisitos, establecidos en las Normas trigésima primera o trigésima segunda de
la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacién come de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de
manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones, se identifican el instrumento o©
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo
que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos para valorar la eficacia de la cobertura
alo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

l.a Caja sdlo designa como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces & I
largo del plazo previsto para su duracion. Lina cobertura se considera altaments eficaz si, en el transcursc
del plazo previsto de duracion de la misma, las variaciones que se produzcan en el valor razonabie o en
los flujcs dle efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura —del instrumento © de ‘os
instrumantos financieros cublertos— son compensadas en su préctica totalidad por las variaciones en el
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valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura dzfinidas como tales, la Caja analiza si, desde
el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partide. cubierta,
atribuiblzs al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los cambios er el valor
razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o instrumentos de coberturz y que,
retrospectivameante, los resultados de !a cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variac:on del 80
al 125 por 100 respecto al resultado de la partida cubierta.

-as operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y

pasivos financieros, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Coberturas de flujo de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuyen a un
riesgo particular asociado con un activo financiero o conjunto de activos similares o una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

{Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cibiertas y
de ccbertura contable, Ias diferencias de valoracién se registran segin los siguientes criterios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias de valoracién producidas, tanto en los elementcs
de cobertura como en los elementos cubiertos —en lo que se refiere al riesgo cubierto-, se rzconocen
cdirectamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de ccbertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por
valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo”. Los instrumentos financieras cubiertos er este tipo
ce vperaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado 2.2
ce esta Nota sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como
tales instrumentos cubiertos. No obstante, conforme los criterios especificos, véase apaitado | de
esta Nota 2, las diferencias de valor que a 31 de diciembre de 2010 se hubieran registrado en el
epicrafe “Ajustes por valoracién ~ Coberturas de los flujos de efectivo” se han registrado en ol
epicrafe “Fondos propios — Reservas” del balance, neto de su efecto fiscal,

En las coberturas de flujos de efective, los ajustes por valoracion de los instrumentos de coberiura, en
la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, hasia que las
pércidas o ganancias del elemento cubiertas se registren en resultados.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte inef ciente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras (netos)” de la cusnta de pérdidas y ganancias.

~43 -




La Czja procede a interrumpir la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el
inst:urnento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacidén de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar su consideracion como de cobertura.

Cuzndo, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacior de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amcrtizado, los
ajustes a su valor, realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descrita,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,

aplicande el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de
cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse una interrupcion de una operacion de cobertura cle flujos de
efectivo, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Ajustes por
valorazion — Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecera registrado
en dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a
imputer a la cuenta de pérdidas y ganancias o corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a

registrar en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registrc de
un &ctivo o pasivo financiero.

Ademas, la Caja posee determinados instrumentos financieros derivados, con la finalidad de mitigar
determinados riesgos Inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para ser considerados
como operaciones de cobertura. En particular, la Caja tiene contratadas determinadas operaciones de
opciones OTC mediante las cuales se cubre del riesgo de interés de operaciones con las que estan

relacionadas. Estos instrumentos derivados son contabilizados por la Caja como derivados de
negociacibn.

2.4, Operaclones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La mcneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desylose a 31 de diciembre de 2010 y 2009 del contravalor en miles de euros de los principales salios
de activo y pasivo del balance de situacion mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturalsza

de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denorninacos,
es e: siguiente:
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UsSD Yen Libra Reslo " Total
2010

Activo
Caja 396 28 314 362 1.100
Inversiones crediticias 9.831 37 9.444 662 19.974
Kesto de activos 92 - 29 - 121
10.319 65 9.787 1.024 2.195

Pasivo
Pesivos financieros a coste amortizado 9.219 37 8.550 766 18.572
9.219 k14 8.550 766 18.572

2009

Activo
Caja 266 23 335 246 870
Irversiones crediticias 8.979 45 13.311 1.612 23.947
Resto de activos 355 - 262 - 617
9.600 68 13.908 1.858 25.434

Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado 8.714 45 12.020 1.444 2223
8.714 45 12.020 1444 2223

2.4.2 Critarios de conversion de los saldos en moneda extranjera

l.as lrarsacciones en moneda extranjera se registran inicialmente en los estados financieros por el
sontravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en qua se realizen
las operaciones. Posteriormente, los saldos monetarios en moneda extranjera se convierten a Ia moneca
funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.

Asimismo:

" Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

v Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

2.4.3 Tipos de cambio aplicados

l.os tipos de cambio utilizados para realizar la conversién de los saldos denominados er: moneca
extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente expuestos, son los publicados por ef Banco Central Europeo.

24.4. Registro de las diferencias de cambio

Las ciferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera &« moneda
funcicnal se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias ¢e cambio




(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcidn de las diferencias de cambio producidas en
instrementos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganarcias, que se

regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del rgsto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable.

No obstante lo anterior, las diferencias de cambio con origen en partidas no monetarias cayo valor
razor:able se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto, se registran en el epigrafe “Ajustes por
valoriacién - Diferencias de cambio” del balance de situacién hasta el momento en que se realicen.

2.5, Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados para el reconccimiento de
ingre:0s y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, se reconocen coritablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicecion
del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia. Los dividendos

percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingresos en el momento que nace el derecho a
percibirlos.

252 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingrasos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no deban
forrnar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen pa-te del coste
de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambos en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distinios segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganzncias en el
momento de su pago.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o
servicios.

Los que responden a un acto singular se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produce el acto que los origina.

2.5.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercaco
los flujos de efectivo previstos.
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2.6. Cornpensacioén de saldos

Sélo se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmante o por
imperatvo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intancién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulitanea.

A estos efectos, en la presentacion en estas cuentas anuales individuales de los activos financieros
sujetos a correcciones valorativas por depreciacidn o deterioro, netos de estos conceptos, no se
considera una “compensacion de saldos”.

27. Transferencias de activos financieros

El tratarmiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forra en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a tercercs
~como en el caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por s5u valor
razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con uria npzién de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las fitulizaciones de
zctivos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ninguin tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares—, se dan de baja del balance de

situacion, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido
-como en el caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un pracio fijo o
sor el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en ls que @l
prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, las titulizacicnes de
activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para lcs actives
titulizados vy ofros casos analogos- no se da de baja del balance de situacion y se continta
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el cortrario, se
reconocen contablemente, sin compensarse: '

[l

Un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacioén recibida, que
se valora posteriormente a su coste amortizado, salvo que se cumplan los requisitos para
su clasificacién en el capitulo “Otros pasivos financieros a valor razonable con cembios en

pérdidas y ganancias” de! balance de situacion, que entonces se registra por su valor
razonable.

Tanto los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja, como los gastes
del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido —como en el caso de las ventas de activos financieros con una opsién de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
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titulizaciones de activos financleros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes--, se
considera quien mantiens su conirol;

Si la Caja retiene el control, éste continla reconociéndose en el balance de situacion pcr un
importe igual a su exposicidn a los cambios de valor que pueda experimentar, a lz vez que
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe netc del
activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos vy
obligaciones retenidos si el activo transferido se valora por su coste amortizado, o el valor

razonable de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se valora pcr su
valor razonable.

Si la Caja no retiene el control, éste se da de baja del balance de situacion y se reconoce
cualquier derecho u obligacién, retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacién cuanda se

han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialments a tercercs
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

En la Nota 28.7 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transfzrencias de
activos llzvadas a cabo en los ejercicios 2010 y 2009.

2.8. Permuta de activos

Se ertiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios, ¢ de una combinacidn de activos monetarios ¥y no mongtarios. A
los efactos de estas cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del procesc de
recupcracion de importes debidos por terceros a la Caja no se considera una permuta de activos.

Los antivos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en
dicha operacion de permuta se pueda entender que existe caracter comercial, tal y como éste es definido
por la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, y cuando el valor razonable del activo recibido, o er su
defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable, El valor razonable del insirumento
recibiclo se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de

las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia mas clara det valcr razonable
del aciivo recibido.

En aq.elias operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se
registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestacicnes
morietarias pagadas o comprometidas en su adquisicion. En el transcurso de los ejercicios 2010 y 2009
no se han producido permutas de activos de caracter significativo.

2.9, Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado -y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para

reflejar el efecto de su deterioro— cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que den lugar a:
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Lin impacto negativo en los flujos de efectivo futurés que se estimaron en el momento de

formalizarse la transaccion, en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda).

CQue no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

I2n particular, los eventos que la Caja entiende que pueden constituir evidencia de deterioro son .0s que

se describen en la Norma vigésima novena de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Entre los
princicalas eventos se encuentran los siguientes:

Clue el emisor presente dificultades financieras significativas o esté declarado o sea probable que
sea declarado en concurso.

' Fara instrumentos de deuda:

Que se hayan producido incumplimientos contractuales como puedan ser el impago d2
principal o intereses.

Que se haya decidido reclamar judiciaimente su reembolso.

a Para instrumentos de patrimonio:

Que se produzcan cambios significativos en el entorno tecnoldgico, de mercado, econdmico

o legal en el que opera el emisor, que puedan iener efectos adversos en la recuperasion da
fa inversion.

Que el valor razonable del instrumento experimente un descenso significativo o prolongado
por debajo de su valor en libros. En este sentido, en instrumentos que coticen en rnercados
activos, se tienen en cuenta las evidencias objetivas indicadas en el apartado 19 de la
Norma vigésima novena de la citada circular.

En determinados casos, cuando los datos observables son insuficientes o no reflejan adecuadarnente las
circunstancias actuales, la Caja utiliza su juicio experto y prudente en la estimacién de dichas pérdidas,
tomandc en consideracion la informacion relevante disponible.

Como criteria general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta Nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectia con cargo a la
cJlenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de
leis pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro desaparece o se reduce, o en el epigrafe “Ajustes

par vaioracién — Activos financieros disponibles para la venta”, de acuerdo con lo establecidc en la
normativa al efecto.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del talance
d2 situacion, sin perjuicio de fas actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar su cobro hasta

gJe nc se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacidit u otras
causas,
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A cortinuacion, se presentan los criterios aplicados para determinar las posibles pérdidas por deterioro

existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método segaido
para su contabilizacion.

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con ia diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futurcs
previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacsion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la astimacion de los fiujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

La totalidad de los importes que esté previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puadan tener su origen en las garantias con las que cuente -una
vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta-, La pérdida por

deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos
¥ no cobrados.

" Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
Las circunstancias en las que, previsiblemente, se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo

contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éeste
sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumenio de deuda sufre
detericro por insolvencia:

Cuando se evidencia un envilecimiento er |la capacidad de pago del obligado a hacerlo, tanto por
morosidad como por razones distintas de ésta.

Por la materializacion del “riesgo — pals’, entendiendo como tal el riesgo qua concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacidn y calculo de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a caso:

Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

Colectivamente, se establecen distintas clasificaciones de las operaciones, atendiendo a Ila
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacian de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc., fijando para cada

uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”} que son
‘gconocidas en las cuentas anuales.
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Adicionalmente a las pérdidas identificadas, se reconoce una pérdida global por deterioro de los riesges
clasificados en situaciéon de "normalidad” que, por tanto, no ha sido identificada especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espafia sobre la base

de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo
aconsejan las circunstancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumnpe para
‘odos los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados, asi como aquellos para

os que se han calculado las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad
superior a tres meses.

2.9.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibies para la venta

l.a pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
tinancieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a Ia diferencia positiva entre su coste de
adquisic 6n (nefo de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida ctalquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i2n el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razdn de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados corno disponibles para la venta, el procedimiento para el célculo de dichas pérdidas coincids

con &l criterio explicado anteriormente en la Nota 2.9.1 para los instrumentos de deuda valorzdos a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
actives tienen su origen en su deterioro, éstas dejan de presentarse en el epigrafe “Ajustes por valoracion
-- Activas financieros disponibles para la venta” de! balance de situacién y se registran por toclo ef importz
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormante |3
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de p2rdidas y
ganancias del periodo en que se produzca dicha recuperacion.

2.9.3 Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

L.a pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto

de cualquier arnortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida pcr
cleterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos ce capital
clasificacios como disponibles para la venta son similares a los aplicables a los instrumentos de deuda
clasificacos como disponibles para la venta (seguin se explica en la Nota 2.9.2), salvo por el hectio de qus
cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe "Ajustes pcr
valoracion — Activos financieros disponibles para la venta® del balance de situacién.

De la misma forma, las diferencias negativas, con origen en la valoracion de los instrumentos de capital
clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, registradas dentro del patrimonio neto,
se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momentc en que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en venta”,
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2.5.4 Instrumenios de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizadcs
al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en que se

manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no

tiener la consideracion de “instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Caja de acuerdo a los
criterios indicados en la Nota 2.1 anterior.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades

concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
que se instrumente la obligacion.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, er su
caso, astimar las necesidades de constituir provision por ellas; dicha provision se determina por aplicacion
de critzrios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrurnentos de deuda valorados a su coste amortizado (véase Nota 2.9.1).

En @l momento de su registro inicial se rsconocen los contratos de garantias financieras emitidos en el
epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” por su valor razonable raas
los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale &l
import2 de la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir
por dichos contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el
importa de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciongs y las
cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con
posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance por el mayor de los
dos sigiuientes importes:

El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la Norma trigésimo séptima, aplicando o
previsto en el Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia. En este sentido, las garantias
financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
peridédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso,
estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de

criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por
fos instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.
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£l importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de astz importe

gue se realiza de manera lineal durante la duracidn de estos contratos a la cuenta de p2rdidas v
ganancias.

l.as provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe
"Provisiones -- Provisiones para riesgos y compromisacs contingentes” del pasivo del balance de situacion.
l.a dotacion y recuperacidn de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo "Dotaciones
@ provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tin la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas & estas

operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste

amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondients
provision.

241, Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

2.11.7.  Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que, sustancialmente, :odos los
resges y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatari>.

Entre Ios factores que la Caja considera para determinar si un contrato de arrendamiento es financiaro, se
encuentran los siguientes:

» El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

Existe una opcién de compra sobre el activo que permite al arrendatario adquirir el activo a un
precio notablemente més reducido que su valor razonable en el momento de ejercicio de ka opcidn.

En el inicio del contrato, el valor actual de los pagos a realizar por el arrendatario eq.ivale, &l
menos, a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado.

El activo arrendado es de naturaleza tan especializada que sélo el arrendatario tiene la pasibilidad
ds utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en el mismo.

Cuando la Caja actia como arrendador de un bien en una operacidn de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario més el valor rasidual
garanizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la firalizacion
del centrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo
“Inversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza de! arrendatario.

Cuando Ia Caja actia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presenta el costz
de los activos arrendados en el balance de situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe ~que sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en sii caso, €l
precio de ejercicio de la opcién de compra—. Estos activos se amoartizan con criterios simila‘es a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1).
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En ambcs casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e ‘interesss y
cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de intarés

efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia.

2.11.2.  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo permanecen en el arrendador la propiedad def bien
arrenciado y, sustancialmente, todos sus riesgos y ventajas.

Cuanda la Caja actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicidn de los bienes arrendados en los epigrafes “Activo material — Inversiones inmobiliarias” o
“"Activo material - Inmovilizado material - Cedido en arrendamiento operativo” del balance de situacion,
depandiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas adoptadas para lfos activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procecentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma fineal en el capitulo “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Caja actua como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gzstos del
arrendamianto, incluyendo los incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan

linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos de administracion — Ctros gastos
generales de administracién”,

2.11.3.  Operaciones de venta con arrendamiento posterior

En aquellas operaciones en las que se vende un activo propiedad de la Caja y con posterioridad a la
venta ;38 procede a su arrendamiento, se analizan las condiciones del contrato de arrendamiento para
determinar si el mismo debe ser considerado como financiero u operativo, de acuerdo con los criteios
indicacos en las Notas 2.11.1 y 2.11.2 anteriores.

En est2 sentido, si el arrendamiento resulta ser un arrendamiento financiero, fa Caja no da de baja de!
balance de situacion el activo vendido, ni reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias el posible
heneficio resultante de |a operacion y se registrara el importe total de la venta como un pasivo financiero.

Si por «l contrario, el arrendamiento se califica como operativo, el resultado derivado de la enajenacion se
registre. en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que la venta se haya realizado por su valor
razonable, en caso contrario, cuando la diferencia entre el valor razonable y el precio de venta sea
positiva la pérdida que se compenss con cuotas de arrendamiento por debajo de las de mercado se
diferird e imputara en fa cuenta de pérdidas y ganancias en proparcién a las cuotas pagadas durante el
periadc: durante el que se espera utilizar el activo; si es negativa la diferencia se diferird imputandose en
la cuznta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo durante el que se espera utilizar el activo.

Durante: el gjercicio 2010 la Caja ha realizado operaciones de venta con arrendamiento posterior, que har

sido consideradas como arrendamiento operativo, no habiéndose realizado ninguna en el ejercicio 2009
(véase Nota 28.8).
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GLASE 87

212, Patrimonios gestionados y otros recursos comercializados de terceros

i.os patrimonios gestionados, los fondos de inversion, los fondos de pensiones v los seguros e ahorro
comercializados y/o gestionados no se presentan registrados en el balance de situacion de la: Caje, al ser
propiadad de terceros el patrimonio de los mismos. Las comisiones devengadas en el ejercicio, por los

diversos servicios prestados, se encuentran registradas en el capitulo “Comisiones percibidas’ de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

2.13. Gastos de personal

2.13.1.  Retribuciones post-empleo

t.a Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, y a sus derechohabiertes, con
postesioridad a la finalizacién del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos con los empleados se consideran “compromisos de aportacion
cefinida” cuando la Caja realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad sepzrada, sin
taner obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
ztender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el e:ercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones znteriores
seran considerados como “compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Caja se ercuentran
cubiertos mediante planes de pensiones o contratos de seguros con compariias domiciliadas en tispafia.

Flanes de aportacion definida

La Csja, en funcién de los acuerdos suscritos en materia de previsién social y exteriorizacicn de los
compromisos por pensiones, tiene asumido el compromiso de realizar unas aportaciones, consisientes en
un porcentaje sobre el salario, para los empleados en activo con fecha de incorporacion anterior a 29 de
mayo de 19886, y una cantidad fija, que se revisa anualmente segin el indice de Precios al Consumo, para
lus empleados en activo cuya fecha de incorporacion sea posterior.

En virtud de dichos acuerdos, los compromisos futuros para el personal en activo se determinaron
mediante un sistema de aportacion definida, a la vez que, para dicho personal, se reconocie’on unos
sarvicios pasados cuya integracion en un plan de pensiones externo del sistema de empleo se r2alizd de
conformidad con el acuerdo alcanzado por la comisidn promotora del Plan de Pensiones, mediante el

correspondiente Plan de Reequilibrio, aprobadoe por la Direccion General de Seguros y Plares de
Pensiones con fecha 30 de marzo de 2001 (véase Nota 37.1).

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el epigrafe
“astcs de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al cierre de cada ejercicio existiese algin importe pendiente de aportar al plan externo
en el que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual en el
epigra’e “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares”.




Planes de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo
del batance de situacion —o en el activo, en el capitulo “Resto de activos”, dependiendo del signo de la
diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones para su registro establecidas en la Circular
4/2004 cle Banco de Espafia— el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida,
netos, segun se explica a continuacién, cel valor razonable de los activos que sean considerados aclivos

afectos al plan, y, en su caso, del coste por los servicios pasados cuyo registro se ha diferido en el
tiernpo.

Se congideran “activos afectos al plan® aquellos vinculados con un determinado compromiso de

prestacién definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las siguientes
caordiziones:

No son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caréacter de parte
vinculada a la Caja, ni instrumentos financieros intransferibles emitidos por la misma.

Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados y no
pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para
cumplir todas las obligaciones, del plan o de la Caja, relacionadas con las prestaciones de los

empleados actuales o pasados, o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas
por la Caja.

Se ccnsideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre nipdtzsis
actuaiiales previas y la realidad, y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas. La Caja registra las
ganarcias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus compromisos post-empleo en el
sjercicio en que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono en sl epigrafe de “Reservas”.

Las retribuciones post-empleo en prestacidon definida se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganan:ias
de la forma siguiente:

El coste de los servicios del periodo corriente —entendiendo como tal el incremento en el valer
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados— en el epigrafe “Gastos de administracién — Gastos de personal”.

El coste por intereses —entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valcr

actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo- en el capitulo “Intereses y
cargas asimiladas”.

El rendimianto esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacion asignados
a ia cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias de esos activos, menos cualquier

coste originado por su administracién y los impuestos que les afecten, en el capitulo “Intareses y
rendimientos asimilados”.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen aportaciones devengadas pendientes de realizar como
consecuencia de este tipo de compromisos.

~ 56 -



2.13.2

CLASRE 8°

Otras retribuciones a largo plazo

Acuerdo Laboral adoptado como consecuencia de la creacién del SIP

Tal y como se ha hecho mencién en la Nota 1.2, con fecha 14 de septiembre de 2010 las Cajas que
integran el SIP, han suscrito con los representantes de las Secciones Sindicales de todas ellas, el

denominado “Acuerdo Laboral en el Marco del Proceso de Integracion en un SIP suscrito entre las Cajas”
{en adelante, el “Acuerdo Laboral").

El Acuerdo Laboral es una consecuencia del proceso de integracion de las Cajas y de la creacion del

Banco plasmado en el Contrato de Integracion aprobado por los Consejos de Administracion y ratificado
por las Asambleas de las Cajas.

Las principales medidas contempladas en Acuerdo Laboral son las siguientes:

l.a adecuacién de la plantilla de las Cajas intervinientes llevard aparejada, en el marco de la
ejecucién del plan de integracién, la extincidén de un méximo de 1.049 contratos de ‘rabajo,
correspondiendo a la Caja 222 de los mismos. Los programas de desvinculacién sern aplicados
en cada una de las Cajas de conformidad con los procedimientos de regulacién de empleo que se

tramitaran al efecto. Se prevé la materializacion del calendario de desvinculaciones durante los
ejercicios 2010 a 2012, ambos inclusive.

Los empleados afectados tendran derecho, como consecuencia de la extincién colactiva de
contratos de trabajo por causas econdmicas, técnicas, organizativas o de produccion cortemplada
en el articulo 51 del Estatuto de los Trabajadores, a la percepcion de una cantidad inderrnizatoria,
la prestacion contributiva por desempieo y una determinada cantidad por afio de antigliedad.

En todo caso, la cantidad total percibida por los empleadas no podra ser inferior a 20 dias de
salario por afio de servicio, con el maximo de una anualidad.

La Caja asume el compromiso de mantener el Convenio Especial con la Seguridad Socia: desde Ia
finalizacion del periodo de percepcion de la prestacion por desempleo hasta que el empleado
desvinculado alcance la edad de 61 afios de edad. Adicionalmente abonara a cada empleado
afectado una cantidad equivalente al importe comrespondiente al Convenio Especial, hasta un
maximo de cuatro afios y, en todo caso, hasta los 65 afos. Los importes de cuotas de convenio
contemplaran las revalorizaciones necesarias para sl mantenimiento de las cotizaciories en su
importe maximo posible de cada uno de los emipleados.

Se mantienen determinadas prestaciones para empleados en materia de préstamos, créditos y
anticipos, asi como las correspondientes a los participes de planes de pensiones de aportacion
definida o mixtos, excepto las aportaciones de la Caja para la cobertura de las contingencias de
riasgo (fallecimiento e invalidez).

Los empleados que no pudieran acogerse en el marco del presente plan de adecuacion fzboral a la
férmula de extincion sefialada en las clausulas anteriores, por no reunir los requisitos ce edad y
antigliedad pactados, podran quedar acogidos, previa aceptacion de la Caja, a la extincion del
contrato de trabajo, con derecho a la percepcion de una indemnizacion en cuantia equivalerte a 45
dias de salario por afio de servicio, con un maximo de 42 mensualidades.
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El acuerdo alcanzado establece también las condiciones de movilidad geografica y de transferencia de
personal entre las Cajas integrantes del SIP, o entre cualquiera de éstas y la Sociedad Central. de
acuerdo Jos términos del mismo y con el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores.

Para ia cobertura de los compromisos econémicos derivados el Acuerdo Laboral detallado en los parrafos
antariores la Caja ha constituido un fondo especifico incluido en el epigrafe “Provisiones — Fondos para
perisiones y obligaciones similares” del balance de situacion adjunto por un importe de 51.882 miles de
eurss, que se ha registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010.

Atendiendo al plan de viabilidad elaborado por el Grupo y presentado y aprobado por Banco de Espaiia y
el FROB en el contexto de la obtencion de ayudas publicas del FROB por parte del Grupo, al conteaido
del Acuerdo Laboral y a la naturaleza y caracteristicas de los compromisos, indicados en esta misma
Nota, estos compromisos han sido clasificados como otros compromisos a largo plazo de prestacion

definicia v contabilizados de acuerdo a los criterios indicados en esta misma Nota, en aplicacion de lo
dispuesto en la normativa aplicable a la Caja.

Prejubilaciones

En arteriores ejercicios, la Caja ofrecio a algunos de sus empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo se
consti'uyaron fondos para cubrir los compromisos adquiridos con dicho personal —tanto en materic de
salarics como de ofras cargas sociales— desde el momento de su prejubilacion hasta la facha de su
jubilaciéon efectiva. Las prestaciones valoradas incluyen, entre otras, el salario garantizado de

prejubilacién, determinado como un porcentaje del salario real no variable, las cotizaciones a la Seguridad
Social vy las aportaciones futuras al Plan de Pensiones.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan contablemente en
todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos pos=-empleo de
prestacion definida, con la excepcion de que todo el coste por servicios pasados Yy las ganancies 0

pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el momento en el que surgen {véase Mota
37.1).

Jubilaciones parciales anticipadas

La Caa, conforme a los acuerdos internos sobre condiciones de trabajo de los empleados firmados con
los representantes de los trabajadores, puede proponer y utilizar la figura de jubilacion parcial con
contra:o de relevo contemplada en el Real Decrefo 1131/2002 de 31 de octubre.

En virud de dichos acuerdos, se acogieron a dicha posibilidad 6 empleados en 2010 y 26 en 2009,
registrandose el importe de los compromisos adquiridos en el epigrafe “Provisiones — Fondos para
pensiones y obligaciones similares” del balance de situacién. El importe de dichos compromisos se
elevaba a 802 y a 819 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.
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CLASE 8.7

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez
de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo, se encuentran externalizados y
cubiertos mediante pdlizas de seguros contratadas con compaiiias de seguros domiciliadas en E spafia.

Premios de antigliedad

Los empleados que cumplen 25 afios de servicio en la Caja reciben un obsequio conmemorativo ce dichio
evento. Esta entrega se trata contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados
anteriormente para los compromisos post-empleo de prestacion definida.

2.13.3.  Indemnizaciones por cese

=l apartado D de la Norma trigésima quinta de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia establece que las
‘nderanizaciones por cese se reconocen como una provision para fondos de pensiones y obigaciones
similares y como un gasto de personal Gnicamente cuando las entidades estén comprometicias da forma
demostrable a rescindir el vinculo que les une con un empleado o grupo de empleados antes dz la fecha
Jormal de jubilacidén, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados. De conformidad con la citada no'mativa ia
Zaja no tiene provision alguna registrada por estos conceptos.

2.14. Impuesto sobre beneficios

2l gasto por el impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
heto, en cuyo supuesto, también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

Izl gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado contable del ejercicio, una vez consideradas las varlaciones producidas durante el ejercicio por

diferencias temporarias y ajustado por los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y bases
imponibies negativas.

e considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonial (el importe atribuido al mismo a efectos fiscales). $e considera
una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacién de realizar aigiin pago
a la Administracién. Por el contrario, se considera una diferencia temporaria deducible aquella que
yeneraré algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas regresentan,
en su caso, importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resul:ado para
generar 5u derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento ce
las condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose prcbable su
aplicacion en ejercicios futuros.

$e consideran activos y pasivas por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén rec perables
de la Acministracion o pagaderos a la misma, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12




meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, en gjercicios futuros.

Se recoriocen pasivas por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, a mencs
que éstas hubiesen surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Por su parte, sélo se
registran activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, en la medida que resulte

probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estcs
activcs.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elementa patrimonial que no surja en una combinacién de negocios y que en el momeanto de su registro
no havya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ccasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correccicnes
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.15. Activo material

2.15.1.  Inmovilizado matetial - De usc propio

El inmrovilizado material de uso propio incluye aquelios activas, en propiedad o adquiridos en régimer de
arrencamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propositos adrministrativos
distintys de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean
utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen, en su caso, en esta categoria
los aciivos materiales recibidos para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a terceros y a los qgue se prevé dar un uso continuado y propic.

Se presenta valorado en el balance de situacién a su coste de adquisicion, formado por el valcr razonable

de cualquier contraprestacién entregada, mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

» Su correspondiente amortizacion acumulada.

Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperabie.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del

inmoviiizado material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La Caja procedié en el ejercicio 1996 a la actualizacién del valor de su inmovilizado material. al amparo

del Real Decreto ~ Ley 7/1996 de 7 de jurnio, no siendo por tanto el valor actual del inmovilizado afect> el
correspondiente a su coste de adquisicién inicial.
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GLASE B?

La anotizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos mencs
su valcr residual, entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otres
construcciones tienen una vida indefinida y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las doaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se reaizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcidn de: los afios

de la vida util estimada de los diferentes elementos, con arreglo a los siguientes porceatajes de
amortizacion:

% e amertizacion

Edificios de uso propic 1-2
Inversiones inmabiliarias 1-2
Mobiliario 5-10
Instalaciones 5-10
Vehiculos 14

Equipos informaticos 8-25

Anualmente, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor netc de los
zlementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyc caso s2
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
tuturos en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros
de los activos rmateriales de uso propio se realiza con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

No cbstante, a 31 de diciembre de 2010 conforme los criterios especificos (véase apartado 1 de 3sta Nota
), la diferencia, en su caso negativa, entre su valor razonable y el coste amortizado a 31 de dicimbre d2
2010 se ha registrado en el epigrafe “Fondos propios — Reservas” del balance, nets> de su
correspondiente efecto fiscal.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el vaior de un active material
deteriorado, se registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores,
inediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (netc) -- Otros
actives” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se agjustan, en consecuencia, los cargos futuros en
concepto de amortizacion. En ningdn caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un actizo pueds
suponer un incremento de su valor en libros que supere &l que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Uil estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma
cue, de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
canarcias de ejercicios futuros, en concepto de su amortizacion, en virtud de la nueva vida Gtil.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resuliados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Gastos de administracion — Otros gestos
gene-ales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ectivos materiales que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso
inciuyen, como parte de su coste de adquisicion o produccion, los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a su
adquisicion, fabricacién o construccion. La capitalizacién de los gastos financieros se suspende, e1 su
caso, durante los periodos en los que se interrumpa el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se
han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a

que s destine. A 31 de diciembre de 2010 y 2008 no se han llevado a cabo capitalizacidn de gastos
financieros en este tipo de activos.

2.15.2. Inmovilizado material —~ Cedido en arrendamiento operativo

El epigrafe “Inmovilizado material — Cedido en arrendamiento operativo” del balance de situecion recoge

los vzlores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles cedidos en
arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrenciamiento, su amortizacion, la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y el registro de sus posidles
pérdicas por deterioro, coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propic.

2.13.2.  Inmovilizado material — Afecto a la Obra Social

En al 2pigrafe "Inmovilizado material — Afecto a la Obra Social” dsl balance de situacion se incluya el valor
neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos z la Obra
Social, su amortizacion, la estimacion de sus respectivas vidas (tiles y el registro de sus posibles pérd'das
por deterioro, coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio, con la
Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la dotacion v de
la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida

en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino en el capitulo “Fondo de la Obra Social” del baance de
situacion.

2.15.4.  Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material — Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los vaiores netos
de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarios en régimer: de

alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de 10s incrementos que se
procuzcan en el futuro en sus precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmebiliarias, su
amortizacion, la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y el registro de sus posibles pérdidas por
deterlcro, coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.
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-0s &ctivos adjudicados por parte de la Caja, entendidos corno aquellos activos que la Caja recibe de sus
prestata-ios u otros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que reorasentan
derechos de cobro frente aquellos, con independericia del modo de adquirir su propiedad, v que, de
acuerdo a su naturaleza y fin que se destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte
de la Caja, se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el va.or neto
contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto
en la no mativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estan sujetos a la estimacién
de las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan sobre los mismos,
calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacion antes indicados.

2.16. Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin spariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han side desarrollados internamentz por la
Caja. Sdlo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de

manera razonablemente objetiva y de los que se estima probable obtener en el futuro beneficios
econdmicos.

Los activos intangibles se registran en el balance de situacion por su coste de adquisicion o praduccion,
reto de su amortizacion acumulada y, en su caso, de las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Pueden ser de “vida Util indefinida’ cuando, sobre la base de los andlisis realizedos de
tados los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante 2l cual se
espera que generen flujos de efectivo netos; o de “vida Util definida”, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amoitizan, si bien, con ocasion de cada cierre

contable, la Caja revisa su vida atil remanente con objeto de asegurarse de que sigue siendo incefinida o,
en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los

elementos del inmovilizado intangible de vida atil definida se registra en el capltulo "Amortizac.6n” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida Gtil indefinida, como para los de vida Util definida, se reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
criger en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconacimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las péididas por

deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de
uso propio.

2.17. Existencias
Como existencias se recogen los activos no financieros que la Caja:

u Mantiene para su venta en el curso ordinario de su negocio.
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Tiene en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad.
Prevé consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste —que incorpora todos los desemboisos
originados por su adquisicion y transformacion y los costes directos e indirectos en los que s2 hubiera
incuriido para darles su condicion y ubicacion actuales, asi como los costes financieros que les sean
diractamente atribuibles, teniendo en cuenta los criterios que establece la norma para la capitalizacién de
costes financieros del inmovilizado material de uso propio— y su “valor neto de realizacion”, entendiendo
éste como el precio estimado de enajenacién en el curso ordinario del negocio menos los ccstes
necesarios para llevar, en su caso, su produccién y venta. La estimacién del valor de realizacio se
calcula individualmente para cada activo, descontando, en su caso, al valor de tasacion determinadc por
un experto independiente, los costes necasarios para llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias se incrementard con los gastos financieros que les sean directamente
atribuibles, siempre que se necesite un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de
ser vandidas y los gastos financieros que se hayan devengado hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a su transformacion.
La cepitalizacian de los gastos financiercos se suspende, en su caso, durante los periodos en los qus se
interrumpa el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado sustanciaimente todas
las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine. A 31 de diciembre de
2010 y 2009 no se han llevado a cabo capitalizacién de gastos financieros en este tipo de aclivos.

Tante las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de realizacioa de
las eistencias por debajo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejsrcicio en el que tienen lugar, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -
Otros activos”.

Los &ctivos adjudicados por parte de la Caja, entendidos como aquellos activos que recibe de sus
prestztarios u otros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financiercs que representan
derzciios de cobro frente a aquellos, con independencia del modo de adquirir su propiedad vy clasificedos
como existencias de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se destinan, se contabilizan aplicandc los
mismos criterios que se definen para los activos no corrientes en venta (véase Nota 2.20), incluyendc los
criterios contables especificos aplicados en 2010, segun el aparado 1 de esta Nota 2.

2.18. Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales, que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacidn.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucescs pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 Nno, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Caja.
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Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas cuya probabilidad estimada
de atender [a obligaciéon es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconozen en las

cuentas anuales de la Caja, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la
Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

Las provisiones —que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que tienen su causa y se reestiman con ocasion de cada cierre contable-
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente resonocides,

procadiéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o cisminuyen
(véase Nota 17).

La dotacion y la liberacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a lcs criterios

anterioras se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a provisiores (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 37 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclarnaciones entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades Tanto los
asesores legales de la Caja como sus Administradores entienden que la conclusion de estos

procadimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anualss de los
ejercicics en los que finalicen.

2.19. Estado de flujos de efectivo

En Ics estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efactivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en st valor. Se
ran considerado como tales el capitulo “Caja y depdsitos en bancos centrales”.

Actividades de explotacion: las tipicas de las entidades de crédito, asi como otras que no puedan
ser calificadas como de inversién o de financiacion y los intereses pagados por cualquier
financiacion recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades de
financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros
que se han sefialado en la Nota 2.2.4 anterior, son consideradas, a efectos de la elaboracion de
este estado, actividades de explotacidon, con las excepciones de la cartera de irversion a
vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
clasificadas como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intencién de 2stablecer
o mantener una relacion operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna

de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin Jue exista
realmente dicha influencia.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o dispasicién por atros medios, de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales coinc activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activas no corrientes y pasivos asociados en venta,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversionas
estratégicas y activos financleros incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.
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Actividades de financiacion: aquéllas gue producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales corno
los pasivos subordinados.

A efsctos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de cambios en
su valor, cualquiera que sea la cartera an la que se encuentren clasificadas, tales como los saldos con

bancos centrales, las letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, y los saldos a la vista con otras sntidadas
de crédito.

2.20, Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta” del balance de situacidn recoge el valor en libros de las
patidas -individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o que forman parte de una
unided de negocio que se pretende enajenar (“operaciones-en interrupcién™)- cuya venta es aitamente
probable que tenga lugar (en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente) en el
plazc de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del
Grupn, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por e tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas (que pueden ser de naturaleza financiera
0 no iinanciera) tendréa lugar, previsiblemente, a iravés del importe que se obtenga en su enajenacion.

Conc-etamente, los activos recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones
de page de sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo que se clasifiquen,
atendiendo a su naturaleza y al uso al que se destinen en los capitulos “Activo material” o “Resto de
actives”. Los activos adjudicados clasificados como activos no corrientes en venta se contabilizan
inicialmente por su coste, estimado como el menor importe entre el valor contable de los activos
finzancieros aplicados, esto es, su coste amortizado, neto de las correspondientes pérdidas por deterioro
contasilizadas y, en todo caso, un minirio del 10 por 100, y el valor de tasacion de mercado del activo
recibitlo en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningun caso se estiman
infericres al 10 por 100 del valor de tasacion en su estado actual.

Siméticamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge, en su caso,
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicidn o a las operaciones en interrupcién.

Cor caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
imporie entre su valor en libros, en el maomento en el que son considerados como tales —teniendo en
cuenta la correccién de valor sefialada en la norma vigésima novena de la Circular 4/2004 de Banco de
Esparta~, y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. En relacion corn las
conditiones establecidas en el parrafo 17 b) del Anejo IX de la citada circular, la Caja no lbera las
cobarturas de riesgo de crédito previamente constituidas, por los activos mencionados anteriormente.

En caso de que el valor en libros exceda @l valor razonable de los activos, neto de sus costes de ventz, se
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el capitulo
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, a 31 de diciembre de 2010 conforme los criterics
especificos (vease apartado | de esta Nota 2), la diferencia, en su caso negativa, entre su valor razonable
y el coste amortizado a 31 de diciembre de 2010 se ha registrado en el epigrafe "Fondos propios—
Reservas” del balance, neto de su correspondiente efecto fiscal.

En caso de posteriores incrementos del valor razonable de los activos, se revierten las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos, con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el capitulo "Ganancias {(pérdidas) de zctivos no

corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La antigliedad en el balance de los activos recibidos en pago de deudas clasificados como activos no
corrientes en venta es considerada por la Caja como un indicio inequivoco de deterioro. A menus que las
ofertas recibidas indiquen una cantidad superior, el deterioro contabilizado sobre estos activos no es
menor que el resultante de elevar el porcentaje del 10 por 100 indicado anteriormente a un 20 por 100 si
ol plazo de adquisicion del activo excede de 12 meses y del 30 por 100 si dicho plazo de adquisicion
axcede de 24 meses, salvo, para este Ultimo caso, que una tasacion relativa al momento a que se refieren
os estados financieros ponga de manifiesto un valor superior, en cuyo caso, el importe del deterioro se

sstima, comoe minimo, en un importe igual al estimado para los activos que permanezcan en balance mas
de 12 meses.

Mieniras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles,
amortizzbles por su naturaleza, no se amortizan.

i.a Caja utiliza, para la valoracion de los activos a los que se hace referencia en este apartado, tasaciones
e expertos independientes que se encuentran inscritos en el registro oficial de sociedades de tasacién de
13ancc de Espafia, siendo los criterios seguidos, mayoritariamente, los siguientes:

u

Los experios independientes utilizados han sido Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (TINS£) y Arco
Valoraciones, S.A.

Las fechas de las tasaciones se corresponden con las del registro contable del activo.
v Suimporte nunca es inferior al valor contable del activo registrado.

Los métodos de valoracién e hipétesis empleados se corresponden con los recogidos en la Orden
EC(/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados
derechos para ciertas finalidades financieras.

l.os resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo

“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interiurapidas”
<le la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros procedentes de retribuciones a empleados, por impuestos
diferidos y contratos de seguros, que formen parte de un grupo de disposicion ¢ de una operacion en
iaterrupcién, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los
principios y normas aplicables a estos conceptos recogidos en la Nota 2.
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Los 1esultados generados en el ejercicio por aquellos componentes considerados coma operaciones en
interrupcion se registran en el capitulo “Resultado de operaciones interrumpidas (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto si el componente se ha dado de baja del balance de situacién coma si
permanece en él a cierre del gjercicio, aunque se hayan generado con anterioridad a su clasificacion.
Duraitte los ejercicios 2010 y 2009 no se han regjistrado operaciones en interrupcion.

2.21, Combinaciones de negocios

Una combinacion de negocios es una transaccidn, o cualquier otro suceso, por el que una entidad obtierne
el control de uno o mas negocios. A estos efectos, se entiende que una entidad controla a otra cuando
dispone del poder para dirigir sus politicas financieras y de explotacion, por disposicién legal, estatutaria o
acuerdo, con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades.

Durante este ejercicio, la Caja ha suscrito un Contrato de Integracion (véase Nota 1.2) que tiene por
objatc la integracion de la Caja en el Grupo. Una de las principales consecuencias que se derivan de
dicho contrato es la combinacion de negocios de caracter contractual en virtud de ta cual el Banco ha
adqui-ido el control, en los términos definidos al efecto en la normativa contable, de las Cajas y de sus
cor-espondientes entidades dependientes.

Considerando el fondo de esta operacién, la combinacién de negocios se ha producido sf 31 de dicieribre
de 2C10, momento en el cual el Contraio de Integracién ha contado con plena validez al cumplirse la
totelidad de sus condiciones suspensivas y, adicionalmente, siendo esta la fecha en la que estaban

constituidos los organos y estructuras de decisién y control del Banco que hacen posible el control sobre
las Cajas y sus entidades dependientes,

De acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, la combinacién de negocios antes ind:icada no ha
dado lugar al registro de fondo de comercioc o beneficio alguno asociado a compras realizadas. en
condiciones muy ventajosas en los estados financieros consolidados del Grupo.

2.22, Obra Social

El fondo de la Obra Social se registra en el capitulo “Fondo de ia Obra Social” del balance de situacion.

De acuerdo con la normativa aplicable, las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion
del beneficio de la Caja (véanse Notas 3 y 22).

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacién deduciendo el fondo ce la
Obra 3ocial, sin que en ningln caso se imputen & la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas dal
balzince de situacion.

2.23. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de
ingresos v gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.
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2.23.1. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja como consecuericia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo los registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y

Janancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo a lo dispuesto en ia
Jormativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

2or tanto, en este estado se presenta:

' k! resultado del ejercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directa y transitoriamente como a ustes por
valoracién en el patrimonio neto.,

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directa y definitivamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los dos apartadcs
anteriores.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculado como la suma de los apartados anleriores.

l.as variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto comc ajustes por
valoracion se desglosan en:

Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los irportes
reconocidos en el patrimonio neto en el ejercicio se mantendran en esta partida, aunqus en el
rmismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias o al valer inicial de los activos ©
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconacidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
gjercicio, que se reconozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las gaaancias o
pérdidas por valoracidn reconacidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo

ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos y pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los irportes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en el capitulo “Impuesto sobre beneficios” de diche estado.

2.23.2.  Estado total de cambios en el patrimonio neto

Presenta todos los movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
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congciiiacion del valor en libros al inicio y al final del ejercicio de todas las partidas qus forman el
patrimionio neto, agrupando los movimientos habidos en funciéon de su naturaleza en:

. Ajustes por cambios de criterios contables y correcciones de errores: incluye los cambios en @l
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldas de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errorss.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partides
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

. Ctras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio reto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultaios,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partidas del patrimonio neto v cualquier otro incremento o disminucion del patrimenic netc.

Distribucion de resultados

La distribucién del beneficio neto de la Caja del ejercicio 2010 que el Consejo de Administrasion

propondra a la Asamblea General para su aprobacion y la aprobada por la Asamblea, correspondiente a
2009, son las siguientes:

Miles de aurcs

2010

2509

Beneficio de! ejercicio después def Impuesto sobre sociedades 101.596 141.655
Dotacién a reservas 88.526 121.655
Dotacién a Obra Social (Nota 2.22) 13.070 20.000

Conforme a los términos acordados en el Contrato de Integracién (véase Nota 1.2), la Caja ha delegado
en el Banco, entre otras faculitades, la distripucion de los resultados del Grupo, correspondiendo a la Caja
la asignacion de deslino de la parte que le haya sido distribuida para la Obra Social.

Retribuciones del Consejo de Administracion. la Comision _de Control v al personal de alt

alta
direccion

4.1. Remuneracién del Consejo de Administracion y la Comisién de Control

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones de los miembros del Consejo de
Admin:stracién y de la Comision de Controt de la Caja que les han correspondido, exclusivamenite, en su
calicad de Consejeros o Comisionados de la Caja, respectivamente, durante los ejercicios 2010 y 2008,
no existiendo ningln tipo de retribucion diferente a la especificada como “Retribuciones a corto plazo”.
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Relrituciones a corto plazo 010 2055

Consejo de Administracion:

Presidente: Carlos Egea Kraue! 19,8 37
Vicepresidente 1°; José Manuel Jodar Martinez 614 299
Vicepresidente 2° Antonio Sanchez Carrillo 15,0 9,0
Secretario: Francisco Ferer Moreno 271 15,2
Vocales: Remedios Alarcén Barbero 16,6 11,5
Eduardo Javier Contreras Linares 18,5 11,8
Maria Angeles Balibrea Gil 20,1 1,7
Florestan Botia Martinez 17,0 10,0
Juan A. Delgado Tezanos 18,0 11,0
Francisco Jodar Alonso 175 10,4
Agustin Navarrete Montoya 201 11,7
Agustin Guillén Marco 16,4 9,2
Ramon Sabater Sanchez 18,0 11,0
Sebastian Vazquez Moreno 16,0 11,0
Arturo Antonio Garcia Pailarés 184 113
José Antonio Cobacho Gomez 170 10,0
Maria Antonia Martinez Garcia 18,0 1,0
Maria Pilar Serrano Romero 18,0 11,0
Miguel Cascales Tarazona 18,0 1,0
Miguel del Toro Soto 18,5 14,2
Total 409 236

iin el importe anterior no se incluyen las retribuciones obtenidas por determinados Ccnsejeros,

exclusivamente en su calidad de empleados de la Caja (que, a su vez, no estdn integrados en el colective
considerado como personal de alta direccion).
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Comision de Contral:

Presidente: Antonio Castillo Pérez 17,0 11,0
Vicepresidente: Eugenio Pedrefio Sanchez 170 10
Secretario: Juiio fzquierdo Mateo 17,0 10
Vocales: Jorge Martinez-Carrasco Fusellas 16,1 10,1
Domingo Aranda Murioz 11,3 10,4
Encamacion Gil Castejon 16,4 92
Encamacién Rodriguez Fernandez 17,1 10,1
Mariano Cano Mariinez 17,0 110
Totat 129 84

El importe anterior no incluye las retribuciones que reciben determinados Comisionados, exclus'vamsnte

en su calidad de empleados de la Caja. Estos no estan integrados en el colectivo considerado coma
persoial de alta direccion.

4.2, Remuneraciones al personal de alta direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de alta
direccion de la Caja a 12 y 13 personas, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, lzs cuales
se han calificade, a estos Unicos efectos, como personal clave de la Caja. A 31 de diciembre de 2010
ocuoaban los puestos de Presidente Ejecutivo, Director General Adjunto, Subdirector General de
Marketing y Canales Complementarios, Subdirector General de Secretaria General, Subdirecior General
de Riesgos y Finanzas, Subdirector Jefe de Asesoria Juridica, Subdirector General de Planificacién y
Contral de Gestion, Subdirector General del Area Operativa, Subdirector de Estudios y Contrcl Global del

Riesgo, Subdirector de Recursos Humanos, Subdirector de Auditoria y Control Interno y Sukdirsctor del
Area Corporativa.

En al cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por el personal de alta direccidon dz la
Caja, correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009:

~ | Miles 3z euros

‘(Rji%ntucignee a corto plaze P{s{s_t_a»qgsga5‘;csg;e:~s;:iga 7
2018 2009 2010 2009
Total 1.064 2,045 602 298

De actierdo con el Informe de Gobierno Corporativo, dentro del apartado “Retribuciones a corto piazo” del
detalle anterior, se incluyen las dietas de asistencia a consejos de administracion de sociedades cotizadas

y de otras entidades en las que la Caja tenga una presencia o representacién significativa, percibidas por
el colectivo en representacion de la Caja.

Las prestaciones posi-empleo que se incluyen en el cuadro anterior son de aportacién definida.
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4.3. Otras operaciones

Se presenta, a continuacion, un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 correspondientes a operaciones realizadas, en condicicnes de
imercadce, por los miembros del Consejo de Administracion, la Comision de Control y 1a alta direccion de la

(Caja:

Milas de sures
204 2009
Intereses y rendimientos asimilados 36 82
Intereses y cargas asimiladas* (64) (279)
Ingresos netos por comisiones 24 20
Otros resultados y dotaciones 2 185

("} Los importes entre parénlesis representan un gaslo.

Asimismo, a continuacion, se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
de situacién que corresponden a operaciones mantenidas con la Caja por estos colectivos a 31 de

diciembre de 2010 y 2009:

Activo
Créditos ala clientela
Cobertura de riesgo de crédito

Pasivo
Depésitos de {a clientela

Otros
Riesgos contingentes
Disponible por terceros

2.000

4.685

332

2403
(29)

6.155

34
303

El desglose de los plazos origen de las anteriores operaciones a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:

Detas

PERIERE]

Mas de 15

Hasta 1 3fio ancs Ee ancs Toal
Créditos a la clientela:
Consejo de Administracion y Comision de Control 28 - 67 18 630 743
Alta direccion 22 61 166 149 859 1.257
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Miles de auros

» 2005
Delab 0s3a310 Deldals Mascell
Hasta 1 afo aros anes anoes ancs Tota
Créditos a la clientefa:
Consejo de Administracion y Comision de Control 14 55 121 277 429 896
Alta direccion 54 77 578 294 504 1.507
Miles de euros
L _
Delal Mas de 2
Alarista  Hasta lado afos afcs Ters
Jepositos de la clientela:
onsejo de Administracion y Comision de Control 1.025 515 449 5 1.994
Alta direccion 521 2.107 63 - 2.691
Mies de eures
2009
Delaz Mas de 2
Alawsta  Hasalafo anos anes K .
Depdsitos de la clientela:
(sonsejo de Administracidn y Comisicn de Control 1.127 3.708 6 4 $.845
lta direccion 1.241 58 1 - 1340

El desglose de los importes concedidos v de las garantias de las anteriores operaciones de activo a 31 ce

diciem:bre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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201

Censeio Administracian y

+ Miles ce eurcs

2069

Cansejo Administracion y

e Cormsion de Contro! Alla dircedicn Coniision e Centrol Alac
Crécitos a la clientela:
Importe concedido 921 1.452 1.444 2.
Import2 dispuesto 743 1.257 896 1.
Sarantfa hipotecaria 647 976 727 1.
Jarantia personal y otras 96 kX! 169
Riesgos contingentes:
Importe concedido - - 34
Importe dispuesto - - 34
(3arentia personal - - 34

«.4. Informacion sobre participaciones y actividad profesional de los administradores de la Caja

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, cor el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Saciedades de Capital, a continuacién sz
rresenta el detalle de los cargos o las funciones que ejercen los administradores de la Caja en entidades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Caja:

Mombre

Actividad realizada

Tipe d2 régimen de
prestacion de la actividad

Saciedad a ravis dnfa
cual 5@ presta la aclividad

Carlos Egea Krauel

Garlos £gea Krauel

~ose Manuel Jodar
fAartinez

Actividad bancaria

Asociacion de Cajas de
Ahorros

Actividad bancaria

Miembro del Consejo de
Administracién

Miembro del Consejo de
Administracion

Miembro de! Consejo de
Administracion

Banco Mare Nostrum, S.A.

Confederacion Esparola
de Cajas de Ahorros,
CECA

Banco Mare Nostrum, S.A.

Presidenie

Secretarin

Vocal
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Adicionalmente a {a informacién arriba indicada, ni los administradores de la Caja ni sus v:nculados
confcrme la definicidon del articulo 231 de dicho Real Decreto, tienen participaciones ni directas ni

indirectas, en el capital de sociedades con el mismo, anadlogo o complementario género de activided al
que constituye el objeto de la Caja.

Caja vy depositos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidon a 31 de diciembre de 2010 y 2003 es
el siguiente:

Miigs de suros

2010 <009

Caja 68.035 78.782
Banco de Espafia;
Resto de depositos 22.996 79423
Ajustes por valoracion:
Intergses devengados 226 218
Total 91.257 158.423
Carte a de negogiagion
6.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo - saldos deudores y acreecloras

A cortinuacion, se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros inciuidos en los
correspondientes capitulos del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados por el
area geografica donde se encuentra localizado el riesgo, clase de contraparte y tipo de instrumento:
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Mlides e qurns
Saides deudorzs
e . 2013 2609 oy - ol
Por draa geografica-

Rasidentes Union Europea 41.062 64.355 45381 53.471
41.062 64.355 45.381 53.471

2or clase de contraparte-
Entidades de crédito 11.567 23.739 21.976 15.506
Sociedades de seguros 11.364 - 740 3458
Olros sectores residentes 18.131 40616 22.665 36.507
41.062 64.355 45381 56.471

20r tipe de instrumento-
Derivados no negociados en mercados organizados 41.062 64.355 . 45.381 56.471
41,062 64,355 45.381 56.471

Bl vaor en libros registrado en el cuadro anterior como "Saldos deudores” representa el nivel de

exposicién maximo al riesgo de crédito de la Caja en relacidon con los instrumentos financieros en €l
incluidos

6.2. Derivados financieros de negociaciéon

A. continuacién, se presenta un desglose por clase de derivado, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Caja, asf como su valor nocional (importe sobre el que se calculan sus pagos y cobros
futuros) € 31 de diciembre de 2010 y 2009:
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&

Emitidos

Zmitidos

201 200
Saldes deudares Saldes acraedores Saldos deuccras Saldos acr2ecores
Yatsr Yalor Valor aler
razonable Nocional  razenable  Necional razonabe  Neconal razonatiz Nooer &
Opclones y futuros sobre valores:
Cornprados 29.495 121.758 - - 3.761 53.093 - -
- - 34.194 340.624 - - 3.911 71.528
Opclones y futuros sobre tipos de cambio:
Comprados - - - - - -~ - -
Jpciones y futuros sobre tipos de interés:
Comprados 345 17.573 - - 38.565 778.890 - -
- - 345 17.573 - - :1.874 105.041
Jtres operaciones:
3errutas financieras sobre tipos de interés (IRS's)  11.222 484.633 10.842 141.355 22.029 880.669 20686  441.355
41.062 623.984 45.381 499.552 64.355  1.712.752 56.471 617.924

El importe nocional de los contratos formalizados no representa el riesgo real asumido po- l2 Caja en

relacion con estos elementos.

A continuacién, se adjunta el detalle del valor razonable de los derivados financieros de negociacion,

atend:endo a su vencimiento.

A 31 e diciembre de 2010

Mifes de eurcs

2011 2z 2013 2014
Derivados de negociacion - saldos deudores 7.307 22.051 201 17 11.186
Derivados de negociacién - saldos acreedores 7.588 22,051 4821 17 10.304
A 31 de diciembra de 2009
Missdeewros .
2Gldyen
2019 201 2012 013 adetart:
Derivados de negociacion - saldos deudores 43.227 1.504 2.078 - 17.546
Derivados de negociacién ~ saldos acreedoras 43.346 2.012 1.954 - 9.159
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Activos financieros disponibles para la venta

7.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A contiruacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo def balance
de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados por el drea geografica donde se ercuentra

focalizado el riesgo, clase de contraparte y tipo de instrumento:

Wilas de 2ures
20153 209

Por drea geografica~
Espafia 2.218.557 1.874 824
Rasto de paises de la Unién Europea 44274 38373
Rasto del mundo 546 553
Corracciones de valor por deterioro de activos® (112) {1.188)

2.263.265 1.912 593

Por ciase de contraparte—

Entidades de crédito 291.064 235.961
Administraciones Pdblicas residentes 1.400.286 1.080.355
Ofros sectores residentes 527.207 557.723
Ofros sectores no residentes 44.820 29.703
Correcciones de valor por deterioro de activos® (112 (1.155)

2.263.265 1.912.593

Par tipo de instrumento—-

Valores representativos de deuda 1.821.227 1.439.467
Emilidos per entidades financieras 241.990 249.611
Deuda Piblica espafiola

Letras def Tesoro 620.150 203.739
Obligaciones y banos del Estado 718.462 840.693
Administraciones Autondmicas 45.690 28.887
Otros titulos 15.983 17.032
Ciros valores representativos de deuda 179.064 100.655
Correcciones de valor por deterioro de activos® (112) (1.755)

Quros ‘nstrumentos de capital 442.038 473.131
Acciones de sociedades espariolas cotizadas 194.563 215.181
Acciones de sociedades espariolas no cotizadas 157.114 175.242
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion 59.899 61.183
Perticipaciones en fondos de capital riesgo 30.462 21.525

2.263.265 1.912.593

('} Corresponde Integramente a las correcciones de valor por deferioro contabilizadas para la cobertura del riesgo de crédito.

£}l valor 2n libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de
crédito da la Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.




A 31 e diciembre de 2010, con motivo de la integracion de la Caja en el SIP, se ha procedido a registrar
las varieciones en el valor razonable de la cartera disponibles para la venta, con cargo o aboro a
resarvas, segun corresponda, netas de su efecto fiscal, segun de detalla (véanse Notas 1.2.6, 2.1 y 23.5):

Miles de suros

Clases ce valores 2610

De renta fija (61.718)
De renta variable 1.262
Total 60.456

En 2l mes de diciembre de 2009, como resultado de un cambio en la intencién de mantener determinados
activos hasta su vencimiento y atendiendo a lo contemplado en [a Norma vigésima segunda de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, se llevd a cabo la reclasificacion de los valores representativos de deuda
incluicos en la cartera de inversién a vencimiento, cuyo coste amortizado a la fecha de reclasificacion
ascenlia a 962.126 miles de euros, a la categoria de activos disponibles para la venta, valcrandolos al
valor razonable en 1a fecha de reclasificacion, de forma que la diferencia entre su importe en libros y dicho
valar razonable se reconocié directamente en el patrimonio neto, tal y como establece la citada norma.

Entre los anteriores activos reclasificados figuraban determinados bonos de titulizacion de cédulas
hipctearias emitidos para colateral y adquirides por las propias entidades originadoras de [as céduias,
ascendiendo su importe a 303.080 miles de euros, y que habian sido clasificados como cartera de
inversidon a vencimiento con anterioridad a la modificacion efectuada por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia, que restringe esta cartera a titulos negociados en un mercado activo. Como consecuencia de la
contrascion del volumen de operaciones de los mercados financieros, y dado que dichos tisulos no
cuenten con un mercado activo para su negociacion, la informacion disponible de cara a la realizacion de
estirnaciones para la valoracion de dichos titulos no podia considerarse suficiente ni fiable, pcr 1o que se
incluyeron los citados titulos en el epigrafe “Inversiones crediticias — Valores representativos de deuda”
del balance de situacion a 31 de diciembre de 2009, reconociendo dicho efecto de manera prospectiva.

E! irnpacto en el patrimonio neto derivado de la reclasificacion de la cartera a vencimiento efectuada

supusc un incremento de los ajustes por valoracion de 19.512 miles de euros en el momenio de la
reclasiticacion.

Existeri activos incluidos registrados en este capitulo por 23.266 y 27.969 miles de euros a 31 de

diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, afecios en garantia de operaciones realizadas con Banco de
Espaiia (véase Nota 28.2).

Durant» los ejercicios 2010 y 2009 la Caja procedio a la enajenacion de una serie de activos financieros
disponibles para la venta, que tenian la consideracion de cartera estratégica (véase Nota 41).

I tipe de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda de la Caja clasificados en este czpitul> &
31 de ciciembre de 2010 y 2009 era del 4,26 y 3,60 por 100, respectivamente.

En la Mota 24.5 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de los valores representasivos de
deuda al cierre de los ejercicios 2010 y 2009,
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7.2. Cobertura del riesgo de crédito y otros

A ccntinuacién, se presenta el movimiento de las correcciones de valor por deterioro registradas durante

los ejercicios 2010 y 2009, desglosado por tipo de instrumento de aquellos instrumentos de deuda
clasificados como disponibles para la venta:

) Miss de enros
e 2019 2679
Por tipo de Instrumento~
Ofros valores representativos de deuda
Salde Iniclal 1.155 653
Dotacién/(Recuperacion) con cargol(ébono) a resultados 315 502
Otros movimientos (1.358) -
Saldo final 112 1.155

7.3. Activos vencidos y deteriorados

La Caja ha registrado, a 31 de diciembre de 2010, con cargo al epigrafe "Pérdidas por deterioro de aclivos
financie-os (neto) — Otros instrumentos de capital valorados a valor razonable” de la cuenta de pérdidas y
ganancias el importe de las pérdidas por deterioro incurridas por 622 miles de euros, mientras que en
2009 registréd 3.560 miles de euros con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos fnancieros

(netc) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
Janancias”.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Caja no tiene, adicionalmente a los comentados, activos
clasificados como disponibles para la venta que hayan sido individualmente considerados como
deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ni con algtn importe vencido.

Inversiones crediticias

3.1. Comiposicién del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo del balance
de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados por el area geografica donde se ercuentra
ocalizado el riesgo, clase de contraparte y tipo de instrumenio:
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Niiles de surcs

2010 2008
Por area geogréfica-
Espafia 17.011.314 18.276.51C
Resto de paises de la Union Europea 479.694 521.78%
Resto del mundo 82914 81.22¢
Correcciones de valor por deterioro de activos (626.267) (448.735)
Otros ajustes por valoracion 35.975 51982

16.983.630 13.482.765
Por clase de contraparte-

Entidades de crédito 805.801 1.437.861
Administraciones Plblicas residentes 176.921 155.460
Otros sectores residentes 16.028.592 16.683.189
Otros ssclores no residentes 562.608 603.008
Carracciones de valor por deterioro de activos (626.267) {448.735)
Otros ajustes por valoracion 35,975 51982

16.983.630 16.482.765
Por tipo de instrumento~

Depositos en enlidades de crédito 789.495 1.438.781
Cuentas mutuas, a plazo y otras 628.965 65.715
Adguisiciones temporales de activos 150.777 1.348.206
Oftras cuentas 9.167 10
Cheques a cargo de entidadas de crédito 16.825 23635
Camaras de compensacién 67 294
Activos dudosos - 1
Otros gjustes por valoracién (16.306) 920

Crédito a Ia clientela 14.782.335 15.350.481

Crédito comercial 408.508 369.975
Deudores con garantia real 11.226.220 11.589.910
Otros deudores 2 plazo 2.508.154 2.754.023
Adquisiciones temporales de activos 195,555 163.086
Deudoras a la vista y vatios 456.749 398.238
Activos dudosos 508.925 421.167
Operaciones financieras pendientes de liguidar 40 31
Fianzas dadas en efectivo 1.505 1.175
Comisiones por garantias financieras 340 403
Otros conceptos 49.483 37.311
Correcciones de valor por deterioro de aclivos:
Cobertura especifica (611.902) (39.684)
Cobertura genérica (13.499) {196.242)
Cabertura riesgo pals (24) (34)
Otros ajustes por valoracion 52.281 51.062
Valores representalivos de deuda 1.411.800 1.693.503
Valares reprasentalivos de deuda 1.412.640 1.706.278
Correcciones de valor por deterioro de activos:
Cobertura genérica (840) {12.775)

16.983.630 18.482.765
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El vaior en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito de la Caja en relacion con los instrumentos financieros en é! incluidos.

A 31 de diciembre de 2010, con motivo de la integracion de la Caja en el SIP, se ha procedido a revaluar
la cartera de inversiones crediticias, lo que ha supuesto una minoracion de la reservas de 216.022 miles
de euros, neto de su efecto fiscal {véanse Notas 1.2.6, 2.1 y 23.5).

Existen activos incluidos en el cuadro anterior por 899.501 y 770.887 miles de euros, a 31 de diciembre

de 201C y 2009, respectivamente, afectos en garantia de operaciones realizadas con Banco de Espafia
{véase Nota 28.2).

&l epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a la clientela” incluye 711.627 y 902.336 miles de euros a 31
ie diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, correspondientes a los importes pendientes de amortizar
de créditos titulizados a partir de 1 de enero de 2004, y que no se han dado de baja del balznce de

situacion, al no transferirse sustancialmente todos los beneficios y riesgos asociados a estos actives
‘véase Nota 28.7).

l.os valcres representativos de deuda incluidos en esta cartera corresponden a bonos de fitulizacion de
cédulas singulares emitidas por cajas de ahorros. A 31 de diciembre de 2010 y 2009, en el epigrafe
‘Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos de la clientela’ del pasivo def balance de situacion
figuran 1.400.000 y 1.700.000 miles de euros, respectivamente, de cédulas singulares emitidas por la
Caja v aportadas a fondos de titulizacion que emitieron los bonos mencionados anteriormenie (véase
Nota 16.3). Los citados titulos mantenidos en esta cartera sirven de garantia ante Banco de Zspafia y
Banco Central Europeo, entre otros, para operaciones de politica monetaria.

El tipo d2 interés efectivo medio de las inversiones crediticias a 31 de diciembre de 2010 y 2008 era del
3,34 v 3,48 por 100, respectivamente.

:n la Nota 24.5 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre de los
ejercicios 2010 y 2009.

En la Nota 25.1 se presenta informacién relativa al valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria.

£.2. Activos vencidos deteriorados y no deterioradcs

4 continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones
crediticias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2010
y 2009, asi como de aquélios que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe
vencido a dichas fechas, clasificados por el drea geografica donde se encuentra localizado el riesgo, class
de contraparte y tipo de instrumento, asi como en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del
importe impagado méas antiguo de cada operacién a dichas fechas:
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Aclivos deteriorados a 31 de diciembre ds 2010

Mites de suros ) .
Hasta 8 EntizBy 12 Enlre 12y 16 Entre 18y 24 Mdsde 24

— meses IMEses mases meses meses Tola
Por dvea geografica-
Ispafia 153.359 89.798 85.342 57.659 99.315 485.473
Resto del mundo 2548 2.551 5783 2178 10.392 23.452
155.907 92.349 91.125 59.837 109.707 508.925
Per ciase de contraparte-
Administraciones publicas residentes 4 - - - - H
Olros sectores residentes 153.355 89.798 85.342 57.659 99.315 485.463
Otros sectores no residentes 2.548 2.551 5.783 2.178 10.392 23.452
155.907 92.349 91.425 §9.837 109.707 508,925
Por tizo de instrumento--
Canera 3435 555 238 383 43 4.651
[bescubiertos 1.307 1.466 1.094 1.305 2.220 7.392
t:xtranjero 712 - - - - 712
Créditos 10.529 4423 2.267 1.496 1,873 20.583
FPréstamos 139.924 85.905 87.526 56.653 105.571 475,579
155.907 92.349 81,125 §9.837 109.707 508.92i
Activc s deteriorados a 31 de diciembre de 2009
) ) :\1;;@3 de euros. o
Hasta g Enire oy 12 ntre 12y 18 Entre 18y 24 Masde 24
e meses meses meses meses meses e
Per érea geografica-
{ispafia 107.080 110.645 109.208 51.091 21.136 339.160
2esto del mundo 4.087 3979 7.278 4319 2.345 22.008
111.167 114.624 116.486 §5.410 23.481 421.168
Por ¢ ase de contraparte-
E:ntidades de crédito - - - - 1 1
Otros sectores residentes 107.080 110.645 109.208 51.091 21136 399.159
(Otros sectores no residentes 4.087 3979 1.278 4319 2.345 22.008
111.167 114.624 116.486 §5.410 23,481 421,168
Por 30 de Instrumento--
Cartera 3.303 7.817 10.904 4.382 508 26.914
[escubiertos 1717 2717 1.461 1.511 1.167 8.633
Tarjetas 1.476 1.680 10 12 1 3179
Créditos 4.739 9.448 6.820 2992 620 24.639
F réstamos 99.852 92.962 97.291 46.513 21.185 357.803
111.157 114.624 116.486 55.410 23481 421,168
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Activos con saldos vencidos no considerados como detericrados a 31 de diciembre de 2010

Hites dz evros

Enlre tv 2 Entre 2y 3
— Hauta 1 mes mesns meses Total
Por érea geografica~
Espafia 156.756 18.576 543 174.875
Resto del rundo 330 220 & 558
157.086 18.796 551 174.453
Por clase de contraparte~
Administraciones Plblicas residentes 4.399 86 - «.485
Entidades de crédito 35 - - 35
Ctros sectores residentes 152.322 18.430 543 17°..365
“tros sectores no residentes 330 220 14 558
157.086 18.796 551 17¢.4:3
Por tipo de instrumento-
P -éstamos 103.213 14.254 18C 117647
Créditos 40.210 1.178 193 41,561
Exiranjero 743 - - 743
Cartera 4.085 2.236 - €321
Dascubierios 3.835 1.128 178 10,141
157.086 18.796 551 171423
Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados a 31 de diciembre de 2009
Niles de 2ure
Erlra Ly 2 3
Hasta | mes meses Tct@i
Por area geografica~
Zspatia 83.143 36.502 30.703 150,548
Resto del mundo 214 269 325 £08
83,357 36.771 31.028 151,156
Por clase de contraparte-
Administraciones Piblicas residentes " 1.391 7 1.489
Zntidades de crédite 9 - - 9
Qtros sectores residentes 83.063 35411 30.696 148.670
tros sectores no residentes 214 269 325 £08
83.357 36.7TM1 31.028 151.156
Por tipo de Instrumento-
Préstamos 42,637 26.030 21.502 90.169
Créditos 27.479 7.387 6.753 41619
Extranjerc 2217 - - 217
Cartera 4542 1.206 1.454 7.202
Descubiertos 6.482 2,148 1,319 9.c49
83.357 36.771 31.028 151.156
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8.3. Cobertura del riesgo de crédiio

El movimiento ce la cuenta “"Correcciones de valor por deterioro de activos” durante los ejercicios 2(0¢ y

2010 se muestra a continuacion:

Copartura an miss de auros

Rigsg0 pais Especifica Cenérica Tors
Saldo 1 1 de enero de 2009 35 180.878 235.470 416,383
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio 5 201.928 2,088 204.)21
Recuperacién de importes dotados en gjercicios anteriores (5) {73.871) (28.541) (102.417)
Salclos apticados a instrumentos dados de baja - {36.162) - {36.162)
Olres novimientes (1) (33.089) - (33.050)
Saldo o 31 de diciembre de 2009 34 239.684 209.017 448.735
Dotacién neta con cargo a resullados del gjercicic - 116.175 - 116.-75
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores 8) (87.829) (16.017) (102.834)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja - {45.745) - {45.715)
Otros rovimigntas (2 389.617 (179.661) 209.054
Saldo ¢ 31 de diciembre de 2010 24 611.902 14,339 626.:65

A continuacion, se presenta el detalle de las correcciones de valor por deterioro por cobertura especifica

clasifizadas por tipos de instrumentos financieros en los ejercicios 2010 y 2009:

) Estimada
individugiments _ Colestvaments
—_— 2010 2009 2010 -
Operaciones sin garantia real 88.183 65.181 - 7.577
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada 14.842 15.998 - 94
Otras garantias reales 107.430 83.239 - 1.868
Otros 113.022 - 288.425 6£.727
Tota: 323477 164.418 288.425 7£.266

Todas las correcciones de valor por deterioro estimadas colectivamente corresponden a saldos de

operaciones en vigor consideradas subestandar.

El detalle de las correcciones de valor por deterioro por cobertura especifica y genérica clasificadas por
arez gzografica, en los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:
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CLASE 87
Cobartura £n miss 2 2urcs
) Especiica Cansrca
R L 2010 2009 200 008 R
Residertes en Espafia 807.127 238.345 13.992 204.083
Resto da paises de la Unién Europea 4.292 1177 295 4.268
Resto de paises del mundo 483 162 52 566
Tota. 511.902 239.684 14.339 209.017

12! de:alle del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — lnversiones crediticias” de la

cuenta de pérdidas y ganancias, en los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Midss de surcs
2010 2003

Dotaciones netas def ejercicio al fondo de provisidn para insolvencias 115.764 204.021
Mas:

Amortizacion de préstamos sin fondo (Nota 24.2) 6.783 15.851
Menos:

Recuperacion de activos en suspenso (Nota 24.2) (2.464) (5.491)

Resto de recuperaciones (102.443) (102.417}
Totat 17.640 111.964

{lartera de inversion a vencimiento

A continuacién, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo del balance
ce situacién a 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificados por el area geografica donde se encuentra

localizado el riesgo, clase de contraparte y tipo de instrumento:
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Miles de ¢urs

2019 00
For drea geografica-
Espana 207.570 -
Resto de paises de la Union Europea - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (43) -
207.527 -
Por clase de contraparte~
Administraciones Pablicas residentes 132.327 -
QOtros sectores residentes 75.243
Otros sectoras no residentes _ -
Correcciones de valor por deterioro de activos (43) -
207.527 -
Por tipo de instrumento-
Deuda Publica espaficla 132,327
Obligaciones y bonos del Estado $6.295 -
Administraciones Autondmicas 36.032 -
Otros valores de ranta fija 75.243 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (43) -
207.527 -

El valor en libros registrado en el cuadro antericr representa el nivel maximo de expasicion al riesgo de
crédito de la Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

En el imes de diciembre de 2009, como rasultado de un cambio en la intencion de mantener determinzdcs
activos hasta su vencimiento, se reclasificaron los valores representativos de deuda incluidos en asta
cartera a la categoria de activos financiercs disponibles para la venta (véase Nota 7.1).

En 2010, la Caja ha registrado en la cartera de inversion a vencimiento las nuevas inversiones adquir das
en el rercado durante sl gjercicio (véase Nata 2.2.5). El tipo de interés efectivo medio de los instrumentcs
de ceuda clasificados en esta cartera a 31 de diciembre de 2010 asciende al 6,03 por 100.

Con motive de la integracién de la Caja en el Sistema Institucional de Proteccion Banco Mare Nostrum, en
el ejercicio 2010, se ha ajustado el valor de la cartera a su valor razonable, considerando como tal su

valor ce mercado, lo que ha supuesto una minoracion de las reservas de 13.000 miles de euros, netos de
su efecto fiscal (véanse Notas 1.2.6, 2.1 y 23.5),

Durants los ejercicios 2010 y 2009, las correcciones de valor por deterioro de este capitulo del balance: de
situacion han experimentado el siguiente movimiento:

-88-



GLASE 87

. 2010 -
Saldo Inictal - 4.616
Dotaciones netas 43 (4.616)
Otros movimientos (43)
Saldo final

En la Nota 24.6 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del ejercicio

201C.

13, Derivacos de cobertura

A continuacion, se presenta un desglose de las permutas financieras sobre tipos de interds (IRS's)
designadas como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable v flujos de

sfectivo a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Miles de auras
Fiujos de Valor
- Sretivo Momena: Razenable Neeonal
21 de diclembre de 2010
Saldos deudores 20.975 450.000 173471 2.129.549
Saldos acreedores - - 28,523 284.095
31 de dictembre de 2009
Saldos deudores - - 124614 2.086.935
Saldos acreedores - - 22.480 168.758

Durante 2010, con el objetivo de dotar de estabilidad al margen financiero, la Caja ha real:zado una
isobertura de riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de una cartera de préstamos cor cedidos a
iipo variable, mediante la contratacion de varias permutas de riesgo de interés en los que, er: conjunto,
cobra un tipo de interés fijo y paga un tipo de interés variabie. Se ha establecido la relacién de cobertura
asociando permutas de riesgo de interés a cada grupo de préstamos en funcién de las sensibilidades ante
variaciones de tipo de interés, y documentado los correspondientes analisis de eficacia de las coberturas
para wverificar que, al inicio y durante la vida de las mencionadas coberturas, se puede esperar,
prosgectivamente, que los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas que sean atribuibles
al riesgo cubierto seran compensados practicamente en su totalidad por los cambios en los flujos de
ofectiva de los instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resuitados de las cobeturas han
variado dentro de un rango del 80 al 125 por 100. Las coberturas descritas anteriormente son aliamente

eficaces.
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Con notivo de la integracion de la Caja en el SIP, se han registrado las diferencias de valor a 31 ce
diciernbre de 2010 del epigrafe “Ajustes por valoracion ~ Coberturas de los flujos de efectivo” en =l

epigrafe “Fondos propios - Reservas” por un importe de 7.308 miles de euros, netos de su efecto fiscal
(véarse Notas 1.2.6, 2.3 y 23.5).

Estas operaciones han sido contratadas con contrapartes de reconocida solvencia. A contntacion, se

detalla el importe nocional de las posiciones netas abiertas a 31 de diciembre de 2010 y 2009 atzndiendo
al tipc de operacion cubierta:

Miles de aurcs

2010 2009
Depdsitos a plazo de clientes a fipo de interés fijo 49.487 §2.036
Cédulas hipotecarias y bonos emitidos por la Caja 2.190.500 2.090.000
Bonos propiedad de la Caja a tipo de interés fijo 173.657 123.657
Macro-cobertura cartera de préstamos hipotecarios 450.000 -
Total 2.863.644 2.265.693

El importe nocional de los contratos formalizados no representa el riesgo real asumido por la Caja en
relaciéin con dichos instrumentos.

A conitinuacion, se adjunta el detalle del valor razonable de los derivados financieros de coberwura
atendizndo a su vencimiento:

A 31 ae diciembre de 2010

Miles de euros

2013 sen
201t 2012 2013 .04 acelane
Derivados de cobertura - saldes deudores 44 307 11.307 12.561 170.227
Derivados de cobertura - saldos acreedores 567 _ 1.188 5 26.763
A 31 d2 diciembre de 2009
2014 ver
2010 2011 2012 2013 adekanta
Derivados de cobertura - saldos deudores 235 - - 11.285 113.094
1Jerivados de cobertura — saldos acreedores - 1.183 162 206 20.929
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En las coberturas de valor razonable, las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Mies de surng

2013 2009

Ganancias / Pérdidas del instrumento de cobertura 43.222 51.898
Ganancias / Pérdidas de la partida cubierta (43.222) {51.888)

Total

Actives no corrientes en venta

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, este capitulo del balance de situacion integraba, Gnicamenie, activos
yocedentes de adjudicaciones o daciones en pago de deudas. El perfodo medio de permanencia en 2
salance de situacion de los activos no corrientes en venta enajenados en los ejercicios 2010 y 2009 y
Jetale ce su saldo a 31 de diciembre de dichos ejercicios, se presentan a continuacidn:

I¢

w

N? medic de afcs Miles d= aurs
2010 2033 2010 2009
Aclivos residenciales 11 1.3 179.506 134.147
Activos agricolas - 7.1 - 953
tros ctivos 09 2,6 21.219 14.699
Zorrecciones de valcr por deterioro de activos (41.581) (15.581)
Tetal 159.144 134218

Todos estos activos corresponden a partidas individualizadas, no existiendo activos integrados 2n grupos
de disposicion, ni considerados como operaciones en interrupcion.

Con motivo de la integracién de la Caja en el SIP, an el ejercicio 2010, se ha ajustado el velor de los
adjudicados a su valor razonable al cierre de ejercicio, lo que ha supuesto una minoracion de las reserves
e 9.803 miles de euros, neto de su efecto fiscal (véanse Notas 1.2.6, 2.1 y 23.5).

tzl vaor en libros de los activos registrados a 31 de diciembre de 2010 y 2009 en este epigrafz como
consecuencia de garantias ejecutadas asciende a 20.852 y 10.343 miles de euros, respectivamente.

t:n ejercicios anteriores se realizaron diversas operaciones de venta de activos no corrientes er. venta en
las cuales se procedio a financiar al comprador una parte del importe del precio de venta establecido. E
importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones a 31 de diciembrs de 2010 y 2009 ascendia a
10.497 y 10.528 miles de euros, respectivamente. E! porcentaje medio financiado de las operaciones de
este tipo vivas a 31 de diciembre de 2010 era, aproximadamente, del 93 por 100 del precio de vanta de
los mismos (99 por 100 para las operaciones vivas a 31 de diciembre de 2009).
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E! ‘moorte de los beneficios por venta de los activas no corrientes en venta ascendié a 31 de diciembre de
2010 y 2009 a 3.259 y 1.843 miles de euros, respectivamente. Asimismo, el importe de las >érdidas por
vente de estos activos fue de 7.972 vy 7.022 miles de euros a 31 de diciembre de 2010 y 2009,

respectivamente (véase Nota 41).

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se habian reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 333 y
286 miles de euros, respectivamente, de operaciones de venta de este tipo de activos con page aplaizado

siguiendo un criterio de prudencia.

Durante fos ejercicios 2010 y 2009, las correcciones de valor por deterioro de este capitulo del balance ce

situacién han experimentado el siguiente movimiento:

Miles ce guros

2010

2009

Saldo inicial 15.581 6.103
Dotaciones netas 9.403 12.376
Otros movimientos 16.597 (2.898)

Saldo final 41.581 15.581

12 Participaciones

El defalle de este capitulo de! balance de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, por tipo de

instrurnento financiero y contraparte es el siguiente:

Miles de surcs

2019

2009

Entidades asociadas
Valores propiedad de la Caja 10.732 1.950
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos - (334)
10.732 1.618
Entidades multigrupo
Valores propiedad de la Caja 182.381 174,001
182.381 174.001
Entidades del Grupo
Valores propiedad de la Caja 402.955 256,733
Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deterioro de activos (61.289) (1.219)
341.666 245,514
Total 534.779 431,131
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Durente los ejercicios 2010 y 2009 este capitulo del balance de situacion, sin considerar las co-recciones
de valor por deterioro, ha experimentado los siguientes movimientos:

Miles de auircs

Enlidades del Giupo Tntidades multigrups Enidades asociadas

L, 2019 2009 2310 2009 2063 208
Saldo inicial 256.733 138.721 174.001 174.001 1.950 2250
Compras y ampliaciones de capitai 39.515 118.012 1.000 - 9.176 -
Traspasos - - - - _ (300)
Detericros consofidados (1.219) - - ~ (334) -
Ajuste valor razonable 107.926 - 7.380 - (60) -
Saldo final 402.955 256.733 182.381 174.001 10,732 1.850

Las ope-aciones mas significativas llevadas a cabo en el ejercicio 2010 se detallan a continuacion:

[

La Caja ha adquirido el 10 por 100 del capital de la sociedad Summa Inversicnes Inmobiliarias
S.A. por importe de 9.515 miles de euros. Tras la citada operacion la Caja se conviarte en @l
acciorista tinico de dicha sociedad. Adicionalmente, dicha sociedad ha ampliado capital & finales
de 200 por importe de 30.000 miles de euros, habiendo sido suscrita integramente por la Caja.

La Caja ha suscrito en 2010 el 38 por 100 del Banco Mare Nostrum, S.A. por un irnporte de

9.176 miles de euros, estando pendiente de materializacion definitiva la ampliacibn de su
participacion hasta el 41 por 100.

>omo consecuencia de la integracion de la Caja en el SIP, se ha procedido a revaluar las carteres
ajustandolas & su valor razonable, calculado a partir de valoraciones realizadas por expertos
independientes (véase Nota 2.1). Atendiendo a esta circunstancia, se han registrado los siguientes
importes netos en reservas (véanse Notas 1.2.6 y 23.5):

Cartera

Mites de sures
Entidades def grupo 63.880
Entidades mulligrupo 8.850
Entidades asociadas (42)
Total 72.688

En el gjercicio 2007 se constituyé como sociedad del Grupo, Cajamurcia Vida y Pensiones de Seguros y
ReasegLros, S.A. Adicionalmente, se firmé un contrato de compraventa de hasta el 5 por 100 clel capital
social en el que existian una serie de clausulas resolutorias, por las que la Caja conservaba riesgos y
ventajas sustanciales de dichos titulos, manteniendo, por tanto, estos activos dentro de su balence de
situacidn. El precio minimo de la transaccién se fijo en 74.650 miles de euros, estando el beneficio
adicional condicionado a la evolucion del negocio entre los afios 2008 y 2017. Adicionalinente, al
adquirente de dichos titulos, se le otorgd una opcién de compra del 45 por 100 del capital de la sociedad,
cue se ejercitd en el ejercicio 2008 al cumplirse las citadas clausulas resolutorias, obteniendo la Caja un
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beneficio por la venta de 80.062 miles de euros, habiéndose registrado por este concepto 23.277 miles de
euros en 2009 (no se registro importe alguno en 2010) (véase Nota 40). A 31 de diciembre de 2(10 y
200¢ la inversién en la sociedad asciende a 16.826 y 6.500 miles de euros, respectivamente, sieno el
porcentaje de participacion de la Caja en su capital social del 50 por 100.

Durante los ejercicios 2010 y 2008, las correcciones de valor por deterioro de este capitulo del balance de
situazion han experimentado los siguientes movimientos:

Entdaces delyGr’Jpc o S Entidapgg aseciacas
2019 2008 2010 008
Saldo inicial 1.219 2.924 534 334
Aplicacidn dotaciones de ejercicios anteriores (1.219) (1.705) (334) -
Otros miovimientos 61.289 - _ -
Saldlo final 61.289 1.219 334

En el Anexo ! se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mas releventes de las
mismas a 31 de diciembre de 2010 y 2009,

Activ 3 material

El cetalle de este capitulo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

e _Muesc_ie eurcs
2010 2009

De uso propio 315.944 314.084
Afecto a la Obra Social 10.787 11.087
Inversiones inmobiliarias 2.454 3817
Total 329.185 328.988

El movimiento que se ha producido en est2 capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2013 y 2009
ha sido el siguiente:
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tiles de surcs
. De uso propio ) Cbra Sceat Inmeiliarias Teal

Coste-

Saldos a1 de enero de 2009 459.406 12.429 2272 474,107
Adiciones v otros 9.906 5.329 1.724 6.959
Bajas y otros {15.940) (972) - (15.912)

Saldos a 31 de diclembre de 2009 453.372 16.786 3.996 474,154
Adiciones v otros 8.579 332 108 9.019
Revalorizaciones 21.657 - 285 21.942
Bajas y otros (22.044) (168) (1.745) (23.957)

Saldos a 31 de diciembre de 2010 461.564 16.950 2.644 4i1.58

Amortizacién acumulada-

Saldos a 1 de enero de 2009 138.984 5.284 151 1:4.419
Dotaciones 14.467 428 28 14.923
Bajas y otros (14.963) (13) - (14.176)

Saldos a 31 de diciembre de 2009 139.288 5.699 179 1:5.166
Dotaciones 13.7113 627 15 14.255
Bajas y otros (7.581) (163} 4 (.548)

Saldos a 31 de diciembre de 2010 145.620 6.163 190 161.673

Correcciones de valor por deterioro de activos—

Saldos a 1 de enero de 2009 - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2010 - - - -

Activo material neto-

Suldos a 1 de enero de 2009 320.422 7.145 2.121 329688
Saldos a 31 de diciembre de 2009 314.084 11.087 3.817 3:8.988
Saldos a 31 de diciembre de 2010 315.944 10787 2.454 329.185

{Con rnotivo de la integracion de la Caja en el SIP en el ejercicio 2010, se ha ajustado la diferencia entre 2i
valor razonable a 31 de diciembre de 2010 y el coste neto de deterioro y amortizaciones por el que
estaban registrados diversos activos en el inmovilizado material de uso propio por importe de 15.359
rniles de euros en reservas, netos de su efecto fiscal (véanse Notas 1.2.6, 2.1y 23.5).

13.1. Inmovilizado material. De uso propio

E:l desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2010, es el siguiente:
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Miles de gures

Arortizazion Perdidas per
- Cost2 acumulada detericrs Saloo el
Edificios 222.758 (16.950) - 205.808
hiobiliario, vehiculos y resto instalaciones 179.692 {94.563) - 85.129
E quipos informaticas y sus instalaciones 39.225 (27.775) - 1450
Cbras en curso 11.697 - - 1697
£aldo a 31 de diclembre de 2009 453.372 (139.288) - 3:4.084
Edificios 229.404 (16.724) - 2°2.680
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 184.076 (102.484) - 61.592
Equipos informaticos y sus instalaciones 36.004 (26.412) - 9.692
Coras en curso 12.080 - - 12.080
Salde a 31 de dicismbre de 2010 461.564 (145.620) - 315944

A 31 ce diciembre de 2010, la Caja no tenia ningiin compromiso de adquisicion de activos materiales (285
miles de euros en 2009).

A 31 ce diciembre de 2010, la Caja dispone de activos materiales de uso propio por un importe brutc de
29.200 miles de euros (55.704 miles de euros & 31 de diciembre de 2009) y se encontraban en uso v
totalmente amortizados, no existiendo activos temporalmente fuera de uso, de importe significative, ni
activos retirados pero no clasificados coma activos no carrientes en venta.

13.2. Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2010 y 2009, los ingresos derivados de rentas procedentes de las inversiones

inmobiliarias propiedad de la Caja ascendieron a 240 y 227 miles de euros, respectivamente (véase Nota
36).

13.3. Correcciones de valor por deterioro

Seguicamente, se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las correcciones de valor
por deterioro de estos activos durante los ejercicios 2010 y 2009:

oo Miles de euros
2010 2009

Saldo Iniclal - -
Dotaciones netas con cargo a resultados 1.482 -
Utilizacion de saldos (1.482) -
Otros movimientos - -

Saldo final
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Active intangible

Otro activo intangible

Los zctivos incluidos en este epigrafe del balance de situacidn se corresponden, fundamentalmente, con
aplicaciones informaticas con vida (til definida comprendida entre los tres y diez afios, de acuerdo al
siguiente desglose;

Miles g2 aLros

Vida (il estimada en afos 201 2009
Hasta tres 15.672 10.575
Mas de tres hasta seis 4.162 3497
Mas de seis hasta diez 32.295 30.266
Total bruto §2.129 44,338
Mencs:

Amortizacién acumulada 20.257 11.499
Total nete 31.872 32.839

ZI movimiento que se ha producido en este epigrafe durante los ejercicios 2010 y 2009 ta sido el
siguiente:

Mies de eurns

010 2008
Coste—
Saldo inicial 44.338 32.497
Adiciones y otros Al 11.841
Saldo final 52.129 44.338
Amortizacién acumulada-
Saldo iniciaf 11.499 8.052
Adiciones y ofros 8.758 3.447
Saldo final 20.257 11.499
Activo intangible neto 31.872 32839

l.os activos con vida (til superior 2 seis afios se corresponden, fundamentalmente, con el desarrollo de
apliczciones informaticas realizadas por InfoCaja, S.L. (sociedad participada por la Caja, junto ccn otras
cuatro cajas de ahorros) para la implantacion de una plataforma informatica comdn.
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Resto de activos

La composicién de este capitulo del activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 v 2009 es

la siguiente:

Miles de eurcs

2010

ZOACQ

Periodificaciones:
Gastos pagados no devengados - 57
Otras periodificaciones 14.751 14.434
14.751 14.491
Otros activos:
Existencias
Coste amortizado 162.604 247.081
Correcciones de valor por deterioro de activos (38.357) (31.478)
Resto
Operaciones en camino 80.078 92.758
Otros conceptos 11.243 7.433
215.568 315,794
Total 230.319 330.285

El apartado de existencias se corresponde, funcdamentalmente, con activos inmobiliarios procedente:s ce
adjudicaciones y daciones en pago como cancelacion de créditos de la Caja.

Con motivo de la integracién de Ia Caja en el SIF en el ejercicio 2010, se ha ajustado la diferencia entre &l
valor razonable a 31 de diciembre de 2010 y el coste neto de deterioro y amortizaciones por el que
estaban registrados los activos adjudicados, lo que ha supuesto una minoracién de las reszrvas de

20.081 miles de suros, neto de su efecto fiscal (véanse Notas 1.2.6, 2.1 y 23.5).

Seguidamente, se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las correcciones de valor

por deterioro de estos activos durante los ejercicios 2010 y 2009:

Miles de surcs

2010

2009

Saldo Inicial 31478 9.521
Dotaciones netas con cargo a resuitados 8.959 18.716
Recuperacién importe dotados €j. anteriores (1.138) -
Ulilizacion de saldos - (11.085)
Otros movimientos (942) 13.326
Saldo final 38.357 31.478
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16. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 009 es fa

siguianta:
Mies ds surs
2019 2009
Depésitos de bancos centrales - 201.053
Depositos en entidades de crédito 1.178.083 1.598.410
Depositos de la clientela 16.190.580 16.408.697
Débites representados por valores negociables 1.623.302 1.399.101
Pasives subordinados 668.182 668.473
Otros pasivos financieros 54.389 84.995
Total 19.714,536 20.360.729

Zon moiivo de la integracion de la Caja en el SIP en 2010, se ha ajustado la diferencia entre el valor
razonable y el coste amortizado para determinados pasivos mayoristas, o que ha supuesto ur aumenio
&n reservas de 76.651 miles de euros, neto de su efecto fiscal (véanse Notas 1.2.6, 2.1, 23.5).

‘16.1. Depdsitos de bancos centrales
l.a composicion de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2010 y 200¢ se indica

& continuacion:

Migs de 2urcs

2010 2003

Banco de Espaiia - 200.000
Intereses devengados - 1.053
Total - 201.053

El tipo de interés efectivo medio de los saldos clasificados en este epigrafe fue del 1,0 por 100.

16.2. Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2010y
2009, atendiendo a la moneda y naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:
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2010 2004
Por moneda-
Euros 1.174.344 1.596.391
Otras 3.739 2.019
1.176.083 1.598.410
Por naturaleza-
Alavista:
Guentas muluas y olras 186.216 147.513
A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazo 956.076 651.254
Cesiones temporales de activos 33.214 791.981
Ajustes por valoracién 2.580 7.662
1.178.083 1.598.410

El tipo de interés efectivo medio de los saldos a plazo clasificados en este epigrafe a 31 de diciembrz de
2010 v 2009 era del 1,68 y 1,47 por 100, respectivamente.

16.3. Depésitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre d2 2010 y
2009, atendiendo al area geogréfica donde tienen su origen los pasivos financieros, ratiraleza y
contre parte de la operacion, se indica a continuacion:
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CLASE 82

— } 2010 2008
Por drea geografica-
Espafia 15.912.550 16.032.079
Resto de paises de la Union Europea 118.802 119.606
Otros paises 42565 91.361
Ajustes por valoracion 116.663 165.651
16.190.580 16.408.697
Por naturaleza-
Cuentas corrientes 1.967.624 2.130.820
Cuentas de ahorro 1.769.915 1.826.518
Depdsitos a plazo 10.730.292 10.776.987
Cesiones temporales de activos 1.542,106 1.491.747
Otros 63.980 16.974
Ajustes por valoracidn 116.663 165.651
16.190.580 16.408.697
Por contraparte-
Administraciones Publicas residentes 719.442 992,513
Administraciones Piblicas no residentes - 45125
Otros sectores residentes 15.193.108 15.039.566
Otros sectores no residentes 161.367 165.842
Ajustes por valoracion 116.663 165.651

16,190,580 16.408.697

A 31 de diciembre de 2010 y 20089, el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado — Depodsitos de
la clientela” incluye depdsitos a plazo por importe de 190.514 y 267.369 miles de euros, respectivamerite,
que corresponden a las participaciones emitidas por los fondos de titulizacion constituidos por
titulizaciones posteriores a 1 de enero de 2004 en las que no se ha transferido de forma significativa el

tiesgo, por lo que los activos titulizados no se han dado de baja del activo del balance (véanse Notas 28.7
v 8.1).

[De los bonos emitidos incluidos en el parrafo anterior y que han sido adquiridos por la Caja, un irnporte de
392.860 y 192.009 miles de euros estan afectos en garantia de operaciones realizadas con 13anco de
Espafia a 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente (véase Nota 28.2).

£l tipo de interés efectivo medio de los saldos clasificados en este epigrafe a 31 de diciembre <le 2010 y
2009 era del 1,99y 1,77 por 100, respectivamente.

(Céduias hipotecarias

El detalle de las cédulas hipotecarias emitidas por la Caja, que se encuentran clasificadas en e. epigrafa
“2asivos financieros a coste amortizado — Depésitos de la clientela” como depositos a plazo, a 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
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fesnade imgperte 1vs {miles de euros) Tipe de interes anual (D,

_— Emisicn Ermisidn Venoiiente 2010 2009 2015 ZCCH“‘_ -
AyT Cadulas Cajas IV 11-03-03 13-03-13 150.000 150.000 4,01 401
BEI AT Financiacidn Inversiones !l (a) 04-12-03 04-12-15 50.000 50.000 1,18 084
AyT Cadulas Cajas VI 05-04-04 04-04-14 150.000 150.000 4,01 4,01
AyT Cidulas Cajas IX A 29-03-05 29-03-15 180.625 180.625 375 3,75
Ay Cidulas Cajas IX B 29-03-05 29-03-20 74.375 74.375 4,00 4,00
TdA Cadulas 7 20-06-05 20-06-17 200.000 200.000 3,50 3,50
intermoney Cédulas M1 02-12-05 02-12-15 150.000 150.000 3,51 35
Ay7 Financiacidn Inversiones i 20-02-06 20-02-15 35.000 35.000 3,88 3,66
Ay™ Codulas Cajas Global 8/ V 12-03-06 12-03-11 200.000 200.000 3,50 3,50
AyT Cedulas Cajas Global S/ 1t 12-03-05 12-03-16 100.000 100.000 3,50 3,50
AyT Cédulas Cajas Global S/ VIl 09-06-03 12-06-18 200.000 200.000 425 426
AyT Cedulas Cajas Global §/1 () 12-06-06 12-12-12 100.000 100.000 1,08 0,7v
IM Céculas 10 16-02-07 17-02-22 300.000 300.000 451 45
AyT Cedulas Cajas Global S/XII 16-03-07 1903-17 300.000 300.000 4,00 4,00
Programa Cédulas TDA A4 23-03-07 08-04-21 250.000 250.000 412 4,1z
Programa Cédulas TDA A1 (c) 20-07-07 08-04-16 200.000 200.000 1,06 0,80
AYT Cédulas Cajas Global S/XVI {d) 21-10-07 21-10-17 200.000 200.000 1,18 0,84
AyT Cédulas Cajas Global S/XI (e) 26-11-07 25-11-12 200.000 200.000 1,14 0,8:
TdA Cédulas 9 (f) 30-11-07 30-11-10 - 300.000 - 0,57
AyT Cedulas Cajas Global FTA S/XVII (g) 29-03-08 29-03-10 - 100.000 - 0,77
AyT Cédulas Cajas Global FTA S/XVI (h) 16-04-08 21-10-17 100.000 100.000 1,18 0,84
AyT Cédulas Cajas Global FTA S/XVII (i) 21-05-08 29-03-10 - 300.000 . 0,77
AyT Cédulas Cajas Global FTA S/XX (j) 22-11-08 22-11-15 150.000 150.000 2,25 1,93
AyT Cédulas Cajas Global FTA S/XX! 27-12-08 27~12-11 150.000 150.000 4,00 4,0
TdA Cédulas 14 20-04-0¢ 15-07-13 100.000 100.000 3,25 3,25
TdA Cédulas 14 20-04-0¢ 15-11-14 100.000 100.000 3,50 3,50
IM 14 31-03-10 31-03-15 400.000 - 3.26 -
Total 4.040.000 4.340.000

(8}  Euribor a 3 meses + 13 puntos basicos.
(b)  Euribor a 3 meses + 5,9 puntos basicos.
{c)  Eurbor a 3 meses + 6 punlos basicos.
{d)  Euribor a 3meses + 16,5 puntos bésicos.
(¢)  Euribor a 3 meses + 11 punios basicos.
) Eunbora 1 mes + 10 puntos bdsicos.

(9)  Euribor a 3meses + 5 puntos bésicos.
(h)  Euribor a 3 meses + 17 punlos basicos.
{} Euribor a 3 meses + 5 puntos basicos.

0 Euribor a 3 meses + 121 puntos bsicos.

El importe de cada una de las emisiones coincide con su saldo vivo a 31 de diciembre de 2010 y 2006,
Todas las emisiones se ajustan a lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del

mercado hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
deteminados aspectos de esta ley.
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16.4, Débitos representados por valores negociables -

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y
2009. es la siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Pagarés 175.003 462.919
Cédulas hipotecarias 424,580 184.580
Otros valores na convertibles 1.041.500 741.500
Valores propios (1.939) -
Ajustes por valoracién (15.842) 10.102
Total 1.623.302 1.399.101

Pageres

El Gltimo programa en vigor establecia un importe maximo vivo de 2.500.000 miles de euros, con un valor
Jnitario de 1.000 euros y un vencimiento comprendicdo entre 7 y 548 dias. El importe nominal colocado y

sendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2010 y 2009, para cada unc de ios prograrnas, es el
siguiente:

Milo, de aures Facha g
2010 2009 Inicio orograma
Noveno programa _ 466.180 05-02-08
Décimo programa 176.625 . - 07-02-10
Total 176.625 466.180

izt importe de los intereses anticipados tomados a descuento de estas emisiones a 31 de dic erbre de
2010 v 2009 ascendia a 1.622 y 3.261 miles de euros, respectivamente.

1>édulas hipotecarias

IZstas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizacos —sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la Caja y sin necesidad de inscripcion registral-,
por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor de la Caja y, en su caso, por los activos de
sustitucion y los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados de cada emision.

{.as cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Caja, garantizado en
la forma que se ha indicado en el parrafo anterior y llevan aparejada ejecucién para reclamar del emisor el
pago, después de su vencimiento, Los tenedores de estos titulos tienen el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefala el numero 3 del articulo 1.923 del Cadigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor el emisor
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y, en su caso, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozan del privilegio especial establecide en
el ntimero 1 del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal. Sin perjuicio de lo
anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7 del apartado 2 del
articulo 84 de dicha ley, y como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por amcrtizacion de
capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del
consurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y crécitos
hipotecarios y, en su caso, de los activos de sustitucién que respalden ias cédulas y de los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal debaria
satisfe cerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emision v, si esto resultasa
insuficiente, deberia efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los
cedulistas, subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articuio %55 de la
refesida ley, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrate,
independientemente de las fechas de emision de sus titulos.

La Caa tiene establecidas politicas y procedimientos relativos a la revision y aprobacion por parte del
Consejo de Administracion de todas las emisiones de deuda, entre las que se incluyen las cédulas
hipotecarias, siendo dicho 6rgano de gobierno responsable del cumplimiento de la normativa cel mercado
hipotec:ario y de la aprobacion expresa de cada una de las emisiones.

Entre ias cantidades establecidas relativas a las cédulas hipotecarias, periddicamente se evalta el
volumen total emitido y el colateral elegible remanente. Con el objetivo de evitar el limite maximo da

emision de cédulas fijado por el Real Decreto~Ley 716/2009, de 24 de abril, se ha establecido un limnite
internc del 65 por 100 de la cartera elegible.

El detelle de las cédulas hipotecarias emitidas por la Caja vigentes a 31 de diciembre de 2010 y 200% es
el siguiente:
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CLASE 82

imocrte norural -

Vaiot anr nal

Fechada fmiles de 2uics)
o Emisién  Vencimiznto 2010 002 2015 06
Atril 08 12 (a) 07-04-08 11-03-11 50.000 50.000 1,40 1,32 100 500
Acri08 3 18-04-08 18-04-11 25.000 25.000 4,59 4,59 100 250
Abril 08 42 (b) 18-04-08 18-04-10 - 10.000 -~ 1,28 100 100
Diciembre 08 29-12-08 29-12-11 79.500 79.500 4,00 4,00 100 795
Febrers 09 17-02-09 17-02-12 19.530 19,500 350 3,50 100 185
Octubre 2010 12 14-10-10 14-10-14 125.000 _ 145 - 100 1.250
Octubra 2010 22 25-10-10 25-10-13 125.000 - 1,49 - 100 1.250
Prima emisiones 530 580
Total 424530 184,580

(a)  Euribor a 6 meses + 27 puntos basicos.
{b}  Euribor a 6 meses + 26 punlos bésicos.

El importe de cada una de las emisiones coincide con su saldo vivo a 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Ninguna de ias emisiones de cédulas hipotecarias realizadas en los ejercicios 2010 y 200¢ ha sidc

emitida mediante oferta pablica.

Todas las emisiones se ajustan a lo dispuestc en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Rea

Decreto716/2009, de 24 de abril.

El valer nominal de la cartera de préstamos hipotecarios de la Caja pendientes de amortizar y el de log
elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, a efectos dei calculo de
limita de emision de cédulas hipotecarias, se elevaba a 31 de diciembre de 2010 y 2009 a 11.148.058 y
9.208.756 miles de euros, respectivamente. El 99,74 por 100 de los préstamos hipotecarios a‘ectos a las
emisiones de cédulas hipotecarias de la Caja a 31 de diciembre de 2010 tienen un importe pendiente
inferior al 80 por 100 del Gltimo valor razonable de ias garantias afectas a los préstamos y créditos (LTV).

Ningura de las cédulas hipotecarias emitidas por la Caja tiene activos de sustitucion afectos.

Otros valores no convertibles

El detalle de los bonos simples emitidos por la Caja a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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Fahada impcrte nominal {miies ce euras) Tipe d2

o Emision Vercimente 2010 2009 2019 -

Abril 08 14-04-08 14-04-11 10.000 10.000 525 5,25
Junio 02 04-06-08 04-06-10 - 300.000 . 3,00
Marzo (9 3? 20-03-09 20-03-12 36.000 36.000 3,28 3,28
Marzo (8 2° (a) 26-03-09 26-03-12 150.000 150.000 2,02 A
Marzo 09 12 30-03-09 30-03-11 100.000 100.000 296 2,96
Marzo (3 4° {b) 30-03-09 30-03-11 50.000 50.000 1,93 1,83
Abril 09 5 (i) 17-04-08 17-10-11 95.500 95.500 1,89 1,64
Noviemnre 2010 12 12-11-10 31-10-13 90.000 _ 3,26 _
Noviamirre 2010 2 22-11-10 20-11-13 500.000 - 4,00 _
Noviembre 2010 3° 23-11-10 31-1-14 10.000 _ 347 _
Tota! 1.041.500 741.500

(al Euribor a 3 meses + 100 puntos bésicos.
(b) Euribor a 3 meses + 92 puntos basicos.
(¢) Euribor a 3 meses + 90 puntos basicos.

Todes ias emisiones se ajustan a lo dispuesto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, y su importe
coincida con el saldo vivo a 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han emitido bonos por importe de 600.000 y 431.500 miles de
euros, ‘espectivamente, avalados por la Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de cctubre, de medidas urgentes en materia econdmico-financiera
en relacicn con el plan de accidn concertada de los palses de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3564/2008 de 21 de noviembre. A 31 de diciembre de 2010, la Caja dispone de capacidad para

poner en circulacion nuevas emisiones avaladas hasta el 30 de junio de 2011 por un importe adicional de
323.500 miles de euros.

16.5. Pasivos subordinados

El detalle del saldc de este epigrafe de los balances de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguienta:
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CLABE 8¢

Imacita 4vo emisiin (miies de auros) Tips de interés arval ()

f&?[f?l de eriizcn Yendimients 20110 2009 2010 209
Olligaciones subordinadas:

2610511988 1) 3.010 6.010 3,00 3,00
30/111990 (1) 5.010 6.010 4,50 475
30/05/1992 (1) 5.010 6.010 413 4,36
32/06/1996 (2) 3.016 9.016 2,88 250
25/06/1998 @ 13.026 15.026 3,13 2,75
01/12/1999 15-12-14 30.000 30.000 2,50 2,50
33/06/2003 30-06-23 70.000 70.000 2,50 2,50
211272007 30-12-17 50.000 50.000 216 1,90
221122008 30-12-18 50.000 50.000 401 375
Tatal valores negoclables 242,072 242.072

Otios Pasivos Subordinados

10/10/2000 3) 100.000 100.000 402 4,02
30/11/2004 (3) 75.000 75.000 4,02 4,02
30/11/2006 (4) 50.000 50.000 256 2,30
19/07/2007 (4) 50.000 50.000 281 2,55
150612009 3 150.000 150.000 5,50 5,52
Total depésitos subordinados 425.000 425.000

Ajustes por valoracion 1110 1.401

Total 666.182 668.473

(1) Deuda perpetua con posibilidad de amortizacién anticipada a los 20 afios, previa attorizacion de Banco de Esparia.

{2) Deuda perpetua con posibilidad de amortizacion anticipada con preaviso de § arios, previa autorizacion de Banco de Esparia.
{3)  Sin vencimiento, el emisor tigne la opcién de amortizar a partir del quinto afio, previa autorizacion de Barnico de Espaiia.

{4) Sin vencimisnto, el emisor tisne la opcién de amortizar a partir de! décimo afio, previa autorizacion de Banco de Espania.

Las emisiones de obligaciones subordinadas se sitlan, a efectos de prelacién de crédites, tras ios
acreedores comunes. Todas las emisiones tienen el mismo rango de prelacién de créditos. =1 pago de
intereses no se diferira en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Caja presente pérdidas.

Los depésitos subordinados corresponden al efsctive desembolsado por los suscriptorss de ias
partcipaciones preferentes emitidas por Cajamurcia Finance, S.A.U. y Cajamurcia Preferentes, S.A.U. La
totalidad del importe correspondiente a dichas ermisiones se encuentra depositado en la Caja. Las
participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la Caja y se sitUarn, a efectos
de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas que ésta pudiera, en su caso, emitir; al
mismo nivel que las obligaciones asumidas por la Caja respecto a otras emisiones de participaciones
preferentes que la propia Caja o cualquiera de sus filiales pudieran emitir; y por detras de¢ tados los
acreedores comunes y subordinados de la Caja.

Ningiuno de los pasivos subordinados mencionados en esta Nota tiene la opcion de convertirse 2n capital.

Los intereses registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por las emisiones ce pasivos
subordinados, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascendian a 24.545 y 28.274 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 30).
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16.6. Otros pasivos financleros

E! detalle del saldo de este epigrafe de los balancas de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es e
siguiente:

Miles de curos

2010 209
Obligaciones a pagar 14.614 25.950
Cuentas de recaudacion 34517 53.369
Cuentas especiales 3.672 4.848
Garantias financieras 401 495
Otros conceptos (incluye fianzas recibidas) 1.185 333
Total 54.389 84.995

En la Nota 24.5 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos a 31 de diciernbre de
2010y 2009.

Provisiones

La composicion del saldo de este capitulc de los balances de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y
2009, es la siguiente:

Mifes de eurcs

7 2010 2009

Fondo para pensiones y obligaciones similares (Nota 57.1) 73.31 28.209
Provisiones para impuestos y olras contingencias legales 3.249 2.572
Provisiones para riesgos y compremisos contingentes 2.283 12.649
Otras provisiones 2.803 29.959
Total 81,706 73.389

17.1. Provisiones para riesgos y compromiscs contingentes

A contiruacion, se muestra el movimiento en los ejercicios 2009 y 2010 y la finalidad de las provisiones
registradas en este epigrafe del balance de situacion:
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hies e euros

Codertura
recifica Generica “otal
Saido a 1 de enero de 2009 3.973 12.685 16.658
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 2172 - 2172
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores (1.780) (4.401) (6.181)
Saldo a 31 de dicismbre de 2009 4.365 8.284 12.649
Dotacidn neta con cargo a los resultados del ejercicio 3.535 - 3.535
Recuperacién de importes dotados en ejercicios anteriores (2.696) (1.309) (¢.005)
Ofros movimientos {3.495) (6.401) (9.898)
Szldo a 31 de diclembre de 2010 1.709 574 2.283
17.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales. Otras provisiones

El movimiento de estos epligrafes del balance de situacion durante los ejercicios 2010 y 2009 es el

siguiante;

Wiles de aurag

200 27409
$aldo al Inlclo del ejerciclo 32,531 24.442
Dotacién/(Recuperacién) neta con cargo/(abonoe) a los resultados del ejercicio 1.888 4773
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores (31) {16.1¢9)
Fondos utilizados y otros movimientos (23.336) 13.445
Saldo al final del gjercicio 6.052 32.531

El saldo de estos epigrafes incluye las provisiones constituidas para cubrir determinadas contingencias
incurridas como consecuencia de la actividad, cuyo importe se ha estimado aplicando procadimientos de
calculo consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las mismas.
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Resto de pasivos

La compaosicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion, a 31 de diciembre de 2010 v
2003, 2s la siguiente:

Miles de euros

010 2008
Periodificaciones:
Gastos devengados no vencidos 9.516 8.612
9.516 8.612
Otros pasives:
Operaciones en camino 85.724 52.536
Ofros conceptos 9.545 169.848
95.269 222,384
Total 104.785 230.996

Ajustes por valoracidn

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonanie
de lcs activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2,
deben «lasificarse como parte integrante del patrimonio neto. Dichas variaciones se registran en la cuenta
de perclidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origer: o cuando
se produce el deterioro de estos activos.

Con mativo de la integracion de la Caja en el SIP en 2010, fa diferencia entre el coste de adquisicidn y el
valor razonable de estos instrumentos financieros se ha registrado con contrapartida en cuentas de
reservas, netas de su efecto fiscal,

A cornitinuacion, se presenta un desglose del epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2010, clas ficado por
tipo de instrumento:
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GLASE 87

hiles de surcs

Valores representalivis Ciros nstumenies de
de deuda czpital Taral ~ )

1 diciembre de 2009:

Valor de coste 143C.278 422.216 1.852.494

Valor de mercado 1.440.622 473131 1.913.753
Plusvalia / (Minusvalia):

Ajustes por valoracion 9.085 22.030 31115

Pasivo fiscal 3.895 8.440 13.336
31 diciembre de 2010:

Valor de coste 1.821.227 442,038 2.263.265

Valor de mercado 1.821.227 442.038 2.263.265

Plusvalia / (Minusvalia):
Ajustes por valoracion -~
Pasivo fiscal -

En el estado de cambios en el patrimonio neto se presenta, entre otros aspectos, una conciliacién del

valor en libros de este epigrafe del balance de situacion al inicio y final de los ejercicios 2010 v 2009 y un
resumen de sus movimientos.

Fordo de dotacion

El caldo de este epigrafe recoge la aportacién realizada por la Diputacién Provincial de Murcia para
coniribuir a la constitucion de la Caja.

Reservas

La composicion de este epigrafe del balance de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la
siguien‘e:
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2010 20455
Reservas restringidas:
Reserva de revalorizacidn ROL 7/1996 - £.800
Reservas de revalorizacién por primerz aplicacion - 75.409
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias y otras 1.146.514 1.081.394
Total 1.146.514 1.173.303

El movimiento detallado de este epigrafe durante los ejercicios 2008 y 2010 se muestra a continuacion:

Miles de euros

Rasarvas Reséwas de
Voluntarias rayaiorizacicn
Baldo a 1 de enero de 2009 945.697 82.577
Amortizacion slementos revalorizados 595 (695)
Distribucién de resultados del ejercicio 2008 145.029 -
fraspaso por reafizacién plusvalia monetaria 73 (73)
3aldo a 31 de diciembre de 2009 1.091.394 81.909
Amortizacidn elementos revalorizados 10.573 {10.573)
Jistribucion de resultados del ejercicio 2009 (Nota 3) 121.685 -
iraspaso por realizacién plusvalia monetaria 740 (740)
Ajuste reservas por incorporacidn al SIP (Nota 1.2.6) (77.848) {70.596)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 1.146.514

Reseivas en virtud del Contrate de Integracion

De acuerdo con lo expuesto en la Nota 1.2, duranie el ejercicio 2010 la Caja ha procedido a registrar s s
actives v pasivos por su valor razonable, neto de su efecto fiscal, con cargo al epigrafe “Fondos p-opios—

Reserves” del balance de situacion, por un importe total de 148.444 miles de euros netos de impuestos
(véanse Notas 1.2.8y 2.1).

Reserves de regularizacion y actualizacion de balances

La Caja actualizé su inmovilizado material en el ejercicio 1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/19986, de
7 de junio, con pago de un gravamen Gnico del 3 por 100. La actualizacion se practicé por 15.182 miles de
euros. gplicando los coeficientes maximos autorizados. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta
del gravamen Gnico del 3 por 100, se abond a la cuenta “Reservas de revalorizacion”. El incremento neto
de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos impositivos que restzn
hasta ccmpletar la vida (til de los elementos patrimoniales actualizados.
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CLASE §7°

Con respecto a la revalorizacion llevada a cabo al amparo de dicha norma, y dado que ha transcurrido el
plazo de tres afios para que la Administracion Tributaria comprobara y aceptara el salde de la cuenta
“Reserva de revalorizacion RDL 7/1996" del balance de situacion, dicho saldo puede desiinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados d2 ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio y los que puedan producirse en el futuro, y a ampliar el capital
social. A partir de 1 de enero del 2007 podia destinarse & reservas de libre disposicidn, siempre que la
plusvalia monetaria hubiera sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacidn contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizedos son
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el referido Real Decreto-Ley, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacién. En cumplimiento de lo mencionado anteriormente, a 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Caja
traspaso a reservas de libre disposicion 740 y 73 miles de euros, respectivamente.

Por su parte, de acuerdo con la Disposicién Transitoria primera de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, la Caja procedio a contabilizar a valor razonable, a 1 de enero de 2004, la mayor parie de los
inmuetles incluidos en su inmovilizado material.

No obstante lo anterior, la Caja ha procedido a valorar a su valor razonable determinados elementos de
su balance como consecuencia de su integracion en el SIP (véanse Notas 1.2.6 y 2.1), reclasificando las
reservas de revalorizacion pendientes a dicha fecha como reservas voluntarias.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se presenta, entre otros conceptos, una conciliacion del
valor en libros al inicio v al final de los ejercicios 2010 y 2009 del epigrafe “Fondos propios ~ Reservas”
del balance de situacién, y un resumen de su movimiento durante dichos ejercicios.

Obra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Dacreto-Ley
2290/1977, de 27 de agosto, y en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, que, entre otros aspectos, disponen
que ias cajas de ahorros destinaran a financiacion de obras sociales, propias © en colaboracion, la
totalidad de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no integren sus -eservas o
fondos de prevision no imputables a activos especificos.

La Obra Social de la Caja tiene por mision dar cumplimiento a su compromiso sacial, con sujecion a las
normas legales aplicables, los Estatutos de la Caja y las directrices de sus 6rganos de gobierno. Sobre la
base de estas directrices, realiza su labor social en una serie de areas de actividad, entre las que
destacan las siguientes: atencién a colectivos sociaimente desfavorecidos, promocion y difusion cultural,
investigacién e innovacion en ciencia y tecnologia, y patrimonio histdrico y natural. Dichas actuaciones se
realizan en colaboracién con otras entidades o por medios propios.

Las acciones promovidas dentro del 4rea asistencial y sanitaria tratan de atender a los colestivos mas
desfavorecidos, como es el caso de las personas con discapacidad fisica o psiquica, asi como « ctras que
padecen enfermeadades crénicas o de larga duracién, colectivos marginados, infancia y tercera edad. y
facilizar la integracion efectiva de la poblacién inmigrante. En el drea de promocion y difusién cultural se
ha impulsado la celebracion de cursos, talleres, ciclos de conferencias, congresos y jornadas do estudia y
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reflexion. En el area de docencia e invesiigacior: destacan los convenios de colaboracion suscritos con
distintas universidades y centros de investigacion, y la convocatoria de becas, dedicando una espe:ial
atencion a las actividades relacionadas con el estudio y difusion de aquellos aspectos relativos a le
gestion eficaz de los recursos hidricos. Por Uitimo, en el drea de patrimonio historico y natural realiza y
colabora, entre otras, en actividades dirigidas a la restauracion de bienes de caracter historico-artistico,
proteccion de la biodiversidad y el medio natural, la difusién social de las consideraciones
medioambientales, la preservacion de la calidad ambiental y el uso sostenible de los recursos naturales.

El desglose por conceptos de los saldos afectos a la Obra Social de la Caja, a 31 de diciembre de: 2010 y

2009, es el siguiente:

o Miles de euros
2010 2009

Activo material - Afecto a la Obra Secial:
Inmovilizado material (Nota 13):
Valor de coste 16.957 16.786
Amortizacion acumulada (6.170) (5.699)
Total 10.787 11.087
Fonda Qbra Social:
Dotacién
Aplicada a activo material 10.787 11.087
Gastos comprometidos en el ejercicio 23421 29.780
Gastos de mantenimiento de! ejercicio corriente {23.230) (27.152)
Importe no compromelido 60 60
Importe comprometido para inversionas 1.128 1.321
Total 11.866 15.096

El detalle de los movimientos que se han producido durante los ejercicios 2010 y 2009, en el capitulo
“Fondo de la Obra Social” del balance de situacion, se muestra a continuacion:

L. Miesdesuros
2040 2009

Saldo inicial 15.096 12.248
Distribucion excedentes del ejercicio 20.000 30.000
Gastos de mantenimiento (23.230) {27.152)
Saldo final 11.866 15.096

El detalle de los activos materiales afectos a la Obra Social no sujetos a ninglin tipo de restriccior. y
asignadns a obras propias, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
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CLASE a7

iles de euros
N ] 2016 2009
Edificios 6.330 6.445
Instalaciones 3.825 4.050
Mobiliario 578 489
Equipos informaticos 54 46
Obras en curso - 57
Tolal 10.787 11.087
A cantinuacion, se presenta la liquidacion del presupuesto de los ejercicios 2010 y 2009:
piles gje Buros -
2010 2009
e Prasupuesto Real Crasupueste _ Rest e
Area socizl, asistencial y desarmollo regional 7.087 6429 3.658 7.467
Area cuttural 5.678 5.827 7439 6.985
Patrimonic histérico y cultural 2962 2.884 3.762 3.650
Docercia @ investigacién 2.525 2435 3,007 2.802
Inversiones en inmovilizado 413 329 4.885 4.370
Otras gastas e ingresos {neto) 5375 5027 8.351 5.819
Total 24.010 22931 35.102 31,093

23.1. Grupo Fiscal Consolidado

Con efactos 1 de enero de 2008, la Caja optd por el régimen fiscal especial de consolidacion fiscal,
requiado en el Capitulo VII del Titulo Vii del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedadas
apro2aclo por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

De zcuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a fa Caja, comc sociedad
dominante, y todas las sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto
por la normativa mencionada. No obstante lo anterior, con motivo de la integracién de la Caja en el SIP

{véase Nota 1.2), los Administradores prevén que, a lo large del préximo ejercicio, ta Caja forme parte cel
Grupo Fiscal Consolidado del Grupo.

También con efectos 1 de enero de 2008, la Caja y aquellas sociedades del Grupo Fiscal que, cumpliendo
los raquisitos necesarios, asi lo acordaron, optaron por el régimen especial del grupo de entidades,

-equlado en el Capitulo 1X del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadida.
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El resto de sociedades del Grupo que no aplican estos regimenes especiales presenian sus
declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

23.2 Ejercicios sujetes a inspeccidn fiscal

A 31 de diciembre de 2010, estaban sujetos a revision los ejercicios 2006 y 2007 respecto de los
principales impuestos que son de aplicacion a la Caja y los ejercicios 2008 a 2010 respectc de los

principales impuestos que son de aplicacién al Grupo Fiscal, no existiendo a la fecha ningin acta
recurrida ni pendiente de resolucion.

Debidc a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultades de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los ejercicios sujetos &
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actuaiidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Caja v de sus
Administradores, la posibilidad de que, por ese concepto, se materialicen pasivos significativos,
adicionales a los registrados, es remota.

23.3. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion, se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pércidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009:

Mies de evros
2610 i)
Gastos impuesto sobre beneficios del efercicio 27.060 41.74¢
Ajuste en el gasto de impuesto sobra beneficios de ejercicios anteriores (948) (787)
Total 26114 10.957

A contir:uacion, se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercizio
contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 y el resultado attes de
impuestos de dichos ejercicios muiltiplicado por el tipo impositivo vigente:
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CLASE &7

Olras variaciones

Miles de aury
2010 A 005
Resultado antes de impuestos 121.710 182.612
Impuesto sobre beneficios al lips impositivo (30 por 100) 38.313 5¢.784
Efecle de las diferencias permanentes (6.829) (6.373)
Deducciones de la cuota (4.424) (6.667)
Gasto del efercicio por el Impuesto sobre beneficios registrado con contrapartida en la
cuentz de resultados 27,060 41.744
Variacidn de impuestos diferidos (deudores o acreedores):
Ajusies positivos lemporales 164.369 19.598
Ajus:es negalivos temporales (200.379} (17.500)
(631} (1.256)
Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (17.439) (36.414)
Cuota del Impuesto sobre Sociedades (27.020) 6.172

23.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

independientemente de los impuestos sobre beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en los ejercicios 2010 y 2009, la Caja ha registrado en su patrimonio neto los siguienies
importes en concepto de futuro ingreso (gasto) por impuesto sobre sociedades por los siguientes

conceptos:

2010 2009

Actives financieros disponibles para la venta 25.910 (13.335)
Inversiones crediticias y activos adjudicados 113.614 -
Inversidn a vencimiento 5572 -
Derivados de cobertura (3.132) -
Participadas (23.364) -
Activo material {6.583) -
Pasivos financieres a coste amartizado (32.850) -
Otros conceptos 467 -

79.634 {13.335)

23.5, Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2010 y 2009 han surgido determinadas
diferencias ternporarias que deben ser tenidas en cuenta al cuantificar el correspondiente gasto del

impuesto sobre beneficios y/o de la cuota a pagar.

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados en los balances de situacion, a 31 de diciembre

de 2010 y 2009, es el siguiente:
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Miles ge suras

impuestos difendos deuderes con origen en: 2010 2003

Diferencias temporarias deducibles 263.523 138.372
Crédito por pérdidas a compensar 5.157 -
Derechos por deducciones pendientes de aplicacion 4.424 -
Total 273.104 138.372

El origan e imporie de los impuestos diferidos deudores surgidos de diferencias temporales deducibles, a
31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de eures

Diferencias temper 3rias deducbies con ongen en 2010 2009

Dotaciones a provisiones 189.397 116.007
Dotacionas para fondos de pensiones 8.834 11.365
Ajustes primera aplicacion Circular 4/2004 3.788 4373
Ajustes por valoracién de activos financieros 55.515 5.833
Ajustes por valoracion de inmovilizado material de uso propio 5.138 -
Ajustes por provisiones para otras responsabilidades 292 -
Resto de ajustes 558 794
Totat 263.523 138,372

Los creditos por pérdidas a compensar y deducciones pendientes de aplicacidén se han generado er el
ejercicin 2010 por causas identificadas que es improbable que se repitan. Entre dichas causas, destaca la
significativa recuperacidn de coberturas no deducidas en ejercicios anteriores.

Segtn la normativa tributaria actualmente en viger, el plazo para recuperar estos créditos con ganancias
fiscales futuras, es el siguiente:

Miles de auros Adio fimite
Crédito por pérdidas a compensar 5.157 2025
Derechos por deducciones pendientes de aplicacion 3.839 2017
Derechos por deducciones pendientes de aplicacion 494 2025
Derechos par deducciones pendientes de aplicacién 9N 2020
Total 9.581

El origen e importe de los pasivos por impuesto diferido registrados en los balances de situacién, a 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
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SLARE BF
vias dz pures
‘rpuesios difeddas acrsaidoras con arigen sn: 010 2003
Ajustes por valoracion de activos financieros 47.397 19.168
Ajustes por valoracion de pasivos financieros 32.850 -
Ajustes por valoracidn de instrumentos de cobertura 3.132 -
Ajustes por valoracién de inmovilizado material de uso propio 42.223 33.940
Otros 547 825
Total 126.149 53.933

El movimiento en los ejercicios 2010 y 2009 de los impuestos diferidos deudores y acreedores
contabilizadas por la Caja es el siguiente:

lles de 2uros
mptestos diferides deudores 2310 2008
Saldo a 1 de enero 138.372 129.855
Impuestos diferidos con origen en el ejercicio:
Cargados contra resultados 17.623 19.057
Cargados contra patrimonio neto 174.735 5.833
Reversion de impuestos diferidos registrados en ejercicios anteriores:
Abonados contra resultados (61.374) (16.543)
Abonados contra patrimonio neto {5.833) -
Créditos por pérdidas a compensar y deducciones pendientes 9.581 -
Ajustes con origen en ejercicios anteriores - 170
Salde a 31 de diciembre 273.104 138.372

Lies de oures

impuestos diferidos acreedores 2010 2509
Saldo a 1 de enero §3.933 48.806
Impuestos diferidos con crigen en el ejercicio:
Cargados contra resultados 6 197
(Cargados contra patrimonio neto 95.101 5933

Reversion de impuestos diferidos registrados en gjercicios anterioras:

Abtonados contra resultados (3.723) {1.003)
Abonados contra patrimonio neto (19.168) -
Saldo a 31 de diciembre 126.149 53,933

El aparado 3 del articulo 12 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por
el Real Decrefo Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, establece las condiciones en que se podran deducir
fiscalmente, en proporcién a la participacion y sin necesidad de su imputacion contable en la cuenta de
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pérdidas y ganancias, las pérdidas por deterioro de la participacion en el capital de empresas del Grupe,
multigirupo y asociadas.

En curmplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en la ley, a continuacion se indican, para
las sociedades participadas a las que les ha sido de aplicacion lo indicado en el parrafo anterior, los datos
requeridos referentes al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009, presentado en julio de 2012.

Miles de surcs
anacicn Dsterioros deducidos/imtegradas: D enior:
foncos prepios 20 la base imponible
Particata 2009 ' 2009
Bem (durcia, S.L. 60 - 357
Murcia Emprende, S.C.R. (94) 35 35

A la fecha de formulacion de la presente memoria no se dispone de balances formulados o aprobados por
el 6rgano competente de las citadas sociedades, no siendo posible, por tanto, informar de le evolucién
definitiva experimentada en el gjercicio 2010 por sus fondos propios, ni de las cantidades que finalmente
se deduciran o integraran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de 2010 que la Caja
presenara en julio de 2011. Las cantidades pendientes de integrar a 31 de diciembre de 2010 en la bese
imponibile son las que resultan del cuadro anterior.

En el gjercicio 2009, la Caja se acogié al beneficio fiscal relativo a la deduccién por reinversion de
beneficios extraordinarios, establecida en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y que se aplica sobre las rentas positivas obtenidas por la transmisién de elemenios
patrimcniales susceptibles de generar dicho derecho. La renta positiva acogida a la deduccion ascendio a
23.277 miles de euros y la deduccion practicada a 2.793 miles de euros. El importe total obtenido en la
transmision de los elementos patrimoniaies que ha dado lugar a la renta positiva citada, ha sido
reinvartido en el ejercicio 2009, comprometiéndose a su mantenimiento en el plazo legal previsto.

Asimisrio, durante los ejercicios 2008, 2007, 2006 y 2005, la Caja se acogié al citado régirmen de
deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, por importe de 8.328, 28, 61 y 90 miles de euros,
respectvamente. Para el disfrute de este beneficio fiscal, materializé la reinversién del imporle total
obterid> en la transmision de los elementos patrimoniales que dieron lugar a dicho beneficio en diversos

activos, aptos para la misma durante esos ejercicios, comprometiéndose a su mantenimiento en el plazo
legal pravisto,

En el ejercicio 2007, la entidad participada por la Caja, Atalaya Inversiones, S.L., llevd a caso dos
ampliaciones de capital desembolsadas en su mayor parte mediante aportaciones de valores. En ambas
ampliaciones de capital se optd por la aplicacion del régimen especial establecido en el Capitulo VI del
Titulo Vit del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo. Dado que el valor contable de los titulos entregados por la Caja se
correspondia con su valor de mercado, las participaciones recibidas, representativas del capital sccial de

Atalaya Inversiones, S.L., se contabilizaron por ese mismo vaior més el importe de la aportacién dineraria
desembolsada.
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CLABE B2

Las referencias a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores, sometidas al régimen especial de
entonces vigente Capitulo Vil del Titulo Vil de fa Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se encuentran mencionadas en las memorias de cada uno de los respectivos ejersicios.

La Caja participa en varias agrupaciones de interés econémico que, en cumplimiento de la normativa
fiscal vigente, imputan las bases imponibles positivas o negativas a sus socios en funcién del grado de
participacion. El importe del conjunto de las bases imponibles negativas imputadas, correspendientes al
ejercicio 2010, ha ascendido a 3.640 miles de euros (5.429 miles de euros en 2009).

Con motivo de la entrada en vigor de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, la Caja procedid a
actualizar el valor de sus inmuebles de uso propio, de acuerdo con la Disposicion Transitoria primera de

dicha circular. Esta actualizacién se contabilizd en el ejercicio 2005 y supuso una revalorizacion bruta por
importe de 124.405 miles de euros.

En 2! ejercicio 2010, la Caja ha procedido a actualizar de nuevo el valor de sus inmuebles de uso propio y
también el valor de sus activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de ccbertura. El importe de
la ravalorizacion bruta contabilizada en dicho sjercicio, correspondiente a cada uno de los grupos de

elernentos patrimoniales indicados anteriormente, ha ascendido a 39.072, 195.357, 109.501 v 10.494
miles de euros, respectivamente.

Geziion del capital y el riesgo

Como =onsecuencia de la firma del Contrato de Integracion, la Caja, como parte integrante del Grupo,
estd exenta a nivel individual y/o subconsolidado del cumplimiento de los requerimientos de recursos
propios, limites a los grandes riesgos, autoevaluacion de capital, medicién del riesgo de tipo de interés y
de cbligacion de informacién a remitir al mercado, establecidos en la Norma Cuarta de la Circular 3/2008.

24.1, Gestldn del capltal
Naturaleza de las obligaciones del Grupo en materia de capital regulatorio

La Circular 3/2008, de Banco de Espafia, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en que han de
determinarse dichos recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que
deben realizar las entidades y la informacion de caracter plblico que deben remitir al mercado.

La citada Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de ia legislacian
sobrz recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de
la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coegficierte
de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieras y otras
narmas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de lebrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion, en
el ambito de las entidades de crédito, de la normativa espafiola a las Directivas comunitarias 2006/48/CE,

del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio, y 2006/49/CE, del Parlamento Eurcpeo y clel
Consejc, de 14 de junio.
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En este sentido, la Caja se encuentra exenta a nivel individual, tras la autorizacién de Banco de Espanz
del cuinplimiento de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédite v dilucian,
riesgo de contraparte, riesgo de posicién y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion, riesge
de cambio y de la posicion en oro vy riesgo operacional y de limites a los grandes riesgos establecidos en
los apartados 1 y 2 de la Norma Cuarta de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. No obstante lo
anterio’, el Grupo se encuentra obligado al cumplimiento de estas obligaciones a nivel consolidado.

Descripeion de los requerimientos de capital del Grupo

los reciuerimientos de recursos propios minimos que establece la Circular anterior (Pilar 1) se calculan en
funcidn de la exposicién del Grupo al riesgo de crédito (en funcion de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden que presenten ese riesgo), al riesgo de cambio y de la posicion en oro (en funcion de la
posicion global neta en divisas y de la posicidon neta en oro), al riesgo de la cartera de negcciacion, al
riesgo de precio de las mercaderias y al riesgo operacional. Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al
cumplirniento de los limites a la concentracion de riesgos establecidos en la Circular.

La Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, establece los elementos que deben computarse como recursos
propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma,
clasificandose en recursos propios basicos y complementarios, y difieren de los recursos propios
calculados de acuerdo a lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas
e incorporan la obligacion de deducir otras que no estan contempladas en las mencionadas MIIF-UE. For
otra parte, los métodos de consolidacidn y valoracion de sociedades participadas a aplicar a efectos del
célculo de los requerimientos de recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerdo con la
normativa vigente, de los aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas, o que

provoce también la existencia de diferencias a efectos del calculo de los recursos propios bajo una y o'ra
normativa.

En cuanto al Pilar I, la mencionada Circuler 3/20G8 establece la obligacion para las entidades de crédito
de realizar un proceso continuo de auto-evaluacion de su capital, consistente en definir un conjunto de
estratecias y procedimientos detallados cor el objetivo de evaluar los riesgos a los que estan expueastas y
la adecuacion de los importes y distribucion de su capital interno y de sus recursos propios. Asimismio,
debe incluir la determinacion de unos objetivos y estrategias de recursos propios y la incorporacién Je
escenarios de estrés que permitan anticiparse a posibles cambios adversos en los mercados en los q.e
operan ias entidades. Un detalle de todos estos aspectos y las principales conclusiones han de resumirse
en el :nforme de auto-evaluacion de capital {IAC) y presentarse anualmente a Banco de Espafia.

Por dltimo, siguiendo el Pilar ili, la mencionada Circular determina que las entidades deberan elaborar, al
menos anualmente, un documento denominado “Informacién con relevancia prudencial” (IRF), gue
incluird cuantas explicaciones y detalles sean necesarios en relacion a los recursos propios competables,

los requerimientos de recursos propios en funcion de los niveles de riesgo asumidos y otros
requerimientos adicionales de informacién.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptualzs
se refiers, a lo dispuesto en Ja Circular 3/2008 de Banco de Espafa. En este sentido, el Grupo considera

como recursos propios computables los indicados en las Normas octava y novena de la mencionada
Circular.
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Objetives, politicas y procesos de gestion del capital

A 31 de diciembre de 2010 el Grupo ha constituido el Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP)
que ha fijado entre sus funciones el establecimiento de la estrategia de gestidn de riesgos estiucturales y
la planificacion def capital. En lineas generales, los nbjetivos marcados en relacion a la gestior. del capital
son los siguientes:

Mantenimiento de un nivel de coeficiente adecuadc al perfil de riesgo del Grupo que asegure un

cumplimiento amplio de los requerimientos legales, a la vez que le permita afrontar sus estrategias
de negocio.

Composicion adecuada de sus recursos propios que le garanticen estabilidad y calidad.

Reforzamiento de los recursos propios de primera categoria, dando prelacion a las reservas

efectivas y expresas, procedentes de la distribucion de resultados comc elemento de mayor
calidad.

Mantenimiento de una capacidad disponible de recursos propios de segunda categoria, como
salvaguarda ante eventuales contingencias sobreveriidas.

Blsqueda de la méaxima eficiencia en equilibrio con la rentabilidad y el riesgo asumido.

En la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se detalla la informacién cuantitativa de
recurscs propios correspondiente a 31 de diciembre de 2010, en la que se incluyen, formando parte de los

recurscs propios basicos, la emisidn de participaciones preferentes realizada por la Sociedact Central y
suscritas por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria.

A 31 de diciembre de 2010, y durante dicho ejercicio. los recursos propios computabies del Gruso y de las

entidades individualmente consideradas sujetas a esta obligacion, excedian de los requeridos por la
citacda normativa.

24.2. Exposicion al riesgo de crédito

Objetivos, polfticas y procesos de gestién del riesgo de crédito

El rissgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de que un cliente o alguna
cont-aparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago y afecta tanto a activos ‘inancieros
contabilizados por su coste amortizado como a activos registrados por su valor razonable. La Caja aplica

sobrs dichos activos las mismas politicas y procedimientos independientemente del criterio contatle por el
que dichos activos se han registrado.

Las pol'ticas, métodos y procedimientos relacionados con la gestién del riesgo de crédito se realizan a
nivel consolidado para todas las sociedades del Grupo. A 31 de diciembre de 2010 el Grupo na
constitiiido un Comité de Riesgos con las siguientes funcionas:

Aprobacion de operaciones hasta los limites delegados en cada momento por el Consejo de
Administracién del Banco.

Propuesta para la aprobacion de operaciones a la Comisién Ejecutiva y/o Consejo de Administracion
del Banco, en el marco de los limites establecidos en cada momento.
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Aprobacion de las politicas de admision implementadas en los sistemas automaticos de decision
{scoring reactivo y proactivo, rating empresas, etc.).

Propuesta al Comité de Direccion u 6rgano superior de la revisidn de los niveles de delegazion de
facultades de asuncion de riesgos para ¢l resto de la organizacion.

*  Propuesta al Comité de Direccién u drganc superior de las politicas y criterios de admision,

sejuimiento y recuperacion de riesgos crediticios para su traslado a las Cajas del Grupo y su
imoalementacion por éstas.

n sus funciones de Comité de Seguimiento, traslada al Comité de Direccion u érgano supe-ior dJe
las medidas de gestion necesarias para los créditos analizados.

IZn sus funciones de Comité de Recuperaciones, traslado al Comité de Gestidn de Activos
Inrobiliarios de aquellas operaciones que, er: su opinion, requieran de la valoracién y sancion de .in
praceso de compra/dacién/ejecucion amistosa de activos inmobiliarios. Aprobacién, en el ambito e

sus atribuciones, de cualquier otra medida de gestion para la recuperacion de las operaciones Je
crédito.

El Grupo dispone de determinados sistemas de “credit scoring’ que consideran las distintas
caracte:isticas de las operaciones y los deudores y que, en funcién de la experiencia histérica y las
mejores practicas del mercado, le sirven para segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesyo
de crécito, pueden ser asumidas. Los criterios de segregacion de operaciones, en el momento de su
contratacion mediante la aplicacién de estos sistemas, son aprobados por el Consejo de Administracion.

El riesga de crédito maximo al que esta expuesta la Caja se mide, para los activos financieros valcrados a
su coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. Hay que indicar que, dado que en ia
informacion ofrecida en esta memoria sobre el riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Caja, ho
se estd considerando la existencia de garantias recibidas, derivados de crédito contratados para fa
cobertura de este riesgo y otras coberturas similaras, estos datos difieren de los analisis de la expasicion
al riesge de crédito que la Caja realiza de manera interna.

El Grugo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito la politica de
colaterales con calidad suficiente. En este sentido, se establece como objativo el que los activos
financie-os adquiridos o contratados por el Grupo cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras
crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de
liesge del Grupo definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las operaciones —tzles como

finalidac del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc.—, las garantias reales o
mejoras crediticias de que deben disponer.

La va'oracién de las garantias reales se realiza en funcién de su naturaleza. Con caracter general, las
garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion, realizada por
entidades independientes, de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Esparia en el momento
de la contratacién. Sélo en caso de evidencia de pérdida de valor de estas garantias o en los que se
produzca algan deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda enar que
hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con los mismos criterics. Las
garantias reales en forma de valores cotizados en rnercados activos se valoran por su valor de cotizacién,
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mientras que las que consisten en depdsitos pignorados se valoran por el valor de los mismos. En casc
de que los valores o depositos estén denominados por moneda extranjera, se convertirdr & tipo de

cambio vigente en cada fecha de valoracion.

Exrposicién al riesgo de crédito por tipo de instrumernto

Los cuadros gue se incluyen a continuacién muestran la exposicion total al riesgo de crédito ce la Caja &
31 de diciembre de 2010 y 2009. Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se ercuentrar

localizados en su inmensa mayoria en Espafia.

Liles e etiros

___ 10 2309
Crédito a la clientela 16.261.655 15.833.328
Entidades de crédito 804.389 1.438.798
Valores representativos de deuda 3.418.807 3.146.900
Renta variable 1.038.106 905.815
Derivados 235.508 188.969
Total activo 20.758.465 21.513.810
Riesgos contingentes 566.404 646.831
Lineas disponibles por terceros 970.277 1.305.844
Otros compromisos contingentes 213.041 227.945
Total compromisos y riesgos contingentes 1.749.722 2,180,620
Exposicidon maxima 22,508.187 23,694,430

Calidac crediticia

A continuacién, se presenta la clasificacion de la exposicion del crédito a la clientela, por calidad crediticia,
sin incluir los activos dudosos, tal y como se establece en el apartado 1L.A) del Anejo IX de la Circular

4/2004, de Banco de Espaiia, a 31 de diciembre de 2010 y 2009:




Mies de eurcs

2010 2059
Sin riesgo apreciable 410,454 380.270
Riesgo bajo 7.678.389 7.561.683
Riesgo medio-bajo 3.622.920 4.097.525
Riesgo medio 2.855.627 2.963.347
Riesgo medio-alto 159.559 200.114
Riesgo alto 68.237 72.293
Crédilo a la clientela (sin incluir activos dudosos) 14.795.186 15.275.232
Intereses devengados crédito a fa clientsla 93.825 97.949
Otros concaptos 51.368 38.980
Total 14.940.379 15.412.161

l-a exposicion del riesgo de crédito de los valores representativos de deuda y los derivadlos, en furcion de
su calificacion crediticia externa para 2010 y 2009, se expone a continuacion:

Miles e gures

2310 o 2
/aiores Valsres
TELIEIeniatives representalives
da deusa Cenvades de deuda Canvecas -
AAYALA 3.328.971 103.022 3.067.800 49.946
A 65.236 103.730 50.306 89.379
BB8 34.300 10.924 27.874 3328
Sin rating externo - 17.832 920 40.315
Tota: 3.418.307 235.508 3.146.900 188.969

Las agencias de calificacion crediticia empleadas han sido Fitch Ratings, Moody’s y Standard & Poor’s.,

La Caje tiene firmados acuerdos de cesiones en garantia de efectivo o valores con alguras de las
contrapartes de sus contratos de derivados. En virtud de estos acuerdos, la Caja recibe dep0sitos en
efectivo de las citadas contrapartes cuyo importe equivale a la valoracién positiva de los derivados en las
fechas sstablecidas en los mismos, reduciéndose asi el riesgo de crédito. A 31 de diciembre de 2010 y

2009, « importe de los depésitos recibidos asciende a 152990 y 108.781 miles de eurovs,
respectivamente.

Garantias recibidas

A continuacién se presenta el detalle, para la cartera de crédito a la clientela, sin incluir los activos
dudosos, del importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las
principaies garantias reales de las que dispone la Caja a 31 de diciembre de 2010 y 2009:
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Mities de auros
- 2010 ] 2009

Con garantia hipotecaria 11.308.765 11.621.445
Con otras garantias reales

Dinerario 12.375 14.534

Valores 153 1.129

Olras garantias reales 452 891
Total crédito con garantias (a) 11.321.745 11.637.999
Crédito a la clientela 14.795.186 15.275.232
Intereses devengados crédito clientela 93.825 97.949
Otros conceptos §1.368 38.980
Total exposicion crédito (b) 14.940.379 15.412.161
Activos dudosos créditos 508.925 421.167
Cerrecciones de valor y otros (666.959) (482.847)
Total crédito a fa clientela 14.782.335 15.350.481
Exposicion con garantias reales (%) (a)i(b} 76,59 75,51

Activos financieros renegociados

Por diversos motivos, la Caja lleva a cabo la renegociacion de operaciones en el curso normal de su
actividad, tanto de operaciones dudosas o impagadas como de aquéllas que estan al corrienie de pago.
En =l Angjo IX de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, se establecen las condiciones para interrumpit
la morosidad de las operaciones en caso de prérroga o reinstrumentacion.

En este sentido, como consecuencia de la actividad de la Caja, se llevan a cabo renovaciones de
operaciones no deterioradas para las que existe una razonable certeza de que el cliente puede hacer
frent2 al pago de la operacién en el nuevo calendario previsto, de acuerdo con las nuevas condiciones
econdmicas. Los criterios establecidos en los manuales de procedimientos para las cperaciones
reinstrumentadas y prorrogadas, se describen a confinuacion.

Para las operaciones renegociadas que se encontraban previamente en situacion de morosidad, ésta nc

se ve interrumpida, salvo que se cobren los intereses ordinarios pendientes de pago y se cumpla una de
las siguientes condiciones:

l.La aportacion de nuevas garantias eficaces cuyo el importe cubra plenamente el riesgc
garantizado por las mismas.

Que exista una razonable certeza de que el cliente puede hacer frente al pago de |z cperacion
planteada en el calendario previsto.

A efectos de lo comentado anteriormente, tienen la consideracion de nuevas garantias eficaces lag
siguientes:
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Garantias pignoraticias sobre depositos dinerarios, valores de renta variable cotizados vy de reta
fija de emisores de reconocida solvencia.

Sarantias hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas,
jeducidas, en su caso, las cargas previas.

3arantias personales que impliquen la responsabilidad directa y solidaria de nuevos garantes con
solvencia patrimonial lo suficientemente contrastada como para asegurar el reembolso total de la
aperacion en los términos acordados.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Caja no ha efectuado renegociaciones significativas de operacior es
de crédito deterioradas que hayan supuesto modificaciones de las condiciones originales y obtencién de
garantias adicionales, implicando su reclasificacién contable como no deterioradas.

Activos financieros deteriorados

El desclose de los activos deteriorados por razén de morosidad ~como consecuencia de la existencia de
impagos— y por razones distintas de la morosidad —sin incluir los activos dudosos por riesgo pais— a2 31 de
diciemtrre de 2010 y 2009 es el siguiente:

_»§Qﬂes de zuros
2010 2009
Por razén de morosidad 115.028 82.647
Por olras razones 393.896 338511
Total 508.924 421.158

Entre las razones distintas de la morosidad se han considerado las siguientes:

Clientes con deterioro de su solvencia, entre los que se incluyen aquelios con patrimonic negativo,
rérdidas continuadas, retraso generalizado en los pagos, estructura econémica o financiera
inadecuada, flujos de caja insuficientes para atender las deudas o imposibilidad de obterer
financiaciones adicionales.

Saldos reclamados, o0 sobre los que se haya decidido reclamar, judicialmente aunque se
encuentren garantizados.

Las operaciones de los clientes que estén declarados o consts que se van a declarar en ccncurso
da acreedores,

La Caja no mantiene activos financieros en mora que no se encuentren deteriorados mas zllé de los
pertenecientes a la categoria de “Sin riesgo apreciable” definida en el apartado 7.a) i) del Anejo IX de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los activos financieros en mora que no se encuentran deteriorados

por pertenecer a esta categoria, cuentan con garantia personal que se ha considerado suficiente para no
registrar su deterioro,
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A continuacion, se presenta el desglose de los activos deteriorados por garantias, sin incluir los activos
dudosos por riesgo pais, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluyendo el valor de |la garantia:

Miles d= suros

2010 2059

N Y contable Y. garantia Y contabis V. garantic
Par razén de morosidad 115,028 172.255 82.647 108.264
Sin garantia real 28.790 - 32.922 -
Garantia real vivienda terminada 38.695 71227 19.835 42.028
Otras garantias reales 47.543 101.028 29.890 66.236
Por otras razones 393.896 697.563 338511 625122
Sin garantia real 62.378 ~ 78.709 -
Garantia real vivienda terminada 196.079 317.302 112,943 247552
Otras garantias reales 135.439 380.261 146.859 377.570
Toab 508.924 869.818 421.158 733.386

El importe de los intereses financieros devengados y no cobrados, de activos financieros que se han
considerado como deteriorados y no dados de baja en el balance de situacién a 31 de diciemktre de 2010
y 2009 asciende a 8.624 y 5.735 miles de euros, respectivamente.

A continuacién, se muestra el movimiento en los ejercicios 2010 y 2009 de los activos financieros
deterio-ados que no se encuentran registrados en el balance de situacion por considerarse remota su

recuperacion, aunque no se hayan interrumpido las acciones para la recuperacion de lcs importes
ade sdados:

o Mesteans

2310 208
Saldo inicial 218.350 177.277

Adiciones

Cargo a comecciones de valor por deterioro de activos 45745 36.162
Carga directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 8.3) 6.783 15.851
Recuperaciones {Nota 8.3) (2.464) (5.491)
Otros cenceptos 38.361 {5.449)
Saldo final 306.775 118.350

La tasz de impago, entendida como la relacion entre los riesgos calificados como dudosos y el total de

riesgos de crédito y contingentes, se elevaba a 31 de diciembre de 2010 y 2009 al 2,58 y 2,06 por 100,
respectivamente.
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243, Concentracién de riesgos

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa de Banco de Espafia es:ab'ece que
ningur cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede superar un riesgo del 25
por 100 de los recursos propios del Grupo, un 20 por 100 para empresas del propio grupo scondm co.
Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10 por 100 de los
recursos propios del Grupo) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Paa estos
calculos, se consideran los recursos propios consolidados del Grupo, computables a efectos de: célculo

del coaficiente de recursos propios minimos. La Caja realiza un seguimiento periddico de sus grandes
riesgos.

La Caa dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. La Caja establece
limitaciones a la concentracidn de riesgos, tomando en consideracion factores como las actividades a las

que se dedican las contrapartes, su localizacion geografica, asi como otras caracteristicas econdmizas
comunas a los mismos.

La principal exposicion al riesgo de crédito se concentra en los diferentes epigrafes de crédito dal active
de balance de situacion. A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la clasificacion por finalidades dal crédito a

otros sactores residentes (negocios en Espafia), siguiendo su distribucidn por sectores de actividad es Ja
siguiente:

Miles de aurcs

2010 2064

(:réditos aplicados a actividades productivas 6.575.224 7.28.510
Agricultura, ganaderia, caza y pesca 297.362 323230
Industrias extractivas, manufactureras y de produccion y distribucion energética 633.545 672.221
Construccion y servicios 5.644.317 6,133 053
(:rédites aplicados a financiar a los hogares 7.781.127 7.704.007
Istituciones sin fines de lucro y otros 208.402 105,603
Total 14.564.753 14.938.125
24.4, Exposicion al riesgo de tipo de interés

El riesco de tipo de interés es el riesgo presente ¢ potencial sobre los beneficios y el capital que surge de
movimiantos adversos en los tipos de interés.

La gestién y el control del riesgo de tipo de interés se realiza a nivel consolidado por el Grupo a través del
COAP, con la supervisién del Comité de Tesoreria. La medicion del riesgo de interés se realiza por éreas
independientes de las encargadas de su gestion. En este sentido, el Grupo esta desarrollande el Manual
de Gas:ion y Control de Riesgos Financieros donde se recogeran los criterios de medicién, instrumentos
de gasiion y modelos de simulacién de dicho riesgo que aseguren que el Grupo cumple, en todo
momenio, las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés fijadas por el COAP. La Caja, a su
vez, fiene implantado el “Manual de Procedimientos para la Gestion de Riesgo de Interés de Balance”
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Mediante la implantacién de estas politicas, el objetivo que persigue el Grupo v, por tanto la Caja, es

limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que estéan expuestos, logrando un equilibrio con st
rentabilidad.

En el andlisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se utilizan técnicas
de sensibilidad y simulacién sobre la base de analisis de escenarios, estableciéndose los limites
adecuados para evitar la exposicién a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera irportants al
misme. Las tareas antedichas se realizan, fundarnentalmente, desde ia Funcion de contrcl global del
riesgo del Grupo y sus procedimientos y técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria
para asegurar su correcto funcionamiento. Adernas, todas aquellas operaciones significativas e analizan,
tanto ce manera individual como con el resto de operaciones de Grupo, para asegurar el control del riesgo
de fipc de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesto.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interas de los
instrumentos financieros de caracter mas significativo.

En -zlacidn al efecto de un movimiento de tipos de interés sobre el valor econdmico y el margen financiero
de la Caja, a 31 de diciembre de 2010 se estima que un movimiento de +250/-100 puntos basicos en los
tipos ds interés modificaria, en el peor de los casos, el valor econdmico de la Caja en un 13,85 por 100 de:
los r2cursos propios y el margen financiero en un 27,73 por 100 del margen base.

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicidon de la Caja al rlesgo de tipo de interés a 31 de
diciembre de 2010, indicando el flujo de principal @ intereses de aquellos activos y pasivos financieros
sensibles a variaciones en los tipos de interés:
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A 37 ce diciembre de 2010

Activo

2. Crécitc a la clientela

Pasivo

ycla.

preferentes)

’ Mites de euros ) 7
Hasta ! Enielyd  Entrzdy De*al Dela Tadas Masdel
Sado mes nmesas 12 meses ados 308 ares st} .
21.927.054 3.477.496 2.718.775 3.191.765 5.550.514 1.928.724 2472463 1.367.477 4.251.818
1.Mercad > monetario (*) 940.171 311.953 128.614 - -~ - 558.904 - 546
14.192463  2.103.587 2.104.851 3.149.885 4.996.359 1468909 74875 435276  .003.044
3. Valore:: representativos de deuda 3.693.083 713497 447227 25998 467434 332791 514201 722721 954.579
4. Dlros e ctivos sensibles 237.693 237.694 - - - - - - -
5. Derivacos para la gestan del riesgo de interés y otros L.
derivados que: afecten al iesgo de interés 2863644 111165 38.083 15.882 86.721 127024 350833 709480 2.293.648
21.531.780 4.959.801 5493760 2973.691 1.610.282 547.390  1.067.923 1.:82.399 1.975.679
1. Depdsilos de bancos ¢:ntrales, de entidades de crédito
2.082.589 1.174.353 507.897  138.198  276.270 - - - -
2. 1Depositas de la clientsla {residentes y no residentes) 9.855.088 2.572.918 2182964 1.318.098 619.114  335.365 73.354 40.350 26631
3. Débitos repesentados por valores negociables 6.006.704 935408 1200284 217.210 422465  190.109¢  969.323 1.213.747 1.675.296
4. Financiaciones subcrdiqadas (incluidas participaciones
667.071 1.008 153.457  494.646  35.899 11.128 10.598 6.274 18862
5. Otros pusivos sensibles 56.684 56.68¢ - - - - - - ~
8. Derivads para la gestion del riesgo de interés y otros
derivados jue afecten al riesgo de interds 2863644 219430 1449158 805539  256.534 10.788 14,653 2).058 254.890

(*) Depasitas en bancos c:ntrales, depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos

24.5.

Riesgo de fiquidez de los instrimentos financieros

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer o acceder & foncos
liquidos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, que le permita hacer frente en todo momanto a sus

obligaciones de pago.

Del misime mado que para la gestion del resto de riesgos que afectan al Grupo, la gestion del riesgo de

liquidez se realiza también de forma conjunta a nivel consolidado. A 31 de diciembre de 2010, las
funcicnes definidas por el COAP son las siguientes:

Proposicién al Consejo de las politicas en materia de gestion de riesgos estructurales de balance

{tipo de interés y liquidez) en coordinacién con el area de control global de riesgos, proponiendo, en
su caso, actualizaciones de las mismas.
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Supervision y control del cumplimiento-de las politicas y limites definidos por el Consejo, seguimiento
de limites operativos y del riesgo global.

Establecimiento de la estrategia de gestion de riesgos estructurales y de la planificacion de capital.
Andlisis de la evolucion econdmica y financiera, de la informacién financiera y de gestion.

Anélisis-y aprobacion de las principales tarifas de activo y pasivo y de las lineas de actuacion en los
rnercados financieros.

sonfeccion de la informacion a elevar a 6rganos superiores.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2010 el Grupo constituyd el Comité de Tesoreria que desempefard a
partir del ejercicio 2011 1as siguientes funciones:

*  Supervision y control del cumplimiento de las politicas y limites definidos por el Consegjo y por ¢l

COAP,
Sieguimiento de limites.operativos y del riesgo global.

Elaboracion de propuestas de inversion y financiacion en mercados y de cobertura de riesgos
financieros al COAP.

Seguimiento y gestion de la liquidez y de las carteras de renta fija y renta variable de! Grupo.
Canalizacion de las propuestas de inversion o financiacion en mercados mayoristas de las Cajas.

La medicion del riesgo de liquidez se realiza por unidades independientes de los encargacdos de s
gestion. En este sentido, los documentos aprobados por el Consejo de Administracion, « 1al efectc,
recogan las politicas, los criterios de medicién y los instrumentos de gestion necesarios para asegurar qu3
el Grupo dispone, en todo momento, de la suficiente liquidez para cumplir con los compromises de pags
asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer 13
capacidad def Grupo para responder con rapidez ante oponunldades estratégicas de mercado,

En cuanto al control de limites, arriba indicado, se realiza desde la Funcién de control globe! del riesgo,
de forma independiente de cualquier otra 4rea y reportando directamente a los indicados Comtés.

En la gestién del riesgo de liquidez, .el Grupo utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ella
herrarnientas informaticas. integradas con las que se realizan los analisis de distintos e_s;cena.rios; da
liquidez, sobre la base de los flujos de tesoreria estimados para sus activos y pasivos, y de las garantias o
instrumentos de que dispone para asegurar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas
(pcr ejemplo, lineas de liquidez no empleadas). La posicion en cuanto al riesgo de liquidez cel Grupo se
establece sobre la base de variados analisis de escenarios y sensibilidad. Estos analisis tienen en cuenta
no sdlo situaciones normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y
que pudiesen afectar a fa corriente de cobros y pagos del Grupo, debidas, tanto a factores de mertado

corno internos, habiéndose aprobado, por el Consgjo de Administracién, un Plan de Contingencias a tal
efecto.

A continuacidn, se indica el desglose de los instrurnentos financieros de la Caja por plazos residuales de
vericimiento, sin considerar los ajustes por valoracion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009:
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A 21 de diciembre de 2010

JoMilesdeewos el
e s e o
Ewreimes mesesy6  mesesy?) Entretafio  Masde$  deferminy
Alavisla  Hasta 1mes  y3meses mesas Ll y58itos aes si; clesiicar Jotal

Activo
Cajay depdsitos en bancos
senfrales 91.031 - - - - - - - 91021
Jepdsitos en enlidades de
sédito 224429 11.044 16.232 21.260 1.802 504.439 546 ©.158 788.9C8
Crédito ala cllenela 579.026 758.014 769.573 659448  1.043.150 4344354  7.150.547 -~ 15304.112
/alores represeriativos de
Jeuda - 257.735 10.322 20279 437708 1.728.124 963.544 -~ 3418807
1Jtros activos cor: vencimiento 68.260 - - - - - - - 66.260

Total 962.746  1.026.793 796.127 700.987  1.482.655 6.577.917  8.114737 3.156 19.671.118
Pasivo
[lepdsitos de hanzos cenlrales - - - - - - - - -
[Diepésitos de entidades de
¢édito 33.158 380.780 15.664 23.169 44,232 350.339 175.169 152991 1.175.503
{epdsitos de la cliantela 3.884.258 2133410  3347.767 1332440 1125110 2254053  1.981.296 15683 16073817
£ ébitos representados por
vilores negodiables - 8971 246.812 154.220 175487  1.053.654 - - 1839144
Fasivas subondine dos - - - - - 30,000 637.072 - §67.072
Clros pasivos con vencimiento 54.389 - - - - - - - 54.389

Tota! - 3.971.806 2523161  3.610.243  1.509.829  1.344.829  3.688.046  2.793.537 168,574  19.610.023

Diferencla aclivo-pasive (3.009.060) {1.496.368) (2.314.116)  (808.842) 137.826  2.889.871  5.321.200  (159.418) 61.093
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A 31 de diciermbre de 2009

Infs Imes mesesyd mesesy tain

o . Aladisa Hasta mes  ylmeses meses Ao
Activo
Céja y depésitos en bancos
centraes 158.205 - - - - - -
Depdsitos en enticades de
créditc 26.641 885.452 5738 474.518 15.169 5.848 566
Crédito ala clentela 603.835 576.262 733.497 647.471  1.209.599  5.030.379  6.893.068
Valores representativos de
deuda - 9.997 11.046 607.022 307.918 947.575 1.263.342
Otros «ctivos <on vencimienlo 62.909 - - - - - -

Total 851.590  1.471.711 750.281  1.729.011 1532686  5.983.802  §.156.976
Pasive
Depds tos de ances centrales - - - - 200.000 - -~
Depés.tos de entidades de
crédito 38.237 466.730 325.691 219.205 33.284 265.552 132.774
Depés los de ta clientela 3.974.321 2723710 3.267.080  1.284.032 911.714 1.471.164 2.574.572
Débitos representzdos par
valores: negociables ~ 27.930 103.570 477.196 164.223 616.080 -
Pasivos subordinados - - - - - 30.000 637.072
Otios pasivos con vencimiento 84.995 - - - - -~

Tetal 4.087.553  3.218.370  3.696.351  1.990.433  1.309.221 2382796  3.344.418
Diterencia active-pasivo (3.245.963) (1.746.859) (2.946.070)  (261.422) 223465  3.601.006  4.812.558
5. Valorrazonable

25.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

2.288

£.288

109.275
26.443

135,718

(133.430)

156.205

1.413.932
15.696.399

3.146.900
62.909

20,478,345

£00.000

1.£90.746
16.243.046

1.088.999
£67.072
8:.89%
20..74.860

103485

La determinacion de las jerarquias del valor razonable de los activos y pasivos financieros de te Caja se
realiza 2n funcion de:

reorganizar de diferente forma (Nivel 1).

Precios cotizados en mercados activos para un rismo instrumento, es decir, sin modificar o

Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion

en las que todos las variables significativas estdn basadas en datos de mercado cbservables
directa o indirectamente (Nivel 2).

Técnicas de valoracion en las que alguna variable significativa no estad basada en datos de
mercado observables (Nivel 3).
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A conlinuacién, se detalla el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Caja 3 31 de
diciemore de 2010 y 2009 —algunos de los cuales, de acuerdo a los criterios especificos explicados en le
Note 2.1, ya estaban registrados en el balance de 2010 por su valor razonable—, atendiendo a las carteras
en las Jue se encontraban clasificados, jurto con sus correspondientes valores en libros a dichas feches:

Miles de suros

2010
Jerargula valor razenacls
alcrenliorss  Valor razonable Nival | Nivet 2 Nivel 2_

Activos financieros
Caja y depositos en bancos centrales 91.257 91.257 - . 91.257
Cartera de -1egociacién 41.062 41.062 ~ 41.062 -
Gtros active's financieros a valor razonable con cambios en

pérdides y ganancias - - - - -
Aclivos finaircieros disponibles para la venta 2.263.265 2.263.265 2.263.265 - _
Inversiones crediticias 16.983.630 16.983.630 . - 16.983.630
Cartera de i-wersion a vencimiento 207.527 207570 132.327 75.243 _
Derivados ds cebertura 194.446 194.446 _ 194.446 _
Pasivos financieros
Cartera e r egociacion 45,381 45,381 _ 45.381 -
Pasivos lina-cieros a coste amortizado 19.714.536 19.714.536 _ _ 1¢.714.536
Derivados d 3 cobertura 28.523 28.523 28.523

2009
. Jerarquia e razenasie
vaiorenntios  Valsr razonable Nivel 1 Nivaf 2 Mivel 3

Actives financieros
Caja y depasitos en bancos centrales 158.423 158.423 - - 58423
Cartera de “egociacion 64.355 64.355 22,029 42.326
Otros actives financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias - - - -
Activos fina-ieros disponibles para la venta 1.912.598 1.912.598 1.715.831 - 196.76”
Inversiones crediticias 18.482.765 18.526.993 - 1.316.573 17.210.420
Cartera de iversion a vencimiento - - - -
Derivados ce cobertura 124.614 124,614 124614 -
Pasivos financieros
Cartera de r.egociacion 56.471 56.471 20.686 35.785 -
Pasivos financieros a coste amortizado 20.360.729 20.359.897 - 51.688 20.308.20¢
Derivados d2 cebertura 22.480 22.480 22.480 - -
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A 31 de diciembre de 2009 los valores representativos de deuda no emitidos por adminisiraciones
pltlicas espafolas incluidos en la cartera de disponibles para la venta se traspasaron al Nivel 1 por

cambiar las circunstancias que dieron lugar a su clasificacion en el Nivel 2 en 2008, siendo su vzlor
razonable de 350.266 miles de euros.

A continuacién, se presentan los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de fos
gjercicios 2010 y 2008 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros Je la Ceja,
que ccrresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquélios cuyo valor
razonable se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos (Nivel

1), utitizando una técnica de valoracién cuyas variables se obtienen de datos observables en 2l mercado
(Nivel 2), y el resto (Nivel 3):

216 2000

Nivel 2 Nivel 3 Nivai 2 “H:vel 2
Activos financleros ‘
Cartera de negociacién 22440 _ 22.175 -
Derivaces de cobertura 46.536 _ - -
Pasivos financleros
Catera de negodiacion (23.976) - (14.127) -
Deisados de cobertura {4.323) -

Sin perfjuicio de los criterios especificos aplicados para determinados elementos en 2010 como
consecuencia de la integracién de la Caja en el SIP (véanse Notas 1.2.6 y 2.1}, para la estimacién del
valor razonable en 2009 -y para aquellos elementos sobre los que no se han aplicaco criterios
especificos en 2010—, se han empleado las siguientes hipdtasis:

El valor razonable de los activos cotizados en mercaclos secundarios activos se ha estimado como
-eferencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

-a mayor parte de los instrumentos de capital no cotizados, salvo aquéllos cuyo valor de mercado
10 pueda ser estimado de manera fiable, ha sido registrada por su valor razonable, determinado
sor valoraciones de expertos independientes o por transacciones observadas recientemente. La
Caja no tiene intencidon de enajenar estos valores al tratarse de empresas que coniribuyen al
desarrollo de su propia actividad.

Para los derivados no cotizados en mercados organizados activos (denominados O1C) y para
valores representativos de deuda no cotizados, el valor razonable se ha estimado mediante la
aplicacion de técnicas de valoracidn de general aceptacién, en las cuales se utiizan datos
observados directamente del mercado.

Para los instrumentos de deuda a tipo de interés variable incluidos en la cartera de inversion
crediticia, su valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros a la fecha de
halance, al no existir diferencias significativas entre este importe y dicho valor razonable.
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26.

El valor razonable de los pasivos financieros a la vista incluidos en la cartera de pasivos
financieros a coste amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros

El valor razonable de los pasivos financieros con tipo de interés variable incluidos en la cartera de
pasivos financieros a coste amortizado se ha estimado igual a su correspondiente valor en libros,
al no existir diferencias significativas entre ambos valores.,

El valor razonable de los pasivos financieros con tipo de interés fijo y plazo de vencimiento inferior
a un afo, incluidos en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, se ha estimado igual a
su correspondiente valor en libros, al no existir diferencias significativas entre ambos valores.

£l valor razonable de los pasivos financieros con tipo de interés fijo inciuidos en la cartera de
pasivos financieros a coste amontizado, se ha estimado mediante la utilizacion de tecnicas de
valoracion que incorporan datos observables en el mercado.

Para los préstamos y créditos a tipo de interés fijo, incluidos en la cartera de inversién crediticia, su
valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros, por no existir diferencias
significativas entre dichos valores.

“ara los instrumentos de capital para los cuales no ha sido posible estimar un valor razonatls,
“dicho valor razonable se ha asimilado a su valor en libros,

25.2. Valor razonable el inmovilizado material

Como se ha indicade en la nota 2.1, y como consecuencia de la integracién de la Caja en el SIP, el
inmovilizado material de uso propio, las inversiones inmobiliarias y los activos adjudicados se han
regisirado a su valor razonable en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 obteniclo,
basicamente, a partir de tasaciones realizadas por expertos independientes.

Exposi:ion a otros riesqos de mercado

Adicionalmente a las politicas y procedimientos que aplica el Grupo detalladas en ilas Notas 1.2.3. v 1.2 4,
la Caja sigue las siguientes directrices en su gestion diaria:

26.1. Riesgo de cambio

La Ceja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo ni posicicnes atierias (sin
cobertura) de importes significativos. La politica de la Caja es limitar al maximo el riesgo de cambo,
tratande de cubrir, de manera inmediata, cualquier riesgo de estas caracteristicas que surja, mediante la
contratacién de las operaciones simétricas en el activo o en el pasivo.

26.2, Riesgo de mercado

La aclividad relacionada con la gestion y control de dicho riesgo se encuentra definida en un documento
global d= limites operativos, formulado por el COAP y aprobado por el Consejo de Administracion. En
dicho documento se determina la dimension relativa maxima de las posiciones en los diferentes
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inst-umentos, carteras, emisores y plazos, asi como limites por sensibilidad y la obligacion de informar
sobra minusvalias latentes, entre otros.

El rivel de exposicion de la Caja en su cuenta de resultados —a los efectos de los cambios razonables
futuros en los tipos de cambio de la moneda extranjera y de los precios de los instrumentos de capitel y
de las materias primas cotizadas— es minimo, considerando que la entidad tiene practicamentz cubierias

sus posiciones en meoneda extranjera y no tiene posiciones abiertas en materias primas cotizaclas ni en
cartara de negociacion.

En patrimonio neto podrian tener efecto los cambios en los precios de los instrumentos de capital
clasificados como cartera de renta variable disponible para la venta. El Valor en Riesgo (VaR) a un dia de
dicha cartera, calculado con un nivel de confianza del 99 por 100, asciende a 31 de diciembre de 2010 a
5.235 rmiles de euros (4.386 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

26.3. Otra informacién

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiemos europeos adoptaron el compromiso de
tomar las medidas oportunas para intentar salventar los problemas de financiacion bancaria y sus efectos
sobre la economia real, a fin de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar unas condiciones de liquidez apropiadas, facilitar el
acceso a la financiacién y establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de
capial adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economiz, asegurar
que la normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracién las excepcionales

circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar, y mejorar los mecanismos de coordinacion entre
los paises europeaos.

Deniro de este marco general, durante el Gltimo trimsstre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes
medidas:

Real Dacreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adguisicion de
Activos Financieros (FAAF) y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre.

= Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica en

relacion con el Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden
12HA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Los Administradores de la Caja han hecho uso de algunas de estas medidas, tal y como se ha puesto de
manifiesto en Notas anteriores.

Negocios conjuntos

De entre los negocios conjuntos mantenidos por la Caja con otras entidades, cuya informacién mas
relevante se detalla en el Anexo |, destaca el llevado a cabo en la empresa InfoCaja, S.L., con otras
cuatro cajas de ahorros, para la definicidn y desarrolio de un entorno tecnoldgico y de sistemas de
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informacién, asl como los mantenidos con otras cajas de ahorros para la tenencia de acciones de
socizdades cotizadas y en la sociedad Caja Murcia Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, 5.A.

3, o

Salvo ios citados negocios conjuntos, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Caja no manteria en vigor
otros acuerdos contractuales en virtud de los cuales realice operaciones o mantenga activos con dos o
mas entidades participadas que puedan considerarse significativos, salvo los llevados a cabo de forma
indirecta, a través de la sociedad Summa Inversiones Inmobiliarias, $.A., que participa en una serie de
sociedades, algunas de las cuales se gestionan da forma conjunta.

Otra ir:-formacion significativa

281 Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros
en caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compruemisos asumidos en el curso de su actividad habitual. A 31 de diciembre de 2010 y 2009, «! riesgc
maximo asumido por estos conceptos ascendia a 42.605 y 66.752 miles de euros, respectivamente.

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligac on de pago, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado conc
una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros.

Los ‘ngresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones
percibicdas” e “Intereses y rendimientos asimitados” (por el importe correspondiente a la actualzacion Jel
valor de las comisiones) de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establec do
en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las previsiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculedo
sigulendo criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a
su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos v
comproisas contingentes” del balance de situacién (véase Nota 17.1).

Adicionalmente a las garantias financieras mencionadas, el epigrafe pro~memoria del balance de
situacié1 “Riesgos contingentes” incluye otros riesgos contingentes que, a 31 de diciembre de 2010 y
2009, ascendian a 523.799 y 580.079 miles de euros, respectivamente.

28.2. Actlvos cedidos en garantia

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, determinados activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones
realizadas por ella o por terceros, asi como diversas pasivos y pasivos contingentes asumidos por la Caja.
El valor en libros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los activos financieros entregados como garantia
de dichcs pasivos o pasivos contingentes y asimilados era el siguiente:
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Whles de cures
20173 ] 009
Activos financieros disponibles para la venta 38.872 27.969
Activos financieros clasificados en inversién crediticia 1.048.520 770.887
Bonos de fitulizaciones propias 393.505 192.009
Total 1.480.897 990.865

Los valores indicados se encontraban mayoritariamente pignorados ante Banco de Espafa pare

garantizar posibles operaciones en el mercado monetario, estando 165.270 miles de euros en gerantia de
otras operaciones.

28.3. Ofros riesgos contingentes

A 21 de diciembre de 2010 vy 2009, no existen otros riesgos contingentes que pudieran tener efectos
significativos en las cuentas anuales.

28.4, Disponibles por terceros

Los limites de contratos de financiacion concedidos y los importes dispuestos de dichos contratos de
financiacién para los cuales se habia asumido algun compromiso de crédito superior al importe ragistradc
en el activo del balance de situacion, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, eran los siguientes:

Miles ds euras
2010 2009
Imearte pendiente impe te sendienie

P Limie concedie {& dispaner Limite concadico _:3_
Con disponibilidad inmediata-
Entidades de crédito 8.723 3.106 17.977 5.647
Administraciones Pablicas 96.865 56.982 105.027 54.111
Otros seclores residentes 1.083.285 501.164 1.196.081 347.437
Otros sectores no residentes 3272 2977 3.654 3.335

1192151 564.229 1.322.739 510.530
Con disponibilidad condicionada~-
Otros sectores residentes 3.021.735 405.183 4,348.912 1394.704
Otros sectores no residentes 3.340 865 2.996 610

3.025.075 406.048 4.351.908 395.314
Total 4.217.226 970.277 £.674.647 1.305.844

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos relacionados con las operaciones clasificaclas comc

“Disponibles por terceros” a 31 de diciembre de 2010 era del 4,72 por 100 (3,70 por 1C0 a 31 de
diciembre de 2009).
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28.£, Otros compromisos

Adicionalmente a los importes que figuran en la Nota 28.4, el epigrafe pro~memoria del balance de
situacian "Compromisos contingentes” incluye otros compromisos contingentes que, a 31 de diciembre de
2010y 2009, ascendian a 213.041 y 227.945 miles de euros, respectivamente.

28.6. Recursos de terceros comercializados y gestionados y depositaria de valores

A convinuacion, se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido

comarcializados y gestionados por la Caja a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

hiles de auros

2010 2008

Comercializados:
Fondos de inversion 456.993 584.162
Olras instituciones de inversidn colectiva 9.748 -
Fondos de pensiones 346.252 332,147
Otros coniralos de seguro 472.580 412275

1.284.574 1.328.584
Gestionados:
Gestion de carteras de clientes gestionadas discrecionalmente _ 11.000
Totat 1.284.574 1.339.584

Asimisrno, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos dg terceros
depositados en la Caja a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

) Mi!es/de auros
2010 2008

Carteras de fondos de inversién 302.494 321.801
Carteras de otras instituciones de inversién colectiva 6.453 -
Carteras de fondos de pensiones 228.530 182.366
Otros valores 1.790.332 1.788.663
Total 2.327.809 2.292.830

28.7. Titulizacion de activos

En diciembre de 2005, la Caja llevo a caba su primera titulizacion de créditos hipotecarios med:ante la
constituzion de un fondo de titulizacion de actives denominado AyT Cajamurcia Hipotecario {, FTA. El
folleto cle emision fue inscrito en los registros oficiales correspondientes de fa Comisién Nacional del

Mercado de Valores (CNMV), siendo la escritura de constitucién del fondo de fecha 19 de diciembre de
2008.
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En noviembre de 2006, la Caja llevé a cabo su segunda titulizacién de créditos hipotecarios mediante |
constitucion de un fondo de titulizacion de activos denominado AyT Cajamurcia Hipotecaric I, FTA. E

folleto de emisidn fue inscrito en los registros oficiales correspondientes de la CNMV, siendo la escriture
de constitucién del fondo de fecha 6 de noviembre de 2006.

En diciembre de 2007, se procedid a realizar una titulizacién de préstamos concedidos & empresas
mediante la creacidn de la serie AyT Colaterales Global Empresas Cajamurcia ! dentro del fondo de
titulizacion de activos denominado AyT Colaterales Global Empresas, FTA. El folleto de emision fue
inscrito en los registros oficiales correspondientes de la CNMV, siendo la escritura de constitucion de
fondo de fecha 24 de diciembre de 2007. Los bonos de titulizacién, emitidos por el citado fondo por
importe de 405.000 miles de euros, fueron adquiridos en su totalidad por la Caja.

En siciembre de 2008, la Caja llevd a cabo una titulizacion de préstamos cuya finalidad era 2t consumc
mediante la constitucion de un fondo de titulizacion de activos denominado AyT Cajamurcia Financiacion
1, FTA. El folleto de emision fue inscrito en los registros oficiales correspondientes de la CNMY/, siendo la
escritura de constitucion del fondo de fecha 22 de diciembre de 2008. Los bonos de titulizaci¢n, emitidos
por el citado fondo por importe de 230.000 miles de suros, fueron adquiridos en su totalidad por la Caja.

En junio de 2009 se titulizaron préstamos de viviendas de proteccién oficial mediante la crezicidn de un
fondo de titulizacién denominado AyT ICO-FTVPO Cajamurcia, FTA. El folleto de emision fue inscrito en
los registros oficiales correspondientes de la CNMV, siendo la escritura de constitucion del fondo de fecha
29 da junio de 2009. Los bonos de titulizacion, emitidos por el citado fondo por importe de 133.000 miles
de euros, fueron adquiridos en su totalidad por la Caja.

Como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia de los anteriores activos, la Caja
ha conservado riesgos y ventajas sustanciales de los mismos de manera significativa (bésicamernite,

riesgo de crédito de las operaciones transferidas), manteniendo, por tanto, estos activos denfro de su
balance de situacion.

A continuacion, se muestra un detalle del valor de los activos titulizados vivos a 31 de diciemtre de 2010
y 2C09:

o Miestesuros
2010 2009
Activos transferidos AyT Cajamurcia Hipotecario |, FTA 156.875 182.023
Activos transferidos AyT Cajamurcia Hipotecario Il, FTA 171.487 199.368
Activos transferidos AyT Colaterales Global Empresas, FTA 168.382 235.368
Activos transferidos AyT Cajamurcia Financiacion [, FTA 88.144 150.958
Activos transferidos AyT ICO-FTVPO Cajamurcia, FTA 126.740 134.619
Total 711.628 902.336
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28.8. Arrendarmientos

Una parte de los inmuebles utilizados por la Caja en su actividad se encuentran en régimen da
arrendamiento. El coste anual de los alquileres satisfechos por este concepto durante el ejercicio 2010
asciende a 7.295 miles de euros {6.936 miles de euros durante el ejercicio 2009) y se encuentra incluido
en el capitulo “Gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor neto contable: de
los elementos de inmovilizado ubicados en oficinas alquiladas a 31 de diciembre de 2010 es de 22.327
miles e euros (26.409 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). A su vez, la Caja actua como
arrendadora de determinados inmuebles contabilizados en el epigrafe “Activo material — Inversiones
inmobiliarias” del balance de situacion, habiendo percibido rentas por importe de 240 y 227 milas de eLros
en 2010 y 2008, respectivamente (véase Nota 36).

Entre I2s meses de marzo y junio de 2010, la Caja ha formalizado la venta de 8 de sus oficinas & distintas
sociedades y particulares, por valor de 34.871 miles de euros, registrando por estas operaciones un
beneficio de 21.967 miles de euros. Simultaneaments, se han formalizado con los adquirientas diversos
contratos de arrendamiento operativo (con mantenimiento, seguros vy ftributos a cargo de la Caja) de
dichas oficinas por plazos de obligado cumplimiento de 10 6 15 aflos (segtn el inmueble), durante los
cuales la renta se actualizard anualmente segin el Indice de Precios al Consumo. El conlrato es
prorrogable por un maximo de dos, tres o cuatro periodos adicionales de cinco afios cada uno (segin el
inmuetle), e incorpora una opcion de compra ejercitable por la Caja por el valor de mercado de los
inmuetles, determinado conforme los criterios y métodos fijados en la Orden Ministerial EC0/805/2003. EI

gasto por alquiler correspondiente a estas oficinas a 31 de diciembre de 2010 ascendid a 2.474 miles de
euros.

Entre ‘as restanies condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos de
arrendzmiento operativo, destacan entre otros aspectos, que ninguno de los mencionados contratos de
arrendzmiento contempla la transferencia de la propiedad de los Inmuebles a la Caja a la finalizacién de

los mismos, teniendo la Caja el derecho a no prorrogar los alquileres més alla del periodo minimo de
abligada cumplimiento.

Adicionalmente, la Caja utiliza en régimen de arrendamiento financiero determinados elementos de
inmovilizada material, fundamentalmente equipos informaticos y sus instalaciones, que se encuentran
contabilizados en el epigrafe “Activo material - De uso propio” del balance de situacion por el importe Jel
valor actualizado de los pagos a realizar hasta el vencimiento del contrato —sin incluir los pagios

contingentes (aquellos cuyo valor no depende del mero paso del tiempo), el coste de los servicics ni ‘os
impuestos repercutibles—.

Estos activos se amortizan linealmente a lo largo de su vida Uil o del plazo de arrendamiento si éste fuera
menor. A 31 de diciembre de 2010 se encontraban totalmente amortizados, teniendo un valor neto
contable y residual de 45 miles de euros a 31 de diciembre de 2009.

28.9. Cesiones temporales de activos

Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Caja ha realizado diversas operaciones de cesion temporal de
activos con pacto de retrocesion no opcional, en virtud de las cuales recibe una cantidad de dinero
duranfe un periodo de tiempo y por el que paga un tipo de interés, determinados contraciualmente,
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entregando, como garantia de la operacion y de manera temporal, instrumentos de deuda de su
propiedad, basicamente, valores representativos de deuda, que son devueltos a la Caja a la finalizacion
de dichos contratos. De acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, los activos cedidos
tempo-almente en estas operaciones no son dados de baja del balance, sino que permanecen registrados:
en 2l activo sin modificacion alguna por el hecho de haberlos transferidos temporalmente, ya que la Caja
corserva todas las ventajas y riesgos asociados a los mismos.

A continuacién, se muestra el valor en libros de estos activos cedidos temporalmente a 31 d2 diciembre.

de 2010 y 2009, junto con el importe de los pasivos asociados a los mismos también contabilizados en el
balance de situacion a dichas fechas:

Miies d2 auros

2014 1003
Actiun Pasive Activa Pasivy
Activos financieros disponibles para la venta 1.363.661  1.357.699 686.349 677.293
Inversicnas crediticias 111.669 99.183 445,820 387.097
Cartera de inversién a vencimiento 96.296 62.520 - -
Tota 1.571.626  1.519.402 1.132.169 1.064.390

Intereses y rendimientos asimilados

Secuidamente, se desglosa el concepto de los intereses y rendimientos asimilados mas s gnificativos
devengados por la Caja en Jos ejercicios 2010 y 2009:

Miles de suros

2010 26059
Depositos en bancos centrales 2.29 2675
Depdsitos en entidades de crédito 6.344 7.931
Créditos a la clientela 518.823 751.748
Valores representativos de deuda 80.461 85.532
Activos dudosos 3517 3.435
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables 4.819 (3.284)
Otros intereses 361 376
Total 616.616 848.414

Asirnismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulo de [as
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009, atendiendo a la cartera de irstrumentos.
financieros que los han originado:
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Miles de suros

2019 2008
Depsitos en bancos centrales 2291 2576
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias _ 20
Activos financieros disponibles para la venta 45.330 20.927
Cartera & vencimiento 2.980 26.445
Inversitn crediticia 560.835 801.254
Reclificacidn de ingresos con origen en coterturas contables 4.819 (3.284)
Otros intereses 361 376
Total 616.616 843.414
30 Interesies y carges asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de fas cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y
2008 es el siguiente:

Mites de aors

2010 2539

Depositos de bancos centrales 3293 8.385
Depositos de entidades de crédito 16.626 27411
Depositos de ta clientela 339.2M1 414,662
Débitos representados por valores negociables 35.023 51.829
Pasivos subordinados {Nota 16.5) 24.545 28.274
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (57.052) (26.303)
Costo imputable alos fondos de pensiones constituidos (Mota 37.1) 567 1.029
Olros intereses 15 27
Total 362.288 503.314

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en este capitulc de as

cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009, atendiendo a la cartera de instrumentos
financieros que los han originado:

~ 146 -



GLASE 8°

PR e

Pasivos financieros a coste amortizado 418.758 530.561
Reclificacién de costes con origen en coberturas contables (57.052) (28.303)
Ofros cosles 582 1.056
Total 362.288 503.314

31. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y
2009 por cartera, naturaleza de los instrumentos financieros y tipo de entidad que los han originado, es e

siguiente:
Yiles de eurcs
N 2910 003
For cartera-
Participaciones 10.068 4,319
Activos financieros disponibles para la venta 14.126 13.470
24.194 17.298
For naturzleza—-
Parficipaciones 10.068 4319
Otros instrumentos de capital 14.126 13.470
24.194 17.396
Por tipo de entidad-
Entidades del Grupo 4.500 -
Entidades multigrupo 5.568 4,519
Otras entidades 14.126 13.479
24.194 17.998

32. Cormnisiones percibidas

A ccontnuacion, se presenta el detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2010 y 2009:
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Miles e surs

201 200¢
Riesgos contingentes 6.397 7.789
Compromisos contingentes 1.213 1.362
Cambio de divisas y billetes extranjeros 1.360 1.473
Servicios de cobros y pagos 41.521 46.453
Servicios de valores 761 663
Comercializacion de productos financieros no bancarios 20075 19.741
Oiras comisiones 17.817 16.323
Total 89.144 93.804

Asimisrio, los ingresos por comisiones devengadas en los ejercicios 2010 y 2009 ccrrespondientes. a
comisiones de apertura y renovacion de operaciones y a comisiones de estudio han sido los siguientes:

Miles de eurcs

2010 2005
Intereses y rendimiantos asimilados~
Apertura y renovacion de operaciones 14.925 22793
Estudio 2629 2.798
Otros ingresos de explotacion-
Comisiones de apertura 4.957 5.764

EXE Comisiones pagadas

A continuacion, se presenta el detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2010 y 2009:

Miles de euros

B16 2058

34.

Comisiones cedidas a olras enlidades y corresponsales 3.981 4.340
Comisiones pagadas por operaciones con valoras 657 383
Otras comisiones 2.687 3318
Total 7.325 8.342

Resultado de operaciones financieras {neto)

Il desglese del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2010 y 2009, en funcién de la cartera de instrumentos financieros que lo ha originado, es el

siguiente:
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Cartera de negeciacidn (6.108)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos Financieros disponibles para Ja venta 27.206
Inversiones Crediticias 195
Pesives Financieros a coste amortizado 5.545
Tetal 26.838

Diferencias de cambio (neto)

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y
2009 corresponden integramente a diferencias surgidas de la conversion a la moneda funcional de las

partidas monetarias expresadas en moneda extranjera.

Otros productos de explotaciéon

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y

2009 es el siguiente:

Miles e suros

gl 2506
Ingresos por explotacion de las inversiones inmobiliarias (Notas 13.2 y 28.8) 240 227
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 4957 5.764
Otros conceptos 3.381 2.565
Total 8.578 8.556

astos_de personal

La composician de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2010y 2008 es

fa siguiente:
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Miles de aures

2010 204

Sueldos y gratificaciones al personal activo 90.856 90.945
Cuotas de la Seguridad Social 20.174 20.070
Dotaciones a planes de aportacion definida 5.333 3.739
Indemnizaciones por despido 251 889
Gastos de formacion 1.798 2141
Otros gastos de personal 1.816 2.434
Total 120.228 120.218

El nirero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales y ssxc, es el
siguien:e:

A 31 de diciembre de 2010

Numers de purscnas

__ Hombres Mujerzs Tola .
Alia direccion 11 1 12
Directivos y técnicos 550 267 817
Otro personal administrativa y comercial 652 606 1.258
Personat auxiliar 19 1 20
Tetal 1.232 875 2107

A 31 de diciembre de 2009

Nimerc de perscnas

- Hemoras Mujares Tota
Alta direccion 12 1 13
Diractivos y técnicos 667 209 876
Otro personal adnvinistrativo y comercial 454 762 1.216
Personal auxiliar 19 2 Al
Toual 1152 974 2126

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la clasificacion del namero de empleados por sexo no difiere
significativamente del niimero medio de los cuadros anteriores.
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37.7. Compromisos post-empleo

A continuacién, se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en el epigrafe
“Provisiones -- Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2010 y 2009:

Miies de #uros
00 2009
Caompromisos post-empleo 1.269 1.811
Compromisos por prejubilaciones y jubilaciones parciales anticipadas 19.966 26.158
Otros compromisos 254 240
Desvinculaciones por acuerdo faboral SIP 51.882 -
Total 73.371 28.209

Durante los ejercicios 2009 y 2010 este epigrafe del balance de situacion ha experimentado el siguiente

movimiento:

Lles Aa 2yjrmc
Miles de surcs

Saldo a 1 de enero de 2009

Costo imputable a los fondos de pensiones consfituidos {Nota 30)
Dotaciones natas
Utilizaciones

Saldo a 31 de diciembre de 2009

Coslo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 30)
Dotaciones netas
Utilizaciones

Saldo a 31 de diciembre de 2010

Asimismo, a continuacién se indican los compromisos por pensionas de la Caja, asi como 0s activos

correspondientes, a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

35.734

1029
(144)
(8.410)

28.209

567
51.682
(7.237)

73.371
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Miles de aurcs

Planzs de prastacion definida

Extericnzades internos Planes de &par

2010 2009 2013 2004 01 2508

Compromisos propios o de terceros—
Compromisos por pensiones causadas 11.062 12.522 71.848 26.158
Riesgos por pensiones no causadas:
Devengacos -
No devengacos -
Compromisos a cubrir 11.062 12.522 71.848 26.158
Activos del plan-

Planes de pensicnes - - - - 53.345

- 67.545 $.367
- 67.545 613.742

Contralos de ssguros -
Tolal activos el plan -
Activos no reconocidos en el balance 9.793 10.711

Previslones canstituidas 1.269 1.811 71.848 26.158
Otras provisicnes constituidas -

- 254 240 - -

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el importe al inicio v final de los ejercicios 2008 y 2010

del valcr actual de las obligaciones y los activos no reconocidos en el balance de los compromisos Je
prestaciones definidas:
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Miles d2 eures

ATlVDs 0o
) ] Oliigacicnas recenaonios
Saldo a 1 de enero de 2009 13.052 nar7
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 501 -
Prestaciones pagadas (808) (808)
Pérdidas y ganancias actuariales de! ejercicio (223) 91)
Rendimiento esperado de los activos del plan - 433
Saldo a 31 de diciembre de 2009 12.522 10.711
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 484 -
Prestaciones pagadas (758) {758)
Pérdidas y ganancias actuariales def sjercicio {1.186) (575)
Rendimiento esperado de los activos det plan _ 415
Saldo a 31 de diciembre de 2010 11.062 9.793

De caracter externo

La Caja, en funcion de los acuerdos suscritos en materia de prevision social y exteriorizacién de ios
compromisos por pensiones, tiene asumido el compromiso de realizar unas aportaciones consistentes en
un porcentaje sobre el salario, para los empleados en activo con fecha de Incorporacion anterior al 29 de
mayo de 1986, y una cantidad fija, que se revisa anualmenite con el Indice de Precios al Gonsumo, para
los empleados en activo cuya fecha de incorporacion sea posterior. Dichos acuerdos cubren también ‘os
comoromisos con el personal jubilado y los correspondientes a jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad
para la totalidad del personal en activo.

En virtud de dichos acuerdos, los compromisos futuros para el personal en activo se determinaron
mediante un sistema de aportacion definida, a la vez que, para dicho personal, se reconocian ur.os
servicios pasados cuya integracién en un plan de pensiones externo del sistema de empleo se realizd en
vitud del acuerdo alcanzado por la comision promolora del Plan de Pensiones, mediante el
correspondiente Plan de Reequilibrio, aprobado por la Direccion General de Seguros y Planes de -
Pensiories con fecha 30 de marzo de 2001. A 31 de diciembre de 2010, no quedaba ningin importe
pendierte de trasvasar (3.184 miles de euros a 31 de diciembre 2009, registrado en el epigraie "Pasivos
finarcieros a coste amortizado ~ Depésitos de la clientela” del balance de situacién). Curante los
ejercicios 2010 y 2009 se transfirieron 3.184 y 3.185 miles de eurcs, respectivamente, al refsrido Plan.
Adicionalmente, se contrataron polizas de seguros suscritas con Caser Compafila de 3eguros y
Reasaguros, S.A., y adaptadas a los requisitos previstos en el Capitulo lli del Real Decreto 1568/1999 v a

las cisposiciones de la Ley 8/1987 de Planes y Fondos de Pensiones, con la finalidad de garantizar ios
compromisos de los diferentes colectivos.
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Las aportaciones realizadas por la Caja durante el ejercicio 2010 por estos conceptos han gscendido a
5.323 miles de euros (3.739 miles de euros en 2009), que se encuentran contabilizados en el epigraie

“Gastcs de administracion — Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos
gjercicios.

Por su parte, para los empleados jubilados con anterioridad a la fecha de los acuerdos anteriores, los
compromisos causados por dicho personal y consistentes en el pago de una renta vitalicia ~reviseble
anualmente con el Indice de Precios al Consumo, para determinados empleados— que es revertible a las
viudas y a sus hijos, con una serie de condiciones, se encuentran materializados en una pdl.za suscrita
con Caser Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A., adaptada a los requisitos previstos en el Capiulo
Il del Real Decreto 1588/1999, quedando acogida a las disposiciones de la Ley 8/1987 d= Planes v

Fondos de Pensiones. La mencionada pdliza incluye entre sus activos determinados instrumer:tos
finarciaros emitidos por la Caja.

Las principales hipotesis consideradas durante los ejercicios 2010 y 2009, segln la normativa vigente que
regula los fondos de pensiones internos y externos, en los estudios actuariales efectuados por actuarios

independientes para cubrir los compromisos por prestacion definida descritos anteriormente, son las
siguientes:

HinGlesis actvartaizs 2010 2039 .
Tipo de interés técnico 2,87% 3,81%

Tablas de mortalidad PERMF2000-P PERMF2000-P
Tipo de revalorizacion de las pensiones 2,00% 24,50%

Tipo de rendimiento esperado de los activos 4,00% 4,00%

De carecter interno

El valcr de los compromisos por prejubitaciones, jubilaciones parciales anticipadas y premios de
antigiiedad, de caracter interno, ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado en
su cuantificacion criterics equivalentes, en lo aplicable, a los establecidos para los planes de prestacion
definide, entre otros: el método de célculo de la unidad de crédito proyectada, que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de

forma separada, e hipdtesis actuariales insesgadas y compatibles entre si, siendo la edad estimada pare
la jubilacién la pactada en cada momento.

Las prircipales hipbtesis consideradas durante los ejercicios 2010 y 2009, segln la normativa vigente cue
regula los fondos de pensiones internos y externcs, en los estudios actuariales efectuados por actuarios
indeperdientes para cubrir los compromisos anteriores son, fundamentaimente, las siguientes:
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Firoias:s actugniales 20t el
Tipo de interés técnico 1,64%-1,75% 2,22%
Tablas de mortalidad GRMF-95 GRMF--85
Tipo de revalorizacion de las pensiones y salarios de

prejubilacion 2,00% 2,50%

Cornpromisos por prejubilaciones

La Caja ofrecio a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con anteriorided a haber
cumplido la edad establecida, constituyendo un fondo interno que se registré en el epigrafe “Provisiones ~
Fondos para pensiones y obligaciones similares” dei pasive de los balances de situacién, Por este motivo,
en los ejercicios 2009 y 2008 se realizaron dotaciones adicionales a los fondos constituidos en su
mormento para cubrir los compromisos adquiridos con el personal prejubitado ~tanto en materia de

salarios como de otras cargas sociales— desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su
jubilacion efectiva.

Los compromisos por prejubilaciones hasta fa fecha de jubilacién efectiva se tratan contablemente, en
todo fo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos post-emplec
por prestacion definida, con la excepcidn de que todo el coste por servicios pasados y las garancias o
pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el momento en que surgen.

Los imaortes registrados por estes conceptos, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascendian a 19.164 y
25.439 miles de eurcs, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion.

Jubilaciones parciales anticipadas

La Caja, conforme a los acuerdos internos sobre condiciones de trabajo firmados con los re_'presentantes
de os trabajadores, puede proponer y utilizar la figura de jubilacion parcial con contrato ce releve
conlemiplada en el Real Decreto 1131/2002 de 31 de octubre.

La Caja se compromete a que la retribucién salarial de los trabajadores relevados, sumado al de e
pensién de jubilacion parcial que perciba de la Seguridad Social, sera en cada momento y hasta st

jubilacidn definitiva, equivalente al 85 por 100 de su salario real bruto como si estuviera en activo a tiempc
corrpleto.

En virtud de este acuerdo, en 2010 y 2009 se han acogido al mismo 6 y 26 empleados, respestivamente
Los imoortes derivados de estos compromisos ascienden a 802 y 819 miles de euros en 2010 y 2009
respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones — Fondos para persiones )
obligaciones similares” del balance de situacion.
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La Caja, conforme a la Resolucion de la Direccién General de Trabajo de fecha 17 de noviemtre de 2010
que autoriza el Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) 306/10 puede extinguir 222 confratos de
trabajo que cumplan los requisitos establecidos en el citado expediente (véase Nota 2.13.2).

Los sompromisos adquiridos en virtud de dichos acuerdos se han registrado en el epigrafe “Provisiones -

Fondos para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacion, cuyo importe se eleva g 51.£82
miles de euros a 31 de diciembre de 2010.

A 31 de diciembre de 2010 no se han acogido al citado ERE ningln trabajador. Sin embargo, se han
desvinculado 57 trabajadores en el mes de enero 2011 (véase nota 1.15)

37.2. Premios de antigliedad

L.os e pleados que cumplen 25 afios de servicio en la Caja reciben un obsequio conmemorative ce dicho
evenlo. Esta entrega se trata contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicacos
anteriormente para los compromisos post-empleo por prestacion definida. Los importes registrados por
estos conceptos, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascendian a 254 y 240 miles de euros,
respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y
obligaciones similares” de los balances de situacion a dichas fechas.

37.3. Retribuciones en especie

De conformidad & los acuerdos alcanzacos con los empleados, éstos pueden solicitar determinadas
ayudas financleras en las condiciones y caracteristicas siguientes:

(Créditos para acceso a la primera vivienda o cambio de vivienda, a tipo de interés variable (70 por
100 del Euribor afio), con unos limites maximo y minimo del 5,25 y 1,50 por 100, respectivamente.

(Créditos para acceso a segunda vivienda a tipo de interés variable (Euribor aﬁb).

Créditos al consumo a tipo de interés variable (Euribor afio), con el limite del tipo del interés legal
del dinero.

wnticipos reintegrables sin intereses, por un importe maximo de seis mensualidacies, con e! obje:to
de atender necesidades perentorias, plenamente justificadas.

La diferencia entre las condiciones de mercado y los tipos de interés aplicados en los préstamos y
créditos indicados se registra como mayor importe en el epigrafe “Gastos de administracion — Sastos Je

personal”, con conirapartida en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pardidas
y ganancias.
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38. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercisics 2010 y

2009 es el siguiente:

De inmuebles, instalaciones y material 16.609
Informatica 9.460
Comunicaciones 3817
Publicidad y propaganda 2.097
Tributos 2.245
Otros gastos de administracion 11.689
Total 45917

Durante el ejercicio 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Caja, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor 2ot

contrel, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

Descrpcicn Miles de

T e

Servicios de Auditoria

Qtros servicios de Verificacion

Total servicios de Auditoria y relacionados
Servicios de Asesoramiento Fiscal

Olros servicios

Total

39. Otras cargas de explotacién

El cesglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y

2009 es el siguiente:

131
89
220

1.154

1374

16.680
10.995
4.392
2.818
2.041
13.944

50.870

Miles de euros

2010

2009

Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 1.11) 8.592 3.590
Olros conceptos 1.092 4544
Total 9.684 8.134
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Garancias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicics 2010 v

2009 es el siguiente:

Milgs de eures

010 08
Resultados por venta de participaciones (Nota 12) - 25277
Resuitados por venta de active material 22918 (18)
Total 22,918 23.259

De los resultados por venta de activo material de este ejercicio, 21.967 miles de euros se corresponden &

la operacion de venta con arrendamiento operativo posterior realizada por la Caja (véase Nota 28.3).

Ganancias {peérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones

intarrumpidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y

2009 es el siguiente:

Miles de euras
2018 2009
Ganancias por venla de activos no corrientes en venta (Nota 11) 3.259 1.843
Pérdidas por venta de activos no corrientes en venta (Nota 11) (7.972) (7.022)
Pérdidas por deteriaro de activos no comientes en venta (Nota 11) (9.403) (12.376)
Resultados por venta de cartera estratégica {Nota 7.1) 1623 238
Total (12.493) (17.516)

Partes vsinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 con relacion a los saldos y operaciones realizadas con
los mierabros del Consejo de Administracion, la Comisidn de Control y la alta direccion, a continuacion, se
presentan los saldos registrados en los balances de situacién, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, y las
transacciones realizadas durante los ejercicios 2010 y 2009 que tienen su origen en operaciones con

partes vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 4:
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Activo:

Craditos 1 la :lientela 81.038 64.386
Ccbertura de riesgo de crédito (13.741) (5.370)
Pasivo:

Depdsitos a 14 clientela y pasivos

sudordinados 490.947 18.280
Otros:

Riusgos contingentes 2817 2323
Disponibls de terceros 11.417 8.547
Pérdidas y ganancias™

Int3reses y rendimientos asimilados 2.107 2.286
Intereses y cargas asimitadas {17.897) (508)
Ing resos retos por comisiones 191 71
Ctios resiltacos (2.307) 2)
Dotaciones netas 14.038 5.391
! 1.0s importes enlre paréntesis representan un gasto.

141.944
(7.626)

213.013

2.785
13.216

4.991
(1.670)
223
(21.541)
6.586

22.101

1.296
3377

1.335
(501)
121

42

53.663
(563)

446.672

6.587
13.084

2032
(17.418)
360
(1.699)
940

71.917
(1.654)

17.540

4714
7.645

5.087
(563)
83
(5)
(19)

180.648
(3.565)

137.219

2,649
13.779

7914
(953)
352
(12.5/3)
438

28.761
(440)

14.153

953
3.304

(377
1421)
143
[2.105)
(25¢)

El cesglose de los plazos originales de estas operaciones a 31 de diciembre da 2010 y 2009 es el

siguiante:
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A 31 c'e diciembre de 2010

hliizs c§ 2UDs
Celab Desatd Dellalds Masde s
Hasta | afe anins anos anos an0s T'u‘t:)-'__

Créditos a la clientela:

Empresas del Grupo 5.044 21.227 4.042 125 50.600 81.038
Empresas asociadas 5.734 14.963 41.893 - 1.796 64.386
Negocios conjuntos 4.291 30.491 107.162 _ - 141,944
Qtras partes vinculadas 1.579 12.855 9.131 3.003 6.615 33.183
Total 16.648 79.536 162.228 3128 59.011 320.551

A 31 de diciembre de 2009

Jelah Dedatd Deidald Masdeld
Hasta 1 afo anos ancs ancs afics Totat

Créditos a fa clientela:

Empresas del Grupo 24.057 16.797 1.081 11.728 - 53.663
Zmpresas asociadas 7.733 61.935 969 - 1.250 71917
Negocios conjuntos 11.256 117.355 52,037 - - 180.648
Otras partes vinculadas 1.834 14.066 1.364 6.267 5.233 28.764
fotal 44.910 210.153 55.451 17.995 6.483 334,942

A 31 de diciembre de 2010

Mies d2 euros

Oetal? Mas ce 2
— Alguisia masialafo ancs anos g
Depdsitos de la clientela:
Empresas del Grupo 65.247 700 150.000 275.000 490.947
Em:presas asociadas 3.180 15.100 - _ 18.280
Ne.jocios conjuntcs 105.427 107.586 _ - 213.013
Otras partes vinculadas 5.251 14.583 2.067 200 22,101
Total 179.105 137.969 152.067 275.200 744.34%
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A 31 de diciembre de 2009

Hdiles e 2urcs

Total

Deta2 Y g 2

Alavista  Hasta | anc ERIH otal

Depdsitos de fa clientela:
Empresas del Grupo 20.497 151.175 50.000 225.000 446,672
Empresas asociadas 2434 15.106 - - 17 .540
Megocios conjuntos 33.971 103.248 - - 137.219
Otras partes vinculadas 6.296 7.783 77 - 14,156
63.198 277312 50.077 225.000 81£.587

El desglose de los importes concedidos y de las garantias de
diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2010

Empresas dol Grupo  Brpresas zsociadas  Megocics 2orjuics  Otras partes uinculadas

Miles ce ures

jas anteriores operaciones a 31 de

Créditos a la clientela:
Importe concedido
Importe dispuesto

Garantia hipotecaria
Garantia personal y olras

Fissyos contingentes:
importe concedido
Importe dispuesto

Garantfa personal

92.455
§1.038
30.225
§0.813

2.817
2817
2817

72933
64.336
56.152

8.234

2.323
2.323
2323

115.160
141.944
73.839
68.106

2.785
2785
2.785

36.790
33.183
24.231

8.662

1481
1696
1.:96
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A 31 de diciembre de 2009

flies de suros

Einpresas 3¢ Grupe Empresas ascoadas  Negocios comuntos  Otrss pares sinauiac

I .

Créditos a la clientela;

‘mporte concedido 59.185 94,156 354.346 35.733
Importe dispuesto 53.663 71.917 180.648 28.764
Garantia hipotecaria 30512 49.407 102111 18.€89
Garantia personal y otras 23.151 22510 78.537 10.L75

Riesgos contingentes:

Importe concedido 6.681 8.943 2977 3.039
Importe dispuesto 6.587 4.714 2.949 1.956
Garantla personal 6.567 4.714 2.949 1946

La totalidad de las operaciones realizadas con partes vinculadas se han concedido en condicicnes de
mercado, salvo las referentes a empleados realizadas de acuerdo a la Nota 37, siendo el tipo de interés
efectivoc medio de los créditos a la clientela a 31 de diciembre de 2010 y 2009 del 3,33 vy 4,91 por 100,
respectivamente, y el tipo de interés efectivo medio de los depositos a plazo a 31 de diciembre de 2010 y
2009 del 2,20 y 3,22 por 100, respectivamente. Asimismo, Ia contraprestacion fijada para la liquidacién de

las operaciones con partes vinculadas, se lleva a cabo mediante el reembolso de las cantidades
entregadas en las fechas previstas de vencimiento.

La Caja no tiene registradas con partes vinculadas correcciones valorativas por deudas de ducoso cobro
mas alla de la cobertura genérica y otras provisiones realizadas con caracter de prudencia y determinadas

colectivamente, no habiéndose registrado en los ejercicios 2010 y 2009 gasto alguno relativo a deudas
incobrabies o de dudoso cobro. '

Las paridas de naturaleza similar se presentan zgregadas de acuerdo con lo establecido en [z Norrna
sexagésima segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, ya que su desagregacion no es

necesaria para comprender los efectos de las operaciones de partes vinculadas en los estados
financieros de la Caja.

Servicic de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de riarzo, el
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor cel

Cliente cle las Entidades Financieras, se resume a continuacion el Informe Anual del Servicio presentado
en el Consejo de Administracién celebrado el 25 de febrero de 2011.
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Resurnen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas -

El numero de quejas y reclamaciones que tuvieron entrada en el Servicio de Atencién al Clientz y er el
Cornité de Incidencias de Oficinas durante el afio 2010 fue de 3.518, no siendo admiitidas a tramite 43 por
no ajustarse a lo establecido en la citada Orden Ministerial.

La tipoiogia de las reclamaciones presentadas fue lz siguiente:

Seguros 463 90
Cheques, letras, pagarés, recibos y similares 427 68
Otras operaciones pasivas 592 31
Transferencias 72 14
Tarjetas débito y crédito 506 45
Fondos de inversién 66 39
Otros préstamos y créditos 127 15
Otros servicios de cobro y pago 339 35
Préstamos y créditos hipotecarios 284 10
Otros 642 75
Total 3.518 422

Resumen de Jas decisiones dictadas

Del analisis realizado en las contestaciones dadas a los clientes, 2.780 se han considerado favcrables al

reclamante, prestando conformidad a demandas por importe de 422 miles de euros de un total reclamedo
de 4.6€8 miles de euros.

Criterios generales contenidos en las decisiones

Los criterios de decision utilizados por el Servicic se extraen, fundamentalmente,. del seniido de las
rescluciones dictadas por Banco de Espafa, Comisién Nacional del Mercado de Valores v Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones en supuestos similares, y en los supuastos donde no existe
esta referencia, la respuesta se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos de la Caja, en
funcidn de las circunstancias concretas que motiven la reclamacion.

Recomandaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor conseci:cién de los
fines que informan su actuacion

Las recomendaciones del Servicio de Atencion al Cliente, de aplicacién a la Caja, se trasladan a un
comité encargado del estudio de las propuestas de rnejora que establece criterios que, posteriormente, se
utilizan para mejorar la calidad de los servicios prestados a los clientes. Este seguimiento se plasma en
diferentes medidas que van desde la toma en consideracion de las reclamaciones presentadas para |a
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evaluacion de la unidad a la que se refieran, hasta la revisién de procedimientos de comerciglizacion de
productos y de la informacidn suministrada a los clientes.
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Anexo
Relacion de agentes

MamoaiFazd sizbemiciig

Cooperaliva Comercial Agraria de Totana (COATO)
Cira. Mazarrdn, s/n
30850 TOTANA

Marina Azul, S.A.
Paseig de la Coleta, s/n
46760 TAVERNES DE VALLDIGNA

Antonio Luis Rueda Rubio
Plaza La Encarnacion, Esq. C/Estanco
(4820 VELLEZ RUBIO

BEM Murcia, S.L.
Avda. Floridablanca, 54
30002 MURCIA

Ambito zesy

Totana

Tavernes de Valldigna

Almeria

Murcia, Almeria, Alicante y Madrid
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Informe de Gestion Individual

Entorr a economico y financiers

En 2010 las economias mundiales han continuado un proceso de recuperacién que presenta divergencias
entre los distintos bloques geograficos. Mientras que en las economias avanzadas el crecimianto ha
permanecido débil y el desempleo elevado, en las emergentes la actividad ha continuade su dinamisrio,

pero estan surgiendo presiones inflacionistas debido al aumento del consumo y la fuerte afluencia de
capitales.

Para e! Fondo Monetario Internacional, alcanzar el objetivo de una recuperacion mundial sostenida,
equilibrada y solida, exige emprender acciones econémicas esenciales que reduzcan los principa es
factores de inestabilidad actuales: los desequilibrios comerciales, y sus efectos sobre la denominada
"guerra de divisas", y la crisis de la deuda soberana en Europa.

En la zona euro, la elevada heterogeneidad entre sus integrantes, tanto en materia fiscal como en
terminos de desempleo, ha afectado a la prima de riesgo de la deuda soberana de los paises con
maycres desequilibrios. Los problemas estructuralas vy la opacidad de las finanzas pulblicas de Greciay la
inapropiada gestion de las entidades bancarias de Irlanda elevaron la volatilidad de los mercados de

deuda publica y contagiaron la desconfianza hacia otros paises periféricos, como Portugal, Espafie e
ltalia.

La censtitucion del Mecanismo Europeo de Estabilidad Financiera en el mes de mayo vy los rescates de
Grecia e Irlanda han ido acompafados de ajustes fiscales en todas las economias europeas, con
aumentos impositivos y fuertes recortes del gasto piblico.

Espaiia no cuenta actualmente con los intensos desequilibrios de Irlanda en su sistema financiero, ni de
Grecia o Portugal a nivel presupuestario. Sus principales debilidades residen en el estancamiento del
consum) pablico y privado, la elevada tasa de desempleo y las dificultades del sector inmobiliario. For
este mclivo, las fuertes medidas de ajuste fiscal se estan complementando con importantes reformas
estructu-ales en el mercado laboral, el sistema de las pensiones y el sector bancario.

Respecto a los mercados financieros, la incertidumbre ha continuado durante los Gltimos meses y se han
alcanzado precios maximos en los considerados “activos refugio”, como el oro, el bono estadounidense y
otras materias primas. Ademés, mientras la Reserva Federal continlla con su politica monetaria expansiva
a traves de medidas adicionales de relajacién cuantitativa, el Banco Central Europeo esta implantando
mecanismos de salida, habiendo reducido las inyecciones de liquidez y ampliado los requisitos e
colateral, e incluso anunciando subidas de tipos de interés en un futuro proximo.

Estas sefales se fueron transmitiendo al mercado interbancario y provocaron que el tipo euribor a un afio,
principal referencia de productos bancarios, se situara en el 1,51 por 100 en diciembre, 26 puntos basicos
por enciina de finales de 2009. Por ofro lado, en el mercado de deuda pablica el tipo de interés de ta
obligacién espafiola a 10 afios alcanzo el 5,5 por 100 a diciembre, maximo desde el afio 2000.




CLASE 8

En los mercados de renta variable, las turbulencias provocadas por los rescates de Grecia e Itlanda y su
con‘agio a otros paises periféricos afectaron significativamente a las entidades bancarias cotizadas por

sus exposiciones a la deuda publica. Entre los principales indices bursatiles, el IBEX-35 ha liderado las
caicas, con una depreciacion del 17 por 100 en 2010.

En este contexto, el sistema bancario espafiol ha avanzado en la reestructuracion de sus entidades de
crédito. En particular, el proceso de consolidacion ha reducido al sector de cajas de ahorros desde 45
entidacdes a 17 grupos, a través de siete procesos de fusion y la constitucidn de cinco sistemas
institucionales de proteccion. El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) ha sido un

elerierto clave, participando en nueve de las doce integraciones aprobadas con una apcrtacién de
11.658 millones de euros.

Evolucion de los negocios

Cajamurcia forma parte de un grupo econdmico y consclidable de entidades de crédito, Grup2 Banco
Marz Nostrum, (en adelante, el Grupo) cuya cabecsra es el Banco Mare Nostrum, S.A (en adelante, el
Banco). Dicho grupo se ha constituido como consecuencia de la firma en el gjercicic 2010 de un Contrato
de 'ntegracion (el “Contrato de Integraciéon”) entre la Caja General de Ahorros de Granada, Caixa
d'Estalvis del Penedés, Sa Nostra Caixa de Balears, y Caja de Ahorros de Murcia, (conjuntamente

denominadas, las “Cajas”) que ha dado lugar a la creacion de un Sistema Institucional de Proteccion
(“SiI?") entre las Cajas y el Banco.

Desde una optica contable y de acuerdo a lo establacido en el Contrato de Integracién y en la normativa
aplicable, Banco Mare Nostrum, S.A. se configura como la matriz del Grupo en el que se integran las
Cajas v sus correspondientes subgrupos como entidades dependientes desde el 31 de diciembre de
2010, £n la Nota 1.2.6 de la Memoria se indica el tratamiento contable aplicado al Contrato de integracion
y sus efectos sobre las principales magnitudes de balance y resultados de la Caja.

La avclucisn de Cajamurcia durante 2010 puede ser considerada como adecuada, a tenor de las
prinsipales magnitudes de balance y resuitados, destacando los aspectos gue se exponen a continuacién.

El activo total gestionado por la Caja en 2010 se redujo en un 3,6 por 100 respecto a 2009, alcanzando la
cifra de 21.361.074 miles de euros. Dentro de fas inversionas crediticias sobresale el crédito a la clientela
que, a 31 de diciembre de 2010, presenta un saldo de 14.782.335 miles de euros, un 3,7 por 100 meros
que el afio anterior. Por otra parte, la morosidad sobre total riesgos de la Caja se ha situado en el 2,58 por
100, con una cobertura que alcanza el 122 por 100.

Respecto a las entidades participadas, las operaciones mas significativas realizadas durante 2010 han
sido las siguientes:

~  La adquisicion del 10 por 100 det! capital de Summa Inversiones Inmobiliarias, S.A. por un importe de
9.515 miles de euros, convirtiéndose la Caja en el accionista Unico de esta sociedad. Ademas, a
finales de 2010 la Caja suscribié una ampliacién de capital por importe de 30.000 miles de euros.




—  La suscripcion del 38 por 100 del Banco Mare Nostrum, S.A. por un importe de 9.176 miles dz euros,
estando pendiente de materializacion definitiva la ampliacion de su participacion hasta el 41 cor 100.

Entre las principales masas patrimoniales de pasivo destaca la estabilidad de los recursos de clientes
registrados a coste amortizado —~depésitos de la clientela, débitos representados por valores negociables
y pasivos subordinados—, alcanzando un saldo de 18.482.064 miles de euros a 31 de diciembre de 2010,
5.793 miles de euros mas que en 2009. También cabe sefialar la ampliacion en 45.162 miles de euros el
fondo para pensiones y obligaciones similares, registrado dentro del epigrafe ‘provisiones’, para la

cobertura de los compromisos econdmicos derivados el Acuerdo Laboral en el marco de la constitucon
del SIF.

La disrinucién de un 7,3 por 100 en el patrimonio neto se explica, fundamentalments, por los ajuses
realizados contra reservas como consecuencia del tratamiento contable aplicado al Contrato de
Integrazion y la reduccién del beneficio obtenido en 2010 con respecto a 2009.

En lo referente a la cuenta de resuitados, la competencia por ios depdsitos minoristas ha eilevado ios
gastos financieros y minorado el margen de intereses en 90.772 miles de euros, un 26,3 po- 100, con
respecto a 2009, hasta situarlo en 254,328 miles de euros. Esta reduccion se mantiene en el margen

bruto que alcanze un imperte de 387.065 miles de euros, un 19,6 por 100 inferior al obtenido en el
gjercicio anterior.

La disminucion de los gastos de administracién en 4.943 miles de euros, un 2,9 por 100, respecto al saldo
de 2009 y las menores pérdidas por deterioro registradas en 2010, determinan un resultado de las
actividades de explotacion de 126.588 miles de euros, un 35,6 por 100 inferior al registrado en el zjercicio
anterior. De esta forma, el resultado antes de impuestos alcanza los 127.710 miles de euros, un 30,1 por

100 menos que en 2009, y el resultado neto se sitla en 101.596 miles de euros, un 28,3 por 10C infer or
al del ejercicio anterior,

La red comercial cuenta con 398 oficinas de las que 237 estan localizadas en Murcia, 78 en Alicante, 30
en Veleqcia, 22 en Almeria, 22 en Albacete, 6 en Madrid, 2 en Cuencay 1 en Castellén.

Entre las actividades mas destacadas en materia de investigacion, desarrollo y tecnologia, sobrasalen las
relacionadas con la plataforma informatica comin a implantar en varias cajas, fundamentalmente en |as
aplicaciones relacionadas con los nuevos sistemas de pago (SEPA), tributos, confirming vy nuevos
productos, asi como las actuaciones encaminadas a la puesta en marcha del modelo de tecrolcgia de

Banca Mare Nostrum en las areas de contabilidad y tesoreria, asi como el tanzamiento del proyecto de
integracion tecnoldgico.

Como consecuencia de su actividad, no 2xiste un impacto significativo derivado de la misma en el
medioarbiente.

Control y gestion de riesgos. Principales riesgos del negocio

Junto cen la gestion del capital y los recursos propios, la gestion del riesgo conforma uno de los pilares
basices del Grupo vy, por tanto, de la Caja. En este sentido, se esta4n potenciando las estructures,
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metodologias y actividades relacionadas con el control v la gestién del riesgo, para dar respuesta a las
crecientes exigencias de los organismos reguladores y los mercados, con el objetivo de conformar ur
elemento de diferenciaciéon competitiva. La firma del Contrato de Integracién y la adopcidn de las politicas,
métodos vy procedimientos relacionados con la gestion de riesgos a nivel consolidado para lodas las
enticlades del Grupo son las principales medidas adoptadas en el presente sjercicio.

De esta forma, el esquema organizativo de la Caja en 2010, en cuanto a gestion de riesgos se refiere,

esta supeditado al del Grupo que se divide en dos grandes estructuras de responsabilidad: estratégica y
operativa.

La sstructura estratégica estd conformada por el Consejo de Administracion, el Comité de Direccion y e
Corrnité de Activos y Pasivos (COAP), y tiene como objetivo el establecimiento, aprobacion y evaluacion
de los resultados, la estrategia y las politicas de gestién de riesgos.

El Consejo de Administracién es el 6rgano de gobierno que posee el méaximo nivel de toma de decisiones
y fijacion de politicas de todos los riesgos que afectan a su actividad, y en particular a lo que a la gestion
del riesgo de crédito se refiere.

El COAP es el organo responsable de medir, supervisar y controlar los diferentes riesgos, siendo,
también, el encargado de dictar las orientaciones necesarias en materias de control global del riesgo. En
la estructura operativa se encuadran las areas encargadas de ejecutar e implantar, en Ultima instancia, las
polliicas de gestion de riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion y el COAP.

Por otra parte, la Comision de Control asume en la Caja las funciones atribuidas al Comité de Auditoria en
lo aplicable a las cajas de ahorros, actuando mediante un Manual de Funcionamiento, aprobado por el
Corsejo de Administracion, que establece sus obligaciones ~en su funcién como Comité de Auditoria—, en
relacion al conocimiento y evaluacién del sistema de control interno, del proceso de formulacion de Iz
informacién financiera, de las relaciones con el auditor de cuentas, de la supervision de la auditorie
interna y de otras funciones relacionadas con el conjunto de los 6rganos de gobierno de la Caje.

En este sentido, con la finalidad de que los miembros de los érganos de gobiemo de las cajas, integrantes
en e SIP, puedan cumplir con su obligacion de supervisar las actividades delegadas por el Banco en las
cajas, el Banco, como responsable de la vigilancia y control del Grupo, informaré a través de la Jefature
de Auditoria del mismo, al Consejo de Administracion y a la Comision de cada una de las cajas —o Comité

de Auditoria, en su caso—, sobre el grado de cumplimiento de las obligaciones de cada caja en 2 dmbitc
de ja Auditoria Interna.

La exposicion de la Caja a los diferentes riesgos se explica, fundamentalmente, por el riesgo de crédito
Dicho riesgo es, en su mayor parte, de naturaleza minorista y se encuentra diversificado en términos
geograficos y por clientes, siendo, por tanto, principalmente el inherente a los productos bancarios
tradicionales de las entidades orientadas al por menor —préstamos, créditos, garantias financieras

prestadas, etc.—, asi como, en menor medida, el derivado de otro tipo de activos financieros --cartera de
renta fija, derivados, etc.—.

La exposicién total al riesgo de crédito de la Caja al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, se ingica en le
Nota 24.2 de la Memoria incluida en las Cuentas Anuales. Hay que tener en cuenta que en ei clculo de




esta exposicion al riesgo de crédito maximo no se considera la existencia de garantias recibidas,

derivados de crédito contratados para la cobertura de este riesgo ni otras coberturas siniilares que
pudieran haberse utilizado.

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la Caja realiza un seguimiento periédico de sus
grandes riesgos y dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracidon por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. Dichas limitaciones toman en
consideracion factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion
geografica y otras caracteristicas comunes a los mismos. Informacion adicional a la concentracidn de
riesgos se incorpora en la Nota 24.3 de la Memoria incluida en las Cuentas Anuales.

Con relacidn al riesgo de mercado, se realiza un seguimiento periédico del Valor en Riesgc de las
carteras de renta variable disponible para la venta cotizada y de negociacion.

La exposicion al riesgo de interés de la Caja, a 31 de diciembre de 2010, implica que una variacion en los
tipos de interés de +250/-100 puntos basicos modificaria, en el peor de los casos, el valor econdmico de
ta Caja en un 13,85 por 100 de los recursos propios de los recursos propios y el margen financizcion en
un 27,73 por ciento del margen base. Mas informacion referente a ia gestion del riesgo de interés se
incorpora en la Nota 24.4 de la Memoria incluida en las Cuentas Anuales.

Por su parte, con respecto al riesgo de liquidez, en la Nota 24.5 de la Memoria incluida en las Cuentas
Anuales se presenta el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento. Er
referencia al riesgo de tipo de cambio, la actividad de la Caja se realiza fundamentalmente er euros,
siendo muy limitada la operatoria en otras divisas. A su vez, la mayor parte de las operaciones realizaclas

en divisas tiene como contrapartida una operacion simétrica de signo contrario y por el mismo plazo, por
lo que ¢l riesgo de cambio es muy reducide.

Recursos humanos y organos de gobierno

Los recursos humanos de la Caja, junto con sus clientes, representan el pilar fundamental de su
desarrollo. La plantilla estaba formada, al cierre del ejercicio 2010, por 2.108 empleados, con una edad y
antigiiedad, medias, de 42 y 15 afios, respectivamente. La Nota 37 de la Memoria incluida en las Cuenias
Anuales detallan determinados aspectos relacionados con el epigrafe "Gastos de administracion - Gastos
de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009.

La acministracion, gestion, representacién y control de la Caja corresponde a la Asamblea Gereral, el
Consejo de Administracion y la Comision de Control.

La Asamblea General es el 6rgano que asume el supremo gobiernc y decisién de la Caja, estando
integrada por 140 Consejeros Generales que representan los intereses sociales y colectivos de su ambito
de actuacion, con la siguiente distribucion: 35 representantes de las corporaciones municipales, 56 de los
impositcres, 35 de la Comunidad Auténoma de la Fegidn de Murcia y 14 de los empleados.

De conformidad con la normativa vigents, la aprobacion y modificacion de los Estatutos y Reglamentos de
la Caja es competencia de la Asamblea General.
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El Corsejo de Administracién tiene encomendada la administracidn, representacion y gestion financiera y
de a Obra Social de la Caja. La designacion de sus 20 miembros se efectia mediante la partizipacién de
los mismos grupos y con igual proporcion y caracteristicas que las establecidas para los miernbros de Iz

Asamblea General, en el Articulo 12.1, parrafo primero de los Estatutos, con las peculiaridades previstas
en su Articule 25.

Tras la Gltima reforma de los Estatutos, los Vocales del Consejo son elegidos por la Asamblza General
por un periodo de 6 afios pudiendo ser reelegidos por sucesivos periodos de igual duracion s:ernpre cue
cumplan los requisitos establecidos en su Articulo 27, no pudiendo superar el mandato los 12 afios, sin
perjuicio del régimen transitorio previsto en la Disposicidn Transitoria Décima de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero. Cumplido el mandato de 12 afios de forma

continuada o interrumpida, y transcurridos 8 afios desde dicha fecha, podran volver a ser elegidos en las
condiciones establecidas.

De corformidad con lo previsto en los Articuios 17 y 29 de los Estatutos, su nombramiento es irravocaole
si bien se prevén ciertas salvedades. En el caso de cesar un vocal antes de finalizar el plazo para el que
fue slegido, sera sustituido, por el periodo restante, por el consejero general que designe el Consejo de
Administracién. El nombramiento habra de recaer en un consejero general def grupo al que pertenezca el

vocal gue haya cesado o0, en su caso, en la persona que reuna los adecuados requisitos de
profesionalidad.

En virtud de lo previsto en los Estatutos, ia renovacion de los Vocales del Consejo de Administracion se

realiza parcialmente por mitades cada 3 afios, respetando en todo caso la proporcionalidad de las
representaciones que componen dicho Consejo.

La Cornision de Control tiene por objeto cuidar que la gestion del Consejo de Administracién se cumpla
con la maxima eficacia y precision, dentro de las lincas generales de actuacidon sefialajas por la
Asarnblea General y de lo dispuesto por la normativa vigente. Estd constituida por 8 Vocales de los
mismos ambitos de representacion que los consejeros generales.

Las retribuciones del Consejo de Administracion, fa Comision de Control y el personal de alta dlireccion,
asi zomo las transacciones con partes vinculadas, quedan recogidas, respectivamente, en las Notas 4 y
42 de la Memoria incluida en las Cuentas Anuales.

Plan Estratégico v perspectivas

El Grupo Banco Mare Nostrum se ha constituido como una de las primeras entidades financieras del pais
y persigue el objetivo de convertirse en referente en el Arco Mediterraneo, con una presencie. adecuzda

en iadrid, concentrando su zona de actuacion mas del 60 por 100 de la poblacion y de le economia
espancla.

Desde su constitucién, el Banco tiene atribuidas las competencias necesarias para la definicién de las
politicas y estrategias financieras comerciales del Grupo, estableciendo como principales objetivos
estratégicos y financieros los siguientes:




1. Eficiencia y rentabilidad

En un entorno muy competitivo, caracterizado por el estrechamiento del margen de intermadiacion
y la reduccién del volumen de negocio, el Grupo tiene previstas actuaciones para mejorar la
eficiencia operativa hasta situarla entre las primeras entidades del sector, aprovechando las
sinergias derivadas de una mayor dimension, garantizar la capacidad de generacién de recursos v
abtener una rentabilidad sobre fondos propios sostenible a medio plazo.

Las principales medidas para el cumplimiento de estos objetivos son la implantaciéon de las
mejores practicas en la gestion del Grupo vy el redimensionamiento de plantilla y red de cficinas.

2. Solvencia

En linea con las actuaciones realizadas en los Gitimos ejercicios, y en un contexto de aumento de
las exigencias de recursos propios a nivel nacional e internacional, esta previsto reforzer el capital
de mayor calidad y la apertura a la participacion de inversores privados. La politica de dividencios
del Grupo seré compatible con dicho objetivo.

3. Liquidez

Las continuas turbulencias de los mercacos financieros aconsejan la reduccion del pesa de la
financiacion mayorista en el balance del Grupo. Este objetivo implica la absorcidn de os
vencimientos de deuda en dichos mercados mediante la generacion interna de liguidez y la
reduccion de la apelacion a la financiacion del Banco Central Europeo.

4. Dbra Social

Jna de las finalidades de! Grupo es garantizar la financiacion de la Obra Social de las cajas de
ahorros integrantes mediante la distribucién de dividendos por parte del Banco, manteniendo la
principal distincion del modelo de cajas de ahorro y su compromiso con la sociedad.

Evoluciin previsible y hechos posteriores

Durante 2011 la principal estrategia del Grupo serd avanzar en e! proceso de reestructuracion e
integracién operativa iniciado en 2010, sobre la base de una gestién profesional y del cumplimiento de su
plan de negocio, que permitird construir un grupo financiero sostenible y competitivo.

El esirecho control del riesgo de crédito, el plan de reduccion del riesgo inmobiliario, la menor apelacion a
los mercados mayoristas, la mejora de la capitalizacion y la contencién de costes serédn la base de su
actuacion. Para ello, sus principales pilares serén el esfuerzo y el compromiso de todos sus empleados y
el estrechamiento de las relaciones con sus clientes, reforzando la base de negocio minorista a trevés de
una mayor orientacion al cliente.

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracién suscrito por la Caja, con fecha 1 de enero de 2011

ha comenzado la aplicacion de! mecanismo de mutualizacion de resultados al que se hace mencion en la
Nota 1.2.2 de la Memoria incluida en las Cuentas Anuales.
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Con facha 31 de enero de 2011 los Consejos de Administracion de las Cajas integrantes dei SIP han
acordado pasar a desarrollar su objeto propio de entidad de crédito mediante la férmula de "ejercicio
indirecto de la actividad financiera de las cajas de ahorros” prevista en el articulo 5 del Real Dacreto - Lev
1172070, de 8 de julio, a través de la Sociedad Central del Grupo, al que se aportara todc el negocic

finenciero. Esta decision tiene por objeto articular la plena integracion dentro del Grupo de las entidades
del BIP.

Tras la referida aportacion, las Cajas continuaran teniendo la naturaleza de Cajas de Ahorros y por tanto
mantendran su personalidad juridica, su condicion de entidades de crédito y los medios necesarios paré
ello, asf como sus érganos de gobierno y sus activicades en materia de Obra Benéfico ~ Social.

El traspaso efectivo del negocio financiero al Banco se llevara a cabo tan pronto como se materialicen y’
obtengan los acuerdos y autorizaciones necesarios.

Con fecha 19 de febrero de 2011 ha sido publicado el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febiero, para e
refcrzemiento del sistema financiero, cuya entrada en vigor se produce el dia siguiente a su publicacion. £.
la fecha de formulacién, el Grupo ha iniciado el proceso de evaluacién de los impactos del referido Rea
Decreto-Ley en su estructura de capital regulatorio y estA analizando las diferentes estrategias que le
permitan cumplir con sus requerimientos en los plazos establecidos. En la Nota 1.10 de la Memoriz
incliida en las Cuentas Anuales se describen los aspectos mas relevantes del mismo.
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
INDIVIDUALES

correspondientes al ejerciclo 2010
(formulados por ef Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros de Murcia, en sesién de 25 de febrero de 2011)

Declaracion de responsabilidad

Hasta donde alcanza nuestro conacimiento, las cuentes anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Caja de Ahorrcs de Murcia, y el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados emprasiariales y de la posicion de la Caja de Ahorres de Murcia, junto con la

descripcion de los principales riesJos e incertidumbres a que se enfrenta.
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