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BLO Auditores S.4., una sociedad limitada espaiiofa, es miembro de BDO internationat timited, una corapafia limitada por garantia del Remo Unido y forma
parte de la red mternacmnal BDO de empresas independientes asociadas.

i

BLO es ta marca comercial utilizada por toda la red BRO y para todas sus firmas miembro.
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BOO Avditores S.L.., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compahia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BRSO de empresas independientes asociadas. E .

BDO es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, §°
Fax:+34 932 018 238 (8006 Barcelona
© www,bdo.es o : Esparia

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante “la Sociedad”), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resutta de aplicacion. ‘ ' S R '

. En nuestra opiniodn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MOBILIARIA MONESA,
S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de tos resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. ' - B S : o

. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en la

Nota 1 de ta memoria adjunta, en la cual se menciona que la sociedad participada al 100% Delforca
2008, Sociedad de Valores, 5.A. y que es uno de los principales activos de la Sociedad, mantiene un
contencioso con Banco de Santander, S.A., cuyo desenlace final depende de a prosperabilidad det
laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje de Madrid y por et cual la sociedad
participada podria llegar a hacer frente a un pasivo por importe de 70 millones de euros, incluyendo
intereses estimados de 3,4 mitlones de euros y sin incluir costas. Ante esta situacién, la sociedad
participada ha recabado la opinion de tres expertos independientes sobre la probabilidad de
prosperabilidad del taudo y del éxito de una hipotética reclamacion posterior por parte del Banco
de Santander, cuyas conctusiones fijan la misma por debajo del 50%, con to que en aplicacion de la
normativa contable vigente, esta sociedad y la propia Mobiliaria Monesa, S.A. han procedido a
informar de la mencionada contingencia en la memoria adjunta sin constituir provision alguna. No
obstante, en el hipotético caso de que prosperase el laudo, dicha sociedad podria llegar a tener que
dotar un pasivo por una cuantia que a fecha de hoy no es posible determinar objetivamente, y que
al limite, podria llevar a esta sociedad a una situacion de patrimonio neto negativo y a una
insuficiencia de medios liquidos para afrontar sus deudas, con lo cual la continuidad de dicha
sociedad podria llegar a verse afectada en ausencia de apoyo financiero por parte de su accionista
Gnico U otras vias de restablecimiento de su situacién patrimonial. ' e

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas en base al principio de empresa en
funcionamiento, que supone la continuidad de la Sociedad, ta realizacién de sus activos y el pago de
sus pasivos segin la clasificacion que figura en las cuentas anuales adjuntas, circunstancias que
segdin lo indicado, no podemos evaluar objetivamente a la fecha de emision del presente informe.

BDO Auditores S.L. inscrita en et Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espafiota, es miernbro de BDO interational
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. o

" Registre Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccidn 8° Folio 201, Hola n® M-238188 {éns_crz’pcic’m 1% CIF: B-82387572
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4. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, ta evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencronado en este mismo parrafo y no lncluye {a revm;on de mformacmn dlstmta de Ea

Any. o
COPIA GRATU!TA

Socio-Auditor de Cuentas L e

FedaadeaiViean seenesad

Acguest informe estd sub

i : : . . ’ . la taxa ble estableit
Barceloha, 8 de abril de 2011 L el sabion

BDO Auditcres S.L., una sociedad timitada espafiola, es miembro de BDO Iaternational Limited, una compama l;mltada por garantia del Reiro Unido y forma
parte de la red ;nterﬂacmnai B00 de empresas independientes asociadas. . . .

BDO es la marca comercial utitizada por toda ia red BDO y para todas sus firmas miembre.



o e

ot Bt e hd e e’ Ml e ' e

Ly

Y el S

S

i

[

e e e e we e wd S e w W el Wl el W N N W W L W N e



o,

R N R N Y

ey

L,

sy,

o

T e

R N

e A N . RN

I

A N A N N

o

g g e

LI AT S A N

e

- Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2010,

' BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y })E 2009
(Expresados en euros)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -

MOBILIARIA MONESA, S.A.

Inversiones en empresas del grupo ¥ asecnadas a largo piazo ' o T 33.527.683
Instrumentos de patrimonio y o Nota 7 : 24.627.683
Créditos a empresas .~ -~ R _ Notas 5.2y 14 8.900.000 -
Inversiones financieras a largo plazo o C L 300
Valeres representativos de deuda = . S o Notas3 . - | .-
- Otros activos financieros =~ - : R c Notad2 300
* Activos por Impuesto diferide S Notato . L160.618.

329781

Deudores varios S . Nota 5.2 . . _
Activos por impuesto corriente -+ : : Neta 10, o 329781
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plaze : Notas5y14. ~ - 77148 '_ '
 Créditos a empresas _ . . T - . Notas.2 - 77.148
Otros activos financieros SR : R T -
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes ' - S . 114.196
Tesorerfa '~ ' Nota 5.1 © 114,196

33.715.363 -

- 24815363

8.900.000
110263
9.963 .

- 300

1.160.618

357267
119.302
237.965 -

. 598918 -
596,770
S ITEE

204.268
204,268
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. Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, §.4. . Fjercicio 2010 _ _ 2

' MOBILIARIA MONESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRY DE 2010 Y DE 2009
(Expresados en euros) :

Fondos propios - . S Neta9 ' 34020041 35364494

Capital SR o .- Nota9.d - 8578500 . - 8.578.500.
Capital escriturado- -~~~ .~ . o o ' 8.578.500. 8.578.500.

Reservas e  Nota92 - 26.787.068 28.876.782

Legal y estatutarias ' : R : S LTIST00 - 1715700 -
Otras Reservas B . 25071368 . 27.161.082 -

- (Acciones y participaciones en patrimonio propias) '_ ' _' Nota 3.3~ (1.073) _' o (1.873)

Resultado del ejercicio o L (344438 (2.089.715)

Ajustes por cambios de valor _ ; LT (12.496) - (12.496)
Activos financieros disponibles para la venta : S ' (12.496) . (12.496)

Deundas empresas grupo y aseciadas corto plazo Notas 6 y 14. 1.1_45.91_5' e 345.859

Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. ' o ) S 56.266, 248.650 .

' Acreedores varios o+ Neta6d - 25912 226218 -
. Otras deudas con las Administraciones Piblicas =~ . =~ - . . Notal0 = 30354 22432

' Per_iqdificaciqnesacortoplaze - - R . S - ._: L. 100.190
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. -

e MOBILIARIA MONESA, S.A.

e .

. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2809

Lo _ . R =L (Expresadas en euros) D .

(..

£ Importe neto de la cifra de negocio . . . Netalé . ST -

£ Prestaciones de servicios_ : _ _ e e -

L Gastos de personal R T Ly (12.952)

o Sueldos, saIar:osyas;mliados o S o . (50.000) - (11.535)

¢ Cargas sociales T . : - Nota 11.a. (11.008) (1.417)

‘ Otros gastos de explotacion - .~ L L (1363394) . (1514.329)

£ Servicios exteriores T R o g S (1.357.648) . (1.501.510}

'S © Tributes - - - - - . - S e (3 Ay (12.819)

£

P Ingresos financieros : ~ NotalLb - - - 267.628 438.676

bt Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio R - 394.494

£ Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros, . N : ' e :

', empresas det grupo y asociadas S 2670000 - - 41154

f‘ . Otros ingresos de valores negocxablcsy otros mstrumentos fmanmeros S o . : '

= de terceros . - B o S T 628 3.028
e Gastos financieros S © . Neotallb _ - o {220)
c Por deudas con empresas del grupoyasomadas o B o o -
L Por deudas con terceros. - S : _ o . L (220) -
L - Deterioro y result. por enajenaclones de mstrumentos ﬁnancleros . - < (187.680)  (1.932.491)
o _Detcnomsypérdldas R _ : T Notalle o - (187.680) (1.932491)

£

o } o ' o :

£ Impueste sobre beneficios " Notall. o= S3R60T

g e
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" Efecto impositivo .

Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, 5.4. Efercicio 2010_ . - B : : 4

MOBILIARIA MONESA. S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO
A[ ESTADO DE INGR SOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(Expresados en euros)

Engresos y gastos imputados directamente al patrimonie neto:

Por valoracién de instrumentos fmanciero_s' _ . _ _ L
Activos financieros disponibles para la venta e : - o {2.323) -
: L o - : ' T e oL 69T

Efecto impositivo- .

Transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentos financieros o o o
Activos financieros disponibles para la venta™ - 0 _ B e 868.097 -

_(260.429_) :
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2010 : ¢

MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONMENTES A 1.OS EJERCICIOS 2010 Y 2009
{Expresados en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos S o (1.344.454) (3.021.316) - ..

Ajustes al resultado S _ o o (793200 1.493.815
Correcciones valorativas por deterioro _ ' - 187.680 - 1.932.491
Resultados por bajas y. enajenacmnes de instrumentos ' '

financieros . _ : .« -
Ingresos financieros .~ . - _ . : {267.000) (438.676) .
Gastos financieros o e o Sa . -
Otros ingresos y gastos : o T S - -
Cambios en el capital corriente ' ST : o 1.333.762 - (688.345)
Deudores y otras cuentas a cobrar =~ ' : : _ : 826.219 . (165.993)"
Otros activos corrientes : . . . : -
Acreedores y otras cuentas a pagar ' o 507483 - (522.352) .
Otros pasivos corrientes : ' . I -
Otros flujos de efective de las actividades de explotacnon - . o - 438676
Pago de intereses - - : _ _ o ST - -
Cobro de dividendos o e -
Cobro de intereses . ' . : SN . - 438.676-
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - ' e -

Pagos por inversiones : s o _ SaT - (8.900.000)
Empresas del grupo y asociadas - ' . o _ I {8.900.000) " -
Activos no corrientes mantemdos para la venta - : : o - -
Otros activos : y ' o o . ST -
Cobros por desinversiones : . : S - - 10,699,984
Empresas del grupo y asociadas S _ o . 5.356.576
Otros activos financicros : . o ) - 5.343.408
Otros activos - - S S R B

Cobros y pagos por instrumentos de paswo financiere - S EREE .
Emision : : R S . .
Deudas con empresas del grupo y asoctadas o o PR _ e R

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio R _204.268 : 181454
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio - R S 114.196 S 204268
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2010__ _ 7

- MOBILIARIA MONESA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2010 -

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD |

a) Const:tuclon y Domlcllm Soual

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida el 4 de junio de-._ o

1974, por tiempo indefinido y bajo.la denominacién social de Mobiliaria Monesa, S.A. El 14.

de octubre de 1987 cambié su denominacién social por la de Gaesco Valores, S.A. A partir de’ '

dicha fecha nicid la adquisicién de participaciones' mayoritarias en diversas sociedades
especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de- 1989 cambié su denommacmn '
social- por- Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambié de nuevo su
denominacién social por la actual. Su domu:lho actual se encuentra en Avemda Pau Casals, 22 -

- 3° de Barcelona :

b) Actividad

la act1v1dad principal de la Sociedad es el control y la. partlczpacwn en somedades :
especzahzadas en inversiones ﬁnanmeras ' : :

Para su gestioén y administracxc’)n, la Sociedad utiliza personal, medios e infraestructuras de -

determinadas sociedades del Grupo GVC Gaesco donde la Sociedad ostenta una participacién . -

directa e indirecta del 15,64% y.8,.74% en la Sociedad Don_l_inante G_VC:Gaes_co Holding, S.L. |

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcclona. -

Mobiliaria Monesa, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de sociedades que constituyen -
el Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco Holding). El Grupo.
Mobiliaria- Monesa tenia’ como negocios principales hasta los acuerdos.de integracién y -

compraventa con el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversion y gestién

de patrimonios (instituciones de inversién colectiva, fondos de pensiones y particulares). .-

" Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) y -
- hasta 31'de diciembre de 2010, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado enel

mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad
dependiente Deiforca 2008 yen el alquﬂer del mmuebie propledad de dicha soc1edad al Grupo .

- GVC..
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, 5.4. Ejercicio 2010_ _ : - 8

¢) Hechos relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad (y el de la participada Delforca 2008.) ha "
estimado necesario relacionar detalladamente los diferentes acontecimientos que se han -

sucedido en los ejercicios 2009 y 2010 —con remision, cuando ello ha sido necesario, a
aquellos antecedentes de los afios 2008 y 2007-, mas alld de la informacién que regularmente

se facilita al mercado, al Regulador o de aquellos informes y dictdmenes de expertos o peritos . . -

independientes que se han emitido sobre las distintas cuestiones que afectan a la Somedad y al'
Grupo o sobre la viabilidad o prosperab1hdad de los chstmtos contenciosos.

Todo ello, en aras a una total transparencia del estado de la Sociedad v del Grupo y a fin de

que- cualquier accionista, presente o futuro, pueda conformar por si mismo y con toda la - -

informacion dispom'ble su propia idea de la situacion, evitando que se produzcan -
interpretaciones erroneas 0 mcompletas de la mformacmn que se contlene en las presentes'
Cuentas Anuaies ' : : s

Por ese motivo, en esta Memoria -al igual que en las correspondientes al Grupo de
Participadas y a la sociedad Delforca 2008- se relacionan los principales acontecimientos y
hechos relevantes ocurridos en el curso de los ejercicios 2010, 2009 y 2008, hasta la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales. La descripcién de los mismos coincide con la

Memoria de la participada Delforca 2008, por cuanto dichos hechos y acontecimientos son - "

inescindibles y afectan a ambas compafiias  aunque alguno de ellos haya sucedldo-.
dlrectamente en relacmn a una de las socxedades ' - - -

Proceso integracion y comp_raven_ta con el Grupo GVC -~

Con fecha 21 de noviembre de 2008, el Grupo materializé en diferentes documentos y escrituras

los acuerdos de integracion y compra-venta con el Grupo GVC iniciados con la ﬁrma de. los

: _mlsmos en mayo. de 2008, quf: supuso, entre otras, las siguientes operaciones:

e La transmisién y venta al Grupo GVC de las sociedades que conformaban el grupo .
- Qaesco: Estubroker, Agencia de Valores, S.A, Gaesco Gestidn Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, Gaesco Pensiones,- Sociedad Gestora de -

Fondos de Pensxones SAy Gaesco Corredurza de Seguros S Al :

e La transmisién al Grupo GVC del negocio de mercados organizados de la sociedad
Delforca 2008 a Estubroker, Agenma de Vaiores S. A adqumda prevzamente por- el
Grupo GVC _

Dicha operacion con el Grupo GVC se estructuré basicamente con una serie de operaciones de
caracter corporativo y contractual y, como resultado de las mismas y de la ampliacion de capital =~
habida en gjercicio” 2010 en GVC Gaesco Holding, S.L. a la cual el Grupo no ha acudido, la
participacion en la nueva sociedad ha quedado establecida en un total dei 24 38%, (antes :

1nc1almente era del 24 87%), d1str1buyendose de la siguiente forma: -

° Paru_c:lpacmn de Moblhana Monesa._ en GVC Gaesco Holdmg, SL:1564%

o Participacién de Delforca 2008 en GVC Gaesco Holding, S.L: 8,74%
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2010 _ ' 9

La Sociedad participada Delforca 2008 sigue como propietaria del inmueble de Avenida
Diagonal 427bis-429 de Barcelona, cuyo valor segin tasacidn de experto independiente de fecha

19 de marzo de 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al 31 de = - -

diciembre de 2009 de 7.129 miles de euros y a 31 de diciembre de 2010 de 6.946 miles de euros.

Delforca 2008 v GVC Gaesco Bolsa S.V., S.A. suscribieron en noviembre de 2008, un contrato-

de arrendamiento del edificio, estableciéndose un precio anual de 1 200 mlies de euros a razon - o .

de cien mil euros mensuales y un plazo de duracxon de 3 afios.
Reformulacién y aprobacién de Cuentas Anuales del ejercicio 2008 -

Resulta obligado hacer previa mencion a la reformulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio
2008 que el Consejo de Administracién de la Sociedad efectud el 29 de junio de 2009 —que

fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2009- y el tenor de las = - -

menciones que en la correspondiente Memoria se realizaron coincidentes con las efectuaron .
en las respectivas Memorias de Delforca 2008 y del consolidado de sociedades participadas. -

En su pagina 2 y siguientes se sefialaba que la Sociedad habia procedido, sin que ello

significase acto propio de ninguna clase u obligacién o reconocimiento de derecho de terceros
o de obligacion técnica permanente, a constituir con cardcter transitorio una provision

adicional, a la ya existente en aquella fecha, en relacién a la reclamacion efectuada por Banco -
de Santander y al laudo -que posteriormente a dicha fecha fue objeto de la correspondiente
accidn de anulacién que se encuentra en tramite-, recaido en el procedimiento arbitral que se
habia sustanciado ante la Corte Espafiola de Arbitraje contra su participada Delforca 2008,

quedando dicha provisién total de forma provisional, en 70.021.030,50 euros. Esta cantidad

incluye unos intereses estimados a dicha fecha de 3,4 millones de euros y no incluye costas. -

Asimismo, se advertia que la decisién se habia adoptado contando con los informes previos
del Comité de Auditoria, la Sociedad -a pesar de disponer también de informes técnicos de los
letrados respecto a las probabilidades razonables y superiores al 50% de prosperabilidad de
una eventual accién de anulacion del laudo arbitral origen de la provision efectuada-, y a fin -
de facilitar, en esos concretos momentos, y ante la posibilidad de que prosperase una solicitud
de ejecucion de dicho lando, la mejor mformacmn posible para Ios accionistas y terceros,

reﬂej ando la mejor 1magen ﬁel en d1cho momento ' : SR

Sin perjuicio de todo ello -a la vista de que fuera rechazada la ejecucién del lando referida,
como asi sucedié y se contara con mas antecedentes, como asi también sucedid-, de proceder.
posteriormente ¢n sentido contrario (retroacciéon de la provision) en funcion de la serie de -
hechos y acontecimientos que se indicaran y: siempre con base en la normativa contable de

- aplicacién y al objeto de ir adecuando dicha imagen fiel a las cambiantes circunstancias.
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Dichos hechos, entre otros y resumidamente, eran por aquellas fechas:

(i) La evolucién de los distintos procedimientos que se seguian contra Banco de Santander -

por la Sociedad y/o su participada Delforca 2008, y la prosperabilidad o no de una .
ejecucion del laudo a interesar por Banco de Santander antes de que recayera sentenc:la-
en el procedlmzento de anuiacmn al mismo. - : S

- (i) La interposicién de la accién de anulacién por Delforca 2008 que en aquel entonces se

encontraba en preparacién y, a la vista de la misma, emisién de informes de expertos
independientes sobre su prosperabilidad, dado que en aquella fecha se contaba ya con los-
informes de los peritos designados en el procedimiento arbitral, no tachados por Banco de
Santander, que determinaban la 1mproceden<:1a de la reciamacmn formuiada contra -
: Delforca 2008 por el banco. - - o '

(1i1) La existencia de denuncias en el orden penal y administrativo contra Banco de Santander -
a instancia de Delforca 2008 y/o la Sociedad por el uso de informacién privilegiada y

manipulacién de precios del titulo de Inmobiliaria Colonial, con ocasion de la gestidony |

liquidacién de los swaps sobre méas de 66 millones de acciones de dicho emisor
contratados por Delforca 2008 como mera mtermedlana de los accmmstas de referencia -
~de dicha co‘uzada (Don Lms Portlllo y olros). '

Aun asi la Sociedad y Delforca 2008 entendieron procedente la provision, en base a la -
normativa contable, ante la existencia de una probabilidad no cuantificada de que pudiera -
prosperar, como se ha indicado, una ejecucién del laudo al amparo de lo dispuesto en la -
vigente Ley de Arbitraje; st bien, atendidas las particulares circunstancias ya se estimaba por
el Consejo de Administracién de Delforca 2008 que tal ejecucidén no prosperaria como se .
comunico al mercado por el Hecho Relevante de la Sociedad de fecha 9 de julio de 2009.

Retroaccion de la provision efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 N

Posteriormente a Ia refonnulacién de las Cuentas Anuales del ¢j ercicio_ 2008: '

-i) Seinterpusola demanda de anulaclon contra el laudo arbitral por parte de Delforca S

 2008.

ii)  Fl Juzgado competente como se detallard mas adelante, rechaz6 contundentemente fa
solicitud de ejecucion del laudo interesada por Banco de Santander, med1ante .
resolumon de fecha 16 de septzembre de 2009 que devmo ﬁrme ' - -

iii) -~ La Audiencia Provincial de Madrid por resolucién de fecha 6 de julio de 2009 rechazéla -

apelacién de Banco de  Santander contra la denegacién de solicitud de. medidas

- cautelares interpuesta por dicha entidad contra Delforca 2008, confirmando al respecto . -

la  resolucién del Juzgado de Primera Instancia numero 88 de Madnd que decretd .
_ mlcxalmente la 1mproceden01a de tales med1das S :

iv) La Sociedad' ¥ osu participada' dispusieron- del- dictamen  emitido por experto - '

- independiente D. Frederic Munné Catarina (septiembre de 2009) en el cual se
- concluia que a la vista. de la jurisprudencia y doctrina existentes en casos similares y
homogéneos - existia - una  probabilidad " sustancialmente  superior al 50%  de
prosperabilidad de la accién de anulacién 1nterpuesta confra el laudo arbltral 10 que
conllevarla ala anulacmn integra del mxsmo : :
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v)  El Juzgado Central de Instruccién mimero 1 de la Audiencia Nacional dicto resolucién
~ con fecha 23 de julio de 2009 por el que ante las denuncias de utilizacién de informacién
privilegiada y manipulacién de precios contra Banco de Santander abrié diligencias,
posteriormente suspendldas por cuestlones de competenc1a en el que textualmente'
sefiald: :

“Los hechos que resultan de las anteriores actuaciones presentan caracteristicas que hacen presumir la
posible existencia de una infraccién penal. '

-No estando determinadas la naturaleza de las circunstancias de tales hechos ni las personas que en ellos

han intervenido, es procedente, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 774y 777 de la ley de
Enjuiciamiento Criminal, instruir Diligencias Previas y practicar aquellas esenciales encammadas a
efecmar tal determmacmn ¥ en su caso, el procedzmtento api icable”.

La Sociedad y su part1<:1pada Delforca 2008 a la vista de tales hechos, sin tener ninguna
obligacion ni exigibilidad de pago, ni posibilidad' de que nada se le ejecutase, y de -
conformidad con los informes con los que contaba y de acuerdo a la normativa contable ™
procedieron, con efectos septiembre de 2009, a retrotraer respectivamente, segin -

potencialmente se encontraba anunciado, la provisién transitoriamente constituida de 70 °

millones de euros en su integridad; por constatar que los expertos independientes establecian
que se daban los hechos objetivos, para tal retroaccion y sin perjuicio de que se mformara .
amphamente de dicha situacién en esta Memoria y en las restantes del Grupo.

En sintesis, la normativa contable establece que al objeto de reflejar la imagen fiel no habra de
provisionarse reclamaciones o litigios, siempre que la probabilidad estimada por el 6rgano de
administracion de tener que hacer frente a tal reclamacion sea inferior al 50%, de conformidad -
con lo dispuesto en el Real Decreto 1.514/2007 que aprueba el Plan General de Contabilidad
sobre provisiones y contingencias y en la Norma Intemacmna} de Contabilidad nimero 37.

Teniendo en cuenta que la probabilidad de un suceso no determina que el mismo no se pueda-
producir, los Consejos de Administracion de la Sociedad y Delforca 2008 no adoptaron la .
decision de retrotraer la provisién hasta tanto no fueron firmes las resoluciones de los -
tribunales denegando la ejecucion del laudo y las medidas cautelares interesadas por Banco de
Santander y ademas pudo contar con informes de expertos independientes respecto a la
prosperabilidad de la accion de anulacidon en probabilidad superior al 50%, requiriendo
ademds nuevos . informes que avalasen la improsperabilidad, con fijacién de probabilidad .
superior al 50%, de una nueva e hlpotetlca reclamaczon de Banco de Santander una vez
anulado eI laudo. : : .

Con posterioridad a la retroacczon de la desprowszon tuvzeron lugar los mgmentes‘
acontemmlentos - SRR : :

- 1) Baoco de Santander, a través de la firma legal que les asesoraba en el procedimiento _

arbitral, se dirigié (noviembre de 2009) a cada uno de los miembros de los Organos de -
administracion de la Sociedad y de Delforca 2008 advirtiendo de las responsabilidades.
que se podrian generar por la desprovision operada. La Sociedad y sus Administradores a .-
la fecha no descartan ninguna accién ante contra quien corresponda por esa indebida
presién que ademas contraviene lo dispuesto en el Estatuto General de la Abogacia en sus
- articulos 30 y 43. Este hecho se ha vuelto a repetir durante el mes de febrero de 2011
encontrandose en estudio las posibles actuacmnes al respecto. o

ii) La Comisién Nacional del Mercado de Valores solicitd que los aud1tores de cuentas
emltxesen opzmon sobre la desprowsmn operada. B - S
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iii) Paralelamente vy en soporte a los auditores de cuentas en aquellas materias que por

normativa de auditoria no eran de su especialidad y de conformidad con lo que dispone la
Resolucion de fecha 20 de diciembre de 1996 del ICAC, por la que se publica la Norma
Técnica de Auditorfa sobre utilizacion del trabajo de expertos independientes por los
auditores de cuentas, el Consejo de Administracion de la Sociedad (y consiguientemente
de su participada Delforca 2008) solicité nuevos informes técnicos independientes. Asi
se emitieron los siguientes informes de los que se reproducen las conclusiones y que
fueron facilitados tanto a los auditores de cuentas como al Regulador:

Dictamen de D. Prosper Lamothe Ferndndez (diciernbre de 2009):

“La decision adoptada por el Consejo de Administracion de DELFORCA de 29 de septiembre de 2009, en -
base a la verificacidn previa del Comité de Auditoria del Consejo de Administracion, de su accionista
Mobiliaria Monesa, S.4. de 28 de septiembre de 2009, de liquidar o revertir la totalidad de la dotacién
realizada hasta la fecha por el pasivo contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con Banco
Santonder, S.4. por un importe de 70.792.572,10 ewros, se_afusta plenamente g la normativa contable -
derivada del PGC vy de las NIF; siendo ademds de cardcter obligatorio para la correcta informacion af
mercado v_a los stakeholders de la Compafifa vy del grupo sobre la imagen fiel de DELFORCA v el

consolidado de MOBILIARIA MONESA, S.A.”. (...) : o

En base a lo estipulado en el PGC y las normas internacionales de informacion financiera, el pasivo

contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con el Banco Santander deberd ser informado en la
Memoria de las cuentas aruales individuales de Delforca y consol:dado de Mobiliaria Monesa, sin- .
necesidad de provision”. :

Dictamen de D. Luis Marti Mingarro (diciembre de 2009):

1} Ratificar v ampliar el dictamen emitido por el experto D. Frederic Munné respecto a las elevadas
probabilidades de prosperabilidad de la accidn de anulacion de laudo arbitral.

2) Ante una hipotética v reiterada reclamacion de Banco Santander. S.A4. entiendo gue ésiq tendria

posibilidades sensiblemente inferiores al 50 % de prosperabilidad sea cual fuere el Tribunal ante el
gue se postule tal reclamacion habida cuenta de los elementos fdcticos, juridicos y equitativos en'

cuestion.
3). . En consecuencia, la desprovision efectnada por DELF ORC’A se_aiusta Dlenamenre a la normatzva
contable nacional o mternac:onal v

Aun contando con todos los datos, explicaciones e informes posibles sobre los hechos y
circunstancias que inciden en el proceso de desprovision, los auditores de cuentas
emitieron una carta (diciembre de 2009) en la que, sin descripcién o razonamientos sobre
los hechos analizados ni argumentaciones legales o contables suficientes que lo
soportasen, manifestaron que la retroaccioén de la provisién no se encontraba justificada.

La actuacion de dichos auditores de cuentas con la emision de la referida carta, generaron
un grave perjuicio para la Sociedad (y el Grupo), por lo que entendiéndose que Ia misma.
se habia producido sin atender a las normas técnicas de auditoria y con exceso en el
ambito de su encargo, se. procedié con caracter mmed1ato (d1cxembre de 2009) a

_Interponer conjuntamente una:

- . Denuncia ante el Instituto Contabilidad y Auditoria de Cuentas (diciembre de
2009). Con fecha 20 de julio de 2010, el ICAC remitid escrito a la Sociedad.
manifestando su no competencia ante los hechos denunciados. En dicha resolucién se
indicaba textualmente: Las competencias que la Ley de Auditoria de Cuentas
atribuye al Instituto en materia de control y discipling, se refieren, exclusivamente,
al ejercicio de la actividad de auditoria de cuentas y , por tanto, queda fuera de su
dmbito competencial el control de otros trabajos que puedan ser. realzzados por los
auditores, en virtud de encargos especljn 1cos. -
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Contra dicha resolucion se interpuso recurso de alzada siendo el mismo desestimado
por el Ministerio de Economia y Hacienda en fecha 20 de diciembre de 2010 y
habiéndose interpuesto a -su vez el Recurso. Contenaoso Admmzstratwo_-
: correspondzente : - :

- Solicitud judicial de medidas preliminares de exhibicién de los papeles de
trabajo (enero de 2010), que fue acordada por el Juzgado competente, habiéndose
procedido al acto de exhibicién y entrega (marzo 2010) y habiéndose presentado una

- demanda de dafios y perjuicios, ya que no es oébice la intervencion y resoluciones al
respecto de la CNMV -que también se encuentran recurridas-, para que los tribunales
ordinarios puedan censurar, en su caso, una actuacion, al entender de la participada
Delforca 2008, sin justificacién de una firma de auditoria que habria podido
anteponer circunstancias particulares v el conocimiento de un determinado criterio -
prev10 de la CNMV. Celebrada la audlenma previa, se sefiald la celebracion del
juicio para el proximo 9 de mayo de 2011. - :

Generada tal situacién y siguiendo lo que establece la normativa por la existencia de *

tan serio conflicto con quién tiene, desde la independencia, que efectuar los trabajos
de auditoria, se procedié a cancelar los servicios profesionales de los auditores

- denunciados y a nombrar otra firma de auditoria: (i) directamente en Delforca 2008 -

por acuerdos de este accionista tnico de fecha 30 de diciembre de 2009 y (ii) a

seguir, para Mobiliaria Monesa el procedimiento previsto en la normativa de

aplicacion solicitando el nombramiento de auditor a la Direccion General de los -

- Registros y del Notariado, que por resolucién de fecha 12 de marzo de 2010 acordé

nombrar a la firma BDO Auditores, S.L. (quinta firma de auditoria internacional y del-

pais) para efectuar la auditoria de la Sociedad y del consolidado con las part1c1padas ‘

: correspondlentes alos. e}ercxcms 2009 y 51gu1entes

va) En el interin, y con base en la referida carta objeto de denuncia administrativa de los

anteriores auditores, la Comisién Nacional del Mercado de Valores requirié (diciembre de

2009) tanto a la Sociedad como a Delforca 2008 para que en sus respectivos estados

contables procedieran a la prov1s10n con- caracter retroactwo de la total cantzdaci a que.
hace referen(:la el Laudo arbitral. 2 .

Los miembros de los Consejos de Administracion ante la contundencia de los hechos y
los argumentos contables y legales de que ha dispuesto, han entendido que su actuacion
respecto al mantenimiento de la desprovisién se ajusta a la normativa contable y, por

- tanto, se refleja de esa forma la i xmagen fiel del patnmomo

No obstante - tado lo anterior, la Comlsion Nagional dei Mercado de Valores por
comunicacion de fecha 22 de diciembre de 2009 mantuvo su requerimiento de provision,
habiéndose procedido por parte. de la’ Sociedad (v en igual sentido Delforca 2008) a
interponer contra las decisiones al respecto: primero una solicitud. de revocacién del acto
administrativo ante ¢l propio organismo regulador (enero de 2010) que fue denegada en’
base a que no se entendia la existencia de hechos nuevos suficientes, y segundo- un
recurso- contencioso administrativo- ante la Sala de lo Contencioso. Administrativo
Audiencia Nacional (marzo de 2010) contra dicha resolucién denegatoria. Con fecha julio
2010, la Sociedad y Delforca 2008 volvieron a recibir requerimiento de la CNMV'
instando a - las sociedades a contabilizar la provisién. Dichos requerimientos fueron
contestados con fecha agosto 2010, argumentando la no necesidad de provisionar. A fecha
actual no se ha recibido respuesta por parte dei Orgamsmo reguiador



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2010 4

&1

T

Por parte de las sociedades, en febrero de 2011 se ha procedido a desistir de dicho recurso -
contencioso administrativo por considerar que, atendido el silencio por parte de la CNMV'

. ha desaparecido el objeto que motivé dicha interposicion. La solicitud de desistimiento
- fue atendida por la correspondiente Sala de la Audiencia Nacional, previo escrito del -
- Abogado del Estado en el que se indicaba que no existia por su parte op031c1on alguna al
mismo. : :

B
5 5

vii) Ante un nuevo y muy tmportante documento de nueva noficia, entre otros que estan
siendo valorados por peritos y expertos independientes, al que la Sociedad ha podido
acceder -por la entrega bajo requerimiento del expediente administrativo que mas adelante-
se referird por la CNMV a la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Audiencia
Nacional-, y que se refiere a la contestacién de Banco de Santander de fecha 31 de
diciembre de 2007 al proplo Regulador y en el que dlCh& entldad financiera reconocia
textualmente:. o

R T

AR, e, R g

"En relacidn a las operaciones de “equily swap’ ” camenmdas existe, ademas, una garantia personal y
solidaria de Don Luis Portillo Mufioz”.

En escrito de la Sociedad -conjuntamente emitido con Delforca 2008- remitido a Ia
CNMYV se indicaba textualmente por Otrosi:

e

“OTROSI DIGO: Que si en hipétesis de trabajo, esas Direcciones Generales entendieran fuese procedente.
la retroaccion de la desprovision efectuada, téngase por realizada la misma y, “ad cautelam” a tenor del
trascendente nuevo hecho por vuelto a desprovisionar ntegramente la cantidad en cuestion, por adenuis
los mismos motivos y razones que se dieron en los acuerdos adoptados por los Consejos de
Administracicn de MOBILIARIA MONESA y DELFORCA de fecha 11 de enero de 2010 ¥ gue obron en..
poder de ese Regulador por escritos del dia 19.de enero de 20] 0 (Regtstros de entrada CNMV Delegaczo a
Catalunya 201 00042 70y 2010004271)". : .

A e, e

£

En cualquier caso, la Sociedad, ha cumplido puntualmente los requerimientos del -
Regulador, dado que en su caso las desprovisiones efectuadas lo han sido una vez -
cumplidos aquellos y siempre por la existencia de nuevos hechos o circunstancias -
posteriores v desconocidos para el Regulador; y contando en todo caso con los informes
de los auditores y expertos que soportaban Ias actuacmnes contables y juridicas de
desprovision. . S

A g

F S A

Al respecto del nuevo documento en cuestion y de otra informacién, la Sociedad valorard

- todo tipo de acciones que le puedan corresponder, incluso en el orden contencioso .
administrativo, a la vista que fue privada del conocimiento de tan importante
circunstancia y documentacion que se encontraba en poder -ademés de Don Luis Portillo’
Mufioz y de Banco de Santander del propio Regulador desde la fecha indicada y que a
pesar de la insistencia y de todo tipo de pruebas -directas e indirectas- que se facilitd
respecto a que Delforca 2008 habia intervenido en la operacién como mera
. intermediaria, abr10 un pmcedlmlento de intervenciéon (encro de 2008), ﬁnalmente
B caducado ' S : '
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En ese sentido el Regulador estimé que Delforca 2008 habxa asumido riesgos por cuenta
propia, frente a las contrapartes.

Delforca 2008 y la Socaedad, por el contrario, siempre han sostenido que actuaba en
representacion y por cuenta de asuntos publicos y notorios de sus mandantes. En esa -
linea, es claro el texto de las preconfirmaciones con Banco de Santander y el tenor de los -
propxos contratos suscntos con los clientes. - '

Por ello, al entender de la Sociedad v de su participada, y de conformidad con los -
informes de expertos con que se cuenta, resulta contradictorio que se afirme por la.
Comision Nacional del Mercado de Valores y por el propio banco que Delforca 2008
actuaba por cuenta propia y que se desconocian quienes eran los clientes finales. I

El documento de fecha 31 de diciembre de 2007 que se ha transcrito, demuestra sin lugar -

a dudas, que se conocia este extremo por el Regulador, y aun asi se siguié manteniendo -
que se actuaba por cuenta propia y que se superaban, con ello y por volumen de nocional,
los coeficientes de obligado cumplimiento de recursos propios y riesgo de obligado -
cumphnmento por Delforca 2008 (Real Decreto 1.343/1992, derogado desde febrero de
2008). :

Resulta asimismo obligado referir en esta Memona otros hechos reIevantes con una
incidencia directa en la Sociedad y su Grupo:. =

Baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de inversion de Delforca 2008.

i) La participada Delforca 2008 informé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores .

 conjuntamente con la Sociedad en febrero de 2009 de su voluntad de proceder a la baja
voluntaria en el registro oficial de Empresas de Servicios de Inversién (ESI), al amparo
de lo dispuesto en los articulos 73 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores,
habiéndose formalizado y materializado los trdmites administrativos de baja de aqueilos
orgamsmos y/o instituciones que permiten operar en el mercado. A fecha actual, sigue
sin existir respuesta alguna por parte del Regulador. '

i) Delforca 2008 asimismo y con tal finalidad, modificé su objeto social (como es de ver -
" del apartado (b) de esta Nota 1 y adapté su programa de actividades en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos 66 y 68 de la Ley de Mercado de Valores y en el Real

~ Decreto 217/2008, y que queda conformado, como ya se ha indicado, como sigue: .~

“La Sociedad prestard aguellos servicios de inversion y auxiliares propios de las Empresas de Servicios de
Inversion, si bien con alcance limitado, tnica p exclusivamente a favor de los clientes y/o productos ya =
contratados y con duracion hasta vencimiento de los mismos, en aras de garantizar su ordenada

- lquidacidn, excluyendo por tanto la contratacion de nuevos productos y/o servicios a favor de clientes”.
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ili) La sociedad Delforca 2008, en consecuencia y durante los afios 2009 y 2010 se ha

.

- Po

dedicado en exclusiva al mero mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las
posiciones que se mantienen por cuenta de clientes en mera labor de intermediacion,
y aquellas que de resultas de circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia,
estando las primeras todas ellas garantizadas, en funcion de la afeccion, por normativa, -
de la posicidn de caja que garantiza la liquidacion de todos los nocionales y saldos
actuales o futuros a favor de los clientes; sin que pueda haber existido o exista riesgo
alguno para los clientes o las contrapartes a las que, en cumplimiento de la normativa -
sobre prohibicién de cuentas émnibus, se les ha facilitado la informacidn pormenorizada -
de los titulares y, en consecuencia, de sus derechos salvaguardados en todo caso. por
normativa del mercado de valores y mercantil de toda naturaleza.

Con referencia a la operativa de Delforca 2008, se produjeron en el mes de febrero de

2010 y mayo de 2010 un masivo vencimiento y cierre de posiciones (practicamente todas

las denominadas posiciones- sell put), estandose en cuanto al resto a su vencimiento
- escalonado hasta octubre de 2011.. ' e :

AI respecto, indicar que las posiciones que quedaran abiertas a partir de 11 de mayo de
2010 son en su practica totalidad, -salvo el Multitrigger que se refiere en el cuadro

siguiente por nocional total de 125.000 euros-, bonos o posiciones buy call carentes de ™

riesgo de clase alguna al haberse liquidado por anticipado a las contrapartes por el cliente,
la totalidad del nominal junto con ¢l desembolso. de una prima a fondo perdido.

siciones de sell put pendientes de vencimiento a la fecha

- Referencia - - Denominacién Valor - NOMINAL ... VENCIMIENTO
Total 741~ MULTITRIGGER 11/5/10 (0182) ()~ 325.000,00 . 14/03/2011 .

(*)

vi)

Del total de 325.000 euros un impone de 200.000 euros corresponde a posiciones por cuenta propia, siendo e}
resto, 125.000- euros, de posmlones de chentes hablendo venczdo a Ia fecha de formulacmn de las presentes
_ cuentas anuales, : : .

Por- parte del Regulador se ha venido requiriendo el traspaso de las posiciones de
clientes que aun se ostentan, poniendo tal traspaso como condicion para la baja de ESI, lo
que, segun la interpretacién- de-la Sociedad y su participada resulta contrario a lo
dispuesto por la Ley de Mercado- de Valores, ya que la baja inmediata depende
exclusivamente de la voluntad de la sociedad en cuestion, de conformidad con la peticion

efectuada y con lo dispuesto en el articulo 73 y siguientes de la Ley. del Mercado de:
Valores; - pudiendo exclusivamente ser discrecional” por parte del Regulador la
intervencion de las liquidaciones a clientes o cualquier medida precautoria que estimase
para la proteccion de los mismos, segiin dispone el articulo 74.5 del mismo cuerpo legal.

Las Compafiias- han venido reiterando tal solicitud ante el -Regulador y tienen en
preparacion los correspondientes recursos y acciones contra la negativa del Regulador a
facilitar la correspondlente baja dei reg1str0 de la CNMV sl no se han traspasado los

- clientes.
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vii) La participada Delforca 2008 entiende no obstante que tanto ella, como los integrantes de
sus organos de administracidén s6lo se encuentran sometidos a la “sujecion especial” de la
CNMYV en todo aquello que tenga relacion con la quuidaci(')n de posiciones de clientes y
hasta tanto no se culmine el proceso de cierre de posiciones que se ha venido reﬁnendo
por lo que en breve interpondrd los recursos y acciones S que correspondan.

viii) Con independencia de lo dicho, Delforca 2008 una vez producido el cierre de posiciones
correspondiente al 11 de mayo de 2010 sigue gestionando el traspaso de las posiciones-
aln vivas en el intento de disminuir costes de gestion y siempre que obtenga la '
automzacmn de los clientes en cumplimiento de la normativa de aplicacion.

Procedimientos contencmsos entre 1a Sociedad y/o Delforca 2008 y el Grupo y Banco de
Santander

En el orden contencioso judicial y administrativo, durante el ejercicio se han mantenido e
iniciado diversos procedimientos de diferente naturaleza: o

(i) PROCEDIMIENTO ARBITRAL: Delforca 2008 mantenia desde el afio 2008 un _
procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbltm]e (Madrld) y constltmdo
por un Tribunal Arbitral de tres mlernbros

En este arbitraje en el que inicialmente la Sociedad solicit6 estar -siendo rechazado su =

intervenciéon - Delforca 2008, ademas de oponerse a las peticiones de Banco de-
Santander, reconvine solicitando que se declarara: (i} que Delforca 2008 actud por
cuenta y en representacion de sus clientes, (i) que Banco de Santander actud
dolosamente en la operacién y en su cierre, (iif) que se condenase a una nueva y correcta
liquidacion de los contratos y (iv) que se condenase al banco al pago a Delforca 2008 de

los dafios vy perjuicios sufridos con su actuacion. La reclamacion por este tltimo

concepto, realizada con base en informe de experto independiente, se establecio, a salvo -
de la constatacién de otros danos que se pusxeran de mamﬂesto en la c1fra de 218"
millones de euros. - : : o

La actuacion del Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Diez-Picazo y Ponce de

~ Ledn) dio lugar a diferentes peticiones de recusacién y remocién de su persona,

- atendidas las constatadas vinculaciones personales y profesionales con la firma de’

abogados que representaba a Banco de Santander en ¢l arbitraje y con la misma entidad

bancaria. En la demanda de anulacion contra el laudo se refieren extensamente dichas-

relaciones y circunstancias; que fueron puestas de mamﬁesto en el transcurso- del
procedlmzento : : ' : :

En el procedimiento arbitral se produjeron entre otras dos vulneraciones de los derechos-
de Delforca 2008. Por un lado, se vulnerd el derecho a la prueba en ¢l procedimiento
y por otro se vulnero el derecho a dlsponer de los servicios de un arbltro mparcxal e
_mdependlente ' : : Lo
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Vulneracion del derecho de prueba

Delforca 2008 propuso y no le fueron admitidas determinadas pruebas para acreditar, no
solo la evidente actuacion puiblica y conocida que realizé por cuenta de terceros en la
operacidon Colonial, sino ademas sobre la incorrecta liquidacién y la intervencién de
Banco de Santander en la caida del precio de la accién de Colonial, por ventas
anticipadas y operativa de préstamos sobre el subyacente a finales de 2007 y principios
de 2008. Dichas pruebas hubieran podido constatar, entre otras, extremos como el aval
del Sr. Portillo —ahora conocido-, la clara operativa de simple intermediacién de -
Delforca 2008 y informacion privilegiada del banco, asi como la causalidad entre las
actuaciones del banco, la bajada del titulo' y los perjuicios subsiguientes para la
participada y, por consiguiente, que la reclamacion efectuada por la entidad bancaria no
tenfa razén licita de ser y el derecho de Delforca 2008 a percibir una indemnizacion por
los dafios sufridos. ' N

La prueba fue rechazada por el arbitro nombrado por Banco de Santander y el Presidente
recusado, constando el voto discrepante del tercer drbitro a tal decision, que se expreso.
en los sigutentes términos: : '

“No encuentro un fundamento solido y determinante para su denegacion. Entiendo, siguiendo en ello la

mds asentada tradicion legislativa y jurisprudencial, que los elementos a valorar preferentemente son —

mds alld de la ilicitud, que en ningin momento se ha planteado- los de Ia pertinencia y la utilidad de la

prueba solicitada. El juicio de pertinencia sobre la prueba requiere la contemplacidn de las cuestiones
materiales o de fondo que se advierten en las controversias sometidas a arbitraje. Se trata de valorar —

como se ha hecho o expresado con suficiente énfasis, siempre segun mi personal apreciacion- el engarce

material entre la prueba solicitada y el objeto del proceso.

No tengo asi duda alguna sobre la pertinencia de una prueba enderezada, precisamente, al conocimiento
del trazado juridico —la trazabilidad, por utilizar un término muy en boga- de las acciones de Colonial de
las que disponia el Banco de Santander. Un conocimiento que podria ser muy ilustrativo sobre dos
aspectos de gran relevancia en este arbitrgje. El primero es el entramado causal de las operaciones y
negocios que se toman en consideracion. El segundo es la adecuada valoracxon e zmputaczon de
perjuicios- que es lo que se reclaman las partes- a unas u otras operaciones”.

Parad6jicamente, el laudo arbitral desestimé las pretensiones de Delforca 2008
basicamente por la razén de que no se probé la relacién de causalidad entre el actuar
del banco y el daiio de Delforca 2008, expresidndose asi en la resolucion “A juicio del
Colegio arbitral, para acoger las pretensiones formuladas por Gaesco en vig
reconvencional seria preciso establecer la existencia de una relacion de causalidad
entre los actos o compormmientos del Banco Santander y las pérdidas que Gaesco
pretender haber sufrido, asi como la existencia de culpa o neghgencza del banco en
- tales hechos

! Segiin el expediente administrativo, Banco de Santander transmitié via préstamos o via ventas anticipadas al
momento de vencimiento de los swaps cerca del 50% de su cobertura y garantia, llegando a ser vendedor en dias
determinados de mas del 80% del volumen de operaciones del titulo. La bajada de la accidn favorecid al banco en
una doble via: (i) trasladando la pérdida a Delforca y a los clientes y (ii) disminuyendo el riesgo que habia
asumido con la operativa al saber que al vencimiento los swaps no se renovarfan. Y ello. con mdependenma de
contar con otras garantlas que ocultd y no revelo
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En sentido contrario se expresd nuevamente el tercer Arbitro al indicar:

“Como destacara en su momento este drbitro en su voto particular a la resolucicn denegatoria de prueba
documental, fa prueba que se solicitaba resultaba pertinente y util. Pertinencia y uiilidad que se han
visto acrecentadas a la vista del desarrollo del arbitraje, no solo para el conocimiento de la trayectoria
de las acciones dz Colonial ~muy relevante en muchos aspectos- sino para el esclarecimiento de la
cuestion de por cuenta de quien se realizaban efectivamente, y a quien se imputan, las operaciones de
equity swaps para la adquisicicn apalancada de acciones. También se ha reafirmado este drbitro en su.
conviccidn de gue la prueba era perfectamente practicable”, '

Por otra parte instada por Delforca 2008 la recusacion y remocion del Presidente del
Tribunal Arbitral, se solicitd sobre el particular la apertura del incidente, prueba que fue
asimismo denegada, vulnerdndose asi y de forma reiterada los derechos

constitucionalmente reconocidos a un procedimiento con plenas garantias. .

Vulneracién del derecho a un arbitro imparcial e independiente

Existi6, en el momento de la aceptacién del cargo, una no revelacidon por parte del
Presidente del Tribunal Arbitral de sus relaciones previas con Banco de Santander y la
firma de abogados que le asistieron en el procedlmxento arbltral Con ello, ¢l Arbltro
vulnero:

- El articulo 17 de la Ley de Arbitraje, por faltar al principio de transparencia y de
la obligacién de independencia e imparcialidad, tanto por no revelar a propia

iniciativa tales circunstancias, como posteriormente, al haber sido interpelado al .-

respecto via la solicitud de aclaraciones prevista en la Ley de Arbitraje, haber: (i)
silenciado respuesta a muchas de ellas, (i) contestando evasiva y parcialmente a.
otras muchas y (jii) faltando a la realidad en algunas de elias como se ha podldo

confirmar postenonnente. : : L

- El artfculo 19.1.b de la Ley de Arbitraje, por participar en las decisiones del
g Tribunal Arbitral sobre su recusacién y remocit’m pro_mo_vidas por la Sociedad. .

Entre las razones que abonaron la recusacion del arbitro y constan en los escritos
d;rlgldos al Tnbunal yen la accién annlacmn se encuentran: :

(i) Los vinculos con el Banco Santander, motivados. por las relaciones de
asesoramiento profesional en multiples asuntos; las relaciones con altos ejecutivos de
la entidad bancaria (incluyéndose las mantenidas con el responsable del departamento . -
juridico - testigo en el procedimiento arbitral- y con el Secretarm General de la

entidad); y otras relaczones personales ylo famﬁlares. ' IR '

(ii) Los vinculos con la firma de abogados de Banco Santander, motivados por sus
relaciones personales con la actual Presidencia de la firma y con sus miembros
fundadores; relaciones académicas con diversos socios de alto nivel (incluida la
mantenida con uno de los firmantes de la demanda arbitral) con quienes formaba
parte del “Centro de Estudios Garrigues”, como miembro de su Consejo Asesor y de
su Consejo Académico (como constaba, al menos, en la pdgina web corporativa de la |

- firma); relaciones profesionales con otros socios (con responsabilidades arbitrales y/o
judiciales) com - los que- colaboraba regular y esirechamente en  diversos
procedimientos contenciosos (arbitrajes) y/o en la emision de mformes y dlctamenes :
periciales; y otras reiacmnes personales y/o famillares. S :
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ii)

i)

W)

El procedimiento arbitral finalizé en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular en contra de uno de los arbitros, se condenaba a Delforca
2008 al pago a Banco de Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes .
intereses. El arbitro disidente mantiene en €l laudo las siguientes conclusiones: - -

- Que Banco de Santander incumplié sus obligaciones contractuales al disponer
- {en venta y otras operaciones) de las acciones que tenia en su poder, vinculadas a-
los contratos de swap y, por tanto, mcumpho las reglas bas;cas de la contratacmn
- de la equidad y de labuena fe. :

- Que Banco de Santander incumplié determmadas normatwas aplxcables a los
operadores del mercado de valores. : h

= Que, por tanto, el crédito que reclamaba en su demanda se encontraba gravemente
viciado y, por tanto, carecia de fundamento real y contractual, resultando'
inexigible. R :

- Que Delforca 2008 habia sido privada de los medios necesarios para su defensa Ys:

por tanto, se habian vulnerado sus derechos constitucionales.

- Como consecuencia de todo ello, le correspondia a Delforca 2008 una B

indemnizacién por | los danos y per_]mcms denvados dela actuacxon de la entzdad
. bancaria. : : S

Por todo lo concisa y resumidamente expresado, Delforca 2008 cuenta con contundentes
y concluyentes informes de expertos independientes que establecen una alta
probabilidad de prosperabilidad de la accién de anulacién interpuesta..

- PROCEDIMIENTO DE MEDIDAS CAUTELARES: En relacion directa con lo -

anterior, debe recordarse que al inicio del procedimiento arbitral, Banco de Santander
solicitd judicialmente medidas cautelares (embargo) contra Delforca 2008 para
asegurar una eventual resolucion favorable; peticion que fue denegada por el Juzgado de
Primera Instancia de turno (junio de 2008) y confirmada dicha negativa de otorgamiento
por resolucién (julio de 2009) de la Audlencm Provmmal de Madrld ganando asi- -

firmeza la demszon denegatorla 1mc1al o :

PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DEL LAUDO ARBITRAL: A pesar de lo
indicado en’ el anterior apartado i), durante el mes de agosto de 2009, Banco de.
Santander presentd ante el Juzgado de Primera Instancia de Madrid de turno una
demanda en ejecucién del laudo arbitral recaido, siendo dicha pretension rechazada
de inicio y de planc medlante resolucmn d1ctada en septlembre de 2009 que devmo"'

ﬁrme

ACCION DE ANULACION: Como se ha indicado, Delforca 2008 procedié en julio de -
2009 a interponer ante la- Audiencia Provincial de Madrid la accién de anulacién contra
el laudo arbitral dictado porla Corte Espariola de Arbitraje por cuanto en la tramitacion

- del procedimiento y por parte del Presidente del Tribunal Arbitral se habian conculcado

gravemente los derechos de defensa y tutela efectiva, lo que habia motivado -como se
ha dicho- su recusacién formal. Las causas y motivos concretos ya se han exp11c1tado_ _
en aparado anterior sobre el procedzmlento a.rbltral en cuestion, :
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La accién de anulacion se ha basado en: (i) la denegacion de una prueba y no practica de
otra acordada ambas esenciales y relacionadas directamente con el objeto del
procedimiento, (ii) la infraccidn del derecho a un juicio imparcial derivado de una clara
relacién inhabilitadota del Presidente del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y su-
representacion- letrada y (111) en_la emision de un laudo arbitral contrano al Orden- '
Publico.

Dicha accién fue admitida a tramite en septiembre de 2009, ampliandose posteriormente
en distintas ocasiones con motivo de los documentos y pruebas de nueva noticia que
se iban obteniendo sobre la estrecha vinculacion personal y profesional del Presidente

del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y, especialmente, con la firma que
defendfa sus intereses en el procedimiento arbitral, cuestién ésta que habia sido

denunciada por la part101pada Delforca 2008 y negada rotundamente por los xmpllcados- =
' durante el curso del mismo y del mc1dente de recusacion formal. o

Con fecha 13 de julio de 2010, la Sociedad recibié auto de la Audiencia Provincial de
Madrnd de fecha 30 de junio de 2010, por el cual en el recurso de anulacidén contra el
laudo arbitral presentado por la Sociedad se procede a admitir las pruebas principales y
en especial el informe pericial y avance de 1nforme pericial del Sr. Lamothe Femandez y
su testifical. : - '

Durante el segundo semestre del ejercicio 2010 se han realizado las correspondientes :
pruebas solicitadas por las partes, destacando el informe definitivo presentado por el
citado por el profesor Lamothe en fecha 10 de noviembre de 2010, del que hay que

destacar sus conclusiones finales, que pueden resumirse en que la practica de la prueba .

propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era esencial para soportar las .
tesis de Delforca y su prdctica podria haber dade lugar a un Laudo de sentido
fotalmente opuesto. Indicando ademés que de haberse practicado dicha prueba se podia:

haber conocido y valorado, a efectos del Laudo, en qué medida afect6 Banco de.

. Santander al precio de la accion de Colonial y el caracter de mero 1ntermed1ano con que _

Delforca 2008 ac‘mo enla denormnada ‘Operacién Colonial.

PROCEDIMIENTO PENAL Delforca 2008 se persond en septiembre de 2009 en las :
Diligencia Previas que se tramitaban ante el Juzgado Central de Instruccién ndmero. -

-1 de la Audiencia Nacional a instancias de multiples afectados (hasta 120) contra .

Banco de Santander por los delitos . de utilizacién de informacién privilegiada e -

-informacién relevante para alterar el precio de cotizacién en mercados bursatiles.

- Este procedimiento se habia abierto mediante inicial resolucién de julio de 2009 en la

cual se indicaba textualmente, como ya se ha indicado: “Los hechos que resultan de las
anteriores actuaciones presentan- caracter:stzcas que hacen presumtr la pos:ble_ _
extstencm de una mfraccwn penal’

En la misma fecha y por resolucién mdependiente se planteaba por el propio titular del .
Juzgado de Instruccién una cuestién de incompetencia sobre el asunto, que recurrida en
apelacion por los inicialmente denunciantes fue ratificada por la Sala de la Audiencia
Nacional después de ocho meses y ya en el egercm;o 2010 (marzo) dechnando asi la _
referlda competen(:la del organo Juchmal : : S
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vi)

vii)

Atendido que se trata de una cuestion meramente jurisdiccional, con fecha 2 de junio de
2010, Mobiliaria Monesa recibié auto de fecha 25 de mayo de 2010 del Juzgado de
Instruccion ndmero 10 de Madrid, por el cual se instruian diligencias previas a instancia.
de otros multiples perjudicados, ante la presuncion de existencia de una infraccién penal

contra los responsables del Departamento de- Productos- Estmcturados de Banco -

Santander por la “Operacwn Colonial”.

Con fecha 5 de julio de 2010, Mobiliaria Monesa procedioé a personarse atendida su

condicién de perjudicado en las anteriores diligencias previas. Las diligencias previas =

fueron - archivadas por el juzgado, procediéndose por todas las partes personadas,

‘incluido la Sociedad, a recurrir dicha resolucion ante Audiencia Provincial.

PROCEDIMIENTO PENAL: denuncia interpuesta.,-en defensa de los intereses de lé_

- Sociedad, contra Jordi Pont y otros, que actualmente se tramita ante el Juzgado de .
Instruccidn niimero 20 de Barcelona, una vez reabiertas las diligencias preliminares por - . -

resolucién de la Audiencia Provincial y por los presuntos dehtos de estafa y dehto -
societario de administracién desleal. :

DEMANDA DE RESPONSABILIDAD: Mobiliaria Monesa, interpuso ante el Juzgado - .
de Primera Instancia de turno de Santander, una demanda de responsabilidad

- extracontractual por daiios y perjuicios contra Banco de Santander, por los dafios que -

se le causaron directa o indirectamente (a través de las sociedades participadas del
Grupo y por tanto a €ste) por la actuacion de ésta. Si bien no se fijaba la cantidad exacta -

~ del perjuicio, dejando su determinacion, para pleito posterior de conformidad con el

articulo 2193 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, si por Informe de Experto

* independiente —acompafiado al procedimiento- se apuntaba una cifra aproximada de 150

millenes de euros, con independencia de los dafios sufridos y reconvenidos por ~
Delforca 2008 en el procedlmlento arbltral que se estimaron.en una cxfra de unos 250 '

- mxllones de euros.

viii)

Dicha demanda fue admitida a tramite (mayo de 2009), encontrandose a la fecha
suspendida por prejudicialidad (existencia de la accidén de anulacién), denegandose la
pretension inicial del banco de que se archivase en su totahdad por ex1st1r ya dlctado un- .
iaudo arbltral sobre la cuestlon (cosa Juzgada) SEENERE S

DEMANDA DE DAROS Y PERJUICIOS contra el Consejo Supertor de Cdmaras
Oficiales de Comercio, Industria y Navegacidn, interpuesta a instancia de Delforca 2008
en marzo de 2010 en base a la responsabilidad que las instituciones arbitrales asumen en
la administracion de los procesos arbitrarles que gestionan y por los dafios y perjuicios
sufridos por la Sociedad por los actos y/u omisiones y resoluciones que se realizaron y
emitieron por la Corfe Espafiola de Arbitraje (adscrita al Consejo Superior) en el curso

- del procedimiento arbitral ya referido, tanto antes €omo despues de la de51gna y formai
_constltucmn del Tribunal Arbltrai - : : .
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En la demanda basicamente se denuncian los actos y omisiones temerarias o, cuando
menos, gravemente negligentes, mediatizadas o no por terceres, de la Corte
Espartiola de Arbitraje en perjuicio de Delforca 2008 y a favor de Banco de Santander,
(i) irregularidades en el plazo para €l nombramiento de los miembros del Tribunal
Arbitral, (ii) irregularidades en la fijacién del plazo para contestar la demanda arbitral y
en otros plazos esenciales del procedimiento, (iii) irregular gestion documental del
expediente, (iv) retencion indebida e injustificada de documentos, (v) irregularidades’
respecto al momento del cese de los arbitros y (vi) temeridad en la facturacion de sus
servicios por los arbitros y en la fijacion por el Secretano de la Corte de la cuantia del- -
arbltraje -

En consecuencia, se solicita la condena al Consejo Superior al pago, en concepto de’
dafios y perjuicios materiales y morales de 294 mil euros, mas 103 correspondxentes_'

- . intereses legales. .

DEMANDAS DE IMPUGNACION DE ACUERDOS SOCIALES, a instancias de -
una sociedad accionista vinculada a quien fuera Consejero Delegado de Delforca 2008,
respecto a las Juntas Generales de Accionistas y sobre las Memorias de las Cuentas
Anuales de los ejercicios 2007 y 2008, que se tramitan ante los Juzgados de lo Mercantil
nimeros 3 y 4 de Barcelona; y estando ambos procedimientos suspendidos a la fecha. =

DENUNCIA ANTE LA CNMYV: La Sociedad y su participada interpusieron en abril de
2009, denuncia ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores contra Banco de-
Santander por conductas de abuso de mercado, concretadas, entre otras, en (i)
utilizacién de informacién privilegiada, (ii) realizacion de practicas falseadoras de la
libre formacién de los precios y (iii) conflicto de intereses. Dicha denuncia fue -
posteriormente (diciembre de 2009) ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas
personas de su Consejo de Administracion Vlgente en el momento de suceder los hechos- E

- pudieran estar implicadas.

 El Regulador, sin dar tramite de intervencion a Delforca 2008 y la Sociedad en el
- expediente, procedi6 en enero de 2010 a archivar la denuncia, si bien por resolucion .

posterior reconsideré la decisiéon respecto de Inmobiliaria Colonial, S.A. y a los
miembros de su anterior Consejo de Administracién que pudieran-estar implicados,
procediendo a la apertura del expediente, sin permitir y como se ha denunciado con-

~ vulneracién de la Ley de Procedimiento Administrativo, que la Sociedad y su

participada . pudieran ser parte en el procedlmlento en defensa de sus derechos e

1ntereses

.~ Contra las resoluciones del Regulador, ya fuese por silencio o por decisién expresa, ya

por no dejar intervenir en el expediente o por el archivo del mismo, se han interpuesto

- distintos Recursos de Alzada y Recursos Contencmso Admlmstratwos que a la fecha

SC encuentran cn tramnacmn
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xi)  PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES: Durante el 2010 y, como hecho posterior

al cierre, durante el 2011 se han dictado las siguientes resoluciones:

a. Resolucion del Ministerio de Economia y Hacienda por la cual, y entre otros, se
sanciona a Delforca 2008 por la existencia de distintas infracciones respecto a las
medidas de control. Contra esta resolucion se ha procedido a interponer recurso
contencioso adminisitrativo ante la Sala de lo contencioso administrativo de la
Audiencia Nacional, habiéndose solicitado y concedido la medida cautelar de .
suspensién de la sancidén (previo presentacion de garantia medxante aval
bancario).

b. Sentencia del Tribunal Supremo por el cual se resuelve negativamente el recurso
de casacién por unificacidon de doctrina interpuesto por Delforca 2008 contra la
resolucidn de la Sala de lo contencioso administrativo de la Audiencia Nacional,
por la que se condenaba, entre otros a Delforca 2008 a determinadas sanciones
pecuniarias por la comision de distintas faltas denunciadas en su dia por la
CNMYV. No obstante, y atendido que la accion incluia un segundo recurso de
casacién que no ha sido resuelto, se interpuesto una solicitud de complemento de
sentencia, quedando en todo caso abierta la via de suplica a la denegaczon de esta
ultima solicitud. :

Acuerdos con determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

En fecha 22 de febrero de 2008, como se indicaba en la Memoria de las Cuentas Anuales del
gjercicio 2008, se alcanzé por Delforca 2008 con los clientes Expo-An, S.A. y Nozar, S.A.
sendos acuerdos en los cuales se cerraban sus respectivas posiciones, fijandose los saldos de las
mismas y estableciéndose las fechas de pago de los importes debidos a la Sociedad.

Se siguieron frente a los mismos sendos procedimientos arbitrales ante la Certe Internacional
de Arbitraje (Madrid) respecto a la fijacion de las cantidades debidas, prevaleciendo las tesis de
Delforca en ambos arbitrajes por las que se establecieron que los importes debidos por ambos
clientes eran 33.165.679,12 euros y 23.435.628,28 euros. :

Respecto a la deuda de Expo-An de 23.435.628,28 euros, en fecha 22 de febrero de 2011 vencid
el primer plazo de pago aplazado; el cual, resultando impagado, ha provocado por los acuerdos
existentes, el vencimiento total de la deuda apiazada A la fecha, la Sociedad esta preparando las
correspondientes acciones Judlcmles de ejecucion.

Los derechos derivados de dichos procedimientos, podrian llegar a verse afectados parcialmente
por la evolucién de los contenciosos mantenidos por Delforca 2008 con Banco de Santander y

~ por los nuevos hechos que se han venido poniendo de manifiesto.

Ala fecha se encuentran provisionadas en su totalidad las cantidades referidas.
- Demandas a determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Durante el ejercicio 2008 se interpusieron por Delforca 2008 ocho procedimientos judiciales
contra titulares y ultimos obligados por la operativa Colomial y por un importe conjunto de

principal de cerca de 45 millones de euros. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales

los procedimientos judiciales se encuentran suspendidos, a la espera de la evoluc1on y resultado-
de los distintos contenciosos con Banco de Santander. :

- La total cantidad referida se encuentra asimismo provisionada en su totalidad.
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Acuerdos con Ja entidad de contraparte City Index Ltd.

En fecha 25 de abril de 2008, como se indicaban en la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008, se alcanzé por Delforca 2008 y la Sociedad con dicha entidad contraparte un
acuerdo consistente en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y la liquidacién de la posicién de dicha entidad contraparte, mediante la cesién de
las cantidades que se¢ pudieran percibir de las reclamaciones a los clientes de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y un pago aplazado de 15 millones de euros, proveniente de la ejecucién parcial -
de garantias a los clientes, a satisfacer durante los dos afios siguientes siendo su ultimo
vencimiento en diciembre de 2009, habiéndose cumplido puntualmente los pagos y habiendo--
cumplido Delforca 2008 todas las obligaciones de cantidades fijas derivadas de dicho acuerdo;
quedando, en su caso, pendiente una cantidad variable en funcién de los contenciosos con Banco
de Santander y, en su caso, de la recuperamon de chentes por importe maximo de 23.983. 199 o
euros. :

Dicho unporte se refleja rmnorando el.saldo de chentes en el balance de situacion de la sociedad
Delforca 2008. '

¢) Cuentas Anuales Consolidadas .

Segun se indica mas ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones mayoritarias -
en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con el Real Decreto 1.815/1991 de 20 de
diciembre, estd obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha
obligacién no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas -
anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Mobiliaria Monesa, S.A.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel - |

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad vy se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como Ia razonabilidad de los ﬂujos
mcorporados en el estado de ﬂll_]OS de efectlvo : -
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b) Principios contables aplicados.

Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales -
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo
para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 precedente
de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Socledad y del Grupo para-

- continuar su act1v1dad son los siguientes:

. Como consecuencia de la- operativa llevada a cabo por Delforca 2008 durante el
ejercicio 2007 en derivados y productos estructurados en mercados no organizados
(OTC), ésta se vio obligada por la no liquidacion de operaciones a su vencimiento por
parte de determinados clientes y/o por la no aportacién de garantias exigidas a los
clientes para cubrir las pérdidas latentes de los elementos subyacentes, a asumir en
2008 importantes posiciones por cuenta propia derivada de la problematica juridica -
surg1da que con anterioridad se habian contratado en mera 1ntermed1ac1on y constltmr
provisiones por 1mportes significativos. :

o La situacion creada llevé a incumplinuentos transitorios, durante los ejercicios 2008 y
2009, de los coeficientes de Recursos Propios, Solvencia, Concentracién de Grandes
Riesgos y Limites a las Inmovilizaciones. En este sentido, Delforca 2008 ha intentado
siempre cumplir escrupulosamente con los requerimientos del Regulador, dando las
explicaciones y argumentaciones que en cada momento y segin cada circunstancia
concreta se han estimado oportunos y siempre dentro de la aplicaciéon de la normativa -
contable, de mercado y societaria exigible. A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad
cumplia con los coeficientes preceptivos. Si bien hay que indicar que durante el
ejercicio 2011 finalizaran la totalidad de productos OTC que ala fecha, por cuenta de

" clientes y por cuenta propla se mantienen.

® La resolucién adversa del contencioso que se- mantzene con el Banco de Santander
C segun lo expuesto en detaile en la Nota 1. : :

. En reiacién con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. existen reclamaciones -

' judiciales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros, sin
perjuicio de lo que se adeuda por otros dos clientes en relacion con la Operacién
Colonial con los cuales, tal y como se ha 1nd1cado en. la Nota 1 se liego a sendos '
acuerdos transaccmnales ST

Los Administradores consideran que dadas las actuales circunstancias y teniendo en cuenta su
situacién efectiva de baja como entidad de servicios de inversion de Delforca 2008, no
aplicaria, como en ecjercicios anteriores, la exigencia de los coeficientes de obligado
cumplimiento, habida cuenta de que en este caso y por lo que se refiere a la liquidez, la

- Sociedad y su pa;tzcapada han garantlzado los productos OTC ante cnalqmer eventual perdlda' 3

por los chentes
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No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capamdad de
la Somedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad:

» Laresolucion favorable sobre el contencioso mantenido entre Delforca 2008 y Banco
Santander. - '

e La obtencion definitiva y formal de la auforizacién administrativa de baja como =

Empresa de Servicios de Inversion; con lo que la Sociedad disminuiria los riesgos
inherentes a este tipo de actividad, asumiendo Unicamente los riesgos mercantiles de
una entidad de régimen comun; si bien y como se ha indicado en {a Nota 1 de esta
Memoria, los riesgos referidos a clientes que todavia mantienen posiciones abiertas de
productos. OTC se encuentran, a la fecha, totalmente asegurados.

o El patrimonio de Mobiliaria Monesa (sociedad dominante) y Sociedades.
Dependientes, al 31 de diciembre de 2010.es superior al de Delforca. - :

e Delforca 2008, como se¢ ha indicado anteriormente; es propietaria de un inmueble,”
cuyo valor segin tasacién de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del ejercicio
2010 de 6.946 miles euros; ademas de ser titular de partlcxpacmnes financieras

- relevantes.

c) Moneda de presentacién -

De acuerdo con la normativa legal v1gente en matetia contable las’ cuentas anuales se
presentan expresadas en euros. SR :

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Adicionalmente a lo descrito en la Nota 1, no existen incertidumbres significativas ni aspectos
acerca del futuro excepto los descritos que puedan llevar asociado un riesgo importante que
pueda suponer cambxos 51gmﬁcat1vos en eI Vaior de los activos y pasivos en el ejer(:lcm o
siguiente. . -

¢) Comparacion de Ia Informaciéon

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacidn, de la Cuenta de Pérdidas
v Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, -
ademas de las cifras del ejercicio 2010 las correspondientes. al egercwlo anterlor Las partldas.

de ambos ej ercicios son comparables y homogeneas '

) Agmnacién de Dartidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, det Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
dichos estados se presentan de forma agrupada presentandose los andlisis requerxdos en las
notas correspondlentes de la Memona - o
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g) Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuaies es responsablhdad de los Admmlstradores :
de la Sociedad. : : : '

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso de aplicacién. -
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los-
que las hipétesis y estimacwnes son significativas para, la preparac:lon de las cuentas'
anuales: : - 3

La valoracion de activos

Pérdidas por deterioro del valor de activos

Lavida util estimada de los activos materiales '

Las hip6tesis empleadas para el célculo del valor razonable de los mstrumentos
financieros no cotizados

¢ Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2010, es

posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién -
en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los pr0x1mos e;ercxcms se reg1strana de-
forma prospectlva ' o '

NOTA 3. DISTRIBUCI()N DE RESULTADOS.

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2010 y 2009, formuladas por el

COIISQ]O de Adxmmstracmn, son las que se muestran a contmuacmn en euros:

_ Base de reparto: ' L T ' - B
| Pérdida generada en el gjercicio - - (1.344.454) - (2.089.715) -

~ Aplicacion a: C _ - o
Resultados. negatwos de e]ermcms anteriores -~ . (1.344.454) . -~ (2.089.715)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus.
Cuentas Anuales para el ejercicio 2010, de acuerdo con las establec1das por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

Los gastos de arrendamientos operatwos 1ncumdos durante eI e]ercicio se cargan a Ia Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. : :

b) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su -
reconocimiento inicial y, cuando esta perm1t1do yes apropzado, se reevalia dicha cias1ﬁca<:1on
en cada cierre del balance. :

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracmn se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

: 1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos y Dal‘_tidas a cobrar -

En esta categoria se clasifican:

“a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de

bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

- b). Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos

. de patrimonio nt derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia -
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
- aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar -
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al detenoro
_CI‘edIHCiO Estos ultimos se clasifican como dlspombles para] la venta. . :

Débitos y partidas a pagar

. En esta categoria se clasifican:

a). Débitos por operaczones comerciales: pasivos ﬁnanmeros ongmados por la compra de
- bienes y servicios por operacmnes de trafico, y : -

b). Débitos por operacmnes no comercmies pasivos ﬁnanczeros que, no szendo mstrumentos :
: derzvados no tienen origen comercial. : : '
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Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivaie al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, €l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.’

El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En
la estimacidn del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, que corresponden a elementos identificables en el -
balance de la participada.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran ¢ se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. :

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre {a contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que €sta se produce. :

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se.reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar. ' '

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros'

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adqulslclon se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancms

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquzsmlon se regzstran mmorando el Vaior contable
de ia mversmn : :

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dlv1dendos acordados por el organo competente en ei momento de Ia
adqulszclon - :



o,

e,

R N

S

T,

A gE et R

ey

P

P N N S

ey

PN

P NP Y

e

S Y

g e,

S

F T G

b

N U T T N

Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. FEjercicio 2010 ' 31

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variaciéon de los fondos propios, no . .
reconociéndose en ningun caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones reahzadas con los
mismos. :

Los gastos derivados de estas transacciones, inclvidos los gastos de emisiéon de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas y rembadas por arrendatmentos operatlvos se-valoran por el importe
entregado 0 rec1b1do

¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercxc:lo recoge tanto el 1mpuesto
corriente como 1os impuestos diferidos, si procede. :

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satxsfacer por la Somedad como -
consecuencia de las hquldaczones fiscales del impuesto.

Las diferencias enire el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los'
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente Se prevea recuperar o pagar el activo o ¢l pasivo. B

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en-la.Cuenta de Perdldas y Gananmas 0 dzrectamente en el Patrlmomo Neto,. segun

corresponda

Los: activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa dzsponga de gananmas ﬁscaies futuras que perrmtan la aphcacwn de
estos actzvos ' : : :

A efectos de Impuesto sobre Somedades, la Sec1edad ‘mbuta por este 1mpuest0 en reglmen de

.consohdacmn ﬁscal

d) Ingresos y ga_st_os

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se .

- produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con 1ndependenc;a

del momento en que se produzca la cornente monetana 0 ﬁnanmera denvada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se Valoran porel
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Socxedad_'_ _

pueda conceder asi como los mtereses mcorporados al nominal de los credltos
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¢) Contingencias

La Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision (Nota 1).

f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contmgencxas reIacmnadas con la
proteccmn y mejora del medio ambiente. - '

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transacciéon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La vaioracmn posterior se reahza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.- :

h) Estados de ﬂuios de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresmnes en el sentido que
figura a continuacion: =

Efectivo 0 Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no supenores 4 tres.meses y estdn sujetos aun nesgo poco szgmﬁcatwo de cambios
en su Valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo -
por éstos las. inversiones a plazo mfenor a tres meses de gra.n hquldez Y. bajo nesgo de
alteracmnes en su valor : : cl e

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras. activzdades que no puedan ser cahﬁcadas como de
inversion o ﬁnanc1acxon TR o :

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de -
activos a largo_ piaz_o y otras inv_ersiones no inc_luidas en el efectivo y sus _equivalentes.

Actwrdades de financ1ac10n actividades que producen cambios en el tamano Y. comp05101on
del patrlmomo neto y cIe los paswos de cardcter ﬁnanmero : :
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente: '

A

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 52 8.900.300 0 8.900.360

P

Activos a valor razonable con cambios en S
pérdidas y ganancias: ' o 114396 . 204.268

Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1a) 114196 ' 204.268
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) o 77148 L T18.220

5.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

* 5.1a) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Cuen_tasqorriel_a_tes__._ L 113999 2_04.071
Caja . ; L e T 97 197




Y

o

oy

i,

e W s

o

o

T T

P N

N N N R S

g,

77

€

=N

Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, 5.A. Ejercicio 2010 34

3.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

iy

Deudores terceros o S IR ' . - 27344
Anticipos a proveedores . _ o e o= 91958

Aempresasdel grupo .. £ 8900.000 - 77148 8.900.000 . 596.770
Fia_nzasydepé_sites . _ ' ~ 300 = 3000 - 2,148

5.3) Activos disponibles para Ia venta

El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable y a Valor de coste a 31 de
chmembre de 2010 y 2009 es ¢l siguiente: = : -

e

Valores representatwos de deuda

alargo plazo A o - ' :

Valores nocotizados -~ - .~ . 4378.754 L -4.378.754 -
Cartera de negociacién - c el 9.963 T .9.963 -
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U Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no:
£ cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de dzclembre de 2010 y 2009 es el
Q"M . . . .

SIgmente

€= Coste : : Sl L

oL Baneasa Sol, S.L. S 10% 2.500.000 - . - 2.500.000 - 2.500.000
e Parc Residencial Can Ratés, SL. .~ 13%. 1128400 . . - 1.128.400 1.128.400
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. - S 10% 500,000 S 500.000 500.000
¢ Llano de Bureba, S.L. : 5% 125.000 - e 125.000 125.000
. Pinar de Navalilla, S.L. ' 6% . 92574 . - - - 92574 92.574 .
MacArthur Patton & Asoclados - 10% 30.000 o= 30.000 - 30,000
. Otras Inversiones ~ - 2.780 - 2.780 2.780
€ L ' 4.378.754 - 4.378.754 4.378.754
e Provision por deterioro: _ ' ' .
Baneasa Sol, S.L. ' : - (2.500.000) - (2.500.000) . (2.500.000)
L Parc Residencial Can Ratés, SL. - - (234.978) . (893.422) - (1.128.400) . (1.128.400)
£ Residencial Pla de Sant Joan, S.L. e (2.904) (497.096) {500.000) (500.000) . .
e Liano de Bureba, S.L. o - o (1250000 - (125.000) - (125.000)
Pinar de Navalilla, S.L. _ e (92574 T {92.574)y - (92.574)
i MacArthurPatton&Asocxados. . - (30.000) - - - o {30.000) (30.000) .-
'S Otras Inversiones- ' e L (2.780) L. {2.780) (2.780) .
L

hs

0

<

o No se han reclasificado actwos ﬁnancxeros entre categorias durante los ejermcws 2010 Y
P 2009. - -

'

‘ Al cierre del ejercicio, y al igual que aI cierre del ejercicio anterlor todos los actwos
¢ financieros de la Sociedad tienen ven01m1entos 1nfer10res alafio. - : -

{ NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS

s  El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

€

¢ Dé_bitos_y partidas a pagar (Nota 6.1) R 1145915 _3_45.859 . 25.912. 226,218
£

£

0

L

L

b

£

£

Lo

g,
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6.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2010 y 2009 se indica a continuacién, euros:

Acreedores. o 25912
Acreedores partes vinculadas (Nota 14) -~ L

166.218

60.000

Deuda financiera con partes vmcuiadas

{(Nota 14) L . -1.145915

© 345.859

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio. .

NOTA 7. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31. de dicwmbre de 2010 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a: .

Empresas del Grupo -

Delforca 2008, o 100% - 12620280

Lansky &

Partners, S.A.- ' C100% - "~ 60.006
Anzio 44, S.1.. o 100% - - 147.160
Empresas Asociadas

GVC Gaesco o

Holding, S.L. 15,64%- 8,74% . C12.123.500

(135.523)

(187.680)

12.620.280- -

60.006

11577

11.935.820

- 17.013.794

© (46.709) .

59.194

- 11.935.820
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Las participaciones mantenidas al 31 de dlClembre de 2009 en Empresas del Gmpo y
Asomadas corresponden en euros, a:

EmpresasdeiGrupo.."' _ . s s
Delforca 2008 - - 100% - 12.620.280 - 12.620.280 18.277.118

Lansky & SRS . ;
Parfners, S A. o H00% . o 60.006 - - - S 60006 - (11984)
Anzio 44, S.L. 100% : S © 147100 - (135.823) 11.577 © 61302
Empresas Asociadas

GVC Gaesco S ' ' : S . '

Holding, S.L.- o 1595% - 8,92% 12.123.560 ' - 12.123.500 . 12.099.610

El resumen de los fondos propios segiin sus Cuentas Anuales a3l de dlczembre de 2010 era el
que se muestra a contmuac;on en euros: - : : :

Empresas del Grupo: ’
Delforca 2008 : 31/12/2010 11.800.000

6.127.118  (LO4L600) - 128276 - - 17.013.794.

Lansky & Partners, S.L. 311272010 60.004 - {96.745) - (2.427) - (7.541) - {46.709)
Anzio 44, S.L. o 31/12/2010 T 64000 - (4.734y - {12y - 59194
Empresas Asociadas: .

GVC Gaesco : _— e ) .
Holding, S L. C 311272010 - 7.750.000 - 69.755.346 (143383 - - - (261.000) - 77.100.963

~ El resumen de los fondos propios segiin sus Cuentas Anuales a3lde dn:lembre de 2009 es el
que se muestra a contmuamon, €n euros:

Empresas del Grupo:

Delforca 2008. T 31/12/2009 - 11.800.000 -, (12.634.030) 350.000 - . 18.761.148 ° ~ 18277.118-
Lansicy&?armers SL. . 31122009 60.004 . - (6.135) - {2427 . (63.426) (11.984) -
Anzio 44, S.L. ) 311272009 64,000 . 1.018 . S (3.716) - - 61302
Empresas Asociadas: )

GV Gaesco: : : : i ' o -
Holding, S.L. - CO312/2009 0 7600000 68403006 . - (3LTI9Y - (111.604) - 75.859.623

La Sociedad tiene concedido al 31 de diciembre de 2009 un préstamo . participativo por
importe de 8.900.000 euros, y con vencimiento en el ejercicio 2016 a Delforca 2008.

Delforca 2008

Su actividad principal consiste en el alquiler del inmueble de su propiedad, a consecuencia de
la baja como empresas de servicios de inversion. Su domlclho social se encuentra smlado en
es Avemda Pau Casals 22,3%de Barcelona - :
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Lansky & Partners, S.A.

Su actividad principal consiste en la prestacion. de servicios de asesoramiento fiscal y

contable. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3" de Barcelona.

Anzio 44, S.1..

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de Unidad de Control a sociedades
de inversién y sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. Su dormcﬂlo social
se encuentra situado en Avemda Pau Casals, 22, 3% de Barcelona. :

GVC Gaesco Holding, S.1..

Su actividad principal consiste en la adquisicidn, tenencia, administracién y enajenacion de
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediacién en operaciones de valores.
mobiliarios y ofros activos. Su domicilio somal se encuentra mtuado en Avenida Dlagonal 427,
de Barcelona ' : :

NOTA 8. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO.
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS ' -

Con motivo de la venta de actividad de intermediacién (noviembre de 2008), los riesgos de la
actividad de la Sociedad y de las sociedades participadas a los que han estado expuestas en el
curso de 2010, v que se estima estaran expuesta a partir del afio 2011, corresponden
unicamente al vencimiento de la mayor parte de Jos productos derivados. En consecuencia,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez vy riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. han
quedado notablemente disminuidos y se espera que en el momento de obtener la pertinente
autorizacion de la CNMYV para la baja como Empresa de servicios de Inversién y se actie
como sociedad mercantil de régimen comin, dichos riesgos serdn minimos y residuales. En
consecuencia, no-existen en el curso del afio 2010 riesgos significativos de esta naturaleza

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a’
politicas aprobadas por el Consejo de Adrmnistracion. Esta Unidad identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracidon con el departamento administrativo de la =
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo g}obai as{ como.

- para materias concretas tales como nesgo de tipo de interés, nesgo de hqmdez ¢ inversién del

excedente de 11qu1dez

Riesgo de mercado -

El riesgo-de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades
cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta. El objetivo principal de
la’ politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. La Sociedad opera en un minimo de valores y por lo
tanto controlado de forma mdividualizada. La Soc;edad no se encuentra expuesta a. r1esgos de
mercado por. activos no. ﬁnanmeros - :
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Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito se halla totalmente provisionado.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de -
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometxdas y capac:ldad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. -

La clasificacion de los activos y pasivos ﬁnan(:leros por plazos de vencimiento contractuales -
se muestra en la presente memoria.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de

. efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes -

respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2010, asi como al 31 de diciembre de 2009, el capital social esta
representado por 2.850.000 acciones al portador de 3,01 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos, y.
se encuentran adm1t1da,s acotizacion en la Boisa de Valores de Barcelona '

La cotizacion a 31 de diciembre de 2010 era. de 4, 80 euros. La cot12a010n a. fecha de
formulacmn es. de 4,8 euros. :

La composicion del accmnanado de la Soczedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como

- sigue:.

Rade 2000, S.L. S essis 0 1em S 22,99%

Inversiones Guinart 2001, S.L. "~ . o 475500 S K 3 B 16,68%.
Caixa d'Estalvis i de Pensions S 425.480. - 1281 o 14.93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314597 947 L 11,04%
Cahispa, 8.A., de Seguros de Vida -+~ S0 199500 0 - 600 T 7,00%. -
Rose Red, S.L. — 1743000 0 o 525 C6,13%
Cartera de Inversiones C M., 8. A. e o 142.500: . 429 . - - - 5,00%
Owos™ ' 462948 0 1393 - 1623%
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9.2) Reservas

* El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal o amseT L 1715700
Reservas voluntarias™ -~ .~ : . 25071368 - 27.161.082

a) Reserva Legal .

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas. -
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un .
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su’
distribucion a los Accionistas en caso de hquldaczon Al 31 de d1c1embre de 2010, la Reserva :
Legal estaba dotada en su totahdad :

9.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 la Sociedad posee 223 accmnes que representan un - |
0, 01 del Cap1ta1 Social. '

NOTA 10. SITUAC‘I()N FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Admmlstracmnes Pubhcas al 31 de dlcwmbre de '
2010 y 2009 es ei szgmente €1l euros:

No corriente:

' Activos por impuestos diferidos " - o 1.160.618 ' ~ 1160618 -

Corriente: _ : : B _ o

Devolucién de Impuestos - - _ . 329766 - T 237965 -
Retenciones por IRPF _ - 29234 0 0 - 21.286
Organismos de la Segundad Social. . - e 1200 - . 1.146

Otros " = . o SR s e . -
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Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por Ia Sociedad.

No obstante, los de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producurse, no serfan
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. '

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene abiertos a inspececion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el gjercicio hasta el ejercicio 2010. Para los ¢jercicios pendientes
de mspeccidn, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion no es -
posible determinar objetivamente, para los que no se ha reglstrado provzslon alguna en las
cuentas anuales adjuntas. : : : .

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en reglmen de consohdacmn ﬁscal formando parte del Grupo del que es
cabecera.

Los célculos efectuados en: relacmn con el impuesto sobre. beneﬁcms a pagar son 1os
siguientes, en euros: - -

* Cuota al 30 % sobre la Base Imponible R R

. Deducciones - - o N ' . - Co-

Retenciones y pagos a cuenta I (182.057) . - | (74.131)

Los calculos efectuados para obtener el i mgreso en concepto de Impuesto sobre Beneﬁcms son -
los mguxentes en euros: . - : :

Resultado contable antes de impuesto sobre : L
Beneficios - - . (1.344.454) 0 (3.021.316)

Cuota al 30% ' I = (906.395).
Deducciones por doble Imposicién . - S {25.206)
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o El movimiento de los impuestos generados y aplicados, se detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos - L O B R
activos . ) ' 494,105 931.601 . {265.088) - . 1.160.618. 1.160.618 -

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

- a) Cargas Sociales
. La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

£

£ Seguridad Social a cargo de la empresa : - .11.008 T 1417

£

Lo b) Resultados financieros

£ '

€+ Lacomposicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
L.

£

k ' Ingresos de participaciones en instrumentos de

et _ patrimonio - 0 394.494

Lo . Ingresos de créditos grupo : 267.000 © 41154

£ . Oftros ingresos financieros o - o 628 _ 3.028

L

£ Otros gastos financieros o e BRI o 2204

0 ¢) Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros = -

o La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta s la siguiente:
. I .
Deterioro valores no cotizados (Nota 5.3) - o 187.680 o 1390518

Pérdida Cartera de negociacion (Nota 5.3y - - - 7 - . o 291973~

< Pérdida valores cotizados (Nota 5.3) R - 230.000

£

A
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contlngenmas relacmnadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente. : x

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1., dado el
caracter de informacion completa, continuada e histérica que en ella se contiene, A la fecha de
la formulacién de las adjuntas cuentas anuales no se han producido otros acontecimientos
significativos a los comentados en esta Memoria, que afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar 1til a un usuario de las mismas.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre pa_rtes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de dlczembre de 2010 y 2009 -
se indica a contmuacmn en euros: :

Créditos a largo plazo

Delforca 2008,5.V, S.A. _ T 18900000 . .- 8900000 o -

* Créditos a corto plazo

Delforca 2008,S.V, S.A. . S o - 92552500 . 521770 - 200205
Lansky & Partners, SA. o S 77.148 - 77.148- - .
Anzio44,S.L. - S S ' - 60.000,00 . - Lo -

GVC Gaesco Valores ,S.V,S.A. 160390 - - 145654
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14.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas sxgmﬁcanvas efectuadas con partes vmculadas en el ejercwlo 2010.se
detallan a contznuacmn o

Delforca2008 - 267000 -

Las operaciones mds s1gmﬁcatzvas efectuadas con partes vmculadas en el e]ercwlo 2009 se
detallan a contmuacwn. } : .

Delforca2008 =~ = . 41154 200000

- 14.3) Accionistas significativos =

La Sociedad no ha Hevado a cabo durante el ejercicio 2010, ni. durante el e]ercu:lo 2009,
mnguna operacién reIevante con acczomstas significativos.

14.4) Saldos Y Transaceiones con Administradores y Alta Direccxég

Los importes recibidos por el Consejo de Admlmstracxon d&rante los ejercaclos 2010y 2009
se detallan a contmuacmn en euros._ _ : _

Dietas . 7 j91500 - 108.000

Salaries -~ - . o C2250000 0 . 150,000
LOfos T e T SES000 . (133,868,

No existen créditos o anticipos concedidos, no estan contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los m1ernbros, antlguos y actuales, deI..
Consejo de Administracién. : . '

En aplicacion Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento
de que los Consejeros tengan partmpacmnes en otras soc1edades con el mlsmo, analogo 0
complementarlo ob}eto somal :
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Asimismo, y de acuerdo Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al traﬁco ordinario que -
no se haya realizado en condiciones normales de mercado. - '

Las participactones de los miembros del Consejo de Adm1mstracmn en el capital soc1a.1 de Ia
Somedad se detaiian en la Nota 9. . :

NOTA 15. OTRA _INFORMACION-

El mamero medlo de empleados durante los e;erc1c1os 2010 y 2009 ha sido de una persona
(mujer). a

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 ha ascendido a 25.750
euros (25.000 en el ejercicio anterior) y los honorarios por otros servicios prestados han
ascendido a 14.880 euros (0 euros en el gjercicio anterior). : : : '

NOTA_16. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicidn adicional tercera sobre el deber de informacién de la -
Ley 15/2010 de 5 de Julio, para modificar la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la que se -
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa .
de que a 31 de diciembre de 2010 el saldo pendiente de pago a proveedores que acumuie un
aplazammnto supenor al plazo legai establecido asciende a 0 mlles de euros.
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MOBILIARIA MONISA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

Evolucién de los negocios

AT o T e,

La actividad correspondiente al ejercicio 2010 de la Sociedad se ha cefiido a lo siguiente:

I.

La actividad ordinaria reducida en la que se halla inmersa la Sociedad una vez ya
consolidado el proceso de integracion y fusién con el Grupo GVC en noviembre del 2008.
Esta actividad consiste bdsicamente en la explotacién de su patr1mon10 mmobﬂlaﬂo vy
financiero. :

Ademas, con independencia de lo anterior, segin se ha indicado va en los informes

: precedentes v en las distintas memorias de cuentas anuales, la Sociedad ejerce el control

especial de su participada DELFORCA 2008. (en adelante Delforca), la cual desarrolla.
una actividad residual consistente en la gestion de los productos OTC por cuenta propia y

de clientes hasta su vencimiento y liquidacion; mantiene un contencioso con. Banco . .

Santander por el manifiesto desacuerdo respecto a la liquidacién practicada por dicha
entidad; y mantiene la gestion de las reclamaciones de las. deudas de los clientes de

- Inmobiliaria CoIomal S A. yotros.

Evolucién previsible en el 2011

Durante el gjercicio 2011, la Sociedad prevé, directa o indirectamente:

o Atender el vencimiento y liquidacion de las operaciones con productos estructurados
- que con_tim’xan; a_{m vigentes _(pre_vista la _ﬁltima para octubre _c_ie_201 1).

o Continuar los procesos de reclamacién ante clientes. por deudas y dafios que se
orlglnaron a consecuencia de 1as operatxvas de OTC.

o Continuar con el esfuerzo de disminucion de costes de toda naturaleza, si bien
permanece la necesidad de soportar importantes gastos de procuradores, abogados, -
peritos y expertos. mciependzentes fruto de los 1mportantes contenc1osos que viene
_ mantemendo

o Ademas, lbgicamente, prevé gestionar activamente los recursos financieros e
inmobiliarios de los que dispone la Sociedad, no sélo en interés de los accionistas
sino también  del resto de' “stakeholders”, _mclmdos los’ unprobabies acreedores
contmgentes :
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Politica sebre riesgos

Respecto a la politica de riesgos, €sta se encuentra descrita en la Nota adjunta, a la que se
remite este informe de gestidn.

Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos desde el 31 de diciembre que no hayan sido
oportunamente reflejados en la Nota adjunta. ' '

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias,
manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2009. '

dodk ok ook ok ok ok ok okok & ok ok
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES F INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de -

MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de d1c1embre de 2010 que se componen de
- las adjuntas ho;as namero 1 a 48. ' -

Barcelona, 28 de marzo de 2011
- El Consejo de Administracion
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D. }%’mﬁﬁ”@i" ra © .. D.EmestCella Raymond
Presidentery oy{s\:ier ielegado - . B —
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D. Carlos Ferran Calderg I ““D. Enrique Viola Tarragona
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o -+ D.Pere '=Palay Artigas N c D Artmo;GmlIo Vl\{e en -
' B - Artigas en representacion SR o representacwn
deRade2000S.L. -~  deRed Rose

* D. Francisco de Pafifa Guinart Villaret -
en representacion de Inversiones
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA '
- | | s st

Forma juridica
NIF: lo1o1o| A08348740 | ~ Otras: Io1o13|

Denominacién social: lo1ezo| Mobiliaria Monesa, S.A. ~ o l

Domicilio social: | 01622 ! Avenida Pau Casals 22, 2°
Municipio: i 01023 i Barcelona ~ Provincia: | 01025 l Barcelona
Codigo postal: f01024i 08021 Teléfono: |01031J 933662727 I
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Ulfima del grupo: { 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Intremediacion financiera, excepto seguros y planes de pensiones J )
Cédigo CNAE: 02001 | 65 ) |
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empieadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
' EJERCICIO 2019 (2) EJERCICIO 2009 (3}
FLIO (4): 04001 '
NO FLIO (5): | 04002 _
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
i 04010 l 1 - _ ' 1
b} -Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato v por sexo: - ' ) . : '
EJERCICIO ... 2010 (2) EJERCICIO 2009 (3)
_ HOMBRES MUJERES HOMBRES } MUJERES
Fuo: 04120 omzt| 1 1
NOFO: ~ |o4122 L 04123 ' -~
PRESENTACION DE_C_UEN_TAS. - o EJERCICIO 2010 @ . . EJERCICIO 2009 @
S . ARO MES oia___. . ARQ | MES ' pia
Fecha de inicio a 1a que van referidas las cuentas: 01102 2010 1 1 S ) 2009 1 1
Fecha de cierre a la gue van referidas las cuentas: . o101 2010 12 31 o L2009 12 - 31
Numere de paginas preseniadas al depésito:' | 015061 ] B 65 |

En caso de ho figurar consignadas ciffas en alguno de los ejercicios, indigue ia causa: | 01203 i

CUNIDADES . on : S . Euros: . | og001|
Miles de euros: | 09002 |

Margue con una X la unidad en laque ha elaborado todos los ciocumentos
que miegran sus cuentas anuales: ; L ) : Millones de eurps: | 09003

(1} Segun las clases {cuatro digitos) de ta Clasificacidn Nacional de Actividades Econdmicas 2009 {CNAE 2009) aprobada por et Real Decreto 475!2007 ¢ 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2} Ejercicio at que van refgridas ias cuentas anuzles. . .
{3} Ejercicic anterior.
{4} Para calcular el nimere medio de personal fijo, tenga an cuenta los siguientes crifgrios:
&) Sien et afio no ha habido importantes maovimientos de la plantlta, indique agui la semisuma de los filos a principio y a fin de ejercicio.
k) Si ha habide movimientos, calouie ta suma de la plantilia en cada uno de los meses del anfo y dividala por doce.

¢} Si hubo reguiacidn temporal de empleo o de jomada, of persenal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraceion del aio & |

. jornada del afo efectivaments trabgjada.
{5) Puede calculer &! persanal no fjo madio sumando &l total de semanas que hian trabajado sus empleados no fijos y d:\nd[endo pur 52 semanas, También puede hacer esla operacion (eql.«vaEente ala antencr)
n.* medic de semanas trabajadas
52

n.° de personas conratadas =
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VIl. Deudas comerciales no corrientes. ........ P .

N S W

BALANCE DE SITUACION NORMAL, B1.1
NIF: ADB348740 LUNIDAD {1):
DENOMINACION SOCIAL: - T ros: goom
Mobiliaria Monesa, S.A. T — | Miles: 09002
| % ¥ Millones: 09003
Wado para iad firmas de los EW L
ACTIVO L:?I;II-EAR?OE;!EA EJERCICIO 20?0 ’ {2} i EJERCICIO 2009 (3}
A) ACTIVONO CORRIENTE . ..ot 11000 34.688.600,15 34.886.244,00
L. Inmovilizade intanglble ................ e 11100
1 Desarrotlo..._ .............................................. 110
2. CONCEBSIONES ..\ uvt vt s ciiniaan s eaacsasaaans 11120
3. Patentes, licencias, marcasy similares . .......... .. ... . ... 11130
4, Fondode COMETCIO .. .v.urr vt ianrnr e nasennseenns 11140
5. Aplicaciones informaticas. ... . ... oo i i 11150
B. Investigacion ............eeiiiiiineieiii., e 11160
7. Ofroinmovilizado intangible. .. ....... et 11170
Il. Inmovilizadomaterial. ............................. .. 0 . [L11200 |
1. Terrenos y ConstruCCiONeS . .. v vu et v st aie i 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado materdal .. .............. 11220
3. Inmovilizado en curso y anticipos .. R 11230
Il_i.I Inversiones inmobiliarias . ... veee. . | 11300
1. Terenos......... S PR 11310
2. ConstFUCCIONES .....v'vure e | 11320
V. Inversiones en empresas del grupoy asociadas a largo plazo. ... | 11400 33.527.682,51 33.715.363,00
1. Instrumentos de p_atrimoni_o ......................... e .. 1.h4a10 24.627.682,51 24.815.363,00
2. Créditcs aempresas .......... e T 11420 8’900_‘000’00 5.900.000,00
. 3‘_ Vailores representativos de deuda ............................ _ L1 11430
.4. Derivados. .............. P 11440
_ 5. Ofros activos financleros . ....... .. ... i PR 11450 .
. B, OAS IVEISIONES . .. ..ot e e e ettt et e sanarnnns i 11466
V. Inversiones financieras a largo plaze .. ... v reeaiaaas RERTR 11500 300,00 10.263,00
1. Instrumenios de pat_rir_nonio.. e R ................ .. 11510 ' . 4.378.754,06
2.. Créditos aterCeros. ..o v i e e ... | 11520
.3.. Valores representativos de deuda . ... .. e e . 11536 | (4.3?’8.754,06) ' 9.963,00
4. Derivados............... e 11540 - .
: 5.. Otros activos financieros . . e e e, e . .1155(} 300,00 300,00
8. Otras.inversioqes........".._......'....._............_ ........ 11560
VI Activos pér impuesto diferido ........ EERSERRSPR e 11600 . 1‘160“617'64 1.160..618.,00
1170 |

{1} Marque Ia casilla comespondients segén exprese las cifras en unidades, miles o millones de ausos. Todos los documsntos que integran las cuentas anuaies deben slabnrarse en la misma unidad. .

{2) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales.
{3) . Ejercicio anterier.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: ADB348740
DENOMINAGCION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.
_28!03/2?-:14
WWCID para lag/itmas d&Tos administetitres
ACTIVO l L:%?:ODIEIA EJERCﬂZ{D "]':01 ¢ (1) | EJERCICIO 2009 {2)
B) ACTIVO CORRIENTE .. ........0virrenrennirianeanennnnns 12000 " 52112605 1.160.453,00
i  Activos no corrienfes mantenidos paralaventa ............... 12100
I Existencias . ... ... i i 12200
1. Comerciales. . .............. ... ... e e 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .. .. ... ... 12220
3. Productosencurso ... ... i i i e 12230
a) De ciclo fargo de produceeion .. ... .o i i e 12231
b) Deciclocortodeproduceion ... ... it i 12232
4, Productosterminados ...... ..o i i i e 12240
a) Deciclolargo de produesTion .. ... .. e i e 12241
" b} Decitlocorfodeproduction . ... ... . e e 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados .. .............. 12250
6. Anficipos aprovesdores. .. ... it 12260
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 | 329.781,19 357.267,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ...... ... ... ..... 12310
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo. . ... ... 12311
b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. ... ... 12312
2. Clientes empresas delgrupoyasociadas............... .o v 12320
3. Deudoresvarios......... .. S 12330 119.302,00
A Personal. .. ... i i i e e e 12340
5. Activos porimpuestocommiente. .. ... o L i i 12350 329.766,57 237.965,00
6. Oftros créditos con las Administraciones Pdblicas . .. .............. 12360 14,62
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ....... ... . ah . 12370
IV. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo ... | 12400 77.148,48 598.918,00
1. Instrumentos de patrimenio ... ... e e 12410
2. Crédifosaempresas ........ RRUTTE e e 12420 77.148,48 596.770,00
3. Valores representativos dedeuda.. .. ...... I. e 12430
4. Derivados.............. s e weneee |12440
5.- Ofros aclivos ﬁnang:ie_ri;-s ........ . .. .......... e ) 12450 2.148,00
12460

{1} Ejercisio al que van refaridas las cuantas anualss,
(2) Ejercicio anterier.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL
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NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

W para las firmas de los administradtes
_—— g

NOTAS DE

EsEnciclp 2010 1)

B1.3

eeregr2n i/

EJERCICIO 2009 (2)

R

Sy

S e

A A

P

P

ACTIVO LA MEMORIA
V. Inversiones financieras acortoplazo ... ... .......... ... 12500
1. Instrumentosdepatimonio. ... ... .. . i e, 12510
2, CrédifoS aempPresaS . .0ttt e s iarata et 12520
3. Valoresrepresemtativosdedeuda .. ... .. ..o i 12530
4. Derivados. .. ... . e e 12540
§. Otrosactivosiinancieros .......... ... ... .. i 12550
B. OtrasinversionesS. . ... . .. i e e 12560
VI Periodificaciones acortoplazo .. ..., ... ... ... ... ...l 12600
VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ... ....... ... ... 12700 114.186,38 204.268,00
S €T =T - T 12710 114.196,38 204.268,00
2. Otros activos liguidos equivalentes .. ... ... .. ... ol 12720
10000 35.209.726,20 36.046.697,00

TOTALACTIVO (A+ B} .. ...\t iaii et oeane i

{1) Ejercicio al gue van raferidas fas cuentas anuzles,
(2) Efercicio anterior. .
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NIE: A(08348740
DENOMINACION SOCHAL: P

Mobiliaria Monesa, S.A.

Mﬁnada para Iafdﬁm Z los admi:si(g:aderé‘s/

EJERCICIO 10 /{1}
I8

NOTAS DE

B2.1

|2BIUSPTY) |
ﬁ

‘EJERCJC&O 2009 o

N S

oy

g

e

Py R N,

T T

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA
A} PATRIMONIONETO .. ..ottt aeaeacannnnss 20000 34.007.545,06 35.351.998,00
A-1) Fondospropios ............... e e e 21000 34.020.041,36 35.364.494,00
L CaPHAl .. oo 21100 8.578.500,00 8.578.500,00
1. Capltal sseelUrado . .. ..o 24110 8.578.500,00 8.578.500,00
2. (Capital o exigido). .. ..o i i i e i e e 21120
. Primadeemision...................iiiiiiiiiiiiien, . .. 21200
I, ReServas .. ......... .ttt e vnans i inraarnarnannns 21300 26.787.068,36 28.876.782,00 )
A legalyestatutanas .. ... ... it i e e 21310 1.715.700,00 1.715.700,00 .
2. OWaSIeSEIVES . .. ...\ ittt e 21320 25.071.368,36 27.161.082,00 |
V.. {Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 (1.072,86) - (1.073,00)
V. Resultados de ejercicios anteriores. ........................ 21500 B
1. Remanente...... ... it 21510
2.  {Resultados negativos de ejercicios anferiores). ... ....... ... ... 21520
V.. Otras aportaciones de_socios. e e 21600
VII. Resultado del ejereicio .. .. ... ......................o..... 21700 (1.344.454,14) (2.089.715,00) |
VIl (Dividendoacuenta) ........... ..ot iiiniinanrnnan. 21800
IX. Otros instrumentos de pafrimonioneto. ..................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor. ... ................ PR 22000 {12.496,30) {12.496,00) |
L Activos tinanciereé disponiblesparalaventa ...... e 22100 {1 2'_4_96’30) _(12'496*00)
H. Operacionesdecobertura. ..... .. ... ... ....... .. .. ... ... 22200.
- Il Activos no cortientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
Coventa ... FORNORE FUUSR ceievl... | 22300
V. Diferenciadeconversién................................... | 22400
V. Ofros ... ... i s EEEE R R PRPRPRE 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.. ....... PRSP 23000
B) | PASIWONOCORRIENTE .. .......... EETETERTEPR PN ees [31000
| L. Provisionesalargoplaze ...................... .. ......... 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. .. ........ 31110
2. Actuaciones medicambientales . e .. R LR T R 31120
' 3 : Provisiqnes por reg_struc_tyr_acién e e [ 31130
4 Ofrasprovisiones .. ... e . [ 31140

PN NN

{1} Ejercicie al qua van referidas las cuentas anuales. .
(2} Ejerdicic anterior. L :




< BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2

{
"
o NIF: ADB348740
{ DENOMINACION SOGIAL:
P 28_%
- EspagigPdesiipgdo para las firpfas.de-ids admirisfadores - a
¢ i%f M i :}‘1 . QT:‘:A: DE = -
{ PATRIMONIO NETO Y PASIVO ) LA MEMORIA EJER_CECID 2010 / (1}, EJERCICIO 2009 (2)
€0 ] W Deudasalargo plazo ... .. ... ...ocuererrseiriiirene, 31200 | [
i ' 1. Obligaciones y otros valores negociables ............ ... ... ... 31210
¢ 2. Deudasconentidadesdecrédifo................. . ...l 31220
¢ 3. Acreedores por arrendamiento financiero ... .................. . i 31230
€0 ] 4 DOVAGOS . ... ettt 31240
i 5. Oftros pasivos inantieros .. . ...« voiveiiuiiotias P 31250
a -l Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ... 31300
‘IV. Pasivos porimpuestodiferido .. .. ... ... i 31400 |
. V. Periodificacionesalargoplazo..................... ... .., .. | 31500
VI. Acreedores comercialesnocorrientes ........... ... ... ... 31600
C ' VH. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo, . .......... 31700 |
1 6} PASNOGORRIENTE .....oo.oooeosees et 32000 1.202.181,14 694.699,00
oo L Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidas para
. laventa .............. Fr e e aaaaees 32100
:_ € .. Provisionesacortoplazo .............. ... . ol - |_32200
é H. Doudas acorto PRZO . ...\ .ooee e 32300
j ? 1.  Obligaciones y ofros valores negociables ...................... 32310
; 2. Deudas con entidades de crédito_ . ... ... .. .o i e 32320
{I .. 3. Acreedores por arrendamiento financiero .. ....... ..., e 32330 |
E7 | 4 DEAVAGOS . .ttt 32340
@ 5. Otros pasives financieros. . IO Aee 132350 _
i V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corfo plazo..... 32400 1.145.914,55 . 345.859,00
g . V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . ............ i 32500 56.266,59 248.650,00
£ 1. Proveedores............ e e e | 32510
{ a) Proveedoresalargoplazo. .. .......iiiriiii i e 32511
: b} Proveedoresacortoplazo................ e 32512
& 2 Proveedores, empresas delgrupovasociadas.............. ... | 32520
@ 3. ACreedores Varios. ... i i it i 32530 25.912,25 ._ 226.218,00
b 4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) . ... . .. .. ....... 32541_]
é ' 5. Pasivos por impuesto corriente . ........... RV eea.. | 32550 | :
5 . 6.  Otras deudas con las Adm_in_istraciones Pablicas. ...l ..., 1 32560 30.354,30 ?2-432100 3
{x 7 Anticiposde_ckier_ates.......,._..'_...._._... 32570 . |
£ | Vi Periodificaciones a corto plazo. .. ... ...................... . | 32600 100.190,00
‘5:,:_.,;' Vil..- Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. . . ... . .L32700 _
; | TOTAL PATRIMONIO NETO'Y PASIVO (A+ B+ G)............... o Lsesoo | 35.209.726,20 36.046.697,00
Q . (%) Ejercicio al que van refaridas iais cuentas anuales.
. (2) Elercicio anterior.
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DENOMINACION SOCIAL:
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| 280301

p
(DEBE) / HABER

Wdo para ias firmas dg%ﬁs-ﬁdmzn;s};aﬁafés

NOTAS DE
LA MEMORIA

Esercicio 2080 (/) | E,[IERCIC[O 2009 o)
{

P

A e A T e e

NN

N

P L g

- A)

a).-

b)

4,
2)
b)
)
)
X
a)
b)

a)
b}

©)

" a)

b)
c}-

d)

10,
1.
'a);
1 b) .
: .1_2,'.

13,
A1)

OPERACIONES CONTINUADAS

Prestacionesdesernvicios. . .. ... ... .. i i
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion ... ... ... ... e e
Trabajos realizados por la empresa parasuactive ............
Aprovisionamientos. ... ... ... ... ... i oo
Consumodemercaderias .......... .. oo inir i iiiannenas
Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. .....
Trabajos realizados porofrasempresas . ..........covvnenan.
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos.
Otros ingresosdeexplotacion .. ........ ... ... ... .. ..
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente. ... .............
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio .
Gastosdepersonal ........... ..........................
Sueldos, safariosyasimilados .. .. ....... .. . .o i
Cargas SOCIRIOS .. .. i i i e e it e i
B rOVIS IR . . vt e et
Otros gastosdeexplotacion. . ...................couivunen.
Serviciosexteriores .......... ... ... ...
Trbuos. . e
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales ... ... i e e e
Otros gastos de gestidncordente. . . ... .coovinnnn .. e
Amortizacion detinmovilizado .. ......... ... ... .. .0 .
imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
ofras...........oovnuunn et e em e, reeaaa
Excesosdeprovisiones........ ... ... .. .o i e
Deterioro y resukado_ por enajenaciones del inmo_vii_izado ......
Deterioroy pérdidas. .. ......... S B . .. . e

Resultados por enajenacionesyolras. . .. ... .. ... ..., S

Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. ....... ...

Otrosresuitados. .. ......... .. ... ... .. i, .

RESULTADO DE EXPLOTACION : -
(1+2+3+4+5_+6+_7.+3+9_+1_0+‘E1+1_2_+13) ..... SR

40100

40110

40120

40200

40300

40400

40410

40420

40430

40440

40500

40510

40520

40600

{61.008,28)

(12.952,00) |

40610

{49.999,96)

(11.535,00}

40620

{11.008,32)

(1.417,00) |

40630

40700

{1.363.394,29)

(1.514.329,00)

(1.357.648,05)

' (1.501.510,00)

40710
40720

 (5.746,24)

(12.819,00)

40730

40740

40800

40900

41000

41100

41110°

41120

41200

41300

(1.424.402,57)

(1.527.281,00) |

| 49100

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. -
{2) Ejercicio anterior. -
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DENOMINACION SOCIAL:.
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L2 SRECIO-ABSNNA00 pafa asal

mas-ag10s aaminiFaqores

P1.2

zé\osW/_H

R - I Y

AT gl

R R am g b

- A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+21) .......... e

(DEBE<} {HABER L:?m'r;nfo[:éq EJERCIGIO \\2010/ (1) § EsErcicio 2009
14, INGresos HNANCIBIOS . ... ...\ o\t . 1 41400 267.62843 438.676,00
a)  De pariicipaciones en instrumentos de patrimonio. . ... .......... 41410 267.000,00 394.494,00
a 1) Enempresasdelgrupoyasociadas ... iinineann. 41411 267.000,00 394.494,00
@2 Enlercerts. .. . . i e e 41412
b}  De valores negociabies y ofros instrumentos financieros .. ........ 41420 628,43 44.182,00
b1} Deempresasdeligrupoyasociadas . ............ i, 41421 41.154,00
B2 DEMOICBIOS. -\ oo 41422 626,43 3.028,00
D bndra | o buenciones, donaclonss y legados 2 careter ... L atazn
15. Gastos financieros. .. .................... TR 41500 (220,00)
a) Pordeudas con empresas defgrupoyasociadas .. .............. 41510 _
b)  POr deudas Con terCeIOS .. .. .vve s 41520 - (220000
¢} Poraclualizaciondeprovisiones . ........ ... .. e 41530 .
| 16. variacién de valor razonable en instrumentos financieros ... ... 41660
a) Careradenegociaciony olros. .. ... ...t L4810
D poribios para laventa A O . 41620
17. Diferenciasdecambio....................... . ... . 41700 N
Rl Hototd Sdiahiiiaiadadisise I 41800 (187.680,00) (1.932.491,00)
a) Deterioros y pérdidas .. .. ................ BT #1810 (167.680,00) (1.932.491,00}}
b). Resultados por enajenacionss Y OHas .. ... .....o.ea.. L . 141820 .
19. Otros ingresos y gastos de caracter ﬁnang:iero ........ PR .. | 42100
a). tncorporacion al.activo de gastos fimancieres. .. ... ... ...... e 42110
b}  Ingresos financieros derivado_s de _co_nvenios f_ie acreedc_wres. P 42120
c} Restodeingresosygastos..._..'_ .......... 42150
' A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17+ 18+18) ........ | 48200 79.94843 (1.494.035,00}|
| A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) . U .. |.49300 (1.344.454,14) (3.021.316,00)
. 20 Ilmpuestos sobr.e beneficios ............. ... .. ... ...l 41800 931.601,00
A CONTINUADAS (A3 5 20) s o o CIONES | asan (1:344.454,14) (2.089.715,00)
| B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS o |
Rt e Lo e ... Lazo00
49500 1 {1.344.454,14) e ~ (2.089.715,00)

{1} Ejercicio al que van referidas Ias cuenias anuales.
(2} Ejerciclo anterior. .
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMA
A) Estado de ingresos y gastos reconogidos en el ejercigio

NIF:

ADB348740

DENOMINACION SOCIAL: '
Mobiliar_ia Monesa, S.A.

PN1

peros2d t/)

4¥§s’/p.afi/o’/dsue"ﬁado para las firmas de los adminigiradres

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 200 (;)

EbERCi'CIO 2009 2)

Y

P B e e ste

g

P L

o g

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIC
NETO R e
I, Porvaloracion de instrumentos financieros .. ..., ............
1..  Activos financieros disponibles paralaventa. .. ....... ... ... ..
2. Ofrosingresosfgastos. .. ... v i i i i i
. Porcoberturas de flujos deefective. ........................
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos...............
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ..........
-V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
faventa. . ... ... . i e
VI. Diferenciasdeconversion..................... ... oo
VH. Efectoimpositivo ... .. ... ... .. ... .. . i
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (1 0+ IFIVAVEVERVI) ... .. .. .. ...

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

vill,

X

XEL

Por valoracion de instrumentos financieros . ... ....... ... ...
Activos financieros disponibles paralaventa, .. ........... ... ..,
Ofros ingresos/gastos. . ... o i e
Por coberturas de flujos deefective. . ............. ..o
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. .. ............... e e i e
Diferenciasdeconversiéon......................... P
Efectoimpositivo . ... ... ... e

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI XXX XU XH. ...

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .......

59100 (1 .344.454,1!4) {2.089.715,00)
50010 (2.323,00)
50014 (2.323,00)
50012

50020

50030

50040 |

50050

50060

50070 697,00
59200 (1.626,00)
50080 868.097,00 |
50081 868.097,00
50082

50090

50100

50110

50120 -

50130 (260.429,00)
59300  607.668,00 |
59400 (1.344.454,14) {1.483.673,00)

{1} Ejercicic al que van referidas las cuentas anuales.
(2)  Ejercicio anterior,
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E} SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2000 = (3) ........

525

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A08348740
DENOMINACION SOCIAL:
Muobiliaria Monesa, S.A.
! ;
Espacirdestipadgpifa las firmagde losadministradgres——" —L
CAPITAL
ESCRITURADO {NOC EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
o1 02 Q3
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 {1} ........ 511 8.578.500,00
{.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (Myantertores . . ... ... . ............. 512
. Ajustes por errores del ejerciclo 2008 {1)
yanteriores . ... ... ... .. .. .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
’ 2009 23 514 8.578.500,00
. Totaiingresos y gastaosreconocidos .............. 515
H. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .. ............... ... 0l ieinnn 517
2. (-}Reduccionesdecapital ... ..................... 518
3. Conversion da pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obfigaciones, condenaciones de deudas). 519
4, (—)Distibucidndedividendos. ................ ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... 521
8. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinaciondenegocios. .. ... .. ... 522
7. Oiras operaciones con socios o propiefarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2008 (2) ........ 511 8.578.500,00
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2009 () e 512
Il. Ajustes por efrores del ejercicio 2009 {(2y........ 513
~ D) SALBO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
o (3)C .......... 514 8.578.500,00
I. Total ingresos y gastosreconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... il 51'_1’
2. {~)Reduccionesdecapital ............... .. ... ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {~)}Distribucibndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias :
(etas). .. o 521
~ 6. Incremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de
uha combinacidnde negocios. . ... .. ... . o ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
-l Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
8.578.500,00

(1) Ejercicio N-2.
(%) Ejercicio anterior al qua van referidas las cuentas anuales (N-1),
{3} Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales (N). :

CONTINUGAEN LA PAGINA PN2.2
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VIENE DE LA PAGINA PN2.1

Rl

-

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 @) ..... -

{1} Ejercicio N-2.
{2} Ejercicio anterior at que van referidas ias cuentas anuales {N-1).
(3} Ejercicio &l que van referidas las cuentas anuales (N). ’

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A08348740
DL—“.NOM_!NACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.
(28837281 W
ESPETIo GES{WO/DWMES ae ios aqmlmstrauores ﬁ
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES ! ( DE EJERCICIOS
RESERVAS EN FATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 0
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2005 (1) ........ 511 23.458.531,00 (2-228,00)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio :
2008 {(l)yanteriores ........... ... .. ........ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yanteriores ... ... .. e 513
B Sen o oy o IO D R . 514  23.458.531,00 (2:228,00)
I. Total ingresos y gastos reconogidos .............. | 515 .
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 518 1.155,00
1. Aumentosdecapital ............ ... i, 517
2. (-}Reduccionesdecapital ................... . 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas}. 819
4, {~}Distribucidndedividendos. .............. .. ... 520
5. Operaciones con acciones o paricipaciones propias
e S A SR 521 1.155,00
8. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuliante de
una combinacidndenegocios. . ... ... . .. .. ... 522 -
o
7. Otras operaciones con socios o proplielarios .......... 523 E
z
#l. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 5.418.251,00 % _
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 {2} ........ 511 28.876.782,00 (1.073,00) g
{. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio — <
2009 74 512 2z
e g
&
- 1. Ajustes por errores del ejercicio 2009 () AP, 513 ]
e e B R . 514 28.876.782,00 -~ (1.073,00)
. Total ingresos y gastos reconocidos .. .... RTINS 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumenios de capital . . ... [ 517
2. {~)Reduccionesdecapital . ............... ... 0. 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condgnaciones de deudas). 519
4. {~)Distribuciondedividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias )
netas). . ... e 521
- 6. Incremsnto (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una.combinacidn de negoGios. .. ... ... aa 522
7. Otras operaciones con soclos o propietarios ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (2.089.713,64) | 0,14
E 525 26.787.068,36 (1.072,86)




L ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL, PN2.3
v B) - Estado total de cambios en el patrimonio neto
o
%
. NIF: A08348740
¢
b DENOMINACION SOCIAL:
© " Mobiliaria Monesa, S.A, . E—
o ﬁ Tz 20°
‘ . R Wsﬁnado para lasfirmas de los admigiStradores .
¢ | ’ ;
S R . _ L OTRAS
o ’ S : APORTACIONES RESUL%’ADO (DIVIDENDO
L DE SOCIOS DEL EJERCICIC A CUENTA)
t o7 08 o
s
.| A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 ___ (1) ........ 511 5.418.251,00
: I Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejercicio
£ ()yanteriores ...................cuuunn 512
o . Ajustes por errores del ejercicio 2008 {(H
i yanteriores ............ it 18513
-B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
o T ey | 514 5.418.251.00
& ’ .
. | i Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 _ (2.089.715,00)
% H. Operaciones con socios o propletarios ............ 516
£ 1. Aumentosdecapial .. ... ..ot i e 517
f—'-" 2. {~)Reduccionesdecapital ........................ 518
i 3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
b (conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
| 4 (-)Distribucion do dividendos. . ... ................. 520
b B, Operaclonss con acciones 0 participaciones propias
£ Metas). . ... e e e e 521
B. Incremento (reduccitn) de patrimonio nelo resultante de
§ una combinacion de negocios. .. ...... ... . ea. 522 -
L o1 7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 P
¢ 8 z
. 3 WL Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (5.418.251,00) %
Ligl o
¢ E|. C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2} ........ 511 (2.089.715,00) %
- 3 £ Ajustes par cambios de criterio en el ejercicio <
x:_'-.g 2009 20 S 512 B
E
P4 A =
8 21 1. Ajustes por errores def sjercicio 2009 L4 TR 513 : g
= D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
Lol e T 514 ' (2.089.715,00) |
€ .
¢ I. Total ingresos y gastoes reconocidos .............. 515 “'344'454'14)
§ Il Operaciones con socios o propietatios ............ 518
i 1. Aumentos de capital . i, e 517
Lo 2 (—»)Reduccionesdecapitai......................... 518
£ 7| 3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
;__'j'_ {conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
£ 4, {~}bistribuctdndedividendos. . ..... ... .. ... ... .. 520
e 5. Operaciones con acciones o participaciones propias
s (MRIAS) . . .. e e 521
{ -6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuftante de |
[ una combinacion de negocios. ... . .......... R B 522
{ c 7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ... .. s 523
) - lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 2.089.715,00
{1.344.454,14}

" E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ........ | 525

- . {1y Ejarcicio N-2 .
L (4) Ejercicio anterior al gue van referidas las cuenlas anuales (N1}
é\ ) (3) Ejercicio al que van reforidas las cuentas anuales {N}.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL__ .

PN2.4

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

W para las ﬂr?ﬁs d&Tos adminisjgdem?

bmmqm M/ :

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20610 ___(3) ........ :

' SUBVENGIONES,
DOTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DdNACiONES Y LESADOS
DE PATRIMONIO NETOQ BE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 {618.538,00)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 {(llyanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yanteriores ... ... ... ... .. ... 513
B) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO :
) 2009 2 514 (618.538,00)
§, Total ingresos y gastos reconocidos ..., .......... 515
I}, Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1, Aumentosdecapial . .. ... . i e 517
2. {(-)Reduccionesdecapital ............ ... ... .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas),- [ 519
4, (- Distibucion dedividendos ., ................. ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
i {3153 7= 1 S AU 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. .. ................ e 522
7. Oiras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. - Otras variaciones del patrimonioneto .. ..... ... ... . 6524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (2} ........ 511 {12.496,00)
- L Ajustes por cambios de criterio en el gfercicio
2008 7 512
- #i. Ajustes por errores del ejercicio 2008 V24 P 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2 2018 (B i e s . 514 (12.496,00)
"I Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
I Operaciones con secios o propietarios ............ 516
1. Aumenfosdecapital ......... ... . . oo, 517
2. (-YReduccionesdecapital . ............ ... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciongs, cendonaciones de deudas). 519
4, (-yDistribucionde dividendos . . .................... 520
- 5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas), ... e e 521
B. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuliante de
una combinacidnde negocios. ......... .. e e 522
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 523
Ilt. Otras variaciones del patrimonio neto .. U - 524 (0,30)
' 525 (12.496,30)

(1) Ejercicio N-2. o
(2) Ejercicio antarior al que van referidas las cuentas anuales {N-1),
{3) Ejercicio al que van referidas jas cuentas ahuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMA
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL: -
Mobiliaria Monesa, S.A.

| Esp#tio desilha@o para las frmas gé’ los Bdministradgrae™"" .

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 36.834.516,00
I. Ajustes por cambios de criteric det ejercicio
20608 (Dyanteriores ......................... 512
H. Ajustes por errores del ejercicio so0s {1} E
yanteriores .. ... ... e 513 o
) 2y ADD: INICIO DEL B BRCICIO . 514 36.834.516,00
I Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (2.089.715,00)
Il. Operaciones con socios o propletarios ............ 516 1.155,00
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... i i 517
2. (-YReduccionesdecapital ........................ 518
-|- 3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
i {conversién de obligaciones, condonacicnes de deudas). 519
4, (=) Distribuciondedividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias )
(3 L= 2= - 521 ] -1.155,00
8. Incremento (reduccibn} de patrimonio neto resultante de
una combinacidndenegocios. .. ... ... .. ..., 522
7. Otras cperaciones con socios o propistarios . ... ..... 523
iil. Otras variaciqnes del patrimonioneto ............. 524
- €} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) +....... |51 35.351.998,00 |
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicia )
2008 T (@) e s SR 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2009 (2). . ... N 513 . :
) ADO, ICIO
P S AR, Il R R . 514 35.351.998,00
£ Totalingresos y gastos reconocldos .............. 515 (1‘344'454’14)'
- #. Operaciones con socios o propietarios .. e 516
4. Aumentos de capital . ........... e 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... : 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto B
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {(-)Distribuciéndedividendos. .................. . | 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Metas). . e 521
6. Incremento {reduccidn) de patrimonio neto resultante de -
una combinacion de negocios. ... ... ... .. .- 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ........0 523 _
Il Otras varlaciones del patrimonioneto .. ... .... e 524 ' 1’28_ _
' ' . 34.007.545,06 |-

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3) ........ | 525

11

PN2.5

{1) Eprcicio N-2. .
(2) Ejercicio anterior af que van refetidas las cuentas anuales (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). . o
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{ :
| ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
£

e NIF: A0B348740

. DENOMINACION SOCIAL:

i Mobifiaria Monesa, S.A. :

- paapRIL]

{: ] | £SERRITAGSINATO Para 135 7S a8 103, AAMHNISIasores -

{I‘"'- ‘ Lﬂ?n?w?oﬁa £sekeicio’ |2010 (1) | EJERCICIO 2009 (2)
{ ' A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

( 1. Resultado del ejercicioantes defmpuestos . .................. #1100 (1.344.454,00) {3.021.316,00}

: j | 2. Ajustesdelresutado. .. .. ..... ... 61200 (79.320,00) 1.493.815,00

E i a) Amortizacidon del inmovilizado (+) ... ... ... . il 61201

b) Correcciones valorativas pordeteroro (+=) .. .......... ... ..... 61202 187.680,00 1.832.491,00
¢) Varacidndeprovisiones (=) ... ... oL 61203

{ d)  Imputacion de subvenciones (=) .. ... ... i 61204

{ e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-)... ..... 61205

£ f) Resultados por bajas y engjenaciones de instrementos financieras (+/-). | 61206

J g} Ingreses inanclerns (=) . ... .o i e e e 61207 (438.676,00)
h\ h} Gastos financieros {4} ... .ottt et 61208

; i} Diferenciasdecambio (H=). ... .. i i e 61209

5 : §}  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ...... 61210

¢ K} OUrosingresos ¥ gaslos (/) .. et ettt erer e ieieneseinnss £1211

f: ' 3. Cambiosencelcapitalcorriente . ... ... ... ... .. ... ... ... 61300 1.333.702,00 (688.345,00)
j: a) Existencias (+/-)................... e 61301

g b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/~} . .................. . 61 30_2 826.219,00 {165.993,00)
5 c) Otrosactivoscomientes (%=}, .. ... ...t oo 61303

‘('i _f d} Acreedores y otras cuentas parapagar{(+/~). ... .. ..o 61304 50748300 (522.352,00)
{ i e} Otrospasivoscomientes (F—) ... ..o e 61305

; f)  Otros activos y pasivosnocotrientes (-} ... ... .o it 61306

é .: 4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . .. .. . | 61400 438.676,00
g, a) Pagosdeintereses (). . ... i i i 61401

L | b) Cobros de dIVIdendos (+)..........cu.eteee e £1402

§ _: o) Cobrosdeimereses{+)....... .. i i i e e s 61403 438.676,00

S d) Cobros (pagos} por impuesto sobre beneficios (+=). . ............. 61404

\E ce) Ofros pagos (Cobros) (/). o i e e 61405

£.5 1 5. Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) |_61500

£ _ o o _ : o B

¢
o

£

.

&,

{1} Elercicio al que van referidas as cusntas aruales.
(2) Ejercicio anterior.




¢ - '
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
¢ .
o NIF: AD8348740
| DENOMINACION SOCIAL:
& Mobitiaria Monesa, S.A.
. Famfz_otm__L
e : i JEgpatio gestifado para lasAirmas de los administiEdores
i : -
i""' LK?.&E\?O?&A Esercicio 12040 (1) | EJERCICIO 2009 2)
{ B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION |
._ 6. Pagosporinversiones{~}............... it a e, 62100
{@ a) Empresasdelgrupoyasociadas. ... ... it iiinaac e 62101 (8'900'_000’09)
€ | b} Imovilizado intangible. . ...\t et 62102
| ¢ inmovilizado material. .. ... ... ...........oiiiiii 62103
“ d} Inversionesinmobiliarias . ....... ... ... ool 62104
Z ': e} Olrosactivosfinancieros .. ....... .. .. .. ... .l 62105
£ f): . Activos no corrientes mantenidos paraventa . ............... ... 62106
£ 1 g) Unidad demegotio. .. .. ettt 62107
¢ h) Otrosactivos . ....... ... i it iiaa it 62108
§ ' 7. Cobros pordesinversiones (+}............... ... ... 62200
: a) Empresasdelgrupoyasociadas. ... i i 62201 5.356.576,00
& : b) Inmovifizadointangible. . ... ... .. . o i e e 62202
€ c) Inmovilizadomaterial. ... .. ... . i i e 62203
éi d}) Inversiones inmobiliarias . ................ e e 62204
; . e} Otrosactivosfinancieros ................... e 62205 5.343.408,00
O f}  Activos no corrientes mantenidos paraventa .. .................. 62206
o g) Unidad de negotio. ... . 62207
L7 | ) Owosactivos ... TR URRPRRR 62208
:f - 8. Flujos de efectivo de las actividades de Enve__rs_lén 6+7)... oo [ 62300 1..799.984,00
i
C
L
L
g
i
£

A

g g e

P

(1) Ejarcicio al gue van referidas las cusntas anuales,
{2) . Ejercicio antetior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF:

ADB348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mohbiliaria Monesa, S.A.

Wcﬂ) Sestinado para !?5 trmas T los admipjstratiores
©

F1.3

2SN B

NOTAS DE
LA MEMORIA

esedocd 010 () | esercicio_2009 o)
Lt _

PN
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P et

.
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€
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B e,
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S N

b)

1

a)
b)
12.

Dy
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE |.AS ACTHIVIDADES DE FINANCIAC?()N
Cobros y pagos por instrumentos de pafrimonio. ..............
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) . . . ..., ... . oo

Amaortizacién de instrumentos de patrimonio (=} .. .. ...... ... ...

1. Obfigaciones y ofros valores negociables {(+} . ................
Deudas con entidades de crédilo (+). ... ... ... . ... ... ...
Deudas con empresas del grupo yasociadas (#). . ... ........
Deudas con caracteristicas especiales (*) . ..................
Ofras deudas (4) . ..o i it e
BPevolucidon y amortizacidnde . ............ ... ... .. e
1. Obligaciones y otros valores negociables () .. ...............
2. Deudas conentidadesde crédita (—). .. ....... ..o,
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) . ... ... R
4. Deudas con caracteristicasespeciales (-} .. ...... ... ... ...
5. Ofrasdeudas(~) .. ... . i i . .
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos. .-
de patrimonio . . . B Y IRRERER
DIVIBENAOS (=) « + ++ s e e oo e e e e e .
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio &) ... .........

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {3 + 10 + 11) .

Efecto de las variaciones de los tiposdecambio ..............

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+38+12+D)...... e

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. ... .. e

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .. ........ A y

63100

63101

63102

63103

63104

63105

63200

63201

63202

63203

63204

63203

63206

63207

63208

63209

63210

63211

63212

63300

63301

83302

63400

64000

65000

(90.073,00)

22.814,00

85100

204.268,00

181.454,00

65200

114.196.00

204.268,00

(1) Ejergicio 2l que van raferidas as cuentas anuales.
(2} Ejerticio anterior. T o )

R




o '_MOBILIARIA MONESA SA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

'Cuentas anuales consolidadas e mforme
de gestwn consolidado correspond1entes

Cal ejercicio 2010 junto con el
. informe de auditoria . BRI
~de cuentas anuales consolldadas AR




o 'MOB]L:ARlA M’QNESA, A Y Sc_icfEbADtss DEPENDIENTES

Cuentas anua[es consohdadas e mforme de ges'uon consolxdado
- correspondientes al ejercicio 2010 .
- junto con el informe de auditoria de
~ cuentas anuales consolidadas - -

. BDO Auditores S.Li, una socredad limitada es;:annia es mmmbro de BDO International Lzm1ted uha compama hmltada por garantwa éet Refno Unido y ferma
T parte de {a red 1nternac10na§ BDO de empresas mdependlentes asccnadas . Lo

. BDO es ta marca comercnal ut1l1zacla por tuda ta red BDO - ¥ para todas sus ﬁrmas mzembro



iy,

BDC Audltnres 5. L., una socnedad ltmltada espanola s miembro de BDO lnternanonal L1m|ted una compama llmltada por garanm del Remn Limdo y forma
parte de la red mternacmnal BDO de em;}resas mdependventes asucxadas . . . .

: BDO 25 la RArca comercaal utmzada por toda ia reé BDO v para todas sus ﬁrmas m1embro
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Tel: +34932003233 © -~ San Elias 29-35, &
Fax:+34 932018238 . - - - QBODé Barcetona
wwwbdo es . Lo Espana

Informe de audztona de cuentas anuaies consohdadas

' 'A Eos Accmmstas de MOB?LIARiA MONESA S A

"Hemos aud1tado ias cuentas anuaies consohdadas de’ MOBILiARIA MONESA SA (la o

Sociedad dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance

de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de resultados consolidada, -
el estado del resultado gtobai consohdado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, “el ‘estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolrdada._
correspondlentes al ejercicio anual termmado en dicha fecha. Como se indica en {a Nota
2.a. de’ la memoria adjunta, los  Administradores de la  Sociedad dominante ‘son -
responsables de la’ formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuérdo con las

'Normas Internacionalés de Informacion Financiera, adoptadas por la- Unién Europea, y

demas dssposacwnes del marco normativo de informacién financiera’ apllcable al Grupo..
Nuestra responsabxhdad ‘es expresar una: opinion. sobre las - citadas  cuentas ‘anuales -
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa . R
reguladora de la actividad de ‘auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el

“examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las -

- cuentas anuales consolidadas y la- evaluacién' de -si 'su presentacion, los principios y -

criterios: contables utilizados 'y de las estimaciones realizadas estan de acuerdo con ei'

marco normativo de mformacron flnanmera que resulta de aphcaaon

: En nuestra op1mon las cuentas anuaies consohdadas del Q]E'TCICIO 2010 ad}untas expresan e _
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio. ‘consolidado y de la = -

situacion financiera consolidada de MOBILIARIA MONESA; S.Ay Socredades Depend:entes o

“al 31 dé diciembre de 2010, ast como de los resultados consolidados de sus operaciones'y - - .
de sus flujos de efectivo consolidados corréspondientes al ejercicio anual terminado en -~ -
“dicha fecha, de conformidad con las Normas Ihternacionales de informacmn Financiera,
‘adoptadas por- la’ Unién: Europea, y demas. dnsposmones det marco normatwo de o

mformacmn fmanuera que resultan de apllcacmn.

: _'Sm que afecte a nuestra opmlon de audltona llamamos la atencnon respecto a to mdtcado’- o
‘en ta Nota 1 de la memoria ‘consolidada’ ad}unta ‘en la cual se menciona que la sociedad
participada. Delforca 2008 Sociedad de Valores, $.A. mantiene un contenciose con Banco

de Santander, S.A., cuyo desenlace final depende de la prosperab:bdad del laudo arbitral
dictada por la Corte Espanota de Arb1tra3e de Madrid y por el cual la sociedad participada .-

- podria llegar a hacer frente a un pasivo por. importe de 70 rmllones de euros, incluyendo: '

" intereses estimados de 3,4 millones de euros y sin mciu:r costas.” Ante esta situacion, la
sociedad ‘participada ha recabado la opinion de tres: expertos lndependlentes sobre la - -

probablhdad de prosperabilldad del laudo y del. exito de ‘una’ hipotética reclamacion’
posterior por parte del Banco de Santander, cuyas conclusiones fijan la-misma por debajo

‘del 50%, con lo que en aplzcacmn 'de’ la normativa’ contable vigente, esta sociedad y el

. Grupo han procedado a informar de la mencionada contmgenma en‘la memoria consoildada :
‘adjunta - sin - constituir ‘provisién. alguna. No- obstante, "en el hipotético caso de que

: prosperase el laudo, dicha sociedad podria llegar a tener que dotar un pasivo por una - :
. cuantia que a fecha de hoy no_ es posible determinar ob;etwamente y que al limite, -
- podria llevar a esta sociedad y al Grupo a una’situdacion de patrimonio neto negativo y a -

una msuﬁcrencaa de medios liqwdos para afrontar sus deudas, con lo cual la contmmdad

“de dicha soc1edad y del Grupo podria ilegar a verse afectada en ausencia de apoyo

financiero por parte de sus accwmstas u otras was de restablemrmento de su srtuacmn_ :

o patrlmomai

BDO Aud\tbres S.L. inscrita en et Regﬁt?e Cficial de Auditores de Cdentas n® st 773 &5 una saciedad llm1ta.da espafiota, €5 miemlﬁro de DO intém'ational_ B}
lewted una compahia hmltada por garant?a del Reino Unido y forma parte de fa red internacional BDO de empresas mdepend}entes asociadas.. :

IEEE Reglstro Mercantﬁ de Madﬂd ?’omo ?4 413 Secaan 8” Folio 201 Ho]a n° M- 238188 (Inscnpcmn 1 ) CiF? 8- 823875?2 .



I

L Las cuentas anuales consolldadas ad]untas han sxdo preparadas en base al prmc:nplo de -
"empresa en furicionamiento, que supone ta continuidad del Grupo, la realizacién de sus .

consolidadas adjuntas, ' circunstancias: que  segdn  lo indicado, no podemos evaluar.'
: ob]etwamenteala fecha de ermsmn del presente tnforme. : e _.

4, Asmxsmo sin que afecte a nuestra oplmon de audltorta llamamos la atencaon respecto a
- quela sociedad Delforca 2008, Sociedad de Valores, S A, en ]ulw de 2009 mod:ﬂco su
ob}eto socral quedando este redactado como sigue: _:. : SR

__'La Soaedad tendra como ob;eto y acthdad prmmpal & prestaczon de los servicios de
- inversion 'y auxiliares gue se contemplan en el articulo 63, apartado 1y 2 de la Ley:
-~ 2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a los Unicos efectos de cierre y.
; .'llqmdacwn ordenada de las operacwnes y- posiciones en productos estructurados por -
cuenta de cltentes y por cuenta propaa que se gestwnan o FRR L

Sub51d1anamente la gestlon y explotac:on de los mmuebles de su proptedact y dei resto_ [
de su patnmomo socral : N o S _ _

- Como consecuenaa de su srtuacmn la soc1edad part1c1pada umcamente ha llevado a cabo' o
" durante los ejercicios. 2010 'y 2009 una labor de- gestion. residual de: operacmnes de
- productos estructurados en mercados orgamzados por’ cuenta de aigunos clientes- y por .
- cuenta propia- hasta los. venc1m1entos correspondlentes sm haber generado mnguna- '
g 'actmdacf de mtermedlacaon ' B - o '

':ASImismo, Ea soczedad partlcrpada ha llevado a cabo la expiotacmn de su patﬂmomo_ L
E mmob!l:arzo, que se ha convertldo en su actmdad prmapal Dk : '

5. El mforme de gestlon consolldado ad}unto del e;ercmo 2010 contlene las exphcac;ones L
' que los Administradores de la Socreclad dominante consideran oportinas sobre la situacion .
- del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante -
" de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contabte que -

del informe de gestaon consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no .
_ incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partlr de los reglstros contables
. de Mg 8ILIAR|A MONESA S.A y Soc1edades Depend:entes. S _ .

- '_itpi-_e's;fs.t._'. o

Aquas’t inforrise dsta sul ..c:e :
fa tha aplicable establerta
T Lel 4472002 de 22 de righ

BDO Auditores S L., una socieéaé llm1tar2a espanola, es rmernbro de BDO International L1m1ted una compania l;zmtada por garantsa del Remo Umdo y furma
paﬁe de la red mternamonal BDO de empresas independientes asucladas . .

BDO es la marca comercial uhlxzada por toda la red BDO y para todas sus ﬂrmas mzembro

activos y el pago de sus pasivos segin la’ clasificacién que figura en’ las ‘cuentas anuales. -

“contiene et citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales .. -
‘consolidadas del eJercmo 2010, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion .. -
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_ Cientas Ariales ConSolidadésdeMobilfdn'é Monesa, S.4. ySocz'edades'Depéﬂdieﬁres Ejercicio 000 .

MOBILIARIA MONESA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES :

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEN[BRE DE 2010 Y AL 31 DE'. T =
' - DICIEMBRE DE 2009 =
- (Expresados en Miles de Euros)

'-__CAJAYDEPOSITOSALA VISTA s 9mss
CARTERADENEGOCIACION S e s

~ Otros instriumentos de capltai ' S T T & S 2575

Derwados denegomaclén LTI

-~ o

é S ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA | cole e e iR PR
O VENTA ORI Lo 416 6104
' Otrosinstrumentosdecapital '_ o '_ : LB AL 6104

| INTERMEDIARIOS FINANCIEROS INVERSIONES S e T
DIRECTAS -~ = . L g 1502868

s CREDI’TOALACLIENTELA BRI . S0 369 L

.'OTR()S ACTIVOS FINANCIEROS S m o ams s

OTROSCREDITOS i e _' 2 .'_597 1307
o PARIICIPACI(_)NES_"_Z _ '.'-  _"-  ' S 375 835
R EntidadesAso'ciadas”” L U 13 8375 8375 L
.__._ACTIVOMATERIAL... SR e e
-.. '-ACTIVOSFISCALES"I o e ges oms

Corrientes ~ o 339 260
D1fer1dos : I T T L 8314 - 8856

'PERIODIFICACIONES T g e

S '-__-"GTROSACTI_VQS e a0 588

o Las Cuenms Anual’es del Grupo, gue jbrman ha sola umdad comprenden estos Balances de Sztuaczon Consolzdados .: -
# v las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios "
A enel Pafrzmomo Neto Consolrdado los Estados de thjOS de Efectivo C’onsohdadas yla Memona Argal Consolidada >

adjunta que consta de 3.2 Noras
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- 'OTROSPASIVOS e

. Cuer.;tézs'Anudle;s‘ Consolidadas de 'Mbsih’aria Moﬁesc_z, SA. y Séci’edade’s'Deﬁérz'di:entés'.Ej'.er.cicio.‘?ﬂf 0 S 2 R :

o MOBfLIARIA M_(_)NESA.‘ SAY SOCIEDAD’_ES DEPENDIENTES .

BALANCES ])E SITUACiON CONSOLIDADOS AL 31 DE I)ICIEMBRE ])E 2(}19_'
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 %
. (Bxpresados en Miles de Euros).

CARTERADE NEGOCIACION o s 3e
Derivadosdenegomacmn j_ e 325 e 36

FINANCIACION DE PARTICULARES g e

"'DEPOSITOSENGARANTIA S e e

PROVISIONES o dsa2 154

PASIVOSFISCALES B SRR PR T SIS ¥ ¥ SRR
thendos '_ S : P e T e 438 10340

..513._. T ey

- _PATRIMONH) NETO

AJUSTESPORVALORAC[GN P a6 3418

Actwos ﬁnanc:ieros dlspombiesparaventa 192,026 . 3,418.:_.'_'._:'

o FONDOSPROPIOS e IR 26,084 -27042.- -

SoCapital o e 858 BST8

" Reservas Actmuladas e 8430 1862
-~ Menos: Accmnesenpatmnonlopropias e e @2y (@)

. Resultados del ejercicio atribal grupo .- - T U (931 16,604

" Las Citentas Anudales del Gmpé, Qﬁe fdrman una solg uﬁrdéa’ cémﬁrenden'estb.é Bafdnces de Sifuacion C bﬁ&ohdédos

las Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios - . R

en el Parnmomo Neto' C onsolzdado, los Estados de Flijos de Efectivo Consolidados. y la Memorra Anual Conso!zdada .
: . adiunta aie consta de 32 Notas: 0 S S




' Cuentas Annales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A: v Sociedades Depéna’z‘éﬁfes E_‘fer&fcfa 2010 3

MOBILEARIA MONESA S. A Y SOCIEDADES DEPEND]ENTES

N - e _ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
- o ' CORRESPONDIENTES A'LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 -
(Expresadas en Miles de Euros)

_ Intercscsydmdendus de inversiones PR T PSR EEAPRER 1. SECSITNRN
Intereses de los pasivos . " 0 Sl SRR - R S ) S (414)-
Resultados de operaciones fir hancieras o R F IR

- Resultados de la Cartéra de Negomac:én T 20(ay (352 1542
Resultados de entidades valoradas - Dot o B S
por él método de la participacién . _ o B B o : S
Comisiones percibidas vy ofros ingresos -~ - - S22y o L2190 001359
Cotretajes y comisiones satisfechas . . . R ST 33y o (103)

Gastos de personal P T 20y - 286y L (183
Gastos generales, conmbucmnesylmpuestos o Lo 21y (3.047y . . - (5526}
- Amortizaciones del mmovlhzado - L R S M T (302 S (304
Determros IERR B T T N 21 (c) CoL S LTIG T (27.393)

4

%

2 480y 3™,

%

_Béneﬁéio_ﬁtribuido:_ R T N S PR PR TIPS el T
Sociedad dominante -~ TS @3 16,664
Intereses minoritarios. | =TTl T T e e

R -~ Las Cuentas Avinales del Gripo, quefoi'm'an. un& sola u'hidc'zc.i';'con.tpr;enden' estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
& - _' S Consolzdadas los Balances de Sztuacron Consoltdado& los Estados Consolidados de Resultodo Global, los Estados de’
: Cambzos en el Patnmomo Neto Consolza‘ada !os Estados de F tujos de Efectivo Cansohdados y .Ia Memona Anual

CCnnsnlidade adiuiie o Fonsta de 32 Notas..




£ 0 o _ Cuentas Aruales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A.y_Sociédades Depeﬁdiehte;g Ejercicio 2000 4 .

MOBILIARIA MONESA S .Y S()CIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS C‘ONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL
' CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS 2010Y 2009 '

(Expresadas en Mlles de Euros)

“ .. OTRORESULTADO GOLBAL RECONOCIDO .

LA T - DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: - _ U . S

€% - Por valoracién de activos ﬁnanc:leros dispombles para Ia venta-_ S (1988 1494

- " Por coberturas de flujo de efectivo R : e e

: _leerenmas de conversion . . RO ' ST T ORI
- Por ganancias yperdidas acmanalesyotros ajustes B T T A

© Entidades valoradas por el metodo de Ia parttmpacmn L T T
Efecto:mposnlvo PR e S S B96 T a48y

o TRANSFERECNIAS A LA C[}ENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS: - B | B

" Por valoracion de activos ﬁnancxeros djspombles para la venta ' Sl s o e

. - Porcobenurasdeﬂujodeefectlvo L S R P S E PE Lt

i . Deferencias de conversién - e T e

¢ - 7 'Entidades valoradas por el metoclo de fa part1c1pac16n R R SRR

: Bfecto impositivo e ¥ —— RIS g

Sociedad dominante U D323y 0 17650 -

Intereses minoritarios- ; SR EE T R T RO

. Las Cuentas Anuales del Grupo que forman una sala umdad compr'enden estos Estadas Consahdados de Resulrado Global
* los Balances de Situacion Consohdados, las Citentas de Pérdidas ¥ Ganancias Consolzdadas, los Estados de Cambios en e[
- Pammomo Neto Consolzdado, Ios Estadas d’e FIM]OS de Eféctr.vo Consolidados yla Memoma Anual Consoltdada ad]unta

que consta de 32 Notas .
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o FLU.?OS DE EFECTIVO DE LAS ACTWII)ADES DE EXPLOTACION

. Orosactivos financieros U 295 3y

Cuentas Anuales Consolm’adas de Mobxlmrra Monesa S A y Socrea’ades Dependzentes Ejermcxo 201 0'- ' S 6

MGBILIARIA MONESA S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES N

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009
(Expresadas en Miles de Euros)

Resu!tado consolidado del efercicio- i ._ __ e _' R :. LT o (o3n: 16.604.'_

Ajustes al resultado: R . o SOl RRET R :
Amortizaciones - - L ) R R DT e oo 302 S 304

* " Otros Ajustes T EORTREE, R T T T RPN *. .4 O
- Resultado ajostado - . " R S LR (738) 55T
 (Aumento) /disminicion neta en los acnvos da explotacaén' SR e T -
* Cartera de negociacion: : o

Valores derenta fija - o IR S T as00 3,500
Otros instrimentos de capital : IR AR R Do 15980

- Derivados de négociacion L BRI o S T LST6 e 44T '

Intermedidrios Financieros . - T A o SR8 3T
Créditosalaclientela .~ . = "0 : SR o R 1) :

. Otros gréditos.” T e IR L 710 Q15
" Otrog detivos financieros™ -~ 0 o0 o s T T R ¢ 38 %) B £
. Otros activos de explotacion - ' AR R S . . 7. .

LUSeTU 21619

Aumentof(dtsmmucxén) tieta en los paswos de expletaclén
Cartera de négociacidn ) . : . o : T
Derivados de figgociacién - R e SRR T s {2. 791) S (3.264)

Finahciaci6n de intermediarios financieros, © 10 oo T D T T e = {76714y
Financiacién de particulares - - - : IR S o N & R 173

| Depdsitos engarantfa’ S UL @Sy o 44T .

Otros pasivos de explotacién : - L
Retencmncs v pagos re]anvos al unpucsto sobre benef icios 147y 0
: : s : (82.840y -

. FLUJOS DE EFECTIVO I)E LAS ACTIV}])ADES DE INVERSION
: Inversmnes )

Entidades del giipo, multlgrupoyasoc:adas ERUE e '_ B T ST S

© Activos materiales: . _ J T PR T R s

* Activos intanigibles . ] R e S

'-_Aciwosdlspomblesparaiaventa o T T
. Otrosactivosﬁnancmms E S R e Sl

'Desmvers:ones o

Ent:dadesde[gmpo multlgmpoyasoctadas e S :__ _' . BE e - A

-7 Activos inmateriales : .- ¢ e e T T e e
".-'Actwosdlspomblesparalavema L T e e R3 1.046

ééUJOS DE EFECT l'VO DE LAS ACT IV]'DADES DE FINANCIACION

Adquisicion acciones. propias - : e Tl T R B I S
Otras partldas relaczonadas con las actmdades de ﬁnancmmén s S o (1173) 3490

Ef_ecito de las variaciones de los tipos de cambio en el éRectivo o equivalentes.

Efectivo o equ:vaIentes al comienzo del periodo S
Efeciwo o equivalentes al fmai de! penodo b

Las Cuentas Anuales del Gmpa qgiee ﬁ;-rman una sola umdad comprenden estos Estadas de F hgos de Efectivo Consolidado:

“los Balavices de Situacion Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los E;;%ig;ﬁuut\m(zdados de
Resultado Global, los: Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y la Memoria Apwat Consolidada;adjunia- .

| quegoustg de 32 Notzgs




'\ Cuentas Aniales Consolidadas de Moﬁiﬁdri@ Moriesa, S.A. y'Sbéiédddés Dépéhdz’en.tes. Ejercicio 2010 -_: e 7 RERERE

MQMBLLLARIMM_MSMIWMM

o MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2010

o NOTA 1 NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

; 'MOBILIARIA MONESA SA (en adelantc Monesa 0 ia Soc1edad) se constituyo como:.'-_._ Sl e
' sociedad anonima el 4 de junio de 1974, por tiempo- indefinido ¥ ‘bajo la- denominacion de.

SR __Mob111ar1a Monesa, S AL Ei 14 de octubre de 1987 camblo su denommacxon por la de Gaesco - e

- diversas somedades espec1ahzadas en ‘el campo dé las i 1nversmnes El 10 de julio de 1989 camblo Sl
-~ su deriominacién social por la de Gaesco Holding, S:A. El 24 de diciembre de 2008 cambié de

- nuevo su denominacién social por la actual La Somedad uene su domxcﬂw somal en Avenlda_-'- v
PauCasals22 3deBarceIona G SRR R SR

o 'Moblhana Monesa es Ia Soc1edad Dommante ‘de un grupo de soc:edades que const1tuyen PR

' . Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria:
" "Monesa tenia como negocms principales: hasta log acuerdos de mtegraczon y compraventa con - -

el Grupo GVC, Ios proplos 'de empresas de servicios de inversion y gesnon de pammomos'_.' a

- (mstltucxones de 1nver31on colectwa, fondos de pensmnes y partlcula.res)

" Desde la materializacion de Tos acuerdos con el Grupo GvC (21 de novmmbre de 2008) y:_"_' T

i ° hasta 31'de diciembre de 2010, Ia actividad del Grupo Mobiliaria Moriesa se ha centradoenel

mantenimiento de las: operacwnes con productos estructurados (OTC) a través de su somedad_ﬁ-- e
S dependlente Delforca 20{)8 y en el alquﬁer del mmueble propIedad de dlcha somedad ai_-. ) '
"V_GnmoGVC S e

S 'Hechos Relevantes

._'.El Consejo de Adn:nnlstracmn de la Socuedad Dommante (asx como cI de su depend;ente St

" Delforca : 2008) ‘ha ‘estimado " necesario " relacionar detaliad&mente los- diferentes - '_
o acontecmnentos que se ha:a sucedido en  los gjercicios. 2009 y 2010 —con remision, cuando-

- ello-ha sido necesario, a aquellos antecedentes de los afios 2008 y'2007-, mas: alld de fa '

o informacién ‘que regularmente se facilita al mercado, al Regulador ode aquellos informesy.

S : J:_: dlctémenes de ‘expertos o perltos mdependwntes que 'se’ han- emitido sobre’ las- dlstmtas-"_._-"'__. R
i cuestiones que afectan a la 8001edad y a.l Grupo 0 sobre la Vlabllldad 0 prosperablhdad de Ios_- e
'-'.'dlstmtos contencmsos O e _ -

S Todo elIo, _en aras a una total transparencla del estado del Grupo ya ﬁn de que cualquzer' L

KRN accionista, presente 0 futuro, pueda conformar. por. si mismo. y con toda la informacion : - S
" disponible, su propia idea de Ia situacion, evitando que se produzean interpretaciones erroneas

o mcornpietas de la mformacwn que se con’uene en las presentes Cuentas Anuales s '




R .Cyen!asﬂ."mz.lales. Cénéolid&da& de Mébz’liézri& Mon'e.'sd, S.'A.. y'Soc'ieJade's Dépendientes @'ercicib 2010 8 -

: Por ese motlvo en esta Memona -ai 1guaI que en las correspond1entes a la Soc1edad ya ia o

_  ‘sociedad Delforca 2008- se relacionan los prlnc:lpales acontecimientos y hechos relevantes -
.. ocurridos en el curso de los ¢ ejercicios 2010, 2009 y 2008, hasta la fecha de formulacion de~ - -

estas Cuentas Anuales. La descripeion de los mismos coincide con las Memorias de las dos -

- sociedades individuales, por cuanto dichos hechos y acontecimientos son inescindibles y= -+
" afectan a ambas’ companlas aunque alguno de eiIos hayan sucechdo d1rectamente en re!acmn o

o a una de las somedades

' 'Proceso mtegraclon y compraventa con ei Grupo GVC

S " Con fecha 21 de noviembre de 2008, el Grupo matenalmo en diférentes documentos y escrituras
"~ los acuerdos de integracién y compra-venta con el Grupo GVC iniciados con la firma de Ios s

= nnsmos en mayo de 2008 que supuso entre otras las 31gmentes operacmnes o

| *: La transm151on y venta al Grupo GVC de: las soczedades que conformaban el grupo_' .' S
- Gaesco: Estubroker,” Agencia de Valores, S.A, Gaesco' Gestlon Sociedad Gestora de-
- Instituciones dé. Inversion: Colectiva, S.A, Gaesco Pensiones, Sociedad Gestora de: 3

' Fondos de Pensmnes S. A y Gaesco Correduna de Seguros, S. A

' o 'La tranismision al Grupo GVC dei negocm de mercados orgamzados de Ia socaedad_._ . o
- Delforca 2008 a Estubroker Agea(:la de Valores, S. A adqumda prev1amente por el_. SR

o Gmpo GVC..

. chha operacmn con el Grupo GVC se estrucmro basmamente con una série de operacmnes de. SR

. caracter corporative y contractual y, como resultado de las mismas y de la ampliacion de capital = "

~ habida en el e]ercwm 2010 en GVC Gaesco Holdmg, S.L. a la cual el Grupo no ha acudido, la
part1c1pa<:1on en Ja nueva: sociedad ha quedado’ establecida en un total dei 24,38%, (antes s
3 unmalmente era del 24 87%) d1str1buyendose de la si gutente forma R R '

3 . Partxczpacwn de Mobﬂlana Monesa, S A en GVC Gaesco Holdmg, S L 15 64% . i

: ‘. Part1c1pamon de Delforca 2008 S v, S A en GVC Gaesco Holdmg, s. L g, 74% o

L La soc1edad Delforca 2008 sigue como pr0p1etar1a del mmueble de Avemda Dlagonal 427b1s-:
429 de Barcelona, cuyo valor segin tasacion de experto Lndependlente de fecha 19 de marzo de
- 2008 asciende a 32,5 mlllones de euros, siendo su valor neto contable al 31 de d1c1embre de '
'-2009 de 7 129 miles de euros ya3l de damembre de 2010 de 6 946 miles de €uros. o

. Delforca 2008 y GVC Gaesco Bolsa S, V S. A suscrlbleron en rioviembre de 2008 un contrafo o | -
o de arrendamlento del edificio, estableczendose un precxo anual 1 200 nnles de euros a razon de_ B

'c1en mﬂ em'os mensuales y un plazo de duracmn cie 3 afios.
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Cu'e'.nms Hﬁuafe;s C'onso'lidadas"de' Mobz‘liap;ia' Monesa, S.'A. ySoc}"edadé.é Déﬁéndz’eﬁtés Ejercz‘c’i‘o 2010- ' i g '

Ai 31 de d101embre de 2010 el Grupo pammpa en el capltal soc1al de las 51gulentes socwdades

dependwntes

Delforca 2008 SV,SA (antenonnente Gaesco Bolsa

.~ Sociedad de Valores, S.A)- L e S 100,00%
-+ Lansky & Partriers S.A e
" (anterionmente Gaeseo Fiscal, S.A) T 100,00%

© . Anzio 44, SL (anterlormente Gabinete de Estudlos D
- Econémicos, Gaesco, SL.Y .. o 100,00%

" 'GVC Gaesco Holding, S.L- = -~~~ 2438%

Reformulaclon y aprobacton de Cuentas Anuales del ejerclclo 2908

Resuita obhgado hacer previa- mencién a la reformulacién de las Cuentas Anuales del "
- ejercicio 2008 que el Consejo de Administracién de la Sociedad efectud en fecha 29 de jumo'_ L
~de 2009 —que fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas el dia 30 de junio de
© 2009- y el tenor de las menciones que e las corresponchentes Memonas de Delforca 2008 y -

-Moblhana Monesa y soczedades pamcxpadas se realzzaron. o : SR

U En'su pagma 2y 31gu1entes se sefialaba que la Sociedad habla proced1do, sin que ello”

significase acto propio de ninguna clase u obligacién o reconoczmwnto de derecho de terceros

o de obhgac;on técnica permanente, a constituir con cardcter transﬁorno una prov:smn_- -
" “adicional, a la ya existente en aquetla fecha, en relacién a la reclamacmn efectuada por Banco

de Santander y al laudo -que posteriormente a dicha fecha fue objeto de la correspondwnte_ 5
* accién de anulacién que se encuentra en tramite-, recaido en el procedimiento arbitral que se -

* habia sustaniciado. ante la Corte Espariola de Arbitrajé contra la participada Delforca 2008,

quedando dicha provisién total de forma provisional, en 70.021.030, 50 euros. Esta cantidad: -

' mciuye unos intereses estlmados a dicha fecha de 3.4 millones de euros y no 1ncluye costas.

Asn:msmo se ‘advertia que la deczszon se habia adoptado contando con los mfonnes prev;os-
del Comité - de - Auditoria, Mobiliaria Monesa -a pesar-de “disponer también. de informes":
técnicos de los letrados de la Compama respecto a las probabxhdades razonables'y superlores o
- al 50% de prosperabilidad de una eventual accién de anulacion del laudo arbitral origen de la
: prov1310n efectuada-, y a fin de facilitar, en esos concretos momentos, v ante la posibilidad de -
" que prosperase una solicitud de e_]E':CUCIOIl de dicho laudo, la mejor 1nfomaczon posabie para-
los accxomstas y terceros, reﬂejando la’ mejor imagen ﬁel ent dicho momento ' e

" Sin perjuwlo de todo eHo -a la vista de que fuera rechazada la eJecucmn deI Iaudo referlda

como as{ suicedi6 y se contara con mas antecedentes, como asi también sucedit-, de proceder '

S posterlormente én sentido contrano (retroaccmn de la. provisién) en funcién de la-série de R
.. hechos y acontecimientos que se indicardn y sxernpre con base en la normativa contable de o
. aphcacmn y al objeto de ir adecuando d1cha 1magen ﬁei a las cambtantes czrcunstanczas



,

chhos hechos entre otros y resum1damente, eran por aquellas fechas

_' L | - (1) La evolucmn de los dlstmtos procedzmlentos que se segulan contra Banco de Santa_nder{
' "y la prosperabilidad o no de una ejecucion del laudo a interesar por ‘Banco de Santander,
' _' antes de que recayera sentenma en el procedxmlento de anulacmn contra el mismo. -

- independientes sobre su prosperabilidad; dado que en aquella fecha se contaba ya con -
* los informes de:los peritos designados en el procedimiento arbitral, no tachados por
- Banco de Santander, que: determmaban Ia 1mproceden01a de la reclamaczon formulada

' contra DeIforca 2008 por el banco P SO R '

(111) La existencia’ de- denun(:las en eI orden penal y adm1mstrat1vo ‘Gontra Banco de'_- -
. "Santander a- instancia de Delforca 2008 'y la"Sociedad por el uso'de informacion .
’ pnv;leglada y mampulacmn de precms del titulo de Inmobiliaria Colomal con ocasion

* . emisor contratados por Delforca 2008 como mera mtermedlana de Ios accmmstas de. :
. referencxa de dlcha cotizada (Don Luis Portillo y otros) ' ' L '

* normativa contable, ante la existencia de una probabilidad no cuantificada de que pudlera'

- comumco al mercado por el Hecho Relevante de Ia Somedad de fecha 9 de Juho de 2009
: Retroaccwn de la prowsmn efectuada en las Cuentas Anuales del e;ercicm 2908
Postenormente a 1a reformulacmn de 1as Cuentas Anuales del eJerclclo 2008 |

i)_' ~ Se mterpuso la demanda de anulacmn contra el laudo arbltrai por parte de Deiforcax

if) - El Juzgado competente como se detaiiara mds adeiante rechazo contundentemente Ia_--'

: ’resoluczon de fecha 16 de septxembre de 2009, que devino ﬁrme

oo i) La Audiencia Provincial de Madrid por resoluczon de fecha 6 de juho de 2009 rechazo_ ;
¢~ 1. la apelacién de Banco de Santander contra la denegacién de solicitud de medidas
S U cautelares: mterpuesta por dicha entldad contra Delforca 2008, confirmando al respecto_' g

" la resolucién del Juzgado de anera Instanc1a numero 88 de Madnd que decreto
L '1n101almente la unprocedencza de tales medldas L : . SR

Cooln vy Ta Somedad v Delforca 2008 dispusieron- del dictamen emmde por experto.:_ o
independiente D. Frederic Munné Catarina (sept1embre de: 2009) en: el cual se .

”Cu'efz.ms'/fnﬁc.zles Cénsolfddda;s'dé MoBiliaria.Mdnesd, S.A.'y Soc.iédades.Dépendienres E/’éﬂicfo 2000 g A

(11) La interposicién de la accién de anulacién por Delforca 2008 que en aquel entonces se R
encontraba en preparacwn y, ala vista de la m:isma, ‘emisién de informes de expertos B

o de la gestion y 11qu1da01on de los swaps sobre mas de 66 millones de acciones de dicho :

* Aun asi Delforca 2008 y-la Somedad entendieron procedente Ia prov1smn en base a ia. S
. prosperar, como se ha indicado, una ejecucién def laudo al amparo de lo dispuesto en la=" <

vigente Ley de Arb1traje si bien, atendidas las part101ﬂares cxrcunstancxas ya s estimaba por .- E
el Consego de Administracién de Delforca 2008 que tal €jecucion no prosperarfa como se_- S

~ solicitud - de- ejecucién del laudo: mteresada por Banco de Santander medlante"__

-~ conclufa que a la vista de la 3unsprudenc1a y docitrina existentes en casos similares y:

:homogeneos existia’ una: probabilidad sustancialmente superior - al- 50% de-

g ‘prosperabilidad. de la accién de anulacién. mterpuesta contra el Iaudo arb1tral lo que'_'_ o

T T conlievarlaa la anulacmn mtegra deI mismo..




o,
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_ fv)i' _ : Ei Juzgado Central de Instruccmn nimero 1 de 1a Audxencza Nacmnal dict6 resolucmn: R
. con fecha 23 de julio de 2009 por el que ante las denuncias de utilizacion de.

" informacién prwﬂeglada y mampulaczon de precios contra Banco de Santander abrié

-~ diligencias, posterzormente suspenchcias por cuestlones de competenma en el que_ Rt

textualmente senalo

s “Los hechos: que resultan de las anterrores actuacmnes presenmn caracterzst:cas que hacen presumrr- e
T la posible existencia de una znﬁacczon penal . : S

" No estando determznadas la naturaleza de las ciréunstancias de tales hechos ni las personas que en
. “ellos han irtervenido, es procederite, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 774y 777 de la-
. ley de Enjuiciamiento Criminal, instruir Diligencias Previas y practicar aquellas esenczales
encammadas a efectuar tal determinacion y en su caso, el procedzmzento aphcabie : :

La 8001edad y Delforca 2008 2 la vista de tales hechos sin tener mnguna obhgacmn m' s

exigibilidad de” pago ni posibilidad de que: nada ‘se le ejecutase; y de- conformidad con los "+

" informes con los que contaban y de acuerdo a la normatwa contable procedieron, con efectos -
'septlembre de 2009 a retrotraer respectwamente, segun potenclalmente se encontraba_'
~anunciado, la provision: transitoriamente constituida: de- 70 millones de euros en. su

- mtegndad por constatar que los expertos mdependlentes establecian que se daban los hechos S

_ - objetivos, para tal retroaccion y sin perjuicio de que se mformara amphamente de dlcha_-__ﬁ KRR
sxtuacmn en esta Memona y'en Ias de las socxedades 1nd1v1duales o RN o

; -_-En smtesxs, la normatwa contable establece que al objeto de reﬁejar fai 1magen ﬁel no habra de

. provisionarse reclamaciones o Imglos siempre que la probabilidad estimada por el 6rgano de -

~ - administracién de tener que hacer frente a tal reclamacion sea inferior al 50%, de conformidad: -
- conlo dxspuesto en el Real Decreto 1. 514/2007 que aprueba el Plan General de Contabxhdad-f :

- sobre prov1510nes y contlngenmas y enla Norma Internamonal de Contab1hdad namero 37 -

. Teniendo en cuenta que la probablhdad de un suceso no determma que el mlsmo no se pueda'__ L
i producxr los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Delforca 2008 no’ adoptaronla .. .
~decisién de retrotraer la provision hasta tanto no" fueron firmes las resoluciones de'los
 tribunales denegando la ejecucion del laudo'y las medidas cauteiares interesadas por Banco de
Santander y- ademas pudo contar. con’ 1nformes de expertos 1ndependientes respecto ala
'_ prosperablhdad de 1a ‘accion de- anulacién. en probabilidad supenor al '50%, requiriendo -
©ademds nuevos mformes que- avalasen la improsperabilidad, con’ fijacién de probab111dad B
- superior al 50%, de una. nueva e hlpotenca reclamacmn de Banco de Santander una vez .
'_'anuladoellaudo . SR : T S o

e Con’ postenondad a la retroaccmn de la desprovxsmn tuv1eron lugar Ios szgulentes_ . L
acontemmxentos B s - L : : -

- 1) Banco de Santander a traves de Ia ﬁrma 1egal que 1es asesoraba en ei proced1m1ent0

arbitral; se dmgm (noviembre de 2009) a cada uno de los miembros de los érganos de.

R admmlstracmn de la Sociedad y' de Delforca: 2008 advirtiendo- de las responsab:hdades- i
. quese podnan generar pot la desprovxsmn operada La Sociedad v sus Admmstradoreg a o
- la fecha no: descartan mnguna accion ante contra quien corresponda por esa: 1ndeb1da R
- presién: que ademés contraviene lo dispuesto en el Estatuto General de la Abogacia en sus_'- ECOR S
- articulos 30y 43; Este hecho se ha vuelto a: repetxr durante el mes de febrero de 2()11 S
L 'encontrandose en estudlo las poszbles actuacmnes al respecto FORE T SR

.'ii)'-. La Com1510n Nacxonai del Mercado’ de Valores sol1c1t0 que ios aud1tores de cuentas-

i emmesen oplmon sobre la desprowsmn operada S
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- Técnica de Auditorfa’ sobre utilizacion del trabajo de expertos independientes por los .

111) Paraielamente y en soporte a los auchtores de cuentas en aquelIas matenas que por- o
normativa de auditoria no eran de suespecialidad y de conformidad con lo que dispone la -

Resolucién de fecha 20 de diciembre de 1996 del ICAC, por la que se publica la Norma

- auditores de cuentas, el Consejo de Administracién de la Sociedad (y consiguientemente
“de su participada) solicité nuevos ‘informes técnicos mdepcndxentes Asi se emitieron -
' los siguientes informes de los que se reproducen las conclusmnes y que fueron facﬂxtados- ;

- tanto a los audﬂores de cuentas como aI Regulador ' : L

| ' :chtamen de D, Prosper Lamothe Femandez (dlcwmbre de 2009)

“La dec:szon adoptada por el Consqo de Administracion de DELFORCA de 29 de sepftembre de’ 2009 -
' en base a la verificacién previa del Comité de Auditoria del Consejo de Administracion, de su accionista -

. Mobiliaria Monesa, S.A. de 28 de septiembre de 2009; de liquidar o revertir la totalidad de la dotacidn

. derivada del PGC v de las NIIE: sievido ademds de cardcter obligatorio para la correcta informacion al -

.- - “consolidado de MOBILIARIA MONESA, S.A.”. (..)

- ‘réalizada hasta la fecha por el pasivo contingente derivado del laudo. arbitral por el litigio con Banco. .

Santander; S.A. por un importe de 70.792.572,10 euros, se ajusta plenamente a la normativa contable

a loas stakeholders de la Compafila

" mercado 'u 10 sobre la imagen fiel de DELFORCA :

el

En base a lo estipulado en el PGC y las normas 'ihternabionales de 'informacién ﬁréanc'iera, el pasivo :

* contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con el Banco Santander deberd ser informado enla’ -~
- Memoria de las cuentas anuales mdzvzduales de Delﬁ»rca y consolzdado de Mobdzarza Monesa sm'

- neces:dad de provzston

'. chtamen de D. Luis Maru Mmgarr (dlc1embre de 2009)

N Rat:f’ Gear v ampliar el dzctamen emzt:do por el experto D. Frederzc Munne respecto a las elevadas 2

o probabzhdades de prospembzlzdad de la accion de anulacron de laudo arbztml

- 2) Anfe ina hzgotetzca y reiterada reclamacmn de Banco Santander, S. A ent:endo gge ésia teizdrz’aﬂ' '

- posibilidades sensiblemente inferiores al 30 %5 de prosperabilidad. sea cual fuere el Tribunal ante el -,
que se postule tal recfamacwn habida cuenta’ de los elementos factzcos* jurzdicos y equztaz‘zvos en :
L cuestton IR _ B

"3 En consecuencia, la desprowsron efectuada por DELF ORCA se amsta plenamente a la normatzva'_.

. contable naczonalo mternacrona :

Aun contando con todos 1os datos exphcacxones e mformes pos1bies sobre los hechos yo
cxrcunstancxas que inciden en ‘el proceso. de desprowsmn los “auditores de ‘cuentas

- emitieron una carta (dlciembre de 2009) en la que, sin descnpcmn 0 razonamientos sobre .
los- hechos ‘analizados ni argumentacwnes legaies 0 ‘contables - suficientes - que lo-

- soportasen mamfestaron que la retroaccmn de la prov151on no se encontraba Just1ﬁcada L

8 La actuacwn de dlchos auditores de cuentas con la emlsion dela refenda carta generaron-' o
" un grave perjuicio para 1a Sociedad (y el Grupo), por 1o que entendiéndose que la misma -
-'se habia producxdo sin atender a las normas técnicas de auditoria’ y con exceso en el '

* 4mbito’ de su. encargo se: procedlo con caracter mmedzato (dlclembre de 2009) a
S mterponer conjuntamente una:’ - S = o SR :

_ " Denuncia ante el Instltuto Contablhdad y Audltona de’ Cuentas (d1c1embre de‘-__ P

2009). Con’ fecha 20" de julio de 2010, ¢l ICAC remiti6 escrito a la- Sociedad
manifestando si no competenma ante los hechos’ denun01ados En dicha resolucion -

L se indicaba textualmente: ‘Las competencms que la Ley de Auditorta de Cuentas -

L atrzbuye al Instituto. en materia de coritrol'y dtsczplma se ref Geren; exclusivamente, .
" al ejercicio de la actividad de auditoria de cuentas y , por tanto, queda fuem de su
. dmbito competenczal el control de otros trabajos que puedan ser realzzados por Ios-' S

- audztores en vzrtud de encargos especy“ cos. :



' correspondlente SRR

- Solicitud  judicial de medxdas prelzmmares de exhlblclén de lns papeles de
- trabajo (enero de 2010), que fue acordada por el Juzgado competente, habiéndose

* respecto de la CNMV -que también se encuentran ‘recurridas-, para que los tribunales. -

“ordinarios puedan censurar, en su caso, una actuacmn al entender de Delforca 2008;.
“sin Jus’uﬁcacmn de una firma de auditoria que habria podido anteponer circunstancias
particulares y- el conocimiento de un determinado criterio: prev1o ‘de Ta CNMV.

e mayo de 2011.

§ Generada tal s;tuaczon y s1gu1end0 fo quc establece la normatwa pox la’ existencia de: i
- tan serio conflicto con quien tiene, desde la mdependenc:la que efectuar los trabajos. -

PR s,

- para Mobiliaria Monesa el procedlmzento previsto en ‘la normativa de aphcaclon.'

- Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Moﬁé;sd,'.SA.szd.éiedade:S Dependientes- Ejercicio 2010______ .. 13 ST
" Contra dicha resoliicién se interpuso recurso de alzada siendo el mismo desestimado- - _
- por el Ministerio de Economia Y Hacienda en fecha 20 de diciembre de 2010, .- - -
" habiéndose’ mterpuesto a’ su’ vez,’ el' Recurs’o- Conten’cioso Admi_nistrativo__ R

o procedido al acto: de exhibicion y entrega (marzo 2010) y habiéndose presentado una - -
- demanda de dafios y perjuicios, ya que no es obice la intervencién 'y resoluciones al . -

- Celebrada la audlenma prev1a, se senalo Ia celebracmn del _}UICIO para el prommo 9-: S

- de auditoria, se- procedié a cancelar los serv1c1os profesionales de los auditores v -
: denunciados y a nombrar otra firma de auditoria: (1) directamente en Delforca 2008"_. o
. por acuerdos de su accmmsta tinico de fecha 30 de diciembre de 2009 y (ii) a seguir, - -

. solicitando el nombramiento de auditor a la Direccién General de los Registros y del .

N . Notariado; que por ‘resolucion de fecha 12 de marzo de 2010 acordo nombrara la

- firma BDO Audifores, S.L. (quinta firma de auditoria mternacmnal y del pais) para =

SR REREE ©efectuar la auditoria de la’ Sociedad y del consohdado con ias part1c1padas_ L
RRPRRR B 'correspondlenteaios eJer0101os 2009y51gmentes ' : - % SR

: v1) En el fnterin; y con base en la referida carta objeto cie denuncm adm1mstrat1va de los_-- o
- anteriores audztores, la Comisién Nacional del Mercado de Valores requirid (dtczembre- '

" | hace referenma el Laudo arb1tra1

g 'Los miembros del Consego de Adrmmstracmn ante ia contundencza de ios hechos y 105'

g argumentos contables y legales de que han’ dlspuesto han entendido que su actuacién. .
et - respecto al mantenimiento de la desprov:sxén se ajusta a Ta normativa contable y, por N
. tanto,serefleja de esa forma Ia imagen ficl del patrzmomo : - _ o
Lo No obstantc todo Io anterlor la Cormsmn Nac;onal del Mercado de Vaiores por-' o
Loy _comumcacxones de fechas 22 y 23 de diciembre de 2009 mantuvo su requenmlento de.
f.00 .. - provisién, habiéndose proceduio por parte de la Soc1edad y Delforca 2008 a mterponer_"
€0 contra las decisiones al- respecto:- primero- una solicitud de’ revocacion del acto
R _admmlstratwo ante el proplo organismo regulador (enero de 2010) que fue denegada en: ain
{007 base a que no se enténdia la. existencia de hechos nuevos suficientes, y segundo un =

recurso contencloso admm:stratwo ante Ia Sala de lo Contencmso Adnnmsiratlvo' '
2010, la Sociedad 'y Delforca 2008 vovaeron a reclblr requenmlento de la CNMV...

o ___contestados con fecha ‘agosto- 2010, argumentando la no necesidad de- prov151onar A-_
fecha actual no se ha rec:bldo respuesta por parte del Orgamsmo regulador

o de 2009) tanto a la’ ‘Sociedad como a Delforca 2008 para que en sus respectivos estados - SR
- contables procedieran ala prov151én con caracter retroactxvo de la total cantldad aque .

Audlencza Nacional (marzo de2010) contra d1cha resolucmn denegatona Con fecha julio S

- instando ‘a:las sociedades a contabﬁlzar la “provisién. Dichos requenmwntos fueron
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€ S - Por parte de las someda&es, en febrero de 2011 se ha procedn:k) a desistir de dicho recurso o S

- fue atendida por la correspondlente Sala de la’ Audiencia Nacional; prevm escrito del
'-Abogado del Estado en el que se mdxcaba que no ex1st1a por su parte oposmlon alguna al- A
'-_mlsmo - : L SR . : =

Lros - v1l) Ante Un nuevo y muy xmportante documento de nueva notlcla, entre otros que estan .

. acceder -por la entrega bajo” requerimiento- del “expediente  administrativo. que mds’
- “adelante se referird por la CNMV a la ‘Salade lo Contencioso: Administrativo- de la - -
- Audiencia Nacional-, y que se refiere a'la contestacion de Banco de Santander de fecha - -
-~ 31 de diciembre de 2007 al propm Regulador y en el que dlcha entldad ﬁnanmera.
'reconoc:la textualmente - o _ _ : -
S ”En relacmn a las opemcwnes de “eqmty swap » comentadas exme, ademas, una garantia personal y.
3 soltdana de Don Lms Portillo Muﬁoz” : _ . : : : :
; -_-'En escnto de- la Sociedad y Delforca 2008 remmdo a la CNMV de forma conjunta se_3 :
'mdlcaba textualmente por Otr051 R - S

e procedente la retroaccion de la desprovision. efectuada, téngase por realizada la misma'y, “ad.
cautelam” a tenor  del trascendente nuevo hecho por. vuelto: a desprovtsmnar Integramente la
- cantidad en cuestion, por aderds los mismos motivos y razones que se dieron en los acuerdos:

o (Regzstros de entrada CNMV Delegac:o a Caralunya 2010004270 y 201 00042 7! ).

En cualqmer caso, Ia Socmdad ‘ha cumphdo puntualmente Tos requenmmntos del _'
¢ .. - Regulador, dado que en sw caso las desprovzsmnes efectuadas lo han sido una vez
¢ oo 0 cumplidos aqueﬂos y swmpre por la existencia de = nuevos hechos o “circunstancias
SRR posteriores y desconocidos para el Regulador y contando en todo caso con los informes

. contencioso administrativo por considerar que, atendido el silencio por parte de la CNMV . . S
‘ha’ desaparecido el objeto que motivé dicha’ mterposmlon La solicitud de desistimiento

siendo valorados ‘por peritos y expertos mdependlentes al que la Sociedad ha podxdo o

“OTROSI DIGO Que si en thotes:s de rrabajo esas D:recczones Genemles entendreran ﬁtese_ o

g - o adoptados por los Consejos de Administracion de MOBILIARIA MONESA y DELFORCA de fecha :
St [ de enero de 2010y que obran en poder de ese Regulador por escritos dél dia 19 de e_znera_de 201 0.

“de los- audztores y expertos que soportaban las’ actuacwnes contabies y Junchcas de Y

o desprov1s10n

Lo . -":Al respecto del nuevo documento en cuestmn y de otra mformacmn Ia Somedad valorara'_ P :

s "cucunstanma y documentacion que se encontraba en poder -ademds de Don Luis Portlllo _
' Munoz y- de Banco de Santander del propio. Regulador desde Ia fecha mdlcada yquea-

- todo tipo' de acciones que le: puedan corresponder incluso” en el orden contencioso
* -administrativo, a' la vista que. fue privada del conocimiento de tan 1mportante". R

o ‘pesar de'la msmtencla y de todo tipo-. de pruebas -directas e indirectas- que ‘se facilito o S

0.0 7o respecto. aque Deiforca 2008 habia; intervenido en’ la operacién como mera -
0 intermediaria, abrm un procedlmlento de 1ntervencwn (enero de 2008) ﬁnalmente-.
: L caducado . o . S S i

' En ese sentldo el Reguiador estlmo que Delforca 2008 habia asum1do rtesgos por cuenta' S
; propla frente a las contrapartes ' : R TR :
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" Delforca 2008 y la-Sociedad; por el contrario, siempre han sostenido que actuaba en

' propzos contratos suscrztos con Ios chentes

Por ello, al entender de la Soc1edad y de su part1c1pada y de conformadad con Ios '
~ informes de expertos con que se cuenta, resulta’ contradictorio que se afirme por la
~ Comisién Nacional del Mercado de Valores v por el propw banco: que Delforca 2008

actuaba por cuenta propia y que se desconoman qmenes eran los chentes finales. '

"Bl documento de fecha 31 de diciembre de 2007 que se ha transcmo demuestra sin Iugar_ :

. a'dudas, que se conocia este extremo por el Regulador y aun asi s€ siguié manteniendo -

“que se actuaba por cuenta propia y que se ‘superaban, con ello y por volumen de nocional,

~ los coeficientes de obligado cumplimiento de recursos ‘propios y tiesgo de obligado
L cumplnmento por Delforca 2008 (Real Decreto 1 343/ 1992, derogado desde febrero de =

-2008). :

' Resulta asimismo obhgado referxr en esta Memorxa otros hechos reievantes con una -
1nc;denc1a d1recta en la S001edadysu Grupo: L IR L L

Ba_]a voluntarla en el reglstro de empresas de serwclos de mverswn de Delforca 2908

“con la Sociedad en febrero de 2009 de su voluntad de procedér a la baja voluntaria en el
registro oficial de Empresas de Servicios de Inversién (ESI), al'amparo de lo dispuesto
en los articulos 73 y siguientes de la Ley 'del Mercado de Valores, habiéndose.

i orgamsmos 'y/o instituciones que permiten operar en ei mercado A fecha actual s1gue‘ o
'sm ex1st1r respuesta aiguna por parte del Regulador RIS .

i) Deiforca 2008 asimismo y con tal ﬁnahdad modlfico su objeto soczal (como es de ver

delo dispuesto en los articulos 66 y 68 de ia Ley de Mercado de Valores y enel Real - |
" Decreto 217/2008 y que queda conformado como. ya se ha mdlcado, como sigue: o

_ - representacién y por cuenta de asuntos publicos y notorios de sus mandantes. Enesa
- linea, es claro el texto de las preconfirmaciones con Banco de Santander y el tenor de Ios o

' 1) Deiforca 2008 informé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores conjuntamente'_ S

formalizado y materializado - los. tramites administrativos de. baja de’ aquellos. -

del apartado (b) deéstaNota 1y adapto su programa de actividades en cumplimiento- -

"La Soczedad prestara aquellos servicios de inversion ¥ aulezares proptos de las Empresas de.

- Servicios de Inversion, si bien con alcance imiiudo, tmica y exclusivamente a favor de los clientes /0.

- ordenada l:qutdac:dn, cluyendo por tanto Ia contrataczon de nue_vas productos y/o serwc:os_a Javor: | -
“de cltentes : : S ' e

iii) La soc1edad Delforca 2008 ‘en consecuencia y durante Ios afios 2009 y 2010 se ha

 y aquellas que de resultas de circunstancias se vio obllgada a asumir por cuenta propia,
“estando las prlmeras todas ellas garantizadas, en funciéon de la afeccién, por normativa,

" de la posicion de caja que garantlza la hquldacmn de todos los nocionales'y saldos
“actunales o futuros a favor de los clientes; sin que. pueda haber existido o' exista riesgo’ -

o 'pormenonzada de los titulares; y en consecuencia, de sus ‘derechos salvaguardados en
. todo caso por normatwa del mercado de Valores y mercantﬂ de toda naturaleza '

o praducms ya contratados y con duracion hasta vencimiento de los mlsmos, en aras de garantizar s '

' dedicado en’ exclusiva al’ mero mantenimiento y cierreé ordinario y ordenado de las™
- _poswzones que se mantienen por cuenta de clientes en mera labor de mtermedmcnon S

S alguno para los clientes o Tas contrapartes a las; que en cumplimiento- de la normativa o
- sobre - prohibicién de - cuentas ‘émnibus, se les ha facilitado la informacién "~



ey,

1v)

'Cu'e'nm's Anuales' Consolidadas de Mobiliaria Monés&, SA y.Sbciedadé,s; Dependfénrés 'Eje;v'éic‘fo 20_] 0 a6 .

En referen01a ala operativa de Delforoa 2008 se produ;eron en los meses de febrero y

" 'mayo de 2010 un masivo vencimiento y cierre de posiciones (practicamente todas las .-

. -denominadas ‘ posiciones . sell put) estandose en’ cuanto ‘al resto-a su Venc:lmlento_'-'
: escaionado hasta octubre de 2011 ' - - SRS SRR '

L _. - Al respecto, mdzcar que las poswlones que quedaran ab1ertas a partn' de II de mayo de'_' '_
 2010° son en. su practica totalidad, -salvo el Multltngger que s ‘refiere en el cuadro

sngmente por nocional total de 125.000 euros-, bonos o posiciones buy call carentes de.

' riesgo de clase alguna al haberse liquidado por ant1c;pad0 a las contrapartes por el clzente : _
- la totahdad deI nommal Junto con el desembolso de una pnma 2 fondo perd1do‘ o

- 'Pos'i(_:idn'és'd.é sell put pendientes :de_ven'c'iiniént:o' ala fe:ch'zi_i

' Réféfanéia_ ; _': Denommacmn Valor: B o :_ .'.NOMENAL_. . .. VENCIMTENTO

Total 741 MULTITRIGGERH/S/IO(0182) (*) ©oss0000 14/03/2011

*Y ’Fengase en cuenta que 200, 000 euros corresponden a pos:cmnes propias y }os restantes 125 000 euros S
poswlones de chentes hab1endo vencuio a la fecha de formulaclon de las’ presentes cuentas anuales RN

o v)'

Por parte del Regulador se ha Vemdo requ1r1endo ei traspaso de las posu:lones de
clientes que aun s ostentan,  poniendo tal traspaso como condicion para la baja de ESI; Io "

que, segun la interpretacién de la Sociedad 'y Delforca 2008 resulta’ contrario a lo :
“dispuesto por la Ley: de Mercado. de Valores, ya que la bajd - inmediata depende:

exclusivamente de la voluntad de- Delforca. 2008 en cuestion” de conformidad con Ia

- peticion efectuada 'y con lo dispuesto en el articulo 73 y 31gmentes de la Ley del Mercado

de Valores;  pudiendo- exclusivamente ' ser - discrecional ‘porparte "del Regulador la:
- intervencién de las liquidaciones a clientes o cualquier medida precautorla que estunase_' )
o para la protecczon de los mxsmos, segun chspone el articulo 74.5 del mismo cuerpo legal

iy

Las: companlas han venido rexterando tal’ sohcltud ante eE Regulador v ‘tienen ‘en’

o 'preparacwn los correspondzentes recursos y acciones contra la negativa del Regulador a
~facilitar la correspondlente baja del’ regzstro de Ia CNMV si no se han traspasado los.

-'chentes.

vu) Delforca 2008 entlende no obstante que tanto ella como los mtegrantes de sus organos de S

~ administracién sélo’ se encuentran sométidos ala ¢ sujecwn especial” de la CNMV en

o todo aquelio que tenga relacion con la 11qu1dacxon de posiciones de chentes y hasta tanto_ e

“no se culmine el proceso de; cierre de posxcmnes que se ha venido refiriendo, sin que:'

exzsta obhgamén de cumplnmento de nmgun coeﬁmente ni normatlva de aplxcamon a

ESL

vm) Con mdependenma de lo dacho Delforca 2008 una vez produc1do el cierre de poszcmnes:'. '

correSpondlente al 11 de mayo de 2010 sigue gestmnando el traspaso de las posiciones

. ain vivas en el intento de- disminuir costes: de gestién. y ‘siempre que: obtenga Ia "

utonzacmn de Ios chentes en cumplzmlento de la normatlva de aphcaczon
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Procedlmlentos contencmsos entre Ia Socnedad y/o Delforca y/o el Grupo y Banco de _ '
-_Santander ' : : _ IR RE TR

" Enel 0rden contencmso gudlcaal y admmlstratwo durante el e_]ercwlo se han mantemdo e‘ :
EE 1n101ad0 dlversos procedlmientos de dzferente naturaleza: : : L

o

PROCEDMENTO ARBITRAL: Delforca 2008 mantema desde eI ano 2008 un .

procedlmlento arbitral ante la Corte Espanola de Arbttmje (Madrld) y constltuldo"- s |

- por un Trlbunal Arbltral de tres mlembros

- En este arbltrage en el que 1a Sociedad 1n101almente sohclto estar swndo rechazada su.'
 intervencién, ‘Delforca: 2008; ademas de oponerse a las peticiones de’ Banco de .
Santander;. reconvino sohc1tando que se declarara: (@) que Delforca 2008 actué por
cuenta’'y ‘en representacxon de sus. clientes, (i)’ que Banco de’ Santander actud -
“dolosamente en 1a ‘operacién 'y en su cierre, (i) que se condenase a una nueva y.
‘. correcta llqmdaczon de- los contratos y (1v) que s¢ condenase al banco al pago a Deiforca_-. o
- 2008 de los dafios y. peqmcxos sufridos con ‘su actuacion. La reclamacmn ‘por este.

- altimo concepto, realizada con base en informe de experto 1ndepend1ente se establecid;

.~ a salvo de la constatacién de otros danos que se puswran de mamﬁesto en 1a c1fra de o

218 mdlones cIe euros

L La actuacmn dei Pre51dentc dei Tnbunal Arbltrai (Don Luls Dlez-Plcazo y Ponce de -
~ Leén), dio lugar a diferentes petlcmnes de recusacion 'y remocién de su persona,

__atendldas las constatadas vinculaciones personales v profesmnales con la firma de .
- abogados que reprcsentaba a Banco de Santander en el arbitraje y con la misma entidad

bancaria. En la demanda de ‘anulacién contra el laudo se refieren’ extensamente dichas -

- ‘relaciones 'y c1rcunstanc1as que fueron puestas de. mamﬁesto en ei transcurso del'._’-i '
' 'proced1m1ento : : : :

U Enel procedmuento ar’oxtral s produ}eron entre otras dos vulneraczones de los derechos-:
""de Delforca 2008. Por un lado, se vulner6 el derecho ala prueba en el procedimiento
© y por otro se vulneré el derecho & dlsponer de los SCI’V]C]OS de un arbltro :mparclal e__' _

S 1ndepend1ente

Vulneracmn del derecho de prueb

e Delforca 2008 propuso ¥y 1o le fueron admmdas determmadas pruebas para acreditar, no.
. sblo la evidente actuacion pubhca y conomda que ‘realizé por cuenta de terceros en'la - o
' operaci6n Colonial, sino ademds sobre la incorrecta. hqmdacmn y la intervencién de =
- Banco: de Santander en la. calda del precio: ‘de Ia accion de Colomal por Ventas S
j antlc:lpadas y opcratlva de prestamos sobre el subyacente a. finales de 2007 ¥y principios. -
~de 2008. Dichas pruebas hubieran podido constatar, entre otras, extremos. como el aval -
- del Sr. Portillo —ahora conocido-; la clara’ operativa de. simple intermediacién’ de:
. Delforca 2008 y informacién pmvzleglada del banco, asi como la causalidad entre las'
- actuaciones. del banco, la bajada del tltulo y los per_]ulc}os subsiguientes para la.-
S _3. part1c1pada y, por con31guiente que la reclamacion efectuada por la entidad bancariano
. tenfa razén licita de ser y el derecho de Delforca 2008 a perczbir una 1ndemmzacmn por S
; losdanossufndos RS i SRR R

! Segun el expedlente admtmstratlvo Banco de Santander transrmtlo via préstamos o via ventas antlclpadas aii-'-_ e

momento de vencimiento de los swaps cerca del 50% de su cobertura y garantia, legando a ser vendedor en dias

" determinados de mas del 80% del volumen de operaciones del titulo. La bajada de la accién favorecit al banco -

- en una doble via: (i) trasladando la pérdida a Delforca y a los clientes y (ii) dlsmmuyendo el riesgo que habia - -
o asum1d0 con Ja operauva al saber que al vencnmento los swaps no se renovarian. Y eHo con zndependen(:la de.'

- contar con otras garantias que oculto yno revelo : : ST ST
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'La”.'pl.'l,iébé"ﬁie"reéhaiéda por el drbitro nombrado por Banco de ‘Santander 'y.- el

 Presidente recusado, constando el voto dlscrepante del tercer arb1tr0 a tal demsxon que_:__
se expreso en los s1gu1entes termmos RN LR S L
“No encuentro un ﬁndamento solxdo ¥ determ:nante para Su denegacmn Ennendo s:gwendo e '

ello la mds asentada tradicién. legislativa: 'y jurisprudencial, que’ los. elementos valorar -
© - preferentemiente son —mds alld de la ilicitud, que en ningin momento se ha planteado- los de Ia '

e pettinencia y la utilidad de la prueba solicitada. El juicio de pertinencia sobre la ‘priteba reqmere_ E

ld contempldacion de las cuestiones materiales o de fondo que se advierten en las controversias:
sometidas a arbitraje. Se trata de valorar —como se ha hecho o expresado cow suficiente énfasis,

.. siempre segin mi personal apreczacron— el engarce materzal entre I pmeba sohcztada ¥ el ob]eto
. delproceso ) - . . . : . . : ’

- No tengo asi duda alguna sobre la pertmencm de una prueba enderezada preczsamente al -
conocimiento del trazado juridico —la trazabilidad, por utilizar un térmivio muy en boga- de las .

—acciones de Colonial de las que disponia el Banco de Santander. Un conocimiento que podria ser. -

mity ilustrativo sobre dos aspectos de gran relevancia en este arbitraje. EI primero es el entramado

" causal de las operaciones y negocios gue se toman én consideracich. El segundo es la adeciiada . -

valoracion ¢ Jmputaczon de perywcro& que es lo que se reclaman las partes- a unas u otras
; operamones : S : .

3 Parado_ucamente ei }audo a:rbltral desestlmo las pretenswnes de Delforca 2008
. basicamente por la razén de que no se probé Ia relacién de causalxdad entre el actuar
" del banco y el dafio de Delforca 2008, expresandose asf en la resolucién. “4 Juicio del.

"Colegio arbitral, para acoger las. pretensiones formuladas por Gaesco en via

" reconvencional seria preciso establecer la existencia de una relacion de causalzdad :

~entre los actos o compormmzem‘os del Banca Santander y las pérdidas que ‘Gaesco.

- pretender haber Suﬁtdo asi como la extstencza de culpa 0 neglzgencza del banca en.

: tales hechos - S L - .

s En senndo contrarlo se expreso nuevarnente el tercer Arbltro al mdlca:r'*

_ "Como a’estacam en su momento este arbztro en su voto part:cular ala resoluc:on denegatorra de-' :
- prueba documental, la prueba que se solicitaba resultaba pertinente y vtil: Pertinencia y utilidad
- que se han visto acrecentadas a la vista del desarrotlo del arbitraje, no solo para el conocimiento " -
de la trayectoria de las acciones de’ Colonial ~muy relevante en rmuchos aspectos- sino para el
esclareczmzenfo de la cuestién de por cuenta de quien se realizaban efect;rvamente ya quien se' '
- imputan, las operaciones de equity swaps para la adgquisicion apalancada de acciones. También se
N ha reafi rmado éste arbztro en'su conviccidn de que la prueba era perjfecz‘amente pmcttcable '

Por otra parte mstada por Delforca 2008 Ia recusacmn y remocion dei Pres;dente del.

- Tribunal Arbﬁral se sohczto sobre el partwula:r la apertura del incidente, prueba que fue -
. asimismo.- denegada vulneréndose ‘asi y- de. forma. - reiterada los derechos S

L constztucxonalmente reconomdos aun procedumento con pienas garantlas : -

Vulneraclon del derecho a un rbitro 1mparc1a} ¢ mdependlente

 Existi6, en el momento de la aceptacmn del cargo, una no revelacién: por parte del S
~ Presidente del Tribunal Arbitral de’ sus relaciones previas con Banco de Santanderyla.
. firma’de abogados que Ie asxs’ueron en el procedxmlento arbxtrai Con elio eI Arbﬂro
__-3'vulnero.' : _ S SRR _ RN
e 'Ei artlculo 17 de Ia Ley de Arbn:raje por faltar al prmcxpm de transpareucra y de_ ]
i la obhgacmn de mdependencla e 1mparclahdad tanto por: no-revelar a propla-'_-_ "

- iniciativa tales circunstancias, como posteriormente, al haber sido interpelado al -
respecto’ via la sohcltud de aclaraciones prevista en la Ley de Arbztraje haber: (i)
~silenciado respuesta a muchas de ellas, (i) contestando evasiva y parcialmente a
“otras ‘muchas y (m) faitando a-la reahdad en algunas de eilas como se ha podde- :
conﬁrmar postenonnente S o S
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- Ei artlculo 19.1.b cie Ia Ley de Arbltraje por part1c1par en las decisiones dei_- - N

Tribunal Arbltral sobre su recusaclon y remocion promovxdas por la soc1edad'_-
Delforca 2008 : R . ERTERI

N Entre las razones. que abonaron la. recusacién del arbltro y constan en Ios escntos'.. R

5 dmgrdos al Trlbunai y en Ia. accién a.nulacmn, se encuentran;

o (1) Los. vmculos con el Banco Santander motivados por las relamones de
" asesoramiento profesional en multlples asuntos; las relaciones con altos ejecutivos de -
- la ~entidad - bancaria: (mcluyendose las' ‘mantenidas  con el responsable “del -
departamento }urlchco - testigo en el procedmuento arbitral- 'y con el Secretano s
General dela entldad) ¥y otras relacwnes personales y/o familiares. - >

(i) Los vinculos con 1a fi rma de abogados de Banco Santander motwados por
* sus relaciones personales con la actual Presidencia de la firma y con sus miembros -
" fundadores; relaciones académicas con diversos socios de alto ‘nivel (incluida la -

" 'mantenida con uno de los firmantes de la’ demanda arbitral) con quienes formaba -
“parte del “Centro de’ Estudios Garrigues”, como miembro de su Consejo Asesor v °°

*. de su Consejo Académico (como constaba, al menos, en la pagina web corporativa

o de la firma); relacmnes profeszonales con otros - socios (con responsabxhdades _

- arbitrales y/o judiciales) con los que colaboraba regular y estrechamente en diversos -

o 'procedunlentos contenciosos (arbitrajes) y/o en la emisién de mformes y dictamenes-- :
S per;caales y otras relacmnes personales ylo famﬂlares il >

- El procedimiento arbltral ﬁnahzo en mayo de 2009 con un Laudo en ei cuai con un
- contundente voto pa.rtlcular én contra de uno de los arbitros, se condenaba a Delforca .
2008 al pago a Banco de Santander de 66 millones de euros més los’ correspondmntesf -
' intereses EE éxintro dzmdente manuene en ei laudo las sugulentes concluswnes '

= Que Banco de Santander incumplié sus obligacibnes"conttaétiiales al disponer

“. " (en venta y otras operacmnes) de las acciones que tenia en su poder, vinculadas a~

-~ los contratos de swap'y, por tanto, mcumpho las reglas ba51cas de Ia contrataczon, RS
oo de la equldad y dela buena fe. : SRR :

- Que Banco de Santander mcumphé determmadas normatlvas aplxcables a los_ g
; operadores del mercado de valores. - = - : L

_ - " Que, por tanto el cred1to que reclamaba en su demanda se encontraba gravementeg_ |
-+ viciado y, por tanto carema de fundamento real y contractua] resultando .

_lnenglbie _ TR _ o S -
SR 'Que Delforca 2008 habia s1d0 pnvada de los medios necesarios para su defensa y,_' o
L Upor tanto se habIa.n vulnerado sus derechos constltucxonales

- __ "Corno consecuenma de’ todo ello, le correspondia a Delforca 2008 Lma_".

. indemnizacién por Eos danos y per]mcms derwados de la actuaczon de Ia
; entxdadbancana e o SREERR SRS R

" Portodo lo concisa y resumzdamente expresado Delforca 2008 cuenta con contundentes LIl
'y - concluyentes informes ' de expertos mdependxentes que establecen una: aIta. .

o probablhdad de prosperabﬁldad de la accion de anula(:lon mterpuesta
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PROCEDIMIENTO DE MEDIDAS CAUTELARES: En relacién directa con lo

" anteriot, debe recordarse que al inicio del procedimiento arbitral, Banco de Santander |

solicitd' judicialmente medidas - cautelares (embargo) contra Delforca 2008 para

N asegurar una eventual resolucion favorable; peticién que fue denegada por el Juzgado de

- iii)"

- Primera Instancia de turno (junio de 2008) y confirmada dicha negativa de otorgamiento - . ..; S
~por resolucién (julio de 2009) de la Audlencm Provmmal de Madnd ganando asi:
. ﬁrmeza la dec151on denegatona mlczai SR

PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DEL LAUDO ARBITRAL A pesar de lo o

- indicado en' ¢l anterior apartado i), durante el mes- de agosto de: 2009, Banco de
- Santander presenté ‘ante ‘el Juzgado ‘de Primera Instancia- de Madrid de turno una =

o demanda en ejecucién del laudo arbitral recaido, siendo dicha pretension rechazada-" '

de inicio y de plano mechante resolucmn dlctada en septIembre de 2009 que devmo__ 3

= ﬁrme . y
- ACCION DE ANULACION Como se ha mdlcado Delforca 2008 procedlo en _]u110' s

- de 2009 a interponer ante Ia Audiencia Provincial de-Madrid la accién de anulacién

" contra el laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje por cuanto-en la

. tramitacion del procedimiento y por parte del Pres;dente del Tribunal Arbitral se habfan ..

o conculcado gravemente los derechos. de defensa y tutela efectiva, lo que habia .
- motivado —como se ha dicho- su reeusacién formal. Las causas y motivos concretos ya =

s han exphcltado en apartado a:nterlor sobre el procedlmxento arbltral en cues‘uon

o La acci6én de anulamon se ha. basado en: (1) la denegacmn de una prueba y no pracﬁca R

de ‘otra acordada ambas”esenciales y relacmnadas diréctamente con el objeto del '

- procedlmzento, (1:) 1a infraccion del derecho a un juicio nnparcxal denvado de una clara_'_ : "
- relacion inhabilitadota del Presidente del Tribunal Arbitral con Banco de Santandery su .

representacmn letrada y (111) en la emzsmn de un laudo arbitral ccntramo aI Orden; o
".'Pubhco BRI . RETRNT SRS . - TS UL R AR

- D1cha accxon fue admmda a trarmte en septlembre cie 2009 amphandose postermrmente- -
" en distintas ocasiones con motivo de los documentos'y pruebas de nueva noticia que
" se iban obteniendo sobre la estrecha vinculacion personal ¥y profesmnai del Premdente'-_ i
. del Tribunal - Arbitral con Banco de Santander v, especmlmente, con la firma que-

' i defendia: sus ‘intereses ‘en el procedlmiento arbitral, ‘cuestion ésta que: “habia sido
- denuncmda por Delforca 2008y negada rotundamente por los 1mphcados durante el._ -
S curso del mismo y del 1nc1dente de recusacmn fonnal - U '

o Con fecha 13'de 1u110 de 2010, la Soc1edad re01b10 auto de la Audzenc:la Pr0v1n01a1 de LT
. Madrid de fecha 30 de j junio- de 2010, por ‘el cual en el recurso de anulacién contrael .
o laudo arbitral presentado por la Sociedad se procede a admitir las pruebas principales y -
- en especial el 1nforme pencxal y avance de mforme per1c1a£ del Sr Lamothe Femandez’_ _
ysutestlﬁcai e : - R R :

" Durante el segundo semestre del e]erczcu} 2010 se han reahzado las correspondientes}_'

- pruebas sohcltadas por las. partes destacando el informe definitivo presentado por. el
~citado por el profesor Lamothe en fecha 10~ de nowembre de 2010; del que hay que
_'_destacar sus concluswnes finales, que pueden resumirse en que la practlca de'la prueba :
RN propuesta por Delforca 2008 en el procedimiento arbitral era’ esencial para soportar las -
o tesis de Delﬁ)rca v su practzca ‘podria: haber: dado lugar a un Laudo de sentido =~ -
' totalmente opuesto. Indicando ademés que de haberse practicado dicha prueba se podia
. haber conocido’ Y valorado, a efectos: del Laudo, en qué medida afecto. Banco de .
- Santander al precio de 1a accién de Colonial yel caracter de mero mtermedlano con que S

S Delforca 2008 actuo enla denommada Operacmn Colomai
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PROCEDIMIENTO PENAL: Delforca 2008 se persond en septiembre de 2009 en las

. Diligencias Previas. que se tramitaban ante el Juzgado Central de Instruccién -

- ndmero 1 de Ia Audiencia Nacional a instancias de multiples afectados (hasta 120)- . :
"contra Banco de Saritander por los delitos de utﬂlzacmn de informacién privilegiada..

e informacion’ relevante para alterar ei precm de cotlzamon en mercados:_

| bursatlles

- Este procedlmlento se habia abierto medzante 1mc1al resolucmn de juho de 2009 en 1a' -

cual se indicaba textualmente, como ya se ha indicado:“Los hechos que resultan de las -
anteriores actudciones presentan caractenst:cas que hacen presumlr la pas:ble existencia de una.
infraccion penal " : : S :

En la misma fecha y por resolucmn 1ndepend1ente se planteaba por el prop10 tztular del. -

- Juzgado de Instruccién una cuestién de incompetencia sobre el asunto; que recurrida -

. en apelacién por los inicialmente denunciantes fue ratificada por la Sala de la Audiencia L
" Nacional después de ocho meses v ya en eI 6J6r01010 2010 (marzo), declmando asi 1a_ EAE
referida competenc1a del érgano Judtczal ' : L

e Atendido que se trata de una cuestion meramente Jurxsdlccmnal con fecha 2 dej Jumo de -
. 2010, Mobiliaria Monesa recibi6 auto de fecha 25 de mayo de 2010 del Juzgado de

Instruccién niimero 10 de Madrid, por el cual se instrufan diligencias previas a instancia,
de otros multiples perjudicados, ante la presuncién de existencia de una infraccién penal
contra los responsables del- Departamento de Productos Estructurados de Banco

' Santander por la “Operacmn Colomai”

Con fecha 5 de _]11110 de 2010 Moblhana Monesa procedm a personarse atendlda su .

- co_ndlcwn de peljudlcado en las anteriores diligencias previas. Las diligencias preVIas- _
- fueron archivadas por. el juzgado, procediéndose por todas las partes personadas, -
"~ incluido la Sociedad; a recurrir dicha resolucion ante Audiencia Provincial. = )

i)  PROCEDIMIENTO PENAL: denuncia interpuesta, en defensa de los intereses de la
. Sociedad y del Grupo, contra Jordi Pont y otros, que actualmente se tramita ante el -
" “Juzgado de Instruccion nimero 20 de. Barcelona, una Vez reabiertas las diligencias. =

L prehmmares por resolucién de la Audiencia Provmmal y por los presuntos dehtos de_ B
_' estafa y dehto sometano de admmlstracmn desleal . :

i) -

DEMANDA DE 'RESPONSABILIDAD: Moblhana Monesa mterpuso ante el_ s

_ _' Juzgado de Primeéra Instancia. de turno de Santander, una demanda de responsab:hdad

*extracontractual por dafios y perjuicios contra Banco de Santander, por los dafios que
- se le- causaron directa o mdlrectamente (a través de las socwdades part1c1padas del =

B 'Grupo y por tanto a éste) por la actacién de esta Si bien no se fijaba la cantidad exacta -

Carticulo 2193 de la Ley de Enjuxczanuento Civil, si por Informe “de - Experto - B

del perjuicio, dejando su determinacion, para: pleito. posterxor de conformidad con el

Ree mdependlente macompanado al procedxmlento— se apuntaba una cifra aproximada de 150

. “millones de euros con independencia de' los dafios sufridos ¥ reconvenidos ‘por

| " - Delforca 2008 en eI procedlmzento arbltral que se esnmaron en una c1fra de unos 250--'
’_'_'_mlllones de’ euros ' - ST o o - '

suspendlda pot prejudwlalxdad (exzstenma de la accion de anulacmn), denegandose la -

Dicha demanda fue admltlda a tram1te (mayo de 2009) encontrandose a la fecha -

pretension inicial del banco de que se archivase en su totahdad por existir ya dlctado un

R --laudo arbltral sobre la cuestlon (cosa ]uzgada)
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.Cue.ntas'An.u.ales C(jnéol'idadas.de Moﬁiifa.ria'Monéﬁd, .'S’..A.yS'écz'edadés Dépendz'éntes- L}'erciéfo'ZOIO' SRR

L vm) DEMANDA DE DANOS Y PERJUICIOS contra el COI’ISE?JO Supermr de Camaras.- §

- Oficiales de Comercio, Industria y Navegdcién, mterpuesta en marzo de 2010 en base a. -

5 procesos arbitrarles que gestionan y por Tlos dafios y perjuicios sufridos por la sociedad.

" Delforca 2008 por los actos y/u omisiones y resoluciones que se realizaron y ‘emitieron . -

" por la Corte Espafiola de - Arbztraje (adscrita al- ConseJO Superior) en el curso del -

-_.procedimzento arbitral ya refendo ‘tanto antes como despues de 1a deS1gna y formal -
o const1tu<:1on del Tribunal Arbitral. - SRR

: En Ia demanda bas;camente se denunclan 105 actos y omlslones temerarlas o, cuando' -

_ menos, gravemente neghgentes, _medxatlzadas o mo por terceros, de la Corte'__'
- Espariola de Arbitraje en perjuicio de Delforca 2008 y a favor de Banco de Santander,

o Arbitral, (ii) irregularidades en la fijacion del plazo para contestar la demanda arbitral y = |

(i) irregularidades en el plazo para el nombramiento' de los miembros del Tribunal

en otros. plazos esenciales del procedlmlento (iii) irregular ‘gestion ‘documental del -

| 'expedlente, (iv) retencion. indebida“e mjustlﬁcada dedocumentos; (v) 1rregu1ar1dades'_“
_ resPecto al momenito del cese de los arbitros 'y (vi) temeridad en la facturacién de sus

.+ servicios por los arbltros y en la ﬁgacmn por el Secretano de la Corte de la cuanua del'_
arbltraje o _ . _ SR R

~ En consecuencia, se sohczta la condena al COT’ISQJO Superzor al pago en concepto de
~ dafios y petjuicios materiales ¥ morales de 294 mxl euros mas ios correspondwntes_ R
- intereses legales. - : : S o e

g 'DEMANDAS DE IMPUGNACION DE ACUERDOS SGCIALES a mstanmas de

* una sociedad accionista vinculada a quien fuera Consejero Delegado de Delforca 2008, -
respecto a las Juntas Generales de Accionistas y. sobre las Memorias-de las: Cuentas

- Arnuales de Tos ejercicios 2007y 2008, que se tramitan ante los Juzgados de lo Mercantil

- numeros 3 Y 4 de Barcelona y estando ambos procedxmlentos suspendldos ala fecha

o DENUNCIA ANTE LA CNMV La Somedad y Delforca 2008 mterpuswron en abrﬂ..j ik

*de 2009, denuncia ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores contra Banco de-

- Santander por conductas de abuso de mercado, concretadas entre otras, en (i)

" utilizacién de mformacmn pr1v1leg1ada (11) realizacion de practlcas falseadoras deila
© libre formaczon ‘de los precios - 'y (iii) conflicto de intereses. Dicha: denuncia fue
- postenormente (diczembre de 2009) ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A: y aquellas - -~

personas de su Consejo de Admlmstracmn VIgente en el momento de suceder 1os hechos'.f_ g

= pudleran estar 1mp11cadas

B EI Regulador sin, dar tram1te de mtervencmn a Delforca 2008 y la Socxedad en el
- expediente, procedm en enero de 2010 a archlvar la denuncia, si bien por resolucién

| - posterior recon31dero la “decision respecto de Inmobihama Colonial,” S:A. v a' los

. miembros de su ‘anterior Consejo de Admmlstraczon que pudleran estar 1mphcados RS
i _proced;endo a la apertura del expediente sin permitir y como sé¢ ha: denunciado con
“ vulneracién: de la:‘Ley: de Procedxmlento Administrativo,. que la Sociedad y su_' o
. participada pudleran ser parte en’ el proced1m1ento en defensa de sus derechos -

-.lntereses . . ; S . S S .

Contra ias resoiucmnes del Regulador, ya ﬁlese por sﬂenc;lo 0 por demsmn expresa ya '

“por no dejar intervenir en el expediente o por. el archivo del mismo, se han mterpuesto_ L

| '_--'_"dlstmtos Recursos de’ Alzada ¥ Recursos Contencxoso Admmxstratwos que a la_ S
fecha se encuentran en tramnacmn A R _ : _
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" xi)  PROCEDIMIENTO PENAL: Con fecha 2 de junio de 2010, la Sociedad recibié auto

[ de fecha 25 de mayo de 2010 del Juzgado de Tnstruccién nimero 10 de Madrid, por el _.
S cual se 1nstruyeron d111gen<:1as previas ante Ia presuncién de existencia de una infraccién - - L
- penal contra los responsables del Departamento de Productos Estructurados de Banco- S

S Santander por la “Operacwn Colomai”

0y Con fecha 5de 311110 de 2010 la Soc:1edad procedlo a personarse atendlda su condicién’

S de perjudicado en las anteriores diligencias. previas. Las’ dahgenmas previas fueron '

" archivadas por. el juzgado ‘procediéndose por todas las partes personadas mciuldo' 5 oy

- Delforca 2008 a recurr:r d1cha resolucmn ante Audzencm Provmclal

xi) - PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES: Durante ¢l 2010 , como hecho postenor SRR

R ai cierre, durante el 2011 se han dlctado las 51gmentes resoluciones

Ca Resolucmn del Ministerio de Economla Y Hac1enda por la cuai y entre otros set

~ . sanciona a Delforca 2008 por la existencia de distintas infracciones respecto a -
- las medldas de control. Contra esta' fesolucion se ha procedido a interponer =
" recurso contencioso adminisitrativo ante la Sala dé lo contencioso administrativo ..~
_ de la Audlencza Nacional, habiéndose 301101tado y concedido la inedida cautelar RS
“de” suspensxon de la sancmn (prev1a presentacaon de- garantaa medlante aval-_ T s

Ry _ bancano)

i b Sentenma del Tnbunal Supremo por el cual se resuelve negat:wamente el recurso'-'- S :
+ de casacion por unificacién de doctrina mterpuesto por Delforca 2008 contrala -~

- resolucion de Ia Sala de lo contencioso administrativo de la Audiencia Nacional, -

_ por la que se condenaba entre otros a Delforca 2008 a’ determmadas sanciones
-+ pecuniarias' por la: comisién de’ dlstmtas faltas denunmadas en su dia por la .
- CNMV. No obstante 'y atendido que la accion inctufa un’ segundo recurso de

= casacién que no ha s1do tesuelto, se mterpuesto una solicitud de complemento de.
.. sentencia, quedando en todo caso abIerta la via de suphca para la denegacwn de s
R "esta tiltima sohcltud : : . SR ST

EERNE _- f:' Acuerdos con determmados chentes de Inmoblharla Colomal S A

” En fecha 22 de febrero de 2008 como se 1nd1caba en Ta Memona de las Cuentas Anuales del_ S

B gjercicio 2008, se. alcanzd por Delforca 2008 con 1os clientes: Expo-An S.A. y Nozar, S.A..~

‘séndos acuerdos en los cuales se cerraban sus respectivas posiciones, fijandose los saldos’ de 1as- o

mzsmas y estableczendose Ias fechas de pago de Ios 1mp0rtes debldos a la Soczedad T

o Se 31gu1eron frente a los mlsmos Sendos procedumentos arbztrales ante la Corte Intemacmnal o
G de Arbltrage (Madrid) respecto ala fijacién de las cantldades debidas, prevalemendo las tesis
- de Delforca en ambos arbitrajes por las que se establecneron que los nnportes debldos por a.mbos

sy 'chentes eran 33 165 679 12 euros y 23 435 628 28 euros : S : 5

S Respecto a la deuda de Expo—An de 23.435. 628 28 euros; en fecha 22 de febrero de 2011 vencié, -

el primer plazo de pago aplazado; el cual resultando impagado ha provocado. por los acuerdos -
< existentes el vencnmento tofal de la deuda apiazad& A la fecha, Ia 8001edad esta preparando las RN

' 'correspondlentes acczones 3ud101ales de e;ecuc:lon

- Los derechos denvados de dzchos procedlrmentos podnan llegar a verse afectados parcza]mente -

L porla evolucién de los contenciosos mantenidos por Delforca 2008 con Banco de Santander y L

'_ .'_-'por los nuevos hechos que se han vemdo pomendo de mamﬁesto _' R
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; . A la fecha se encuentran prov1310nadas en su totahdad las canndades referldas o

o Demandas a determmados chentes de Inmoblllana Colemal S A

:. -_Durante el eJerc1c1o 2008 se mterpuswron por Delforca 2008 ocho procedumentos Judlmaies: o
contra titulares y fltimos obligados: por la operativa Colonial y por un importe conjunto de

e principal de cerca de 45 millones de euros. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales: .

. los procedimientos judiciales se encuentran suspendidos, a la espera de la evoiucxon y resultado

: _: 'de los dlstmtos contenc1osos con Banco de Santander

'La totai canndad refenda se encuentra asumsmo prov1s1onada en su totahdad

: 'Acuerdos con la entldad de contraparte Clty Index Ltd

o .En fecha 25 de abnl de 2008 como se mdrcaban én la Memorla de Ias Cuentas Anuaies del_

ejercicio 2008, se alcanzé por Delforca 2008 y la' Sociedad con dicha entidad contraparte un: -
- acuerdo consistente en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Imnoblhana'_. R

. - Colonial; S.A. y la liquidacién de la posicién de dicha entidad contraparte, mediante la cesionde -
. las cantidades que se: pudieran percibir de las teclamaciones a los clientes de Inmobiliaria == =

- Colomal SA. y un pago aplazado de 15 millones de euros, provemente de la ejecucion parcial: -

 de garantias:-a los clientes, a satisfacer durante los dos. afios siguientes siendo su tltimo ' '_ '_ -
* vencimiento en diciembre de 2009, habiéndose cumplido puntualmente los pagos y habiendo ~

~ cumplido Delforca 2008 todas las obligaciones de cantidades fijas derivadas de dicho acuerdo;

~quedando, en su caso, pendiente una cantidad variable en funcién de los contenciosos con Banco: S
o de Santander y, en su caso, de la recuperacmn de chentes por Importe maxzmo de 23 983 199_ R
B euros L . . : :

o 'D1ch0 1mporte se reﬂeja rmnorando el saldo de clzentes en el baiance de s1tuac1on de la somedad o |
Delforca2008 L - : o -
NOTA" 2. "BASES DE PRESENTACION. - PRINCIPIOS CONTABLES v DE '

- CONSOLIDACION

2 a) Normas de formulacmn de Ias Cuentas Consohdadas y comparacmn de ia-._ -

S mformaclon :

- Las cuentas anuales consolidadas se presentan en mﬁes de euros, y Han sxdo formuladas por Ios.' T
" Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa'y delas- ~ +

. entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio- 2010 y 2009 se

~han preparado de. conformidad con' las’ Normas Internacionales de Informacion Financiera .

- adoptadas- por la Unién. Europea (NI[F -UE), con el objeto - de mostrar: la lmagen fiel del_ :

- _patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. y

Sociedades Dependxentes al 31 de dlclembre de 2010 y de los tesultados. consolidados de sus- - e

o operacmnes de los cambxos en el patrimonio neto 'y de: los flujos de efectivo consolidados _

correspondlente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. E1 Grupo adoptd. las NIIF-UE'el 1.

. deenero de 2004 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adopmon por pmmera vez de Ias Normas B
i Internacmnales de Informacmn Fmanczera o . S
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Los Adn;ihiétrédoreé de' la Sociedad Dominante estiman qué las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio 2010, que han sido formuladas en la~ reunién del Consejo de Administracion ‘o
- celebrada el 28 de marzo de: 2011 seran aprobadas por Ia Junta General de Accmmstas sm'_” o

. 'mod1ﬁcacmn alguna S

Las cuentas anuales consohdadas correspond1entes al ejer01c1o 2009 fueron aprobadas en la Junta '
General de Accmmstas celebrada el 16 de Junio de 2010. 5 e B

| 2 b) Responsablhdad de la mformacmn y estlmacwnes reahzadas

| La mfonnacwn contemda en estas cueritas anuaies es responsablhdad de los Adm1mstradores de: '
. la Soc:lcdad Dommante ' : o . - .

La pr'eparacion 'de Tas cuenfas anuales consolidadas de acuerdo con NIIE-UE fécjuiere.qUe la

- Direccién del Grupo realice j Juicios, estimaciones ¢ hlpotesns que afectan a la aphcamon de las -
~normas'y a los unportes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones hlpoteszsi -

adoptadas estan basadas en experiencias histéricas y otros factores que son razonables bajo las

-circunstancias. extstentes No obstante los resultados rea.les pudleran dlferlr de esta.s :

esnmamones

" 'En estas cuentas anuales consolidadas sé han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones
- ‘realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente -
por sus Administradores, para cuantificar algunos ‘de los' activos, pasivos, ingresos, gastos y

comprotnisos: que  figuran regxstrados en ellas Baswamente y de. forma resum1da, Ias_ .'

E estxmacmnes reahzadas se reﬁeren a:

La vaioracxon de actlvos _ L
Pérdidas por detenoro del valor de activos N
Lavida 1itil estimada de los activos materiales’e mtangzbies

_ financieros no cotizados. - : : . S
e La probablhdad de ocurren01a y eI 1mporte de Ios paswos contlngentes .

U Si b1en las c1tadas estlmaclones se reahzaron en funcmn de la mejor mformacmn mspombie a la '

-~ fecha de formulacién de las cuentas anuales' consolidadas; sobre 10s hechos analizados, es -
* posible que ‘acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en
- los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consohdadas de las modificaciones que, en -

- 8u caso, se derlvasen de los ajustes a efectuar durante ios pr0x1mos ejercmos se reglstrarla de
'- 'forma prospect;va S T SRR

c) Prmcnpms contables

Para la elaboramon de las cuentas anuales consohdadas se han segmdo }os pnncxplos contables vy

normas de’ vaioracmn generalmente aceptados descntos en la nota “Principios Contables v

S ‘Normas de Valoramon Aplicados”. No existe mngun principio contable obligatorio que, siendo
o 31gmﬁcatlvo su-efecto en Ia elaboracién de las ‘cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de -
~aplicar: No se ha aplicado de forma antxmpada normas e mterpretaczones que “habiendo sido

aprobadas por la Comzsmn Europea no: hub1eran entrado en v1gor a fecha de merre del ejercxcm i
2010' _ .

“Las hlpOtGSIS empieadas para el calculo del valor razonable de los mstrumentos'_ -



" Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, SA.yS'ociedédés Dependz'énfe;f E’jercic@ 000 26

~ Estas ‘cuentas estdn preparadas en base al coste histérico, excepto para los instrumentos -
.- financieros derivados, la cartera de negociacién y la cartera de activos financieros disponibles” "
. para venta que-han sido reglstrados por su valor tazonable. Otros activos y pasivos financieros R
i asi como actlvos y paswos no ﬁnancwros estan contablhzados por su coste amomzado 0 coste_ '
: hJStOI‘ICO . S . . : -

: Los prmapzos contables han 51do aphcados por todas las entldades del Grupo Consohdado '_ L

" Los Admini'stfador'e's de'la Sc')ciedad 'y del Grup'o han formuiado estas C’uentas Anuales e

szgulendo el principio " de. empresa en funcionamiento, si- bien existen una serie de -

-+ factores que. pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo-
para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en Ia Nota 1 precedente
- de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capamdad de la Soczedad y del Grupo para _

contmuar su act1v1dad son los sxguxentes

o Como consecuenma de 1a Operatzva ilevada a cabo por Delforca 2008 dmante el ejercmo“_'- : 
- 2007 en derivados y productos estructurados en mercados no orgamzados (OTC), éstase - -

- vio- obhgada por la no hquldacmn de operaciones a su vencimiento por parte de .
*determinados clientes y/o por la no aportacion de garantias ex1g1das a los clientes para:

- cubrir las perdxdas latentes de Tos elementos subyacentes, a asumir en 2008 importantes .
~ posiciones. por cuenta propia derivada de la problematica juridica surgxda que con
. anterioridad se habian contratado en: mera mtermedmcmn y consntmr prov1s1ones por__-_ _

. 1mportes mgmﬁcativos

. '-:'-' La situacion creada Ilevo a 1ncumpl1mlentos transztorlos durante los e]er0101os 2008 yo
--2009, de los coeficientes de Recursos Proplos Solvencia,. Concentracion de’ Grandes'

o Riesgos y Limites a las Inmovilizaciones. En este sentido, Delforca 2008 ha intentado

- siempre cumplir escrupulosamente’ con los requerimientos: del Regulador, dando Ias_-__ .

- exphcamones y argumentaciones que en cada momento y segun cada circunstancia .
- concreta se han estimado oportunos y siempre dentro: de la aplicacion de la niormativa

contable, de mercado y societaria ex1g1ble ‘A 31 de-diciembre de 2010, la Somedad." :
. cumplia con los coeficientes preceptivos. Si bien hay que indicar que durante el ejercicio

2011 ﬁnahzarén la totalidad de productos OTC que a la fecha, por cuenta de chentes y- S

. por cuenta propIa se mantienen S R :
e La resolucxon adversa del contenc1oso que se mantlene con el Banco de Santander L
segun lo expuesto en detalle en Ia Notal ST SRR TR

e En: relacxon con'los chentes de Inmoblhana Colomai S A exxsten reclamacwnes

i '.Judmales por parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros; sin’ perjuicio-

“delo que se adeuda por otros dos clientes en relacion con la Operacmn Colonial confos

cuales, tal 'y como se- ha mdlcado en ia Nota 1, se liego a sendos acuerdos__ '
"-'transaccmnales 3 S R B

3 _-Los Admmlstradores c0n31deran que dadas Ias actuales cucunstancnas y temendo én cuenta-._ e

osu s1tuacaon efectwa de baja como entidad de’ serv1c1os de inversién de Delforca 2008, no -~
aphcana, como en- eJercwlos “anteriores, la- ex1genc1a _de los coeficientes: de “obligado . -

- cumphmlento habida cuenta de que en este caso y por lo que se refiere a la hquldez la. )

_ _’Socmdad v su part1c1pada han garantlzado Ios productos OTC ante cualquler eventual_-'_"-_ S
" perdida por los chentes ol S - SR
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No obstante existen unia serie de factores que mmgan parcmhnente Ia duda sobre la capamdad de. o
Ia Socwdad y su Grupo para que pueda contlnuar su act1v1dad SR SRT

: '9 La resolucmn favorabie ‘sobre el contencmso mantemdo entre Delforca 2008 y el'_ -
o ‘Banco de Santander ' L :

e La sohcmld de ba_]a de Deiforca 2008 como Empresa de Serv1c1os de Inverswn

s La obtencién deﬁmtlva y formal de ia autorizacién administrativa de ba]a como'_ .
~ Empresa de Servicios de Inversion; con Io que la Sociedad disminuirfa los riesgos
inherentes a este tipo de actividad, asumiendo tnicamente los riesgos mercantiles de
“una entidad de régimen comun; si bien y como se ha indicado en'la Nota 1 de esta -
- Memoria, los riesgos referidos a clientes que todavia mantienen posxmones abierﬁas -
- de productos OTC se encuentran a la fecha, totalmente asegurados :

e El patrimomo consohdado de Mob1l1ar1a Monesa (socxedad dommante) y Somedade§ '
o Dependlentes al 31 de dlc1embre de 2010 es supenor al de Delforca L

‘e Delforca 2008 como se ha mdxcado antenormente es propietaria de un mmueble i

cuyo valor segiin tasacién de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008 |

" asciende a 32,5 millones de euros, siéndo su valor neto contable al cierre del ejercicio.
2010 de 6.946 mlles euros; ademas de ser t1tular de part101pac1ones ﬁnanmeras_ i
"'_'reievantes ' : : S

o d) Comparaclon de ]a Informacmn B R

' De acuerdo con: Ia 1egislaczon mercantﬂ eI COHSBJO de Admzmstracwn presenta a efectos_“
- comparativos, con cada-una de las partidas del Balance de Situacién, de'la Cuenta de Pérdidas ~
'y Ganancias Consolidad, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos™ .
de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2010 las correspondientes al eJerc1c1o antenor

Las partxdas de ambos e;erc1c1os son comparabies y homogeneas B

2 e) Prlnclpws de Consohdacwn S

2 El penmetro de consohdacmn de las cuentas anuaies consohdadas del Grupo Mobxlzana Monesa BRI
" viene constituido por las sociedades depend1entes y ‘asociadas que se detallan a continuacion. R
 Todas las sociedades 1ntegrantes de dicho penmetro t1enen como fecha de merre de su E}GI'CICIO S
soc:1a16131ded1c1embre DRI : S

De acuerdo con la nonnatwa wgente, las’ cuentas anuales mdmduales de las socxedades del

- Grupo se preparan y presentan de-acuetdo con el Plan General Contable y demés normativa .. - -
" contable que les resulta aphcable Por lo que las cuentas anuales consolidadas incluyen los
<. ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y
oo de presentacmn ‘seguidos’ por las sociedades componentes del Grupo, con los utthzados en 1a E
o elaboramon de estas cuentas anuales consohdadas y adecuarios a las NIIF-UE e '

En fos e}ercacms 2009 y 2010 no ex1st1an somedades que cumpheran Ias cond1c10nes de’-
: socmdades controfadas conjuntamente (“multxgrupo”) : : PR : o
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E .(x) Socwdades DeDendlentes o

Las cuentas anuaIes consohdadas del Grupo Mobihana Monesa comprenden las: socmdades o
~ dependientes que se consolidan por el método de integracion global. Se ‘consideran sociedades
' dependlentes aqueﬁas en las que la’ Sociedad posee: una ‘participacion, directa o indirecta,

superior al 50% y/o ejerce un control efectlvo sobre su gestién: El control es el poder para d1ng1ri o

. las politicas financiera 'y de explotacmn de una entidad; con el fin de obtener beneficios de sus - | o
dctividades, considerdndose a estos “efectos’ los derechos de voto potenciales eJer01tabIes 0 '_ C
' convertzbles al merre dei ejercmlo contable en poder del Grupo ode terceros ' Sl

La consohdacmn de Ios resultados generados por Ias enndades cuyo control se ha adqumdo en"-_
" un ejercicio se. realiza tomando ‘en consideracién, umcamente, los relatwos al penodo _
' 'comprendxdo entre 1a fecha de adquismmn y el cierre de ese el ercicio. : : :
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Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A., se constituy6 ¢l 12 de febrero de 1987. E1 24 de  ~ =

- diciembre de 2008 cambi6 su denominacién social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio -
~ social en Barcelona, y sus actividades principales eran las propias de las empresas de servicios:

- inversion, hasta la- fecha de la transmisién de la actividad de intérmediacién en mercadosf:_- '
.. organizados. Durante el ejercicio 2010 se ha llevado a cabo tinicamente uria labor de gestién

residual de las’ operacxones en mercados no- organizados (OTC) hasta su traspaso o llqmdacmn_ -

~ definitiva; sin petjuicio de la explotacion de ‘'su patrimonio inmobiliario. Durante el CJGI'C}CIO o

© 2011 legarén a vencmuento todas las 0perac1ones con productos OTC por cuenta prop1a y de e
- tercefﬂs . . o : . . . . . .

S Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Flscaji SA. se constltuyo 131 de jlill() de
1991. E1 24 de diciembre de 2008 cambié su deriominacién por la actual y su actmdad pnn01pal
esla prestacwn de servicios de asesoramlento fi scal y contable : .

3 :'Anzm 44 S.L. antes denommada Gabmete de Estudlos Economlcos Gaesco S L fue |
constituida el 13 de abril de 1977 y su act1v1dad principal es la prestacién de servicios de Unidad = .~ =~

~ de Control a- soc1edades de mversmn y socwdades gestoras de mst1tuc1ones de mversmn-_-_. -

. colectwa

Todas estas soczedades tlenen la’ categorla de soc1edades dependlentes y se han mtegrado en Ias:_'; i
R presentes cuentas anuales por el método deintegracion global, y conforman con la sociedad .
dominante el GTu’po Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen:

“como fecha de cierre de su ejercicio social ef 31 de d101embre Asumsmo todas las soc1edades-' S

o t1enen su donnc;ho en Pau Casals 22 Barcelona

' .'(n) Soczedades AsomadaS

: Las soc1edades asoczadas se presentan en las cuentas anuales consohdadas por eI metodo de la" s

= 'partmpacxon recon001endose el porcentaje de partlmpacmn en el patmnomo de la sociedad

 participada como “Reservas. por el método de la participacion’ "y el porcentaje de participacion - - o

“en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas -

- por el método de la’ parncxpacwn Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en
- las que Mobﬂlana Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% 6 m4s del derecho de voto y/o-

gjerce una. influencia 51gmﬁcat1va La influencia significativa es el poder de intervenir en las.

- decisiones de politica financiera 'y de explotacwn de una entxdad sm que suponga la eXIStenma_ e

'de controi o de controI con;unto sobre la rmsma SRR

| Los' dividendos recib:dos de Ias e'ntldades aSOCIadéS' se. régistraﬁ 'r'ed'liciéﬁdol el x:/alor.de lai_
'parﬂmpacmn v los resultados obtenidos que correspoaden al Grupo conforme a su participacion

- se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consohdada en’ el eplgrafe “Resuitados de-' ik
o _enndades vanradas por e} metodo de Ia parttcnpacmn ' " » - o '

A contmuacmn se presenta Ia relacu&n de las soc1edades asociadas al 31 de d:c1embre de 2010 y '_: ot

2009, indicando’ informacién sobre el porcentaje de participacién y datos sobre el valor de los :

_activos, patnmomo neto (mcluyendo resultados del ejercicio), cifra denegocios y resultados del. -
o ejercwm después de impuestos. Asimismo, a contmuacmn se detalla la actmdad pmnc1pa1 de- la_ T

L :_' Gnica 3001edad asomada aI 31 de d1c16mbre de 2010 S
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' (111)Vana01ones del perlmetro de consohdacmn

R A io largo del ejercxclo 2010 no se han producado Varlacmnes en ei perlmetro de consohdacxon

(1v) Saldos v transaccmnes entre soc1edades del Der:metro de consohdaczon

Todos 1os saldos y transacclones mgmﬁcatxvas entre las soc1edades que mtegran el Grupo, asf :

.+ como. los® beneficios no - realizados por operacmnes entre las. sociedades: del perimetro de "
~ consolidacién, han sido eliminados en el proceso de consolidacién, Asimismo, la participacion
~ de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de “Intereses Mmontanos '_
'dentro del patnmomo neto del balance de sﬁ*uacxon consohdado : _' L SREERRE

NOTA 3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

_ 'La propuesta de d1str1buczon de los beneﬁcms de la somedad dommante Mobxhana Monesa, S. A O
~ del gjercicio finalizado' el 31 de diciembre de 2010, formulada por los Adnnmstradores y :
- pendlente de aprobacmn por la Junta General de Acc1omstas €s la mgmente

Resultado delejermcm T ' REERINIT D (1.344)_.
Aresuitados negatlvos de e_]ercwios antenores o i (L344)

Los resultados dei ejercmxo 2010 de ias somedades dependlentes seran aphcados conforme a lo.:. _:

que acuerden las respectlvas Juntas de Accxomstas

| NOTA 4 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

4. a) Instrumentos ﬁnanc:eros

' Los actlvos y paswos ﬁnancxeros son reconoczdos cuando el Grupo se conv1erte en parte de los -
_ acuerdos contracmales de conforzmdad con Ias dlSpOSlCIOIlGS de d1chos acuerdos L

_ Los mstrumentos ﬁnancwros de deuda son reconomdos desde la fecha en Ia que’ surge el' -
“derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos  financieros derivados son. -
. 'recon0c1dos desde la fecha de su contratacion. Con caracter general el Grupo regzstra la baja
*del balance de los instrumeritos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos,
: derechos y deberes 1nherentes 0 el control de 1os mISmos se transﬁeren a Ia parte adqmrlente.. e
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Se presentan y Valoran atendlendo asu c}amﬁcacmn, segun los mgmentes cnterlos. _

‘e Cartera de negoczaczon (actzvos y paszvos) Esta mtegrada por aqueiios valores

¢ conlos que sc tienc la finalidad de operar en ‘el mercado a corto plazo e <

€ SRR - instrimentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se -
€ . . presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precm de_
. T -adqmswion en ia cuenta de perdldas y gananmas consohdada L

£ _ o El Grupo utlhzaba derzvados de neg001a01on pnnc1palmente pata mtermedzar y
Crol negomar con los clientes: que lo solicitaban y, también para operacmnes por
A 'cuenta propxa con el objenvo de beneﬁcmrse de Vanacmnes en Eos preczos

S T IR Los derwados de negomacwn contratados para chentes son. mstrumentos _
¢ - . . financieros en los que el Grupo. intermediaba entre la entidad emisora de los

& .. contratacién con la entidad emisora como un activo o pasivo financiero, segin
. - .. correspondiese, 'y cuando se transferfan ~ al- cliente 'se  registraba - el

¢ .. ‘econémica de estas operaciones, la- diferenciz de valoracién de ~ambas -

' - " " operaciones se consideraba como comisiones percibidas por mtermed1acmn yse

L .penodlﬁcaba linealmente a lo largo de la duracion del contrato, al igual que iasf o
' ‘comisiones que €n su ¢aso, pudlesen ser cedIdas a terceros. . : s

e 'Cartem de inversion. a venczmzento Esta mtegrada por aquellos Valores N
*representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su

- vencimiento. Las deudas del Estado, obllgacmnes y otros valores de renta fija
que mtegran la cartera de inversién a vencimiento, se reglstran inicialmente por

. el valor razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
[ valorados a su coste amortlzado utlhzando eI metodo del t1p0 de mteres efecuvo.

R e Cartera de Activos fi j‘ nancieros dzspombles para la vem‘a El Grupo reglstra bajo'
' . ~este concepto. la adquisicion de- instrumentos financieros que "s¢ “designan -
espemﬁcamente en esta categorfa o no cumplen los requlsitos que determinarian -
su - inclusién ‘en las. categonas anteriores. Se “presentan: a valor razonable, :
registrando las diferencias netas con el precio de adqu;slcion en el patnmomo
- neto consolidado hasta que se’ produzca la baja del balance, momento en el que-' :
' pasan a reglstrarse en 1a cuenta de perdldas y ga.nanmas consohdada ' -

i

e

Ny

g g

£ 'Los actlvos ﬁnanmeros dlspombles para la Venta se reconocen 1n101almente al_"
¢, 007 valor razonable més los costes’ de transaccién directamente atribuibles a la

__'_'clas,lﬁcados en esta categorfa, se valoran a valor razonable, reconociendo la -

. pérdida o gananma en el patrimonio neto. ‘Cuando los activos clasificados como -
d;spombles pata la venta se venden o sufren perdidas por deterioro de valor, los

- importes - reconoc:ldos en el patrlmomo neto se traspasan a la cuenta de
' -“fresuitados. ; : : S R

" mismos ¥ los clientes: Estos. instrumentos se reglstraban en el momento de la -

‘correspondiente pasivo o activo- financiero. Dada la naturaleza b4 ‘sustancia =

- compra.- ‘Con postenondad ‘al reconocimiento. inicial, los activos’ ﬁnanmeros'_
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K3 Inrermedzarzos f nancieros y Credzto a - la clientela: Corresponden'

principalmente a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de

- canalizacién y ejecucién de Ordenes’ de compra y venta de valores. Estos -
_capltulos estan 1ntegrados por aqueilos activos. financieros para los que sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que -

- prev151blemente se recuperard todo el desembolso realizado por el Grupo. Se. -

- registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacron ‘entregada.
- Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortxz:ado utlhzando eI :
- 'metodo del tlpo de 1nteres efecuvo. :

Los saidos se presentan netos de correcciones de valor El calculo de Eas'
correcciones. de valor “se ha efectuado’ de  forma. individualizada  para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por.
~ su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas
'y gananmas en funcién de su antlguedad garantlas aportadas y de las expectativas;
-de recuperac;on de dlChOS saldos. _ : R '

F manczaczon de mtermedzarzos f‘ nancieros, 'f‘nanczaczanes de partzculares 3
depésitos en garantia' y fi  financiaciones subordinadas: Se registran 1mczalmente._
‘por el valor razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se

presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de

adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Fmancmcmn de
" intermediarios financieros, financiacion de partlcuiares Y deposztos en garantxa -
- corresponden- pnnc1palmente a los saldos a pagar como. consecuencia de la. -
_ act1v1dad de canahzacmn y ejecuczon de ordenes de compra y venta de valores

K Otros credztos Se’ reglstran 1mc1almente por el vaior razonable de la L

contraprestacidn enftregada. Posteriormente, se presentan vanrados a su coste_'

_ amortlzado ut1hzando el metodo del tlpo de mteres efectlvo. S :'

Ei valor en hbros de los mstrumentos ﬁnancwros se comge con cargo a la cuenta de perd1das

Uy ganan01as cuando ex1ste evldenma objetlva de que se. ha produc1d0 una perdlda per-
: deterloro _ SR S .

E Atendlendo a 10 establec1do por las: Cu‘culares de'la COIl‘llSl()n Nacmnal dei Mercado de
“ Valores, las operaciones de compra- -venta de valores por cuernta ajena no se cargan y abonan a

las cuentas de clientes hasta que no han sido- hqmdadas ala Socxedad Rectora, mantemendose_;ﬁ

- reﬂejadas hasta entonces en cuentas de orden. o
- 4."b)‘ Det'erio'r'o 'de I'os‘ ac‘tivbs f'mﬁn'cieros '_

_ El valor en hbros de ios actrvos f inancieros se comge en general con cargo a la cuenta de':-
S perdldas y gananczas consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido ™ -

una perdlda por *deterioro. “En- el caso- de instrumentos "de 'deuda (credltos y  valores

_ 'representatwos de-. deuda) s¢ entxende que ex1ste deterioro “cuando - despues de: su:_' :
reconocimmiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccion o retraso en los ﬂu;os de

efectivo estimados' futuros En el ¢aso:de 1nstrumentos de capltal se: entzende que. existe

-~ deterioro cuando despues de su’ reconocumento 1n1c1a1 ocurran eventos que puedan suponerf
g que no se vaa poder recuperar su vaior en hbros. - S :
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'El Grupo reconoce los detenoros de vanr medlante ei reglstro de una prowsmn correctora de .

los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacmn del valor registrado, se

~elimina el valor contable contra el importe de la provisién, sin perjuicio de las actuaciones |

que se puedan llevar a- cabo para: ccnsegmr su cobro hasta tanto no se haya extmguldo'_ '

'-j deﬁmtwamente los derechos de cobro‘_ o

B Activos ﬁnancierOs 'vaidrados 'a COste aﬂzorﬁzado S

En el caso de actlvos ﬁnanmeros contabihzados a coste amortizado el 1mporte de la perdlda' -

~ por deterioro dei valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
_actual de los ﬂujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados

se considera una estimacién tazonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La

- perchda por deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en
" ejercicios posteriores; si la disminucién puede ser objetwamente relacionada con un evento

"postenor a su reconocimiento. No obstante, la’ reversmn de 1a pérdida tiene como limite el O
coste amortizado que hubieran tenido los actlvos si no se hubzera reglstrado la perdlda por--'_;[: -
e detenoro de valor ' : - : : : > : .

o "La cuantlﬁcaczon de las perdidas por deterloro se obtlene por anahsls de los casos:'_ -
- individuales y. tomando en con31deracmn los para:meﬁros estabiecxdos por las autorldades e
Lo reguladoras ' R . . oy . DR

' Act1vos ﬁnanc1eros dlsnombles para Ia venta a vaior razonable

. Eli 1mporte de 1as pérdldas por detenoro en los actzvos ﬁnancwros chspombles para la venta es" L
“igual a la diferencia posmva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o

amortizacién del capital, y su valor razonable menos cualquler perdzda por- detenoro_

e prev1amente reconoczda enla cuenta de perd1das y gananmas.

- Cuando ex1sten eV1den01as ob;etlvas de que la dlsmmucmn en el valot razonabie se debe a su' .

- deferioro; las minusvalias latentes. reconocidas directamente en el eplgrafe “Ajustes por-
- valoracién™ en el patnmomo neto se registran en la cuenta de perdtdas y ganancias. Si con:_'_' _
o ‘posterioridad se recuperan todas o parte de las perdldas por detenoro su 1mp0rte se reconoce- $
~enel epigrafe “Ajustes por valoracwn en el patnmomo neto. =

Resto de 1nstrumentos de capxtal -

'Las perdldas por detenoro de los mstrmnentos de capltal valorados a su coste de adqulsmmnf R
“corresponden a la diferencia entre su valor en libros ¥ el valor actual de- los flujos-de caja
. futuros. esperados, . actualizados - al - tipo - de rentabilidad - de mercado para otros. valores_'__ .
- similares. Dichas perchdas por deterioro se reg1stran en la cuenta de perdldas y gananczas del "
: penodo en el que se'producen. mlnorando d1rectamente el coste del actlvo ﬁnan01ero sin que 3
' su 1mp0rte pueda Iecuperarse salvo en caso de venta TR - 3
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. 4 c) Actlvos matenaies
| Ei ep1grafe de activos materlales mcluye umcamente 1nm0v1lzzado de uso proplo

TLos. elementos del mmov111zado matenal se regxstran por su coste de adquzslcmn o
‘amortizdndose de forma sistematica a 1o Iargo de su v1da atil estnnada y conmderando, ensu -
caso, poszbies detenoros de valor . i : : SR - -

" La amortzzamon de todos Ios elementos del 1nmov1hzado matenal se calcula lmealmente en::

funcién de los szgulentes anos de vrda utll estlmada, que comc1den con Ios estabIecrdos por la'_ '
normatwa ﬁscal - : - L S R

. Edificios y otras construcciones - TR L R S

-~ Mobiliario y equipos de oficina -~ - . 0
Equipos para procesos de informacién = 1 T 6,66-13
~ Elementos de transporte -~~~ " . T i S

"Otrasmstalacwnes ERRRIE R SRR S 5-16-

El (h'upo revisa el valor remdual 1a v1da util y el método de amortizacién dei mmovzhzado-':

material al cierre de cada eJercmio. No se han produmdo modlﬁcacmnes en los cnterlos e

zmcxalmeme establecndos

'Los elementos de mmovzhzado matenal se dan de baja cuando se enajenan 0 no se espera_ _
" obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado’ delaventa'o.

retiro se registra en la cuenta de resuitado por la d1ferencla entre el precw de venta ysu va.lor

'neto en hbros._ :

: :Los gastos de conservacmn v mantenlmlento dei mmowhzado matenal que fo mejoran su :
- utilizacién. o proiongan la’ vida util de los respectivos activos, se cargan a Ia cuenta de
. perdldas y gananmas consohdada en eI momento en que se producen o : .

- _'Durante los ejerc1c1os 2009 y 2010 el Grupo no ha pose1do acuvos matenales én reglmen de -
~-arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008, el inmueble donde estin ubicadas las -

oficinas- del Grupo GVC estd arrendado al Grupo GVC. Dicho arrendamiento ha sido.

clasificado como arrendamxento cperatwo._ En consecuencia, los. ingresos relacionados con -
- dicho arrendamwnto se reconocen linealmente en la cuenta de perdldas y ganancias a lo largo _ '
~ del plazo del arrendamiento. La amortizacién de los activos arreridados se imputa a la cuenta -
- de pérdidas y ganancias de forma coherente. con: la politica aplicada por el Grupo a otros =
. activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2010 no se han 1dent1ﬁcado perdidas_'
' 'por deterloro relacmnadas con cilchos act;vos' o L
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: '_4 d) Reconoclmlento de mgresos y gastos

La 1mputac1on de mgresos y gastos a ia cuenta de perd1das y gastos se reahza atendl,endo al' .

prmmpm de devengo

Con cardcter general Ios mgresos y gastos por mtereses se reconocen: contablemente en.
~ funcién de su periodo de devengo, calculdndose en base al método financiero de interés
-~ efectivo. Asimismo, los cobros 'y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente
" por el nnporte que resulta de actuallzar a t1pos estzmados de mercado los ﬂujos de efectlvo

prev1stos

' Las comisiones 1o ﬁnanmeras fio surgldas de Ia prestacxon de un serv101o gj ecutado en un acto- :

smgular se periodifican y registran en la cuenta de perdldas y gananmas consohdada a Io largo '
del periodo que dura Ia ej ecucion del serv1c1o 0 contrato IR : :

' Los d1v1dendos perc;bxdos de otras soc1edades se reconocen como mgreso enel momento que :
nace el derecho de permblrios : SR e AT :

R .4 e) Impuesto sobre los bencficms

- Mobiharza Monesa, S. A realiza sus declaracwnes del Irnpuesto sobre Somedades en régimen
_ -consohdado con Ias soc1edades dependxentes que cumplen los requxsltos necesanos al efecto

. El gasto por 1mpuesto sobre beneﬁcms del ejercxcxo se caicula medlante la suma del 1mpuesto S
- corriente, que resulta de la aplicacién del tipo 1mp051t1v0 vigente sobre la base 1mpon1b1e del .-
ejercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mas las variaciones =~
- de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. Enla’ preparacién de las cuentas .
 anuales consohdadas se ha con31derado el t1p0 1mp051t1v0 del 30%, que es el v1gente a 31 de_ o
_ diClembre de 2010 I : : . SR

_ 'Los activos y paswos ﬁscaIes por 1mpuestos difendos 1nciuyen Ias dlferenczas temporanas -
“que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y- pasivos 'y sus
‘correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos. dlferldos se calculan, usando tipos.

impositivos aprobados o a punto de aprobarse enla fecha de cierre contable y que se espera ‘- |

_ "aphcar cuando el correspondlente actwo 0 paszvo ﬁscal por 1mpuesto dzfendo se hqlude

©Se reconocen paswos ﬁscales por 1mpuestos dxfendos por todas Ias dlferencxas temporarlas,_“ AR
: _mlentras que los activos fiscales por 1mpuestos diferidos solo se teconocen en el casodeque ~ i -
. se considere:. probabie que el Grupo- de forma ‘consolidada o nivel de’ cada sociedad .
o dependlente sean capaces de generar beneﬁcms ﬁscales suﬁcwntes que permltan asegurar su
B recuperacmn : S : L : R
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o 4 f) Transacclones y saidos en moneda extranjera ;

_' :La moneda funcwna} del Grupo es eE etrro. Por tanto todas las transaccxones y saldos en_.l

monedas dlferentes al euro se cons1deran reahz:ados en moneda extranjera -

Las fransacciicines-'en monéda'extranjera "se-.'registran__ contablemente_ por'su contravalor en
° euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o
- pérdidas por las diferencias de cambio’ surgldas en la cancelacién de los saldos provementes Y
- de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de perdldas y gananc1as i
: consohdada en el momento en que se producen. s e : '

: Los saldos de actwos y paswos ﬁguran en el balance de situacion consohdacio al tlpo de
- cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los. ©
D saldos denominados en moneda extranjera se regxstra.n por su importe neto en el cap1tulo de;_ C

L leerencxas de Camblo de Ia cuenta de perdrdas y gananc1as consohdada. ' e

En 1os e_]ercwms 2009 y 2010 el Grupo no tlene partldas no monetanas denommadas en.j-..
moneda extranjera, ' . S . : o

4 g) Provnswnes

- EI Grupo contabzhza provasiones por ei 1mporte estlmado para hacer frente a obhgacmnesz
* - actuales como consecuencia de sucesos pasados que estdn claramente espec1ﬁcados en cuanto _
~'a su naturaleza pero. resultan  indeterminados en cuanto- a su importe o momento de . -
- cancelacién y para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que
_-incorporen beneficios econémicos. Cuando resulte importante el efecto financiero produmdo o

por el descuento, el importe de la provision es igual el valor actual de los desembolsos que se.
espera sean necesaflos para cancelar la obhgacmn. a : L : '

= _'4 h) Contmgenclas

- 'En la Memona de Ias Cuentas Anuales el Grupo debera mfonnar sobre }as contmgenmas que Lk
- tenga relacxonadas con obhgaczones dlstmtas a las mencmnadas en el parrafo anterlor (ver__ L
_'_Notal) - L . BRE : : S

: '4 1) Estado de ﬂll]OS de efectlvo

El Grupo ha utlhzado el metodo mdlrecto para la confeccmn de Ios estados de ﬂujos de' e
- efectivo” consohdados, los. cuales tienen’ Ias SIguientes expresmnes que mcorporan Ios* e

SIgmentes cnterlos de clas1ﬁcaczon
‘. Flujos de efectlvo entradas y sahdas de dmero en efectlvo i de sus equlvalenteS‘ :
S entendiendo por éstos las mversmnes a corto plazo de gran hqmdez y bajo rlesgo de'_ '
-'-.“alteracmnes en su valor : R : i -

e Act1v1dades de explotacxon act1v1dades t1p1cas dei Grupo, asi- como otras_:
E -act1V1dades que 1‘10 pueden ser cahﬁcadas como de 1nver510n 0 de ﬁnan01ac1on '

. Actmdades de'i inversién:: las de adqu151c10n enajenaczon 0 d1sp03101on por otros:"

 medios de actwos a largo plazo y otras inversiones no mclmdas en el efecﬁvo ysus

L equ1valentes. k&
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» Actividades de financiacion: actividades que prddﬁéeri cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de Ios paswos que no forman parte de las a
act1v1dades de explotaczon : R :

- 4 _;) Beneficlo por accmn

. H beneﬁcm bas1co por accmn se calcuia como el cocwnte entre el beneﬁcxo neto dei ejercmlo S
- atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante el ejercmlo, sm 1ncIu1r las acciones de la Somedad Dommante en poder _-

| del Grupo.

CEL Grupo Mobillarla Monesa no. ha reahzado en los ejercicios 2010 y 2009 mngun tlpo de'-.' :

operacmn que suponga un beneﬁcm por acczon dﬂuldo diferente deI beneﬁcm basxco por =

: accmn

NOTA 5. CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS

' .Ei detalie de este capltulo de}. act1vo del balance de s1tuacmn consohdado ai 31 de d1c1embre'

es como 51gue. o

SBancos oL oo 9585 0 7376
CEneuros. - . T 9848 L7282
Enmonedaextranjera e T 9

NOTA 6 OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL (CARTERA DE NEGOCIACION)

El detalle de este capltqu del acuvo del balance de sztuacwn consohdado ai 31 de d1c1embre ..

- escomo sigue:-

~"Acciones cotizadas espafiolas T e T
L Acc:onescotlzadasextranjeras S T S e
- Participaciones en Instltucmnes de Inversmn o B U T LT TR I
Colecttva ' Do R Sl S
_FD_I}dOSdeIIlVBrS_l()I_l:_ . : ; :'-:. RN . .2_-500...
. Sociedades de Inversién. - oo 0TS 85
' -_-Aju’stesporvalora‘cién-"-'_-' T PP SONE R ¢ 1) BEE T PA ¢ 1)
' __1'-,_;'__ S R s 2875
CEneuros o s TS 28T
Enmonedaextranjera SRR C E RPN
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'Las part101pa010nes en Instmzcmnes de Inversmn Co]ectwa corresponden en su practlca_
: totahdad a 1nst1tuc10nes gestlonadas por soc1edades deI Grupo GVC Gaesco. ' -

F: El Grupo no ha procedldo a traspasos de carteras durante los e;erc;cms 2010 y 2009

: __j".N()TA' 7. D'ERIVAD'OS DE NEGOCIACION (ACTIVO Y PASIVO) LA._-
. CARTERADE NEGOCIACION '

N | La composmmn por tlpo de operacmnes, de Ios denvados de negomacmn al 31 de dzcxembre _
- de 2010y 31 de d1c1embre de 2009 dlstmgmendo entre mercados orgamzados 0 no, es como
sigue: - ST AR _ RN

Mercados 1o orgamzados R S : S I
Opciones sobfe aceiones. = - .. - Tl e s T2 L112° .
‘Operaciones por cuetita propia. B B I e B

B Opciones sobre acciones: -~ 1 325 Cdes U 2,004

" Encel caso de derivados de negociacion en mercados no organizados, la estimaci6n de su valor = =
" razonable se ha llevado a cabo ‘a través de métodos internos de valoracion con- datos. - -
-~ observables de mercado asi- como su contrastacién con las’ valoracwnes de liquldacwn.-'_'
- antrcxpada por parte de las ent1dades emlsoras de los mstrumentos ﬁnanmeros, R

'Tal como se explica 'e'n 1a nota 4(a) Ios d‘erivados de 'nego'oi‘acién e'n mercados no 0rganiz:ados__ i

intermediados por ‘el Grupo entre. la clientela y las. entidades emisoras de los mismos se

- reflejan como activo o paswo financieto en el momento dé su contratacion con la entldad

. emisora y como paswo o activo financiero cuando se transfieren al cliente. Las variaciones o

. quese producen en su valor razonable con postenondad asu regxstro se a}ustan a Ia vez a Ios SRR
e actlvos y paswos ﬁnanmeros correspond1entes - : '

| 'La soc1edad depend1ente Delforca 2008 ceso, desde ﬁnales del e;ercxclo 2007 en la actlwdad"- :
~de intermediacién en mercados no orgamzados (OTC) Las operacwnes de intermediacién

arriba mdlcadas a3l de dchembre de 2010, se refieren a operaciones. realizadas por. clientes

" con antenondad a dlcho cese y que estan vivas (pendientes de su vencimiento) a dicha fecha; -
'y que, en su mayor parte; estos clientes han cumplldo con las sohcltudes de garantzas ex1g1das o
L por la entzdad contraparte 0 por Deiforca 2008 L : : L




é .

- Mercados no organizados . SRR L
" Opciones sobre acciones vendidas -: - (125) ~~ . -
-'.'Opcronessobreaccwnes e e T S e T
Ccompradas o125 T o e oqps s

- Opciores sobre acciones vendidas (200) : _~ "
~ ' Opciones sobre acciones : o A DR L

‘Cuentas Aﬁu&lés Corisolidadas de Mobiliaria Monesa, SA.y Sociedades Dépendienté{s; Ej’e’rcfcio 201 0 : R 41

- Un detailé de los nominales segiin vencimiento y del i’r’él‘dr razonableé de los mismos al 31 de

diciembre de- 2010 y 31 de d;cwmbre de 2009 por t:po de mstmmento se: muestra a

o contmuacmn. o

- AI 31 de dIClembre de 2010

S

Operacmnes por cuenta prop1a

(320'0’):1_ | ' (1:) .

A131 de diciembre de 2009:

U Mereados no organizados T D T
- Opciones sobre acciofies vendidas ~ (5.635). . - (10.794) (16429} . - (L112)
T Opc1oness0breacezones S e T e
Ccompradas 5035 - 10669 IS0+ L2 -

Operacmnesporcuentapropla e e T T e B S e
Opciones sobre acciones vendldas'--": (3980y - -l e (3980) s (2004

-._'.-Opmonessobreaccmnes RPN R O TR L S
B compradas TR RN B 7 S e ULBT0 T Aes e




ey,

JEENEPUEN

PEU

o,

S S

PN

e

g g

LR e

Cuentas Anuales Consolidadas dé Mobiliaria Mo.ne..éa,:s./i-. ySbciédades'D'e.pe'ndiénte's Efercicio 2000 o 42 S B

" NOTA 8 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

_ | El detalle de este eprgrafe del balance de smlacmn consohdado aI 31 de dlclembre de 2010 y
- al 31 de d1c1embre de 2009 es como 51gue ' o

- ‘Otros mstrumen’cos de capxtai .
" Valorados a su mlor mzonable con cambms

eni patrimonio: - s R TR TR PP :
Acc1onescot1zadas L ARG L 6104

e Valamdosasuvalarde'costé:__'. T S BEAK
- Inversiones en Sociedades Inmobiliarfas- - -t o e

- En'moneda extranjera. . oo - B L P

' (a) Oiros mstrumentos de capztai a su valor razonable
- El vaior razonable se ha determmado en base alas cotlzacmnes de mercados oﬁc;ales.
-: 'Los ajustes por: valoracmn a Io Iargo del ejercwio 2010 han ascend1do a (1 988) mlles de’ e =
- euros, los cuales se han registrado en “Otio resuitado global reconocido directamente enf

' patnmomo neto”, neto dei correspondlente efecto 1mposxt1vo (1 494 mﬂes de euros en 2009)

' Durante el eJercmio termmado en 31 de dIClembre de 2010 el Grupo ha perc1b1do 394 mileS': -

de euros de dividéndos que se encuentran regxstrados en el epigrafe “Intereses y d1v1dendos de:

o 1nver51ones” de Ia cuenta de perdldas y ganancms consohdada ad]unta (594 mﬂes de euros en
'2009) _ . _ L

S Del total de acciones cotlzadas un totai de 4 SOO 000 euros correspondlentes a Ios vanres de_"
. 'BME estan plgnoradas ' : S -

o (b) Otros mstrumentos de cap1ta1 a su valor de coste corregldo

: Las mversmnes én soc1edades mmobahanas son inversiones de carécter ﬁnanmero en Tas que_ o
el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedzcadas a la promoci6n inmobiliaria, -
“sin intervenir en si gestion. Durante el ejercicio 2009 el Grupo procedlo a detenorar'; o
- totalmente - ‘dichas partimpacmnes reglstrando 1.391: milés de- euros . en - el eplgrafe: -

} _"‘Detenoros” de la cuenta de perd1das y gananmas consohdada adgunta S -

S Al 31 de dlClembre de 2010 Y de 2009 no ex1sten intereses ni renchmIentos devengados por.":.
e Ios actlvos dlspombies para Ia Venta pend:entes de cobro a dxcha fecha. N E RS ERCEEN
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_ NOTA 9. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
CEH detalle de este eplgrafe deE balance de 31tuac1on al 31 de d101embre de 2010 y 2009 es el
: S1gulente

8 Intermedlarms Fmancaeros Inversmnes

. Depésitosaiawsta SR 180 2868
Boewros . o oo e i 150 2868

Enmoned&extranjera' _ R S IR =

Tal y como ya se exphco enla Memorla de las Cuentas Anuales Consohdadas del ejerc1c1o3 =

2008, determinados clientes de productos derivados en mercados no organizados (en especlal -

derivados que tenfan como subyacente Inmobiliaria Colonial, S.A) dejaron’ de atender sus :

obhgacmnes contractuales en la aportacién de efectivos | y gatantias exigidas por las entidades -

" de contraparte y por Delforca 2008 Ante Ia falta de aportacmn por parte de los clientes, de-
- los efectivos exigidos, Deiforca 2008 en su calidad de mero intermediario financiero, ho pudo-.' B
~ satisfacer los efectivos requeridos ‘por las entidades finaricieras contrapartes por el cierre e
las posiciones en productos derivados emitidos por dlchas entidades. Los importes pendlentes S
" de satisfacer alas entidades de contraparte se reflejo, en su momento, en ¢l capitulo del | pasivo. - -
 “Financiaci6n de Intermediarios Financieros”. Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con "
- entidades de contraparte se'componian pmnmpalmente de los efec‘uvos pend,lentes de hquldar EEEA
por las razones mdlcadas alas s1gu1entes ent1dades : S R

. Clty Index Ltd por 1mporte de 6 693 rmles de euros, que mcIuyendo el efecto ﬁnanmero |
o _ascendena a 7 140 rmies de euros En el B_}CI‘CICIO 2009 se procedlo a lzquidar ia presente -
B cantldad ' : : . S _ T

'o"_ Banco Santander por 1rnporte de 70 021. mﬁes de euros. A 31 de d1c1embre de 2010 en.
- base a los informes encargados por el consejo de administracion “de la Sociedad
 Dominante vy en- base ‘a la opinién de los asesores legales de ésta, las cantidades.
 pendientes de pago se con51deran que seran de dificil’ ex1g1b1hdad y por lo ta.nto no se-_:. -
o encuentran reglsiradas en el balance de 51tuac10n consohdado ad_;unto ' : :

| _"En referencxa a Ia cantldad pendlente de hquidar a Clty Index Ltd eI 25 de abnl de 2008 se L

firmé un acuerdo con dicha entidad por ¢l cual se determina que la cantidad a liquidar entre el

. Grupo Mobiliaria Monesa y City Index serd de 38.983 miles de euros; de los cuales 23.983
- miles de euros corresponde a la cesién de derechos de. cobro de’ clientes (por tanto, se
Ll hqmdaran Ghicamente cuando se cobren de los chentes -vease nota 10~ -)s La cantIdad resta.nte’.

'de 15. OOO mﬂes de euros ya fue abonada e el e]erCICIO 2009 g N



P

it

P

" Cuehas Anuales Consolidadas déMobz’liaria Monesa, SA. y'Saéfédddes Dependientes Ejercicio 2010~ "~ "~ 44 .

' NOTA 10 CREDITO A LA CLIENTELA Y FINANCIACION DE LA CLIENTELA

.El detalle de estos capztulos y eplgrafes de los baiances de s1tua010n consohdados al 31 de
_ dlclernbre de 2010 y 2009 es como 51gue : L SRR S Ll

Acuvo =

© Créditos | por Operacmnes de compra—venta de _ -
valores -~ T 369 U
. Ciéditos dudososyen lmglo o 1094730 TI2205 0
- Acuerdo City Index S oL (23.983) o (23.983)

' Detenoro T S R . (85.490) . - (88222)

A Paswo

. Fmancmcmndepamculares g ST
: Depémtosengarantla SOl 30 . 2,782

- Los depos1tos en garantla corresponden a deposxtos efectuados por los cllentes en concepto de_ SRR
. garantfa’ para la’ realizacion de operaciones en mercados de derivados no orgamzados El
* vencimiento de dichas garantias, en caso de que la clientela mantenga sus poszcmnes en .
' instrumentos ﬁnanmeros hasta el Venc;mlento de los mlsmos oscﬂa, en s mayor parte entre' .

1 yémeses. L

o 'Las dotacmnes netas que se reﬁejan contabﬂlzadas dentro deI eplgrafe “Deterloros” de la
- cuenta de pérdidas y gananc;as consolldada adjunta asc1enden a (1 770) miles de euros
- (27 393 mﬂes de euros en 2009) coe _ _ _ R

) 'Dentro deI eplgrafe “Cred;tos a la clzenteia” del balance de mtuacwn consohdado adgunto se"-'-_

- incluye un importe de 23.983. 199 euros, que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index, -

. Ltd (ver Nota I) umcamente se abonara a esta ent1dad en el caso de cobro por parte de Ios AT
chentes.: : : : - : : IR L

e Un 1mporte de 1,6 mlllones de euros totalmente prov151onad0 es un saldo pendwnte de cobro.f e

. de un accionista de la Sociedad Dominante. A este: efecto 'y como ya se ha indicado en =

' anteriores ocasiones, se ha iniciado, a mstanmas de’ Delforca 2008 un procedxmlento a:rbztral R
_ ‘ante el Tribunai Arbztrak de Barcelona. K : : e - S
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NOTA 11 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

. 'La composwlon de este epxgrafe del balance de s1tuac10n consohdado a 31 de d1c1embre de'. :
'.__2()10y2009 es la sxgmente' ' S L S o

 Deudores poralquileres 0024450 oo 1281 :

Eneuros : : 2445 1281
Enmonedaextranjera e L e T

‘Los deudores por alqﬁil'é're.é corresponden al importe que la Sociedad asociada GVC Gaesco”

Holding debe en concepto de alquileres a la Sociedad Delforca 2008, SV S.A. por lmporte de
2. 535 mlles de euros, una vez descontado el efecto fmanciero.

NOTA 12 OTROS CRE])ITOS

La composrcmn de este epfgrafe del balance de s1tuacmn consohdado a 31 de d1czembre de_';-_-

2010 y 2009 es la s1guxente'

| Deudoresvarios o os97 1307

CBmewos o ooseT 1307
Enmoneda extranjera © T

Los deudores v Va_nos corresponden a pagares a cobrar de Ia soc1edad asoczada GVC Gaesco" |
Holdmg,SL TR : o Sl SRR



; _'.E{ilﬁcmsyotras construcciones (2.375) RS '(]'83):_ L ;' . - . , o '(2.558)_.

- Amortizacién acumulada

" Deterioro de valor acumulado

Cu'en.'ta.s"Am.mles Con&oliddda& de Mobiliaria Monesa, S.A. ySoc'iecfades Depeﬁdz’eﬁies E_'fef'cici.o. 2040 - a 45_: . -

"NOTA 13 PARTICIPACIONES ENTIDADES ASOCIADAS

A A Io largo del ejercwlo 2010 se ha produmdo un mcremento de capntai en la tinica soc1edad R :

- asociada del Grupo, GVC-Gaesco Holding, S.L., a la cual el Grupo no acudi6, viéndose -
diluidala’ participacién en esta sociedad a un 24, 38%. La inversion mantemda enla asoc1ada.-
'asc1ende a 8. 375 mﬂes de euros (8 375 Imles de euros en 2009) R :

- Ta} y corno se mdma en 1a Nota 1,a Io largo del 2008 Delforca y Monesa procedleron a' :

| - vender sus.respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco

: Gestién, S.G.LIC., S.A,; Gaesco Pensiones, S.G.F. P. S.A., Gaesco Correduna de Seguros,

" S.A,; y la transmisién del negocm de mercados orgamzados de la soc1edad dependiente .

g _Delforca al Grupo GVC

Dicha_s_ parti’cipaciones' se hallan pignoradas. |

: NOTA 14 ACTIVO I\/IA’I‘ERIAL

Un resumen de este eplgrafe del balance de s1tuac1on consohdado y de su movnrmento dura:nte -
'el penodo de doce meses termmado en 31 de dlciembre de 2010 y 2009 es el 31guxente' e

Coste” R LT e e e L
' Emﬁcwsyotrasconstruccmnes S TOS04. e e T e T 9,504 0
- L gg

Otras instalaciones * : S 2099
Inversiones inmobiliarias en curse - L

" Amertizacion scummifada

(1.732)

* Otrds instalaciones

Deterioro de valor acumulado

.._-Coste : ; B S S C e
_ Ed}ﬁcmsyotrasconstrucmones'. 9S04 e Coteii 95040
Otras instalacionés : : R . . _ _

 Edificios y otras cor;struccmnés (2.375) o
(1613)

C@192) o (183)
“Otras instalaciones R : T

(1.700)
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B Las altas de invetsiones mmobihanas en curso del ejercmio 2010 corresponden a ant101pcs de R
o obras a efectuar en el mrnueble : - S o _

Ei coste de los eIementos de uso propm totalmente amortlzados al 31 de dxcxembre de 2010 y'- e B

que se encuentran: operatlvos asc1ende a 95 1 m1les de euros (95 1 mlles de euros al 31 de i

= _d1c1embre de 2009)

= .En el e}ercwlo 2010 y en eE ejercmo 2009 no se han enajenado elementos de mmowhzado
o materlal - : : - : :

z En los e]ercwlos 2010 y 2009 no se han re(:1b1do ni se esperan recﬂ:nr zmportes de terceros por. S
_ 'compensacwnes 0 mdemmzacmnes por detenoro 0 perdida de valor de actlvos matenales de-
- uso proplo : RO AP _

' Las socledades del Grupo no han procedxdo a revalonzacmnes de actzvos

: Al 31 de dzclembre de 2010 y 31 de dzczembre de 2009 el Grupo no tiene activos matenaies - _' _
~“de inversion o en construccion, para los que existan’ restrlccmnes a ia tltularldad 0 que hayan 0%
~sido” entregados en garantla de cumphmzento de deudas ERRRR o

' '-_':Al 31 cie d1cxembre de 2010 ¥ 31 de dxc1embre de 2009 el (}rupo no t1ene compromzsos de-_' i
R adqmswlon de actlvo materlal con terceros

La totahdad del activo matenal de mverswn del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se SORCERY
. encuent:ra denommado en euros.

EI Grup'o ti’ené'c’:ontratadas péh'zas' de seguro para cubrir los '_riésgo's' a._'que'és'tén Sujétos Io_s-_'_

 elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente. =~ -

o .NO’}.‘A 15 PERIODIFICACIONES DE AC’I‘IVO Y PASIVO

: 'La composmlon de estos capltulos del actwo ' dei paswo del balance de sxtuacwni.j.'_-. 3
-.'- consohdadoa31 de d101embre de 2010y2009 es la 51gu1ente ' Lo :

:""'-:-'Actwo L el
-.-._:_'Gastospagadosnodevengados RO T R RIS § i

CEneuros ol gy S R RIS DURIORY § SRR

' *_.':-Enmonedaextranjera L
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o _': _' _ NOTA 16 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

R El detalle y ‘vencimiento de otros actzvos del baiance de s1tua010n consohdado a 31 de
L dzcrembre de 2010y a3l de dxc1embre de 2009 es como 31gue ' : L

A,

Depositosy flanzas: . - L3091 o0 eSS
Hacienda Pliblica:’ " T T T T e
S R ImptaSoczedadesZOOS B ST - s o L 163-.__'-.1'-'

L TR Otros. L T T e G S 7 S

"‘Deposﬁos y ﬁanzas a 31 de dlClembre de 2010 recoge una cuenta cuya titalandad es de los
.. asesores legales del Gmpo De dicha cuenta, sélo se puede’ dlSpOller por dec1s1on exp11c1ta deI
. COI’ISG_]O de Adm1mstrac:1on de la Soc1edad Dommante IR :

JUCERET 'fUn detalle y Venmmlento de otros pasxvos dei balance de 31tua016n consohdado a 31 de
N dlcwrnbre de 2010 y2009 es como’ 31gue_._-.___ : - RN R -

P R .HaciendaPﬁbﬁc'a'- e e .
N Re“e"CfOHESPO"IRPF}?OWGS" e T BB e e e e 20
g Seguridad Socral o T e R B e T e
e Acrcedoresporprcstaménde e T e
DU Servicios o T T e e D8R e T e S460
F;anzaalqu_:le_rj- e B SRR RERES L R LSNP e
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'NOTA 17. PR()VISIONES

"Este eplgrafe dei baIance de s1tuac1on 1ﬁciuye ':principalm'enté 'proifisidnés "péra -
= responsablhdades probables o mertas derlvadas de htlgios y actas levantadas por las
__'autondades adm1mstratzvas T S : S :

EI movunlento este epigrafe del balance de s11:uacmn consohdado durante el pertodo de doce
mese f'mahzado en 31 de dzczembre de 2010 y 2009 €s como 51gue. o - :

- Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio . .. 15.000" -
.- Aplicacionés a provisiones para insolvencias - s -0

o 'Dotacxones con cargo aresuitados deI e;ercxcm o
Aphcacmnesaprows;ones parainsolvencias- .~ . -0

= El Grupo utxhza Ios cntenos mas conservadores p051bles para 1a estimacion de de 1as_ :_;
obhgacwnes existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuenma de sucesos pasados
- de los ‘que pueden derxvarse perjuicios. patrimoniales. para el Grupo, y cuyo importe. y
“momento de cancelacién son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en el balance =
de situacién consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de' la mejor

estimaci6n posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas. -

’ NOTA 18 FONDOS I’ROPIOS

.Las variaciones del patrlmomo neto se muestran en el Estado de Camblos del Patnmomo o
. _Neto de los ejercwlos anuales termmados en 31 de (hcwmbre de 2010 y 2009 RSN

ik a) Cap1ta1

e Al 31 de d1c1embre de 2010 y 2009 ei capltal 5001a1 de Moblharla Monesa SA estd”
-'_'-representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotacmnes en cuenta de 3,01

" ‘euros nominales cada una totalmente suscrltas y desembolsadas Estas acciones, gozan de -

L 1guales derechos pohticos y econémicos, y se encuentran adnutldas a cotizacion en la Bolsa o

*de Valores de Barcelona, s1endo su cotzzacwn a 31 de dlc1embre de 20}.0 de 4,80 euros y de. o

_'_'48()eurosafechaactua1 ' o LTEE : S
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£
%

La composmlon dei acc1onar1ado de la Soczedad Dommante al 31 de dlciembre de 2010 y
2009escomo mgue RIS, s : - - R

TRade2000,S.L. o 6ss 175 LT 22,99%
- Inversiones Gumart 2001 SL S 4755000 oo 143 16,68% "
" Caixa d’Estalvis Provincial de Girona- -~ "~~~ 425480 "~ 1281 ... . 1493%:

L Cahispa, S.A., Seguros Generales -~ . ..'314.597 0 0947 o 11,04%

£ . 'Cahispa, S.A. deSegurosdeVIda S 1990500 e 600 o 7,00%
Rose Red; S.L. " - - S 174300 0 0825 T 6,13%

. Cartera de InversmnesCM SA 142500 0 o 429 5.00%
Otros- . " . : LT 462948 0 1393 T 1 16,23%

b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este eplgrafe de baIance de 51tuac1on consohdado ai 31 de dlclembre de 2010 y
2009 _es como s1gue. L

R Reservasacumuladas_"" = o e e
g Il Reserva legal de laSomedadDommante L e s LTI6
g © .- Reservas para acciones propids - - L
o ' . Ofras reservas de la Sociedad Dommante e 25068 0 e 2701590
R T __'-.Reservasdeconsohdamén g T
S _ 7. Por integracion globat U (934 (27.015)
RO EntldadesValoradasporelmetodo de Ea PRI P SR L

.' Reserva legal

L0 Las sociedades estin obhgadas a destlnar el 10% de Ios beneﬁcms de cada gjercicio a la

L constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social:

€. . . Estareserva no es dasmbulble a los accionistas y sélo pod:ra ser utilizada para cubrir, en caso.

- . “de no tener otras Teservas dzspombles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o ‘También bajo ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el cap1ta1 soc1a1 en ia
= parte de esta reserva que supere el 10% de la 01fra de capltai ya amphada._ B

AR,

A g
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c) Resultados atnbuzdos al Grupo i

 El detalle de los resultados aportados por cada una de las soc1edades que han conformado el
' Grupo durante el ejercicio 2009 y 2008 es el 81gmente S : : :

~ Sociedades del Grupo . S R DRI
-~ Mobiliaria Monesa, S.A: o (1344 T (2.090)
Delforca 2008 S.V., S.A . L e 186
Lansky&PartnersSA o S Ty 63y
Anzio, S.L - N T )
. SoczedadesAsomadas_ _ IR o L R
..~ GVC-Gaesco Holding, SL. . - @93y e
* Ajustes de consolidacion - - © .. .00 585 0 .

'd) Dmdendos y retnbucmnes :' g
) Durante el ejercwlo 2010 y 2009 no se han sansfecho dmdendos

; e) Recursos proplos

La Clrcular 6/1992 de 3(} de d1c1embre de la COII’llSlOIl Naclonal deI Mercado de Valores -
establece . para: las’ Sociedades y. Agencias de Valores 'y sus grupos - consolidables el

cumplxmlento de unos recursos propios minimos ex1g1bles en relacién, entre otros, con los.

riesgos relacmnados con la cartera de valores de negomamon Ios nesgos de credzto y de tlp(} -_

| _ de cambio

_ 'Al 31 de d1c1embre de 2010 y 2009 el grupo consohdado cumpha con los recursos propxos_ S
' "rmmmos ex1g1bles : o _ _ R A

_ "El 1 ‘de enero de 1993 entro en vxgor la Orden 29 de dxczembre de E992 del Mmlsterlo deﬁ'._ :
- Economia 'y Hac;enda que entre otfos temas, establece para las Sociedades y Agencias de - -

Valores y sus grupos consolidables un limite de las inmovilizaciones materlales en relacion a -

o _ los Tecursos propms computables caiculados conforme a Ia legislacxon vxgente

S La determmaclon de Ios Fecursos propms basucos computables se reahza en base a ia_ R
- normativa.. anteriormente  citada, - aplicandose - los pnnc1pios y norrnas de vaioraczon
estabiecndos en la c1rcu1ar 1/ 1993 de 3 de marzo. : :
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. : | NOTA 19 AJUSTES POR VALORACION (PATRIMONIO NETO)

-"'Este eplgrafe dei balance de ‘situacién consohdado al 31 de d1c1embre de 2010 y 31 de-_'_
~diciembre de 2009, recoge un Importe de 2.026 y 3.418 miles de euros respectivamente, - -

- correspondiente al importe neto de las 1 variaciones del valor razonable de activos mcluldos en S
o la categona de actwos ﬁnanc1eros dlspombies para la venta. ' : : &

Un detalle-del' _movnmentor de los a}ustes por valoracmn en los éjer'cici.os: anuales terminados -
en 3_1 dé di_ciembre de 2010 'y_ 2009 se muestra en el Estado de Cambios del Pat_r_im'o_nic_) Neto.

"._NOTA 29 _QPERACIONES Y COMPROMISOS CON TERCEROS FUERA DEL" o

BALANCE ( CUENTAS DE ORDEN)

. El resumen de Ias operacmnes y comprom1sos con terceros fuera del baiance aI 31 de’ C
. diciembre de 2010 y 2009, se compone de Dep051tos de t1tulos por unporte de 0,2 mﬂes de -
~“euros (586 rmles de euros en 2009) ' . _ SRS '

Los ;mportes de deposfcos de t;tulos pr0p1edad de terceros y los recursos de chentes estani e |

o valorados a prec1os de mercado esnmados en Ia fecha de cierre contabie

: NOTA 21 RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

o Un resumen de Ios resul’sados por Operamones Contmuadas es como mgue
| a) Resultados de Operacmnes Fmancmras (N eto)
Corresponden a los importes devengados enla compraventa de instrumentos financieros por Lo

- un total: de 352 mﬂes de euros de perdlda en- 2010 y 1. 542 mxles de euros de beneﬁcm en'
' 2009 o : _ . _ _

b) Conusmnes perc1b1das y otros mgresos

:. .' Un detalle de las comlsmnes perc1b1das por la act1v1dad de 1as socwdades del Grupo__.'-
: consohdado durante los ejercicios 2010 y 2009, es como sigue: L : =

[ngresosporarrendamwnto S -___-.']f.2'19_ : 1249
Ingresosporsemcms?rofesmnales e e e
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| 'c) Gastos de Personal

) La composwlon de ios importes es Ia srgmente. _

Sueldosysalanos L s 156
_ CuotasdeIaSegundadSomaE e 2T
__Dietas Sl 195 -

AI 31 de dlc:lembre de 2010 el Gmpo cuenta con una plantllia de 1 empleado

R EI numero mecho de empleados que ha mantemdo el Grupo en 2010 y 2009 ha 51d0 el
| mgmente : . SRR .

o d) Gastos Generaies Contnbucmnes e Impuestos

La comp031010n de este capltuio de Ias cuentas de perdidas y gananmas consoladadas al 31 de

' d101embre de 2010 y 2009 €s como 31gue

“Servicios de profesmnales mdependlentes S 2809 T 3T

- Comunicaciones y gastos mformétzcos T R

-~ Arrendamiéntos . . o D R 60
Publicidad y propaganda .. el T
Reparacxonesyconservacion S e e e

CSBMERISEROS LT e el e

- Tributos ytasas  c o s T T8
“Ofros gastos T D s e A8
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- e)-Deterioro

Corresponde a los detertoros de mstrumentos ﬁnanc1eros y de chentela, segun ei s1guIente- A

detalie. S

-Detenoro : RO : T S e o
- Instrumentos ﬁnan(:leros T 1088 o139
- Clientela < Lo (2.858) Lo 254800 0
CUOes L T e 8

_ .-NOTA 22 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los actlvos y pa.swos del balance de sxtuacwn consohdado del Grupo denommados en las
- monedas mas significativas al 31" de diciembre de 2010 ascienden a 7 rmles de euros '_ SR
denommad()s en US$ 94 m1les de euros en 2009) - B TR R

' NOTA 23 OPERACIONES Y SALD{)S CON PARTES VINCULADAS

Las operacmnes ¥ saIdos entre 1a Soc1edad ¥, sus somedades dependlentes han 51do ehmmados_-_-'
Sen ei proceso de consohdacmn y no se desglosan en esta nota - ' : :

. a) Operamones y sa,Idos con soc1edades asoc1adas

" El detalle'de'l'as' _op_eraciones y saldos coﬁ 'SOCiedad'es' asociadas es como sigue:

- Actives - : L e T
" Otros activos ﬁnancmros I 2415 12320
' Otroscrédxtos e S RO o L24)
| T RN 1) v SRR BT 377 < S

LOfes pasivos Ll T e 60 16T

- Ofros ingresos. = . S e e R219 e R94

El saldo de otros activos financieros al 31 e diciembre de 2010 cuya cuantia asciende a 597
- miles de euros corresponde aun saido aplazado en 1a operacmn de 21 de nov1embre de 2008_5 o

(vease Nota 1)
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b) Operacmnes y saIdos con los accionistas 51gn1ﬁcatwos de Ia Socwdad dommante '

_ Durante 103 ejercmios 2010 y 2009 la Socwdad no ha Hevado a cabo operacmnes por'{ .
' colocacmn de mstrumentos ﬁnancxeros a traves de accmmstas mgmﬁcattves N : x

B Durante el ejerc:iczo 2{)10 la compama ‘Deélforca 2008 reallzo a traves de un acc;lomsta'_
 significativo de-la Sociedad, una sola operacién de desinversion en un fondo por 1mp0rte total .
- de 2. 443 miles de euros (2 500 mzles de euros de inversién en 2009)

' NOTA 24 REMUNERACIONES Y SALDOS C()N MIEMBROS DEL CONSEJO DEH
ADMINISTRACION :

Du:rante el pemodo de doce meses termmado en 31 de d1c1embre de 2010 Ios mxembros del -
Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han percibido 191, 5 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al- Consejo (108 miles de euros en el mismo perlodo
termmado en 31 de d:czembre de 2009) : :

Aszmxsmo duxante el egercu:zo 2010 dos consejeros que han e;ercxdo la Pre31den01a del'_
Comité de Auditorfa, han per01b1d0 un total de 51.500 euros; en atencién a los trabajos
 realizados en e}erc:lczo de su cargo v, el Consejero Delegado por sus funciones ejecutivas, de:
d1rec01on y de gestién, ha percibido una remuneracién fija de 175 mﬂes de euros (1ot en ei B

Q]GI'CICIO anterlor) y una reirlbucmn Var1able de 50 mlles de euros.. s L

Crechtos concedzdos Y garanuas constltmdas por la Soczedad a favor de los Conseleros |
No ex:sten credltos concedldos 0 antlclpos ni estan contraldas obhgaczones en matena de

- pensiones y de seguros de vida con el conjunto de Ios mlembros, antzguos y actuales del" -
) COI’ISCJO de Admmlstracwn C : S S :

Partwqgacmnes )5 ogeracwnes con Miembros deI Conse]o de Admlmstracmn

En aphcacwn del Reai Decreto Legxslatzvo 1/2010 de2 de Juho por el que se aprueba el texto' o

refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica  que la: Sociedad no. tiene.

conocimiento de que los Conse;eros tengan part1c1pa01ones en otras sociedades con el mismo, -

- 'analogo o complementarlo objeto” social cuya tltularldad corresponde a }os miembros del
: Organo de Admlmstracmn es ei 31gmente S : : =

Asumsmo y de acuerdo conel Real Decreto LegISIatwo 1/2010 de 2 de Juho, mencmnada- o
anteriormente; se informa que los miembros del Organo de Administracién no ha reallzado_- _
ninguna actividad, por cuenta propia o aj ena, con la Sociedad que pueda cons1derarse aj ena al :
traﬁco ordmano que no se haya reahzade en condxclones normales de mercado :
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- Un detalle de las partlclpacwnes de Ios mlembros del Conse}o de Admimstraczon de 1a
Somed&d en el Grupo al 31 de diciembre de 2010, es como sigue: Lo SR -

Rade2000,SL. L 6SSATS. U 2299% - 2299% . -

- Inversiones GumartZOOi SL .3_ L 475500 0 16,68% - 16,68% e :
© RoseRedS.L. 01743000 6,12% 6% T
B EnnqueV_lol_aTarragona oIR8 039%% 0 0 03%% 0 -
Juan Ernesto Cella Raymond - """ 28500~ 1,00%: . - 1L,00% -
- Jordi GarcfaCirera - -~ 10 0,00% 0,00% o
" Carlos Ferran Calderé -~~~ 14250 . 050% - 0,50%
. Albert GuimartRoyo -1 000% U 000% -
Oriol Huguet Gali. .~ S T 000% T 0,00% B

= La Socxedad no tiene mformacmn sobre nmguna operacwn con Consej eros (ni con acc1on15tas SR
- SIgmﬁcatwos y directivos) que sean ajenas al tréfico ordinario de Mobiliatia Monesa, S.A. 0 =~
* ' que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado a efectos delo dlspuesto en eI_ .
o artxculo 114. 2 de la Ley del Mercado de Vanres : : : g

NOTA 25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Ei Grupo no tlene ac‘uvos de 1mportanc1a ni ha mcumdo en gastos relevantes destmados a la_: _"; e
' 'm1n1m12ac10n del 1mpacto medmamblentai y a Ia proteccmn y mejora del medlo amblente

S Asnmsrno 1o ex1sten prov1310nes para nesgos y gastos ni contmgencxas reiacwnadas con la’
L proteccxon y me}ora del medw amblente. o : :

. .N()TA 26. SERVICIO DE ATENCI()N AL CLIENTE

e La Orden 734/2004 de 11 de marzo deI M1n1steno de ’Economla sobre los departamentos y '
. semcms ‘de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluyeen = -
- su articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborat un informe de las actividades -
.. realizadas por estos servicios alo largo del gjercicio ‘anterior e, 1gua1mente que un resumen' SRR
deI mlsmo se mtegre en Ia memona anual de las entldades fmanmeras o

'_En Ia Memoria de Actividades elabofacfa por el Servicio de Atencién al Cliente, ':se'ha'c'e'
“constar que durante el ‘afio 2010 se han’ producido diversas. reclamaciones, basadas en su .- -
g 'mayorla en la dxferente mterpretacwn de Ias clausulas contractuales ﬁrmadas en su dla con el
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' NOTA 27 INF ORMACION POR SEGMENTOS

Tal como se exphca en la nota 2 de esta Memona, la mfonnacxon por segmentos dei Gmpo_ '
Mobiliaria Monesa se presenta en funcién de las lineas de negocio, ya que el Grupo considera |
- un {mico segmento geografico para todas las operaczones por cuanto.las mismas se realizan
- casi exclusivamente en el territorio espafiol; sin existir diferencias significativas en cuanto a-
' servicios y/o tipologla de chentela denvadas del ambxto geograﬁco donde se prestan los"
mismos. TR TR :

_ _'Las Gnica hnea de negocm del Grupo es el alquﬁer de mmuebles ya que la act1v1dad propla"_ :

de’ empresas de servicios de inversién tlene un caracter meramente res1dua1

NOTA 28. HONORARIOS ])E AUDITORIA

La empresa audltora BDO Aud1tores S. L de las cuentas anuales mdzvzduales y consohdadas
de la Entidad y del Grupo, respectivamente, y aquellas otras sociedades con las que dicha -~
empresa auditora mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia Ta Disposicién. -
Adicional decimocuarta de la’ Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han
devengado’ durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009 honoranos ¥y &
gastos por servicios profesmnales segin el siguiente detalle: - :

Porserv;mos de auditorfa. S 2 SRR 250 isg ol 57
‘Otros serv1c1os relacmnados con Ios de o I T L
anditorfa v e IS e e e e e 28

- Bl importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye Ia totalidad de los
-~ honorarios relatlvos ala audltona de los e}ermcws 2010 y 2009 con mdependenma del L
o momento de su facturacmn._ ' R SR

X NOTA 29 SITUACION FISCAL

: Los beneﬁcms, determmados conforme ala leglsiacwn ﬁscal estan sujetos aun gravamen del |

30% sobre la base Impomble de Ia cuota resuitante pueden pract:carse detenn:nadas"

o 'deduccmnes

- Las soc1edades del Grupo que cumplen los requzsﬂos necesarios al efecto, estan acogldas al-

- Régimen de Declaracion Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad * -
‘Dominante: ‘la. responsable ante la Admlmstracwn de la ‘presentacién y ‘liquidacion del -

- Impuesto Sobre Sociedades consolldado para fo cual’ rec:1be la correspondxente provzsxon de-

E fondos de las respectwas somedades dependlentes._ w S TR
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- La'felacién dé Soéiéda&és filiales de la Sociedad que cc_iiripoﬁéﬁ el grupo _ﬁscai s la siguiente:

: o Mobxhana Monesa S A
. - Delforca2008 -

- .'Lansky & Partners S. A
- Anzio44,SL.

.Debldo al dlferente tratam1ento que Ia }eglslacwn ﬁscal perrmte para deterrmnadas.__ n
" operaciones, el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base:

imponible fiscal.” A continuacién se incluye una corciliacién. entre el resultado contable

- consolidado de los ¢ ejercicios 2010 y 2009 y el resultado fiscal que Mobiliaria Monesa, S.A.
espera declarar en Reglmen de Declaracmn Consohdada tras la aprobacmn de fas cuentas g

: 'anuales

 Resultado contable del ejercicio. - @51y 24976
“Diferencias permanentes R LT L
Compensaclon de bases anombles negatzvas S e (38.64T)

Diferericias temporarias 20516093

CCuotaal30% o ago
. Deducciones ™ . R A ST e

- '_Retencionésypag"o's'_:a.cueﬁté' : L R '(186);:' e ©(260)- - L

El gasto (mgreso) del e;ercwlo por Impuesto sobre Soczedades de Ios e;ermcms 2010 y 2009
- se calcula como 31gue"' o : : SRR . -

Base contable deI 1mpuesto por 30% . o '(135): :'_ (4101) SR
Ajustesnegatwos AR R TIPS <1 6 S U R I RS
Menos deduccmnes del perzodo e e
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- :_A) ACthOS Flscaies or Im uestos Dxfendo S

Un resumen de los actlvos ﬁscales por 1mpuestos dlfendos ai 31 de dn:lembre de 2010 y 2009 _

- es como 51gue

 Impuestos anticipados . 5570 sgl4
. Deducciones - © - il L SRR 2.
- Créditoﬁscal bases lmpombles negativas U820 2018

“En ei cuadro SIguIente se muestra un detalle de Ias diferenCIas temporarlas y su

: correspondiente efecto impositivo (meuestos anticipados), mciuyendo la reclaszﬁcacmn'. -

- antemormente mencmnada al 31 de d1cxembre de- 2010 y 2009 8

'_Repercut:dosaperdldasygananc:las SR S T R
Provision depreciacién Cartera de’ controi 5 '2.57_3" S 3388 T2 L6
Provisiones para msoivem:lasyRJesgo de. L g . ' SRR R

crédito T U see2 o 15992 47984798

. B) Paswos Fzscales por Imguestos D;fendo ;

Ei detalle de las diferencms temporanas y su correspond1ente efecto 1mp051t1v0 acumulado al.: =
31 de d1cxembre de 2010y 2009 es como 51gue. o RERRTRETS -

.Repercuudosapérd1dasyganauc1as e i e T T T T
Devolucién prima de emision BME T e 290 e T
Otros mstrumentos de capltal G LA60 3056 4380 oo 94T
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De acuerdo con la Ley del iﬁipﬁesto' sobre Sociedades, si en virtud de Tas normas .apli'caibles.j-'

~ para la determinacion de la base Impomble ésta resultase negauva su importe pod.ra ser -
compensado dentro de los’ quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se origing. - . -
~ la pérdida, dlstﬂbuyendo la cuantia en la- proporcién que. se. estime conveniente. La

" compensacién se. realizard -al tiempo de formular la declaracion del Impuesto - sobre' o
“* Sociedades, - sin. perjuicio de- las facuitades de comprobacmn que correspondan a las--_ L
autorlda(ies ﬁscaies : : : ST : . S

A la fecha de formulacicn de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo -
o '_chspone de bases 1mp0mb1es negativas pendlentes de compensar por importe de 7 951 mlleSg
g de euros, las cuales que se podrxan compensar hasta el eJ ercicio 2. 023 mcluswe o

' 'La Dlreccmn del GTllpO estima que on el futuro se generaran bases lmpombies pos1t1vas}_

 suficientes para la recuperacién de los créditos fiscales activados a través de la obtencion de
" ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalias generadas a traves de una hlpotetlca S

- venta del mmueble propledad del Grupo o : : :

' NOTA 30. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Con motwo de la venta de act1V1dad de 1ntermed1aczon (nov1embre de 2008) pauIatmamente_- L

la partlc1pada Delforca 2008 ha ido d1smmuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de

hoy éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se’ ericuentra con hqmdez
* ‘suficiente para. ‘hacer frente a cualquwr reclamacion y liquidacion de contraparte que por -
.. afiadidura y'a salvo de 125 000 euros ‘quedardn totalmente hqmdadas en mayo de 2010,

siendo- el Testo de: posiciones, como se ha mdlcado, de sell put por lo que s6lo- pueden'

o produczrse hqmdacmnes favorables a los clientes, cuya percepcién a favor de los mismos se-

encuientra garantizada, por el escrupquso cumphrmento de Delforca 2008 relac1onad0 con lar-

s normatwa de ouentas omnlbus

- Por otro lado el nesgo de contraparte de Ias operaciones de sell put referldas se: estnna’z--- :
- '1nex1stente atendlda ia recon001da soivencxa y cahdad de Ias mismas.. o :

o | _:;_'.'Rlesgo de mercado

: La Soczedad a traves de Delforca 2008 mantzene las poswlones que tuvo que asumir ésta por o
cuenta prop1a (10 000.000 de’ Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se

~ mantienen en Bolsas y Mercados Espanolas S A (200 000) que pueden verse afectadas por_- S
- 'las variaciones de mercada - . o - - '

| 'j_-_'_:_"Rxesgo de credxto LA

S En'las presentes czrcunstanmas el r1esgo de credzto en Ia partlc1pada Deiforca 2008 se halla_ :
e totalmente pr0v1310nado : -. 5 B R R A :
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-"Rlesgo de hquldez

o la Socwdad y su partlclpada Delforca 2008 mantienen ﬁmdamentalmente la totalidad de sw.oot
- liquidez en ‘tesorerfa’ disponible” ya - que ‘por cornpromlsos asumidos que posibilitaron la. = .-
" autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda para el traspaso de la rama de actividad *
"y de las compafifas del Grupo Gaesco no pueden reahzar inversiones més alld de la mera -
colocacion ‘de la- liquidez, ni dlSponer de la misma para otro objeto- que no sea el -
. 'mantenimiento- ordinario de las operacwnes los. gastos inherentes ‘a la misma (sueldos, .
* salarios, contratos de prestacion de servicios, comumcacmn) y los derivados para la _mejor.
- defensa de los derechos e intereses de la Sociedad y del Grupo en todos los procedimientos =
: 1nd1cados en ia Nota I y aquellos que fuera necesano mterponer de reclamacmn 0 defensa T

o Rlesgo de tmo de mteres en los flulos de efectlvo vy dei valor razonable

| "Los mgresos y ios ﬂujos de efectivo de las act1v1dades de explo’{acmn de la Socmdad y eI ci

Grupo son en su mayona mdependmntes respecto de las varlacmnes en los txpos de 1nteres de_

: mercado

N 'NOTA 3L HECHOS POSTERIORES A CIERRE

o 'Los hechos posteriores al cierre del 6}61‘C1C10 se. encuentran descntos en ia Nota 1 dado ei -

car4cter de informacion completa contmuada e histérica que en ella se contiene. A la fecha de

‘la' formulacién® de las adjuntas ‘cuentas anuales consolidadas no se han producido ‘otros o

acontecimientos 51gmﬁcat1vos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando: '

a las mismas, no se hubiera mclmdo en ellas o cuyo conoc1mlento pudlera resultar utlI a un c
e usuarlo de las mismas. : _ _ SR :

. NOTA 3. INFORMACION SOBRE LOS '."APLAZAWE;'NTOS DE_PAGO
'EFECTUADOS A __PROVEEDORES. __ DISPOSICION ___ADICIONAL -

TERCERA "DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2910 DE 5 DE JULIO

o ' 'Conforme a Io mdlcado en la dlSpOSlClOIl ad101onal tercera sobre el deber de mforrnacmn de Ia RN
Ley 15/2010 de 5 de Julio, para modificar la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la que'se. * -
' establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa =~
' de que a 31 de diciembre de 2010 el saldo pendlente de pago a proveedores que’ acumuie un oo
S aplazamxento superlor al plazo legal estableCIdo ascwnde al mlles de euros.. IR B
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MOBILIARIA MONESA. S:A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

" INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

| EVOLUCION DE L()S NEGOCIOS

La act1v1dad correSpondlente al ejercuno 2010 del grupo consohdado se ha cemdo a Eo -
51gu1ente. S S

o, o

1. La acthdad ordmarla redumda en- la que se. halia inmersa el Grupo una vez ya"--- '
consolidado el proceso de integracién'y fusiéon con el Grupo GVC en noviembre del.
T 2008. . Esta " actividad - consist¢ bésicamente enla’ explotacién de su patrimonio .
“° . inmobiliario y financiero. Ademss, con independencia de lo anterior, segin se ha
: indicado ya en los informes precedentes y en las distintas memorias de cuentas .. -
- anuales, DELFORCA.2008 (en adelante Delforca) desarrolla una actividad residual -
- consistente en la gestlon de los productos OTC por cuenta propla yde clierites hasta su-
venmm;ento y hquIdamon que se produCIra en su totahdad enel. ejercmo 2011

TR o 'En part1cuIar dutante el 2010 han Ven01do todos. 1os productos estrucmrados OTC_' -
€ intermediados pot cuenta de clientes y por cuenta propla excepto cinco. La relacmn"_-
L e productos no Venc1dos es la s1guzente' R

¢ S — Sm Rlesge (de actxvo)

CalOTC - TEF22. U 18032011 4191000 U368

CallOTC - SAN19,19 05082011 1247610 21900
ST '-'(:anoTc_?-__ B '_'SAZ\E 19,193 - Sl 17/1'0/2011-_-_';:_ 1688581 .. e
¢ caorc . BBVA240L S mmemoti o 2mess 0

" Con R_iesgb (&e:pa'si\'ro).' -

MULTITRIGGER -~ WOEON/DBK - - " . 16/03/2011 - . .. 325000 ., . . 325000

. i (*) De los 325 mil’ 2Ures; corresponden 200 mil éuros a cuenta propla \j 125 mil euros por cuenta de chentes L
; hablendo venc1do en 1a fecha de formulaczon de Ias presentes cuentas anuales e :
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La contmuacmn del contencmso mantemcio con Banco Santander por eI mamﬁesto
desacuerdo de la Sociedad respecto a la llquldacmn practlcada por dlcha entrdad' '
contra Delforca 2008 R TR

La contlnuaczon de la gestmn de las reclamacmnes por parte de Delforca 2008 de Ias. '
deudas mantemdas con Ios chentes de Inmobzhana Colomai S A y otros '

:EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO Y LOS RESULTADOS

E patnmomo neto del Grupo al 31 de d1c1embre del 2010 ha varlado respecto de la poszclon:
- patrimonial existente al 31 de diciembre de 2009 por la incorporacion de los resultados:

correspondlentes al ejercicio 2010 y por la variacion de los ajustes al valor de los activos.

‘disponibles para la venta, notablemente Ias acciones de Inmoblhana Colomal S. A y Bolsas y- '
' Mercados Espaﬁoles S.A. (BME) ' S S :

| Los resultados consohdados del grupo han representado una perdida de 931 mﬂes de euros y_ T

sus aspectos mas extraordlnaraos han 31do Ios 51gu1entes

Por un lado se han puesto de mamﬁesto mgresos procedentes de 1a gesnon de R

- recuperacién de saldos con clientes 'y provisiones. Este importe asciende a 2.858 miles

- "de euros. Este resultado estaba éspecialmente contetmplado dentro de los objetivos ..

- marcados por el Consejo de Administracién (véase Evolucion prev1sxble en 2010 en
E Informe de gestlon correspcndlente a ias cuentas anuaies mdzvzduaies) e

Por otro Iado se han produ01do una serie “de quebrantos der1vados atn de las: o

operaciones de integracién y otras que, conjuntamente, ascienden a un importe de-

' 1.089 miles de euros y cuya mayor parte corresponde a el deterioro de cuentas de'

'-i'_'chentes resultantes de hquldacwnes sobre las que no se ha alcanzado un acuerdo con - :

los chentes

Fmaimente perd1das en las lxqu1da<:10nes de los productos estructurados mantemdos-
: 'por cuenta propla (297 mﬂes de euros) o

La mayor parte de los resultados al 31 de dlclembre del 2010 del Grupo son aportados por la'-.Q_: =
sociedad cabecera del Grupo, siendo- el detalle de los resultados obtenidos por las sociedades RN

part101padas del grupo, excepto la soc1edad asocmda GVC Gaesco el mgmente

o 'Ajustes de consohdamén

. Moblharza Monesa S A

'--_:-Delforcazoos . L LU PRI b SE AT

A Lansky&Paﬁners SA S ERR :'--: T ¢)
CANZIOA4;SL. U
 GVC- Gaesco Hofdmg, S"L S (293)
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EVOLUCION PREVISIBLE EN EL 2011

: Durante el egermclo 2011 el Grupo preve

Atender el vencimiento y 11qu1dac16n de las operaczones con productos estructurados S
que contintian atn vzgentes (prevista la ultnna para octubre de 2011).

-Continuar. los procesos de reclamacion ante chentes por deudas y danos que se 2

‘originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

. Continuar con el esfuerzo de disminucién de- costes de toda naturaleza si b1en_' :
o 'permanece la. necesidad de soportar importantes gastos de procuradores, abogados, -
 peritos 'y expertos 1ndepend1entes fruto. de Ios 1mportantes contencmsos que v1ene L

- manteniendo. -

. inmobiliarios de los que dispone la Sociedad, no solo en interés de los accionistas sino-
" también. del- resto . de “stakeholders”,  incluidos los improbables  acreedores:

Ademas, loglcamente preve gestlonar actlvamente los recursos: ﬁnanc1eros e

B contmgentes c

I-IECHOS POSTERIORES RELEVANTES

No se. han produczde hechos szgnlﬁcatlvos desde el 31 de dzczembre que no hayan sudo_" i
' oportunamente reﬂejados en Ia Nota consohdada adjunta IR : SR

: OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

o i capital social de Mobxllana Monesa S A. es actuaimente de: 8 578, 500 euros, -'

. 'Durante el e;erczcm 2010 la Soc1edad cabecera 1o ha reahzado operamones con accxones"
= proplas mantemendose su saIdo desde el c1erre del e}ercmo 2009. " e

s Informacmn adxclonal

' A Estructum de capn‘al mcluzdos valores que no se negoczen en un mercado regulado”-_'-

- comunitario, con indicacion, en su caso, de las dzstmtas clases de acciones y, para cada. -
i clase de acciones, los derechos y oblzgaczones que conf‘ era y el porcentaje de capztal L
Lo soczal que represente : :

A ~ dividido por 2.850.000.- acciones, de 3.01 euros de valor nommal cada una de ellas, - S
B totaImente suscrito y desembolsado pertenec;tentes a una mlsma clase y sene con Ios_- :
: mxsmos derechos y obhgacmnes todas eHas DR 2

Las acciones de la Soczedad estan representadas por med;o de anotacwnes en cuenta y '

S 'estan admmdas a negomacmn en la Bolsa de Valores de Barceiona

B Cualquzer resmcc:on a la trasmzszbzhdad de valores -' |

No ex1ste mnguna restrzccmn a 1a transmlslblhdad de las accmnes de Ia socxedad

' “Moblhana Monesa S AL T
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" C. Las participaciones significativas en el capital social, directas o indirectas.

RADE2000SL = . S Tessams e ;s

"ENVERSIONESGUINART%OISL S amss00 S 16684%
'CAIXAD’ESTALVISIPENSIONS o amse0 o g
. CAHISPA, SA, DESEGUROSGENERALES oS e 1%
| CAHISPA, SA. DESEGUROSDEVIDA L 99s00 C e 1000%
ROSBRED,SL.. a0 s ene%
CARTERA DE INVERSIONES CM, SA. = :_f 2S00t o s000%

' FRANCISCODE PAULA GUINART VILLARET (*) e aTs00  16,684%

- (*) Don Francxsco de Paula Gumart_VﬂEaret ostenta unia part1c1pac:16n mdlrecta a traves de la somedad

. Inversmnes Gumart 2001, 8. L

D Cualquter resmcczon al derecho de voro

No existe ninguna restrlccmn estatutaria: de la Socaedad al derecho de voto en _' -
* cuanto al nimero méximo de votos que puede- emitir en la’ Junta Genera} de:
Accwmstas un mlsmo acc1onlsta Cada accmn da derecho a un voto ' '

| E Los pactos pamsoczales

No se han comumcado a la Soc1edad 1a ex1stenc1a de pacto parasoczal alguno y enﬁ_'_' :

espec:lal que incluya la regulacién del gjercicio “del derecho de voto en las Juntas - -

. Generales o restrmjan 0 condlclonen Ia libre transmlszbﬂldad de las ‘acciones de Ia_ "
' soc1edad BTN S . i S '

- _':F Las normas apllcabies al nombramzenro y sustitucion de los mzembros del Consejo de- :

Admmzslmczon ya la modzf‘ icacion de los estatutos de la soczedad
Nombramwnto reeleccmn y cese 0 sust1tuc1on de conse_]erOS' s

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accmmstas o en eI."
; supuesto de cooptaczon por eI proplo Conse}o de Admmlstraczon '

'. El Conse}o de Admlmstracmn propondra Ias propuestas de nombramzento de_ e

o consejeros a la Junta Generai de Accmmstas para su- aprobaczon salvo en Ios '
- 'supuestos de’ cooptacwn ' Dol = T SRRE
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B :"Los procedlmlentos de nombramwnto reeleccwn evaluacmn y: remocién de los_'
: 'consejeros esian establemdos en el RegIamento dei Consejo de Admxmstracmn

El COI]SG_]O de Admlmstracmn tendra una especm} atenczon al nombramlento de' =

' -"conse;eros independientes, para que las propuestas de nombramwnto recaigan sobre .

_ "personas de reconocida’ honorabilidad - profesmnal ‘competencia, solvenma yoi
- experiencia, estableczendo unos. r@qultOS que deberan ser- de obhgado- S
'cumphmwnto.._ 0 T

A tal efecto Ios consejeros Independlentes no podran reunic ia COndICIOI‘I de:

accionista titular de una participacion significativa de la sociedad, ni representar a un
accionista que tenga dicha condicién. No haber desempenado durante los tltimos 3
afios puestos de gestlon 0 adrmmstracwn al méximo nivel en la sociedad; y no estar,

~vinculados ‘a ‘consejeros ejecutivos de la sociedad o- compafifas “del Grupo por.
" motivos familiares, Iaborables 0 profesmnales sxempre que puedan afectar asu
- 'mdependenma FREREEA SR L

Los conse}eros e;erceran durante un pIazo maxnno de cinco afios; pudiendo ser
_ -reeiegldos El consejero que finalice su mandato o cese en el desempeno de su cargo, -
- no podré durante un plazo de 3 afios desde dicha cesacién, prestar servicios o ser-
.'des1gnado para un cargo de administrador, directivo, - ejecutivo o similar en otra -
“entidad que tenga el caracter de compet;dora 0 que tenga un obJeto somal similar o .
o analogo al de Ia socwdad - R

" Los consejeros cesdrén en su cargo cuando haya transcumdo el penodo de t;empo'.'
_ 'para el que fueron nombrados, por decision de la Junta General o, en su caso, por -
~decisién del Consejo de Administracién en uso dc Ias atnbuczones confendas Iegal 0 '.;
g estamtanamente. ks : - : : : TR

B Achcmnalmente, ios conse}eros deberan poner su ca:go a chsposwzon del COHSG_]O def. -
; Admlmstracmn y presentar su d1m1szon en los casos 31gulentes. IR :

Cuanéo Gesen - en los puestos ejecutwos a los que estuv1ere asocmdo su.
G nombrmmento como conse]ero 0 ‘cuando desaparezcan las razones o motwos por las :
.. que- fue nombrado;. o bien su’ permanen(:la en eI Consejo pueda per_]udlcar S

; gravemente los 1ntereses de la soc1edad ' - : SR

Cuando 'sé vean' incursos ‘en alguno de los supuestos de 1ncompat1b1hdad o

prohzbicmn legalmente prevzstos

'Cuando resulten condenados por resolucxon de caracter ﬁrme por un hecho
'”dehctlvo BOPRE : PR IR e RN

: 'Modlﬁcacwn de los estatutos somales .
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| 'L'o.s estatutos de la sociedad no .ésta‘.b'lecen condiciones distintas de las contenidas 'en_' S
la Ley de Sociedades de Capital (en adelante LSC), St b1en én dos supuestos e
- requleren quorum reforzados que son: ' -

o De quorum dlstlnto al estabiemdo en- artlculo 201 LSC para supuestos o
R generales, ya que en Primera convocatorla se requiere accionistas presentes o
- representados que posean mas del 50% del capxtal suscrxto con derecho a Voto L
' En la LSC este quorum es del 25% del capztal TR -

o "Para adoptar acuerdos reIatlvos a ' Ia- emisién de obhgacmnes ‘aumento o -
reduccidn’ de- capital, transfonnacwn, fusion o escision: de la sociedad Yy, en.
general, - cualquier modificacién de los estatutos* sociales, “en  primera
convocatoria, ademas del quérum -de constﬁucmn reforzado del 50% del

-~ capital social “asistente ‘a la’ Junta, ser requerird ‘el voto favorable, como
minimo; de los dos tercios del cap1ta1 presente en la Junta. En segunda

- convocatoria, “ademds - del quorum: de ‘constitucién, si -la asistencia de

. “accionistas representan menos del 50% del capital social con derecho a voto,” - .
seré necesario el voto favorable de los dos tercms del cap;tai a31stente en ia_'-_
Junta : . ; . . . S

o La dlferenma entre el reg1men de adopmon de acuerdos antenormente resenado

“y el establecido en la LSC, estrlba en el porcentaje de votos necesarlos para -

“adoptar los acuerdos de supuestos espeCIaIes de dos terc1os dei capltal S
'presente . _

"o Para poder ejercuar el derecho de aszstenma, sera necesano ostentar la
B posesién, como minimo, de’cien acciones, sin que en ningin caso, dicho’
. numero’ pueda ser supenor al uno. por mil del capital social. Ser4 licita la-

b agrupacmn de acc10nes con el ﬁn de Hegar al m1n1mo antenormente senalado

G Los poderes de los mtembros del COI’ISE]O de Admzmstmczon y, en parttcular los relanvos_f-- |
a la poszbzlzdad de emmr 0 recamprar acciones.. : S O ER T

Solamente exxste dentro del Consejo de Adm1n1strac1on de la soc1edad un consejero E
que tlene poderes delegados del COHSEJO de Adrmmstracmn .

H Los acuerdos szgngf‘ catzvos que haya celebrado la soc:edad y que entren en vzgor sean

“+ "modificados o concluyan en caso de camblo de control de la sociedad a ratz de una oferta: -
S publzca de ‘adquisicion, ©y - sus ‘efectos, excepto que cuando su. dzvulgac:on resulte

- seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplzcara cuando la soczedad
- esté oblzgada legalmente a dar publzczdad a esm mﬁormaczon ' : : SR

No eXISte aE cierre deI ejerclclo somal nlngun acuerdo 51gmﬁcat1vo suscnto por ia Y
: soc1edad que conciuya en urn cam‘ozo de controi en la soczedad :

I 'Los acuerdos entre la soc:edad y Sus. cargos de admzmstraczon y dtrecczon o empleados

- '_'que dzspongan indemnizaciones: en” cuanto’ éstos dzmztan o Sean despedzdos de forma -
' zmprocedeme o'sila relaczon laboml Ilega a su f n con motzvo de una oferta publtca de :
-adquzszczan : 3 : A
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- Durante el presente ejercwio semal no ex1ste nmgun tlpo de acuerdo entre la._
- sociedad v - sus adnumstradores d1rectwos o empleados que d1spongan de -
mdemmzacxones - : o :

| INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformldad con lo establec1do en eI artxculo 526 dela Ley de Somedades de Capltai se’ -
* adjunta en seccion separada, formando parte 1ntegrante del presente Informe de Gesuon el
' Informe Anual de Gob1erno Corpora‘avo L : :

R T L L L T



FORMULACION DE CUENTAS AN UALES CONSOLIDAS E INFORME I)E
GESTION CONSOLIDADO

L En cumplzmlento de Ia normatlva merca.ntll v1gente el Consejo cie Admxmstracmn de RS

MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de

- Gestién Consolidado correspondientes al ejercicio anual termmado el 31 de d101embre de

2010 que se componen de las adjuntas ho;as numero 1a69.

o Bérééioﬁa; 28 de marzo de 2011
El Consejo de Administracion -

... D. Jorch farcia\Cirera - '- D. Emest Cella Raymon
" Presidente insejel Delegado T
T “DOk6YHuuet Gali -~~~ . D.Albert Gunart Koyo. -
D. Carlos Ferlan Calder6 ~~ - D Emrique Viola Tarragona -
D. Pere Palay Artfgasen Sl o .. D Ar_ft}ro"Guillé Vivé en:
. representacidn oo representacion

CdeRade200SL. . deRoseRedSL

D Franc1sco de Paula Gumart Vlliaret
© - enrepresentacion
de Inverszones Gmnart 2001 S L



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2010
C.LF.. AD8348740

Denominacién social: GAESCO HOLDING, S.A.
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Para Uha mejor comprension del modelo y posteridr elaboracion del mismo, es necesario leer las instruceiones que para
su cumplimentacion figuran al final def presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD. =

Al 'Co'mp:léte' el siguiente cuadro sobre 6l Ca;ﬁiial social de la socledad: +

Fecha de Gitima ~ Capital Social (euros) | Ndmero de éccio'nés_ | Néero de derechos de
modificacién S ' R o o wveto

30M2/2002. | .. . 8578.500,00 2850000 | 02850000

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechas asociados: . o : oy

NO

A2 Detaﬂe los t:turares directos e :ndirectas de pamcnpacrones 51gn|f‘ cat:vas de su entzdad a 1a fecha de CIerre de )
e;ercncno exciwdas los consejeros : : o S

Nombre o denominacion social del accionista. Nﬁmérd dé . |  Namerode | % s'obré: ol total
T S T dérechos de voto | derechos de voto | de derechos de = o
directos : mdsrectos(*)-_ o veto. S g

'CAJA DE AHORRO Y PENSIONES DEBARCELONA . |~ - ~425480| =~ | . 1ag20]

| CAHISPA, SA DE SEGUROS GENERALES. | - amaser| - ol 1108)

CAHISPA, S.A DE SEGUROSDEVIDA | . - 199500 |. - 0L 7,000

CARTERA DE INVERSIONES M, SA -~ © .- | "'~ 142800 .~ of . 5000




Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante ef ejercicior

A3 Corhpi'ete' fos sigu-ientes' cuadro's sobre Ids miembros del Conisejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acclones de la sociedad:

Nombre o déenominacién social del consejero -

Ntimero de

derechos de voto

directos

“ Namero de.

defechios de vato
indirectos {*}

‘% sobire el total

de derechos de

'DON JORDI GARCIA CIRERA _ o 1 o 0 0,000

© 475,500 e 16,684 ] .

'.INVERSIONES GUINART 2001, S.L.

DON ALBERT GUINARTROYO . - a0 o 0,000 |

i DON CARLOS FERRAN CALDERG .~ - S ol azso| 0 osoof

DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA. - o4tz

DON JUANERNESTO CELLARAYMOND .~ [~ 0 28.500 1,000

' DON ORIOL HUGUET GALI . [ IR T 1 EER R 1 0,000

RADE 2000, S.L. - 655.475| . . of - ' 22989

6,116

£ ' ROSE RED, SL.~ - 74300 o]

. % sobre ol total de
. derechos de voto

Numero de derechos
" dé voto d:rectns

-1 Nombre o denominaclon soctai B DA través de: Nombre o:
" del tltuiar indirectodela . | denominacién social del titular
participaqién_._ : directo de Ia participacién

DON JUAN ERNESTO CELLA- | BRIANSIM, S.L. 28.500 | 1,000

DON CARLOS FERRAN. . INMOVARIA, SL. - - 14250 | . 0500
© 07 | CALDERO: - : i e S

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion - 3 .' 47701 |

Complete Eos ssguuentes cuadros sobre fos. maembros dei Consejo de Adm:n:stracmn d@ Ea soczedacf que posean
derechcs gobré acciones de Ia socnedad :




A4 indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
tituiares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo gue sean
escasamente relevantes o deriven del giro 0 traficd comercial ordinario:

A5 Indiquie, en U caso, tas relaciones de Indole comércial, contractual o societaria qu'e existan entre los titulares de

parhmpacuones srgmf catlvas y la somedad y!o su grupo, salvo que sean ‘escasamente relevantes o deriven del giro
0 trafaco comerc:lai ordmano " i

Tlpo de reiacién

ContractuaE

Breve descrlpclon .
Crédltos por operacuones 1" inancieras. ©

Nombre o denominacién soclal relacionados " - -

 RADE 2000, S.L.

T A. 6 Indique si han sido comumcados a 1a somedad pacms parasocrales que !a afecten segun io estabiecrdo er el
- art. 112 de Ja E,MV En su caso, descnbaios brevemente y relacmne §os accmnsstas vnncuiadc}s por el pacto '

: fndlque sf Ia socuedad conoce la exsstenma de acc;ones concertadas entfe sus acc:omstas En su caso,-- :

describalas- brevemente

'En el caso de que durante ei e;ercmzo se haya producndo a[guna modlﬂcac:on o ruptura de dlChOS pactos o

- 'acuercfos o accrones concertadas mdsqueio expresamente

: A 7 Indlque si ex;ste a!guna persona fas1ca Q jundtca que eJerza o pueda gjercer el contro! sobre Ia socxedad de
' acuerdo con el artlculo 4 de la Ley del Mercacio de Valores En su caso rdentsﬂquela :

s,



NG

* A.8 Compiete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejerbiciio:'_ '

© Ndmero de acciones directas | Numero de acciones indirectas (*) | . % fotal sobre capital social

el ol S op04

(") A traves de!

e f Total s _ _ _ o o o

Detalle las variaciones SIgmfacatwas de acuerdo con o daspuesto en el Real Dacreto 1362/2007 realrzadas
durante el e;ercsc;o

F_Iusvaliai(MinusV’atia)'de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de euros} _ e o

AS Detalie fas condzcmnes ¥ plazo del mandato v;genie de la Junta al Consejo de Admamstrac;on para iEevar a cabo
adquasmlones o transiisiories de accmnes prop:as

La Junta General de Accmmstas ‘celebrada con fecha 18 de jumo 2010, autonzé al Conseje de Admm;stracmn para la
adqmsuc:én de acciones propaas en Ios termmos que a’ contmuacaon 56’ detailan : s

a) la adqu;smron podra reahzarse por’ cuaiqurer tEtch adm:trdo en derecho en una o varias veces stempre que Ias accnones
adqumdas sumadas a las que ya posea la Scmedaef no excedan del 5 por 100 deE capltal socral I

' b) el pfaZo 'cfe fa vigen'cia de Ea autorizacién sera de 18 meses a partir de! dia siguiente a este acuerdo;

c) el ;!rec:to mimmo seré suU valor nommaf ¥ e! precao maxm’:o el 105% de la cotlzac:én de !a accsén en ei Mercado en el
Momerﬂo de la adqu:smtbn : o

) Expresamente se hace constar que las acciones que se adqu;eran como consecuencla de Ia presente autonzacaon podrén
' destmarse tanto a su enajenacrén o amoﬂlzac;én : o

A0 Ind:que ensu caso las réstricciones Eegaies y estatutarias af e;ercrcro de los derechos de voto asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmts:on de partucspaclones en et capata! social: lndfque si exasien
restricciones legales al ejermcno de los dérechos de voto:




NO

' Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por'réstriccién fegal ~ - 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

"NO

Pbrdel_’l_t_é}efmé_xirﬂd_de&efé'éhds_de'vpté'qufe §Uédé_ejércé?_£:1ﬁac'ci'on'ista'po; una restriccion. S 0
estatutaria . IR A A SRR

Indique si existen réstricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social:

NO-

'A{1 Indique si 1a Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica de

adquisicién en virtud de fo dispuesto'en la Ley 6/2007. -

NO

. En'su ¢aso, explique las medidas aprobadas’y fos términds en que se producird la ineficiencia de las
- restricciones: DD TR R I T

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOGIEDAD

B Cb'n'sejdde A’cirﬁi_nist:réciéﬁi _

B.1.1 Detalle el niimero maximo y minimo de consejeros previstos én los estatutos:.

| Niimero maximo'de consejeros .. . C T D e g ]

Ntimero minimo de conisejeros - R T

B B.1.2 _c_ém;:;:e{e é_! sigiiente c;iadr’o_- con los miembros dél Consejo::

S



. Nombreo -
denaminscion social
del consejero

Representarite .

Cargo en el
consejo

E. Primer
nombram

F. Ultimo
‘nombrari

" Procedimiento
de eleccidn

'DON JORDI GARCIA.

CIRERA

CONSEJERO
DELEGADO

'30/06/2009

30/06/2000

COCPTACION.

INVERSIONES -
GUINART 2001, S.L.

FRANCISCO
GUINART VILLARET

VICEPRESIDENTE

30/06/2008

30/06/2008

VOTACION EN

JUNTA DE

ACCIONISTAS

| DON ALBERT GUINART
ROYO :

CONSEJERO

30/06/2009

30/06/2009

VOTACION EN

JUNTADE

ACCIONISTAS

DON CARLOS FERRAN
CALDERO

| consEsERO

30/06/2000

30/06/2009

VOTACION EN
JUNTA DE
ACCIONISTAS:

' DON ENRIQUE VIOLA -
‘TARRAGONA™ .

'CONSEJERO

30/06/2008

' 30/06/2008

VOTACION EN
JUNTADE

| ACCIONISTAS

| DoN JUAN ERNESTO

CELLA RAYMOND .

CONSEJERO

30/06/2009°

30/06/2009

VOTACION EN
JUNTADE

ACCIONISTAS

DON ORIOL HUGUET
GAL

CONSEJERO

30/06/2009

30/08/2009

COOPTACION

DONPERE =~ . ...
ESTEFANELL COCA

CONSEJERO.

‘| 3010612008

30/06/2008

VOTACIONEN "~
JUNTADE - - |
" | ACCIONISTAS -

| RapE2000, 8L

_ 'F’E_DRQ-DAVID
|| PALAY ARTIGAS

CONSEJERO -

18/02/2008

30/06/2008

VOTACION EN
JUNTADE .-

-| accionsTAs-

ROSE RED, 5.L. -

ARTURO GUILLO

e

| CONSEJERO™

| ao/o8/2008

30/06/2008

VOTACION EN -

JUNTADE -
ACCIONISTAS -

Namero total de consejeros :

10

Indique los ceses que sé hayan producido durante ef periodo en el Consejo de Administracion:

" Nombre o denominacion social del consejero

Condicién consejerc en ef -

- momento de cese ©

" Fecha de baja




Nombre o denominacion social del consejero

Condicién consejero en el Fecha de baja
momento de cese

CAHISPA; S.A. DE SEGUROS DE VIDA

DOMINICAL

. 04101/2010

CAHISPA, S.A, DE SEGUROS GENERALES .

DOMINICAL .

' 04/01/2010

B.13 Corh'pfete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicién: -

" CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién def consejero-:

_ Ccim'isié_n'q'ue ha - .Ca'rgb en el organigrama
- propuesto su . dela sociedad . -
~ friombramiento : : BRRR

DON JORDI GARCIA CIRERA. - -

PRESIDENTE ¥
CONSEJERO DELEGADO

Ntifnero total de consejeros ejecutivos -

| % total det consejo. -

" CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién dei

i consejero. -

' C:omlélén que ha prbpﬂ'esio su -

nombramiénto’

Nombre o dehominacién del, |
_accionista significativo a quien

| representa’o que ha propuesto su

- .- nombramienfo. -

._lNV:é_RSiQ_NEé_G_UI_N:ART_.2_0.0.1-, SL - } lNVER’ZsilON'E'_S.._G._U_IﬂART:_200_1,S_,_t_.__.,'_-.'
| _s.'J_'o'%sa' A_L:l%:’_E_ﬁ'é .GU_I.'NAR.T. aic)Y_b__ . - " r'N\'_/_Eééid.r.\iEsl GU!NART 200‘!SL
DO GARLOS FERRAN CALDERO | -  |woemmsy

 GON JEJ_AN'ER&ES%& CeLA - | RaDE 2000, s
mavMoND | WROR S

_'3_)56:7:‘ 2000;_'8..5__.'” - RADE 2000,SL. -
ROSERED,SL ROSERED, L

Numiero tofal de consejeros dominicales . -

1l

10,000 § -




% total def Consejo

60,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

.. OTROS CONSEJEROS EXTERNOS |-

Nombre o denominacion del consejero

Comisién gue ha propuesto su

nombramiento

DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA -

DON ORIOL HUGUET GALIL

DON PERE ESTEFANELL COCA

‘Numero total de otros consejeros externos = -

% total del cbn’sejo .

30,000

. Motivos

" Motivos

Detalle Ios motivos por 1bs quie no se puedan considerar dommlcales o independmntes y sus v;nculos 'ya sea con
2a somedad 0 sus dlrectwos ya con sus accsomsias B

e Nam'b're o't'f'ai'lomin'aéié'n 'soci'ai tfei'cohéeje'rd s

DON ENRIQUE VEOLA TAF(RAGONA

: SOcledad directivo 6 accionista con el que mantlene efvineulo'

DON -

" Sibien cumpie con todas Eas condmlones establectdas en el Ccudgu de Buen Goblerno para ser cailf‘ cado como
Consejero Independiente, no ha sido nombrado por la Com:smn de Nombramlentos ya gue no existe dicha
: comzslén en Ia estructura de !a Socledad N :

Nombre o denominacnén social def conse;ero
'DON ORIOL HUGUET GALI :
Sm:iedad directivo o dccionista con el que mantiene el vinculo.
DON —- )
o Si bien cumple con todas las condiciones establecidas en el Céidgo de Buen Gobierno para ser calificado como
Consejero !ndependlente no ha sido nombrado por la Comlsuon Ge Nombram:entos, ya que no existe dicha
conms:un en E] estructura de la Sociedad. IR

Nombre o dea’ofninéctén socia! del cohsej'ero 5
: DON PERE ESTEFANELL COCA -
Sociedad directivo o accionista con el que mantiene el vmculo
DON --

Si bien cump!e con todas las condmlones establecrdas en o Cbldgo de Buen Gobiemo para'ser cahf‘ cado como
Consejero Independsenta no ha sidé nombrado por Ea Comision da Nombramientos, ya que no ‘existe dicha



comisién en fa estructura de la Sociedad.
Indique las variaciones que, én su caso, s¢ hayan producido durante el periodo &t [a tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% dél capital.

B fndi'que"si’ no se han 'atendido 'peti'ciches formales de presericia en ef Consejo p‘ro'c‘edenies de acoionistas cuya.
participacion accioriarial és igual o superior a la de otros a cuya instancia se hub:eran desngnado conse;eros-
domzmcafes Eh 5u caso, expfsque las razones por las que no se hayan atendido.

NO......

B 1 5 Indfque si algun conse;ero ha cesado en su cargo antes del term:no de sy mandato sa eE mismo ha exphcado
 8Us razones ya traves de qué medio; al CORSE}O Y, en caso de que fo haya hecho por escmo a todo ef Conse}o,
: _exphque a contmuac:on al menos los motlvos que ei mismo ha dado . Ll :

- 8I
' Nombre det conse}ero E '
) CAHISPA S A.DE SEGUROS DE VIDA
Motivo del cese - : e ; : e : :
Decnsujn motwada por el cese de la persona ﬂsuca r@presentante de 1a Compaﬁia aienmda su mcorporacuon a un
nuevo encargo derivado de 'su nombramiento’ como Administrador provtsmnal de la enhdad AGRUPACIO
.. MUTUA DEL COMERC | DE LA 1NDUSTRIA ‘realizado por & Dlrecc:lért General de Seguros hecho éste que
motivd ia revatacion de su cargo como Admimstrador prowsmnal de Cahlspa S A de Seguros Generaies

Nombra del’ consejero

RRER - CAHISPA, S.A. DE SEGUROS GENERALES

I Motwo del cese SRR . o .

. ‘Drecisién basada en la sutuaclon actual dei Grupo Cahaspa y los Gtlimos hechos qua se han produmdo enla
compafiia y sus filiales, que impiden ejércer con normalidad ta funcuén propla de Cﬂnsejero en los distintos

' organos en que farma parte Cahrspa s A de Seguros de Vlda L :

"B 6 Indique, én el caso d_e'q_u_é exista, las facuitades tma tierien de_ieg'adas' el 0 los conisejerofs déEeé"ado)"s_: .
. 'Nombré o denominacién social con'séjefo: '
BON JORDI GARCIA CIRERA,

’ Breve descripcuﬁn _ )
Tedas y cada una de las faculiades iegaim@nte de!egables deE Conse;o de Admnmstramén

B B 1 7 ldentaf ique, en su caso, a log mlembrcs del conse;o que asuman cargos de admmlstradores o d:rectwos en
. otras socuedades que formen parte dei grupo de 1a socsedad cotlzada o

10




&

. Nombre o denominacion social consejero-

Benominacion social de fx entidad def grupo

- Cargo.

'DON JORDI GARCIA CIRERA DELFORCA 2008. S.V.. S.A. PRESIDENTE-

S o CONSEJERO
DELEGADO - -+ - -

DON PERE ESTEFANELL COCA . DELFORCA 2008, S.V.. SA, CONSEJERO

NG

: B 1.8 Detalle, én su caso, los COHSEJGFDS de su sociedad que sean miembros del Cc;nsep de Admmsstracron de
otras entidades cotizadas sn mercados oficiales de vaiores en Espana dnstmtas de si grupo que hayan sido
: comumcadas ala socledad : o :

B 1 9 Endlque y en su caso expEuque si {a socnedad ha establecndo reglas sabre el nimero de conse;os de los que
: puedan formar parte suUs conse;eros : -

' B 1 10 En refac:on con ia recomendacmn hamero 8 del Cod:go Unrflcado sefiale Jas pohticas y estrategsas
: genera!es de ia socaedad que el Conse;o en pleno se ha reservado aprobar '

B 1.11 Compfete Ios sugutentes cuacfros respecto a Ia remuneracson agregacla de ios conse;eros devengada durante
el eje!’chIO '

ERtE

| 1_.a_.pﬁiitfca-'dé:i:anksEoﬁéé"y fin_anciéci'én-_ :_ o SE
I;a'defini'clén. de la ._e;_t;l..l'c.tu.ra"d.el grupo de sociedades S' .
.La:politi(::a de 'dbierh6 'cérp_:.o'o.ra'tivb.' .' ' Sl .'
ta Q‘Slfﬁc}; de'-_éesﬁ;_ngéb'ilid'a&'so'c_i'éic’orporat’;va - st
él Plza_:.i éétfafégic:o_ o dé 'n.é..-g.d'c.io, a;i c'c.rmp.Ib's ;h].ét.i\}ps_.dé"ées.ti.éh y. pre'.sﬂ_pu.e.sto anu'al.t_as.'.' 'S
| La E;o.ii.tif:.ei...de .r'étﬁbu.cldﬁe”s yevaiuacién :d;i .t'itése'gp.eﬁ;d.e ios ;&r..rs.&i;ed.ti:\'ros. . £ __Sl |
La ;Qohtica de control y _gesg.nn de rlesgos, as: como et segurm:ento pené(iica de Ias sistemas Enternos de St
mformacion y coniroi : : : ST : SR
L ot s dvidndo, s comota afﬁteéar'ter'a v en pecia sus mites s |




a) En la sociedad objeto def presente informe:

‘Conceptoretributivo ~ - o b patesén miiles de-
R ' ' o . euros.

Retribucion Fija " Lo e T _ 175

Retribucion Variable Lo B ST R ERETERP- | B

Dietas " : . _ ' _ : . 192

'_At'eﬁi:ionesEstatut_arfas: AR - _ SRS L T ¢

Opciories sobre acciones y/o otros instrumentos financieros -~ CE S o)

Otros. _ _ R U 511 .

Total oo A ST

" Otros Beneficios .~ = . . . Datos en miles de
' ' ' © O euros-

Anticipos . L PR O _ g e

éred'itos'cohcedidoé_. _ B T e

Fond@éyPlénes'dé'F’énSidnes_:'Aportacio'nes_-' Sl L ol

Fondos y Planes de Pensiones: Obligacionies contraidas. - ’ L :' S o )

‘Garaiitias constitiiidas por la sociedad & favor de los consejeros . . T B N |

b) Por ia pertenencua cfe los consejeros de Ia socredad a otros conse;os de admmtstramon ylo a !a a!ta dlrecmén :
de socaedades del grupo : - o : P

- Cdndepigrétribhtivo._. S S EEERTRER B Datos en miles de’
L ' euros

Retribﬁcioni‘—‘ija"'. T R IR N o

Dietas ~ . . 0 T R ]

Atenciones Estatutarias - . - . ' ST R T

Opcionies sobre accicnes y/c otros instrumentos financieros © .~~~ - .- B T ¢

2



Concepto retributivo - 'Datos en miles de
. . euros’

Otros ) '. SERRETE : N B 0

Total_ e S . S - g

) L ~ Ofros Beneficios -~ T D T E Datas en miles de
i _ - _ ' - o _ _ _ euros.

Creditos concedidos o SR o

€ Fondos y Pianes de Pensiones: Aportaciones .~ . . LI 6

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas” "~~~ L gf

£ ‘Garantias constituidas por i sociedad & favor delos consejeros L T T Tt g

¢) Remuneracion total por tipologia de conssjero:

d) Respecto al beneficio at_ribu'ido alfa éo&:iédad dominante.

&
i

: B 1 12 fcientxfrque a Ics maembros de Ia aita dlI'ECCIOn que no sean a su vez conse;eros e;ecuttvos e md;que la
remungracion total devengada a sy favor durante el ejermcro : :

' Nombrepde_ho_hiihéciéh social B o .- Cargo.

DONAPAULA IGLESIAS QUERGL  * -~ .~ | DIR FINANCIERA

Remunieracion tofal alta direccién (e miles de euros) -~~~ Lo e RG]

i : _ 'B. 1. ‘ES Identifi ique de forma agregada s ex1sten c[éusu!as de garantua 0 blmda;e para casos de desp:do ] camb;os
" de control a favor de [6s miembros de la alta direccion; ;nciuyendo fos conse;eros ejecut:vos de la socnedad o cie su
grupo lndlque si estos coniratos han de ser comun:cados ylo: aprobaclos por Ios organos de- Ea somedad o'de su

- grupo




Niimero de benéficiarios _ e 1

Consejo de Administracién | Junta General

'Grgaanueéutorizh Iés clausulas -~ |8l - - S S NO

g’,Se’informaa_'ia-JﬁﬁtaGenerél'éob’réias‘éiéﬂéufss?_'_""_' S T .S_i_

" BA.14 Endlque el proceso para establecer Ia remuneracion de los mlembms del Conse;o de Admsmsiracuon y las
. ciausulas estatutar:as relevanfes al respecto : ’ : :

Proceso para estah!ecer la remuneracion de fos miembros del Conse;o de Adm:nrstramén y Ias cléusulas
o estatutartas S TP :

'La remuneracaén de los consejeros \nene ﬁjada por el arttcu[o 18 de Ios estaiutos socuaies que establece que el Conse;o )

_caso para el afio sngwente Bl proplo Consejo dé Admm;stractén dlstr:bmré la cantsdad amgnada por la Juﬂta enfre SUS -

| miembros, en funcidn de ciltarios ob;etwos de asistencia a sus reuniones y dedlcambn prestatia al mlsmo y fodo eHo; sin .
'perjuwlo de los honofarios ¥ sueldos Gue alguno de sis componentes perciba en razon de sus servicios profesionales o
vmcuiamén laboral seguﬂ ei caso. : :

Sefale si el Cansejo en pleno se ha reservado Ia aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del prlmer ejecutivo de la compaﬁ[a, el nombramlento y aventual cese de los altos dlrectlvos, NO

aSI ‘como sus cléusulas de indemnizacidn.

:La retfibucmn de Ios consejeros asi como, en el caso dé los ejecutwos, la retnbuc;on adlcfonal por sus
funciones ejeculwas y demés condac:ones que deban respetar sus contratos o ‘

o B.1.15 lndique sr el Consejo de Admamstrac:on aprueba una deta!fada pohtlca de retr:buczones y espec:flque !as
: cuest:ones sobre las que sé pmnuncsa ST

St

'importe de Ios componentes fij jos con desglose, en su caso, de ias dietas por partlc;pacion en eI COI‘ISG}O y S P
E sus Com;sxones y una estumaclon de Ia retnbuclon fija anual S a que den origen :

_Cpn'ceptés:fetrib'uti\fds de'_carécte;'»iariahle- S R R L SRE:

: Prmctpales caractenst!cas de Ios s;stemas de prev!sién, con una estlmac:én de su Emporte o coste anua! N O

equwalente : : o S

'Condlclones que deberén respetar ios contratos de quienes ejerzan funclcnes de a[ta dlrecmon como | S

3 consejeros ejecutlvos g : - : : ' h

14



&
i

B.1.16 Indsque si el Conse;o somete a votacnon de la Junta General como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultwo un informe sobre la poE:tlca de retrabuonones de !os consejeros En'su caso exphque los

"aspectos del mforme respecto a la pohiuca de retrsbucsones aprobada por el Consejo para Ios anos futuros, ios

cambtos mas mgmf‘ catrvos de tales politicas sobre Ia apilcada durante el ejerc:cm youn resumen global de como se
aphcé la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempenado por fa Com:smn de Refribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, 1a identidad de los consuitores externos que io hayan prestado

E No.

£Ha utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultorés externos . -

B. 1 17 Indlque en SU caso, Ea fdentndad de los m:embros de[ Consejo que sean, a su vez, m:embros dei CGHSEJO de
Adm:mstrac:on d;rectwos o empleados de sociedades que ostenten partumpac:lones ssgntﬁcatwas &n la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo '

‘Detalle, en su caso, las r'e'l'acio'n'e's 'reié'vantés' distintas de las contempladas en el ep'igrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que fes vmcuten c¢on ios accionistas sugn:ﬂcatnvas y/o en entidades de
St grupo

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

NO:
B 1 19 mdlque ios procedlmlentos de nombram;ento reeleccson evaluacson y remocson de Ios CODSGJETOS DetalEe
Eos organos competentes ios tramltes a seguu" y los cntenos a emprear en cada uno de los procedlm;entos

Los conse;eros serén nombrados por ia Junta General de Acczoms{as den eI supuesto de cooptacmn por el proplo Consejo de
: Adm;mstrac;on :

'El Conselo de Admmtstramén propondré ias propuestas de’ nombramrento de conse;eros a Ia Junta Generai de Accuomstas para

. 'su aprobac:lén salvo en !os supuestos de cooptacnén

Los proced:mlentos de nombramrento raeleccuon y remoctén de los conse;eros astan estab!emdos on el Reglamento del
: Consejo de Admmlstracaoﬂ ) . : .

: El Conse}o de Admmlstfactén teﬂdra una espemal atencaon al nombram:ento de consejeros mdependtentes para que las
: propuestas de nombramiento reca|§an ‘sobre’ personas de reconocrda honorabmdad profesronal competenua solvenc;a Y

"expenenc;a establectendo UNos reqmsﬁos Gue deberén ser de obisgado cump!tmlento ’ o )

Los consejeros ejercerén su cargo durante un plazo méxtmo de cmco anos pudiendo ser reelegsdos Ef consejero que ﬁnal;ce
su mandato o cese el desempeﬁo desu cargo, no podra diirante un plazo maxrmo de frés afios desde dicha casacion,
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prestar servicios o ser designado para un cargo de administrador, directive, ejecutivo o similar en otra entidad gue sea
competidora o que tenga un objeto social similar o analogo al de la sociedad,

: AI efecto del nombramlento cfe consejem mdependsentes drchos consejeros no podrén reunir la condicion de accnomsia fitwdar
‘de una partlc;pac;on sngmécatwa de la somedad ni representar a un accionista que tenga d;cha cond:cién No haber
"desempeﬁado duraﬂte ids Gltimos 3 afios pulestos’ de gestton o administrador al mdximo hivel en Ia sociedad, y no estar
virieulado a consejeres ejecufivos de fa sociedad o compamas d@l Grupo por motlvos famtltares Iaborables o profesuonaies,

snempre que puedan afectar asu mdependenma ' : i ;

Los conse}erbs cesarén én su cérgo cuando haya transcurrido ef periodo de tiempo para el gue fueron nombrados, por decision ‘
de la Junta General o, en su caso, por decision del Consejo de Administracion en uso de ias atribuciones conferidas legal o ¢
estatutarlamente : '

B.1.20 Indique !os'sup&est'os en los que estan obligados & dimitir los: C'OhS.ejero_S.

L.as consejeros deberan presentar su dimisidn en los siguientes casos:

- Cuando cesén en los puestos efecutivos & l6s que estuviere asociddo su nombramiento como consejero, o ctando
o desaparezcan lag razones L) motwos por las que fue nombrado, 0 bzen su permanencsa en el Consejo pueda perjud[car '
gravemente !os mtereses (ie la sociedad. EURTREN : A S

- Cuando se vean incursos en alguho de los supu.es'tos'de incompatibilidad o prohibicién legal.

- Cuando resutten condenados, por resolucian de caracter firme, por un heche delictivo.

B 1. 21 Expilque sila funcuon de’ pnmer e}ecutwo de la sociedad recae en el cargo de presndente del Consejo En'su
caso, mdrque las medidas que se han tomado’ para limitar los riesgos de acumulacnon de poderes en una tnica ]
DefSOﬂa L T o S s

' Si

; Medida_s. parﬁ Iih\itéfﬁ riesgds .

Se har creado una Comlsaon Ejecutlva Deiegada mtegfada por cmoo cense;eros entra ellos el prop;o Presrdente del
COﬂSBjO de Admmastracnon R i R

; !ndlque Yy en. su caso exphque si se han estab[emdo regfas gue facultan a uno de Tos consejeros mdependleﬁies

- '-.'para sohcstar la convocatorsa dei Consem o Ia 1nc:[usnon de nuevos puntos en ei orden del d:a para coordmar y
“hacerse eco de las’ preocapac;ones de fos consejeros extemos ¥, para d;rsg:r ia evaiuacaon por el COHSGJO de
'Admm;stracicm 3 B T T S S ST '

I Explicai:i_éh .i_fe: las régfasé_- -

-De conformldad con lo cantemdo en ei amculo 18 def Reglamento del Consejo de Admlmstracaén cuatqurera de Ios ) _
mtembros det Conse;o de Admmlstracaén sm dsstmc:on de su caréc!er podra sollcﬂar Ia convecatona del Consejo - B . L
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B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisién?:
NG
' l'ndiqﬁe como se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al meros, el minimo qudrum
de asistencia y of tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Describcién_dél acuerdo : . . -
todos, excepto el nombramiento de Presidente y de Consejero Deiegado_'

Quérum ol %

mitad mésuno :  SRy o i -. e _ | o

Tipo'derﬁaybria o S S : _%:._

Mayoria simple’ _ I, o S e Lo 0

B.1.23 Explique sf existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeras, para ser nombrado
presidente, : ' :

- NO

g 8.1__..24'_ Indique si ef pré_sit_fente tiene voto de ﬁ_:alida’d:.-i S

b U Materias en las que existe voto de calidad

' En todas las materias que son'propias del Consejo de Administracién

' BA25 1ndiﬁﬁé si los estatutos o el régf_amenfd del consejo establecen algin limite a fa edad de los consejeros:

Edad limite presidente = . | Edad limite consejero delegado | -~ Edad fimite consejero’ .
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B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

| Numero méximo de afios de mandato ' 0

B.1.27 En el caso de que sea escasa o niulo el ndmero de conse;eras exphque Eos motwos ¥ ias anacnatwas
adoptadas para corregir tal sﬂuamon

Exr.'tlicacié'n de Eds n‘lotivos y de Ia's inici'a'tivas'

Actuaimente ne hay nmguna Consejera en ei Consejo de Admm[sfracnén de la Sociedad. La selecclon de todos los.
rhiémbros dél Corisejo de Adm:mstfamon se ha efectuado’ de maners objetiva; aténdiendd a'su prestigio; conocimientos Yo
'experlenma profesional; sin que en dichos procesos de seleccion haya habido SeSgos lmphcttos que hayan obstaculizado |
_ el nombramiento de consejeras : -

En particular, indique si ta Comision de Nombra’miehtﬁs y Retribuciones ha estabiééido'proc':edimi'ehtos para gue los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos gue obstacui:cen o selecclon de consejeras; y busque
dehberadamenfe candtdatas que redinan el perfil exugldo :

NG

B.1.28 Endlque si existen procesos formaies para {a delegac;on de votos en ei Conseuo de Admlnlstrac:on En su

caso, detai!elos brevemente

Los conse;eros tlenen la obngamon de asastlr personatmente a 1as sesfones del Conse;o Cuando ello no fuere posﬂa!e,

procurardn gue la representacson se confiera a favor de otro conse;ero que mc!uya en la medlda de o posnbfe las oportunas y

infrucciones. ngun conse;ero podré ostentar més de dos representacmnes

Las representac:ones podrén confenrse po;' cualqurer medio postal, mecémco o electramca stempre que se asegure a cnterso

“del Prelsdente [+] deE Secretano la certeza Q validez de la representac:én

B.1.29 Jnd|que el numero de reumones que ha mantemdo et Consem dé Administracion durante el ejercicio.
Ammnsmo senaie e su caso ias veces que ge ha reumdo el consejo sin ia assstencna de su Presndente

| Numero de reuniones delconsejo- . o e T g )

'NGmero de reuniones dei consejo sin ta asistencia del presidente . .~ ¢ - 0 0] AR R

" Indique el niimero de reuniones que han mantenido en &l ejercicio las distintas comisiories del Conssjo:

18



NiOmero de reuniones de la cpmisién ejecutiva o delegad; o 14
Nl]r'nerq tje reuniones del comité Qe guditoria o C i . 15
l'\.h’u.x_;el.'_o_ de réuqién-éé de la '.co.rﬁ'isiér_l de h.c_mibi'.am.ieritos.; ¥ ret.rib.un.::.io'r.les.. TR D RS
N:’smero d.e.reuniones de la comisién de nombramientos . ' .' 0
¥ Numero de'reu.hi.ohe_s de :Ia' comisisn de 'rétifil_:u;.ior.ie.s._ B S o o - e

B t. 30 Indsque e! Almero de’ reumones que ha mantemdo el Consejo de Admlmstrac;on durante el e;erc:czo sin fa
assstenua ‘dé todos sus mismibros. En el compuio se consnderarén no a&stencnas las representacnones reahzadas

" sin ms’ﬂ"ucc;ones especaflcas

Nimero de ro asistencias de consejeros durante efefercicio .~~~ -7 Ul g e o g

% de no asistencias sobre e total de votos durante ef ejercicio - S 6,000

"B 1 31 lndlque sl las cuentas anuales md:wduales y consoizdadas que se presentan para Su aprobac;on a! Consejo

estan previamente certificadas:
" NO

Identifique, en sit caso, a la/s personals gue ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de Ia sociedad, para su formulacién por el consejo:

B 132 Exphque si Ios hublera ios mecanismos establecndos por el Conse;o de adm:mstramén para e\ntar que fas
“cuentas individuales y consohdadas por ei formuiadas se presenten en Ia Junta Genera! con safvedades en el
mforme de audntona

Las'cu-_ehtas anuales individuales y consolidadas han sido efaboradas por los servicios administrativos de 1a sociedad, que a su
véz 6s responsable de atender a las necesidades de los auditores de cuentas para el cofrecto desempefio de su Tabor.

La propuesta final de las cuentas anuaies ha sido sometida &l estudio del Comité de auditoria v, ina vez 'rev'ié'a&as por diche
Cc’:mité,'elevan un borrador definitivo para qUe sea sometido al Consejo de Administracién para su fo_rmulacién y votacion.

o El Comaté de audltona mantlene la reEacton d:recta con el auditor y se consadera que es eE calce idéneo ¥ natural para evitar

que las éuenias anuales |ndtvuduales y consolidadas formuiadas porel Conse;o de Admlnlsfracrén se presenten a la aprobac:én
dela Junta Generat de Acmomstas con saivedades enel mforme de auditoria. : L



B.1.33 ; El secretario del consejo tiene la condicion de consejerc?
o
" B.1.34 Explique los procedimientos de Rombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su

nombramiento y cese han sado mformados por Ta Comasuon de Nombram;entos y ‘aprobados por el pleno del
'Conse;o '

'Pr_oc'edimiento'de'nombra'mi'e'htoyéese s

El Secretario dei Consejo sera nombra’do'por el Consejo deé Administracion, no fequérééndoée para ello de una mayoria
cualif cada y sin que sea necesano que ostente {a calidad de conse;ero Cuando coincidan en una misma persona la: .
cond;clon de secretario y de Eetrado asesor sy demgnacsén debera recaer en un profesmnaf deE derecho con reconoczdo 2
i prestlgm y expenencta : i ‘ :

g,i..a .C.é.r:nig}ién de mes'raﬁaiéhip.é.iﬁfo'rmé del néfﬁb‘rarﬁignto? L T SR N(?_
_e.t;;_c;m';;mn-ae Nombramiéntos inform deicese?r oo iyg
¢,EI C:.OI.':I.S;jG eﬁ-.p.le'nd'-éﬁr'u'éb’ae'.!' n'é'rirtii.irg.h.'z.ia:nto?' e T : 'S'i._
_ .g,ﬁicén%ejd_én plé.nc'_:apn.l'eb_a'elt_':ei_se?._ X : L L _ B ';. _ . st

(,Tlene el secretario del Conse;o enconmendada Ia func;on de velar de forma especlai por las recomendac:ones
de buen gobiemo’? : : : '

.
B.1. 35 lnd:c;ue i los hubaera Ios mecanasmos establecndos por fa socaedad para preservar Ia mdependenma del
auditor, de los anahstas finaricieros, de los bancos de mversson y de las agenmas de calificacion. :

_ No exssten mecanrsmos concretos establemdos al efecto si blen el Comlté de audnoria deberé ve!ar por Ia mdependenc:a de .
" los audvtores vy por el cumpl:mrento de Ias normas de contraia{:lén o o

B 1 36 Indlque s durante eE ejercumo Ia Somedad ha camblado de audltor extemo En sU caso ldentlf que aE audricr
entran:e y saliente: ' : '

NO-

w :A'udi'tor:'é_élieﬁt'e' o _' i o o : B - - T ; Auditor e_"n_tl_"a'nte_




En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO
' B 1.37 Indrque sl 1a f:rma de auditorna realrza ofros traba;os para la socuedad y.fo su grupo dtstmtos de ios de

‘auditoria v en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos pcr dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a ta sociedad y/o su grupo:

1
Soéiédad |- : Grupo‘ L Total -
Importede ofros trabajos distintos deios de-[ .~ ___16 C '5_ . 15
'auditoria (miles de euros) ' : ' ' o
.'lmporta trabajos dtstmtos de Eos de SR SRR '27,_?00 S 23,800 C 28,270
audltonailmporte total facturado por Ia flrma ) e TR A
"de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejerdicio ‘anterior presenta reservas o
- salvedades En su’ caso, indique las razones dadas por el Pressdente def Comlté de Audstor;a para expilcar el
: 'contemdo ¥ a!cance de dlchas reservas o saivedades ' '

Explicacién de las razones - -

incertidumbre relativa a ta capacidad de fa sociedad dél Grispo DELFORCA 2008 de continiar su actividad, coma™ "
consecuencia de su sifuacién actual en relacion con determmados procedlrmentos Judrmaies ¥ arbrtrales de eqmdacf
relamorzados con sU operatwa OTC (no organlzades) : :

o B 1 39 Indsque el numero de anos que Ia f’rma actua! cie audltona Efeva de forma mmterrump:cia reai;zando la
audntor:a de las cuen’tas anuales de 1a socaedad yio su grupo ASlmlst |nd:que el porcentaje que representa el
: nurmero. cle aﬁos auditados: por la actual ftrma de aud:toria sobre e! numero total de anos en Eos que las: cuentas
:_'anuaies han srdo audttadas : : o : : LA S

 Nimera de afios ininferrumpidos [ T gl )

S _Siac_iedéldz-_' e B Gﬁi’p_o__._ SO
'N° de afios audifados por fafirma actualde | - - . . q3g| . asg|-
- auditoriaiN® de afios que la sociedad ha sido | ' ' ‘ : } -
auciitada (en %} o




B.1.40 Indique las participaciongs de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en ef capitat de
ehtidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a fa socuedad Asimismo, mdlque fos cargos
o-funciones que ern estas sociedades ejerzan o : B

B. 1 41 indiqué y en su caso detafie si exrste un procedrmlento para que Tos consejeros puedan contar con
~asesoramiento externo: o o

5

Detaiie det prot_:edfmi:enfo

'Los consejeros podrén sohcntar la confratacion de asesores externos U otros expertos con cargo a fa somedad que [es S
asesore en el desempeﬁo de sus funciones siempre y ciando e! encargo verse sobre probtemas concretos de cmrto =
relieve y comp!eqldad : : L SRS

_ Para' _ello,' el conse;'ero debera comunicar al Presidente del Conseid la intencion de contratar los servicios de un experio,
: pudiendq \._retarse po_r e_l Consej_o en pleno si se d'a cua!quier'a de Eas' siguientes c':ircunstancias: o
- que Ia asustencna soilcztada puede ser drspensada por el personai da Ia socaedad

- QUE No Se precuse dicha asisténcia pafa el cabal desempeﬁo de las funcrones encomendadas a Eos conse;eros
- que su ceste no sea razcnabie en relac:on con Ia |mportanc:|a del asunto a iratar,

B. 1 42 Ind:que y en st £aso detai!e si exnste un pmcedsmlento para que los consejeros puedan contar con Sa
mformac;on necesana para preparar !as reumones de ios organos de admtmstraclén con ttempo suﬂc:ente

TR

Detalle def procedimiento - -

La convocatoria ordinaria de 1os consejos dé administracion se realizarsn con Unia antelacion minima de 5 cinco dias. En la
'convocatorla del Conse;e se mciuaré ademas de'la fecha Hora y Iugar de ce!ebracaén un gvance sobre el prewsable orden
del dia; ¥ se acompanara &N sif caso:, de Ia Informacion: que proceda y estd daspomble En fos casos en que; a criterio del
Prestdente no‘résulte aconsejable Ia’ transmision de la mformacnén se adverhré alos conse;eros que dicha documentacsén
estaré a su dlSpOSIClOI’E para 'sU examen en fa sede socnal de la compaﬁla ' : : :

D:cho procedlmzento no seré de apilcamén en aqueilos (:ascs que se produzca ina convocatorla extraordlnar:a que por
razones de urgenma ‘pueda ser convocada por ei Presudente de! Consep de Admlmstramén y tampoco en aquelios casos
en que se retina eE Conse]o de Admsmstracaén sm med}ar oonvocatoria ai efecto : :

: B 1 43 Indlque y en sl caso detalle sila soc:edad ha establecndo regias que obi:guen a fos consejeros a mformar Y,
en su caso dlmmr en aquellos supuestc)s que puedan perjudncar al credato y reputacnors de Ia socaedad '

g
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Expliqije las reglas

Los consejeros deberén pcmer sU cargo a dlSpOSICIéFI def Consejo de Admmlstramon y formahzar su d:mlsnén en Ios
'srgunentes casos '

‘a) ciiando cesan en los puéstos ejecutivos a los que estuviere asociado sunombramiento como Consejero, o cuando
desaparezcan las razones por las que fue nombrado o bsen su permanencea en el consejo pueda perjudlcar gravemente
168 intereses de la socredad Co : : :
'b)'cua'ndo se \."ea_n incursos e alguno de fos supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

of cuando resuiteri condenados por resclucion de caracter firme, por un heché delictivo.

B.1.44 Indique si algtn miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra éf auto de apertura de )urcno oraf por alguno de Ios deittos seﬁaiados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Anénifrias: : : e
NO-
Indaque si g COI’]SQJO de Admmastracsén ha anahzado el caso. S: Ea respuesta es aﬂrmat:va expisque de forma

razonada la decnsnﬁn tomada sobre st procede © no que el consejero contmue en su cargo

De'cisién . L _ . Col : _ 5 B E*piic’é_;ién 'raz_c_;"néc_ia_
“tomada | - ER . .

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion .~
: _B.2.1' Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracién y sus mismbros: R

COMITE DE AUDITORIA .- .

‘Nombre. . . cargo: - | u ‘Tipologia

| DONORIOLHUGUETGALI  * = -~ . ' ' |PRESIDENTE = | OTROEXTERNO

'DON ALBERT GUINARTROYO . "o i 5 [VOCAL * | DOMINIGAL

'DON ENRIQUE VIOLATARRAGONA .~ - |vocaL | OTROEXTERNO

| DON PERE ESTEFANELL COCA - o VOCAL .. | OTROEXTERNO
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COMISION EJEGUTIVA DELEGADA

| :Ndrﬁbfe : _ - Cargo '.Tipologi_'a -
zN\/éRs-;o&Es GUINART 2001, S.L. | o VocAL : DOMINICAL
DON'OR!QL.E:-.lLJ..(;L;E.T:GAL!” S EE ~ |vocaL . ' .CTRE).:E’XTER:NO'. |
:RAi_';)E zob_b-,_'s'.:_.__ Sl ) o : Lo o ‘vdc_iALf_.. Lo DOMINICAL )

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria fas siguientes funciones.

Supervisar el pr’oc’:esn de elaboracion y la integridad de la infermacién financiera refativa a la sociedad y, en
‘su ¢aso, af grupo, revisando el cumphmiento de'los reqmsltos riormativos, Ia adecuada dellmltacién del Si
' perimetro de consohdaclon y la: correcta apllcamon de Eos criterios contables S e : )

' Rev:sar perlodlcamente Ios sfstemas de controi intemo y gestién de riesgos, para que los prlnclpales

51
raesgos se |dentifiquen, gesﬂonen y den a conocer adecuadamente
Velar por Ea Intfependencm y eﬁcac:a de Ja funcmn de audlterra mterna' proponer la selecc!on, :
: nombramlento, ree!ecclén y ‘cese del responsable del seivicio de auditoria interna; proponer el S X

presupuesto de ese serv:cw, ‘feuibir informacion perlodlca sobre sus actividades, y verificar que Ia a!ta
dlrecclén tsene en cuen’sa Ias conclusnones ¥ recomendaclones de sus informes : :

Establecer y sﬁpewisar un mecanismo qu'e perm'ita alos e'mpléadds"com'uﬁicar "de forma confidencial v, si
se considera aproplado anénima, las irregulandades de potencial trascendenc:a, espemalmente fmancueras NO

Y contabtes, que adwertan en eE seno de Ia empresa

i Elevar ab Consejo Ias propuestas de seteccmn, nombramlento, ree!ecc:én y sustitucién del audltor externo, :

'asi como las condlctones de su contratacion i _S!

] 'Remb:r régufarmente del audltor ext.er.no Enformaci;sﬁ so.b.re éi plc;zn de aﬁdltorxa y Ies resu!tados de su : : 'SI:
e;ecuclon, y verificar que Ia alta direccién tlene en cuenta sus recomendacnones : : o
A's'e'urér Ia inde'penda.hcla del _a'udli'm; e;:terhq | :. _ L : _ e S
En el caso de gr;:pos, favor##e? qua of aut.:E:.tor del grupo asuma Ia responsabllldad.de Eas audito.ria.u;- de Ias g S [ i

_ _empresas que to mtegren

B. 2.3 Real;ce una descnpcnon de Ias reglas de organazacmn ¥ funcuonamrento asi como Ias responsabmdades que
o tsenen afr:buldas cada una. de las comisiones del. Conse;o ORI L

Denomlnacion com[slon ) : :
COMISEON EJECUTIVA DELEGADA
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i ae

Breve descripcion .
La Comisién Ejecutiva Delegada esta integrada por cuatro miembros designados por &l Consejo de
Administracion. Tiene atribuidas todas las facultades legalmente delegables def Consejo de Administracion de la
sociedad.

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA
Breve descnpclon : . : .
el Comité de auditoria esta formado por un minimo de tres mlembros youn max:mo de cinco consejeros
desingados por el Consejo de Administracion, siendo ia mayorfa de sus miembros consejeros no ejecutivos. El
Comité esta asistido en caErdad de secretano por el Secretano del Consejo de Admmtsiracaén de la sociedad.

B.24 Indnque las facultades de asesoramleﬁto consu!ia ¥ €N Sy €asc, deiegaclones que tienen cada una de las
comisiones: . o

Denommaclon com:suon ) i
] COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripcion
tlene atnbuldas Ias facuiiades Iegaimente ﬁe!egab!es de| conse;o de adm;mstracaon

Denominacion comision - *
© COMITE DE AUDFTORiA
Breve descripclon :
Acceso a cualqwer tipo de informacion, documentos o regsstro relacmﬂado con sus competencias recabar
colaborac:én y asesoramiento de cua!qwer miembro directivo o del persona! del grupe Gaesco. Recabar
asesoramzento extemo 5| o consuiera oportuno :

B.2.5 indigue, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, ‘el lugar en que estan
disponibles para su consulta; y las modificaciones que se hayan realizado durante el e;erc:cno A su vez, se indicara

‘side forma voluntana se ha elaborado aEgun mforme anual sobre !as actlvsdades de cada COH‘leiOn

Denominaclén comisién
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
' Breve descripcion
-La Comision E;ecutlva Delegada se caﬂststuyo en 2009 y sus facultades son Ias deiegabies por e! Consep de
Admrmstrac:én ' : .

' Denommaccon comisién -
" COMITE DE AUEJITORIA
" Breve descripclén 5 : : : :
g " El Comité dé auditoria dlspone der un regiamento dé func:onamsento intérno que esté dlspombfe para su consulta
© en el domicilié social® de la sociedad y en sU pagina web (www moblhanamones& com) fo habiéridose realizado
nlnguna modsfcac:on desde ef BjerCECIO de 201}8 : :

B 2 6 !ndsque s: la composw:én de ia comnsuon ejecutwa reﬂeja fa partlmpamon en el Conse;o de ios d;ferentes
consejeros &n funcion de su cond:caén :
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
: cualquier otro al que se:hubiera encomendade ia funcion; fas operacnones que la sociedad realice con consejeros,
" con accionistas significativos o representados en el Consejo ‘G con persnnas 4 ellos vinculadas:

NO

c.2 Detafre las opér'aciones relevanfes que supongan una transferencia de recursos u obligacionss entre la
‘sociedad o entidades de su grupo, vy los dccionistas significativos de fa socledad: .

C.3 Defalle las opéraciones relevantes qué supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre 1a -
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de Ia so_c'ie'dad;_ :

C. 4 Detaife !as operacsones relevantes reai;zadas por la socredad con otras soc:edades pertenecaentes al rnismo
grupo, smmpre y cuando no'se eifmmen en ef proceso de elaboracién de estados fi nanmeros consolidados’'y no
formen parte del trafico habitual de la somedad en cuanzo asu objeto y condlcsones

C 5 lndtque si los m:embros del Consejo de Admm;stracmn se han encontracio a io Eargo del e;ermcao en aiguna
Sttuacson de confhctos de mteres segun lo prewsto énel artaculo 12? ter de la" LSA '

NG -

R o> Detalle fos mecamsmos establecldos para detectar determinar y resoiver Ios pos;bfes confilctos de mtereses '
entré la sociedad y.’o su grupo Y sUS consejeros darectlvos 0 accaomstas s:gmf catwos '

La somedad astd dotada de un regEamento mtemo de coniducta, por ei cuai se regula la |nformac:ibn relatlva a fos conﬁxctos de
interés entre la sociedad ¥ sus consejeros; estableciéndose unos mecanismos de control, en orden a favorecer la iransparencaa
en ei desarroﬂo de las actwldades del Grupo y Ea adecuada mformamon ¥ pmiecclon de los i mversores ¥ ‘de aqueﬂas ‘otras
-_personas o mstitucnones que tuvaesen retamén cor @ Grupo : : o : :

A tal efecto la somecﬁad tlene un organo de segunmlento que es ei encargado de superwsar el cumpl;m;enta de Eas
ci;spos:cmnes y procecilmlentos estab!ec:dos en ei Regiamento mterno de conducta ke

'L'os cdnéejerbs' estan obfigadb’s a Inforrhar a) érgano de s'eguimiento cbn'u"na a'ntelacién sufictente, de fa posible situacion de
Ul conflicto de mlerés en que ‘éstan ‘sometidds por motivo de’ sis relac;ones fammares patnmomales mercantlies o de

cualquter otra nattiraleza con la sociedad o cuaiqu;er soc:edad |ntegrada e’ el grupo

" Dichio érganc de seguimiento péhdré n conocimiento del Presiderits del Conséjo de Adminiétrécién dé la situacidn de conflicto
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de interés, quien adoptara las medidas necesarias para resolver la situacién en concreto.-

El organo de seguimiento conservara un registro de comunicaciones, que fendrd carécter conr dencial y sus datos solo podran
- 'serrevelados al Consejo de Adminisiracion en el curso de una actuacion concreta. :

C.7 ;Cotiza més de unia sociedad del Grupo en Espafia?

NO

' I'dentifi'q'u'e a Iés'sdciedédeé filiales que cotizan:

D- SlsTEMAs BE'CQN?RQL DE R!ES;GOS-_

5.1 Descnpcm generai de a polmca de nesgos de la somedad y/o su grupo detallando y eva|uando Ios riesgos
cubiertos por el sastema junto con Ja justlffcamon de la adecuacion de diChOS srstemas ‘al perfil de Cada ilpo de

' ﬂesgo
La sociedad, tras la transmision de la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Balsa al Grupo GVC, ha reducido
constderablemente sus riesgos, limitdndose (nica y exclusivamente a 1os riesgos operatwos derivados de la liquidacidn y cierre
de operacmnes O7C que. mantiene su participada DeEforca

D.2 Indique si se han materializado durante el sjercicio, alguno de los distintos tig}ds de riesgo (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO

En caso af“ rmatwo mdtque Ias csrcunstancaas que ios han mouvado y sn han funclonado los snstemas de controi
establec:dos o C

D 3 Indsque si exlste a!guna comismn u otro organo de gobiemo encargado de estabiecer y superwsar esfos
d|sp05|t|vos de control C S ; e : -

) SE_”

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.
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Nombre de la comision u drganc
comité de auditoria

-Descripcion de furiciones: : : : - . Co
recibir informacion de los ejecutivos de las compaﬁlas dal Grupo sobre Ios 5|stemas de control' e informar al
Consejo de Administracion.

D.4 Identificacion y descripcién de 105 procesos de cumplimiento deé las distintas 'regdlacio'ne's que afectan a su
sociedad y/o a su grupo. :

De acuerdo con lo informado en el punto D1 anterior, se articulan 16s siguientes sistemas de control:

- Consejo de Administracion: Ef Consejo de Administracion és el méxirﬁo.érgario de deci's'ién stigervision y control de la

socledad, examina y autoriza todas 1as operaciones sometidas a su competencia, v es el responsable titimo del funcaonamlento- )

y eficacia de los sisternas de confrol interno de rzesgo en todo el Gru;}o

- CortSejero Delégado: EI quisejerb Delegado, a su vez, controla y aliotiza aquellas opsraciones que, atendiendo a la
importancia infrinseca de su contenido. se encuentran difectamente sometidas a su competencia, Asimismo, tiene como funcion -

la ejecucion e instrumentalizacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion.

- Comisién Efecutiva; Controla'y autoriza aquellas operaciones que, atendiendo a fa impor{ahcia infrinseca de su contenide, se
enicuentrah directamente scmietidas & sU competencia, A5|m|smo tlene come funcaon fa ejecumcm e msirumentahzacién de los
acuerdos acfeptados por el Conse;o de Adm:nistracaon o : : :

- Cemlté de Auditoria: EI Comlte tlene entre sus func;ones eI conocer Ios sistemas de comro! rntemo de la soc;edad y de fas

somedades del Grupo .

E- J'u&ff‘,jqﬁ_eiéEN;ERAL- __

E 1 Indlque y £n su'caso detalfe si exrsten dif&!’@l’lClES con el regmen de minimos prevasto eﬂ fa Ley de Soc:edacfes o .

Anommas (LSA) respecto al quorum de constntuc:on dela Junta General

St

% de dhéruh'disfiﬁm al establscido

en art. 102 LSA para supuestos
generales '

- % de quéruni distinto al_'es.t'_a”k:gi'e'%:_'ido

‘en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art. 103

- Qudrum exigido en 1° convocatoria

50,000 |

'duéi‘_u'!ﬁ' exigido en 2° cohvocater_ié

© Descripcién de las diférencias

voto.

los quérum de const'itu'cién de la Junta general establecidos en fos eslatutos socialés son Eoé 'siguientes:_ :

- Prlmera convocatorla accmnsstas presenfes o repfesentados que posean mas del 50% del captta! suscmo con derecho a
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" Descripcién de las diferericias

. Segunda convacatoria: Serd valida Ia constituciéh de fa Junta cualquiera que sea el capital concurrente’

Los quérums de constitticidn de Junta General ahteriormients resefiados;, se diferencian con reldcion a los establecidos en
fa Ley de Sociedades Andnimas, solamente en el qudrum necesario para la primera convocatoria, que es el doble (50%
del quorum exigido por B l.ey de Sociedades Anorumas (25%)

'E 2 Endlque y en su caso detaile si EXIStEﬂ dlferenf:las con eE regsmen prewsto én’la Ley de Socsedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

‘8i

'Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.. -

' Describa las diferencias

“la diferencia, ademas del quorum de constitucion dé 1o Junta, estiba en el porcéntaje de Votos necesarios para adoptar log
acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital social presente o asistente a la Junta.

E 3 Retac;one los derechos de Eos accxomstas en relac:on con fas juntas generales que sean dlstsntos alos
establecidos en la LSA : k : : : o

No existe ningtn derecha de los accionistas que sea distinto a los establecidos 'en fa Ley de Sociedades Andnimas, si bien
existe una ||matac:on o restriccion al derecho de asastencna en funméﬂ de su Iegttlmamén y de Ea pesesqén de un ndmero ‘minimo
de acmones que'a contmuacaén s& descni)e : :

' Esiarén iiag'iti'médes'para asiSﬁr a Iés JUn!é's con voz y voto, 1os socios titulares de acciones Eepresentadés por medio de

“anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el correspondlente registro contable con cinco dias de antelac:ora a aquéi en
que haya de celebrarse la Junta, v que acredataran mediante cert|flcac:iorz emmda por la entadad eﬂcargada dela IEevanza del
registro contable : R : R : : ; :

Para poder ejercztar el derecho de aststenma, seré necesarlo ostentar ia posesmn como mm:mo de CIEN ACCIONES sin gue
en ningtin caso dicho numerg pueda ser supenor a! Uno por mzl del capnai socaaE Seré Ilcrta la agrupacrén de acc:ones con el
ﬁn de liegar al minimo antenormente seﬁalado T i i i

o La agrupacnén de accrones debera producarse para cada Junta y seré vahda saivo que los mteresados mamfesten Io oontrano,
para asnstar tareto en primera como en segunda corwocatona o

Seé podra reatizar' la agrupaciéh der acciones a :pa'rtir' de Is fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta v hasta

el momento inmediatamente anterior a iniciarse la misma, previa notificacién por escrito dirigida al Consejo de Administracion, o
en su caso a la Mesa de la Junta, en el cual expresaran el hombre de los accionistas que se agrupan, el ndimero de acciones

29



qhe cada uno agrupa, su valor nominat, él_t'_otaf_ agrupado y el nombre de! representante comdn para ejercer el derecho de
asistencia. Los accionistas que han agrupadé no podra'n asistir a [a Junta, salvo en su caso, el que sea el representante,

Tamblén podran asistir a la Junta, los dtrectwos gerentes % apoderades y demés personas que tengan mieres en Ea buena
marcha de los asuntos sociales, snempre ¥ cuantﬁo en este Gilimo caso, lo estime oportuno cualesguiera de los admmistradores
que retinan fa condlmén de acclomstas 0 lo sohmten accuomstas que fepresentan cuando menos el 10% del capital social
desembolsado, : . : : :

EA4 Encfsque en su caso, Ias medldas adoptadas para fomeniar la pamc;pacmn de !os acc;onastas en fas ;untas
' generales - : :

No existe ningdn tips de medidas para fomentar Ia participa'ciési__cfe' fos accionistas en las Juntas Generales, ya que el
porcentaje de asistencia a-las juntas es elevado, y durante el transcurso de las mismas, se van produciendo reiteradas
intervenciones de los accionistas.

.5 Indlque si el cargo de presudente de la Junta Genéral coincide con el cargo de presidente del Conssjo de
Administracign. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la sndependencra y buen
" funcionamiento de la Junta General: .

K

. Defalles las medidas -~ -~

"1 No existe ninguna medida adoptada af respecio, .+ - .

© E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en &l reglamento de la Junta Generat.

 No s ha introducide ninguna modificacién en el reglamento de la Junta General durante ef afio 2010,

EY Ind;que los datos de assstencna én las Juntas generaies ce!ebradas en el e;ercucm al que se fef' ere el presente
i informe : : : - )

" ‘Datos de asistenicia =~

. S : R % voto a distancia SR
- Fecha Junta. %de presencla o %en : eYeoas :_--‘_“_‘fl:_ Fotar
2 General | ” tacion | o Sl e S

- General | . fisica | ’e""ese“ 218N | Voto electrénico | -~ Otros =

. 16/06/2010 | 43s80) .. 21460 .- oeool . o000| - . 65040
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‘E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas genersles celebrados ef el ejercicio ai que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

' Junta Generai Ordmarla y Extraordmana d eAccwmstas celebrada el 16 dej jumo de 2010 Todos Ios acuerdos fueron adoptados
por mayoria superior al 90% del capital social asistente con derecho a voto. :

Acuerdos adoptados en los distintos pim'tos del Orderi del Dia:

'~ Aprobacién de las Cuentas Anuales, de la propuesta de aplicacion del resultado y del infrome de geétién de la Sociedad,
correspondiente al ejercicio de 2009

- Aprobacion de las Cuénias Anuales consolidadas del Grupo y del informe de gestion corisalidado (incluyendo ef Informe anual
de Gobierno Corperativo v la infomracion adicionat a la gue se refiere el articufo 116 bis de la Ley del Mercado de Va{ores)
corresendiente al e;ercscno ‘de 2009.
- Aprobacién de la geStién' social realizada por el Consejo de Administracion durants el ejercicio de 2009."

.- Retribuicion de los mismbros del Consejo de Adiinsitracion, del Comité de Auditoria y de la Cofision Ejecutiva Delegada:
- Ratifiacion del cese del anterior Auditor y 'nbmbfamie'ﬂto de Alditor de Cuentas de la Sociedad y del Grupo consolidado.

' - Auionzac;én par ala adquns;caén denvatwa de accmnes prop|as conforme a lo prewsto en eE ar:iculo 75 de Ia E_ey de
- Scciedades Andnimas. : i

E. 9 Endique si exnste alguna restriccion estatutarla que establezca un numero minimo de acciones necesarias para
asustur ala Junta Ganeral : :

sl

Nimero de acciohes necesarias para asistir a la Junta General = = T I (11 I

E.10 Indlque y jusixfrc;ue Ias pOllthr’:lS seguadas por Ia soc:edad referente a !as deiegacaones de voto en la junta
: 'generai SR _ . _
En Ja actualidad no ex1ste nmguna pohtlca preestabiecnda referente alas de!egac:ones de voto en !a Junta Generaf sl blen el

Consejo de Adeinistraciérn o en su caso, Ia Mesa de Ia Junta veriff caran que delegac:on de voto realizada por el accionista
sea veraz y cumpia con todos los reqmsatos establecidos en Ia normatwa wgente y en ios propros estatutos de &' socuedad

E. 1 Indlque si [a compama tiene conomm;en’to de far pohtsca de Ios inversores mshtucnonales de parttcupar o no en
Ias decnsrones de Ia socnedad :

NO'

E.12 Indique la direccion'y miodo de acceso al contenido de gobierno corporative en su pégin'a' Web. -

La direccion dé Ja web de la sociedad es www.nobiliariamonesa.com, y el ddceso y contenido del inforime es el siguierite: |

31



- Menu principal: arriba, informacion corporativa, solo con poner el cursor encima de dicha palabra, se abre una pantalla con
diversas opciones.

_ - Ablerta fa pantalla “anterior, se accede a toda Ia mfarmaclén que la soc:edad pone a d|sposm|én de sus acmomstas incluyendo
el informe de gobiernc corporatlvo )

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

fnd:que el grado de segmmlento cEe Ia somedad respecto de las recomendacmnes del Codago Unaf‘ cado de buen gobierno.
Enel supues’fo de no cump!fr a!guna de eElas explique las recomendacrones normas, pract:cas o crtteraos c;ue aplica la
socaedad

1. Que !os Estatuios de Fas soc:edades cotszadas no ||m|ten el numero mammo de votos que pueda eritir un mismo _
' 'acc:omsta ni contengan ofras resiraccsones c;ue dificwten Ia torma de control de 14 soc:edacf medlante Ia adqu;slcson de sus_'

acciones en el mercado. -
‘Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple. -

© 2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas defi nan piblicamente con pr’ecisiéh‘ '
a) Las respectwas areas de actividad y eventuales re!ac;ones de negocio entre eitas asi como las de’ Ia sociedacf
dependnente co’nzada con las demas empresas del grupo;

" b} Los mecanrsmos prewstos para resaiver Eos eventuaies confl[ctos de tnteres que puedan presentarse
Ver’ engrafes c. 4 y .7

'N'o Aplfcame'

3 Que aunque no lo exuan de forma expresa Ias Leyes mercanmes se’ sometan a ia aprobacron de fa Junta General de
Accnonrstas las operacrones que entrafien'una’ modificacson estructurat de ia sociedad v, en particular, las s:guuentes _
_-.- a) La transformaczon de soc:edades cotlzadas en compamas holding, med:ante "fiisahzacmn" o mcorporacmn a_
e entldades dependsentes de actzwdades esenczales desarroiiadas hasta ese momento por la propla soc;edad mc!uso
'aunque ésta mantenga el pieno dommto de aquel!as : R . : .
b) La adqmsacmn 0 enajenamon de act;vos operatavos eseﬁma!es cuando entrafie una modlf icacion efectiva deE
objeto social: o : :
c) Las operacuones cuyo efectc sea equrvaiente al cle Ja hqundacuon de Ea soczedad

Cumpie Parmalmente
No exasten cntenos para Io descnto enel punto a}, se cumplen Eos apartados b) y c).

4. Que Ias propuestas detaliadas de los acuerdos a adoptar en Ia Junta General mclwda Ia rnformac:on a que se ref:ere
Ca recomendacnon 28 se hagan pubhcas en el momento de ia pubhcac:on del anuncio de Ia convocatona de la Junta.

’ Explique
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Las propuestas de acuerdo que se someferan a {a Junta General de Accionistas son publicadas en la web de Ja Sociedad.
Asimismo, se publican las informaciones sobre los corisejéros de la Sociedad, -

5. Que en 1a Junta General se voten separadamente aquellos 'a'sunt'os que sean sustanicialmente independientes, a fin de
que: los accionistas puedan e;ercer ‘de forma separada sSus preferencras de voto: Y ‘que dicha regla se aplique, en
particular: - i Vol R :
' a)y AE nornbramiento o ratifi cacmn de consejeros guie deberén votarse ‘de forma mdrwdua! R
bj: En el caso de modlflcacsones de Estatutos, a cada articuio o grupo de articulos que sean sustancnalmente

;ndepend:en’tes
. Ver epigrafe: 5.8

. Cumple

6. Que las éociedédes pérmitan fraccionar el voto a fin de que Ios'inter'mediarios fi néncieros que aparezecan legitimados
como acc;omstas pero actden por clienta de clientes distintos, puedan em:tlr sus votos conforme a las instrucciones de

StOS ) o
Ver epigrafe: E. 4

Enfa actuahdad debndo al tapo de accnonanatio exlstenete én !a Somedad no se ha adc:ptacfo nmguna medada al respecto

: 7 Que el Conse;c desempene sas funcmnes con umdad de proposuto e mdependencaa de cnterio daspense el mismo
- trato a todos los accionistas y se gune por el rnterés de la compan;a entendldo como hacer maxlmo de forma sostenada,
el valor econémico de la empresa.. ' : : L
Y que vele aszmlsmo para que en sus re!acuones con Ios grupos de mteres (stakeholders} Ia empresa’ respete las leyes y
réglamentos; cumpta de buena fe sus obhgaclones y contratos; respete los usos y buenas précticas de Ios sectores y
territorios donde ejerza su acimdad y observe aquellos prmcrpms adlcmnales de responsabmdad social que hubiera
aceptado voluntanamente '

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de sy mision, aprobar la estrategia de la compaiiia y'la organizacion precisa
para su puesta en practica, ‘asf ciorho Sijpe'rvisar y controlar que fa Direccion cumple los objetivos marcadas y respeta el
objeto e |nteres social de la compama Y Gue, a'tal fin, el Consejo en pleno se reserve Ia competencna de aprobar
o a)Las pohticasy estrateglas generaies de la somedad yen partscular : : AR
o '1) El Plany estrategwo ode negocno asf'como Ios ob;etwos de gestlon y presupuesto anuales
: ) u) La poiatlca dei mvers;ones ¥ ﬁnancrac:on : :
Lo ity La deﬂnacuon de la estructura del grupo de socsedades
g0 : v} La pohtlca de gobzerno corporatrvo
v} La politica de responsabnladad social corporatwa
'\n) La politica de rettibuciones y evaiuac:on del desempeno de los altos d:rectwos
F - o _ vn) i_a poiatrca de control y gest:on d@ nesgos asf como of segmmnento perlodsco da ios s:stemas mternos de
, : - informécion'y contro! ' ' : ' :
viii} La polmca de dmdendos asi como ia de autocartera y, en especsaf sus hm[tes
Ver epigrafes B.1, 10, B.1.13;, B.1.14 y D.3 .
b) Las srgutentes decxsaones o S _
; r) A propuesta dei pnmer e}ecutwo de ia companla eE nombfamiento y eventuaE cése de !os altos cilrectwos asi

COMG sus ciausu!as d@ :ndemmzacson
Ver ep;grafe B.1. 14

u) La retnbuc:on de Ios conse;eros asi como er: el caso de Ios ejecutlvos ia retrabuc;on ad:cionaf por SUS
funcnones e;ecutzvas y demés condacnones que deban respetar sus contratcs o '
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Ver epigrafe: B.1.14 - - . - . - T - - .
iii} La informacion flnancrera que, por su condncaon de c:otszada Ia socsedad deba hacer pubhca penod:camente
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo ‘que, por su elevada cudntia o especiales caracterzstncas tengan
' caracier esfrategsco salvo que su aprobacrén ccrresponda 4 la Junta General;. R o
v} Lacreaciono adquasacaon de pamcupamones en entidades de propossto ‘especial o domlcnaadas en paxses 0
territorios’ que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera ofras transaccmnes u
operac:ones cfe natura!eza analoga que por su comple;udad pudieran menoscabar fa transparenma del grupo.
- ¢) Las operacaones que la soccedad realice con consejeros con’ acc:omstas signifi ca’uvos G representados en el
Consejo, 0 con personas a efios vinculados (" operac:ones vmculadas") ' ' :
Esa autorizacion del Conse;o no se entendera, sin embargo precnsa en aquellas operacnones vmcuiadas que
cuimplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:
12, Qué ‘se Tealicen en virtud de contratos cuyas condlcmnes esten estandanzadas y se aphquen en masa a
muchos clientes; . ’ ’ ) : :
© 22 Que se rea!lcen a preclos fs) iarafas estabfecndos con caracter generat por qwen actue como summlstrador def
" bien o servicio de! que se trate: e : : L " R
3% Que s cuantia no supere el 1% de los mgresos anuales de fa somedad
Se recomienda Gue'el Conse;o apruebe las operac:ones vinculadas prevso mforme favorable del Comlte de
Auditoria 0, €N suU caso, de aquel otro al que se hubiera encomendadc esa funcion; v que los conse;eros alos
que afecten, ademas de no e;ercer ni delegar su derecho de voto se ausenten de la sala de reunmnes mrentras
‘8l Consejo’ deirbera y vota sobre ella. SRR T LA S
' Se recomienda que tas competenc;as que aqui se atnbuyen al COHS@JO Io sean con caracter mdefegabie salvo fas’ .
mencuonadas an Ias ietras b)y c) que podran ser adop’{adas por razones c!e urgenma por Ia Comlsmn Deiegada :

" con posterior ratificacion por el Consejo en pleno
Ver ep;grafes c.1 y .6

: : Cu mpie Parcualmente
La Socredad cumple de foa’ma mayontana las recomendac:ones establecscias en esta ep:grafe

9. Queel Conse;o tenga fa dlmensaén precisa para fograr un func:onamkento eflcaz y pammpati\fo lo que hace

aconsejable glie su tamafio Ho sea mfencr a crnco ni supersor a qu;nce mlembros
Ver epigrafe B.21.1 - . .

. Cﬁrﬁple_.f. St

'10 Que Ios consajeros externos dommscales e mdependrentes conststuyan una ampl:a mayorla del Conse;o ¥ c;ue eF
nlimero de’ consejeros ejecutwos sea ef mxmmo necesano temenc!o en cuenta E complejldad ciel grupo sometano y

el porcentaje de participacién de los conse}eros ejecutwos en e! capltal dels socnedad
Verepigrafes A.Z, Al3, BlEyBlM_ . . L

Cump!’e

S 11, Que sf ex|stiera aEgun ocnsejero externo que no pueda ser cons:derado domamcal i mdependzente ia socredad

expisque tai c;rcunstancna y sSUs vmculos ya sea COi’! Ia SOCIBd&d o SUS darectwos ya con SLIS accaomstas
Ver engrafe B.1.3 . B - . . .

. Do Exp“que HE -
' La Socaedad por su estructura no trane una Comlsion de nombramtenﬁos EI Consejo de Admmsttrac:én es el encargadﬂ de
"'"proponer a'ladunta Generai de Accaonlstas el nambramfento o reeieccsén de consejeros e

' :EI Consejo de Admms;tractén valoré que Ias condrclones personales y profes:onales de los conse;eros D Jordi Garcla Clrrera Y-

" . Oriol Huguet Gall cumphesen con {as prescrrpmones establecsdas en el céd:go de buen gob:emo uhifi cado para su éondicién
de consejeros mdependientes sin perjmcm de que se Ies ha’ clasnf‘cado como EJECUTIVO (en el caso de D; Jordi Garcia
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Cirera) y como OTROS CONSEJEROS EXTERNOS (en el caso de D. Oriol Huguet Gali) por cuanto, eneste (ltimo caso su
nombramiento se ha realizado a propuesta del Consejo de Adminsitracién en pleno y no por la comision de nombramientos.
Asimismo, los consejeros D. Pedro Estefanell Coca y D. Enrique Viola Tarragona se calificaron como OTROS CONSEJEROS
EXTERNOS, por ser iombrados por ef Consejo dé Adminsitracion y no por & Comisidn de Nomtiramientos.

12. Que dentro de los consejeros externos, fa relacién enfre el niimerd de consejeros dominicales y el de
mdependsentes reﬂe;e la proporcién ex1stenie entre el cap:tai de la soc:edad representado por Ios consejeros
dommlcales y "ol resto del capltal i . : i i

Este critério de proporcionalidad estncta podra atenuarse, de forma que el peso de !os dommlcaies sea mayor

. que el que corresponderia al porcentaje totaf de capital que representen SRR

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean 25casas o nulas Ias pamclpacrones ‘accionariales

que iengan iegaimente ia corisideracion de ssgmfacatlvas pero ex:stan acmontstas con paquetes accionarialés de
- elevado valor absaluto. v : S :

2° Cuando se trate de soc:edades en las que exnsta una p!ura!;dad de accionistas’ representados én el Conse;o y

no tengan vincuios entre si. _
Ver ep.igrafes B.1.3, A2 y A3

: : Expl:que :
La Socuedad entiende que esta cuestion, durante el 2010, se ajusta ala recomendacmn de! COdeG Unificado dado que en los
e : . nombramientos de los Consejeros [ndepend:entes se ha fenido en cuenta - de forma escrupulosa— las condiciones personales y
L RN L profesronales dé quienes se ha desngnado para desempenar sUs funcaones sin verse condlcmnados por Eas relaciones con la
Sociedad, sus accuomslas s#mt“catlvos o d|rectwos : S :

. Yeloes asl, por éuanto 'ié Sociedad éétéddtadé de an Reglafmento de Consejo de Adminsitracion que 'rec'oge'en' su articulo 9
. las medidas ¥ actuaclones que debe segusr el Conse;o de Admsmstracrén para calificar a los Consejeros con’el caracter de
mdependlentes baen en !a proupuesta de nombramxenta de Consejeros medtante el s:stema de cooptamén

) Aunque solo sea enuncaatlvamente el Consejero |ndependfente de !a Somedad debera !ener los reqwsstos de fondo que senala
' _'el Cédigo Unrfcado en et apartado 5 de Deflmcmnes (III) pero es més '_ o :

) : :I) EL CONSEJO procuraré dentro del émbsto de sU cempetenc;a que la propuesta 0 eiecmén de Conse;eros mdependlemes

: recaiga sobre personas de reconocida henorabilidad profesnonal competencia, sélvencia y experiencia, que se encuentran

;- dispuestas a dedicar una parte_a suficiente de su tiempo ¥ capacidad a fa SOCIEDAD, debiendo extremar el rigor en la refacion
con fa eleccion de aquellas personas llamadas a cubrir fos puestos de Consejeros Independientes. =

. i) EL CONSEJO evitars en la propt';esta' o eleceitn de los Cdﬁsejeros' independientes cualquier posible conflicts de interés de
: © . éstos con Ia SOCIEDAD con el resto de Conse;eros & con ios d:rectwos que pueda comprometer Ia mdependenma del
' Conse;eru !ndependnente : : . S

ii) A'tal efe'cio, Ios Cons’ejefos !nde’b’endien{es deb'e.ré'n cﬁufnpﬁr coﬁ Ibs'sigmehtes réqu'%itos:_ '_ o

.'a !\Fo reumr fa conicién de accmnlsta de tltular de pamcapac:ones s;gr;lt" calwas de ia SOCIEDAD ni representara un aceionista
. tltuiar de pamc:lpac:ones 5|gmf catwas de la SOCIEDAD : : :

£ " b.Nohaber desempeﬁado en los tres (3) L’zltimos afios puestos de ge‘stién o aci'min'istr'écién de méximo nivel €n la SOCIEDAD.
"¢ No estar vmcu!ados a Conse;eros Ejecutwos o con ofros altos directwos dela SOCiEDAD ode Eas compaﬁias del Grupo. nia
accionistas con participaciones s:gmfcatwas en el cap|tal ‘de la SOCIEDAD por motlvos famtlrares, laborales o profesicnales,

sr@mpre que puedan afectar a su mdependen{:ta :

o Las demés condlc:onesy reqws:ios Que pueda establecer ia normatava de aphcaclén al respecto o que puedan ser eXIgldas
"_poreiCONSEJo o . : : AN SRR o .

' Esla socsedad enlaende que la cualldad y caracterist;cas de los consejeros callflcados como mdependrentes cumplen-
petfectanmiente !as prescripciones del Cdodigo Umflcado :
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Evidentemente, y porque asi en $u dia se establecié ia caiificacién nominal que se oforga no es Ia de Consejero !ndepéndiente
* . 'sino de."Otros Consejeros Externos’ dado que no se cuenta con ef requisito b) del aparlacfo 5 antes mencionado, por cuanto no
se dispone de una Comision de Nombramignios y Re!rsbucaones : :

_-De tode o an_térior, se desprende: .

.1 que Ios Consejeros cian‘" cados comao Otros Externos cumpien coh el arzlcu!ado que regula Ia def‘ mcnért qie 3 tal efecto
seﬁala el Codtgo Umflcado

2. que ademés se cump!e la requiacion sstablecida en el Regiamento de! Consejo de Adm|mstracaon deta Socaedaé para su
nombramiento tomo Conse;ero !ndependlente Y,

3. que sea cual sea la ca!lf icacion o !a dennmmacson que se Ios de no afecta d;smmuye o condiczona a su andependenc;a enla
actuacron como Consejeros de la Soc:edac! s

13 Quie el numero de consejeros mdependaentes represente a! mienos un tercio dei totai de conse;eros
Ver epigrafe:r B.1. 3 ’

Exphque

: Emn el 291(} Ios consejeros mfiependlentes de oonformidad con ia def" mclon {facia en eE 3partado antenor fueron 3 siendofa .

composuﬁn del Consep ‘de Admmistracaon de 10 mlembros {desde ia dlmss;én en enero de dos conse;eros domimcales)
resultando aproplado y sufctente en consonancia con la estructu;‘a d eia socledad ¥ su grupo ;

: 14 Que gl caracter de cacia consejero se exphque por el Conse;o ante Ia Junta Generai de Accmmstas que deba:

efectuar o ratlfacar su nombramlento y sé conﬂrme o, 6n su case, revuse anuatmente en el Informe Anuai de
Gobigrho Corporatwo prevaa verifie cacaon por Ia Comision de Nombramlentos Y que en dicho Informe también se
exphquen las razones por las cuales se haya nombrado conseleros dommicaies a ;nstanma de acctomstas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% dei capnta[ y se expongan ias razones por las que no se hubieran
atendido; en su caso, petncuones formales de’ presenc:a en sl Conse}o procecfentes de accnonlstas cliya partrcupaclon_-
. accronanai sea ;guaE o supenor a Ia de otros acuya mstancna se hubteran des;gnado conse;eros domm;cales

L Ver epfgrafes ‘B. 1.3y B.1 4
) . o : Explaque
No ex:ste enla somedad una Comlsmn de Nombram:entos

15: Que cuando sea escaso © nuio el numero de consejeras e! Conse;o expE:que ios motsvos y Ias m:caatwas'

adoptadas para correglr tal sntuacuon y que en pamcular la Comlsson cfe Nombramlentos vele para que al-
proveerse nuevas vacantes X : L :
a) Los: procedlmlentos de seleccnon no adotezcan de sesgos lmplsc:tos que obstacuhceﬁ Ia seiecc:on de
consejeras : . . IR . L
b} Lal companla busque dehberadamente € mcfuya entre los potencnaies candrdatos mUJeres que reunan ol perF il

_ profesional buscado _ : -
i ver ep.lgrafes B.1. 2, B T 27y B.2.3 Ll

7 Ne Aplic'ab_lé v

16 Que el Presudente corne responsabie del efi caz funcsonam:anto del Conse;o se asegure de que Ios consejeros .

recuban con caracter pre\no :nformac;on suficients; est:mu[e el debate yia pamcupacmn actlva de ios consejeros
'durante !as sesnones del Conse;o saEvaguardando su fibre toma de posnc;én y expresnon ‘de opmson y organice ¥
'coordme con los pres;dentes de las Cormsmnes reEevantes la evaiuacmn peraodrca del Consejo asi como, en su
: 'caso la det COnSEjet’O Defegado 0 pnmer ejecutwo RN B ' ' '
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Ver epigrafe: B.1.42
“"Cumple 7

17. Que, cuando el Prasidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros mdepend:entes para solicitar la convocatona dei Conse;o ola inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordanar y hacerse eco de Ias preocupacuones de los consejeros externos y para dmglr ia evaluacson por

el Conse;o de su Presrdente
Ver epigrafe:r B.1.21

: : Exphque :
'A pesar de que el tenor ne se encuentra recogido en st literalidad en ef Reglamento dei Consejo de Admmsatramén (RCA), la
Scciedad enfiende que se curnple el espmtu ‘de Ia Recomendacron por cuanto s€ recoge ¢n el articlo 18 rfel RCA

1. Ia postbmdad de sollcutar Ia de convecator:a de Consejero de Admmistrac;én por cualqurera de los mlembros del Organc de
Administracion sin dlstincaon de su caracter Yy :

2.en cualquier caso deben ﬁgi.arar'los puntos del Orden def Dia a tratar -
Efectivamente, 6f tenor literal de citado preceptd reglamentaric al respecto es &l siguiente:

{) EL CONSEJO se 'réﬁ'nifé'crdi'na'riémént'e' & iniciativa del Pré'sidénfé cuantas veces ésfe lo‘eslime 6bortﬁhé para el buen
funcionarmiento de la SOCEEDAD asmﬂsmo lo haré cuando [o solc:te al menos {1yde s’ Consejems con mcﬂcacrén en este
caso de [os temas a tratar. - Lo A : o : L

No obstante, fa Socledad entiende que fa fnorma reglamentaria interna- si bien no se atiene en su fotalidad a la citada
Recomendacion- no impide de facto y de derecho gue ips Cor}:s_ejems Independientes puedan coordinarse y ejercer los
_defe'c_h_os de prc@puest_a de convocatoria y de propyesta de te;fn_és 'a'_ tratar.

18, Que el Secretarro dei Consejo vele de forma espemai para que Ias ac’tuacnones del Consejo
a) Se ajusten a la letra y al esparltu de las Leyes y sus reglamentos mclu;dos los aprobados por los orgamsmos
'regu!adores o . . e . : o S
b) Sean conformes con Eos Estatutos de la socaedad y con Eos Regiamentos de ia Junta deE Conse;o y demas
que tenga la compama ) : : SRR
¢) Tengan presenies las recomendacnones sobre buen Qobrerno contemdas en este Cocﬂgo Umfscado que la
compama hubtera aceptado : : :
Y que, para salvaguardar la mdependencna mparcuahdad ¥ prcfessonalchad del Secretano su nombramlento y
cese sean mformados por fa Comlsuﬁn de Nombramsentos v aprobados por eE pteno del Consejo y que dicho

procednmlento de nambram:ento y cese conste en el Reglamento del Conse;o
Ver eplgrafe B 1 30 . .. . :

: CumpEe Parc:a|mente
Se cumple en su practlca 1ota|:dad salvo que su nombramiento seq efectuado por la Com;stén de nombramsentos va que dicha
comisién no existe dentra de la estructura orgamzatlva de la somedad stendo el Conseqo de Admmstrac:én de la compaﬁia
qwen nombra al Secretar;o del Consejo de Acimmastraclén : o : :

_ 19 Que e! Conse;o se reuna con la frecuencra precusa para desempenar con eﬁcama sus funcnones s;gunendo el
' programa de fechas y asuntos cgue estabtezca al lnICIO del ejercluo pudlendo cada Conse;ero proponer otros puntos
" del orden del dia |n;01aimente no prewstos : : :

Ver epigrafe: B.1.23

' Cumple Parcialmente "
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El consejo se reting con freuencia acorde & ta estrictura y situacion de la sociedad Y su grupo, si bien no tiene predeterminado
un programa de fechas y asuntos a tratar desde sl inicio def ejercicio, salvo 1a Comisién Ejecutiva Delegada, que fija
semestralmente su calendario de reuniones. En cada sesion, los consejercs pueden proponer puntos del orden del dia que no
estén establecidos en la corivocatoria del Consejo realizada a tal efecto. - - _

Asir_nismo. el consejo‘ se ret_miré cuantas _veces sea necesario para los intereses de la sociedad y su gmpo}:

20 Que Ias masssienmas de Ios COFESEJBFOS se reduzcan a casos md|spensables y se cuantmquen eﬂ e! Informe

* Anual de Gobierno Corporatwo Y quesi la representacmn fuera |mprescmd|ble se conftera con mstruccmnes
Ver epigrafes; B.1,28 y B.1.30 o

Cﬁmple

21 Que cuando Ios conse;eros 0 e! Secretarso mamﬂesten preocupac:lones sobre aiguna propuesta o, en ei caso de
i0$ consejercs, sobre I marcha de 1a compania y tales preocupacmnes no queden resueltas en el Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta:

Cu;h_pfe". )

- 22, Que el Consejo en pleno evalue una vez af ano .
a} La calidad y eficiencia dei funcmnamlen’fo del Consejo
. b} Partuendo del mforme que e eteve la Com:s:én de Nombramzentos el desempeno cle sus funcaones por el
: Pres:dente ‘del Consejo y.por e pnmer e;ecutwo de la compama

c) El funcionamiento de sus Cormnisicnes, pamendo def informe que estas e e!even _
Ver epigrafes B.1.19 - . o . o o ) : o o . 4

. : Expltque : : : :
La Comrs:éra de Audltor:a ha elaborado Un’ mforme sobre su actuacuén enel 2010 y ia prewsmn para ei e;erc:mo 201 1 para su f
sometimlento ai COnSEjO de Adrnmlstracaon e ) L . T ; '

23 Que todos Eos consejeros puedan hacer efectavo el derecho a recabar 5 mformacnoa adu:lonal que Juzgueﬁ-
premsa sobre asunios de Ia competencia del Conse;o Y que, salvo que !os Estatutos o & Reglamento del Consejo
i establezcaﬂ otra cosa cflruan su requenmlento al Presudente o at Secretano de! CDnS@jO

Ver epigrafe B I. 42
Cumpie :

e 24 Que todos los COI‘ISGJEFDS tengan derecho a obtener de ia socnedad el asesoram;enio prec:so para el ' e
i cumphmuento de sus funcmnes Y que la socuedad arbttre fos cauces adecuados paré el ejercmlo de este derecho

Jue en curcunstancras espemales podra mclu;r el asesorameento externo COH cargo a la empresa
Ver epigrafe: B.1.41 -

:CU'm'pfe- ._ : L
25, Que las socuedades estabiezcan un programa cfe onentac;on que propormone a Ios nuevos’ conse;eros un

'conocrmaento rapldo y suﬁc:ente de la empresa, asi como de sus regias de gobuemo corporat:vo Y que ofrezcan . (-
' tamblen a Ios conse;eras programas de actuai;zaczon de comcamaentos cuando Ias c1rcunstancuas Io aconse;en :

26. Que las socaecfades éxijan gue Ios conse;eros dedsquen a su func:on el t:empo y esfuerzo necesarios para '
desempenaﬂa con ef;cacua y; en consecuencia:




.

a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacién exigida; -
by Qué las sociedades establezcan reglas sobre el numerc de conse;os de los que puedan formar
parte sus consejeros. ' :

Ver eéepigrafes: B.1.8, B.1.9 y B.1.17

. Explique :
" No se han establecido obligaciones de informacion, ni reglas sobre el niimero de consejos de los que ;}uedan formar parte sus
consejeros.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
. de Accioréistas asi como su nombramignto’ provisional pbr cooptacion, se apru"eben poref Consejo: -

a) A propuesta de la Comas&oﬂ de’ Nombram;entos eh el caso de consejeros mdependmntes

b) Previo informe de la Gomls:on de Nombramlentos en ‘el caso de los restantes consejeros
Ver epigrafe: 5.1.2 S :

RN . EX;)EIqUB : LT S . . .
‘La propuesta de reeleccnon o nombramlento de conse;eros 56 eleva por el Consejo de Admmstracmn a la Junta Geﬂeral de
" Accionistas para su aprobactén si bien por ia estructura de fa socnedad no cuenta con una comisi on de’ nombramientos
“slendo el propro consejo de admm:stracrén en p[eno quten demde sobre este asunto en pamcular

28. Que !as sociedades hagan pubilca a traves de su pagsna Web ¥ maniengan actuahzada la sugwenﬁe informacion

SObre SUS CONSejeros:

‘a) Perfil prefesmnal y b|ogréf" co; . .

_b) Otros Conse;os de admlmstramon a Ios que pertenezca se irate ono de socredades cohzacfas

G} fndncaczon de la categona de consejero 2 ta que pertenezca segun corresponda senaiandose en el caso de
) consejeros dom:mcales e! accnomsta al que representen 0 con qu1en tengan vmculos :

d) Fecha t:ie s prlmer nombram:ento como consejero en la socaedad asi como de Ios posterlores v

e) Acmones de la companra y opc;ones sobre eﬁas de Eas que sea tltuiar

s Expilque .
Se han lncfu:do ias :nformac:ones reiatlvas alos Conse;eros

29 Que Ios consejeros mdependaentes no permanezcan como tales durante un perlodo conimuado superror a2

anos
Ver ep.lgra_fe: B.1.2 .

: . Expl:que : . s .
La Scotedacf ho tlene prewsto mngun Hmtte de permanenma de fos conse;eros de!a socaedad xncimdos los consejeros
mdependlentes ; . : . g

30! Que las consejeros domlnlca!es presenten su dim!SiOﬂ cuando el acc;omsta a qu:en representen venda

rntegramenie su partzcspacnon acczonanai Y que tamb:en for hagan en ef numero que corresponda cuando dicho

' acc:on:sta reba;e su pamcrpacron acczonanai hasta un nivel que exija Ia reduccson del numero de sus conse}eros

'domm:cafes
Ver apigrafes. A2, A.3 y B.1.2

B Cum?,é. -

'31 Que el Conse;o de Adm;mstrac:én no proponga el cese de mngun conse;ero mdependlente antes del

cumpitmaento del periodo estatutario para &l que hubnera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por e Consejo previo informie de la Comisior de Nombramientos. En partacuEar, se entendera que existe
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justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado lif de definiciones de este Codigo.
- También podra proponerse el cese de consejeros mdependnentes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
" fusionies u ofras operacionies societarias similares que SUpONgar un cambm en la estructura de capital de ia
sociedad cuando tales cambios en la esiructura del Consejo vengan prupimados por el criterio de

- proporcionalidad sefalado en. la Recomendacion 12
Ver epigrafes: B.1.2, BlSyElZé‘ :

. Exphque
No exaste Comisioh cfe Nombramlentos Salvo por o antersor al Consejo cumpfe con esta recomendacnén

32 Que ias somedades establezcan reg!as que ob!:guen alos CDI'ISE.‘]BFOS a mformar ¥i en su caso, damltar en
aquel!os supuestos guie’puedan perjud;car al credlto y reputac:on de la sociedad ¥, e partacuiar les obhguen 8
informar al Conse;o de !as causas penales en a8 que aparezcan como impltados; asf'como de sus posteriores
vicisitudes procesa]es : . _
Que si un consejero resultara procesado o se dtctara contra &l aito de apertura de jLIECIO oral por alguno de los -
dei:tos senafados en of amcu!o 124 de la Ley de Soc;edades Anbnimas, ol Consejo éxarmine el ¢aso tan pronto-
: como sea posmie v, & la vista de'sus c;rcunstancuas concreias ‘decida si procede 46 no que el COnSEjeI‘O continde
eh su cargo Y que de todo ello el Consejo de cuen’ta de forma razonada en ef Informe Anual de Goblerno

Corporatlvo
Ver eplgrafes B I. 43 ¥ B. 1 44

Cump!’e :

33. Que todos Ios conse;eros expresen cEaramente su oposmu‘m cuando conssderen que alguna prepuesta de
i dec;s;on sometlda al Conse;o puede ser contrana ai interés sdcial. Y que otro ianto hagan de forma gspecial los
lndependlentes ¥ demas conse;eros a qwenes no afecte el potencual conf!icto de anteres cuando se trate de
decisfones que puedan perjudtcar a los’ accaomstas hils] representados en’ ei Conse;o
Y que cuande ¢l Conssjo adopte decisiones mgmflcatwas o reiteradas sobfe las’ gue’ @l consemro hublera
formulado serias reservas éste saque las conctus:ones gue’ procedan y, si cptara por drmmr expligue ias razones
enla carta a que se refi iere la recomendacion saguaente o
Esta Recomendamon alcanza tambuan al Secretano del Conse;o aunc;ue no tenga Ia COﬂdIC!OI"I de consejero

' 'Cuifhﬁr'e:f o

34. Que cuando, ya sea por damusnon o por oiro motwo un coﬂsejero cese en su cargo antes dei termmo de U
mandato, exphque las razones en una carta que rermtsra a todos los mlembros del Consejo. Y que sin perju;c:o de
. que drcho cese se comumque como hecho re!evante deE motwo de! cese 56 dé cuenta en el !nfcrme Anual de

Gobnerno ‘Corporativo.
Ver ep;grafe B.1.5,

. - CumpEe Pafc;almente . . S .
Con carécter genefal cuando se produce a!gun cese, el consejero remlte un escnto de renuncua aE Conse;o de Admlmstracabn y
"6 a cada miembro del Consejo i : : : : : S

- 35. Que la polmca de retnbuc:ones aprobada por ef Consejo 56 pronuncne como mmamo sobre Eas saguzentes
: cuestuones : : : :

a) lmpone de los componenies f ijos, coh desglose nsu caso de Ias dietas por par’ucrpac:on en e Conse;o ¥
sus Comasnones y una esttmacmn dela retnbuc:on fila anuaE a ia que. deni ongen

b) Conceptos retrlbutwos de caracter vanable mcfuyendo en partlcufar
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i} Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
i) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
S _en acciones, opcianes sobre acciones o cualquier componente variable;
m) Parametros fundamentales ¥ fundamento de cuaiquler sistema de pnmas anuaies (bonus) o de ctros
beneﬂc;os no satisfechos en efectivo: ¥ : B : -
' vy Una estimacion det 1mporte abscluto de las rembuc:ones vanabies a Eas que dara origen el plan
retnbutwo propuesto en funcnon del grado de cumphmlenic de las htpotesas u ob;etwos que tome
: como referencna : S : ; :
: c} F’rmcrpa!es caractenstscas de los sss’femas de prewswn {por ajernplo pens:ones compiementanas sequros de
; wda y f' iguras anaiogas) con una est:macnén de su lmporte o coste anual equivaiente R
-'__'d) Cond:c:ones que deberan respetar fos contratos de” qmenes e;erzan funcmnes de alta cfarecczon como
conse;ems e;ecutwos entre las que se incluiran: - -
i} Duracnon EEREE :
- l) Plazos de preaviso; y: : o Sl .
i) Cuaiesquaera otras clausulas relatsvas a pnmas de contratacnon asi como mdemmzacsones 0
“blindajes por resoEazc:son ant:capada b terminacién de fa relacion’ contractual entre la sociedad y el

CORSQJQTO ejecutwo
Ver epigrafe B.1.15

'Cumple '

36, Que se cnrcunscnban a los consejeros EJECEHIVOS las remuneracmnes medsante entrega de acciones de la
sociedad o de soc;edades del grupo, opciones sobre acciones o |nstrumentos referencrados al valor de la accidn,

L _retrsbucuones varsables 2:gadas at rendsm:ento de la socsedad 0 sistemas de prevision..

Esta fecomendacson no aicanzara ala entrega de acc;ones cuando 58 cond;cxone a que fos conse;eros las

mantengan hasta SU cese como COﬂSGJGfO
Ver epxgrafes A3 y B.1.3 RO

C : : Exphque . . . - ]
E| Consejero ejectuwo tlene fijada una remuneracion fij ja compfementaria con una vanab!e, a acordar con;untamente con la
Soc;edad en funt:lon de Ios resultados det Gru;)o y otras vanables L

37. Que Ia remuneracnon de los’ conse;eros externos sea ia necesana para retnbulr Ia dedtcamon cualificacién y
respoasabmdad que el cargo exua pero no tan eievada como para comprometer su mdependencna

L i Exphque . . R
La sdaetas para Ios Conse}eros Ex{ernos son Ias mlsmas que para e! resto de Consejeros tanto en eE propm Conse;o como en
el Comlté de Audltoria ' ' -

38 Que Ias remunerac:oaes reiacnonadas con ios resuttados de Ta somedad tomen en cuenta Ias eventuales
: 'saivedades que consten en eE mforme cEeE audutor externo y mmoren dachos resultados o
No Aplicéb_lé_ .

39. Que en caso de retnbucmnes vanabies las poimcas retnbutlvas mcorporen las cautefas tecmcas precrsas para
__asegurar que tales retnbucmnes guardan reiacson con ef desempeﬁo profes:onal de sus beneﬂcnanos ¥y no denvan
' mmplemente de la evolucion general de los mercadcs o ciel sector de actsvndad de la compama o de otras
_mrcunstanmas SImiiares : '
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Cumple -

40. Que el Consejo someta & votaciéri de la Junta General de Accionistas, comio punto sép‘ar’ado def orden del dfa, y
con caracter consultivo, un informe ‘sobre 1a poE:trca de retnbucrones de los consejeras. Y gue dicho informe se
ponga a dlsposacmn de fos accionistas, ya sea de forma separada o'dé cuaiquzer otra: forina que 1a sociedad
consrcfere canvemente : : : ; : :
chho informe se centrara espec:almente en Ia pohtlca de retrlbucaones aprobada por eE Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prewsta para Ios afos futuros. Abordara todas las cuesilones a que se refiere
la Recomendac;on 35, saivo aquellos extremas que pusdan suponer. fa revelamoﬁ de mformacnon comercial
sensible. Hara hmcapre an fos cambios mas significativos de tales pofstlcas sobre la api:cada durante el ejercicio
- pasado al que sé refiera Ea Junta General. Incluird. tamblen ur resumen gtobai de ¢omo sa api;co ta pchttca de
retribuciones en dicho ejercicio pasado

Que el COHSE}O informe; asimisio, dei pape! desempenado poria Comls;on de Retribuciones en fa

elaboracién de fa politica de rembucmnes ¥, si hublera utilizado asesoramlento externo de la

: 3 ldeniadad de los consultores externos que io hubreran prestado
- Ver epigrafe:. B 1 16’ :

Expi{que .
Los Consejeros no percuben como tales remuneraciones por parte de fa Somedad o e! Gmpo No ebstante, permben dsetas por
asislencia s los corisejos ya Eos comités, en su caso i

' _EI Consejero- Delegado ademas de las d!etas permbe una retr:bucnén como consecuencua de su dedicac:én pfofeSlonai atla

: compama tal y come ha quedado expilcado anterlormente

Dos Consejeros que han ejercado Ia’ Presldencla del Comlté de Audstona han perc:budo retnbumones por Ia prestacmn de
: '-serwc:os ala Soc:edad en reldcion con ef desarroilo de las funcmnes denvadas de su cargo i o

41. Que a Memona detalle Tas retnbuc:ones mdiwduafes de los conse;eros durante el e;ercnc:c e mc!uya
a) El desglose mdwrduainzado de la remuneracnon de cada consejero que mctwra en su caso:
i). Las dletas de aslstencxa U otfas retnbucsones fijas como consejem
"l {a remuneracmn adlc:ona! como presndente o mrembro de aiguna com:szon del Consejo _
iii} Cualquler remuneracion en concepto de partlmpac:on &n’ benef‘ cios o primas y Ia razén por la
L que se oiorgaron

) E.as aportacmnes a favor del conse;ero a planes de pens;ones de aportacuon defsn:da o el
' aumento de derechos consohdados del conseuero cuando se trate de aportacsones a planes de

' prestacuon defm:da _ : -
V) Cualesqusera mdemn:zac:ones pactadas o pagadas en c:aso de termmacaon de sus func:ones
vy Las remunerac:ones permb;das como conse;ero de otras empresas del grupo _'
vii} Las retribuciones por et desempeno de funcmnes de alta dlrecmon de %os consejeros ejecutsvos
vm) Cuatqu:er otro ccmcepto retﬂbutsvo dastmto de los antenores cuaiqu:era cgue sea su natura!eza o
Ia ent;dad det grupa que o sat;sfaga especna!mente cuando tenga Ea consnderacmn de operacaon
vmcuiada o'su ormsnon d;storsrone la imagen fiel de !as remuneracuones tota[es percnbxdas por el
COHSE}EFO ' : :
b) EI desglnse md;vaduai:zado de fas eventuales entregas a consejeros de accsones opcnones S{)bfe acc:ones o
cualquner otro mstrumento referencnado ai valor de la accuén con deiaife deil e
: : ;) Numero de accrones u opmones concedldas en el ano y condncsones para su BJEFCiCEO, :
: n) Numero de opc*ones e;ercudas durante el afio, con mdlcaclon ciel numero de acc:ones afectas y ei
~ precio de ejercicio;- - : ' : R .
i) Numem de opcaones pendlentes de ejercuaf a firial de ano con mdrcac:cn de su precso fecha A
- demas requasrtos de e;erc;cso ' '
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vy Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicic de opciones ya concedidas.
"¢y informacién sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, enfre Ia retribucion obtenida por los conssjercs
ejecutivos vy los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

: : Explsque ' .
' Los Cunsejeros rio percnben como ta!es remuneracsones por parte de ia Socaedaé o el Grupo No obstant@ permben dietas por
asistencia a los consejos y a 108 comltés &n su caso. : :

El cdr}'sejei'o. D'eiegado, ademés‘ d'e ias dietas, p’erci_be una retribucién como consecuencia de su dedicacion profesional a fa
- compaiifa, tal y como ha quedado explicado anteriormente. Lo :

Das Consé_ierds que han ejercido la Presidencia del Comité de Alditoria, han .pefcibido refribuciones por la prestacion de
servicios a.la Sociedad en relacién con et desarrollo de fas funciones derivadas de su cargo_ﬁ :

42, Que cuando exista Comisién De!egéda'd Ejecutiva (en adelante, “Comisién Déle'géda”) la estructura de
: pamcupacuon de {as drferentes caiegor:as de i conse;eros sea s:mllar aladel proplo Conse;o y su secretano sea el del

o Conse;o _
" Ver- epigrafes B: 2 1y B.2. 6

" Cumpte

43. Que el Consejo tehga siempre conacimiento de los astintos tr'at'acfos' y de las decisiones addptadaé por la
_Comasu(’m Delegada y que todos los maembros del Consejo recnban copla de Eas actas de Ias ses:ones de la
_Com:sson Delegada : : : :

: Explique
Al inicio de la celebramon de cada Consejo de’ Administracién, ei Conse;ero Delegado :nforma debldamente sobre todos los
acuerdos edoptados por tas Comisiones Ejecuhvas Deiegadas que se hayan celebrada con postenorldad al Gitimo Consejo.

a4, Que ei COHS@)]G de Admm[stracaon constltuya en su seno ademas del Com:té de Audltona emgacﬁo por 1a Ley dei
Mercado de Valores una Conmsnon o dos comisiones separadas de Nombramientos y Rétribuciones. '
Que las reglas de compos:c:on v funcionamiento del Com:te de Audntona y de la Cornision o comssmnes de
Nombramientos y Retnbucaones figuren en el Reg!amento del Consejo e incliyan las s:gu;entes
a} Que el CO!’!SG]O demgne los m:embros de estas Comisaones temeﬂdo presentes Eos conoc;m;entos aptatudes y
' expenencna de Eos consejeros y los comehdos de cada Comis:on dehbere sobre sus propuestas e inforimes; y
ante él hayan de dar clenta, en 8l pnmer pieno del CO!’]SB}O poster:or a‘sus reumones de sl actwudad y
responder del trabajo realizado; . . o : o
b). Que dschas Comas:ones estén compuestas excluswamenie por consejeros extemos con un mtmmo de tres. Lo
" anterior s& ent:ende sm per;wcno de Ea asustencra de COHSEJEI‘OS e;ecutwos o altos dlrectwos cuando asilo
'acuerden de forma expresa Ios mlembros de la Comlsson ' '
¢} Que sus Premdentes searn COHSB}GI‘OS mciependlentes
d) . Que puedan recabar asesoram;ento externo cuando lo conmderan necesano para ei desempeno de sus
"func:ones : ' ' : :

e) Que de sus reumones se Ievante ac’ta de !a que se remmra copna a todos 105 m:embros del Consejo
Ver epigrafes: B.2.1 ¥ B.2.3 . : . . .

: Cumple Parczalmente
No ex;ste una com|suén de nombramlentos ¥ retnbucmnes En cuanto a las reglas de compos;crén y func:onam;ento det Comlle
de audiotria; tal v como: prevé su Rngamento de funcfonam:ento se mc!uyen las prewstas en e! apartado ‘a}’ de ia
Recomendacmn 44 deE Céélgo Umfcado asi como : T : : :

185 del ap'ar'iadd b), salvd éﬂ o é;ué se reﬁeré a qué su composicidn sea exclusivamente dé Consejeros Externos, dado que tal
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y como prevé el articulo 9 de su Reglamento "El Comité estara formado por un minimo de fres(3) y un maximo de (5)
consejeros yla mayona de los mtegrantes de dicho Comité de Aud:mria dearan ser conse;eros no gjecutivos;

“las del apartado c), sin pérfuicio dé qu'e segﬁn'el criterid dela CNMV' en rélacién"con el carscter de '.i'ridepéndién'te' de los
consejeros, d pesar de reunir fodas les condiciones necesarias establecidas en el Reglamento del Consejo de Adminsitracion,
no se pueda dar esa denorminacion al Presidente del Comité de Auditorfa; por no tener la compafia constituida una Comision
de Nombramientos que proponga sur rombramiento; sin 'qué elio afecté e ningln caso a su independencia: -

las d'ef apartado ’dQ', de cohfomiidad conlo .pre.\."is'to en el'articu'ro 15 del Reg:a'mento del Comité de Auditoria.

Los acuerdos se adoptarén por mayona de Ios aststen&es a Ias reuniones presentes o representados ‘Efr céso de empate el
Presrdente iendré voto de cal;dad : :

Ei Secreiarlo deI Comite Ievantara acta de cada’'una de las reumones mantemdas que seré aprobada en la mlsma Teunitn o'en
la inmediatamente poster;or

Los acuerdos del Com;té de auchotna en su cai;dad de organo consultwo del Consejo de Admmustramén requ:eren del
sometimiento y.'en U caso, de’la aproi:acnén final del Consejo de Adminsitracion; por e que et Presidente del Comité procurara
gue las conclusiones alcanzadas se obtengan por conisenso, de forma gu se transmﬂan al érgano ejecllrvo de forma unitaria.

Ty lag del apatrtado e) dado que el Comité de Auditoria de Ea Socledad levanta acta y se tiene un ilbro ofcua! reglstrado y

aungue ng se entrega el acla al resto de Consejeros se exphca pormenoruzadamente y se Ieen Eos acuerdos ¥ propuesias
: adoptadas en Ia &gwenta sesuon del Consejo de Admmlstracsén :

45 'Qu:'e'la's'u';iervisiéh'déf cﬂmpli'mi‘ehto'dé ios 'cé'di"gds ihteﬁ’ioé de éonducta'y de las régf'as de gobierrio corporativo
- se atnbuya a la Comisién de Auditoria, a la Com;smn de Nombramlentos o, si ex:staeran ‘de forma separada a Ias
de Cumphmxento 0 Gob;erno Carporatlvo i : '

- 'Cu'm.p.fé s

e 46, Que los mlembros del Comsté de Audltona y cle forma espemai Su pressdente se desagnen temendo en cuenta
" sUs coraommlentos y expenencua en matena de contabiitdad audltorra o gest;on de rzesgos :

'_ Qur.n_#i.e_ :

i ) 47 Que Ias somedades cotlzadas dlspongan de una funmon de auchtorra lnterna que bajo la supervassén dei Comité
2 de Audltorla vele por of buen funcronamnento de los smtemas de |nformam0n y controt :nterno o '

Exphque

Atend:das Eas operac:ones y Ia conﬁguraclon actual def G;upo (que tan soio cuenta con un empleado) se ha entendndo gtee no.
es necesario cumpitr con dichos servicios de auditoria mterna cubnendose en cua!qmer casa Ia furac:én superv:sora de los

aspectos contables econdmicos y f“ inancleros del Grupo por parte dei Comﬂé dé Aud:tona L

""48 Que el responsable de ia funcmn de’ aud:torra mierna presente a! Com:te de Audniorla su plan anuaE cfe trabajo Ee'
snforme d:rectamente de las mmdencsas que se presenten en su desarrolio y fe someta al i nal de cada ejercmo un .

:nforme de act:wdades

Cumb_'% .

'49 Que la pohtaca cie controE y gestron de nesgos [dentn‘“ que ai menos . - : i,
a) Los dlstmtos t[pos de r;esgo (operatwos tecnologicos fmanmeros legaies reputac:onaies } a !os que se

enfrenta Ia soc:edad mcluyendo entre los f nanc;ercs 0 econém:cos ios paswos contingentes y otros nesgos :

fuera de balance
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b} La fijacién del nivel de riesgo que fa sociedad considere aceptable;

¢) L.as medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;

d) Los sastemas de informacion y ControE internoc que se utlhzaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los paswos contmgenies 0 raesgos ‘fuera de balance,
ver epigrafes o

o | o S | Cumb!e'_ .

50 Que corresponda al Comaté de Aud|tona. .
1° En reiacnon con fos smtemas de mformacnon Y controf mterno
ay Superwsar el proceso de eiaboracaon y la mtegrtdad de ia anformacnon f’ nancr@ra re!at;va ala
sociedad vy, en su caso, al grupo revisando el cumpiimuento de los requls:tos normativos, la
adecuada delimitacion del penmetm de consolidacion y la correcta aplfcacu’)n de los criterios
contables.
o . ) b Re\nsar persod:camente fos sistemas de ccntrol mterno y gestmn de rsesgos para gque los
‘ ' ' _ _ principales riesgos se ident;ﬁquen gest:onen y den a corocer adecuadamente
. L.t 00 €) Velar'por la independencia y “eficacia de la funcién de aud;tona :nterna pmponer la seleccion,
- '-: o ..~ nombramiento, a’eeleccmn y cese def responsabie def serv:cuo de auditoria internia; proponer el
4 ' o 'presupuesto de ese semcao recnblr mformacuon penddlca sobre sus actividades; y venﬁcar que la
' alta direcci6n tiene en cuenta las conclusaones y recomendaciones dé sus mformes _
d) Establecer y superwsar un mecamsmo que permita a los empleados comunicar, de forma
- confi dencial ¥, si se considera aprop:ado anomma las irregulaﬂdades de potenciai trascendencia,
especralmente finanicieras ¥ contables que advuertan en el seno de la empresa
2° En relacién con el auditor externo: » - : : o
. _a) Elevar al Consejo las propuestas de Se!ecmon nombramlento ree!ecc:cn y sustltumén de§ auditor
externo, asf como las condiciories de su contratacmn : : ' I
b) Recibir reguiarmente del auditor externo mformacson sobre el pian de auditorla ¥ ios resuitados de
su gjecucion, y ‘verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendac:on@s
c) Asegurarla ;ndependenma del auditor externo y, a ‘tal efector i
- _ _ i} Que 1a sociedad comunrque como hecho rélevante a Ea CNMV el cambio de auditor ¥ Io
£ . R R S acompane de una declaracmn sobre Ia eventual ex&stenc:a de desacuerdos con ei auditor
' ~ saliente y, si hableran ems’tldo de su contenléo ' : R :
':-n) Que se asegure de que la somedad ¥ e! audutor respetan Ias normas v;gentes sobre
‘ prestacnora de serwcuos dlstmtos a los de audstona Ios [amltes ala concentracaon del negocio
“del auditor Y, en generai Eas demas normas estabtemdas para asegurar !a mdependencna de
; “los aucfltores Y R - e
LYy Que en caso da renunc:a del audntor extemo examme tas c:rcunstanc:as que ia hubzeran
motlvado : . _ P
d) En el caso de gfupos favorecer que ei audltor del grupo asuma Ia responsab;!;dad de las

. : auditorlas de las empresgs que fo mtegren
Ver epigrafes: H.1.35, B.2.2, B.2.3 y D. 3

Cumple Parciaimente : . o
Cumple en su préctlca totahdad excepto en ia de establecer y supervasar uri mecanismo de cemumcacuén confidencial de los
: empleados que no se. ha mpiementado debldo a que durante 2010 ja Compama stlo ccmté con un empleado

51 Que el Comate de Audttorla pueda convocar a cua!qu:er empleado ¢ dlrectlvo de ia soc;edad e incluso dasponer
que comparezcan sin preseﬁcra de nangun otro durectuvo : : : SUDSIRSI :
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" Cumpls

52. Que el Comité de Auditoria informe al 'Cdnse;’o con caracter previo a la adopcion por éste de las
correspondiéntes decisiones, sobre [os. sagu;entes asuntos sefialados en' la Recomendac:on 8:
a) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pubilca penodrcamenie
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formutan con jos mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar [a procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b} La creacién o adquisicién de participaciches en entidades de proposnto especgai o domiciiadas en pafses o
terriforios que tengan la consideracion de parassos fiscales; asi como cualesqurera olfras transacmones u
operacnones de naturaleza analoga que, por sU complejsdad pudleran merioscabar [4 transparencsa del grupo.
c) Las operamones vmculadas ‘salvo que esa func;on de mforme prevzo haya sudo atribmda a ofra Cormsnon de

las de’ supewlsnon y control:
T Ver” eplgrafes. ‘B.2.2y B.2.3 -

" 'Cumbfe._'_ o

_"53 Queel Consejo de Adm:mstramon procure presentar las cuentas ala .}unta Genera[ sm reservas ni salvedades
“ervel informe de audﬁona ¥ que an los supuestos excepc:1onafes en que emstan tanto ef Presidente def Comité de
Audatona como Eos audttoras exphquen con cfandad a !os accaomstas el contenido y alcance de dichas reservas 0

" salvedades.
- _Ver ep;g);afe  B.I.38

* Cumple

: '54 Que la mayoria de los mlembros de Ea COmlsuSn cfe Nombram;entos -0 de Nombramlentos ¥ Retnbifcmnes si

fueran una sola- sean conSEJeros mdepend:entes
Ver eplgrafe B. 2 1 -

‘No Abii‘cabk_a' -

55 Que correspondan a Ia Comasu’m de Nombramentos ademas de las func&ones mdrcadas en las
Recomendacrones precedentes !as ssgusentes _' DR )
_a) Evaluar las competenmas conoclmaentos ¥ expenenc;a necesanos en ef Conse;o defamr en consecuencna
' -Ias funcnones '3 ap’utudes necesartas en Eos candidatos que deban cubrsr cada vacante y eva!uar el t:empo y
ded:cacnon precnsos para que puedan desempeﬁar bnen SU comet;do '
H) Exammar u orgamzar dela forma que se entrenda adecuada Ia sucesmn del Pres:dente y del pnmer e;ecutwo
Y, en su caso hacer prcpuestas al Conse;o para que dncha suces:on se produzca de forma ordenada y bien
pEanmcada D : : :
c) informar fos nombramlentos y ceses de altos dlrec{ivos que eI pﬂmer ejecutivo proponga al Conse;o
d) tnformar al COHSBJO sobre las cuestrones de dwers;dad de genero senaEadas en a Recomendacmn 14 d@ este

" Codigo,
Ver epigrafer B.2.3

_ 'NOApiicabie' DR

58 Que Ia Comlssén de Nombramrentos consulta al Pres&dente ¥ a! pnmer ejecutwo cfe la socaecfad espema[men’ce .
e cuando 50 trate de mat@nas feiat;vas a ios conse;eros e;ecutwos

Y que cuaiquner consejero pueda solicitar de la Comusuon de Nombram;entos que tome en cons:derac:on por si
!os considerara idoneos, potenclaies candidatos para cubrir vacantes de consejero
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Ne Aplicable

57. Que corresponda aia Comrsmn de Retribuciones, ademas de Ias funciones indicadas en las Recomendaczones
precedentes las siguientes:’ :
a} Proponer al Consejo de Administracion:
i} La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;

L ' i) La retribucién individual de os consejeros ejecutivos v las demés condiciones de sus contratos.
{ iii} Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
i . : " b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

ver epfgrafes B.1.14 y B.2.3
No Aplicable’

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
- cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

© No Apiicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES |
Si considera que existe algun prihéipio o as'pecto relevante relativo a las'brécticas de' gobierno corporativo apiicado _
por su sociedad, que no ha sido abordado poref presente informe, a conilnuacnén menmone y expi:que su
contenido. : :

Dentro de este apartado podré incluirse cualquxer otra mformac:on aclaracién o matiz relac;onados con ios
anterlores apartados del informe, en la medsda en que sean relevantes y no rexterahvos '

' ~En concreto md:que si la socaedad estd sometida a leglslac;on diferente a la espaﬁola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquelia informamon que esté obhgada a summasta’ar y sea dastmia de Tz exigida en
- el presente informe. o '

Definicion vinc’ulan'te de cdhsejero' inde’pehdieniei'

lndique si alguno de !os coﬁse;eros mdepend;entes txene o ha'tenido a!guna relacion con la soc:edad sus accaomstas'

agmfzcatwos 0 sus directivos, que de haber sido sufi c;entemente sngmflcatwa o importante, “Habria determinado que el

consejero no pudzera ser conmderado como indépendiente de conformidad con fa def:mcson recog:cfa en eE apartado 5 det
- Cod:go Untf cado de buen gobuemo : ' - '

NO




Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociecfécf, eh su
sesion de fecha

 31/03/2011.

Indique si ha habido Consejefos que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe, '

'..NO'_.".-_ T —‘
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

l.os miembros del Consejo de Adminisiracién de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo
consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen ia imagen fiel de}
patrimonio, de la sifuacién financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compafiias
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestién incluye
un analisis fiel de la eveolucién vy los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA
MONESA vy de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion.

En Barcelona, a 31 de marzo de 2011,

Jord'Garcia Cirera INVERSIONES GUINART 2001, S.L.

PRESIDENTE p.p. Frapcisco de Paula Guinart Villaret
VICEPRE S/ \

ROSE RED, S.L. RADE 20&?3\\5“

p.p. Arturo Guillé Vivé p.p. Pere Pala igas
VOCAL VOCAL

Em Tarrgdona Albert Cuinart Royo

VOCAL) VOCAL

Oriot Hugue’réal.i _ Juan Ernesto CellaRaymond
VOCAL | VOCAL |

Carlos Férran Calderd
VOCAL






