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con C.I.F. AS5/414207 y domicilio en Bilbao, Gran Via 30-32, a los efectos previstos
en el Articulo 8.b. del Decreto 1.362/2007, de 19 de octubre, declaran bajo su
responsabilidad, hasta donde alcanza su conocimiento, que las Cuentas Anuales de
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
BBK Empréstitos, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Empréstitos, S.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, cl estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la nommativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los prineipios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el mareo normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
signifieativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK Empréstitos, S.A. (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn finaneiera que resulta de aplieacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la ateneidén respecto de lo seflalado en la Nota 1 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad desarrolla su actividad comeo sociedad emisora de
instrumentos de deuda en el seno del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa, realizdndose su gestidn por personal de
dicho Grupo. Por ello, las cuentas anuales de la Sociedad deben interpretarse en el contexto en el que el Grupo
realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion eoncuerda con la de las cuentas anuales del ejercieto 2010. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de (a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BBK Empréstitos, S.A.U.
= BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008 (*)
(Miles de Euros)
Mei i
tasdefa | vza0i0 | 31-12.2008 J Notasdela| .\ \2s010 | 31.12-2008 )
ACTIVO Mamoria PASNVO Mamoaria
ACTIVO NO CORRIENTE 183,406 9,208 | PATRIMONIO NETO 653 549
imversiones sn empresas del grupo ¥
esociades a jamgo plaze Nota 5 192.305 98,208 | FONDOS PROPIOS-
Capital Nota B 81 81
Reservas 488 puki:}
Raaultado gel ejerticlo 104 150
ACTIVO CORRIENTE 454,122 2,279,686 | PASIVO NO CORRIENTE 193.400 89,205
Invwersionse en emprasat del grups y Deudsr con empresas del grupo y
esociagas & corto plazo Hota § 453 480 2270234 | esocsadas a largo plazo Nota 8 453 400 09.205
Efaciivo y otros actives |iquidos aquivalandas 842 452
PASIVO CORRIENTE 453,474 2.279.140
Deudas con emprasas del grupe y
as0cianas a corto plazo Notz @ 453.427 2.278.0M2
Acreedomes corertiales ¥ olms cuentas a pegar ] 9
J Pasivos fiscates Noia 10 41 58
TOTAL ACTIVO J 647,527 2.378.604 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO B47.527 2.378.854

{*) Presentado, dnica y exclusivamenie, a efectos comparativos (véase Note 2.4).

Las Notas 1 @ 12 dascritas e @ Memons edunia forman pane imegrante def balance de shuacién et 31 de disembre de 2010



BBK Empréstitos, S.A.Ui

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE L.OS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (*)
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2010 2009 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 24.656 63.051
Ingresos de valores negociables y otros insfrumentos financieros 24 656 63.051
- En empresas def grupo y asociadas Nota 5 24.656 63.057
Gastos por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 6 (24.337) (62.813)
Otros gastos de explotacién (174) (230)
Servicios exteriores Nota 11 6) (11)
Otros gastos de gestion corriente Nota 11 (148) (179)
Tributos Nota 11 {20} {40)
RESULTADO DE EXPLOTACION 145 208
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 145 208
{mpuestos sobre beneficios Nota 10 41 58
RESULTADO DEL EJERCICIO 104 150

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio 2010.
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BBK Empréstitos, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (%)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECQONOCIDOS
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2010 2009 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS () 104 160

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efective - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
- Efecto impositivo -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ()i} - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Par valoracion de instrumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efectivo - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecio impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll) - -

TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+I1+iH} 104 150
{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4),

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente
al gjercicio 2010,



BBK Empréstitos, S.A.U.

2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (*)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO .

{Miles de Euras)

Resultado Ajustes por
Capital Reservas del ejercicio valoraclon TOTAL
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 200% (*) 61 151 187 - 399
Total Ingresos y gastos reconocidos - - 150 - 150
Operaciones con accionistas - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 187 {187) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2009 (%) 61 338 150 - 549
Ajusies por cambios de criterio 2009 - - - - -
Ajustes por errores 2009 - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2010 61 238 150 - 549
Total ingresos y gastos reconocidos - - 104 - 104
Operaciones con accionistas - - - } "
Otras variaciones del patrimonio neto - 150 (150) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2010 81 4B8B 104 - 653

(") Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al

ejercicio 2010.
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BBK Empréstitos, S.A.U.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009 (*)

{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2010 2009 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 190 195
Resultado del ejercicio antes de impuestos 145 208
Ajustes al resultado: (319) (438)
- Ingresos finantieros Nota 5 (24.658) (63.051)
- Gastos financieros Mota 6 24,337 62.613
Camblos en el capital corriente 3 4
- Deudores y ofras cuentas a cobrar - -
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 3 4
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 361 429
- Pagos de inlereses Nota 6 (36.592) {100.115)
- Cobros de intereses 37.011 100817
-(Cobros) pagos por impuesto sobre beneficios (58) (73)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION () 1.719.196 {228.620)
Pagos por inversiones (1.705.855) (5.092,130)
- Otros activos financieros Notas 5y 9 {(1.705.855) (5.092.130)
Cobros por desinversiones 3.425.051 4.863.510
- Otros activos financieros Nota 5 3.425.051 4.863.510
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il {1.719.196) 228.620
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financiero ) (1.719.196}) 228.620
- Emisidn otros pasivos a large plazo Notas 6y 9 1.705.855 5092130
- Amortizacién ofros pasivos a largo plazo Nota 6 (3.425.051) (4.863.510)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+1H+V) 190 185
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 452 257
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8642 452

{*} Presentado, anica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Mota 2.4).

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo correspondiente al gjercicio 2010,



BBK EMPRESTITOS S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2010

Resefia de la Sociedad

BBK EMPRESTITOS, S.A.U., Sociedad Unipersonal, se constituyd en Bilbao el dia 15 de Marzo de 2006
por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuenira en Bilbao, Gran Via, 30-32.

La Sociedad tiene por objeto social la emisidn, con la garantia solidaria e irrevocable de Bilbao Bizkaia
Kutxa, de instrumentos de deuda, entre ellos cobligaciones, bonos, pagarés yfo valores analogos
representativos de parte de un empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes. En ningun
caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
cualquier clase de autorizacién administrativa de la que no disponga la Sociedad.

La Sociedad desarrolla su actividad en el seno del Grupe Bilbao Bizkaia Kutxa (en adelante, el Grupo),
cuya sociedad dominante es Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (en adelante, BBK) con
domicilio social en Gran Via 30-32, Bilbao {véase Nota B), siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consclidadas del Grupo del ejercicio 2009 fueron
formuladas por los Administradores de BEBK en |a reunidn de su Consejo de Administracion celebrada el
18 de febrero de 2010. De cara a la correcta interpretacién de las cuentas anuales de la Sociedad cabe
destacar que ésta obtiene permanentemente las lineas de financiacién necesarias para su operativa
{véase Nota 6) y realiza su gestion por personal del Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben
interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad reafiza sus operaciones y no como una
sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 8, al 31 de diciembre de 2010 |a totalidad del capital social de la Sociedad es
propiedad de BBK, por lo que la Sociedad ostenta la condicion de unipersonalidad a dicha fecha. De
acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) se hace constar que la
Sociedad tiene formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su accionista Unico y se inscribid
la condicién de unipersonalidad en e! Registro con fecha 4 de abril de 2006.
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2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel-

El marco ncrmativo de informacién financiera gue resulta de aplicacién a la Sociedad es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.
- El Real Decreto 151472007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (TRLST) que ha reunido en un (nico texto las normas |legales
sobre sociedades de capital, ha supuesto la derogacion, entre otras, del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989) y de la Ley 2/1995 de
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

-  El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Seociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera anteriormente definido, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accicnistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion aftguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por ia
Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad
dominante de un grupo de sociedades.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.

2.2, Principios contables no obligatorios aplicados-

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales los Administradores han tenido en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion cbligatoria que tiemen un efecto
significative en dichas cuentas anuales (véase Nota 4). No existe ningln principio contable de
aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, haya dejado de
aplicarse en la elaboracion de las presentes cuentas anuales.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utitizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
estimacion del valor de mercado de determinados instrumentos financieros {(véase Nota 4.1).

A pesar de que estas estimaciones s han realizado sobre la base de la mejor inforracién disponibie
al cierre del ejercicio 2010, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, o gue se realizaria, en su
caso, de forrna prospectiva. .

Comparacién de ta informacién-

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 11592010, de 17 de
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningin impacto significativo. De la
misma forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optadc por presentar el comparativo sin
adaptar a los nuevos criterios, de forma gue estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los
efectos de los principios de uniformidad y comparabilidad.

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicic 2009 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2010.

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas def balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimenio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacion
desagregada en las correspendientes notas de la memoria.

Correccidn de errores-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008,

Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente (en miles de euros):
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2010
A reservas voluntarias 104
Total 104

4. Normas de reqgistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales de los ejercicios de ios ejercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han side las siguientes:

4.1. Instrumentos financieros-

4.1.1.  Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categorfa de préstamos y partidas a
cobrar al tratarse de activos que no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de ia contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracion postenior-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, siendo éste el importe al que
inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolscs de
principal que se hubieran producido, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en |a cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de valor
por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del imporie del
activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor.

E! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala et valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras: en su

calculo se incluyen tas comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de
financiacidn.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que ho estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de detenoro si
el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en ia cuenta de pérdidas y ganancias.



4.2.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
fiujos del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar gue tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o fambién
aquellos gue sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se vaioran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue los han
generado.

instrumentos de patimonic

Un instrumento de patrimonic representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de ios gastos de emision.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se
identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos per deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio © de ofros activos y
pasivos en una operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere

probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en ta medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierme se evailan los actives por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.,

4.3. Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la cormriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se vaioran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara e} derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postenoridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4, Provisiones y contingencias-
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones. saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estad condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de ia Sociedad.

Las cuentas anuaies recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de io contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino-que se informa sobre los mismos en las
notas de [a memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posibie del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
¥ BUS consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.



La coempensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la cbligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision,

Inversiones financieras en Empresas del Grupo v Asociadas

El saldo de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2010 y 2009 adjuntos recoge los
depdsitos que la Sociedad mantiene, a dichas fechas, en BBK, surgidos a raiz de las emisiones de deuda
(vease Nota 6) y que son registrados en su totalidad como préstamos y partidas a cobrar.

Estos depésitos se han constituide por los mismos impories efectivos y con las mismas fechas de
vencimiento que las emisicnes de deuda por las cuales surgen (véase Nota 6). El tipo de interés aplicado
a dichos depositos es el acordado en las emisiones de deuda a ias que estan asociados mas 2 puntos
basicos.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depésitos en los ejercicios 2010 y 2009 han
ascendido a 24.656 miles de euros y 63.051 miles de euros respeclivamente, que se encuenfran
registrados en e! epigrafe *Ingresos financieros” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas de los
ejercicios 2010 y 2009. Estos depositos han devengado un tipo de interés entre et 1,21% vy el 2,52%.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el detalle del saldo vivo de los activos financieros clasificados por
plazo de vencimiento es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-10 31-12-09
Hasta 3 meses 105.695 750.167
3 a 6 meses 100.378 370.915
6 a 9 meses 198.249 8§90.086
% a 12 meses 49,158 268.066
Mas de 12 meses 193.405 99.208
Total 646.885 | 2.378.442

El valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en éste epigrafe asciende a 648.380 miles de
euros al 31 de diciembre de 2010 (2.383.520 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). Su vaior
razonable ha sido calculado mediante la estimacion del valor actual de los fiujos de efectivo futuros,
descontados a la curva de tipos de interés sin riesgo mas el diferencial de riesgo asociado a la emision.

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad esta ceniralizada en BB, la cual tiene estabiecidos
los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:
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l.  Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquides equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

. Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como
de las lineas crediticias y de financiacion que se detaltan en la Nota 6. Adicionalmente, tal y
como se ha indicado anteriormente, la Sociedad constituye depositos por los mismos importes
efectivos y con las mismas fechas de vencimiento que las emisiones de deuda, casando de esta
forma los flujos de cobro y pago.

Por (ltimo, la Sociedad estad integrada dentro del Grupo BBK, en el que la sociedad matriz
provee de financiacién en todc momento que es necesario.

ill.  Riesgo de tipo de interés:

Al igual que en [a gestion del riesgo de liquidez, el tipo de interés aplicado a los depositos
constituidos por la Sociedad es el acordado en las emisiones de deuda & la que éstos se
encuentran asociados mas un diferencial de 2 puntos basicos, minimizando de esta manera la
sensibilidad en la cuenta de resultados de la Sociedad ante variaciones en el tipo de interés de
mercado.

6. Pasivos financiercs

6.1. Composicion y desglose-

El saldo de los pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 comesponde en
su totalidad a emisiones de deuda a coste amortizado adquiridas por BBK.

6.2, Informacién sobre emisiones, recompras o reemholsos de valores
representativos de deuda-

E! saldo de esta cuenta corresponde a los programas de emision de pagarés al porfador de 1.000
euros nominales cada uno, no pudiendo ser su vencimiento en ningun caso inferior a 3 dias hahiles ni
superior a 548 dias naturales, ambos inclusive. Estos pagarés cuentan con garantia solidaria e
irevocable del accionista Unico de fa Sociedad (vé&anse Notas 1 y 8) y estan admitidos a negociacion
en el Mercado Secundario Crganizado AIAF,

Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad en depositos suscritos
con BBK (véase Nota 5).



Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha emitido pagarés por un importe efectivo total de 1.705.855
miles de euros {5.092.130 miles de euros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009).
Los mencionados pagarés fueron emitidos al descuento y la rentabilidad viene determinada por la
diferencia entre el precio de suscripcién y el precio de amortizacién. La rentabilidad de las emisiones
realizadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 se ha situado entre el 1,19% y el
2,50%.

Los intereses generados por estas cuentas se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos
financieros™ de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas individuales adjuntas y han ascendido
durante tos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 a 24.337 y 62.613 miles de
euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el detalle del saldo vivo de los pasivos financieros a coste
amortizado de la Sociedad clasificados por plazo de vencimiento es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-10 31-12-09
Hasta 3 meses 105.687 750.127
3 a 6 meses 100.356 370.873
6 2 9 meses 198,229 890.033
9 8 12 meses 49.155 268.040
Mais de 12 meses 193,400 99.205
Total 646.827 | 2.378.278

El valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en éste epigrafe asciende a 648.226
miles de euros al 31 de diciembre de 2010 (2.383.139 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).
Dado que at 31 de diciembre de 2010 no existe un mercado activo para estos instrumentos, su valor
razonable ha sido calculado mediante la estimacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la curva de tipos de interés sin riesgo mas el diferencial de riesgo asociado a la
emision.

A continuacion se muestra un detalle, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, del movimiento de los
valores representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad.
Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo durante los ejercicios
2010 y 2009:
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Miles de Euros
31-12-10
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de | Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambio y Final

01-01-10 | Emisiones | Reembelsos | Otros (*¥) | 31-12-10
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Europea,
que han requerido del registro de un folleto
informativo 2.378.278| 1,705.855| (3.461.643 24.337| 646.827

2.378278| 1.705.855| (3.461.643 24337  646.827

{") Et importe presentado bajo este titulo corresponde integramente a los intereses devengados.

Miles de Euros
31-12-09
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de |Saldo Vivo
Inicial Recompras ¢ | Cambio y Final

01-01-09 | Emisiones | Reembolsos | Otros (* 31-12-09
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Europea,
que han requerido del registro de un folleto
informativo 2.187.160| 5.092.130| (4.963.625) 62.613| 2.378.278

2.187.160| 5.092.130| (4.963.625) 62.613| 2.378.278

(") El importe presentado bajo este titulo corresponde integramente a los intereses devengados.

6.3.

Otras emisiones garantizadas por la Sociedad-

Al 31 de diciembre de 2010 los registros de la Sociedad no contaban con saldos vivos de valores
representativos de deuda gue a dicha fecha hablan sido emitidos por entidades asociadas o por
terceros (ajenos al Grupo BBK) y que estuvieran garantizados por la misma Sociedad.

7. _ Retribuciones y otras prestaciones al Consejo_de

Administracion y a la Alta Direccidn

Durante los ejercicios terminados &l 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se ha devenhgado ni pagado
importe alguno en concepto de dietas, sueldos u otras remuneraciones a los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad.
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No existen sociedades con el mismo, analogo o compiementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participen los miembros del Consejo de Administracién, ni
ejercen funciones en ellas. Asimismo los miembros del Consejo de Administracion no realizan
actividades por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

Fondos propics

El capituio “Fondos Propios” incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a aportaciones
realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias y componentes de instrumentos financieros compuestos que tienen caracter de patrimonio
neto permanente.

Capitai emitido

El valor nominal del capital social al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 61 miles de euros compuesto
por 61 acciones numeradas correlativamente del 1 al 61, ambos inclusive, con un valor nominal de mil
euros cada una. El accionista anico de ia Sociedad es BBK.

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, una cifra igual al
diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance, al
menos, el vainte por ciento del capital social. La reserva legal, mientras no supere ei limite indicado, solo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 esta reserva se encontraba completamente constituida.

. Parteg vinculadas

Se consideran “pantes vinculadas” a ia Sociedad, adicionalmente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad {miembros de su Consejo de
Administracién y los Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre
las que el personal clave pueda ejercer una influencia significativa o su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por la Sociedad, durante ios ejercicios 2010 y
2008, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
Consejo de Administracién de ia Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

11
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T Miles de Euros
2010
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Gastos:

Gastos financieros (véase Nota 6) 13.125 - - - 13.125
Ingresos:

Ingresos financieros (véase Nota 5) | 13.125 - - J - 13.125

Miles de Euros
2009
Pcrsonas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Gastos:

Gastos financieros (véase Nota 6) 26.292 - - - 26.292
Ingresos:

Ingresos financieros (véase Nota 5) 26.292 - - - 26.292

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad ha realizado emisiones de pagarés que han sido
adquiridas por BBK por un importe de 1.705.855 y 5.092.130 miles de euros respectivamente. Asimismo,
con la totalidad de los recursos obtenidos de las mencionadas emisiones, la Sociedad ha formalizado
depositos a plazo fijo en BBK (véanse Notas 5 y 6).

10.  Situacidn Fiscal

La Sociedad fiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos comrespondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicic 2010 en el
Termitorio Historico de Bizkaia es la comespondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, con las
modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo de 2007, la cual se encuentra
vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto. Entre otros aspectos, la Norma
Foral 6/2007, estableci¢, con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de
2007, una reduccién del tipo de gravamen del Impuesto, quedando éste fijado en el 26%.

El resultado contable antes de impuestos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010
coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (145 miles de euros), no disponiendo la

sociedad de créditos fiscales susceptibles de ser aplicados en la minoracién de la carga impositiva del
ejercicio.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes interpretaciones de la iegislacion fiscal vigente, en el
caso de una inspeccion podrian surgir pasivos fiscates de caracter contingente. No obstante, en opinidn
de los administradores de la Sociedad asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
estos pasivos pudiera derivarse, no afectaria significativarnente a las cuentas anuales.

11. Gastos de explotacion

El detalie de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros
2010 2009

Servicios exteriores 6 11

Tributos 20 40
Otros gastos de gestion corriente:

Asesoramiento emisiones renta fija 5 5

Registro de valores IBERCLEAR 4 4

Registro y documentacion AIAF 92 118

Tasas CNMV 47 52

148 179

Total 174 236

Los honorarios facturados por el auditor de la Sociedad por !a realizacion de |a auditoria de las cuentas
anuales comespondientes a los ejercicios 2010 y 2009 ascienden a 5 mites de euros en ambos ejercicios.
No se han facturado a la Sociedad honorarios por otros servicios prestados en los ejercicios 2010 y 2009
por la sociedad auditora u otras empresas vinculadas a ella.

12. Hechos postericres

Desde el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningan hecho que tenga un efecto significativo sobre las citadas cuentas anuales,

13
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BBK Empréstitos, S.A.U.

Informe de gestion del ejercicio 2010

BBK Empréstitos, S.A.U., Sociedad Unipersonal, se constituyé en Bilbao el dia 15 de Marzo de 2008 y
tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via, 30-32. Su objeto social la emisién, con la garantia solidaria
e irrevocable de Bilbao Bizkaia Kutxa, de instrumentos de deuda, entre ellos obligaciones, bonos,
pagarés yfo valores analogos representativos de parte de un empréstito, deuda subordinada yfo
participaciones preferentes.

La sociedad esté integrada en el Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa que posee el 100% de su capital social,
cifrado actualmente en 61 miles de euros.

1. Entorno econémico-financiero 2010

2010: Un afio de transicion. La economia mundial inicia el ejercicio 2010 sobre la senda de la
recuperacion econdmica, pero con grandes divergencias en e! ritmo de crecimiento por areas
geograficas. La recuperacion continGa estando liderada por las economias emergentes, que incluso
presentan nesgos de sobrecalentamiento en algunos casos, y por un renovado dinamismo de la
economia estadounidense. La recuperacion de la eurozona plantea mayor incertidumbre, debido a!
recrudecimiento de la crisis de la deuda soberana, a la fragilidad de los sistemas financieros, y a las
débiles perspectivas de crecimiento de los paises periféricos, que contrastan notablemente con la solidez
de la economia alemana.

Apoyada en medidas de estimulo monetario y fiscal, ia recuperacion de la economia estadounidense ha
sufrido un impulso en la tltima parte de 2010, basada en el dinamismo del consumo privado y de la
inversiéon empresarial, que sin embargo, no se esta trasladando con la misma infensidad al mercado
laboral y al mercado inmobiliario de la vivienda.

Los dltimos indicadores disponibles para la eurozona apuntan a la continuidad de un crecimiento
moderado en los primeros meses de 2011, fruio de un comportamiento divergente entre los paises
miembros y de un mayor empuje de la inversion frente a la debilidad del consumo privado. Destaca el
liderazgo de la economia alemana en la recuperacion de la eurozona basado en el dinamismo de las
exportaciones y la inversion en bienes de equipo que se ha fraducido en el buen comportamiento de su
mercado laboral.

La inflacion europea se situd en el 2,2% en 2010, debido al encarecimiento del crudo y a las subidas de
impuestos especiales, provocando un cambio de tono de la polifica monetaria por parie del BCE para
2011, En este contexto, los precios de las materias primas han continuado su tendencia claramente
alcista, especialmente en el caso del petroleo, amenazando la recuperacion de la economia mundial en
curso.
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En términos comparativos, el crecimiento de la economia espafiola es notablemente inferior al de la
zona euro, Espafia ha tardado mas en iniciar la recuperacion y, ademas, ésta es mucho mas moderada,
En 2010, habra registrado una contraccion, a pesar de un comporiamiento relativamente favorable en el
primer semestre del afio. Los indicadores de consumbo privado (ventas al por menor. matriculacion de
automoviles, indice de confianza del consumidor) han presentado cierfo tono de debilidad, mientras que
la inversion en bienes de equipo parece que apunta hacia una leve recuperacién y la produccion
industrial y las exportaciones han mejorado sensiblemente durante los Ultimos meses del afo. La
actividad de construccion sigue estancada y el ajuste del sector residencial no se ha completado todavia.
Los datos del mercado laboral continilan mostrando cierta debilidad en el (ltimo trimestre del afio. Si bien
los ritmos de destruccion de empleo se han estabilizado, el ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica es insuficiente para crear empleo y disminuir la tasa de paro

Los ultimos datos conocidos sobre las cuentas pablicas permiten pensar que el déficit pablico se situard
dentro de los compromisos de ajuste adquiridos por el Estado en mayo ante el estallido de la crisis de la
deuda soberana de los paises periféricos de la Unién Monetaria. La inflacién se incrementd hasta
situarse en el 3%, la mas elevada desde octubre de 2008, debido al fuerte repunte de los precios de los
carburantes y de los alimentos sin elaborar.

En ios mercados financieros, el afio 2010 ha sido el de las tensiones en la deuda soberana europea y
de la ‘guetra de divisas’. En Mayo, la UE y el FM! aprobaron un programa de rescate financiero para
Grecia. a cambio de un duro plan de ajuste, y se creé un fondo de rescate financiero para los paises de
la zona euro de 750.000 millones (EFSF). En Noviembre, Inanda solicito el rescate financiero a la UE,
que asciende a 80.000 millones de euros.

El efecto contagio de la crisis de ia Deuda a otros paises periféricos podria acabar desestabilizando a la
propia area del euro, de manera que los paises de la Unién aprobaron una serie de medidas para el
reforzamiento de la moneda Unica: control y vigilancia multilateral de las politicas macroeconémicas,
reforma del Pacto de Estabilidad y Crecimiento aumentando su dimension preventiva, sancionadora y
dando més protagonismo a la deuda publica, incluyendo sanciones por el incumplimiento de fas
recomendaciones de ta Unién y un Mecanismo de rescate permanente para paises que se encuentran en
una situacion econdmica grave, La novedad mas importante de este nuevo mecanismo de rescate es la
participacion privada en los rescates a través de las Clausulas de accién colectiva (CAC's) que permiten
alcanzar acuerdos de reestructuracion de la Deuda en determinadas condiciones.

El acuerdo de Basilea I, aprobado en Setiembre, tendrd una gran repercusién sobre las entidades
financieras. Las claves del acuerdo son las de elevar la calidad y cantidad de capital minimo exigido a las
entidades, introduccion de nuevos colchones contraciclicos, mas liquidez y recargos adicionales para las
entidades sistémicas. Un acuerdo importante sujeto 2 un calendario dilatado (hasta 2018) de entrada en
vigor que, inevitablemente, repercutira en el coste y la disponibilidad del crédito bancario.

A lo largo de 2010, el BCE ha mantenido una politica monetaria laxa en relacion a tipos y cantidades
afadiendo algunas medidas no convencionales como los programas de compra de Deuda Publica. Los
dltimos repuntes en las tasas de inflacion, aunque de caréacter transitorio, han proyectado un sesgo
ligeramente alcista, lo que se ha plasmado en una apreciacion del euro y subidas en la curva monetaria.

El Eurbor ha presentado una tendencia creciente en el ejercicio mientras |a volatilidad de los tipos a
largo plazo continla siendo mas acusada, especialmente en ios paises periféricos, debido a la crisis de
la Deuda soberana, que también ha acabado por lastrar las cotizaciones bursatiles europeas,
principalmente de los paises periféricos, y, particularmente, del lbex.
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El sistema financiero espafiol ha vivido un afio de grandes cambios. Hasta la fecha habia resistido bien
los efectos de la crisis, sin requerir grandes volumenes de ayudas publicas, pero la propia persistencia de
la crisis y las dudas proyectadas sobre el saneamiento de aigunas entidades, particularmente, las Cajas
de Ahorros, han conducido a un proceso de reestructuracion acelerada que responda a las dificultades
de financiacién que las entidades estan encontrando en los mercados de de capitales.

En este proceso, hay que destacar tres hitos importantes del afio. En primer lugar, los Resuttados stress
tests de julio, coordinados por el Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CEBS) para toda la banca
europea, confirmaron la solidez del sector en un ejercicio de maxima transparencia, ya gue cubrieron la
practica totalidad de las cajas de ahorros y de los bancos cotizados. Los resultados sefialaban la
necesidad de capital adicional para un reducido nimero de cajas en escenarios adversos de escasa
probabilidad.

E! segundo hito destacable es el proceso de reestructuracion y recapitalizacion de las cajas de ahorros
que afecta ya a tres cuartas partes del sector y que derivara en una sustancial reduccion del nimero de
entidades en el sector en beneficio de la eficiencia de! mismo y su solidez para el futuro. Una buena parte
de estos procesos ha contado con apoyo financiero del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancania
(FROB) y se han materializado a través de la creacion de Sistemas institucionales de Proteccion (SIP).
Este proceso ha sufrido una aceleracion con el lanzamiento de un plan de reforzamiento del Sector
financiero que consiste basicamente en adelantar los compromisos de Basilea Ili y exigir la cobertura de
un minimo de capital basico de calidad del 8% para todas las entidades al cierre del tercer trimestre del
presente ejercicio.

La reforma contenida en el RDL 11/2010 de Julio tiene como objetivo aumentar la solidez y
competitividad del sistema financiero a través de dos lineas basicas: la capitalizacion de las Cajas,
facilitando su acceso a recursos de maxima categoria en iguaies condiciones que otras entidades de
crédito. y la profesionalizacion de sus érganos de gobiemo. Con este objetivo, los cambios legales,
ademas de permitir incorporar derechos politicos a las cuotas participativas, abren distintas alternativas
de desarrollo del modelo corporativo de las cajas: la primera de ellas permite el ejercicio de toda la
actividad financiera mediante un banco controlado por la caja al tener ai menos el 50% de su capital. Una
segunda opcién permite la transformacion de la caja en una fundacién de caracter especial conservando
la obra social y el traspaso de todo su negocio financiero a un banco.

Este proceso de transformacion y reestructuracién de las Cajas ha sufrido un acelerén con el Plan de
reforzamiento del sector financiero lanzado por el Gobierno en Enero de 2011. La consecuencia
inevitable sera la de un sector de Cajas con un menor nimero de enfidades pero mas fuertes y
solventes, capaces de enfrentar los retos del futuro.

Como corresponde a un afio de fuerte impacto de la crisis, el balance del conjunto del sector de las cajas
en 2010 arroja bastantes sombras: calda de los beneficios, disminucién del negocio bancario, aumento
de la moresidad, dificultades en ia financiacién gque conducen a un ajuste de la capacidad instalada
todavia sin realizar.

2. Resultados y Evoiucién del negocio en 2010

En el ejercicio de 2010 se han obtenido unos beneficios después de impuestos de 104 miles de euros.

La evolucioén del negocio de la sociedad en el ejercicio 2010 se ha visto muy influenciada por dos
factores cuya aparicién se vislumbraba en el segundo trimestre del ejercicio y que se han intensificado en
la segunda mitad del afio:
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- Una competencia feroz en el mercado por la captacidén de recursos de clientes dentro del
balance de las entidades financieras.

- Unos mercados de capitales que lejos de normalizarse han mostrado un empeoramiento
significativo en su percepcion def fesgo soberano de los paises denominados periféricos.

Este entomo ha propiciade que la actividad haya sido muy limitada en la parte final del ejercicio puesto
que e mercado de pagarés ha quedado reducido a unes volimenes simbolicos en comparacion con los
saldos vivos que se registraban en afos anteriores. En el primer trimestre del afio, fa actividad de
colocacién y venta de pagarés transcurrié con fluidez alcanzando volimenes de contratacion méaximos
desde la creacion de la sociedad. Durante este periodo, la politica de financiacién de la sociedad matriz y
garante del programa de emisién, ha mantenido el recurso al mercado de pagarés para la captacién de
pasivo tanto por la via de venta a vencimiento como por |a via de repos como una de sus prioridades.

En el segundo trimestre del afio, la actividad registré un fuerte descenso con motivo de la delicada
situacién de los mercados de capitales en Europa y la falta de acceso de los palses periféricos sl
mercado primario.

Esta ausencia de inversores ha propiciado un importante descensc en la cifra de colocaciones de
pagarés a clientes institucionales de forma que los saldos finales vivos se han reducido en esta ruabrica
hasta totalizar Unicamente 150.000 miles de euros a cierre de 2010. Las tres cuartas partes de la
actividad en afios precedentes han sido colocaciones a clientes insfitucionales (principalmente
instituciones de inversién colectiva y cuentas propietarias de instituciones financieras) cuyos plazos de
vencimiento son més elevados y que demandan el papel de BBK Empréstitos dentro de su polltica de
inversion en activos financieros. Ei comentado proceso de reduccién de volimenes por la fuerte
-competencia de otros aclivos financieros a corto plazo como las letras del Tesoro o los depésitos del
sistema financiero ha alcanzado su punto Algido en esta segunda mitad del ejercicio.

Cabe sefialar que a pesar de que los plazos de colocacidn siguen siendo elevados, la sociedad no
asume fiesgos de tipo de interés en su balance puesto que la gestion esta disefiada de forma que BBK
Empréstitos trasiada el conjunto de dichos riesgos a la sociedad matriz mediante la contrataciéon de
depésitos en BBK que replican los plazos y los tipos de interés de los pagarés colocados a excepcién de
un pequefio diferencial que constituye la fuente de generacion de margen financiero para la sociedad.

La aciividad de colocacién de repos de pagarés entre clientes de BBK con objeto de materializar sus
puntas de tesoreria ha continuado con nomalidad durante el conjunto del semestre si bien también ha
experimentado una cierta contraccion respecto a ejercicios anteriores principaimente por las agresivas
ofertas de depodsitos en el sistema. No obstante, dicha actividad ha pasado de representar
aproximadamente la cuaria parte en términos de saldos vivos de la emisién/colocacion de pagarés de
BBK Empréstitos a representar dos tercios de la misma. Su caracteristica principal es el que los
vencimientos son a muy corto plazo y la rotacion muy elevada.

En el mes de mayo se procedid a la renovacion del programa de pagarés de BBK Empreéstitos y debido a
la importante demanda recibida durante la vigencia del programa ariterior, se decidio mantener el limite
actual de 3.000.000 miles de euros que nos ha permitido desarrollar correctamente nuestra actividad sin
tensiones de disponibilidad y manteniendo un colchén adecuado para eventualidades que pudieran
presentarse.

BBK es guien realiza las actividades de colocacion de los pagarés emitidos por la sociedad y es guien
determina junto con los clientes finales las condiciones de los mismos en términos de tipos de interés y
plazos.
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3. Principales Riesgos

Tal y como hemos sefalado, BBK Empréstitos traslada el conjunto de riesgos a la sociedad matriz que
es quien gestiona las posiciones globales del grupo consolidado. A pesar de su actividad financiera, la
sociedad no asume riesgo de crédito porque sus inversiones se limitan a la colocacion de depositos con
la sociedad matriz que es a su vez garante de los pagarés emitidos y con la que mantiene firmado un
acuerdo de netting para evitar riesgos de entrega intradia.

Respecto al riesgo de tipo de interés, tal y como se ha manifestado previamente, la gestién de la posicién
se traslada a la sociedad matriz mediante la contratacién de depositos que son espejo de los pagarés
emitidos por BBK Empréstitos de forma que los plazos quedan perfectamente igualados. Existe un
pequeiic diferencial positivo para la sociedad entre el tipo de interés que se establece para el deposito y
el tipo de interés del pagaré cubierto con el deposite de forma que se genera un margen financiero
positivo para BBK Empréstitos.

Puesic que no se prevén cambios significativos en la politica de actuacion de BBK Empréstitos, no
parece que se puedan vislumbrar riesgos significativos en la gestion de! balance de la sociedad.

Las previsiones para el proximo ejercicio siguen dominadas por la incertidumbre en el entorno de tos
mercados financieros y el riesgo soberano de los paises periféricos de la zona euro, lo que posiciona a
las entidades financieras de estos paises ante una situacién reatmente desafiante.

A corto plazo, es previsible que la demanda de pagarés permanezca en niveles bajos y se mantenga la
ralentizacidn de la actividad de la sociedad.

No obstante, la dificultad para conocer la evolucién futura de la actividad crediticia en un marco
macroecondmico caracterizado por una clara desaceleracion del crecimiento incorpora una compiejidad
significativa para las previsiones de actividad de |a sociedad para este proximo ejercicio.

4. Hechos posteriores y otras informaciones

No ha ecurride ningan hecho significativo después del cierre del ejercicio.

Por otra parte, ne ha habido ninguna operacién en materia de adquisicién de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado ninguna inversion en materia de investigacion y desarroflo.

Las operaciones globales de la sociedad cumplen las leyes refativas a la proteccion del medioambiente.

La sociedad continuara en 2011 con la bisqueda de oportunidades de negocio en funcion de las
expectativas de mercado.
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Informe anual de gobierno corporativo

La entidad no tiene la obligacion de emitir su propio informe anual de gobierno corporativo dado que se
acoge a lo dispuesto por la norma 5° de la circular 2/2005, de 21 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo y otra informacion de las Cajas de
Ahorros que emitan valores a negociacion en Mercados Oficiales de Valores,

De acuerdo con dicho articulo, al ser BBK Empréstitos una entidad controlada en su totalidad por Bilbao
Bizkaia Kutxa podra remitir el informe anuai de gobiemo corporativo de su matriz, la Caja de Ahorros.
Ademas de remitirle a la CNMV dicho informe se encuentra consultable en la pagina Web www.bbk.es
dentro del apartado Informacion para Inversores.
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DILIGENCIA

La extiendo Yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar
que, en cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, el Consejo de
Administracion de BBK EMPRESTITOS, S.A. (Sociedad Unipersonal) en sesion
celebrada el 17 de febrero de 2011, sesién validamente convocada por su Presidente y
celebrada en la sede social, a la que asistieron siete (7) de los ocho (8) miembros que
componen el mismo, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la
sociedad correspondiente al ejercicio de 2010, todo ello extendido e identificado en la
forma que seguidamente se indica:

El Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009, figura transcrito ¢n
un folio de papel timbrado de la Diputacién Foral de Bizkaia, nimero N 6547829 A,
anverso.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2010 y 2009, figura
transcrita en un folio de papel timbrado de la Diputacién Foral de Bizkaia, num. N
6547829 A., reverso.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2010 y 2009,
figura transcrito en un folio de papel timbrado de la Diputacion Foral de Bizkaia, nim.
N 6547830 A., anverso y reverso.

El Estado de Flujos de Efectivo de los ejercicios 2010 y 2009, figura transcrito
en un folio de papel timbrado de la Diputacion Foral de Bizkaia, niim. N 6547831 A.,
anverso.

La Memoria correspondiente al ejercicio 2010 figura transcrita en los folios
timbrados de la Diputacién Foral de Bizkaia, nimeros N 6547831 A, reverso y N
6547832 A al N 6547837 A, anverso y reverso.

El Informe de Gestion del ejercicio 2010, figura transcrito en los folios
timbrados de la Diputacion Foral de Bizkaia, numeros N 6547838 A al N 6547839 A,
anverso y reverso y niimero N 6547840 A, anverso.

Bilbao, a 17 de febrero de 2011 ’
EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
ManuglFarami]lo Vicario,




Por otra parte los miembros del Consejo de Administracion, asistentes a la
sesion, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados seis
documentos, mediante la suscripcion de un folio de papel timbrado, nium. N 6547841 A,
Anverso y reverso.

) PRESIDENTE SECRETARIO NO CONSEJERC
D. Angel Lobera Revilla Manuel Jaggmillo Viestio
VOCALES
D. Joseba Kmo Alzaga Muruaga D. Ifaki Azkuna Urreta
- _ \
D* Alaitz Etxeandia Arteaga D®. Miren Josune ﬁlesias Marifielarena

|
D* Aitgibler, Irigdras/Albgtdi D. José Maria Irubsrfzaga Artaraz

D. K i Zabalia|Lexqmiz ™ -

DILIGENCIA

La pongo Yo, el Secretario, para hacer constar, de conformidad con lo dispuesto
en la Legislacion vigente que en el presente documento constan las firmas de los siete
(7) vocales que asistieron a la sesion.

Bilbao, 17 de febrero de 2011 '
EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Manuel Jarg_lpillo Vjcario






