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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (la
“Sociedad™) que comprenden el balance de situacion af 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad {(que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requicre el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopista
Concesionaria Astur-Leonesa. S.A. al 31 de diciembre de 2010 asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Autopista Concesionaria Astur-
Leonesa, S.A., la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la iuformacion contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién cou el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contabies de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

Miem meie mente.

\ HKPMG AUDITQRES, S:L.
/w ]J 2 P 7
—— T
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresados en eurgs)

ACTIVO

I1M22010
ACTIVO NO CORRIENTE 704 624.275,74
Inmovilizado Inlangible 5 15.825,28
Inmovilizado material 6 542.029.708,81
Inversidn en autopista 540.731.255,37
Terrenos y conslrucciones 522.559,51
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matenal 775893,93
inversiones Financieras alargo plazo 7 56.679.64
Créditos aterceros 8.190,90
Otros activos financieros 48.48874
Activos por Impuesto diferido 14 91.09893
Gastos financieros diferidos de financ. de autopistas 8 162.430.963,08
ACTIVO CORRIENTE 9.880.247,09
Exstencias 743.2486,31
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar 7v9 8.576.679,98
Clientes por ventas yprestaciones de senicios 558,181,59
Deudores varios 42734394
Personal 1.974,00
Oiros créditos con las Administraciones Publicas 7.589 180,45
Period/ficaciones a corto plazn 39.555.17
Efective yotros activos liguidos eguivalentes 520.765,63
Tescreria 520.765,63

TOTAL ACTIVO 14.504.5722

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009

700.344.823,80
19.281,17

546.79317277
545.718.039,59
534.085,35
541 067,83

59.267.77
10.836.91
48.430,86

91.098,93
153.382.103,16

10.508.873,79
626.027,35
8.651.213.33
460.172,17
323.628,19

1.019,00
7.866 393 97

8.87234

1.222760,77
1.2227860,77

71085379759
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A,
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO YPASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capita!
Resera Legal
Otras reservas
Resullado del ejercicio

Subvenciones, donaciones ylegados recibidos

PASIYO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Obligaciones yotros valores negociables
Otros pasiwos financieros

Pasivos por Impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corio plazo
Obligaciones y ofros valores negociables
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo yasoc. a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedaores varios
Empresas del grupo y asociadas, acreedores
Personal

Otras deudas con las Administraciones Pablicas

TOTAL PATRIMONIQ NETO Y PASIVO

10

11

7y15

15

13

385.170.233,99
356.662.847,75
326.247.741,50
7.957.021,69
10.078.860,14
12.379.224. 42

28.507.386,24

304.940.808,37
284.195951.95
273.151.901,15

11.044,050,80

20.744.856,42
24.393.48047
1.207.306,24

484.374,40
722.931.84

12.092.167.83

4.094.066,40
372941575

81.830.41
282.820.24

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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384.839.593,04
355.954.967.33
326.247.741 50
6.660.205 69
10.078.860,14
12.968.160,00

28.88462571

302.879.821,83
281.973.291,35
271.468.154,08

10.505.137.27

20.906.530,48

23,134.382,72
92541125
484.374,40
441.036 85

17.392.242 07

4.816.729,40
1.519.986,76
2.233.360,38

31.518,00
1.031.866,26

710.851.797,59;




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los gjercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresadas en euros)

sngano ;

Importe neto de la cifra de negocios 16 40.366.323,27  41.963.641,54
Ingresos de peaje 40.366.323,27 41.963.641,54
Trabajos realizados por la empresa para su activo 43.750.00 16.070,73
Aprovisionamiemos {693.868 25) (966.808,48)
Otros ingrescs de explotacion 817.184.22 76698162
Ingresos accesonos y otros de gestion corfiente B17 184,22 766.981,62
Gastos de personal 18 (3.771614,83) (3.972.864,17)
Sueldoes, salarios yasimilados [2.919.917.64)  (3.144.211,81)
Cargas sociales (851.697.19) (828.652.36)
Otros gastos de explotacion {6.198.940,89) (6.684.969.65)
Senicios exteriores (5.993.626.71)  (6.458.429.00)
Tributos (205.314,18) {220.603.13)
Perdidas deterioro y vanacon de provsiones por operaciones comerciales - (5937,52)
Amortizacién del inm ovillzado 5y6 (9.417.632,28)  (9.174.134.91)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7.037.68 -
Resultados por enajenaciones yofras 7.037,68 -
RESULTADO DEEXPLOTACION 2116225882  21347.916,68
Ingresos financieros 17 291.937,03 404.306,36
De valores negociables yotros instrumentos financieros 291.937,03 404.306,36

De terceros 291.937.03 404.306,36
Gastos financieros 17 (4.298.483.17) {4.338.896,50)
Por deudas con empresas del grupo yasociadas (68.685,41) (272.204,33)
Por deudas con terceros {13.27B.657,68) (13.176.389.80)
Por Aplicadidn de gastos financieros diferidos de financiacion de autopista 9046 B59,92 9.109.697.63
Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de csracter financiero 11 538.913,53 512.616,32

BASTENAT) S RAHATERR)
17554.608,34 842,66

14 530538189  5557.782.86
1237822442  12.963.160,00

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta farman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresados en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009

- - 322019

12379224 A2

-,

Subvenciones, donaciones ylegados recibidos

{538.913,53)

(512.616,32)

Efecto impositivo 161.674,06 153.784,90
- C) Tt {37720947)] " . (36883142
: i D0188485]  12.609.320,58

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

e

383.386.299.55

Operaciohes can socios o propietarios

1.296.916,00

SALDO, ANAL DEL ANQC 2008 326.247.741,50 12.385.594 55 29.243.467,13
Total ingresos y gastos reconocldos - - 12.968.160,00 |358.831.42) 12.609.328,58
Operaciones con soclos o propiatarios 1.239.559 46 - - [11.156.035,09)|
Distribucidon de divdendos (11.156.035,09) - - {11.156.035)
Ofras operaciones can socios o propiatarios 12 .385.594 55 (12.395.594,55) - -
Otras variacicnes del patrimonio neto 11.238.559.46) -
Traspasos enire parbdas de patrimonio nete {1.239.55946) - N
SALDO, ANAL DEL ARNQ 2009 326.247.741,50 12.968.160,00 28.884.625 71 384.835.593,04
Total ingresos y gastos reconacidos - - 12.379.224 42 [377.239.47| 12.001.984,95

1,296.816,00]

Distribucion de dividendos
Dtras opefaciones con sodos O propletanas

11671 244,60)
12.968.1 60,00

11671 34400)

Otras variaciones del patrimonio neto

11.296.816,00)

12 963 160.00)|

Traspasos entre paridas de parimonio neto

1.298.816,00

{1.296.816.,00)

SALDQ, ANAL DEL ANG 2010

326.247.741,50 18.036.881,83

12.379.224 42

208.507.386,24

385.170.233.99

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultade

Amonizadén del inmovilizado {+)
Imputacién de subvendones (-)
Vanaca on de provisiones {+/-}
Resullados por bajas yenajenaciones del inmovlizado (+/-)
Ingresos financieros {-)
Gastos financieros (+)

Cambios en el capital corriente
Exstencias (+/-)
Deudores yofras cuenias a cobrar (+/-)
Ofros activos commientes (+/-)
Acreedores y olras cuenlas a pagar (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pages deintereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros {pagos) por impuvesto sobre beneficios {(+/-)

5 - 3N LA A000
17.684.606,31| 18.525.042 86
12878.22721| 12.602.046,25

Syé 5417 632,28 9174.134 91
1 (538.913,53) {512.616.32}
- 5.037 52

(7.037 68} -

17 (291.937,03)|  (404.306,36)
17 429848317  4.338.896.50
(139.73610)|  1.720.849,16

(117.218 96) (25.002,77)

7453335 786747 27

(30 682 83} (3.808.87)

(B6.367 £6) 963.003,53

[ (16.047.616,07)
{11050 192,81)
437.687.68
(5435.110,04)

I (16.193.699.70)
{11045 791,00)
366.141,07
(5.510 048,77)

[ Fujos de efectivo de las actividades de explotacion

14.375.481,35

16.655.138,57

Pagas por inversiones (=)
Inmowhzado intangible
Inmovilizado matenal

Cobros por inversiones (+)
inmovilzado material
Otros aclivos

(4.153.033,40)
(11435,34)
{4.141 598,06)

9.857,10
7.268,97
2.588,13

(7.836.754,12)
{155,00)
(7 836 599,12)

5.511,08

551108

Flujos ds efectivo de las actividades de inversidn

{4.143.176,30)

{7.831.243,04)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién:
Deudas can empresas del grupo y asociadas (+)
Dewolucion y amonizacion de
Deudas con empresas del grupoy asociadas (-)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

737.043,81
17.717 193,51

(16.980.149.70)

{11.671.244,00)
(11.871.344 00)

2.367.193,51
23617 193,51

{21.250.000,00)

{11.156.035.09)
{11.156.035,09)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {14.934,.300,19) (8.788.841,58)
{701.995.14 L35

Efective o equivalenles al comienzo del ejercicio 122276077 1187 706,82

Efeclive 0 equivalentes al final del gjercicio 520.765,63 1.222760,77

Las notas t a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
{Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
(a) Antecedentes

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. {en adelante la Sociedad o AUCALSA), se
constituyé como sociedad anénima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de las leyes
espafolas otorgandole el Estado Espafiol una concesion para la construccion, conservacion y
explotacién de una autopista de peaje entre las poblaciones de Campomanes (Asturias} y Leon.

El Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modifico determinados términas de la concesion, y
entre otros, amplio el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050, estando prevista, en el
transcurso de dicho plazo, la recuperacién de la inversion total de la autopista y la amortizacion
de la deuda.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la gestidn de la concesion administrativa, en los aspectos de construccién,
conservacidn y explotacion, de la autopista de peaje Campomanes-Ledn, asi como las
actividades complementanas recogidas en el articulo 8.2 de la Ley 8/1972, de 10 de mayo, de
Autopistas en Régimen de Concesion, modificado por la Ley 55/1999 de 29 de diciembre. La
duracion de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesiéon y al final de dicho periodo
dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.), con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre de
2010 l|a titularidad de las acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.AU., es ostentada por
ENAITINERE, S.L.U., quien, a su vez, pertenece a ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en
adelante ITINERE).

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en Bilbao y que
con fecha 24 de marzo de 2010, formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009. Dichas
cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao. Asimismo, dicho grupo pertenece
a su vez a otro, cuya dominante uUltima es ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en
adelante ARECIBQ), con domicilio social en Madrid, constituida con fecha 27 de abril de 2009, y
que con fecha 31 de marzo de 2010, formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consclidado correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20089.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizé la
escritura de fusion de ITINERE con EURQPISTAS, C.E.5.A. Dicha fusién consistio en la
absorcion de ITINERE por EURQPISTAS, C.E.S.A. con extincion, mediante su disolucion sin
liquidacién de la primera y transmisidn en blogue de todo el patrimonio a la segunda que, con
fecha 1 de enero de 2008, adquirid, por sucesidn universal, ios derechos y obligaciores de
ITINERE. Tras la citada fusién, la sociedad absorbente adoptd ta denominacion de la sociedad
absorbida, es decir, ITINERE.

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmo un contrato de compromiso de formulacion y
aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de ITINERE, sometido a condiciones
suspensivas, entre SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (sociedad dominante del grupo al que
ITINERE pertenecia hasta la liquidacién de |a citada oferta publica) y CITI INFRAESTRUCTURE
PARTNERS L.P. (en adelante CIP). Para la materializacién de dicho compromiso, CIP
constituyo la sociedad PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. {en adelante PEAR).
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{c)

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
{Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores aprobo la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a
un precio de 3,96 euros por accion. A través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de junio
de 2009, PEAR adquirid un total de 341.334.580 acciones representativas del 47,05% del capital
de ITINERE, que junto con las restantes acciones adquiridas durante el proceso (29.614.997
acciones adquiridas el 31 de marzo de 2009, 68.513.464 acciones adquiridas con fecha 30 de
junioc de 2009 y 15.483.883 acciones adquiridas el 15 de julio de 2009}, suponian una
participacién de PEAR en el capital social de ITINERE de un 62,70%.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un
proyecto comin de fusién por absorcién entre ITINERE como sociedad absorbente y las
siguientes sociedades como absorbidas:

+ AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE

« PEAR participada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de
ARECIBO

¢ SYV PARTICIPACIONES I, S.L.U., sociedad perteneciente al grupo SACYR
VALLEHERMOSO y a través de la cual, esta ultima mantenia su participacion en
ITINERE junto con CaixaGalicia, Caixanova y Cajastur

Dicho proyecto de fusién fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas con
fecha 24 de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos efectos exige
la Ley.

Como consecuencia de la ecuacién de canje aplicada en la citada fusién, verificada por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la
legislacidn vigente, la participacién que ARECIBO mantenia en el capital social de ITINERE al
31 de diciembre de 2009 se situaba en el 53,17%. Al 31 de diciembre de 2010, ARECIBO
participa en un 54,01% en el capital de ITINERE, debido a la amortizacién de acciones propias
realizada en el ejercicio 2010.

E! domicilio social de AUVCALSA se encuentra en Parque Empresarial ASIPO 1l, Plaza Santa
Barbara, 4-2? planta, 33428-Llanera (Asturias).

Construccion

La concesion, madificada por legislacion posterior, divide |a construccion de la autopista en las
siguientes fases:

« Primera fase, abierta al trafico en 1983, que constituye la primera calzada de 86,8 Km. de
autopista y aproximadamente dos terceras partes de la segunda calzada.

* Segunda fase, finalizada el 9 de junio de 1997, que constituye el desdoblamiento de los
trayectos en tinel y la construccion del resto de la segunda calzada.

Financiacion
De acuerdo con la normativa legal de aplicacién a la concesion, la inversion fotal en la autopista
de peaje debia ser financiada de la forma siguiente:

*  Un minimo del 20% por medio del capital propio.

= Un maximo del 40% mediante financiacién interior.

*  Un minimo del 40% mediante financiacion exterior.
La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un valor
nominal total que exceda de tres veces el capital emitido y desembolsado. La Sggigg

financiande una parte de fa construccidon de la infraestructura mediante obj
convertibles cotizadas en un mercado organizado (véase nota 12).
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(a)

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
(Sociedad Unipersonal}
Memoria de Cuentas Anuales

Segun lo establecido en el Real Decreto 79/1989 de 20 de enero, el Ministerio de Fomento
concedid a Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. en concepto de anticipo reintegrable
sin interés, el 50% del valor de la inversién de la segunda fase de las obras (véanse notas 4(k} y
11).

BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de
Autopistas, Tuneles, Puentes y otras vias de peaje, aprobadas por la Orden Ministerial de 10 de
diciembre de 1998, en todo aquello que no se oponga al mencicnado Real Decreto, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y
de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

A este respecto, la disposicién transitoria quinta del citado Real Decreto, establece que las
adaptaciones sectoriales y otras disposiciones de desarrolic en materia contable en vigor
seguiran aplicandose en todo aquelio que no se oponga a lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad vigente desde el 1 de enero de 2008 y en particular, los criterios relativos a los
gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje
contemplados en las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad aprobadas por la
Orden Ministerial del 10 de diciembre de 1998. Dichos gastos financieros diferidos se
encuentran recogidos en el activo no corriente del balance de situacion adjunto en la rdbrica de
‘Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas”. (véase nota 4(e))

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2009 fueron aprobadas por el Socio Unico ejerciendo las competencias de la Junta
General Ordinaria de Accionistas el 19 de mayo de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 14.513 miles de
euros (12.626 miles de euros a 31 de diciembre de 2009). No obstante, los Administradores de
la Sociedad han preparado las presentes cuentas anuales bajo el principio de gestion
continuada dado que esta situacion no afectara a su desarrollo futuro, de acuerdo con las
estimaciones de generacién de flujos de caja, que se prevén similares a los del ejercicio 2010,
asi como gracias al apoyo financiero del Accionista Unico, que es garante solidario en las
emisiones de Obligaciones de la Sociedad.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en euros, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad, salvo que se indique lo contraric.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estédn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continuada
y, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes
en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio
significativo en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cieme del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

¢ Estimados contables basados en proyecciones

Las hipétesis de crecimiento de trafico constituyen una de las bases principales de las
proyecciones econdmico-financieras, pues determinan la sistematica de contabilizacion de la
carga financiera diferida (notas 4(e) y 8) asi como de las dotaciones de la amortizacion
econdmica de la inversién en autopista (nota 4(b)).

¢ Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de detericro para los activos no
financieros mediante |a realizacion de las oportunas pruebas de deterioro de valor cuando asi
lo aconsejan las circunstancias.

O Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

¢ Provisiones

La Saciedad reconoce provisiones sobre nesgos mediante la realizacion de juicios, y
estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como para
la determinacién de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente provision
cuando el riesge se considera probable.

O Caleulo de valores razonables, valores en uso y vafores acluales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales, puede implicar la
determinacion de flujos de efectivo futuros y la asuncion de hipétesis relacionadas con los
valores futuros de los citados flujos, asi como cen las tasas de descuento aplicables a los
mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias
que rodean [a actividad desarrollada por la Sociedad.

Comparacion de la informacién

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cadigo de Comercio, asi como
a los derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2010 reflejan cifras comparativas
relativas al ejercicio 2009.

Efectos derivados de las NIIF

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en viger una nueva normativa relativa a la aplicacion
de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera en la formulacién de los Estados
Financieros Consolidados de las Sociedades Cotizadas. Si bien esta normativa no resulta de
aplicacion en la formulacién de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, para aquellas
sociedades que hayan emitido valores admitidos a negociacién en un mercado regulade de
cualquier Estado miembro de !a Union Europea, se establece la obligatoriedad de informar de
las principales variaciones que se criginarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y
ganancias si se hubieran aplicado dichas normas contables.
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Asimismo, con fecha 1 de enero de 2010 ha entrado en vigor la Interpretacion CINIIF 12
“Acuerdos de concesién de servicios” que proporciona orientaciones sobre la contabilizacidn,
por los concesionarios, de los acuerdos publico-privados de concesidn de servicios. La citada
Interpretacién afecta a los acuerdos en los que el concedente controla o regula los servicios a
los que debe destinarse la infraestructura, el precio de los mismos y la propiedad de la
infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Dicha Interpretacion establece los
principios generales sobre el reconocimiento y la valoracion de [as obligaciones que se derivan
de los acuerdos de concesion de servicios y de los correspondientes derechos.

Sobre la base de lo anterior, el efecto que |a aplicacion de las referidas Normas Internacionales
de Informacidn Financiera tendria en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2010, supone una reduccién de 180.438 y 9.302 miles de euros, respectivamente
(171.136 y 9.614 miles de euros en el gjercicio 2009, considerando la aplicacion retroactiva de la
Interpretacion).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

{a)

4,

La propuesta de distribucién de resultados del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta general de
Accionistas, es la siguiente:

Euros
Basedereparto .- . gib 3
Resultado del ejercicio 12.379.224,42
AResenva legal 123792244
ADNMdendos 11.141.301,98
b IBITRZ24A2

No existen restricciones para la distribucion de dividendos por parte de la Sociedad.
La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009,

efectuada durante 2010, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio neto que
forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales correspondientes at ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, han sido las
siguientes:

(a)

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible que incluye concesiones administrativas, propiedad industrial y
aplicaciones informéticas, se valora a su precic de adquisicion, minorado por la amortizacion
acumulada y por las posibles correcciones por deterioro de valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida dtil definida y son amortizados sistematicamente
a lo largo de sus vidas Utiles estimadas, que abarcan periodos comprendidos entre los 4 y los 10
anos. Su recuperapilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el
valor neto contaple pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de
forma prospectiva. .
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(b} Inmovilizado material

(i) Inversién en autopista

Segun los términos establecidos en la concesidn, hasta que cada tramo de autopista es
abierto al trafico, todos los gastos de planificacién, construccion, expropiacion y otros gastos
de construccion, incluyendo ta parte de los gastos de administracion, gastos financieros y fa
amortizacién de otro inmovilizado material que le sean aplicabies, son considerados como
coste de inversion en la autopista (véase nota 6).

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad opté por revalorizar la inversion en la
autopista a 31 de diciembre de 1978, 1980 y 1982. El importe total de las plusvalias
resultantes, salvo 5.246 euros, ha sido capitalizado mediante la emisién de acciones
totalmente liberadas.

La Sociedad realiza ciertas dotaciones para la amortizacion de determinados elementos del
inmovilizado revertible con una vida Utif esperada inferior al periodo de concesion. Estos
elementos, principalmente marquesinas, cabinas y maquinaria de peaje, sefalizaciones,
elementos de ventilacién, centro de control, firmes, etc., se amortizan linealmente durante
los siguientes afios de vida util estimados:

— Maquinaria de peaje 8,33 afos
—  Firmes 16,67 afos
— Resto de elementos amortizables 8 anos

En relacién con el resto de la inversidn en autopista, compuesta fundamentalmente por
activos revertibles sujetos a depreciacion econémica asi como por glementos con una vida
util que supera el periodo de concesion, la Sociedad ha optado por aplicar un criterio de
amortizacidn sistematica y racional que garantiza la total recuperacion de la inversidon en el
plazo concesional, atendiendo a la depreciacién que normalmente experimentan por su
funcionamiento, uso y disfrute, en base a un estudio de trafico realizado por un experto
independiente.

No obstante lo anterior, en la medida en que exista evidencia en el momento inicial de la
concesion de que se van a generar ingresos que garanticen la recuperacién de toda la
inversién, las inversiones de reposicion de los Gltimos ejercicios que tengan una vida util que
supere |a fecha final de la concesién, suponen el reconocimiento de un activo intangible y de
una provisidn por el valor actual de la obligacion asumida, equivalente al valor en libros que
tendrian los activos al término de la concesion amortizados sobre la base de su vida
econdmica. El activo intangible se amortiza durante el plazo de la concesion, siguiendo los
criterios expuestos anteriormente. La provision se actualiza mediante un criterio financiero
hasta el momento de su desembolso contra gastos financieros. Al cierre del ejercicio 2010,
la Sociedad ha estimado el importe del activo intangible y de la provisién necesara a
registrar en base al criterio contable descrito. Considerando su importe poco significativo, la
Sociedad no ha llevado a cabo dicho registro contable, lo que no tiene un efecto matenal en
estas cuentas anuales consideradas en su conjunto.

(i) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja por su precio de adquisicibn o por su coste de
produccidn, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por
deterioro de valor.

La amortizacion de los elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes anos de vida Util estimados:
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- Construcciones 50 afos
- Instalaciones técnicas y maquinaria 6 afos
- Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10 afios
- Otro inmovilizado 4- 5 afos

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta. en su caso, las vidas utiles y el
método de amortizacién de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos los costes de venta y su
valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan a su
valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones
actuales del mercado, la valoracion temporal del dinero y los riesgos especificos asociados al
activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos de tesoreria altamente
independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable se determina para la Unica
unidad generadora de efectivo identificada a la que pertenecen todos los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su
caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan, cuando su
valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las circunstancias gue las motivaron
hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una pérdida por deterioro se contabiliza en
la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor contable del activo neto de
amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente el deterioro del
valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o instrumento de patimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(iy Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se engloban en la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar’ gue son aguellos activos financieros que se originan por la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa; se incluyen ademas en esta categoria,
los créditos por operaciones no comerciales gue son definidos como aguellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que ng _se negocian
en un mercado activo.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y con posterioridad, por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efective.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en la
valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro como consecuencia de eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo futuros
estimados.

En el caso de activos financieros contabilizados por su coste amortizado, la pérdida por
deterioro es |a diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de ciefre de las cuentas
anuales de acuerde con las condiciones contractuales.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias con el limite del valor en libros del crédito que estaria reconocido en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

La baja de un activo financiero, o parte del mismo, se registra cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un activo financiero, forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre la
confraprestacion recibida neta de los costes de transaccidén atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, mas cualquier importe acumutado directamente reconocido en el
patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de "Débitos y
partidas a pagar” en la que se recogen pasivos financieros originados por la compra de
bieres y servicios por operaciones de trafico de la empresa asi como los débitos por
operaciones no comerciales que no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, menos en su caso, los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la emision y, con posterioridad, por su coste amortizado.
Los intereses devengados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulte significativo.

La baja de un pasivo financiero es registrada cuando la obligacién derivada del mismo
queda extinguida. Asimismo, en el caso de intercambio de instrumentos de degHE=ErRTTE
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modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo, se registra la baja del
mismo, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja. En el caso de un intercambio
de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo
financiero original no se da de baja del balance, registrandose el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero es
determinado aplicando el tipo de interés efectivo.

La ganancia o peérdida procedente de la baja de un pasivo financiero, forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transacciéon atribuibles, incorporandose, asimismo, cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido.

Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas

Tal y como se menciona en la nota 2(a} y, de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion
transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se mantienen los
criterios relativos a los gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas, tuneles,
puentes y otras vias de peaje contemplados en las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad aprobadas por la Orden Ministerial del 10 de diciembre de 1998, esta ribrica del
balance de situacién adjunio recoge la carga financiera derivada de la financiacion de las
autopistas no imputable como mayor valor de la inversién de acuerdo con le mencionado en el
apartado (b) de esta nota 4. Les gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a
los ingresos previstos en el Gltimo Plan Econémico Financiero, aprobado por el Ministerio de
Fomento, activandose la diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en los
mencionados planes permitiran la recuperacion de dichos gastos. De acuerdo con las
mencionadas normas de adaptacion, en relacién con los ingresos previstos se determina la
proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo con respecto al
total. Dicha proporcion se aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo
concesional para determinar el importe de los mismos a imputar en cada ejercicio econémico
como gastos financieros del gjercicio.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporcién anterior
se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

Existencias

Las existencias de la Sociedad se valoran a su precio de adquisicion que incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualguier descuento y todos los gastos
directamente atribuibles a su adquisicion.

La Sociedad utiliza e} coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Efectivo y otros activos liquidos

incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

« Son convertibles en efectivo.

+ Vencimiento no es superior a tres meses desde el momento de su adquisicién.

= No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

+ Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro por lo que las operaciones en otras
divisas distintas de este se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directarnente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en gue se producen.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de cambio de
la fecha de la transaccién.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran
directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra patrimonio neto y
en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.

(i) Impuesto sobre beneficios

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal
formando parte del grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho grupo se
constituyé tras la exclusién de ITINERE y de sus sociedades dependientes del grupo de
tributacion consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad dominante y en
el que las citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la materializacién de la oferta
publica de adquisicidn de acciones descrita en la nota 1 (a), se dejaron de cumplir los requisitos
establecidos a tal efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto estd directamente
relacionado con partidas directamente reflejadas en el patnmonio neto, en cuyo caso el
impuesto se reconoce con cargo o abono a dicha partida.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacién de activos y pasivos por impuesto diferido. Estos surgen como consecuencia de la
diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos y determinados
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad, en la medida en que tengan incidencia fiscal
futura.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles.
Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de los citados activos. La regla general para activos y pasivos por impuesto diferido
solo tiene una excepcién y es cuando estos deriven del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de activos 0 pasivos en una operacion que no es una combinacion de negocios y
que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

En la fecha de cierre de cada ejercicio se evalua la probabilidad de recuperacion de los activos
por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la
medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, se evaldan los activos
por impuesto diferido no registrados en balance, procediéndose a su reconocimiento en la
medida en que sea probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.
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Los activos y pasivos por impuesto difendo se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar 0 pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes en la valoracién de los activas y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos 0 pasivos por impuesto diferido
afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Al tributar por Impuesto sobre Beneficios en régimen de consolidacion fiscal, la Sociedad,
presenta los saldos derivados del citado impuesto en la rabrica de “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” del balance de situacién adjunto. El gasto devengado por
impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaracion
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso
de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

+ Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

« Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizdé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la
autopista. Parte de estos ingresos son asumidos por el Estado de acuerdo con lo establecido en
la legislacion al efecto {nota 9). Las tarifas de peaje se actualizan anualmente conforme a lo
establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo
los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder,
asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos
indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los
ingresos. Las comisiones por ventas a crédito, tarjetas o dispositivos Via T, se reconocen en la
partida servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo
que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medic ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en
cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado
material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados anteriormente.
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Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Esta rubrica recoge la diferencia entre el valor actua!l y el valor razonable al que inicialmente se
registraron los anticipos reintegrables a la inversion recibidos por la Sociedad (véase nota 1(c)),
y cuya devolucion tendra lugar de acuerdo con las condiciones establecidas en la normativa que
los regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al prnmero en que la Sociedad haya
amortizado la totalidad de su endeudamiento interior y exterior, por considerarse que dicha
diferencia es una subvencion de tipo de interés.

La imputacion a resultados de la citada subvencidn se realiza en la misma proporcién en la que
los citados anticipos reintegrables se actualizan a un tipo de descuento que se ha estimado
adecuado en funcion de la fecha prevista para su cancelacion.

Transacciones entre partes vinculadas

Las fransacciones con partes vinculadas son contabilizadas por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida, de acuerdo con las normas de valoracién detalladas
anteriormente.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al
ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en
el transcurso del mismo, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el plazo maxime de un afio, los clasificados como mantenidos para negociar
y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidn no esta restringida por un
periodo superior a un afio.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento es como sigue:

Miles de euros

Adiciones
Propiedad industrial 3 - 3
Derechos y concesiones 118 - 116
Aplicaciones informaticas 118 12 130
Coste 237 12 249
Amortizacién Acumulada (218) (15) (233)
ph s ® 18
Auc
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Miles de euros

Propiedad industrial - 3
Derechos yconcesiones - 116
Aplicaciones informaticas - 118
Coste - 237
Amortizacién Acumulada (14) {218)
nmiail (1) 1

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible afectos a
garantias o reversion asf como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su
actividad y esta situado dentro del terntorio nacional.

A 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicidon de inmovilizado
significativos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de 185
miles de euros. (182 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de euros

3 2do al
YN ws isp HNAFNW0

Inversion en autopista 659.640 4 264 {47} - 663.857
Terrenos y construccicnes 575 - - 575
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.806 366 (307} - 2.865
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 314 5 - - 319
Ofro inmovilizado 378 4 (28) - 354
Coste 663.713 4.639 {382) - 667.970
Inversidn en autopista (113.922} (9 250) 47 - (123.125)
Terrenos y construccicnes {42) (11 - - (53)
Instalaciones técnicas y magquinaria (2.391) {98} 307 - (2.182)
Diras instalaciones, utillaje y mobiliaric (244) {13) - - (257)
Otre inmovilizado {321) (30) 28 - (323)
Amortizacion Acumulada (116.920) (9.402) as2 - (125.940)

e 546.783 T8 L e - 542.030

Miles de euros
. . Sadoal

inversién en autopista 654.178 5604 - (142} 659.640
Terrenos y construcciones 575 - - - 575
Instalaciones técnicas y maquinaria 2431 233 - 142 2.806
Qlras inslalacicnes, utillaje y mobiliario 303 11 - - 314
Otro Inmovilizado 378 5 (5) - 378
Coste 657.865 5.853 (5) - 663.713
Inversidn en autopista {104.900) (9.022) - - {113.922)
Tefrenas y construcciones (31) (1) - - (42}
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.309) (82) - - (2.391)
Otras instalacicnes. utillaje y mobiliario (230) (14) -
Otro inmovilizado (285) (31) 5

Amortizacion Agumulada

(107.765)

9.160)

£
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El detalle y movimiento de la Inversion en autopista se desglosa como sigue:

Miles de euros

s Sildo al
STARIR008 Reticos Traspasos IR0

Estudios y proyectos 7.326 - 119 7.619
Expropiacién y reposicion de sericios 5.148 - - - 5.148
Ejecucion de obras 432073 4905 - (67} 436 911
Direccion y conirol de obras 22 960 - - - 22 960
Inmovilizado de explotacion 19.018 525 - (194) 19 349
Gastos financieros netos 92.026 - - - 92.026
Gastos de administracion 3.375 - - - 3.375
Coste 581.926 5.604 - (142) 587.388
Actualizacidon y revalorizaciones legales 72252 - - 72.252
Coste 654.178 5604 . {142) 659.640
Amortizacion Acumulada (104.800) (9.022) - - (113.922)

. 3¢S {3418} - {142) 545.718

Miles de euros

£

Salds al 4idoa
32000 =5 STl 31A301

Estudios y proyecios 7.619 101 - - 7720
Expropiacién y reposicion de semvcios 5148 - - - 5148
Ejecucion de obras 436.911 3.720 - (54) 440 577
Direccién y control de obras 22860 - - - 22 960
Inmowlizado gde explotacion 19.349 443 47) 54 19.799
Gastos financieros netos 92.026 - - - 92.026
Gaslos de administracion 3.375 - - - 3375
Coste 587.388 4.264 47) - 591.605
Actualizacion ¥ revalonzaciones legales 72252 - - 72.252
Coste 659.640 4.264 a7} - 663.857
Amortizacién Acumulada {113.922) (9.250) 47 - (123.125)

wos. BAETIA 8 - - 540.732

Las adiciones realizadas durante el ejercicio 2010 se corresponden, fundamentalmente, con la
reposicion de firmes y otros elementos de seguridad. la remodelacién del area de peaje de La
Magdalena, |a apertura de cuatro nuevas vias, la rehabilitacién del area de mantenimiento de La
Ablaneda, asi como diversas inversiones asociadas con las actividades de vialidad invernal,
depositos de salmuera, dos plantas para su fabricacidén y cuatro areas de montaje y desmontaje de
cadenas.

Las adiciones realizadas durante el ejercicio 2009 se corresponden, fundamentalmente, con la
reposicion de firmes y otros elementos de seguridad, el desmantelamiento del area de peaje de
Campomanes y los remates de la nueva area de peaje de Villablino asi como diversas inversiones
asociadas con las actividades de vialidad invernal.

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad opté por revaluar la Inversién en la autopista a 31
de diciembre de 1978, 1980 y 1982. El importe total de las plusvalias resultantes, salvoe 5.246 euros,
fue capitalizado mediante |a emisién de acciones totalmente liberadas.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de

18.104 miles de euros, de los que 15.475 miles de euros corresponden a la Inversién en autopista en
explotacién (18.042 y 15.387 miles de euros respectivamente al 31 de diciembre de 2009).
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El importe de los gastos financieros capitalizados como mayor valor del inmovilizade material
asciende al 31 de diciembre de 2010 y 2008 a 92.026 miles de euros, no habiéndose capitalizado
importe alguno de esta naturaleza como mayor valor del inmovilizado material durante los ejercicios
2010y 2009.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen elementos, dentro del inmovilizado material, afectos a
garantias asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la totalidad de la inversion recogida dentro de la rubrica de
“Inversion en autopista” corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por la
Sociedad a la Administracién concedente al término del periodo concesional, de acuerdo con lo
establecido en el contrato de concesion.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha adquirido inmovilizado material a empresas del Grupo per
importe de 62 miles de euros (149 miles de euros en 2009), correspondientes al proyecto de
instalacion del sistema de peaje en el area de Villablino, realizado por ITINERE.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen compromisos de adquisicién de inmovilizado
significativos.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los gue
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIERDS

Los activos financieros, todos ellos pertenecientes a la categoria de Préstamos y partidas a cobrar, se
desglosan en el balance de situacion adjunto como sigue:

Activos financieros no eorrientes:

Inversianes financieras a largo plazo 8 11 49 48 57 59
- Créditos a terceras a 11 - - a 11
- {Otros actvos financieros - - 49 48 49 48
Total actives financieros no corriantes 8 11 49 48 57 59
Activos financieros comentes

Deudores comerciales y otras cuenlas a cobrar (nola 9) 8577 8.651 - - 8.577 8.651

Total actives financieros corrientes

- - 8.577 8.651
49 .48 5.0 . T

El valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es coincidente con el
valor contable.

(a) Créditos a terceros
Esta rubrica recoge la parte a largo plazo de los créditos concedidos al personal, los cuales

devengan intereses de acuerdo con el tipo establecido en el convenio colectivo de la empresa.
El vencimiento de los citados créditos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:
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Miles de euros

Vencimiantos- STNZR008. . 31AE009
Ados afios 1 1
Atres afios

Acuatro afios - 10
Yotal vencimisntos S X 1

(b) Otros activos financieros

Corresponde, en ambos ejercicios, a fianzas constituidas por 11 miles de euros y a depositos
constituidos por 38 miles de euros.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, todos ellos pertenecientes a la categoria de Débitos y partidas a pagar, se
desglosan en el balance de situacion adjunto como sigue:

i B 1 . j’ﬂ :. - .
e 5 H FAHD NWAZR0N UMM  IWNNMENE NMIR0N0  IANE Froo b it Tk
Pasives finangefos no corfientes:
Deudas alama plam
- Qbbgacones y alros valores negociables (nota 12) 273152 271.458 - - 273152 271468
- Otras pasivos financiens - - 11 044 10.505 11.044 10.505
Total Pasivos Flnanclercs no comientes 273152 271.468 - - 11.044 10.505 284.196 281973
Pasivos linancieros comentes
Deudas a corp plezo
- Dbligaciones y otrog valores negociables (mola 12) 484 484 - - - - 4p4 484
- Dtros pasivos linanaeros - - - - 723 441 723 441
Deudas con empresas del grupo y asoc a corto plazo {nota 15) - - - - 19 92 173652 19.092 17 302
Acreedares comeraales ¥ olras cuentas a pagar - - 40 4.817 - - 4094 4.817
Todal Pasivos Financieras camientes 484 484 4,094 4.817 19.815 17.833 24.393 23124
Teital Pasivos Finantiros 7ua8% . Imam oY AoB ABA7 - AT 20xm o4 305107

Al 31 de diciembre de 2010, Acreedores comerciales y otra cuentas a pagar incluye saldos con otras
partes vinculadas por impoerte de 1.090 miles de euros (véase nota 15).

El valor razonable de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no difiere
sustancialmente de su valor contable.

{a) Otros pasivos financieros a largo plazo

Esta ribrica recoge los anticipos reintegrables otorgadas por la Administracion a la Sociedad de
acuerdo con lo descrito en la nota 1(c). Los citados anticipos se devolveran, dentro de los cinco
gjercicios siguientes al primero en que la Scciedad haya amortizade la totalidad del endeudamiento
interno y externo que se estima sera a partir de 2039 (véanse notas 4{I} y 11).

Dichos anticipos figuran valorados a su coste amortizado utilizando un tipo de descuento que se ha
estimado adecuado en funcién de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la
cancelacion de los mismos. Durante el ejercicio 2010 el importe del gasto financiero registrado por la
Sociedad en relacién con los citados anticipos asciende a 539 miles de euros (513 miles de euros a
31 de diciembre de 2009) (véase nota 17).
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{b) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no mantiene saldos pendientes de pago por operaciones
comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de acuerdo con [o
dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

8. GAsTOS FINANCIEROS DIFERIDOS DE FINANCIACION DE AUTOPISTAS

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4(e}, la Sociedad ha capitalizado gastos financiercs
correspondientes a la financiacion de la autopista durante los ejercicios 2010 y 2009, cuya
recuperacién se prevé sobre la base del Plan Econdémico-Financiero vigente. Su detalle es como
sigue:

Miles de euros
“#H2010, . 311200
Saldo al 1 de enero 153.382 144,272

Altas (Nota 17) 9.049 9110
Saldo & 31 de diclembre . .- - 162431 - 153.382

9. DeuDoORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
es cComo sigue;

Miles de euros

3M22010 311272000

Clientes por ventas y prestacion de servicios 558 460
Deudores varios 449 345
Personal 2 1
Ofros créditos con las Administaciones Publicas 7.893 8.170
Deterioro de valor de créditos (325) (325}
TYotal deudords comercialés (8 - BETT ~B.851

Oftros créditos con las Administraciones Publicas recogen saldos pendientes de cobro al Ministerio de
Fomento. Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de euros

‘8122010 31Ha009

Compensacion RD 166/2000 2.574 2.675
Intereses compensacion RD 166/2000 51 54
Compensacion RD 86/2006 3.786 3.829
Intereses compensacién RD 86/2006 62 77
Compensacién RD 1752/2007 1.125 1.089
Intereses compensacion RD 1752/2007 11 142
Otros 304 304

s a0
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La correccion por deterioro de valor de créditos se corresponde con saldos incluidos en las rabricas
de Deudores varios y Administraciones Pdblicas. Su saldo asciende a 325 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010 y 2008 sin que haya tenido movimiento alguno durante dichos ejercicios.

El Real Decreto 166/2000 de 5 de febrero, recoge una reduccion de tarifas del 7% del volumen de
ingresos de peaje de la Sociedad.

El Real Decreto 86/2006 de 27 de enero, establece una reduccién del 30% de las tarifas a aplicar a
los vehiculos pertenecientes a los grupos tarifarios Pesados 1 y Pesados 2.

El Real Decreto 1752/2007 de 21 de diciembre, establece una rebaja del 50% del importe del peaje
del recorrido por la autopista a los usuarios habituales de vehiculos pertenecientes al grupo tarifario
ligeros, entendiendo por usuarios habituales aquellos que efectien mas de un viaje de ida y vuela
completo por |a autopista en el mes. La aplicacion de este descuento esta asociada a la utilizacion,
como medio de pago, del sistema dinamico (Via T).

La menor recaudacion que se produce como consecuencia de los mencionados Reales Decretos es
compensada por la Administracion (Ministerio de Fomento).

10. FonNDOS PROPIOS

Su detalle y movimiento se muestra en el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte
integrante de |las presentes cuentas anuales.

(a) Capital Suscrito

E! capital social, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta representado por 5.428.415 acciones
nominativas ordinarias de 60,1 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, no estan
sometidas a cotlizacion oficial y no existen restricciones estatutarias a su transferibilidad. La
totalidad del capital social pertenece a ENA INFRAESTRUCTURAS S.A.U., por lo que la
Sociedad cumple los requisitos establecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser
considerada una Sociedad Anénima Unipersonal, condicién que ha sido inscrita en el Registro
Mercantil.

{b} Reservas
El detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2010 y 2009, es como sigue:

Euros

Saldo 1 de enero de 2008 5.420.646,23 657076 10.072.289,38 15488506,37

Altas 2009 1.239.558,46 - - 123955946
Saldo 31 diciembre de 2009 6.660.205,69 6.570,76 10.072.289,38 16.739.065,83

Altas 2010 1.286.816,00 - - 1.296.816,00
salds 795702149 76 1007228838
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Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucidén de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tiene dotada esta
reserva con e! limite minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Reserva por redenominacion del capital a euros
Esta reserva es indisponible.

Reservas voluntarias
Las Reservas voluntarias son de libre disposicion.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién,
ni directa ni indirectamente.

11. SuBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se presentan
registrados a su valor actual, actualizado a un tipo de descuento, que se ha estimado adecuado en
funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacion de tos mismos. La
diferencia entre el valor actualizado y el valor razonable inicial, neto del correspondiente efecto
impositivo, se considera subvencion de caracter financiero. Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de euros

Maroto ;- 3123009
Saldo al 1 de enero 28.885 29.244
Imputacién a resultados (378) (359)
do diciembra ‘ 28885

“) Neto de efecto impositivo.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han traspasado, a |la cuenta de pérdidas y ganancias, ingresos
por importe de 539 miles de euros y 513 miles de euros, respectivamente.

12. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El capitulo de obligaciones y otros valores negociables, recoge, en su totalidad, fos importes de
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad; todas ellas estan avaladas por su Unico
accionista ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., y son obligaciones no convertibles, segun la relacion
que se muestra en el Anexo |, que forma parte integrante de esta nota.

El movimiento de las obligaciones no convertibles en circulacion a largo plazo, durante los ejercicios
2010y 2009, ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Aoty 3122009
Saldo al 1 de enero 271.468 2€69.860
Ajuste por valoracion a coste amortizado 1.684 1.608
Saldo ol 31 de diciembre 213482 <57 271468

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo a valor de reembolso, al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

A cuatro afios
Acinco afios ymas 50.643 280.043

280,043 . 280043

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y
2009, es de 484 miles de euros, los cuales se recogen en la ribrica ‘Deudas a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables” de los balances de situacién adjuntos.

Durante el ejercicio 2010 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos financieros en
aplicaciéon del método del interés efectivo por importe de 12.734 miles de euros (12.658 miles de
euros en el ejercicio 2009) (véase nota 17).

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Los saldos acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los

siguientes:
Miles de euros

LaaRe16 . 34
Hacienda Publica, acreedora: 205 960
Por retenciones fiscales 205 193
Por IVA - 767

Seguridad Social, acreedora 78
" 283

Con efectos 1 de enero de 2010, la Sociedad pertenece al grupo especial de identidades de VA
nidmero 0157/10, cuya Sociedad dominante es ITINERE Infraestructuras, S.A. y, por tanto, el saldo a
pagar al 31 de diciembre de 2010 por dicho impuesto, se recoge como deuda con dicha Sociedad en
la ribica “Deudas con empresas del Grupo y Asociadas” del pasivo corriente del balance de situacion
adjunto (veéase nota 15).

14. SITUACION FISCAL

Como se indica en |la notai}, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal, formando parte
desde el 1 de enero de 29 del Grupo Consolidado Fiscal n® 36/09 integrado por ITINERE vy las
sociedades residentes en territorio espafiol, que componen su grupo consolidado fiscal al amparo de
lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Cédigo de Comercio, de conformidad con lo previsto
en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

A 31 de diciembre de 2010 el gasto por Impuesto scbre Beneficios devengado por la Sociedad
asciende a 5.305 miles de euros (5.558 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Auc
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La conciliacién entre la cuota liquida del impuesto sobre beneficios y el impuesto a pagar al 31 de

diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:
Miles de euros

311212010 3THZ2009

Cuota liquida del periodo 5305

Retenciongs y pagos a cuenta {3.569) {3.688)

e

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a la declaracién consolidada del ejercicio

2010 v la aportada a la correspondiente al ejercicio 2009, es |a siguiente:

Miles de euros

Bercicio 2010

Saldo de ingresos ygastos del gjercicio 12.379 {377) 12.002

Impuesto sobre beneficios 5.305 (162) 5.143 5.558

Diferencias tlemporarias: - 539 539 -
Con origen en ejercicios anteriores - 539 539 -

Hana Imponitda iisultado fisal) 17.884 17684

Cuota integra (resullado fiscal) 5305 - 5.305

Deducciones y otros - - - -

Cublp Bguida . R 5.305 £308

Las diferencias temporarias se corresponden con el efecto impositivo derivado

directamente en patrimonio neto, de los anticipos reintegrables.

(154} 5.404
513 513
513 513
. t8.526
- 5558
. . B.5B8
del registro,

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos
aplicables al total de los ingresos y gastos reconocidos, diferenciando entre gasto por impuesto

corriente y diferido, es el siguiente:

Miles de euros

Resultado antes de impuesios por

operaciones continuadas 17.684 {539) 17.145 18.526
Tipo impaositivo aplicable 30% 30% - 30%

Efecto de:

Ingresos no tributables - - - -
Gastos no deducibles - - - -
Deducciones y otros - - - -

Detalle:
Corriente 5.305 - 5.305 5.558
Diferido - - - -

Aulopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U. Cuenfas Anuales 2010. Péagina 26 de 40

(513)
30%

(154)

18.013

5404




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

El detalle de los impuestos directamente reconocidos en Patrimonio al 31 de diciembre de 2010 y
2009, es comao sigue:

Miles de euros

Por mpuesto diferido:
Conorigen en ejefcicios anteriores:
Subwenciones de cardcter finanaero - (162} 1162) - (154)

Teaz) Pnpuesto reconocido Srectaniente eh Patrimonio - Hai oW SEE s - i

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguiente:

Miles de euros

Conversién al plan contable 2007:
Subvenciones de caracter financiero 12533 {154) 12.379 (162) 12.217
Por Gastos financieros diferidos Plan Sectorial 1998 8527 - 8.527 - 8527

S 21880 L [1EM) 20.508 .[162) 20.744

El detalle de los activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

Deterioro de valor de créditos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad mantiene un impuesto diferido comespondiente al
efecto fiscal de la capitalizacion de gastos financieros realizada de acuerdo con la disposicion
transitoria de las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector de Autopistas
aprobadas por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998, por
importe de 8.527 miles de euros. Dicho impuesto diferido se registré con cargo a reservas, abonando
las mismas por el mismo importe con cargo al impuesto anticipado correspondiente al efecto fiscal de
la dotacién al fondo de reversion, de acuerdo con lo establecido en la citada disposicién transitoria.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que |las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principaies que
le son aplicables desde el 1 de enero de 2007 (ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 para el
impuesto sobre sociedades).

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. Los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas y otras partes
vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de suros
Otrag mn B,

ded Grupo - Total
Gastos financieros
ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A (nota 17) 69 - - 69 -
Contratos de gestién o colaboracion
ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A 1115 - - 1115 -
Recepcion de servicios
TINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A - 370 - 7o -
ENAITINERE, S.L U - 36 - 36 -
VALORIZA CONSERVACION OE INFRAEST S AU - - - - 1.981
Teantp : Tk B 408 1598 < 1984

Otros ingresos - - - - -

Toknk

Gastos financieros

ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A (nota 17} 272 - - 272
Contratos de gestién o colaboracion

ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A 910 - - 910
Recepcidn de servicios

[TINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A - 355 - 355
ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A 63 - - 63
ENAITINERE. S.L.U. - 24 - 24
SACYR VALLEHERMOSO. 5.A - - 2 2
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAEST..S.AU. - - 2.451 2451
CAFESTORE - - a7 37
Total gastos T A : 2490 4114
Contratos de gestion o colaboracién

VIASTUR, CONCESIONARIADEL PRINCIPADO DE ASTURIAS. S.A - - 83 a3
Otros ingresos

VALORIZA CONSERVACION DE INFRAEST. S.AU. - - 4 4

Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal de la
Sociedad y son realizadas a precios de mercado.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad recibe de su Gnico accionista cargos en concepto de canon
por gastos generales y de administracion y control técnico, en virtud del contrato suscrito entre ambas
sociedades. También se reciben cargos del accionista Unico como gastos financieros, en concepto de
intereses del préstamo a corto plazo otorgado a la Sociedad.

Los saldos acreedores con empresas del Grupo y Asociadas y ofras partes vinculadas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes:
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Miles de euros

i Tl Ejsrcicie 2018

Deudas a corto plazo

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A - Impussto sobre bensficios (Nota14)
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, SA - Censohdacion VA
ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A

Saldas comerciales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A

ENAINFRAESTRUCTURAS, S A

VAL ORIZACONSERVACION DE INFRAEST S ALU.

SACYR, 5.AU

Total

Deudas a corto plazo
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, 5.A - Impuesto sobre beneficios (Nota14)
ENAINFRAESTRUCTURAS, S.A

Acreedores comerciales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, 5.A
ENAINFRAESTRUCTURAS, S5.A

VALORIZA CONSERVACION DE INFRAEST.,5.AU.
SACYR, 5.AU,

CAFESTORE

Totst

Nic s Total vinculadng
. 18.923 -
- 1736 1736 -
- 859 859 .
16.328 - 16,328 -
134 35 189 1.090
- 35 a5 -
134 - 134 -
. B a1z
, B - 178
tGAE2 21830 i ELT %000
Miles de euros
15.522 1.870
- 1.870
15522 -
50 223 1.960
. 223 -
50 - -
- 1.089
- - 829
. , 42
1557% 2083 1.960

El saldo a pagar al accionista unicc ENA Infraestructuras, S.A.U. al 31 de diciembre de 2010, recoge
un importe de 16.328 miles de euros (15.522 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) en concepte
de préstamo a corto plazo, en virtud del contrato suscrito entre ambas Sociedades. Dicho préstamo,
con vencimiento a 1 afio y con renovacidn tacita por periodos sucesivos anuales, devenga un tipo de

interés variable referenciado a euribor un mes.

El saldo a pagar por la Sociedad a Valoriza Conservacion de Infraestructuras, S.A.U. corresponde a
los contratos de mantenimiento de la autopista suscritos entre ambas sociedades.

16. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peaje netos durante los ejercicios 2010 y 2009, son los siguientes:

Cobro en efectivo

Cobro con tarjeta

Cobro Peaje dinamico
Administracion del Estado (Nota 9)

Miles de euros

31A22008
13.759
14.055
7.235
6915

La totalidad de la cifra de negocios registrada por la Sociedad durante los ejercicios 2010 y 2009 se

ha realizado dentro del territorio espafiol.

Avucel
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17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIERCS
El detalle de los ingresos financieros, es como sigue:

Miles de euros

. 315272010 . 31122009

Intereses con la Administracion del Estado 270 400
Olros intereses e ingresos asimilados 22 4
Total Ingresos financieros © A4

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:

Miles de euros

TSIM22010  31A2R2009

Gastos financieros por actualizacién pasivos (Nota 7) 539 513
Intereses de deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 69 272
Gastos financieros de obligaciones (Nota 12) 12.734 12.658
Otros gastos financieros 6 6
Gastos financieros diferidos {Nota 8) {9.049) (9.110)
Tiital Gastos findncier ' : 4299 4339

18. PERSONAL

El niumero medio de empleados distribuido por categorias, durante los ejercicios 2010 y 2008, ha sido
el siguiente:

Directivos
Técnicos
Administrativos
Otro personal

.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la distribucién de la plantilla de la Sociedad por categorias y
SEX0S, 85 COMO sigue:

Directivos 2

2 _
Técnicos B B 1
Administrativos 8 8 2
Otro personal 4
Total 7

miembros, todos hombres.
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Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2010 de 852 miles de euros, 801 miles de
euros corresponden al coste de seguridad social de la empresa (829 miles de euros y 801 miles de
euros al 31 de diciembre de 2008).

19. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2010 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion, por todos los conceptos, ha sido de 361.252 euros {170.000 euros durante el gjercicio
2009).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha concedido por parte de la Sociedad préstamo o crédito
alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a favor de los
citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen saldos deudores o acreedores con la
Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no han realizado
transacciones, ni tienen participaciones significativas en empresas cuyo objeto social sea analogo o
complementario al de la Sociedad, si bien como consecuencia de la pertenencia al Grupo ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, algunos consejeros de la Sociedad simultanean su cargo con el de
consejeros de otras sociedades del Grupo y participadas. El detalle de dichos cargos, funciones y
actividades se detallan en el Anexo Il adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memoria.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen miembros de Alta Direccién de la Sociedad que no
formen parte de su Consejo de Administracion.

20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad tiene oforgados avales bancarios, ante el Ministeno de Fomento, en concepto de fianza
de explotacion de la autopista por importe de 11.774 miles de eurcs (11.638 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009), los cuales se encuentran avalados por ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad tenia avales prestados por bancos e
instituciones financieras ante organismos puablicos por importe de 26 y 18 miles de euros
respectivamente.

21. MEDIO AMBIENTE

Se realizan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entomo. Las labores mas frecuentes son las de siega de hierbas en
arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areas de descanso y de servicio, plantaciones,
poda de setos y reposicion de tierra vegetal en zonas de tierra inorganica.

El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2010 relativos a las actuaciones
indicadas asciende a 211 miles de euros (89 miles de euros en el ejercicio 2008). Adicionalmente, se
han realizado inversiones para la mejorar de las instalaciones de una depuradora en las areas de
servicio, por importe de 18 miles de eurcs.

No se considera necesaria provisidn alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medicambientales.
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22. PLAN ECONOMICO-FINANCIERD

La Sociedad presentd ante la Administracion concedente, como parte del expediente administrativo
que sirvié de base a la (ltima modificacién concesional (véase nota 1), un Plan Econdmico-Financiero
que prevé la recuperacion total de la inversion en la autopista asi como la carga financiera diferida, y
la amortizacién de la deuda en el periodo de la concesiéon, garantizando una adecuada remuneracién
de los fondos propios.

Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho Plan
Econdmico-Financiero, pues determinan los ingresos previstos, y, consecuentemente la sistematica
para el reconocimiento de la carga financiera diferida. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual
de esta magnitud que se ha considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1,9%), resulta
mas moderado que el que viene presentando histéricamente (6,1%). Asimismo, los términos de dicho
plan contemplan la actualizacién anual de las tarifas de peaje en el 95% del IPC. La modificacién de
la férmula de revision de tarifas supone una actualizacién anual diferente para los ejercicios 2001 y
posteriores, aungue ello no medifica sustancialmente el equilibrio econémico-financiero de la
concesion.

No obstante lo anterior, fue necesario proceder a la actualizacidén de dichas proyecciones como
consecuencia de la medificacién significativa de las circunstancias relacionadas con el proceso de
refinanciacién de deuda llevado a cabo durante los afios 2002 y 2003, en relacion con lo previsto
originalmente. Estas nuevas estimaciones se elaboraron teniendo en consideracion los mejores
estimados de que disponia la Sociedad a esa fecha, una vez cerrada la refinanciacién del ejercicio
2004, con el fin de recoger, adecuadamente, el efecto de esta nueva financiacién. En cualquier casg,
el efecto de estas modificaciones no resulta significative en su conjunto y corregia la desviacion
producida sobre la carga financiera como consecuencia del proceso de refinanciacion citado.

23. INFORMACION SOBRE LA NATURALEzA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Tal y como se menciona en la nota 1, la Sociedad tiene por objeto social el ejercicio de los derechos y
el cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de concesién suscrito con la
Administracion concedente, en el cual se establece el derecho al restablecimiento del equilibrio
econdémico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del
concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad.

Respecto a los riesgos relacionados con instrumentos de caracter financiero, cabe mencionar que las
politicas de gestion de este tipo de riesgos aplicable en la Sociedad vienen determinadas en gran
medida por la legislacion y normativa especifica del sector de actividad de concesiones de
infraestructuras, del contrato de concesidn y financiacién, respectivamente y de la propia naturaleza
del proyecto.

La gestion y politica financiera de la Sociedad, se determina y ejecuta por la Direccién de Finanzas de
ITINERE, accionista mayoritario, de forma indirecta, de la Sociedad. Esta, tiene establecidas unas
politicas de marcado caracter conservador respecto a la actividad con instrumentos financieros, tales
como la no realizacidn de operaciones especulativas con derivados y |a inversidén de excedentes de
tesoreria unicamente en productos financieros con bajo riesgo.

A continuacién se presenta un breve andlisis de los diferentes factores de riesgo en relacidén con

instrumentos financieros, en el que puede observarse gue la exposicion de la Sociedad a los mismos
es reducida.
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. Riesgo de Crédito: Es practicamente inexistente debido a que los ingresos de la Sociedad se
realizan en efectivo y mediante medios de pago electronicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de
impago es asumido por las entidades gestoras o provienen de los pagos que la Administracién
concedente realiza conforme a los condicionados del contrato de concesion.

. Riesgo de liguidez: Este riesgo es practicamente inexistente en la Sociedad debido a la
naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pages, su EBITDA, su estructura financiera, sistema
tarifario, y programa de inversiones de reposicion predecible y sistematizado. Es objetivo de la
Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias que le permitan hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

No obstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2, al 31 de diciembre de 2010 y
2009 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo, situacion que no afectara a su desarrollo
futuro de acuerdo con las estimaciones de generacién de flujos de caja asi como gracias al
apoyo financiero del Accionista Unico que es garante solidario en las emisiones de Obligaciones
de la Sociedad.

. Riesgo de tipo de interés: La estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en
definitiva, los instrumentos mas apropiados de financiacion se seleccionan de acuerdo a la
naturaleza y riesgos inherentes del proyecto, al objeto de eliminarlos ¢ mitigarios en la medida
de lo posible y ello atendiendo al binomio coste/riesgo.

La financiacion suscrita por la Sociedad se engloba en las denominadas “financiaciones de
proyecto” donde el proveedor de los fondos asume una parte sustancial de los riesgos de la
evolucion del proyecto, siendo limitado el recurso a los promotores o accionistas.

La Sociedad no se encuentra expuesta, en el corto plazo, al riesgo derivado de un eventual
incremento en los tipos de interés puesto que su financiacion es a través de obligaciones
emitidas que se remuneran a un tipo de interés fijo. En todo caso el riesgo de tipo de interés
existe en el largo plazo, ya que la Sociedad deberd emitir nuevas obligacicnes u obtener
financiacion por otros medios en el momento de vencimiento de las actuales.

. Riesgo de tipo de cambio: El endeudamiento suscrito por la Sociedad se realiza en la misma
moneda en que se producen los flujos del negocio. Por ello, en la actualidad no existe ningun
riesgo relativo a tipo de cambio.

. Riesgo de precio: La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que opera en un
mercado regulado y las tarifas aplicadas son revisadas en funcion de la variacion experimentada
por el IPC.

24. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de diciembre de 2010, se publico la Orden EHA/3362/2010, por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, que entra en vigor el dia 1 de enero de 2011 y es de aplicacién obligatoria
para los ejercicios economicos iniciados a partir de dicha fecha.

La mencionada Orden contiene una disposicién transitoria tinica en la que se establecen las reglas de
aplicacion de las normas de adaptacion en el primer ejercicio que se inicie a partir de la entrada en
vigor de la Grden. Asimismo contiene una disposicién derogatoria Unica, en la que se establece la
derogacion, desde la ya citada fecha de entrada en vigor, de la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprobaron las Normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles y otras vias de peaje,
normativa que resulta de aplicacion hasta el 31 de diciembre de 2010, en relacidon con los criterios
relativos a los gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas.

La nueva norma tiene por objeto recoger el tratamiento de aspectos especificos propios del sujeto
concesional, en particular, de la actividad que desarrolla a través de los acuerdos de concesién desde
una perspectiva economica, tomando como referente las distintas modalidades contractuales
reguladas en la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico, y, 8
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desarrollo normativo de la ley 16/2007, de 4 de julio, asi como una adaptacion del Plan General de
Contabilidad al sujeto concesional y tienen el objetivo de ahondar en la armonizacién de la normativa
contable nacional con la europea, en particular con la CINIIF 12. En funcion de los términos del
acuerdo de concesion, se articulan distintos modelos de registro y valoracion, en funcién de la
naturaleza contable de la contraprestacién recibida; el modelo del activo financiero y el modelo del
inmovilizado intangible, regulandose también la posibilidad de que exista un modelo mixto. En el caso
de la Sociedad, resulta de aplicacion el modelo del inmovilizado intangible, dado que Ila
contraprestacion recibida consiste en el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcién del
grado de utilizacion del servicio publico.

Las principales diferencias entre las normas de registro y valoracién aprobadas en dicha Orden que
son de aplicacion a la Sociedad en relacién a las gue han venido siendo utilizadas por la Sociedad
hasta el 31 de diciembre de 2010, son las siguientes:

. Consideracion de la inversion en autopista, que hasta ahora tenia la calificacién de inmovilizado
material, como Inmovilizado Intangible -*Acuerdos de concesidn’-, a2 amortizar a lo largo de la
vida de la concesion de acuerdo con un patrén de consumo basado en los traficos, que
constituyen la base del Plan de Negocio de la Sociedad.

. La carga financiera diferida capitalizada hasta el momento de la entrada en vigor de la Orden,
pasa a tener fa consideracién de mayor valor del activo intangible, por lo que se amortiza
también en funcion de los traficos futuros de la autopista. No obstante lo anterior, se mantiene
un criterio andlogo al del anterior Plan contable en relacidén con la activacion de los gastos
financieros que se generen con posterioridad a la puesta en servicio de la infraestructura.

. Las inversiones de reposicién (firmes y grandes actuaciones) se registran mediante el
reconocimiento de una provisidn por actuaciones de reposicion y gran reposicion que, tras su
registro inicial por la parte devengada hasta la fecha de primera aplicacion, se dotara
anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por cambios posteriores en su
importe, asi como por su actualizacion financiera.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacidn a la nueva normativa
contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y normas
contables, asi como la cuantificacion de los ajustes derivados de la primera aplicacion, la
determinacion de la fecha del balance de apertura, y la evaluacion de las modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables finales se detallaran en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011.

25. OTRAINFORMACION
KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 cuyo

importe de honorarios asciende a 18.000 euros (18.000 euros en el ejercicio 2009).

El importe indicado se refiere exclusivamente a servicios de auditoria e incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de 2010 y 2009 con independencia del momento de su facturacién.

Par otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International no han facturado a la Sociedad importe
alguno durante 2010 y 2008.
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Detalle de las ohligaciones al
31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresado en miles de euros)

Miles de euros

Pl Principal
réy 3MA212010 3171212009
Caja Madrid 229400 2004 2014 4.00% 223.700 222.332
Caixanova 50643 2006 2016 3.70% 49.452 49.136
L986.043 Tokal Obfigacinés emitidas 273482 271468,

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales,
junto a la cual deberia ser leido.
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Anexo Il

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A
ARTICULO 229, DOS, DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

ADMINISTRADOR. PARTICIPACION SOGIEDAD CARGO
Aulcestradas de Galcia, Aulopistas de Galcia,
JUAN CARLOS LAOPEZ VERDEID - Cencesanaria de b Xunta de Galela 5 A Presdenik:
- Autopktas del Atantco CES.A Presdents
- Aulcprias de Navama, SA Vocal
- AP-1 Europistas, CESA.L Vaocal
- Aulcpislas de Brkaa, SA Consejero Delegado
- Tineles de Artxanda, CCFE., S A Censejere Delegado
- Tacel nversiones, S A Vocal
- Aulopisia Central Gallega. CES.A Vacal
- kinere Infraestructuras, 8.4 Alla Jrecedn
- tinere Chile, 5.4 Vecal
[ALEERT O CIAZ PERA, B Attopiiss del Alsntcn, CES A vacal
Aumesiradas de Gakcia, Aulopistas de Galicia,
. Cencesionaria de la Xunta de Galcia, S A VYocal
mm Autoestradas de Galicia Aulopisias de Galicia,
- Concesionaria de la Xunta de Gaboia, 5.4 Vocal
Autopetas del Atantco, CES.A Vocal
AP-1 Europetas CES A U Vocal
- Kinere ifrasstructuras, 54 Alta Drecedn
tine-e Chie, S.4 Vocal
RICARDO | ENCE MOREND - Enaitinere, S.L. Admaistrador Manconunade
- Ena Infrasstuciuras, S.A Vosal
Autestadas de Gakcia, Aulopistas de Galicia,
- Cencesionara de la Xunta de Galoa, S A Vocal
- Autopistas del Atantco, CES A Vocal
Parhicipaciones AP-1 Curopistas, 5. U Admnistrador Mancamunadc
[Persona floca represertante de ENA
- Tacel Inversiones S.A Infraesiructuras, 5.A.L. (Vocal)

Perscna frsica representante de ENA
- Autopists Central Gatega, Cancesionana Espafiola, S & |Infraestructuras, 8.4 U {Vocal)

JOSE PUELLES GALLO - Enaltinere, S L Admnistrador Manconunado
Era infraestruciuras, 5 A Yvocal
Autoesiradas de Gales, Avlopistas de Galicia,
Concesionaria de la Xunta de Galcia, A Yocal
Autopistas del Atlanteco, CESA Yacal
Awopiias de Navama SA Vocal
- Participaciones AP-1 Europistas, S.L.U Adrmwistrador Manconunado
AR1 Europslas CES A U Vooal
- Rinere Infraest-uctures, .4 Alta Dreccion
fmere Chrle S 4 Vocal
RADE. ANDUEZA RETEGUI (1) - binere Infraestructuas, S A Vocaf
Al das de Galicia, Al de Galica,
- Concesioharia de la Xunm de Galce, S.A Voreal
- Autcprtas del Atlantco, CES A W osah
Almpetas de Mavarra S.A Vocal
- AP-1 Buropslas, CESALL Vorcal
. Tuneles de Artxands, C.OF B, 5.4 Yicepres dente
ENAITINERE, &.L. 100% (2} Autcprstas del Atiantco, CES.A Vocal
Altoestadas de Galivia Aulopistas de Galicia,
({representada por Francsco Javier Ferez Gracia; {31 100%42) Concesinana dg la Xunta de Galia S A Vocal
50% (2) Autopistas de Navarra, S.A.
3% (2) &4 topista Centrat Galega, Cancesionana Espafiola, S.A
4,68% (2) Minere Chile, S &
ARECIBO SERVICIOS ¥ GESTIONES, 5.L. 54 01% fthere nfraestructuras S & W ocal
(representada por Juan Angoia Grialba) (4§ 564,01% (2} Enatinere, 8.1
54.01% (2} Ena Infraestructuras, 8.4
54,01% (2) Autopistas del Atlantize, CES A V oca
Autoestradas de Galicia Aulopistas de Galicia,
54 01% (2) Concesionana de la Xunta de Gakcia SA Vocal
27.00% (2) Autapistas de Navarra, 5.4
9.82% (2) Tacel Inversmones, S.A.
9.87% (2) Autapista Centrat Gabsga, CESA
54 01% (2) Participaciones AP-1 Europistas SL.U
54.01% (2} AP-1 Europistas CESAU
27,00% (2} Tineles de Arcanda CDFB SA
37.80% {2} Autopistas de Bzkaa, 5.4
54,01% {2} tnere Chre S A

(11 Renuncio a su cargo de Consejera de A UCAL S/~ e 22/032010

{2y Participacon indirecta

i3rAdministrador en ies sociedades Mnere hfrazsiructuras, S.A [Consejero Delegade y Alta Direccidn), Anapisias de Navarra, 8.A., Enadnere S L, BYA Infraestruciuras, 5.4,
Pariicipacicnes AP-71 Surapistas S LU y Tuneles de Arlxanda S.4 y perscna Fsios representanle de Enamnere. 5.L U (Vocal) en A utopsslas del Adantico CES.A y Auloeslradas
de Galcia, Autopstas de Galma Concesionana de la Xuniade Galgis, SA y persona | 8ica representante d= Parigipscionss AP-1 Eurmpistas, 5.LU (Fresdenke) en AF-1 Eurcpstas,
CES.AU

14} Vacal eh las socedades linere hfraestructwras 5§ A, Aulopistas oe Navarra S A, Toreles de A-pianda, B.A., Autapstas de Belaa, S.A AP-1 Buropistas, CESA.U & tnere
Chile, $.A y persona [isica represanlante de Arecibo Servicios y Geslicnes S L (Vocal, en & uops las del Allamico CES A y Auloeslradas de Galicia, Aulopisias de Galkca,
Concesionana de la Xunka de Gaboa, 5.4

NOTA En el resic de los consejeros de Aulopsla Concesionaris Astur-Leoresa, 5.A.U., no ncludos er. esta relrcion, no cancurren Bs ercunstancias conlempladas enel Arl 228,
dos, de la Ley de Socedades de Captal

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de |la memaoria de las cuentas an '
junto a la cual deberia ser leido.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCGIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la actividad de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. a lo largo del
ejercicio 2010 se ha caracterizado por la evolucién negativa de los niveles de tréfico, como
consecuencia, principalmente, de la adversa situacién econémica general, agravado por
determinadas condiciones climatologicas, asi como por determinados conflictos sociales que se
han producido en el entorno de la autopista. En este marco general, la Sociedad ha centrado
sus esfuerzos en la mejora continuada de la calidad del servicio prestado a los usuarnos, con la
ejecucién de un plan de inversiones orientado a ese fin y en amortiguar los efectos de esa
debilidad de los ingresos, desarroliando un riguroso y sistematico plan de contencidén de los
gastos corrientes.

Los ingresos de peaje han experimentado una disminucién del 3,8%, situandose en la cifra de
40.4 millones de euros. Esta evolucion es consecuencia de la revision negativa de tarifas del
0,05%, aprobada con efectos del dia 1 de enero de 2010, junto con la evolucién negativa de la
intensidad media diaria de trafico en un -3,9% que se desglosa en disminuciones del -4,0% para
el trafico ligero y del 3,3% en el caso de los vehiculos pesados. Esta evolucién del trafico resulta
muy similar a 1a que se ha producido en el sector de autopistas de peaje, que ha cerrado el
ejercicio con una reduccién global del trafico del -3,7%.

Los gastos de explotacién, sin considerar las amortizaciones, técnica y econdmica, han
conseguido reducirse en 954,3 miles de euros, lo que supone un 8,2%. El esfuerzo en la
contencion del gasto se generalizé a todos capitulos mediante la renegociacién de contratos,
caso de los suministros de energia eléctrica y los servicios de conservacion y mantenimiento, o
la revision y mejoras de gestion, consumos de fundentes y consumos energéticos.

Este comportamiento de ingresos y gastos, pemmite obtener un EBITDA de 30,6 millones de
euros lo que supone una reduccion del 1,8% respecto al correspondiente al ejercicio 2009. No
obstante, la contencion de los gastos de explotacién ha permitide mejorar el margen EBITDA,
que se sitia en el 75,7%, 1,5 puntos porcentuales mas que en el ejercicio anterior.

En el apartado financiero, debido a la estabilidad de la deuda de la Sociedad, se han mantenido
los niveles de gasto del ejercicio 2009 (los gastos financieros devengados por la Sociedad
fueron de 13,3 millones de euros). La aplicacién transitoria de las antiguas normas contables
sectoriales implica que se difieran parte de los gastos financieros devengados (9,0 millones de
euros).

Como consecuencia de todo lo anterior, el Resultado antes de Impuestos se sitia en 17,7
millones de euros y presenta una reduccién del 4,5%, respecto al cierre del ejercicio pasado.

Por lo que se refiere a la actividad inversora de la Sociedad, a la que se han destinado 4,6
millones de euros, se ha llevado a cabo, el programa de inversiones previsto. Ademads de las
reposiciones habituales en firmes y otros elementos de seguridad, se ha realizado la
remodelacién del area de peaje de La Magdalena, con la apertura de cuatro nuevas vias, la
rehabilitacién del area de mantenimiento de La Ablaneda y diversas inversiones asociadas a
actividades de vialidad invernal (entre otros dos plantas de fabricacion de salmuera, asi como
depésitos para almacenamiento de la misma)..

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de titularidad de
la Administracion del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre, con efectos uno
de enero de 2011 se ha aprobado la revision de las tarifas y peajes a aplicar, o que supone, un
incremento del 1,54%. Los peajes autorizados para los diferentes recorridos, incluyen el
descuento previo del 30 por ciento a los vehiculos comprendidos en los grupos tarifarios
Pesados 1 y Pesados 2, segun establece el Real Decreto 86/2006, de 27 de enero. :

Aufopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U. Cuentas Anuales 2010. Pagina 37 de 40




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
(Sociedad Anénima Unipersonal)

INFORME DE GESTION

Con fecha 23 de diciembre de 2010, se publicé la Orden EHA/3362/2010, por la que se
aprueban las normas de adaptacidn del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, que entra en vigor el dia 1 de enero de 2011 y es
de aplicacion obligatoria para los ejercicios econdémicos iniciados a partir de dicha fecha. Dicha
normativa ha permitido esclarecer el tratamiento de aspectos especificos propios de las
Sociedades Concesionarias y armonizar dicho tratamiento con el de la nomativa contable
europea.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El negocio principal de la Sociedad Concesionaria, explotacion de la autopista de peaje
Campomanes-Leon, se ha venido desarrollando en un marco de crecimiento consolidado, que,
aun con el punto de inflexién que ha supuesto lo sucedido en los tltimos ejercicios, se mantiene
en una tendencia de progresion continua de la intensidad de trafico que circula por la autopista.

No obstante, no se ha de ignorar la situacion economica tanto a nivel nacional como
internacional, que ha venido afectando de manera significativa a Jas principales actividades
econdomicas de la Comunidades Autonomas de Castilla y Leon y Asturias, de las que nuestra
autopista constituye un eje principal de comunicacién. Esto, sin duda, tendré su reflejo a lo largo
del afio 2011 en los traficos de la autopista. A pesar de ello, teniendo en cuenta la consolidacion
en el uso de nuestra infraestructura en los Gltimos afos, asl como las mejoras de gestién que se
han venido haciendo, permitird mantener unos adecuados resultados economicos.

Asimismo, en el ejercicio 2011 se continuara con la realizacion de inversiones,
fundamentalmente en materia de rencvacion de firmes y puesta al dia y mejora de instalaciones,
en la linea de mantener un adecuado hivel de calidad de servicio al usuario y mejorar la
seguridad.

La Sociedad tiene presentado ante la Administracion concedente un plan econémico-financiero
en el que se recoge la evolucion prevista de los principales parametros de la actividad para el
conjunto del periodo concesioral. Se estima gue el comportamiento positivo de las principales
variables que influyen en el desarrolle de la actividad de la Sociedad se mantendra en los
proximos ejercicios, proporcionando sclidez y madurez al proyecto, lo que junte a la estabilidad
y garantia del marco legal en el gue se desarrolla la actividad, permitird cumplir adecuadamente
las proyecciones econémico-financieras efectuadas para la totalidad del periodo concesional.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El sector de concesionarias de autopistas de peaje y, por lo tanto, la Sociedad esta,
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucion futura, tanto a la situacion econdmica general
como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden afectar de manera importante a los
resultados esperados, ello sin olvidar el desarrollo futuro de otras redes o medios alternativos de
transporte que hoy no resultan ser competencia para la Sociedad, tanto por la propia situacion
de estas redes como por las caracteristicas de nuestros usuarios.

Resuita dificil valorar cual puede ser la evolucién econémica general y del entorno geografico,
de influencia de la autopista, en el pericdo proximo. Seria necesario, ademas, considerar
matizaciones en las previsiones de evolucion, como el desarrollo de medios de transporte
alternativos gue pudieran llegar a reducir, a medio y largo plazo, la cuota de mercado de la
autopista. Ante las incertidumbres existentes, las hipotesis empleadas en las proyecciones
actualizadas, que se utilizan para las estimaciones contables son conservadoras.
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Administracion Concedente en un periodo prolongado de tiempo y es remota la posibilidad de
incidir en las mismas. En cualquier caso hay que hacer notar que, si bien estas acciones pueden
tener efecto a corto plazo, bien sobre los ingresos, u obligando a asumir nuevos costes o
inversiones, la base de cualquier modificacion ha de ser el respeto al equilibrioc econémico-
financiero de la concesién, por lo que los efectos de los posibles cambios legales o normativos
deberan ser neutros.

POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los instrumentos de refinanciacion del endeudamiento y, en consecuencia, la gestion del riesgo
financiero, viene determinada por |a legislacion y las caracteristicas del sector de autopistas, el
contrato de concesion y las caracteristicas propias del negocio concesional. Asi, el
endeudamienfo se ha materializado en la emisién de obligaciches a largo plazo en euros
fiscalmente bonificadas y dirigidas al mercado minorista.

De esta manera se alcanza, ademas, el objetive principal de no exponerse a variaciones en el
tipo de interés por lo cual el 100% de la deuda financiera con partes no vinculadas se encuentra
confratada a tipo fijo. En lo relativo al riesgo de tipo de cambio, mencionar que no existe
exposicion, al estar toda la deuda denominada en euros.

Respecto a otros riesges financieros, la politica seguida por la Sociedad, en cuanto a su gestion,
sucintamente es la siguiente: el riesgo de refinanciacién es escaso al ser una autopista en
explotacién, con ingresos recurrentes y cash-flows habitualmente crecientes. El riesgo de crédito
es muy reducido al ser sus ingresos en efectivo o mediante medios de pago de tarjetas o
dispositivos de telepeaje cuyo riesgo es asumido por las entidades emisoras. El riesgo de
liquidez es inexistente debido a la estructura de sus cobros y pagos, su EBITDA y programa de
inversiones de reposicidén. Debido a ello, la Sociedad no tiene necesidad de lineas de crédito; no
obstante lo anterior, la Sociedad cabecera del Grupo ltinere Infraestructuras, S.A., dispone de
lineas de circulante para atender posibles desfases de tesoreria en sus sociedades filiales. Por
otro lado, las tarifas son revisadas en aplicacion de la legislacion en vigor, siendo su variacion
sustancialmente similar a la variacidon expenmentada por el IPC nacional.

Finalizada la fase de construccién, la sociedad no prevé incrementar su volumen de
endeudamiento. Las inversiones, en su mayor parte de reposicion, se atienden con los flujos de
caja generados por el proyecto.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGAGION Y DESARROLLO

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacién y desarrolio que, por su relevancia y
resultados esperados, puedan transformar de manera significativa la evolucion de su actividad.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no mantenia en su patrimaonio participacién alguna de
su propio capital. Durante el ejercicio 2010 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta
clase de acciones.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

A la fecha de publicacién de las Cuentas Anuales de la Sociedad, el Informe de Gobierno
Corporativo se encuentra disponible en la pagina web de Aucalsa (www.aucalsa.com).
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2010

El resultado del ejercicio 2010 ha sido de 12.379.224 42 euros que se destinara a dotar la
reserva legal por importe de 1.237.922,44 euros, distribuciéon de dividendos y reservas
voluntarias 11.141.301,98 euros.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.
(Sociedad Anonima Unipersonal)

PRIMERQ: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital y el
Art. 37 del Cédigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales, Balance de Situacidén, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo,
Memoria, Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resultadoe de la Sociedad
correspondientes al gjercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2010, que se recogen en las pagina
1 hasta la 40, del presente documento selladas con el sello de la Sociedad vy con la firma del
secretario del Consejo de Administracion.

SEGIJNDQ: Asimismo los Administradores de la sociedad, manifiestan gue en la contabilidad de la
Sociedad que sirve de soporte a |las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que, por su
naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacién medicambiental previsto en
la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Lo firman en MAdfiB, el Hia 21 de febrero de 2011.

ENAITINERE, .R.L. Representada por ARECIBG'SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
D. Francisco Javier Pérez Gracia Representada D. Juan Angoitia Grijalba
Presidente] Vocal

D. Eduardo Arrojo Martinez D. José Albérto Diaz Pefia

Vocal Vocal

D. Ricatdo terceMoreno D. Juan Carlos Lépez Verdejo

Vocal Vocal

“BAlberto Jiménez Ortiz D. José Puelles Gallo

Vocal Vocal




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

A los efectos previstos en el articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007, de 19 de octubre, los abajo
firmantes, miembros del Consejo de Administracion de "Autopista Concesionaria Astur-Leonesa,
5.A.U", declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, formuladas por el
citado Consejo en su reunion, de 21 de febrero de 2011, han sido elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de "Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U."; y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de “Autopista
Concesionaria Astur-Leonesa, S.AU." junto con la descripcibn de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Madrid, a 21 da)(;@ de 2011.

ENAITINER .LU. Representada por ARECIBO SENVICIOS Y GESTIONES, S.L.
D. Franci Javier Pérez Gracia Representada por D. Juan Angoitia Grijalba
Presideénte Vocal

D. Eduardo Arrojo Martinez D. José Allerto Diaz Peifia

Vocal \ Vocal

B_AlBert6 difiénez Ortiz D. RWM
Vocal -Vota

D. JuanCarlos Lopez Verdejo D. José Puelles Gallo
Vocal Vocal





