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En respuesta a las cuestiones planteadas en su escrito de 30 de septiembre recibido el 21 de octubre
sobre el informe financiero anual del ejercicio 2009 de MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, les enviamos el presente documento, asi como los Anexos 1y 2.

1. Activo del balance recoge un importe de 9.113 miles de euros en concepto de activos dudosos.
La Norma 232 de la Circular 2/2009 establece que tendran la consideracion de activos dudosos
los derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados con mas de tres meses de antigiiedad, asi como aquellos que presentan dudas
razonables sobre su reembolso total. No obstante lo anterior, en el cuadro C del estado $.05.1,
incluido en el Anejo 1 de la memoria, se desglosan importe impagados de principal e intereses
con una antigiliedad superior a tres meses que totalizan 9.602 miles de euros.

1.1. lustifique la existencia de importes vencidos impagados con una antigiiedad superior a tres
meses de acuerdo con el cuadro C del estado S.05.1, que no hayan sido clasificados como
dudosos en el balance al cierre del ejercicio 2009

La diferencia entre el importe de 9.113 miles de euros presentado en el Balance dentro del
epigrafe 2.20 Activo Dudoso y el importe de 9.602 miles de euros del cuadro C del estado S.05.1
viene justificada por lo siguiente:

Nuestros sistemas realizan el proceso de reclasificacion de morosidad el décimo dia hdbil del
mes siguiente sobre el cual se estd haciendo el cierre. Este hecho provoca que pueden haber
operaciones que aunque por calendario estarian dentro del periodo de 3 a 6 meses, hasta que
no se procesa el fichero de morosidad no se produce la reclasificacion contable. En este caso
encontramos 9 operaciones con una Deuda Total de 742 miles de euros que por calendario
(periodo de 3 a 6 meses) aparecen en el Estado S.05.1 pero que por contabilidad no aparecen
en el Balance como Activos Dudosos.

Por otro lado tenemos alguna operacidn titulizada con impagos de 1 a 2 meses, que a pesar de
gue por calendario no deberia aparecer como dudoso, contablemente lo consideramos dudoso
ya que viene asi informado por parte del cedente en el citado fichero mensual de morosidad.
Hemos encontrado una operacion titulizada con una Deuda Total de 257 miles de euros que
cumple este caso

La diferencia entre 742 y 257 miles de euros justifica la diferencia de los importes presentados
en los dos Estados.
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2. Segun nota 4 de la memoria, los derechos de crédito del Fondo han sido corregidos por
deterioro de valor, con cargo al resultado del ejercicio 2009, por importe de 711 miles de
euros.

2.1. En relacion con los derechos de crédito deteriorados como consecuencia de la existencia
de impagos, indique grupos homogéneos de operaciones: a) el importe bruto pendiente,
b} antigiiedad del importe vencido mds antiguo que permanezca impagado, y c¢) importe
de la correccidn de valor por deterioro.

El método para calcular el deterioro de los activos ha sido el mismo que aplica para las
entidades de crédito. Los célcuios se han llevado a cabo segun Circular 4/2004, Anejo X. Coma
fuente, para reportar la informacién solicitada, se ha utilizado la informacién presentada en el
Estado T-10-4 por las entidades de crédito al Banco de Espafa, eliminando aquellos activos
deteriorados que segun establece el folleto ya han sido dados de baja del activo del fondo.

En el Anexo 1 con el titulo Derechos de crédito deteriorados MBSCAT 1, se recoge la
informacién reportada para el Estado T-10-4. Entendemos que este Estado recoge por grupos
homogéneos de operaciones los datos solicitados (importe bruto pendiente, antigiiedad del
importe vencido, importe de la correccién por deterioro).

2.2. Respecto al importe de las correcciones de valor por deterioro que se hayan determinado
considerando otros factores distintos de la morosidad, indique cuales han sido los
criterios utilizados.

Las correcciones de valor por deterioro se han determinado por criterios de morosidad, as/
como situaciones subjetivas informadas por el cedente.

3. En la nota 5 de la memoria se incluye informaciéon relativa a los activos no corrientes
mantenidos para la venta. El resultado neto obtenido por la venta de bienes adjudicados
durante el ejercicio 2009 ha ascendido a 198 miles de euros, registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

De acuerdo con el estado de flujos de efectivo el Fondo no ha declarado importe alguno en el
epigrafe Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos.

3.1. Contraparte de las operaciones de venta, especificando si ésta es o no independiente.

Las contrapartes de todas las operaciones de venta de los activos adquiridos han sido:

GESCAT VIVENDES EN COMERCIALITZACIO, S.L

GESCAT LLOGUERS, S.L

Ambas contrapartes no independientes, ya que se tratan de sociedades pertenecientes al grupo
Caixa Catalunya.
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3.2. Forma de determinacion del precio de venta y si difiere y por qué importe del valor de
tasacion en ese momento.

La sociedad Gestora encargd un informe de comercializacién a la sociedad CBRE (CB RICHARD
ELLIS) para la venta de los activos pertenecientes a los diferentes fondos gestionados. Las
conclusiones de este informe fueron las siguientes:

“Las mejores ofertas recibidas indicaban un descuento sobre el valor de tasacion del 60% por
toda la cartera. Aunque a primera vista puede parecer un descuento desmesurado comparado
con la diferencia entre valor de mercado de una vivienda vy la tasacion (entre 30% y 40%), puesto
en el contexto de una gran cartera no lo es tanto. La clave para Gestion de Activos Titulizados es
el tiempo en que se podria vender la cartera al usuario final. El apoyo de una entidad financiera
para financiar a los compradores podria ser relativamente corto, por lo que el descuento en
venta seria menor a 60%.”

En el consejo de administracion de la gestora de fecha 05 de Octubre se analiza el informe de
comercializacién de la sociedad CBRE acordando que la oferta presentada con un 60% de
descuento sobre el valor de tasacién es insuficiente y por ello se acuerda cerrar un contrato de
compraventa con GESCAT VIVENDES EN COMERCIALITZACIO, S.L y GESCAT LLOGUERS, S.L. Se
venden 32 fincas por el importe de 4.058.673,36€, este importe se corresponde con el valor de
Tasacion actualizado.

3.3. Indique el epigrafe del estado de flujos de efectivo en que se ha registrado el importe
cobrado, en su caso, como consecuencia de la venta de dichos activos.

Motivado por la operatoria interna entre el fondo y el cedente, los activos adjudicados por
préstamos deteriorados generan fiujos de caja de pago para el fondo. El cedente cancela la
deuda patrimonial correspondiente al préstamo deteriorado, generando un flujo positivo para el
fondo y posteriormente el fondo paga al cedente el importe anterior por la adjudicacién del
activo.

El importe cobrado como consecuencia de la venta de dichos activos se ha registrado en el
epigrafe 3.3 Otros del estado de flujos de efectivo. En dicho epigrafe se ha registrado por el
neto, el importe pagado por la adquisicion de activos el cual asciende a 4.646 miles de euros, asi
como el importe cobrado por la venta de estos activos el cual asciende a 4.058 miles de euros.
Estos conceptos justificarian practicamente el saldo presentado en el estado de flujos de
efectivo, epigrafe 3.3 Otros.

El estado de flujos de efectivo desglosa pagos por importe de 591 miles de euros en concepto
de Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo.

4.1. Naturaleza del importe liquidado y su correspondiente contrapartida en el balance y/o en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009.
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El importe de 591 miles de euros del epigrafe 3. Otros flujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo es la suma de diversos conceptos, pero la mayor parte queda justificada
por las liquidaciones fruto de la activacién y posterior venta de las adjudicaciones de activos. A
continuacion se relacionan cada uno de los conceptos que justifican este importe:

Concepto 1 (Adjudicaciones Activos)

Pago efectuado por Adjudicaciones: -4.645 miles de euros
Ventas por Adjudicaciones: 4.058 miles de euros
Flujo real de efectivo: -587 miles de euros

La contrapartida de este flujo de caja esta integrada por los siguientes conceptos:

Cuenta de pérdidas y ganancias

epigrafe 9. Ganancias (pérdidas} en la baja de activos no corriente en venta 198 miles de euros,
epigrafe 7.2 Deterioro neto de derechos de crédito los -785 miles de euros restantes.

Concepto 2 (Otros conceptos no clasificables) -4 miles de euros

De acuerdo con la informacion contenida en el estado $.05.3, incluido en la memoria, el
porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente
del total de bonos es del 9,57%. No obstante lo anterior, considerando el valor en libros de la}
series no subordinadas y del total de bonos, que asciende a 817.857 y 904.457 miles de euros,
respectivamente, dicho porcentaje seria del 90,42%

5.1. Justifique la diferencia entre ambos porcentajes.

El importe informado es incorrecto, por un error informatico se presento el porcentaje de las
Series Subordinadas contrariamente a lo requerido en el Estado. Los datos correctos son:

Series No Subordinadas 817.857 miles de Euros 90,43%
Series Subordinadas 86.600 miles de Euros 9,57%

Nota 14 de la memoria incluye informacion relativa al contrato de permuta financiera die
intereses formalizado por el Fondo como mecanismo de cobertura frente al riesgo de tipo de
interés.

6.1. Detalle del calculo, hipotesis y parametros utilizados en la determinacion del valar
razonable de la permuta financiera en la fecha de su contratacion inicial y en la fecha de
cierre del ejercicio 2009, distinguiendo entre la parte de valor razonable corriente y ro

corriente.
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El valor razonable de la permuta financiera de interés ha sido calculado segun la siguiente
metodologia de valoracioén:

Contraparte paga: EURIBOR 3M mas un spread, que corresponde al spread de los bonos. En
este caso, el calculo del spread del swap se reduce unicamente a calcular la media ponderada
de los spreads de los bonos, segin los saldos de cada una de las series.

Contraparte recibe: los flujos de los préstamos titulizados se modelizan como un EURIBOR 12M
+ spread. El calculo de los spreads se hace a partir de la cartera de préstamos, teniendo en
cuenta el indice al que esta referenciado cada préstamo. Concretamente, se toma el spread
actual de cada operacion y se le afade 'a media moévil de los Gltimos 12 meses del spread
correspondiente a su indice de revision {IRPH, CECA,...) sobre el Euribor 12M. Posteriormente,
se obtiene el spread de revision medio ponderado de la cartera.

Caida de Nominales: se actualiza cada mes, seleccionando el Capital Pendiente para cada uno
de los préximos meses. Ademas, se utiliza la media mévil de la tasa de amortizacién de los
ultimos 12 meses. Con todo esto, se obtiene una estimacion de la CPR anualizada esperada.

Updates Adicionales: hay que afadir que también se realizan updates manuales en los cash-
flows de los Swaps cada vez que hay una liquidacidon, con el propdsito de fijar los nominales y
tipos de interés definitivos en cada periodo.

Valoracién: para obtener el valor de mercado de estos Swaps se utiliza una calculadora
desarrollada en Excel y VBA. El motivo para no utilizar la volaracion de Kondor es el hecho de
gue este aplicativo no calcula correctamente la correccion de convexidad. Dado que |a pata de
cobro de los Swaps tiene periodicidad trimestral y el tipo de referencia es el EURIBOR 12M, es
necesario tener en cuenta la correccion de convexidad, que es especialmente relevante debido
a que los nominales de los Swaps son considerablemente grandes.

La calculadora para valorar los Swaps de Titulizacion se descarga de Kondor ia totalidad de
operaciones de este tipo, con todos sus cash-flows. Al mismo tiempo, se obtienen de Bloomberg
las curvas de tipos y volatilidades del cierre de la sesion anterior. Con todos estos datos, se
valoran los swaps y el valor de mercado obtenido se carga en una tabla de Kondor, para que
este disponible para otros aplicativos como Algo Collateral o KGL.

No obstante lo anterior y como consecuencia de la revision efectuada por la CNMV, se han

detectado incidencias en el método de valoracion, las cuales seran subsanadas en el proximo
envio de informacioén publica periédica.

6.2. Copia de las liquidaciones efectuadas en el ejercicio 2.009, acompafadas por una
explicacion de los calculos.

Liguidaciones Efectuadas

Liquidacién Abril de 2.009 -1.759.470,11
Liquidacién lulio de 2.009 -7.278.144,33
Liquidacion Octubre de 2.009 -6.501.422,54
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El epigrafe 2.3 Otros pasivos financieros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias presenta un saldg
de 21.232 miles de euros, este importe es la suma de las liquidaciones de Abril, Julio y Octubref
mas la parte periodificada del ejercicio 2.008 (834 miles de euros) correspondiente a Ig
liquidacion del 2.009, mas la parte periodificada desde Octubre a Diciembre cuyo importe es de
4.859 miles de euros y que se presenta en el Balance epigrafe 4.1 Derivados de Cobertura.

El detalle de los calculos de las liquidaciones efectuadas se presenta en el Anexo 2

7. El principal pendiente de la cartera de activos titulizados desglosado en el informe de gestion
en relacién con su clasificacidn por intervalos de tipos de interés y geografia no coincide con e]
importe del principal pendiente declarado en los cuadros A y E del estado S.05.5, incluidos ed
la memoria.
7.1. Concilie los principales pendientes declarados en el informe de gestion y en la memoria.
La diferencia de los principales pendientes declarados se debe a que la informacién de los
cuadros A y E del estado 5.05.5 presenta el Saldo Vivo Participaciones (Principal Pendiente +

Principal Devengado no vencido + Principal Vencido no pagado). En el informe de gestién lot
cuadros de la Cartera presentan Unicamente el Principal Pendiente de vencer.

8. Formulacion de las cuentas anuales en ejercicios futuros.

La Sociedad Gestora toma nota de las consideraciones indicadas para la elaboracion de la
cuentas anuales en ejercicios futuros.

Atentamente,

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS SGFT, SA

Carlegfruns Moncunill
Diréctor General
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ANEXO 1 INSTRUMENTOS DE DEUDA RIESGOS CONTINGENTES

IMPORTE BASE
DE LA COBERTURA

DATOr REFERENTES A LA ENTIDAD MBSCAT 1 REAL CON REDUCCION BASE 70% PRESTAMOS

LRIES[30S DUDOSOS, EXCLU. POR MO 9.487 370,71
1.1 OHERACIONES SIN GARAN. REAL 2.552.258,27
1 1.1.{MPRESAS Y EMPRESARIOS $7.199,68
- <= 6 MESES 0
>6 = 12 MESES 57.199,68
-> 12 k=18 MESES 0
> 18 = 24 MESES 0
> 24 VIESES ¢
1.1.2.6tSTO DE CLIENTELA 2495 058,59
<= 6 YESES 1.598 792,08
>6 < 12 MESES 781.590,9:
>12 114.675,64
->18 c
> 24 ESES c
1130 ORIGIN. "SIN RIES” C
1.2.0F| GARA. REAL SOBRE VIVIEN 876.005,46
-<=34/05 876.005,46
- > 3A40S <= 4 ALOS o
->4 AJOS <= 5408 0
> 5 A0S <= 6 ALOS 0
> 6 A0S 0
1.3.0THAS OPER. CON GARAN. REAL 6.059.106,98
1.3.1.EMPRESAS Y EMPRESARIOS 0
-<= 6 MESES 0
-6 <12 MESES 0
+>12 <= 18 MESES 0
> 18 d= 24 MESES 0
- > 24 MESES 0
1.3.2.RESTO DE CLIENTELA 6.059.106,98
- <= 6 MESES 1.054.344,89
> 6 <{12 MESES 4.888.018,64
->12 <k 18 MESES 116.743,45
>18 <k 24 MESES 0
- > 24 MESES 0
1.4.CON GAR. PIGNORATI. PARCIAL 0
2.RIESGDS DUDOSOS, CONCU. RAZ. D 345.342,36
2.1 OPERACIONES SIN GARAN REAL 87.333,15
2.1.1.EMPRESAS Y EMPRESARIOS 0
<= 6 N[ESES 0
> 6 <=[12 MESES 0
-> 12 <3 18 MESES 0
->18 <} 24 MESES 0
> 24 MESES 0
2 1.2.RE}TO DE CLIENTELA 87.333,15
- <= 6 MESES 87 333,15
> 6 <= |2 MESES 0
>12 <:{ 18 MESES 0
- > 18 <:{ 24 MESES 0
-> 24 Mi{SES 0
2.1.3.0P{ORIGIN. "SIN RIES" 0
2.2.00 (JARA. REAL SOBRE VIVIEN 258,009,21
-<=3A40S 258.009,21
- >3 ANCE <=4 ANOS 0
=>4 AACH <= 5 AL0S 0
>5AMCH <= 6 A0S 0
-> 6 ALCE 0
2.3.0TRAF OPER. CON GARAN, REAL 0
2.3.1.EMARESAS Y EMPRESARIOS 0
- <= 6 MEBES 0
~->6 <= IR MESES 0
->12 <= 18 MESES 0
> 18 <= 4 MESES 0
- > 24 MESES 0
2.3.2.RESTO DE CLENTELA 0
- <= 6 ME4ES 0
->6 <= 1§ MESES 0
-»12 <= |8 MESES 0
->18 <= §4 MESES 0
- > 24 MEdES 0
2.4.CON G{AR. PIGNORATI PARCIAL 0
3.RIESGO $UBEST 'NDAR 0
3.1.NO DCICUMENTADOS ADECUADAMEN o
3.2.RESTQ 0
TOTAL COERTU, NECESARIA {1+2+3) 9.832.713,07
i
OPERACIQNES FALLIDAS PARA EL FONDO Y
NO PARA H{L CEDENTE, NO ES NECESARIA
COBERTUHA, SE HAN DADO DE BAJA DEL
ACTIVO DI]. BALANCE CON CONTRAPARTIDA
A PERDIDAYs

TOTAL DOTACION ESPECIFICA FONDO

COBERTURA

682,285,86
310.020,64
15.901,51
0
15901,51
0

0

o]
294.119,13
48.982,80
175.757,57
69.378,76
0

Q

0

461,95
461,95

0

Q

0

0
371803,27

o 00 oo o

371.803,27
7 668,41
353.134,13
11.000,73
0

0

0
29.089,18
21.833,29

o 0o oo o

21.833,29
21.833,29

o0 oo o

7.255,85
7.255,85

OO0 0000000000000 0000

711.375{00

0,00

711.375,00

OO0 Q0000000000000 TO00O00DO0O000DO00O0OO0O000DOO0O0O0 0000000000000 0000000O00O000 OO0 OO0 oo

OO0 OO0 O0O0OO0OO0O0OO0T 0000000000000 OC00000O00000DO0O00O00O0O0O0CO0O000O0000 0000000000000 OO0 O0OoO0 0o

{MPQRTE
DE LA COBERTURA  COBERTURA BASE REDUCIDA

3.552.458,79
1.901.832,65
57.199,68

0

57.199,68

0

0

o
1.844.632,97
1.088.506,40
641.450,93
114.675,64
0

0

0

23.096,75
23.096,75

0

0

0

0
1.627.529,39

oo oo oo

1.627.529,39
201.800,13
1.403.244,43
22.484,83

0

0

0

116.356,51
87.333,15

oo oo oo

87.333,15
87.333,15

o

o o oo

29.023,36
29.023,36

O 0000000000000 0OCO

3.668.815,30



ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP ABRIL 2.009

Parte A: MBSCAT 1, FTA
Parte B Caixa Catalunya
Ficha liquidacion: 08/04/2009
Pnizriodo de liquidacion: 131 dias

- Inicial 28/11/2008

- Final 08/04/2009
Fecha prevision: 07/04/2009
Dias prevision: 131 dias

Noltional de la_permuta; |

Media diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de
Determinacion anterior que no tengan morosidad por un periodo
superior a tres meses y excluyendo el Crédito Total en periodo de
espera, excepto si dicho Crédito Total en periodo de espera supone
ma¢ del 14% del Saldo vivo Pendiente, en cuyo caso se incluiran.

Callltidad a Pagar por la parte A |

Canfidad de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo
durante el periodo de liquidacién inmediatamente anterior, de los
Derchhos de Crédito que no sean los Derechos de Crédito Fallidos.

Tipc| Pagador

Carllidad a Pagar por la parte B: |

i) La suma de (a) y (b), todo ello multiplicado por (c):

(&) Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el
Saldo de principal pendiente de cada Serie de Bonos en la fecha de liquidacion
(In) Exceso de spread

(1) Nocional de la permuta en el perido de liquidacién, multiplicado por los dias
transcurridos v dividido entre 360

1.007.175.863,11

19.290.112,60

19.290.112,60

5,26333070518%
17.530.642,49

4,28325714%
0,500000%
366.500.105,74

Tipo |Cobrador 4,78325714286%
NETD LIGUIDACION SWAP [Parte A - Patte B) 1.759.470,11
i
Datos Previsionales a fecha 07/04/09 131 dias

Cantidad a Pagar por la parte A:
Cantidad a Pagar por la parte B:
NETO LIQUIDACION SWAP [Parte A - Pdrte B]

19.290.112,60
17.530.642,49
1.759.470,11 |

i
!
i
I
1
|
|
|




ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP JULIO 2.009

Parte A: MBSCAT 1, FTA
Parte B Caixa Catalunya
Fecha liquidacion: 13/07/2009
Periodo de liquidacion: 96 dias

- Inicial 08/04/2009

- Final 13/07/2009

Noclonal de la_permuta;

Media diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de Determinacion
anterrior que no tengan morosidad por un periaodo superior a tres meses y
excluyendo el Crédito Total en periodo de espara, excepto si dicho Crédito
Total en periodo de espera supone mas del 14% del Saldo vivo Pendiente,
en cuyo caso se incluiran.

Can

Cantidad de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el
perindo de liquidacion inmediatamente anterior, de los Derechos de
Crédito que no sean los Derechos de Crédito Fallidos.

tidad & Pagar por la parte A:

Tipa Pagador

Carlidad 2 Pacar por la parte B:

i) La suma de (a) y (b), todo ello multiplicado por (c):

() Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el
fialdo de principal pendiente de cada Serie de Bonos en la fecha de liquidacion
(b) Exceso de spread

() Nocional de la permuta en el perido de liquidacién, multiplicado por los dias
transcurridos v dividido entre 360

Tipa Cobrador

NEO LIQUIDACION SWAP_[Parte A - Parte B]

929.070.321,76

12.877.394,49

12.877.394,49

5,19769367363%
5.599,250,16
5.599.250,16

1,76002140%
0,500000%
247.752.085,80

2,26002140268%

7.278.144,33




ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP OCTUBRE 2.009

Parte A: MBSCAT 1, FTA
Parte B Caixa Catalunya
Fecha liquidacion: 13/10/.,2009
Periodo de liquidacion: 92 dias

- Inicial 13/07/2009

- Final 13/10/2009
Fecha prevision: 30/09/2009
Dias prevision: 80 dias

Noclonal de la permuta;

Mecia diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de Determinacion
antetrior que no tengan morosidad por un periodo superior a tres meses y
excluyendo el Crédito Total en periodo de espera, excepto si dicho Crédito
Total en periodo de espera supone mas del 14% del Saldo vivo Pendiente,
en quyo caso se incluiran.

Carlidad a Pagar por la parte A:

1

Canlidad de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el
peripdo de liquidacidon inmediatamente anterior, de los Derechos de
Crédito que no sean los Derechos de Crédito Fallidos.

Tipo Pagador

Carltidad a Paaar por la parte B:

i) La suma de (a) y (b), todo ello multiplicado por (c):

(a) Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el
Saldo de principal pendiente de cada Serie de Bonos en la fecha de liquidacion

(b) Exceso de spread

(i2) Nocional de la permuta en el perido de hquidacion, multiplicado por los dias
transcurridos v dividido entre 360

Tipa Cobrador

NETIO LIQUIDACION SWAP [Parte A - Parte B]

886.568.956,63

10.629.442,34

4,69150986114%
4.128.019,80
4.128.019,80

1,32198134%
0,500000%
226.567.622,25

1,82198133840%

6.501.422,54
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Passeig de Gracia, 19
08007 Barcelona

Barcelona, 27 de Septiembre de 2010

Asunto: Correccion error tipografico Balance de Situacion de MBSCAT 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Debido a un error tipografico les adjuntamos el Balance de Situacion modificado de
MBSCAT 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS correspondiente al ejercicio
cerrado al 31 de Diciembre de 2009.

E! error tipografico estaba en el epigrafe VI Pasivo financieros a c/p de la columna
31.12.2009, donde aparecia 86 deberia aparecer 86.000

Atentamente,

Mireia Agelet Cusiné
Secretario no Consegjero

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS 5.G.F.T, 5.A.U., c/ Roure 6-8 08820 — EL PRAT DE LLOBREGAT {Barcelona)
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MBSCAT 1 FONDO DE TITULITACION DE ACTIVOS

BALAN DE SITUACKIN & 31 DE DICIEMBRE OF 2009 ¥ 2008 TAS 1, 1Y 3
{Miles de Eurps!
ACTVG 21.12.2009 [ 31.13.2008(% [PAsND 31.12.2009 | 31.12.2008{*) |
[AJACTIVG NO CORRIENTE 33738 1.0%6.454 __|AJPASIVO RO CORRIENTE BO7.732 1.045787
T hctivos FHnancieros s 833736 1026454 5 1l =
Valores rep esentatiios dg deuda 1l I 597,732 1.045747
Derechgs de Crédito [Noto 4] 823738 1,006,997 L ¥ OIrgs yal (Notahl 825336 1605 897
22 ParicRacones Ripotecarias - 1.1 Serles no subordinadas 738,736 90357
232 Certirados de transmusion hipolscana 825536 1006997 1.2 Serins ubordnadis 86600 85,600
23 Préstamos Higotecanos - - 1.2 Correreiones de valor nor repertualon de perdidas -4 -
24 Contilas Wipetecanas. - 14 Inleresas v aastess deveneados no vencidos -
# 5 Préstamzs apramatares - 1.5 ausies gor. de cabertura - -
2.6 Predtamas a Pymes - 2, Devrdas con entutaiec de cradfo 36005 38730
2.7 Préstamas 2 emmpresas - - 2.1 Prastamo Subardinade INata 2) 36,005 38750
2.8 Préstorias corpotativos - 22 Crédito Anea de llamider
2.9 Céduls Territorkales - 2.3 Otvas deudzs con entidedes de crédito -
2 10 Booos de Tesoreria - - 2.4 Corrazeranes e vakar Lot repereusion de perdkdss i-1 -
2.11 Dedy Sabordinada - 2.5 Intereses v astos deveneados no vencidos -
7.12 Credilos AAPP - - 25 Ausles por e coberiua -
2,13 Prestarinys Comsumo - 1, Deriador 36,391
L14 Préstamos sipmacin 3.1 Darivados de coberturs (Hota 14) 36.391
2,15 i A= Arrendany e+ Fnarciero [Bang 1.2 Dariyaders do
2.16 Cuenta 4 cobear - 4 Chros Pasivgo b
2.16 Devechos de Crédit huturas 4.1 Correcciones de valor nar repercusion de pérdidas i1
2 18 Sanos de ttulzackn 420005
218 Orros )L Faslvas diferkdg
230 Adrers Dudoos LAVE
237 Cerrescwones de wakor por delermico de activos ) 1711)
222 Intereses y gastos dovengados na vancidos
2.23 Ayust de cobertura - BIPASIVG CORRIENTE 33347 ao.3id
3. Derjadgs : 19.457 1V Pasivos vinculadas con actlves mo carrlerias mantenicos pare la wenta - -
3.1 Derivados ge coberlura (Riats 14) 19.457 V. Provisiones o ¢ -
3.2 Depwados de negoriackon - VI, Pasivos financhras e ofp 36000 —47.273
4 Otros Agtivos Financisras 1, Acraedares v alros cuentas 3 pagar {Nota 9] ] 23
1L di 2 Obligaciones y otias val oiables [Notag) LA13127 47.250
st - :%m‘f’ﬁmamm a2l 43.003
BIACTIVO CORRIENTE L16E6d 28150 2.2 Series subarhnadss . -
TV, Activoa o corriantes mantaridos pora s vents (Nota 5 2.3 Carrecoianes de valar por repercusndn de pérdidas (-] . -
V. Activay. aefp 39051 3R5E7 2 4 Intereses y gastos deveraadas no vencides 2008 4247
1. Denrdbores y olras cuentas  cob-ar - 2.5 ajustes por ts cobertua -
2. Valoras vt de deuda 3 Deudas con entigades de crédio N
3. Oerechos de Credita [Mota 4] 35051 37652 4.1 Préstama Subordmada [Nota 71 -
1.1 Fartizipackones Hipatecarias 3.7 Crédito Nnea de boudez
12 Cartificados de rammmidn fupotecana W06 32286 3.3 Otras deudas con entidades da crédito
3.3 Préstamos Hnatecands 3.4 Corretcrones de valor nor repercusion de pércidasi-)
24 Cadulas Hipntecarlas 1.6 Intereses v astos devencados na vendidos
35 Prastamos a promotcres 3.8 Alustes por g cobertura
3.6 Préstamos 2 Pymes 4 Bervados. 4259 N
37 Préstamos a empresas B .1 Derivadosde cobertura (Nota 14 4855 B
3.4 Préstamps corporatios - 4.2 Dermados de negoracin
39 Condulas Terrmonake - - 5. Otres Pasivos Finandieras B I
3,10 Boron de Tesorarta - 1 impartg brut B
511 Bauda ubard:nada - 5 2 Correcciones de salor por repercuskdn de pardidas - =
35,12 Créditas aAPP - Vii. Alartes par periodiFicaciones 1347 2541
2.13 Prextamos Cormuma - 1 Comiskones 3334 2531
214 Prestamens automs o - 1.t Comisidn Sociedad Gestora (Nata 1) 46 3
.15 cuoras de Arrendamnemio Inanclera {lzasing) 1.2 Combedn Admunestrador
.16 Cuntas 2 cabra- - 1.3 Cameion ageme fiarciera/pagas -
1,16 Derectras de Credita luturas 14 Can resullzdos realizados (Nota 34 1566 505
3.16 Banos detitulkackn 15 Commion valatle resuhados oo <ashzados
18 Onros 1.E Otras camisiones del cedente
.20 Actwos Dudasos. 1.7 Correcclones davalor por repercusicn de perdigas |-) {278}
2.21 Corracclones devalor par delsroro de acthos -] - 1.3 Otras comrsiopes
3,22 Intereses y gastos devengoros o vanckdas 3025 5805 2 Olros 13 10
3.23 Aystes po! operaciones de caberturg -
A Derivados 835
4.1 Berivados de cobertura (Nota 18) [ ) AWISTES REPERCUTIDN0S EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONCEIDOS 136,677 18073
4.2 Derivados de negociackn - VIIL, Acthvos Hinancieros disponibles para la yenta - -
5. Ctios Adives Firancieras - L Cab: de fijos de efective (Nata 11 26 351 19357
VI, Ajstos por peradificedianes a5 157 . Dtros ol da: - N
1 Comiiares B . Gastas de Constituckdn en Trepsickin]-) [Nota 10) I 384
2. Otgs o5 157
VL. Efectivo y otras aclives lguidas edus [Nota &) 11568 45456
1 Tesorana 77568 49456
2 Orros Aclivos houdos equlvalentes -
TOTAL ACTIVE 950607 1114838 {TOTAL PASIVG) $50.402 1 193a834

1*) Se presanta, Unica y excluswamente, a =fectos conpa v
Laxt Motas 14 15y las Anaos decrios en a Memaria adynma farman parte imegramente del balance de skudclon 2 11 de diceribre de 2005
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Marqués de Villamagna, 3
28001 MADRID
Barcelona, 04 de noviembre de 2010

En respuesta a las cuestiones planteadas en su escrito de 30 de septiembre recibido el 21 de octubre
sobre el informe financiero anual el ejercicio 2009 de MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, les enviamos el presente documento, un CD con el Excel que contiene la calculadora
utilizada para la valoracién del Swap, asi como los Anexos 1, 2y 3.

1. Activo del balance recoge un importe de 9.113 miles de euros en concepto de activos dudosos.
La Norma 232 de la Circular 2/2009 establece que tendran la consideracion de activos dudosos
los derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados con mas de tres meses de antigiiedad, asi como aquellos que presentan dudas
razonables sobre su reembolso total. No obstante lo anterior, en el cuadro C del estado $.05.1,
incluido en el Anejo 1 de la memoria, se desglosan importe impagados de principal e intereses
con una antigliedad superior a tres meses que totalizan 9.602 miles de euros.

L.1. Justifique la existencia de importes vencidos impagados con una antigliedad superior a tres
meses de acuerdo con el cuadro C del estado S.05.1, que no hayan sido clasificados como
dudosos en el balance al cierre del ejercicio 2009

La diferencia entre el importe de 9.113 miles de euros presentado en el Balance dentro del
epigrafe 2.20 Activo Dudoso y el importe de 9.602 miles de euros del cuadro C del estado 5.05.1
viene justificada por lo siguiente:

Nuestros sistemas realizan el proceso de reclasificacion de morosidad el décimo dia habil del
mes siguiente sobre el cual se estd haciendo el cierre. Este hecho provoca que pueden haber
operaciones que aunque por calendario estarian dentro del periodo de 3 a 6 meses, hasta que
no se procesa el fichero de morosidad no se produce la reclasificacidn contable. En este caso
encontramos 9 operaciones con una Deuda Total de 742 miles de euros que por calendario
(periodo de 3 a 6 meses) aparecen en el Estado S.05.1 pero que por contabilidad no aparecen
en el Balance como Activos Dudosos.

Por otro lado tenemos alguna operacion titulizada con impagos de 1 a 2 meses, que a pesar de
que por calendario no deberia asarecer como dudoso, contablemente lo consideramos dudoso
ya que viene asi informado por parte del cedente en el citado fichero mensual de morosidad.
Hemos encontrado una operacion titulizada con una Deuda Total de 257 miles de euros que
cumple este caso

La diferencia entre 742 y 257 miles de euros justifica la diferencia de los importes presentados
en los dos Estados.

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS 5.5.F.T, 5.A.U., ¢/ Roure 5-8 (8820 - £L PRAT DE LLOBREGAT {Barcelonal
CIF: A61604955 Registro Mercantil de 3arcelona, folio B 177 684, Howa 41, Tome 30.545 Inscripadn 1, ingerita
en el Regis tro Administrative de Sorie ades Sestoras de Fondos de Titulizacion de la TNMY con gf sum ¢



Grupo CAIXA CATALUNYA

3.2. Forma de determinacién del precio de venta y si difiere y por qué importe del valor de
tasacion en ese momento.

La sociedad Gestora encargd un informe de comercializacidon a la sociedad CBRE (CB RICHARD
ELLIS) para la venta de los activos pertenecientes a los diferentes fondos gestionados. Las
conclusiones de este informe fueron las siguientes:

“Las mejores ofertas recibidas indicaban un descuento sobre el valor de tasacién del 50% por
toda la cartera. Aunque a primera vista puede parecer un descuento desmesurado comparado
con la diferencia entre valor de mercado de una vivienda y la tasacién (entre 30% y 40%), puesto
en el contexto de una gran cartera no lo es tanto. La clave para Gestidn de Activos Titulizados es
el tiempo en que se podria vendler la cartera al usuario final. £l apoyo de una entidad financiera
para financiar a los compradoras podria ser relativamente corto, por lo que el descuento en
venta seria menor a 60%.”

En el consejo de administracioén de la gestora de fecha 05 de Octubre se analiza el informe de
comercializacién de la sociedad CBRE acordando que la oferta presentada con un 60% de
descuento sobre el valor de tasacion es insuficiente y por ello se acuerda cerrar un contrato de
compraventa con GESCAT VIVENDES EN COMERCIALITZACIO, S.L y GESCAT LLOGUERS, S.L. Se
venden 32 fincas por el importe de 4.058.673,36€, este importe se corresponde con el valor de
Tasacién actualizado.

3.3. Indique el epigrafe del estado de flujos de efectivo en que se ha registrado el importe
cobrado, en su caso, como consecuencia de la venta de dichos activos.

El importe cobrado como consecuencia de la venta de dichos activos se ha registrado en el
epigrafe 3.3 Otros del estado de flujos de efectivo, cuyc importe asciende a 4.058 miles de
euros.

Importe pagado por la adjudicacidn de activos asciende a 4.646 miles de euros.

Importe cobrado por la venta de 2stos activos asciende a 4.058 miles de euros.

Estos conceptos justificarian practicamente el saldo presentado en el estado de flujos de
efectivo, epigrafe 3.3 Otros.

«.. El estado de flujos de efectivo desglosa pagos por importe de 591 miles de euros en concepto
de Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo.

4.1. Naturaleza del importe liquidado y su correspondiente contrapartida en el balance y/o en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009.

El importe de 591 miles de euros del epigrafe 3. Otros flujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo es la suma de diversos conceptos, pero la mayor parte queda justificada
por las liquidaciones fruto de la activacién y posterior venta de las adjudicaciones de activos. A
continuacidn se relacionan cada uno de los conceptos que justifican este importe:
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Contraparte paga: EURIBOR 3IM mas un spread, que corresponde al spread de los bonos. En
este caso, el calculo del spread del swap se reduce Unicamente a calcular la media ponderada
de los spreads de los bonos, segun los saldos de cada una de las series.

Contraparte recibe: los flujos de los préstamos titulizados se modelizan como un EURIBOR 12M
+ spread. El calculo de los spreads se hace a partir de la cartera de préstamos, teniendo en
cuenta el indice al que estd referenciado cada préstamo. Concretamente, se toma el spread
actual de cada operacién y se le afiade la media moévil de los UGltimos 12 meses del spread
correspondiente a su indice de revisién (IRPH, CECA,...) sobre el Euribor 12M. Posteriormente,
se obtiene el spread de revisior medio ponderado de la cartera.

Caida de Nominales: se actualiza cada mes, seleccionando el Capital Pendiente para cada uno
de los préximos meses. Ademids, se utiliza la media mévil de la tasa de amortizacion de los
Gltimos 12 meses. Con todo esto, se obtiene una estimacién de la CPR anualizada esperada.

Updates Adicionales: hay que afiadir que también se realizan updates manuales en los cash-
flows de los Swaps cada vez que hay una liquidacién, con el propdsito de fijar los nominales y
tipos de interés definitivos en cada periodo.

Valoracion: para obtener el valor de mercado de estos Swaps se utiliza una calculadora
desarrollada en Excel y VBA. El motivo para no utilizar la volaracién de Kondor es el hecho de
que este aplicativo no calcula correctamente la correccién de convexidad. Dado que la pata de
cobro de los Swaps tiene periodicidad trimestral y el tipo de referencia es el EURIBOR 12M, es
necesario tener en cuenta la correccién de convexidad, que es especialmente relevante debido
a que los nominales de los Swaps son considerablemente grandes.

La calculadora para valorar los Swaps de Titulizacion se descarga de Kondor la totalidad de
operaciones de este tipo, con todos sus cash-flows. Al mismo tiempo, se obtienen de Bloomberg
las curvas de tipos y volatilidades del cierre de la sesion anterior. Con todos estos datos, se
valoran los swaps y el valor de mercado obtenido se carga en una tabla de Kondor, para que
esté disponible para otros aplicativos comao Algo Collateral o KGL.

Detalle del Calculo:

Anexamos CD donde podran encontrar la calculadora utilizada para calcular el valor razonable
del Swap.

6.2. Copia del contrato de permuta financiera, y de las liquidaciones efectuadas en el ejercicio
2.009, acompanadas por una explicacion de los calculos.

Copia del contrato de permuta financiera ver Anexo 2

Liquidaciones Efectuadas

Liquidacion Abril de 2.009 -1.759.470,11
Liquidacién Julio de 2.009 -7.278.144,33
Liquidacién Octubre de 2.009 -6.501.422,54
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ANEXO 1 INSTRUMENTOS DE DE JDA RIESGOS CONTINGENTES

IMPORTE BASE IMPORTE BASE

IMPORTE

DE LA COBERTURA  COBERTURA DE LA COBERTURA  COBERTURA BASE REDUCIDA

DATO : REFERENTES A LA ENTIDAD MBSCAT 1 REAL CON REDUCCION BAE 70% PRESTAMOS

1.RIES 530S DUDOSOS, EXCLU. POR MO 9.487.370,7-. 682.285,86
1.1.0f ERACIONES SIN GARAN. REAL 2.552.258,27 310.020,64
1.1.1. MPRESAS Y EMPRESARICS 57.199,68 15.901,51
-<=6 AESES 4 0
->6 < =12 MESES 57.199,6¢ 15.901,51
-»12 =183 MESES C 0
-> 18 <= 24 MESES C 0
->24 AESES C 0
1.1.2.1 ZSTO DE CLIENTELA 2.495.058,59 294.119,13
-<=6 1ESES 1.598.792,03 48.982,80
->6 < :12 MESE5 781.590,92 175.757,57
->12 ‘= 18 MESES 114.675,64 69.378,76
->18 =24 MESES 0 Q
->24 1ESES 0 0
1.1.3.C P. ORIGIN. "SIN RIES" Q )
1.2.0P GARA. REAL SOBRE VIVIEN 876.005,46 461,95
-<=3, '0S§ 876.005,46 461,95
->3A 05<=4AL0S ] 0
->4 A 0S<=5AL0S 0 0
~>5A 05<=6AL05 0 0
->6A. TS 0 0
1.3,0T AS OPER. CON GARAN. REAL 6.059.106,98 371.803,27
1.3.1.F APRESAS Y EMPRESARIOS 0 0
-<=6! ESES 0 0
->6 < 12 MESES 0 0
->12 =18 MESES 0 ]
~>18 =24 MESES 0 0
->24 M ESES 0 ]
1.3.2.R STO DE CLIENTELA 6.059.106,98 371,803,27
-<=6M ESES 1.054.344,89 7.668,41
->6 < 12 MESES 4.888.018,64 353.134,13
-> 12 < = 18 MESES 116.743,45 11.000,73
> 18 « = 24 MESES o] 0
-> 24\ ESES 0 ]
1.4.COt GAR. PIGNORATI. PARCIAL 0 0
2.RIESC )5 DUDOSOS, CONCUY, RAZ. D 345.342,36 29.089,14
2.1.0PE RACIONES 5IN GARAN. REAL 87.333,1S 21.833,29
2.1.1.E} PRESASY EMPRESARIOS 0 ]
-<=6MN ISES 0 0
~>6 <= 12 MESES 0 0
~->12 < 18 MESES 0 Q
->18 < 24 MESES 0 0
->24 N SES ) 0
2.1.2.RE \TO DE CLIENTELA 87.333,15 21.833,29
-<= 6N SES 87.333,15 21.833,29
->6 <= |2 MESES 0
->»12 < {8 MESES 0 0
>18 < 24 MESES 0 0
->24M SES o] 0
2.1.3.0F ORIGIN. “SIN RIES" 0 0
2.2.0P.+ ARA. REAL S5OBRE VIVIEN 258 009,21 7.255,85
-<=3A!)S 258.009,21 7.255,85

-> 3 AL 5 <=4 ANOS
=>4 AN 5 <=5 ALOS
-> S ALC 3 <=6 ALOS
->6 AN
2.3.0TR/ 5 OPER. CON GARAN. REAL
2.3.1.EM *RESAS Y EMPRESARIOS
- <= 6 MI 3ES
->6 <= 2MESES
->12 <= 18 MESES
->18 <= 24 MESES
-> 24 ME ES
2.3.2.RES 'O DE CLIENTELA
-<=6ME ES

>6 <=1 MESES
->12 <= 8 MESES

>18 <= !4 MESES
->» 24 ME ES
2.4.CON ¢ AR. PIGNORATI. PARCIAL
3.RIESGO UBEST*NDAR
3.1.NO D( CUMENTADOS ADECUADAMEN
3.2.RESTC
TOTAL CO SERTU. NECESARIA (1+2+3) 9.832.713,07 711.375,00

00O 0DO0DO0OO0ODO0OO0O0ODOOOCDOOOOO O
OO0 0000000000000 O0O0O0O0 O

OPERACIC VES FALLIDAS PARA EL FONDO Y

NO PARA L CEDENTE, NO ES NECESARIA

COBERTUI A, SE HAN DADO DE BAJA DEL

ACTIVO D: L BALANCE CON CONTRAPARTIDA

A PERDID: § 0,00

TOTAL DO 'ACION ESPECIFICA FONDO 111.375,00

COO0OCO0O0O0O0O0O0O00000O0QLLRLOODOCOCODO0OODD0ODODO0O000000C0R0OCORLDO0O0O0000D00OOO0O0O0000O00O0CO0CQO0O

O 0000000000000 D00O0D0O0O0OO0ODO0OO0O0O0O0O0O0O00OO0OD0O0O00O0O000000O0LOOORDOO0OOO0DO0O00OOO0O00O00O0O0O0O0O0COC QOO
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ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP ABRIL 2.009

Pirte A: MBSCAT 1, FTA
Pirte B Caixa Catalunya
Fr:cha liquidacion: 08/04/2009
P::riodo de liquidacion: 131 dias
- Inicial 28/11/2008
- Final 08/04/2009
Fe-cha prevision: 07/04/2009
D as prevision: 131 dias
Not ional de la permuta: el SRR SRR N BT R Re s

Mec ia diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de

Det :rminacion anterior que no tengan morosidad por un periodo
sup rior a tres meses y excluyendo el Credito Total en periodo de
esp ira, excepto si dicho Crédito Total en periodo de espera supone
ma: del 14% del Saldo vivo Pendiente, en cuyo caso se incluiran.

Cartidadl 3 Pagar porta parte A: 0 o4 0 19,290.112,60
Canidad de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo
dur: nte el periodo de fiquidacion inmediatamente anterior, de los 19.290.112,60

Der.:chos de Crédito que no sean fos Derechos de Crédito Fallidos.

Tipc Pagador 5,26333070518%
Caridad.a Pagar porlaparte B 0 L e T T LU17.5300642,49
i) Le suma de (a) y (b), todo ello muitiplicado por (c): 17.530.642,49

(1) Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el 4 28325714%
S1aldo de principal pendiente de cada Serie de Bonos en la fecha de liquidacién !

(1) Exceso de spread 0,500000%
( ) Nocional de la permuta en el perido de liquicacién, multiplicado por los dias

ti anscurridos v dividido entre 360 366.500.105,74

Tipo Cobrador 4,78325714286%
NET 3 LIQUIDACION SWAP [Parte’A- Parte Bl 70 »  1.759.470,11

Dz tos Previsionales a fecha 07/04/09 131 dias
Catidad a Pagar por la parte A: 19.290.112,60
Catidad a Pagar por la parte B: 17.530.642,49
NETO LIQUIDACION SWAP . [Parte A - Parte 1.759.47011




ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP JULIO 2.009

P.arte A: MBSCAT 1, FTA
Piirte B Caixa Catalunya
Fe¢ cha liquidacion: 13/07/2009
P« riodo de liquidacién: 96 dias
- Inicial 08/04/2009
Final 13/07/2009

Nocional de la permuta’

Mec ia diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de Determinacion
anterior que no tengan morosidad por un periodo superior a tres meses y
exc Jyendo el Crédito Total en periodo de: espera, excepto si dicho Crédito
Totil en periodo de espera supone mas cel 14% del Saldo vivo Pendiente,
en (uyo caso se incluiran.

s e

12;87 ?‘39‘4: 4 g

Car tidad a Pagar por la parte As> 0

Can idad de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el
perido de liquidacion inmediatamente ariterior, de los Derechos de 12.877.394,49
Créc ito que no sean los Derechos de Créclito Fallidos.

Tipc Pagador 5,19769367363%

Canidada Pagar porfa parte B: o 599.250,16
i) Le suma de (a) y (b), todo ello multiplicado por (c): 5.599.250,16

(1) Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el
< itdo de principal pendiente de cada Serie de Bnonos en la fecha de liquidacion
() Excesa de spread 0,500000%

(- ) Nocional de la permuta en el perido de liquicacion, multiplicado por los dias
transcurridos v dividido entre 360

Tipo Cobrador 2,26002140268%

1,76002140%

247.752.085,80

NET 2 LIQUIDACION SWAP. [Parte p- Parte B] =

278.144,33




ANEXO 2 LIQUIDACION SWAP OCTUBRE 2.009

Parte A: MBSCAT 1, FTA
Parte B Caixa Catalunya
Fecha liquidacion: 13/ 10/?009
Periodo de liquidacion: 92 dias
- Inicial 13/07/2009
- Final 13/10/2009
Fecha prevision: 30/09/'2009
Dias prevision: 80 dias
Nocional de fa permuta; a0 e e e L 886 568.956,63

Media diaria del Saldo vivo Pendiente durante el Periodo de Determinacion
anterior que no tengan morosidad por un periodo superior a tres meses y

excluyendo el Crédito Total en petiodo de espera, excepto si dicho Crédito
Total en periodo de espera supone mas del 14% del Saldo vivo Pendiente,
en cuyo caso se incluiran.

Cantidad a Pagar porta parte 4 1000 00 0 i 10.629.442.34
Cantidad de intereses vencidos, ccbrados e ingresados al Fondo durante el
periodo de liquidacion inmediatamente anterior, de los Derechos de 10.629.442,34

Crédito que no sean los Derechos de Crédito Fallidos.

Tipo Pagador 4,69150986114%
Cantidad.a Pagar porfa parte Bi - 00 L B0 Sl i 498 016780

i) La suma de (a) y (b), todo ello multiplicado por (c): 4.128.019,80

(a) Tipo de Interés nominal medio aplicable a cada Serie de Bonos ponderado por el 1.32198134%
Saldo de principal pendiente de cada Serie de Bonos en fa fecha de liquidacion !

(b) Exceso de spread 0,500000%
(c) Nocional de la permuta en el perido de liguidacién, multiplicado por los dias
transcurridos v dividido entre 360

Tipo Cobrador 1,82198133840%

22€.567.622,25

NETO LIQUIDACION SWAP [Perte A= Parte B] o ol v vl 6504, 4995




ANEXO 3
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CONFIRMACION DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES

Por el presente documento, CATXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA, (en adelante, *Caixa
Catalunya”) y GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora), en nombre y representacién de
MBSCAT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”), confirman
los términos y condiciones de la operacion (en adelante, la “Operacién”) acordada entre las Partes a
los efectos establecidos en el Contrato Marco de Operaciones Financieras de fecha 26 de noviembre
de 2008, quedando amparada por tanto en dicho contrato.

En caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Contrato Marco de Operaciones Financieras
arriba indicado y esta confirmacion, prevalecera esta Gltima.

La celebracion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses responde, por un lado, a la
necesidad de eliminar el riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los
Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para cada una de
las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al riesgo que supone que, al
amparo de la normativa de modificaciéon y subrogacion de créditos hipotecarios, los Derechos de
Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado.

En esta confirmacion, los términos escritos con sus letras iniciales en mayuiscula tendran el
significado que tanto en la Escritura de Constitucion como en el Folleto Informativo de emision de los
bonos de titulizacion emitidos por el Fondo se les otorga. Los términos que no aparezcan definidos en
el Folleto Informativo, o que sean expresamente definidos en el Contrato Marco de Operaciones
Financieras, tendran el significadc que en el mismo se indiquen.

Los términos de la Operacién a la que esta confirmacion hace referencia se describen a
continuacion:



Términos generales:

Nimero de Referencia:
Tipo de Operacion:
Fecha de Operacién:

Fecha Efectiva

Moneda de la Operacién:

Parte A:
Parte B:

Fecha de Vencimiento:

Fechas de liquidaciéon:

Periodos de liquidacion:

Nocional de 1a Permuta
para la Parte B:

Importes Variables Parte A:

Cantidad a Pagar por la
Parte A:

Permuta Financiera de Intereses.

26 de noviembre de 2008.

28 de noviembre de 2008

El euro.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Caixa Catalunya.

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses permanecerd en
vigor hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, o hasta la
fecha en que se produzca la extincion del Fondo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.4 del Documento de Registro.

Las fechas de liquidacidn coincidiran con cada una de las fechas de
Pago de los Bonos, esto es, los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de
Julio y 20 de octubre de cada afio o, en caso de que alguno de estos
Jias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 20 de abril de 2009.

Seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Determinacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo
la Gltima. Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion
tendra una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida) y ia primera
Fecha de Determinacion (excluida).

l.a media diaria del Saldo Vivo Pendiente durante el Periodo de
Determinacién anterior, que no tengan morosidad por un periodo
superior a tres (3) meses y excluyendo el Crédito Total en periodo
de espera, excepto si dicho Crédito Total en periodo de espera
supone mas del 14% del Saldo Vivo Pendiente, en cuyo caso se
incluiran.

Sera, en cada fecha de liquidacion, la cantidad de intereses
vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el periodo de
liquidacion inmediatamente anterior, de los Derechos de Crédito
que no sean los Derechos de Crédito Fallidos. Para el caso de la
primera Fecha de Liquidacién, sera la cantidad de intereses
vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el periodo de
liquidacién inmediatamente anterior de los Derechos de Crédito



que no sean los Derechos de Crédito Fallidos menos (i) los
ingresos corridos correspondientes a la primera cuota cedida al
Fondo, ingresados a favor del Fondo y menos (ii) los recobros de
los intereses vencidos e impagados de los Derechos de Crédito que
en la Fecha de Constitucion del Fondo tuvieran una antigiiedad
inferior a 30 dias.

Importes Variables Parte B:

Cantidad a Pagar por la Sera, en cada fecha de liquidacion, el resultado de aplicar el Tipo
Parte B: de Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta para la Parte B,
por los dias del Periodo de Determinacion, y dividido por 360.
Tipo de Interés de la Sera el tipo de interés anual resultante de aplicar el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo de Interés
Parte B: en curso mas el margen medio de los Bonos de las Series A, By C

en la Fecha de Pago, ponderado por el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de las Series A, B y C en el Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, mas un
0,50%, mas, en caso de sustitucion de Caixa Catalunya como
Administrador de los Derechos de Crédito, el porcentaje (%)
resultante de dividir la comisién por la prestacion de los servicios
por parte del nuevo Administrador, por el Saldo Vivo Pendiente,
que no tengan morosidad por un periodo superior a tres (3) meses,
excluyendo el Crédito Total en periodo de espera excepto si dicho
Crédito Total en periodo de espera suponen mas del 14% del Saldo
Vivo Pendiente.

Agente de Cdlculo: GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

Broker: Ninguno

Dias Habiles: Todos los dias que no sean:
o festivo en Madrid,
» festivo en Barcelona e

e inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System).

Cesion: Esta Operacion no serd cedida por ninguna de las Partes sin el previo
consentimiznto por escrito de la otra.

Oficinas:

a. La oficina de la Sociedad Gestora para esta Operacion es:
A la atencion de: D. Carles Fruns Moncunill
Domicilio: Calle Fontanella 5-7, 08010 Barcelona
Teléfono: 93 484 73 38

Fax: 93 484 73 41



E-mail: carles.fruns@gat-sgft.com

b. La oficina de Caixa Catalunya para esta Operacion es:
A la atencion de: Director del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales
Domicilio: Plaza Antoni Maura 6, 08003 Barcelona
Teléfono: 93 484 53 23
Fax: 93 484 53 35

Por favor, confj y anteriormente convenido se ajusta correctamente a los términos de
nuestro acuerdo completand(/)z_ la copia de esta confirmacion incluida con tal propdsito y

Fdo. D. Lluis Gasull Moros Fdo. D. Jaume Masana Ribalta
GESTION DE ACTIVOS CAIXA D’ESTALVIS DE
TITULIZADOS, S.G.F.T., S.A. CATALUNYA

La presente Confirmacion es visado en todas sus paginas por un abogado del Fondo, del despacho
J&A Garrigues, S.L.P





