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Comision Nacional del Mercado de Valores
Dirceeion General de Mercados

Marqués de Viilamagna. 3
28001 Madrid
ESPANA

10 de junio de 2010
Muy Seniores Nucstros,
Nos complace remitirle nuestra respuesta a su requerimiento de informacion que
recibimos el pasado 21 de mayo de 2010 en nuestras olicinas. Quedamos a su
disposicién para cualquier informacion adicional que pueda ser necesaria.

Aprovechamos Ja ocasion para saludarles,

Atentamente.

Joad Shntos Costa
Regponsable de Administracion
y Finanzas



T MECALUX

Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccién General de Mercados

Marqués de Villamagna, 3
28001 Madrid

En Barcelona, a 9 de junio de 2010
Muy Sres. nuestros:

Con fecha 21 de mayo de 2010 Mecaijux, S.A. (en adelante, “Mecalux” o la “Sociedad™)
recibid por carta certificada requerimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(cn adelante, “CNMV™) para que la Socicdad remitiera, en ¢l plazo de |5 dias a contar desde
la recepcion de dicho escrito, cierta informacidn en relacidn con los informes financicros
anuales individuales y consolidados del ejercicio 2009 que se presentaron ante la CNMV el
26 de marzo de 2010.

La informacion requerida por dicha comunicacién sc describe a continuacion. integramente y
cn negrita, seguida de su respectiva respuesta que, esperemos, sea plenamente aclaratoria,

1. En Ia nota 12 de la memoria consolidada relativa a las parlicipaciones en
combinaciones de negocio s¢ hace referencia a la adquisicion de la mayoria de los
activos de UFC Interlake Holding, Co, United Fixtures Company, Inc., Interlake
Material Handling, Inc y Concotellus, Inc., usi como de sus filiales mexicanas,
formalizandose la compraventa el pasado 9 de marzo de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 sc habia completado ¢l proceso de asignacién del preciv
de compra de dichas combinaciones de negocios, registrando uana diferencia
negativa de consolidacion de 8.367 miles de euros.

De acuerdo con a informacion contenida en la memoria, la asignacion del exceso de
valor razonable sobre los valores contables preexistentes en ol inmovilizadu
material y en lus actives intangibles, por importe de 4,1 millones de euros y 7,1
miliones de curos, respectivamente, se ha determinado a partir de las valoraciones
realizadas por terceros expertos independientes. Adicionalmente, se han registrado
pasivos pur impuestos diferidos por importe de 8,1 millones de euros, que han sido
calculados considerando una lasa impusitiva del 40,34% (2,9 millones de euros
correspondientes al efecto impusitive de los activos intangibics ¥y 5,2 millones dc
euros por el resto de actives y pasivos adquiridos). En consecuencia, adjunten la
siguiente informacion:

I.1. Fuciliten una descripcion dec la naturaleza de la diferencia negativa de
consgfidacion reconocida em el resultado del ejercicio, dc acnerdo con lo
requqrido por el parrafo 67.h) de la NIIF 3.
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Segiin se indica en la Nota 2.¢ de la memoria de las cucntas anuales consolidadas del
gjereicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009:

“Con fecha 9 de marzo de 2009, se produjo la adquisicion del negocio dedicado al diseiio,
comerciglizacion y prestacion de servicios relacionados con estamterias metdficas y
sofuciones de almaucenaje por parte de lu sociedad americana fnterlake Mecaliex Ine. (antes
Mecalux USA, Inc.). ol grupo UF] a través de sus sociedudes UFC Interiake Holding Co.,
United Fixtures Company, Inc.. Interlake Material Hondiing, Inc. y Conco-fellus Inc.,
mediunte {a adguisicion de la mayoria de lvs activos de dichas sociedades, entre los gue se
encuentrun las plantas de Ponmtiac (Itinois) v Sumter (South Carolina), Ia red comercial, los
derechos de propiedad industrial y la posterior asuncion de parte de la plantilia de estas
sociedades. Esta adquisicion se realizé conforme ol procedimiento previsio en lu Section
363 del Bunkruptcy Code de los Estados Unidos de América por lo que las referidas
sociedades vendedoras presentaron una solicitud de declaracion de  insolvencia de
conformidad con ef Chapter 11 del citado Bamnkruptcy Code.”

Cabe sefialar que la transaccion en causa se enmarca, tal y como se mndica cn el parrafo
anierior, en un contexto de declaracion de insolvencia de las sociedades vendedoras. Por
consiguiente, la negociacién implicita a la combinacion de negocios ha resultado en términos
muy ventajosos para la sociedad adquiriente, en los 1érminos que se indican en el parrafo
57.¢) y en Fundamento de fas Conclusiones, par. FC 148.¢) de la NIIF 3.

Como resultade de la combinacidon de ncgocios se ha puesto de manifiesto un beneficio
correspondiente a la diferencia cntre el valor razonable de los activos, pasivos v pasivos
contingenics asumidos y el precio pagado acordado con la auteridad judicial cstadounidensc
en el marco de la mencionada legislacion americana aplicada a sociedades en quiebra
(Chapter 11 del Bankruptey Code). De acuerdo con lo gue se indica en la memeria de las
cuentas anuales consolidadas, asi como en el punto 1.2 de ¢sta cara, se han reconocido
aciivos infangibles por importe de 7.075 miles de curos, correspondientes a la marca
fnterlake v a su cartera de clientes, Como resultado dct analisis rcalizado por lerceros

experios independienics no se han identificado otros aclivos intangibles de importe
significativo.

1.2. Explicacidén detallada del método de valoracién empleado y las principales
hipétesis aplicadas en la determinacion del valor razonable del inmovilizado y
los activos intangibles, y justificacion de los mismos,

Identffiquen los experios independientes que han colaborado en la asignacidon
del precio de compra a los distintos activos adquiridos y la fecha de sus
informes.
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Et informe utilizado como apoyo para asignar el precio de compra del negocio adquirido, ha

sido realizade por el experio independicnte Ernst & Young, LLP y emitido con fecha 31 de
julio de 2009, referido al 31 de marzo de 2009.

Los métodos de valoracian empleados para la determinacion del valor razonable del

inmovilizado v de los activos intangibles han sido los siguientes:

a)

b)

Los edificios han sido valorados mediante ¢! procedimiento de cdleulo dei valor de
reposicicn neto, Dicho procedimiento consiste en determinar ¢ valor de reposicion a
nucvo del inmueble a la fecha de realizacidon de la valoracidn. a partir dc la
estimacion de los costes de construceién de un inmueble destinade a vn uso similar
al actval, asi como la utilizacion de materiales modernos de acuerdo con fos
cstandares de calidad a la fecha de valoracion.

El valor de reposicidn a nuevo se minora. con el tin de obtencer el valor de reposicion
actual, considerando los siguientes aspectos:

a. La obsolescencia o depreciacion funcional, calculada como el valor de los
costes y gastos necesarios para adapiar los edificios a los usos a los que se
destinan, o hien para corregir errores de diseiio u obsolescencia.

b. La obsolescencia o depreciacion externa, calculada como el efecto de las
influcncias externas al edificio, tales como factores asociados a la pérdida de
valor por la ubicacidn cn la que se cncuentra, estado de conservacion de los
alrededores, cntre otros.

Adicionalmente. el valor oblcnide a partir de la utilizacion del procedimiento de
valoracion de reposicién a neto para cada unc de los inmuebles ha sido comparado
can transacciones de activos de similar naturaleza. Mediante 10s mélodos descritos se
ha oblenido el valor de mercado de los edificios.

Los terrenos han sido valorados mediante el procedimiente de comparacion.
utilizando al clecto transacciones de terrenos de similarcs usos y caracteristicas en la
zona en la que se encuentran los terrenos del negocio adquirido, a efectos de obtener
sus correspondientes valares de mercado.

L.os demds bienes de inmavilizado material, correspondientes basicamenie a
maquinaria, han sido valorados de¢ acuerdo con ¢l método de detcrminacién del valor
de reposicion. Dicha metodologia de valoracion consiste en eslimar el cosie dc
adquisi¢idn o construccion de los biencs de activo objeto de la valoracién,
minorafido el mismo por la depreciacion implicita al uso de dichos activos o por la
obsoledeencia de los mismos a fecha de la combinacion de negocios.
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d) La marca “Interlake™ ha sido valorada mediante el métode del “royalty™. Dicho
método consiste en la determinacion del valor aclual de los flujos de caja obtenidos

come un porcentaje sobre el volumen de ventas proyectado con la marca “Interlake”.

asi como de un valor residual, descontados a una tasa que recoge todos 105 riesgos

asociados al activo. Las principales hipétesis financieras consideradas para la

determinacién del valor razonable de la marca, se detallan en ¢l siguiente cuadro:

Periodo proycciado

%% del rovalty sohre las ventas

Tusa de descuenta considerada

Tusa de crecimiento nominal terminal

2009 - 2014
1,5%
20%
3.0%

e) La cartera de clientes ha sido valorada a parlir del método del descuento de los flujos
de caja, considerando los ingresos generados por cada cliente y deducidos los gastos

e inversiones neccsarios para la gencracion de dichos ingresos. Las principalcs

hipotesis financieras consideradas para Ja determinacion del valor razonable de la

cartera de clicntes, se detallan en ¢l siguiente cuadro:

Periodo provectado

Tasa anual de “desgaste™ de 1a cartera de
clicnies

Tasa de descuenio considerada

Taga de erecimiento naminal terminal

2009 -2014
7.0%
20%

1.3. Desglusen los importes en libros para cada clase de activos, pasivos y pasivos
contingentes de la entidad adquiridu, determinadas de acuerdo con la NITF 3,
inmediatamente antes de la combinacion, de acuerdo con lu exigido en el
parrafo 66.f) dc la NIIF 3.

El imparte en libros para cada clase de activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad

adquirida, inmediatamente an(cs de la combinacion de negocios, se detalla en el siguiente

cuadro:

Miles de
Euros
Achivos inlangibles -
inmovilizado material 18.290
Exislencias 1. 766
Otros uctivos y pasivos corricntes {1727
L Total 27.329

Entre lod activos adquiridos no se incluyen efectivo o activos liquidos equivalentes.
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1.4, Justifiquen el calculo de los pasivos por impuestos diferidos registradus ¢
identifiquen la naturalesa de los activos o pasivos cuya base fiscal difiere de
su base contable y que, pur lo tanto, han originado dichos pasivos por
impuesios diferidos.

El resultado de la combinacion de ncgocios recoge el efecto del registro de los impuestos
diferidos de pasivo derivados de la diferencia entre ¢l valor contable y la base fiscal dc los
activos adquiridos v pasivos asumidos. La base fisca) se determina sobre la base del precio
pagado por los activos, sin considerar el resto de costes de la combinacion de negocios, de tal

forma que:
Miles de
Eurcs

Activos inlungibles 7.075
Inmovilizado material 22,536
Fxistencias 10.766
(nros activos corrientes 3.940
Qrros pasivos cormienles (3.610
Valor r?zonable‘de los activos, pasivos 38.707

y pasives contingentes
Base fiscal 18.524
Diferencia entre el valur razenable y

. 20.183

Ia base fiscal de loy activos

Impuesta diferido a 8.142

El impuesto diferido ha sido calculado considerando una tasa impositiva del 40,34%.

El importe de 20.183 miles de euros correspondiente a la diferencia entre ¢l valor razonable
v la base fiscal de los activos adquiridos se desglesa en 7.075 y 13.108 miles de euros
relativos a activos intangibles ¢ inmovilizado material, respectivamente.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracién o cucstion que puedan tener.

Alcptamente,

|
Metalux, S.A.
Javier Carriilo Lostao

Vice-Presudente
Consejero





