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Madrid, 10 de mayo de 2010

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud de fecha 21 de Abril de 2010 (N° de registro de salida 2010046287) nos ponemns en
contacto con ustedes, con la finalidad de dur respucstas a las cucstiones en ella planieadas al objeto de dotar a la
infornacion  sobre las cuentas anuales del cyercicio 2009 de la mdxima mansparencia. Detallamos por ello a
continuacion, ¢n ¢l misme orden expueste por uvstedes, las explicaciones que consideramos aclaratorias a sus
plantcamicntos, cstando abiertos a cualquier otra aclaracion que cansideren oportuna:

1. Et 3 de mayo de 2009 Jazztel firmd un acnerdo con los principales lenedures de los bonos convertibies
para la reestructuracidn de la devda correspondiente a dichos bonos, gue ascendia a 251,3 miliones de euros. Esie
acucrdo fue implementado el 22 de Julio de 2009 swendv los principales términos los siguientes: (i) la Socfedad
recomprd a los bonistas 140 millones de euros de bonos convertibles con un descuento del 5(0% de su valor nominal;
(i} para recomprar dichos bonos, Juzztel realizé una ampliacion de capital de 90 millones de euras; (i1} en relacion
con los Donos no recomprados, por mmporte de 111,53 millones de euros, su vencimiento se extendio durante 3 afios
hasta abril de 2013, dejando de ser convertibles en acciones de la Compaiia; y (iv) se emitieron 200 millunes de
warrants giercitables en 200 mitfones de acciones ordinarias de la Compadia.

Can esta operacion, Jazztel redujo of importe nominal de denda de 2513 millones de euros a 1113 millones de
enros, generando una plusvalia financiera de 32,61 milfones de euros.

Por otro lado. en el marca de este acuerdo de reestructuracion, Jazztet emitié en el mes de Julio de 2009 200
mifloney de wurrants (100 mitfones de warranis de la serie A y 1K) miflones de warrants de la serie B) gjercitables
en 200 nullones de acciones ordinarias de la Compaiiia o un precio de cjercicio de 0,18 enrvs pur accion. Los
warrants de la serie B incluyen para sus 1enedores, y a favor de la Sociedad, wna clausula mediante la cual la
Compaiia notificarfa una fecha de vencimienta antivipado para los mismos en ¢l caso de que el precio de la accion
de la Companiia se manmviera durante veinte sesiones de cotizacion de un total de weima, en un nivel igual o
superior a {127 euros.

En la nota 21 de los estados financieres de 2009, Jazztel revela ef valor razenable de los warranis en lu fecha de
emision, siendo (.14 ewros para los de la serie A y 0, 1041 euros para los de la serie B, ascendiendo ef valor to1al de
fos mismos a 24,41 millones de euros. No obstante, la Sociedad ne facilita informucion ulguna acerca de los mérodos
€ hipdtesis aplicadas para la determinacién de su valor razonable.

Cn relacién con los aspectos descritos anterionnenly, faciliten la siguiente informacién:

1.1 En relacion con lu plusvalia financiera registrada por importe de 32,61 millenes de curos. expliquen v
cuantifiquen la naturaleza de sus principales concepios

Respuesta: La plusvalia financiera registrada en los estados Dnuncicros a 31 de diciembre de 2009 viene
generada por la diferencia entre ¢l valor en libros de los bonos convertibles antes de su cancelacidn y el
valor razonable de la contraprestacién entregada y de la nucva deuda. En concreto ¢l valor en libros de los
bonos convertibles antes de su cancelacion ascendia a 238,3 millones de euros, mientras la contraprestacion
entregada estaba formada por los 70 millones de euros de caja que se entrega, los 200 millones de warranis
emitidos que tienen un valor razonable de 24,4' millones de euros. quedando una nweva deuds no
converlible por importe de 111,3 millones de euros.

' SQu valoracidn, que ascendié s 24.4 millones de curos, queda descrita en 12 explicacién del pumo 1.2
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L2, Respecte a los warranis emitidos, seftalen los mérodos e hipotesis apiicados al determinar los valores
razonables de los warrants de la serie A y de los de la serie 8.

Respuesta: Tal como se comunicd en el folleto de admision de Warrants el 22 de Julio de 2009, a
continuacién pasamos a describir los métedos de valoracién de los mismos,

En primer lugar cabe destacar que las caracieristicas de los warrunls emilidos en ¢l contexto de la
refinanciacion son distintas, de forma que se diferencian dos clases, los Warranis Clasec A y los Wamanis
Clase B.

Respecto a los Warrants Clase A, asimilables a una opcidn americana, se determind utilizar la férmula de
Dlack-Scholes (que goza de una aceptacidn y reconocimiento general en la comunudad financiera para la
valoracidn de opciones de compra y venta de valores mobiliarios), resuliado un valor o prima implicita de
los Warrants a dia 22 de julio de 2009 de 0,14 curvs por Warrant Clasc A. Las principales hipotesis
wtilizadas en aplicacién de dicha (6rmula fueron las siguicntes:

Precio de ¢jercicio: 0,18 euros por warrant

Volaulidad: Al no existic un mercado liquido de opciones sobre la accidn de JAZZTEL, no ha sido posibie
precisar una volatilidad directamente de opciones de JAZZTEL en ¢l mercado. Para cl caleulo de la
volatilidad se ha calculado la volatilidad historica de la accion de JAZZITEL y la del mercado en base al
indice Eurostoxx 30 durante un periedo de 90 dias, para el cual existe un nivel de volatihdad implicita en el
mercado, Para ¢l periodo cotre ¢l 21 de Julio de 2008 y el 21 de Julio de 2009, la volatilidad promedio
diaria dec 90 dias para JAZZTEL fue de un 74%. Para ¢l mismo periodo, ta volatilidad promedio diaria de
90 dias fue de un 40% para el Furostoxx 50. Para opciones call “in the money” sobre el Eurostoxx 50, con
vencimiento en Diciembre de 2012 y Diciembre 2013 (fechas mds cercanas al vencimienlo de los Warrants)
la volatlidad implicita que se observa en el mercado es de entre el 36% vy el 38%. Aplicando la misma
relacién entre la volatilidad histérica y la volatilidad implicita del mercudo a JAZZTEL, sc considera que la
volatilidad adecuada para estos Warrants podria eslar entre un 70% y wn 72% (sc utiliza un 71% para la
presente valaracion).

Valor de la accion en ¢l momento de 13 valoracién: €0,240 {precia de cierre de la accion el 21 de Julio de
2009)

Tipo de interés libre de ricsgo: este es el tipo de inlerés correspondicnic al eure swap con un vencimiento
equivalente al vencimiento de los warranls, 3,773 afios. En témminos pricticos, se utiliza la interpolacién
entie los tipos del euro swap u 3 afios y 4 afios. A 21 de Julio de 2009, el tipo de interés correspondiente del
eurc swap a 3 afios era 2,194% (fuente Bloomberg) y a 4 afios era de 2,549% (fuente Bloomberg). Por lo
tante, ¢l resuliado de interpolar los tipas del euro Swap a 3 y 4 afios de como resultado un lipo de interés
hbre de nesgo de 2,.47%.

Plazo de gjercicio en afos: (1.378 dias — entre el 22 de Julio de 2009 (fccha de valoracién) v 29 de Abril de
2013 (fecha de vencimiento) correspondientes u 3,775 afos.

En la 1abla siguiente mostramos ¢l valor calculado de los Warranis de la Serie A (precio de ejercicio 0,18
curosface., plazo de ejercicio 3,773 afios, esto es desde el 22 de julio de 2009 hasta el 29 de sbril dc 2013}
en funcién del precia de cotizacién de JAZZTEL vy la volatilidad de la accign. Para ¢l resto de parametros
se asumen los propios del Warrant (precio de ¢jercicio 0,18 eurosface. y periodo de cjercicio 3,773 afios) y
tipo de interés libre de riesgo: 2,47%.
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Serie A, € por Warrant

Valatihdad
50% 80% 0% 80%
Q.17 0,07 0,08 0,08 0,10
0,18 0,07 0.08 0,09 0,10
0,19 0,08 0,09 0,10 0.11
0,20 0,08 0,19 0.1 012
Preco del 0.21 0,05 0,11 0,12 0,13
Activo 0.22 0,10 0,49 0,13 0,14
Subyacentie 0,23 0,11 0,12 013 015
0.24 0,12 .13 0.14 0,15
0,25 0.13 0,14 0,15 0.18
0,26 0,13 0,15 0,16 017
027 0,14 0,16 017 0.18

Por otro lado, los wamrants de Clase B son similares 2 Jos Warrants Clase A si bien ingluyen una clausula
que establece que, en caso de que la cotizacion de lz accidn se sitie en 20 sesiones de un total de 30
sesiones conseculivas por encimy de 0,27 curosfaccidn, su gjecucién es forzosa. Esta caracteristica, que por
una paite limita la revalorizacién del Warrant sobre su precio de ejercicio y por otra puede producirse o no
en cualquier momento del periodo de ejercicio, afiade vna complejidad que limila en cierla medida a
aplicacion de Black-Scholes. Vor lo tanto, para valorar los Warranis de la serie B se ha ulilizade ¢l método
de Monie Carlo. El método de Monte Carlo es un método estadistico gue aproxima la resolucion de
problemas matematicos complejos mediante la generacion de gran canlidad de cscenarios aleatorios. Como
resultado de la aplicacion del métedo de Monte Carlo, la valorucion ascendié a €0,10 euras por warrant.

Para la valoracidn de los Warranis de la scric B mediante el método de Monte Carlo, se han utilizado las
mismas hipdtesis gue para la valoracion de Iz serie A, asi como la condicion de que la compaiiia podria
netifcar a los lencdores de los mismoes una fecha de vencimiento anticipado en ¢l caso de que durante 20
sesiones de un total de 30 sesiones consecutivas, ¢l precio de la accidn seu igual o superior a (0,27 euros.
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De esta forma oblencmos la siguienie 1abla de valores en funcion del precio de la accidn de Jazzict y {a
volatilidad.

Serie B, € por Warrant

Volatihdad
0% 60% 70% 80%
0,17 0,05 0,06 0,07 0,07
0,18 0,06 0,07 0,07 0,08
0,19 0,06 0,07 0,08 0,08
0,2 0,07 0,08 0,08 0,09
Precio del 0,21 0,08 0,08 0,09 0,09
Actvo 0,22 0,08 0,09 0,09 0,10
Subyacente 0,23 0,09 0,08 0,10 0,10
0,24 0.09 0,10 0,10 0,11
0,25 0,10 0,10 0,11 0,12
0,26 0,10 0,11 0,11 0,iz2
0,27 0,11 0,11 0,12 0,13
2. Con fecha 5 de noviembre de 2009 ¢l Consejo de Administracién de Jazzrel aprobo la cancelacion del plan

especial de retribuciones que fie aprobado en 2007, Esre plan estaha destinado al Conscjero Delegado y a un grupo
de directivos y persanal clave, y suponia la entrega en el affo 2000 de un niimero de acciones o los beneficiarios que
hubieran supuesto en vafor un maximao del 1% del incremenio de valor de la Compania dexde ¢l 1 de julio de 2006
hasta el | de julio de 2010, La condicion necesaria para la entrega de estas acciones era gue la Sociedad obtuviera
beneficios en junio de 2010, EI plun se liquidaria mediante la entrega de acciones.

La cancelucion de este plan ha supuesto en 2009 Ia reversion en el estado de resuftado glohal de 3.7 millones de
euros, que habian sida registrados previamenite en el epiyrafe de "otros instrumentos de patrimomo"” pur lus
semvictos reconacidas antes de la cancelacion. Segun se manifiesta en la nata 21 de los estadoy financieros, el
Consejo de Administracion aprobd el 5 de noviembre de 2009 la cancelacion de este plan "vua gue considero que la
condicidn necesaria pare ef plan yue no es de mercado no iba a ser cumplida”. Adicionalmente, justifica ef
tratamiento centable adoplado sefialando que "comn la cancelacion de este plan es el resultado de la imposihilidad
de cumplir ¢l requisito de obtener beneficios ai30 de funio de 2010, la interpretacion de la norma se iraduce en gue
no se han de reconocer las cantidades correspondientes por los servicios recibidos como consecuencia del
icumplimiento de una condicién que no es de mercado”

No obstame lo anterior, la NITF 2 cstablece en su pdrrafo 28 que "Si se rancela o liguide una concesion de
insaruntentos de patrimonia durante ef periodo pure la irrevocabilidad de dicha concesion (por causa distinta de una
cancefucién derivade de falta de cumplimienio de las condiciones para sw irrevocabilidad): a} La entidad
contahilizard lo cancelacién o la hguidacion como una aceleracion de la consolidacion de fos derechos, y por ello
reconocerd inmediatamente ef importe que, en ofro casa, habria reconocido por los servicios recibidos a lo largo del
periodo restante de cumplinnemte de las condiciones [ J" Los pareafos 233 a 237 de los fundamentos de las
conclusiones resumen las consideraciones, efectnadas por ¢f Consejy de Normas Internaciones de Contabildad
({ASB). para alcanzar esta conclusion, seiclando en el pdrrafo 235 que una fliguidacién (incluyendo una
cancelucion) ocasiona la inmediata consolidacion de los insirumentos de patrimonio neto y que ef imporie del gasto
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de la remuneracién medide cn la fecha de concesion, peru no reconocido aiin, se reconnce inmediatamente en la
Jecha de liquidacion o cancelacidn.

Faciliten la siguiente informacion, en relacian con la cancelacion de este plan especial de retribuciones.

21 Motivos por las cuales consideran que el iratumiento contable adoptade por Jazziel cumple con le
establecido por el parrafo 28 a) de lu NIIF 2 y lo sedalado por los pdrrafos 233-237 de los fundamentos de
las conclusrones de tu cituda normu.

Respuesta:

Desde nucstro punto de vista, €l parrato 28 de la NIIF 2 mencionado por ustedes ¢n su requerimicnto aplica a
cancelaciones de planes basados en instrumentos de patrimorio, con la excepcidn cxpresa de si la cancelacion
proviene de la falta de cumplimiento de las condiciones paru la consolidacién (irrevocahilidad) de 1a concesidn,
excepcion que es la que aplica, en nuestro casv, 4 14 operacion descrita antenormente. Esta situacion es asi por
los sigmientes motivos:

La NITF 2, ¢n su parrafo 19, establece el tratamiento de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesiaon:
“La concesién de instrumentos de pairimonio podria estar condicionada al cumplimiento de determinadas
condiciones para la irrevacabilidad (o consolidacion) de la concesion. Por cjemplo, la concesyin de acciones o
de opciones sobre acciones a un empieado habitualmente estd condicionada a que el empleado siga prestando
sus servicios, en la entidad, a lo largo de un delerminado periode de tiempo. También podrian existir
condiciones relativas al rendimiento a conseguir, lules como que la entidad alcanzara un crecimiento especifico
en sus beneficios o un determinade incremento cn ¢l precio de sus acciones. Las condiciones pam la
irrevocabilidad (o consolidacién), dislintas de las condiciones retendas al mercado, no serdn tenidas en cuenia al
estimar el valor razonable de las accioncs o de las opciones sobre acciones en la fecha de valoracion. En cambio,
las condiciones para la imcvocabilidad (o consolidacidn} se tendrin en cuenla, ajustando cl numero de
instrumentos de patrimonio incluidos en 'a determinacion del importe de lu lrunsaccion, de forma que, en (lima
instancia, €l importe reconocido por los bienes o servicios recibidos como contrapartida de los instrumentos de
patrimonio concedidos, se basard en el nimero Je instrumentos de patrimonio que eventualments se¢ vayan a
consolidar. Por ello, no se reconocerd ningin importc acumulade por los bienes o servicios recibidos, si 1os
instrumentos de patrimonio concedidos no sc consolidan a consecuencia del incumplimiento de alguna
condicion necesaria para lu imrevocabilidad de los mismos, por ejemplo, si la otra parle no completa un
determinado periodo de prestacion de servicios, o no cumple alguna condicidn celativa al rendimicnto, temendo
en cuenta los requerimientos del parrafo 21.7

En ¢l ¢aso del Plan especial de retribuciones, este plan estaba suje1o a condiciencs de servicio (permanecer en la
culidad para el periedo de tres afios), asi como a condiciones de rendimicnto distintas de las de mercado (en
concreto, que la compafiia obtuviera beneficios al 30 de junio de 2010). De acuerdo con lo indicado en el parrafo
19 ameriormente mencionado, en caso de no cumplimicnto de una condicidn relativa al rendimiento {en nuestro
caso especifico, la obtencidn de beneficios no se cumplia), no se reconocerd ninguna canlidad por los
instrumentos de patninoni concedidos que no se hayan consalidado por no cumplir dichas condiciones.

Adicionalmente, hay que tener en cuenta que. conforme a las estirnaciones del Consejo de Admimstracién de la
Socicdad, se considerd muy remota la probabilidad de oblencion de beneficios al 30 de junio de 2010, ya que
dicha circunstancia no esta prevista en el Plan de Negocics 2010-2012 aciualmente en vigor (aprobado por el
Consejo de Administracion y presentado al mercado) ni cs factible contorme a la evolucion actual de los
resultados de la Sociedad. En estos momenios la csirategia seginda por Jazztel es la captacién de clientes, lo
cual, debido a Jos costes de captacidn en lus que s Incurre, penaliza significativamente €] EBITDA y por lanto
el resultado de la Sociedad. De hecho, al cicrre del primer tnmestre de 2010 las pérdidas ascienden a 3,5
millones de euros, en linea con 1o conemplado en el plan de negocios anteriormente senalado,

2.2, En su caso, cuantifiguen el impacto que tendrig en los esiados financieros individuales v consolidados de
Jazztel a 31 de diciembre de 2009 la aplicacion de lo indicado por el pdrrafo 28 a) de la NHF 2.
Adicionalmente, faciliten un detalle del citado impacto, desglosando: (i) la cantidad correspondiente a los
servicios reconocidos hasta of momenio de la cancelacion del plan en el mes de noviembre de 2009: y (i} la
cantidad correspondiente a los servicios a recibir a in large del periode restamte de cumplimiento de las
condiciones. o5 decir, desde la cancelacion del plan hasta el 30 de junio de 2010

Respuesta: de acuerdo con lo mencionade en ¢l punto 2.1, anterior, en nuesira opinién no procederia aplicar
el parrafo 28 a) de la NIIF 2 a nucstro caso concreto, por la que no se producirian dilercneias respecto a la
contabilizacion del plan reflejada cn los estados tinancieros.
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3 Segun se indica en la nota 21 de los estados financieros, correspondiente a capital sociel y reservas, en
noviembre de 2000 el Consejo de Administracifn aprobé un plan exiraordinario de rerribucicn variable ligado a fa
revalorizacion de la accién de Jazzrel en el periedo 2009/2014.

Fi plan consiste en el otorgamiento a los bencficiarios de wna retribucion variable, de cardcter extraordinario,
consistente en ¢l derecho a pereibir Ia potencial revalorizacion que experimenten un nimero determinadn de
acciones de le Sociedud asignudo pur ¢l Consejo de Admimistracion a cada uno de ellos. Kl nidmera mdximo de
acciones de Ta Svciedud, sobre las que el Conseio de Administracién podrd otargar derechos retributivos serd de
34.630.000 ucciones. El plan extendera su vigencia desde el 5 de noviembre de 2009 hasta of 31 de mayve de 2014. Ef
derecho de los beneficiarios a percibir la retribucion variable se conselidara de forma parcial en cinco framos fos
dias 31 de diciembre de 2009, 2000, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. a razon de un 20% del total de retribucion
variable en cada una de etlas. El plan es liguidable en acciones a en gfective, a eleccion del bengficiario.

En relacion con la liguidacion, la NIIF 2 Pagos basades en acciones establece en su parrafo 35 gue "Si la entidad ha
cancedide a la atra parte ol derecho a elegir st una transaceion con pagos basados en acciones va a ser liguidada en
efective o mediante fa cmision de instrumentos de patrimonio, entonces la entidad habrd concedide un instrumento
financiero compuesto, que incluye un componente de deudua (esto es, el dereche de la otra parte a exigir ¢f pago en
efectivo) y un componente de patrimonio neto (es decir, ef derecho de la oira parte para solicitur yue lu liquidacion
se realice mediante instrumentos de patrimanio en fugar de hacerle en cfective)”,

No obstamte lo anterior. Jazztel ha regisfrade contablemente este plan como si se watara de un plan liquidable en
acciones abonando en patrimonio un importe de 1,79 millones de eurns. La Compaiiia justifica el tratamiento
contable adoptade en fa notu 2 de los estados financieros indicande que este plan "es liquidable en acciones v en
gfective mediante el abono del producto de la vema en el mercado de las acciones gue corresponderia entregar, a
eleccion del beneficrario. Dado que ef Grupo realizard la emision de acciones para fu liguidacion de dicho plan, se
ha asimilado a un plan liquidable en acclones.

En relacion con el ptan retributivo descrito faciliten la siguienie informacion:

3.1 Justificacion del tratamicnto contable adopiado por la Saciedad, teniendo en cuenta lo establecido por los
parrafos 33-40 de la NITF 2.

Respuesta:

El plan otorgado por la Sociedad 2 los beneficiarios estd estructurada como un plan liquidable
exclusivamente a través de instrumentos de patrimenio ("Tiquity settled™). Por ello, en Ta medida en que sc
cumplan las condicivnes ¢stablecidas en el misma, los beneficiarios recibiran su retribucion exclusivamente
en acciones de la Sucicdad. No obstante, y para facilitar al empleado, en su cayo, 1 liquidcz de los
iustrumentos de patrimonio recibidos, la sociedad ofrecid como parte del plan, la prestacion de un servicio
por cuenta de dichos empieados mediante el cual, previa obtencién de un mundate de venta de las acciones
firmado por el empleado, la Sociedad vende en ¢l mercado de valures las acciones que ya son propiedad del
empleado y, Mdgecamente, reembalsa al mismo el dinero oblenido on dicha transaccitn,

En conclusion, en nuestra opinidn no s trata de un plan que esté sujeto a las alternativas de liquidacion quc
s¢ contemplan en la NIIF 2. 35-40 y, por tanto, no le es de aplicacidn estos parmalos.

32 Fn su caso, cuantificacion del impacto que tendria en el estado financiera individual y consolidado de
Jazztel a 31 de diciembre de 2009 la aplicacion de lo indicado en los pdrrafos 35-40 de la NIF 2,

Respuesiu: Ver respucsta en el apartada 3.1, anterior.

3.3, Conciliacion del impacto registrado en el estado de resultado global con abono a patrimonio por imporie
de 1,79 miltones de enros, teniendo en cuenta gue @ 31 de diciembire de 2009 se han consolidade un iotal
de 6,9 millones de accloncs nocionales y que la valoracion de cada una de ellas, segiin se revela en la
pdgina 90, asciende a 0.1967 curos.
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Respuesta:

Tal y como estd estruciurade el plan, éste se devenga en cinco tramos pero considerando, en cualquicr cuso,
que ¢l inicio del periodo de devengo de cada une de ellos, es siempre ¢l 5 de noviembre de 2009. Asi, al 31
de diciemnbre de 2009, se habian devengado los siguicntes periodos de cada uno de los tramos:

Trama t: IMlan del 5.11.09 al 31.12.09: 2 meses sobre un total de 2 meses (totalmente devengado)
‘Trama 2: Plan del 5.11.0% al 31.12.10: 2 meses sobre un total de 14 meses
Tramoa 3: Plan del 5.11.09 a1 31.12.11: 2 meses sobre un total de 26 meses
Tramo 4: Plan del 5.11.09 al 31.12.12: 2 meses saobre un total de 38 meses
Tramo 5: Plan del 5.11.09 al 31.12.13: 2 meses sabre un total de 50 meses

Por esta razdn, el importe registrado como gasto al 31,12.09 incluye, no solo ¢l gaste devengado por el
primer tramno sine Lambién lo devengado por lus cuaire tramos restanics.

4. En la nota 2i de los estados financieros se menciona que el 27 de julio de 2009, el Consejo de
Administracion de Jazztel modifico ol p?{'cm de efercivio de las opciones del plun 2008-2012, fijandolo en 0.18
euros por accion (0,29 euros por accién hasta la fecha). Adicionalmente, con amterioridud, el 13 de diciembre de
2008 of Consejo de Administracion taembien modifice el precio de efercicio de las opciones del plan 2009,
reduciendo ef mismo de 0,43 euros por accion a 0,18 euros por accion.

En relacion con las modificaciones realizadas. la NIF 2 establece en su pdrrafo 27 gque la entidad debe
reconocer los efectos de las modificaciones que aumenten ol total del valor razonable de los acuerdos de pagos
basados en acciones. En este seatido, el parrafo B43 del apéndive B de la norma citada especifica que "si la
modificacion aumenta el valor razonalble de los instrumentos de parrimonio concedidos (por ejemplo,
reduciendo ef precio de gierciciv), la entidad melwira el valor razonable incremenial concedido en fa medicion
del importe reconocido por los servicios como contrapartida de las instrumentos de patrimonio concedidos. El
valor razonable incremental concedido es ta diferencia entre el valor vazonable del insirumento de patrimonio
modificado y ef del instrumento de patrimonio original, ambos estimados en la fechu de la modificacion, 5i fa
modificacion tiene Jugar durante ef periodo para la irrevocabilided de los derechos, el valor razonable
incremental concedido se incluird en la determinacion del importe reconocido por los servicios recibidos, a lo
large del perrodo gue va desde la fecha de modificacion hasta Ta fecha en la que los instrumentos de patrinmonio
s¢ convierfen en irrevocables, en adicion al importe basado en ef valor razonahie en la fecha de concesion de los
insirumentos de parrimonio originales, gque son reconocides a Io largo del periodo restante original para
consegur la irrevocabilidad de los derechos”™.

Jazzte! facilite en la nota 21 de los estados financieros de 2009 Ia valoracion de las apciones sohre acciones de
ambos plunes, gue no varia respecio a la presentada en la nota correspondiente de los estados financieros del
gjercivio anferior,

En refacion con los aspectos indicadps anieriormente, deberd revelar:

4.1, Explicacion y justificacion de la politica contable adoptada por fa Compadia en relacign con las
modificaciones realizadas en los precios de ejercicios de los planes de opciones, tewiendo en cuenta lo
establecido por el apéndice B de la NiIF 2.

Respuesta: El impacto recogido en resultados relativo a Jos planes cuya precio de gjercicio ha sido
modificado {“repricmg”) se ha registrado de acuerdo con lo contemplado en el parrafo 27 de 1a NIIF 2, de
forma que se ha incrementado el importe reconecido de los instrumentos de patritnonio, por lu diferencia
entre ¢l valor razonable estimado de Ia opcidn original y el modificadov por su nucva valoracién motivada
por ¢l repricing.

4.2. En caso de haber aplicado lo sefialado por ol apéndice B. faciliten la siguienate informacion: (i) valor
razonable incremental concedido como resultado de esas modificaciones; e (i) informacion sobre como se
determing el valor razenable incremental concedido (NIF 2. parrafu 47 (c)). Si no han aplicado lo indicado
en la cituda normo, cuantifiqguen ef impacto gue hulvera tenido en los estados financieros individuales v
consolidados de Juzztel a 31 de diciembre de 2009 su aplicaciin.
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efercicio

(v Respuesta: la informacion conienida cn los cuadros de la nota 21 de la memoria sobre los planes
2009 y 2008/2012 no incluia una linea especifica que retlejara el valor razonable incremental de las
ope¢iones modificadas. Dicha informacion adicional es la siguiente:

Plan 2009 Plan 2008/2012
Plazo ejercicio de apciones sobre acciones Q1-jun-09 01-nov-09 31-mar-13
Valor incremental opeidn pur repricing
{eur/opcion) 0,0221 0,0308 0,0284
{in Respuesta: El valor razonable incremental se ha calculado para cada plan y concesién, como la

diferencia entre el valor razonable del instrumento de puloimonio modificade y el del instrumento de
patrimonio original, ambos estimados en la fechs de modificacion. El valor razonable de la opcidn para ¢l
repricing se caleuld de forma homogénea con ¢l método de valoracién de la opeidn original, aplicando el
método Binomial de Cox,

{11} Respuesta: Ver respuesias anteriores

Segiin se manifiesta en la nota 12 de los estados financieres, relativa al inmovilizade muterial. en el
2009 “Debide al incrementa progresivo de clientes que no disponen de instalacion (éenica previa {“par

vacante "), el Grupa ha procedidn a activar los costes de instalacion necesurios para el suministre del servicio, por
importe de 0.4 miflones de euros. Dichos costes se amortizaran en el periode de 12 meses. [...] El impacto de este
cambio de criterio en el afto anterior es de 3.2 miflones de eurvs, y por tanto se ha considerado immaterial,
Consecuentemente se ha optade por no modificar las cifras correspondientes al efercicio 2008 ™.

51

6.

En relacton con el cambiv de crirerio descrito: (i) sefialen la naturaleza de los principales concepios que se
extan dctivandy como mayor valer del inmovilizado maserial; (i} expliguen la razonabilidad de su
clusificacion en el citada epigrafe habiendo considerade un periodo de amoriizacion de 12 meses; y (iii)
Jusiifiquen el periodo de amortizacion aplicado.

(i) Respuesta: Los principales conceptos activados como mayor valor del inmovilizade marerial
corresponden a las Acomeliduas, Instalaciones de red interior (cableado) e Instalaciones de PTR (rosela de
acceso a red) necesurios para la conexidn a los clientes del servicio.

(ii) Respuesta: La clasiticacidn, acatando la normativa vigenle s¢ corresponde con inmavilizade
material, ya que como se explica en el punto anterior, son aclivos lotalmenle nCecsarios para la conexion
del ¢liente.

(iii) Respucsta: Considerando ¢l alto crecimiento de la base de clientes que estd teniendo Jazziel,
unide al hecho de no cxigir perindos de permanencia a sus clientes, la estinacion del periodo medio de
permancicia del cliente en la compafiia es complicada, por lo que Jaxzlel opld, aplicando ¢l principio de
prudencia, por amortizar €stos activos en un peodo de 12 meses.

Las ingresas por venta de taryetas prepago se registran cuando se comercializan a los distribuidores. En

relacion con estos ingresos. la Suciedad manifiesia en la nota 2 que “La diferencia entre los ingresos registradvs por
este criterie y los que resultaran de haber registrade las ventas en funcién de los consumos de las tarjetas no es
significativa en los efercicios 2009 y 20087

0.1

Cuantifiquen el impacto que hubiera tenido en los ingresos del Grupo de los ejercicios 2009 vy 2008 el
registro contable de los ingresos por venta de tarjetas prepago en funcion del consumeo de las tarjetas.

Respuesta: Puesie que Jazztel ha seguido en afivs anteriores €l mismo criteric que en las estados
tinancieros a 31 de diciembre de 2009, ¢l impacto comrespondiente al reconocimienta de los ingresos por
venta de tarjetas prepago en funcion del consumo de las mismas, hubiera sido de menores ingresos de 0,2
miliones de euros sobre la cifra de ingresos del ejercicio 2009, junto con bun impacto de 1,4 millones de
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euros de menores reservas, al corresponder a ejercicios anteriores. Las facturas eruitidas por este conceplo,
fueron cobradas por la compaiiia por anlicipade.

7 En la nota 13 de los estados financieros correspondientes af efercicio 2009 se presenta o informacion
retativa a las inversiones financieras a largo plazo que mantiene la compania individual Jazztel, y gue corresponden
Sundamentalmente o la parricipacion que ostenta en Jazz Telecom, S.A. y a los préstumos participativos concedides a
ésta. A 31 de diciembre de 2000 ef saldo de este epigrafe asciende a 721,64 millones de euros, habiendo registrado
en ef efercicio wna reversion de parie de la pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores por importe de
231,57 millones de euros.

7.1. Revelen. de acuerdo con lo establecido en el parrafr 130 a) de la NIC 36 Deteriore del valor de los activos.
los eventos o cireunstancias que han llevado a la reversidn de la pérdida por deteriore por imporie de
231,57 millones de euros.

Respuesta: Tal y como ya se indicaba en los estados financieros ul 31 de diciembre de 2008 v cn nuestra respuesta al
requerimiento de informacion que nos envigron ustedes con fecha 13 do noviembre de 2008, en el parrato 18 de la
NIC 36 se define ¢l importe recuperable como el mayor valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.
En ¢l parrafo 21 sc cstablcee que st no hubiese razdn para creer que el valor en uso de un activo excede de forina
sigmficativa a su valor razonahle menos los costos de venta, se considerara a este Gltimo como su impone
recuperable™. En el caso de la pamicipacién que Jazztel P.L.C.. tiene en Jazz Telecom, S.A.U. , consideramos que
determinar el valor en uso presenta un elevado grado de volatilidad ya que la compaiiia s¢ encuentra cn la actwalidad
con tlujos de caja negativos, y ¢l valor en uso viene determinado principalmente por los flujos dc caja que se obtienen
a partir del quinto afie ¥ por el valor teminal, teniendo en ademas en cucnta la dificuliad y grado de incertidumbre
que conlleva ¢l establecimiento de una tasa de crecimienlo udecuudo a partir del quinto afo y cudl seria €l coste de
capital “real” a aplicar a la lasa de descuentlos de flujos. Por csc motivo se decidid utihzar ¢l valor razonable y para su
céleulo, dado que Juzetel, P.L.C. coliza cn Bolsa y el principal activo de dicha compajiia es la participacidn en Jazz
Telecom, S.AU., cntendimos gue la cotizacidn en bolsa ajustada por la deuda neta de la compaiiia, reflejaba de forma
fiable el valor de dicha compafiiz, motivo por el cual se utilizd este céleulo para la detenninacién de valor razonable,
y por 1anto de deterioro. Se entiende por deuda neta el neto del valor de reembolso del bono convertible, las deudas
con entidades de crédito, y determinadas obligaciones por arrendamicnto financiero, menos I3s inversiones
financieras a cono plazo, y el efective y olros aclivos liquidos equivalentes. Durante el gjercicia 2009, en aplicacion
del mismo método de valoracidn descrile ¢n ¢jereicios anteriores, debido al incremento del valor de la accidn de la
compaiia en el mercado de valores, y la significativa disminucidn de su deuda neta por la reestructuracion del Bouo
convertible durante ¢l gjercicio, Jazziel P.L.C. ha procedido a revertir pane del deterioro registrado en gjercicios
anleneres,

8. A 31 de diciembre de 2009 Jazztel tiene concedidos préstamus participatives a Jazz Telecom. S.A. por
importe de 668,53 milfones de euros. Estos préstamos devengan un interés fijo medio def 4,73% y un interés variable
medio del 5% en ol caso de obiencion de beneficios antes de impuestos e intereses de la filial. In el estado de
situacion financicra individual, lvs intereses de estos préstamos se encuentran clasificados en of epigrafe “intereses
de créditus a empresas del Grupo ", que forma parte del activa corviente y cuvo saldo a 34 de diciembre de 2009
usciende a 135,61 millones de euros (103,33 en 2008, 72,33 en 2007 y 44,23 en 2006).

8.1, Justifiguen la razonabilidad de la clasificacion de los intereses de estos préstamos en el activa carriente def
estado de situacion financicra. asi como la recuperablidad de los mismos. Adicionalmente, expliquen la
politica contable adoptada por Juzziel en relacicn con el registro de los ingresos por intereses de dichos
préstamos, considerundo gue, segiin lo establecido por el parrafo 30 (a) de ia NIC 18 Ingresos ordinanios,
los intereses se reconocerdan utifizando el método def interés efectivo.

Respuesta: Los intcreses de los préstamos participativos registrados por Ja compania han sido ¢lasificados
como activos corrientes al ser exigibles en el momento de la emisidn de los estados financieros. Dado que
los flujos de caja de la filial se encuentran actualmente en ¢l umbral dc comenzar a ser positivos, la
estimacidn de la Sociedad es que se comerzanin 4 realizar los pagos durante 2010.

En referencia a la polilica contable sobre el registro de los intereses, se ha seguido lo establecido en la NIC
18 en su parrafo 30(a). tendiendo en consideracién que la filial todavia no ha entrudo ¢n una scnda de
benchicios.

9. Hor ultima, y en relavion con los puntos 2. 3, 4 y 6 del presenre requerimiento. facifiten unos estados
financieros pro-forma individuales y consolidados de Jazatel a 31 de diciembre de 2009 que incorporen fos ajustes y
reclasificaciones que. en su caso, se deriven de la aplicacion de lo establecido en los pdrrafos de las Normas
Imternacionales de Informacion Finauciera descrites en fos citados puntos. Adicionalmente, se les recuerda gue en la
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elaboracion de proximas infermaciones financieras deberdn aplicar lo prescrito par le NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contubles v errores respecto de los puntos anierioves.

Respuesta: De acuerdo con lo indicado en los puntos 2, 3, 4 y 6 anleriores, no existe impacto, cxccple por
lo relative a los ingresos por larjetas prepago, indicado cn ¢l punto 6.1 anterior.

Atentamente,

José Kiguel Gircia Fernaildez

Conggjero Ddlcgado /
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