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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banca March, S.A.:

~ Hlemos auditado las cuentas anuales de Banca March, S.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2009 y Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo v la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
respongsabilidad de los Administradores de Banca March, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales del egjercicio 2009 adjuntas se han preparado aplicando la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, que contiene las Normas de Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos
de Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espafiolas, que requieren, con cardcter general, que las
cuentas anuales presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
Administradores de Banca March, S.A, presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 11 de abril de 2009 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

Los Administradores de Banca March han formulado, simultineamente a las cuentas anuales individuales del
Banco del gjercicio 2009, las euentas anuales consolidadas del Grupo Banca March correspondientes a dicho
ejercicio, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 10 de abril de 2010, en el que
expresamos una opinién favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas
preparadas conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, el
importe total de los activos y del patrimonic neto consolidado del Grupe Banca March al cierre del gjercicio 2009
asciende a 12.532 y 3.244 millones de euros, respectivamente, v el beneficio neto consolidado atribuido a Ia
entidad dominante del ejercicio 2009 a 154 millones de euros.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banca March, S.A. al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables contenidos
en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién del ejercicio 2009 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la sttuacion de Banca March, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banca March, S.A.
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BANCA MARCH, S.A.
Balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008

ACTIVO 31-12-2009
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 8) 176.751
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9) 15436
Otfros instrumentos de capital 0
Derivados de negociacién 15.436
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBICS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 10} 152.043
Valores representativos de deuda 104.338
Otros instrumentos de capital 47.705
Promemoria: Prestados o en garantia 51.343
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 11) 8.435.258
Depdsitos en entidades de crédito 387.439
Crédito a la clientela 8.047.820
Promemoria: Prestados o en garantia 17.993
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0
DERIVADOS DE COBERTURA {Nota 12} 100.075
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 13) 33.924
Activo material 33.924
PARTICIPACIONES (Nota 14) 304.237
Entidades asociadas 0
Entidades del grupo 304.237
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 2023
ACTIVO MATERIAL (Nota 15) 140.255
Inmovilizado Material 140.255
De uso propio 110.953
Cedido en arrendamiento operativo 29.302
Inversiones inmobiliarias 0
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 16) 3.050
Otro activo intangible 3.050
ACTIVOS FISCALES 59.352
Corrientes 2.633
Diferidos (nota 24) 56.719
RESTQ DE ACTIVOS {Nota 17) 19.090
TOTAL ACTIVO 9.441.495
PROMEMORIA: {Nota 27)
RIESGOS CONTINGENTES 818.100
Garantias financieras 220.786
Otros riesgos contingentes 597 314
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.086.547
Dispenibies por terceros 1.086.547
Otros compromisos 0

31-12-2008(*)

194.822

13.868
0
13.868

0

141.370
96.225
46.145
62.545

8.630.839
689.392
7.941.447
¢

0
0]
46.599

6.491
6.491

281.377
o
281.377

2.017
143.660

143.660
113.346
30.314
0

2.502
2.502

63.925
4223
59.702

15.107

9.542.577

743.093
226.133
516.960

1.416.896
1.416.896
0

(*) Se presenta tinicamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42 descritas en la Memornia y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance de
situacion correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2009.




BANCA MARCH, S.A.
Balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9)
Derivados de negociacién

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 19)
Depbsitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Oftros pasivos financieros

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 12)
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PROVISIONES (Nota 20)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Ofras provisiones

PASIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos (Nota 24)

RESTO DE PASIVOS {Nota 18)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Capital emitido (Nota 22)
Prima de emisién (Nota 23)
Reservas acumuladas (Nota 23)
Resultado del ejercicio

AJUSTES POR VALORACION (Nota 21)
Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31-12-2009

18.580
18.580

0

8.616.246
351.439
296.743

6.714.843

1.112.479
140.742

0
11.277
0

43.126
8.249
5082

11.819

17.976

18.832
0
18.832

33.550

8.741.611

710.832
29.159
2.804
646.498
32371

-10.948
-10.628

-320
699.884

9.441.495

31-12-2008(*)

19.638
19.638

0

8.720.764
407.481
140.217

7.162.009
913.866

97 191

C
34414
o

49.510
8.053
8.927

11.515

21.015

18.960
0
18.960

3247

8.875.757

678.461
29.159
2.804
604.125
42.373

-11.641
-11.238

-403
666.820

9.542 577

(*) Se presenta Unicamente a efecios comparativos.

Las Noias 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance

de situacién correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2009.




BANCA MARCH, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Ejercicios anuales finafizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADCS (Nota 32}

MARGEN DE INTERES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 33)

COMISIONES PERCIBIDAS Nota 34)

COMISIONES PAGADAS (Nota 35)

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 36)
Cartera de negociacion
Ofros intrum.financ.no valorados con cambios en pérdidas y ganancias
Oftros intrum.financ.no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

DIFERENCIAS DE CAMBIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal (Nota 37)
Otros gastos generales de adminisiracion (Nota 38)
AMORTIZACION (Notas 15y 16)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (Nota 20)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
Inversicnes crediticias (Nota 11)
Otros intrum.financ.no valorados a valor razonable
con cambios en péridas y ganancias (Nota 10)

" RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS PCOR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETQ)
Fondo de comercio y ofro activo intangible
Oftros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 39)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24)

RESULTADO DEL. EJERCICIO PROCEDENTE
~ DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto}

RESULTADO DEL EJERCICIO

2009

342.406
191.375

151.031
29.778
58.310

7.457
4.456
4310

0

146

8.921
5878
4.074

246.843
134.204
88.244
46.050
9.039
1.586
65.480
63.519

1.961
36.434

-1.296
0
-1.714

33.424
1.0563

32.3M
0

32.371

2008(*)

485.478
337.085

158.383
16.754
58.660

7.800
5.682
3.509

0

2173

11.513
4.956
3525

244.623
134.044
90.470
43.574
8105
8.079
40.170
39.601

569
54.225

-1.051

-239
52.935
10.562

42.373

42373

(*} Se presenta dnicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2009.




BANCA MARCH, S.A.
Estados de cambios en los patrimonio netos para los ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

‘Notas1a 5
Miles de euros

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos 2009 20080}
RESULTADO DEL EJERCICIO 32.371 42.373
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 693 -11.028

Activos financieros disponibles para la venta 871 -15.264
Ganancias/Pérdidas por valoracion -84 -15.130

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 955 -134

Diferencias de cambio 119 489
Ganancias/Pérdidas por conversion 119 489

Impuesto sobre beneficios -297 4.725

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 33.064 31.345

(*} Se presenta Gnicamente a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2009.




BANCA MARCH, S.A

b) Estado total de cambios en el patrimonio nefo.

Estados de cambios en los patrimonios netos correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

FONDOS PROPIOS
AJUSTES| TOTAL
Otros Menos: | Resultado Menos: Total POR PATRI-
Prima de instrumentos| Valores del dividendos fondos VALG- | MONIO
Capital | emision | Reservas | decapital | propics | ejercicio | y retribuciones | propios | RACION | NETO
Saldo a 31-12-2007 29.158 2804 662.060 0 42,065 0 636.088 613 635475
Saldo inicial ajustado 29.159 2804 562060 0 42065 0 636088 613 635475
Total ingresos y
y gastos reconocidos 0 0 o 0 0 42373 G 42373 -11.028 31.345
Otras variaciones
de patrimonio neto 0] 0 42.065 0 0 42085 0
Distribucién de dividendos 0 0 0 0 0 0
Operaciones con instrumentos
de capital propio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Traspasos entre partidas
de patrimonio neto 0 0 42,065 0 42065 0 0 0
Saldo a 31-12-2008 29.159 2804 604125 0 42.373 0 678461 -11.641  666.820
Saldo inicial gjustado 29.159 2804 604125 0 0 42373 0 678461 -11.641 666820
Total ingresos y
y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 3237 0 32371 693 33.064
Otras variaciones
de patrimonio neto 0 0 42373 0 42373 0 0 0
Distribucion de dividendos 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con instrumentos
de capital propio 0 0 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Traspasos entre partidas
de patrirmonio nefo 0 0 42.373 0 0 42373 0 0 0 0
Saldo a 31-12-2009 298.159 2804 546498 0 0 32.371 0 710.832 -10.648 699.884

Las Notas 1 a 42 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios

en ¢l patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado & 31 de diciembre de 2009.



BANCA MARCH, S.A.

Notas 1a5

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
RESULTADQO DEL EJERCICIO
AJUSTES PARA OBTENER LOS FLUJOS DE EFECTIVO
DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Amortizacion
Otros ajustes
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacién
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
COBROS/PAGOS POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cobros
Activos materiales
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3)
Pagos
Oftros pagos relacionados con instrumentos de financiacién
Cobros
Otros cobros relacionados con instrumentos de financiacién
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL iNICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Estados de flujos de efectivo generados en los gjercicios anuales acabados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Miles de euros

2009

-176.152
32.371

-9.553
9.039
-18.582
-161.788
841

0

10673
-195.580
22278
-358.744
-1.784

0
-328.518
-28.442
-1.014
-66.919

69.362
11.509

1.482
22910

33.461
2.443

1.291

1.152
225.000
300.000
300.000
525.000
525.000
-18.071
194.822
176.751

2008 ()

123.332
42.373

-1.346
8.105
-9.451
511.469
-1.070
0
-30.339
499,228
43.650
602.334
11.5385
0
655.539
-64.740
-8.560
-93.152

94.176
39.228
2147
47.969
4832
1.024
58

OOOO°§

30.180
164.642
194.822

(*) Se presenta Gnicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 42 descritas en la Memoria y los anexos adjuntos forman parte infegrante del estado de flujos

de efectivo generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009



Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

1. Introduccion

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Esparfia. Desarrolla bésicamente su actividad en las
Comunidades Autdnomas de Baleares, Canarias, Andalucia y Comunidad Valenciana con una red comercial de
1566, 55, 30 y 20 oficinas, respectivamente. Cuenta, también, con 13 sucursales en Madrid y 4 en Barcelona, y
desde marzo de 1994 con su primera sucursal en el extranjero ubicada en Londres.

E! Banco se integra en el Grupo Banca March (en adelante el Grupo), dedicado, principalmente, a actividades
bancarias, financiacion en sus diversas formulas, gestion de carteras y de patrimonios. Consecuentemente, el
Banco ha elaborado, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, [as cuentas anuales consolidadas del
Grupo gue incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas
(véase Nota 3).

El Banco se constituyoé como Sociedad Andnima el 24 de junio de 1946, por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. Tiene su domicilio social en ia Avenida Alejandro
Rosselld, nimerc 8 de Palma de Mallorca y es continuadora de los negocios de banca, iniciados en 1926, a
nombre de Banca March- Juan March Grdinas.

Se halla inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, en el folio 76 del tomo 410 del Archivo, libro 334 de
Sociedades, hoja PM 644, inscripcién 12, con la fecha 10 de noviembre de 1956. Se halla también inscrito en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0061. Tiene asignado el nimero de Identificacion
Fiscal A-07004021.

Los estatutos del Banco quedaron adaptados a la Ley de Sociedades Anénimas de 1988 mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Luis Corcnel de Palma el dia 19 de julic de 1990, con el n® 3.703 de su
protocoto, causando la inscripcién n® 7.227 de la citada hoja registral, siendo su objeto social, tal y como se
indica en el articulo 3 de los mismos; “La realizacion de cuantas operaciones de crédito, descuento y demas
bancarias estan atribuidas y consentidas por la Ley a este tipo de entidades. Las anteriores actividades podran
ser desarrolladas de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con

objeto idéntico o analogo”.
2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion.

2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

E!l Banco de Espafia publicé el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Plbilica y Reservada y Modelos de Estados Financieros. Esta Circular contable tuvo por objeto
modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafolas, adaptandolo al nuevo entorno contable
derivado de la adopcion por parte de la Unién Europea, medianie diversos Reglamentos Comunitarios, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme a lo dispuesto en el
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de
las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores se han preparado a partir de
sus registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos per la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa, de 22 de diciembre; que fue modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, de 26 de
noviembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de
diciembre de 2009, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo generados en el gjercicio 2009,

No existe ningln principio contable o criterio de valoracion gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracion.



Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracion del Banco estima que las mismas seran aprobadas sin
cambios significativos. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2009.

2.2. Comparacion de la informacion.

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Banco dei ejercicio 2008. Durante el ejercicio 2009 no se ha producido ninguna modificacion relevante de ia
normativa contable aplicada que afecte a la comparacion de la informacion.

2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En la
elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores del Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9 a 16)

- La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 15 y 16)

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Notas 8 a 14 y 26)

- Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos para retribucion post-empleo y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Notas 4e, 20 y 37)

- La estimacién de las provisiones (Nota 20)

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2009
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener iugar en el futuro
obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

2.4. Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 de Banco de Espana, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, reguia los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espaiiolas y la
forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion
del capital que deben realizar y la informacion de caracter publico gque deben remitir al mercado.

La Gircular constituye el desarrolio final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de
noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras. Con ello se culmina el procesc de adaptacién de la legislacion espafola de entidades de crédito a
ias directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion), y 2006/49/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y las entidades de crédito (refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente,
siguiendo el Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria (conocido como
Basilea II), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables.

El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios sean
mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con eilo no s6lo han
aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante también han crecido, y de modo exponencial, los
fundamentos y exigencias técnicas en gue se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a
la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad técnica y el detalle en ei que entran
las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango,



habiliten al Banco de Espafia, como organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva en un
amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas sdio arbitran principios basicos, dejando al
Banco el desarrollo completo de las, en muchos casos muy voluminosas, especificaciones establecidas en el
articulado, y sobre todo en los diferentes anejos, de la Directiva.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, los recursos propios computables del Grupo excedian de ios requeridos por
la citada normativa (Nota 6).

2.5 Fondg de Garantia de Depdésitos
El Banco esta integrado en el Fonido de Garantia de Depositos.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por Banca March en
este organismo ascienden a 2.944 y 2.553 miles de euros, respectivamente, y se han registrado en el epigrafe
*Qtras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2.6 Coeficiente de Reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo substituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asl como a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008, Banca March cumplia con
los minimos exigidos por este coeficiente, por la normativa esparicla aplicable.

2.7 Contratos de Agencia

Ni al cierre del ejercicio 2009 ni en ningun momento durante el mismo, el Banco ha mantenido en vigor
“contratos de agencia” en la forma en la que é&stos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995,

de 14 de julio.

2.8. Participaciones en el capital de Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto1245/1995, sobre publicidad de participaciones, Banca March no
mantiene ninguna participacion directa igual o superior al 5% del capital o de los derechos de voto en entidades
de crédito excepto por la participacion del 5% mantenida en Banco Inversis Net, S.A..

Al 31 de diciembre de 2009, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido del articulo
4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito, nacional o extranjera, posee
alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de votos del Banco.

2.9. Estados de Flujo de Efectivo

Los conceptos utilizados en la presentacion de los estados de flujos de efectivo son los siguientes:
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; es decir, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de credito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, venda o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividad de financiacion: actividades que suponen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y en
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion. Se han considerado como actividades de



financiacion las emisiones realizadas por Banca March colocadas en el mercado institucional, mientras que las
colocadas al mercado minorista se consideran como actividad de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como "efective y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe "Caja y
depodsitos en Bancos Centrales” del balance de situacion, asi como los saldos “a la vista” registrados en el
epigrafe “Depdsitos en entidades de crédito”.

2.10. Estado de cambios en el patrimonio Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registradcs como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuestio en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimeonio neto como ajustes por valoracion
se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el gjercicio en esta
partida se mantienen en ella, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida. :

b) importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que
se reconozcan en el valor inicial de los actives o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto
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En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su

naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el

patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saidos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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3. Consolidacion.

Adicionalmente a estas cuentas anuales la direccién del Banco ha formulado las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 del Grupo Banca March de acuerdo
con las NIIF-UE.

A continuacién se presentan los estados financieros resumidos del Grupo Banca March correspondientes al
ejercicic 2009 y 2006:

GRUPO BANCA MARCH
Balances de Situacién consolidados resumidos al 31 de diciembre de 2009 y 2003

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

INVERSIONES CRERITICIAS
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES
ACTIVOS POR REASEGURO
ACTIVO MATERIAL
ACTIVO INTANGIBLE
ACTIVOS FISCALES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CARTERA DE NEGOCIACION
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISIONES
PASIVOS FISCALES
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO
INTERESES MINORITARIOS
AJUSTES POR VALORACION
FONDOS PROPIOS
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de euros

31-12-2009
176.760
37.974
208.829
8.701.416
22.304
100.075
64.193
2.793.161
577
332.555
12.803
65.244
15.783
12.531.674

18.580
9.045.118
11.277
111.380
44.405
24.986
31.468
9.287.214
1.757.943
-118.771
1.605.288
3.244.460
12.531.674

31-12-2008
194.847
19.879
234.704
8.875.449
19.968
46.589
12.126
2.430.676
948
344.345
12.218
65.856
23.638
12.281.253

19.638
9.029.660
34.414
71.151
62.194
25.241
28.708
9.271.006
1.639.884
-89.105
1.469.468
3.010.247
12.281.253
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GRUPQ BANCA MARCH
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas resumidas correspondientes
a los ejercicios anuales finalizados et 31 de diciembre de 2009 y 2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS

MARGEN DE INTERES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION.

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION.

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRAGION.

AMORTIZACION

DOTACIONES A PROVISIONES (neto)

PERDIDAS POR DETERICRO DE AGTIVOS (neto)

MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS

NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADOS ATRIBUIDCS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESULTADOS ATRIBUIDOS A INTERESES MINORITARIOS

Miles de euros

2009

345.086
206.584

142.505

1.893

446.452
96.104
25695
17.677

8.920
77.973
61.935

703.894

1569.738
18.150
1.719
165.480

358.807
0

67.206
o

-3.732
422.281
6.910
415.371
0

415.3T
154.175
261.196

2008

503.412
354.319

149.093
1.059

429.605
96.880
23.978

-3.910
11.541
65.394
47.592

673.092

158.322
17.192
-2.143
40.768

463.953
27.919

896
0

-238
436.692
14.813
421.879}
0]

421.879
168.099
253.780
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GRUPQ BANCA MARCH
Estados de cambios en los patrimonio netos resumidos para los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Estado de ingresos y gastos reconocidos Miles de euros
2009 2008
RESULTADC CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 415.371 421.879
INGRESOS RECONCCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -32.615 -386.193
Activos financieros disponibles para la venta -13.599 -43.664
Diferencias de cambio 119 -489
Entidades valoradas por el método de la participacion -28.610 -471.778
Impuesto sobre beneficios 9.475 129.738
INGRESQS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 382.756 35.866
Enfidad dominante 147.608 41.531
Intereses minoritarios 235.148 -5.665
GRUPQ BANCA MARCH
Estados de cambios en los patrimonios nefos consolidados.
Estados totales de cambios en e peéimonio agto correspondientes a los ejerdcios findizados al 31 de didembre de 2009 y 2008
Patrimonic nete atibuido a la enfidad dominante:
Fondos Propios
Reservas Resultada
de entidades del
valoraclas gjercicio
pord méto- | atriblido | Menos: Ajustes Total
dodela ala dividendas Total por Intereses patri-
Primade | Reservas participar sociedad y retri- fondas valora- rrinoti- monio
Capital grision | acumuladas don dominante | buciones propics din Totd tarios 120
Sddo a 31-12-2007 29.159 2804 944349 202799 193.966 2669 1370408 7543 1.398.051 1797552 3.195603
Sado inicid ajustada 29159 2804 944349 202798 193.966 2669 1.370408 27643  1398.061 1797552  3.195603
Total ingresos y
¥ gastos reconncidas 0 0 0 0 168099 0 168089  -126748 41,351 -5.665 35,685
Qtras variaciones
<le patimenic neto 0 0 55.919 81874 -198966  -12866  69.039 0 69089 -152003  -221.042)
Distribucion de dividendos ] 0 0 0 0 -1286  -12866 0 12866 0 -12.865
Operadones ¢on instrumentos
¢le capital propio 0 0 -56.173 0 0 0 -56173 0 -E6173 152003 -208.17§
Traspeasos enire patidas
de patiimonic neto 0 0 112092 81874  -193.966 0 o 0 0 0 0
Saldo a 31-12-2008 29,158 2804 _1.000.268 284673 16B.099  -15585 1460468 -69.105  1370.363 _ 1.630.884  3.010.247]
Saldo inicial ajustado 29.159 2804 1.000.268 284673 16BO9® 15535 1409468  -99.105 1.370.363 1630.884 3.010247
Total ingresos y
y gastos reconocidos 0 0 0 0 154175 0 154175 567 147608 235148 382759
Ctras vanaciones
de patrimonio neto o 0 139.900 5691 -16B.099 15535  -18355 13099 31454  -117.089 148543
Distribucion de dividendos 0 0 0 0 0 15.535 15535 Q 15.535 0 15.535
Operaciones con instrumentos
de capital propio o 0 15924 31,085 0 0 46989 0 46989 -167424  -214.413
Traspasos enire patidas
de patrimonio nete 0 0 155.824 25374  -168.099 4] 13.099 -13.099 0 0 0;
Saldo a 31-12-2009 20.15% 2804 1140168 Zreo62 | 154.175 0 1605286 -118.771 1486517  1757.943  3.244.460
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GRUPO BANCA MARCH

Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios anuales finalizados
al 31 de diciembre de 2009 y 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

AJUSTES AL RESULTADO
Amortizacién
Otros ajustes

AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
inversiones crediticias
Otros activos de explotacién

AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizade
Otros pasivos de explotacion

.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

INVERSIONES
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Activos no cormrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
DESINVERSIONES
Activos materiales
Participaciones
Cartera de inversidn a vencimiento
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
PAGOS
Dividendos
Amortizacidn de capital o fondo de dotacion
Otros pagos relacionados con instrumentos de financiacion
COBROS
Otros cobros relacionados con instrumentos de financiacion
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO

PROMEMORIA:

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efective en bancos centrales

Miles de euros

2009 2008 ()
179.975 88.871
415.371 421879

-163.779 -166.987
18.150 17.192
-181.929 -184.179
-137.175 £46.071
18.095 44738

0 0
-25.875 -102.312
-174.033 757.467
44 638 35.154
-208.792 480.050
-1.058 11.535

0 0
-209.542 551.205
1.808 -82.690
-253.480 -28.177
344.066 48.875
9.887 45208
1.548 0
276.471 3.667
53.824 0
2.336 0
90.586 20.698
1.291 20.419
89.295 0

0 279

55.418 -30.511
469.582 30.511
32.971 14.809
136.611 15.702
300.000 0
525.000 0
525.000 0
-18.087 30.183
194.847 164.664
176.760 194.847
176.760 194.847
74.876 69.318
101.884 125.529
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4, Politicas contables y criterios de valoracién aplicados.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han aplicado las siguientes politicas contables y criterios
de-valoracion:

a) Concepto de “Valor razonable”

Se eniiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que pedria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, independientes y debidamente informadas, que actuasen
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el
precio que se pagaria por &l en un mercado organizado, transparente y profundo {“precio de cotizacion” o “precio
de mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida
exactamente con el precio al que el activo o pasivo podrfa ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificaciéon

Carteras de negociacion (deudora y acreedora)

Incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta. Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable y,
en el caso de la cartera de negociacién acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”}.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda cotizados no clasificados como inversién a vencimiento o a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como
“cartera de negociacion” u *otros activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias”.

Inversiones crediticias

Recogen la financiacion concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea cual sea la
naturaleza del prestatario y la forma de la financiacién concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financiero en las gue el Banco actda como arrendadar.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos hasta
su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su coste amortizado {(que
recoge las correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion), no
obstante, ciertos activos han sido titulizados (ver Nota 11).

Pasivos financieros a coste amortizado
Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que

responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su
forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.
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Derivados de cobertura

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivos futuros compensen las variaciones en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de las partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas
(Nofa 4.d)

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financiercs

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con 10$ siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias® no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b} Si un activo financiero, come consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en
los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o una vez cobrada la
practica totalidad del principal del active financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de activos
financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiente.

c) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Banco o, una vez
transcurrides los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta
de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los activos financieros (instrumentos
de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la
fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor
de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo
durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo anterior.

d) Tal y como se ha indicado en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no
sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el proposito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre gue se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido
en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas gue
surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro
previsible o hasta su vencimiento, siempre gue en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con [a definicion de
inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de Ia
reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi
reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2009, no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros incluidos en la cartera

de negociacion.
b.2) Valoracion

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contra, sera el precio de la transacciéon directamente atribuibles. Posteriormente, dichos instrumentos se

valoraran en funcion de su clasificacién.
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Activos financieros

Se valoran a su "valor razonable” excepto, las inversiones crediticias, la cartera de inversion a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos, o no puedan valorarse con la suficiente objetividad y consistencia.

Las inversiones crediticias y [a carfera de inversion a vencimiento se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicién de un activo ¢ pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido {en mas o
en menos, segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de perdidas y ganancias de
la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn gue iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
a la totalidad de sus fluios de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para
los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién ajustado, en su caso, por las comisiones y por los
costes de transaccién que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pasivos financieros

Se valoran a su coste amortizado, excepto los incluidos en los capitulos “Cartera de negociacion”, “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto” y los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas de valor
razonable o como instrumentos de cobertura, que se valoran todos ellos a valor razonable, y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos, que se valoran a
coste.

b.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcion de la clasificacion de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los activos y
pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacion” y “Ofros activos y pasivos financieros con
cambios en pérdidas y ganancias” se registran con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias;
diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados - que se
registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segln proceda
- y las que corresponden a otras causas. Estas uUltimas, se registran en el capitulo “‘Resultados de cperaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracién con origen en los actives financieros disponibles para la venta se registran, netos de
su efecto fiscal, transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la
vehta”; salvo que procedan de diferencias de cambio. En este caso, se registran netos de su impacto fiscal
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Diferencias de cambio”. Las partidas cargadas o
abonadas a los epigrafes “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y "Ajustes por
valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Banco en tanto no se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se canceian contra la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los ajustes por valoracién con origen en los activos no corrientes en venta y en

LY
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los pasivos asociados a ellos, se registran netos de su efecto fiscal con contrapartida en el epigrafe “"Ajustes por
valoracion - Activos no cofrientes en venta". Los ajustes por valoracion con origen en los pasivos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, se registran netos del efecto fiscal, con contrapartida en el
epigrafe “Ajustes por valoracion - Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable (véase Nota 4.d), las diferencias de valoracion se registran seg(n los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

« En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran netos de su efecto fiscal transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion - Coberturas de flujos de efective”.

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte no efectiva de las operaciones de cobertura de flujos
de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en valoracion no se
reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados
o hasta [a fecha de vencimiento del elemento cubierto.

b.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

« En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

« En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioroc se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran deteriorados, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen dudas
razonables que hagan cuestionar su recuperacion Integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las
cuantias y fechas inicialmente pactados; una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades
para tratar de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en
préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados vy, el exceso que
pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro en
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

instrumentos de deuda valorados a su coste amoriizado e inversion crediticia:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
Sin embargo, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros. En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:
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« La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacion y posterior venta),

» los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
+ las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo de! instrumento (si su tipo
contractuai fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando este sea
variable).

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

» Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares: tipo de
instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los
importes vencidos, etc.

» Colectivamente, en los demas casos.

La Circular 4/2004 de Banco de Espafia establece criterios para la determinacion de las pérdidas por deterioro
que traen su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De acuerdo con tales
criterios, un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

+ Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puestc de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

La Circular 4/2004 de Banco de Espaiia establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la operacion y tipo
de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo
las pérdidas minimas por deterioro (“pérdidas identificadas’) que deben ser reconocidas en los estados
financieros de las entidades.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia exige la provision de las
pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, asi como de los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en
cuenta la experiencia histérica de deterioro. A estos efectos, las pérdidas inherentes son las pérdidas incurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas. La cuantificacion de las pérdidas inherentes se obtiene por aplicacion de los
parametros establecidos por el Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene
del sector bancario espaiiol, que se modifican cuando las circunstancias lo aconsejan.

Por ltimo sefialar que en el ejercicio 2009 el Banco ha identificado determinados activos financieros clasificados
en esta categoria que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como dudosos o fallidos, presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas para el Banco superiores a las coberturas por deterioro de los riesgos. El
saldo deudor total al 31 de diciembre de 2009 considerado por el Banco en esta subcategoria asciende a 156
millones de euros y se corresponde basicamente a deudores del sector inmobiliario. La cobertura media
estimada por el Banco para cubrir estas pérdidas superiores esperadas es del 12% del saldo deudor.

Qtros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cuaiquier
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amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias
negativas surgidas en la valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
considerarse como un "Ajuste por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la
recuperacion.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como "activos no corrientes en venta”,
las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto del Banco se consideraran realizadas
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su.clasificacion.

Instrumentos de capital valorados al valor razonable clasificados como disponibles para la venta

Los criterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los aplicables a
“otros instrumentos de deuda’; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales
pérdidas se reconoce en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

Instrumentos de capital valorados al coste clasificados como disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para su determinacion, se considera el patrimonio neto de
la entidad participada (excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos de efectivo) que se
deduce del dltimo balance de situacion aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracién. Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

c) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconccen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a

percibirlos.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado en la
masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses, se
interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos
intereses se reconocen contablemente cuando se perciben.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento inicial.

« Los que tienen su otigen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones o servicios.
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- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que [os origina.

. Los vinculados a la concesion/emisién de activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, forman
parte del tipo de interés efectivo de la operacion, excepto la parte que compensa costes directos relacionados,
los cuales se registran como “otros productos de explotacion”. La Circular 4/2004 de Banco de Espania establece
que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para determinar dichos costes directos, se pueden
compensar con la comision de formalizacion hasta un 0,4% del principal del préstamo con un maximo de 400€
por operacion, que se abona en el momento de la formalizacion a ia cuenta de resultados y que disminuira las
comisiones periodificables antes mencionadas.

Ingresos y gastos no financieros:
Se recenocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

d) Derivados financieros y coberturas contables

Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte del riesgo de
mercado asociado a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados Indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras

referencias similares entre otros.

Todos los derivados se registran en balance por su vaior razonable desde su fecha de contratacion. Si su valor
razonable es positivo se registraran como un aciivo y si éste es negativo, se registraran como un pasivo. En la
fecha de contratacion se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al precio de Ia
transaccion. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacion se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capituio “Resultados de operaciones financieras”
excepto por aquellos derivados que se han contratado con el objetivo de realizar coberturas de flujos de efectivo,
cuyas variaciones de valor se registran netos de su impacto fiscal en la partida Ajustes de Valoracion del
Patrimonio Neto y excepto para aquellos derivados para los cuales el Banco realiza la actividad de distribucion,
cuya variaciéon de valor se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias periodificando el impacto hasta el
vencimiento del derivado comprado y vendido. Concretamente, el valor razonable de los derivados se asimila a
su cotizacion diaria y si esta no existiera, su valor razonable es estimaria como la suma de los flujos de caja
futuros con crigen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”);
utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capitat cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran
a su coste de adquisicion.

Los derivados financieros cuyo valor razonable no se puede determinar con suficiente objetividad aparecen
valorados en ias presentes cuentas anuales de acuerdo con los importes devengados y no liguidados.
Principalmente se trata de permutas financieras de tipo de interés contratadas con los fondos de fifulizacion
debido a la subjetividad y volatilidad de las hipotesis utilizadas para valorarlas.

Coberturas contables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tienen que cumplirse las tres
condiciones siguientes:
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- Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

« De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/ o
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de valor razonahle™),

- De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros y
transacciones altamente probables que prevea Hevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de
efectivo™).

- Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el
plazo previsto de ccbertura, lo que implica que:

» En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que en condiciones normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierta (“eficacia retrospectiva®).

- Y por ultimo, haberse documentado adecuadamente que la asignacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
conseguir esa cobertura; siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a
cabo el Banco.

La mayor parte de las coberturas contables mantenidas por el Banco corresponde a coberturas de valor
razonable.

e) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

1.1. Retribuciones post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas relevantes en
relacion con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Banco. Entre los citados
compromisos se incluyen el complemento de las prestaciones del sistema publico en los casos de jubilacion,
incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y
aportaciones a sistemas de previsién para los empleados prejubilados.

Complemento de prestaciones del sistema publico

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién
(excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

El Sistema de Previsién Social del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca e
incluye compromisos en caso de jubitacion, fallecimiento e invalidez, amparando a la totafidad de los empleados,
incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. En el ejercicio 2000 el Banco
procedid a exteriorizar sus compromisos por pensiones de acuerdo con la normativa establecida en la
Disposicion Adicional de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones (Ley 8/1.987, de 8 de Junio, segun redaccion
dada por la Ley 30/1.995, de 8 de Noviembre). El procedimiento elegido fue el de un plan de pensiones del
sistema de empleo, complementado por un seguro para aquellos supuestos en los que el limite financiero de
aportacién establecido para los planes de pensiones no fuera suficiente para cubrir las obligaciones asumidas. El
Sistema de Prevision Social incluye compromisos de aportacion definida, cuyas cuantias se determinan, segun
cada caso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o un importe anual prefijado y
compromisos de prestacion definida, que se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro.

Compromisos de Aportacion Definida
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Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacién de aportacion definida, que
incluyen a la practica totalidad de los empleados en activo, se registran con cargo a la cuenta “Gastos de
Personal — Dotaciones a Planes de Pensiones” (ver Nota 37) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
ascienden a 2.190 y a 1.781 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

Compromisos de Prestacion Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y fallecimiento
de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimiento para una parte del personal jubilado; asl como
en el caso de jubilacion para unos colectivos concretos de empleados en activo, prejubilados y jubilados

{prestaciones en curso).

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado
el método de valoracion actuarial “Projected Unit Credit’ en el caso de empleados en activo que contempla cada
afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles
entre si y siguen los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia. Concretamente, las
hipétesis actuariales mas significativas utilizadas en los ejercicios 2009 y 2008, son las siguientes:

+ Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 NP diferenciado por sexo

» Tipo de interés téchico: 4'4%

» indice de precios al consumo: 2%

+» Tasa de crecimiento de salarios: entre 3% y 4%, en funcién del colectivo

+ Edades de jubilacién: como regla general los 65 afios, salvo en aquellos casos en los que la empresa

comunigue una edad diferente.

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra a
continuacion:

Mifes de euros

[ 2000 | 2008

Compromisos por pensiones causadas 46.592 48.292
Riesgos devengados por pensiones no causadas 10.913 10.409

57.505 58.701
Coberturas al cierre de cada ejercicio:
Planes de pensiones 43.090 44,746
Con contratos de segurc con compafiias de seguros vinculadas 2.023 2.017
Con contratos de segurc con compafias de seguros no vinculadas 12.392 11.938

57.505 58.701

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacion de prestacion definida, se
registran con cargo a la cuenta "Gastos de Personal — Dotaciones a Planes de pensiones” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas y ascienden a 935 y a 1.434 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente {ver Nota 37).

Prejubilaciones

Con fecha 29 de septiembre de 2006 el Banco y los representantes de los trabajadores firmaron un “Acuerdo
colectivo de empresa sobre prejubilaciones”, que se renueva tacitamente cada aiio, por el cual, los empleados
que asi lo soliciten y que cumplan determinados requisitos, podran resolver su relacion laboral con el Banco a
cambio de la percepcion de determinadas compensaciones econdmicas, y de tal modo que se les facilite su
posterior acceso a la jubilacion anticipada, conforme a lo dispuesto en el articulo 161.3 de la Ley General de la
Seguridad Social.
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Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado o en curso de prejubilacion incluyen las retribuciones e
indemnizaciones y las aportaciones a fondos extemos de pensiones pagaderas durante el periodo de
prejubilacion. Estos compromisos estan cubiertos mediante fondos internos del Grupo (Nota 20). Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacion, estan incluidos en el Sistema
de Prevision Social.

1.2. Otros compromisos con el personal
Retribuciones en especie

El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parcialmente
subvencionados conforme a lo establecido en el convenio colectivo de banca y en ios correspondientes acuerdos
sociales. Los beneficios sociales mas relevantes, atendiendo al tipo de retribucion y al origen del compromiso
son préstamos a empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su dmbito de aplicacion varia en funcién del
colectivo de procedencia de cada empleado.

Los beneficios sociales correspondientes a los empleados en situacion de activo se devengan y liquidan
anualmente, no siendo necesaria la constitucién de provision alguna. El coste totai por beneficios sociales
entregados por el Banco a empleados en activo asciende a 1.184 y 1.339 miles de euros en los gjercicios 2009 y
2008, respectivamente, y se han registrado con cargo a la cuenta ‘Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Banco se encuentre comprometido con la
rescision del contrato con cada uno de sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para
efectuar dicha rescision. A 31 de diciembre de 2009 no existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesaria la constitucion de una provisién por este concepto.

f) Diferencias de conversion

La moneda funcional del Banco es el euro, consecuentemente todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, incluyendo los de la sucursal en el extranjero (Nota 1), se convierten a euros
de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de cambio al cierre del ejercicio.
2. Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.
3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en partidas monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en diferencias de
cambio (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las diferencias surgidas en partidas no monetarias
se abonan o cargan, segun corresponda, en ajustes de valoracién de patrimonio neto del balance adjunto.

g} Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afo a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacion del valor en
libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - previsiblemente tendra lugar a
través del precio que se obtenga en su enajenacion.
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Concretamente, los activos recibidos por el Banco para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
pago de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta (activos adjudicados); salvo que el Banco
haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o se hayan destinado como inversiones inmobililarias.

A 31 de diciembre de 2009 para todos los activos no corrientes en venta adquiridos durante el ejercicio 2009 se
ha considerado un deterioro minimo del 10% de su coste de adquisicion. Para aquellos activos adquiridos con
anterioridad a 1 de enero de 2009 se ha considerado un deterioro minimo del 20% de su coste de adquisicion.

h) Activo material
Inmovilizado material de uso propio

El inmoviiizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
valor razonable.

A estos efectos, el coste de adquisicidn de los activos adjudicados destinados a uso propio se asimila al menor
entre el importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion o e{ valor de tasacion.

El valor en libros de determinados elementos del inmovilizado material de uso propio se revalorizo el 1 de enero
de 2004 conforme a lo establecido en la disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004 de Banco de

Espafia.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste atribuido de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los arios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Inmuebles ' 2% - 4%
Mobiliario, maquinaria e instalaciones 8% - 32%
Equipos de mecanizacion 25% - 50%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspendiente importe recuperable; en cuyo
caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su nueva vida util remanente y / o0 a su valor en libros
ajustado. A 31 de diciembre de 2009 no existian indicios de deterioro en el activo material de uso propio.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, se registra ia
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ningin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en que se incurren.

QOtros activos cedidos en arrendamiento operative
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El epigrafe “Activo Material — De uso propio - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de
situacion recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para
explotarlos en régimen de alquiler.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de fos activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de sus pérdidas por
deterioro coinciden con los desciitos en relacion con los activos materiales de caracter funcional.

i) Activos intangibles

La totalidad de los activos intangibles del Banco tienen una vida util definida, y se amortizan en funcion de la
misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, al porcentaje de amortizacion del 33'33%

El Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

j) Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias; excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo
supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio {después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconozcan en la cuenia de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal’), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos cofrientes aquellos impuestos que se preven recuperables ©
pagaderos, respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses
desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de ia administracion correspondiente en gjercicios

futuros.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan, netos del efecto fiscal,
registrando dicho efecto como diferencias temporarias.

k) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas
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Se consideran “garantias financieras’ los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la entidad, contrato de seguro, derivado de crédito.

En el momento de su registro inicial, el Banco contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacion por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles,
el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida mas, en su caso, ei valor actuai de ias
comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida,
en-el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las
operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro.
Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacion por el
mayor de los dos siguientes importes:

- las garantias financieras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de credito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este importe que se realiza
de manera lineal durante ia duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias (si se aplicase otro
criterio de imputacion distinto del lineal, se debera indicar).

Las provisiones constituidas, eh su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasive del balance de situacion. La
dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a
provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién
por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de' devengo asociadas a estas operaciones, las
cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Ofros pasivos
financieros” del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

i} Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando las entidades actiian como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales de los importes
que recibiran del arrendatario més el vafor residual garantizado, habitualmente el precio de gjercicio de la opcion
de compra dei arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion.

Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos operativos. Los
activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del Grupo se tratan como otros activos
cedidos en arrendamiento operativo, 0 como inversionas inmobiliarias.

m) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por expectativas
validas creadas por el Banco frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades, o

por la evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular proyectos
nermativos de los que el Banco no puede sustraerse.
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Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: es una obligacion
actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe una
mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que de lo contrario; para cancelar la obligacion es
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econoémicos; y se puede
estimar fiablemente el importe de la obligacion.

Las provisicnes se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas:

- fondo para pensiones y obligaciones similares

- provisiones para impuestos y otras contingencias legales
- provisiones para riesgos y compromisos contingentes

- otras provisiones

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Banco (Nota 27). Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacion no sea probable
que origing una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe, en ¢casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se
informan en la Memcria y se registran en cuentas de orden.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ecurran, o no, eventos que estan fuera de control del
Banco. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero
se informaran en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficios
econdmicos por esta causa.

n) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y
beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financierc transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simuitdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja de balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y los beneficios
el tratamiento contable dependera de quién controle los flujos netos de efectivo del activo financiero transferido.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Del mismo modo, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion

de recolocarlos de nuevo).
o) Participaciones en Empresas dependientes, multigrupo y asociadas

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las cuales Banca March constituye una unidad de
decisién por el hecho de poseer directa o indirectamente el 50% o mas de los derechos de vofo o, si este
porcentaje fuera inferior, mantiene acuerdos con otros accionistas de estas sociedades que otorgan la mayoria
de los derechos de voto. Asimismo, también tienen la consideracién de entidades dependientes las entidades de

propoésito especial.

Ei Banco considera como entidades multigrupo aquellas que no siendo dependientes y que, por un acuerdo
contractual, controla conjuntamente con otros de los accionistas. A 31 de diciembre de 2008 y 2008 el Banco no
tiene participaciones en entidades multigrupo o negocios conjuntos.
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Las Entidades asociadas son aquellas sobre tas que Banca March, directa o indirectamente tiene una influencia
significativa y no son entidades dependientes o multigrupo. La influencia significativa se considera, en la mayoria
de casos, cuando se ostenta una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de ia entidad
participada. A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco no tiene participaciones en entidades asociadas.

p) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su impcrte neto
- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto
¢ de realizar el active y proceder al page de! pasive de ferma simultanea.

q) patrimonios gestionados por el Banco

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacién. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. £l saldo de los patrimonios de terceros gestionados por el
Banco al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

miles de etiros

[ 2009 | 2008
Fondos de inversién 706.676 594 641
Sociedades de inversion 581.040 355.689
Fondos de pensiones 235.669 218.146
Total 1,523,385 1.168.476

5. Distribucion de Resultados

El Consejo de Administracién de Banca March, S.A. propondra a la Junta General de Accionistas del Banco la

siguiente distribucién del resultado individual de ejercicio 2009:
Miles de euros

Resultado del ejercicio 32.371
Dividendos 6.023
Reserva Voluntarias 26.348

32.371

Se propone para su aprobacion por la Junta General un dividendo de 6'20 € por accion.

El resultado por accién del ejercicio 2009 ha sido de 33'31 € por accion. El resultado por accion del ejercicio
2008 fue de 43'60 € por accion

6. Gestion del capital

La gestion del capital regulatorio de Banca March se basa en el ratio de solvencia en base consolidada exigido
por la normativa de Banco de Espafia desarrollada en la Circular 3/2008. Su gestion se encuentra estrechamente
ligada a la gestion de los distintos riesgos. Todo ello conlleva que el adecuadeo control y gestion del riesgo dentro
de los limites establecidos permite a la Entidad preservar su solvencia, asignar el capital necesario y ofrecer una
rentabilidad ajustada al riesgo que permite crear valor para el accionista.

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2009 el ratio de solvencia del Grupo es del 197%,

siendo el 100% “core capital’. Los requerimientos de capital ascienden a 759.747 miles de euros, ascendiendo el
superavit de recursos propios de Banca March a 1.115.837 miles de euros. A continuacion se detalla la

30



naturaleza de los requerimientos de capital en base consolidada y la composicion de los recursos propios

computables:
Miles de euros

] 2009 | 2008

Recursos propios basicos 3.002.776 2.683.351

Recursos propios secundarios 194.110 181.287

Total 3.196.886 2.864.638

Deducciones por participaciones cualificadas -1.316.041 -1.264.545

Otras deducciones -5.262 -3.663

Recursos propios computables ("Core capital™ 1.875.583 1.596.430
Requerimientos de recursos:

Riesgo de crédito y contraparte 712.970 676311

Cartera de negociacion 2,705 721

Riesgo operacional 38.258 65.456

Especificos de gesioras de fondos 5.814 4.853

Total 759.747 747.341

Superavit 1.115.836 849.089

Ratio de solvencia 19,7 17,1

7. Gestion del riesgo

La actividad con instrumentos financieros supone la asuncion o transferencia de uno o varios tipos de riesgos por
parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de mercado. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctie por variaciones en los precios de mercado; incluye, a su vez, tres
tipos de riesgo:

- Riesgos cambio. Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entres las

monedas.
- Riesgo de tipo de interés. Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés

de mercado.
- Oftros riesgos de mercado. Surgen como consecuencia de cambios en los precios de

mercado distintos de los que se originen por el riesgo de cambio o de tipo de interés, bien por
factores especificos del propio instrumento o su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos similares negociados en el mercado.

b) Riesgo de crédito. Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

c) Riesgo de liquidez. Es el riesgo que de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros.

Ademas de los riesgos relacionados con instrumentos financieros Banca March incurre en riesgo operacicnal.

RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado se materializa a través de ciertas partidas dentro y fuera de balance que mantiene la
entidad. Los factores de riesgo de mercado impactan a la cartera de negociacion, a los activos disponibles para
fa venta y a los flujos de caja de instrumentos concretos mantenidos por la entidad. El riesgo de mercado del
resto de activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y a los tipos de cambio quedan recogidos bajo el riesgo
de tipo de interés estructural y de tipo de cambio.
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La gestién del riesgo de mercado se rige por los principios generales son seguidos y controlados por la Comision
Delegada y adoptados por las areas involucradas en la asuncion, medicién y control del riesgo de mercado (el
Comité Financiero, el Comité de Activos y Pasivos y dentro del Area Financiera, la Direccién de Tesorerfa y
Mercado de Capitales y dentro de la Direccién de Organizacion y Operaciones, los departamentos de Valores y
Fondos y de Control de Tesoreria), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacion al personal
relevante en dichas tareas.

. Asuncion: Departamentos de Tesoreria y Mercado de Capitales y Valores y Fondos
. Anélisis y Control: Comité Financiero, Comité de Activos y Pasivos (mensuales)

El perfil del Banco en cuanto a riesgo de mercado es conservador, con nula actividad de trading, por lo que no se
emplean medidas formales como limites. E! riesgo de mercado sdlo se manifiesta en los activos en la cartera de
negociacion, cartera de participaciones, disponibles para la venta y valores de deuda.

Se establecen las politicas de diversificacion para mantener el bajo nivel de riesgo y en consonancia con la
politica de inversiones y adquisiciones aprobada por el Banco. El seguimiento del riesgo de mercado para estas
partidas se realiza mediante el analisis mensual de la composicién y valores de mercado de las distintas
carteras. El potencial riesgo de mercado asumido en operaciones de derivados y opciones con la clientela es
mitigado completamente mediante coberturas

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las unidades implicadas en la gestién y control del riesgo de tipo de cambio entienden éste como un riesgo
estructural que nace del desajuste entre posiciones abiertas denominadas en distintas divisas monedas con
vencimiento en un periodo temporal concreto.

La Comisién Delegada, organo encargado de fijar las politicas de riesgos en la entidad, establece que la posicién
estructural en divisa sea estable y corresponda a la inversion permanente de la oficina en Londres, con lo que
este riesgo esté minimizado.

Este principio y las alteraciones que se pudieran producir, se:comunicaran de forma efectiva mediante circulares
internas al personal de las areas involucradas e informando directamente al Comité de Activos y Pasivos y/o a
las Direcciones responsables de la asuncién, medicién y control del riesgo de tipo de interés estructural (en este
caso, Direccién Financiera), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacion al personal relevante
en dichas tareas (Gestion Financiera e Informacion de Riesgos de Balance).

Los limites —y, en su caso, objetivos e intervalos— se revisan periédicamente para su adaptacion a las nuevas
condiciones del mercado o especificas del propio balance a sugerencia de Direccion Financiera y aprobacion por
parte del Comité de Activos y Pasivos. Del mismo modo, las alertas son revisables y adaptables a nuevas
circunstancias de mercado, para que cumplan su funcion de sefiales preventivas ante un aumento de la

exposicion al riesgo.

El seguimiento del riesgo por tipo de cambio estructural se complementa con el seguimiento de la evolucion de
los gaps simples y relativos para cada banda temporal en la que se agrupan las partidas segun la divisa en la
que estan emitidos permiten establecer las necesidades futuras de moneda extranjera y su impacto en el margen
operativo.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA 2009 2008
ACTIVO 199.776 210.653
PASIVO 185.048 174.220
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RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las unidades implicadas en la gestidn y control del riesgo de tipo de interés entienden éste como un riesgo
estructural que nace de los cambios en los tipos de interés y que se manifiesta a través del desajuste entre
posiciones que estan sujetas a una revision en sus tasas de interés en un periodo temporal concreto. El impacto
inmediato de este desajuste se traslada al margen de interés, mientras que el impacto a largo plazo se produce
sobre el valor economico del Banco, puesto que el valor econémico de los activos, pasivos y elementos de fuera
de balance esta expuesto a los cambios en tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés estructural sigue cuatro vias para su manifestacién que han de analizarse para
capturar sus efectos de forma completa:

- riesgo de reprecio ¢ la diferencia entre las fechas de cambios de tipos y el calendario de flujos de caja

- Tiesgo de bases o el cambio en el tiempo de las relaciones entre las diferentes curvas de rendimientos que
intervienen en la actividad del Banco

- riesgo de curva o la relacién cambiante entre el rango de vencimientos

- riesgo de opciones de tipo de interés implicitas en los productos del Banco

Los limites se imponen en el horizonte de 12 meses sobre la variacion del margen por intereses y en el largo
plazo sobre el valor econdmico y los recursos propios del Banco:

- los limites sobre el margen por intereses empleados se crean distinguiendo entre cambios de nivel, cambios de
pendiente y cambios de curva. Se definen combinando e! andlisis factorial de los cambios diarios en las curvas
de tipos historicas y el apetito por riesgo aprobado (actualmente bajo).

- los limites sobre el valor econdmico y los recursos propios se establecen como cambios de nivel, idénticamente
a los empleados para el margen por intereses.

El analisis de la estructura de reprecio y las duraciones de los instrumentos en balance, combinada con ia
capacidad comercial de la entidad en los distintos productos del balance, permite controlar el riesgo de reprecio.
Los riesgos de bases, curva y opcionalidad son controfados mediante ejercicios de simulacion. De esta manera,
se marca un nivel de tolerancia global ante un determinado escenario de tipos y después se determina cuanto es
atribuible a riesgo de reprecio, bases, curva u opcionalidad. Esta desagregacion del riesgo permite adoptar las
medidas adecuadas de diversificacion entre sus distintos componentes.

Cuando se desea mitigar un riesgo cierto tipo de riesgo de tipo de interés, se emplean dos tipos de politicas de
coberturas:

- naturales o de balance: se instrumenta mediante indicaciones a las distintas areas de negocio sobre las
caracteristicas de las nuevas captaciones.
- con instrumentos derivados u opciones.

Las propuestas de gestion para adecuar en cada momento el perfil de riesgo de tipo de interés objetivo a las
condiciones de mercado, son presentadas por el Area Financiera ante el Comité de Activos y Pasivos, que
aprueba o rechaza dichas propuestas. Ademas, el Comité realiza las tareas de seguimiento y contro} del estado
de riesgo de tipo de interés y de las medidas adoptadas para su mitigacion y diversificacion. A su vez, las
propuestas planteadas por el Comité de Activos y Pasivos son presentadas ante el Comité Financiero del Grupo,
encomendado en tal tarea por la Comision Delegada.

La Comisién Delegada es informada puntuaimente del estado de riesgo de tipo de interés y de los limites
aplicados para su control, asi como de cualquier actuacion que tenga lugar para su mitigacion.

El departamento de Riesgos de Balance, dentro del Area Financiera, se encarga de elaborar los informes para
su-posterior revision por el Comité de Activos y Pasivos. En dichos informes se ofrece un retrato concisc de la
composicion del balance y de las partidas sujetas a riesgo de tipos de interés, asi como de ias métricas de riesgo
ante los distintos escenarios. Ademas, dicho departamento realiza informes mensuales y estudios puntuales

referentes al:
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- Estudio pormenorizado de las grandes masas con multitud de partidas de pequefio tamano, principalmente 1a
cartera crediticia y los depésitos de la clientela. El objetivo es asegurar que las hipotesis empleadas en la carga
mantienen su vigencia, asi como construir series histéricas que permitan un analisis prospectivo de su
comportamiento.

- Estudio del comportamiento de los pasivos sin vencimiento contractual, que requieren de una modelizacion
especial. Los objetivos, como en el caso anterior, son construir bases historicas fiables y asegurar que a carga y
las métricas incorporan adecuadamente las nuevas tendencias esta partida.

A continuacion se presenta la matriz de vencimientos y renovaciones del Banco a 31 de diciembre de 2009

correspondiente a activos y pasivos sensibles:
Miles de euros

Entre Entre Entre
Vista (%) Hasia 1y3 3yi2 1y2 Mas de
1 mes mases meses afios 2 afes Total

ACTIVC

Inversidn crediticia 21.322 2.232.395 2.174.819 3.310.912 138.505 115.119  7.993.072
Mercado monetario 0 326.657 14.198 1.364 0 0 342.219
Cartera de titulos 0 7 8.205 5.000 0 288 14.200
PASIVO

Recursos de clientes 0 2.178.460 915.454  1.354.339 110.242 707.828 5.266.324
Mercado monetario 0 132.885 250.894 749.343 0 0 1133122
Financiacién mayorista 0 417.458 270.428 926.849 18.517 70.915 1.704.167
[NETO 21.322 -169.744 761.146 286.744 9.746 -663.336 245,879

(*) Los depbsitos sin vencimiento contractual siguen un comportamiento expenencdial que permite ubicarlos gn los distintos intervalos

Una bajada de 100 puntos basicos produce un impacto de 13.861 miles de euros en el margen de intereses al
horizonte de un afio. Una subida de 250 puntos basicos produce un impacto de -13.063 miles de euros en el
margen de intereses al horizonte de un afio. El impacto adverso sobre valor econoémico del Grupo es de 59.088
miles de euros ante una bajada de 200 puntos basicos.

RIESGO DE CONTRAPARTE

La Comisién Delegada es el organo encargado de determinar las politicas de gestion del riesgo de contraparte.
Los principios basicos para la gestion del riesgo de contraparte son:

- Asegurar que las exposiciones al riesgo de contraparte son prudentes

- Comunicar de forma efectiva ios cambios en los limites que se puedan producir desde la dltima fijacion de
limites a las personas responsables del control de dicho riesgo

- Establecer los sistemas de informacion necesarios para permitir €l seguimiento de los criterios de seleccion

para las contrapartidas.

El riesgo de contraparte en el Banco se manifiesta mediante posiciones prestadoras a clientes, principalmente
Entidades de Credito residentes o no residentes, de Tesoreria y Mercado de Capitales.

Si bien [a Comision Delegada aprueba los limites. La Direccién de Inversiones y Riesgos es la responsable de
proponer cambios segin las condiciones especificas de contrapartes o sectores varfen y/o segun las
condiciones de econémicas o de mercado se alteren desde la Ultima vez que la Comision aprobo los limites. El
Area Financiera, mediante la Direccién de Tesoreria y Mercado de Capitales, es la que solicita la apertura de
nuevas lineas a la Direccién de Inversiones y Riesgos.

Por su parte, Control de Tesoreria es el departamento responsable de controlar, informar sobre la cercania del
agotamiento del limite, de posibles cambios en el rating, nivel de recursos propios o pérdidas de la contraparte y
advertir de ello para impedir el exceso de los limites a los operadores de Tesoreria y motivar los cambios
pertinentes. Ademas de la gestion diaria que hace el Control de Tesoreria, el Comité de Activos y Pasivos, en el
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que la Direccidn de Inversiones y Riesgos tiene representacion, recibe y supervisa mensualmente los informes
sobre el estado de los limites emitidos por Control de Tesoreria.

RIESGC DE CREDITO

La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto fundamental de la estrategia del Banco. Para generar
valor de forma sostenida es fundamental contar con una gestién adecuada y eficiente, por ello se han dedicado
importantes recursos a configurar un sistema de gestion que permite valorar y homogeneizar todas las tipologias
de riesgo conforme a las mejores practicas observadas en el mercado y recogidas en el Acuerdo de Capitales de

Basilea Il

En el Banco, la gestién y el control del riesgo de crédito se estructura en las siguientes fases:

- Definicion de las politicas de riesgo que reflejan los principios de la gestion de riesgos de la entidad.

- Identificacion de los riesgos, mediante la revision y seguimiento constante de las exposiciones, analisis de los
nuevos productos y negocios y el andlisis especifico de operaciones singulares.

- Medicion de los riesgos utilizando, para dicha finalidad, metodologias y modelos que han sido ampliamenie

contrastados.
- Fijacion de limites globales y especificos para las diferentes clases de riesgos, productos, clientes, grupos,

sectores y geografias. ,
- Elaboracién y distribucion de un completo conjunto de informes que se revisa con frecuencia mensual por parte

de los responsables de la gestion de la Banca a todos los niveles.

La Comisién Delegada ha aprobado los principios basicos de la politica de riesgo de crédito basada en los
siguientes puntos:

- Funcién de riesgos integrada en la estrategia global del Banco, alineada con sus objetivos y preservando

siempre los criterios de independencia y calidad de riesgo.
- Visién y tratamiento global del Cliente, mediante el tratamiento integral de todos los factores de riesgo y

especializaciones. :
- Concentracién en perfiles de riesgo medio-bajo y diversificacién del riesgo, limitando las concentraciones en

clientes, grupos, sectores, productos o geografias.
- Proceso continuo en la gestion del riesgo de crédito, desde la admisién hasta la extincion del riesgo, en el que

colaboran todas las partes implicadas de la organizacion.
- El Banco tendra en cuenta a la hora de tomar decisiones la cuota de Central de Informacion de Riesgos de

Banco de Espafia (CIRBE) con los clientes.
- Imptantacion en el uso de herramientas de rating intero y “scoring”. Mejora continua en los sistemas internos

de Gestién del Riesgo y el personal implicado en la misma:

- Empleo de modelos de scoring para la evaluacién de probabilidad de incumplimiento y dictamen de todas
las operaciones de la cartera de Particulares y Auténomos, centrandose en aquellas que generen valor para

la entidad.
- Uso del Rating de Empresas como variable determinante en fa sancion, evitando la exposicion con firmas de

Rating bajo y seleccionando la exposicién en sectores de alto riesgo en la actualidad como el inmobiliario,

promotor efc.
- Disefio de politica de seguimiento del riesgo avanzada, basada en modelos de scoring tanto para el

seguimiento de los riesgos como las recuperaciones y refuerzo de la funcion para prevenir con suficiente

antelacion un posible deterioro del mismo.
- Informacion periédica de evolucion de riesgos crediticios y reporting completo de todas las actividades que
certifique la adecuacion del perfil de riesgos a las politicas de riesgo aprobadas y a los limites de riesgo

establecidos.

- Calidad de servicio como factor fundamental en el tratamiento del riesgo que repercute en el servicio ofrecido
tanto a departamentos internos, como a los clientes finales.
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El Consejo de Administracién es el érgano que ostenta la maxima responsabilidad en riesgo, y delega en la
Comisién Delegada, la cual determina la estrategia y politica de riesgos del Banco y sanciona las operaciones no
delegadas, sin limite en cuanto a importe.

La Comision Delegada es informada de forma continua de la evolucion de los riesgos crediticios de mayor
importe, asi como de la evolucién de la calidad del riesgo crediticio y del nivel de las coberturas para
insolvencias. La Comision Delegada ademas de fijar los principios basicos de actuacién en gestion de riesgos,
autoriza los limites de delegacion de facultades para riesgos de crédito al Comité de Operaciones, que preside el
Consejero Delegado, y al Director de Inversiones el cual delega a su vez en las comisiones de riesgo de las
diferentes divisiones regionales. Estos Comités sancionan riesgos individuales o de grupo de acuerdo con el
esquema de delegacion establecido (explicado en el apartado de atribuciones). La Direccidn de Inversiones
tiene dependencia directa del Consejero Delegado, lo que garantiza su independencia de las unidades de
Negocio.

Para revision y cumplimiento de los objetivos de diversificacion sectorial se incorpora un informe definido en la
tabla anterior a la comision delegada en el Dossier de comision. Dicha estructura se revisa trimestraimente, se
acuerdan las acciones pertinentes en funcion del cumplimiento, entorno econdémico y estrategia del banco. El
Director Comercial es responsable de la comunicacion de los posibles cambios en politicas © correcciones a la
red comercial. Asimismo, como norma general, queda establecida una cifra de riesgo maximo por cliente/grupo
del 5% de los RRPP del Banco y, adicionalmente, la suma de todos los clientes que superen esta cifra no puede
ser superior a 3 veces los RRPP.

El grado de concentracién de los “grandes riesgos” de Banca March no supera los limites maximos establecidos
por la Cir 3/2008, de Banco de Espafia. En la Nota 11 se muestra [a distribucién geografica y por actividades del
riesgo crediticio.

El Departamento de Inversiones esta estructurado en cuatro areas:

Admision del Calidad y Recupera-

- o . Proyecto
rigsgo seguimiento ciones

Admisién del riesgo.

El Area de Admision tiene como funcién el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Banco recogidas en el
manual de riesgos. Adicionalmente la concesion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la
Comision Delegada y disponible a toda la red:

- “Atribuciones de riesgo”

- “Normativa basica de Inversiones y Puzzle (aplicativo de expediente de cliente y alta de contratos de activo)”
que contiene una descripcion completa de las tltimas normas publicadas con especial incidencia en materia de
Riesgos, Propuesta de operaciones de activo. Impresos y normas de cumplimentacion, Concesion de Prestamos
Hipotecarios, Delegacion en materia de riesgos, Seguros...

- “Comunicaciones Puzzle’ que contiene una descripcion completa de Tipo de operaciones, Determinacion de
perfiles de cliente, entrada de datos, balances...

- Manuales operativos

- Recursos y planiilas

- Reuniones Comité Regional de Operaciones.

- Actas Visita de Auditoria

- Anticipos para cambio de divisas extranjeras

Dentro de las responsabilidades del departamento de Admision del riesgo se encuentra el analisis y la sancion
de operaciones de riesgo para todo tipo de segmentos.
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Gracias al avance en la implantacion de nuevas herramientas y procesos se han conseguido avances en
conceptos tan importantes como:

- Homogeneizacién de los criterics de admision del riesgo.
- Sofisticacion en la toma de decisiones mediante segmentacion avanzada y adaptacion al perfil del cliente.
- Automatizacion de decisiones en carteras con elevado n® de exposiciones de reducido importe

- Agilizacién y mejora de la calidad de [as decisiones.
- Adecuacion de la exposicion al riesgo en base al perfil determinado en la estrategia de la entidad.

Calidad y Seguimiento.

Tiene como funcién el seguimiento y la evolucién de la cartera de riesgos del Banco. El Area de Seguimiento
tiene como funcién el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Banco sustentadas en ta normativa
aprobada por la Comision Delegada y disponible a toda la red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

- Central informacién de riesgos del Banco de Espafia

- Comité de riesgos de oficinas

- Politicas asignadas de riesgos

- Tratamiento riesgos de circulante (Cartera comercial y pélizas de credito)

En este area se estan desarrollando sistemas y métodos predictivos que permitan anticipar situaciones de
morosidad. En particular se ha desarrollado un sistema de scoring proactivo que actualmente se encuentra en
fase de implantacion y que se empleara para la asignacion automatica de politicas de riesgos (informacion
detallada en la seccién Herramientas de gestion: sistemas de medicidn, comunicacion, control y seguimiento}.

Dentro de estos sistermas se encuentra la automatizacion de alertas de riesgos, asl como la generacion
automatica de las minutas de los préstamos hipotecarios y su posterior contraste con las escrituras,
consiguiendo reducir considerablemente el riesgo operativo del producto con mayor peso en el Activo.

A lo fargo de 2009, se ha avanzando en la utilizacién de los modelos de Rating para al actividad de seguimiento
de riesgos, soportada por el reporting especifico realizado sobre el Rating.

Recuperaciones.

Tiene como funcién la de gestionar el seguimiento y el recobro de la inversién impagada, tanto la contabilizada
en mora como la gue presenta incidencia de impagos inferior a 90 dias.

Este area cuenta con sistemas para la gestion de las situaciones de pre-morosidad y mora de forma
diferenciada, de forma que permite realizar un tratamiento ajustado al nivel del riesgo Para ello se aplican
diferentes segmentaciones en funcion de la antigiiedad de la deuda, importe, productos, sectores etc. y se
realiza un tratamiento ajustade a los diferentes segmentos.

En la actualidad se estd trabajando en el desarrollo de modelos predictivos que permitan perfeccionar la
segmentacion de la cartera, determinar un perfil de riesgo y probabilidad de recuperacion y, en funcion de los
mismos, asignar las acciones de forma automatica y ajustada a las caracteristicas de dicho segmento de

poblacién.

La recuperacion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comision delegada y disponible a toda la
red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

- Riesgos en situacion de morosidad
- Comité de riesgos de oficinas

- Base de datos de incumplimiento

- Informacion incidental de clientes

Proyectos.

37



Tiene como funcion el promover e implantar las metodologias y sistemas de tratamiento del riesgo que
promueve el acuerdo de capital de Basilea Il. Dentro de sus funciones esta:

- Desarrollo de sistemas informaticos para la vision total del cliente, proceso de las soliicitudes y sancion y control
de riesgos hasta la formalizacién.

- Analisis, seguimiento y validacion de los modelos de calificacién del riesgo, tanto para el Scoring como el
Rating.

- Produccién de reporting clave para la gestion del riesgo de crédito y desarrollo de herramientas informaticas

que soporten el mismo.
- Desarrollo e implantacién de modelos intemos tanto de Scoring como de Rating para la gestion de admision y

relacion con el cliente e implantacion en entornos técnicos.
- Identificacion de sub-poblaciones y tratamiento especifico

Herramientas
Admision.

Para la adecuada gestién del riesgo se cuenta con una plataforma que integra tanto una visién completa del
expediente del cliente como todos los procesos desde la captura de datos hasta la formalizacién para todos los
segmentos de Particulares, Para el segmento de Empresas y Negocios se cuenta finalizar el proceso de
implementacion de todos los productes en el primer trimestre de 2010.

Esta plataforma no sélo permite optimizar la gestion del riesgo de crédito sino también reducir riesgos operativos
al incorporar todas las etapas hasta la formalizacion del producto de activo, incluyendo actas de los distintos
estamentos y ¢omités con la sancién final hasta la firma del contrato, que guedan almacenadas en el sistema.

Para €l proceso de las solicitudes se ha procedido a implantar dos procesos diferenciados por su tipologia:

a) El primero de ellos se ocupa del tratamiento de clientes Particulares y Autébnomos (uso Particular), que se
gestionan de manera descentralizada mediante un sistema automatico de valoracién basado en modelos de
scoring para todos los productos: hipotecas, consumos y tarjetas.

Dicho sistema incorpora toda la informacion recogida en la captura de las solicitudes:

- Datos socio-demograficos de los intervinientes
- Datos de la operacion
- Informacién de bases de datos internas con histérico de vinculacion y externas sobre incumplimientos y

endeudamiento del cliente (Bureau y CIRBE)
Una vez finalizada esta etapa, se procede a la sancion de la propuesta basada en:

- Modelos de calcule de probabilidad de incumplimiento de acuerdo a los parametros de Basilea Il (PD). Estos
modelos son modelos genéricos desarrollados en 2005 en base a la experiencia en carteras de caracteristicas
similares a la Banca March, y adaptados al perfil de clientes de Ia entidad. Estos modelos se implementaron a lo
largo de 2005, en 2008 se desarrollaron nuevos modelos, que a lo largo de 2009 se implantaron en e! entorno de
pruebas y se lanzaran en produccion a lo largo de febrero de 2010 ({m&s adelante se proporciona una
descripcion completa de metodologia de desarrollo y mejoras obtenidas).

- Politicas de riesgos

- Célculo de capacidad de pago (en funcién de ingresos y gastos declarados de los intervinientes, incorporando
informacién estadistica en funcion de la tipolegia del cliente, regién etc.).

- Asignacion de limites especificos por producto y segmento, adaptando Ia toma de decisiones al perfil de riesgo
de los intervinientes, capacidad de hacer frente a los pagos y perfil de riesgo de la operacion.

l.a plataforma se ha disefiado para implementar todos los parametros anteriormente descritos diferenciados por
segmento, como por ejemplo, Clientes vinculados / no vinculados, Residentes / No Residentes, Tipologia de
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productos, Nivel de endeudamiento, Nivel de atribuciones del delegado etc. disefiados centralizadamente desde
la direccitn de inversiones.

Posteriormente, para el proceso de formalizacién se incorporan todas las validaciones de documentacion
necesarias para la misma (Actas, Documentos del cliente como Néminas, IRPF etc.) y la comunicacion con los
sistemas de alta y mantenimiento de contratos.

b) El segundo proceso, integrado en la misma plataforma de riesgo, es el circuito de tratamiento de No Retail
(Negocios y Empresas). Este proceso incorpora toda la automatizacion de entrada de datos:

- Balances y Cuenta de resultados de los clientes en diversos momentos del tiempo.

- Datos de la operacion

- Informacién de bases de datos internas con historico de vinculacién y externas sobre incumplimientos y
endeudamiento del cliente (Bureau y CIRBE)

- Informacién descriptiva de la situacion y posiciones de los clientes

Para el proceso de toma de decisiones se dispone de un modelo de analisis econdémicoffinanciero automatizado.
Asimismo y asociado al analisis anterior, se dispone de un sistema de Rating implantado. Este es un sistema de
calificaciones de solvencia con el gue se pretende medir el grado de riesgo que comporta un cliente, contando
por consiguiente con una escala de 13 valoraciones diferentes, cada una de ellas equivale a una probabilidad de
impago a 1 afio. Dicho Rating varia en funcién del segmento de pertenencia, y el factor minimo cuantitativo tiene
un peso del 80%. El Rating permite segmentar a los clientes por perfiles de riesgo y, consecuentemente, definir
diferentes politicas tanto reactivas como proactivas o de seguimiento en funcion de la escala a que pertenezca.

El Rating se complementa con un andlisis pormenorizado de la propuesta/cliente por parte de gestores de
empresas y analistas de riesgos que se incorpora a la propuesta y soporta la decision finalmente adoptada

El proceso de formalizacion posterior sigue como en el caso de Particulares, se incorporan iodas las
validaciones de documentacion necesarias para la misma (Actas, Documentacion del cliente efc) y la
comunicacién con los sistemas de alta y mantenimiento de centratos.

La plataforma cuenta con el informe electrénico de cliente tanto individual como de grupo, que se acompafia a
las propuestas de riesgos y constituye un documento con la informacion relevante para la decision a disposicion
de los drganos competentes en materia de concesion de riesgos

El informe electronico homogeneiza la estructura de contenidos de los informes de clientes que se venian
elaborando por la red de Oficinas. Su utilidad principal es la incorporacién de forma automatica de datos relativos
a posiciones en la entidad e informacién CIRBE, de tal manera que se evita su transcripcion manual y reduce la
carga de trabajo asociada a su elaboracion, lo que redunda tanto en una mayor fiabilidad de sus contenidos
como en una notable mejora en la eficiencia. Por otra parte, el informe electrénico incorpora otra informacion
relativa a estados contables, solvencia fincaria, posiciones en otras entidades, que ha sido recabada del cliente e
introducida previamente en el sistema PUZZLE y almacenada en bases de datos actualizables.

El informe electronico se adapta a la personalidad juridica del cliente, para lo cual se han elaborado modelos
especificos para personas fisicas y sociedades individuales. También existe un modelo para grupos de riesgo,
gue agrupa y sintetiza la informacion de los componentes que los integran.

Con todo ello, el informe electronico incorpora la dltima informacién que sobre el cliente se dispone en el
momento de su elaboracion y, en su conjunto, constituye una imagen precisa y actualizada de su situacion
financiera y econémica, asi como de la operativa que mantiene con la entidad.

Una vez completado el circuito de decisién, el informe electronico se bloguea para impedir su posterior
modificacién y queda almacenado en un archivo para su eventual consulta, de tal manera que de cada cliente se
dispondra en el futuro de un histérico de los informes electrénicos que respaldaron las decisiones de riesgo
adoptadas en cada momento.
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A principios de 2008 se desarrollaron nuevos modelos reactivos para los productos de Consumo e Hipotecas de
Particulares que se introduciran en produccion a lo fargo del primer trimestre de 2010.

Seguimiento.

La entidad cuenta con un sistema de alertas automaticas de riesgos a nivel de cliente definido
centralizadamente, recomendaciones de oficinas sobre cambios de politicas en base a informacion del cliente o
de los informes de Auditoria interna que conjugados con el andlisis por parte de los analistas y el comité de
seguimiento de riesgos permite asignar las politicas de riesgos: ‘Normal’, ‘Vigilar’, ‘Reducir’ y ‘Extinguir’.

Tras el andlisis pormenorizado de clientes se actualiza la situacion de los clientes en el aplicativo de seguimiento
de riesgos, dicha informacién se hace disponible tanto a fa red como a los departamentos de Admision del
Riesgo, Recuperaciones y Auditoria interna. Adicionalmente, para ganar en flexibilidad se trabaja de forma
coordinada con la red para posibles modificaciones en las mismas y disefio de acciones posteriores.

A Octubre de 2008 se finaliz6 el desarrollo de los modelos de scoring preactivos (detalle en el apartado de
preconcedidos), que junto con las alertas permitiran realizar un tratamiento del riesgo a nivel de cliente de forma
automatizada para ciertos segmentos de poblacion y sofisticar el disefio de politicas de seguimiento de riesgos y
asignacion de limites a nivel de cliente.

A lo largo de 2009 se ha seguido avanzando en la implantacién de metodologias que permitan la cuantificacion
del riesgo y con ello mejorar la estrategia de riesgos.

Recuperaciones.

El proceso de recuperaciones se inicia desde el primer dia en que se produce el impagado de cualquier producto
de Activo o descubiertos en Cuentas vista. La gestion realizada y actualizacion se hace con periodicidad
semanal que se soporta en gestiones conjuntas de los servicios centrales y la red, gue mantiene la refacion con
el cliente y finalmente se plasma en el reporting distribuido a los diferentes niveles de la Banca. El procedimiento
operativo consta de las siguientes fases:

PRE-MORA

- Obtencién de incidencias semanales.
- Seleccion automatica de las incidencias relevantes en funcion de los parametros determinados
centralizadamente e informacién a los diferentes niveles de la red de oficinas.
- Toda la informacion incidental seleccionada como relevante se incorpora al aplicative de gestion de Incidencias
y Morosos, se determina la prioridad en la gestion de las incidencias en funcion de una serie de segmentaciones
por importe, antigiedad de deuda, tipologia, concurrencia etc. y se asigna el flujo de proceso mas apropiado a
cada caso.
- Desde este aplicativo se coordina junto con la red las acciones a realizar de forma descentralizada ¢
centralizada sobre las incidencias preocupantes o clientes (en caso de estados avanzados de impagado} y se
hace disponible dicha informacién a las oficinas, directores de zona y director de Red.
- Este aplicativo mantiene un expediente con informacion completa de cada incidencia y se almacena un ficherc
historico para analisis posterior, incorporando tanto informacién sobre gestiones realizadas centralizadamente
como por la red de forma descentralizada. Entre las funcionalidades cabria destacar:

- Regularizacién de incidencias canceladas.

- Revision de los informes incidentales pendientes de cumplimentar y gestién con oficinas

- Resolucion de los informes incidentales cumplimentados, determinacién de acciones adicionales o

pase a estados de mayor gravedad.

- Preparacion de la informacion para Comité de Dudosos.

MORA'Y DUDOSOS

A partir de la entrada en Mora de un cliente la gestién se realiza a nivel de cliente y se diferencia del incidental
en los siguientes aspectos:
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- Obtencién de los datos mensuales de dudosos, gestiones y estimaciones.
- Envio a las oficinas y directores de zona de la informacion referente al ratio de morosidad de oficina, zona y
banca.
- Coordinacién junto con la red de informacién correspondiente a dudosos, fallidos y sus respectivas gestiones:

- Traspaso a Dudosos de los contratos correspondientes.

- Asignacion de coberturas

- Andlisis individualizado de estimaciones de cobro de los contrafos.
- Seguimiento de Dudosos: determinacion de fiujo de proceso adecuado y revision de gestiones asignadas a
cada confrato en base a informacidn disponible en el expediente del cliente.

INVERSION CREDITICIA 2009 2008
ratio de morosidad 3,04% 1,81%
porcentaje de cobertura 94.15% 130,89%

RIESGO DE LIQUIDEZ

Para le gestién de este riesgo se imponen sobre varias métricas que permiten analizar [a estructura actual del
balance en términos de liquidez. Se distingue entre:

- Limites supervisados y seguidos por ia Comisidn Delegada. Estos limites son rigidos en el sentido de que no se
ajustan hasta que el Comité de Activos y Pasivos junto con el Comité Financiero del Grupo lo ven necesario por
un cambio en la estrategia de la Entidad indicado por la Comision, o en las exigencias regulatorias o en las
condiciones de mercado. La filosofia seguida por la Entidad es disponer de un sistema simple de limites
contingentes con el fin de facilitar la toma de decisiones y la rapida identificacion de cualquier situacion que
desvie a la entidad del perfil de tolerancia acordado.

- Limites indicadores. Son aprobados y analizados por el Comité de Activos y Pasivos para el negocio bancario
de la Entidad y por el Comité Financiero a nivel de Grupo. Estos limites varian por escenario, horizonte y grado

de estirés.

- Ratios de seguimiento (pueden llevar asociados o no limites segln su naturaleza). Son empleados en la
gestion de liquidez.

El Banco considera fundamental la diversificacion a la hora de configurar su estructura de financiacion. El
negocio bancario esta orientado a la captacion y gestion de recursos de clientes, que constituyen la principal
fuente de recursos, complementados por el acceso a los mercados de capitales y monetarios.

El Area Financiera es la responsable de:

- Informar al Comité de Activos y Pasivos y al Comité Financiero del Grupo sobre la facilidad de acceso a las
distintas fuentes de recursos

- Gestionar la presencia de la Entidad en los distintos segmentos de mercados, estableciendo relaciones de
confianza con agentes de mercado, contrapartes, supervisores y la autoridad monetaria

- Disponer de toda la documentacion legal necesaria para poder acudir a los mercados en todo momento en que
sea preciso

- Hacer un seguimiento continuado de las condiciones de acceso y de disposicion en el caso de que sea
necesario de fuentes de recursos adicionales para sortear posibles situaciones de liquidez que se prevean para
el corto o el medio y largo plazo
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La mitigacion del riesgo de liquidez se realiza de forma sostenida a través de una politica prudencial que se
articula mediante:

- Una estrategia de diversificacion de recursos y financiacion coherentes con la estrategia de negocio del Banco.

- Una gestion de los perfiles de flujos de caja del Banco, dando prioridad a [a gestién de activos generadores de
flujos a favor de la entidad, a los depésitos mas estables y a la capacidad de renovacién de deuda a largo plazo

- Una gestion activa de las fuentes potenciales de recursos, donde son principales

a. La gestion activa de |a cesta de garantias para acudir a las facilidades del banco central
b. La construccién de una cartera de activos libre de cargas que puedan ser empleados ante una
situacion de iliquidez para venta o como colateral, siguiendo las pautas indicadas por la regulacién

- Una gestién integral del negocio bancario que permita mantener los ratings de agencias asi como |a buena
reputacion del Banco entre los inversores

Ante una crisis puntual y severa de liquidez, se sigue el Plan de Contingencia, que permanece permanentemente
actualizado. Dicho plan designa a las personas responsables de gestionar dicha crisis, detallando el
procedimiento a seguir por las unidades implicadas dentro del Area Financiera y Control de Tesoreria, para
captar la liquidez necesaria para superar dicha crisis.

E! principio fundamental en la propuesta de la entidad para la organizacion de la funcion de riesgos es que la
Alta Direccién esté informada continuamente de la posicion de liquidez. Las propuestas de gestion para adecuar
en cada momento el perfil de riesgo de liquidez objetivo a las condiciones de mercado, son presentadas por el
Area Financiera ante el Comité de Activos y Pasivos, que aprueba o rechaza dichas propuestas. Ademas el
Comité realiza las tareas de seguimiento y control del estado de riesgo de tipo de liquidez y de las medidas
adoptadas para su mitigacion y diversificacion.

Las propuestas planteadas por el Comité de Activos y Pasivos son presentadas a su vez ante el Comité
Financiero, quien reportara a la Comisién Delegada. Apoyado en la documentacién y andlisis realizados por el
COAP vy siguiendo la metodologia que utilizan las agencias de rating, dicho Comité define, analiza y hace un
seguimiento de los riesgos de liquidez, de la estructura de financiacion y la gestién del rating.

Composicién del Comité Financiero:

-Vicepresidencia (Grupo y negocio bancario}
-Consejero (Grupo y negocio bancario)
-Consejero Delegado (negocio bancario)
-Director General Financiero (negocio bancario)

La Comisién Delegada establece la organizacion de la funcion de riesgos en cuanto a liquidez y los
procedimientos y politicas asociados. El Area Financiera establece la razonabilidad de las métricas de riesgo de
liquidez, las hipotesis y modelos para cuantificar el riesgo de liquidez y la observacion de las mismas por los
departamentos involucrados en la financiacion del Banco. Auditoria Interna supervisa la integridad de las fuentes
de datos utilizados para cuantificar dicho riesgo y la validez de los procesos adoptados en dicha tarea. Control
de Tesoreria informa al Comité de Activos y Pasivos sobre limites, eventuales problemas de liquidacion o el
control de las garantias. Los organos ejecutivos, el Comite de Activos y Pasivos, la Comité Financiero a nivel de
Grupo, con la Comision Delegada como maximo responsable, evalian las necesidades de financiacion, capital y

estrategias subsiguientes.

Es importante sefialar que dentro del Area Financiera se hallan dos dreas importantes para la funcién de riesgo
en cuanfo a revision de los métodos empleados en la gestion de liquidez e independientes de las areas de

negocio:
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- Departamento de Riesgos de Balance: encargado de mantener, revisar y hacer una evaluacion critica de {as
métricas de riesgos, modelos de proyeccion de liquidez y escenarios de tension y las asunciones en ellos
empleadas. Es el encargado de documentar cualquier cambio y asegurarse que sea consistente con los limites
aprobados en la gestién de [a liquidez.

- Direccién de Control de Gestién: encargado de hacer un seguimiento de los resultados y contrastarlos con las
medidas adoptadas a partir de la informacién emitida por el departamento de Riesgos de Balance por los
departamentos de gestion. Ademas asiste al Departamento de Riesgos de Balance en la obtencion de los datos
necesarios para la construccion de modelos de proyeccion de liquidez.

A 31 de diciembre de 2009 la disponibilidad de liguidez de Banca March era 152.228 miles de euros:

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31/12/2000 31/12/2008 Variacion
Caja 74.867 69.293 5.574 8,04
Banco de Espafia (Activo) 101.884 125.529 -23.645 -18,84
Banco de Esparia (Pasivo) -351.439 -407.481 56.042 -13,75
Entidades de Crédito (Activo) 387.439 689.392 -301.953 -43,80
Entidades de Crédito (Pasivo) -296.743 -140.217 -156.526 111,63
TOTAL LIQUIDEZ NETA -83.992 336.516 -420.508 -124,96
Disponible linea de crédito Banco de Espaiia 585.557 523.575 61.982 11,84
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 501.565 860.091 -358.526 -41,68

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de tomar las
medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y sus efectos sobre la
economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcionamiento de
las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parte de las instituciones financieras,
estabiecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades
financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es
suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias acontecidas en los
mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises europeos.

Dentro de este marce general, durante el Ultimo trimestre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes
medidas:

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos
Financieros (en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real
Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y que cuenta
con una aportacién inicial de freinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es
adquirir con cargo al Tesoro Puablico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas
instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacién de activos esparioles,
respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica en relacion con
el Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
que desarrolia ef articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que cumplan
determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emision; no ser deuda subordinada ni
garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacion en mercados secundarios oficiales
espafioles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afios si bien este plazo puede ampliarse a 5 afios
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previo informe del Banco de Espafia; tipo de interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones
realizadas a tipo variable; la amortizacion debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar
opciones ni otros instrumentos financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de
otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en
2008 sera de 100.000 millones de euros (Nota 19).

- Por otra parte, la autorizacién, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al Ministerio
de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito residentes en Esparia, que
necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo participaciones preferentes y cuotas
participativas.

Los Administradores de la Entidad, dentro de sus politicas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar
las mencionadas medidas. Asimismo los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un
marco de actuacion adecuado para que las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio
2009 si que se ponga de manifiesto ningun problema de liguidez o de rentabilidad para la entidad.

RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional es inherente al desarrollo de cada una de las actividades del Banco. La gestion de este
riesgo supone una identificacion continua y sistematica, asi como el anélisis y revision de los procesos. Desde la
Direccion de Organizacion y Operaciones se identifican las exposiciones, se analiza la relacion coste/beneficio y
se priorizan las acciones correctoras.

De acuerdo con las directrices de Basilea Il la gestion del riesgo operacional supone la clasificacion de los
eventos segun su tipologia (fraude externo; fraude interno; relaciones laborales y seguridad en el trabajo;
clientes, productos y practicas empresariales; dafios a activos materiales; incidencias en el negocio y fallos en
los sistemas; ejecucién, entrega y gestion de procesos) y la linea de negocio en que se genera (fianzas
corporativas, negociacion y ventas; banca minorista; banca comercial; liquidacion y pagos; servicios de agencia;
administracion de activos; intermediacion minorista). Los eventos relevantes ocurridos se analizan en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de introducir en los procesos operativos las mejoras que sean
necesarias.

Asimismo, el Banco tiene contratadas diversas polizas de seguros de responsabilidad y dafios, que reducen el
efecto de potenciales pérdidas no deseadas.
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8. Caja y depositos en bancos centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la
siguiente:

Miles de euros

[ 2008 | 2008
Caja 74.867 65.253
Depdésitos en Banco de Espana 101.884 125.529
176.751 194.822

El rendimiento medio de los depositos durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 1'29% y 412%
respectivamente.

El detalle por vencimientos y el valor razonable de las partidas que componen este capitulo del balance de
situacion al 31 de diciembre adjunto se encuentran en las Notas 25 y 26, respectivamente.

9. Carteras de negociacion deudora y acreedora.

9.1. Composicion del saldo.

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la
siguiente:

Miles de euros
| 2008 | 2008

Cartera de negociacion deudora
Derivados de negociacién 15.436 13.868
15.436 13.868

Cartera de negociacién acreedora
Derivados de negociacion 18.580 19.638
18.580 19.638
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9.2. Derivados financieros de negociacién

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones y plazos, de los saldos de este epigrafe de los
balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2009 2008
Valor Vaior Vaior Vaior
razonable nocional razonable nocional
Derivados de negociacion deudores:
Por tipo de operacién:
Riesgo de cambio 1.833 48,926 5.245 73.932
Riesgo de tipo de interés 13.414 379.335 8.245 268.145
Riesgo sobre acciones 173 35.266 378 120.000
Riesgo sobre mercaderias 16 52 0 0
15.436 463.579 13.868 462.077
Por plazo:
Hasta 1 mes 1.535 35.608 3.759 45 289
De 1a 3 meses 171 8.783 1.301 25.633
De 3 meses a 1 afio 491 18.686 284 9.663
De 1 a 2 afios 3.551 79.445 170 10.975
De 2 a 3 afios 1.810 110.547 2.836 74.165
De 3 a 4 afios 0 0 0 0
Pe 4 a 5 afios 2.299 85.358 3.393 225.492
Mas de 5 afios 5.579 125.152 2.125 70.8589
Total 15.4386 463.579 13.868 462.076
Derivados de negociacion acreedores:
Por tipo de operacion:
Riesgo de cambio 1.730 52.941 6.755 1056.821
Riesgo de tipo de interes 13.403 349.336 8.512 388.135
Riesgo sobre acciones 3.431 184.931 4.371 125.489
Riesgo sobre mercaderias 16 H2 0 0
18.580 587.260 19.638 619.445
Por plazo:
Hasta 1 mes 1.466 38.711 6.911 101.576
De 1 a3 meses 148 20.043 1.280 73.941
De 3 meses a 1 afio 2.429 82.851 2.211 21.074
De 1 a 2 afios 3.704 129.201 993 46.4286
De 2 a 3 afios 2.935 50.547 2.836 80.075
De 3 a 4 afios 0 0 0 0
De 4 a 5 afios 2.319 140.755 3.282 225.493
' Més de 5 afos 5.579 125.152 2.125 70.859
Total 18.580 587.260 19.638 619.444

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Banco.

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
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10. Activos financieros disponibles para la venta
10.1. Composicién dei saldo

El desgiose del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miies de euros

| 2009 | 2008
Valores representativos de deuda
Administraciones publicas espafiolas 13.958 26177
Entidades de crédito residentes 30.596 0
Entidades de crédito no residentes 793 369
Otros sectores residentes 71.309 82.974
116.656 109.520
Ajustes de valoracion -11.809 -13.779
Pérdidas por deterioro -409 -518
Subtotal 104.338 95.225
Otros instrumentos de capital
Acciones de sociedades espafiolas
Cotizadas 160 G
No cotizadas 1.625 758
1.785 758
Acciones de sociedades exfranjeras
Cotizadas 0 0
No cotizadas 22 22
22 22
Entidades de crédito residentes no cotizados 11.542 12.632
Participaciones/acciones en Instituciones
de Inversién Colectiva 37.631 35.009
Ajustes por valoracién -3.275 -2.276
Subtotal 47.705 46.145
Total 152.043 141.370

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito
del Banco en relacion con los instrumentos financieros en €l incluidos.

Como consecuencia de las ventas realizadas durante los ejercicios 2009 y 2008, un total de 146 y 2.173 miles de
euros respectivamente (antes de su correspondiente efecto fiscal) han sido registrados en el capitulo "Resuitado
de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios (ver Nota 36).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, 33.232 y 30.731 miles de euros se corresponden con participaciones en
[nstituciones de Inversion Colectiva gestionadas por sociedades del Grupo.

El rendimiento medio de los valores representativos de deuda durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de
3'30% y 7°'80%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 25.
En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
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10.2. Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro,
correspondiente a la cobertura genérica por insolvencias, de los valores representativos de deuda incluidos en
este capitulo a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008:

Miles de euros

I 2009 | 2008
Saldos al inicio del periodo 516 624
incremento de deterioro con cargo a resultados g
Decremento de deterioro con abono a resultados -107 -108
Saldo al final del periodo 409 516

Adicionalmente durante el ejercicio 2009 se han deteriorado instrumentos de capital por importe de 1.277 miles
de euros y valores representativos de deuda por importe de 791 miles de euros. En el gjercicio 2008 se
deterioraron instrumentos de capital por importe de 677 miles de euros.

11. Inversiones crediticias

11.1. Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Miles de euros

[ 2008 | 2008
Depositos en entidades de crédito 387.439 689.392
Crédito a la clientela 8.282.866 8.133.741
Total bruto 8.670.305 8.823.133
Menos: pérdidas por deterioro -235.048 -192.294
Total neto §.435.259 8.630.839

El valor en libros registrado en el cuadro anterior, junto a los disponibles por terceros (Nota 27), representa el
nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del Banco en relacion con los instrumentos financieros en &l
incluidos.

11.2. Depésitos en Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2008 y 2008, sin
considerar, en su caso, el saldo de las pérdidas por detericro, atendiendo a la naturaleza del instrumento
financiero en los que tienen su origen, era:

: Miles de eurcs

| 2009 | 2008
Cuentas a plazo 116.385 536.581
Adquisicién temporal de activos (Nota 298) 228.653 106.827
Otros activos financieros 14.654 19.908
Otras cuentas 27.568 25.757
Total bruto 387.260 689.073
Ajustes por valoracién (*) 179 319
Total neto 387.439 689.392

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos
asimilados.
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El rendimiento medio de los depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de
Q'77% y 4'44%, respectivamente,

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 25.

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.

11.3. Crédito a 1a clientela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre
de 2009 y 2008, sin considerar el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la modalidad y situacion de

las operaciones:
Miles de euros

[ 2009 | 2008

Cartera comercial 189.251 245 380
Deudores con garantia real 5.378.486 5.340.183
Otros deudores a plazo 2.180.683 2.072.313
Deudores a ia vista y varios 111.073 108.000
Arrendamientos financieros 149.597 177.725
Qftros activos financieros 11.556 10.506
Activos deteriorados 251.197 146.908

Total bruto 8.271.853 8.101.015
Ajustes por valoracion (¥) 11.013 32.726

Total neto 8.282.866 8.133.741

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos
asimilados, asi como a las correcciones por comisiones.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 25.

En la Noia 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.
Las garantias tomadas para asegurar €l cobro de las operaciones incluidas en "Deudores con garantia real” son
garantias hipotecarias, dinerarias, de valores u otras. A 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de todas las

garantias tomadas era superior al saldo del balance correspondiente a "Deudores con garantia real’.

A 31 de diciembre de 2009 del importe total de “Arrendamientos financieros” 38.155 miles de euros se han
concedido sobre bienes inmobiliarios, mientras que 111.442 miles de euros lo ha sido sobre bienes mobiliarios.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracion ni las pérdidas por deterioro, era el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Sector publico 131.160 121.120
Agriculiura y pesca 21.351 27.918
Industria 444 970 328.729
inmobiliaria y construccion 1.964.646 2.387.872
Comercio y hosteleria 1.880.510 1.503.408
Transporie y comunicaciones ‘ 210.969 294 312
Particulares 1.813.954 1.987.476
Otros residentes 1.587.386 1.200.904
Sector no residente 216.907 239.565

8.271.853 8.101.105
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A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose de este epigrafe por areas geogréficas sin considerar los ajustes

por valoracion ni las pérdidas por deterioro era el siguiente:
: Miles de euros

[ 2009 | 2008
Europa 8.260.897 68.093.217
Latinoamérica 2.849 1.583
Resto del mundo 8.107 6.215
Total neto 8.271.853 8.101.015

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del total del saldo del epigrafe “Crédito a la clientela”, un importe de 974.564
y 1.074.780 miles de euros, respectivamente, corresponden a préstamos titulizados a través de fondos de
titulizacién constituidos por el Banco, scbre los cuales se mantienen riesgos o beneficios, por lo que no pueden
ser dados de baja de balance (Nota 19.3). El desglose de los mismos atendiendo a la naturaleza de los activos
cedidos en los que tienen su origen se muestra a continuacion:

Miles de euros

' 2009 | 2008
Activos hipotecarios titulizados 972.108 1.070.117
Otros activos titulizados 2.456 4.663
974.564 1.074.780

Adicionalmente el Banco al 31 de diciembre de 2009 mantiene fuera de balance un importe de 62.206 miles de
euros correspondientes a préstamos titulizados con anterioridad a 1 de enero de 2004. A 31 de diciembre de
2008 el importe era de 72.463 miles de euros.

El rendimiento medio de los créditos a la clientela durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 4'17% y 5'93%,
respectivamente.

La;distribucién del crédito, sin considerar [os ajustes por valoracién ni las pérdidas por deteriorio, segtn el tipo de

interés es la siguiente
Miles de euros

| 2008 | 2008
A tipo variable 7.001.763 7.101.947
A tipo fijo 1.270.090 999.068
8.271.853 8.101.015

De acuerdo con lo establecido por el Real Decrete 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario financiero, el Consejo de Administracién manifiesta que, al 31 de diciembre de 2009, el
Barico dispone de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa gue
regula el mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor nominal de las céduias hipotecarias vivas emitidas por el Banco asciende a
un importe de 1.675.000 miles de euros, las cuales no han sido emitidas por oferta plblica. A dicha fecha, el
valor nominal pendiente de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision de dichas cédulas
hipotecarias asciende a un importe de 4.194.050 miles de euros y el valor nominal pendiente de |os préstamos y
créditos hipotecarios que cumplen las caracteristicas de ser elegibles a efectos de respaldar la emision de dichas
cédulas hipotecarias asciende a un importe de 2.718.461 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008 la relacion
de valor nominal pendiente de los préstamos y créditos hipotecarios que cumplen las caracteristicas de ser

elegibles con su tasacion por rangos es la siguiente:
Miles de euros

mayor o iguala 0% y menorque 20% 300.274
mayor o iguala 20% y menor que 40% 869.601
mayor o iguala 40% ymenor que 80% 994 468
mayor o iguata 60% ymenor que 80% 5560.965
mayoroiguala 80% vy menor que 100% 3.153

2.718.461
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El Banco no mantiene a 31 de diciembre de 2009 activos de sustitucién afectos a la emisién de las cédulas
hipotecarias.

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor del Banco, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del Banco, {si existen) por los activos de sustitucién que se indican en los
apartados siguientes de esta Nota y por los flujos economicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la forma
que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago,
después de su vencimiento. Los tenedores de los referidos titulos tienen el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor y con
relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones (si estos existen). Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su
fecha de emision tienen la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y (si existen) sobre
los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados

vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozarian del privilegio especial establecido en el
nimero 1° del apartadeo 1 del articulo 80 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y como créditos contra la masa, los pagos
gue correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas y pendientes de
amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado
de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucidn que respalden las cédulas
hipotecarias y de los fiujos econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de gue, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal deberia satisfacerlos mediante
la liguidacion de los activos de sustitucion afectos a la emisién vy, si esto resultase insuficiente, deberia efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la

posicién de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 def articulo 155 de la Ley
22/2003, de 9 de junio, Concursal, el pago a todos [os titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a
prorrata, independienternente de las fechas de emision de sus titulos.

11.4 Activos vencidos y activos deteriorados

£l movimiento habido durante 2009 y 2008 en la cuenta “Créditc a la clientela — Activos deteriorados’, se

muestra a continuacion:
Miles de euros

| 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo 146.908 37.060
Altas 257.596 182.822
Amortizacion -10.748 -5.185
Recuperacién -142.559 -67.789
Saldo al fin del periodo 251.197 146.808

51



A continuacién se presenta un desglose de las pérdidas por deterioro que se integran en el saldo del capitulo

“Inversicnes crediticias”;
Miles de euros

[ 2009 I 2008
Pérdidas por deterioro determinadas especificamente 105.589 62.931
Pérdidas por deterioro no determinadas especificamente 129.457 129.363
235.046 192,294

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que

integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias”.
Miles de euros

[ 2009 | 2008

Saldo al inicio del pericdo 192.294 158.096
incremento del deterioro con cargo a resultados 72.296 46.409
Decremento del deterioro con cargo a resultados -8.010 -6.374
Utilizacién del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos -8.075 -5.062
Traspaso a activos no corrientes a la venta -3.616 -795
Traspaso a deterioro activos no corriente en venta (Nota 13) -1.892 0
Traspaso a ctras provisiones (Nota 20) -7.854 0
Diferencias de cambio -97 20
Saldo al fin del periodo _ 235.046 192,294

Las recuperaciones (netas) de activos fallides en los ejercicios 2009 y 2008 ascienden a 787 y 441 miles de
euros, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos
{neto) —Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de activos que estarian vencidos o deteriorados de no haberse
renegociados sus condiciones es de 15.966 miles de euros y 19.663 mifes de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la antigliedad de las cuotas correspondientes a los actives vencidos y no

deteriorados es la siguiente:
Miles de euros

Mas de 1 Mas de 2
Menos de 1 mes, sin meses, sin
mes exceder de 2 | exceder de 3 Total
Ejercicio 2009
Sector plblico 1 0 694 695
QOtros sectores residentes 22.991 9.785 6.697 39.473
Sector no residenie 57 416 55 528
Total . 23.049 10.201 7.446 40.696
Ejercicio 2008
Otros sectores residentes 31.203 3.769 9674 44.646
Sector no residente 143 39 23 205
Total 31.3486 3.808 9.697 44 851
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A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los activos subestandar y deteriorados determinados individualmente por

garantia son los siguientes:
Miles de euros

t 2009 | 2008

Activos subestandar

- con garantia personal 35.886 26.310
- con garantia real 120.200 122.583
menos: pérdidas por deterioro -18.470 -17.841

Total 137.616 131.052

Activos dudoso por razones distintas
de la morosidad

- con garantia personal 38.016 27.972
- con garantia real 53.717 3.127
menos: pérdidas por deterioro -33.096 -8.881

Total 58.637 22.218

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 ia antigliedad de los activos deteriorados es la siguiente:
Miles de euros

2000 | 2008

Operaciones sin garantia real , 110.583 110.048
- hasta 6 meses 54.975 46.646
-mas de 6 meses, sin exceder de 12 25.315 45,529
-mas de 12 meses, sin exceder de 18 12.113 10.219
-mas de 18 meses, sin exceder de 24 8.614 2.903
-mas de 24 meses 9.566 4.751
Operaciones con garantia real
sobre vivienda terminada 40.753 12.597
- hasta 3 afos 39.584 12.495
-mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 1.084 102
- mas de 4 afios, sin exceder de 5 anos 85 )]
-méas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 0 0
- mas de 6 afios 0 0]
Otras operaciones con garantia real 99.861 24.263
- hasta 6 meses 37.633 7.262
-méas de 6 meses, sin exceder de 12 16.233 4 607
-mas de 12 meses, sin exceder de 18 24.780 5.657
-mas de 18 meses, sin exceder de 24 14.240 1.769
-mas de 24 meses 6.975 4.968

Total 251.197 146.908
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El movimiento de los activos deteriorados dados de baja del activo es el siguiente:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo 52.190 69.342
Altas 10.736 5.080
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activ 8.075 5.062
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 24 18
Productos vencidos y no cobrados 0 0
Otros conceptos 2.637 g
Bajas 16.617 22.232
Por recuperacion en efectivo de principal 474 450
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y nc 5 9
Por condonacién 6.545 0
Por prescripcion 9.280 21.764
Por adjudicacion de otros activos 313 g
Saldo al fin del periodo 46.309 52.190

12. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales posiciones cubiertas por el Banco y los derivados designados
para cubrir dichas posiciones son coberturas de valor razonable y se corresponden con:

- cédulas hipotecarias emitidas por el Banco a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando un swap de tipo de
interés que convierte el tipo fijo en tipo variable.

- depositos estructurados emitidos por el Banco: el riesgo se cubre ufilizando un equity swap que,

implicitamente contiene un swap que cubre el valor razonable del depésito y de una opcion que cubre la
opcionalidad del depésito estructurado
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A continuacion se presenta un desglose por tipo de cobertura y plazo, del valor razonable y su importe nocional
de los derivados financieros de cobertura registrados en los balances de situacion que mantenia en vigor el

Banco al 31 de diciembre de 2009 y 2008, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2009 2008
Valor Importe Valor Importe
razonable nocional razonable nocional
Derivados de cobertura deudores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de tipo de interes 95.749 1.125.000 41.405 751.783
Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 4,326 205.682 5.194 149.300
100.075 1.330.682 46.599 901.083
Por plazo:
Hasta 1 mes 0 0 1.675 25.000
De 1 a 3 meses 0 0 1.054 50.000
De 3 meses a 1 aio 2.197 85.200 1.004 12.100
De 1 a2 afios 155 50.000 1.460 62.200
‘De 2 a 3 afios 1.974 70.482 0 0
‘De 3 a 4 afios 0 0 0 0
De 4 a & afios 29.787 375.000 0 0
Mas de 5 arios 65.962 750.000 41.406 751.783
100.075 1.330.682 46.599 901.083
Derivados de cobertura acreedores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de tipo de interes 6.437 1.258.315 29.148 1.607.857
Riesgo sobre cesta de
acciones e Indices 4.840 167.200 5.266 114.700
11.277 1.425.515 34.414 1.722.557
Por plazo:
Hasta 1 mes 0 0 1.018 25.000
‘De 1 a3 meses 0 0 1.616 50.000
De 3 meses a 1 afio 2.730 72.600 712 12.100
‘De 1 a2 afios 625 54.000 1.920 27.600
De 2 a 3 afios 1.485 78.219 0 0
De 3 a 4 afios 0] 0 o 0
De 4 a 5 afios 0 0 3.450 51.493
Mas de 5 afos 6.437 1.220.696 25.698 1.556.364
11.277 1.425.515 34 .414 1.722.557

Durante el ejercicio 2009 se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias 57.386 miles de euros en concepto
de ganancias por los instrumentos de cobertura y 57.386 miles de euros en concepto de pérdidas por los

instrumentos cubiertos atribuibles al riesgo cubierto.

El .importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Banco. Todos los derivados han sido contratados con contrapartidas con calificaciones crediticias solventes.

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.

13. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados a activos no corrientes en venta
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es €l
siguiente:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Activo material 611 551
Inversiones inmobiliarias 14.410 0
Activo material adjudicado 22.045 6.719
Total 37.066 7.270
Correcciones de valor -3.142 -779
Total neto 33.924 6.491

El movimiento habido en 2009 y 2008 en el saldo de este capitulo de los balances de situacion se muestra a

continuacién:
Miles de euros

[ 2009 [ 2008
Saldo al inicio del ejercicio 65.491 1.244
Altas 32.459 6.289
Bajas -5.026 -1.042
Saldo al final del ejercicio 33.924 6.491

Los activos adjudicados se reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados o su
valor de adjudicacion, el menor. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen pasivos asociados a activos no
corrientes en venta.

Estos inmuebles clasificados como “Activos no corrientes en venta” son activos cuya venta se considera
altamente probable. Para la mayoria de estos activos se espera completar la venta en un afio desde la fecha en
el que el activo se clasifica como “Activo no corriente en venta”.

Durante el ejercicio 2009 se financid el 47'01% de las ventas de activos no corrientes en venta. Durante el
ejercicio 2008 se financié el 23'84% de las ventas de activos no corrientes en venta. El importe de los prestamos
concedidos a los compradores de estos activos durante 2009 y 2008 ascendid 1.725 y 205 miles de euros,
respectivamente. El importe acumulado de los préstamos concedidos a los compradores de estos activos
durante los ejercicios 2009 y 2008 es de 8.345 y 7.425miles de euros, respectivamente.

Por la venta de activos con financiacién, a 31 de diciembre 2009 y 2008, existen 3.265 y 3.385 miles de euros,
respectivamente, de ganancias pendientes de reconocer, las cuales se van reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma proporcional al cobro de la deuda.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo "Activos no corrientes en venta”.

Miles de euros

| 2009 | 2008
Saldo alinicio del periodo 779 0
incremento del deterioro con carge a resultados 1.420 779
Decremento del deterioro con abono a resultados -20 0
Utilizacién ) -929 0]
Traspaso de cobertura de insolvencias (Nota 11) 1.892 ]
Saldo al fin del periodo 3.142 779
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14. Participaciones
14.1. Participacién en entidades asociadas y multigrupo

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco no posee directamente ninguna participacion en entidades
asociadas, ni en entidades multigrupo.

14.2. Participaciones en entidades del Grupo

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades que
forman parte del Grupo Banca March. En el Anexo | se indican los porcentajes de participacion, directa e
indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su
admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Por moneda
Euros 304.237 281.377
"|Por cotizacién
Cotizados 180.537 157.675
No cotizados 123.700 123.702
Menos
Pérdidas por deterioro 0 0
Total 304.237 281.377

Las plusvalias latentes brutas de la cartera cotizada, que corresponde en su totalidad a acciones de Corporacion
Financiera Alba, $.A., ascienden a 31 de diciembre de 2009 a 564.639 miles de euros.

Las operaciones mas significativas efectuadas en los ejercicios 2009 y 2008 se resumen a continuacion:
Ejercicio 2009

- Durante el afio 2009 ha aumentado la participacion en la sociedad Corporacion Financiera Alba, S.A. en 22.910
miles de euros por la compra de 651.884 acciones, que representan un 1'04% de participacion

Ejercicio 2008

- Durante el afo 2008 ha aumentado la participacion en la sociedad Corporacion Financiera Alba, S.A. en 42.247
miles de euros por la compra de 1.071.966 acciones, que representan un 1'72% de participacion

- El Banco ha adquirido el 97,98% de Adabar Inversiones S.1L.C.AV. y el 99,96% de Cartera de Inversiones
Alicur, S.L.C.AV.
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15. Activo material

El movimiento habido durante 2009 y 2008 en este capitulo de los balances de situacion, desglosado segun la

naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:
Miles de euros

Séldo al 31 de diciembre de 2009

De uso propic Otros activos
Mobiliario, cedidos en
Terrenos y |instalaciones{ arrendamiento
edificios y vehiculos operativo Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 95.214 96.500 30.505 222219
Altas 2.145 3.906 0 £.051
Bajas 0 -1.986 0] -1.986
Diferencias de cambio 0 90 0 90

Saldo al 31 de diciembre de 2009 97.359 98.510 30.505 226.374

Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 -12.436 -65.932 -191 -78.559
Altas -1.005 -6.090 -1.012 -8.107
Bajas 0 645 0 645
Diferencias de cambioc 0 -98 0 -98

Saldo al 31 de diciembre de 2009 -13.441 -71.475 -1.203 -86.119

83.918 27.035 29.302 140.255

Miles de euros

De uso propio Otros activos
Mobiliario, cedidos en
Terrenos y {instalaciones| arrendamiento
edificios y vehiculos operativo Total

Coste: ' '

Saldo al 31 de diciembre de 2007 94,886 92.802 55 187.743
Altas 846 8.958 30.450 40.254
Bajas -518 -4.885 0 -5.403
Diferencias de cambio 0 -375 0 -375

Saldo al 31 de diciembre de 2008 95.214 96.500 30.505 222219

Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 -11.505 -51.009 -21 -72.535
Altas -1.001 -6.221 -170 -7.392
Bajas 70 928 0 998
Diferencias de cambio 0 370 0 370

Saldo al 31 de diciembre de 2008 -12.436 -65.932 -191 -78.559

Saldo al 31 de diciembre de 2008 82.778 30.568 30.314 143.660

El alta de activo material cedido en arrendamiento operativo del afio 2008 corresponde fundamentalmente a dos
naves industriales en Getafe {Madrid).

Ciertos elementos del inmovilizade material de uso propio fueron revalorizados con fecha efecto 1 de enero de
2004 por importe de 42.472 miles de euros (Nota 23).

Los bienes fotalmente amortizados y en uso, ai 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a 46.320 y 44.002
miles de eurcs respectivamente.
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En los ejercicios 2009 y 2008 se han contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias -1.296 miles de euros
y -239 miles de euros, respectivamente, derivados de [a baja de activos materiales de uso propio.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no tiene activos materiales de uso propio o en construccion, para
los cuales haya restricciones de titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2009, el Banco no tiene compromisos de adquisicion de activos materiales con terceros.

En los ejercicio 2009 y 2008 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros para compensaciones
o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valores de activos materiales de uso propio.

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.

16. Activo intangible.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde
en su totalidad al saldo neto de los desembolsos efectuados por la adquisicion de aplicaciones informaticas.

El movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en el saldo del activo intangible ha sido el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo 2.502 1.627
Adiciones 1.480 2.138
Bajas 0 -555
Amortizaciones -932 -708
Saldo al fin del periodo 3.050 2.502

Los activos intangibles totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a 3.649 y
3.870 miles de euros respectivamente.

Todos los activos tienen una vida atil definida y se amortizan en un periodo de 3 afios.

No se han registrado beneficios ni pérdidas en los ejercicios 2009 y 2008 derivados de la baja de activos
intangibles

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no tiene activos intangibles para los cuales haya restricciones de
titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2009, el Banco no tiene compromisos de adquisicion de activos intangibles con terceros.

17. Resto de activos.

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008 era:
Miles de euros

2009 | 2008
Activo
Operaciones en camino 1.275 545
Gastos pagados no devengados 245 273
Resto de periodificaciones activas 5.886 5.548
Otros conceptos 11.684 8.741
19.090 15.107

Las principales partidas de otros conceptos corresponden a ingresos devengados no cobrados por los servicios
de gestion y depositaria de los fondos y a importes pendientes de cobrar de los fondos de titulizacion.
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18. Resto de pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 era:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Pasivo
Operaciones en camino 383 292
Gastos devengados no vencidos 19.555 19.432
Resto de periodificaciones pasivas 2.456 2.808
Qtros conceptos 11.156 9.938
33.550 32.471

En “Otros conceptos” de pasivo se incluyen 1.959 miles de euros y 1.664 miles de euros correspondientes a
saldos a pagar a fondos de titulizacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

También se incluye en “Otros conceptos” de pasivo el valor actual de las comisiones por los avales prestados.
En gastos devengados no vencidos se incluyen basicamente los gastos de personal devengados y no pagados.

19. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Depodsitos en bancos centrales 351.439 407.481
Depédsitos en entidades de crédito 296.743 140.217
Depositos de la clienteta 6.714.843 7.162.009
Débitos representados por valores negociables 1.112.479 913.866
Ofros pasivos financieros 140.742 97.191
8.616.246 8.720.764

En otros pasivos financieros se incluyen 44640 y 71.019 miles de euros correspondientes a las cuentas de
recaudacién de Banca March, S.A. con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivamente. También se incluyen en otros pasivos financieros 75916 y 5.052 miles de euros
correspondientes a operaciones en bolsa pendientes de liquidar a 31 de diciembre de 2009 y 2008
respectivamente

19'.1. Depdsitos de Bancos Centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos era:
Miles de euros
[ 2009 | 2008
Banco de Espafia 350.000 400.000
Ajustes de valoracién - periodificaciones 1.439 7.481
351.439 407.481

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el limite de financiacién asignado por el Banco de Espafa y otros bancos
centrales al Banco era de 935.556 y 923.575 miles de euros.

Fl coste medio de los depdsitos en Banco de Espafia durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 2'14% y
5'18%, respectivamente.
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El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.
En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
19.2. Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Cuentas a plazo 294.056 136.909
Otras cuentas 2.455 2.419
Ajustes de valoracién - periodificaciones 232 889
2906.743 140.217

El coste medio de los depositos en entidades de crédito durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 1'42% y
1'95%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.

En la Nota 26 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
19.3. Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la naturaleza y

moneda de las operaciones, se indica a continuacion:
Miles de euros

I 2009 | 2008
Administraciones putblicas
Espafolas 393.829 352.726
Extranjeras 0 0
393.829 352.726
Otros sectores residentes
Depdsitos a la vista 1.457.648 1.513.787
Depdésitos a plazo 4,302.257 4.694.480
Cesiones temporales de activos (Nota 29) 78.254 114.498
5.838.159 6.322.765
No residentes
Depdsitos a la vista 171.899 138.253
Depositos a plazo 262.491 285.116
434.390 423.369
Ajustes por valoracion () 48.465 63.149
Total 6.714.843 7.162.009
De los que:
Euros 6.573.113 7.019.787
Moneda extranjera 141.730 142 221

(*) incluye periodificaciones, y opciones emitidas a clientes, incluidas en depdsitos

estructurados y ajustes por cobertura de valor razonable.
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“Depdsitos a plazo” incluye participaciones emitidas de fondos de titulizacién propios por un importe de 66.507
miles de euros en el ejercicic 2009 y 48.211 miles de euros en el ejercicio 2008 (Nota 11).
A continuacién se presenta el desglose por zonas geogréaficas del presente epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y

2008, sin considerar los ajustes por valoracion:
Miles de euros

{ 2009 [ 2008
Europa 6.594.161 7.033.246
Latinoamérica 38.899 33.402
Resto del mundo 33.318 32.212
Total nefo 6.666.378 7.098.860

El coste medio de los depdsitos de la clientela durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 2'36% y 4'11%,
respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detaliado en la Nota 25.
En la Nota 28 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
19.4. Débitos representados por valores negociables

LLa composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos era:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Pagarés 734.188 752.813
Titulos hipotecarios 125.000 0
Otros valores no convertibles 250.000 150.000
1.109.188 902.813
Ajustes por valoracion - periodificaciones 3.291 11.053
Total 1.112.479 913 866

En el ejercicio 2009, el Banco ha realizado una Emisidn de Bonos Simples Avalados por la Administracion
General del Estado por un importe nominal de 100.000 miles de euros, con vencimiento 7 de mayo de 2010 y
con (nico cup6n fijo a vencimiento del 1,743%. Adicionalmente en “ofros valores no convertibles” se recoge la
emision realizada en el ejercicio 2006 de Bonos Banca March de 150.000 miles de euros. Esta emision devenga
un rendimiento variable pagadero trimestralmente del euribor a 3 meses mas un diferencial del 0'22% y vence el
13 de octubre de 2011.

En el ejercicio 2009, e! Banco ha emitido una cédula hipotecaria de importe nominal 300.000 miles de euros con
vencimiento 20 de julio de 2012 gue devenga un cupén variable pagadero trimestralmente del euribor a 3 meses
mas un diferencial del 0,50%.Esta cédula ha sido recomprada por el Banco por su importe nominal. En este
gjercicio 2009, el Banco ha emitido otra cédula hipotecaria de importe nominal 125.000 miles de euros con
vencimiento 28 de junio de 2013 y con cup6n fijo anual del 3,00%.

En el ejercicio 2009, el Banco situd el nominal de la emision del Programa de Pagarés de Empresa de Elevada

Liquidez en un importe nominal de 1.000.000 miles de euros. Los pagarés cotizan en el mercado AIAF de
Renta Fija. El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 25.

El coste medio de [os débitos representados por valores negociables durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido
de 2'37% y 4'88%, respectivamente.

E! detalle de jos vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 25.
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20. Provisiones

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los
gjercicios 2009 y 2008 se muestra a continuacion:

Miles de euros

Fondeo para Provisiones Provisiones

pensiones y para impuestos y para riesgos y Otras

obligaciones | otras contingencias | compromisos | provisiones Total

similares legales contingentes
Saldo al inicio del ejercicio 2008 5.378 6.023 10.788 35.093 57.807
Coste financiero 177 263 0 1.047 1.810
Gastos de personal 328 0 0 0 49
Dotaciones a provisiones 0 3.006 2.335 5.954 11.585
Recuperaciones 0 -297 -1.610 -1.309 -5.946
Diferencias de cambio 0 0 2 0 -9
Traspasos 4.174 0 0 -4.174 0
Utilizaciones -2.004 -68 0 -15.586 -7.814
Saldo al finai de ejercicic 2008 8.053 8.927 11.515 21.015 49.510
Coste financiero 59 88 0 158 305
Gastos de personal 49 0 0 0 - 49
Dotaciones a provisiones 0 257 1.632 5.680 7.569
Recuperaciones 0 -4.529 -1.394 -50 -5.973
Diferencias de cambio 0 0 66 0 66
Traspasos 2.724 1.306 0 -860 3.070
Traspaso de coberturas 0
de insolvencias (Nota 11) 0 0 0 7.854 7.854

Utilizaciones -2.636 -967 0 -15.721 -19.324
Saldo al final de ejercicio 2009 8.249 5.082 11.819 17.976 43.126

A 31 de diciembre de 2009 el fondo para pensiones y obligaciones similares incluye el valor de los contratos de
seguro suscritos con la empresa del grupo March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, por importe de 2.023
miles de euros y el valor actual de los compromisos adquiridos con €l personal prejubiiado por importe de 6.226
miles de euros.

En provisiones para riesgos y compromisos contingentes se incluye la cobertura de los avales concedidos por el
Banco.

En otras provisiones se recogen contingencias surgidas por obligaciones mantenidas por el Banco que tienen su
origen en expectativas creadas por el Grupo derivadas de comportamientos pasados. Asimismo también
incluyen provisiones por deterioro de activos no corrientes en venta en poder de sociedades filiales.

21. Ajustes de valoracion

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

| 2008 | 2008
Activos financieros disponibles para la venta -10.628 -11.238
Diferencias de cambio -320 -403
Total -10.948 -11.641

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2009 y 2008 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.
22, Capital social
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A 31 de diciembre de 2009 el capital del Banco est4 compuesto por 971.951 acciones nominativas de 30 euros
nominales, totalmente suscritas y desembolsadas. No cotizan en Bolsa y todas ellas gozan de los mismos
derechos

El Banco no posee autocartera ni directa ni indirectamente a través de ninguna de sus filiales.

El capital social del Banco pertenece a miembros de una misma familia, y asimismo existen restricciones a la
libre transmisibilidad de las acciones.

No existen ampliaciories de capital en curso en el Banco. No existen bonos de disfrute ni cualesquiera otros
titulos que confieran derechos similares a los anteriormente citados.

23. Prima de emisién y Reservas
El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Prima de emision 2.804 2.804
Reserva legal 6.371 6.371
Reservas de revalorizacién 40.570 40.973
Reservas voluntarias 599,557 556.781

Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las sociedades deberan dotar un 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta aicance, al menos, el 20% del capital, limite ya alcanzado
por el Banco. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del
nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras no supere el limite del 20% citado, sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, en caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la reserva legal se encontraba totalmente constituida.

Prima de emisién

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la Prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saido.
Reserva de Revalorizacion

En 1996, de acuerdo con el Real Decreto 7/1996 el Banco actualizé los valores de coste y amortizacion
acumulada de sus activos materiales que supuso un abono a la cuenta "Reserva de Revalorizacion Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio" por importe de 13.295 miles de euros. En el ejfercicio 2007 el saldo de 13.251 miles de
euros de la cuenta "Reserva de Revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio” se traspaso¢ a reservas
de libre disposicién. El efecto de la revalorizacion sobre la dotacién a la amortizacién en 2009 es de 191 miles de
euros de gasto anual

Al amparo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia el Banco revalorizé parte de su inmovilizado de uso propio
con fecha 1 de enero de 2004 abonando a Reservas de Revalorizacion 42.472 miles de euros netos de
impuestos (Nota 15). En el ejercicio 2009 se han traspasado 403 miles de euros de reservas de revalorizacion a
reservas de libre disposicion correspondientes a la amortizacion de los elementos revalorizados al amparo de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
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Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.
24. Situaciodn fiscal.

El Banco tributa por el Impuesto sobre Sociedades conjuntamente con sus sociedades dependientes
participadas al menos en un 75 %, aplicando el Régimen de Consolidacion Fiscal (véase Anexo 1}

En el Régimen de Consolidacion Fiscal, la tributacion se calcula integrando las distintas magnitudes que
corresponden a cada sociedad en el Régimen de Tributacion tndividual.

La conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente al Banco en Régimen de
Tributacion Individual y el resultado contable multipiicado por el tipo impositivo aplicable resulta de los siguientes
célculos:

Miles de euros

| 2009 | 2008
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 33.424 52.935
Resuitado antes de impuestos x tipo impositivo 10.027 15.881
Gasto por Impuesto sobre beneficios 1.053 10.562
Diferencia a conciliar 8.974 5.319
Conceptos que minoran el gasto
Deducciones por doble imposicion 8.774 4.955
Incentivos fiscales 413 518
Conceptos gue aumentan el gasto
Partidas no deducibles -239 -182
Regularizacién gasto ejercicic anterior 26 28
Diferencia a congiliar 8.974 5.319
Tipo de gravamen nominal 30,00% 30,00%
Tipo de gravamen efectivo 3,15% 19,95%

El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
Miles de euros

[ 2008 | 2008
Activos fiscales diferidos
Riesgo de crédito 37.982 36.874
Cartera de valores 1.513 1.130
Gastos de personal y pensiones §.629 14.374
Ctros 8.595 7.324

56.719 59.702

Pasivos fiscales diferidos
Revalorizacion inmovilizado 18.715 18.830
Otros 117 130
18.832 18.960
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El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 |} 2008

Activos fiscales diferidos

Salde inicial 59.702 59.220

Altas 8.618 4.100

Bajas -11.601 -3.618

Saldo final 56.719 59.702
Pasivos fiscales diferidos

Saldo inicial 18.960 19.960

Altas 0 0

Bajas -128 -1.000

Saldo final 18.832 18.960

A 31 de diciembre de 2009 entre los impuestos diferidos activos figuran 4.692 miles de euros que se
corresponden con el efecto impositivo de los ajustes de valoracién registrados en el Patrimonio Neto. A 31
de diciembre de 2008 dicho importe asciende a 4.989 miles de euros.

Banca March tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2005 a 2009. Se estima que los impuestos
adicionales que puedan derivarse de la comprobacién de dichos ejercicios no seran significativos. Los
Administradores del Banco entienden que los impuestos adicionales hipotéticamente exigibles se
derivaran, en su caso, de diferencias en la interpretacion de la normativa fiscal. Por ello entienden gue los
pasivos fiscales que, en su caso, puedan surgir de los ejercicios abiertos a inspeccion no afectaran de
forma significativa a las cuentas anuaies del Banco.

Puede afiadirse que los pleitos fiscales que mantiene el Banco con la Administracion no significan en
ningn caso una contingencia fiscal, ya que las liquidaciones derivadas de los mismos estan cargadas
como gasto e ingresadas al Tesoro Publico. De resolverse a favor del Banco, significaran un ingreso

extraordinario.

Las cuestiones discutidas y pendientes de resolver tienen su origen en las actas de disconformidad
incoadas en el ejercicio 2004, como resultado de la comprobacion de los ejercicios 1997 a 2000. En la
correspondiente al Impuesto de Sociedades se discute la procedencia de considerar determinados activos
como inmovilizado material y la compensacion de bases negativas procedentes de la absorcion de Menhir
Hipotecario efectuada en 1997, ascendiendo [a cuota a 6.302 miles de euros. En la correspondiente al
Impuesto sobre el valor afiadido se discute la exencion de las comisiones cobradas en relacion con los
efectos nacidos como descentados en otra entidad, siendo [a cuota de 119 miles de euros. Por el concepto
de Retenciones del Capital Mobiliario se discute la consideracion de retribuciones en especie de las primas
de seguro por domiciliacion de néminas, con una cuota de 248 miles de euros.
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25. Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos sin considerar los ajustes por valoracion, de los saldos

de determinados epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008:
: Miles de euros

Entre Entre Enfre
Ejercicio 2009 Ala Hasta 1y 3 3y12 1y5 Mas de
visia 1 mes meses meses afios 5 afics Total
ACTIVO
Caja y depositos
en bancos centrales 176.751 0 0 o] 0 0 176.751
Depdasitos en entidades de crédito 14,653 354226 14.311 1.250 0 2.820 387.260
Crédite a la clientela 131.538 175.284 281.902 934,697 2.458.044 4.290.388 8.271.853
Valores representativos de deuda 350 7 8.896 4.956 359 90.970 105.538
PASINVO
Depdsitos en bancos centrales 0 350.000 4] 0 0 0 350.000
Depdsitos en entidades de crédito 0 47.119 12.866 14.300 124.116 98.110 296.511
Depdsitos de la clientela 1.504.785  1.461.831 907.946 1.264.233 1.462.950 64,628 6.666.378
Debitos representados por
‘valores pegociables 0 105.731 226.092 402.365 375.000 0 1.109.188
|NETO +1.181.493 -1.435.164 -841.795 -740.000 496.337  4.221.440 51 9.325]
Miles de euros
Entre Entre Entre
Ejercicio 2608 Ala Hasta 1y 3 3y12 1y5 Mas de
vista 1 mes meses meses afios 5 afios Total
ACTIVO
Caja y depdsitos
‘en bancos centrales 194.822 0 1] 0 0 1] 194.822
Depdsitos en entidades de crédito 19.908 622.918 38.434 0 0 7.813 689.073
Crédito a la clientela 109.623 274.518 384.593 044,839 1.844.331 4.543.110 8.101.014
Valores representativos de deuda 0 0 9.870 16.473 29 69.369 95.741
PASIVO
Depositos en bancos centrales 1] 200.000 0 200.000 0 0 400.000
Depdsitos en entidades de crédito 0 35400 2.542 20.265 67.814 13.307 139.328
Depositos de la clientela 1915550 1.427.321 1.028.737 1.281.714 131126 1.303.412  7.098.860
Debitos representados por
valores negociables 0 335.770 141.973 275.070 150.000 0 902.813
|NETO ] -1.591.197 -1.101.055 -741.355 -825.737  1.495.420 3.303.573 539.649|

26. Valor razonable de los activos y pasivos

Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos
financieros del Banco y su correspondiente valor razonable al cierre del ejercicio 2009.

Miles de eurgs

EJERCICIO 2009 Valor en Valer Jerarquia de valorrazonable
libros razonable Niveil | Nivelll | Nivellll
ACTIVO
Caja y depodsitos en bancos centrales 176.751 176.719 74.867 101.852 0
Cartera de negociacidn 15.436 t5.436 o] 15.436 0
Activos financiercs disponibles para la venta 152.043 152,043 55.505 96.539 0
Inversiones crediticias 8.435.259 8.554.005 0 0 8.554.005
Derivados de cobertura 100.075 100.075 0 100.975 0
PASIVO )
Cartera de negociaciéon 18.580 18.580 0 18.580 0
Pasivos financieros a coste amortizade 8.616.246 8.651.013 o] 0 8.651.013
Derivados de coberfura 11.277 11.277 [ 11.277 0
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Miles de euros

EJERCICIO 2008 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable
libros razonable | Nivel I [ Nivel Il | Nivellll
ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales 194.822 194.822 69.203 125.529 0
Cartera de negociacién 13.868 13.868 0 13.868 0
Activos financieros disponibles para la venta 141.370 141.370 53.933 87.437 0
Inversiones crediticias 8.630.839 8.823.197 0 0 8.823.197
Derivados de cobertura 46.599 46.599 0 46.599 0
PASIVO
Cartera de negociacion 19.638 19.638 0 19.638 o]
Pasivos financieros a coste amoritizado 8.720.764 8.770.482 0 0 8.770.482
Derivados de cobertura 34.414 34 414 0 34.414 0

La cartera de negociacion, de disponible para la venta y los derivados de cobertura ya se encuentran registrados
por su valor razonable. La partida de caja y depdsitos en bancos centrales se ha estimado que su valor
razonablé no difiere sustancialmente de su valor en libros ya que son a la vista. Las partidas de inversiones
crediticias y de pasivos financieros a coste amortizado, las cuales se contabilizan por su coste amortizado, se
han valorado mediante técnicas de descuento de flujos.

Las jerarquias de valor razonable determinan el importe utilizado de acuerdo con las siguientes definiciones:

a) nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es degir, sin modificar o reorganizar
de diferente forma

b) nivel 2: precios cofizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion en
las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente
¢) nivel 3: técnicas de valoracién en las que algin input significativo no esta basadc en datos de mercado

observables

Para determinar el valor razonable de los inmuebles de uso propio al final de cada ejercicio se utilizan tasaciones
actualizadas o, en el caso de no disponer de ellas, del indice publicado por el INE de “crecimiento del precio de
viviendas libres” ponderado por un coeficiente corrector con el objetivo de adecuarlo a la tipologia de inmuebles
del Banco, formado basicamente por locales comerciales, y a la realidad observada en periodos anteriores
mediante tasaciones realizadas. El coeficiente resultante representa aproximadamente el 40% del indice de
referencia, es decir, una revalorizacién del -3'21% para el ejercicio 2008 y un -4'3% para el ejercicio 2009, que
se aplica al 31 de diciembre del ejercicio anterior, exclusivamente a los valores de los terreno, ya que es el
componente basico de la evolucion de los precios de los locales comerciales.

27. Garantias financieras y disponibles por terceros

El epigrafe pro-memoria “Riesgos contingentes” de los balances de situacion adjuntos recogen ios importes que
el Banco deberia pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual. Seguidamente
se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros

| 2009 | 2008
Riesgos contingentes
Garantias financieras 220.786 226.133
Otros riesgos contingentes
Otros avales y cauciones prestadas 591.947 513.077
Créditos documentarios irrevocables 5.367 3.883
§18.100 743.093
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros 1.086.547 1.416.896
Qtros compromisos 0 0
1.086.547 1.416.896
Total 1.904.647 2.158.989
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El importe reflejado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del Banco
en relacidon con los compromisos en el incluidos.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa
sobre el importe nominal de la garantia (Nota 34).

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias se han registrado en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del Balance (Nota 20)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen activos ni pasivos contingentes adicionales a los descritos en la
presente Memoria.

28. Activos afectos a oiras obligaciones propias y de terceros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos propiedad del Banco afectos a obligaciones propias ascendian a
1.211.421 y 1.022.047 miles de euros, respectivamente. Estos importes corresponden a activos entregados en
garantfa de ias lineas de financiacién asignadas al Banco por el Banco de Esparia (Notas 8 y 19.1).

29. Compromisos de compra y de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra a un precio fijo no son dados de baja de los
balances de situacion y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco tenia activos financieros vendidos con el compromisc de su
posterior compra por importe de 78.254 y 114.498 miles de euros, respectivamente, y activos financieros

comprados con compromiso de su venta posterior por importe de 228.653 y 106.827 miles de euros (Nota 19.3y
11.2, respectivamente). .

30. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacién se desglosa este concepto en sus apartados més significativos:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Activos adquiridos por cuenta de terceros 67.477 35.8486
Instrumentos financieros confiados por terceros | 8.554.844 6.965.121
Transferencia de activos
Dados integramente de baja del balance 62.206 72.463
Mantenidos integramente en el balance 974.564 1.074.780
Efectos condicionales y otros valores recibidos en
comisién de cobro 1.313 2.151
Recursos de clientes fuera de balance
Gestionados por el Grupo
Sociedades y fondos de inversién 1.269.391 930.427
Fondos de pensiones 235.669 218.146
Ahorro en contratos de seguro §9.493 50.263
Comercializados pero no gestionado por el Grupo 69.716 38.036
Total 11.324.673 9.387.233
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31. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por el Banco durante 2009 y 2008:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Depdsitos en bancos centrales 1.488 4.788
Depodsitos en entidades de crédito 2.596 15.226
Credito a la clientela 334.300 468.508
Valores represeniativos de deuda 2.656 5733
Rectificacién de ingresos por operaciones
de cobertura 0 0
Otros rendimientos 1.368 1.223

Total 342.406 495,478

En este apartado se recogen las comisiones de estudio y apertura que forman parte del rendimiento efectivo de
la operacion por un importe de 11.332 y 8.691 miles de euros en el ejercicio 2009 y 2008 respectivamente.

32. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Depodsitos en bancos centrales 5.053 7.901
Depdsitos en entidades de crédito 3.549 7.075
Depositos de la clientela 179.108 249.284
Débitos representados par valores negociables 20.539 57.591
Rectificacion de ¢costes por operaciones
de cobertura -17.179 13.757
Coste imputable a fondos de pensiones 58 176
Otros cargas 247 1.311

Total 191.375 337.095

33. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros

[ 20090 | 2008
Participaciones en entidades dei grupo 28.713 16.354
Otros instrumentos de capital 1.065 400
Total 29.778 16.754

Los dividendos cobrados de la participacion en Corporacion Financiera Alba, S.A. ascienden a 17.566 miles de
euros y 8.508 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

34. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
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Miles de euros

[ 2009 | 2008

Comisiones de disponibilidad 1.1786 806
Riesgos contingentes 5.202 5.081
Cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 254 334
Servicio de cobros y pagos 27.997  31.038
Servicio de valores 3.428 3.764
Comercializacion de productos financieros no bancarios 13.157 13.281
Otras comisiones 7.096 4.356

Total 58.310 58.660

La parte de las comisiones de estudio y apertura que compensan costes directos relacionados se incluyen en el
epigrafe “Otros productos de explotacion”.

35. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros

_ [ 2000 [ 2008
Corretajes en operaciones activas y pasivas 2 0
Comisiones cedidas a terceros 4.916 5727
Otras comisiones 2.539 2.073

: Total 7.457 7.800

La mayor parte de las comisiones cedidas se derivan de transacciones de medios de pago.
36. Resultado de operaciones financieras
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcién del origen de

las partidas que lo conforman es:
Miles de euros

[ 2008 | 2008
Cartera de negociacién 4.310 3.509
Activos financieros disponibles para la venta 146 2.173
Total 4.456 5.682

A ‘continuacién se defalla el resultado de las operaciones financieras atendiendo a la naturaleza de los
instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:
' Miles de euros

[ 2009 | 2008
instrumentos de deuda 484 1.229
Instrumentos de capital 141 846
Derivados 3.831 3.607
Total 4.456 5.682

37. Gastos de personal

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
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Miles de euros

[ 2009 | 2008
Sueldos y salarios 68.089 69.528
Cuotas de la seguridad social 13.651 13.967
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.¢) 3.125 3.215
GCastos de formacion 690 938
Otros 2.689 2.824
Totai 88.244 90.470

38. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de euros

[ 2009 ] 2008

Inform atica 3.769 3.356
Comunicaciones 2.462 2.708
Publicidad y propaganda 2.972 2.539
Inmuebles, instalaciones y material 16.8563 17.237
Vigilancia y transporte de fondos 3.600 3.647
Tributos 1.845 1.465
Servicios administrativos subcontratados 6.329 5.106
Qtros gastos de administracién 8.220 7.516

Total 46.050 43.574

En el epigrafe de inmuebles, instalaciones y material, se incluyen los gastos de arrendamiento operatlvo de
inmuebles de uso propio que ascienden a 10.682 y 10.973 miles de euros respectivamente para los ejercicios
2009 y 2008. No esta prevista la cancelacion anticipada de los mismos por parte del Banco. .
39. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

| 2009 | 2008
. Ganancias (pérdidas) por baja de inmovilizado material (Nota 15) -1.296 -1.051
Ganancias (pérdidas) por baja de participaciones 0 0
Total -1.296 -1.051

40. Operaciones con empresas defl grupo

Los importes de las distintas operaciones que mantenia el Banco con empresas del grupo a 31 de Diciembre de

2009 y 2008 se detallan en el siguiente cuadro.
Miles de euros

[ 2009 | 2008

Activo

Inversiones crediticias 116.719 55.409

Participaciones 304.237 281.377
Pasivo

Depésitos de la clientela 66.900 202.444|
Cuentas de orden '

Pasivos contingentes 2580 2673

Compromiscs y riesgos contingentes 43.580 68.890
Pérdidas y ganancias

Ingresos 29.234 20.844

Gastos 2.106 590
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41. Informacién adicional
41.1. Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion y a los miembros def Comité de Direccion

Las retribuciones devengadas en su calidad de consejeros a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco durante los ejercicios 2009 y 2008 son las que se indican a continuacion:

Miles de euros
| 2009 | 2008

D. Carlos March Delgado {presidente) 60 60
D. Juan March Delgado 30 30
D2. Gloria March Delgado 30 30
DA Leonor March Delgado 30 30
D. Juan March de la Lastra 48 48
D. Pablo Vallbona Vadell 90 90
D. Francisco Verdl Pons 418 48
D. Isidro Fernandez Barreiro 30 30
D. Juan Antonio Lassalle Riera 42 42
D. Antonic Matas Segura 60 60
D. Fernando Mayans Altaba 48 48
D. Enrigue Pifiel Lépez 86 66
D. Luis Javier Rodriguez Garcia 60 0
542 582

Adicionaimente los miembros del Consejo de Administracion del Banco que forman parte de otros Consejos de
Administracion de sociedades del Grupo, han percibido, en su calidad de consejeros, durante los ejercicios 2008
y 2009, 407 y 546 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2009 y 2008 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos
miembros del Consejo de Administracion.

Los importes devengados en concepto de remuneraciones a los Consejeros- Ejecutivos y a los mlembros del
Comité de Direccion durante el gjercicio 2009 y 2008 son [as siguientes:
Miles de euros

Sueldos y Gasto por
: n°® de personas salarios pensiones Oftros Total
Ejercicio 2009 13 4.481 718 15 5.194
Ejercicio 2008 14 4970 1.089 18 6.077

Durante el ejercicio 2009 y 2008 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos
miembros del Comité de Direccion.

A 31 de diciembre de 2009, el saldo de créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion
del Banco ascendian a 11.425 miles de euros, El importe de los créditos concedidos a los miembros del
Comité de Direccion, excluyendo los consejeros ejecutivos ascendia a 1.129 miles de euros. Los tipos de
remuneracion de los créditos fuera de convenio a 31 de diciembre de 2009 oscila entre el 0°715% y el
531%.

41.2 Informacion referida al personal

El nimero medic de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales y sexos durante 2009 y 2008,
es el siguiente:
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2009 2008
hombre | mujer hombre | mujer
Directivos y técnicos 521 387 527 373
Administrativos 206 333 238 382
Servicios generales 13 0 13 0
Total 740 720 779 755

El numero de empleados distribuido por sexos a 31 de diciembre no difiere significativamente del namero
medio de empleados informado en el cuadro anterior.

41.3. Retribucion de los auditores.

Las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2009 han sido auditadas por la firma Deloitte, S.L. El
detalle de los honorarios por auditorias, contabilizados en el epigrafe “Otros gastos generales de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, incurridos por Deloitte y otras firmas son los
siguientes.

2009 2008
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consclidadas del Banco 214 215
Otros trabajos e informes realizados por Deloitte 0 117
Otros servicios prestados por otras firmas 68 29
282 361

41.4. Informacion sobre cuestiones medicambientales.

Dada la actividad de! Banco, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del Banco. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

41.5. Cuentas de clientes en situacion de abandono.

Al 31 de diciembre de 2009 existen cuentas abiertas por clientes por importe de 66 miles de euros, en las
que no se ha practicado gestion alguna por sus titulares, en el ejercicio de su derecho de propiedad, en los
ultimos 20 afios, y que ponen de manifiesto su situacion de abandono de acuerdo con lo establecido en la
Ley 33/2003 del Patrimonio de las Administraciones Publicas.

41.6. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y relacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de [a Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se informa que ningdn miembro del
Consejo de Administracion participa en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social del Banco. Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado
anteriormente, ningun miembro del Consejo de Administracion realiza, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social

del Banco.
41.7. Servicio de atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente de entidades financieras, prevé la adopcién de medidas
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tendentes a preservar la confianza de los clientes en el funcionamiento y capacidad del mercado financiero.

El Departamento de Atencién al Cliente de Banca March, S.A,, tiene la finalidad de salvaguardar los
derechas e intereses de los clientes, asi como de atender y contestar las quejas, reclamaciones y todas
aquellas consultas 0 demandas de informacion que los mismos planteen.

Al mismo tiempo y conforme a cuanto se dispone en la orden ECO/734/2004, este Departamento atiende
con la misma finalidad a aquellos clientes de las entidades que componen el Grupo Banca March y que
son: March Gestion de Fondos, S.G.1I.C., S.A., March Gestion de Pensiones, E.G.F.P., 8.A., March Vida,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, y March Unipsa Correduria de Seguros, S.A.

Durante el ejercicio 2009 se han recibido un total de 271 quejas y 296 reclamaciones, de las cuales 85
fueron estimadas a favor del cliente. En las 482 restantes se desestimd la reclamacion, al entender que la
actuacién del Banco estaba fundada en las clausulas contractuales y conforme a las normas de
transparencia y proteccién de la clientela aplicables, asi como en las buenas practicas y usos bancarios.

La clasificacion por tipologia de quejas y reclamaciones recibidas es la siguiente:

Tipologia de las reclamaciones y quejas

recibidas en 2009

Comisiones 100

Medios de pago 38

Seguros 46

QOperaciones de activo 90

Resto de guejas y reclamaciones 293
567

Los criterios y principios aplicades por el Servicio de Atencién al Cliente en la resolucion de las
reclamaciones se rigen por la aplicacion escrupulosa de la legislacién aplicable, especialmente las normas
de transparencia y proteccién dei clientela, asi como las mejores practicas bancarias, acordes con las
resoluciones de Banco de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccién General de
Seguros en esta materia.

42 Aconfecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas no se han producido
acontecimientos dignos de mencion.
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Anexo ]

Detalle de "Entidades del Grupo" a 31 de diciembre de 2009

BPeng on oroici : 6! ¢

Comporacion Financiera Alba, S.A. Madrid Inversion mobiliaria 35%8 (M 60.760 2.377.270 392838 174.869
March Patrimonics, S.A Palma Inversion mobiliaria 100,00 6.010 25.462 -113 20.604
March de Inversiones, S.A Palma Inversién mobiliaria 100,00 2524 4.010 6 3.014
Igalca, S.A Palma inversion mobiliaria 100,00 2.525 1.044 134 3.542
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S.£ Las Palmas inmobiliaria 100,00 60 602 14 . 61
March Gestién de Fondos, S.GLI.C., SA Madrid Gestora de 1.1.C. 100,00 3.600 1.342 289 7.291
March Gestion de Pensiones, S.G.F.P., SA Madrid Gestora de fondos de pens 100,00 2.700 609 41 2.825
March Unipsa, Correduria de Segures, A Madrid Correduria de Seguros 100,00 436 11.941 8.292 77.319
March Vida, S.A de Seguros y Reaseguros  Palma Seguros de vida 100,00 9.020 1.804 2058 9.046
Adabar inversiones Sicav Sociedad de inversion 97,98 54 2954 20 2.959
Cartera de Inversiones Alicur Sicav Sociedad de inversion 99,96 2430 296 -19 2.708
Total en Balance: 304.237

(*y Banca March, S.A. participa directa e indirectamente en el Grupe Corporacion Financiera Alba a través de una
participacion en el capital social de Corporacién Financiera Alba del 35,68%. No obstante, los Administradores de
Banca March, S.A. tienen el poder de nombrar o renovar a la mayoria de les miembres del Consejo de Administracion
de Corporacién Financiera Alba, por lo que se cumplen las condiciones establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafa por la cual una entidad tiene control sobre otra ain teniendo menos del 50% de los derechos de voto

Anexo |l

Detalle de sociedades que conforman el Grupo Fiscal

Banca March, SA Madrid Inversion mobiliaria meatriz

March Patrimonios, S.A. Patma Inversion mobiliaria 100,00
March de Inversiones, S.A Palma Inversion mobiliaria 100,00
fgalca, S.A. Palma Inversion mobiliaria 100,00
March Servicios Inmobiliarios de Cananas, S.A. Las Paimas Inmobiliaria 100,00
March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Palma Seguros de vida 100,00
March Unipsa, Comreduria de Seguros, SA Madrid Cortreduria de seguros 100,00
March Gesfion de Fondos, S.A. Madrid Gestorade |.LC. 100,00
March Gestion de Pensiones, S.A. Madrid Gesetora de F.P. 100,00
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su
reunion de fecha 22 de marzo de 2010, con vistas a su verificacidon por los Auditores y
posterior aprobacién por la Junta General; dichas cuentas estan extendidas en 77 hojas, fodas
ellas firmadas por el Secretarioc del Consejo, firmando en esta Gltima hoja todos los

Consejeros.

José Carlos March Delgado Pablo Vallb?na Vadell

. . N e 2
Juan March de la Lastra Franci¢co Verda Pons
! i
Gloria March Delgado Juan March De ado
- ALY : - s

Leonor March Delgado ' Albert Estﬂe Cruellas ‘3
Santos Martinez-Conde Antonio Matas Segura
Gutiérrez-Barquin
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BANCA MARCH, S.A.
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. BANCA MARCH

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana. Banca March, S.A. es la Entidad
Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca March (en adelante
el Grupo), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion en sus diversas
formulas, gestion de carteras y de patrimonios, etc.

La informacién financiera incluida en el Informe de Gestion se ha preparado a partir de los registros
de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espafia 4/2004, de 22 de diciembre

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION

En un entoro econdmico complicado como es del segundo afio de crisis mundial el Banco ha
obtenido un beneficio neto después de impuestos de 32.371 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 el Banco ha fortalecido el balance y la base de capital. El Banco ha
destinado buena parte del resultado recurrente (margen bruto generado una vez deducidos los
gastos de administracién y amortizaciones necesarios para el negocio) a dotaciches y
saneamientos de activos.

La solvencia de Banca March (base consolidada) se refleja en un incremento de los recursos
propios computables de 279.153 miles de euros, ascendiendo éstos a 31 de diciembre de 2009 a
1.875.583 miles de euros. De este modo el superavit de recursos propios asciende a 1.115.836
miles de euros. A 31 de diciembre de 2009 el coeficiente de solvencia del Grupo es del 19'7%,
frente a la exigencia legal minima del 8%, siendo el 100% “Core capital”.

RATIO DE SOLVENCIA miles de euros
(base consolidada)
31-dic-09 31-dic-08

Recursos propios computables 1.875.683 1.696.430
Requerimientos de recursos 759.747 747.341
Superavit de recursos 1.115.836 849.089
Ratio de solvencia 19,7 171
del que: "Core capital” 19,7 17,1
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El Banco ha fortalecide y mejorado la calidad del balance consclidado manteniendo la cobertura
genérica de insolvencias en el 125%, el maximo establecido por la normativa vigente. El porcentaje
de morosidad (riesgo crediticic vy de firma) se ha situado a finales de 2009 en el 2'82%,
sensiblemente inferior a la media del sistema. A su vez las coberturas para insolvencias cubren el
97,20% de los riesgos morosos.

RATIO DE MOROSIDAD Y DE COBERTURA DE INSOLVENCIAS

31-dic-09 31-dic-08
Ratio de morosidad 2,82 1,71
Cobertura de insolvencias 87,20 135,79

También hay que destacar el mantenimiento de la disponibilidad de liquidez por el Grupo en
1562.228 miles de euros, asi como las plusvalias latentes de la cartera de participaciones cotizadas,
que ascienden a 31 de diciembre de 2009 a 564.639 miles de euros.

PLUSVALIAS Y CAPACIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31-dic-09 31-dic-08

Plusvalias latentes 564.639 381.620

Capacidad de liquidez 501.565 860.091

El mantenimiento de un balance fuerte, solvente y saneado permitio que en mayo de 2009 la
agencia de calificacion de riesgos Moody's ratificase las calificaciones a corto (P1) y largo plazo
(A2) de Banca March, S.A. destacando positivamente la fuerte capitalizacion, buena posicion de
liquidez y prudencia en la gesiidn de Banca March, S.A.

RATING

Moody's
Largo plazo A2
Corto plazo P1
Fortaleza finaiciera C-
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Balance de situacion

A 31 de diciembre de 2009 el activo del balance se sitlia en 9.441.495 miles de euros El crédito a
la clientela asciende a 8.047.820 miles de euros, aumentando un 1'34%, respecto al afio anterior.
En cuanto a los depositos de la clientela se sitGan en 6.714.843 miles de euros.

BALANCE DE SITUACION
miles de euros

31-dic-09 31-dic-08 variacion
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 176.751 194.822 -18.071 -9,28%
CARTERA DE NEGOCIACION 15,436 13.868 1.568 11,31%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 152.043 141.370 10.673 7.55%
Valores representativos de deuda 104.338 95.225 9.113 9,57%
Qtres instrumentos de capital 47.705 46.145 1.560 3,35%
INVERSIONES CREDITICIAS 8.435.259 8.630.839 -185.580 -2,27%
Depdsitos en entidades de crédito 387.439 689,392 -301.953 -43,80%
Crédito a la clientela 8.047.820 7.941.447 106.373 1,34%
DERIVADOS DE COBERTURA 100.075 46.599 53.476 114,76%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 33.924 6.491 27.433 422.63%
PARTICIPACIONES 304,237 281.377 22.860 8,12%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 2.023 2.017 6 0,30%
ACTIVO MATERIAL 140.255 143.660 -3.405 -2,37%
ACTIVO INTANGIBLE 3.050 2.502 548 21,90%
ACTIWVOS FISCALES 59.352 63.925 -4.573 -7,15%
RESTO DE ACTIVOS 19.090 15.107 3.983 26,37%
9.441.495 9,542.577 -101.082 -1,06%
CARTERA DE NEGOCIACION 18.580 19,638 -1.058 -5,39%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.616.246 8.720.764 -104.518 -1,20%
Depésitos de bancos centrales 351.435 407.481 -56.042 -13,75%
Depdsitos de entidades de crédite 296,743 140.217 156,526 111,63%
Depdsitos de la clientela 6.714.843 7.162.009 -447.166 -6,24%
Débitos representados por valores negociables 1.112.479 913.866 198.613 21,73%
Otros pasivos financieros 140.742 97.191 43.551 44.81%
DERIVADCS DE COBERTURA 11.277 34.414 -23.137 -67,23%
PROVISIONES 43.126 49.510 -6.384 -12,85%
PASIVOS FISCALES 18.832 18.960 -128 -0,68%
RESTO DE PASIVOS 33.550 32.471 1.079 3,32%
AJUSTES POR VALORAGION -10.948 -11.641 693 -5,95%
FONDCS PROPIOS 710.832 B78.461 32.371 4,77%
9.441.495 9.542.577 -101.082 -1,06%

En este entorno de crisis econdmica el Banco ha continuado reforzando sus negocios estratégicos,
focalizados en los segmentos de Banca Privada, Banca Patrimonial y Banca de Empresas, con
especial atencion a las empresas y empresarios de caracter familiar y rentas medias-altas y altas.
En este ejercicio 2009 se han abierto oficinas especializadas de Banca Patrimonial en Madrid,
Barcelona, Baleares, Canarias y Valencia, a la vez que se contintian reforzando los equipos con la
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incorporacién de profesionales de primer nivel. Asimismo, y en linea con los objetivos del plan
estratégico se ha reforzado muy sustancialmente el servicio de Banca Privada, simplificando y
adecuando toda la organizacién e incorporando equipos especializados en las oficinas mas
importantes de la red.

Continuando con la adecuacion de la estructura del Banco al proyecto estratégico y a la actual
coyuntura econdmica, a lo largo del ejercicio 2009 se han fusionado varias oficinas, finalizando el
gjercicio con § oficinas menos.

A 31 de diciembre de 2009, a pesar de la crisis de liquidez generalizada de los mercados
financieros, el Banco mantiene una disponibilidad de liquidez de 501.565 miles de euros. La
disponibilidad de liquidez de Banca March comprende los saldos interbancarios mas el saldo
disponible en Banco Central Europeo, correspondiente a la linea de crédito concedida por la
pignoracion de bonos de titulizacién ante Banco de Espafia de préstamos titulizados por Banca
March, S.A.

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31/12/2009  31/12/2008 Variacidn
Caja 74.867 69.293 5.574 8,04
Banco de Espafa (Activo) 101.884 125.529 -23.645 -18,84
Banco de Espafia (Pasivo) -351.439 -407.481 56.042 -13,75
Entidades de Crédito (Activo) 387.439 689.392 -301.953 -43,80
Entidades de Crédito (Pasivo)} -296.743 -140.217 -156.526 111,63
TOTAL LIQUIDEZ NETA oo - <83.992 336516  -420.508 -124,96
Disponible linea de crédito Banco de Espafia 585.557 523.575 61.982 11,84
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 501.565 860.091 -358.526 -41,68
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

A 31 de diciembre de 2009 el Banco ha obtenido un beneficio neto de 32.371 miles de euros. El
Banco ha destinado buena parte del resultado recurrente (margen bruto generado una vez
deducidos los gastos de administracion y amortizaciones necesarios para el negocic) a dotacicnes
y saneamientos de activos.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS miles de euros
variacijn
2009 2008

Intereses y rendimientos asimilados 342.406 495.478 -153.072 -30,85%
Intereses y cargas asimiladas 191.375 337.085 -145.720 -43,23%
Margen de interés 151.031 158.383 -7.352 -4,64%
Rendimiento de instrumentos de capital 20,778 16.754 13.024 77.74%
Comisiones percibidas (neto) 50.853 50.860 -7 -0,01%
Resultados de operaciones financieras 4.456 5.682 -1.226 -21,58%
Diferencias de cambio 8.921 11.513 -2.692 -22,51%
Otros producios de exploiacian 5.878 4.956 922 18,60%
Ofras cargas de explotacién 4.074 3.525 549 15,57%
Margen bruto 245,843 244623 2.220 0,91%
Costes de transformacian 134.254 134.044 250 0,19%

Gastos de personal 88.244 90.470 -2.226 -2,46%

Otros gastos generales de administracion 46.050 43.574 2.476 5,68%
Amortizacién 9.039 8.105 934 11,52%
Dotaciones a provisiones 1.596 B8.079 5,483 -80,25%
Perdidas por deteriore de activos financiercs 65.480 40.170 25.310 63,01%
Resultado de la actividad de explotacién 36.434 54.225 -17.791 -32,81%

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como corrientes en venta -1.296 -1.051 -245

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

no ciasificados comao operaciones interrumpidas -1.714 -238 -1.475 -

Resultado antes de impuestos 33.424 52,935 «19.511 -36,86%
Impuesto schre beneficios 1.053 10.562 -9.509 -80,03%
Resuliado del gjercicio 32.371 42.373 -10.002 -23,61%

E! margen de interés del Banco se sitda en 151.031 miles de euros. El incremento de los
dividendos percibidos de las participaciones en empresas del grupo ha permitido que el
rendimiento de los instrumentos de capital ascienda a 29.778 miles de euros.

En cuanto a las comisiones netas generadas por prestacion de servicios, a 31 de diciembre de
2009 se mantienen en 50.853 miles de euros. Los principales ingresos por comisiones proceden de
servicios de cobros y pagos, fundamentalmente por efectos, tarjetas de crédito y débito, ordenes
de pago y efectos; también las generadas por operaciones de avales y por servicios de valores; asi
como por la comercializacién de seguros, fondos de inversion y pensiones

Una vez adicionados los ingresos por operaciones financieras, procedentes principalmente de la
actividad de negociacion, por importe de 4.456 miles de euros, las diferencias de cambio
generadas en las operaciones en divisas por importe de 8.921 miles de euros, y los otros productos

-
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y cargas de explotacion, el margen bruto del ejercicio asciende, a 31 de diciembre de 2009 a
246.843 miles de euros.

La politica de contencién de los costes de transformacién (gastos de personal y otros gastos
generales de administracion) aplicada por el Banco en el ejercicio 2009 los situa a 31 de diciembre
en 134.294 miles de euros. A 31 de diciembre de 2009 el resultado de la actividad de explotacion
del Banco se sitla en 36.434 miles de euros, debido fundamentalmente a que durante este
ejercicio se han destinado 63.519 miles de euros a dotaciones de insolvencias. El mantenimiento
de la politica de saneamiento y fortalecimiento del balance permite mantener el porcentaje de la
cobertura genérica en el 125%, el maximo establecido por la normativa vigente.

3. GESTION DEL RIESGO

El Banco sigue una politica prudente en su gestién de riesgos. Los riesgos identificados y cubiertos
son: riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. Los
controles y gestion que se realizan sobre los mismos se detallan explicitamente en la Memoria.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacion de cuentas no se han producido
acontecimientos importantes.

5. EVOLUCION PREVISIBLE
Las lineas basicas de actuacion previstas por Banca March son las siguientes:

- crecimiento de los margenes

- mejora del ratio de eficiencia reduciendo costes y mejorando los ingresos por comisiones
mediante la diversificacion de las fuentes de generacion de ingresos financieros

- mantener una importante disponibilidad liquida en los mercados financieros

- pleno desarrollo del modelo estratégico: Banca Privada y Patrimonial y Banca de
Empresas familiares con un modelo de negocio mas cercano al cliente

- ligero crecimiento en inversién y recursos gestionado

- mantener el ratio de mora por debajo de la media del sector

- mantener la cobertura de insolvencias por encima de la media del sector

- mantener y aumentar el ratio de solvencia, en niveles que doblan la media del sector

- proseguir con el seguimiento y planes de carrera del personal, para poder acometer los
retos sefialados con éxito.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.
Tanto por las actividades propias del Banco como del Grupo, y la ausencia de produccién, no se

precisan inversiones directas en este drea.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Banco no posee acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2009, ni durante los afios
2008 y 2009 se han realizado transacciones con ellas.
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8. INFCRME DE GOBIERNOQ CORPORATIVO

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO DE
BANCA MARCH, S.A. CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO DE 2009
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INTRODUCCION.
ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD. |

OPERACIONES VINCULADAS.
SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS.
JUNTA GENERAL.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO.
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INTRODUCCION.-

El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elahorado en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (afiadido por la Ley 26/2003, de 17 de julio),
asi como en la Orden EC0O/3722/2003, de 26 de diciembre, y en la Circular
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores 1/2004, de 17 de marzo.

Su contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo establecido en
el Anexo |l de la mencionada Circular 1/2004.
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A

A2

A3.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.-

Accionistas de la sociedad a la fecha de cierre del ejercicio.

A la fecha de cierre del ejercicio (31.12.2009), los accionistas de la
sociedad eran los cuatro siguientes:

D. Juan March Delgado, N.I.F. 41.270.497-X: 34'44 % del capital.

- D. Carlos March Delgado, N.I.F. 50.265.040-N: 34’44 %.
D2 Gloria March Delgado, N.I.F. 41.185.458-W: 15'56 %.
- D2 Leonor March Delgado, N.I.F. 41.173.735-D: 15’56 %.

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria
existentes entre los accionistas.

Los cuatro accionistas de la sociedad son hermanos.

Por escritura publica otorgada el dia 24 de mayo de 2004, los cuatro
accionistas acordaron la sindicacion de todas sus acciones de la sociedad
hasta el dia 10 de marzo de 2015, comprometiéndose, entre otras
estipulaciones, a: no pignorar las acciones sindicadas sin el previo y
expreso consentimiento de la sindicatura; ejercitar, en todas las Juntas
Generales de Accionistas, el derecho de voto correspondiente a las
acciones sindicadas siguiendo punto por punto las instrucciones que
sefiale en cada caso la sindicatura; y ejercer el derecho de voto
correspondiente a las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. de
las que sean titulares directa o indirectamente en el mismo sentido en que
los organos sociales de Banca March, S.A. acuerden que se ejerza el
derecho de voto que corresponda a la participacion que Banca March,
S.A. tiene en Corporacién Financiera Alba, S.A.

Por escritura publica otorgada el dia 22 de diciembre de 2009, los cuatro
accionistas acordaron prorrogar el pacto de sindicacion cinco afos, es
decir, hasta el dia 10 de marzo de 2020.

Relaciones de indole comercial, contractual o societaria existentes entre
los accionistas y la sociedad.
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Entre los accionistas y la sociedad no hay relaciones de indole comercial,
contractual o societaria, salvo las que derivan de la actividad bancaria que
constituye el objeto de la sociedad.

B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD.-

B.1. Consejo de Administracion.

B.1.1. Numero maximo y minimo de Consejeros previsto en |os estatutos.
Segin el articulo 26 de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracion estara compuesto por un numero de Consejeros que no
sera inferior a cinco ni superior a veinte.

B.1.2. Miembros del Consejo de Administracion.
Al cierre del ejercicio (31.12.2009), los miembros del Consejo de
Administracion eran los siguientes (los Consejeros nombrados el dia 22
de diciembre de 2009 no habian tomado posesion de sus cargos al cierre
del ejercicio, por no estar aun inscritos sus nombramientos en el Registro
de Altos Cargos del Banco de Espaiia):

NIF del | Nombre del | Cargo Ultima fecha | Condicion

Consejero Consejero de

nombramiento

50.265.040- | D. Carlos March | Presidente 25.06.2007 Dominical

N Delgado

41.326.674- | D. Pablo Vallbona | Vicepresidente | 23.06.2005 Ejecutivo

K Vadell 1°

5.204.763-R | D. Juan March de | Vicepresidente | 23.12.2004 Dominical

la Lastra 2°

21.625.571- | D. Francisco | Consejero 25.06.2007 Ejecutivo

M Verdu Pons Delegado

41.270.497- |D. Juan March | Consejero 23.12.2004 Dominical

X Delgado

41.185.458- | D? Gloria March | Consejero 25.06.2007 Dominical

w Delgado

41.173.735- | D® Leonor March | Consejero 23.06.2005 Dominical

D Delgado

46.218.939- | D. Albert Esteve | Consejero 22.12.2009 Independiente

W Cruella

5613.711-D | D. Santos | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo

Martinez-Conde
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Gutiérrez Barquin

41.393.426- | D. Antonio Matas | Consejero 25.06.2007 Externo

G Segura

41.325.254- | D. Fernando | Consejero 25.06.2007 Externo

G Mayans Altaba

1.368.649-B | D. Ignacio Mufoz | Consejero 22.12.2009 Independiente
Pidal

7.406.471-B |D. Luis Javier | Consejero 21.01.2009 Independiente
Rodriguez Garcia

43.076.825- | D. Javier Vilardell | Consejero 22.12.2009 Dominical

X March

43.014.985- |D. Juan Carlos | Consejero 22.12.2009 Dominical

vV Villalonga March

28.688.396-J | D. José Ignacio | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo
Benjumea Alarcén | Secretario

B.1.3. Miembros del Consejo de Administracion gue asumen cargos de

administradores o directivos en otras entidades que forman parte del

arupo de la sociedad.

Son los siguientes:

NIF del | Nombre del | Denominacion NIF de la|Cargo
Consejero Consejero social de la entidad | entidad  del
del grupo grupo
50.265.040-N | D. Carlos | Corporacién A-28060903 | Copresidente
March Financiera Alba,
Delgado S.A.
41.326.674-K | D. Pablo | Corporacion A-28060903 | Vicepresidente
Vallbona Financiera Alba, 1°
Vadell S.A.
5.204.763-R | D. Juan | Corporacion A-28060803 | Consejero
March de la | Financiera Alba,
Lastra SA.
Deya Capital, | A-85038768 | Consejero
S.CR., SA.
Arta Capital, | A-85207355 | Consejero
S.GE.CR, S.A.
21.625571- | D. Francisco | Corporacion A-28060903 | Consejero
M Verdd Pons | Financiera Alba,
S.A.
Alba A- 28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A.
41.270.497-X | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Copresidente
March Financiera Alba,
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Delgado S.A.
5.613.711-D | D. Santos | Corporacion A-28060903 | Consejero
Martinez- Financiera Alba, Delegado
Conde SA
Gutiérrez Arta Capital, | A-85207355 | Presidente
Barquin S.GECR, SA.
Deya Capital, Presidente
S.C.R, SA.
Alba Vicepresidente
Participaciones, 1° y Consejero
S.A. Delegado
41.393.426-G | D.  Antonio | March Vida, | A-57193492 | Presidente
Matas Sociedad Andnima
Segura de  Seguros y
Reaseguros
March UNIPSA, | A-28098382 | Consejero
Correduria de
Seguros, S.A.
Alba A- 28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A.
41.325.254-G | D. Fernando | Alba A-28363125 | Consejero
Mayans Participaciones,
Altaba S.A.
B.1.4. Remuneracion agregada _devengada durante el ejercicio por los

Consejeros.

Fue la siguiente (en miles de euros):

Concepto retributivo individual Grupo
Retribucion fija 1.229 896
Retribucion variable 723 553
Dietas

Oftras remuneraciones 440 337
TOTAL 2.392 1.786

B.1.5. Miembros de la alta direccion que no son Consejeros.
Son los siguientes Directores de Area, que, bajo la presidencia del
Consejero Delegado, integran el Comité de Coordinacion:
NIF Nombre y apellidos Area
21.621.489-G D. Juan José Castellé | Recursos Humanos
Martinez
41.083.136-F D. Alpberto del Cid | Direccion Financiera
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Picado
42.949.508-K D. Juan Fornés Barcelé | Organizacion y
Operaciones
22.642.848-8 D. Rafael Gasco Sales Banca Patrimonial
42.949.342-Q D. Juan Gili Niell Inmuebles y Gestidon de
Activos
692.044-C D2 M2 Luisa Lombardero | Banca Comercial
Barcelo
37.682.375-A D. Eloy Pardo i|Bancade Empresas
Mumbardd
42 983.257-Y D. Sebastian Pascual | Sistemas de Informacion
Sancho
46.022.207-N D. Valentin Sanchez | Inversiones y Riesgos
Pérez

B.1.6.

B.1.7.

B.1.8.

La remuneracién total devengada a su favor durante el ejercicio fue
2.652.720 euros.

Duracion del mandato de los Consegjeros.

Segln el articulo 28 de los estatutos sociales, el mandato de los
Consejeros dura cinco anos.

Certificacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para
su aprobacion al Consejo estan previamente certificadas por el Consejero
Delegado, D. Francisco Verdu Pons, y por el Director del Area Financiera,
D. Alberto del Cid Picado.

Mecanismos establecidos por el Consejo de Administracion para evitar
que las cuentas por él formuladas se presenten en la Junta General con
salvedades en el informe de auditoria.

Mientras el auditor externo realiza el trabajo de campo previo a la-emision
del informe, nuestra entidad le va facilitando toda la informacion que
precisa, asi como cuantas aclaraciones y explicaciones requiere para su
labor de revisién de las cuentas, con el fin de despejar cualesquiera dudas
que el auditor externo pueda tener y que, eventualmente, puedan
traducirse en salvedades en su informe. Posteriormente, antes de que el
Consejo de Administracién formule las cuentas, el auditor externo
presenta su informe ante el Comité de Auditoria, de tal manera que, si
hubiera salvedades en el informe, el Comité las podria conocer entonces
y exponer al auditor externo su punto de vista sobre ellas, asi como
proponer que se introduzcan en las cuentas las modificaciones que sean
precisas. En todo caso, ni en el ejercicio 2009 ni en ninguno de los
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B.1.9.

B.1.10.

B.2

B.2.1.

anteriores, desde que la sociedad audita sus cuentas, se ha recogido en
el informe salvedad alguna.

Secretario del Consejo de Administracion.

El Secretario del Consejo de Administracion, D. José Ignacio Benjumea
Alarcon, tiene la condicion de Consejero (si bien no habia tomado
posesion de su cargo de Consejero al cierre del ejercicio, por no estar ain
inscrito su nombramiento en el Registro de Altos Cargos del Banco de
Espania).

Mecanismos en su caso establecidos para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las
agencias de calificacion.

Tanto el auditor externo como los analistas financieros, los bancos de
inversion y las agencias de calificacion realizan su trabajo con plena
independencia, sin que se haya considerado necesario establecer ningan
mecanismo para preservarla.

Comisiones del Consejo de Administracion.

Organo de administracién

El 6rgano de administraciéon de Banca March, S.A. es el Consejo de
Administracion, cuya actual composiciéon se ha recogido en el apartado
B.1.2 del presente informe.

Las competencias del Consejo de Administracion, asi como su régimen de
organizacion y funcionamiento, se regulan en su Reglamento, que fue
aprobado por el propio Consejo en reunion celebrada el dia 22 de
diciembre de 2009. El texto integro de este Reglamento esta publicado en
la pagina web de Banca March (www.bancamarch.es).

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el
Consejo de Administracién es el maximo érgano de decision de la
Compainia. El Consejo desempeiia sus funciones con unidad de propoésito
e independencia de criterio, dispensando el mismo trato a todos los
accionistas y guiandose por el interés de la compafia. El criterio que
preside en todo momento la actuacion del Consejo de Administracion es
la maximizacion del valor de la empresa de forma sostenida.

La politica del Consejo es delegar la gestién ordinaria de la Compaiiia en
la Comision Delegada, en el Consejero Delegado y en el equipo de
direccion, concentrando su actividad en la aprobacion de la estrategia de
la compariia y en la organizacion precisa para su puesta en practica, asi
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como en supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos
marcados, respeta el objeto e interés social de la compaiiia y cuida del
adecuado funcionamiento de las areas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion se retine de ordinario trimestralmente. Los
organos oficiales del Consejo (Presidente, Vicepresidente y Secretario)
tienen las funciones que les asigna la Ley de Sociedades Andnimas,
correspondiendo al Consejero Delegado llevar a cabo la presentacion de
los asuntos a debatir por el Consejo.

Por acuerdo adoptado en reunion celebrada el dia 9 de abril de 1996, el
Consejo de Administracion nombré Consejero Delegado a D. Francisco
Verdi Pons. El Consejero Delegado es el primer responsable de la
gestion de la sociedad, correspondiéndole la efectiva direccion de los
negocios, de acuerdo siempre con las decisiones y criterios fijados por la
Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion y la Comision
Delegada.

B.2.2. Comisiones del Consejo de Administracion.
Las Comisiones del Consejo de Administracion son la Comision
Delegada, el Comité de Auditoria y el Comité de Retribuciones y
Nombramientos, cuya respectiva composicion era, al cierre del ejercicio
(31.12.2009), la que seguidamente se expone.
COMISION DELEGADA
NIF Nombre y apellidos Cargo
41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Presidente
5.204.763-R D. Juan March de la| Vocal
Lastra
21.625.571-M D. Francisco Verdl | Vocal
Pons
41.325.254-G D. Fernando Mayans | Vocal
Altaba
7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia
28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcén

COMITE DE AUDITORIA
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NIF Nombre y apellidos Cargo
7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia
41.393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura
28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcon
43.039.598 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario
COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS
NIF Nombre y apellidos Cargo
5.204.763-R D. Juan March de Ila| Presidente
Lastra
41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal
21.625.571-M D. Francisco Verdu | Vocal
_ Pons
28.688.396-J D. Josée Ignacio | Secretario
' Benjumea Alarcon

En la fecha de este Informe, y una vez que los Consejeros elegidos en la Junta
General de Accionistas celebrada el dia 22 de diciembre de 2009 han tomado ya
posesion de sus cargos, la composicién de estas Comisiones es la siguiente:

COMISION DELEGADA

NIF Nombre y apellidos Cargo

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Presidente

5.204.763-R D. Juan March de la| Vocal
Lastra

21.625.571-M D. Francisco Verdl | Vocal
Pons

5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin

41.325.254-G D. Fernando Mayans | Vocal
Altaba

1.368.649-B D. Ignacio Mufioz Pidal | Vocal

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia

28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
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| Benjumea Alarcén |

COMITE DE AUDITORIA

NIF Nombre y apellidos Cargo
7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia
41.393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura
28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcon
43.039.598 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario
COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS
NIF Nombre y apellidos Cargo
5.204.763-R D. Juan March de la| Presidente
Lastra
41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal
5.613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin
1.368.649-B D. Iignacio Mufioz Pidal | Vocal
28.688.396-J D. José Ignacio | Secretario
Benjumea Alarcon
B.2.3. Organizacion, funcionamiento y responsabilidades de cada una de ellas.

Las competencias de la Comision Delegada y de los Comités de Auditoria
y de Retribuciones y Nombramientos, asi como su régimen de
organizacioén y funcionamiento, se regulan también en el Reglamento del
Consejo de Administracion.

La Comision Delegada tiene delegadas, con caracter permanente, todas
las facultades del Consejo de Administracién, excepto las que son
legalmente indelegables y las reservadas al Consejo de Administracion en
dicho Reglamento. En particular le corresponde la aprobacion de los
riesgos que son competencia del Consejo, excepto los que por ley deba
aprobar necesariamente éste, y se le faculta, ademas, para establecer y
modificar las delegaciones en o6rganos inferiores a efectos de dicha
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aprobacién de riesgos, asi como para la concesion de cuantos poderes
sean necesarios para el adecuado funcionamiento de la entidad.

La Comision Delegada se reline una vez al mes, con un horario
suficientemente dilatado para el adecuado cumplimiento de su funcion.

En el orden del dia de sus reuniones figuran siempre la autorizacion de
las operaciones de riesgo que tiene atribuidas, el analisis de los
principales datos del balance y la cuenta de resultados al cierre del mes
anterior, asi como los informes del Consejero Delegado y del Presidente
del Comité de Auditoria. En cada reunion, ademas, se analizan con todo
detalle los distintos planes de actuacion presentados por el equipo
directivo del banco, las aperturas y cierres de oficinas, los nombramientos
y cambios que han de efectuarse en el personal directivo y, en general,
cuantas cuestiones atafien a la buena marcha de la sociedad. A las
reuniones de la Comision Delegada asisten también el Director General
del Area Financiera y los Directores Generales de Banca Comercial,
Banca de Empresas y Banca Patrimonial, asi como el Director de
Inversiones y Riesgos, que presenta los riesgos a aprobar.

Por su parte, el Comité de Auditoria es el 6rgano de apoyo al que se
asigna la misioén de asegurar el buen gobierno de la entidad y facilitar a
los Consejeros el cumplimiento de sus responsabilidades en orden al
control interno del Banco. En especial le corresponde:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que
en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria
interna y los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con
los auditores de cuentas externos las debilidades significativas del
sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

¢} Supervisar el procesoc de elaboracion y presentacion de la
informacién financiera auditada.

d) Informar a la Comision Delegada, con caracter previo a la adopcion
por ésta de la correspondiente decision, acerca de la informacion
financiera que la sociedad, por su condicién de emisora de valores,
deba hacer publica trimestralmente.

e) Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas, el nombramiento de los auditores de
cuentas externos.

f) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas

externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen
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B.2.4.

9)

Por

por el Comité, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y
en las normas técnicas de auditoria; debiendo, en todo caso, recibir
anualmente de los auditores de cuentas externos la confirmacion
escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacién
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores externos de cuentas o por las
personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisioén del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion
sobre la independencia de los auditores externos de cuentas.

ultimo, el Comité de Reftribuciones y Nombramientos tiene las

siguientes funciones:

a)

b)

d)

Proponer al Consejo de Administracion el nombramiento y reeleccién
de los Consejeros independientes.

Informar las propuestas de nombramiento y reeleccion de los demas
Consejeros, de los miembros de la Comision Delegada y del Comite
de Auditoria y del Secretario del Consejo de Administracion, asi
como los nombramientos y ceses de altos directivos que el
Consejero Delegado proponga a la Comision Delegada.

Proponer al Consejo de Administracién las lineas basicas de la
politica de retribuciones de los Consejeros y altos directivos.

Proponer a la Comisién Delegada las lineas basicas de la politica de
retribuciones de los directivos.

El Comité de Retribuciones y Nombramientos se reune, al menos, cuatro
veces al afio.

NUmero de reuniones gue el Comité de Auditoria ha celebrado durante el

ejercicio.

Durante el ejercicio 2009, el Comité de Auditoria se ha reunido en once
ocasiones. Estas reuniones se celebran normalmente un dia antes del dia
sefialado para la reunion mensual de la Comision Delegada, con el fin de
que pueda informarse a €sta, con la mayor rapidez posible, acerca de los
acuerdos adoptados y las cuestiones tratadas por el Comité en su
reunion.
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B.2.5.

C.1.

C.2.

C.3.

C.4.

Comisioén de Nombramientos.

Al cierre del ejercicio 2009, s6lo uno de los miembros del Comité de
Retribuciones y Nombramientos (el Presidente, D. Juan March de la
Lastra) era un Consejero externo, pero, una vez tomen posesion de sus
cargos los nuevos Consejeros elegidos por la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 22 de diciembre de 2009, esta previsto que
dos de los cuatro miembros de este Comité (el Sr. March de la Lastra y D.
Ignacio Mufioz Pidal) sean Consejeros externos.

OPERACIONES VINCULADAS.-

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad y los accionistas.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2009 entre la
sociedad y sus accionistas han sido las tipicas de la actividad bancaria
que constituye su objeto social.

Operaciones relevantes gue suponen_una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad y los Consejeros y Directivos.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2009 entre la
sociedad y sus consejeros y directivos han sido las tipicas de la actividad
bancaria que constituye su objeto social. Se han sujetado, en todo caso, a
las prescripciones establecidas en la Circular del Banco de Espaha
3/2008, cumpliéndose los tramites de autorizacion previa o comunicaciéon
posterior en elia exigidos.

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes al
mismo grupo.

Durante el ejercicio 2009 no se han realizado con ofras entidades
pertenecientes al mismo grupo operaciones relevantes que no se eliminen
en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados o que
no formen parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y
condiciones.

Situaciones de conflicto de interés en gue se encuentran los Consejeros,
sequn lo previsto en al articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andnimas

Ninguno de los Consejeros se encuentra en una situacion de conflicto de
interés con Banca March, S.A.
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C.5.

Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles

conflictos de intereses entre la entidad o su_grupo y sus_Consejeros y

Directivos.

Todos los directivos de Banca March, S.A., asi como ios Consejeros
Ejecutivos y Externos, han dado su expresa conformidad por escrito al
Codigo de Conducta de Banca March, en el que se describen los
principios y el conjuntc de normas que deben guiar la actuacion del
personal de Banca March. Uno de dichos principios es el de
independencia, respecto del cual el Codigo dice lo siguiente:

La independencia respecto a intereses ajenos a los de Banca March,
es una exigencia basica para el correcto desempefio de las funciones
y responsabilidades de todo profesional de nuestra Empresa. En la
relaciéon de cada profesional de Banca March con clienfes y
proveedores se mantendréa el principio de prioridad de defensa de los
intereses de la Banca, evitdndose asi potenciales situaciones de
conflicto de intereses.

Se considerarén como tales, y por tanto incompatibles con este
principio, las siguientes situaciones:

La participacién directa, sin previa autorizacién, en negocios o
actividades que puedan plantear conflictos de interés respecto
a la Banca y sus clientes o que compitan directamente con las
empresas de la Banca. Igualmente, recibir pagos por el
asesoramiento empresarial u ofros servicios profesionales a
terceros, que pudieran plantear conflictos de interés con
Banca March o sus clientes.

Influir en las decisiones sobre la concesion de créditos o sus
condiciones, cuando se tengan intereses particufares, directos
o indirectos, en los mismos.

Aceptar dinero a préstamo, comisiones, regafos en metalico,

obsequios u ofras atenciones que puedan interpretarse como
condicionantes del desempefio de sus funciones.
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D.1.

D.2.

SISTEMAS DE CONTROL. DE RIESGOS.-

Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad.

La sociedad tiene identificadas las siguientes categorias de riesgos:

Riesqo de crédito: viene ocasionado por el posible incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los prestatarios.

Riesgo de interés: hace referencia al efecto que una variacion en la
pendiente de la curva de tipos de interés tiene sobre el margen de
intermediacion y el valor patrimonial del banco. Este efecto econdmico se
analiza midiendo el impacto que la variacion en la pendiente tiene en las
repreciaciones de activos, pasivos y operaciones fuera de balance
sensibles a dicha variacion, en las fechas de vencimiento o repreciacion.

Riesgo de liquidez: es el derivado de la mayor o menor adecuacién entre el
grado de exigibilidad del pasivo y el de liquidez del activo. Se concreta en
las pérdidas en que puede incurrir la sociedad por no disponer de fondos
liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones a
su vencimiento.

Riesgo de contrapartida: corresponde al quebranto econdmico que la
sociedad puede experimentar en la actividad que realiza directamente en
fos mercados financieros, debido al incumplimiento de sus obligaciones
contractuales por la contraparte.

Riesgo de mercado: se refiere a la pérdida que la sociedad puede sufrir
como consecuencia de movimientos adversos en las variables de mercado
(tipos de interés, tipos de cambio, renta variable, volatilidad, etc) que
afectan a los precios de los productos en los que se mantienen posiciones
abiertas en los distintos mercados financieros, nacionales e internacionales,
en los que se opera.

Riesgo operacional: corresponde a la posibilidad de incurrir en perdidas
como consecuencia de una falta de adecuacion o un fallo en los procesos o
sistemas internos, o bien por acontecimientos externos.

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir _los
principales riesgos de la sociedad.

Los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad son los siguientes:
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Riesgo de crédito: la medicién y control del riesgo de crédito ha sido una
preocupacion constante en la politica estratégica de Banca March, que
cuenta hoy con uno de los ratios de morosidad mas bajos de todo el
sistema bancario espaiiol.

Las atribuciones de riesgos se fijan por acuerdo de la Comisién Delegada,
que se reserva para si la autorizacion de las operaciones mas significativas,
por su cuantia o por otras circunstancias que en ellas concurran, y asigna
las restantes atribuciones, en sus niveles mas altos, a comités donde las
decisiones se toman colectivamente. Estos Comités son, por orden de
importancia, los siguientes:

1° el Comité de Operaciones, que se reune con caracter semanali,
bajo la direccion del Consejero Delegado o, en su ausencia, del
Director General de Banca de Empresas y con participacién de
representantes tanto del Area de Inversiones y Riesgos como de las
Areas de Banca de Empresas y Banca de Particulares;

2° los Comités Regionales de Baleares, Canarias y Andalucia, que
se relinen varias veces por semana, con asistencia, igualmente, de
representantes tanto del Area de Inversiones y Riesgos como de las
Areas de Banca de Empresas y Banca de Particulares.

Los directores de oficinas tienen también atribuciones para la concesion de
riesgos, que se clasifican en cinco niveles, se asignan personalmente a
cada director y son objeto de una permanente revision.

Por otra parte, se vienen utilizando sistemas internos de calificacion o rating
para evaluar el riesgo asignado a las empresas, asi como sistemas de
decision automatizados para la concesion de riesgos a particulares y, por
tltimo, sistemas de alerta que detectan sintomas de posibles
incumplimientos futuros.

Riesgo de interés: el Comité de Activos y Pasivos planifica y gestiona el
balance del banco y, a tal efecto, toma las posiciones mas adecuadas en
funcién de las expectativas existentes respecto a las variaciones de los
tipos de interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de ios
mismos en el mercado, o de asegurar el margen financiero de determinadas
posiciones, utilizando para ello los instrumentos financieros mas
adecuados.

Riesgo de liquidez: 1a gestion y el control dei riesgo de liquidez tienen por
objeto garantizar que el banco mantiene unos niveles holgados de liquidez
para cubrir sus necesidades de financiacion en el corto y en el largo plazo
bajo situaciones normales de mercado, si bien se realizan diferentes
analisis de escenarios con el fin de determinar las necesidades adicionales
que pudieran surgir ante un cambio en las circunstancias de mercado. Con
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D.3.

D.4.

E.1.

la finalidad de mitigar este riesgo, se cuenta con una presencia activa en los
distintos mercados de financiacién y con una cartera diversificada de
activos liguidos.

Riesgo de contrapartida: ia Comision Delegada, a propuesta de la Direccion
de Inversiones, fija los limites de riesgo que se asignan a cada
contrapartida, de modo que solo se podra operar en los mercados
financieros con aquellas entidades que tienen autorizado un limite. Estos
limites se someten periédicamente a un proceso de revision y actualizacion.

Riesgo de mercado: la medicién, seguimiento y control de este riesgo se
realiza por una unidad adscrita a la Direccion de Organizacion y
Procedimientos y que, por tanto, actia con independencia del Area de
Financiera, que es la que opera en los mercados.

Riesgo operacional: los quebrantos ocurridos son analizados en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de introducir en los procesos
operativos las mejoras que sean necesarias. Y, por otra parte, se tienen
contratadas diversas polizas de seguros de responsabilidad y dafios, que
reducen la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

Riesgos materializados durante el ejercicio.

Durante el ejercicio 2009 no se han materializado riesgos de importancia.

Organos encargados de establecer y supervisar los dispositivos de control.

Son los que, para cada uno de los riesgos, se han detallado en el apartado
D.2.

JUNTA GENERAL.-

Quérum de constitucidon de la Junta General establecidos en los estatutos.

Segun el articulo 22 de los estatutos sociales, las Juntas Generales de
Accionistas de la sociedad quedaran validamente constituidas en primera
convocatoria cuando concurran a ella accionistas presentes 0
representados que posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera vélida la
constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior las Juntas que tengan
por objeto acordar la emisién de obligaciones, el aumento o reduccion del
capital, la transformacién, la fusion, escision o disolucion de la sociedad v,
en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales. Para que
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E.2.

E.3.

estas Juntas queden vdlidamente constituidas, deberdan observarse los
quorum y mayorias previstas en el articulo 103 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

No hay, por tanto, ninguna diferencia con respecio al régimen de quérum
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

Régimen de adopcién de acuerdos sociales.

Segun el articulo 24 de los estatutos sociales, los acuerdos se tomaran por
mayoria de la mitad méas uno de los votos presentes o representados.

En nada se diferencia, por tanto, este régimen de adopcién de acuerdos del
previsto en la Ley de Sociedades Andnimas.

Derechos de los accionistas en relacion con la Junta General.

Ademas de los previstos en la Ley, los derechos de los accionistas en
relacién con la Junta General son los siguientes:

a) Derecho de los accionistas que sean titulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social a solicitar por escrito la
convocatoria de una Junta General Extracrdinaria, expresando en
fa solicitud los asuntos a tratar en la Junta (articulo 18 de los
estatutos sociales).

b} Derecho de asistencia a las Juntas Generales de los socios que
sean poseedores de 10 o mas acciones y que, con cinco dias de
anticipacion a aquel en que se celebre la Junta, figuren inscritos
en el libro de socios (articulo 20).

¢) Derecho de delegar en otro accionista la asistencia a las Juntas
Generales (articulo 21).

d) Derecho a solicitar por escrito, durante los 5 dias naturales
anteriores a la celebracion de la Junta, o verbalmente durante la
misma, los informes o aclaraciones que los accionistas estimen
precisos, pero exclusivamente acerca de los articulos
comprendidos en el Orden del Dia. El Presidente de la Junta, por
si 0 a través de otro Consejero o del Director General de la
Sociedad, vendra obligado a proporcionar verbalmente en el acto
de fa Junta la informacién solicitada, salvo en los casos en que, a
juicio del Presidente, la publicidad de los datos solicitados pueda
perjudicar los intereses sociales. Esta excepcion no procedera
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen
al menos la cuarta parte del capital social {articulo 23).
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E.4.

Acuerdos adoptados en las Juntas Generales celebradas durante el
ejercicio.

Con fecha 21 de enero de 2009 se celebré una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordé, por unanimidad,
nombrar Consejero de Banca March, S.A., por el plazo estatutario de cinco
afios, a D. Luis Javier Rodriguez Garcia.

Con fecha 22 de junio de 2009 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas, en la que se adoptaron, por unanimidad, los acuerdos que a
continuacion se resumen:

1° Aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 2008, asi como la
gestion del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio y la
distribucion de beneficios en la forma gue se expresa en la Memoria,
esto es, destinando 42.373.173'39 euros a constituir una reserva
voluntaria.

2° Designar como Auditores de la sociedad y de su grupo
consolidado, para el ejercicio de 2009, a Deloitte, S.L.

3° Autorizar al Consejo de Administracion para desarrollar un
programa de emision de pagarés bancarios, durante el periodo de
tres afnos desde la fecha, sin que los pagarés en circulacién puedan
exceder en ningin momento de los limites establecidos por la ley.

Con fecha 22 de diciembre de 2009 se celebré una Junta General
Extraordinaria de Accionistas en Ia que se adoptaron, por unanimidad, los
acuerdos que a continuacion se resumen:

1° Aceptar la dimision presentada por los Consejeros D. lIsidro
Fernandez Barreiro, D. Juan Antonio Lassalle Riera y D. Enrique
Pifel Lépez, y nombrar Consejeros de la sociedad, por el plazo
estatutario de cinco afios, a D. Juan Carlos Villalonga March, D.
Javier Vilardell March, D. Albert Esteve Cruella, D. Santos Martinez-
Conde Gutiérrez-Barquin, D. Ignacio Mufioz Pidal y D. José Ignacio
Benjumea Alarcon.

2° Aprobar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Banca March, S.A.

3° Asignar a los Consejeros, para el ejercicio 2010, las siguientes
retribuciones:

a) Una retribucion de 30.000 euros anuales para cada
Consejero.
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E.5.

E.6.

b) Unas retribuciones adicionales, por los importes que a
continuacion se sefalan, para los Consejeros que ocupen
los siguientes cargos, en razon de la especial dedicacion
gue estos cargos le exigen:

- Presidente: 120.000 euros anuales.

- Vicepresidentes y Consejero Delegado: 70.000 euros
anuales.

- Presidente de la Comisién Delegada: 35.000 euros
anuales.

- Restantes miembros de la Comision Delegada: 30.000
euros anuales.

- Presidente y Vicepresidente del Comité de Auditoria:
30.000 euros anuales.

- Restantes miembros del Comité de Auditoria: 25.000
euros anuales.

- Presidente del Comité de Retribuciones vy
Nombramientos: 20.000 euros anuales.

- Restantes miembros del Comité de Retribuciones y
Nombramientos: 15.000 euros anuales.

4° Modificar los articulos 10.1.2 (que regula la determinacion del
precio de transmisién de las acciones en el caso de que algun
accionista pretenda ejercer su derecho de adquisicién preferente) y
32 bis (que regula el Comité de Auditorfa) de los estatutos sociales,
quedando condicionada la eficacia de esta modificacion a la
obtencion de la preceptiva autorizacion del Ministerio de Economia.

Direccion v modo de acceso al _contenido de gobierno corporativo en la
pagina web de |la sociedad.

La direccion de la pagina web de la entidad es www.bancamarch.es. El
contenido de gobierno corporativo figura en la Seccidén Informacion
Corporativa, a la que se accede directamente desde la pagina principal.

Sindicatos de tenedores de valores emitidos por la sociedad.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la entidad.
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO.-

Como se ha expuesto con detalle en los apartados correspondientes del
presente informe, Banca March, S.A. es una sociedad familiar, que cuenta
Unicamente con cuatro accionistas, todos los cuales ostentan
participaciones significativas en el capital (superiores en todos los casos al
15 por 100). Por otra parte, las juntas generales de accionistas se celebran
siempre con caracter universal, acudiendo a ellas, por tanto, todos los
accionistas. Por Gltimo, los cuatro accionistas son miembros del Consejo de
Administracién, que, aungque se reserva la aprobacion de las estrategias
generales de la sociedad, tiene delegadas todas sus funciones, excepto las
legalmente indelegables, en una Comisién Delegada.

Este caracter netamente familiar, unido a su condicion de sociedad no
cotizada, determina que Banca March no esté obligada a seguir
estrictamente las recomendaciones de gobierno corporativo formuladas
primero en el llamado Informe Olivencia, después en el llamado Informe
Aldama y, por ultimo, en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas aprobado por la CNMV. Pues, en efecto, como es
bien sabido, estos tres informes tratan de resolver los problemas que se
plantean en aquellas sociedades (las cotizadas, basicamente) en las que
una gran parte del accionariado esta distribuido entre pequerios inversores
que no participan en la gestion, la cual queda en manos de los accionistas
significativos. De ahi que dichos Informes, en aras a la mejor proteccion de
los intereses de los pequefios inversores, recomienden la adopcion de una
serie de medidas que, por una parte, refuercen el control de la gestion
llevada a cabo por [os accionistas significativos y, por otra, incentiven la
participacion de los pequefios inversores en la marcha de la sociedad.

Ello no obstante, la sociedad cumple la mayor parte de las
recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gobierno. En tal sentido
cabe destacar lo siguiente:

Junta General. La recomendacion 1 se cumple, la 2 es inaplicable a Banca
March, y las recomendaciones 3 a 6 son innecesarias en una sociedad,
como Banca March, cuyas Juntas Generales se celebran siempre con
cardacter universal y en la que los cuatro accionistas son también miembros
del Consejo de Administracion.

Consejo de Administracion. Las recomendaciones 7, 8, 10, 11, 14, 15, 16,
18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 y 26 se cumplen. En cuanto a la 9 se excede
en uno el nimero maximo de consejeros que se recomienda. Las
recomendaciones 12 y 13 son inaplicables a Banca March, dada su
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condicion de sociedad no cotizada, no obstante lo cual cabe destacar que
del Consejo de Administracion forman parte tres consejeros independientes.
Y la 17 tampoco es aplicable, pues el Presidente no tiene caracter ejecutivo.

Consejeros. Las recomendaciones 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 37, 38, 39
se cumplen. La 36 es inaplicable a Banca March, por su condicion de
sociedad no cotizada. Y, en cuanto a las recomendaciones 35, 40 y 41, se
esta a la espera de que se aprueben las previstas modificaciones
normativas en materia de politica retributiva.

Comisiones. Las recomendaciones 42, 43, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52,
53, 56 y 58 se cumplen. La 44 y la 54 se cumpien salvo en cuanto a la
composicion de los Comités de Auditoria y de Retribuciones vy
Nombramientos, aunque cabe destacar que los presidentes de ambos
Comités son externos (independiente el del Comité de Auditoria y dominical
el del Comité de Retribuciones), que en el Comité de Auditoria son mayoria
los consejeros externos y que de ambos Comités forman parte consejeros
independientes. Y, en cuanto a las recomendaciones 55 y 57, las
atribuciones del Comité de Retribuciones y Nombramientos no son
estrictamente las mismas que se recogen en dichas recomendaciones, pero
no difieren demasiado de ellas.
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Este Informe de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por
unanimidad en Ia reunion del Consejo de Administraciéon de
Banca March, S.A. celebrada el dia 22 de marzo de 2010.

A
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El presente Informe de Gestién Consolidado ha sido formulado por el Consejo de
Administracion en su reunién de fecha 22 de marzo de 2010, con vistas a su verficacién por
los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General, dicho informe esta extendido en 32
hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Gltima hoja todos
los Consejeros.

_— -

José Carlos March Delgado Pablo Vallbona Vadell
- L o | I
Juan March de la Lastra Francisco Verdu Pons
: i
Gloria March Delgado Juan March Delgado
Leonor March Delgado . Albert Es’te\ie/e’f"u;llés - '\\'
Santos Martinez-Conde Antonio Matas Segura

Gutiérrez-Barquin

Ferna’ﬁdo]\ﬂavané Altaba. lgnacio Mufioz Pidal
e e :\ AN =
Luis Javier Rodriguez Garcia Jawe\ddgrdelTMarch )

Juan Carlos Villalonga March José Ignacio Benjumea Alarcon
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eE o Ette & Deloitte S.1.
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08034 Barcelona
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Tel.: +34 §32 80 40 40
Fax: +34 9328028 10
wwwdeloitte.es

INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banca March, S.A.:

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de Banca March, S.A. y sociedades que componen el Grupo
Banca March (en lo sucesivo el Grupo — véase Nota 5 de la memoria consolidada) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonico neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Adminisiradores de Banca March, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas annales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante 1a realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2009 de determinadas sociedades cuyos activos representan un 14% del total del activo
consolidado del Grupo Banca March y una parte no significativa del resultado atribuido al Grupo Banca March.
Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores (véase Nota 5 de la memoria
consolidada) y nuestra opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas se basa en lo relativo a la
participacion en las sociedades indicadas, inicamente en el informe de los otros auditores.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas se han preparado aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, que requieren, con cardcter general,
que las cuentas anuales presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil los Administradores de Banca March, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de lag
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, consolidados, ademas de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2009. Con fecha 11 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinitén, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la sitvacién financiera consolidada del Grupo Banca March al 31 de diciembre de
2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo,
consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Eunropea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el
gjercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
de Banca March, S.A. consideran oportunas sobre la sitnacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Banca March y sociedades dependientes. _
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GRUPQO BANCA MARCH
Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nota &)

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8)
QOtros instrumentos de capital
Derivados de negociacion

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nofa 10)
Valores representativos de deuda
Ctros instrumentos de capital
Promemoria; Prestados o en garantfa

INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 11)
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Promemoria; Prestados o en garantia

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (Nota 12)
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 13)

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 14)
Activo material

PARTICIPACIONES (Nota 15)
Entidades asociadas

CONTRATOS DE SEGURQOS VINCULADQOS A PENSIONES
ACTIVOS POR REASEGURQ

ACTIVO MATERIAL (Nota 16)
Inmovilizado materiai
De uso propio
Oftros activos cedidos en arrendamiento operativo

ACTIVO INTANGIBLE (Nota 17)
Fondo de Comercio
Otro activo intangible

ACTIVOS FISCALES (Nota 27)
Corrientes
Diferidos

RESTO DE ACTIVOS {Nota 18}
TOTAL ACTIVO

PROMEMORIA:
RIESGOS CONTINGENTES {Nota 30}
Garantias financieras
Ctros riesgos contingentes

COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 30)
Disponibles por terceros

Miles de euros

31-12-2009

176.760

37.974
22.538
15.436

0

208.829
114.261
94.568
51.343

8.701.416
616.581
8.084.825
17.993

22.304
100.075

64.193
64.193

2.793.161
2.793.161

0
577

332.565
332,555
142.827
188.728

12.803
9.081
3.722

65.244
7737
57.507

15.783
12.531.674
815.871
218.816

597.055

1.086.547
1.086.547

31-12-2008 (*)

104.847

19.879
6.011
13.868

0

234.704
125.429
109.275

62,545

8.875.449
717.622
8.157.927
0

19.968
46.589

12.126
12.126

2.430.676
2.430.676

0
948

344.345
344.345
143.904
200.441

12.218
9.081
3137

65.856
6.144
59.712

23.638
12.281.253
740.440
223.480

516.960

1.352.855
1.352.855

(*) Se presenta unicamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 45 descritas en l[a memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance de

situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009.




GRUPC BANCA MARCH .
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 9)
Derivados de negociacion

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 20)
Depésitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos financieros

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIWADOS DE COBERTURA (Nota 12)

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS (Nota 21)

PROVISIONES (Nota 22)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

PASIVOS FISCALES (Nota 27)
Corrientes
Diferidos

RESTO DE PASIVOS {Nota 19)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Capital emitido (Nota 23)
Prima de emisidon (Nota 24}
Reservas acumuladas (Nota 24}

Resultado atribuido al grupo
Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION (Nota 25)
Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambic
Entidades valoradas por el método de la participacién

INTERESES MINORITARIOS (Nota 26)
Ajustes de valoracion
Resto
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Reservas de entidades valoradas por el métode de [a participacion (Nota 24)

Miles de euros

31-12-2009

18.580
18.580

0

9.045.118
351.439
875.241

6.556.381

1.112.478
149.579

0
11.277
o
111.380

44.405
8.249
5.082

11.819

19.255

24.986
5711
19.275

31.468

0.287.214

1.605.288
29.158
2.804
1.140.168
278.982
154.175
&)

-118.771
-16.002
-320
-102.449

1.757.943

-195.079
1.963.022
3.244 460

12.531.674

31-12-2008 (%)

19.638
19.638

0

9.029.660
407.481
641.883

6.944.897
913.866
121.533

0
34.414
0
71.151

62.194

8.053
14.300
12.091
27.750

25.241
6.049
19.192

28.708

9.271.006

1.469.468
29.159
2.804
1.000.268
284.673
168.099
-15.535

-99.105
-11.177

-403
-87.525

1.639.884

-182.130
1.822.014
3.010.247

12.281.253

(*) Se presenta Gnicamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 45 descritas en la memotia consolidada vy los anexos adjuntos
situacion consolidade al 31 de diciembre de 2009.

forman parte integrante del balance de



GRUPO BANCA MARCH
Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidada
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 34)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 35)
MARGEN DE INTERES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

RESULTADQOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION (Nota 15}
Entidades asociadas
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 36)
COMISIONES PAGADAS (Nota 37)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto) (Nota 38)
Cartera de negociacion
Oftros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razenable

con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto}

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 39)
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitides
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
Resto de productos de explotacién

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. (Nota 40)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacién de existencias
Resto de cargas de explotacion

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 41)
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
AMORTIZACION
Inmovilizado material (Nota 16)
Otro activo intangible (Nota 17)
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) (Nota 22)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)
Inversiones crediticias (Nota 11.4)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias {Nota 10.2)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACICN
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
Fondo de comercio y otros activos
Otros activos (Nota 15) .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 42}
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

NC CLASIFICADROS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Nota 14)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 27)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESULTADOS ATRIBUIDOSA INTERESES MINORITARIOS

Miles de euros

2009

345.089
206.584
142.505

1.893

446.452
446.452
96.104
25.695
17.677
17.531

0

146
0

8.920
77.973
55.863
18,482

3.628
61.935
55.069

0

6.866

703.894
160.738
107.087
52.651
18.160
17.140
1.010
1.719
165.480
163.519

1.961
358.807
0

0

0

67.206

-3.732
422.281
6.910

415.3711

0
415.37
154175
261.196

2008 (%)

503.412
354.319
149.093

1.059

429.605
429.605
96.880
23.978
-3.910
-8.485

0

4.575
¢

11.541
65.394
43.767
16.570
5.057
47.582
41.107
o
6.485

678.092
158.322
109.530
48.792
17.192
16.382
810
-2.143
40.768
40.199

569
463.953
27.919
0
27.919

896
0

-238
436.692
14.813

421.879

0
421.879
168.099
253.780

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante del balance de

situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008.




GRUPC BANCA MARCH
Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Diferencias de cambio
Ganancias/Pérdidas por conversion

Entidades valoradas por el método de la participacion
Ganancias/Pérdidas por valoracion

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Entidad dominante
intereses minoritarics

Miles de euros

2009

415.371

-32.615
-13.599
-13.508
™M

112
119
-28.610
-28.610
9475

382.756
147.608
235.148

2008 (%}

421.879

-386.193
-43.664
-45.265

1.601
-489
-489

-A471.778

-471.778
129.738

35.686
41.331
-5.665

(*} Se presenta Gnicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante del estado de cambios

en el patrimonio neto consolidado {estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados) correspondiente al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2008.




GRUPOBANCAMARCH

Estados totales de cambios enl parimenio neto comespondientes a los ejerdicios firalizados d 31 de dicierrbre de 2009 y 2008

Pairirronio neto alribuido a ka enfidad dominante

Fondas Propios
Reservas | Resutade
deerfidades| od
vaoradas | ejerddo
parel méto- afribuido | Menos: Austes Totd
dodela ala |dviderdos| Tod por Intereses 1 patri-
Primade | Resarvas| paticdpa- | sodedad | yreti- | fondos | velore minori- | monio
Copitdl | emision poumuaded  don | dominante] budones | propios cdn Totd farios refo
Saldo a 31-12-2007 2.1 2804 1.000.263 284673 168099 -15535 1460468 99105 1.370.363 1.630.884 3010.47
Sddo inidal gjustado 2159 2804 944349 AP7I 193966 2689 1370408 27643 13980651 1797562 3196.603
Tekd ingresos y
v gastos reconodidos 0 0 a 0 168.099 0 168099 -126748 41351 5665 35695
Ctras variaciones
de patfrimonio neto 55919 81874 -193966 -12866 -69.039 0 69039 -1520038 -221.042
Cistribucion de dviderdos a 0 0 -1286 1286 0 1235 0 -12866
Cperadones coninstrumentos
de capital propio 0 0 5173 0 0 0 -8B173 0 56173 -152008 208175
Traspasos ertre patidas
dke petritmorio neto 0 0 112082 81874 -193.566 0 0 0 0 0 o
Sado a 31-12-2008 29,158 2804 1.000.263 284673 16800 15535 1460468 -99.105 1.370.263 1630.884 3.010.247)
Sddoinidal gustado 29.159 2804 1.000268 284673 168090 15535 1460468 -90.105 1.370.363 1630884 3.010.247)
Totd ingresas y
v gastos reconocidos a 0 0 0 154175 0 154175 6567 147608 236148 382755
Ciras variadiones
de patrimorio neto 139.900 5691 168099 15535 -18355 13099 31464 -117.089 148543
Cistribucién de dividendos 0 a 0 156535 15535 ¢ 1553% 0 1553
Cperadones con instrumentos
de capital propio 0 0 -1594 -31.065 0 0 45989 0 46939 -117039 -164.078
Traspascs enre partidas
de patrimonio reto 0 0 155824 25374 -168.099 0 13099 -13.099 0 0 0
Saldo a 31-1222009 23159 2804 1.140.163 e 154175 0 1605288 -118.771 1486517 1.757.943 3.244.460)

Las Notas 1 245 descritas en la memornia consdlidada y 10s anesos aduntos forman parte integranie del estado tota de carrbios
en e patrimonio neto consolidado comespondiente a gjerdido anual
fenrinade & 31 de didembre de 2009,



GRUPO BANCA MARCH
Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios anuales finalizados
al 31 de diciembre de 2009 y 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJERCICIO
AJUSTES AL RESULTADO
Amortizacién
COtros ajustes
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otsos pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financiercs a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
INVERSIONES
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Acgivos no corrientes y pasives asociados en venta

Cartera de inversion a vencimiento
DESINVERSIONES

Activos materiales
Participaciones
Cartera de inversion a vencimiento
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
PAGOS
Dividendos
Amortizacion de capital o fondo de dotacién
Otros pagos relacionados con instrumentos de financiacion
COBROS
Otros cobros relacionados con instrumentos de financiacion
AUMENTO/DISMINUCEON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODC
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PROMEMORIA:

COMPONENTES DEL EFEGTIVO Y EQUIVAILENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Miles de euros

2009 2008 (*)
179.975 88.871
415.371 421 879

-163.779 -166.987
18.150 17.182
-181.929 -184.179
137175 646.071
18.095 44.238
0 0
-25.875 -102.312
-174.033 757 467
44,638 35.154
-208.792 480.050
-1.058 11.535
0 0
-209.542 551.205
1.808 -82.690
-253.480 28477
344.066 48.875
9.887 45208
1.548 0
276.471 3.667
53.824
2.336 0
90.586 20.698
1.291 20.419
89.295 0
0 279
55.418 -30.511
469.582 30.511
32.971 14.809
136.611 15.702
300.000
525.000 0
525.000 0
-18.087 30.183
194.847 164.664
176.760 194.847
176.760 194.847
74.876 69.318
101.884 125.529

{*) Se presenta lnicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 45 descritas en la memoria consolidada y los anexos adjuntos forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2008.




Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2009

1. Introduccidn

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafa. Desarrolla basicamente su actividad en las
Comunidades Auiénomas de Baleares, Canarias, Andaiucia y Comunidad Valenciana con una red comercial de
156, 55, 30 y 20 oficinas, respectivamente. Cuenta, también, con 13 sucursales en Madrid y 4 en Barcelona, y
desde marzo de 1994 con su primera sucursal en el extranjero ubicada en Londres.

Banca March, S.A. es la Entidad Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca
March (en adelante el Grupo), dedicado, principalmente, a actividades bancarias, financiacion en sus diversas
férmulas, gestion de carteras y de patrimonios, seguros y tenedora de participaciones. Consecuentemente, el
Banco esta obligade a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupe que incluyan, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos y en inversiones
en entidades asociadas.

El Banco se constituyd como Sociedad Andnima el 24 de junio de 1946, por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. Tiene su domicilio sccial en la Avenida Alejandro
Rossello, nimero 8 de Palma de Mallorca y es continuadora de los negocios de banca, iniciados en 1926, a
nombre de Banca March- Juan March Ordinas.

Se halla inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, en el folio 76 del tomo 410 del Archivo, libro 334 de
Sociedades, hoja PM 644, inscripcion 12, con la fecha 10 de noviembre de 1956. Se halla también inscrito en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0061. Tiene asignado el nimero de Identificacion
Fiscal A-07004021.

Los estatutos del Banco quedaron adaptados a la Ley de Sociedades Anénimas de 1989 mediante escritura
otorgada por el Notario de Madrid D. Luis Coronel de Palma el dia 19 de julio de 1990, con el n® 3.703 de su
protocolo, causando la inscripcion n® 7.227 de la citada hoja registral, siendo su objeto social, tal y como se
indica en el articulo 3 de los mismos: “La realizacion de cuantas operaciones de crédito, descuento y demas
bancarias estan atribuidas y consentidas por la Ley a este tipo de entidades. Las anteriores actividades podran
ser desarrolladas de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto idéntico o analogo”.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y otra informacion

2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, que han sido formuladas por los Administradores del Banco se han
preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco y de las restantes entidades integradas en el Grupo
y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por fa Unidn
Europea (en adelante, NIiF o NIC) conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento
Eurcpeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad, teniendo en cuenta la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2009, y de los resultados de sus
‘operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, consolidados, generados en el ejercicio 2009.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacidn de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 pueden diferir de los utilizados por aigunas de las entidades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NUF aplicadas por el
Banco.



No existe ningln principio contable o criterio de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas se haya dejado de aplicar en su elaboracién. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2009.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacion asi como las cuentas anuales
consclidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2009, se encuentran pendientes de aprobacion por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas; el Consejo de Administracion del Banco estima que las mismas
seran aprobadas sin cambios significativos.

2.2. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2008. Durante el ejercicio 2009 no se ha producido ninguna variacion
relevante de la normativa contable aplicada que afecte a la comparacion de la informacion.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Banco. En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por el Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las peérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 8 a 17)

- La vida atil de los activos materiales e intangibles (Notas 16 y 17)

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Notas 8 a 15y 29)

- Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos para retribucion post-empleo y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados. (Notas 3.e, 21y 22)

- La estimacion de las provisiones (Nota 22)

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponiblfe al 31 de diciembre de 2009
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

'2.4. Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas y la
forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion
del capital que deben realizar y la informacion de caracter pablico que deben remitir al mercado.

La Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de
noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de ias entidades
financieras. Con ello se culmina el proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades de crédito a
las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién), y 2006/49/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 20086, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y las entidades de crédito (refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente,
siguiendo el Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocide como
Basilea 1), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consclidables.

El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar scporte a las normas gque aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, enfre otras cosas, que los requerimientos regulatorios sean
mucho mas sensibies a los riesgos gue realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello no sélo han
aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante tambien han crecido, y de modo exponencial, los
fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a
la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complgjidad {écnica y el detalle en el que entran
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las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango,
habiliten al Banco de Espafa, como organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva en un
amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas sélo arbitran principios basicos, dejando al
Grupo el desarrollo completo de las, en muchos casos muy voluminosas, especificaciones establecidas en el
articulado, y sobre fodo en los diferentes anejos, de la Directiva.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, los recursos propios computables del Grupo excedian de los requeridos por
la citada normativa (Nota 6).

2.5 Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrade en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por Banca March,
S.A. en este organismo ascienden a 2.944 y 2.553 miles de euros, respectivamente, y se han registrado en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Asimismo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 el gasto correspondiente a las contribuciones realizadas por March

Gestion de Fondos, S.G.1I.C., S.A. en este organismo ascienden a 25 y 26 miles de euros, respectivamente, y
se han registrado en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.
2.6 Coeficiente de Reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decena, siendo substituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008, Banca March cumplia con
los minimos exigidos por este coeficiente, por la normativa espaficla aplicable.

2.7 Contratos de Agencia

Ni al cierre del ejercicio 2009 ni en ningun momento durante el mismo, el Grupo ha mantenido en vigor “contratos
de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de

julio.

2.8. Participaciones en el capital de Entidades de Crédito

De acuerdo con lo dispueste en el Real Decreto1245/1995, sobre publicidad de participaciones, el Grupo no
mantiene ninguna participacion directa igual o superior al 5% del capital o de los derechos de voto en entidades
de crédito excepto por la participacion del 5% mantenida en Banco Inversis Net, S.A.

Al 31 de diciembre de 2009, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera, o grupos, en el sentido del articulo

4 de la Ley de Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito, nacional o extranjera, posee
alguna participacién superior al 5% del capital o de los derechos de voto del Banco.

2.9. Estados de Flujo de Efectivo consolidado
Los conceptos utilizados en la presentacién de los estados de flujos de efectivo consolidado son los siguientes:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; es decir, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras aclividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, venda o disposicion por otros medios de activos a large plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.



Actividad de financiacion: actividades que suponen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y en
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién. Se han considerado como actividades de
financiacion las emisiones realizadas por el Grupo colocadas en el mercado institucional, mientras que las
colocadas al mercado minorista se consideran como actividad de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efective consolidado, se ha considerado como "efectivo ¥
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en su
valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el
epigrafe "Caja v depdsitos en Bancos Centrales” del balance de situacion, asi como los saldos “a la vista”

-

registrados en el epigrafe “Depdsitos en entidades de crédito”.
2.10. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad
durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonic neto. Por tanto, en este estado se presenta:

. a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o valorados por el
método de la participacion, que se presentan en términos netos.

e} El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocides en el gjercicio en esta
partida se mantienen en ella, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos ¢ pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el misme ejercicio, que
se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, salvo para las partidas cotrrespondientes a
ajustes de valoracion de entidades valoradas por el méiodo de de la participacién, mostrandose su
carrespondiente efecto impositivo en la ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.11. Estado total de cambios en el patrimonio neto consoclidado

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen
en cambios en los criterios contables y en cormrecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
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conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b) ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incrementeo o disminucion del patrimenio neto.

2.12. Nuevas normas NIIF

Durante el ejercicio anual 2009 han entrado en vigor nuevas Normas e Interpretaciones adoptadas por la Union
Europea y el Grupo y que no han tenido un impacto significative en las cuentas anuales consolidadas:

NIIF 8 Segmentos operativos: Esta norma ha derogado la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma
radica en que NIIF 8 requiere a la entidad la adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el
desempefio financiero de sus segmentos de negocio, de modo que generalmente la informacion a reportar sera
aquella que la Direccién usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos
entre ellos.

Revision de la NIC 23 Costes por intereses: El principal cambio de esta nueva version revisada de la NIC23 es la
eliminacién de la opcién del reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacién relacionada
con activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta. Esta nueva
norma se aplica de forma prospectiva.

Revision de la NIC 1 Presentacion de estados financieros: Los cambios fundamentales de esta norma tienen
como objetivo mejorar la presentacion de la informacion e introduce nuevos requerimientos de informacion.

Modificacién de la NIIF 2 Pagos basados en acciones: el objetivo es el de clarificar los conceptos de condiciones
para la consolidacién de los derechos (“vesting”) y las cancelaciones en los pagos basados en acciones.

Modificacién de NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcion de venta a su valor razonable y obligaciones
que surgen en la liquidacién: Permite que algunos de [os instrumentos financieros, que segun la NIC 32 deben
clasificarse como pasivos financieros, se clasifiquen como patrimonio neto, siempre que cumplan determinados
requisitos.

NIIF 7 Modificacion - Desgloses adicionales: La modificacién fundamental de NIIF7 es la ampliaciéon de
determinados desgloses relacionados con el valor razonable y con el riesgo de liquidez, siendo en el caso de los
primeros el mas relevante la obligacién de desglosar los instrumentos financieros valorados a valor razonable
conforme a la jerarquia de calculo del mismo.

NIC39 e IFRICS Modificacién — Reevaluacion de derivados implicitos en reclasificaciones: Esta modificacion
requiere que en la fecha de reclasificacién de un instrumento financiero fuera de la categoria de "a valor
razonable con cambios en resultados” se re-evalie el derivado implicitc v si es el caso, se contabilice
separadamente. Antes de la modificacién, el IFRIC 9 prohibia realizar ninguna reevaluacion con posterioridad a
la evaluacion inicial det contrato.

CINIIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes: Aborda como deben contabilizar se la obligacion de conceder a
los clientes premios de fidelidad en forma de bonos de canje.

CINIHF 14 NIC 19 — El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacién y su

interaccién: La CINIIF 14 proporciona una guia general sobre como comprobar el limite existente en la NIC 19
Beneficios a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como activo e indica como pueden
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verses afectados los activos y pasivos de las pensiones cuando existe un requisito legal o contractual minimo de
aportaciones.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado ain en vigor, bien porque su fecha
de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido aln
adoptadas por la Union Europea:

Aprobadas para uso en UE

Revision de NIIF 3

Combinaciones de negocios

1 de julic de 2009

Modificacion de NIC 27 Cambios en las participaciones 1 de julio de 2009
Modificacién NIC 39 Elementos designables como partida cubierta 1 de julio de 2009
Modificacién NIC 32 Clasificacion derechos sobre acciones 1 de febrero de 2010
CINIIF 12 (1) Acuerdos de concesion de servicios 1 de abril de 2009
CINIIF 15 (1} Acuerdos para la construccion de inmuebles 1 de enero de 2010
CINIIF 16 Cobertura de inversion neta en negocios en el 1 de noviembre de 2009
exfranjeto

CINHF 17 (1) Distribucion de activos no monetarios a accienistas 1 de noviembre de 2009
CINIIF 18 {1) Activos recibidos de clientes 1 de noviembre de 2009

fo aprobadas para su uso en UE (2)

NIIF 9

Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion

1 de enero de 2013

Proyecto de mejoras 2009

Mejoras no urgentes a los IFRS

Varios {principalmente 1 de
enero de 2010)

Modificacion NIIF 2

Pagos basados en acciones dentro del Grupo

1 de enero de 2010

Revision NIC 24

Desglose de partes refacionadas

1 de enero de 2011

Modificacién CINIF 14

Anticipos de pagos minimos obligatorios

1 de enero de 2011

CINIIF 19

Cancelacion de pasivos financieros con

1 de julio de 2010

instrumentos de patrimonio

{1} Fecha de aplicacién obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la Union
Europea, que difiere de la fecha original def IASB.

{(2) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales.

Revision de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27 Estados financieros consolidados
y separados: La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocic que, en general, ponen mayor énfasis en el
uso del valor razonable. Algunos de los cambios mds relevantes son el tratamiento de los costes de adquisicién
que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la combinacion; las
adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su participacion
previa a su valor razonable; o la existencia de [a opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en
la adquirida, frente al tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los

activos netos adquiridos.
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Modificacion NIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas: Esta modificacion de NIC 39 pretende
clarificar dos cuestiones concretas en relacién con la contabilidad de coberturas: (a) cuando [a inflacién puede
ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura.

NHF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién: Sustituira en el futuro la parte de clasificacion y
valoracion actual de NIC39. Existen diferencias muy relevantes con la norma actual, entre otras, la aprobacion
de un nuevo modelo de clasificacién basado en dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la
desaparicion de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento’ y “Activos
financieros disponibles para la venta®, el andlisis de deterioro solo para los activos que van a coste amortizado y
la no bifurcacién de derivados implicitos en contratos financieros.

Modificaciones a NIIF 2 Pagos basados en acciones: La modificacion hace referencia a la contabilizacion de
programas de pagos basados en acciones dentro de un grupo. Los cambios principales suponen la incorporacion
dentro de la NIIFZ de lo tratado en el CINIIF 8 y CINIIF 11, de modo que estas interpretaciones quedaran
derogadas al incorporarse su contenido al cuerpo principal de la norma, Se aclara que la entidad que recibe los
servicios de los empleados o proveedores debe contabilizar la transaccion independientemente de que sea otra
entidad dentro del grupo la que la liquide e independientemente de que esto se haga en efectivo o en acciones.

Modificacién NIC 32 — Clasificacién derechos sobre acciones: Esta modificacion es relativa a la clasificacion de
derechos emitidos para adquirir acciohes (derechos, opciones o warrants) denominados en moneda extranjera.
Conforme a esta modificacién cuando estos derechos son para adquirir un nimero fijo de acciches por un
importe fijo son instrumentos de patrimonio, independientemente de en qué moneda esté denominada esa
cantidad fija y siempre que se cumplan otros requisitos que exige la norma.

NIC24 Revisada-Desgloses de partes vinculadas: trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en
los estados financieros. Hay dos novedades basicas, una de ellas introduce una exencién parcial sobre ciertos
desgloses cuando la relacion de vinculacion se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con ei
Estado y se revisa la definicién de parte vinculada clarificandose algunas relaciones que anteriormente no eran
explicitas en la norma.

‘CINNF 12 Acuerdos de concesion de servicios: establece como las entidades concésionarias deben aplicar las
NIIF existentes en |la contabilizacion de los derechos y obligaciones asumidos en los acuerdos de concesién.

CINIIF 15 Acuerdos para la construceidon de inmuebles: En esta interpretacion se aborda el registro contable de
los ingresos y gastos asociados a la construccion de inmuebles, ayudando a clarificar cuando un acuerdo para la
construccion de bienes inmuebles estad dentro de NIC 11 Contratos de construccion o en qué casos el analisis
caeria dentro del alcance de NIC 18 Ingresos, v de este mode, en virtud de las caracteristicas del acuerdo,
cuando y como deben registrarse |os ingresos.

CINIIF 16 Cobertura de una inversidn neta en un negocio en el extranjero: Se abordan tres aspectos principales
en esta interpretacién, unc es que no puede ser un riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional de la
operacion extranjera y la moneda de presentacion de la matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo
entre las monedas funcicnales de ambas. También se clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion
neta puede ser tenido por cualquier entidad dentro del grupo, no necesariamente por la matriz de la operacion
extranjera y, por dltimo, aborda cémo determinar las cifras a reclasificar de patrimonic a resultados cuando la
inversion extranjera se vende,

CINIHIF 17 Distribucién de activos no monetarios a los accionistas: Esta interpretacion aborda el tratamiento
contable del reparto de activos distintos al efectivo a accionistas (“dividendos en especie”), aunque se
encuentran fuera de su alcance las distribuciones de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo
control comUn. La interpretacién aboga por registrar la obligacion al valor razonable del activo a distribuir y
registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en resultados.

CINIIF 18 Activos recibidos de clientes: Esta interpretacién trata la contabilizacion de los acuerdos por los que
una entidad recibe un activo de un cliente con el propésito de que lo utilice su vez para darle acceso a
suministros o prestarle un servicio.

CINIIF 19 Cancelacion de deuda con instrumentos de patrimonio: Esta interpretacion aborda el tratamiento

contable desde el punto de vista del deudor de la cancelacién total o parcial de un pasivo financiero mediante la
-emision de instrumentos de patrimonio a su prestamista.
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Los administradores estiman que la entrada en vigor de las normas anteriores no tendra un impacto significativo
para et Grupo.

3. Principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion aplicados.

La cuentas anuales consolidadas del Grupo Banca March comprenden todas aquellas sociedades cuyas
politicas financieras y de explotacion se encuentran bajo el controt o la influencia significativa de Banca March,
S.A

3.1. Principios de consolidacion
a) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control,
entendiendo éste como el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad para obtener
beneficio de su actividad. E! control se presupone con un porcentaje de los derechos de voto superior al 50%, ya
sea directa o indirectamente, o por tener el poder de nombrar o renovar a la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global de acuerdo con la normativa
contenida en las NIIF. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas por
integracién global han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacion de terceros, en el
patrimonio neto consolidado del Grupo, se presenta en los epigrafes ‘“Intereses Minoritarios” y "Resultado
atribuido a la minoria" de los balances de situacion, estado de ingresos y gastos reconecidos, estado de cambios
en el patrimonio y la cuenta de pérdidas y ganancias, consolidados adjuntos, respectivamente.

Banca March, S.A. participa directa e indirectamente en el Grupo Corporacién Financiera Alba a través de una
participacién en el capital social de Corporacion Financiera Alba del 35,68%. No obstante, los Administradores
de Banca March, S.A. tienen el poder de nombrar 0 renovar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion de Corporacion Financiera Alba, por lo que se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 27
por la cual una entidad tiene control sobre otra atin teniendo menos del 50% de los derechos de voto.

'b) Entidades asociadas

Se entiende por entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aungue no su control. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee directa o
indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada, o en el caso de ser inferior, se
considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion, la participacion en el
proceso de fijacion de politicas y la importancia y permanencia de la participacion.

Las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacién”, que consiste en valorar por la fraccion
del patrimonio neto que de la entidad asociada representan esas participaciones. Todas las transacciones
importantes entre las sociedades valoradas por el método de la participacion han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién.

En el Anexo | de esta memoria se detalla informacion relevante sobre estas sociedades.
3.2. Politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoracion:

-a} Concepto de “Valor razonable”

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, independientes y debidamente informadas, que actuasen
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el
precic que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio
de mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar
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su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos matemdticos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo llevan asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarroffados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida
exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificacion
Carteras de negociacién (deudora y acreedora)

Incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios © con las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta. Estas carteras también incluyen los derivados financieros gue no se consideran de cobertura contable y,
en el caso de la cartera de negociacion acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda cotizados no clasificados como inversion a vencimiento o a vaior
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como
“cartera de negociacion” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Cartera de inversion a vencimiento

Esta cartera comprende aquellos valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que el Grupo tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
positiva intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Inversiones crediticias

Recogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea cual sea la
naturaleza del prestatario v la forma de la financiacion concedida, incluso las operaciones de arrendamiento
financiero en las que el Grupo actdia como arrendador.

En términos generales, es intencién del Grupo mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos hasta
su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacidn por su coste amortizado (que
recoge las correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en su recuperacion), no
‘obstante, cierios activos han sido titulizados (ver Nota 11).

Pasivos financieros a coste amortizado
Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que

responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su
forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Derivados de cobertura
Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura son los
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivos futuros compensen las variaciones en el valor razonable o

en los flujos de efectivo de las partidas que cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas
{Nota 3.2.d).

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros
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Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, salvo gue dicha reclasificacion se encuentre en
los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o una vez cobrada la
practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de activos
financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

c}) Como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta
de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los activos financieros (instrumentos
de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la
fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor
de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el méfodo del tipo de interés
efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo anterior.

d) Tal y como se ha indicado en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no
sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el propodsito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido
en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que
surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro
previsible 0 hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de
inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi
reclasificados en ningin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2009, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieros incluidos en la cartera
de negociacion.

b.2) Valoracién

Todos les instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contra, sera el precio de la transaccion. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcion de su
clasificacién.

Activos financieros

Se valoran a su “valor razonable” excepto, las inversiones crediticias, la cartera de inversidn a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
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derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos, o no puedan valorarse con la suficiente objetividad y consistencia.

Las inversiones crediticias y la cartera de inversién a vencimiento se valoran a su “coste amortizado’,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste amortizado se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido (en mas o
en menos, seglin sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de
la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademés, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para
los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién ajustado, en su caso, por las comisiones y por los
costes de fransaccion que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pasivos financieros

Se valoran a su coste amortizado, excepto los incluidos en los capitulos “Cartera de negociacion”, “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto” y los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas de valor
razonable o como instrumentos de cobertura, que se valoran todos eilos a valor razonable, y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos, que se valoran a
coste.

b.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoracicnes de los activos y pasivos financieros

En funcién de la clasificacion de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los activos y
pasivos financieros clasificados como “Cartera de negociacién” y "Otros activos y pasivos financieros con
cambios en pérdidas y ganancias’ se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados - que se
Tegistran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda
- y las que corresponden a otras causas. Estas dltimas, se registran en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracién con origen en los activos financieros disponibles para ia venta se registran, netos de
su efecto fiscal, transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para fa
venta”; salvo que procedan de diferencias de cambio. En este caso, se registran netas de su impacto fiscal
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio®. Las partidas cargadas o
abonadas a los epigrafes “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta® y "Ajustes por
valoracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo en tanto no se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias. L.os ajustes por valoracion con origen en los activos no corrientes en venta y en
los pasivos asociados a ellos, se registran, netos de su efecto fiscal, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por
valoracién - Activos no corrientes en venta". Los ajustes por valoracion con origen en los pasivos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, se registran netos de su efecto fiscal, con contrapartida en el
epigrafe “Ajustes por valoracién - Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable (véase Nota 3.2.d), las diferencias de valoracién se registran segtn los siguientes criterios:
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« En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos - en o que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

» En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran netas de su efecto fiscal transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracién - Coberturas de flujos de efectivo”.

Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte no efectiva de las operaciones de cobertura de flujos
de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en valoracion no se
reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados
o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

'b.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

« En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran deteriorados, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen dudas
razonables que hagan cuestionar su recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las
cuantias y fechas inicialmente pactados; una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades
para tratar de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en
préstamos vy créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y, el exceso que
pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Grupo para intentar conseguir su cobro en
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado € inversién crediticia:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
Sin embargo, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros. En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente {una vez deducidos los costes

necesarios para su adjudicacion y posterior venta),
- los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
= las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea

variable).

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
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- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares: tipo de
instrumento, sector de actividad del deudor y area geogréafica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los
importes vencidos, eic.

= Colectivamente, en los demas casos.

Se establecen criterios para la determinacién de las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De acuerdo con tales criterios, un instrumento
de deuda sufre deterioro por insclvencia:

. Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, yf o

» por materializacién del “riesgo-pais’, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual,

Se establecen distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza de los obligados al pago y
de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta,
antigiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas minimas por
deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los estados financieros de las entidades.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, se dota la provisién de las pérdidas inherentes de los instrumentos
de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de
los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia historica de
deterioro. A estos efectos, las pérdidas inherentes son las pérdidas incurridas a la fecha de los estados
financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas. La cuantificacion de las pérdidas inherentes se obtiene por aplicacion de los parametros establecidos
por el Banco de Espaiia sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario
espaficl, que se modifican cuando las circunstancias lo aconsejan.

Por dltimo sefialar que en el ejercicio 2009 el Grupo ha identificado determinados activos financieros clasificados
en esta categoria que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como dudosos o fallidos, presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas para el Grupo superiores a las coberturas por deterioro de los riesgos. El
saldo deudor total al 31 de diciembre de 2009 considerado por el Grupo en esta subcategoria asciende a 156
millones de euros y se corresponde bésicamente a deudores del sector inmobiliario. La cobertura media
estimada por el Banco para cubrir estas pérdidas superiores esperadas es del 12% del saldo deudor.

Otros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias
negativas surgidas en la valoracién de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
considerarse como un “Ajuste por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como "activos no corrientes en venta”,
las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto del Grupo se consideraran realizadas
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Instrumentos de capital valorados al valor razonable clasificados como disponibles para la venta
Los criterios para cuantificar las pérdidas por deterioro y para su reconocimiento son similares a los aplicables a

“otros instrumentos de deuda”: salve por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzea de tales
pérdidas se reconoce en el epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.
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Instrumentos de capital valorados al coste clasificados como disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para su determinacion, se considera el patrimonio neto de
la entidad participada (excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos de efectivo) que se
deduce del Gltimo balance de situacion aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracion. Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

¢) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ef Grupo para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual © esta integrado en la
masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigledad superior a tres meses, se
interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos
intereses se reconocen contablemente cuando se perciben.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento inicial.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones o servicios.

+ L Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

« Los vinculados a la concesién/emision de activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, forman
parte del tipo de interés efectivo de la operacion, excepto la parte que compensa costes directos relacionados,
los cuales se registran como “otros productos de explotacién”.Cuando no se dispone de contabilidad analitica
para determinar dichos costes directos, se compensan con la comisién de formalizacion hasta un 0,4% del

principal del préstamo con un maximo de 400 € por operacién, que se abona en el momento de la formalizacion
a la cuenta de resultados y que disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas.

ngresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

d) Derivados financieros y coberturas contables

20



Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte del riesgo de
mercado asociado a saldos y transacciones, utlizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras
referencias similares entre otros.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacién. Si su valor
razonable es positivo se registraran como un activo y si éste es negativo, se registraran como un pasivo. En la
fecha de contratacion se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al precio de la
transaccion. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacién se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultados de operaciones financieras”
excepto por aquellos derivados que se han contratado con el objetivo de realizar coberturas de flujos de efectivo,
cuyas variaciones de valor se registran netas de su impacto fiscal en la partida Ajustes de Valoracion del
Patrimonio Neto y excepto para aquellos derivados para los cuales el Grupo realiza la actividad de distribucion,
cuya variacién de valor se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias periodificando el impacto hasta el
vencimiento del derivado comprado y vendido. Concretamente, el valor razonable de los derivados se asimila a
su cotizacién diaria y si esta no existiera, su valor razonable es estimaria como la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (*valor actual” o “cierre tedrico");
utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se fiquiden mediante entrega de los mismos se valoran
a su coste de adquisicion.

Los derivados financieros cuye valor razonable no se puede determinar con suficiente objetividad aparecen
valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas de acuerdo con los importes devengados y no
liquidados. Principalmente se trata de permutas financieras de tipo de interés contratadas con los fondos de
titulizaciéon debido a la subjetividad y volatilidad de las hipétesis utilizadas para valorarlas.

Coberturas contables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que cumplir las tres
condiciones siguientes:

- Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

« De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/ o
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valor
razonable™),

- de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros y
transacciones altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (‘cobertura de flujos de
efectivo™),

- Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el
plazo previsto de cobertura, lo que implica gue:

- En el momento de ia contratacién de la cobertura se espera que en condiciones normales, esta
actde con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

- Exista una evidencia suficiente de que |a cobertura ha sido realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva’).

- Y por dltimo, haberse documentado adecuadamente que la asignacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
conseguir esa cobertura; siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a
cabo el Grupo.
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La mayor parte de las coberturas contables mantenidas por el Grupo corresponden a coberturas de valor
razonable.

e) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal
1.1. Retribuciones post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas relevantes en
relacién con los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Grupo. Entre los citados
compromisos se incluyen el complemento de las prestaciones del sistema publico en los casos de jubilacidn,
incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y
aportaciones a sistemas de previsién para los empleados prejubilados.

Complemento de prestaciones del sistema pulblico

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados en caso de jubilacion (excepto para las
personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980) o incapacidad permanente o por los derechohabientes en
caso de viudedad u orfandad.

E! Sistema de Previsién Social del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca e
incluye compromisos en caso de jubilacién, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los empleados,
incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. En el ejercicio 2000 el Banco
procedid a exteriorizar sus compromisos por pensiones de acuerdo con la normativa establecida en la
Disposicién Adicional de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones (Ley 8/1.987, de 8 de Junio, segun redaccién
dada por la Ley 30/1.995, de 8 de Noviembre). El procedimiento elegido fue el de un plan de pensiones del
sistema de empleo, complementado por un seguro para aquellos supuestos en los que el limite financiero de
aportacion establecido para los planes de pensiones no fuera suficiente para cubrir las obligaciones asumidas. El
Sistema de Previsién Social incluye compromisos de aportacién definida, cuyas cuantias se determinan, segun
cada caso, como un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos y/o un importe anual prefijado y
compromisos de prestacion definida, gue se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro.

Compromisos de Aportacién Definida

Las aportaciones corrientes realizadas por el Grupo por compromisos de jubilacién de aportacién definida, que
incluyen a la practica totalidad de los empleados en activo, se registran con cargo a la cuenta “Gastos de
Personal — Dotaciones a Planes de Pensiones” {Nota 41) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y
ascienden a 2.190 y a 1.781 miles de euros en |os gjercicios 2009 y 2008, respectivamente.

Compromisos de Prestacién Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y fallecimiento
de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimiento para una parte del personal jubiiado; asi como
en el caso de jubilaciéon para unos colectivos concretos de empleados en activo, prejubilados y jubilados

{prestaciones en curso).

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado
el método de valoracién actuarial “Projected Unit Credit” en el caso de empleados en activo que contempla cada
afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles
entre si. Concretamente, las hipétesis actuariales més significativas utilizadas en los ejercicios 2009 y 2008, son

las siguientes:

- Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 P

» Tipo de interés técnico: 4,4%

+ indice de precios al consumo: 2%

» Tasa de crecimiento de salarios: entre 3% y 4%, en funcién del colectivo
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- Edades de jubilacion: como regla general los 65 afios, salvo en aquellos casos en los que la
empresa comunique una edad diferente.

Corporacion Financiera Alba, S.A. tiene externalizados dos sistemas alternativos de planes de pensiones de
prestacion definida. A estos sistemas alternativos de planes de pensiones tendran derecho los empleados que,
al alcanzar la edad de jubilacién en la plantilla de Corporacién Financiera Alba, S.A. o Alba Participaciones, S.A.,
causen baja en la misma por tal motivo. Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion de estos
compromisos han sido:

» Tablas de mortalidad y supervivencia PERM/F 2000 NP
» Interés técnico pactado en las pélizas 4,00% - 6,00%

» Crecimiento IPC 2%

= Crecimiento salarial 2,50%

= Evolucion bases Seguridad Social 2%

= Fecha de jubilacién 65

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra a

-continuacién:
Miles de euros

[ 2000 | 2008
Compromisos por pensiones causadas 46,592 56.020
Riesgos devengados por pensiones no causadas 37.161 45.277

83.753 101.297
Coberturas al cierre de cada ejercicio:

Planes de pensiones 43.090 44.748
Fondo interno para pensiones y obligaciones simitares (Nota 22) 2.023 2.017
Con contratos de seguro con compafias de seguros 38.640 54 534

83.7563 101.287

Las aportaciones corrientes realizadas por el Grupo por compromisos de jubilacion de prestacion definida, se
registran con cargo a la cuenta “Gastos de Personal — Dotaciones a Planes de pensiones” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas y ascienden a 2.095 y a 2.818 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente (Nota 41).

Prejubilaciones

Con fecha 29 de septiembre de 2006 el Banco y los representantes de los trabajadores firmaron un “Acuerdo
colectivo de empresa sobre prejubilaciones’, que se renueva tacitamente cada ano, por el cual, los empleados
que asi lo soliciten y que cumplan determinados requisitos, podran resolver su relacion laboral con el Banco a
cambio de la percepcién de determinadas compensaciones econdmicas, y de tal modo que se les facilite su
posterior acceso a la jubilacion anticipada, conforme a lo dispuesto en el articulo 161.3 de la Ley General de la
Seguridad Social.

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado o en curso de prejubilacion incluyen las retribuciones e
indemnizaciones y las aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de
prejubilacién. Estos compromisos estén cubiertos mediante fondos internos del Grupo (Nota 22). Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacion, estén incluidos en el Sistema
de Previsién Social.

1.2. Otros compromisos con el personal

Retribuciones en especie

£l Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parcialmente
subvencionados conforme a lo establecido en el convenio colectivo de banca y en los correspondientes acuerdos
sociales. Los beneficios sociales mas relevantes, atendiendo al tipo de retribucién y al origen del compromiso

son préstamos a empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su é&mbito de aplicacion varia en funcion del
colectivo de procedencia de cada empleado.
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Los beneficios sociales correspondientes a los empleados en situacién de activo se devengan y liguidan
anualmente, no siendo necesaria la constitucién de provision alguna. E| coste total por beneficios sociales
entregados por el Banco a empleados en activo asciende a 1.184 y 1.339 miles de euros en los gjercicios 2009 y
2008, respectivamente, y se han registrado con cargo a la cuenta “Gastos de personal - otros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Grupo se encuentre comprometido con Ia
rescision del contrato con cada unc sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para
efectuar dicha rescision.

fy Diferencias de conversion

La moneda funcional del Grupo es el euro, consecuentemente todos los saldos y transacciones denominados en
menedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera, incluyendo los de la sucursal en el extranjero (Nota 1), se convierten a euros
de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos, por aplicacidn del tipo de cambio al cierre del ejercicio.
2. Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en partidas monetarias se abonan o cargan, segin corresponda, en diferencias de
cambio (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Las diferencias surgidas en partidas no
monetarias se abonan o cargan, segun corresponda, en ajustes de valoracion de patrimonio neto del balance
consolidado adjunto.

g) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probabie que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afic a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas. Por lo tanto, la
recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera -
previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

Concretamente, los activos recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de
pago de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta (activos adjudicados), salvo que el Grupo
haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

A 31 de diciembre de 2009 para todos los activos no corrientes en venta adquiridos durante el ejercicio 2009 se
ha considerado un deterioro minimo del 10% de su coste de adquisicién. Para aquellos activos adquiridos con
anterioridad a 1 de enero de 2009 se ha considerado un deterioro minimo del 20% de su coste de adquisicion.

h) Activo material

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado funcional se presenta a su coste atribuido, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy,
si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente valor razonable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados destinados a uso propic se asimila al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion o el valor de tasacién, el menor.

El valor en libros de determinados elementos del inmovilizado material fue revalorizado con fecha 1 de enero de
2004 (Nota 18)
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La amortizacién se cajcula aplicando el método lineal sobre el coste atribuido de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amertizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Inmuebles 2% - 4%
Mobiliario, maquinaria e instalaciones 8% - 32%
Equipos de mecanizacion 25% - 50%

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcidén a su nueva vida (til remanente y / o a su valor en libros
ajustado. A 31 de diciembre de 2009 no existen indicios de ningdn deterioro.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia
los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan & los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigrafe “Activo Material — De uso propio - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de
situacién consolidado recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen
para explotarlos en régimen de alquiler.

L os criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento,
para su amortizacién y para la estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para el registro de sus perdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de carécter funcional.

i) Activos intangibles

El “Fondo de comercio” es la diferencia positiva surgida de la comparacion del coste de la combinacion de
negocios con el porcentaje adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de
la entidad adquirida. Este activo no se amortiza, pero anualmente se somete a analisis de deterioro.

Los fondos de comercio — que sdlo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso- representa, por
tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios economicos futuros derivados de
los activos de la entidad adquirida que neo sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

La totalidad de los “Otros activos intangibles” del Grupo tienen una vida dtil definida, y se amoertizan en funcion
de la misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, al porcentaje de amortizacion det 33'33%

E! Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de resto
de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.
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J) Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias; excepto cuando
‘sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo
supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacidn del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacién de los activos y pasivos por impuesios
diferidos gue se reconozean en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses
desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios
futuros.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de gue se considere
probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a fos mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan, netos del efecto fiscal, como
diferencias temporarias.

k) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la entidad, contrato de seguro o derivado de crédito.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacion consolidado por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de [a prima recibida mas, en su caso, el valor actual
de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, teniendo como
contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el
inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes
de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacion
consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

- las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar ef riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado que se han explicado en el la Nota 3.b.4 anterior.

- el importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe que se realiza

de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (si se
aplicase otro criterio de imputacion distinto del lineal, se debera indicar).
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Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion
consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe
“Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién
por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las
cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos
financieros” del pasivo de! balance de situacion consolidado, se reclasifican a la correspondiente provision.

[) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo objeto del contrato.

Cuando las entidades actyan como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales de los importes
que recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién
de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra come una financiacion presiada a terceros,
por [o que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion.

Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos operativos. Los
activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a entidades del Grupo se tratan como otros activos
cedidos en arrendamiento operativo, 0 como inversiones inmobiliarias.

m) Provisicnes y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por expectativas
validas creadas por el Grupo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades o
por la evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular proyectos
normativos de los que el Grupo no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: es una obligacién
actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren los estados financieros, existe una
mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que de lo contrario; para cancelar la chligacion es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos; y se puede
estimar fiablemente el importe de la obligacién.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas:

“ fondo para pensiones y obligaciones similares

- provisiones para impuestos y otras contingencias legales
provisiones para riesgos y compromisos contingentes

- otras provisiones

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, © no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Grupo. Incluyen las obligaciones actuales del Grupo, cuya cancelacion no sea probable que
origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios economicos, o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se

registran en cuentas de orden (Nota 30}.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control del
Grupo. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero
se informaran en fa memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficios

econdmicos por esta causa.

n) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros
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El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y
beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financierg transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
el activo financiero transferido no se da de baja de balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y los beneficios
el tratamiento contable dependera de quién controle los flujos netos de efectivo del activo financiero transferido.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan implicitos.
Del mismo modo, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo).

o) Contratos de seguros y reaseguros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros abonan
a resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de resultados el coste de los
siniestros a los que deben hacer frente cuando se produce la liquidacién final de los mismos. Estas practicas
contables obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada ejercicio tanto los importes
abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a esa fecha como los costes incurridos no
cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consclidadas en los que se refiere a los
seguros directos contratados por ellas se recogen en las siguientes provisiones técnicas:

- Pasivos por contratos de segurcs

Comprende las provisiones para primas no consumidas, que refleja la prima emitida en un ejercicio imputable a
ejercicios futuros, y las provisiones matematicas, que se calculan péliza a pdliza, en base a la formulacion
prevista en sus bases técnicas respectivas, y a las tablas de mortalidad y tipos de interés técnico de las mismas.

Se trata de productos de seguro y ahorro. Las bases técnicas utilizan tablas mortalidad GKMF-95 y tablas de
supervivencia PERM/F 2000-P, con un interés técnico que oscila entre el 1,5% y el 2%.

- Activos por reaseguros

En el activo del balance de situacion se presentan las provisiones técnicas por las cesiones de riesgos a
reaseguradores, determinados en base a los mismos criterios que los utilizados para el seguro directo de
acuerdo con los contratos de reaseguro en vigor.

p) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado por su
importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

g) patrimonios gestionados por el Grupo

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion. Las comisiones generadas por esta aclividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
Percibidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo de los patrimonios de terceros gestionados por el
Banco al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:
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miles de eurocs

[ 2000 | 2008
Fondos de inversion 706676 594 641
Scciedades de inversion 581.040 355.689
Fondos de pensiones 235,669 218.146
Total 1.523.385 1.168.476

4. Distribucion de Resultados

El Consejo de Administracion de Banca March, S.A. propondra a la Junta General de Accionistas del Banco la

siguiente distribucion del resultado individual de ejercicio 2008:
Miles de euros

Resultado del ejercicio 32.371
Dividendos 6.023
Reserva Voluntarias 26.348

32.371

Se propone para su aprobacion por la Junta General un dividendo de 6°20 € por accion.

El resultado atribuido al Grupo por accion del ejercicio 2009 ha sido de 15862 € por accidn. El resultado
atribuido al Grupo por accion del ejercicio 2008 fue de 172’95 € por accion.

5. Grupo Banca March

A continuacion se presentan los estados financieros resumidos de Banca March, S.A. a 31 de diciembre de 2008
y 2009;

BANCA MARCH, S.A.
Balances de Situacién resumidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Miles de euros
31-12-2008 31-12-2008

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 176.751 194.822
CARTERA DE NEGOCIACION 15.436 13.868
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 152.043 141.370
INVERSIQONES CREDITICIAS 8.435.259 8.630.839
DERIVADOS DE COBERTURA 100.075 46.599
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 33.924 6.491
PARTICIPACIONES 304.237 281.377
CONTRATOS BE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 2.023 2.017
ACTIVO MATERIAL 140.255 143.660
ACTIVO INTANGIBLE 3.050 2.502
ACTIVOS FISCALES 59.352 63.925
OTRCS ACTIVOS 19.090 15.107

TOTAL ACTIVO 9.441.495 9.542.577
CARTERA DE NEGOCIACION 18.580 19.638
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO. 8.616.246 8.720.764
DERIVADOS DE COBERTURA 11.277 34.414
PROVISICNES 43.126 49.510
PASIVCS FISCALES 18.832 18.960
OTROS PASIVOS 33.550 32.47

TOTAL PASIVO 8.741.611 8.875.757
FONDOS PROPIOS 710.832 6578.461
AJUSTES POR VALORACION -10.948 -11.641

TOTAL PATRIMONIO NETO 699.884 666.820

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.441.495 9.542 577
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BANCA MARCH, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADOS

MARGEN DE INTERES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACGION.
OTRAS GARGAS DE EXPLOTACION.

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto).

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADC DEL EJERICICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2009
342.406
191.375

151.031
29.778
58.310

7457
4456
8.921
5.878
4074

246.843
134.294
9.039
1.596
65.480

36.434

-1.287

-1.713

33.424
1.053

3231
0

32.371

2008
495.478
337.095

158.383
16.754
58.660

7.800
5.682
11.513
4.956
3.525

244623
134.044
8.105
8.079
40.170

54,225

-1.051

-239

52.935
10.562

42.373
0

42.373
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BANCA MARCH, S.A

Estados de cambios en los patrimonio netos para los gjercicios anuales
finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

[RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta

Diferencias de cambio
Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

|8aldo a 31-12-2007

Saldo inicial ajustado

Tota ingresos y gastos reconocidos

Qftras variaciones de patrimonio neto
Traspasos enire partidas de patrimonio neto

Saldo a 31-12-2008

|Saldo inicial ajustado

Tota ingresos y gastos reconocidos
| otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonic nete

Saldo a 31-12-2009

miles de euros

2009 2008
32.371 42373
693 -11.028
871 -15.264
119 -489
-297 4725
33.064 31.345
FONDOS PROPIOS
AJUSTES TOTAL
Resultado Total POR PATRI-
Prima de del fondos VALO- MONIO
Capital emision Reservas ejercicio propios RACION NETO
29.159 2.804 562.060 42.064 636.087 613 635.474
29,159 2.804 562.061 42.064 636.088 613 635.475
0 0 0 42.373 42.373 -11.028 31.345
0 0 42 064 -42 064 0 0 0
0 0 42.064 42064 0 0 0
29.159 2.804 604.125 42.373 678.461 -11.641 866.820
29.159 2.804 604.125 42.373 678.461 -11.641 666.820
0 0 0 32.371 32.371 693 33.064
0 0 42.373 42.373 0 0 0
0 0 42.373 42.373 0 o 0
29.159 2.804 646.458 32.371 710.832 -10.948 699.884
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BANCA MARCH, S.A.

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
RESULTADO BEL EJERCICIO
AJUSTES PARA OBTENER LOS FLUJOS DE EFECTIVO
DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Amortizacion
Otros ajustes
AUMENTO/MDISMINUCION NETA EN LOS ACTIVOS DE EXPLGTACION
Cartera de negociacion
Ctros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
AUMENTO/DISMINUCION NETA EN LOS PASIVOS DE EXPLOTACION
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
COBROS/PAGOS POR {IMPUESTCO SOBRE BENEFICIOS
{TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Activos no corrientes y pasivos aseciados en venta
Cobros
Activos materiales
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3}
Pagos
Otros pagos relacionados con instrumentos de financiacion
Cobros
_ Otros cobros relacionados con instrumentos de financiacion
{AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Estados de flujos de efectivo generados en los ejercicios anuales acabados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Miles de eurcs

2009

-176.152 @
32.37

-9.553
9.039
-18.582
-161.788
841

0

10.673
-195.580
22.278
-359.744
-1.764

0
-329.518
-28.442
-1.014
-66.919

69.362
11.509
1.482
22.910
33.461
2443

1.291

1.1562
225.000
300.000
300.000
525.000
525.000
-18.071
194.822
176.751

2008

123.332
42.373

-1.346
8.105
-0.451
511.469
-1.070
0
-30.33¢8
499.228
43.650
602.334
11.535
0
655539
-64.740
-8.560
-93.152

94.176
39.228

2.147
47.969

4.832
1.024

58

OOOOO§

30.180
164 642
194.822
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A continuacién se detallan los datos mas relevantes, utilizados en el proceso de consolidacion, relativos a las
sociedades dependientes consolidadas por integracién global a 31 de diciembre de 2008 y 2008:
Miles de euros

EJERCICIO 2009

Porcentaje de participacion

de Banca March, S.A. Capital y
Sociedad o Subgrupo Actividad Directa Indirecta Reservas  Resultado
Alba Participaciones, S.A. (*) Inversion mobiliaria 3568% 2.170.619 351.289
Arta Capital, S.A. ("} Gestora Capital Riesge 22,43% 1.456 4678
Deya Capital S.C.R. () Capital Riesgo 35,68% 74.139 -5.046
Corporacién Financiera Alba, 5. A Inversion mobilizria 33.73% 1,95% 133.122 40.657
igaica, S.A. Inversion mobiliaria 100,00% 3.569 134
March Gestion de Fondos, S.A. Gestora de 11.C. 100,00% 4,881 289
March Gestion de Pensiones, S.A. Gestora de F.P. 100,00% 3.349 1
March de Inversiones, S.A. Inversion mobiliaria 100,00% 6.534 6
March Patrimonios, S.A. Inversion inmobiliaria 100,00% 31.472 311
March Servicios Inmobiliarios
de Canarias, S.A. Inversion inmobiliaria 100,00% 562 14
March Vida, S.A. de Seguros
y Reaseguros Seguros de vida 100,00% 10.924 2.058
March Unipsa, Correduria de R
Seguros, S.A. Correduria de Seguros 100,00% 12.377 8.292

*Ba

nca March tiene el poder de controlar las

Financiera Alba, S.A.

politicas financieras y operativas de estas sociedades mediante su participacion en Corporacidn

Miles de euros

EJERCICIO 2008 Porcentaje de participacion
de Banca March, S.A. Capital y

Sociedad o Subgrupo Actividad Directa Indirecta Reservas  Resultado
Alba Participaciones, S.A. (*) Inversidn mobiliaria 33,67% 393.546 387.968
Arta Capital, S.A. (%) Gestora Capital Riesgo 21,16% 160 6.781
Deya Capital 5.C.R. () Capital Riesgo 33,67% 81.521 -7.381
Corporacion Financiera Alba, S.A. Inversion mebiliaria 31,77% 1,90% 100.558 37.401
llgalca, S.A. Inversién mobiliaria 100,00% 3.569 69
March Gestion de Fondos, S.A. Gestora de |I.C. 100,00% 4,699 610
March Gestion de Pensiones, S.A. Gestora de F.P. 100,00% 3.165 132
March de Inversiones, S.A. Inversion mobiliaria 100,00% 2.987 3.548
March Patrimonios, S.A. Inversion inmobiliaria 100,00% 21.118 10.354
March Servicios Inmobiliarios

de Canarias, S.A. Inversion inmobiliaria 100,00% 562 29
March Vida, S.A. de Seguros

y Reaseguros Seguros de vida 100,00% 10.827 2.299
March Unipsa, Correduria de

Seguros, S5.A, Comeduria de Seguros 100,00% 3.629 10.767

bae

‘Banca March tiene ef poder de controlar las politicas financieras y operativas de estas sociedades mediante su parlicipacion en Corporacion

Financiera Alba, S.A.

Los domicilios sociales de las empresas integradas globalmente se detallan en ef anexo Ill.

En el ejercicio 2008 se vendid Islalink, S.A. con unas plusvalias de 1.592 miles de euros.

Todas las sociedades individuales integradas en la consolidacion estan domiciliadas en Espafa.
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Deloitte es la firma auditora de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banca March, S.A., asi como
de las cuentas anuales de las sociedades March Gestion de Fondos, S.G.I.I.C.S.A., March Gestion de
Pensiones, E.G.F.P.S.A., March Vida de Seguros y Reaseguros, S.A. mientras que Ernst & Young ha sido la
firma auditora de las cuentas anuales consolidadas del subgrupo formado por Corporacion Financiera Alba, S.A.
y sociedades dependientes, y PriceWaterhouseCoopers es el auditor de March Unipsa, Correduria de Seguros,
S.A

Los datos mas relevantes, utilizados en el proceso de consolidacién, relativos a las sociedades valoradas por el
método de la participacion a 31 de diciembre de 2009 Y 2008 son los siguientes:

Mies de euros
EJERCICIO 2009 Porcentaje de participacion
Banca March, SA Cepitaly  Resultados
Sociedad o Subgrupo Actividad Directa Indirecta  Reservas Netos
Actividad de Construccion y Servidos, S.A (*)  Construccion 0,00% 838% 2638479  1.951.500
Acerinox, S.A (%) Industria Metaltirgica 0,00% 8,65% 1.864.210 -229.207
Antevenio (%) Nuevas tecnologias 0,00% 7,33% 14.100 1.100]
|Carrefour Correduria de Seguros, SA Comeduria de seguros 0,00% 25,00% 1.996 5.804
Clinica Baviera, SA (%) Oftalmologia 0,00% 6,48% 18.562 1.869
GDS Correduria de Seguros, SA Correduria de seguros 0,00% 33,33% 360 2748
Indra Sistemas, S.A (%) Cormunicaciones 0,00% 358%  735.041 195.593
Prosegur, SA (%) Seguridad y vigilancia 0,00% 357% 397190 150.133
{*) Banca March ejerce la influencia significativa en estas sociedades a través de su participacion en Corporacion Financiera Alba, S.A.
Miles de euras
EJERCICIO 2008 Porcenttsje de partidpadion
Banca March, SA Capital y  Resuliados
Sodiedad o Subgrupo Actividad Directa Indirecta  Resenas Netos
Actividad de Construcdion y Servicios, SA () Construcadn 0,00% 825% 4359706 1.691.338
Aoerinox, SA (9 Industria Metalirgica 0,00% 800% 3233088 -6.054
Antevenio (*) Nuevas tecnologias 0,00% 6,92% 14.365 2227
Carrefour Correduria de Seguros, SA. Correduria de seguros 0,00% 25,00% 1.988 5202
Clinica Baviera, SA () Oftalmalogia 0,00% 551% 187.873 7.851
GDS Correduria de Seguros, SA Correduria de seguros 0,00% 33,33% 380 4134
Prosegur, S.A. (%} Seguridad y vigilancia 0,00% 3,3r% 1.307.832 120250 )

Banca March ejerce la influencia significativa en estas sociedades a través de su participacién en Corporacion Financiera Alba, S.A.
PriceWaterhouseCoopers es el auditor de Carrefour Correduria de Seguros, S.A. y Prosegur, Compania de
Seguridad, S.A., Deloitte es el auditor de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., KPMG Auditores,

S.L. es ef auditor de Indra Sistemas, S.A. Acerinox, S. A. y GDS Correduria de Seguros, S.A., BDO Audiberia es
el auditor de Antevenio, S.A. y Ernst & Young es el auditor de Clinica Baviera. 5.A.

Durante el ejercicio 2008 el Grupo ha comprado el 10°02% de Indra Sistemas, S.A. por 247.837 miles de euros.

En el Anexo Il figuran los domicilios de las Sociedades consolidadas por el método de integracion global y las
valoradas por el método de la participacion.
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6. Gestion del capital

La gestion del capital reguiatoric del Grupo Banca March se basa en el ratio de solvencia exigido por la
normativa de Banco de Espafia desarrollada en la Circular 3/2008. Su gestidn se encuentra estrechamente
ligada a la gestién de los distintos riesgos. Todo elio conlleva que el adecuado control y gestion del riesgo dentro
de los limites establecidos permite al Grupo preservar su solvencia, asignar el capital necesario y ofrecer una
rentabilidad ajustada al riesgo que permite crear valor para el accionista.

De acuerdo con la normativa vigente a 31 de diciembre de 2009 el ratio de sclvencia del Grupo es del 19'7%,
siendo el 100% “core capitafl’. LLos requerimientos de capital ascienden a 759.747 miles de euros, ascendiendc el
superavit de recursos propios del Grupo a 1.115.836 miles de euros. A continuacién se detalla la naturaleza de

los requerimientos de capital en base consolidada y la composicidn de los recursos propios computables:
Miles de euros

[ 2009 i 2008

Recursos propios basicos 3.002.776 2.683.351

Recursos propios secundarios 194,110 181.287

Total 3.196.886 2.864.638

Deducciones por participaciones cualificadas -1.316.041 -1.264.545

Otras deducciones -5.262 -3.663

Recursos propios computables ("Core capital") 1.875.583 1.596.430
Requerimientos de recursos: ‘

Riesgo de crédito y contraparte 712.870 676.311

Cartera de negociacidon 2.705 721

Riesgo operacional 38.258 65.456

Especificos de gestoras de fondos 5.814 4.853

Total 759.747 747 .341

Superavit 1.115.836 849.089

Ratio de solvencia 19,7 17,1

7. Gestion del riesgo

La actividad con instrumentos financieros supone la asuncién o transferencia de uno o varios tipos de riesgos por
parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgo de mercado. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctie por variaciones en los precios de mercado; incluye, a su vez, tres
tipos de riesgo:

- Riesgos cambio. Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entres las

monedas.
- Riesgo de tipo de interés. Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés

de mercado.

- Otros riesgos de mercado. Surgen como consecuencia de cambios en los precios de
mercado distintos de los que se originen por el riesgo de cambic o de tipo de interés, bien por
factores especificos del propio instrumento ¢ su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos similares negociados en el mercado.

b) Riesgo de crédito. Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

c) Riesgo de liquidez. Es el riesgo que de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros.

Ademas de los riesgos relacionados con instrumentos financieros el Grupo incurre en riesgo operacional.

La gestion del riesgo global del Grupo recae en el Comité de Direccion Financiera del Grupo.
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RIESGO DE MERCADQ

El riesgo de mercado se materializa a través de ciertas partidas dentro y fuera de balance que mantiene la
entidad. Los factores de riesgo de mercado impactan a la cartera de negociacién, a los activos disponibles para
la venta y a los flujos de caja de instrumentos concretos mantenidos por la entidad. El riesgo de mercado del
resto de activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y a los tipos de cambio quedan recogidos bajo el riesgo
de tipo de interés estructural y de tipo de cambio.

La gestion del riesgo de mercado se rige por los principios generales son seguidos y controlados por ta Comision
Delegada y adoptados por las dreas involucradas en la asuncién, medicién y control del riesgo de mercado (el
Comité Financiero, el Comité de Activos y Pasivos y dentro del Area Financiera, la Direccion de Tesoreria y
Mercado de Capitales y dentro de la Direccién de Organizacidn y Operaciones, los departamentos de Valores y
Fondos y de Control de Tesoreria), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacién al personal
refevante en dichas tareas.

. Asuncion: Departamentos de Tesoreria y Mercado de Capitales y Valores y Fondos
. Analisis y Control: Comité Financiero, Comité de Activos y Pasivos (mensuales)

Et perfil del Grupo en cuanto a riesgo de mercado es conservador, con nula actividad de trading, por lo que no se
emplean medidas formales como limites. El riesgo de mercado sélo se manifiesta en los activos en la cartera de
negociacion, cartera de participaciones, disponibles para la venta y valores de deuda.

Se establecen las politicas de diversificacion para mantener el bajo nivel de riesgo y en consonancia con la
politica de inversiones y adquisiciones aprobada por el Grupo. El seguimiento del riesgo de mercado para estas
partidas se realiza mediante el analisis mensual de la composicion y valores de mercado de las distintas
carteras. El potencial riesgo de mercado asumido en operaciones de derivados y opciones con la clientela es
mitigado completamente mediante coberturas

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Las unidades implicadas en la gestion y control del riesgo de tipo de cambio entienden éste como un riesgo
estructural que nace del desajuste entre posiciones abiertas denominadas en distintas divisas monedas con
vencimiento en un periodo temporal concreto.

La Comisién Delegada, organo encargado de fijar las politicas de riesgos en la entidad, establece que la posicion
estructural en divisa sea estable y corresponda a la inversion permanente de la oficina en Londres, con lo que
este riesgo esté minimizado.

Este principio y las aiteraciones que se pudieran producir, $e comunicaran de forma efectiva mediante circuiares
internas al personal de las areas involucradas e informando directamente al Comité de Activos y Pasivos y/o a
las Direcciones responsables de la asuncion, medicion y control del riesgo de tipo de interés estructural (en este
caso, Direccion Financiera), para que a su vez, transmitan de forma precisa la informacion al personal relevante
en dichas tareas (Gestién Financiera e Informacion de Riesgos de Balance).

Los limites —y, en su caso, objetivos e intervalos— se revisan periddicamente para su adaptaciéon a las nuevas
condiciones del mercado o especificas del propio balance a sugerencia de Direccion Financiera y aprobacién por
parte del Comité de Activos y Pasivos. Del mismo modo, las alertas son revisables y adaptables a nuevas
circunstancias de mercado, para que cumplan su funcion de sefales preventivas ante un aumento de Ia
exposicién al riesgo.

El seguimiento del riesgo por tipo de cambio estructural se complementa con el seguimiento de la evolucidn de
los gaps simples y relativos para cada banda temporal en la que se agrupan las partidas segun la divisa en la
que estan emitidos permiten establecer las necesidades futuras de moneda extranjera y su impacto en el margen
operafivo.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA 2009 2008
ACTIVO 199.776 210.553
PASIVO 185.046 174.220
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RIESGO DE TIPO DE INTERES

Las unidades implicadas en la gestién y control del riesgo de tipo de interés entienden éste como un riesgo
estructural que nace de los cambios en los tipos de interés y que se manifiesta a través del desajuste entre
posiciones gue estan sujetas a una revision en sus tasas de interés en un periodo temporal concreto. El impacto
inmediato de este desajuste se traslada al margen de interés, mientras que el impacto a largo plazo se produce
sobre el valor econémico del Grupo, puesto que el valor econémico de los activos, pasivos y elementos de fuera
de balance estd expuesto a los cambios en tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés estructural sigue cuatro vias para su manifestacion que han de analizarse para
capturar sus efectos de forma completa:

- riesgo de reprecio o la diferencia entre las fechas de cambios de tipos y el calendario de flujos de caja

- riesgo de bases o el cambio en el tiempo de las relaciones entre las diferentes curvas de rendimientos que
intervienen en la actividad del grupo

- riesgo de curva o la relacién cambiante entre &l rango de vencimientos

- riesgo de opciones de tipo de interés implicitas en los productos del grupo

Los limites se imponen en el horizonte de 12 meses sobre la variacion del margen por intereses y en el largo
plazo sobre el valor econdmico y los recursos propios del Grupo:

- los limites sobre el margen por intereses empleados se crean distinguiendo entre cambios de nivel, cambios de
pendiente y cambios de curva. Se definen combinando el analisis factorial de los cambios diarios en las curvas
de tipos histéricas y el apetito por riesgo aprobado (actualmente bajo).

- los limites sobre el valor econdmico y los recursos propios se establecen como cambios de nivel, identicamente
a los empleados para el margen por intereses.

El andlisis de la estructura de reprecio y las duraciones de los instrumentos en balance, combinada con la
capacidad comercial de la entidad en los distintos productos del balance, permite controlar el riesgo de reprecio.
Los riesgos de bases, curva y opcionalidad son controlados mediante ejercicios de simulacién. De esta manera,
se marca un nivel de tolerancia global ante un determinado escenario de tipos y después se determina cuanto es
atribuible a riesgo de reprecio, bases, curva u opcionalidad. Esta desagregacion del riesgo permite adoptar las
medidas adecuadas de diversificacion entre sus distintos componentes.

Cuando se desea mitigar un riesgo cierto tipo de riesgo de tipo de interés, se emplean dos tipos de politicas de
coberturas:

- naturales o de balance: se instrumenta mediante indicaciones a las distintas 4reas de negocio sobre las
caracteristicas de las nuevas captaciones.
- con instrumentes derivados u opciones.

Las propuestas de gestién para adecuar en cada momento el perfil de riesgo de tipo de interes objetivo a las
condiciones de mercado, son presentadas por el Area Financiera ante el Comité de Activos y Pasivos, que
aprueba o rechaza dichas propuestas. Ademas, el Comité realiza las tareas de seguimiento y control del estado
de riesgo de tipo de interés y de las medidas adoptadas para su mitigacién y diversificacién. A su vez, las
propuestas planteadas por el Comité de Activos y Pasivos son presentadas ante el Comité Financiero del Grupo,
encomendado en tal tarea por la Comision Delegada.

La Comisién Delegada es informada puntualmente del estado de riesgo de tipo de interés y de los limites
aplicados para su control, asi como de cualquier actuacion que tenga lugar para su mitigacion.

El departamento de Riesgos de Balance, dentro del Area Financiera, se encarga de elaborar los informes para
su posterior revision por el Comité de Activos y Pasivos. En dichos informes se ofrece un retrato conciso de la
composicion del balance y de las partidas sujetas a riesgo de tipos de interés, asi como de las métricas de riesgo
ante los distintos escenarios. Ademas, dicho departamento realiza informes mensuales y estudios puntuales

referentes al:

- Estudio pormenorizado de las grandes masas con multitud de partidas de pequefio tamafio, principalmente la
cartera crediticia y los depositos de la clientela. El objetivo es asegurar que las hipdtesis empleadas en la carga
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mantienen su vigencia, asi como construir series historicas que permitan un analisis prospectivo de su
comportamiento.

- Estudio del comportamiento de los pasivos sin vencimiento contractual, que requieren de una modelizacion
especial. Los objetivos, como en el caso anterior, son construir bases historicas fiables y asegurar que a carga y
las métricas incorporan adecuadamente las nuevas tendencias esta partida.

A continuacion se presenta la matriz de vencimientos y renovaciones del Grupo a 31 de diciembre de 2009

correspondiente a activos y pasivos sensibles:
Miles de euros

Entre Entre Enire
Vista (%) Hasta 1y3 3y12 1y2 Mas de
1 mes meses meses afios 2 anos Total

ACTIVO

Inversidn crediticia 21.322 2232395 2174819  3.310.012 138.505 115,119  7.993.072
Mercado monetario 0 326.657 14.198 1.364 0 0 342.219
Carera de titulos 1] 7 8.805 5.000 0 288 14.200
PASIVO

Recursos de clientes 0 2.178.460 915454  1.354.339 110.242 707.828 5.266.324
Mercad¢ monetario 0 132.885 250.894 749.343 0 0 1.133.122
Financiacidbn mayorista 0 417.458 270.428 926.849 18.517 70.915 1.704.167
|NETO 21.322 -169.744 761.146 286.744 9.746 -663.336 245.879[

(*) Los depdsitos sin vencimiente contractual siguen un compertamiente exponsncial que permite ubicarlos en los distintes inlervalos

Una bajada de 100 puntos basicos produce un impacto de 13.861 miles de euros en el margen de intereses al
horizonte de un afio. Una subida de 250 puntos basicos produce un impacto de -13.063 miles de euros en el
margen de intereses al horizonte de un afio. El impacto adverso sobre valor econémico del Grupo es de 58.088
miles de euros ante una bajada de 200 puntos basicos.

RIESGC DE CONTRAPARTE

La Comisidn Delegada es el érgano encargade de determinar las politicas de gestion del riesgo de contraparte.
Los principios basicos para la gestion del riesgo de contraparie son:

- Asegurar que las exposiciones al riesgo de contraparte son prudentes

- Comunicar de forma efectiva los cambios en los limites que se puedan producir desde la dltima fijacion de
limites a las personas responsables del control de dicho riesgo

- Establecer los sistemas de informacion necesarios para permitir el seguimiento de los crlterlos de seleccion
para las contrapartidas.

El riesgo de contraparte en el Grupo Banca March se manifiesta mediante posiciones prestadoras a clientes,
principalmente Entidades de Crédito residentes o no residentes, de Tesoreria y Mercado de Capitales.

Si bien la Comision Delegada aprueba [os limites. La Direccidn de Inversiones y Riesgos es la responsable de
proponer cambios segun las condiciones especificas de contrapartes o sectores varien y/o segun las
condiciones de econémicas o de mercado se aiteren desde Ia Ultima vez que la Comision aprobd los limites. E|
Area Financiera, mediante la Direccién de Tesoreria y Mercado de Capitales, es la que solicita la apertura de
nuevas lineas a la Direccidn de Inversiones y Riesgos.

Por su parte, Control de Tesoreria es el departamento responsable de controlar, informar sobre la cercania del
agotamiento del limite, de posibles cambios en el rating, nivel de recursos propios o pérdidas de la contraparte y
advertir de ello para impedir el exceso de los limites a los operadores de Tesoreria y motivar los cambiocs
pertinentes. Ademas de la gestion diaria que hace el Control de Tesoreria, el Comité de Activos y Pasivos, en el
que la Direccion de Inversiones y Riesgos tiene representacion, recibe y supervisa mensualmente los informes
sobre el estado de los limites emitidos por Control de Tesoreria.

RIESGO DE CREDITO

La gestién del riesgo de crédito constituye un aspecto fundamental de la estrategia del Grupo Banca March.
Para generar valor de forma sostenida es fundamental contar con una gestién adecuada y eficiente, por eflo se
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han dedicado importantes recursos a configurar un sistema de gestién que permite valorar y homogeneizar todas
las tipologias de riesgo conforme a las mejores practicas observadas en el mercado y recogidas en el Acuerdo
de Capitales de Basilea ll.

En el Grupo Banca March, la gestién y el control del riesgo de crédito se estructura en las siguientes fases:

- Definicion de las politicas de riesgo que reflejan los principios de la gestion de riesgos de la entidad.

- ldentificacion de los riesgos, mediante ia revision y seguimiento constante de las exposiciones, analisis de los
nuevos productos y negocios y el analisis especifico de operaciones singulares.

- Medicion de los riesgos utilizando, para dicha finalidad, metodologias y modelos que han sido ampliamente
contrastados.

- Fijacion de limites globales y especificos para las diferentes clases de riesgos, productos, clientes, grupos,
sectores y geografias.

- Elaboracion y distribucién de un completo conjunto de informes que se revisa con frecuencia mensual por parte
de los responsables de la gestion de la Banca a todos los niveles.

La Comision Delegada ha aprobado los principios basicos de la politica de riesgo de crédito basada en los
siguientes puntos:

- Funcidn de riesgos integrada en la estrategia global del Grupo, alineada con sus objetivos y preservando
siempre los criterios de independencia y calidad de riesgo.

- Visién y tratamiento giobal del Cliente, mediante el tratamiento integral de todos los factores de riesgo y
especializaciones, :

- Concentracion en perfiles de riesgo medio-bajo y diversificacidn del riesgo, limitando las concentraciones en
clientes, grupos, sectores, productos o geografias.

- Proceso continuo en la gestion del riesgo de crédito, desde la admision hasta la extincién del riesgo, en el que
colaboran todas las partes implicadas de la organizacién.

- El grupo tendra en cuenta a la hora de tomar decisiones la cuota de Central de Informacion de Riesgos de
Banco de Esparia (CIRBE) con los clientes.

- Implantacién en el uso de herramientas de rating interno y “scoring”. Mejora continua en los sistemas internos
de Gestion del Riesgo y el personal implicado en la misma:;

- Empleo de modelos de scoring para ia evaluacion de probabilidad de incumplimiento y dictamen de todas
las operaciones de la cartera de Particulares y Autonomos, centrandose en aquellas que generen valor para
la entidad.

- Uso del Rating de Empresas como variable determinante en la sancién, evitando la exposicidn con firmas de
Rating bajo y seleccionando la exposicién en sectores de alto riesgo en la actualidad como el inmobiliario,
promotor etc.

- Diseflo de politica de seguimiento del riesgo avanzada, basada en modelos de scoring tanto para el
seguimiento de los riesgos como las recuperaciones y refuerzo de la funcién para prevenir con suficiente
antelacion un posible deterioro del mismo.

- Informacion periddica de evolucién de riesgos crediticios y reporting completo de todas las actividades que
certifique la adecuacion del perfil de riesgos a las politicas de riesgo aprobadas y a los limites de riesgo
establecidos.

- Calidad de servicio como factor fundamental en el tratamiento del riesgo que repercute en el servicio ofrecido
fanto a departamentos internos, como a los clientes finales.

El Consejo de Administracion es el érgano que ostenta la maxima responsabilidad en riesgo, y delega en la
Comision Delegada, la cual determina la estrategia y politica de riesgos del Grupo y sanciona las operaciones no
delegadas, sin limite en cuanto a importe.

La Comision Delegada es informada de forma continua de la evolucion de los riesgos crediticios de mayor
importe, asi como de la evolucion de la calidad del riesgo crediticio y del nivel de las coberturas para
insolvencias. La Comision Delegada ademas de fijar los principios bésicos de actuacion en gestién de riesgos,
autoriza los Iimites de delegacion de facultades para riesgos de crédito al Comité de Operaciones, que preside el
Consejero Delegado, y al Director de Inversiones el cual delega a su vez en las comisiones de riesgo de las
diferentes divisiones regionales. Estos Comités sancionan riesgos individuales o de grupo de acuerdo con el
esquema de delegacion establecido {explicado en el apartado de atribuciones). La Direccidn de Inversiones

39



tiene dependencia directa del Consejero Delegado, lo que garantiza su independencia de las unidades de
negocio.

Para revisién y cumplimiento de los objetivos de diversificacién sectorial se incorpora un informe definido en la
tabla anterior a la comision delegada en el Dossier de comision. Dicha estructura se revisa trimestraimente, se
acuerdan las acciones pertinentes en funcién del cumplimiento, entorno econdmico y estrategia del banco. El
Director Comercial es responsable de la comunicacion de los posibles cambios en politicas o correcciones a la
red comercial. Asimismo, como norma general, queda establecida una cifra de riesgo maximo por cliente/grupo
del 5% de los RRPP del Banco y, adicionalmente, la suma de todos los clientes que superen esta cifra no puede
ser superior a 3 veces los RRPP.

El grado de concentracién de los “grandes riesgos” de Banca March no supera los limites maximos establecidos
por la Cir 3/2008, de Banco de Espaiia. En la Nota 11 se muestra la distribucion geografica y por actividades del
riesgo crediticio.

El Departamento de inversiones estd estructurado en cuatrc areas:

Admision del Calidad y Recupera-

. . : Proyecto
riesgo seguimiento ciones

Admisién del riesgo.

El Area de Admisién tiene como funcion el trasmitir e implantar las politicas de riesgo del Grupo recogidas en el
manual de riesgos. Adicionalmente la concesion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la
Comisién Delegada y disponible a toda la red:

- “Atribuciones de riesgo”

- “Normativa basica de Inversiones y Puzzle (aplicativo de expediente de cliente y alta de contratos de activo)”
que contiene una descripcion completa de las dltimas normas publicadas con especial incidencia en materia de
Riesgos, Propuesta de operaciones de activo. Impresos y normas de cumplimentacién, Concesion de Préstamos
Hipotecarios, Delegacion en materia de riesgos, Seguros...

- “Comunicaciones Puzzle” que contiene una descripcién completa de Tipo de operaciones, Determinacion de
perfiles de cliente, entrada de datos, balances...

- Manuales operativos

- Recursos y planillas

- Reuniones Comité Regional de Operaciones.

- Actas Visita de Auditoria

- Anticipos para cambic de divisas extranjeras

Dentro de las responsabilidades del departamento de Admisién del riesgo se encuentra el analisis y la sancion
de operaciones de riesgo para todo tipo de segmentos.

Gracias al avance en la implantacién de nuevas herramientas y procesos se han conseguido avances en
conceptos tan importantes como:

- Homogeneizacién de los criterios de admision del riesgo.

- Sofisticacion en la toma de decisiones mediante segmentacién avanzada y adaptacién al perfil del cliente.
- Automatizacién de decisiones en carteras con elevado n° de exposiciones de reducido importe

- Agilizacion y mejora de la calidad de las decisiones.

- Adecuacién de la exposicion al riesgo en base al perfil determinado en la estrategia de la entidad.

Calidad y Seguimiento.

Tiene como funcion el seguimiento y la evolucién de la cartera de riesgos del Grupo. El Area de Seguimiento
tiene como funcion el trasmitir & implantar las politicas de riesgo del Grupo sustentadas en la normativa
aprobada por la Comisién Delegada y disponible a toda la red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

- Central informacién de riesgos del Banco de Espafia
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- Comité de riesgos de oficinas
- Politicas asignadas de riesgos
- Tratamiento riesgos de circulante (Cartera comercial y polizas de crédito)

En este area se estan desarrollando sistemas y métodos predictivos que permitan anticipar situaciones de
morosidad. En particular se ha desarrollado un sistema de scoring proactivo que actualmente se encuentra en
fase de implantacién y que se empleara para la asignacién automtica de politicas de riesgos (informacion
detallada en ia seccién Herramientas de gestion: sistemas de medicion, comunicacion, control y seguimiento).

Dentro de estos sistemas se encuentra la automatizacién de alertas de riesgos, asi como la generacion
automatica de las minutas de los préstamos hipotecarios y su posterior contraste con las escrituras,
consiguiendo reducir considerablemente el riesgo operativo del producto con mayor peso en el Active.

A lo largo de 2009, se ha avanzando en la utilizacién de los modelos de Rating para al actividad de seguimiento
de riesgos, soportada por el reporting especifico realizado sobre el Rating.

Recuperaciones. |

Tiene como funcién la de gestionar el seguimiento y el recobro de la inversién impagada, tanto la contabilizada
en mora como la que presenta incidencia de impagos inferior a 90 dias.

Este area cuenta con sistemas para la gestion de las situaciones de pre-morosidad y mora de forma
diferenciada, de forma que permite realizar un tratamiento ajustado al nivel del riesgo Para ello se aplican
diferentes segmentaciones en funcién de la antigiiedad de la deuda, importe, productos, sectores etc. y se
realiza un tratamiento gjustado a los diferentes segmentos.

En la actualidad se esta trabajando en el desarrolioc de modelos predictivos que permitan perfeccionar [a
segmentacién de la cartera, determinar un perfil de riesgo y probabilidad de recuperacion y, en funcion de los
mismos, asignar las acciones de forma automética y ajustada a las caracteristicas de dicho segmento de

poblacién.

La recuperacion de riesgos se sustenta en la normativa aprobada por la comision delegada y disponible a teda la
red en Intranet en las siguientes normas de Riesgos:

- Riesgos en situacion de morosidad
- Comité de riesgos de oficinas

- Base de datos de incumplimiento

- Informacioén incidental de clientes

Proyectos.

Tiene como funcién el promover e implantar las metodologias y sistemas de tratamiento del riesgo que
promueve el acuerdo de capital de Basilea Il. Dentro de sus funciones esta:

- Desarrollo de sistemas informaticos para la visidn total del cliente, proceso de las solicitudes y sancion y control

de riesgos hasta la formalizacion.
- Analisis, seguimiento y validacién de los modelos de calificacion del riesgo, tanto para el Scoring como el

Rating.
- Produccion de reporting clave para la gestion del riesgo de crédito y desarrollo de herramientas informaticas

gue soporten el mismo.
- Desarrollo & implantacién de modelos internos tanto de Scoring como de Rating para la gestion de admision y

relacion con el cliente e implantacién en entornos tecnicos.
- Identificacién de sub-poblaciones y tratamiento especifico

Herrarmientas
Admisidn.

Para la adecuada gestién del riesgo se cuenta con una plataforma que integra tanto una vision completa del
expediente del cliente como todos los procesos desde la captura de datos hasta la formalizacién para todos los
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segmentos de Particulares. Para el segmento de Empresas y Negocios se cuenta finalizar el proceso de
implementacion de todos los productos en el primer trimestre de 2010.

Esta plataforma no sélo permite optimizar la gestion del riesgo de crédito sino tambien reducir riesgos operativos
al incorporar todas las etapas hasta la formalizacion del producto de activo, incluyendo actas de los distintos
estamentos y comités con la sancién final hasta la firma del contrato, que quedan almacenadas en el sistema.

Para el proceso de las solicitudes se ha procedido a implantar dos procesos diferenciados por su tipologia:

a) El primero de ellos se ocupa del tratamiento de clientes Particulares y Autonomos (uso Particular), que se
gestionan de manera descentralizada mediante un sistema automatico de valoracion basade en modelos de
scoring para todos los productos: hipotecas, consumos y farjetas.

Dicho sistema incorpora toda la informacién recogida en la captura de las solicitudes:

- Datos socio-demograficos de los intervinientes

- Datos de la operacién _

- Informacion de bases de datos internas con histérico de vinculacion y externas sobre incumplimientos y
endeudamiento del cliente (Bureau y CIRBE)

Una vez finalizada esta etapa, se procede a |a sancidn de la propuesta basada en:

- Modelos de calculo de probabilidad de incumplimiento de acuerdo a los parédmetros de Basilea Il (PD). Estos
modelos son modelos genéricos desarrollados en 2005 en base a la experiencia en carteras de caracteristicas
similares a la Banca March, y adaptados al perfil de clientes de la entidad. Estos modelos se implementaron a lo
largo de 2005, en 2008 se desarrollaron nuevos modelos, que a lo largo de 2009 se implantaron en el entorno de
pruebas y se lanzaran en produccién a lo largo de febrero de 2010 (mas adelante se proporciona una
descripcién completa de metodologia de desarrollo y mejoras obtenidas).

- Politicas de riesgos
- Célculo de capacidad de pago (en funcion de ingresos y gastos declarados de los intervinientes, incorporando

informacion estadistica en funcién de la tipologia del cliente, region efc.).
- Asignacion de limites especificos por producto y segmento, adaptando la toma de decisiones al perfil de riesgo
de los intervinientes, capacidad de hacer frente a los pagos y perfil de riesgo de la operacion.

La plataforma se ha disefiado para implementar todos los parametros anteriormente descritos diferenciados por
segmento, como por ejemplo, Clientes vinculados / no vinculados, Residentes / No Residentes, Tipologia de
productos, Nivel de endeudamiento, Nivel de atribuciones del delegado etc. disefiados centralizadamente desde

la direccion de inversiones.

Posteriormente, para el proceso de formalizacién se incorporan todas las validaciones de documentacién
necesarias para la misma (Actas, Documentos del cliente como Ndminas, IRPF etc.) y la comunicacion con los
sistemas de alta y mantenimiento de contratos.

b) El segundo proceso, integrado en la misma plataforma de riesgo, es el circuito de tratamiento de No Retail
{Negocios y Empresas). Este proceso incorpora toda la automatizacién de entrada de datos:

- Balances y Cuenta de resultados de los clientes en diversos momentos del tiempo.

- Datos de la operacion

- Informacién de bases de datos internas con histérico de vinculacion y externas sobre incumplimientos y
endeudamiento del cliente {(Bureau y CIRBE)

- Informacion descriptiva de la situacidn y posiciones de los clientes

Para el proceso de toma de decisiones se dispone de un modelo de andlisis econdmico/financiero automatizado.
Asimismo y asociado al analisis anterior, se dispone de un sistema de Rating implantado. Este es un sistema de
calificaciones de solvencia con el que se pretende medir el grado de riesgo que comporta un cliente, contando
por consiguiente con una escala de 13 valoraciones diferentes, cada una de ellas equivale a una probabilidad de
impago a 1 afio. Dicho Rating varia en funcion del segmento de pertenencia, y el factor minimo cuantitativo tiene
un peso del 80%. El Rating permite segmentar a los clientes por perfiles de riesgo y, consecuentemente, definir
diferentes politicas tanto reactivas como proactivas o de seguimiento en funcion de la escala a que pertenezca.
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El Rating se complementa con un analisis pormenorizado de la propuesta/cliente por parte de gestores de
empresas y analistas de riesgos que se incorpora a la propuesta y soporta la decision finalmente adoptada

El proceso de formalizaciéon posterior sigue como en el caso de Particulares, se incorporan todas las
validaciones de documentacion necesarias para la misma (Actas, Documentacion del cliente etc.) y la
comunicacion con los sistemas de alta y mantenimiento de contratos.

La plataforma cuenta con el informe electrénico de cliente tanto individual como de grupo, que se acompalia a
las propuestas de riesgos y constituye un documento con la informacion relevante para la decision a disposicion
de los 6rganos competentes en materia de concesidn de riesgos

El informe electrénico homogeneiza la estructura de contenidos de los informes de clientes que se venian
elaborando por la red de Oficinas. Su utilidad principal es la incorporacion de forma automatica de datos relativos
a posiciones en la entidad e informacion CIRBE, de tal manera que se evita su transcripcion manual y reduce la
carga de trabajo asociada a su elaboracion, lo que redunda tanto en una mayor fiabilidad de sus contenidos
como en una notable mejora en la eficiencia. Por otra parte, el informe electronico incorpora otra informacién
relativa a estados contables, solvencia fincaria, posiciones en otras entidades, que ha sido recabada del cliente e
introducida previamente en el sistema PUZZLE y almacenada en bases de datos actualizables.

E| informe electronico se adapta a la personalidad juridica del cliente, para lo cual se han elaborado modelos
especificos para personas fisicas y sociedades individuales. También existe un modelo para grupos de riesgo,
gue agrupa y sintetiza la informacion de los componentes que los integran.

Con todo ello, el informe electronico incorpora la dltima informacién que sobre el cliente se dispone en el
momento de su elaboracién y, en su conjunto, constituye una imagen precisa y actualizada de su situacion
financiera y econémica, asi como de la operativa que mantiene con la entidad.

Una vez completado el circuito de decision, el informe electrénico se blogquea para impedir su posterior
modificacién y queda almacenado en un archivo para su eventual consulta, de tal manera que de cada cliente se
dispondra en el futuro de un historico de los informes electrénicos que respaldaron las decisiones de riesgo
adoptadas en cada momento.

A principios de 2008 se desarrollaron nuevos modelos reactivos para los productos de Consumo ¢ Hipotecas de
Particulares que se introduciran en produccion a lo largo del primer trimestre de 2010.

Seguimiento.

La entidad cuenta con un sistema de alertas automaticas de riesgos a nivel de cliente definido
centralizadamente, recomendaciones de oficinas sobre cambios de politicas en base a informacién del cliente o
de los informes de Auditoria interna que conjugados con el andlisis por parte de los analistas y el comité de
seguimiento de riesgos permite asignar las politicas de riesgos: ‘Normal', ‘Vigilar’, ‘Reducir’ y ‘Extinguir’.

Tras el analisis pormenorizado de clientes se actualiza la situacion de los clientes en el aplicativo de seguimiento
de riesgos, dicha informacién se hace disponible tanto a la red como a los departamentos de Admision del
Riesgo, Recuperaciones y Auditoria interna. Adicionalmente, para ganar en flexibilidad se trabaja de forma
coordinada con la red para posibles modificaciones en las mismas y disefio de acciones posteriores.

A Octubre de 2008 se finalizé el desarrollo de los modelos de scoring preactivos (detalle en el apartado de
preconcedidos), que junto con las alertas permitiran realizar un tratamiento del riesgo a nivel de cliente de forma
automatizada para ciertos segmentos de poblacion y sofisticar el disefio de politicas de seguimiento de riesgos y
asignacion de limites a nivel de cliente.

A lo largo de 2009 se ha seguido avanzando en la implantacion de metodologias que permitan la cuantificacion
del riesgo y con ello mejorar |a estrategia de riesgos.

Recuperaciones.

El proceso de recuperaciones se inicia desde el primer dia en que se produce el impagado de cualquier producto
de Activo o descubiertos en Cuentas vista. La gestion realizada y actualizacion se hace con periodicidad
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semanal que se soporta en gestiones conjuntas de los servicios centrales y la red, que mantiene la relacién con
el cliente y finalmente se plasma en el reporting distribuido a los diferentes niveles de la Banca. El procedimiento
operativo consta de las siguientes fases:

PRE-MORA

- Obtencion de incidencias semanales.
- Seleccion automatica de las incidencias relevantes en funcion de los paradmetros determinados
centralizadamente e informacion a los diferentes niveles de la red de oficinas.
- Toda la informacién incidental seleccionada como relevante se incorpora al aplicativo de gestién de Incidencias
y Morosos, se determina la prioridad en la gestion de las incidencias en funcion de una serie de segmentaciones
por importe, antigiiedad de deuda, tipologia, concurrencia etc. y se asigna el flujo de proceso mas apropiado a
cada caso.
- Desde este aplicativo se coordina junto con la red las acciones a realizar de forma descentralizada o
centralizada sobre las incidencias preocupantes o clientes (en caso de estados avanzados de impagado) y se
hace disponible dicha informacion a las oficinas, directores de zona y director de Red.
- Este aplicativo mantiene un expediente con informacion completa de cada incidencia y se almacena un fichero
historico para andlisis posterior, incorporando tanto informacion sobre gestiones realizadas centralizadamente
como por la red de forma descentralizada. Entre las funcionalidades cabria destacar:

- Regularizacién de incidencias canceladas.

- Revision de los informes incidentales pendientes de cumplimentar y gestion con oficinas

- Resolucién de los informes incidentales cumplimentados, determinacion de acciones adicionales o

pase a estados de mayor gravedad.

- Preparacion de la informacién para Comité de Dudosos.

MORA Y DUDOSOS

A partir de la entrada en Mora de un cliente la gestion se realiza a nivel de cliente y se diferencia del incidental
en los siguientes aspecios:

- Obtencion de los datos mensuales de dudeosos, gestiones y estimaciones.
- Envio a las oficinas y directores de zona de la informacion referente al ratio de morosidad de oficina, zona y
banca.
- Coordinacion junto con la red de informacion correspondiente a dudosos, fallidos y sus respectivas gestiones:

- Traspaso a Dudosos de los contratos correspondientes.

- Asignacion de coberturas

- Analisis individualizado de estimaciones de cobro de los contratos.
- Seguimiento de Dudosos: determinacion de flujo de proceso adecuado y revision de gestiones asignadas a
cada contrato en base a informacion disponible en el expediente del cliente.

INVERSION CREDITICIA 2009 2008
ratio de morosidad 3,08% 1,76%
porcentaje de cobertura 93,64% 131,50%

RIESGO DE HIQUIDEZ

Para le gestion de este riesgo se imponen sobre varias métricas que permiten analizar la estructura actual del
balance en términcs de liquidez. Se distingue entre:

- Limites supervisados y seguidos por [a Comision Delegada. Estos limites son rigidos en el sentido de que no se
ajustan hasta que el Comité de Activos y Pasivos junto con el Comité Financiero del Grupo lo ven necesario por
un cambio en la estrategia de la Entidad indicado por la Comisién, o en las exigencias regulatorias o en las
condiciones de mercado. La filosofia seguida por la Entidad es disponer de un sistema simple de limites
contingentes con el fin de facilitar la toma de decisiones y la rapida identificacién de cualquier situacién que
desvie a la entidad del perfil de tolerancia acordado.
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- Limites indicadores. Son aprobados y analizados por el Comité de Activos y Pasivos para el negocio bancario
de la Entidad y por el Comité Financiero a nivel de Grupo. Estos limites varian por escenario, horizonte y grado
de estrés.

- Ratios de seguimiento (pueden llevar asociados o no limites segin su naturaleza). Son empleados en la
gestion de liquidez.

El Grupo considera fundamental la diversificacién a la hora de configurar su estructura de financiacion. El
negocio bancario esta orientado a la captacion y gestion de recursos de clientes, que constituyen fa principal
fuente de recursos, complementados por el acceso a los mercados de capitales y monetarios.

El Area Financiera es la responsable de:

- Informar al Comité de Activos y Pasivos y al Comité Financiero del Grupo sobre la facilidad de acceso a las
distintas fuentes de recursos

- Gestionar la presencia de la Entidad en los distintos segmentos de mercados, estableciendo relaciones de
confianza con agentes de mercado, contrapartes, supervisores y la autoridad monetaria

- Disponer de toda la documentacién legal necesaria para poder acudir a los mercados en todo momento en que
sea preciso

- Hacer un seguimiento continuado de las condiciones de acceso y de disposicion en el caso de gue sea
necesario de fuentes de recursos adicionales para sortear posibles situaciones de liquidez que se prevean para
el corto o el medio y largo plazo

La mitigacién del riesgo de liquidez se realiza de forma sostenida a través de una politica prudencial que se
articula mediante:

- Una estrategia de diversificacién de recursos y financiacion coherentes con la estrategia de negocio del Grupo.

- Una gestion de los perfiles de flujos de caja del Grupo, dando prioridad a la gestion de activos generadores de
flujos a favor de la entidad, a los depdsitos méas estables y a la capacidad de renovacion de deuda a largo plazo

- Una gestion activa de las fuentes potenciales de recursos, donde son principales

a. La gestién activa de |la cesta de garantias para acudir a las facilidades del banco central
b. La construccion de una cartera de activos libre de cargas que puedan ser empleados ante una
situacion de iliquidez para venta o como colateral, siguiendo tas pautas indicadas por la reguiacion

- Una gestion integral del negocio bancario que permita mantener los ratings de agencias asi como la buena
reputacion del Grupo entre los inversores

Ante una crisis puntual y severa de liguidez, se sigue el Plan de Contingencia, que permanece permanentemente
actualizado. Dicho plan designa a las personas responsables de gestionar dicha crisis, detallando el
procedimiento a seguir por las unidades implicadas dentro del Area Financiera y Control de Tesoreria, para
captar la liquidez necesaria para superar dicha crisis.

El principio fundamental en la propuesta de la entidad para la organizacion de la funcion de riesgos es que la
Alta Direccion esté informada continuamente de la posicién de liquidez. Las propuestas de gestién para adecuar
en cada momento el perfil de riesgo de liquidez objetivo a las condiciones de mercado, son presentadas por el
Area Financiera ante el Comité de Activos y Pasivos, que aprueba o rechaza dichas propuestas. Ademas el
‘Comité realiza las tareas de seguimiento y control del estado de riesgo de tipo de liquidez y de las medidas
adoptadas para su mitigacion y diversificacion.

Las propuestas planteadas por el Comité de Activos y Pasivos son presentadas a su vez ante el Comité
Financiero, quien reportara a la Comision Delegada. Apoyado en la documentacion y analisis realizados por el
COAP vy siguiendo la metodologia que utilizan las agencias de rating, dicho Comité define, analiza y hace un
seguimiento de los riesgos de liquidez, de la estructura de financiacion y la gestion del rating.
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Composicién del Comité Financiero:

-Vicepresidencia (Grupo y negocio bancario)
-Consejero (Grupo y negocio bancario)
-Consejero Delegado (negocio bancario)
-Director General Financiero {negocio bancario)

La Comisién Delegada establece la organizacion de la funcion de riesgos en cuanto a liquidez y los
procedimientos y politicas asociados. El Area Financiera establece la razonabilidad de las metricas de riesgo de
liquidez, las hipotesis y modelos para cuantificar el riesgo de liquidez y la observacion de las mismas por los
departamentos involucrados en la financiacion del Grupo. Auditoria Interna supervisa la integridad de las fuentes
de datos utilizados para cuantificar dicho riesgo y la validez de los procesos adoptados en dicha tarea. Control
de Tesoreria informa al Comité de Activos y Pasivos sobre limites, eventuales problemas de liguidacion o el
control de las garantias. Los drganos ejecutivos, el Comité de Activos y Pasivos, la Comité Financiero a hivel de
Grupo, con la Comisién Delegada como maximo responsable, evalGan las necesidades de financiacion, capital y
estrategias subsiguientes.

Es importante sefialar que dentro de! Area Financiera se hallan dos éreas importantes para la funcién de riesgo
en cuanto a revision de los métodos empleados en la gestion de liquidez e independientes de las areas de

negocio:

- Departamento de Riesgos de Balance: encargado de mantener, revisar y hacer una evaluacion critica de las
métricas de riesgos, modelos de proyeccion de liquidez y escenarios de tension y las asuncicnes en ellos
empleadas. Es el encargado de documentar cualquier cambio y asegurarse que sea consistente con los limites
aprobados en la gestion de la liquidez.

- Direccion de Control de Gestion: encargado de hacer un seguimiento de los resultados y contrastarlos con las
medidas adoptadas a partir de ia informacién emitida por el departamento de Riesgos de Balance por los
departamentos de gestion. Ademas asiste al Departamento de Riesgos de Balance en la obtencién de los datos
necesarios para la construccion de modelos de proyeccion de liquidez.

A 31 de diciembre de 2009 la disponibilidad de liquidez del Banco era 152.228 miles de euros:

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31/12/2009 31/12/2008 Variacion
Caja 74.876 69.318 5.558 8,02
Banco de Espaiia {(Activo) 101.884 125.52% -23.645 -18,84
Banco de Espana {Pasivo) -351.439 -407.481 56.042 -13,75
Entidades de Crédito (Activo} 616.591 717.522 -100.931 -14.07
Entidades de Crédito (Pasivo) -875.241 -641.883 -233.358 36,36
TOTAL LIQUIDEZ NETA 433.329 -136.995 -296.334 216,31
Disponible linea de crédito Banco de Espafia 585.557 523.575 61.982 11,84
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 152.228 386.580 -234.352 -60,62

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de tomar las
medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y sus efectos sobre la
economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcionamiento de
las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parte de las instituciones financieras,
establecer los mecanismos gue permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicicnal a las entidades
financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es
suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias acontecidas en los
mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises europeos.
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Dentro de este marco general, durante el Ultimo trimestre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes
medidas:

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos
Financieros {en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real
Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y que cuenta
con una aportacién inicial de treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es
adquirir con cargo al Tesoro Publico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas
instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacion de activos espafoles,
respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica en relacién con
el Plan de Accidn Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que cumplan
determinados requisitos: ser operaciones individuales ¢ en programas de emision; no ser deuda subordinada ni
garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacion en mercados secundarios cficiales
espafioles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afos si bien este plazo puede ampliarse a 5 afios
previo informe del Banco de Espafa; tipo de interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones
realizadas a tipo variable; la amortizacion debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar
opciones ni otros instrumentos financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de
otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en
2008 sera de 100.000 millones de euros (Nota 20).

- Por otra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al Ministerio
de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de créedito residentes en Espafa, que
necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo participaciones preferentes y cuotas
participativas.

Los Administradores de la Entidad, dentro de sus politicas dé gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar
las mencionadas medidas. Asimismo los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un
marco de actuacién adecuado para que las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio
2009 si que se ponga de manifiesto ningun problema de liquidez o de rentabilidad para la entidad.

RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional es inherente al desarrollo de cada una de las actividades del Grupo. La gestion de este
riesgo supone una identificacién continua y sistemdatica, asi como el analisis y revisién de los procesos. Desde la
Direccion de Organizacion y Operaciones se identifican las exposiciones, se analiza la relacion coste/beneficio y
se priorizan las acciones correctoras.

De acuerdo con las directrices de Basilea |l la gestién del riesgo operacional supone la clasificacion de los
eventos segin su tipologia (fraude externo; fraude interno; relaciones laborales y seguridad en el trabajo,
clientes, productos y practicas empresariales; dafios a activos materiales, incidencias en el negocio y fallos en
los sistemas; ejecucion, entrega y gestion de procesos) y la linea de negocio en que se genera (flanzas
corporativas, negociaciéon y ventas; banca minorista; banca comercial; liquidacion y pagos; servicios de agencia;
administracién de activos; intermediacion minorista). Los eventos relevantes ocurridos se analizan en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de intreducir en los procesos operativos las mejoras que sean

necesarias.

Asimismo, el Grupo tiene contratadas diversas polizas de seguros de responsabilidad y dafios, que reducen el
efecto de potenciales pérdidas ne deseadas.
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8. Caja y depositos en bancos centrales

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009
y 2008 es la siguiente:

Mifles de euros

[ 2008 [ 2008
Caja 74.876 69.318
Dep6sitos en Banco de Espafia 101.884 125.529
176.760 194 .847

El rendimiento medio de los depdsitos durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 129% y 4"12%,
respectivamente

El detalle por vencimientos y el valor razonable de las partidas que componen este capitulo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre adjunto se encuentran en las Notas 28y 29, respectivamente.

9. Carteras de negociacion deudora y acreedora.
9.1. Composicion del saldo

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Cartera de negociacion deudora
Otros instrumentos de capital 22,538 6.011
Derivados de negociacion 15.436 13.868

37.974 19.879

Cartera de negociacion acreedora
Derivados de negociacion 18.580 19.638
18.580 19.638

9.2. Otros instrumentos de capital

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009
y 2008 es la siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Acciones de sociedades espafiolas
Entidades de credito 0 0
Resto 15.925 6.011
15.925 6.011

Acciones de sociedades extranjeras
Entidades de credito 0 0
Resto 6.613 0
6.613 0
Total 22.538 6.011

Ei valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito
del Grupo en relacién con los instrumentos financieros en &l incluidos.
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9.3. Derivados financieros de negociacion

A continuaciéon se presenta el desglose, por tipo de operaciones y plazo, de los saldos de este epigrafe de los
balances de situacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
razonable nocional razonable nocional
Derivados de negociacidn deudores:
Por tipo de operacidn:
Riesgo de cambio 1.833 48.926 5.245 73.932
Riesgo de tipo de intereés 13.414 379.335 8.245 268.145
Riesgo sobre acciones 173 35.266 378 120.000
Riesgo sobre mercaderias 16 52 ¢ 0
15.438 463.579 13.868 462.077
Por plazo:

Hasta 1 mes 1.535 35.608 3.759 45,289

De 1a3 meses 171 8.783 1.301 25633

De 3 meses a 1 afic 491 18.686 284 9.663
De1a?2afios 3.551 79.445 170 10.975

De 2 a 3 afios 1.810 110.547 2.836 74.165

De 3 a 4 afios O 0 0 0

De 4 a 5 afios 2.299 85.358 3.393 225492

Mas de 5 afios 5.579 125.152 2.125 70.85%9
Total 15.436 463.579 13.868 462.0786

Derivados de negociacién acreedores:
Por tipo de operacion:
Riesgo de cambio 1.730 52.941 6.755 105.821
Riesgo de tipo de interés 13.403 349.338 8.512 388.135
Riesgo sobre acciones 3.431 184.931 4.371 125.489
Riesgo sobre mercaderias 18 52 0 0
18.580 587.260 19.638 619.445
Por plazo:

Hasta 1 mes 1.466 38.711 6.911 101.578

De 1 a3 meses 148 20.043 1.280 73.941

De 3 meses a 1 afio 2.429 82.851 2.211 21.074

De 1 a 2 afos 3.704 129.201 993 46.426

De 2 a 3 afos 2.935 50.547 2.8386 80.075

De 3 a 4 afos 0 0 0 0]

De 4 a 5 afios 2.319 140.755 3.282 225.493

Mas de 5 afios 5.579 125.152 2.125 70.859
|Total 18.580 587.260 19.638 619.444

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
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10. Activos financieros disponibles para la venta

10.1. Composicién del saldo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y

2008, atendiendo a [a naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de suros

Valores representatives de deuda

Entidades de crédito residentes
Entidades de crédito no residentes
Otros sectores residentes

Otros sectores no residentes

Ajustes por valoracion

Pérdidas por deterioro

Qtros instrumentos de capital
Cotizadas

No cotizadas

Cotizadas
No cotizadas

de Inversion Colectiva

Ajustes por valoracién

Total

Administraciones publicas esparfiolas

Subtotal valores representativos de deuda

Acciones de sociedades espafolas

Acciones de sociedades extranjeras

Entidades de crédito residentes no cotizados

Participaciones/acciones en Instituciones

Subtotal otros instrumentos de capital

2009 | 2008
13.959 41.317
30.596 0

792 369
80.428 93.304
0 3.970

125.775 138.960

-11.105 -13.015

-409 -516
114.261 125.429
160 0
57.205 56.889
57.365 56.889
0 0

2 2

2 2
11.542 12.632
45.634 41.872

-19.975 -2.120
94.568 109.275

208.829 234,704

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito

del Grupo en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

Como consecuencia de las ventas realizadas durante los ejercicios 2008 y 2008, un total de 146 y 4.575 miles de
euros respectivamente (antes de su correspondiente efecto fiscal) han sido registrados en el capitulo "Resultado
de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada de dichos ejercicios (ver Nota

38).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, 41.244 y 39.751 miles de euros se corresponden con participaciones y/fo
acciones en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por sociedades del Grupo.

En el ejercicio 2008 se adquirieron titulos de la sociedad Ros Roca, 8.A. por importe de 47.712 miles de euros.

El rendimiento medio de los valores representativos de deuda durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de

3'30% y 7'80%, respectivamente

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 28.



En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.

10.2. Pérdidas por deterioro

Los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro, correspondiente a la cobertura genérica de
insolvencias, de los valores representativos de deuda incluidos en este capitulo a lo large de los gjercicios 2009
y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Saldos al inicio del pericdo 5186 624
Incremento de deterioro con cargo a resultados 0 0
Decremento de deterioro con abono a resultados -107 -108
Saldo al final del periodo 409 516

Adicionalmente durante el ejercicio 2009 se han deteriorado instrumentos de capital por importe de 1.277 miles
de euros y valores representativos de deuda por importe de 791 miles de euros. En el ejercicio 2008 se
deterioraron instrumentos de capital por importe de 677 miles de euros.

11. Inversiones crediticias

11.1. Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009
y 2008, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Miles de euros

| 20009 | 2008
Deposites en entidades de crédito 616.591 717.528
Crédito a la clientela 8.319.870 8.351.098
Total bruto 8.936.461 9.068.626
Menos: pérdidas por deterioro -235.045 -193.177
Total neto 8.701.416 8.875.449

El valor en libros registrado en el cuadro anterior, junto a los otros riesgos contingentes descritos en Ia Nota 30,
representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los instrumentos
financieros en él incluidos.

11.2. Depositos en Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009
y 2008, sin considerar, en su caso, el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Cuentas a plazo 345.485 566.581
Adquisicién temporal de activos (Nota 32) 228.653 106.827
Cheques a cargo de entidades de credito 14.653 19.908
QOtras cuentas 27.622 23.830
Total bruto 616.413 717.1486
Ajustes por vaioracion (%) 178 382
Total neto 616.581 717.528

{*) Los ajustes por valoracién mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendinmientos asimilados.
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El rendimiento medio de los depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de
O'77% y 4'59%, respectivamente.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.
11.3. Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31
de diciembre de 2009 y 2008, sin considerar el saldo de las pérdidas por deterioro, atendiendo a la modalidad y
situacion de las operaciones:

Miles de euros

I 2009 | 2008

Cartera comercial 189,252 245.380
Deudores con garantia real 5.377.114 $5.340.184
Otros deudores a plazo 2.126.685 2.220.232
Deudores a la vista y varios 204.335 176.302
Arrendamientos financieros 148.718 178.416
Qtros activos financieros 11.556 6.805
Activos deteriorados 251.197 146.908

Total bruto 3.308.857 8.314.227
Ajustes por valoracion (%) 11.013 36.871

Total neto 8.319.870 8.351.098

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi
como a las correcciones por comisiones.

El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
Las garantias tomadas para asegurar el cobro de las operaciones incluidas en “Deudores con garantia real” son
garantias hipotecarias, dinerarias, de valores u otras. A 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de todas las

garantias tomadas era superior al saldo del balance consolidado correspondiente a “Deudores con garantia real’.

A 31 de diciembre de 2009 del importe total de “Arrendamientos financieros” 38.155 miles de euros se han
concedido sobre bienes inmobiliarios, mientras que 110.563 miles de euros lo ha sido sobre bienes mobiliarios.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valeracion ni las pérdidas por deterioro, era el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Sector publico 134.991 121.826
Agricultura y pesca 21.351 27.918
Industria 444 970 473.729
Inmobiliaria y construccién 1.964.646 2.397.672
Comercio y hosieleria 1.880.510 1.503.409
Transporte y comunicaciones 210.969 294.312
Particulares 1.813.954 1.987.478
Otros residentes 1.620.5659 1.268.320
Sector no residente 216.907 239.565

8.308.857 8.314.227
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A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose de este epigrafe por 4reas geograficas sin considerar los ajustes
por valoracion ni las péerdidas por deterioro era el siguiente:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Europa 8.297.901 8.306.430
Latinoamérica 2.849 1.5683
Resto del mundo §.107 6.214
Total neto 8.308.857 8.314.227

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del total del saldo del epigrafe “Crédito a la clientela”, un importe de 974.564
y 1.074.780 miles de euros, respectivamente, corresponden a préstamos titulizados a través de fondos de
titulizacion constituidos por el Grupo, sobre los cuales se mantienen riesgos o beneficios, por lo que no pueden
ser dados de baja de balance (Nota 20.3). El desglose de los mismos atendiendo a la naturaleza del elemento
cedido en los que tienen su origen se muestra a continuacion:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Activos hipotecarios titulizados 972.108 1.070.117
Otros activos titulizados 2.456 4.663
974.564 1.074.780

Adicionaimente el Grupo al 31 de diciembre de 2009 mantiene fuera de balance un importe de 62.206 miles de
euros correspondientes a préstamos titulizados con anterioridad a 1 de enero de 2004. A 31 de diciembre de
2008 el importe era de 72.463 miles de euros.

El rendimiento medio de los créditos a la clientela durante los ejercicics 2009 y 2008 ha sido de 4'17% y §93%,
respectivamente.

La distribucién del crédito, sin considerar los ajustes por valoracion ni las pérdidas por deteriorio, segun el tipo de
interés es la siguiente:
Miles de euros

I 2009 | 2008
A tipo variable 7.038.767 7.315.159
A tipo fijo 1.270.090 999.068
8.308.857 8.314.227

De acuerdo con lo establecido por e Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario financiero, el Consejo de Administracién manifiesta que, al 31 de diciembre de 2009, el
Grupo dispone de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que
regula el mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor nominal de las cédulas hipotecarias vivas emitidas por e Grupo asciende a
un importe de 1.675.000 miles de euros, las cuales no han sido emitidas por oferta publica. A dicha fecha, el
valor nominal pendiente de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision de dichas cédulas
hipotecarias asciende a un importe de 4.194.050 miles de euros y el vaior nominal pendiente de los prestamos y
créditos hipotecarios que cumplen las caracteristicas de ser elegibles a efectos de respaldar la emisién de dichas
cédulas hipotecarias asciende a un importe de 2.718.461 miies de euros. A 31 de diciembre de 2009 la relacidn
de valor nominal pendiente de los préstamos y créditos hipotecarios que cumplen las caracteristicas de ser
elegibles con su tasacidn por rangos es la siguiente:

Miles de euros

mayor ¢ iguala 0% y menor que 20% 300.274
mayor o iguala 20% y menor que 40% 869.601
mayor o iguala 40% y menor que 60% 9984 .468
mayor o igual a 60% y menor que 80% 550.965
mayor ¢ iguala 80% y menor que 100% 3.153

2.718.461
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El Grupo no mantiene a 31 de diciembre de 2009 activos de sustitucion afectos a la emision de las cédulas
hipotecarias.

El Banco es la Unica entidad del Grupo emisora de Cédulas Hipotecarias.

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor del Banco, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del Banco, (si existen) por los actives de sustitucién que se indican en los
apartados siguientes de esta Nota y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizade en la forma
que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago,
después de su vencimiento. Los tenedores de ios referidos tifulos tienen el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el nimerc 3° del articulo 1.923 del Codigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor y con
relacion a los activos de sustitucion y a los fiujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones (si estos existen). Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su
fecha de emision tienen la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y (si existen) sobre
los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozarian del privilegio especial establecido en el
ndmero 1° del apartado 1 del articulo 90 de [a Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y como créditos contra la masa, los pagos
gue correspendan por amortizacién de capital e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas y pendientes de
amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado
de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden las cédulas
hipetecarias y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal deberia satisfacerlos mediante
la liquidacién de los activos de sustitucion afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, deberia efectuar
operacicnes de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la
posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articulo 155 de la Ley
22/2003, de 9 de junio, Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a
prorrata, independientemente de las fechas de emision de sus titulos.

11.4 Activos vencidos y activos deteriorados
El movimiento habido durante 2009 y 2008 en la cuenta “Crédito a la clientela — Activos deteriorados”’, se

muestra a continuacion:
Miles de euros

I 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo 146.908 37.060
Altas 357596 182.822
Amortizacion -108.077 -5.185
Recuperacién -145.230 -67.789
Saido ai fin del periocdo 251.197 146.908
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A continuacion se presenta un desglose de las pérdidas por deterioro que se integran en el saido del capitulo
“Inversiones crediticias™
Mifes de euros

| 2009 | 2008
Pérdidas por deterioro determinadas especificamente 105.180 63.815
Pérdidas por deterioro no determinadas especificamente 129.865 1298.362
235.045 1983.177

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias”™
Miles de euros

[ 2009 [ 2008

Saldo alinicio del periodo 193.177 158.972
Incremento del deterioro con cargo a resultados 172.316 47.014
Decremento del deterioro con abono a resultados -8.010 -8.374
Utilizacién del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos -108.099 -5.061
Traspaso a activos no corriente en venta -3.614 -1.394
Traspaso a deterioro activos

no corriente en venta (Nota 14) -8.871 0
Traspaso a otras provisiones (Nota 22) -1.756 0
Diferencias de cambio -98 20
Saldo ai fin del periodo 235.045 193.177

Las recuperaciones (netas} de activos fallidos en los ejercicios 2009 y 2008 ascienden a 787 y 441 miles de
euros, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
(neto} — Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. En el ejercicio
2009 Corporacion Financiera Alba, S.A. ha deteriorado en 100.000 miles de euros una deuda por venta a plazo
de instrumentos de capital, posteriormente se ha pasado integramente a cuentas de fallidos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de activos que estarian vencidos o deteriorados de no haberse
renegociados sus condiciones es de 15.966 miles de eurcs y 19.663 miles de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 20098 y 2008 la antigiledad de tas cuotas de los activos vencidos y no deteriorados es la
siguiente:

Miles de euros

Mas de 1 Mas de 2
Menos de 1 mes, sin meses, sin
mes exceder de 2| exceder de 3 Total
Ejercicio 2009
Sector publico 1 0 694 695
Qtros sectores residentes 22.991 9.785 6.697 39473
Sector no residente 57 416 55 528
Total 23.049 10.201 7.446 40.696
Ejercicio 2008
Ctros sectores residentes 31.203 3.769 2.674 44 646
Sector no residente 143 39 23 205
Total 31.346 3.808 9.697 44 851
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A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los activos subestandar y detericrados determinados individualmente por

garantia son lo siguientes:
Miles de euros

| 2009 [ 2008
Activos subestandar
- con garantia personal 35.888 26.310
- ¢con garantia real 120.200 122.583
menos: pérdidas por deterioro -18.470 -17.841
Total 137.616 131.052
Activos dudoso porrazones distintas
de la morosidad
- ¢con garantia personal 38.016 27.972
- con garantia real 53.717 3.127
menos: pérdidas por deterioro -33.096 -8.881
Total 58.637 22.218

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la antigliedad de los activos deteriorados es la siguiente:
Miles de euros

2009 | 2008

Operaciones sin garantia real 110.583 110.048
- hasta 6 meses 54.975 46.646
-mas de 6 meses, sin exceder de 12 25.315 45.529
-mas de 12 meses, sin exceder de 18 12113 10.219
-mas de 18 meses, sin exceder de 24 8.614 2.903
-mas de 24 meses 9.566 4,751
Operaciones con garantia real
sobre vivienda terminada 40.753 12.597
- hasta 3 afios 39.584 12.495
- mas de 3 afos, sin exceder de 4 afios 1.084 102
-mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 85 0
-mas de 5 afios, sin exceder de 6 anos 0 4]
-mas de 6 afos 0 0
Otras operaciones con garantia real 99.861 24.263
- hasta 6 meses 37.633 7.262
- mas de 6 meses, sin excederde 12 16.233 4.607
-mas de 12 meses, sin exceder de 18 24,780 5.657
-méas de 18 meses, sin exceder de 24 14.240 1.769
-mas de 24 meses 6.975 4.968

Total 251.197 146.908
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El movimiento de los activos detericrados dados de baja del activo es el siguiente:
Miles de euros

| 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo ' 52.190 69.342
Altas 110.738 5.080
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 108.077 5.062
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 24 18
Productos vencidos y no cobrados 0 0
Ctros conceptos 2.637 0
Bajas 16.619 22.232
Por recuperacion en efectivo de principal 474 450
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados 5 9
Por condonacion 6.545 0
Por prescripcién 9.282 21.764
Por adjudicacion de otros activos 313 9
Salda al fin del periodo 146.309 52.190

12. Cartera de inversion a vencimiento

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y
2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:
Miles de euros

| 2008 | 2008
Valores representativos de deuda
Administraciones publicas espafiolas 12.626 15.338
Administraciones publicas no residentes 3.016 4.303
Sector residente 6.662 327
22.304 19.968

E! valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de crédito
del Grupo en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

El rendimiento medio de Cartera de inversion a vencimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 3'69%
y 376%, respectivamente,

El detalle por vencimiento de los valores representativos de deuda se incluye en la Nota 28.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.
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13. Derivados de cobertura {deudores y acreedores)

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales posiciones cubiertas por el Grupo y los derivados designados
para cubrir dichas posiciones son coberturas de valor razonable y se corresponden con:

- cédulas hipotecarias emitidas por el Grupo a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando un swap de tipo de
interés que convierte el tipo fijo en tipo variable.

- depositos estructurados emitidos por el Grupe: el riesgo se cubre utilizando un equitiy swap gue,
implicitamente contiene un swap que cubre el valor razonable del depésito.

A continuacién se presenta un desglose, por tipo de cobertura y plazo, del valor razonable de los derivados
financieros de cobertura registrados en los balances de situacién consclidados que mantenia en vigor el Grupo
al 31 de diciembre de 2009 y 2008, todos ellos contratados en mercados no organizados:

Miles de euros

2009 2008
Valor Importe Valor Importe
razonable nocional razonable nocional
Derivados de cobertura deudores
Entidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de tipo de interes 95.749 1.125.000 41.405 751.783
Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 4.326 205,682 5.194 149.300
100.075 1.330.682 46.599 801.083
Por plazo:
Hasta 1 mes 0 0 1.675 25.000
De 1 a3 meses 0 0 1.054 50.000
De 3 meses a 1 afic 2.197 85.200 1.004 12.100
De 1 a 2 afios 155 50.000 1.460 62.200
De 2 a 3 afios 1.974 70.482 0 o
De 3 a4 anos 0 0 0 1]
De 4 a 5 afios 29.787 375.000 0 0
Mas de 5 ahos 65.962 750.000 41.4086 751.783
_ 100.075 1.330.682 46.599 901.083
Derivados de cobertura acreedores
Enfidades de credito
Microcoberturas de valor razonable
Riesgo de tipo de interes 6.437 1.258.315 29.148 1.607.857
Riesgo sobre cesta de
acciones e indices 4.840 167.200 5.2686 114.700
11.277 1.425.515 34.414 1.722.557
Por plazo:
Hasta 1 mes 0 0 1.018 25000
De 1 a3 meses 0 0 1.616 50.000
De 3 meses a 1 afio 2730 72.600 712 12.100
De 1t a2 afios 625 54.000 1.920 27.600
De 2 a 3 afios 1.485 78.219 0 0
De 3 a 4 afios 0 o ] 0
De 4 a 5 afios 0 0 3.450 51.493
Mas de 5 afios 6.437 1.220.696 25.698 1.556.364
11.277 1.425.515 34.414 1.722.557

Durante el ejercicio 2009 se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 57.386 miles de euros
en concepto de ganancias por los instrumentos de cobertura y 57.386 miles de euros en concepto de pérdidas

por los instrumentos cubiertos atribuibies al riesgo cubierto.
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El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo.
Todos los derivados han sido contratados con contrapartidas con calificaciones crediticias solventes.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el importe utilizado para su céalculo.
14. Activos no corrientes en venta
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009 y

2008 es el siguiente:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Activoe material 1.135 802
Inversiones inmobiliarias 53.748 5.980
Activo material adjudicado 22.048 6.721
Total 76.931 13.503
Correcciones de valor -12.738 -1.377
Total neto 64.193 12.126

Fl movimiento habido en los ejercicios 2009 y 2008 en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados se muestra a continuacion:

Mifes de euros

[ 2009 | 2008
Saldo al inicio del ejercicio 12.126 1.247
Altas 58.562 12.633
Bajas -6.495 -1.754
Saldo al final del ejercicio 64.193 12.126

Los activos adjudicados se reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados, o su
valor de adquisicién, el menor.

La mayoria de los actives no corrientes en venta que aparecen en el activo de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 corresponden & inmuebles. Para la mayoria de estos activos se espera completar la
venta en un afic desde la fecha en el que el activo se clasifica como “Activo no corriente en venta”.

Durante el ejercicio 2009 se financié el 47°01% de las ventas de activos no corrientes en venta. Durante el
ejercicio 2008 se financio el 23'84% de las ventas de activos no corrientes en venta. El importe de los préstamos
concedidos a los compradores de estos actives durante 2009 y 2008 ascendid 4.619 y 205 miles de euros,
respectivamente. El importe acumulado de los préstamos concedidos a los compradores de estos activos
durante los ejercicios 2009 y 2008 es de 11.239 y 7.425 miles de euros, respectivamente.

Por la venta de activos con financiacion, a 31 de diciembre 2009 y 2008, existen 4.637 y 3.385 miles de euros,
respectivamente, de ganancias pendientes de reconocer, las cuales se van reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de forma proporcional al cobro de la deuda.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo “Activos no corrientes en venta’.

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Saldo al inicio del pericdo 1.377 0
Incremento del deterioro con carge a resultados 3.439 1.377
Decremento del deterioro con abono a resultados -20 0
Utilizacién -629 0
Traspaso de cobertura de insolvencias (Nota 11) 8.871 0
Saldo al fin del periodo 12.738 1.377
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15. Participacién en entidades asociadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, las participaciones mas significativas mantenidas por el Grupo son ACS,
Actividades de Construccién y Servicios, S.A., Acerinox, S.A., Indra Sistemas, S.A. y Prosegur, S.A. cuyos
derechos de voto del Grupo al 31 de diciembre de 2009 son del 23'48%, el 2424%, el 10°02% y el 10°01%,
respectivamente. Dichos derechos de voto corresponden a la participacion que Corporacion Financiera Alba,
S.A tiene sobre las mismas.

E! detalle de este capitulo de los balances de situacion censolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 ] 2008

Por moneda

Euros 2.821.080 2.458.595
Por cotizacion

Cotizados 2.818.995 2.456.606

No cotizados 2.085 1.989
Menocs

Pérdidas por deterioro -27.919 -27.919

Total 2.793.161 2.430.676

Se ha estimado el valor razonable de las participaciones a fin de evaluar la necesidad de ajustar el valor contable
de la participacién. Se ha considerado el mayor entre el precio de cotizacién menos los costes de venta y su
valor en uso, de acuerdo a la NIC 36. La valoracién de la cartera de participaciones segun el precio de cotizacion
suponen a 31 de diciembre de 2002 unas plusvalias latentes de 1.168.438 miles de euros.

miles deg euros

[ 2009 | 2008

Costes consolidado:
ACS, Actividades de construccion y servicios, S.A. 1.604.059 1.483.111
Acerinox, S.A. 734.398 767.066
Indra Sistemas, S.A. 258.700 0
Antevenio, S.A. 3.989 3.538
Prosegur, S.A. 155.765 142.951
Clinica Baviera, S.A. 34.165 32.021
Total 2,791.076 2.428.687
Valor de acuerdo con cotizacion en Bolsa 3.959.514 3.405.009
Plusvalias latentes a 31 de diciembre 1.168.438 976.322

En ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., Acerinox, S.A., Prosegur, Compafia de Seguridad, S.A.,
indra Sistemas, S.A. y Antevenio, S.A. se ha considerado el precio de cotizacion.

En Clinica Baviera, S.A. se ha utilizado el método de descuento de flujos de caja, deduciendo posteriormente el
valor de la deuda neta y los intereses mingritarios. Se ha utilizado el periodo de proyeccion 2009 a 2012, El valor
residual se ha calculado en base al flujo del (ltimo afio proyectado con una tasa de crecimiento (g) del 2,56%. Los
flujos de caja proyectados se han descontado a una tasa del 7,7% basada en el coste medio ponderado del
capital (WACC). Para el calculo del descuento de flujos se han utilizado las siguientes hipdtesis:

- Estructura de capital: 90% Equity y 10% deuda.

- Tasa de FFPPs (Ke): 8,1%

- Coste de la deuda después de impuestos: EUR SWAP a 10 afios + 125 bps = 5,1%

- Beta apalancada; se ha utilizado 0,55 en base a informes de analistas emitidos en el momento de la
OoPV
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- Valor razonable estimado: 11,77€/accidén

A 31 diciembre de 2009 y 2008 en el valor en libros de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y
Acerinox, se incluyen 89.028 y 50.040 miles de euros, respectivamente, en concepto de fondo de comercio sin
asignacién especifica.

El movimiento producido en este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de eUros

I 2009 | 2008

Saldo inicial 2.430.676 2.819.866
Compras 276.471 3.667
Ventas -89.295 =279
Variaciones en el patrimonio neto -271.143 -794.284
Pérdidas por deterioro 0 -27.919
Resultado de entidades valoradas

por el método de la participacién 446.452 429.605
Saldo final 2.793.161 2.430.676

El saldo del ejercicio 2009 de variaciones en patrimonio neto de las participadas que se detalla en el cuadro
anterior incluye 89.312 miles de euros de cargos a reservas, fundamentalmente por compras de autocartera, y
171.405 miles de euros de dividendos cobrados.

El saldo del ejercicio 2008 de variaciones en patrimonio neto de las participadas que se detalla en el cuadro
anterior incluye 222.573 miles de euros de cargos a reservas, 235.886 miles de euros de dividendos cobrados y -
296.015 miles de euros correspondientes a ajustes de valoracion de activos disponibles para la venta en poder
de las empresas participadas.

Las pérdidas por deterioro del ejercicio 2008 corresponden a la valoracion realizada a [a participacion en Clinica
Baviera.

Se han notificado la toma, modificacion y cesion de participaciones en el capital social de [as sociedades con
cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resuitante ha traspasado un maltiplo del 5%. En las
sociedades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha superado el
10% inicial y posteriores tramos del 5%.

En el ejercicio 2009 se ha comunicado a:

- Indra Sistemas, S.A., que se ha alcanzado una participacion del 10'02%

- ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., que se ha vendido una participacién del 1'33%
(Nota 42)

En el ejercicio 2008 no ha habido ninguna comunicacion.
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16. Activo material

El movimiento habido durante 2009 y 2008 en este capitulo de los balances de situacion consolidados,
desglosado segun la naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Miles de euros

De uso propio Otros activos
Mobiliario, cedidos en
Terrenos y |instalaciones| arrendamienio
edificios y vehiculos operativo Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 135.634 100.954 253.602 490.190
Altas 4,423 3.906 0 8.329
Bajas 0 -1.986 -1.619 -3.605
Diferencias de cambio 0 90 0 90

Saldo al 31 de diciembre de 2008 140.057 102.964 251,983 495.004

Amortizacion acumulada:;

Saldo al 31 de diciembre de 2008 -24.607 -68.077 -53.161 -145.845
Altas -1.967 -6.079 -9.094 -17.140
Bajas 0 634 0 634
Diferencias de cambio 0 -98 0 -98

Saldo al 31 de diciembre de 2008 -26.574 -73.620 -62.255 -162.449

Saldo al 31 de diciembre de 2008 113.483 29.344 189.728 332.555

Miles de euiros

De uso propio Ofros activos
Mobiliario, cedidos en
Terrenos y |instalaciones| arrendamiento
edificios y vehiculos operativo Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 135.306 96.087 252.961 484.354
Altas 846 10.127 30.450 41.423
Bajas -518 -4.885 -29.809 -35.212
Diferencias de cambio 0 -375 0] -375

Saldo al 31 de diciembre de 2008 135.634 100.954 253.602 490.190

Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 -20.848 -63.154 -53.869 -137.871
Altas -3.829 -6.284 -6.269 -16.382
Bajas 70 991 8.977 8.038
Diferencias de cambio 0 370 0 370

Saldo al 31 de diciembre de 2008 -24 607 -68.077 -53.161 -145.845

Saldo al 31 de diciembre de 2008 111.027 32877 200.441 344.345

En las bajas de coste y amortizacion acumulada de actives cedidos en arrendamiento operativo
correspondientes al ejercicio 2008 se incluyen los inmuebles de la sociedad Islalink, S.A. que sali6 del perimetro
de consolidacion.

Ciertos elementos del inmovilizado material fueron revalorizados con fecha efecto 1 de enero de 2004 por

importe de 149.518 miles de eurcs, abonandose la correspondiente revalorizacion neta del efecto fiscal a
reservas por un importe de 68.104 miles de euros y 58.544 miles de euros a intereses de minoritarios (Nota 24).
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Los bienes totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a 46,320 y 44.002
miles de euros respectivamente.

En los ejercicios 2009 y 2008 se han contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada -171 miles
de euros y -808 miles de euros, respectivamenie, derivados de la baja de activos materiales de usc propio (Nota
42).

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no tiene activos materiales de uso propic o en construccién, para
los cuales haya restricciones de titularidad ¢ hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupc no tiene compromisos de adquisicion de activos materiales con terceros.

En los ejercicio 2009 y 2008 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros para compensaciones
o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valores de activos materiales de uso propio.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
17. Activo intangible
El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008

se muestra a continuacion:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Fondo de comercio 9.081 9.081
Otros activos intangibles 3.722 3.137
12.803 12.218

El “Fondo de comercio” corresponde a la compra realizada por el Grupo de la participacidon en poder de
minoritarios de la sociedad March Unipsa, correduria de seguros, S.A.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los administradores del Grupo, las previsiones
de ingresos atribuibles al Grupo de esta sociedad soportan ef valor en libros del Fondo de Comercio.

“Otros activos intangibles” corresponde en su totalidad al saldo nefo de los desembolscs efectuados por la
adquisicion de aplicaciones informaticas.

El movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en el saldo del activo intangible ha sido el siguiente:

Miles de euros

' 2009 | 2008
Saldo al inicio del periodo 12.218 12.536
Adiciones 1.595 1.047
Bajas 0 -555
Amortizaciones -1.010 -810
Saldo al fin del periodo 12.803 12.218

Los activos intangibles totalmente amertizados y en uso, al 31 de diciembre de 2008 y 2008 ascienden a 3.649 y
3.870 miles de euros respectivamente.

Todos los activos tienen una vida (il definida y se amortizan en un periodo de 3 afios.

No se han registrado beneficios ni pérdidas en los ejercicios 2009 y 2008 derivados de la baja de activos
intangibles

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no tiene activos intangibles para los cuales haya restricciones de
titularidad o hayan sido librados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activos intangibles con terceros.
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18. Resto de activos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados a 31 de diciembre de 2009

y 2008 era:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Operaciones en camino 1.275 545
Gastos pagados no devengados 481 289
Otros conceptos 14.027 22.804
15.783 23.638

Las principales partidas de otros conceptos corresponden a ingresos devengados no cobrados por los servicios
de gestion y depositaria de los fondos y a importes pendientes de cobrar de los fondos de titulizacion.

19. Resto de pasivos
La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009

y 2008 era:
Miles de euros

[ 2000 | 2008
Operaciones en camino 383 292
Gastos devengados no vencidos 12.064 12.510
Resto de periodificaciones pasivas 10.244 9.731
QOtros conceptos 8.777 6.175
31.468 28.708

En gastos devengados no vencidos se incluyen basicamente los gastos de personal devengados y no pagados.
En “Otros conceptos” se incluyen 1.960 miles de euros y 1.664 miles de euros correspondientes a saldos pagar a
fondos de titulizacion a 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

20. Pasivos financieros a coste amortizado
A continuacién se detallan las partidas que integran ios saldos de este capitulo de los balances de situacion

consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008:
Miles de euros

{ 2009 | 2008
Depdsitos en bancos centrales 351.439 407.481
Depdsitos en entidades de crédito 875.241 641.883
Depésitos de la clientela 6.556.381 6.944.897
Débitos representados por valores negociables 1.112.478 913.866
Otros pasivos financiereos 149.579 121.5633
9.045.118 9.029.660

En otros pasivos financieros se incluyen 47.166 y 71.019 miles de euros correspondientes a las cuentas de
recaudacion que Banca March, S.A. mantiene con las Administraciones Pulblicas al 31 de diciembre de 2009 y

2008, respectivamente.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su célculo.
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20.1. Depositos de Bancos Centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos era:
Miles de euros.

[ 2009 [ 2008
Banco de Espafia 350.000 400.000
Ajustes de valoracion - periodificaciones 1.439 7.481
351.439 4Q7.481

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el limite de financiacién asignado por el Banco de Espafia y otros bancos
centrales al Grupo era de 935.556 y 923.575 miles de euros.

El coste medio de los depésitos en Banco de Espafia durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 2'14% y
5'18%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de pasivo financieros se encuentra detallado en la Nota 28.
En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
20.2. Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2008 y 2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

| 2009 | 2008
Cuentas a plazo 872.214 638.469
Qtras cuentas 2.455 2.419
Ajustes de valoracion - periodificaciones 572 985
875.241 . 641.883

El coste medio de los depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 1'42% y
1'95%, respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calculo.
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20.3. Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre

de 2009 y 2008, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

| 2000 | 2008
Administraciones pubtlicas
Espafiolas 393.829 352.726
Extranjeras 0 0
393.829 352.726
Otros sectores residentes
Depédsitos a la vista 1.453.232 1.538.823
Depdsitos a plazo 4,152.254 4.486.375
Cesiones temporales de activos (Nota 32) 74.211 100.455
5.679.697 6.105.653
No residentes
Depésitos a la vista 171.899 138.253
Depédsitos a plazo 262 .491 285,116
434.390 423.369
Ajustes por valoracion (*) 48 .465 63.149
Total 6.5566.381 6.944.897
De los que:
Furos 6.463.821 6.802.676
Moneda extranjera 82.560 142.221

(") Incluye pericdificaciones, y opciones emitidas a clientes, incluidas en depdsitos estructurados, y

ajustes por coberturas de valor razonable.

“Depositos a plazo” incluye participaciones emitidas de fondos de fitulizacién propios por un importe de 66.507

miles de euros en el gjercicio 2009 y 48.211 miles de euros en el gjercicio 2008 (Nota 11).

A continuacién se presenta el desglose por zonas geograficas del presente epigrafe a 31 de
2008, sin considerar los ajustes por valoracién:

diciembre de 2009y

Miles de euros

[ 2008 | 2008
Europa 6.435.699 6.816.134
Latinoamérica 38.89¢ 33.402
Resto del mundo 33.318 32212
Total neto 6.5607.916 6.881.748

El coste medio de los depositos de la clientela durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de 2'36% y 4'11%,

respectivamente.

El detalle de los vencimientos de esta tipologia de activos financieros se encuentra detallado en la Nota 28.

En la Nota 29 se describen las jerarquias de valor razonable que determinan el criterio utilizado para su calcuio.
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20.4. Débitos representados por valores negociables
La composicion del saldo de este epigrafe de los batances de situacion consolidados adjuntos era:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Pagarés 734.188 752.813
Titulos hipotecarios 125.000 G
Otros valores no convertibles 250.000 150.000
1.109.188 902.813
Ajustes por valoracion 3.290 11.053
Total 1.112.478 913.866

En el gjercicio 2009, el Grupo ha realizado una Emisidn de Bonos Simples Avalados por la Administracion
General del Estado por un importe nominal de 100.000 miles de euros, con vencimiento 7 de mayo de 2010 y
con Unico cupdn fijo a vencimiento del 1,743%. Adicionalmente en “otros valores no convertibles” se recoge la
emision realizada en el gjercicio 2006 de Bonos Banca March de 150.000 miles de euros. Esta emision devenga
un rendimiento variable pagadero trimestralmente del euribor a 3 meses mas un diferencial del 022% y vence el
13 de octubre de 2011.

En el ejercicio 2009, el Grupo ha emitido una cédula hipotecaria de importe nominal 300.000 miles de euros con
vencimiento 20 de julio de 2012 que devenga un cupon variable pagadero trimestralmente del euribor a 3 meses
mas un diferencial del 0,50%.Esta cédula ha sido recomprada por el Grupo por su importe nominal. En este
ejercicio 2008, el Grupo ha emitido otra cédula hipotecaria de importe nominal 125.000 miles de euros con
vencimiento 28 de junic de 2013 y con cupén fijo anual del 3,00%.

En el ejercicio 2009, el Grupo situd el nominal de la emisién del Programa de Pagarés de Empresa de Elevada
Liquidez en un importe nominal de 1.000.000 miles de euros. Los pagarés cotizan en el mercade AIAF de
Renta Fija. El detalle por vencimiento de estos activos financieros se incluye en la Nota 28.

El coste medio de los débitos representados por valores negociables durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido
de 2'37% y 4'88%, respectivamente.

21. Pasivos por contratos de seguros
A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion

consolidados era:
Miles de euros

[ 2009 | 2008
Valor actual de avales técnicos 7.381 6.537
Provisiones técnicas:
Provisiones mateméaticas 102.188 62.625
Otros pasivos para contratos de seguros 1.811 1.989
Total 111.380 71.151

En la Nota 3.2.0. se detallan las bases técnicas con las que se han calculado dichas provisiones.
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22. Provisiones

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los

ejercicios 2009 y 2008 se muestra a continuacion:

Miles de euros

Fondo para Provisiones Provisiones
pensionesy |para impuestos| para riesgosy Otras
obligaciones y otras compromisos | provisiones Total
similares contingencias | contingentes
legales
Saldo al final de ejercicio 2007 5.378 11.377 11.337 52.877 80.869
Coste financiero 176 263 0 1.310 1.749
|Gastos de personal 328 ¢ 0 0 328
Dotaciones a provisiones 0 3.025 2.366 8.979 14.370
Recuperaciones 0 -297 -1.611 -14.602 -16.510
Diferencias de cambio 0 0 -1 0 -1
Traspasos 4.174 0 0 -4,174 0
Utilizaciones -2.003 -68 0 -16.640 -18.711
Saldo &l final de gjercicio 2008 8.053 14.300 12.081 27.750 62.194
Coste financiero 59 88 0 158 305
Gastos de personal 49 0 0 0 49
Dotaciones a provisiones 0 257 1.632 5.681 7.570
Recuperaciones 0 -4.407 -1.394 -50 -5.851
Diferencias de cambio 0] 0 66 0 66
Traspasos 2.724 1.3086 0 -4.030 Y
Traspaso de cobertura
|de insolvencias (Nota 11) 0 0 0] 1.756 1.756
Utilizaciones -2.636 -6.462 576 -12.010 -21.684
Saldo al final de ejercicio 2009 8.249 5.082 11.819 19.255 44.405

Ei fondo para pensiones y obligaciones similares incluye [a provision matematica por los contratos de seguro
suscritos con la empresa del grupo March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, que cubren al personal de
Grupo por importe de 2.023 miles de euros y el valor actual de los compromisos adquiridos con el personal
prejubilado por importe de 6.226 miles de euros. En provisiones para riesgos y compromisos contingentes se
incluye la cobertura de los avales concedidos por el Grupo. En otras provisiones se recogen contingencias
surgidas por obligaciones mantenidas por el Grupo que tienen su origen en expectativas creadas por el Grupo
derivadas de comportamientos pasados.

23. Capital social

A 31 de diciembre de 2009 el capital del Banco esta compuesto por 871.951 acciones nominativas de 30 euros
nominales, totalmente suscritas y desembolsadas. No cotizan en Bolsa y todas ellas gozan de los mismos

derechos
El Banco no posee autccartera ni directa ni indirectamente a través de ninguna de sus filiales.

El capital social del Banco pertenece a miembros de una misma familia, y asimismo existen restricciones a la
libre transmisibilidad de las acciones.

No existen ampliaciones de capital en curso en el Banco.

No existen bonos de disfrute ni cualesquiera otros titulos que confieran derechos similares a los anteriormente
citados, ni en el Banco ni en las Sociedades dependientes.
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A continuacion se detallan las acciones de Sociedades del grupo admitidas a cotizacion al 31 de Diciembre de
2009:

Capital N°® Acciones % sohre Nominal

(Miles de Admitidas Capital Accion
Entidad euros) a Cotizacién Social (en euros)
Corporacion Financiera Alba, S.A. 60.760 60.760.000 100,00% 1
Autocartera -773 -773.387 1,27% 1
Neto 59.987 59.986.613 98,73% 1

24. Prima de emision y Reservas

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

[ 2009 | 2008

Prima de emisidn 2.804 2.804
Reserva legal B6.371 6.371
Reservas de revalorizacién 59.029 61.769
Reservas voluntarias 586.204 507.976
Reservas de entidades integradas globalmente 488.564 424152
Reservas de entidades valoradas por el método
de la participacidn 278.982 284.673

Total 1.421.954 1.287.745

Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas establece que las sociedades deberan dotar un 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital, limite ya alcanzado
por el Grupo. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del
nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras no supere el limite del 20% citado, sélo podra
destinarse a la compensacion de perdidas, en caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la reserva legal se encontraba totalmente constituida.
Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la Prima
de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva de Revalorizacion

En 1996, de acuerdo con el Real Decreto 7/1996 el Banco actualizd los valores de coste y amortizacion
acumulada de sus activos materiales que supuso un abono a la cuenta "Reserva de Revalorizacién Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio" por importe de 13.295 miles de euros. En el ejercicio 2007 el saldo de 13.251 miles de
euros de la cuenta "Reserva de Revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio" se traspaso a reservas
de libre disposicion. El efecto de la revalorizacion sobre [a dotacién a fa amortizacion en 2009 es de 191 miles de
euros de gasto anual

Al amparo de la normativa contable vigente el Grupo revalorizé parte de su inmovilizada con fecha 1 de enero de
2004. Al 31 de diciembre de 2009 figuran contabilizados 59.029 miles de euros como reservas del grupo y
33.275 miles de euros como intereses de minoritarios (Nota 15). En el ejercicio 2009 se han traspasado 3.357

miles de euros de reservas de revalorizacion a reservas de libre disposicion correspondientes a la amortizacion
de los elementos revalorizados al amparo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.
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Reservas de entidades integradas globalmente
A continuacién se presenta su detalle por sociedades correspondiente a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros

| 2009 | 2008
Subgrupo Corporacién Financiera Alba, S.A.;
Alba Participaciones, S.A. 324.843 326.614
Corporacion Financiera Alba, S.A. 153.844 89.511
Unipsa, S.A. 6.704 10.951
Otras sociedades 3.173 -2.924
Total 488.564 424,152

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion
A continuacién se presenta su detalle por sociedades correspondiente a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
ACS, Actividad de Construccidn y Servicios, S.A. 192.813 207.456
Acerinox, S.A. 78.564 73.797
Otras sociedades 7.605 3.420
Total 278.982 284.673

25. Ajustes de valoracion
El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Activos financieros disponibles para la venta -16.002 -11.177
Diferencias de cambio -320 -403
Entidades valoradas por el método de la participacion -102.449 -87.525
Total -118.771 -99.105

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2008 y 2008 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos gjercicios.
26. Intereses minoritarios

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:
Miles de euros

b 2009 | 2008
Ajustes de valoracién
- Activos financieros disponibles para la venta -10.750 0
- Entidades valoradas por el método de la participacion -184.329 -182.130
Resto 1.953.022 1.822.014
Total 1.757.943 1.639.884

Los intereses de minoritarios corresponden a empresas del Subgrupo Corporacion Financiera Alba.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los gjercicios 2009 y 2008 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.
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27. Situacion fiscal

La tributacién por el Impuesto de Sociedades de las sociedades que forman el Grupo Banca March esta

estructurada:

a) en dos grupos consolidados fiscales integrados por la sociedad dominante que da nombre al grupo
y como sociedades dependientes todas las paricipadas al menos en el 75% por la sociedad
dominante que son de nacionalidad espaficla; Grupo Banca March y Grupe Corporacion Financiera

Alba. (véase anexo il)

b) y un conjunto de sociedades que tributan de forma no consclidada: sociedades espariolas
dominadas en menos del 75% y scciedades extranjeras aunque el dominio ¢ participacion sea igual

© superior al 75%.

La conciliacién entre el gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente al Grupo resulta de los

siguientes calculos:

Miles de euros

2009 | 2008
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 415.371 421.879
Tipo impositivo 30 30
Resultado antes de impuestos x tipo im positivo 124.611 126.564
Gaste por Impuesto sobre beneficios 6.910 14.813
Diferencia a conciliar 117.701 111.751
Conceptos que minoran el gasto
Deducciones por doble imposicidn 79.169 6.992
Beneficios gravados en sociedades valoradas
por el método de [a participacién 76.047 54 167
Beneficios consolidados no gravados 0 13.515
Incentivos fiscales 414 520
Compensacién pérdidas 16.653 54 685
Regularizacion gasto ejercicio anterior
Conceptos que aumentan el gasto
Partidas no deducibles -54 582 -18.128
Diferencia a conciliar 117.701 "111.751
Tipo de gravamen efectivo 1,66% 3.51%

El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Activos fiscales diferidos
Riesgo de crédito 38.587 36.874
Cartera de valores 1.513 1.130
Gastos de personal y pensiones 8§.629 14.375
Otros 8.778 7.333
57.507 59.712

Pasivos fiscales diferidcs
Revalorizacidon inmovilizado 18.716 18.836
Qtros 559 356
19.275 19.192
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El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

[ 2008 [ 2008

Activos fiscales diferidos

Saldo inicial 59.713 59.219

Altas $.385 4 111

Bajas -11.601 -3.618

Saldo final 57.507 59.712
Pasivos fiscales diferides

Saldo inicial 19.192 20.516

Altas 211 0

Bajas -128 -1.324

Saldo final 19.275 19.192

A 31 de diciembre de 2009 entre los impuestos diferidos activos figuran 4.692 miles de euros y entre los
impuestos diferidos pasivos 443 miles de euros registrados contra Patrimonio Neto Consolidado. A 31 de
diciembre de 2008 entre los impuestos diferidos activos figuran 4.989 miles de euros y entre los impuestos
diferidos pasivos 229 miles de euros registrados contra Pairimenio Neto Consolidado.

En las sociedades que integran el Grupo existen, en conjunto, bases imponibles negativas pendientes de
compensacion con los resultados de las propias sociedades que ascienden a los siguientes importes 10.517 y
116.256 miles de euros compensables con los resultados de las propias sociedades en los 15 ejercicios
siguientes a aquel del que proceden, que son 2018 y 2019 respectivamente.

EL Grupo Fiscal Banca March tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 2005 y siguientes. Se estima que las
diferencias que puedan derivarse de la comprobacion de dichos ejercicios no seran significativas, y en su caso,
serian debidas a la distinta interpretacién de la normativa fiscal. Por ello entienden que los pasivos fiscales que,
en su caso, puedan surgir de los ejercicios abiertos a inspeccién no afectaran de forma significativa las cuentas
anuales del Banco.

‘Los pleitos fiscales que mantiene el Banco con la Administracion no significan en ninglin caso una contingencia
fiscal, ya que las liquidacienes derivadas de los mismos estan cargadas como gasto e ingresadas al Tesoro
Pdblico. De resolverse a favor del Banco, significaran un ingreso extraordinario.

Las cuestiones discutidas y pendientes de resolver tienen su origen en las actas de disconformidad incoadas en
el ejercicio 2004, como resultado de la comprobacion de los ejercicios 1997 a 2000. En la correspondiente al
Impuesto de Sociedades se discute la procedencia de considerar determinados activos como inmovilizado
material y la compensacién de bases negativas procedentes de fa absorcion de Menhir Hipotecario efectuada en
1997, ascendiendo la cucta a 6.302 miles de euros. En la correspondiente al Impuesto sobre el valor afiadido se
discute la exencion de las comisiones cobradas en relacién con los efectos nacidos como descontados en otra
entidad, siendo la cuota de 119 miles de euros. Por el concepto de Retenciones del Capital Mobiliario se discute
la consideracion de retribuciones en especie de las primas de seguro por domiciliacion de ndéminas, con una
cuota de 248 miles de euros.

Corporacion Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2005 y siguientes. Se estima que los
impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales no seran significativos.
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28. Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, sin considerar los ajustes de valoracién, de los saldos
de determinados epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2089:

Miles de eurcs

Entre Entre Entre
Ejercicio 2009 Ala Hasta 1y 3 3y12 1y5 Mas de
vista 1 mes meses meses anos 5 afos Total
ACTIVO
Caja y depdsitos
en hbancos centrales 176.760 0 0 0 0 a 176.760
Depositos en entidades de crédito 14.653 583.379 14.311 1.250 0 2.82( 616.413
Crédito a la clientela 131.538 243.587 281.902 858.398 2.458.044 4.335388 8.308.857
Valores representativos de deuda 350 7 8.896 4.956 21.400 90.970 126.579
PASIVO
Cepdsitos en bances centrates 0 350.000 0 0 0 0 350.000
Depésitos en entidades de crédito 0 47,119 62.850 202.114 464.476 98.110 B874.669
Depésitos de la clientela 1.504.785 1.353.369 857.946 1.264.238 1.462.950 £64.628 6.507.916
Debitos representados por
valores negociables 0 105.731 226.092 402.365 375.000 0 1.109.188
|NETO -1.181.484 -1.029.246 -B41.779 -1.004.113 177.018 4.266.440 386.836|
Miles de euros
Entre Entre Entre
Ejercicio 2008 Ala Hasta 1y3 3y12 1y5 Mas de
vista 1 mes meses meses aros 5 afios Total
ACTIVO
Caja y depositos
en bancos centrales 194.847 0 0 0 0 0 164.847
Depésitos en entidades de crédito 0 670.899 38434 0 0 7.613 717.146
Crédite a la clientela 172.836 274.518 384.593 944,839 1.844.331 4,693.110 8.314.227
Valores representativos de deuda 0 0 9.870 16.473 29 99.573 125.945
PASIVO
Depositos de brancos centrales 0 200.000 0 200.000 0 0 400.000
Depésitos de entidades de crédito 0 85.010 133.677 218.961 67.814 133.007 638.469
Depébsitos de la clientela 1.856.456 1.269.303 1.029.737 1.281.714 131.126 1.303.412 6.881.748
Debitos representados por
valores negociables ) 0 335.770 141.973 275.070 150.000 0 902.813
[NETO -1.488.773 -944.666 -872.490  -1.024.433 1.495.420 3.364.077 529.1 35|
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29. Valor razonable de los activos y pasivos

Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos
financieros del Grupo y su correspondiente valor razonable al cierre del ejercicio 2009 y 2008.

Miles de euros

Ejercicio 2009 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable
libros | razonable | Nivell | Nivelll | Nivel Il
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 176.760  176.760 74.876  101.884 0
Cartera de negociacion 37.974 37.974 22538 15.436 0
Activos financieros disponibles para la venta 208.829  208.829 60.082  148.747 0
Cartera de inversién a vencimiento 22.304 22199 0 22.199 0
Inversiones crediticias 8.701.416 8.820.162 0 0 8.820.162
Derivados de cobertura 100,075  100.075 0 100.075 0
Participaciones 2.793.161 3.961.599 3.959.514 2.085 0
PASIVO
Carlera de negociacién 18.580 18.580 0] 18.580 0
Pasivos financieros a coste amoertizado 9.045.118 9.079.884 ¢ 0 9.079.884
Derivados de cobertura 11.277 11.277 0 11.277 0
Miles de euros
Ejercicio 2008 Valor en Valor Jerarquia de valor razonable
libros | razonable | Nivel! | Nivelll | Nivellll
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 194,847  194.847 69.318 125529 0
Cartera de negociacion 19.879 19.879 6.011 13.868 0
Activos financieros disponibles para la venta 234704 234704 91.691 143.013 0
Cartera de inversion a vencimiento 19.968 19.653 19.653 0] 0
Inversiones crediticias 8.875.449 9.067.807 0 0 9.067.807
Derivados de cobertura 46.599 46.599 0 46.599 0
Participaciones 2430676 3.499.959 2.698.883 801.076 0
PASIVO
Cartera de negociacién 19.638 19.638 0 19.638 0]
Pasivos financieros a coste amortizado 9.029.660 9.079.378 0 0 9.079.378
Derivados de cobertura 34.414 34.414 0 34.414 0

La cartera de negociacion, de disponible para la venta y los derivados de cobertura ya se encuentran registrados
por su valor razonable. La partida de caja y depositos en bancos centrales se ha estimado que su valor
razonable no difiere sustancialmente de su valor en libros ya que son a la vista. La cartera de inversion a
vencimiento, las partidas de inversiones crediticias y de pasivos financieros a coste amortizado, las cuales se
contabilizan por su coste amortizado, se han valorado mediante técnicas de descuento de flujos.

Las jerarquias de valor razonable determinan el importe utilizade de acuerdo con las siguientes definiciones:

a) nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar

de diferente forma

b) nivel 2: precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion en
las que todos fos inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente
¢) nivel 3: técnicas de valoracién en las que algin input significativo no esta basado en datos de mercado

observables

Para determinar el valor razonable de los inmuebles de uso propio al final de cada ejercicio se utilizan tasaciones
actualizadas o, en el caso de no disponer de ellas, del indice publicado por el INE de “crecimiento del precio de
viviendas libres” ponderado por un coeficiente corrector con el objetivo de adecuarlo a la tipologia de inmuebles
del Banco, formado basicamente por locales comerciales, y a la realidad observada en periodos anteriores
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mediante tasaciones realizadas. El coeficiente resultante representa aproximadamente el 40% del indice de
referencia, es decir, una revalorizacién del -3'21% para el gjercicio 2008 y un -4'3% para el ejercicio 2009, que
se aplica al 31 de diciembre del ejercicio anterior, exclusivamente a los valores de los terreno, ya que es el
componente basico de la evolucion de los precios de los locales comerciales.

30. Garantias financieras y disponibles por terceros

E! epigrafe pro-memoria “Riesgos contingentes” de los balances de situacién consolidados adjuntos recogen los
importes que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se
encuentran cobligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el desglose dei saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros

I 2000 | 2008
Riesgos contingentes
Garantias financieras 218.816 223.480
Otros riesgos contingentes
Otros avales y cauciones prestadas 591.688 513.077
Créditos documentarios irrevocables 5.367 3.883

815.871 740.440

Compromisos contingentes
Disponibles por terceros 1.086.547 1.352.855

Total 1.902.418 2.093.295

E! importe reflejade en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédite del Grupo
en relacion con los compromisos en el incluidos.

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
pago para el Grupeo, por lo que el saldo conjuntc de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo estabilecido en el contrato del que
traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias se han registrado en el epigrafe "Provisiones —
Provisiones para riesgos y compromiscs contingentes” del Balance (Nota 22)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen activos ni pasivos contingentes adicionales a los descritos en la
presente Memoria.

31. Activos. afectos a otras obligaciones propias y de terceros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos propiedad del Grupo afectos a obligaciones propias ascendian a
1.211.421 y 1.022.047 miles de eurcs, respectivamenie. Estos importes corresponden a activos entregados en
-garantia de las lineas de financiacién asignadas al Grupo por el Banco de Espafia (Notas 8 y 20.1).

32. Compromisos de compra y de venta

‘Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra a un precio fijo no son dados de baja de los
halances de situacion y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupc tenia activos financieros vendidos con el compromiso de su
posterior compra por importe de 74.211 y 100.455 miles de euros, respectivamente, y activos financieros
comprados con compromiso de su venta posterior por imporie de 228653 y 106.827 miles de euros,
respectivamente (Notas 20.3 y 11.2, respectivamente).
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33. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros

| 2009 ] 2008
Activos adquiridos por cuenta de terceros 67.477 35.846
Instrumentos financieros confiados por terceros 8.554.844 6.965.121
Transferencia de activos
Dados integramente de baja del balance 62.206 72.463
Mantenidos integramente en el balance 974 .564 1.074.780
Efectos condicionales y otros valores recibidos en
comision de cobro 1.313 2.151
Recursos de clientes fuera de balfance
Gestionados por el Grupo
Sociedades y fondos de inversién 1.269.391 930.427
Fondos de pensiones 235.669 218.146
Ahorro en contratos de seguro 89.493 50.263
Comercializados pero no gestionado por el Grupo 69.716 38.036
Total 11.324.673 9.387.233

34. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por el Grupo durante 2009 y 2008:

Mifes de euros

Depésitos en bancos centrales
Depdsitos en entidades de crédito
Credito a la clientela

Valores representativos de deuda
Ctros rendimientos

Total

{ 2009 | 2008
1.486 4,788
9.793 23273

333.784  467.382
2.656 6.746
1.370 1.223

349.089  503.412

En este apartado se recogen las comisiones de estudio y apertura que forman parte del rendimiento efectivo de
la operacién por un importe de 11.332 y 8.691 miles de euros en el gjercicio 2009 y 2008 respectivamente.

35. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas durante

2009 y 2008 es;

Miles de euros

[ 2009 | 2008

Depdsitos en bancos centrales 5.053 7.901
Depodsitos en entidades de crédito 23.030 24 889
Depositos de la clientela 174.836 248.695
Débitos representados por valores negociables 20.539 57.591
Rectificacion de costes por operaciones
de cobertura -17.179 13.757
Coste imputable a fondos de pensiones 58 176
Otros cargas 247 1.310

Total 206.584 354.319

o S\



36. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

Comisiones de disponibilidad
Riesgos contingentes
Cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros
Servicio de cobros v pagos
Servicio de valores
Comercializacién y gestién de
productos financieros no bancarios
Otras comisiones
Total

[ 2008 | 2008
1.176 806
5.202 5.081

254 334
27.997 31.038
3.428 3.764
48.945 47 .590
9.102 8.267
96.104 96.880

La parte de las comisiones de estudio y apertura que compensan costes directos relacionados se incluyen en el

epigrafe “Otros productos de explotaciéon®.

37. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

Comisiones cedidas a terceros
Otras comisiones

Total

[ 2009 | 2008
4.916 6.814
20.779 17.164
25.695 23.978

La mayor parte de las comisiones cedidas se derivan de transacciones de medios de pago.

38. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, en funcién

del origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de euros

Cartera de negociacién

Otros instrumentos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Total

[ 2008 | 2008
17.531 -8.485
146 4.575
17.677 -3.910

A continuacion se detalla el resultado de operaciones financieras atendiendo a la naturaleza de los instrumentos

financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:

Miles de euros

Instrumentos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados -

Total

[ 2008 | 2008
484 1.229
3.940 -4.195
13.253 -944
17.677 -3.910
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39. Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

2009 2008
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 55.863 43.767
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 18.482 16.570
Resto de productos de explotacién 3.628 5.057
Total 77.973 65.394

Las ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros recogen fundamentaimente los alquileres de
inmuebles cedidos en arrendamiento operativo. Los ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos

provienen del ramo de vida.

40. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Miles de euros

2009 2008
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 55.069 41.107
Variacidon de existencias 0 ¢
Resto de cargas de explotacion 6.866 6.485
Total 61.935 47.592

El resto de cargas de explotacion recoge los gastos asociados a inmuebles cedidos en arrendamiento operativo

y la contribucion al fondo de garantia de depositos.

41. Gastos de administracidén

La composicion de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas es:

Miles de euros

2000 | 2008
Gastos de personal
Sueldos y salarios 83.016 84.783
Cuotas de la seguridad social 15.725 16.118
Dotaciones a planes de pensiones 4.285 4614
Gastos de formacion 727 960
Otros 3.334 3.045
total 107.087 109.530
Otros gastos generales de administracién
Inform atica 3.769 3.562
Comunicaciones 2.658 2.963
Publicidad y propaganda 3.071 2.742
Inmuebles, instalaciones y m aterial 17.044 17.192
Vigilancia y transporte de fondos 5.849 5.846
Tributos 1.882 1.620
Servicios administrativos subcontratados 6.329 5.106
Otros gastos de administracién 12.049 9.761
total 52.651 48.792
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En el epigrafe de inmuebles, instalaciones y material, se incluyen los gastos de arrendamiento operativo de
inmuebles que ascienden a 10.291 y 10.525 miles de euros respectivamente para los ejercicios 2009 y 2008. No
esta prevista la cancelacién anticipada de los mismos por parte del Grupo.

42, Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

[ 2009 | 2008
Ganancias (pérdidas) por baja de inmovilizado material (Nota 16) -171 -808
Ganancias (pérdidas) por baja de inversiones inmobiliarias -116 0
Ganancias (perdidas) por baja de participaciones {Nota 15} 67.493 1.704
Total £7.206 896

En el gjercicio 2009, las ganancias (pérdidas) por baja de participaciones por importe de 67.493 miles de eurcs
corresponden a Ia venta del 1'33% de la participacion en ACS, Actividad de Construcciones y Servicios, S.A.

43. Operaciones con empresas asociadas
Los saldos y operaciones con empresas ascciadas a 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de euros

I 2000 | 2008

Activo

Inversiones crediticias 30.259 462

Participaciones 2.793.161 2.430.676
Cuentas de orden

Riesgos de firma 12.866 0

Compromisas y riesgos contingentes 29.741 37.902
Pérdidas y ganancias

Ingresos 446.452 429.605

Gastos 0 27.919
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44. Informacion adicional

44.1. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a los miembros del

Comité de Direccion

Las retribuciones devengadas en su calidad de consejeros a los miembros del Consejo de Administracién del

Banco durante los ejercicios 2009 y 2008 son las que se indican a continuacion:

D. Carlos March Delgado

D. Juan March Delgado

D?. Gloria March Delgado

D2. Leoncr March Delgado

. Juan March de la Lastra

. Pablo Vallbona Vadell

. Francisco Verdd Pons

. Isidro Fernandez Barreiro

. Juan Antonio Lassalle Riera
. Antonio Matas Segura

. Fernando Mayans Altaba

. Enrique Pifiel Lépez

. Luis Javier Rodriguez Garcia

DOoOOoO0QOoooOo

Miles de euros
f 2009 | 2008

60 60
30 30
30 30
30 30
48 48
90 90
48 48
30 30
42 42
60 60
48 48
66 66
60 0
642 582

Adicionalmente los miembros del Consejo de Administracion del Banco que forman parte de otros Consejos de
Administracién de sociedades del Grupo, han percibido, en su calidad de consejeros, durante los ejercicios 2008

y 2009, 407 y 546 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2009 y 2008 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos

miembros del Consejo de Administracion.

Los importes devengados comrespondientes a las remuneraciones a los Consejeros-Ejecutivos y a fos miembros
del Comité de Direccion del Banco durante el gjercicic 2009 y 2008 son las siguientes:

Miles de euros

Sueldos y Gasto por
n°® de personas salarios pensiones Otros Total
Ejercicio 2009 13 5.498 984 15 6.497
Ejercicio 2008 14 6.166 1.364 18 7.548

Durante el ejercicio 2009 y 2008 el Banco no ha hecho efectivas prestaciones post-empleo a antiguos

rniembros del Comité de Direccion.

A 31 de diciembre de 2009, el saldo de creditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion
del Banco ascendian a 11.425 miles de euros. El imperte de los créditos concedidos a los miembros del
Comité de Direccién, excluyendo los consejeros ejecutivos ascendia a 1.129 miles de euros. Los tipos de
remuneracion de los créditos fuera de convenio a 31 de diciembre de 2009 oscila entre el 0'715% y el

5'31%.
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44.2 Informacién referida al personal

El niimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexos durante 2008 y 2008,
es el siguiente:

2009 2008
hombre | mujer hombre | mujer
Directivos y técnicos 585 411 550 398
Administrativos 249 387 280 429
Servicios generales 20 5 20 5
Total 854 803 890 832

El nimero de empleados distribuide por sexos a 31 de diciembre no difiere significativamente del niamero
medio de empleados informado en el cuadro anterior.

44.3. Retribucién de los auditores.

Las cuentas anuales del Grupo, incluyendo el Banco y otras filiales, al 31 de diciembre de 2009 han sido
auditadas por la firma Deloitte, S.L. El detalle de los honorarios por auditorias, contabilizados en el epigrafe
“Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, incurridos por Deloitte y
otras firmas son los siguientes:

2009 2008
Auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Banco 214 2156
Otros trabajos e informes realizados por Deloitte 42 125
Otros servicios prestados por ofras firmas 148 89
404 429

44.4. Informacion sobre cuestiones medioambientales.

Dada la actividad del Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia presente
memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

44.5. Cuentas de clientes en situaciéon de abandono.

Al 31 de diciembre de 2009 existen cuentas abiertas por clientes por importe de 66 miles de euros, en las
que no se ha practicado gestion alguna por sus titulares, en el gjercicio de su derecho de propiedad, en los
tltimes 20 afos, y que ponen de manifiesto su situacion de abandono de acuerdo con lo establecido en la
Ley 33/2003 del Patrimonic de las Administraciones Publicas.

44.6. Participaciones en sociedades con actividades similares y relacion por cuenta propia ¢ ajena
de actividades similares por parte de los administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se informa que ningun miembro del
Consejo de Administracidn participa en ninguna sociedad con &l mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social del Banco. Asimismo y de acuerdo con el texic mencionado
anteriormente, ningdin miembro del Consejo de Administracién realiza, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, analogo ¢ complementario género de actividad del que constituye el objeto social
del Banco.
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44.7. Servicio de atencidon al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacién para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consgjo de Administracion un informe
explicative del desarrollo de su funcidon durante el gjercicio precedente.

El Departamento de Atencién al Cliente de Banca March, S.A., tiene la finalidad de salvaguardar los
derechos e intereses de los clientes, asi como de atender y contestar las quejas, reclamaciones y todas
aquellas consultas o demandas de informacién que los mismos planteen.

Al mismo tiempo y conforme a cuanto se dispone en la orden ECQO/734/2004, este Departamento atiende
con la misma finalidad a aquelios clientes de las entidades que componen el grupo econdmico de Banca
March, S.A. y que son: March Gestién de Fondos, $.G.LL.C., S.A., March Gestién de Pensiones, EG.F.P,,
S.A., March Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, y Unipsa March Correduria de Seguros,
SA

Durante €} ejercicio 2009 se han recibido un total de 271 quejas y 296 reclamaciones, de las cuales 85
fueron estimadas a favor del cliente. En las 482 restantes se desestimé la reclamacién, al entender que la
actuacién del Banco estaba fundada en las clausulas contractuales y conforme a las normas de
transparencia y proteccion de la clientela aplicables, asi como en las buenas précticas y usos bancarios.

La clasificacion por tipologia de quejas y reclamaciones recibidas es la siguiente:

Tipologia de las reclamaciones y quejas

recibidas en 2009

Comisiones 100

Medios de pago 38

Seguros 46

Operaciones de activo a0

Resto de quejas y reclamaciones 293
567

Los criterios y principios aplicados por el Servicio de Atencién al Cliente en la resolucion de las
reclamaciones se rigen por la aplicacién escrupulosa de la legislacidn aplicable, especialmente las normas
de transparencia y proteccion del clientela, asl como las mejores practicas bancarias, acordes con las
resoluciones de Banco de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores y Direccién General de
Seguros en esta materia.

44.8. Informacién por segmentos

En el anexo IV se ofrece el Balance Consolidado y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31
de diciembre de 2009 y 2008 distribuido por segmentos de la actividad: bancaria, cartera y seguros.

En el segmento de actividad de cartera se incluyen las empresas que forman parte del Subgrupo
Corporacion Financiera Alba, S.A. El segmento de actividad de cartera corresponde a March Vida de

Seguros y Reaseguros, S.A. En el segmento de actividad bancaria se incluye Banca March, §.A y el resto
‘de empresas filiales.

No existen partidas conciliatorias entre los estados financieros det Grupo y la informacion por segmentos.
45, Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas no se han producido
acontecimientos dignos de mencion.
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Anexo |

Detalle de "Entidades Asociadas” a 31 de diciembre de 2009

G0

Actividad de Construccion y Servicios, S.A.

Madrid Construccion 8,38 i57.332 2481147 1.951.500  1.604.058

Acerinox, S.A. Madrid Industria Metaldrgica 8,65 62.326  1.801.884 -229.207 734.398
Indra Sistemas, S.A Madrid Nuevas tecnologias 3,57 32.826 702.215 195.503 258.700
Antevenio Madrid Nuevas tecnologias 733 3773 10.327 1.100 3.989
Camrefour coneduria de seguros, S.A Meadrid Comeduria de segures 25,00 60 1.936 5.804 1.649
Clinica Baviera, S.A. Madirid Oftaimologia 6,48 1.831 16.931 2.100 34.165
GDS correduria de seguros, S.A Barcelona  Correduria de seguros 33,33 30 330 2,748 136
Prosegur, S.A Madrid Seguridad y vigilancia 357 37.027 360.163 150.133 155.7685
Total en Balance 2.793.161

Detalle de "Entidades Asociadas" a 31 de diciembie de 2008

Actividad de Construccién y Servicios, SA  Madrid Construccion 825 176.437 4183269  1.691.338  1.483.1M11
Acerinox, S.A Madrid Industria Metaldrgica 8,00 64.875  3.168.213 -6.054 767.068
Antevenio Madrid Nuevas tecnologias 6,82 3.773 10.562 2222 3.538
Carrefour comeduria de seguros, S.A. Madrid Correduria de segures 25,00 60 1.928 5202 1.820
Clinica Baviera, S.A. Madrid Oftalmologfa 551 1.631 186.242 7.861 32,022
GDS correduria de seguros, S.A. Barcelona  Correduria de seguros 33,33 30 330 4134 168
Prosegur, S.A Madrid Seguridad y vigilancia 337 37.027 1.270.805 120.250 142.950
Total en Balance 2430676
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Anexolll

Detalle de sociedades que conforman el Grupo Fiscal

De

Banca March, S.A. Madrid Inversién mobiliaria matriz
March Patrimonios, S.A. Palma Inversicén mobiliaria 100,00
March de Inversiones, S.A. Paima Inversién mobiliaria 100,00
Igalca, S.A. Patma Inversién mabiliaria 100,00
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S A. Las Palmas Inmohiliaria 100,00
March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Palma Seguros de vida 100,00
March Unipsa, Correduria de Segurcs, S.A. Madnid Correduria de seguros 100,00
March Gestién de Fondos, S.A. Madrid Gestorade 1.I.C. 100,00
March Gestidn de Pensiones, S.A. Madrid Gesetorade F.P. 100,00
Anexo Il

Domicilios sociedades incluidas en la consolidacién

Sociedades integradas por integracion global

Alba Participaciones, S.A. (%) Madrid
Arta Capital, S.A. (%) Madrid
Banca March, S.A. Palma
Corporacion Financiera Alba, S.A. (%) Madirid
Deya Capital, S.C.R, (%) Madrid
Igalca, S.A. Palma
March de inversiones, S.A. Palma
March Gestion de Fondos, S.A. Madrid
March Gestién de Pensiones, S.A. Madrid
March Patrimenios, S.A. Palma
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S.A. Las Palmas
March Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros Palma
March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. Madrid

Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Acerinox, S.A. Madrid
Actividades de Construccién y Servicios, S.A. Madrid
Antevenio Madrid
Carrefour Correduria de seguros, S.A. Madrid
Clinica Baviera, S.A. Madrid
GDS Correduria de seguros, S.L. Barcelona
Indra Sistemas, S.A. Madrid
Prosegur, S.A. Madrid
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ANEXO IV

INFORMACION POR SEGMENTOS DE LA ACTIVIDAD

GRUPO BANCA MARCH
Informacion sectorial. Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009

En miles de euros

Actividad Actvidad de  Actividad
bancaria cartera de seguros Total
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 176.750 10 0 176.760
CARTERA DE NEGOCIACION 15.436 22.538 0 37.974
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA 159.503 38.811 10.515 208.829
INVERSIONES CREDITICIAS 8.201.748 410.854 88.814 8.701.416
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0 22.304 22.304
DERIVADQOS DE COBERTURA 100.075 0 0 100.075
JACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 64.193 0 0 64.193
PARTICIPACIONES 69.462 2.723.699 0 2.793.181
ACTIVOS PCR REASEGURO 0 0 577 577
ACTIVO MATERIAL 156.899 175.646 10 332.555
ACTIVO INTANGIBLE 12.691 107 5 12.803
ACTIVOS FISCALES 65.220 0 24 65.244
{OTROS ACTIVOS 15.093 393 297 15.783
TOTAL ACTIVO 9.037.07¢ 3.372.058 122.546 12.531.674
ICARTERA DE NEGOCIACION 18.580 0 0 18.580
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.397.450 646.467 1201 9.045.113
DERIVADQOS DE COBERTURA 11.277 0 o 11.277
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 5358 0 106.022 111.380
PROVISIONES 36.146 6.828 1.431 44.405
PASIVOS FISCALES 24.031 0 935 24.986
OTROS PASIVOS 28.994 2.435 39 31.468
TOTAL PASIVO 8.521.856 655.730 109.628 9.287.214
FONDOS PROPIOS 509.792 1.082.614 12.882 1.605.288
AJUSTES POR VALORCION -13.001 -105.806 36 -118.771
INTERESES MINORITARIOS 1.739.520 0 1.757.943
TOTAL PATRIMONIO NETO 515.214 2.716.328 12.918  3.244.460
| TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO NETO 9.037.070  3.372.058 122.546 12.531.674
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GRUPQO BANCA MARCH
tInformacidn sectorial. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

MARGEN DE INTERES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPAGION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION.

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACICN
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
PERDIDAS POR DETERIORO
DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE ACTIVOS (neto}
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE CPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESULTADOCS ATRIBUIDOSA INTERESES MINORITARIOS

En miles de etros

Actividad Actvidad de  Actividad

bancaria

337.944
186.734

151.210
1.065

2.366
93.660
24.533

4,550

8.920

5785

4.074

238.949
144.398

9.841
2.288

65.480

16.942
0

67.206

-71.530
12618

3.269

9.349

9.349
9.349

cartera

7.198
19.850

~12.652
828

444.086
2.000

0
13.127
0
16.325
2792

460.922
14.266
8.300
-569

100.000
338.925
0
0

67.798

406.723
2759

403.964
0

403.964
142,768
261.196

de seguros

3.047
0

3.947

2.940
882

2.058

2.058
2.058

Total

349.089
206.584

142.505
1.893

446,452
96.104
25.695
17.677

8.920
77.973
61.935

703.894
169.738
18.150
1.719
165.480
358.807
0
67.206

-3.732

422.281
6.910

415,371

415.3M1
154,175
261.196

86



|GRUPO BANCA MARCH

linformacién sectorial. Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES

ACTIVOS POR REASEGURO

ACTIVO MATERIAL

ACTIVO INTANGIBLE

ACTIVOS FISCALES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CARTERA DE NEGOCIACION

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISIONES

PASIVOS FISCALES

JOTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS

AJUSTES POR VALORCICN
|INTERESES MINORITARIOS
| TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

En miles de euros

Actividad Actvidad de

bancaria

194.838
13.868
148.374
8.464.197
0

46.599
12.126
1.989

0

161.175
12131
65.803
11.204
9.132.304

19.638
8.504.450
34.414
4.520
49.510
24222
28.652
8.665.406

478.124
-9.228

0
466.398

9.132.304

cartera

9

6.011
§5.576
379.622

0

0

0
2.428.687
0

183.155
78

0

12.420
3.065.558

o
524.008

535.390

980.218
-89.934
1.639.884
2.530.168

3.065.558

Actividad
de seguros

0

0
30.754
31.630
19.968
0

0

0

948

15

9

53

14
83.391

1.202

66.631
1.302
1.019

56

70.210

13.126
65

0
13.181

83.391

Total

194.847
19.879
234.704
8.875.449
19.968
46.599
12.126
2.430.676
948
344.345
12.218
65.856
23.638
12.281.253

19.638
9.029.660
34414
71.151
62.194
25241
28.708
9.271.006

1.469.468

-99.105
1.639.884
3.010.247

12.281.253
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GRUPQ BANCA MARCH
Informacion sectorial. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
|correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

TMARGEN DE INTERES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE GAPITAL
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO DE CPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION.

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
PERDIDAS POR DETERIORO
DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERICRC DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS
NO CLASIFICADOS COMO NOC CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
IDE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADOQ DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)

|RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADOS ATRIBUIDOS A LA ENTIDAD DOMINANTE
RESULTADOS ATRIBUIDOSA INTERESES MINORITARIOS

En mites de euros

Actividad Actvidad de  Actividad

bancaria

494.388
335.055

159.333
400

3.284
92.970
22,891

7.016
11.541

5.071

3535

253.189
143.250
8.901
8.078

0
40.768

52.192
¢

0

-756

0

-238

51.198
14.219

36.979

36.979
36.979

cartera

5.238
18.174

-12.936
659

426.321
3.830

0
-10.926
0
16.556
2.946
420.558
14.037

8.265
-10.221

0
408.477
27.919
1.652

0

382.210
-391

382.601
0

382.601
128.821
253.780

de seguros

2696
0

2,696
0

80
1.087

43.767
41111

4,345
1.035

3.284
985

2.299

2299
2299

Tofal

502.322
363.229

149.093
1.059

429.605
96.860
23.978

-3.910
11.541
65.394
47.592

678.092
158.322
17.192
-2.143
40.768
463,953
27.919
896

-238

436.692
14.813

421.879

421.879
168.099
253.780
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las presentes cuentas anuales consclidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunidn de fecha 22 de marzo de 2010, con vistas a su verificacion por
los Auditores y posterior aprobaciéon por la Junta General; dichas cuentas estan extendidas en
89 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Gltima hoja todos

los Consejeros.
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José Carlos March Delgado Péblo Vallbpna Vadell
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BANCA MARCH, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO BANCA MARCH
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

1. EL GRUPO BANCA MARCH

Banca March, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Banca March, S.A. es la Entidad
Dominante de un grupo de entidades participadas que forman el Grupo Banca March {en adelante el
Grupo), dedicado, principaimente, a actividades bancarias, financiacién en sus diversas formulas,
gestién de carteras y de patrimonios, etc.

La informacién financiera incluida en el Informe de Gestién Consolidado se ha preparado a partir de los
registros de contabilidad y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF o NIC) conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION

En un entorno econdmico complicado como es del segundo afio de crisis mundial el Grupo ha obtenido
un beneficio neto después de impuestos de 154.175 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha fortalecido el balance y la base de capital. El Grupo ha destinado
buena parte del resultado recurrente (margen bruto generado una vez deducidos los gastos de
administracién y amortizaciones necesarios para el negocio) a dotaciones y saneamientos de activos.
Asimismo también hay que destacar que las plusvalias generadas en la venta de participaciones se han
destinado a reforzar la calidad del balance.

La solvencia del Grupo se refleja en un incremento de los recursos propios computables de 279.153
miles de euros, ascendiendo éstos a 31 de diciembre de 2009 a 1.875.583 miles de euros. De este
modo el superavit de recursos propios asciende a 1.115.836 miles de euros. A 31 de diciembre de 2009
el coeficiente de solvencia del Grupo es del 19'7%, frente a la exigencia legal minima del 8%, siendo el
100% “Core capital”.

RATIO DE SOLVENCIA miles de eurcs
31-dic-09 31-dic-08
Recursos propios computables 1.875.583 1.596 430
Requerimientos de recursos 759.747 747 341
Superavit de recursos 1.115.836 849.089
Ratio de solvencia 19,7 171
del que: "Core capital” 19,7 17,1




El Grupo ha fortalecido y mejorado la calidad del balance consolidado manteniendo la cobertura
genérica de insolvencias en el 125%, el maximo establecido por la normativa vigente. El porcentaje de
morosidad (riesgo crediticio y de firma) se ha situado a finales de 2009 en el 2'82%, sensiblemente
inferior a la media del sistema. A su vez las coberturas para insolvencias cubren el 97,20% de los
riesgos morosos.

RATIO DE MOROSIDAD Y DE COBERTURA DE INSOLVENCIAS

31-dic-09 31-dic-08
Ratio de morosidad 2,82 1,71
Cobertura de insolvencias 97,20 135,79

También hay que destacar el mantenimiento de la disponibilidad de liquidez por el Grupo en 152.228
miles de euros, asi como las plusvalias latentes de la cartera de participaciones cofizadas, que
ascienden a 31 de diciembre de 2009 a 1.168.438 miles de euros.

PLUSVALIAS Y CAPACIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31-dic-09 31-dic-08

Plusvalias latentes 1.168.438 976.322

Capacidad de liquidez 152.228 386.580

El mantenimiento de un balance fuerte, solvente y saneado permitio que en mayo de 2009 la agencia de
calificacién de riesgos Moody's ratificase las calificaciones a corto (P1) y largo plazo (A2) de Banca
March, S.A. destacando positivamente la fuerte capitalizacion, buena posicién de liquidez y prudencia en
la gestién de Banca March, S.A.

RATING

Moody's
Largo plazo A2
Corto plazo P1
Fortaleza finaiciera C-

En este entorno de crisis econémica el Grupo ha continuado reforzando sus negocios estratégicos,
focalizados en los segmentos de Banca Privada, Banca Patrimonial y Banca de Empresas, con especial
atencién a las empresas y empresarios de caracter familiar y rentas medias-aitas y altas. En este
ejercicio 2009 se han abierto oficinas especializadas de Banca Patrimonial en Madrid, Barcelona,
Baleares, Canarias y Valencia, a la vez que se continGian reforzando los equipos con la incorporacion de
profesionales de primer nivel. Asimismo, y en linea con los objetivos del plan estratégico se ha reforzado
muy sustancialmente el servicio de Banca Privada, simplificando y adecuando toda la organizacion e
incorporando equipos especializados en las oficinas mas importantes de la red.

Asimismo es destacable la evolucién del area de Seguros (March Unipsa Correduria de Seguros, S.A.
es uno de los cinco primeros brokers espafioles en el negocio de seguros y primero de los de capital
espafiol). Es resefiable el éxito alcanzado en la comercializacion a través de la red de Banca March de
seguros de hogar y seguros de ahorro, asi como la buena evolucion de los seguros de salud.



A 31 de diciembre el patrimonio bajo gestién del Grupo a través Arta Capital, S.G.E.C.R,, March Gestion
de Fondos, S.G.II.C. y March Gestion de Pensiones E.G.F.P. se incrementé un 30°37% sobre el

ejercicio anterior, ascendiendo a 1.523.385 miles de euros. Durante 2009 se han incorporado para su
gestion 22 nuevas SICAV.

miles de etiros

2009 2008 Variacion
Fondos de inversion 706.676 594 641 112.035 18,84
Socledades de inversion 581.040 355.689 225351 63,36
Fondos de pensiones 235669 218.146 17.523 8,03
Total recursos fuera de balance 1.523.385 1.168.476 354.909 30,37

Continuando con la adecuacion de la estructura del Grupo al proyecto estratégico y a la actual coyuntura

econdmica, a lo largo del ejercicio 2009 se han fusionado varias oficinas, finalizando el ejercicio con 9
oficinas menos.



Balance consolidado

A 31 de diciembre de 2009 el activo del balance consolidado se ha incrementado en 250.421 miles de
euros, ascendiendo a 12.531.674 miles de euros, lo que supone un crecimiento del 2% frente al ejercicio
anterior.

A 31 de diciembre las inversiones crediticias del Grupo se sitian en 8.701.416 miles de euros lo que
supone un descenso del 2% respecto al aio anterior. Los pasivos financieros a coste amcttizado se
incrementan en un 0°2%, ascendiendo a 9.045.118 miles de euros.

En cuanto al patrimonio neto, éste se incrementa en 234.213 miles de euros, ascendiendo a 31 de
diciembre de 2009 a 3.244.460 miles de euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADOQ miles de euros
31-dic-09 31-gic-08 variacion
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 176.760 194.847 -18.087 -9,3%
CARTERA DE NEGCCIACION 37.974 19.879 18.095 91,0%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 208.829 234,704 -25.875 -11,0%
INVERSIONES CREDITICIAS 8.701.416 8.875.449 -174.033 -2,0%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTC 22.304 19.968 2.336 11,7%
DERIVADCOS DE COBERTURA 100.075 46.599 53.476 1148%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 64.193 12.126 52.067 4294%
PARTICIPACIONES 2.793.161 2.430.676 362.485 14,9%
ACTIVOS POR REASEGUROS 577 948 =371 -39,1%
ACTIVO MATERIAL 332.555 344.345 -11.790 -3,4%
ACTIVO INTANGIBLE 12.803 12.218 585 4,8%
ACTIVOS FISCALES 65.244 65.856 612 ,9%
RESTO DE ACTIVCS 15.783- 23.638 -7.855 -33.2%
TOTAL ACTIVO 12.531.674 12.281.253 250.421 2,0%
CARTERA DE NEGOCIACION 18.580 19.638 -1.058 -5,4%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9.045.118 9.029,660 15.458 0,2%
DERIVADOS DE COBERTURA 11.277 34.414 -23.137 -67,2%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 111.380 71.151 40.229 56,5%
PROVISIONES 44.405 62.194 -17.789 -28,6%
PASIVOS FISCALES 24.986 25.241 -255 -1,0%
RESTO DE PASIVOS 31.468 28.708 2.760 9,6%
TOTAL PASIVO 9.287.214 9.271.006 16.208 0,2%
FONDOS PROPIOS 1.605.288 1.469.468 135.820 9.2%
AJUSTES POR VALORACION -118.771 -99.105 -19.666 19,8%
INTERESES MINORITARIOS 1.757.943 1.639.884 118.059 7.2%
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.244.460 3.010.247 234.213 7.8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.531.674 12.281.253 250.421 2,0%




A 31 de diciembre de 2009, a pesar de la crisis de liquidez generalizada de los mercados
financieros, el Grupo mantiene una dispenibilidad de liquidez de 152.228 miles de euros. La
disponibilidad de liquidez de Banca March comprende los saldos interbancarios mas el saldo
disponible en Banco Central Europeo, correspondiente a la linea de crédito concedida por la
pignoracion de bonos de titulizacion ante Banco de Espafia de préstamos titulizados por Banca
March, S A

DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ miles de euros
31/12/2009  31/12/2008 Variacion
Caja 74.876 69.318 5.558 8,02
Banco de Espafia (Activo) 101.884 125.528 -23.645 -18,84
Banco de Espana (Pasivo) -351.439 -407.481 56.042 -13,75
Entidades de Crédito (Activo) 616.591 717.522 -100.931 -14,07
Entidades de Crédito (Pasivo) -875.241 -641.883 -233.358 36,36
TOTAL LIQUIDEZ NETA -433.329 -136.895 -296.334 216,31
Dispanible linea de crédito Banco de Esparia 585.557 523.575 61.982 11,84
TOTAL DISPONIBILIDAD DE LIQUIDEZ 152.228 386.580 -234.352 -60,62

El Grupo mantiene su estrategia de participaciones estables y a largo plazo en empresas lideres en
sus sectores, bien gestionadas y con buen posicionamiento internacional. En el ejercicio 2009 se
ha incorporado a estas participaciones Indra Sistemas, S.A., de la que se ha adquirido un 10'02%
de su capital. Banca March, S.A., a través de Corporacién Financiera Alba, posee un 23,48% de
ACS, Actividades de construccion y servicios, un 24,24% en Acerinox, 10'02% en Indra Sistemas,
S.A., un 10'01% en Prosegur y un 18,15% en Clinica Baviera y 20,54% en Antevenio.

La valoracion de la cartera de participaciones segun el precio de cotizacion suponen a 31 de
diciembre de 2009 unas plusvalias latentes de 1.168.438 miles de euros.

miles de euros

[ 2009 | 2008

Costes consolidado:
ACS, Actividades de construccién y senvicios, S.A. 1.604.059 1.483.111
Acerinox, S.A. 734,398 767.066
Indra Sistemas, S.A. 258.700 0
Antevenio, S.A. 3.989 3.538
Prosegur, S.A. 155.765 142.951
Clinica Baviera, S.A. 34,165 32.021
Total 2.791.076 2.428.687
Valor de acuerdo con cotizacion en Bolsa 3.959.514 3.405.009
Plusvalias latentes a 31 de diciembre 1.168.438 976.322
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

En el ejercicio 2009 el Grupo ha obtenido un beneficio neto de 154.175 miles de euros. El Grupo ha
destinado buena parte del resultado recurrente (margen bruto generado una vez deducidos los
gastos de administracion y amortizaciones necesarios para el negocio) a dotaciones y
saneamientos de activos. Asimismo también hay que destacar que las plusvalias generadas en la
venia de participaciones se han destinado a reforzar la calidad del balance.

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO BANCA MARCH miles de euros
2008 2008 variacion
MARGEN DE INTERESES 142.505 149.093 -£.588 -4,4%
Rendimiento de instrumentos de capital 1.893 1.059 834 78,8%
Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacidén 446.452 429.605 16.847 39%
Comisiones percibidas (neto) 70.409 72.902 -2.493 -3.4%
Resultados de operaciones financieras {neto) 17.677 -3.810 21.587 -5521%
Diferencias de cambio (neto) 8.920 11.541 -2.621 -22.7%
Otros productos de explotacion 77.973 65.394 12.579 19.2%
Otras cargas de explotacion 61.935 47.592 14.343 301%
MARGEN BRUTO 703.894 678.092 25.802 3,8%
Gastos de administracién 158.738 158.322 1.416 0,9%
Amartizacion 18.150 17.192 958 56%
Dotaciones a provisiones (neto} 1.719 -2.143 3.862 -180,2%
Férdidas por deterioro de activos financieros {neto) 165.480 40.768 124.712 305,9%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 358.807 463.953 -105.148 -22,7%
Pérdidas por deterioro del resto de activos{neto) 0 27.919 -27.919 -
Ganancias (pérdidas} en la baja de actives no clasificados
como ho corrienfes en venta 67.206 856 66.310 -
Ganancias {perdidas) de actives no corrientes en venta
ne clasificados como operaicones interrumpidas -3.732 -238 -3.494 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 422.281 436.692 -14.411 -3,3%
Impuesto sobre beneficios 6.910 14.813 -7.803 -53,4%
RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJERCICIO 415.371 421.879 -8.508 -1,5%
Resultados atribuido a intereses minoritarios 261.196 253.780 7.416 2,9%
Resultados atribuido a la entidad dominante 154175 168.099 -13.924 -8,3%
Ratio de eficiencia 25,3% 25,9%

A 31 de diciembre de 2009 el margen de interés se sitia en 142.505 miles de euros. De las
partidas que componen el margen bruto, que asciende a 703.894 miles de euros, los resultados de
entidades valoradas por el método de puesta en equivalencia se han incrementado en 16.847 miles
de euros, ascendiendo a 446.452 miles de euros, debido a la mejora en los resultados de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A., Prosegur, S.AA. y a la incorporacion de la
participacion en Indra Sistemas, S.A., que compensan la evolucién negativa de los resuitados de
Acerinox, S.A. en el gjercicio.

El buen comportamiento de los resultados por operaciones financieras hace que a 31 de diciembre
de 2009 asciendan a 17.677 miles de euros. Por otra parte las comisiones generadas por
prestacion de servicios se han situado en 70.409 miles de euros, procediendo principalmente de
ingresos por servicios de cobros y pagos (fundamentalmente por efectos, tarjetas de crédito y
débito, érdenes de pago y efectos), por operaciones de avales y por servicios de valores, asi como
por la comercializacion de seguros, fondos de inversion y pensiones.

La politica de contencion de los costes de transformacion (gastos de personal y otros gastos
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generales de administracion) aplicada por el Grupo en el ejercicio 2009 los sit(ia a 31 de diciembre
en 159.738 miles de euros, que junto al incremento del margen bruto permite que el ratic de
eficiencia mejore hasta el 25'3%.

El importante incremento de las pérdidas por deterioro hasta los 165.480 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009 responde a la politica de saneamiento y fortalecimiento del balance que supone
un incremento de las provisiones realizadas por el aumento de los morosos, asf como en mantener
el porcentaje de la cobertura genérica en el 125%. A 31 de diciembre de 2009 el resultado de la
actividad de explotacion se sitlia en 358.507 miles de euros

En el epigrafe de Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta se
incluyen 67.493 miles de euros correspondientes a la venta del 1'33% de la participacion en ACS,
Actividad de Construcciones y Servicios, S.A.

Finalmente a 31 de diciembre de 2009 el resultado consolidado del ejercicio que se sitia en
415.371 miles de euros.

3. GESTION DEL RIESGO

El Grupo sigue una politica prudente en su gestion de riesgos. Los riesgos identificados y cubiertos
son: riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. Los
controles y gestién que se realizan sobre los mismos se detallan explicitamente en la Memoria.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del gjercicio y antes de la formulacion de cuentas no se han producido
acontecimientos importantes.

5. EVOLUCION PREVISIBLE
Las lineas basicas de actuacion previstas por el Grupo Banca March son las siguientes:

- crecimiento de los margenes

- mejora del ratio de eficiencia reduciendo costes y mejorando los ingresos por cemisiones
mediante la diversificacion de las fuentes de generacion de ingresos financieros

- mantener una importante disponibilidad liquida en los mercados financieros

- pleno desarrollo del modelo estratégico. Banca Privada y Patrimonial y Banca de
Empresas familiares con un modelo de negocio mas cercano al cliente

- ligero crecimiento en inversion y recursos gestionado

- mantener el ratio de mora por debajo de la media del sector

- mantener la cobertura de insolvencias por encima de |la media del sector

- mantener y aumentar el ratio de solvencia, en niveles que doblan la media del sector

- proseguir con el seguimiento y planes de carrera del personal, para poder acometer los
retos sefialados con éxito.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Tanto por las actividades propias del Banco como del Grupo, y la ausencia de produccion, no se
precisan inversiones directas en este area.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Banco no posee acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2009, ni durante los afios
2008 y 2009 se han realizado transacciones con ellas.
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8. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO

INFORME _DE GOBIERNO CORPORATIVO DE
BANCA MARCH, S.A. CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO DE 2009
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INTRODUCCION.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD.

OPERACIONES VINCULADAS.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS.

. JUNTA GENERAL.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO

CORPORATIVO.
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INTRODUCCION.-

El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elaborado en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (afiadido por la Ley 26/2003, de 17 de julio),
asi como en la Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, y en la Circular
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores 1/2004, de 17 de marzo.

Su contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo estabiecido en
el Anexo Il de la mencionada Circular 1/2004.
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Al

A2

A3

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD.-

Accionistas de la sociedad a la fecha de cierre del gjercicio.

A la fecha de cierre del ejercicio (31.12.2009), los accionistas de la
sociedad eran los cuatro siguientes:

- D. Juan March Delgado, N.L.LF. 41.270.497-X: 34'44 % del capital.
- D. Carlos March Delgado, N.I.F. 50.265.040-N: 34'44 %.

- D?® Gloria March Delgado, N.I.F. 41.185.458-W: 1556 %.

- D? Leonor March Delgado, N.LLF. 41.173.735-D: 15’56 %.

Relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria
existentes entre los accionistas.

Los cuatro accionistas de la sociedad son hermanos.

Por escritura publica otorgada el dia 24 de mayo de 2004, los cuatro
accionistas acordaron la sindicacién de todas sus acciones de la sociedad
hasta el dia 10 de marzo de 2015, comprometiéndose, entre otras
estipulaciones, a: no pignorar las acciones sindicadas sin el previo y
expreso consentimiento de la sindicatura; ejercitar, en todas las Juntas
Generales de Accionistas, el derecho de voto correspondiente a las
acciones sindicadas siguiendo punto por punto las instrucciones que
sefiale en cada caso la sindicatura; y ejercer el derecho de voto
correspondiente a las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. de
las que sean titulares directa o indirectamente en el mismo sentido en que
los organos sociales de Banca March, S.A. acuerden que se ejerza el
derecho de voto que corresponda a la participacién que Banca March,
S.A. tiene en Corporacién Financiera Alba, S.A.

Por escritura publica otorgada el dia 22 de diciembre de 2009, los cuatro
accionistas acordaron prorrogar el pacto de sindicacion cinco afos, es
decir, hasta el dia 10 de marzo de 2020.

Relaciones de indole comercial, confractual o societaria_existentes entre

los accionistas y la sociedad.
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Entre los accionistas vy la sociedad no hay relaciones de indole comercial,
contractual o societaria, salvo las que derivan de la actividad bancaria que
constituye el objeto de la sociedad.

B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD.-

B.1. Consejo de Administracion.

B.1.1. Nimero maximo y minimo de Consejeros previsto en los estatutos.
Segin el articulo 26 de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracion estara compuesto por un nimero de Consejeros que no
sera inferior a cinco ni superior a veinte.

B.1.2. Miembros del Consejo de Administracion.
Al cierre del ejercicio (31.12.2009), los miembros del Consejo de
Administracién eran los siguientes (los Consejeros nombrados el dia 22
de diciembre de 2009 no habian tomado posesién de sus cargos al cierre
del ejercicio, por no estar adn inscritos sus nombramientos en el Registro
de Altos Cargos del Banco de Esparia):

NIF del | Nombre del | Cargo Ultima fecha | Condicion

Consejero Consejero de

nombramiento

50.265.040- | D. Carlos March | Presidente 25.06.2007 Dominical

N

Delgado

41.326.674- | D. Pablo Vallbona | Vicepresidente | 23.06.2005 Ejecutivo

K Vadell 1°

5.204.763-R | D. Juan March de | Vicepresidente | 23.12.2004 Dominical
la Lastra 2°

21.625.571- | D. Francisco | Consejero 25.06.2007 Ejecutivo

M Verdu Pons Delegado “

41.270.497- |D. Juan March | Consejero 23.12.2004 Dominical

X Delgado

41.185.458- | D?® Gloria March | Consejero 25.06.2007 Dominical

wW Delgado

41.173.735- | D? Leonor March | Consejero 23.06.2005 Dominical

D Delgado

46.218.939- |D. Albert Esteve | Consejero 22.12.2009 Independiente

W Cruella

5613.711-D | D. Santos | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo

Martinez-Conde
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Gutiérrez Barquin

41.393.426- | D. Antonio Matas | Consejero 25.06.2007 Externo

G Segura

41.325.254- | D. Fernando | Consejero 25.06.2007 Externo

G Mayans Altaba

1.368.649-B | D. Ignacio Mufoz | Consejero 22.12.2009 Independiente
Pidal

7.406.471-B |D. Luis Javier | Consejero 21.01.2009 Independiente
Rodriguez Garcia

43.076.825- | D. Javier Vilardell | Consejero 22.12.2009 Dominical

X March

43.014.985- |D. Juan Carlos | Consejero 22.12.2009 Dominical

V Villalonga March

28.688.396-J | D. José Ignacio | Consejero 22.12.2009 Ejecutivo
Benjumea Alarcén | Secretario

B.1.3. Miembros del Consejo de Administracién que asumen cargos de

administradores o directivos en otras entidades que forman parte del

grupo de la sociedad.

Son los siguientes:

NIF del | Nombre del | Denominacion NIF de la|Cargo
Consejero Consejero social de la entidad | entidad  del
del grupo grupo
50.265.040-N | D. Carlos | Corporacién A-28060903 | Copresidente
March Financiera Alba,
Delgado S.A.
41.326.674-K | D. Pablo | Corporacién A-28060903 | Vicepresidente
Vallbona Financiera Alba, 1°
Vadell S.A.
5.204763-R | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Consejero
March de la | Financiera Alba,
Lastra S.A.
Deya Capital, | A-85038768 | Consejero
S.CR, SA.
Arta Capital, | A-85207355 | Consejero
S.GE.CR., SA.
21.625.571- | D. Francisco | Corporacion A-28060903 | Consejero
M Verdd Pons | Financiera Alba,
SA
Alba A- 28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A.
41.270.497-X | D. Juan | Corporacion A-28060903 | Copresidente
March Financiera Alba,
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Delgado S.A.
5613.711-D | D. Santos | Corporacion A-28060903 | Consejero
Martinez- Financiera  Alba, Delegado
Conde S.A.
Gutierrez Arta Capital, | A-85207355 | Presidente
Barquin S.GEE.CR, S.A.
Deya Capital, Presidente
S.CR., SA.
Alba Vicepresidente
Participaciones, 19 y Consejero
S.A. Delegado
41.393.426-G | D.  Antonio | March Vida, | A-57193492 | Presidente
Matas Sociedad Anénima
Segura de  Seguros ¥
Reaseguros
March UNIPSA, | A-28098382 | Consejero
Correduria de
Seguros, S.A.
Alba A-28363125 | Consejero
Participaciones,
S.A.
41.325.254-G | D. Fernando | Alba A- 28363125 | Consejero
Mayans Participaciones,
Altaba S.A.

B.1.4.

Remuneracion agregada devengada durante el

ejercicic  por

los

Consejeros.

Fue la siguiente (en miles de euros):

Concepto retributivo Individual Grupo
Retribucién fija 1.229 896
Retribucion variable 723 553
Dietas

Otras remuneraciones 440 337
TOTAL 2.392 1.786

B.1.5. Miembros de la alta direccién que no son Consejeros.
Son los siguientes Directores de Area, que, bajo la presidencia del
Consejero Delegado, integran el Comité de Coordinacion:

NIF Nombre y apellidos Area

21.621.499-G D. Juan José Castellé | Recursos Humanos

Martinez
41.083.136-F D. Alberto del Cid | Direccién Financiera
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Picado
42.949.508-K D. Juan Fornés Barceld | Organizacion y
Operaciones
22.642.848-S D. Rafael Gasco Sales Banca Patrimonial
42.949.342-Q D. Juan Gili Niell Inmuebles y Gestién de
Activos
692.044-C D2 M? Luisa Lombardero | Banca Comercial
Barceld
37.682.375-A D. Eloy Pardo i|Bancade Empresas
Mumbardé
42.983.257-Y D. Sebastian Pascual | Sistemas de Informacion
Sancho
46.022.207-N D. Valentin Sanchez | Inversiones y Riesgos
Pérez

B.1.6.

B.1.7.

B.1.8.

La remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio fue
2.652.720 euros.

Duracion del mandato de los Consejeros.

Segun el articulo 28 de los estatutos sociales, el mandato de los
Consejeros dura cinco afos.

Certificacion de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para
su aprobacion al Consejo estan previamente certificadas por el Consejero
Delegado, D. Francisco Verdl Pons, y por el Director del Area Financiera,
D. Alberto del Cid Picado.

Mecanismos _establecidos por el Consejo de Administracion_para evitar
que las cuentas por él formuladas se presenten en la Junta General con
salvedades en el informe de auditoria.

Mientras el auditor externo realiza el trabajo de campo previo a la emision
del informe, nuestra entidad le va facilitando toda la informacion que
precisa, asi como cuantas aclaraciones y explicaciones requiere para su
labor de revisién de las cuentas, con el fin de despejar cualesquiera dudas
que el auditor externo pueda tener y que, eventualmente, puedan
traducirse en salvedades en su informe. Posteriormente, antes de gue el
Consejo de Administracion formule las cuentas, el auditor externo
presenta su informe ante el Comité de Auditoria, de tal manera que, Si
hubiera salvedades en el informe, el Comité las podria conocer entonces
y exponer al auditor externo su punto de vista sobre ellas, asi como
proponer que se introduzcan en las cuentas las modificaciones que sean
precisas. En todo caso, ni en el ejercicio 2009 ni en ninguno de los
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B.1.9.

B.1.10.

B.2

B.2.1.

anteriores, desde que la sociedad audita sus cuentas, se ha recogido en
el informe salvedad alguna.

Secretario del Consejo de Administracién.

El Secretario del Consejo de Administracion, D. José Ignacio Benjumea
Alarcén, tiene la condicidn de Consejero (si bien no habia tomado
posesion de su cargo de Consejero al cierre del ejercicio, por no estar ain
inscrito su nombramiento en el Registro de Altos Cargos del Banco de
Esparia).

Mecanismos en su caso establecidos para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las
agencias de calificacién.

Tanto el auditor externo como los analistas financieros, los bancos de
inversion y las agencias de calificacion realizan su trabajo con plena
independencia, sin que se haya considerado necesario establecer ningun
mecanismo para preservarla.

Comisiones del Consejo de Administracion.

Organo de administracién

El 6rgano de administracion de Banca March, SA. es el Consejo de
Administracion, cuya actual composicién se ha recogido en el apartado
B.1.2 del presente informe.

Las competencias del Consejo de Administracion, asi como su régimen de
organizacién y funcionamiento, se regulan en su Reglamento, que fue
aprobado por el propio Consejo en reunién celebrada el dia 22 de
diciembre de 2009. El texto integro de este Reglamento esté publicado en
la pagina web de Banca March (www.bancamarch.es).

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el
Consejo de Administracion es el maximo o6rgano de decision de la
Compaiiia. El Consejo desempeiia sus funciones con unidad de propésito
e independencia de criterio, dispensando el mismo trato a todos los
accionistas y guiandose por el interés de la compafia. El criterio que
preside en todo momento la actuacién del Consejo de Administracion es
la maximizacién del valor de la empresa de forma sostenida.

La politica del Consejo es delegar la gestion ordinaria de la Compariia en
la Comisién Delegada, en el Consejero Delegado y en el equipo de
direccion, concentrando su actividad en la aprobacion de la estrategia de
la compafiia y en la organizacién precisa para su puesta en practica, asi
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como en supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos
marcados, respeta el objeto e interés social de la companiia y cuida del
adecuado funcionamiento de las areas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion se retine de ordinario trimestralmente. Los
drganos oficiales del Consejo (Presidente, Vicepresidente y Secretario)
tienen las funciones que les asigna la Ley de Sociedades Anonimas,
correspondiendo al Consejero Delegado llevar a cabo la presentacion de
los asuntos a debatir por el Consejo.

Por acuerdo adoptado en reunién celebrada el dia 9 de abril de 1996, el
Consejo de Administracion nombré Consejero Delegado a D. Francisco
Verd( Pons. El Consejero Delegado es el primer responsable de la
gestion de la sociedad, correspondiéndole la efectiva direccion de los
hegocios, de acuerdo siempre con las decisiones y criterios fijjados por la
Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion y la Comision
Delegada.

B.2.2. Comisiones del Consejo de Administracion.
Las Comisiones del Consejo de Administracion son la Comisién
Delegada, el Comité de Auditoria y el Comité de Retribuciones y
Nombramientos, cuya respectiva composicion era, al cierre del gjercicio
(31.12.2009), la que seguidamente se expone.
COMISION DELEGADA
NIF Nombre y apellidos Cargo
41.326.674-K D. Pablo Valibona Vadell | Presidente
5.204.763-R D. Juan March de la| Vocal
Lastra
21.625.571-M D. Francisco Verdud | Vocal
Pons
41.325.254-G D. Fernando Mayans | Vocal
Altaba
7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia
28.688.396-J D. Jose Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcon

COMITE DE AUDITORIA
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NIF Nombre y apellidos Cargo

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia

41,393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura

28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcén

43.039.598 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario

COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS

NIF Nombre y apellidos Cargo

5.204.763-R D. Juan March de la| Presidente
Lastra

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal

21.625.571-M D. Francisco Verda | Vocal
Pons

28.688.396-J D. José Ignacio : Secretario
Benjumea Alarcon

En la fecha de este Informe, y una vez que los Consejeros elegidos en la Junta
General de Accionistas celebrada el dia 22 de diciembre de 2009 han tomado ya
posesion de sus cargos, la composicién de estas Comisiones es la siguiente:

COMISION DELEGADA

NIF Nombre y apellidos Cargo

41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Presidente

5.204.763-R D. Juan March de la| Vocal
Lastra

21.625.571-M D. Francisco Verdl | Vocal
FPons _

5613.711-D D. Santos Martinez-| Vocal
Conde Gutiérrez
Barquin

41.325.254-G D. Fernando Mayans | Vocal
Altaba

1.368.649-B D. Ignacio Munoz Pidal | Vocal

7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Vocal
Garcia

28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
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| Benjumea Alarcén l

COMITE DE AUDITORIA

NIF Nombre y apellidos Cargo
7.406.471-B D. Luis Javier Rodriguez | Presidente
Garcia
41.393.426-G D. Antonio Matas | Vicepresidente
Segura
28.688.396-J D. José Ignacio | Vocal
Benjumea Alarcon
43.039.598 C D. Jaime Fuster Pericas | Secretario
COMITE DE RETRIBUCIONES Y NOMBRAMIENTOS
NIF Nombre y apellidos Cargo
5.204.763-R D. Juan March de la | Presidente
Lastra
41.326.674-K D. Pablo Vallbona Vadell | Vocal
5613.711-D D. Santos Martinez- | Vocal
Conde Gutierrez
Barquin
1.368.649-B D. Ignacio Mufioz Pidal | Vocal
28.688.396-J D. José Ignacio | Secretario
Benjumea Alarcon
B.2.3. Organizacion, funcionamiento y responsabilidades de cada una de ellas.

Las competencias de la Comision Delegada y de los Comités de Auditoria
y de Retribuciones y Nombramientos, asi como su régimen de
organizacion y funcionamiento, se regulan también en et Reglamento del
Consejo de Administracion.

La Comisidn Delegada tiene delegadas, con caracter permanente, todas
las facultades del Consejo de Administracion, excepto las que son
legalmente indelegables y las reservadas al Consejo de Administracion en
dicho Reglamento. En particular le corresponde la aprobacion de los
riesgos que son competencia del Consejo, excepto los que por ley deba
aprobar necesariamente éste, y se le faculta, ademas, para establecer y
modificar las delegaciones en organos inferiores a efectos de dicha
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aprobacion de riesgos, asi como para la concesion de cuantos poderes
sean necesarios para el adecuado funcionamiento de la entidad.

La Comisién Delegada se reine una vez al mes, con un horario
suficientemente dilatado para el adecuado cumplimiento de su funcion.

En el orden del dia de sus reuniones figuran siempre la autorizacion de
las operaciones de riesgo que tiene atribuidas, el analisis de los
principales datos del balance y la cuenta de resultados al cierre del mes
anterior, asi como los informes del Consejero Delegado y del Presidente
del Comité de Auditoria. En cada reunion, ademas, se analizan con todo
detalle los distintos planes de actuacion presentados por el equipo
directivo del banco, las aperturas y cierres de oficinas, los nombramientos
y cambios que han de efectuarse en el personal directivo y, en general,
cuantas cuestiones atafien a la buena marcha de la sociedad. A las
reuniones de la Comision Delegada asisten también el Director General
del Area Financiera y los Directores Generales de Banca Comercial,
Banca de Empresas y Banca Patrimonial, asi como el Director de
Inversiones y Riesgos, que presenta los riesgos a aprobar.

Por su parte, el Comité de Auditoria es el érganc de apoyo al que se
asigna la mision de asegurar el buen gobierno de la entidad y facilitar a
los Consejeros el cumplimiento de sus responsabilidades en orden al
control interno del Banco. En especial le corresponde:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que
en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria
interna y los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con
los auditores de cuentas externos las debilidades significativas del
sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la
informacion financiera auditada.

d) Informar a la Comisién Delegada, con caracter previo a la adopcion
por ésta de la correspondiente decisién, acerca de la informacion
financiera que la sociedad, por su condicidén de emisora de valores,
deba hacer publica trimestralmente.

e) Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a ia
Junta General de Accionistas, el nombramiento de los auditores de
cuentas externos.

f) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas

externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen
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B.2.4.

g)

Por

por el Comité, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legisiacion de auditoria de cuenfas y
en las normas técnicas de auditoria; debiendo, en todo caso, recibir
anualmente de los auditores de cuentas externos la confirmacion
escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores externos de cuentas o por las
personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion
sobre la independencia de los auditores externos de cuentas.

altimo, el Comité de Retribuciones y Nombramientos tiene las

siguientes funciones:

a)

b)

d)

Proponer al Consejo de Administracion el nombramiento y reeleccion
de los Consejeros independientes.

Informar las propuestas de nombramiento y reelecciéon de los demas
Consejeros, de los miembros de la Comision Delegada y del Comite
de Auditoria y del Secretario del Consejo de Administracion, asi
como los nombramientos y ceses de altos directivos que el
Consejero Delegado proponga a la Comision Delegada.

Proponer al Consejo de Administracion las lineas basicas de la
politica de retribuciones de los Consejeros y altos directivos.

Proponer a la Comision Delegada las lineas basicas de la politica de
retribuciones de los directivos.

El Comité de Retribuciones y Nombramientos se relne, al menos, cuatro
veces al afio.

Nimero de reuniones que el Comité de Auditoria ha celebrado durante el

gjercicio.

Durante el ejercicio 2009, el Comité de Auditoria se ha reunido en once
ocasiones. Estas reuniones se celebran normalmente un dia antes del dia
sefialado para la reunion mensual de la Comisién Delegada, con el fin de
que pueda informarse a ésta, con la mayor rapidez posible, acerca de los
acuerdos adoptados y las cuestiones fratadas por el Comite en su
reunion.
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B.2.5.

C.1.

C.2

C.3.

C.4.

Comision de Nombramientos.

Al cierre del ejercicio 2009, sélo uno de los miembros def Comité de
Retribuciones y Nombramientos (el Presidente, D. Juan March de la
Lastra) era un Consejero externo, pero, una vez tomen posesion de sus
cargos los nuevos Consejeros elegidos por la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 22 de diciembre de 2009, esta previsto que
dos de los cuatro miembros de este Comité (el Sr. March de la Lastra y D.
[gnacio Murioz Pidal) sean Consejeros externos.

OPERACIONES VINCULADAS.-

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad y los accionistas.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2009 entre la
sociedad y sus accionistas han sido las tipicas de la actividad bancaria
que constituye su objeto social.

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la entidad y los Consejeros vy Directivos.

Todas las operaciones realizadas durante el ejercicio 2009 entre la
sociedad y sus consejeros y directivos han sido las tipicas de la actividad
bancaria que constituye su objeto social. Se han sujetado, en todo caso, a
las prescripciones establecidas en la Circular del Banco de Espana
3/2008, cumpliéndose los tramites de autorizacién previa o comunicacion
posterior en ella exigidos.

Operaciones relevantes realizadas con otras entidades_pertenecientes al
mismo grupo.

Durante el ejercicio 2009 no se han realizado con otras entidades
pertenecientes al mismo grupo operaciones relevantes que no se eliminen
en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados o que
no formen parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y
condiciones.

Situaciones de conflicto de interés en que se encuentran los Consejeros,
sequn lo previsto en al articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andnimas

Ninguno de los Consejeros se encuentra en una situacion de conflicto de
interés con Banca March, S.A.
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C.5.

Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles

conflictos de intereses entre la enfidad o su grupo y sus Consejeros y

Directivos.

Todos los directivos de Banca March, S.A., asi como los Consejeros
Ejecutivos y Externos, han dado su expresa conformidad por escrito al
Cédigo de Conducta de Banca March, en el que se describen los
principios y el conjunto de normas que deben guiar la actuacion del
personal de Banca March. Uno de dichos principios es el de
independencia, respecto del cual el Cédigo dice lo siguiente:

La independencia respecto a intereses ajenos a los de Banca March,
es una exigencia basica para el correcto desempefio de las funciones
y responsabilidades de todo profesional de nuestra Empresa. En la
relacion de cada profesional de Banca March con clientes y
proveedores se mantendra el principio de prioridad de defensa de fos
intereses de la Banca, evitandose asi potenciales situaciones de
conflicto de intereses.

Se consideraran como tales, y por tanto incompatibles con este
principio, las siguientes situaciones:

La participacién directa, sin previa autorizacion, en negocios o
actividades que puedan plantear conflictos de interés respecto
a la Banca y sus clientes o que compitan directamente con las
empresas de la Banca. Igualmente, recibir pagos por el
asesoramiento empresarial u otros servicios profesionales a
terceros, que pudieran plantear conflictos de inferés con
Banca March o sus clientes.

Influir en las decisiones sobre la concesién de créditos o sus
condiciones, cuando se tengan intereses particulares, directos
o indirectos, en los mismos.

Aceptar dinero a préstamo, comisiones, regalos en metalico,

obsequios u otras atenciones que puedan interpretarse como
condicionantes del desempefio de sus funciones.
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D.2.

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS.-

Descripcion general de la politica de riesgos de la_sociedad.

La sociedad tiene identificadas las siguientes categorias de riesgos:

Riesgo de crédito: viene ocasionado por el posible incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los prestatarios.

Riesqo de interés: hace referencia al efecto que una variacion en la
pendiente de la curva de tipos de interés tiene sobre el margen de
intermediacion y el valor patrimonial del banco. Este efecto econdmico se
analiza midiendo el impacto que la variacion en la pendiente tiene en las
repreciaciones de activos, pasivos y operaciones fuera de balance
sensibles a dicha variacion, en las fechas de vencimiento o repreciacion.

Riesgo de liquidez: es el derivado de la mayor o menor adecuacion entre el
grado de exigibilidad del pasivo y el de liquidez del activo. Se concreta en
las pérdidas en que puede incurrir la sociedad por no disponer de fondos
liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones a
su vencimiento.

Riesqo de contrapartida: corresponde al quebranto economico que la
sociedad puede experimentar en la actividad que realiza directamente en
los mercados financieros, debido al incumplimiento de sus obligaciones
contractuales por la contraparte.

Riesgo de mercado: se refiere a la pérdida que la sociedad puede sufrir
como consecuencia de movimientos adversos en las variables de mercado
(tipos de interés, tipos de cambio, renta variable, volatilidad, etc) que
afectan a los precios de los productos en los que se mantienen posiciones
abiertas en los distintos mercados financieros, nacionales e internacionales,

en los que se opera.

Riesgo operacional: corresponde a la posibilidad de incurrir en pérdidas
como consecuencia de una falta de adecuacién o un fallo en los procesos 0
sistemas internos, o bien por acontecimientos externos.

Sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad.

Los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los
principales riesgos de la sociedad son los siguientes:
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Riesgo de crédito: la medicién y control del riesgo de crédito ha sido una
preocupacion constante en la politica estratégica de Banca March, gue
cuenta hoy con uno de los ratios de morosidad mas bajos de todo el
sistema bancario espafiol.

Las atribuciones de riesgos se fijan por acuerdo de la Comisién Delegada,
que se reserva para si la autorizacion de las operaciones mas significativas,
por su cuantia o por otras circunstancias que en ellas concurran, y asigna
las restantes atribuciones, en sus niveles mas altos, a comités donde las
decisiones se toman colectivamente. Estos Comités son, per orden de
importancia, los siguientes:

1° el Comité de Operaciones, que se reune con caracter semanal,
bajo la direccién del Consejero Delegado o, en su ausencia, del
Director General de Banca de Empresas y con participacion de
representantes tanto del Area de Inversiones y Riesgos como de las
Areas de Banca de Empresas y Banca de Particulares;

2° los Comités Regionales de Baleares, Canarias y Andalucia, que
se redinen varias veces por semana, con asistencia, igualmente, de
representantes tanto del Area de Inversiones y Riesgos como de las
Areas de Banca de Empresas y Banca de Particulares.

Los directores de oficinas tienen también atribuciones para la concesion de
riesgos, que se clasifican en cinco niveles, se asignan personalmente a
cada director y son objeto de una permanente revision.

Por otra parte, se vienen utilizando sistemas internos de calificacion o rating
para evaluar el riesgo asignado a las empresas, asi como sistemas de
decisién automatizados para la concesién de riesgos a particulares y, por
altimo, sistemas de alerta que detectan sintomas de posibles
incumplimientos futuros.

Riesgo de interés: el Comité de Activos y Pasivos planifica y gestiona el
balance del banco vy, a tal efecto, toma las posiciones mas adecuadas en
funcion de las expectativas existentes respecto a las variaciones de los
tipos de interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de los
mismos en el mercado, o de asegurar el margen financiero de determinadas
posiciones, utilizando para ello los instrumentos financieros mas
adecuados.

Riesao de liquidez: la gestion y el control del riesgo de liquidez tienen por
objeto garantizar que el banco mantiene unos niveles holgados de liquidez
para cubrir sus necesidades de financiacién en el corto y en el largo plazo
bajo situaciones normales de mercado, si bien se realizan diferentes
analisis de escenarios con el fin de determinar las necesidades adicionales
que pudieran surgir ante un cambio en las circunstancias de mercado. Con
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D.4.

la finalidad de mitigar este riesgo, se cuenta con una presencia activa en los
distintos mercados de financiacion y con una cartera diversificada de
activos liquidos.

Riesgo de contrapartida: la Comisién Delegada, a propuesta de la Direccion
de Inversiones, fija los limites de riesgo que se asignan a cada
contrapartida, de modo que sdlo se podra operar en los mercados
financieros con aquelias entidades que tienen autorizado un limite. Estos
limites se someten periddicamente a un proceso de revision y actualizacion.

Riesgo de mercado: la medicién, seguimiento y control de este riesgo se
realiza por una unidad adscrita a la Direccion de Organizacion y
Procedimientos y que, por tanto, actla con independencia del Area de
Financiera, que es la que opera en los mercados.

Riesgo operacional: los quebrantos ocurridos son analizados en las
reuniones del Comité de Auditoria, con el fin de introducir en los procesos
operativos las mejoras que sean necesarias. Y, por otra parte, se tienen
contratadas diversas polizas de seguros de responsabilidad y dafos, que
reducen la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

Riesgos materializados durante el ejercicio.

Durante el ejercicio 2009 no se han materializado riesgos de importancia.

Organos encargados de establecer y supervisar los dispositivos de control.

Son los que, para cada uno de los riesgos, se han detallado en el apartado
D.2.
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JUNTA GENERAL..-

Quérum de constitucion de la Junta General establecidos en |os estatutos.

Segln el articulo 22 de los estatutos sociales, las Juntas Generales de
Accionistas de la sociedad quedaran validamente constituidas en primera
convocatoria cuando concurran a ella accionistas presentes o0
representados que posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la
constitucion de la Junta cualguiera que sea el capital concurrente.

Se exceptian de lo dispuesto en el parrafo anterior las Juntas que tengan
por objeto acordar la emisién de obligaciones, el aumento o reduccion del
capital, la transformacion, la fusion, escision o disolucion de la sociedad vy,
en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales. Para que
estas Juntas queden validamente constituidas, deberan observarse los
quérum y mayorias previstas en el articulo 103 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

No hay, por tanto, ninguna diferencia con respecto al regimen de quorum
establecido en la Ley de Sociedades Anonimas.

Régimen de adopcién de acuerdos sociales.

Segun el articulo 24 de los estatutos sociales, los acuerdos se tomaran por
mayoria de la mitad mas uno de los votos presentes o representados.

En nada se diferencia, por tanto, este régimen de adopcion de acuerdos del
previsto en la Ley de Sociedades Anonimas.

Derechos de los accionistas en relacion con la Junta General.

Ademas de los previstos en la Ley, los derechos de los accionistas en
relacion con la Junta General son los siguientes:

a) Derecho de los accionistas que sean titulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social a solicitar por escrito la
convocatoria de una Junta General Extraordinaria, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar en la Junta (articulo 18 de los
estatutos sociales).

b) Derecho de asistencia a las Juntas Generales de los socios que
sean poseedores de 10 o mas acciones y que, con cinco dias de
anticipacion a aquel en que se celebre la Junta, figuren inscritos
en el libro de socios (articulo 20).
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c) Derecho de delegar en otro accionista la asistencia a las Juntas
Generales (articulo 21).

d) Derecho a solicitar por escrito, durante los 5 dias naturales
anteriores a la celebracién de la Junta, o verbalmente durante la
misma, los informes o aclaraciones que los accionistas estimen
precisos, pero exclusivamente acerca de los articulos
comprendidos en el Orden del Dia. El Presidente de la Junta, por
si 0 a través de otro Consejero o del Director General de la
Sociedad, vendra obligado a proporcionar verbalmente en el acto
de la Junta la informacion solicitada, salvo en los casos en que, a
juicio del Presidente, la publicidad de los datos solicitados pueda
perjudicar los intereses sociales. Esta excepcion no procedera
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen
al menos la cuarta parte del capital social (articulo 23).

Acuerdos adoptados en las Juntas Generales celebradas durante el
gjercicio.

Con fecha 21 de enero de 2009 se celebré una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, en la que se acordd, por unanimidad,
nombrar Consejero de Banca March, S.A., por el plazo estatutario de cinco
afos, a D. Luis Javier Rodriguez Garcia.

Con fecha 22 de junio de 2009 se celebré la Junta General Ordinaria de
Accionistas, en la que se adoptaron, por unanimidad, los acuerdos que a
continuacién se resumen:

1° Aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 2008, asi como la
gestion de! Consejo de Administraciéon durante dicho ejercicio y la
distribucion de beneficios en la forma que se expresa en la Memoria,
esto es, destinando 42.373.173'39 euros a constituir una reserva
voluntaria.

2° Designar como Auditores de la sociedad y de su grupo
consolidado, para el ejercicio de 2009, a Deloitte, S.L.

3° Autorizar al Consejo de Administracion para desarrollar un
programa de emision de pagarés bancarios, durante el periodo de
tres afios desde la fecha, sin que los pagarés en circulacion puedan
exceder en ninglin momento de los limites establecidos por la ley.

Con fecha 22 de diciembre de 2009 se celebré una Junta General

Extraordinaria de Accionistas en la que se adoptaron, por unanimidad, los
acuerdos que a continuacion se resumen:
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1° Aceptar la dimision presentada por los Consejeros D. Isidro
Fernandez Barreiro, D. Juan Antonio Lassalle Riera y D. Enrique
Pifiel Lopez, y nombrar Consejeros de la sociedad, por el plazo
estatutario de cinco afios, a D. Juan Carlos Villalonga March, D.
Javier Vilardell March, D. Albert Esteve Cruella, D. Santos Martinez-
Conde Gutiérrez-Barquin, D. Ignacio Mufioz Pidal y D. José Ignacio
Benjumea Alarcon.

2° Aprobar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Banca March, S.A.

3° Asignar a los Consejeros, para el ejercicio 2010, las siguientes
retribuciones:

a) Una retribucion de 30.000 euros anuales para cada
Consejero.

b) Unas retribuciones adicionales, por los importes que a
continuacion se sefialan, para los Consejeros que ocupen
los siguientes cargos, en razon de la especial dedicacion
que estos cargos le exigen:

- Presidente: 120.000 euros anuales.

- Vicepresidentes y Consejero Delegado: 70.000 euros
anuales.

- Presidente de la Comision Delegada: 35.000 euros
anuales.

- Restantes miembros de la Comisién Delegada: 30.000
euros anuales.

- Presidente y Vicepresidente del Comité de Auditoria:
30.000 euros anuales.

- Restantes miembros del Comité de Auditoria: 25.000
euros anuales.

- Presidente del Comité de Retribuciones vy
Nombramientos: 20.000 euros anuales.

- Restantes miembros del Comité de Retribuciones y
Nombramientos: 15.000 euros anuales.

4° Modificar los articulos 10.1.2 {que regula la determinacion del
precio de transmision de las acciones en el caso de que algun
accionista pretenda ejercer su derecho de adquisicién preferente) y
32 bis (que regula el Comité de Auditoria) de los estatutos sociales,
quedando condicionada la eficacia de esta modificacion a la
obtencion de la preceptiva autorizacion del Ministerio de Economia.

E.5. Direccion v modo de acceso al contenido_de gobierno corporativo en la

pagina web de la sociedad.
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La direccion de la pagina web de la entidad es www.bancamarch.es. El
contenido de gobiemo corporativo figura en la Seccion Informacion
Corporativa, a la que se accede directamente desde la pagina principal.

Sindicatos de tenedores de valores emitidos por la sociedad.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la entidad.
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS
RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO.-

Como se ha expuesto con detalle en los apartados correspondientes dei
presente informe, Banca March, S.A. es una sociedad familiar, que cuenta
Unicamente con cuatro accionistas, todos los cuales ostentan
participaciones significativas en el capital (superiores en todos los casos al
15 por 100). Por otra parte, las juntas generales de accionistas se celebran
siempre con caracter universal, acudiendo a ellas, por tanto, todos los
accionistas. Por ultimo, los cuatro accionistas son miembros del Consejo de
Administracién, que, aunque se reserva la aprobacion de ias estrategias
generales de la sociedad, tiene delegadas todas sus funciones, excepto las
legalmente indelegables, en una Comision Delegada.

Este caracter netamente familiar, unido a su condiciébn de sociedad no
cotizada, determina que Banca March no esté obligada a seguir
estrictamente las recomendaciones de gobierno corporativo formuladas
primero en el llamado Informe Olivencia, después en el llamado Informe
Aldama y, por dltimo, en el Codigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas aprobado por la CNMV. Pues, en efecto, como es
bien sabido, estos tres informes tratan de resolver los problemas que se
plantean en aquellas sociedades (las cotizadas, basicamente) en las que
una gran parte del accionariado esta distribuido entre pequefios inversores
que no participan en la gestion, la cual queda en manos de los accionistas
significativos. De ahi que dichos Informes, en aras a la mejor proteccion de
los intereses de los pequefios inversores, recomienden [a adopcion de una
serie de medidas que, por una parte, refuercen el control de la gestion
llevada a cabo por los accionistas significativos y, por otra, incentiven la
participacién de los pequefios inversores en la marcha de la sociedad.

Ello no obstante, la sociedad cumple la mayor parie de las
recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gobiermno. En tal sentido
cabe destacar lo siguiente:

Junta General. La recomendacion 1 se cumple, la 2 es inaplicable a Banca
March, y las recomendaciones 3 a 6 son innecesarias en una sociedad,
como Banca March, cuyas Juntas Generales se celebran siempre con
caracter universal y en la que los cuatro accionistas son también miembros
del Consejo de Administracion.

Consejo de Administracidn. Las recomendaciones 7, 8, 10, 11, 14, 15, 16,
18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 y 26 se cumplen. En cuanto a la 9 se excede
en uno el ndmero maximo de consejeros que se recomienda. Las
recomendaciones 12 y 13 son inaplicables a Banca March, dada su
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condicion de sociedad no cotizada, no obstante lo cual cabe destacar que
def Consejo de Administracién forman parte tres consejeros independientes.
Y la 17 tampoco es aplicable, pues el Presidente no tiene caracter ejecutivo.

Consejeros. Las recomendaciones 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 37, 38, 39
se cumplen. La 36 es inaplicable a Banca March, por su condicién de
sociedad no cotizada. Y, en cuanto a las recomendaciones 35, 40 y 41, se
estd a la espera de que se aprueben las previstas modificaciones
normativas en materia de politica retributiva.

Comisiones. Las recomendaciones 42, 43, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52,
53, 56 y 58 se cumplen. La 44 y la 54 se cumplen salvo en cuanto a la
composicion de los Comités de Auditoria y de Retribuciones vy
Nombramientos, aunque cabe destacar que los presidentes de ambos
Comités son externos (independiente el del Comité de Auditoria y dominical
el del Comité de Retribuciones), que en el Comité de Auditoria son mayoria
los consejeros externos y que de ambos Comités forman parte consejeros
independientes. Y, en cuanto a las recomendaciones 55 y 57, las
atribuciones del Comité de Retribuciones y Nombramientos no son
estrictamente las mismas que se recogen en dichas recomendaciones, pero
no difieren demasiado de ellas.

Este Informe de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por
unanimidad en la reunién del Consejo de Administracion de
Banca March, S.A. celebrada el dia 22 de marzo de 2010.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El presente Informe de Gestion Consolidado ha sido formulado por el Consejo de
Administracion en su reunidn de fecha 22 de marzo de 2010, con vistas a su verificacién por
los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General, diche informe esta extendido en 33
hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Ultima hoja todos
los Consejeros.

José Carlos March D(_elgado_ Pablo Vallbona Vadell
Juan March de la Lastra Francisto Verdd Pons
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